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7 KAMMARRATTEN Mal nr 8662-20
I STOCKHOLM BESLUT 8663-20

—1@  Avdelning 03 2021-03-18

Meddelat i Stockholm

KLAGANDE
Gormac AB, 556546-1380

MOTPART
Finansinspektionen

OVERKLAGADE AVGORANDEN

Forvaltningsritten 1 Stockholms domar den 18 december 2020
i mal nr 14500-20 och 14551-20, se bilaga A och B (utan
forvaltningsréttens bilagor)

SAKEN
Sanktionsavgift

KAMMARRATTENS AVGORANDE

1. Kammarrétten meddelar provningstillstand.

2. Kammarrétten undanrdjer forvaltningsrittens domar och visar malen ater

till forvaltningsritten for ny handlaggning.

Dok.Id 522659

Postadress Besoksadress Telefon Telefax Expeditionstid
Box 2302 Birger Jarls Torg 5 08-561 690 00 méndag — fredag
103 17 Stockholm E-post: kammarrattenistockholm@dom.se 08:00-16:00

www.domstol.se/kammarratten-i-stockholm/
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YRKANDEN M.M.

Gormac AB yrkar i forsta hand att kammarrétten undanrdjer
forvaltningsrattens domar och befriar bolaget fran sanktionsavgift. Bolaget
yrkar i andra hand att kammarrétten sétter ned sanktionsavgifterna till noll
kr eller annat ldgre belopp. Bolaget for fram bl.a. foljande.
Forvaltningsritten har gjort en felaktig beddomning av Finansinspektionens
underlag for att anmélningsskyldighet skulle ha forelegat vid de pastadda
tidpunkterna. Bolaget har inte haft ndgon vinning eller egen avsikt med vad
som skett utan har handlat i god tro. Bolaget ar ett mycket litet och helt
familjedgt bolag med begrinsad finansiell stdllning. Sanktionsavgifterna ar
oproportionerliga och skulle drabba bolaget och privatpersonerna bakom
detta orimligt hart. Transaktionerna har inte védrderats pa ett korrekt sitt.
Tidigare domstolsavgdranden visar att det finns skél att séitta ned en
sanktionsavgift ndr en overtradelses effekter pa marknaden varit
begrinsade, nir den anmilningspliktige uppfattat att hon anmaélde 1 rétt tid
och att regelverket dr sddant att det inte klart framgér exakt nér
anmélningsskyldigheten intrdder. Det bor dven beaktas att det dr fraga om
tva mycket hdga sanktionsavgifter for utlanet respektive atergangen av

aktierna.

SKALEN FOR KAMMARRATTENS AVGORANDE

Kammarrétten anser att det finns skél att meddela provningstillstand och tar

upp maélen till omedelbart avgdrande.

Malen i forvaltningsrétten har avgjorts av en forvaltningsrittsfiskal. Enligt
10 § forordningen (1996:382) med forvaltningsrittsinstruktion far en
forvaltningsrattsfiskal inte tilldelas arbetsuppgifter som kréver sirskild
erfarenhet. Kammarrétten tar darfor stéllning till om mélen har krévt

sarskild erfarenhet.
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De aktuella mélen ror fragan vid vilken tidpunkt en ansdkan om upptagande
till handel av finansiella instrument vid en handelsplats enligt artikel 19.4 1
marknadsmissbruksforordningen' ska anses vara gjord och dirmed nir
skyldigheten att anméla transaktionen enligt artikel 19.1 intrdder. Vidare
aktualiseras frdgan om vilka transaktioner som omfattas av

anmélningsskyldigheten.

Malen ror ocksé sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med
kompletterande bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning. Vid
faststdllandet av en sanktionsavgifts storlek ska en sammanviagd bedomning
av samtliga omsténdigheter 1 det enskilda fallet goras (prop. 2016/17:22

s. 390 och HFD 2019 ref. 72).

Fragan om nédr marknadsmissbruksforordningen ska borja tillimpas for
finansiella instrument som emittenten ansokt om att fa upptagna till handel
vid en handelsplats, dr endast 1 begriansad man belyst i réttspraxis. Hur
beddmningen ska goras nér det som i detta fall &r fraiga om utlan och
atergang av aktier har inte behandlats 1 ett overrattsavgorande. Bolaget, som
ar ett fAimansforetag, har paforts sanktionsavgifter da det bedomts ha anmalt
de aktuella transaktionerna for sent. Enligt bolaget dr sanktionsavgifterna

oproportionerligt hoga och innebér att bolaget riskerar konkurs.

Kammarrétten anser att de aktuella malen innehaller komplexa och
svirbedomda rétts- och bedomningsfragor. Fragornas komplexitet
aterspeglas dven i att Finansinspektionen yrkat att forvaltningsritten ska
inhdmta forhandsavgdrande fran EU-domstolen om tolkningen av begreppet
“ansOkan” 1 artikel 19.4 1 marknadsmissbruksforordningen. Handldggningen
av malen har darfor kréavt sirskild erfarenhet och de borde inte ha avgjorts

av en forvaltningsrattsfiskal. Detta utgdr en allvarlig brist 1 handlaggningen.

! Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk (marknadsmissbruksforordning)
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Kammarritten anser att felet i forvaltningsréttens handldggning av malen dr
av den arten att domstolens domar ska undanrdjas och mélen visas ater till

forvaltningsratten for ny handlaggning.

Beslutet far inte 6verklagas (34 § andra stycket

forvaltningsprocesslagen).

Par Hemmingsson Cecilia Bohlin Susanne Ericson
kammarrattsrad kammarrattsrad kammarrattsrad
ordforande referent

Elisabeth Kornfeldt

foredragande jurist



