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Nya krav pé information om aktivitetsgrad i fondforvaltning

Sammanfattning

Finansinspektionen beslutar om dndringar i Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om viardepappersfonder och Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:10) om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Andringarna
géller vardepappersfonder och specialfonder. Genom éndringarna infors
bestimmelser om berékningen av aktivitetsmattet aktiv risk, och om hur
informationen om aktivitetsgrad ska presenteras i fondernas informations-
broschyrer och arsberittelser.

Andringarna i foreskrifterna innebir en anpassning till de lagindringar som
riksdagen beslutade om den 18 juni 2019 med anledning av regeringens
proposition Aktivitetsgrad i fondforvaltning (prop. 2018/19:62).

Syftet med informationen om aktivitetsgrad &r att 6ka investerarnas mojligheter
att bedoma om den arliga forvaltningsavgiften &r motiverad i forhdllande till
den aktivitetsgrad som redovisas av forvaltaren. Pa sikt kan de dkade
informationskraven gora det lattare for konsumenterna att jimfora olika fonder.

Andringarna trider i kraft den 1 januari 2020, samtidigt med lagéndringarna.

De nya kraven for arsberéttelserna ska tillampas forsta gangen for det ridken-
skapsar som inleds ndrmast efter den 31 december 2019.
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1 Utgangspunkter
1.1 Bakgrund och syfte med regleringen

Riksdagen antog den 18 juni 2019 regeringens forslag till lagéndring i
propositionen Aktivitetsgrad i fondforvaltning (prop. 2018/19:62), 1 fortsitt-
ningen kallad propositionen. Lagiindringarna innebar bland annat att det 1 lagen
(2004:46) om vardepappersfonder (LVF) och lagen (2013:561) om forvaltare
av alternativa investeringsfonder (LAIF) infors krav pd att fondforvaltare ska
limna information om aktivitetsgrad i fondforvaltningen. Andringarna i LVF
och LAIF trader i kraft den 1 januari 2020.

Informationskraven 1 LVF och LAIF géller aktivitetsgraden 1 fondforvaltningen
1 forhallande till fondens jaimforelseindex. Informationen ska beskriva hur
fonden forvaltas och varfor det jimforelseindex som anvénds dr relevant. Om
fonden har funnits 1 minst tva ar, ska aktivitetsgraden dven anges som
aktivitetsmattet aktiv risk (engelska: tracking error). Aktiv risk ska anges for
varje ar under de senaste tio dren eller den kortare tid som fonden har funnits.
Fondforvaltaren ska dven lamna en forklaring till det uppnadda aktivitets-
mattet. Om forvaltningen av fonden inte kan jimf6ras med ett relevant
jamforelseindex, ska forvaltaren l1dmna information om varfor en jamforelse
med ett relevant jamforelseindex inte dr mojlig. I propositionen (s. 36) anges
att en berdkning av aktiv risk ar detaljerad och dérfor bast ldmpar sig for
reglering genom myndighetsforeskrifter.

Syftet med kravet pd information om aktivitetsgrad &r att forbattra
investerarnas forutséttningar att kunna bedéma om storleken pé den érliga
avgift som fondforvaltare tar ut for att forvalta fonden, dr motiverad i
forhallande till den aktivitetsgrad i fondforvaltningen som redovisas.
Informationskraven syftar dven till att komma till rdtta med problemet med
hoga forvaltningsavgifter i dolda indexfonder. Dolda indexfonder foljer i
praktiken ett relevant jimforelseindex (passiv forvaltning) men forvaltarna tar
ut en hogre avgift med hanvisning till att forvaltningen ar aktiv (se
propositionen s. 33 och 44).

Regeringen, eller den myndighet som regeringen bestimmer, fair meddela
foreskrifter om hur aktiv risk ska berdknas och om hur information om
aktivitetsgrad ska presenteras 1 informationsbroschyrerna och arsberéttelserna.

1.2 Nuvarande och kommande regelverk

Ett fondbolag ska ldmna en arsberéttelse for varje virdepappersfond som det
forvaltar (4 kap. 18 § forsta stycket 1 LVF). Detsamma géller for AIF-
forvaltare som forvaltar specialfonder. Se 12 kap. 10 § LAIF, dér det bland
annat star att 4 kap. 18 § LVF ska tillimpas for specialfonder. Det som anges
dir om vérdepappersfonder ska gilla specialfonder och det som anges om
fondbolag ska gélla AIF-forvaltare.
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FI Dnr 18-16590

Informationsbroschyren for en virdepappersfond ska enligt LVF vara aktuell
(4 kap. 15 §). Den maste alltsd uppdateras vid behov. Detsamma géller
informationsbroschyren for en specialfond (10 kap. 1 § och 12 kap. 7 § LAIF).

Kompletterande foreskrifter finns 1 29 och 31 kap. Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2013:9) om vérdepappersfonder (fondforeskrifterna) samt i
12 och 13 kap. Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare
av alternativa investeringsfonder (AIF-foreskrifterna).

1.3  Regleringsalternativ

Det finns 1 dagsldget inga alternativ till att meddela bindande foreskrifter.
Informationskraven om aktivitetsgrad &r enligt Finansinspektionen viktiga for
investerare och deras mojligheter att bedoma om den arliga avgift som fond-
forvaltaren tar ut for forvaltningen av fonden &r motiverad eller inte. Sarskilt
anvindbar blir informationen om den gar att jamfora mellan olika forvaltare
och fonder. Bindande foreskrifter ger béttre forutsittningar for en sadan jam-
forbarhet, medan allménna rad bara innebar rekommendationer om hur lag-
bestimmelserna bor tillimpas. Bindande foreskrifter skapar ocksé forut-
sédttningar for att pa sikt komma till ratta med den problematik som har
uppmarksammats med dolda indexfonder.

1.4  Rittsliga forutsittningar

Regeringen har genom 18 § 23 och 24 forordningen (2013:588) om virde-
pappersfonder, respektive 5 § 12 och 13 forordningen (2013:587) om forvaltare
av alternativa investeringsfonder, gett Finansinspektionen bemyndigande att
meddela foreskrifter om hur volatiliteten i skillnaden mellan fondens
avkastning och jamforelseindexets avkastning ska berdknas for vardepappers-
fonder och specialfonder. Bemyndigandet géller ocksa for att reglera hur
information om aktivitetsgrad ska presenteras pd fondbolagens respektive AIF-
forvaltarnas webbplatser, i informationsbroschyrerna och 1 arsberittelserna.
Finansinspektionen har ddrmed réttsliga forutsdttningar att meddela de aktuella
foreskrifterna.

1.5  Arendets beredning

Finansinspektionen har 1 arbetet med att ta fram forslaget till foreskrifts-
andringar haft en dialog med en extern referensgrupp som bestar av
representanter fran Fondbolagens forening.

Den 27 maj 2019 remitterade Finansinspektionen forslaget till &ndrade
foreskrifter tillsammans med en remisspromemoria. Skriftliga synpunkter har
kommit in frdn Konsumentverket, Regelrddet och FAR (branschorganisation
for redovisningskonsulter och revisorer med flera). Ovriga remissinstanser har
tillstyrkt forslaget, inte haft ndgra invdndningar mot det eller avstatt fran att
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FI Dnr 18-16590

yttra sig. Under respektive avsnitt som berdrs finns en redogdrelse for
synpunkterna som kommit in och hur Finansinspektionen stéller sig till dem.

2 Motivering och overvaganden

Finansinspektionen redogdr nedan for de dndringar och tilligg som gors i
myndighetens foreskrifter. I avsnitt 2.1 behandlas tillimpningsomradet. I
avsnitt 2.2 redogors for hur informationen om aktivitetsgrad ska presenteras. |
avsnitt 2.3 redogors for hur aktivitetsgraden ska berdknas. Slutligen behandlas 1
avsnitt 2.4 frigan om nar foreskriftsforandringarna ska trada i kratft.

2.1 Tillimpningsomrade

Finansinspektionens stillningstagande: Foreskriftsindringarna ska avse de
fonder som triffas av informationskraven om aktivitetsgrad i LVF och LAIF.

Remisspromemorian: Forslaget hade samma innehall.

Remissinstanserna: Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inga
invindningar mot det.

Finansinspektionens skil: Foreskriftsindringarna ansluter till nya
bemyndiganden som Finansinspektionen har fatt.

Enligt d&ndringarna i LVF och LAIF ska informationskraven gilla for svenska
vardepappersfonder, oavsett om de forvaltas av ett fondbolag (ett svenskt
aktiebolag med tillstand att bedriva fondverksambhet) eller ett forvaltningsbolag
(ett utlindskt foretag som 1 sitt hemland har tillstdnd att forvalta fondforetag).
P& motsvarande sétt giller kravet for svenska specialfonder, oavsett om dessa
forvaltas av en svensk eller utlindsk AIF-forvaltare.

Informationen om aktivitetsgrad ska enligt lagdndringarna ldmnas i fondernas
informationsbroschyrer och drsberéttelser samt finnas tillgidnglig pa
forvaltarnas webbplatser. Sammanfattningsvis innebér informationskraven
foljande:

— Information om aktivitetsgraden ska ldmnas i fondforvaltningen i
forhallande till jamforelseindexet, nér ett relevant index finns. Denna
information ska beskriva hur forvaltningen av fonden bedrivs och
varfor det jimforelseindex som anvénds ar relevant.

— Om fonden har funnits 1 minst tva ar ska aktivitetsgraden dven anges
som volatiliteten 1 skillnaden mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning (aktivitetsmattet aktiv risk).

— Informationen ska anges for varje ar under de senaste tio aren eller den
kortare tid som fonden har funnits.

— En forklaring till den uppnédda aktivitetsgraden ska ocksa ldmnas.
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FI Dnr 18-16590

— For de fonder vars forvaltning inte kan jimforas med ett relevant
jamforelseindex, ska information i stéllet limnas om varfor en sddan
jamforelse inte dr mojlig.

2.2 Information om aktivitetsgrad

Finansinspektionens stillningstagande: Den information om aktivitetsgraden
1 fondforvaltningen som publiceras i informationsbroschyren ska placeras i
anslutning till uppgifterna om arlig forvaltningsavgift. I arsberéttelsen ska
informationen om aktivitetsgraden i fondforvaltningen placeras i1 anslutning till
uppgifterna i forvaltningsberittelsen, medan aktivitetsmattet aktiv risk ska
presenteras 1 anslutning till uppgifterna om historisk avkastning.

Finansinspektionens bedomning: Foreskrifterna bor inte reglera hur
informationen om aktivitetsgrad ska presenteras pa forvaltarens webbplats.

Remisspromemorian: Forslaget hade samma innehéll. Finansinspektionen har
dock justerat hanvisningen i AIF-foreskrifterna till lagbestimmelser om inne-
hallet i en informationsbroschyr, med anledning av en omnumrering i LAIF 1
forhéllande till forslaget i propositionen.

Remissinstanserna: Konsumentverket anser att det ar rimligt att utga fran att
en konsument besoker forvaltarens webbplats for att fa information om en
fond. Det ar darfor angelédget att information om aktivitetsgraden finns
lattillgédnglig pa forvaltarens webbplats, anser myndigheten. I férsta hand vore
det onskvirt att det exempelvis 1 anslutning till informationen om fondens
avgifter, dven finns en upplysning om att information om aktivitetsgrad finns 1
informationsbroschyren och arsberittelsen. I andra hand bor informations-
broschyren och arsberéttelsen placeras ldttillgéngliga och i ndra anslutning till
fonden, foretrddesvis 1 anslutning till faktabladet pa forvaltarens webbplats,
tycker Konsumentverket. Ovriga remissinstanser tillstyrker forslaget eller har
inga invdndningar mot det.

Finansinspektionens skil: Som framgér av avsnitt 1.4 har Finansinspektionen
fatt bemyndigande att foreskriva hur information om aktivitetsgraden ska
presenteras 1 fondernas informationsbroschyrer, arsberéttelser och pa
forvaltarnas webbplatser.

Informationen om aktivitetsgraden kan vara svér att forsta, vilket ett antal
remissinstanser har papekat enligt propositionen. For att gora det lattare att
forsta informationen, har Finansinspektionen beslutat att den ska presenteras 1
anslutning till befintliga obligatoriska uppgifter. De uppgifter som bedomts
vara mest lampliga for &ndamaélet ar uppgifter om historisk avkastning och
uppgifter om avgifter. Skélet till att Finansinspektionen valt historisk
avkastning ar att uppgifterna innehaller data om fondens avkastning och
jamforelseindex. Vidare presenteras jamforelseindexet Over samma tioars-
period som informationen om aktivitetsgraden. Skélet till att avgifterna har
valts &r att de kan séttas 1 relation till fondens aktivitetsgrad.
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FI Dnr 18-16590

Informationsbroschyren for vardepappersfonder och specialfonder ska enligt
29 kap. fondforeskrifterna, samt 13 kap. AIF-foreskrifterna, innehalla uppgifter
om bland annat historisk avkastning och avgifter. Uppgifter om fondens
historiska avkastning kan enligt gillande foreskrifter anges i en bilaga till
informationsbroschyren. Darfér bedoms information om aktivitetsgrad vara
mindre ldmplig att presentera 1 anslutning till dessa uppgifter.

Finansinspektionen har 1 stillet beslutat att denna information ska presenteras i
anslutning till uppgifter om arlig forvaltningsavgift, enligt 29 kap. 17 § forsta
stycket 3 fondforeskrifterna. Pa detta satt sékerstills att informationen finns i
vardepappersfondernas och specialfondernas informationsbroschyrer. Vidare
bor detta 6ka investerarnas mdjlighet att bedoma om forvaltningsavgiften
motsvarar forvintad aktivitet i forvaltningen av fonderna.

Nar det géller innehallet 1 arsberéttelsen ska den enligt 31 kap. fond-
foreskrifterna och 12 kap. AIF-foreskrifterna bland annat innehélla uppgifter
om historisk avkastning och en forvaltningsberittelse. Arsberittelsens upp-
delning gor det mojligt att presentera aktivitetsmattet aktiv risk i anslutning till
historisk avkastning, och dvrig information om aktivitetsgrad i anslutning till
uppgifterna i forvaltningsberéttelsen.

Berdkningen av aktiv risk blir mer dverskadlig och lattforstaelig om den
presenteras 1 anslutning till grafiska uppgifter, medan 6vrig information om
aktivitetsgrad blir tydligare nir den presenteras i anslutning till uppgifterna i
forvaltningsberittelsen. Finansinspektionen har dirfor beslutat att
informationen i arsberéttelsen ska delas upp pa foljande sitt: Aktivitetsmattet
aktiv risk ska presenteras i1 anslutning till historisk avkastning, enligt 31 kap.
37 § 5 fondforeskrifterna, och informationen om aktivitetsgraden i fond-
forvaltningen ska presenteras i anslutning till uppgifterna i forvaltnings-
berittelsen. Pa detta sétt far informationen om aktivitetsgrad en framtrddande
plats i vardepappersfondernas och specialfondernas arsberéttelser, vilket gor
den lattillgidnglig for investerarna.

Nir det giller kravet pd att information om aktivitetsgrad ska finnas tillgdnglig
pa forvaltarens webbplats star det 1 propositionen (s. 51), och 1 regeringens
proposition Bittre forutsittningar for fondsparande och héllbara val (prop.
2017/18:5 s. 52), att detta krav kan uppfyllas genom att fondens informations-
broschyr och arsberéttelse publiceras pa forvaltarens webbplats. Mot denna
bakgrund bedomer Finansinspektionen, till skillnad frin Konsumentverket, att
man inte behdver reglera hur informationen om aktivitetsgrad ska presenteras
pa forvaltarens webbplats.

2.3 Berikning av aktivitetsmittet aktiv risk

Finansinspektionens stillningstagande: Berdkning av aktivitetsmaéttet aktiv
risk ska baseras pa manadsdata fran de tvé senaste aren.
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FI Dnr 18-16590

Remisspromemorian: Forslaget hade samma innehall.

Remissinstanserna: Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inga
invindningar mot det.

Finansinspektionens skil: Finansinspektionen har fatt ett bemyndigande att
meddela foreskrifter om hur aktivitetsmattet, eller nyckeltalet, aktiv risk ska
beréknas.

Aktiv risk fokuserar pa avkastning och maéter skillnaden mellan fondens
avkastning och avkastningen hos dess jamforelseindex over tid. Mer konkret
brukar aktiv risk berdknas som volatiliteten i skillnaden mellan fondens
avkastning och avkastningen hos dess jimforelseindex. For att berdkna aktiv
risk behdvs endast fondens historiska andelskurser och utvecklingen av
fondens historiska index, vilket enligt regeringen gor det relativt enkelt att
berdkna (se propositionen s. 25).

Enligt de beslutade lagéndringarna ska kravet pa att ange aktiv risk bakat i
tiden inte gilla for fonder som funnits 1 kortare tid &n tva ar. Motiveringen &r
att det bor vara mojligt att basera berdkningen av aktiv risk pa tva ars manads-
data (propositionen s. 36). En sddan berdkning av aktiv risk stimmer dven
overens med den branschstandard som finns for hur aktiv risk ska berdknas.

Berékning av aktivitetsmattet aktiv risk ska enligt Finansinspektionens
beddmning baseras pa mer dn ett ars manadsdata. Detta for att 6ka mdjligheten
att jdimfora fondens avkastning och risk sett till forvaltningen 6ver tid. Vid
overviagandet av hur manga manaders data som bor laggas till grund for
berdkningen av aktiv risk, har Finansinspektionen bland annat beaktat den
befintliga branschstandarden och den tidsperiod som anges i propositionen.
Finansinspektionen har dirfor beslutat att berdkningen av aktivitetsmaéttet aktiv
risk ska baseras pa ménadsdata frdn de tva senaste aren. Med &r avses 1 detta
fall kalenderar. Berdkningen gors pa detta sitt enligt den nuvarande
branschstandarden.

24 Ikrafttridande

Finansinspektionens stillningstagande: Foreskriftsidndringarna ska trida i
kraft den 1 januari 2020. Bestimmelserna for arsberéttelsen ska tillimpas for
forsta gangen det rdkenskapsar som inleds ndrmast efter den 31 december
2019.

Remisspromemorian: Forslaget hade samma innehall.

Remissinstanserna: Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inga
invindningar mot det.

Finansinspektionens skél: Foreskrifterna bor trdda i1 kraft samtidigt som
lagidndringarna, dvs. den 1 januari 2020. Informationsbroschyren ska vara
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FI Dnr 18-16590

aktuell fran och med ikrafttradandet, vilket innebér att forvaltarna behover
uppdatera sina informationsbroschyrer redan vid arsskiftet 2019-2020.

3 Konsekvenser

I avsnitten 1.1 och 1.3 finns en beskrivning av vad Finansinspektionen vill
uppna med andringsforeskrifterna, vilka alternativa 16sningar som finns och
vilka effekter det kan f& om regleringen inte kommer till stand. For uppgifter
om de bemyndiganden som ligger till grund {for de beslutade dndringarna och
om ikrafttradande, se avsnitt 1.4 och 2.2-2.4 ovan.

Regelradet konstaterar 1 sitt yttrande att konsekvensutredningen uppfyller
kraven 1 6 och 7 §§ forordningen (2007:1244) om konsekvensutredning vid
regelgivning. Regelradet har dock patalat ett par brister som har lett till att
Finansinspektionen har gjort vissa kompletteringar i forhéllande till
konsekvensutredningen i remisspromemorian.

Foreskriftsdndringarna 6verensstimmer med de bemyndiganden som finns i de
beslutade lagidndringarna och som har delegerats till Finansinspektionen 1
forordningen (2013:588) om vardepappersfonder och forordningen (2013:587)
om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder. Finansinspektionen bedomer
att foreskriftsdndringarna dven dverensstimmer med de skyldigheter som foljer
av Sveriges medlemskap i1 Europeiska unionen.

Med hénsyn till att det 1 dag finns en branschstandard for att berdkna aktiv risk,
beddmer Finansinspektionen att foreskriftsdndringarna bor kunna trida 1 kraft
samtidigt som lagéndringarna, den 1 januari 2020. Myndigheten beddmer
ocksa att det inte behdvs nagra sérskilda informationsinsatser.

Finansinspektionen redogdr nedan for de konsekvenser som éndringarna
bedoms fi for olika aktorer.

3.1 Konsekvenser for samhillet och konsumenterna

Andringarna beddms inte i ndgon visentlig grad paverka konsumenterna eller
sambhdllet. Pa sikt kan information om aktiv forvaltning gora det léttare att
jamfora olika fonder. Darmed skapas d@ven forutsittningar for att pa sikt
komma till rdtta med den problematik som finns med dolda indexfonder. Den
okade transparens som forslagen medfor &r positiv for konsumenterna.

3.2 Konsekvenser for foretagen

3.2.1 Berdrda foretag

Andringarna omfattar alla svenska virdepappersfonder oavsett om de forvaltas
av ett fondbolag eller ett forvaltningsbolag, samt svenska specialfonder oavsett
om de forvaltas av en svensk eller en utlindsk AIF-forvaltare. I september
2019 fanns det 1 Sverige 14 fondbolag som forvaltar viardepappersfonder. Det
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FI Dnr 18-16590

fanns ocksa 28 foretag som hade tillstand bade som fondbolag och AIF-
forvaltare och som forvaltade badde vardepappersfonder och specialfonder.
Dessutom fanns det 28 svenska AIF-forvaltare som forvaltade specialfonder.

Storleken pé de berdrda foretagen har uppskattats och redovisats med hjilp av
foljande parametrar:

— antal anstéllda,

— forvaltad fondférmogenhet, och

— balansomslutning.

I september 2019 hade foretagen mellan 2 och 230 anstéllda. De forvaltade
fondférmogenheter pa mellan 2,9 miljoner kronor och 944 miljarder kronor,
samt hade balansomslutningar pa mellan 2,6 miljoner kronor och 2,8 miljarder
kronor. Totalt forvaltade de berorda foretagen 625 vardepappersfonder och 243
specialfonder, vilket motsvarade ett totalt kapital pa 4 215 miljarder kronor.
Storleken péd fondformogenheterna varierade fran 700 000 kronor till 61
miljarder kronor. Aven antalet investerare skiljde sig mycket mellan de olika
fonderna.

I september 2019 fanns det fyra utlindska aktorer pa marknaden. Dessa
forvaltare bestod av ett forvaltningsbolag som forvaltade virdepappersfonder,
en utlindsk forvaltare av bade viardepappersfonder och specialfonder samt tva
utlindska AIF-forvaltare som forvaltade specialfonder.

Andringarna paverkar endast foretag som forvaltar svenska virdepappers-
fonder och specialfonder. Det gor att reglerna i forldngningen kan péverka
konkurrensen 1 ndgon man, eftersom utlindska fonder inte omfattas av
informationsskyldigheten. Informationskraven bedoms dérfor fa en begransad
paverkan pd konkurrensen mellan foretagen. Inte heller bor foretagens
arbetsforutsittningar eller villkor 1 6vrigt paverkas 1 nagon storre utstrackning.

3.2.2 Kostnader for foretagen

Andringarna innebir att nya informationsskyldigheter infors. Foretagen
behover darfor gora vissa anpassningar for att tillimpa bestimmelserna. Bland
annat kan de behdva se dver utformningen av informationsbroschyrerna och
arsberittelserna. Detsamma géller informationen till revisorerna, vilket FAR
patalat 1 sitt remissyttrande.

Finansinspektionen bedomer dock att foretagens administrativa kostnader
endast kommer att 6ka i begrdnsad omfattning. Engangskostnaden for att
analysera de nya foreskrifterna och uppdatera interna processer beréknas bli
mellan 26 000 kronor (20 timmar x 1 300 kronor) och 39 000 kronor

(30 timmar x 1 300 kronor) per fond. Kostnaden for att 16pande uppdatera
informationsbroschyren och arsberittelsen berdknas uppga till 2 600 kronor per
ar och fond.
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Finansinspektionen bedomer att &ndringarna inte kommer att medfora nagra
andra kostnader for foretagen. Foretagen kommer inte heller behova forandra
sin verksamhet.

3.2.3 Konsekvenser for smd foretag

Informationskraven 1 de beslutade lagiandringarna géller alla foretag, oavsett
storlek. Finansinspektionens foreskriftsandringar gor inte heller ndgon skillnad
pa sma och stora foretag. Samtliga foretag ska alltsa presentera informationen
och berdkna aktiv risk pa samma sitt. En annan ordning skulle inte bidra till
den jamforbarhet mellan olika fonder som ar syftet med de nya informations-
kraven.

Finansinspektionen bedomer att de tillkommande kostnaderna relativt sett kan
ha en storre negativ effekt pd vinstmarginalerna for mindre foretag dn for storre
foretag. Detta eftersom de administrativa kostnaderna for de sma foretagen
uppskattas bli storre 1 forhallande till deras omséttning. De faktiska
kostnaderna for de mindre foretagen forvintas dock bli ldgre, eftersom de har
farre fonder att forvalta.

3.3 Konsekvenser for FI

Regleringen beddms inte paverka Finansinspektionens resursbehov.
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