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Andringar i féreskrifter med anledning av
nya regler om gransoverskridande
distribution av fonder

Sammanfattning

Finansinspektionen beslutar om éndringar i Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vérdepappersfonder och Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:10) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Bakgrunden till foreskriftsdndringarna &r att det har gjorts dndringar i de
EU-direktiv som reglerar fondbolag och AIF-forvaltare.

Andringarna i foreskrifterna innebir bland annat att

— fondforetag, forvaltningsbolag och utlindska AIF-forvaltare ska
tillhandahalla information om sina funktioner i Sverige pa ett
varaktigt medium,

— fondforetag och utlindska EES-baserade AIF-forvaltare ska
offentliggora avsikten att upphora med marknadsforing i Sverige
genom att tillhandahélla informationen pa sina webbplatser,

— fondforetag och utlindska EES-baserade AIF-forvaltare far anvéinda
alla typer av elektronisk kommunikation eller annan teknik for
distanskommunikation for att tillhandahdlla kvarvarande investerare
1 Sverige information efter att marknadsforingen upphort,

— svenska AIF-forvaltares underrittelse om sé kallad sonderande
marknadsforing ska ldmnas till Finansinspektionen i pappersformat
eller elektroniskt format, och

— det infors bestimmelser om hur svenska AIF-forvaltare ska
dokumentera sin sonderande marknadsforing.

1 (31)



FI dnr 21-29970

Foreskriftsdndringarna kompletterar de dndringar i lagen (2004:46) om
vardepappersfonder och lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder som tradde 1 kraft den 1 april 2022 (prop. 2021/22:102).

Foreskriftsdndringarna trader 1 kraft den 7 juni 2022.

N
o sp€

Ny

2 (31)

/l/
oryL®



FI dnr 21-29970

Innehall

1 Utgangspunkter.........cccoooooiiiiiiiiii 4
1.1 Malet med regleringen..............eveeeeeereeeeeieeeieieneeeeeeeessseaannennana... 4
1.2 Nuvarande och kommande regelverk .............ccccuveiiieiiiiinnnnnns 5
1.3  Regleringsalternativ ...............oeiieiiiiiiic e, 6
1.4 Rattsliga forutsattningar ................eevvviiiiiiiiiiiiis 6
1.5 Arendets beredning.........c.ccceeeeeeeoeeeeeeeeee e, 8
2 Motivering och dvervaganden ............cccceevviiiiinnieeeeeeeeenns 8
2.1 Sprakkrav och tillhandahallande av information om funktioner
vid verksamhet i SVErige ......coooovviiiiiiiiiee e 8
2.2 Atgarder nar marknadsféringen upphor ...........cccoveeveveeennee. 14
2.3 Informationskrav efter att marknadsféringen har upphort....... 17
2.4  Sonderande marknadsforing..........ccccocevviiiiiiiiiii 22
2.5 Andringar i regler om vad en anso6kan eller underréttelse ska
INNENAIIA. ... 24
2.6 Ikrafttradande...........ccoooiiiiii 26
3 KONSEKVENSET ... 27
3.1 Konsekvenser for samhallet och konsumenterna................... 28
3.2 Konsekvenser for foretagen .........cccooeeeeviiiiiiiiiciie e, 28
3.3 Konsekvenser for Finansinspektionen ............ccccoeeevvvveeeeennn. 31

Ny

3 (31)

NS,
NP

/l/
oryL®



FI dnr 21-29970

1 Utgangspunkter

1.1 Malet med regleringen

Genom Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/1160 av den

20 juni 2019 om dndring av direktiven 2009/65/EG och 2011/61/EU vad
giller gransoverskridande distribution av foretag for kollektiva
investeringar, (dndringsdirektivet), har det gjorts ett antal andringar 1
UCITSD! och AIFMD?. Andringsdirektivet &r ett resultat av
kommissionens initiativ inom ramen for den sé kallade
kapitalmarknadsunionen som syftar till att stirka EU:s inre marknad.
Direktivet kompletterar EU:s forordning om gransoverskridande distribution
av fonder?.

De @ndringar som har gjorts 1 UCITSD och AIFMD innebér i huvudsak att

— kraven pa de funktioner som ska tillhandahallas i vardlandet justeras,

— forfarandet vid upphdrande av marknadsforing och efterfoljande
informationsskyldighet regleras, samt

— sa kallad sonderande marknadsforing till professionella investerare
regleras for auktoriserade AIF-forvaltare®.

Syftet med dndringarna i UCITSD och AIFMD ir att minska nationella
hinder for gransoverskridande distribution av fonder i medlemsstaterna (se
skdl 2 1 dndringsdirektivet).

Andringsdirektivet har i stora delar genomforts i svensk ritt genom
andringar 1 lagen (2004:46) om vardepappersfonder (LVF) och lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder (LAIF).
Lagindringarna tradde i kraft den 1 april 2022. Darutéver kommer

! Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning
av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i

overlatbara vardepapper (fondforetag).

2 Europaparlamentets och ridets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av
alternativa investeringsfonder samt om &ndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG
och foérordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010.

3 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/1156 av den 20 juni 2019 om
underldttande av gransdverskridande distribution av foretag for kollektiva investeringar och
om dndring av forordningarna (EU) nr 345/2013, (EU) nr 346/2013 och (EU) nr 1286/2014.
4 Begreppet auktoriserad i AIFMD motsvaras av begreppet tillstdnd i svensk ritt (se 3 kap.
1 § LAIF).
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ytterligare dndringar i LAIF trida i kraft den dag regeringen bestimmer.>
Vidare har Finansinspektionen fatt ett antal bemyndiganden att genomfora
delar av dndringsdirektivet genom foreskrifter, se ndrmare avsnitt 1.4.

Syftet med foreskriftsdndringarna ér att genomfora de dndringar 1 UCITSD
och AIFMD som inspektionen har fatt bemyndiganden att meddela
foreskrifter om.

1.2 Nuvarande och kommande regelverk

UCITSD har genomforts i svensk rétt genom i huvudsak LVF, medan
AIFMD har genomforts huvudsakligen genom LAIF. Vissa delar av
direktiven har dock genomforts genom bestimmelser 1 Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2013:9) om virdepappersfonder (fondforeskrifterna) och
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder (AIF-foreskrifterna).

Regler om forvaltningsbolags, fondforetags samt utlindska EES-baserade
och icke EES-baserade AIF-forvaltares skyldighet att tillhandahalla vissa
funktioner 1 Sverige vid verksamhet hir i landet finns i 1 kap. LVF och

5 kap. LAIF. Med forvaltningsbolag och fondforetag avses i denna
promemoria utlindska foretag enligt definitionerna i 1 kap. 1 § LVF (1 kap.
1 § 13 LVF och 1 kap. 1 § 9 LVF). Enligt bestimmelserna i 1 kap. 6 c och
7 §§ LVF samt 5 kap. 2, 6 och 11 §§ LAIF ska forvaltningsbolag,
fondforetag och utlindska AIF-forvaltare vidta nddvéandiga atgérder for att
hér 1 landet kunna gdra utbetalningar till andels- och aktiedgarna, 16sa in
andelar samt lamna den information som foretaget dr skyldigt att
tillhandahalla.

Bestdmmelser om vilket sprak forvaltningsbolag, fondforetag och AIF-
forvaltare ska anvinda néir de tillhandahaller faktablad,
informationsbroschyrer, fondernas arsberéttelser och, i tillampliga fall,
halvarsredogorelser, finns i 30 kap. 2 §, 31 kap. 9 § samt 32 kap. 5 och 6 §§
fondforeskrifterna respektive 15 kap. 2 och 3 §§ AIF-foreskrifterna.

Genom de lagédndringar som tradde i kraft den 1 april 2022 har det inforts
vissa nya regler i LVF och LAIF som ska tillampas ndr marknadsforing
upphor och efter att marknadsforing har upphort. Vidare har det inforts nya

5 De lagindringar som foreslas trida i kraft den dag som regeringen bestimmer behandlas
inte i denna promemoria eftersom de i nuléget inte innebdr ndgot behov av
foreskriftsdndringar.
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regler i LAIF om mgjligheten f6r AIF-forvaltare att bedriva sa kallad
sonderande marknadsforing. Foljande kan ndmnas sérskilt.

Bestammelser om vilka atgirder ett fondforetag ska vidta nér det avser att
upphora med marknadsforing av andelar 1 foretaget i Sverige finns 1 1 kap.
9 § LVF. Motsvarande bestammelser finns i 5 kap. 7 a § LAIF for utlindska
EES-baserade AIF-forvaltare som avser att upphdra att marknadsfora
andelar eller aktier i en EES-baserad alternativ investeringsfond hér i landet.

Bestammelser om att ett fondforetag som har upphort att i Sverige
marknadsfora andelar 1 foretaget, dven fortsdttningsvis ska tillhandahélla
kvarvarande andelsdgare hir i landet den information som foretaget enligt
reglerna i hemlandet dr skyldigt att tillhandahalla, finns i 1 kap. 9 a § LVF.
Motsvarande bestimmelser for utlindska EES-baserade AIF-forvaltare finns
15 kap. 7 c § LAIF.

Forutsattningarna for en svensk AIF-forvaltare att inom EES bedriva
sonderande marknadsforing av en EES-baserad alternativ investeringsfond
till professionella investerare, regleras 1 4 kap. 5 a—5 d §§ och 6 kap. 2 a—
2 d §§ LAIF.

1.3 Regleringsalternativ

Sverige har en skyldighet att genomfora dndringsdirektivet genom bindande
regler. Néir Finansinspektionen genomfor delar av direktivet méste det
dérfor ske genom inspektionens foreskrifter. Att i stillet utfirda allminna
rdd eller ndgon annan typ av vigledning dr inte mdjligt eftersom sédana inte
ar bindande. Det dr inte heller ett alternativ att helt avstd fran reglering.

1.4 Rattsliga forutsattningar

1.4.1 Sprakkrav och tillhandahallande av information om

vissa funktioner vid verksamhet i Sverige
Finansinspektionen har genom 18 § 4-5 forordningen (2013:588) om vérde-
pappersfonder och 5 § 5 och 6 forordningen (2013:587) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder bemyndigande att meddela foreskrifter om
hur forvaltningsbolag, fondforetag, utlindska EES-baserade och icke EES-
baserade AIF-forvaltare ska tillhandahélla information om de uppgifter som
utfors genom funktioner hér i landet, samt pé vilket sprak foretagen ska
tillhandahalla dessa funktioner.
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1.4.2 Atgarder nar marknadsfoéringen upphér
Finansinspektionen har genom 18 § 7 forordningen om virdepappersfonder
bemyndigande att meddela foreskrifter om pa vilket sprak ett fondforetag
ska ldmna

— information till andelsdgarna i Sverige om sin avsikt att upphdra
med marknadsforingen hér i landet, och

— foretagets allmidnna erbjudande om inlésen av andelar som innehas
av investerare hédr 1 landet.

Vidare har Finansinspektionen bemyndigande, enligt 18 § 8 forordningen
om virdepappersfonder och 5 § 7 forordningen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder, att meddela foreskrifter om hur ett fondforetag
respektive en utlandsk EES-baserad AIF-forvaltare ska offentliggora sin
avsikt att upphora med marknadsforingen av andelar eller aktier 1 foretaget.

1.4.3 Informationskrav efter att marknadsforing upphort
Finansinspektionen har genom 18 § 9 foérordningen om virdepappersfonder
och 5 § 8 forordningen om forvaltare av alternativa investeringsfonder
bemyndigande att meddela foreskrifter om hur medel f6r
distanskommunikation far anvéndas nir ett fondforetag, respektive en
utlindsk EES-baserad AIF-forvaltare, som har upphort med
marknadsforingen 1 Sverige ska tillhandahalla kvarvarande andels- eller
aktiedgare hir i landet viss information.

Vidare har Finansinspektionen bemyndigande, enligt 18 § 7 forordningen
om virdepappersfonder, att meddela foreskrifter om pa vilket sprék ett
fondforetag ska tillhandahalla information till kvarvarande andelsédgare i
Sverige nér det har upphort med marknadsforing av andelar i1 foretaget hér 1
landet.

1.4.4 Sonderande marknadsforing

Finansinspektionen har genom 5 § 4 forordningen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder bemyndigande att meddela foreskrifter om
hur en AIF-forvaltare ska dokumentera den sonderande marknadsforingen
och hur forvaltaren ska underritta Finansinspektionen om att
marknadsforingen inletts.
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1.4.5 Uppgifter i en ansodkan eller underrattelse till
Finansinspektionen

Finansinspektionen har genom 18 § 2 foérordningen om virdepappersfonder

bemyndigande att meddela foreskrifter om vilka uppgifter som en ansdkan,

anmélan eller underrittelse ska innehélla samt vilka uppgifter som samtidigt

ska lamnas till Finansinspektionen.

Vidare har Finansinspektionen bemyndigande, enligt 4 § 4 och 5
forordningen om forvaltare av alternativa investeringsfonder, att meddela
foreskrifter om vilka uppgifter eller handlingar som ska inga 1 en ansékan
om tillstdnd enligt 4 kap. 2 § samt 5 kap. 2, 6 och 11 §§ LAIF.

1.5 Arendets beredning

Finansinspektionen har i arbetet med att ta fram forslagen till
foreskriftsdndringar haft en dialog med en extern referensgrupp som bestar
av representanter frdn Fondbolagens forening.

Den 9 mars 2022 remitterade Finansinspektionen forslagen till &ndrade
foreskrifter tillsammans med en remisspromemoria. Av de 35 remiss-
instanser som fick del av remissen har 20 yttrat sig. Remissinstansernas
instéllning framgar av avsnitt 2 och 3.

Den 13 april 2022 skickade Finansinspektionen ocksé ut en tilldggsremiss
med forslag pa nagra mindre foreskriftsdndringar om innehéllet i vissa
ansokningar och underrittelser som ska ges in till inspektionen, se vidare
avsnitt 2.5. Tilldggsremissen skickades till samma remissinstanser som den
ursprungliga remissen skickades till. Av dessa har 17 yttrat sig.
Remissinstansernas instdllning i denna del framgér av avsnitt 2.5.

2 Motivering och overvaganden

2.1 Sprakkrav och tillhandahallande av information
om funktioner vid verksamhet i Sverige

2.1.1 Fondféretag och forvaltningsbolag

Finansinspektionens stillningstagande: Den information som
forvaltningsbolag och fondforetag enligt LVF ska tillhandahélla investerare
1 Sverige om de uppgifter som utfors genom funktioner hér i1 landet, ska
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tillhandahéllas pa ett varaktigt medium. Funktionerna hér 1 landet ska
tillhandahéllas pé svenska.

Remisspromemorian: Inneholl i sak samma forslag. I det remitterade
forslaget anviandes dock begreppet lokala funktioner i Sverige. Vidare
foreslogs inte heller ndgra uttryckliga hdnvisningar till forvaltningsbolag 1
32 kap. 1 § fondforeskrifterna eller 1 rubriken till 32 kap.

Remissinstanserna: Fondbolagens forening papekar att rubriken till

32 kap. fondf6reskrifterna och kapitlets inledande paragraf inte aterspeglar
att kapitlet 4ven handlar om information som forvaltningsbolag lamnar 1
Sverige. Vidare framhaller foreningen att begreppet lokala funktioner inte
anvands i 1 kap. 6 c och 8 §§ LVF utan i stéllet “funktioner som
tillhandahlls hér 1 landet”. For att undvika tveksamheter om innebdrden
anser foreningen att en mer lag- och direktivkonform lydelse bor anvéndas 1
foreskrifterna och att ordet lokala darfor inte ska anvéndas 1 dem.

Ovriga remissinstanser som har yttrat sig tillstyrker forslaget eller har inga
invindningar mot det.

Finansinspektionens skil: Sedan tidigare finns det regler 1 UCITSD om
krav pa att fondforetag som marknadsfor andelar av foretaget i ett annat
land &n sitt hemland, och forvaltningsbolag som forvaltar en
vardepappersfond, ska tillhandahélla vissa funktioner 1 vardlandet. Genom
dndringsdirektivet har det gjorts vissa dndringar i dessa regler. Andringarna,
som har inforts genom att artikel 92 i UCITSD har fatt en ny lydelse®,
innebdr bland annat att det mer utforligt och detaljerat anges vilka krav som
giller och att det uttryckligen anges att medlemsstaterna inte far kréva att ett
fondforetag finns pa plats fysiskt 1 virdmedlemsstaten.

Med anledning av dndringarna i artikel 92 1 UCITSD har éndringar gjorts 1
1 kap. 6 c och 7 §§ LVF. Vidare har det inforts en ny paragraf som ror
fondforetags funktioner hér 1 landet (1 kap. 8 § LVF). Av ndmnda
paragrafer framgar bland annat att fondforetag och forvaltningsbolag ska
tillhandahélla funktioner hér i1 landet for att utfora vissa uppgifter, till
exempel behandla order om att teckna och 16sa in andelar samt gora
utbetalningar till andelségarna, hantera klagomal och tillhandahilla viss
information.

¢ Se artikel 1.4 i dndringsdirektivet.
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Ett fondforetag ska enligt den nya lydelsen av artikel 92.1 e 1 UCITSD, via
ett varaktigt medium, tillhandahalla investerare relevant information om de
uppgifter som funktionerna utfor 1 varje medlemsstat. Bestimmelsen &dr dven
tillamplig for forvaltningsbolag, enligt artikel 15 1 UCITSD. Med varaktigt
medium avses enligt artikel 2.1 m 1 UCITSD varje medel som gor det
mojligt for en investerare att bevara information, som riktas till denne
personligen, pa ett sitt som ar tillgdngligt for anvindning 1 framtiden under
en tid som ar ldmplig med hansyn till vad som &r avsikten med
informationen och som tillater oférandrad atergivning av den bevarade
informationen.

Bestammelser om att informationen i fraga ska tillhandahallas investerare 1
Sverige har inforts 1 1 kap. 6 ¢ § forsta stycket 5 och 8 § forsta stycket 5
LVF. Som anges i avsnitt 1.4.1 har Finansinspektionen fatt bemyndigande
att meddela foreskrifter om hur ett forvaltningsbolag eller ett fondforetag
ska tillhandahalla informationen. Inspektionen infor darfér en ny paragraf,
32 kap. 7 §, 1 fondforeskrifterna dir det — i enlighet med regleringen i
artikel 92.1 e 1 UCITSD — framgér att informationen om de uppgifter som
funktionerna 1 Sverige utfor ska tillhandahallas investerarna pa ett varaktigt
medium. I 1 kap. 9 § 34 fondforeskrifterna finns en definition av begreppet
varaktigt medium, som dverensstimmer med ordalydelsen i artikel 2.1 m 1
UCITSD.

Funktionerna for att utfora de aktuella uppgifterna ska enligt den nya
lydelsen av artikel 92.3 forsta stycket a i UCITSD tillhandahallas pa det
officiella spréket eller ett av de officiella spraken i den medlemsstat dér
fondforetaget marknadsfors, eller pa ett sprdk som har godkénts av de
behoériga myndigheterna i den medlemsstaten.’

Finansinspektionen har fatt bemyndigande att meddela foreskrifter om pa
vilket sprak ett forvaltningsbolag eller fondforetag ska tillhandahalla
funktionerna. Svenska ar huvudsprak i Sverige och Sveriges officiella sprak
1 internationella sammanhang (4 och 13 §§ spréklagen [2009:600]). Med
hinsyn till detta och eftersom funktionerna dven ska tillhandahallas icke-
professionella investerare 1 Sverige, till exempel konsumenter, anser
inspektionen att funktionerna ska tillhandahallas pa svenska.

7 Att bestimmelsen dven ér tillimplig for forvaltningsbolag framgér av artikel 15 direktivet.
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Finansinspektionen infor dirfor en ny paragraf i fondforeskrifterna, 32 kap.
8 §, om att funktionerna i 1 kap. 6 ¢ § forsta stycket eller 8 § forsta stycket
LVF ska tillhandahéllas pa svenska.

I det remitterade forslaget anvinde Finansinspektionen begreppet lokala
funktioner 1 Sverige. Fondbolagens forening konstaterar att det avviker fran
ordalydelsen i relevanta bestaimmelser i LVF och anser att ordet lokala bor
tas bort fran de foreslagna bestimmelserna i 32 kap. 7 och 8 §§
fondforeskrifterna. Finansinspektionen héller med féreningen om att samma
terminologi som anvinds i lagtexten sa langt mojligt bor anvéndas 1
inspektionens foreskrifter. I enlighet med vad foreningen foreslar anvénds
darfor inte ordet lokala 1 de nu beslutade foreskrifterna, utan endast
funktioner 1 Sverige.

132 kap. 1 § fondforeskrifterna anges att kapitlet handlar om sprakkrav for
vissa fondforetag. Med hénsyn till att Finansinspektionen nu beslutar att
vissa regler som inte handlar om sprékkrav ska inforas 1 kapitlet, justeras
den nimnda paragrafen. For att det ska vara tydligt att bestimmelserna i
32 kap. 7 och 8 §§ giller dven for forvaltningsbolag, fors det dven in en
hinvisning till de paragraferna i 1 kap. 2 och 3 §§ 1 samma foreskrifter.
Inspektionen dndrar ocksa, i enlighet med vad Fondbolagens férening
foreslar, lydelsen av 32 kap. 1 § och rubriken till 32 kap. sa att det tydligt
framgar att kapitlets bestimmelser d&ven omfattar information som
forvaltningsbolag ldmnar 1 Sverige.

2.1.2 Utlandska EES-baserade och icke EES-baserade
AlF-forvaltare

Finansinspektionens stillningstagande: Den information som vissa

utlindska EES-baserade och icke EES-baserade AIF-forvaltare enligt LAIF

ska tillhandahalla investerare hir i landet, om de uppgifter som utfors

genom funktioner i Sverige, ska tillhandahallas pa ett varaktigt medium.

Funktionerna hér i landet ska tillhandahallas pd svenska.

Remisspromemorian: Inneholl i sak samma forslag. I det remitterade
forslaget anvéndes dock begreppet lokala funktioner i Sverige.

Remissinstanserna: Fondbolagens forening anser, av samma skil som
anges 1 avsnitt 2.1.1, att ordet lokala bor tas bort fran den foreslagna
bestimmelsen i 5 kap. 6 a § AIF-foreskrifterna. Féreningen anser dven att
det bor dvervigas att utforma bestimmelsen om hur information om
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funktionerna ska tillhandahallas pa motsvarande sitt som 1 32 kap. 7 §
fondforeskrifterna och da hénvisa till sadan information som avses 1 5 kap.
2 § andra stycket 4 e LAIF. Detta skulle enligt foreningen forbattra
forstéelsen for vilken information som avses.

Ovriga remissinstanser som har yttrat sig tillstyrker forslaget eller har inga
invindningar mot det.

Finansinspektionens skil: Enligt artikel 43.1 1 AIFMD (i lydelsen enligt
artikel 2.6 1 dndringsdirektivet) far medlemsstaterna i1 det egna landet tillata
att AIF-forvaltare till icke-professionella investerare marknadsfor andelar
eller aktier i alternativa investeringsfonder som de forvaltar. Sverige har
sedan tidigare infort bestimmelser 1 5 kap. 6 § LAIF som tillater utlindska
EES-baserade AIF-forvaltare att, efter tillstind av Finansinspektionen,
marknadsfora alternativa investeringsfonder till savél professionella som
icke-professionella investerare i Sverige.

I 5 kap. 2 § finns dven bestdmmelser om att sadana AIF-forvaltare kan fa
tillstdnd fran Finansinspektionen att hér i landet forvalta en specialfond och
att marknadsfora fonden. En forutsittning for att fa tillstdnd enligt nimnda
paragrafer ar att AIF-forvaltaren vidtar nddvindiga atgirder for att hér 1
landet kunna géra utbetalningar till andelsdgarna, 16sa in andelar och 1dmna
den information som forvaltaren &r skyldig att tillhandahalla (5 kap. 2 §
andra stycket 4 och fjarde stycket samt 6 § forsta stycket 1 och 4 kap. 2 §
forsta stycket 4).

Enligt den nya artikeln 43a 1 AIFMD (i lydelsen enligt artikel 2.6 i
andringsdirektivet) ska medlemsstaterna sdkerstilla att en AIF-forvaltare
tillhandahéller funktioner som utfor vissa uppgifter i varje medlemsstat dar
den har for avsikt att marknadsfora andelar eller aktier i en alternativ
investeringsfond till icke-professionella investerare. Kraven har ingen
motsvarighet 1 den tidigare lydelsen av AIFMD. Med anledning av den nya
artikeln har bestimmelserna i 4 kap. 2 § samt 5 kap. 2 och 6 §§ LAIF
4ndrats. Andringarna innebir bland annat att forvaltaren ska tillhandahélla
funktioner hér 1 landet for att utféra vissa uppgifter, till exempel behandla
order om att teckna och 16sa in andelar eller aktier samt gora utbetalningar
till andels- eller aktiedgarna och tillhandahélla viss information.

Av artikel 2.1 ¢ 1 AIFMD f{6ljer att kraven 1 den nya artikeln 43a p4a att en
AIF-forvaltare ska tillhandahélla funktioner i virdmedlemsstaten for att
utfora vissa uppgifter, ska gélla d&ven for en icke EES-baserad AIF-

Ny

12 (31)

NS,
NP

/l/
oryL®



FI dnr 21-29970

forvaltare som avser att marknadsfora aktier, eller andelar i en av forvaltaren
forvaltad alternativ investeringsfond, till icke-professionella investerare 1
unionen.

I LAIF finns det bestimmelser om att en icke EES-baserad AIF-forvaltare,
som har fatt tillstind av Finansinspektionen, far marknadsfora andelar eller
aktier 1 en alternativ investeringsfond till icke-professionella investerare i
Sverige (5 kap. 11 §). Aven for att f4 ett sdant tillstind stills krav pa att
tillhandahélla vissa funktioner hér i landet. Med anledning av dndringarna 1
AIFMD har reglerna i 5 kap. 11 § LAIF dndrats s att motsvarande krav pa
att tillhandahélla vissa funktioner som finns for EES-baserade AIF-
forvaltare dven géller for icke EES-baserade AIF-forvaltare.

En AIF-forvaltare ska enligt den nya artikeln 43a.1 e i AIFMD (i lydelsen
enligt artikel 2.6 1 d&ndringsdirektivet) via ett varaktigt medium
tillhandahélla investerare relevant information om de uppgifter som utfors
genom funktionerna i virdmedlemsstaten.

Finansinspektionen har fatt bemyndigande att meddela foreskrifter om hur
utldndska EES-baserade och icke EES-baserade AIF-forvaltare ska
tillhandahélla information om de uppgifter som utférs genom funktionerna.

I det remitterade forslaget anviandes begreppet lokala funktioner. Av de skél
som anges 1 avsnitt 2.1.1 instdimmer Finansinspektionen 1 Fondbolagens
forenings synpunkt att ordet lokala inte bor anvidndas i1 de aktuella
bestaimmelserna i AIF-foreskrifterna.

Finansinspektionen har forstaelse for Fondbolagens forenings synpunkt att
de nya paragraferna i AIF-foreskrifterna, om hur information om de
uppgifter som funktionerna har i landet utfor ska tillhandahallas, bor
utformas pa samma sdtt som 1 motsvarande reglering i fondforeskrifterna
(32 kap. 7 §). Inspektionen instdmmer ocksa 1 att det tydligare bor framga
vilken information som avses. Bakgrunden till att de foreslagna
bestimmelserna inte utformats pa samma sitt ar att regleringen i LVF och
LAIF 1 detta avseende ser olika ut. Inspektionen bedomer att
bestimmelserna 1 AIF-foreskrifterna skulle behdva innehalla hianvisningar
till flera olika bestimmelser i olika kapitel 1 LAIF om de utformas i linje
med motsvarande bestimmelser 1 fondforeskrifterna. Reglerna i AIF-
foreskrifterna skulle da bli for svarlédsta. For att det tydligare ska framga
vilken information som avses formulerar inspektionen dock bestimmelserna
1 AIF-foreskrifterna (5 kap. 6 a och 10 a §§) pa ett delvis annat sétt &n i1 det
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remitterade forslaget. I paragraferna infors séledes dels en upplysnings-
bestammelse om att det i LAIF finns bestimmelser om att funktioner ska
tillhandahédllas hér i landet och att AIF-forvaltaren ska informera investerare
om de uppgifter som funktionerna utfor, dels en bestimmelse om att
informationen ska tillhandahallas pa ett varaktigt medium. Begreppet
varaktigt medium anvinds sedan tidigare i AIF-foreskrifterna (se 14 kap.

2 § och 15 kap. 1 §). Begreppet definieras inte i foreskrifterna, men nagon
annan definition in den som beskrivs i avsnitt 2.1.1 &r inte avsedd.®

Funktionerna for att utfora uppgifterna ska enligt den nya artikeln 43a.3
forsta stycket a 1 AIFMD (i lydelsen enligt artikel 2.6 1 d&ndringsdirektivet)
tillhandahéllas pa det officiella spriket eller ett av de officiella spraken i den
medlemsstat dér den alternativa investeringsfonden marknadsfors, eller pa
ett sprak som har godkints av de behoriga myndigheterna 1 den
medlemsstaten.

Finansinspektionen har fatt bemyndigande att meddela foreskrifter om pa
vilket sprak utlindska EES-baserade och icke EES-baserade AIF-forvaltare
ska tillhandahalla funktionerna. Svenska dr huvudsprak i Sverige och
Sveriges officiella sprak i internationella sammanhang (4 och 13 §§
spraklagen). Informationen ska tillhandahallas dven icke-professionella
investerare 1 Sverige, vilket inkluderar konsumenter. I likhet med vad som
anges 1 avsnitt 2.1.1 ska informationen dérfor tillhandahallas pa svenska.

Mot denna bakgrund infors det 1 5 kap 6 a och 10 a §§ 1 AIF-foreskrifterna
dven bestimmelser om att utlindska EES-baserade AIF-forvaltare som
forvaltar en specialfond, respektive utlindska EES-baserade och icke EES-
baserade AIF-forvaltare som marknadsfor en alternativ investeringsfond till
icke-professionella investerare i Sverige, ska tillhandahalla de aktuella
funktionerna pé svenska.

2.2 Atgarder nar marknadsféringen upphor

Genom dndringsdirektivet har det ocksé inforts regler i UCITSD och
AIFMD om atgérder som ska vidtas nir ett fondforetag, respektive en
utlaindsk EES-baserad AIF-forvaltare, ska upphora med den
gransoverskridande marknadsforingen (artikel 93a 1 UCITSD och

artikel 32a 1 AIFMD, artiklarna 1.6 och 2.4 i dndringsdirektivet). Av de nya
reglerna foljer att ett fondforetag eller en AIF-forvaltare som avser att

8 Se dven prop. 2021/22:102 s. 121.

Ny

14 (31)

NS,
NP

/l/
oryL®



FI dnr 21-29970

upphora med marknadsforingen ska anmala det till hemlandsmyndigheten
(avanmilan) och att hemlandsmyndigheten ar skyldig att verlamna
anmalan till vardlandet.

De materiella krav som stélls upp i direktiven for att fondforetag respektive
AIF-forvaltare ska fa gora en avanmélan dr bland annat att foretagen ska

— ldmna ett erbjudande om éterkop eller inlosen av relevanta andelar
eller aktier,

— offentliggora information om avsikten att upphdra med
marknadsforingen, och

— avsluta eller dndra vissa typer av avtal.

De relevanta artiklarna i UCITSD och AIFMD har till storsta delen
genomforts genom de nya paragraferna 1 kap. 9 § LVF och 5 kap. 7 a §
LAIF. Finansinspektionen har dock fatt bemyndigande att genomfora de
delar av artiklarna som handlar om vissa sprakkrav och om hur avsikten att
upphora med marknadsforingen ska offentliggdras, se vidare nedan.

2.2.1 Sprakkrav

Finansinspektionens stillningstagande: Information om avsikten att
upphdra med marknadsforingen hér i landet och om inlésen av andelar i
foretaget, som ett fondforetag ska l&mna till andelsdgarna i Sverige, ska
tillhandahallas pa svenska.

Remisspromemorian: Innehdll i sak samma forslag.

Remissinstanserna: Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inga
invindningar mot det.

Finansinspektionens skél: Av den nya artikeln 93a.1 tredje stycket i
UCITSD (i lydelsen enligt den engelska sprakversionen av artikel 1.6 i
andringsdirektivet) foljer att informationen till investerare om aterkop eller
inldsen — och om avsikten att upphora med marknadsforingen — ska ldmnas
pa det officiella spraket eller ett av de officiella spraken i den medlemsstat
dar marknadsforingen sker, eller pa ett sprék som har godkénts av de
behoriga myndigheterna i den medlemsstaten.’

%1 prop. 2021/22:102 s. 90 konstaterar regeringen att det i den svenska sprakversionen av
andringsdirektivet felaktigt hianvisas till hemmedlemsstaten. Regeringen utgér darfor i
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Finansinspektionen har fatt bemyndigande att meddela foreskrifter om pa
vilket sprak informationen till andelsdgarna i Sverige ska tillhandahéllas.

Av samma skil som anges 1 avsnitt 2.1.1 och 2.1.2 anser Finansinspektionen
att den aktuella informationen ska tillhandahallas péa svenska. En
bestimmelse om att fondforetagens information om avsikten att upphora
med marknadsforingen hér i landet och om inlosen av andelar 1 foretaget ska
tillhandahéllas pa svenska fors déarfor in 1 fondforeskrifterna (32 kap. 9 §).

2.2.2 Krav pa offentliggérande

Finansinspektionens stillningstagande: Offentliggorande av avsikten att
upphora med marknadsforingen ska ske genom att fondforetaget respektive
AIF-forvaltaren tillhandahaller information om avsikten pa sina respektive
webbplatser.

Remisspromemorian: Innehdll i sak samma forslag.

Remissinstanserna: Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inga
invindningar mot det.

Finansinspektionens skél: Enligt de nya artiklarna 93a.1 forsta stycket b i
UCITSD (i lydelsen enligt artikel 1.6 i dndringsdirektivet) och 32a.1 forsta
stycket b 1 AIFMD (i lydelsen enligt artikel 2.4 1 dndringsdirektivet) ska
fondforetag, respektive utlindska EES-baserade AIF-forvaltare,
offentliggora avsikten att upphora med marknadsforingen pa ett sitt som &r
allmént tillgdngligt aven med elektroniska medel. Offentliggdérandet ska
ocksa ske pa ett sétt som ar brukligt for marknadsforing av fondforetag,
respektive alternativa investeringsfonder, och passande for en typisk
investerare i fondforetag respektive alternativa investeringsfonder.

Enligt 1 kap. 9 § forsta stycket 2 LVF och 5 kap. 7 a § forsta stycket 2 LAIF
ar fondforetag och utlindska EES-baserade AIF-forvaltare skyldiga att
offentliggora avsikten att upphora med den griansoverskridande
marknadsforingen av ett fondforetag eller en EES-baserad alternativ
investeringsfond i Sverige. Som anges ovan har Finansinspektionen fatt
bemyndigande att meddela foreskrifter om hur den avsikten ska
offentliggoras.

stéllet fran den engelska sprakversionen, dir det hdnvisas till den stat ddr marknadsforingen
sker. Aven Finansinspektionen utgar alltsé frdn den engelska sprékversionen.
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12 kap. 15 ¢ § tredje stycket LVF finns en bestimmelse om att ett fondbolag
ska offentliggdra vissa handlingar i samband med att behoriga myndigheter
underrittas om att marknadsforing paborjas 1 en annan EES-stat.
Offentliggorandet ska enligt 3 kap. 5 § fondforeskrifterna ske pa
fondbolagets webbplats eller pad en annan webbplats som fondbolaget
hinvisar till 1 underréttelsen till behdrig myndighet. Bestimmelserna
genomfor artikel 93.7 1 UCITSD och artikel 31 1 kommissionens
genomforandedirektiv 2010/44/EU. Av de artiklarna framgar bland annat att
det ska sdkerstillas att den behoriga myndigheten i viardlandet, pa
elektronisk vég, har tillgdng till de handlingar som har bifogats
underrittelsen om marknadsforing. Det ska ske genom att fondbolaget pa
sin webbplats, eller pa en annan webbplats som har angetts 1 underréttelsen
om marknadsforing och som vérdlandet har tillgang till, offentliggor dessa
handlingar.

Finansinspektionen anser att denna reglering om offentliggérande av
information bor vara utgangspunkt for reglerna om hur fondforetag och
utlindska EES-baserade AIF-forvaltare ska offentliggora avsikten att
upphora med marknadsforingen hér i1 landet. Ett lampligt sétt att géra
informationen allmaént tillgdnglig ar enligt inspektionen att den
tillhandahélls pa det relevanta foretagets webbplats. Till skillnad fran vad
som giller vid offentliggdérande enligt 2 kap. 15 ¢ § LVF éar syftet med det
nu aktuella offentliggdrandet att géra informationen tillgdnglig for andels-
eller aktiedgare. Att, som i 3 kap. 5 § fondforeskrifterna, infora en majlighet
att offentliggdra informationen pa en annan webbplats som angetts 1 en
anmélan till den behoriga myndigheten ar dérfor inte aktuellt.

Mot denna bakgrund infors nya bestimmelser 1 32 kap. 9 §
fondforeskrifterna och 5 kap. 6 b § AIF-foreskrifterna om att informationen
om avsikten att upphdra med marknadsforingen ska tillhandahallas pa
fondforetagets respektive AIF-forvaltarens webbplats.

2.3 Informationskrav efter att marknadsforingen
har upphort

Genom artiklarna 1.6 och 2.4 i dndringsdirektivet har det inforts vissa nya

informationskrav i UCITSD och AIFMD (artikel 93a.4 1 UCITCS och

artikel 32a.4 i AIFMD). Informationskraven giller efter att den

gransoverskridande marknadsféringen av andelar av fondforetaget,

respektive den utlindska alternativa investeringsfonden, har upphort.

Ny

17 (31)

NS,
NP

/l/
oryL®



FI dnr 21-29970

Regleringen innebér att ett fondforetag, respektive en utlindsk EES-baserad
AIF-forvaltare, ska fortsitta att lamna viss information till kvarvarande
investerare 1 vardlandet och till den behoriga myndigheten 1
hemmedlemsstaten. De ndmnda artiklarna 1 UCITSD och AIFMD har
genomforts 1 1 kap. 9 a § LVF, respektive 5 kap. 7 ¢ LAIF, dér det anges att
foretaget ska tillhandahalla kvarvarande andels- eller aktiedgare 1 Sverige
den information som det enligt reglerna i hemlandet ar skyldigt att
tillhandahélla.

Finansinspektionen har fatt bemyndigande att reglera vissa sprakkrav och
frdgor om distanskommunikation.

2.3.1 Sprakkrav for information till kvarvarande investerare
Finansinspektionens stillningstagande: Faktablad som ska tillhandahéllas
kvarvarande andelsdgare i Sverige enligt 1 kap. 9 a § forsta stycket LVF,
efter att ett fondforetag har upphort att hir i landet marknadsfora andelar i
foretaget, ska tillhandahéllas pa svenska. Ovrig information som avses i
samma paragraf ska fondforetaget tillhandahalla pa svenska eller engelska.

Remisspromemorian: Innehdll i sak samma forslag.

Remissinstanserna: Sveriges Advokatsamfund (Advokatsamfundet) anser
att vissa formuleringar i remisspromemorian antyder att Finansinspektionen
anser att faktablad och informationsbroschyr ’framforallt” ska
tillhandahéllas kvarvarande investerare i Sverige. Advokatsamfundet
foresldr att inspektionen, till undvikande av tvivel, fortydligar att det &r
hemmedlemsstaten som avgor vilken typ av information som ska lamnas till
kvarvarande investerare, och att saddan information kan innefatta basfakta,
prospekt, arsberittelse och halvarsredogorelse enligt artikeln 93a.4 i
UCITSD. Advokatsamfundet anser dven att den forsta meningen i den
foreslagna lydelsen av 32 kap. 10 § forsta stycket fondforeskrifterna kan
fortydligas genom att det laggs till en hanvisning till 1 kap. 9 a forsta stycket
LVF.

Ovriga remissinstanser som har yttrat sig tillstyrker forslaget eller har inga
invindningar mot det.

Finansinspektionens skél: I den nya artikeln 93a.7 UCITSD (i lydelsen
enligt artikel 1.6 i1 dndringsdirektivet) finns vissa bestimmelser som handlar

om pa vilket sprék informationen till kvarvarande investerare ska
tillhandahallas.
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Vilken typ av information som ska tillhandahallas kvarvarande investerare i
Sverige 1 ett fondforetag som har upphdrt med marknadsforing av andelar
hir 1 landet dr 1 huvudsak en fraga for fondforetagets hemmedlemsstat att
reglera.'® Som Advokatsamfundet framhaller #r det alltsa regleringen i
foretagens hemmedlemsstat som avgor vilken information som ska ldmnas.
Att det forhaller sig s& framgér ocksa tydligt av bestimmelserna 1 1 kap.

9 a § forsta stycket LVF. Av den nya artikeln 93a.4 1 UCITSD (i lydelsen
enligt artikel 1.6 1 &ndringsdirektivet) kan dock utldsas att den information
som det framfor allt kan komma att handla om #r basfakta'!, prospekt!?,
arsberéttelse och halvarsredogorelse.

Naér det géller reglerna i UCITSD om vilket sprak som ska anvédndas for
informationen dr Sverige 1 egenskap av virdmedlemsstat behorig att
kontrollera att sprakkraven foljs och att vidta atgérder mot fondforetag som
inte gor det (se artiklarna 94.1 b och ¢, 97.3 och 108.1 andra stycket i
UCITSD).!"® Fér att denna tillsyn ska kunna utdvas har det inforts sirskilda
regler om krav pé att fondforetag ska tillhandahélla kvarvarande investerare
1 Sverige den information som foretaget enligt hemlandets regler ar skyldigt
att lamna (1 kap. 9 a § LVF, som ndmns ovan). Finansinspektionen har fatt
bemyndigande att meddela foreskrifter om pa vilket sprak ett fondforetag
ska tillhandahélla den aktuella informationen.

I 32 kap. fondforeskrifterna finns regler om vissa sprakkrav som géller for
fondforetag som marknadsfor andelar i foretaget i Sverige. Enligt 5 § ska ett
faktablad tillhandahallas péd svenska. Foretagets informationsbroschyr,
arsberéttelse och halvarsredogorelse ska enligt 6 § tillhandahallas pa
svenska eller engelska. Den information som det nu kommer att vara fraga
om &r, som anges ovan, framfor allt faktablad, informationsbroschyr,
arsberittelse och halvarsredogorelse.

Eftersom informationskravet regleras nirmare 1 fondforetagets hemland ar
det inte mojligt att nu infora lika specificerade bestimmelser som i 32 kap. 5
och 6 §§ fondforeskrifterna. Daremot anser Finansinspektionen att regler
om de nu aktuella sprakkraven bor utformas i linje med vad som géller
enligt ndmnda paragrafer. Faktablad, som ska tillhandahillas enligt reglerna

10°Se prop. 2021/22:102 s. 95.

' Det som i UCITSD beniéimns basfakta kallas for faktablad i svensk ritt (se 4 kap. 16 a §
LVF).

12 Det som 1 UCITSD benidmns prospekt kallas for informationsbroschyr i svensk ritt (se 4
kap. 15 § LVF).

13 Se prop. 2021/22:102 s. 95.
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1 hemlandet, ska saledes alltid tillhandahéllas pa svenska, medan 6vrig
information ska tillhandahéllas pé svenska eller engelska. Bestimmelser
med denna innebord fors in 1 fondforeskrifterna (32 kap. 10 § forsta
stycket). Finansinspektionen instimmer i1 Advokatsamfundets synpunkt att
det 1 forsta meningen i paragrafen bor inféras en hanvisning till 1 kap. 9 a §
forsta stycket LVF.

2.3.2 Foretagens medel for distanskommunikation

2.3.2.1 Fondféretag

Finansinspektionens stillningstagande: Fondforetag som har upphort med
marknadsforingen i Sverige fir anvénda alla typer av elektronisk
kommunikation, eller annan teknik for distanskommunikation, for att forse
kvarvarande andelsdgare hér i landet med den information som ska
tillhandahallas enligt 1 kap. 9 a § forsta stycket LVF. For att sddan
kommunikation ska fa anvéndas, krévs dock att andelségarna fér tillging till
kommunikationstekniken pé svenska eller engelska och att informationen
tillhandahalls enligt de sprédkkrav som stdlls upp i1 fondforeskrifterna — det
vill siga faktablad pé svenska och 6vrig information pa svenska eller
engelska.

Remisspromemorian: Inneholl i sak samma forslag.

Remissinstanserna: Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inga
inviandningar mot det.

Finansinspektionens skil: Enligt den nya artikeln 93a.7 1 UCITSD ska
medlemsstaterna gora det majligt for fondforetag att anvédnda alla typer av
elektronisk kommunikation eller annan teknik for distanskommunikation for
att forse kvarvarande investerare med information. Forutsittningen ar, enligt
artikeln, att investerarna far tillgang till informationen och
kommunikationstekniken pa det officiella spraket eller ett av de officiella
spraken 1 den medlemsstat dér de &r etablerade, eller pa ett sprak som har
godkints av de behoriga myndigheterna 1 den medlemsstaten.

Finansinspektionen har fatt bemyndigande att meddela foreskrifter om hur
medel for distanskommunikation far anvéndas nér ett fondforetag, som har
upphort med marknadsforing av foretagets andelar 1 Sverige, ska
tillhandahélla information till de andelsdgare som ar kvar hér i landet.
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Mot denna bakgrund infor Finansinspektionen en bestimmelse i
fondforeskrifterna (32 kap. 10 § andra stycket) om att fondforetag far
anvénda alla typer av elektronisk kommunikation, eller annan teknik for
distanskommunikation, for att forse kvarvarande andelsdgare 1 Sverige med
informationen i frdga. Utifran hur regleringen i artikel 93a.7 dr utformad bor
det uppstéllas vissa krav for att sddan kommunikation ska fa anvéndas.
Finansinspektionen infor dérfor d&ven en bestdimmelse om att rétten att
anvdnda sadan kommunikation forutsitter att andelsdgarna far tillgang till
kommunikationstekniken pa svenska eller engelska och att informationen
tillhandahélls enligt de sprakkrav som foreslas i avsnitt 2.3.1, det vill sdga
faktablad pé svenska och 6vrig information pa svenska eller engelska.

2.3.2.2 Utlandsk EES-baserad AlF-forvaltare

Finansinspektionens stillningstagande: Utldndska EES-baserade AIF-
forvaltare som har upphort att i Sverige marknadsfora en alternativ
investeringsfond, fir anvénda alla typer av elektronisk kommunikation eller
annan teknik for distanskommunikation for att forse kvarvarande andels-

eller aktiedgare i fonden hér i landet med sddan information som avses i 5
kap. 7 ¢ § LAIF.

Remisspromemorian: Inneholl i sak samma forslag.

Remissinstanserna: Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inga
inviandningar mot det.

Finansinspektionens skél: Enligt den nya artikeln 32a.8 i AIFMD ska
medlemsstaterna dven gora det mojligt for AIF-forvaltare att anvinda alla
typer av elektronisk kommunikation, eller annan teknik for
distanskommunikation, for att forse kvarvarande investerare 1 den
medlemsstat dir investerarna har sin hemvist eller sitt séte. Till skillnad fran
vad som giller enligt motsvarande reglering i UCITSD, anger inte reglerna i
artikeln nagra sérskilda forutsattningar som maéste vara uppfyllda for att en
sddan kommunikation ska f4 anvindas.

Finansinspektionen har fatt bemyndigande att meddela foreskrifter om hur
en utlindsk EES-baserad AIF-forvaltare som har upphort med
gransoverskridande marknadsforing i Sverige ska kunna anvidnda medel for
distanskommunikation for att tillhandahalla information till kvarvarande
andels- eller aktiedgare i den alternativa investeringsfonden hér i landet.
Mot bakgrund av regleringen i artikel 32a.8 i AIFMD infor inspektionen
déarfor en ny paragraf, 5 kap. 6 c §, i AIF-foreskrifterna att utlindska EES-
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baserade AIF-forvaltare som har upphort att marknadsfora foretagets
andelar 1 Sverige, far anvidnda alla typer av elektronisk kommunikation eller
annan teknik for distanskommunikation for att forse kvarvarande andels-
eller aktiedgare 1 fonden hédr i1 landet med sadan information som avses i

5 kap. 7 ¢ § LAIF.

2.4 Sonderande marknadsforing

Finansinspektionens stillningstagande: En AIF-forvaltare ska vid varje
tillfille di den bedriver sonderande marknadsforing av en EES-baserad
alternativ investeringsfond till professionella investerare i Sverige eller i ett
annat land inom EES dokumentera marknadsforingen pa ett sddant sétt att
marknadsforingsmaterialet kan tillhandahallas i sin helhet. Dokumenta-
tionen ska dven innehalla uppgifter om vilka den sonderande
marknadsforingen har riktats mot, datum for ndr marknadsforingen har
utforts samt hur forvaltaren har sdkerstillt att det inte har bedrivits ndgon
anmélnings- eller tillstandspliktig marknadsforing.

AIF-forvaltarens underrittelse till Finansinspektionen om att sonderande
marknadsforing har paborjats ska ldmnas till inspektionen i pappersformat
eller i elektroniskt format.

Remisspromemorian: Inneholl i sak samma forslag.

Remissinstanserna: Konsumentverket ar huvudsakligen positivt till
forslaget om vilka uppgifter om marknadsforingen som ska dokumenteras.
Men f0r att kunna sékerstélla en kontroll av om den sonderande
marknadsforingen kan na icke-professionella investerare, menar
Konsumentverket att det vore fordelaktigt om Finansinspektionen i
foreskrifterna dven krdvde dokumentation av vilka marknadsforingskanaler
som anvants.

Ovriga remissinstanser som har yttrat sig tillstyrker forslaget eller har inga
invindningar mot det.

Finansinspektionens skél: Genom dndringsdirektivet har det inforts nya
regler i AIFMD om en auktoriserad AIF-forvaltares mojlighet att under
vissa forutsattningar bedriva sé kallad sonderande marknadsforing
(artikel 30a 1 AIFMD i lydelsen enligt artikel 2.2 1 &ndringsdirektivet).
Sonderande marknadsforing definieras i 1 kap. 11 § 23 LAIF och innebir,
ndgot forenklat, att forvaltaren direkt eller indirekt tillhandahaller
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information eller kommunikation om investeringsstrategier eller
investeringsidéer. Syftet dr att prova potentiella professionella investerares
intresse for en alternativ investeringsfond som &nnu inte &r etablerad eller
som ir etablerad men dnnu inte har anmilts for marknadsforing. 4

Enligt den nya artikeln 30a.1 forsta stycket i AIFMD ska medlemsstaterna
sdkerstélla att en auktoriserad EU-baserad AIF-forvaltares sonderande
marknadsforing till professionella investerare inom unionen bedrivs under
vissa ndrmare angivna forutsittningar. Direktivets bestimmelser om
sonderande marknadsforing har genomforts genom ett antal nya paragrafer i
LAIF (4 kap. 5 a—d §§, 5 kap. 2 b § och 6 kap. 2 a—d §9).

Enligt den nya artikeln 30a.4 1 AIFMD ska AIF-forvaltaren sédkerstélla att
dess sonderande marknadsforing dokumenteras pa ett tillfredsstdllande sitt.
Detta krav pa att dokumentation ska ske pa ett tillfredsstidllande sitt har
genomforts 1 4 kap. 5 b § (marknadsforing 1 Sverige) och 6 kap. 2 b §
(marknadsforing 1 ett annat land inom EES) LAIF. Regeringen anger 1 sin
proposition att det bor regleras nirmare 1 myndighetsforeskrifter vad det
innebir att dokumentera informationen p4 ett tillfredsstillande sitt. !>
Finansinspektionen har ocksa fatt bemyndigande att meddela foreskrifter
om hur en AIF-forvaltare ska ldmna uppgifterna och hur den sonderande

marknadsforingen ska dokumenteras.

Finansinspektionen uppfattar bemyndigandet som att bestimmelserna om att
den sonderande marknadsforingen ska dokumenteras pa ett tillfredsstdllande
sétt &ven bor omfatta vilka uppgifter som ska dokumenteras. Inspektionen
har enligt 13 kap. 1 § LAIF tillsyn 6ver att en AIF-forvaltare driver
verksamheten enligt LAIF och andra forfattningar som reglerar forvaltarens
verksamhet. Vid beddmningen av vad som ar ett tillfredsstéllande sétt att
dokumentera den sonderande marknadsforingen beaktar Finansinspektionen
att det ska vara mojligt for inspektionen att utova tillsyn 6ver marknads-
foringen. Inspektionen anser darfor att varje tillfdlle d&@ AIF-forvaltaren
bedriver sonderande marknadsforing bor dokumenteras pé ett sadant sétt att
marknadsforingsmaterialet kan tillhandahallas i sin helhet. Dokumenta-
tionen bor dven innehalla uppgifter om vilka den sonderande marknads-
foringen har riktats mot, datum for nar marknadsforingen har utforts, samt
hur forvaltaren har sdkerstéllt att det inte har bedrivits nigon anmélnings-
eller tillstandspliktig marknadsforing. Bestimmelser med denna innebord

14 Se artikel 4.1 aea i AIFMD.
15 Se prop. 2021/22:102's. 111 f.
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infors 14 kap. 5 b § (marknadsforing 1 Sverige) och 6 kap. 2 b §
(marknadsforing 1 ett annat land inom EES) AIF-foreskrifterna.

Finansinspektionen anser att det utifran hur bestimmelserna i LAIF om
sonderande marknadsforing ar utformade inte finns behov av att — utdéver nu
ndamnda dokumentationskrav — infora ett sadant ytterligare
dokumentationskrav som Konsumentverket foreslar.

Enligt artikel 30a.2 tredje stycket i AIFMD ska en AIF-forvaltare underrétta
behorig myndighet i hemmedlemsstaten om att sonderande marknadsforing
har paborjats. Regler som genomfor detta krav finns i 4 kap. 5 ¢ § och 6 kap.
2 ¢ § LAIF. Underrittelsen om sonderande marknadsforing ska enligt
samma artikel 6versdndas 1 pappersformat eller elektroniskt format.
Finansinspektionen har fatt bemyndigande att meddela foreskrifter om 1
vilken form en svensk AIF-forvaltare ska 1dmna underrittelse om
sonderande marknadsforing av en EES-baserad alternativ investeringsfond.

Mot bakgrund av att det i direktivet uppstélls ett krav pa att underréttelsen
ska lamnas 1 pappersform eller i elektroniskt format infor
Finansinspektionen bestammelser 1 AIF-foreskrifterna om att underréttelsen
till Finansinspektionen ska ldmnas i nagot av dessa format (4 kap. 5 a § och
6 kap. 2 a §).

2.5 Andringar i regler om vad en ansdkan eller
underrattelse ska innehalla

2.5.1 Fondbolags underrattelse om filial- eller grans-
overskridande verksamhet
Finansinspektionens stillningstagande: Nir ett fondbolag underrittar
Finansinspektionen om filialverksamhet eller gransoverskridande
verksamhet — och de tjanster som fondbolaget ska erbjuda innefattar
forvaltning av ett fondforetag — ska fondbolaget 14mna uppgifter till
Finansinspektionen om de atgirder som bolaget vidtagit for att 1
fondforetagets hemland kunna tillhandahalla funktioner for att utféra de
uppgifter som anges i1 2 kap. 12 § andra stycket 2 eller 15 § andra stycket 2
LVF.

Tillaggsremissen: Innehdll 1 sak samma forslag.
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Remissinstanserna: Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inga
invindningar mot det. Advokatsamfundet papekar att begreppet lokala
funktioner anvédndes 1 det tidigare remitterade forslaget till &ndringar 1
fondforeskrifterna och AIF-foreskrifterna, medan ordet funktioner anvénds 1
forslaget 1 tillaggsremissen.

Finansinspektionens skil: Som ndmns i avsnitt 2.1.1 har det genom
andringsdirektivet inforts nya regler 1 artikel 92 1 UCITSD om funktioner
som fondforetaget ska tillhandahélla. Reglerna har genomforts i svensk rétt
genom dndringar i1 bland annat 2 kap. 12 och 15 §§ LVF. I nimnda
paragrafer regleras vad ett fondbolags underréttelse till Finansinspektionen
om viss grinsoverskridande verksamhet ska innehélla. Andringar har gjorts
1 andra stycket i respektive paragraf dér det finns sérskilda regler om vad
underrittelsen ska innehélla nér den grinsdverskridande verksamheten
innefattar forvaltning av ett fondféretag. Bland annat har bestimmelsen 1
andra stycket 2 i respektive paragraf, om att underrittelsen ska innehélla
uppgift om atgarder som fondbolaget har vidtagit for att i fondforetagets
hemland kunna utfora vissa angivna uppgifter, anpassats till de nya mer
detaljerade reglerna 1 artikel 92 1 UCITSD. I paragraferna anges numera att
underrittelsen ska innehélla uppgifter om atgarder som fondbolaget har
vidtagit for att kunna tillhandahalla funktioner for att utfora vissa sarskilt
angivna uppgifter.

I 3 kap. 2 § fondforeskrifterna anges att ett fondbolag som underréttar
Finansinspektionen om filialverksamhet eller gransoverskridande
verksamhet enligt 2 kap. 12 eller 15 § LVF ska anvinda bilaga 5 eller
bilaga 6 till foreskrifterna. Med anledning av de dndringar som har gjorts 1
LVF om innehéllet i en sddan underrittelse omformulerar
Finansinspektionen punkten 11 i bilaga 5 till fondforeskrifterna sé att den
stimmer 6verens med kraven 1 2 kap. 12 andra stycket 2 och 15 § andra
stycket 2 LVF. Som framgar i avsnitt 2.1.1 anvénds inte begreppet lokala
funktioner i de nya paragrafer som nu infors i fondféreskrifterna. Samma
begrepp som anvinds dér, fors in i bilaga 5. Begreppet anvinds saledes
enhetligt 1 linje med vad Advokatsamfundet efterfragat. Vidare gors vissa
sprakliga justeringar i bilagan.

2.5.2 AlF-forvaltares ansokan om tillstand att bedriva viss
verksamhet i Sverige

Finansinspektionens stillningstagande: En AIF-forvaltares ansdkan om

tillstand att bedriva verksamhet enligt 4 kap. 2 §, 5 kap. 2, 6 eller 11 §§
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LAIF ska innehalla en redogorelse for hur forvaltaren tillhandahaller vissa
funktioner 1 Sverige.

Tillaggsremissen: Innehdll 1 sak samma forslag.

Remissinstanserna: Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inga
invindningar mot det.

Finansinspektionens skiil: Aven i AIFMD har det inforts nya regler om att
en AIF-forvaltare ska tillhandahélla vissa funktioner (artikel 43a). Dessa
regler har genomforts 1 svensk rétt genom éndringar i 4 kap. 2 § och 5 kap.
2,6 0ch 11 §§ LAIF. I de ndimnda paragraferna regleras forutsittningarna
for att Finansinspektionen ska bevilja svenska respektive utlindska AIF-
forvaltare tillstand att bedriva viss verksamhet i Sverige. Andringarna
innebdr bland annat att kraven pad AIF-forvaltaren att vidta nodvandiga
atgirder fOr att har 1 landet kunna gora utbetalningar till andels- och
aktiedgare, 10sa in andelar och ldmna viss information har bytts ut mot ett
krav pa att hér i1 landet tillhandahalla funktioner for att utfora vissa sérskilt
angivna uppgifter.

14 kap. 2 § samt 5 kap. 2, 4 och 10 §§ AIF-foreskrifterna finns
bestimmelser om vilka uppgifter en ans6kan enligt nimnda bestimmelser 1
4 och 5 kap. LAIF ska innehélla. AIF-foreskrifternas bestimmelser om vad
en ansdkan ska innehélla bor anpassas till de lagdndringar som har gjorts i
frdga om kraven for tillstdnd. Namnda bestimmelser 1 AIF-foreskrifterna
justeras darfor sé att det framgér att ansokan ska innehalla en redogdrelse
for hur AIF-forvaltaren ska tillhandahélla funktioner hér 1 landet for att
utfora de uppgifter som anges i lagen. Vissa mindre f6ljdandringar har dven
gjorts 1 bestimmelserna och i 5 kap. 11 § AIF-foreskrifterna med anledning
av att det har inforts nya stycken i 4 kap. 2 §, 5 kap. 6 och 11 §§ LAIF.

2.6 lkrafttradande

Finansinspektionens stillningstagande: Foreskriftsdndringarna trader i
kraft den 7 juni 2022.

Remisspromemorian: Enligt forslaget skulle foreskrifterna trida i kraft den
1 juni 2022.

Remissinstanserna: Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inga
inviandningar mot det.
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Finansinspektionens skil: Medlemsstaterna ska senast den 1 augusti 2021
anta och offentliggdra de bestimmelser som dr nddvéndiga for att folja
andringsdirektivet (artikel 3.1 1 &ndringsdirektivet). Bestimmelserna ska
borja tilldmpas samma dag.

Lagindringarna som genomfor dndringsdirektivet tradde i kraft den 1 april
2022. Finansinspektionens foreskriftsdndringar bor triada i kraft s& snart som
mojligt efter det datumet, dock tidigast tva veckor efter att de har beslutats.
De ska darfor tridda i kraft den 7 juni 2022. Finansinspektionen bedomer inte
att det kan forvintas nigra negativa konsekvenser av att dandringarna i
foreskrifterna trader i kraft lite drygt tva ménader efter dndringarna i LVF
och LAIF.

Finansinspektionen bedomer att det inte behovs nigra
overgangsbestimmelser.

3 Konsekvenser

I avsnitten 1.1, 1.3 och 2.1-2.5 framgar vad Finansinspektionen vill uppnd
med foreskriftsdndringarna, vilka alternativa 16sningar som finns och vilka
effekter det far om en reglering inte sker. For uppgifter om de réttsliga
forutsattningar som ligger till grund for dndringarna, se avsnitt 1.4 ovan.

Som framgér ovan syftar foreskriftsdndringarna till att genomfora delar av
ett EU-direktiv. Finansinspektionen bedomer att regleringen
overensstimmer med och inte gir utdver Sveriges skyldigheter som
medlemsstat. Som ndmns ovan i avsnitt 1.3 krdvs att inspektionen utférdar
bindande foreskrifter for att dndringsdirektivet ska genomforas fullt ut i
svensk ritt. Det gar dirfor inte att gora nagon alternativ och mojligen
mindre kostnadskrivande reglering.

Regelradet anser att konsekvensutredningen uppfyller kraven i 6 och 7 §§
forordningen (2007:1244) om konsekvensutredning vid regelgivning.
Regelradet har dock patalat att det saknas en fullstédndig beskrivning av
berdrda foretag utifran storlek och att ingen sérskild hénsyn har tagits till
smd foretag. Detta har lett till att Finansinspektionen gjort ett par
kompletteringar i konsekvensutredningens avsnitt 3.2.1 och 3.2.3.

Foreskriftsdndringarna trader i kraft den 7 juni 2022, se avsnitt 2.5 ovan.
Finansinspektionen bedomer att dndringarna inte ar sd omfattande att
foretagen behdver en lingre forberedelsetid én den som tiden fore
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ikrafttradandet ger. Eftersom foreskriftsdndringarna 6verlag inte bedoms
innebdra ndgra betydande dndringar for de berorda foretagen behovs inte
heller ndgra sdrskilda informationsinsatser utover avisering om forandringen
pa Finansinspektionens webbplats.

Finansinspektionen redogor nedan for de konsekvenser som dndringarna
bedoms fa for samhillet och konsumenterna, foretagen samt
Finansinspektionen.

3.1 Konsekvenser for samhallet och

konsumenterna
Foreskriftsdndringarna bedéms inte paverka samhéllsekonomin eller
konsumenterna 1 nagon vésentlig grad. Pa sikt kan dndringarna ge
konsumenterna ett starkare skydd eftersom de i stérre utstrickning én i dag
kommer att fa tillgang till information pé svenska.

3.2 Konsekvenser for foretagen

3.2.1 Berorda foretag

For nérvarande finns det sammanlagt 1 181 foretag som berors av
foreskriftsdndringarna. '® Foretagen ir fordelade enligt foljande:

e 87 svenska AIF-forvaltare som har tillstdnd enligt 3 kap. 1 § LAIF

e 105 forvaltningsbolag som driver verksamhet i Sverige !’

e 968 fondforetag som marknadsfor andelar i Sverige'®

e 2 utlindska EES-baserade AIF-forvaltare som marknadsfor
specialfonder i Sverige'’

e 18 utlindska EES-baserade AIF-forvaltare som marknadsfor
alternativa investeringsfonder till icke-professionella investerare i
Sverige?’

e 1 icke EES-baserad AIF-forvaltare som marknadsfor alternativa
investeringsfonder till icke-professionella investerare i Sverige?!

16 Samtliga siffror giller forhallandena den 17 januari 2022,
17 Underrittelse enligt 1 kap. 6 § LVF.

18 Underrittelse enligt 1 kap. 7 § LVF.

19 Tillstind enligt 5 kap. 2 § LAIF.

20 Tillstdnd enligt 5 kap. 6 § LAIF.

2! Tillstdnd enligt 5 kap. 11 § LAIF.
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De uppgifter som Finansinspektionen far in om forvaltningsbolag,
fondforetag och utlindska EES-baserade AIF-forvaltare varierar.
Inspektionen har dérfor valt att endast lamna uppgifter om svenska AIF-
forvaltare. Storleken pd de AIF-forvaltare som berors av
foreskriftsdndringarna har uppskattats och redovisats med hjélp av forvaltad
fondformdgenhet.

I december 2021 forvaltade de svenska AIF-forvaltarna 116 alternativa
investeringsfonder och 180 specialfonder, vilket motsvarar en totalt
fondformdgenhet pa 678 064 205 203 kronor. Storleken pa
fondférmdgenheten for enskilda fonder varierade fran 970 284 kronor till
38 244 544 184 kronor. Totalt forvaltades en fondformdégenhet pa mellan
4 624 064 kronor och 71 012 169 667 kronor inom ramen for AIF-
forvaltningen.

De svenska AIF-forvaltarna som dven har tillstand att forvalta
vardepappersfonder forvaltade under ovanndmnda period en total
fondformdgenhet mellan 270 000 000 kronor och 1 457 896 094 000 kronor.

Antalet investerare skiljer sig mycket mellan de olika fonderna och antalet
anstéllda dr mellan tva och 255.

3.2.2 Kostnader for foretagen

Sonderande marknadsféring

Foreskriftsdndringarna innebér att det regleras hur svenska AIF-forvaltare
som bedriver sonderande marknadsforing ska underrétta Finansinspektionen
om marknadsforingen och hur féretagen ska dokumentera
marknadsforingen. Foretagen kommer att behdva gora vissa anpassningar av
sin verksamhet for att tillimpa de nya reglerna. Bland annat kan vissa
rutiner behdva ses dver och personal utbildas. Finansinspektionen bedémer
dock att foretagens administrativa kostnader endast kommer att 6ka 1
begrinsad omfattning. Engangskostnaderna for att analysera reglerna,
uppdatera interna processer och utbilda personal berdknas bli mellan

57 680 kronor (40 timmar x 1 442 kronor??) och 72 100 kronor (50 timmar x
1 442 kronor).

22 Beloppet motsvarar timkostnadsnormen enligt 2 § forsta stycket férordningen
(2009:1237) om timkostnadsnorm inom réttshjalpsomradet. Underlaget for
timkostnadsnormen ska grundas pé ett index for tjdnster inom juridik, ekonomi, vetenskap
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Tillhandahallande av funktioner

Foreskriftsdndringarna innebér att det regleras hur fondforetag,
forvaltningsbolag samt EES-baserade och icke EES-baserade AIF-forvaltare
ska tillhandahalla andelsdgare information om de uppgifter som utfors
genom funktioner i Sverige, samt att funktionerna ska tillhandahéllas pd
svenska. Foretagen behdver gora vissa anpassningar for att tillimpa de nya
informationsreglerna. Bland annat kan vissa rutiner behdva ses dver och
information oversittas till svenska. Foretagen behover dven ldmna in viss
ytterligare information till Finansinspektionen. Inspektionen bedémer dock
att foretagens administrativa kostnader endast kommer att 6ka i begransad
omfattning. Engidngskostnaderna for att analysera de nya reglerna och for att
gora nodvindiga anpassningar berdknas bli mellan 14 442 kronor (10
timmar x 1 442 kronor) och 21 630 kronor (15 timmar x 1 442 kronor).

Atgéarder nar marknadsféring upphor

Foreskriftsdndringarna innebér att det infors krav pa hur fondforetag och
utlindska EES-baserade AIF-forvaltare ska offentliggdra avsikten att
upphora med marknadsforingen i Sverige, samt att fondforetag ska
tillhandahélla viss information pa svenska. Foretagen behdver gora vissa
anpassningar for att tillimpa de foreslagna bestimmelserna. Bland annat
kan de behova se Over vissa rutiner for att uppfylla de nya kraven. Vissa
kostnader kan ocksa uppsta for fondforetagen for att uppfylla sprékkravet.
Finansinspektionen beddmer dock att foretagens administrativa kostnader
endast kommer att 6ka i begrdnsad omfattning. Engéngskostnaderna for att
analysera de nya reglerna och for att géra nddvandiga anpassningar for att
tillhandahélla informationen berdknas bli mellan 14 442 kronor (10 timmar
x 1 442 kronor) och 21 630 kronor (15 timmar x 1 442 kronor).

Informationskrav efter att marknadsforingen upphort
Foreskriftsdndringarna innebér att det infors vissa regler om att ett
fondforetag, respektive en EES-baserad AIF-forvaltare, som har upphort
med marknadsforingen i1 Sverige far anvianda teknik for
distanskommunikation for att forse kvarvarande andelsdgare med
information. Att AIF-forvaltare enligt foreskrifterna far mojlighet att
tillhandahélla information genom distanskommunikation, bedéms inte
medfora ndgra kostnader for dessa foretag. Eftersom det infors vissa

och teknik som publiceras av Statistiska centralbyran. Underlaget for nistkommande &r ska
grundas pa utvecklingen mellan de tva senaste helarsutfallen for detta index. Kélla:
Sveriges Domstolar.
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sarskilda sprakkrav for fondforetag och att mojligheten att kommunicera
giller under forutsittning att de kraven ar uppfyllda, bedomer
Finansinspektionen att fondforetagen behdver gora vissa anpassningar for
att tillimpa bestdmmelserna. Bland annat kan de behova se 6ver vissa
rutiner for att uppfylla kraven. Finansinspektionen bedomer dock att
foretagens administrativa kostnader endast kommer att 6ka 1 begransad
omfattning. Engidngskostnaderna for att analysera de nya reglerna och for att
gora nodvindiga anpassningar berdknas bli mellan 14 442 kronor (10
timmar x 1 442 kronor) och 21 630 kronor (15 timmar x 1 442 kronor).

3.2.2.1  Ovriga kostnader och konkurrenspaverkan
Foreskriftsdndringarna ovan bedoms inte medfora nigra andra kostnader for
de berorda foretagen. Foretagen behdver inte heller fordndra sin verksamhet
1 ndgon storre utstrackning.

Konkurrensen bedéms inte paverkas namnvért eftersom motsvarande
reglering har inforts eller kommer att inforas i hela EU. Déaremot kan det
uppsta vissa skillnader i medlemsstaternas nationella reglering, viket skulle
kunna paverka konkurrensen i ndgon mén.

3.2.3 Konsekvenser for sma foretag

Finansinspektionen bedomer att de tillkommande administrativa
kostnaderna relativt sett kan ha en storre negativ effekt pa vinstmarginalerna
for mindre foretag dn for storre. Detta eftersom de administrativa
kostnaderna for de smé foretagen uppskattas bli storre 1 forhallande till deras
omsittning.

For mindre foretag med farre anstédllda kan dven arbetet med att anpassa
verksamheten till foreskriftsdndringarna fa en storre paverkan, vilket
Finansforbundet har patalat i sitt remissyttrande.

3.3 Konsekvenser for Finansinspektionen

Foreskriftsdndringarna kan 1 viss man medfora ytterligare
granskningsmoment inom ramen for Finansinspektionens tillstinds- och
tillsynsarbete. Andringarna beddms dock vara sa pass begrinsade att
inspektionen inte forvintas behdva nigra ytterligare resurser. Andringarna
bedoms inte heller krédva nagra sérskilda informationsinsatser.
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