RiPASSO ENERGY

Inbjudan till teckning av konvertibler i
Ripasso Energy AB (publ)




Viktig information

Vissa definitioner

Med "Ripasso Energy” eller "Bolaget” avses Ripasso Energy AB (publ), org. nr 556760-6602. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org. nr
556112-8074. Med "Avanza” avses Avanza Bank AB (publ), org. nr 556573-5668. Med "Prospekt” avses detta dokument. Med "Aktierna” avses de
aktier i Bolaget som handlas vid NGM Nordic MTF. Med "Konvertiblerna” avses hogst 79 505 021 konvertibler i Bolaget som emitteras med anledning
av Emissionen. Med "Emissionen” avses erbjudande att teckna Konvertibler enligt villkoren i detta prospekt. Med "Huvudégaren” avses Sven Sahle
genom det heldgda bolaget Dagny OU. Hanvisning till "SEK” avser svenska kronor. "EUR” avser euro. "USD” avser amerikanska dollar. Med "K” avses
tusen och med "M” avses miljoner.

Uppréattande och registrering av prospekt

Detta Prospekt har uppréattats av styrelsen fér Bolaget med anledning av férestaende nyemission av konvertibler med foretradesratt for Bolagets aktiea-
gare. Prospektet har upprattats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument, Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 av
den 29 april 2004 om genomférande av Europaparlamentets och radets direktiv nr 2003/71/EG samt Kommissionens delegerade férordning (EG) nr
486/2012 av den 30 mars 2012 om andring av férordning (EG) nr 809/2004. Graden av information i detta Prospekt star i rimlig proportion till den aktu-
ella typen av erbjudande. Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap 25-268§ lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument. Godk@nnandet och registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifter i
Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

Utéver vad som uttryckligen anges, har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisorer. Vissa sifferuppgifter i Prospektet
har avrundats, vilket kan medféra att tabeller inte summerar korrekt.

Tvist som uppkommer med anledning av innehallet i detta Prospekt och darmed sammanhangande rattsférhallanden ska avgoéras av svensk domstol
exklusivt. Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa detta Prospekt och till Prospektet hérande handlingar.

En investering i vardepapper ar férenad med vissa risker (se avsnittet "Riskfaktorer’). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa
sin egen bedémning av Bolaget och erbjudandet enligt detta prospekt, inklusive féreliggande sakférhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor
potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och 6vervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig
pa informationen i detta prospekt samt eventuella tillagg till detta prospekt. Ingen person ar behdrig att lAmna nagon annan information eller géra nagra
andra uttalanden an de som finns i detta prospekt och, om sa anda sker, ska sadan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av Bo-
laget och Bolaget ansvarar inte fér sadan information eller sadana uttalanden. Varken offentliggérandet av detta prospekt eller nagra transaktioner som
genomfoérs med anledning harav ska under nagra omstandigheter anses innebara att informationen i detta prospekt ar korrekt och géallande vid nagon
annan tidpunkt an per dagen for offentliggérandet av detta prospekt eller att det inte har férekommit nagon férandring i Bolagets verksamhet efter
namnda dag. Om det sker vasentliga forandringar av informationen i detta prospekt kommer sadana forandringar att offentliggéras enligt bestammelser-
na om tillagg till prospekt i lagen om handel med finansiella instrument.

Information till investerare

Erbjudandet att forvarva konvertibler i Bolaget i enlighet med villkoren i detta Prospekt riktar sig inte till personer vars deltagande i erbjudandet kraver
ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt. Prospektet och andra till erbjudandet hanférliga handling-
ar far inte distribueras i nagot land dar sadan distribution eller erbjudandet kraver ytterligare atgarder an de som anges i foregadende mening eller strider
mot regler i sddant land. Varken teckningsratter, betalda tecknade units (BTU) eller Konvertibler har registrerats eller kommer att registreras i enlighet
med United States Securities Act fran 1933 i gallande lydelse, eller enligt tillamplig lag i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland eller Sydaf-
rika och far darmed inte erbjudas eller 6verlatas, direkt eller indirekt, till person med hemvist i nagot av dessa lander. Anmalan om férvarv av Konver-
tibler i strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig och ldmnas utan avseende.

Framtidsinriktad information

Information i detta Prospekt som ror framtida férhallanden, sdsom uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och foérutsattning-
ar, baseras pa aktuella forhallanden vid tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet. Framtidsinriktad information ar alltid forenad med osakerhet ef-
tersom den avser och &r beroende av omsténdigheter utanfér Bolagets kontroll. Nagon férsakran att bedémningar som gors i detta Prospekt avseende
framtida forhallanden kommer att realiseras lamnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att offentliggéra upp-
dateringar eller revideringar av uttalanden avseende framtida forhallanden till f6ljd av ny information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten for
offentliggdrandet av Prospektet, utéver den skyldighet att offentliggdra tillaggsprospekt som féljer av tilldmplig lag eller férordning.
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VILLKOR FOR EMISSIONEN | SAMMANDRAG

Emissionsbelopp Hogst cirka 79,5 MSEK

Antal Hogst 79 505 021 Konvertibler

Foretradesritt till teckning Innehav av en (1) aktie pa avstamningsdagen ger ratt att teckna en
(1) Konvertibel

Teckningskurs och nominellt belopp 1 SEK per Konvertibel

Rénta 10 procent per ar. Rantan utbetalas kvartalsvis i efterskott

Konverteringskurs Tio (10) SEK per aktie

Loptid Forfallodag 28 februari 2021

Begaran om konvertering 1 januari 2021 — 15 februari 2021

Teckningsratter For varje aktie i Bolaget som innehas pa avstdmningsdagen erhalls

en (1) teckningsratt. En (1) teckningsratt berattigar till teckning av en
(1) Konvertibel

Avstimningsdag 7 februari 2019
Teckningstid 11 februari 2019 — 26 februari 2019
Handel med teckningsratter 11 februari 2019 — 22 februari 2019

Handel med BTU (betalda tecknade units) | 11 februari 2019 — 4 mars 2019

OVRIG INFORMATION

Instrument Kortnamn ISIN-kod

Aktien RISE MTF SE0009143993
Konvertibel 2017/2019 RISE MTF KV1 SE0010494732
Konvertibel 2019/2021 RISE MTF KV2 SE0012141877



SAMMANFATTNING

Sammanfattningen bestéar av vissa informationskrav uppstéllida i punkter. Punkterna &r numrerade
i avsnitten A—E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehaller de punkter som krévs fér en sam-
manfattning i ett prospekt for den aktuella typen av emittent och vérdepapperserbjudande (nye-
mission av konvertibler med foretrddesrétt for befintliga aktiedgare). Eftersom vissa punkter inte &r
tilampliga for alla typer av prospekt kan det férekomma luckor i punkternas numrering. Aven om
det krévs att en punkt inkluderas i sammanfattningen fér den aktuella typen av prospekt finns det i
vissa fall ingen relevant information att ldmna. Punkten har i sa fall ersatts med en kort beskrivning
av informationskravet tillsammans med angivelsen “ej tilldmplig”.

AVSNITT A — INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A1

A2

Varning

Samtycke

Denna sammanfattning bér betraktas som en introduktion fill
Prospektet.

Varje beslut om att investera i de vardepapper som erbjuds ska
baseras pa en bedémning av Prospektet i sin helhet fran inve-
sterarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet
anfors vid domstol kan den investerare som ar karande i enlig-
het med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att
svara for kostnaderna vid éversattning av Prospektet innan de
rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast aldggas de personer som lagt
fram sammanfattningen, inklusive &versattningar darav, men
endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller
oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte,
tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformat-
ion for att hjalpa investerare i évervagandet att investera i de
vardepapper som erbjuds.

Ej tillamplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhan-
der.

AVSNITT B — INFORMATION OM EMITTENTEN

B.1

B.2

B.3

Firma och han-
delsbeteckning

Séte och bolags-
form

Verksamhet

Bolagets firma och handelsbeteckning &r Ripasso Energy AB
(publ). Bolagets organisationsnummer ar 556760-6602.

Ripasso Energy ar ett svenskt publikt aktiebolag, bildat i Sverige,
vars verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt
sate i Goteborg. Bolagets associationsform regleras av aktiebo-
lagslagen (2005:551).

Ripasso Energy ar ett svenskt miljéteknikforetag som grundades
2008 for att utveckla och kommersialisera stirlingteknologins
enastdende formaga att omvandla varmeenergi till elektricitet.
Foretaget producerar idag I6sningar och produkter for framstall-
ning av klimatsmart elektricitet till rekordlaga priser jamfért med
andra férnyelsebara och hallbara alternativ. Teknologin ar base-
rad pa Kockums stirlingmotor for ubatar. Genom att anpassa och
vidareutveckla denna har Ripasso Energy konstruerat en stir-
lingmotor med en kombination av stor effekt och hég verknings-
grad. Bolagets senaste produkt — PWR BLOK 400-F — &r enligt
Bolagets bedédmning en unik 16sning for industriella rest- och
fackelgaser som producerar klimatsmart energi till ett konkur-
renskraftigt pris. Tillverkning och montering sker i Sverige. Ri-



AVSNITT B — INFORMATION OM EMITTENTEN

B.4a

B.5

B.6

B.7

Trender

Koncernstruktur

Agarstruktur

Finansiell informat-
ion i sammandrag

passo Energy har idag verksamhet och kunder i Europa och
Afrika.

Den globala efterfrdgan pa energi forvantas enligt International
Energy Agency (IEA) att 6ka med cirka 37 procent fram till 2040.
Kolkraft, som idag har den storsta produktionsvolymen tack vare
formagan att driftsdkert kunna producera billig elektricitet, ar pa
grund av dess kraftigt negativa miljopaverkan inte ett langsiktigt
alternativ. Hardare miljokrav, internationella éverenskommelser
om minskade CO2-utslapp, statliga regleringar och krav pa ékad
anvandning av hallbara och férnybara energislag har under de
senaste aren kraftigt férandrat forutsattningarna pa marknaden. |
USA var hela 98 procent av de nya kraftférsdrjningsprojekt som
paborjades under forsta manaderna 2018 gas-, vind- eller sol-
kraft.2)

a) Federal Energy Regulatory Commission, Office of Energy Projects, Energy
Infrastructure Update, February 2018 (https://www.ferc.gov/legal/staff-
reports/2018/feb-energy-infrastructure.pdf).

Bolaget &ger sedan april 2018 samtliga aktier i ett sydafrikanskt
dotterbolag, Ripasso South Africa Ltd, vilka tillsammans utgdr en
legal koncern.

Aktiedgare i Bolaget vars innehav Oversteg fem (5) procent per
den 31 december 2018 framgar av tabellen nedan.

Storsta aktiedgare per den 31 december 2018

Agare Antal aktier Andel av roster
och kapital
Sven Sahle (genom Dagny OU) 28 327 025 35,6%
AC Cleantech Growth Fund | o
Holding AB 13 407 500 16,9%
East Guardian SPC 10 140 000 12,8%
Miura Holding Ltd 6 640 942 8,4%
Avanza Bank AB* 6 406 995 8,1%
iléindlnawska Enskilda Banken 3870 153 4.9%
Nordnet Bank AB* 3395 038 4,3%
Gunnar Larsson (genom o
Estrect AB) 2000 000 2,5%
Swedbank AB* 1632 633 2,1%
Svenska Handelsbanken AB* 1620 803 2,0%
Ovriga 2 063 932 2,4%
Summa 79 505 021 100%

* Forvaltarregistrerade for kunders rakning
Kaélla: Euroclear Sweden AB med dérefter kénda féréndringar.

Den utvalda historiska finansiella informationen som redovisas
nedan har for rakenskapsaren 2016 och 2017 hamtats fran Bo-
lagets reviderade rékenskaper, upprattade i enlighet med Arsre-
dovisningslagen (1995:1554) och BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3). Den utvalda historiska finansiella
informationen for perioden 1 januari — 31 december 2018 har
hamtats fran Bolagets bokslutskommuniké fér perioden 1 januari
— 31 december 2018, uppréttad i enlighet med Arsredovisnings-
lagen (1995:1554) och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och kon-
cernredovisning (K3). Koncernredovisning har inte upprattats
eftersom dotterbolaget &r utan vasentlig betydelse (ARL 7:3a).
Bokslutskommunikén har inte reviderats eller varit foremal for
oversiktlig granskning av Bolagets revisorer.



AVSNITT B — INFORMATION OM EMITTENTEN

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Nettoomsattning - - 517
Aktiverat arbete for egen rékning 57 334 31684 20601
Ovriga rérelseintakter 1015 2350 153

Ravaror och férnédenheter -43 409 -23 332 -12 541
Ovriga externa kostnader -15 321 -7 587 -8 572
Personalkostnader -13773 -8 188 -8 080
Avskrivningar av materiella

anlaggningstillgangar 418 -58 256
Ovriga rérelsekostnader -352 -7 -

Rénteintakter och liknande
resultatposter
Réntekostnader och liknande

resultatposter 4218 ~402

Skatt pa periodens resultat - - -

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstill-
gangar

Balanserade utgifter for utveckl-

ingsarbeten 275433 218 007 186 194

Nedlagda utgifter pa annans

fastighet 523 B -
!nventaner, verktyg och installat- 2619 155 103
ioner

Aktier i dotterbolag

(2]

w

(=23

©
'

Andra langfristiga fordringar

Varulager m.m.
Varor under tillverkning 32055 2933 1465

(=) ‘




AVSNITT B — INFORMATION OM EMITTENTEN

Fordringar hos dotterbolag - - -

Aktuell skattefordran 233 233 233
Ovriga fordringar 4119 5321 538
Férutbetalda kostnader 375 135 182

Kassa och bank 29 666 101 540 27 339
29 757
216 054

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital
Aktiekapital 795 795 612
Fond for utvecklingsutgifter 111 406 53 979 20601

Overkursfond 299 217 299 217 208 175
Balanserat resultat -115 883 -52917 -11 362
Periodens resultat -19 142 -5 539 -8 177

Konvertibellan 25075 25291

Forskott fran kunder 305 305 2070
Leverantorsskulder 12914 4 658 2297
Ovriga kortfristiga skulder 26 805 154 102

Upplupna kostnader och forutbe-

talda intakter 3594 2449 1736

KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

Resultat efter finansiella poster -19 142 -5 539 -8 177

Justeringar for poster som inte

ingar i kassaflédet, m.m. 418 58 256

Betald inkomstskatt - - -

Okning (-) /Minskning (+) av

varulager m.m. -29122 -1468 -312
Okning (-) /Minskning (+) av

rérelsefordringar 967 -4 735 871
Okning (+) /Minskning (-) av 35836 1361 4498

rorelseskulder

~ ‘




AVSNITT B — INFORMATION OM EMITTENTEN

Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlagg-

ningstillgangar -57 427 -31813 -20 621
l—fén{érv av materiella anlaggnings- 3404 112 R
tillgangar
Forvarv av finansiella tillgangar - -68 -
5:;55‘;?:#:‘:’:" DNesterinos -60 831 -31993 -20 621
Finansieringsvert t 1
Nyemission - 91226 88 067
Erhallna aktieagartillskott - - 36
Upptagna lan - 25291 -
Amortering av lan - - -29 521
5:.:?:;;':}(:::::" finansierings- 5 116 517 58 582
Periodens kassaflode -71 874 74 201 26 101
o P PERI- 101 540 27339 1238
ohENE Sl 1D PERI: 20 666 101 540 27 339
NYCKELTAL

Jan-dec 2018 2017 2016
Belopp i KSEK (Ej reviderad) (Reviderad) (Reviderad)
Lonsamhet
Rérelseintakter 58 349 34034 21271
Rérelseresultat -14 924 -5 137 -8 177
Rérelseresultat efter skatt -19 142 -5 539 -8 177
Avkastning pa eget kapital* -7% -2% -4%
Kapitalstruktur
Soliditet* 80% 90% 97%
Kassalikviditet* 79% 1417% 456%
VAot genomenitt av uiestiende 79 505 021 61157 709 53111177
Potentiella aktier hanférliga till
utestaende optioner 4640 000" 4 640 000? 4 640 000°
obligationslan/konvertibler 5572 146* 5572 146* -
Antal aktiedgare 5862' 53502 3 268°
Resultat per aktie -0,24 SEK -0,09 SEK -0,15 SEK
Resultat per aktie efter utspadning -0,23 SEK -0,06 SEK -0,14 SEK
Utdelning per aktie - - -
Personal
Medeltal anstallda 16 8 9
Personalkostnader 13773 7169 7214

* Alternativt nyckeltal (ej reviderat).

" Per den 31 december 2018.

2 Per den 31 december 2017.

3 Per den 31 december 2016.

4 Beraknat antal baserat pa konverteringskursen 4,50 SEK per aktie.

Nyckeltal
Nyckeltal Definition
Rorelseintakter Samtliga intakter inklusive aktiverat arbete fér egen rakning.
Rérelseresultat Resultat fore finansiella poster och skatter.
Rérelseresultat efter skatt Periodens resultat
Vagt genomsnitt av utestaende Utestaende aktier vid periodens borjan justerat med nyemitterade
aktier aktier under perioden multiplicerat med tidvégningsfaktor.
Potentiella aktier hanforliga till Utestaende optioner vid periodens slut omréknat till potentiella
utestaende optioner aktier.
Potentiella aktier hanforliga till Utestaende obligationslan/konvertibler vid periodens slut omraknat
utestaende obligations- till potentiella aktier.

lan/konvertibler




AVSNITT B — INFORMATION OM EMITTENTEN

B.8

B.9
B.10

B.11

Utvald proforma-
redovisning

Resultatprognos

Anmérkningar fran
Bolagets revisor

Otillrackligt rérel-
sekapital

Resultat per aktie

Periodens resultat dividerat med vagt genomsnitt av utestadende

aktier.

Resultat per aktie efter utspadning

Periodens resultat dividerat med vagt genomsnitt av utestaende

aktier och potentiella aktier hanforliga till utestaende optioner och

konvertibler.

Utdelning per aktie

Beslutad utdelning per beréttigad aktie.

Medelantalet anstéllda

Genomsnitt antal anstallda under perioden.

Personalkostnader

Personalkostnader under perioden inkluderande I6ner, andra
ersattningar och sociala kostnader.

Alternativa nyckeltal

Alternativt nyckeltal

Definition

Syfte

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter skatt i forhallande till
eget kapital.

Nyckeltalet visar vilken avkastning
som ges pa &garnas investerade
kapital.

Soliditet

Justerat eget kapital i procent av
balansomslutningen. Med justerat
eget kapital avses beskattat eget
kapital med tillagg fér obeskattade
reserver reducerade med uppskju-
ten skatteskuld.

Soliditet ar relevant for investerare
och andra intressenter som vill
bedéma bolagets finansiella
stabilitet och férmaga att klara sig
pa lang sikt.

Kassalikviditet

Omsaéttningstillgangar exklusive
lager dividerat med kortfristiga
skulder inklusive foreslagen
utdelning.

Nyckeltalet ger en uppfattning om
foretagets betalningsberedskap pa
kort sikt. Vid en kassalikviditeten
om 100% klarar foretaget av att

betala alla sina kortfristiga skulder.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS
UTGANG

Den 3 januari 2019 skeppade Bolaget i vag den forsta
PWR BLOK 400-F av sju bestallda till den sydafrikanska
ferrokromproducenten Afarak Mogale.

Den 16 januari 2019 beslutade extra bolagsstamma i Bolaget
om nyemission av upp till 79 505 021 konvertibla skuldebrev
med foretradesratt for Bolagets aktiedgare i enlighet med styrel-
sens forslag.

Inga andra vasentliga forandringar har skett avseende Bolagets
finansiella situation efter den 31 december 2018.

Ej tilamplig. Bolaget har inte upprattat nagon proformaredovis-
ning.
Ej tillamplig. Bolaget har inte I1&mnat nagon resultatprognos.

Ej tillamplig. Inga anmarkningar finns i revisionsberattelserna for
den historiska finansiella informationen som omfattas av Pro-
spektet.

Bolaget gor beddmningen att det i dagslaget inte har tillrackligt
rérelsekapital for de aktuella behoven under den kommande
tolvmanadersperioden. Bolaget har mottagit lan fran East Guar-
dian SPC, Miura Holding Limited, Alexander af Jochnick och
David Zaudy om sammanlagt 25 MSEK for att sakerstalla Bola-
gets finansiering tills Emissionen genomfoérts. Bolaget bedémer
att underskottet i rorelsekapital for den kommande tolvmana-
dersperioden uppgar till cirka 23,2 MSEK. Rérelsekapitalbehovet
beddms uppkomma i mars 2019. Vid fulltecknande i Emissionen
tillférs Bolaget cirka 79,5 MSEK fére emissionskostnader som
beraknas uppga till sammanlagt cirka 1,4 MSEK. Av nettolikvi-
den om 78,1 MSEK kommer 27,5 MSEK att anvandas till kvitt-
ning och aterbetalning av lan, inklusive ranta och commitment
fee, till East Guardian SPC, Miura Holding Limited, Alexander af
Jochnick och David Zaudy. Med beaktande av uppfyllande av
befintliga forsaljningsmal och eventuell tillkommande projektfi-
nansiering anser Bolaget att rorelsekapitalet efter genomfoérande



AVSNITT B — INFORMATION OM EMITTENTEN

B.17

Kreditvardighetsin-
tyg

av Emissionen ar tillrackligt for att tillgodose rorelsekapitalsbe-
hovet under minst de kommande tolv manaderna.

| samband med Emissionen har Bolaget ingatt avtal om teck-
ningsataganden med Rose Capital PTY Limited, Miura Holding
Limited, East Guardian SPC, Gradual Solutions Inc Pte Ltd,
Alexander af Jochnick, David Zaudy, Claes Mellberg och Per-
Olof Andersson motsvarande cirka 75,7 procent av emissions-
beloppet. Vidare har styrelseledamoéterna Benedict Morgan, Ulf
Gundemark, Johan Ekesiod och Gunilla Spongh ingatt teck-
ningsférbindelser motsvarande cirka 1,5 procent av konvertibel-
emissionen. Sammanlagt omfattas saledes Emissionen av teck-
ningsférbindelser motsvarande cirka 77,2 procent. Utdver de
teckningsataganden som har lamnats av East Guardian SPC,
Miura Holding Limited, Alexander af Jochnick och David Zaudy
ar ovan namnda teckningsférbindelser inte sakerstallda genom
pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang.

Om Emissionen, trots utstallda teckningsataganden, inte full-
tecknas, Bolaget inte uppnar befintliga forsaljningsmal och Bola-
get inte lyckas erhalla projektfinansiering pa annat satt, skulle
detta resultera i att verksamheten skulle behdva bedrivas i lagre
takt an beraknat samt att Bolaget skulle behdva se dver sin or-
ganisation och kostnadsstruktur.

Ej tillamplig. Varken Bolaget eller konvertiblerna har nagot kre-
ditvardighetsbetyg.

AVSNITT C - VARDEPAPPEREN

C.1

C.2
C.3

C.5

C.7

Slag av vérdepap-
per

Valuta

Aktier som &r emit-
terade

Eventuella éverla-
telseinskrénkningar

Utdelningspolicy

Erbjudandet omfattar konvertibler med ISIN-koden
SE0012141877.

Konvertiblerna ar denominerade i svenska kronor (SEK).

Per dagen for prospektet uppgar Bolagets registrerade aktieka-
pital till 795 050,21 SEK, fordelat pa 79 505 021 aktier, envar
med ett kvotvarde om cirka 0,01 SEK. Samtliga emitterade aktier
ar fullt inbetalda.

Ej tillamplig. Konvertiblerna ar fritt dverlatbara.

| svenska bolag maste utdelningen foreslas av styrelsen och
beslutas av arsstamman i enlighet med aktiebolagslagen och
bolagsordningen. Ratt till utdelning tilkommer den som pa den
av bolagsstamman faststallda avstdmningsdagen for utdelning-
en ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear
forda aktieboken. Om aktiedgare inte kan nds genom Euroclear
kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelnings-
beloppet och begransas i tiden endast genom regler om tioarig
preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Nagon utdelning avses inte att lamnas de narmsta fem aren.
Nagon utdelning har inte lamnats under de senaste tva revide-
rade rakenskapsaren 2016 och 2017. | dvervagandet om forslag
till utdelning fér framtiden kommer styrelsen att beakta flera fak-
torer, bland annat Bolagets verksamhet, rorelseresultat och fi-
nansiella stallning, aktuellt och férvantat likviditetsbehov, ex-
pansionsplaner, avtalsmassiga begransningar och andra vasent-
liga faktorer.
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AVSNITT C - VARDEPAPPEREN

C.8

C.9

C.10

C.11

C.22

Réttigheter som
sammanhéanger
med Konvertiblerna

Rénta och andra
villkor

Information om
réntebetalningar
som baseras pa
derivatinslag

Upptagande till
handel

Underliggande
instrument

Fordran pa kapital och ranta ska i handelse av Bolagets likvidat-
ion eller konkurs medféra ratt till betalning ur Bolagets tillgangar
efter Bolagets icke efterstallda forpliktelser och jamsides (pari
passu) med andra efterstéllda forpliktelser som inte uttryckligen
ar efterstallda detta lan.

Om rantebelopp och/eller Lanet forfallit till betalning och forslar
inte medel som inbetalats av Bolaget till full betalning darav, ska
medlen — pro rata — i forsta hand anvandas till betalning av ran-
tan och i andra hand till amortering pa Lanet.

De konvertibla skuldférbindelserna I16per med en ranta om 10
procent arligen. Rantan ska betalas ut kvartalsvis i efterskott den
31 december, 31 mars, 30 juni och 30 september varje ar. Rénta
forfaller till betalning forsta gangen den 30 juni 2019 och slutlig-
en pa Slutforfallodagen den sista februari 2021. Rantan ska
beradknas pa grundval av ett &r om 360 dagar som bestar av tolv
manader med 30 dagar vardera och i handelse av en ofullstan-
dig manad, det faktiskt antal dagar som forflutit.

Konvertiblerna kan konverteras till stamaktier i bolaget. Konver-
tibelinnehavaren har ratt att pakalla konvertering fran och med
den 1 januari 2021 fram till och med den 15 februari 2021. Kon-
verteringskursen uppgar till 10 kronor per aktie. Vid konvertering
bortfaller ratten till rénta fran tiden fran narmast féregaende ran-
teférfallodag till dess att konvertering sker.

Lanet forfaller i sin helhet till betalning den sista februari 2021
om inte konvertering skett dessférinnan.

Ej tillamplig. Konvertiblerna I6per med fast ranta.

Bolaget kommer ansOka om notering av Konvertiblerna pa
NGM Nordic MTF, som ar en handelsplattform och ej reglerad
marknad. Konvertiblerna berdknas upptas till handel i mars
2019.

Bolagets registrerade aktiekapital uppgar innan Emissionen till
795 050,21 SEK, fordelat pa 79 505 021 aktier, envar med ett
kvotvarde om 0,01 SEK. Aktierna i Bolaget har emitterats i en-
lighet med svensk lagstiftning, ar denominerade i svenska kro-
nor (SEK) och finns endast i ett aktieslag. Samtliga emitterade
aktier ar fullt inbetalda och ar fritt éverlatbara. Aktieagarnas rat-
tigheter kan endast andras i enlighet med de férfaranden som
anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Vid bolagsstdmma medfor varje aktie en rost. Samtliga aktier ger
lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat. Vid tidpunkten
for offentliggérandet av Prospektet innehade Bolaget inte nagra
egna aktier.

Aktierna handlas sedan den 28 november 2016 pa

NGM Nordic MTF under kortnamnet RISE MTF med ISIN-kod
SE0009143993.
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AVSNITT D — RISKER

D.1

Huvudsakliga ris-
ker relaterade till
emittenten eller
branschen

En investering i vardepapper ar férenad med risk. Infor ett even-
tuellt investeringsbeslut ar det viktigt att noggrant analysera de
riskfaktorer som bedéms vara av betydelse fér Bolagets framtida
utveckling. Nedan beskrivs de huvudsakliga bransch- och verk-
samhetsrelaterade riskerna.

Finansiering och framtida kapitalbehov

Bolaget kan, beroende pa verksamhetens utveckling i stort,
komma att behdva ytterligare kapital for att forvarva tillgangar,
vidareutveckla tillgangarna pa for Bolaget godtagbara kommer-
siella villkor eller i dvrigt finansiera framtida projekt. Forutsatt-
ningarna for framtida finansiering kommer att bero pa hur Bola-
gets verksamhet utvecklas, men ocksa av andra faktorer som
ligger utanfér Bolagets kontroll, sa som likviditeten i kapitalmark-
naden och dess vilja att finansiera bolag i det segment Bolaget
tillhér. Om Bolaget inte kan erhalla tillracklig finansiering kan
omfattningen av Bolagets verksamhet begransas, vilket kan fa
en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansi-
ella stéllning och resultat.

Affarsmodell och strategi

Under varen 2018 presenterade Ripasso Energy en ny kortsiktig
affarsmodell som i huvudsak innebar att Bolaget primart avser
att leasa eller hyra ut produkten PWR BLOK 400-F i syfte att
erbjuda en an mer attraktiv och kostnadsbesparande 16sning for
slutkunden. Bolagets langsiktiga strategi ar dock att salja pro-
dukten PWR BLOK 400-F till kunderna. Det finns en risk att Bo-
lagets kortsiktiga affarsmodell inte visar sig vara framgangsrik
eller att Bolaget inte lyckas genomféra sin langsiktiga strategi
som planerat, vilket i sin tur kan medféra att Bolaget kan komma
att behdva justera nuvarande affarsmodell och strategi eller anta
en helt ny affirsmodell och strategi. Det kan inte uteslutas att
detta skulle kunna f& en negativ inverkan pa Bolagets verksam-
het, finansiella stallning och resultat.

Eventuella tekniska brister och osakerhetsfaktorer i Bola-
gets produkter

Bolagets produkt PWR BLOK 400-F for att utvinna elektricitet ur
industriella rest- och fackelgaser ar ny pd marknaden och Bola-
get har séaledes inte haft mgjlighet att samla in tillrackligt med
data avseende till exempel eventuella typiska fel, brister och
servicebehov. Tester av PWR BLOK 400-F i skarp miljo har till
exempel visat att rest- och fackelgasers innehall av partiklar kan
komma att behova filtreras bort, vilket kan medféra ytterligare
utvecklingskostnader. Sadana brister och osakerhetsfaktorer i
Bolagets produkter kan aven leda till férseningar i kommersiali-
seringen av Bolagets produkter och leveranser till Bolagets kun-
der, vilket i sig kan medfora utdkade kostnader och darmed en
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Beroende av fullféljande av avtal med Afarak Mogale

Bolagets for narvarande viktigaste projekt bedrivs i Sydafrika
tillsammans med den sydafrikanska ferrokromproducenten
Afarak Mogale (Pty) Ltd. ("Afarak Mogale”). Bolaget och Afarak
Mogale har ingatt avtal om férséljning av 7 stycken PWR BLOK
400-F till ett ordervérde om 3 766 000 EUR. Det finns en risk att

12



AVSNITT D — RISKER

D.3

Huvudsakliga ris-
ker relaterade fill
vérdepapperen

Afarak Mogale far betalningssvarigheter eller hamnar pa obe-
stand och till f6ljd darav inte uppfyller sina betalningsataganden,
eller av nagon annan anledning inte uppfyller sina betalnings-
eller ovriga ataganden enligt avtalet. Det finns dven en risk att
PWR BLOK 400-F inte kan levereras, installeras och driftsattas
hos Afarak Mogale pa ett framgangsrikt satt till folid av brister
eller osakerhetsfaktorer i Bolagets produkt. Om nagon av ovan
namnda risker skulle realiseras och darmed leda till att Bolagets
avtal med Afarak Mogale inte fullfoljs skulle det kunna fa& en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Avtalet mellan Ripasso Energy och Afarak Mogale innehaller
aven en ratt for Afarak Mogale, som kan utnyttjas forst 36 ma-
nader efter avtalsdagen och under en period om 18 manader
darefter, att sélja tillbaka produkterna till Ripasso Energy for ett
pris som motsvarar Afarak Mogales anskaffningskostnad efter
avdrag for realiserade kostnadsbesparingar under tidpunkten
fran leverans till aterkdp. Det finns en risk att Afarak Mogale
pakallar aterkopsratten och det kan inte uteslutas att detta skulle
kunna fa en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansi-
ella stallning och resultat.

Beroende av ingdende av bindande avtal med Glencore

Ripasso Energy har tecknat en avsiktsférklaring med den sydaf-
rikanska ferrokromproducenten Glencore Operations South Af-
rica (Pty) Ltd. ("Glencore”) om installation av minst 44 och hdgst
136 PWR BLOK 400-F vid Glencores anlaggningar i Lydenburg
och/eller Lion i Sydafrika. Syftet ar att inga ett fem till attaarigt
avtal dar Ripasso Energy ska tillvarata och utvinna energin ur
anlaggningarnas restgaser och generera elektricitet som Glen-
core forbinder sig att kdpa. Enligt avsiktsforklaringen ar parter-
nas intention att inga bindande avtal senast den 31 mars 2019.
Det finns en risk att bindande avtal mellan parterna inte kommer
till stand, vilket skulle kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Nedan beskrivs de huvudsakliga riskerna relaterade till Konver-
tiblerna och Emissionen.

Risk att konvertiblerna inte aterbetalas eller att Bolaget
pakallar konvertering

Konvertiblerna forfaller till betalning den sista februari 2021 med
mojlighet for konvertibelinnehavarna att konvertera sina
fordringar till aktier fran och med den 1 januari 2021 fram till och
med den 15 februari 2021. | den man konvertering till aktier inte
har skett pa forfallodagen och Bolaget saknar tillrdckliga
ekonomiska resurser, finns det en risk att Bolaget inte kan
uppbringa kapital for aterbetalning av konvertiblerna.

I den man konvertibelinnehavarna inte har begart konvertering
av sina fordringar till aktier senast den 15 februari 2021 har
Bolaget mdjlighet att begara konvertering fran och med den 16
februari 2021 till och med den 24 februari 2021 till en
konverteringskurs om 2 SEK per aktie. Det finns en risk att
Bolaget begar konvertering av Konvertiblerna, vilket skulle
innebadra att Konvertibelinnehavarna inte far sina fordringar
aterbetalda utan istallet erhaller aktier i Bolaget.
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AVSNITT D — RISKER

Efterstéllning i hdndelse av konkurs

Det konvertibla forlagslan som upptas av Bolaget genom
utgivande av konvertibler i Emissionen ar ett efterstallt lan. Detta
medfor att for det fall Bolaget trader i likvidation eller forsatts i
konkurs kommer konvertibelinnehavarna erhalla betalning efter
Bolagets icke efterstallda forpliktelser och jamsides med andra
efterstallda forpliktelser som inte uttryckligen ar efterstallda det
konvertibla forlagslanet. For det fall bolaget beviljas ett offentligt
ackord kommer konvertibelinnehavarna att férlora sin ratt till
betalning om inte alla borgendrer som hade ratt att medverka i
ackordsforfarandet tillgodoses fullt ut genom ackordet.
Konvertibelinnehavarna kan saledes komma att férlora hela eller
delar av det till Bolaget utlanade kapitalet for det fall Bolaget
skulle bli foremal foér nagon sadan handelse som anges ovan.

Villkorsandringar och uppséagning

Konvertibelinnehavare som tillsammans representerar en tiondel
av utestaende konvertibler, har ratt att kalla till ett méte for
konvertibelinnehavare, i enlighet med Vvillkoren for
konvertiblerna. Beslut om villkorsandringar eller uppsagning kan
fattas vid detta mote, om det bitrdds av konvertibelinnehavarare
som tillsammans representerar minst halften av det nominella
beloppet av utestaende konvertibler. For beslut som skarper
Bolagets ataganden, kravs samtycke fran Bolaget.

For konvertibelinnehavarnas uppsagning av konvertiblerna kravs
en uppsagningsgrund, i enlighet med villkoren for konvertiblerna.
Sedvanliga uppsagningsgrunder foljer av villkoren, sasom
exempelvis bristande eller instéllda rantebetalningar, eller att
Bolaget trader i obestand eller far svarigheter att I6pande
uppfylla sina betalningsforpliktelser.

Beslut som fattas vid motet binder samtliga konvertibel-
innehavare. Tidsfristen for kallelse till métet ar fem bankdagar
fran det att Bolaget mottagit begdran om sammankallande till
motet. Motet ska darefter hallas inom fem till 20 bankdagar fran
kallelsens utfardande.

Det finns en risk att en majoritet som tillsammans representerar
minst halften av det nominella beloppet av utestaende
konvertibler fattar beslut om villkorsandringar eller uppségning,
som kan vara till nackdel foér andra konvertibelinnehavare. Det
finns &ven en risk att en konvertibelinnehavare inte har maéjlighet
att iaktta de tidsfrister fér sammankallande till moéte for
konvertibelinnehavare, och darmed inte ges madjlighet att
paverka de beslut som fattas vid moétet.

Agare med betydande inflytande

Huvudagaren innehar 35,6 procent av aktierna och rosterna i
Bolaget. Huvudagaren har darmed mdjlighet att utbva ett
vasentligt inflytande i arenden som kraver godkannande av
aktiedgarna pa bolagsstamma och kan ocksd komma att ha
mojlighet att férhindra ett kontrollagarskifte i Bolaget. Denna
agarkoncentration kan vara till nackdel fér aktiedgare som har
andra intressen &n Huvudégaren. Aven andra dgare kan komma
att inneha eller senare skaffa sig innehav av sadan storlek att
det kan ha betydelse fér inflytandet dver Bolaget.
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AVSNITT E - ERBJUDANDET

E.2b Bakgrund och Ripasso Energy har utvecklat PWR BLOK 400-F — en container-
motiv baserad I8sning dar Bolagets stirlingmotorer omvandlar industri-
ella avfallsgaser (restgas) till elektricitet. Genom sin férmaga att
atervinna energi ur avfallsgaser kan PWR BLOK 400-F bidra till
att snabbare minska det globala behovet av el producerad med
fossila branslen. | december 2017 — bara tre manader efter att
produkten lanserades — tecknade den sydafrikanska ferrokrom-
producenten Afarak Mogale (Pty) Ltd. en forsta order pa sju
PWR BLOK 400-F. Den férsta enheten skeppades vid arsskiftet
2018/2019 for installation och driftsattning under forsta kvartalet
2019. | oktober 2018 ingick Ripasso Energy dessutom en av-
siktsforklaring med den sydafrikanska ferrokromproducenten
Glencore Operations South Africa (Pty) Ltd. om installation av
minst 44 och hdgst 136 PWR BLOK 400-F vid deras anlagg-
ningar Lydenburg och/eller Lion i Sydafrika.

Syftet med upptagandet av det konvertibla lanet, vilket samman-
faller med Bolagets prioriteringar under 2019, ar att sakra Ri-
passo Energys rorelsekapitalbehov relaterat till att producera,
leverera, installera och driftsatta de 6évriga sex PWR BLOK 400-
F som Afarak Mogale har bestallt, samt att férbereda for volym-
produktion av PWR BLOK 400-F i storre skala. Lanet kommer
ocksa att anvandas for att tdcka Bolagets kostnader i samband
med ingaende av bindande avtal med Glencore och for att for-
stérka Bolagets organisation for att stddja intentionen att lista
Bolaget pa en reglerad marknad under hosten 2019, samt att
kvitta de lan som Bolaget ingick den 18 december 2018 med
East Guardian SPC, Miura Holding Limited, Alexander af
Jochnick och David Zaudy.

Ripasso Energy gor bedomningen att Bolagets befintliga rorel-
sekapital inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den
kommande tolvmanadersperioden. Mot bakgrund darav kom-
mer likviden fran Emissionen primart att anvandas till att tacka
rorelsekapitalbehovet. Vid fulltecknande i Emissionen tillfors
Bolaget hogst cirka 79,5 MSEK fére avdrag fér emissionskost-
nader som berdknas uppga till sammanlagt cirka 1,4 MSEK. Av
nettolikviden om 78,1 MSEK kommer 27,5 MSEK att anvandas
till aterbetalning genom kvittning i Emissionen av de lan som
Bolaget har ingatt med East Guardian SPC, Miura Holding Li-
mited, Alexander af Jochnick och David Zaudy. Resterande del
av nettolikviden om 50,6 MSEK kommer att anvandas for de
ovriga andamal i den prioritetsordning som anges ovan. Om
Emissionen inte fulltecknas skulle detta resultera i att verksam-
heten skulle behdva bedrivas i lagre takt an beraknat samt att
Bolaget skulle behdva se Over sin organisation och kostnads-
struktur.

E.3 Former och villkor | Extra bolagsstdmman den 16 januari 2019 beslutade om en
emission av upp till 79 505 021 konvertibla skuldebrev med fére-
tradesratt i enlighet med styrelsens forslag.

Den som pa avstamningsdagen den 7 februari 2019 ar registre-
rad som aktiedgare i Bolaget hos Euroclear Sweden AB ager
foretradesratt att teckna Konvertibel. Varje aktiedgare erhaller en
(1) teckningsratt for varje (1) innehavd aktie. En (1) teckningsratt
berattigar till teckning av en (1) konvertibel skuldférbindelse till
ett nominellt varde av 1 SEK. Teckning av konvertibler ska ske
under perioden fran och med 11 februari 2019 till och med den
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AVSNITT D — RISKER

E.4

E.7

Intressen och
eventuella intres-
sekonflikter

Kostnader som
alaggs investerare

26 februari 2019. Bolaget kan inte avbryta emissionen efter det
att teckningstiden har pabdrjats.

Konverteringskursen ar 10 kronor per aktie vid begaran om kon-
vertering fran konvertibelinnehavarnas sida och konvertering kan
ske mellan 1 januari 2021 och 15 februari 2021. Bolagets aktie-
kapital kan komma att 6ka med hogst 79 505,02 kronor och
antalet aktier i Bolaget kan hogst 6kas med 7 950 502 aktier vid
fullteckning samt konvertering.

Bolaget har ratt att begara konvertering frdn och med den
16 februari 2021 till och med den 24 februari 2021. Konverte-
ringskursen ar 2 SEK per aktie vid begaran om konvertering fran
Bolagets sida. Vid begaran om konvertering fran Bolagets sida
kan aktiekapitalet komma att 6ka med hogst 397 525,10 SEK
och antalet aktier i Bolaget hégst 6kas med 39 752 510 aktier.

Avanza Bank AB (publ) agerar emissionsinstitut i samband med
Emissionen. Mannheimer Swartling Advokatbyra AB ar Bolagets
juridiska radgivare i samband med Emissionen. Avanza och
Mannheimer Swartling Advokatbyrad AB erhaller en pa férhand
avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med den fore-
stdende Emissionen.

Bolaget har aven ingatt ett avtal med Mt Fort Advisers SA om att
Mt Fort Advisers SA ska presentera relevanta investerare for
Bolaget som é&r intresserade av att inga teckningsforbindelser
samt dverenskommelser med Dagny OU, AC Cleantech Growth
Fund | Holding AB och Estreet AB innebarande att dessa veder-
lagsfritt dverlater teckningsratter mot att investerarna ingar teck-
ningsfoérbindelser samt tecknar Konvertibler i Emissionen i enlig-
het med villkoren i detta Prospekt. Mt Fort Advisers SA har for
Bolaget presenterat investerarna Rose Capital PTY Limited och
Gradual Solutions Inc Pte Ltd, vilka har ingatt teckningsforbin-
delser om sammanlagt 30 MSEK motsvarande cirka 37,7 pro-
cent av emissionsbeloppet samt éverenskommelser med Dagny
OU, AC Cleantech Growth Fund | Holding AB och Estreet AB
om vederlagsfri 6verlatelse av teckningsratter. Forutsatt att Rose
Capital PTY Limited och Gradual Solutions Inc Pte Ltd tecknar
Konvertibler i Emissionen har Mt Fort Advisers SA ratt till en
ersattning fran Bolaget motsvarande tva procent av det belopp
som ovan namnda investerare tecknar sig fér. Ingen annan er-
sattning utgar for dessa teckningsférbindelser.

Ej tillamplig. Bolaget alagger inte investerare nagra kostnader.
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RISKFAKTORER

En investering i Bolaget &r férenad med risk. Vid bedémningen av Bolagets framtida utveckling ar
det av stor vikt att potentiella investerare évervéger all information som ldmnas i detta Prospekt, i
synnerhet de riskfaktorer som ndmns nedan och som beskriver vissa av de risker som férknippas
med en investering i Bolaget. Var och en av dessa riskfaktorer kan, om de intréffar, ha en vdsent-
lig negativ effekt p& Bolagets verksamhet, resultat, finansiella stéllning och framtidsutsikter. Risk-
faktorerna som beskrivs é&r inte rangordnade efter betydelse och utgér inte heller en heltdckande
beskrivning av alla de risker Bolaget kan stéllas infér. Yiterligare riskfaktorer som f6r nérvarande
inte &r kénda for Bolaget, eller som Bolaget for ndrvarande inte anser vara vésentliga, kan ocksa
komma att utvecklas till faktorer som kan ha en vésentlig negativ effekt pa Bolagets verksamhet,
resultat eller finansiella stéllning.

RISKER RELATERADE TILL EMITTENTEN, MARKNADEN OCH BRANSCHEN

Allmadnna ekonomiska och politiska forutsattningar

Ripasso Energy paverkas, i likhet med andra foretag, av allmanna globala ekonomiska, finansi-
ella och politiska forutsattningar. Efterfragan pa Bolagets produkter beror bland annat pa all-
manna makroekonomiska trender, inklusive recession, inflation, deflation, férandringar i kunders
kopkraft och offentliga investeringar. Osékerhet nar det galler framtida ekonomiska utsikter,
inklusive politisk oro, kan ha en negativ inverkan pa kunders inkép av Bolagets produkter. Vi-
dare skulle férandringar i det politiska laget i en region eller ett land dar Bolaget ar eller kan
komma att bli verksamt, eller politiska beslut som paverkar en bransch till vilken Bolagets befint-
liga och potentiella kunder tillhér, ocksa kunna fa en vasentlig inverkan pa forsaljningen av Bo-
lagets produkter. Varje ogynnsam utveckling avseende globala eller regionala faktorer av ovan
namnda slag skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Finansiering och framtida kapitalbehov

Bolaget kan, beroende pa verksamhetens utveckling i stort, komma att behdva ytterligare
kapital for att férvarva tillgangar, vidareutveckla tillgangarna pa for Bolaget godtagbara
kommersiella villkor eller i 6vrigt finansiera framtida projekt. Forutsattningarna for framtida
finansiering kommer att bero pa& hur Bolagets verksamhet utvecklas, men ocksa av andra
faktorer som ligger utanfor Bolagets kontroll, sd som likviditeten i kapitalmarknaden och dess
vilja att finansiera bolag i det segment Bolaget tillhér. Om Bolaget inte kan erhalla tillracklig
finansiering kan omfattningen av Bolagets verksamhet begransas, vilket kan fa en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Affarsmodell och strategi

Under varen 2018 presenterade Ripasso Energy en ny kortsiktig affarsmodell som i huvudsak
innebar att Bolaget primart avser att leasa eller hyra ut produkten PWR BLOK 400-F i syfte att
erbjuda en an mer attraktiv och kostnadsbesparande 16sning for slutkunden. Bolagets
langsiktiga strategi ar dock att salja produkten PWR BLOK 400-F till kunderna. Det finns en risk
att Bolagets kortsiktiga affarsmodell inte visar sig vara framgangsrik eller att Bolaget inte lyckas
genomféra sin langsiktiga strategi som planerat, vilket i sin tur kan medféra att Bolaget kan
komma att behdva justera nuvarande affarsmodell och strategi eller anta en helt ny affarsmodell
och strategi. Det kan inte uteslutas att detta skulle kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Eventuella tekniska brister och osédkerhetsfaktorer i Bolagets produkter

Bolagets produkt PWR BLOK 400-F for att utvinna elektricitet ur industriella rest- och
fackelgaser ar ny pa marknaden och Bolaget har saledes inte haft mojlighet att samla in
tillrackligt med data avseende till exempel eventuella typiska fel, brister och servicebehov.
Tester av PWR BLOK 400-F i skarp miljé har till exempel visat att rest- och fackelgasers
innehall av partiklar kan komma att behéva filtreras bort, vilkket kan medféra ytterligare
utvecklingskostnader. Saddana brister och osakerhetsfaktorer i Bolagets produkter kan @ven leda
till férseningar i kommersialiseringen av Bolagets produkter och leveranser till Bolagets kunder,
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vilket i sig kan medféra utdkade kostnader och darmed en negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Beroende av fullféljande av avtal med Afarak Mogale

Bolagets for narvarande viktigaste projekt bedrivs i Sydafrika tillsammans med den
sydafrikanska ferrokromproducenten Afarak Mogale (Pty) Ltd. ("Afarak Mogale”). Bolaget och
Afarak Mogale har ingatt avtal om férsaljning av 7 stycken PWR BLOK 400-F till ett ordervarde
om 3 766 000 EUR. Det finns en risk att Afarak Mogale far betalningssvarigheter eller hamnar
pa obestand och till foljd darav inte uppfyller sina betalningsataganden, eller av nagon annan
anledning inte uppfyller sina betalnings- eller évriga ataganden enligt avtalet. Det finns dven en
risk att PWR BLOK 400-F inte kan levereras, installeras och driftsattas hos Afarak Mogale pa ett
framgangsrikt satt till foljd av brister eller osakerhetsfaktorer i Bolagets produkt. Om nagon av
ovan namnda risker skulle realiseras och darmed leda till att Bolagets avtal med Afarak Mogale
inte fullfdljs skulle det kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och reslutat.

Avtalet mellan Ripasso Energy och Afarak Mogale innehaller dven en ratt for Afarak Mogale,
som kan utnyttjas forst 36 manader efter avtalsdagen och under en period om 18 manader
darefter, att salja tillbaka produkterna till Ripasso Energy for ett pris som motsvarar Afarak
Mogales anskaffningskostnad efter avdrag for realiserade kostnadsbesparingar under
tidpunkten fran leverans till terkdp. Det finns en risk att Afarak Mogale pakallar aterkdpsratten
och det kan inte uteslutas att detta skulle kunna fa en negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Beroende av ingdende av bindande avtal med Glencore

Ripasso Energy har tecknat en avsiktsforklaring med den sydafrikanska ferrokromproducenten
Glencore Operations South Africa (Pty) Ltd. ("Glencore”) om installation av minst 44 och hdgst
136 PWR BLOK 400-F vid Glencores anlaggningar i Lydenburg och/eller Lion i Sydafrika. Syftet
ar att inga ett fem till attadrigt avtal dar Ripasso Energy ska tillvarata och utvinna energin ur
anlaggningarnas restgaser och generera elektricitet som Glencore férbinder sig att kopa. Enligt
avsiktsforklaringen ar parternas intention att inga bindande avtal senast den 31 mars 2019. Det
finns en risk att bindande avtal mellan parterna inte kommer till stand, vilket skulle kunna fa en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Inom Ripasso Energy finns nyckelpersoner vilka ar viktiga foér en framgangsrik utveckling av
Bolagets verksamhet. Ripasso Energy ar beroende av kvalificerad och motiverad personal inom
alla funktioner. Det ar av stor vikt att Bolaget lyckas behalla nyckelpersonal samt att dessa
upplever Ripasso Energy som en stimulerande arbetsgivare. Om sadana nyckelpersoner och
medarbetare skulle lamna Bolaget skulle detta ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet.
Vidare avser Ripasso Energy att forstarka Bolagets organisation, vilket kommer att krava
rekrytering av ytterligare personal. Det finns en risk att det visar sig vara svart att identifiera eller
attrahera medarbetare med ratt kompetens, vilket skulle kunna fa en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Bolaget ar beroende av vissa samarbetspartners

Ripasso Energy samarbetar med partners som ar av stor betydelse fér Bolaget da Ripasso
Energy genom dessa samarbeten erhaller vardefull kunskap om bl.a. motorindustrin, som ar av
vikt vid tillverkningen av Bolagets stirlingmotorer, och ferrokromindustrin, vilket skapar goda
forutsattningar for lokala affarsmajligheter och kontakter med leverantérer och myndigheter. For
det fall att ndgon av Bolagets samarbetspartners skulle avbryta sitt samarbete med Bolaget, il
exempel till félid av konkurs, likvidation, insolvens, strejk eller av annan anledning, finns en risk
att Bolaget pa kort sikt inte kan ersatta dessa med andra likvardiga samarbetspartners eller
Overhuvudtaget. Det kan i sin tur medféra att Bolaget blir ersattningsskyldigt gentemot kunder
for forsenad eller utebliven leverans, vilket kan fa en vasentlig negativ inverkan pa Ripasso
Energys renommé och anseende, verksamhet, finansiella stallning och resultat.
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Beroende av ferrokromindustrin

Bolagets applikation for tillvaratagande av energi vid restgasfoérbréanning, PWR BLOK 400-F,
marknadsfors i dagsléget primart mot ferrokromindustrin, vilken framst finns i Sydafrika och
Kina. Sydafrika och Kina ar tillvaxtmarknader, vilket innebar en 6kad politisk risk, jamfért med
mer utvecklade ekonomier. Ferrokromindustrin ar vidare kapitalintensiv och intakterna ar vola-
tila, vilket utgdér en utmaning for producenterna av ferrokrom. Om fOrutsattningarna for
ferrokromproduktion i Sydafrika eller Kina férsdmras eller om ferrokrommarknaden férsamras
kraftigt finns det risk att mojligheterna att salja PWR BLOK 400-F férsamras, vilket kan komma
att ha negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Garantiutfastelser och produktansvar

Bolagets forsaljning av PWR BLOK 400-F sker med utfastelser om leverenstid och prestanda.
Om Bolaget inte lyckas leverera PWR BLOK 400-F-enheterna i tid eller om deras prestanda inte
uppfyller de utfastelser som Bolaget gjort kan Bolaget komma att bli skyldig att ersatta motparter
for skada upp till, i forekommande fall, tillampliga ansvarsbegransningsnivaer. Fér det fall
Bolagets produkter orsakar skada kan den eller de som drabbas av skadan komma att rikta
ansprak mot Bolaget enligt bestdmmelser om produktansvar. Om garantiansprak eller
produktansvar aktualiseras och detta inte fullt ut tédcks av Bolagets forsakring eller
regressmojlighet kan Bolagets finansiella stallning paverkas negativt.

Beroende av leverantorer

| tillverkningen av Ripasso Energys produkter samarbetar Bolaget med ett antal leverantdrer
som ar specialiserade inom till exempel tillverkning, montering, testning och logistik. Det finns
en risk att Bolagets leverantérer kan komma att hdja sina priser eller férandra sina villkor, eller
att leveranssvarigheter kan intraffa pa grund av exempelvis brand, sabotage, strejk, konkurs
eller andra omstandigheter som medfor att externa leverantorer inte kommer att kunna leverera
kritiska komponenter i tid, till en rimlig kostnad eller 6verhuvudtaget, vilket i férlangningen kan
leda till att Ripasso Energy inte kan leverera sina produkter i tid, till en rimlig kostnad eller 6ver-
huvudtaget. Det kan i sadana fall vara svart for Bolaget att hitta en ny leverantor i enlighet med
bolagets krav och specifikationer. Om nagot av ovanstaende problem skulle forverkligas kan
detta fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Licens till stirlingteknologin

Ripasso Energys ratt till teknologin bakom Bolagets stirlingmotor baseras pa ett licensavtal med
Kockums AB. Licensen var exklusiv for Bolaget fram till och med den 31 december 2018, efter
vilket Kockums ager ratt att utfarda licenser aven till andra parter. Det finns en risk att Kockums
utfardar licenser till andra parter som avser att konkurrera med Bolagets produkter. Om
potentiella konkurrenter till Bolaget far en licens till stirlingteknoligin kan det leda till att Bolaget
blir mindre konkurrenskraftigt, vilket kan f4 en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stéllning och resultat.

Konkurrerande produkter

Bolaget ar verksamt pa& en konkurrensutsatt marknad dar utvecklingen gar fort.
Produktutveckling och innovation av andra aktdrer kan resultera i att det kommer fram produkter
och tekniker som har battre egenskaper an Bolagets produkter. Om Bolaget inte férmar
uppratthalla konkurrenskraften pa Bolagets produkter kan det fa en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Forskott i samband med projekt pa Sicilien

Inom ramen for Bolagets samarbetsavtal med det italienska bolaget Horizon S:R.L. ("Horizon”),
bestallde Horizon under varen 2017 tre hybridiserade stirlingmotorer med tillhérande system,
sasom speglar, tracker och dylikt, av Ripasso Energy for leverans 2018 till en kommersiell
anlaggning pa Sicilien i ltalien. | samband med bestéllningen erhéll Bolaget en
forskottsbetalning om 315000 EUR. Till féljd av att Horizon inte har fullgjort sina
ansvarsataganden enligt avtalet i form av utveckling, fardigstallande och finansiering av
projektet, har Bolagets produkter inte kunnat levereras. Det finns saledes en risk att Horizon kan
komma att aterkrava forskottet fran Bolaget trots att Bolaget har motfordringar gentemot
Horizon. Det kan dock inte uteslutas att Bolaget kan komma att bli aterbetalningsskyldigt for
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forskottet, vilket skulle ha en negativ kassaflédespaverkan och darmed en negativ inverkan pa
Bolagets verksambhet, finansiella stallning och resultat.

Elprisutvecklingen

Trots att elen fran Bolagets PWR BLOK 400-F kommer fran tillvaratagande av energi vid
restgasforbranning kan Bolagets formaga att salja PWR BLOK 400-F fér kommersiellt bruk éver
tiden komma att paverkas av den allmanna elprisutvecklingen eftersom Bolagets kunder aven
tillgodoser sin elforsorjning med el fran andra kallor sdsom kolkraft. Om det allmanna elpriset
stiger och etablerar sig pa en vasentligt hogre niva an i dagslaget kan det paverka Ripasso
Energys befintliga och potentiella kunders |6nsamhet och darmed kdpkraft for Bolagets
produkter, vilket skulle kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

Valutarisker

Till féljd av sin internationella verksamhet ar Ripasso Energy exponerat mot valutakurs-
foérandringar. Detta avser framst transaktionsexponering som genereras av att Bolaget har och
framdver beddms komma att ha merparten av intékterna i utlandska valutor, framférallt euro och
sydafrikanska rand, medan vasentliga kostnader, framférallt personalkostnader, ar i svenska
kronor, men aven omrakningsexponering pa grund av omrakning av balansposter i utlandsk
valuta. Det kan saledes inte uteslutas att framtida valutakursfluktuationer kan ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksambhet, finansiella stallning och resultat.

LEGALA RISKER

Immateriella rattigheter

Ripasso Energy investerar betydande belopp i utveckling av Bolagets produkter och teknologi.
For att sakra intdkterna fran dessa investeringar ar det av avgérande betydelse att Bolagets
produkter och teknik skyddas fran olovligt anvandande av konkurrenter. Per dagen for
Prospektet har Ripasso Energy pagaende patentansdkningar som bade berér
hybridiseringsfunktionaliteten i Bolagets stirlingteknologi och teknologin bakom PWR BLOK
400-F (Bolagets containerbaserade 16sning dar stirlingteknologin anvands for att tillvarata energi
ur restgaser). Det foreligger en risk for att Bolaget inte kommer att kunna erhalla patentskydd for
viktiga delar av sin teknologi eller att erhallda rattigheter inte kan uppréatthallas. Det finns ocksa
en risk att nya produkter och ny teknik utvecklas som kringgéar eller ersatter erhéllda
immateriella rattigheter eller att Ripasso Energys konkurrenter utvecklar motsvarande know-
how. Det kan inte uteslutas att detta skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Lagar och regleringar avseende halsa och sdkerhet

Ferrokromindustrin i Sydafrika, vilken utgoér Bolagets huvudsakliga marknad, omfattas av ett
strikt regelverk till skydd for halsa och sédkerhet. Kostnaderna for att efterleva lagar och annan
reglering relaterad till halsa och sé@kerhet, liksom det ansvar som galler enligt dessa lagar och
regleringar kan vara betydande och bristande efterlevnad skulle kunna leda till civilrattsliga och
straffrattsliga pafdljder, indragning av tillstdnd samt ansprak fran tredje part. Vidare finns det en
risk att sakerstallandet av reglernas efterlevnad orsakar férseningar i Bolagets leveranser, vilket
i sin tur kan medféra att Bolaget blir ersattningsskyldigt pa avtalsrattslig eller annan grund. Om
nagon av ovan namnda risker realiseras skulle det kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Bolaget kan behova forhalla sig till exportkontroll- och sanktionslagstiftning och ar ex-
ponerat mot lokala affarsrisker sasom korruption

Det finns en risk att Bolagets stirlingteknologi kan komma att omfattas av reglerna om export-
kontroll avseende produkter med dubbla anvandningsomraden (Radets férordning (EG)
428/2009 om upprattande av en gemenskapsordning fér kontroll av export, dverféring, for-
medling och transitering av produkter med dubbla anvandningsomraden). Bolaget kan i sa fall
behdva efterleva regler om exportkontroll i férhallande till dess export, férsaljning och i vissa fall,
aven férmedling av mjukvaror eller teknologi som omfattas av regelverket for produkter med
dubbla anvandningsomraden. Om Bolaget saljer en produkt som innehaller komponenter eller
system som har tillverkats av en utlandsk leverantér maste dessutom tillstdnd ofta erhéallas i
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enlighet med exportkontrollagstiftningen i den leverantérens hemland. Utéver exportkontrolire-
gelverket avseende produkter med dubbla anvandningsomraden behéver Bolaget aven beakta
sanktionslagstiftning och liknande reglering som forbjuder export eller handel med vissa parter,
foretag eller 1ander. Detta géller saval EU:s sanktionslistor som listor som upprattas av andra
lander. Ovan beskrivna regler skulle kunna paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallining
och resultat negativt.

Till féljd av Ripasso Energys globala narvaro ar Bolaget aven utsatt for andra lokala affarsrisker,
sasom korruption, genom att Bolaget har och i fortsattningen kan komma att behdva anstalla
personal eller engagera samarbetspartners, konsulter eller andra mellanhander for vilka Bolaget
kan komma att ansvara for. Det finns en risk att personer som Bolaget kan komma att ansvara
for eller tredje parter som Bolaget har kontakt med agerar pa ett otillborligt satt, exempelvis
genom att bega tjanstefel, bedrageri, mutbrott eller brott mot andra tillampliga lagar och regler.
Eftersom vissa av de lander i vilka Bolaget ar eller kan komma att bli verksamt i hégre utstrack-
ning an Sverige praglas av risker for korruption och liknande ageranden, som per dagen for
Prospektet ar okanda for Bolaget, staller det krav pa Bolagets styrelse och ledning att ta fram
och besluta om styrprocesser och beslutsordningar for att begransa risken for lokala affarsrisker
sasom korruption och annat otillborligt agerande som kan komma att skada Ripasso Energys
verksamhet och renommé. Det finns en risk att Bolaget inte lyckas ta fram och implementera
erforderliga policys, interna riktlinjer och andra rutiner for att fullt ut hantera dessa risker och om
ovanstaende risker realiseras kan det fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansi-
ella stallning och resultat.

Regelforandringar pa marknader dar Bolaget ar verksamt

Forandringar i lagar, forordningar eller andra foreskrifter pa de marknader som Bolaget ar verk-
samt och som innebér att nya eller stréngare krav eller andrade villkor inférs for Bolagets eller
dess kunders verksamhet, kan krava att Ripasso Energy genomfor ytterligare investeringar eller
pa annat satt leda till 6kade kostnader och ataganden for Bolaget, eller resultera i en minskad
kopkraft hos Bolagets kunder, vilket kan fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finan-
siella stallning och resultat.

Eftersom ferrokromindustrin i Sydafrika fér narvarande utgdr Ripasso Energys huvudsakliga
marknad, ar Bolaget sarskilt exponerat for risker relaterade till regelférandringar pa denna
marknad. Exempelvis avser den sydafrikanska staten att infora en koldioxidskatt fran och med
den 1 juni 2019, vilket skulle paverka ferrokromindustrin och darmed Ripasso Energys befintliga
och potentiella kunder som tillgodoser en stérre del av sin elférsorjning med el fran kolindustrin.
Inférandet av en koldioxidskatt i Sydafrika skulle alltsa kunna leda till en minskad Iénsamhet och
kopkraft hos Bolagets kunder, vilket skulle kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets verksam-
het, finansiella stallning och resultat.

RISKER RELATERADE TILL VARDEPAPPEREN

Marknadsplats

En investering i ett bolag som handlas pa NGM Nordic MTF ar mer riskfylld an en investering i
ett borsnoterat bolag som ar noterat pa en reglerad marknad. NGM Nordic MTF har inte samma
juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa NGM Nordic MTF regleras av ett sarskilt
regelverk och inte av de juridiska krav som stélls fér handel pa en reglerad marknad. Ripasso
Energy har under 2018 meddelat att man har for avsikt att notera Bolaget pa en reglerad
marknad under tredje kvartalet 2019. Det finns en risk att Bolaget inte noteras pa en reglerad
marknad vid den tidpunkt som kommunicerats eller 6verhuvudtaget. Det finns darmed aven en
risk att den réatt till fértida konvertering som tillkommer varje konvertibelinnehavare vid handelse
av att Bolaget noteras pa en reglerad marknad inte realiseras.

Volatilitet pa vardepappersmarknaden

Véardepappersmarknaden ar mycket volatil. En potentiell investerare bér vara medveten om att
en investering i vardepapper ar férknippad med en hég grad av risk och det finns en risk att
kurserna fér dessa vardepapper inte utvecklas i en gynnsam riktning. Det finns darfér en risk att
en investerare inte far tillbaka det investerade kapitalet. Utdver Bolagets resultat ar vardet pa
Bolagets vardepapper beroende av flera faktorer som Bolaget inte kan paverka sasom det
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ekonomiska klimatet, marknadsrantor, kapitalfloden, politisk osakerhet eller
marknadsbeteenden.

Risk att konvertiblerna inte aterbetalas eller att Bolaget pakallar konvertering

Konvertiblerna forfaller till betalning den sista februari 2021 med modjlighet for
konvertibelinnehavarna att konvertera sina fordringar till aktier fran och med den 1 januari 2021
fram till och med den 15 februari 2021. | den man konvertering till aktier inte har skett pa
forfallodagen och Bolaget saknar tillrdckliga ekonomiska resurser, finns det en risk att Bolaget
inte kan uppbringa kapital for aterbetalning av konvertiblerna.

I den man konvertibelinnehavarna inte har begart konvertering av sina fordringar till aktier
senast den 15 februari 2021 har Bolaget méjlighet att begara konvertering fran och med den 16
februari 2021 till och med den 24 februari 2021 till en konverteringskurs om 2 SEK per aktie. Det
finns en risk att Bolaget begar konvertering av Konvertiblerna, vilket skulle innebara att
Konvertibelinnehavarna inte far sina fordringar aterbetalda utan istallet erhaller aktier i Bolaget.

Kursutveckling och likviditet

En potentiell investerare i Emissionen bor iaktta att en s&dan investering ar forknippad med
risker. Den framtida kursutvecklingen fér de konvertibler som ges ut i Emissionen kan vara
negativ. Vardet pa konvertiblerna, kan komma att falla bland annat till foljd av att konvertibler
avyttras pa marknaden i osedvanlig utstrackning eller till foljd av férvantningar om att sadana
avyttringar kommer att ske eller annars som en konsekvens av eller i relation till Emissionen.

Bolaget kommer att anstka om upptagande till handel pA NGM Nordic MTF av de konvertibler
som ges ut i Emissionen. Det finns dock en risk att en god likviditet i handeln inte kommer att
etableras. Begransad likviditet kan bidra till att fluktuationerna i kursen for konvertiblerna
forstarks. Vidare kan begransad likviditet medféra problem fér enskilda innehavare att avyttra
sina konvertibler. Det finns saledes en risk att konvertibler i Bolaget inte kan séljas till ett for
innehavaren godtagbart pris, eller dverhuvudtaget, vid nadgon tidpunkt.

Begransat skydd mot utspadning

For det fall Bolaget genomfér vissa atgarder under konvertiblernas [0ptid, exempelvis
fondemission, sammanlaggning eller uppdelning av aktierna eller emission av aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler med foretradesratt for aktiedgarna, ska omrakning av
konverteringskursen ske i enlighet med vad som anges i de fullstandiga konvertibelvillkoren. Det
finns emellertid inte nagra bestdmmelser i de fullstdndiga konvertibelvillkoren som anger att
omrakning ska ske vid varje atgard av Bolaget eller annan handelse som kan paverka vardet av
aktierna i Bolaget. Sadana beslut eller handelser, vilka inte foranleder omrakning av
konverteringskursen, kan darmed paverka vardet pa konvertiblerna negativt.

Efterstéllning i hdndelse av konkurs

Det konvertibla forlagslan som upptas av Bolaget genom utgivande av konvertibler i Emissionen
ar ett efterstallt lan. Detta medfor att for det fall Bolaget trader i likvidation eller forsatts i konkurs
kommer konvertibelinnehavarna erhalla betalning efter Bolagets icke efterstallda forpliktelser
och jamsides med andra efterstallda forpliktelser som inte uttryckligen ar efterstallda det
konvertibla forlagslénet. For det fall bolaget beviljas ett offentligt ackord kommer
konvertibelinnehavarna att férlora sin ratt till betalning om inte alla borgenarer som hade ratt att
medverka i ackordsforfarandet tillgodoses fullt ut genom ackordet. Konvertibelinnehavarna kan
saledes komma att forlora hela eller delar av det till Bolaget utlanade kapitalet for det fall
Bolaget skulle bli foremal for ndgon sadan handelse som anges ovan.

Teckningsratter och betalda tecknade konvertibler

Den som pa avstdmningsdagen i Emissionen ar registrerad som aktiedgare i Bolaget erhaller
teckningsratter i relation till sitt befintliga aktieinnehav. Teckningsratterna férvantas ha ett
ekonomiskt varde, som endast kan komma innehavaren till del om denne antingen utnyttjar dem
for teckning av konvertibler i Emissionen senast den 26 februari 2019 eller séljer dem senast
den 22 februari 2019. Efter den 26 februari 2019 kommer, utan avisering, outnyttjade
teckningsratter att bokas bort fran innehavarens VP-konto, varvid innehavaren gar miste om det
forvantade ekonomiska vardet for teckningsratterna.
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Bade teckningsratterna och de betalda tecknade konvertibler ("BTU”) som, efter erlagd
betalning, bokas in pa VP-konto tillhérande dem som tecknat konvertibler i Emissionen kommer
att vara foremal for tidsbegransad handel pa NGM Nordic MTF. Det finns en risk att god
likviditet inte kommer att etableras i dessa instrument, vilket kan medfora problem for enskilda
innehavare att avyttra sina teckningsratter och/eller BTU. En begransad likviditet kan ocksa
komma att forstarka fluktuationerna i marknadspriset for teckningsratter och/eller BTU. Det finns
aven en risk att en korrekt och rattvisande prisbild aldrig kommer att etableras for dessa
instrument.

Agare med betydande inflytande

Huvudagaren innehar 35,6 procent av aktierna och rdsterna i Bolaget. Huvudagaren har
darmed mdjlighet att utdva ett vasentligt inflytande i drenden som kraver godkdnnande av
aktiedgarna pa bolagsstamma och kan ocksa komma att ha mojlighet att forhindra ett
kontrollagarskifte i Bolaget. Denna agarkoncentration kan vara till nackdel for aktiedgare som
har andra intressen an Huvudégaren. Aven andra dgare kan komma att inneha eller senare
skaffa sig innehav av sadan storlek att det kan ha betydelse for inflytandet éver Bolaget.

Villkorsandringar och uppséagning

Konvertibelinnehavare som tillsammans representerar en tiondel av utestaende konvertibler,
har ratt att kalla till ett méte for konvertibelinnehavare, i enlighet med villkoren fér konvertiblerna.
Beslut om villkorsandringar eller uppsagning kan fattas vid detta moéte, om det bitrads av
konvertibelinnehavarare som tillsammans representerar minst halften av det nominella beloppet
av utestaende konvertibler. For beslut som skarper Bolagets ataganden, kravs samtycke fran
Bolaget.

For konvertibelinnehavarnas uppsagning av konvertiblerna kravs en uppsagningsgrund, i
enlighet med villkoren for konvertiblerna. Sedvanliga uppsagningsgrunder féljer av villkoren,
sasom exempelvis bristande eller installda rantebetalningar, eller att Bolaget trader i obestand
eller far svarigheter att I6pande uppfylla sina betalningsforpliktelser.

Beslut som fattas vid métet binder samtliga konvertibelinnehavare. Tidsfristen for kallelse till
motet ar fem bankdagar fran det att Bolaget mottagit begaran om sammankallande till métet.
Motet ska darefter hallas inom fem till 20 bankdagar fran kallelsens utfardande.

Det finns en risk att en majoritet som tillsammans representerar minst halften av det nominella
beloppet av utestaende konvertibler fattar beslut om villkorséndringar eller uppsagning, som kan
vara ftill nackdel fér andra konvertibelinnehavare. Det finns &ven en risk att en
konvertibelinnehavare inte har méjlighet att iaktta de tidsfrister for sammankallande till méte for
konvertibelinnehavare, och darmed inte ges mdjlighet att paverka de beslut som fattas vid
métet.

Aktierisker

Konvertibelinnehavarnas avkastning pa deras respektive innehav kommer att vara avhangigt av
dels den ranta som Ioper pa konvertiblerna, dels kursutvecklingen foér konvertiblerna.
Kursutvecklingen for konvertiblerna kan i sin tur antas till stor del komma att vara beroende av
kursutvecklingen for aktierna i Bolaget. Hur attraktiva konvertiblerna kommer att bli framgent
forvantas darfér komma att paverkas av aktiernas handelsnivaer vid NGM Nordic MTF och det
ar omdjligt att forutspa vid vilket pris handel kommer att ske.

Bolagets aktiekurs, och darmed indirekt vardet pa konvertiblerna, kan komma att falla efter
Emissionens genomférande, bland annat pa grund av att det framgent kan tillkomma ytterligare
aktier i Bolaget genom konvertering av konvertibler, utnyttjiande av teckningsoptioner eller
nyemission av aktier. Darutdver kan kursen for Bolagets aktier, samt darmed konvertiblerna,
paverkas negativt till foljd av att aktier eller konvertibler avyttras pa marknaden i osedvanlig
utstrackning eller till foljd av forvantningar om att sadana avyttringar kommer att ske eller annars
som en konsekvens av eller i relation till Emissionen.

Begransad likviditet i handeln med Bolagets aktier kan komma att bidra till att fluktuationerna i
kursen for aktierna forstarks, vilket i sin tur paverkar fluktuationerna i kursen fér konvertiblerna.
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Risker avseende teckningsfoérbindelser

Rose Capital PTY Limited, Miura Holding Limited, East Guardian SPC, Gradual Solutions Inc
Pte Ltd, Alexander af Jochnick, David Zaudy, Claes Mellberg och Per-Olof Andersson har ingatt
avtal om teckningsfoérbindelser om sammanlagt cirka 60,2 MSEK motsvarande cirka
75,7 procent av konvertibelemissionen. Vidare har styrelseledaméterna Benedict Morgan, UIf
Gundemark, Johan Ekesiod och Gunilla Spongh ingatt teckningsférbindelser om sammanlagt
1,217 MSEK motsvarande cirka 1,5 procent av konvertibelemissionen. Sammanlagt omfattas
saledes konvertibelemissionen av teckningsférbindelser motsvarande cirka 77,2 procent. Utover
de teckningsataganden som har ldmnats av East Guardian SPC, Miura Holding Limited,
Alexander af Jochnick och David Zaudy &r ovan namnda teckningsforbindelser inte sakerstéllda
genom pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang, varfor det inte kan uteslutas att
det finns en risk att dessa ataganden inte kommer att uppfyllas.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV KONVERTIBLER |
RIPASSO ENERGY AB (PUBL)

Extra bolagsstamma i Bolaget den 16 januari 2019 beslutade om att uppta ett konvertibelt I&an om
hogst 79 505 021 SEK genom emission av konvertibler med foretradesratt for befintliga aktiea-
gare. For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt,
vilket berattigar till tecknande av en (1) konvertibel. Teckningstiden I6per fran och med den
11 februari 2019 till och med den 26 februari 2019.

Lanet I6per med en ranta om tio (10) procent per ar. Konverteringskursen ar 10 SEK per aktie.
Begaran om konvertering till aktie i Bolaget kan goras fran och med den 1 januari 2021 till och
med den 15 februari 2021.

Emissionen omfattar hdgst 79 505 021 konvertibler med en teckningskurs om 1 SEK per konver-
tibel, vilket aven ar konvertiblernas nominella belopp. Vid full teckning samt konvertering av
samtliga konvertibler kan Bolagets aktiekapital komma att 6ka med hdégst 79 505,02 SEK och
antalet aktier i bolaget kan komma att 6ka med hogst 7 950 502 aktier. Vid full teckning i Emiss-
ionen tillférs Bolaget 79 505 021 SEK, fére avdrag for emissionskostnader, som beraknas uppga
till sammanlagt cirka 1,4 MSEK. Fullstandiga villkor for konvertiblerna aterfinns under avsnittet
"Konvertibelvillkor”.

Bolaget har erhallit skriftliga teckningsforbindelser fran Rose Capital PTY Limited, Miura Holding
Limited, East Guardian SPC, Gradual Solutions Inc Pte Ltd, Alexander af Jochnick, David Zaudy,
Claes Mellberg och Per-Olof Andersson om sammanlagt cirka 75,7 procent av det totala emiss-
ionsbeloppet. Bolaget har darutdver erhallit skriftliga teckningsforbindelser fran styrelseledamo-
terna Benedict Morgan, UIf Gundemark, Johan Ekesi66 och Gunilla Spongh om sammanlagt
cirka 1,5 procent av det totala emissionsbeloppet. Sammanlagt omfattas saledes konvertibel-
emissionen av teckningsforbindelser motsvarande cirka 77,2 procent."

Utfallet i Emissionen ska offentliggéras genom ett pressmeddelande fran Bolaget sa snart detta
ar mojligt efter teckningstidens utgang. Styrelsen forbehaller sig ratten att forlanga teckningsti-
den.

Harmed inbjuds investerare att med foretradesratt teckna konvertibler, enligt vad som beskrivs i
avsnittet "Villkor och anvisningar”.

Goteborg den 6 februari 2019

Ripasso Energy AB (publ)
Styrelsen

1 Se aven "Teckningsférbindelser’ i avsnittet "Legala fragor och kompletterande information”.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Ripasso Energy har utvecklat PWR BLOK 400-F — en containerbaserad I6sning dar Bolagets
stirlingmotorer omvandlar industriella avfallsgaser (restgas) till elektricitet. Genom sin formaga
att atervinna energi ur avfallsgaser kan PWR BLOK 400-F bidra till att snabbare minska det
globala behovet av el producerad med fossila branslen. | december 2017 — bara tre manader
efter att produkien lanserades — tecknade den sydafrikanska ferrokromproducenten
Afarak Mogale (Pty) Ltd. en forsta order pa sju PWR BLOK 400-F. Den forsta enheten skeppa-
des vid arsskiftet 2018/2019 for installation och driftsattning under forsta kvartalet 2019. | okto-
ber 2018 ingick Ripasso Energy dessutom en avsiktsférklaring med den sydafrikanska
ferrokromproducenten Glencore Operations South Africa (Pty) Ltd. om installation av minst 44
och hogst 136 PWR BLOK 400-F vid deras anladggningar Lydenburg och/eller Lion i Sydafrika.

Syftet med upptagandet av det konvertibla lanet, vilkket sammanfaller med Bolagets priorite-
ringar under 2019, ar att sédkra Ripasso Energys rorelsekapitalbehov relaterat till att producera,
leverera, installera och driftsatta de évriga sex PWR BLOK 400-F som Afarak Mogale har be-
stallt, samt att férbereda for volymproduktion av PWR BLOK 400-F i stérre skala. Lanet kommer
ocksa att anvandas for att tacka Bolagets kostnader i samband med ingaende av bindande
avtal med Glencore och for att forstarka Bolagets organisation for att stddja intentionen att lista
Bolaget pa en reglerad marknad under hésten 2019, samt att kvitta de 1an som Bolaget ingick
den 18 december 2018 med East Guardian SPC, Miura Holding Limited, Alexander af Jochnick
och David Zaudy.?

Ripasso Energy gor beddmningen att Bolagets befintliga rorelsekapital inte ar tillrackligt for de
aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperioden.® Mot bakgrund darav kommer
likviden fran Emissionen primart att anvandas till att tacka rorelsekapitalbehovet. Vid fullteck-
nande i Emissionen tillférs Bolaget hdgst cirka 79,5 MSEK fére avdrag for emissionskostnader
som berdknas uppga till sammanlagt cirka 1,4 MSEK. Av nettolikviden om 78,1 MSEK kommer
27,5 MSEK att anvandas till aterbetalning genom kvittning i Emissionen av de 1an som Bolaget
har ingatt med East Guardian SPC, Miura Holding Limited, Alexander af Jochnick och David
Zaudy. Resterande del av nettolikviden om 50,6 MSEK kommer att anvandas for de 6vriga an-
damal i den prioritetsordning som anges ovan. Om Emissionen inte fulltecknas skulle detta re-
sultera i att verksamheten skulle behdva bedrivas i lagre takt an beraknat samt att Bolaget
skulle behdva se dver sin organisation och kostnadsstruktur.

Styrelsen fér Ripasso Energy &r ansvarig fér innehallet i detta Prospekt. Hdrmed forsékras att
styrelsen fér Ripasso Energy har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgéarder for att sékerstélla att
uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, dverensstdmmer med faktiska férhallanden och att
ingenting &r uteldmnat som skulle kunna péverka dess innebérd.

Goteborg den 6 februari 2019

Ripasso Energy AB (publ)
Styrelsen

2 Se vidare "East Guardian SPC, Miura Holding Limited, Alexander af Jochnick och David Zaudy — Laneavtal avseende
25 MSEK” i avsnittet "Legala fragor och kompletterande information”.

3 Se vidare "Redogérelse fér kapitalbehov och finansiering” i avsnittet "Eget kapital, skulder och 6vrig finansiell
information”.
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VD HAR ORDET

Bakom oss har vi ett framgangsrikt 2018. Vi har fort samtal med merparten av aktérerna inom
den sydafrikanska ferrokromindustrin och var teknologi har framgangsrikt utvarderats. Detta
ledde fram till att vi den 1 oktober 2018 kunde teckna en avsiktsforklaring med Glencore Operat-
ions South Africa (Pty) Ltd., som inte bara ar en av de tva storsta ferrokromproducenterna i
Sydafrika, utan aven en del av Glencore plc som ar ett av varldens storsta ravaruféretag med
verksamheter i 6ver 50 lander. Under aret har vi aven utvarderat PWR BLOK 400-F:s formaga
att producera el vid anvandning av syntesgas och lagkvalitativ LPG (Liquefied Petroleum Gas),
samt inlett marknadsforing av PWR BLOK 400-F for dessa gaser i Sydafrika. Responsen har
varit god, och aven om vart fokus i Sydafrika just nu primart ligger pa forsaljning till ferrokrom-
producenter, sa ar var malsattning pa sikt att aven tillhandahalla teknologi till andra lokala pro-
jekt i Sydafrika dar distribuerad elforsorjning kan ske till Iagre kostnad an kop fran det nationella
elbolaget.

Under sommaren och hosten har vi aven testat och anpassat PWR BLOK 400-F avseende
funktionalitet och for att uppfylla kravbilden rérande sakerhetsrutiner och funktioner i Sydafrika.
Arbetet har skett bade i Sibbhult och pa plats hos Afarak Mogale i Sydafrika. Under hosten har
vi aven inlett serieproduktion av stirlingmotorer och montering av PWR BLOK 400-F i Sibbhult.
Vi har ocksa lamnat in en patentanstkan till det europeiska patentverket (EPO) for att skydda
teknologin som nu blir mer tillganglig for insyn i och med de férsta leveranserna. Uppfinningen
som patentanstkan avser ar ett system for central kontroll och reglering av arbetsgasen i varje
stirlingmotor inom ett PWR BLOK 400-F vilket gor produkten billigare att tillverka, forbattrar dess
effektivitet och dkar dess uteffekt.

2018 innehdll sjalvfallet dven en del motgangar. | brist pa alternativ valde vi att sjalva finansiera
affaren med Afarak Mogale och fa betalt éver 3,5 ar fran leverans. Det satter sitt spar i likvidite-
ten tills dess vi fatt fullt betalt. Containerdelen av PWR BLOK 400-F blev dyrare &n prognostise-
rats nar den skulle tillverkas snabbt. Det har forvisso varit medvetna val fran var sida att sa
snabbt som mdjligt f& in ordrar, komma igang med produktion och kunna bevisa
PWR BLOK 400-F kommersiellt, men det har ocksa inneburit att vi forbrukat kapital betydligt
snabbare an planerat. Positivt ar dock att sjalva stirlingmotorerna har blivit 10 procent billigare
att tillverka an prognos, och nar vi har haft tid att ga igenom hur framtida generationer
PWR BLOK 400-F kommer att tillverkas bekraftas att en bruttomarginal pa 30 — 40 procent kan
forvantas.

Den 3 januari 2019 skeppades den forsta PWR BLOK 400-F fran Goéteborg. Destination:
Afarak Mogales produktionsanlaggning fér ferrokrom i Sydafrika. Darmed har Ripasso Energy
inlett leveransen av Bolagets forsta kommersiella order av PWR BLOK 400-F och ett nytt kapitel
i foretagets utveckling tar sin borjan. Installation och driftséttning sker under forsta kvartalet
2019, och wunder andra kvartalet 2019 har vi for avsikt att kommersiellt bevisa
PWR BLOK 400-F. Da det sker kommer vi ha bevisat produktens formaga att omvandla indust-
riella avfallsgaser (restgaser) till klimatsmart elektricitet. Det 6ppnar doérrar for kundfinansiering
och storre bestallningar.

Ett annat viktigt omrade for oss under 2019 ar att 6ka den allmanna kdnnedomen om Ripasso
Energy och framforallt om var teknologi. Vi bedémer att var teknologi ar unik och att det idag
inte finns ndgon annan teknik for att utvinna energi ur restgaser lika effektivt och till samma laga
kostnad som med PWR BLOK 400-F. Var LCOE-analys* (Levelized Cost Of Energy) av
PWR BLOK 400-F visar att kostnaden fér att producera el med PWR BLOK 400-F &r cirka 22,5
USD/MWh, vilket &r en avsevart mycket lagre produktionskostnad an andra energislag kan upp-
visa enligt flera av de globala studier som har publicerats.5 Var avsikt ar att lata oberoende in-
ternationella verifieringsinstitut granska, utvardera och certifiera var teknologi under 2019.

4 Se "PWR BLOK 400-F i avsnittet ”Verksamhetsbeskrivning’.

5 Se bl.a. Lazard, Levelized Cost of Energy Analysis — version 12.0, November 2018. Bloomberg New Energy Finance,
New Energy Outlook 2018. International Renewable Energy Agency, Renewable Power Generation Costs in 2017,
January 2018. European Bank for Reconstruction and Development, EBRD says renewables are now cheapest energy
source, October 2018. The World Bank, Civil Society Townhall, October 2018.
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Avslutningsvis vill jag sarskilt understryka att Ripasso Energy ocksd kommer att ge ett avsevart
storre bidrag till att minska den globala klimatpaverkan an manga kanske inser. Det ar allmant
vedertaget att atervinning ar en viktig komponent fér att minska klimatpaverkan. "Waste-to-
energy (WtE) ar samlingsnamnet pa klimatsmarta processer dar olika typer av avfall ateran-
vands for produktion av till exempel elektricitet eller varme. De flesta som hoér ordet atervinning
tanker nog framst pa fysiskt avfall som sopor, plast, papper, glas m.m. Vad manga glommer ar
den enorma mangd avfallsgas i form av restgaser som olika verksamheter dver hela varlden
producerar. Enligt Organization of the Petroleum Exporting Countries (OPEC) branns (facklas)
det bara inom petroleumindustrin bort restgaser motsvarande hela Frankrikes och Englands
totala energibehov arligen.¢ Aven metallindustrin och dess masugnar producerar stora mangder
restgas arligen. Atervinning av dessa avfallsgaser sker i princip inte idag utan dessa eldas upp
utan att energin tas tillvara. Skalet ar helt enkelt att det har saknats effektiv teknik — tills nu.

Stirlingmotorerna i PWR BLOK 400-F &r i princip okansliga for kvalitén pa gasen och omvandlar
vid forbranning effektivt energin till elektricitet. P4 detta satt kan PWR BLOK 400-F genom éater-
vinning av avfallsgas fran metallindustrin ersatta stora mangder kolkraftsproducerad el. En enda
PWR BLOK 400-F i Sydafrika som utvinner el ur avfallsgas minskar de globala koldioxidutslap-
pen med 3 500 ton/ar. Det motsvarar lika mycket koldioxid som 2 300 svenska personbilar slap-
per ut arligen. Den potentiella ordern fran Glencore i Sydafrika kan, vid maxleverans (136
PWR BLOK 400-F), arligen kompensera for lika mycket koldioxidutslapp som 316 000 svenska
personbilar slapper ut.” Var I6sning kan darmed ge ett betydande bidrag till minskade koldioxid-
utslapp utan subventioner eller annat offentligt stdd.

Vi ar overtygade om att PWR BLOK 400-F idag ar en av de mest effektiva investeringarna for
att minska COz-utslappen globalt. Under det kommande aret kommer vi att bevisa det.

r .

Gunnar Larsson
Verkstallande direktor
Ripasso Energy AB (publ)

8 OPEC Bulletin, May 2015.
7 SCB, Naturvardsverket 2016.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

FORETRADESEMISSION | RIPASSO ENERGY AB (PUBL)
Den 16 januari 2019 beslutade extra bolagsstdmma i Ripasso Energy AB (publ) (org.nr 556760-

6602) att genomfora en nyemission av konvertibler med foretradesratt for befintliga aktiedgare.
Emissionen omfattar ett konvertibelt férlagslan om hégst 79 505 021 SEK.

Pa grund av en teknikalitet i Euroclears system kommer Konvertibeln att tecknas i en sa kallad
unit. Varje unit bestar av ett konvertibelt férlagsldan om nominellt 1,00 SEK och hogst kan
79 505 021 units tecknas i Emissionen.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vem som ska erhalla unitratter i Emissionen
ar den 7 februari 2019. Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla unitratter
var den 5 februari 2019. Forsta dag for handel i Bolagets aktie exklusive ratt att erhalla unitratter
ar den 6 februari 2019.

TECKNINGSTID

Teckning av units ska ske under perioden fran och med den 11 februari 2019 till och med
26 februari 2019. Styrelsen i Bolaget ager ratt att forlanga teckningstiden. De ager inte ratt att
avbryta Emissionen efter det att teckningstiden har pabérjats.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen ar 1,00 SEK per unit. Inget courtage kommer att tas ut.

UNITRATTER
Aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) unitratt for varje (1) innehavd aktie. Det kravs en (1) unitratt

for att teckna en (1) unit. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga och
kommer att bokas bort fran VP-kontot utan sarskild avisering fran Euroclear.

HANDEL MED UNITRATTER
Handel med unitratter ager rum pa NGM Nordic MTF under perioden fran och med 11 februari
2019 till och med 22 februari 2019. Banker och vardepappersinstitut med erforderliga tillstand

star till tjanst vid formedling av kdp och forsaljning av unitratter. ISIN-koden fér unitratterna ar
SE0012142099.

BETALDA OCH TECKNADE UNITS (”"BTU”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt inne-
bar nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa
att inbokning av BTU skett pa VP-kontot. Tecknade units benamns BTU till dess att Emissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket.

HANDEL MED BTU

Handel med BTU &ger rum pa NGM Nordic MTF fran och med den 11 februari 2019 fram till och
med den 4 mars 2019. Sista dag foér handel kommer att kommuniceras ut genom ett mark-
nadsmeddelande. ISIN-koden fér BTU ar SE0012142107.

REGISTRERING OCH OMVANDLING TILL KONVERTIBLER

Registrering av Emissionen hos Bolagsverket beraknas ske pa, eller omkring, den 6 mars 2019
och omvandling av BTU till Konvertibler berdknas ske pa, eller omkring, den 8 mars 2019. Ingen
sarskild avisering skickas ut fran Euroclear i samband med omvandlingen.

HANDEL MED KONVERTIBLER OCH AKTIER

Konvertiblerna ar fritt dverlatbara och Bolaget kommer att ansdka om upptagande av konver-
tiblerna till handel pa NGM Nordic MTF efter Emissionen registrerats hos Bolagsverket. Forsta
dagen fér handel beraknas bli pa, eller omkring, den 8 mars 2019. Konvertiblerna kommer att
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kontoforas i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument. Detta register férs av Euroclear (Euroclear Sweden AB,
Box 191, 101 23 Stockholm). Konvertiblerna kommer att registreras pa person. Inga konverti-
belbevis kommer att utfardas. Konvertiblerna har ISIN-kod SE0012141877 och ar denomine-
rade i SEK.

Aktierna i Bolaget handlas pa NGM Nordic MTF. Aktien handlas under kortnamnet RISE MTF
och har ISIN-kod SE0009143993.

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstdmningsdagen den 7 februari 2019 ar registrerad som aktiedgare i Ripasso
Energy ager foretradesratt att for en befintlig aktie teckna en unit till kursen 1,00 SEK per unit.

EMISSIONSREDOVISNING
Direktregistrerade aktiedgare, innehav pa VP-konto

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen ar registrerade i den
av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt emissionsredovisning med
vidhdngande bankgiroavi, sarskild anmalningssedel samt anmalningssedel for teckning utan
stdd av unitratter. VP-avi avseende registrering av unitratter pa VP-konto skickas inte ut.

Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken férda forteckningen éver panthavare och
formyndare erhaller inte emissionsredovisning utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade aktiedgare, innehav pa depa

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare
erhaller ingen emissionsredovisning. Teckning och betalning ska istallet ske enligt instruktioner
fran forvaltaren.

For teckning av units till investeringssparkonto (ISK), kapitalforsakring eller IPS maste forvalta-
ren dar kontot/depan finns underrattas. En kontroll maste géras om vardepappret i denna
emission kan tecknas i dessa typer av depaer. Forvaltarens rutiner eller instruktioner maste
foljas for att teckningen ska kunna genomféras.

Aktiedgare bosatta i vissa oberittigade jurisdiktioner

Aktiedgare bosatta i annat land dar deltagande i Emissionen helt eller delvis ar foremal for le-
gala restriktioner ager ej ratt att deltaga i Emissionen (exempelvis Australien, Hong Kong, Ja-
pan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller USA). Dessa aktieagare kom-
mer inte att erhalla unitratter, emissionsredovisning eller nagon annan information om Emiss-
ionen.

TECKNING MED STOD AV UNITRATTER
Direktregistrerade aktieagare bosatta i Sverige

Teckning ska ske genom betalning till angivet bankgiro senast den 26 februari 2019 i enlighet
med nagot av foljande tva alternativ.

1) Fortryckt bankgiroavi, Emissionsredovisning

Anvands om samtliga erhallna unitratter ska utnyttjas. Teckning sker genom inbetalning av den
fortryckta bankgiroavin. Inga tillagg eller andringar kan géras pa bankgiroavin. Observera att
ingen ytterligare atgard kravs for teckning och att teckningen ar bindande.

2) Sarskild anmalningssedel

Anmalningssedeln markt "Sarskild anmalningssedel och fullmakt for teckning av konvertibler
med stdd av unitratter i Ripasso Energy AB (publ)” anvands om ett annat antal unitratter &n vad
som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen ska utnyttjas, till exempel om unitratter
har kopts eller salts. Teckning sker nar bade den sarskilda anmalningssedeln samt inbetalning
inkommit till Avanza. Vid betalning maste VP-kontonummer dar unitratterna innehas anges.
Observera att teckningen ar bindande.

Sarskild anmalningssedel enligt ovan kan bestéllas fran Avanza under kontorstid pa telefon 08-
409 421 22 eller per e-post till corpemissioner @avanza.se eller laddas ner fran Avanzas hem-
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sida www.avanza.se. Anmalningssedel och betalning ska vara Avanza tillhanda senast kl. 17.00
den 26 februari 2019. Vanligen observera att betalning for teckning av units med stéd av unitrat-
ter som ej ar Avanza tillhanda senast kl. 17.00 den 26 februari 2019, kan komma att lAmnas
utan avseende varfor betalning maste ske i god tid dessférinnan.

Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfér Sverige

Teckningsberattigade direktregistrerade aktiedgare som inte ar bosatta i Sverige och som inte
kan anvanda den fortryckta bankgiroavin (emissionsredovisningen) kan betala i svenska kronor
genom bank i utlandet i enlighet med instruktionerna nedan. Teckning sker nar bade den sar-
skilda anmalningssedeln samt inbetalning inkommit till Avanza.

Avanza Bank AB

Regeringsgatan 103, 111 39 Stockholm
Box 1399, 111 93 Stockholm

Sverige

BIC: ESSESESSXXX

IBAN: SE4550000000055651064788
Bankkontonummer: 5565 10 64788
BG:5055-7594

Vid betalning maste teckningsberattigades namn, adress, VP-konto-nummer och referens fran
emissionsredovisningen anges. Sista dag som betalningen ska vara Avanza tillhanda ar den
26 februari 2019 kl. 17:00.

Om teckning avser ett annat antal units 8n vad som framgar av emissionsredovisningen ska
istallet "Sarskild anméalningssedel och fullmakt for teckning av konvertibler med stdd av unitrat-
ter i Ripasso Energy AB (publ)” anvandas, vilken kan bestallas fran Avanza under kontorstid pa
telefon 08-409 421 22 eller per e-post till corpemissioner @avanza.se. Anmalningssedeln kan
aven laddas ner fran Ripasso Energys hemsida, www.ripassoenergy.com. Betalningen ska ske
enligt ovan angiven instruktion, dock ska VP-kontonummer dar unitratterna innehas anges som
referens. Anmalningssedeln (enligt adress ovan) och betalningen ska vara Avanza tillhanda
senast kl. 17.00 den 26 februari 2019.

TECKNING UTAN STOD AV UNITRATTER SAMT TILLDELNING

For det fall samtliga units inte tecknas med stdéd av unitratter ska styrelsen, inom ramen for
Emissionens hdgsta belopp, besluta om tilldelning av aterstdende units. Teckning av units utan
stdd av unitratter ska ske under samma period som teckning med stdd av unitratter och till
samma teckningskurs.

Anmalan om teckning av units utan stdd av unitratter ska géras pa anmalningssedeln benamnd
"Intresseanmalan och fullmakt for teckning av konvertibler utan stéd av unitratter i Ripasso
Energy AB (publ)’. Om anmalan avser annan person an undertecknad ska &ven en sarskild
blankett "Férmyndare och fullmaktshavare” fyllas i och skickas tillsammans med anmalningsse-
deln. Anmalningssedlar och blanketter kan erhallas fran Avanza eller laddas ned fran Avanzas
hemsida, www.avanza.se, samt fran Ripasso Energys hemsida, www.ripassoenergy.com. An-
malningssedel kan skickas per post till Avanza Bank AB, corpemissioner, 111 93 Stockholm
eller per e-post till corpemissioner @avanza.se Anmalningssedeln maste vara Avanza tillhanda
senast kl. 17.00 den 26 februari 2019. Om fler an en anmalningssedel insdnds kommer endast
den forst erhallna att beaktas. Nagon inbetalning ska gj gbras i samband med anmalan! Obser-
vera dock att anmalan &r bindande.

Om anmalan avser teckning till ett belopp om 15 000 EUR (cirka 145 000 SEK) eller mer, ska
en kopia pé giltig legitimation medfdlja anmélningssedeln. Aven en KYC-blankett ska bilaggas.
Denna finns att ladda ned fran Avanzas hemsida, w ww.avanza.se, eller kan bestallas fran
Avanza. Galler anmalan en juridisk person ska utéver legitimation dven ett giltigt registrerings-
bevis som visar behdriga firmatecknare medfélja anmalningssedeln. Observera att anmalan ej
ar fullstandig utan dessa handlingar.

Tilldelning ska ske enligt féljande:

| férsta hand ska tilldelning ske till dem som &ven tecknat units med stdd av unitratter och som
pa anmalningssedeln angett detta. Vid dverteckning sker tilldelningen pro rata i férhallande till
antal utnyttjade unitratter och i den man detta inte kan ske, genom lottning.
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| andra hand ska tilldelning ske till évriga personer som anmalt sig for teckning utan stéd av
unitratter. Vid overteckning sker tilldelningen pro rata i férhallande till antal anmalda units och i
den man detta inte kan ske, genom lottning.

Besked om tilldelning av units lamnas genom Oversandande, per post, av en avrakningsnota.
Forvaltarregistrerade aktieagare erhaller besked om tilldelning i enlighet med respektive férval-
tares rutiner. Inget meddelande kommer att skickas till tecknare som inte erhallit nagon tilldel-
ning. Tecknade och tilldelade units ska betalas kontant i enlighet med instruktionerna pa avrak-
ningsnotan som skickas till tecknaren. Erlaggs inte betalning i ratt tid kan units komma att 6ver-
latas till annan. Efter erlagd betalning kommer Euroclear Sweden att sdnda ut en avi som be-
kraftelse pa att betalda tecknade units (BTU) bokats in pa direktregistrerad eller férvaltares VP-
konto.

OVRIGT

Teckning av units med eller utan unitratter ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava sin
teckning.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | EMISSIONEN

Offentliggérande av utfallet i Emissionen kommer att ske genom ett pressmeddelande fran Bo-
laget sa snart detta ar majligt efter teckningstidens utgang, vilket beraknas ske pa, eller om-
kring, den 28 februari 2019.

RATT TILL UTDELNING

Innehav av konvertibel berattigar inte till utdelning. Aktie som tillkommit genom konvertering
medfér ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller
narmast efter den dag aktien férdes in i Bolagets aktiebok.

AKTIEBOK

Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras av Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-
101 23 STOCKHOLM, Sverige.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING

Konvertiblerna och aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk
ratt.

VIKTIG INFORMATION OM LEI OCH NID

Som en féljd av MiFID II/MIFIR, behdver alla juridiska och fysiska personer ett LEI-nummer
(Legal Entity Identifier) respektive NID-nummer (Nationellt ID) for att kunna genomféra varde-
papperstransaktioner efter den 3 januari 2018. Ett LEI-nummer ar en global identifieringskod for
juridiska personer och NID ar en global identifieringskod for fysiska personer.

Investerare som vill ansbka om teckning av units utan foretradesratt maste inneha ett LEI-
nummer (juridiska personer) eller en NID-kod (fysiska personer).

Emissionsinstitutet har ratt att helt bortse fran teckningsanmainingar om ett LEI-nummer eller en
NID-kod (beroende pa vad som ar tillampligt) inte har tillhandahallits vid teckningsanmalan.

En juridisk person som saknar LEI-nummer bor ansdka om ett LEI-nummer i god tid innan an-
malan om teckning utan foretradesréatt da det foreligger en administrativ handldggningstid hos
leverantorer av LElI-nummer.

En fysisk person med enbart svenskt medborgarskap har ett NID-nummer bestaende av "SE”
foljt av sitt personnummer. Vid utlandskt medborgarskap maste NID-numret sakerstallas
genom gangse kanaler.

INFORMATION OM BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Den som tecknar, eller anmaler sig for teckning av, units kommer att lamna in personuppgifter
till Avanza. Personuppgifter som lamnas till Avanza kommer att behandlas i datasystem i den
utstrackning som erfordras fér att administrera Emissionen. Aven personuppgifter som inhadmtas
fran annan an den person som behandlingen avser kan komma att behandlas. Det kan ocksa
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forekomma att personuppgifter behandlas i datasystem hos bolag med vilka Avanza samarbe-
tar. Information om behandling av personuppgifter 1amnas av Avanza, vilken ocksa tar emot
begaran om rattelse av personuppgifter. Pa Avanzas hemsida (https://www.avanza.se/sakerhet-
villkor/din-integritet.html) hittar du information om Avanzas behandling av personuppgifter.

OVRIG INFORMATION

Avanza agerar emissionsinstitut i anledning av Emissionen. Att Avanza ar emissionsinstitut
innebar inte att Avanza betraktar den som anmalt sig for teckning i Emissionen som kund hos
Avanza. For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for units kommer Avanza eller
Bolaget att ombesoérja att 6verskjutande belopp aterbetalas. Ingen réanta kommer att utbetalas
for dverskjutande belopp. Ofullstédndiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att
lamnas utan beaktande. Om teckningslikvid inbetalas for sent, ar otillrackligt eller betalas pa ett
felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att Iamnas utan beaktande eller teckning komma
att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbeta-
las. Ingen rénta kommer att utbetalas for en sadan likvid.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Ripasso Energy ar ett svenskt miljéteknikféretag som grundades 2008 for att utveckla och
kommersialisera stirlingteknologins enastaende férmaga att omvandla varmeenergi till elektrici-
tet. Foretaget producerar idag I6sningar och produkter for framstéallning av klimatsmart elektrici-
tet till rekordlaga priser jamfort med andra fornyelsebara och hallbara alternativ. Teknologin ar
baserad pa Kockums stirlingmotor for ubatar. Genom att anpassa och vidareutveckla denna har
Ripasso Energy konstruerat en stiringmotor med en kombination av stor effekt och hog verk-
ningsgrad. Bolagets senaste produkt — PWR BLOK 400-F — ar enligt Bolagets bedémning en
unik I6sning for industriella rest- och fackelgaser som producerar klimatsmart energi till ett kon-
kurrenskraftigt pris. Tillverkning och montering sker i Sverige. Ripasso Energy har idag verk-
samhet och kunder i Europa och Afrika.

AFFARSIDE OCH VISION

Ripasso Energys affarsidé ar att utveckla, tillverka och salja varldens mest prisvarda och palit-
liga stirlingmotor samt att leverera I6sningar som ger kunderna klimatsmart producerad el till
konkurrenskraftiga priser. Initialt ska Bolaget bevisa motorn kommersiellt for att sedan ta nasta
steg och skapa efterfrdgan sa att stirlingmotorn kan tillverkas i stora volymer. Enhetskostnaden
for varje stirlingmotor halveras vid varje tiodubbling av produktionsvolymen. Bolagets vision ar
att etablera stirlingmotorn som det basta alternativet for lokal elgenerering.

STRATEGI
For att uppna vision och malséattningar arbetar Ripasso Energy utifran féljande strategier:

Driva volym med PWR BLOK 400-F

Ripasso Energys intjaningsformaga och konkurrensfordel 6kar dramatiskt med tillverkad volym.
Sambandet med kraftigt fallande styckkostnader inom fordonsindustrin ar direkt tillampliga pa
foretagets stirlingmotor. Genom att fokusera pa det stora intresset for PWR BLOK 400-F fran
den Sydafrikanska ferrokromindustrin kommer Bolaget att kraftigt kunna 6ka volymerna de
narmaste aren.

Fokus pa utveckling och minskade enhetskostnader

Foretagets tekniska forsprang med en kombination av stor effekt och hoég verkningsgrad fran
motorn ar av central betydelse. Genom en faststalld utvecklingsplan for att anpassa motorn for
volymtillverkning och dka verkningsgraden avser Bolaget att ytterligare starka sitt erbjudande.
Med minskade enhetskostnader kan stirlingteknologin konkurrera pa flera olika marknader.
Enhetskostnaderna minskas genom utvecklingsprogrammet men framférallt genom 6kade pro-
duktionsvolymer.

Identifiera nya kundsegment

PWR BLOK 400-F ar testad for att omvandla restgas fran ferrokromindustrin. Restgaser fran
annan masugnstillverkning kan skilja sig at. Flera industrier har dock restgaser med liknade
innehall. Ripasso Energy undersdker I6pande vilka typer av restgaser som gar att anvanda med
PWR BLOK 400-F. Utifran detta kan Bolaget sedan identifiera nya kundsegment och mark-
nader.

Samarbetspartners och organisation

Ripasso Energy samarbetar med ett antal leverantérer som ar specialiserade inom till exempel
tillverkning, montering, testning och logistik. Pa detta satt sakerstaller foretaget tillgang till den
senaste tekniken och utvecklade system som mdjliggdr en snabb kostnadsutveckling for foreta-
gets produkter. Foéretagets egna anstallda ar primart ingenjorer och tekniker. Dessa jobbar i
huvudsak med montering, installation, forskning och utveckling.

Fokus pa produktaffaren

Okade volymer och sjunkande styckkostnader kommer att dppna flera marknader och kommer-
siella mojligheter for stirlingteknologin. Ripasso Energys primara fokus ligger pa utveckling och
produktion av den egna stirlingmotorn. Bolaget avser inte att bredda verksamheten eller bygga
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omfattande forsaljnings- eller servicenatverk for ett flertal marknader. Féretaget kommer sna-
rare att fokusera pa att visa pa majligheter med stirlingteknologin och eventuellt inga partner-
skap med andra aktorer.

STIRLINGTEKNOLOGIN

Stirlingmotorn, som &r en s.k. gastrycksmotor, uppfanns i bérjan av 1800-talet. | ett historiskt
perspektiv har de praktiska anvandningsomraden varit begransade jamfért med t.ex. férbran-
ningsmotorn och darmed har tekniken aldrig riktigt fatt ett stdrre kommersiellt genombrott. De
senaste decenniernas utveckling av teknologin och en samhallsutveckling dar man foérsdker
minska anvandningen av fossila branslen kan radikalt komma att férandra detta.

Stirlingmotorn har ett antal egenskaper som gor den sarskilt [amplig for att utveckla klimat-
smarta och kostnadseffektiva I6sningar for elproduktion. Kvalitéer som andra motorer och l6s-
ningar saknar eller ar betydligt samre lampade for. Bland annat sa kan stirlingmotorn i princip
drivas med vilken varmekalla som helst. Férbrdnningen som driver motorn sker externt — dvs
utanfor sjalva motorn. Den &r tyst och ndra nog vibrationsfri, men framférallt sa har stirlingmo-
torn en mycket hdg verkningsgrad, dvs férmaga att omvandla varmeenergi till rérelseenergi.

| sin enklaste version ar stirlingmotorn ett slutet system med en expansionscylinder och en
kompressionscylinder, fylld med en arbetsgas. Cylindrarnas kolvar ar férbundna med en vev-
stake. Nar arbetsgasen i expansionscylindern upphettas 6kas trycket, kolven trycks ner och
utrattar darmed arbete. En del av kraften anvands till att trycka den heta arbetsgasen fran ex-
pansionscylindern till kompressionscylindern. Val ankommen till kompressionscylindern ater-
vander kolven pa grund av vevstakens troghet och att arbetsgasen komprimeras vid lag tempe-
ratur. Gasen pressas sedan tillbaka till arbetscylindern. Pa det hela taget utrattar den heta ga-
sens expansion i expansionscylindern mer arbete an vad som behdévs fér kompressionen av
den kalla gasen i kompressionscylindern. Detta arbete kan anvandas till att driva en elektrisk
vaxelstromsgenerator, direkt férbunden till motorns vevstake.

Sjalva stirlingcykeln ar den effektivaste termodynamiska cykeln for transformation av varme till
mekanisk energi. Motorn arbetar utan intern férbranning och ar endast beroende av en extern
varmekalla. Det gor den idealisk for anvandning som en omvandlare av varme till mekanisk
energi. | motorn varms en konstant mangd vatgas (4 i figur nedan). Genom expansion under
varmning (1 i figur nedan) och kontraktion under kylning (3 i figur nedan) satter gasen kolvarna i
rorelse. Kolvarna ar forbundna med en vevstake som driver en vaxelstromsgenerator som pro-
ducerar elenergi. Stirlingmotorns effektivitet 6kar med hdg temperaturskillnad mellan den heta
och den kalla sidan. Eftersom det inte finns nagra interna féroreningar beroende pa foérbranning,
har kolvarna, lagren och tatningarna en mycket lang driftstid.

I

>

Vv

Fig. illustration av stirlingcykeln plottad i ett diagram som
visar tryck- (P) och volymvariationer (V)

35



RIPASSO ENERGYS STIRLINGMOTOR

Den huvudsakliga tekniken som utgdr grunden for Ripasso Energys stirlingmotor ar licensierad
fran Kockums, enligt villkoren i en tillverkningslicens och avtal om teknisk support med Kockums
frGn 2008. Avtalet ger Ripasso Energy en evig, varldsomfattande licens for utveckling, mark-
nadsforing, forsaljning och tillverkning av stirlingmotorer (férsvarsapplikationer undantagna).
Licensavgifter baseras pa leveransvolym.®

Ripasso Energy har genom att utveckla teknologin och utnyttja nagra av dess unika egenskaper
— hég verkningsgrad och extern férbranning — kunnat utveckla en stirlingmotor som levererar
hogre konvertering av solenergi till elektricitet (32 procent) an nagon annan teknologi har kunnat
uppvisa, och dar samma motor dven kan drivas med olika varmekallor — hybridisering.®

Historisk har stiringmotorns stora nackdel varit den hdéga produktionskostnaden. Ripasso
Energy har darfor sedan starten lagt stora resurser pé att optimera och anpassa motorn for
volymproduktion. Detta har delvis gjorts i samarbete med Bolagets tillverkningspartner — Sibb-
hultsverken Group AB — som har lang erfarenhet av produktion fran fordonsindustrin. Bolagets
stirlingmotor har idag mycket laga underhallskostnader och styckkostnaden per motor sjunker
mycket snabbt vid serieproduktion. Tester som Ripasso Energy har gjort visar ocksa att tek-
nologins livslangd ar minst 25 ar.

PWR BLOK-400F

PWR BLOK 400-F ar en containerbaserad I6sning som Ripasso Energy utvecklat och dar Bola-
gets stirlingmotorer anvands for att utvinna energi fran rest- och fackelgaser inom industrin. |
manga verksambheter, inte minst inom metallindustrin, forekommer biprodukter i form av gaser
(restgas) som idag branns upp utan att energin tas tillvara. Restgas ar vanligtvis av ojamn kva-
lité och svart att hantera fér motorer med intern forbranning. Stirlingmotorn ar daremot, tack
vare sin externa férbranning, i det narmaste okanslig for vilken typ av gas som branns eller kva-
litén pa den aktuella gasen.

Varje PWR BLOK 400-F innehaller 14 stirlingmotorer i en container och levererar en samman-
lagd nettoeffekt pa 400 kW. Containern placeras vid industrier och anlaggningar dar férbranning
av restgas sker och omvandlar med hdég verkningsgrad varmen fran férbranningen till elektrici-
tet. Denna majliggdér betydande energibesparingar och kostnadsreduceringar, samt minskar
koldioxidutslappen kraftigt.

Den LCOE-analys' som Ripasso Energy gjort visar att kostnaden for att producera elektricitet
fran restgaser med PWR BLOK 400-F ar cirka 22,5 USD/MWh.'" Det ar en kostnadsniva som ar
avsevart lagre an bade konventionella energislag (t.ex. kol och naturgas) och fornyelsebara
(vind och sol) som normalt uppvisas i globala studier.'?

Ett tydligt exempel pa fordelarna med PWR BLOK 400-F ar ferrokromindustrin i Sydafrika (en
tredjedel av varldsproduktionen).'® Denna industri producerar stora mangder restgas som idag
branns upp, samtidigt som kostnaderna for el utgor nastan en tredjedel av industrins totala pro-

8 Se aven "Kockums AB — Licensavtal for tillverkning, vidareutveckling och férséljning av stirlingmotorer” i avsnittet
"Legala fragor och kompletterande information”.

9 Vid Ripasso Energys referensanlaggning i Upington, Sydafrika, uppmattes 2012 en nettoverkningsgrad pa 32 procent.
Rekordet i verkningsgrad fran en solpanel ar 22,4 procent enligt en artikel i tidskriften Science i augusti 2018 (Science,
Vol 361, Issue 6405, 31 August 2018, http://science.sciencemag.org/content/361/6405/904).

10| COE (Levelized Cost Of Energy) ar en vedertagen metod att berékna energikostnaden for en kraftkélla som gor det
majligt att jamféra denna med andra metoder for elproduktion pa ett konsektvent och rattvisande satt. Se exempelvis
US Energy Information Administration, Levelized Cost and Levelized Avoided Cost of New Generation Resources in the
Annual Energy Outlook 2018, Mars 2018.

" Indata: total investeringskostnad (It) 635 000 USD, arlig branslekostnad (Ot) 0 USD, arlig I6pande kostnad for drift
och underhall (Mt) 35 000 USD, diskonteringsranta (r) 5 procent, arlig nettoproduktion av elektricitet (Et) 3 480 MWh.

2 Se bl.a. Lazard, Levelized Cost of Energy Analysis — version 12.0, November 2018. Bloomberg New Energy Fi-
nance, New Energy Outlook 2018. International Renewable Energy Agency, Renewable Power Generation Costs in
2017, January 2018. European Bank for Reconstruction and Development, EBRD says renewables are now cheapest
energy source, October 2018. The World Bank, Civil Society Townhall, October 2018.

3 Mining Weekly, South Africa crucial to global chrome supply, Chromium 2017 hears, 10 November 2017,
(http://www.miningweekly.com/article/south-africa-crucial-to-global-chrome-supply-chromium-2017-hears-2017-11-
10/rep_id:3650).
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duktionskostnader. PWR BLOK 400-F gor det mojligt att branna gasen och samtidigt produ-
cera el av densamma till kostnaden 22,5 USD/MWh. Det genomsnittliga arspriset for ferrokro-
mindustrin i Sydafrika ar 56,55 USD/MWh enligt branschkallor.’> Under ferrokromproduktion
omvandlas cirka halften av energin i processen till restgas. PWR BLOK 400-F har en verk-
ningsgrad pa cirka 29 procent vilket innebar att atervinningen av energin ur restgasen ger fore-
tagen ett minskat behov av kopt el fran natet med cirka 15 procent. Priset pa PWR BLOK 400-F
— 500 000 EUR — och besparingen av kopt el ger darmed en aterbetalningstid pa drygt tre ar.
Med en livslangd pa minst 25 ar blir PWR BLOK 400-F en mycket attraktiv I6sning fér kunderna.

Eftersom PWR BLOK 400-F minskar foretagets behov av kopt el fran natet, s& minskas aven
foretagens koldioxidutslapp. | Sydafrika produceras cirka 87 procent av all el med fossila brans-
len.'® Enligt Ripasso Energys berakningar s& medfor teknologin en reduktion av koldioxidut-
slappen i Sydafrika med cirka 3 500 ton per ar och PWR BLOK 400-F.

Ripasso Energy sélde i december 2017 — bara tre manader efter att produkten lanserades —
sina forsta 7 PWR BLOK 400-F till den sydafrikanska ferrokromproducenten Afarak Mogale
(Pty) Ltd. | oktober 2018 tecknades en avsiktsforklaring med den sydafrikanska ferrokrompro-
ducenten Glencore Operations South Africa (Pty) Ltd. om installation av minst 44 och hdgst 136
PWR BLOK 400-F. Parternas intention ar att inga bindande avtal senast den 31 mars 2019.

ORGANISATION OCH MEDARBETARE

Ripasso Energy har idag 23 medarbetare varav 5 i Sydafrika och resterande i Géteborg och
Sibbhult i Sverige.

Antal medarbetare 2018 2017 2016
Vid periodens slut 23 8 7

LEVERANTORER OCH PARTNERS

Ripasso Energy samarbetar med ett antal leverantérer som ar specialiserade inom sina respek-
tive omraden. Det ror sig framforallt om tillverkning, montering, testning och logistik, men aven
marknadskommunikation, juridik, redovisning m.m. Pa detta satt sékerstaller foretaget hog flexi-
bilitet, att fokus ligger pa karnverksamheten, en 1ag kostnadsutveckling, men framférallt tillgang
till den senaste tekniken och system for utveckling, tillverkning och montering. Det mdjliggér hég
kvalité och en snabb kostnadsutveckling fér foretagets produkter.

Sibbhultsverken Group AB

Ripasso Energy har samarbetat med Sibbhultsverken Group AB och dess dotterbolag sedan
2009 rorande produktionen av stirlingmotorer. Sibbhultsverken har mangarig erfarenhet fran
samarbete med fordonsindustrin och ar val l[dmpade for serieproduktion av komponenter till
stirlingmotorer. Tillverkningen av vissa komponenter fér motorn sker vid foretagets fabrik i Sibb-
hult i sédra Sverige utifran Ripasso Energys produktionsunderlag, och Ripasso Energy monte-
rar aven motorer i egen regi i lokaler som man hyr vid anldggningen. Sibbhultsverken har ge-
nom aren aven bidragit i utvecklingsarbetet av stirlingmotorn for att anpassa denna foér volym-
produktion. Foretaget har idag en kapacitet att bygga 100 000 stirlingmotorer fér Ripasso
Energy arligen.

AQ Enclosure System AB

AQ Enclosure System AB ar Ripasso Energys samarbetspartners for tillverkning, slutmontering
och leveransprovning av PWR BLOK 400-F. Foretaget ingar i AQ Group som ar en global pro-
ducent av komponenter och system till kravande industrikunder. Tillverkningen, montering och
testning av PWR BLOK 400-F sker vid AQ:s anlaggning i Vaggeryd pa ett bekvamt avstand fran
Sibbhult dar stirlingmotorn tillverkas.

' International Journal of Advance Research, Ideas and Innovations in Technology, Energy Consumption and Conser-
vation Measures in Ferro Chrome —A Step towards Green Manufacturing, Volume 4, Issue 1, 2018
(https://www.ijariit.com/manuscripts/v4i1/V411-1285.pdf).

'S Eskom, Tariffs & Charges 2018-2019
(http://www.eskom.co.za/CustomerCare/TariffsAndCharges/Documents/Tariff%20Book.pdf).

' Energypedia, South Africa Energy Situation, July 2018 (https://energypedia.info/wiki/South_Africa_Energy_Situation).
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AFFARSMODELL

Ripasso Energys langsiktiga affarsmodell ar att utveckla och sélja teknik till slutkunder. Foreta-
get kommer dven leverera reservdelar och viss service, samt i vissa fall under kortare perioder
aven ansvara for drift och underhall av levererad teknik. Ambitionen ar dock att drift och I6pande
underhall av levererad teknik ska hanteras av lokala foretag som specialiserat sig pa anlagg-
ningsentreprenad och/eller drift av lokala anlaggningar fér energiproduktion. Ripasso Energy
behover darmed inte bygga upp en egen omfattande organisation pa varje marknad och mini-
merar da ocksa lokala risker.

Pa kort sikt kommer Ripasso Energy aven att leasa eller hyra ut PWR BLOK 400-F till kunder-
na, alternativt sélja en tjanst i form av konvertering av restgas till elektricitet. Denna modell &r
primart aktuell till dess att PWR BLOK 400-F ar helt kommersiellt bevisad. Det gor
PWR BLOK 400-F annu mer attraktivt fér kdparna eftersom de sjalva inte behdver gora en
storre kapitalinvestering, samt far en ytterst begransad exponering mot eventuella tekniska ris-
ker. Denna modell ar bland annat aktuell i den avsiktsforklaring pa mellan 44 och 136
PWR BLOK 400-F som Ripasso Energy skrev med Glencore den 1 oktober 2018. Bolaget har
sakerstallt finansieringen av en affar med bland annat ett |6fte om projektfinansiering med upp
till 36 MEUR fran tva aktiedgare.

HISTORIK

2008: Bolaget bildas och avtal tecknas mellan Ripasso Energy och Kockums AB.
2009: Avtal med Metallbearbetning i Sibbhult avseende produktion av stirlingmotorer.

2010: Framgangsrikt test av Ripasso Energys forsta egentillverkade stirlingmotorer. Ingaende
av avtal om test av solenergianldggning i Antalya, Turkiet, samt om byggnation av refe-
rensanlaggning i Upington, Sydafrika.

2011: Den andra generationens stirlingmotor med en uteffekt om 29 kW testas i Antalya, Tur-
kiet.

2012: Vid referensanlaggningen i Sydafrika uppmats en nettoverkningsgrad pa 32 procent.
Ingen annan teknologi har tidigare uppvisat en sadan effektivitet i att omvandla sol till
elektricitet av natkvalitet.

2013: Inledande studier avseende en hybridiserad produkt genomférs och visar pa goda re-
sultat att kombinera solvdrme med annan branslebaserad uppvarmning av stiringmo-
torn.

2014: Ripasso Energy flyttar sitt huvudkontor fran Malmo till Géteborg.

2015: De forsta stegen mot en produkt som kan anvanda restgaser som bransle tas efter tes-
ter.

2016: Tecknar ramavtal med italienska Horizon. Avtalet ror ett hundratal motorer f6r kommer-
siellt bruk pa Sicilien, samt en demonstrationsenhet vid universitet i Palermo. Efter en
Overtecknad nyemission listas Ripasso Energy pa NGM Nordic MTF med korthamnet
RISE MTF.

2017: Skickar in tre patentansodkningar for foretagets hybridiseringslosning. Genomfor tester
med restgas fran ferrokromindustrin. Horizon bestaller tre solhybridhybridiserade stir-
lingmotorer av Ripasso Energy for leverans till en forsta kommersiell anldggning pa Si-
cilien. Lanserar PWR BLOK 400-F, en containerbaserad 16sning for att utvinna energi
fran rest- och fackelgaser. Bolagets aktie boérjar handlas pa Boérse Stuttgart i Tyskland.
Sydafrikanska Afarak Mogale bestaller 7 stycken PWR BLOK 400-F.

2018: Oppnar kontor i Sydafrika. Startar serieproduktion av PWR BLOK 400-F i Sibbhult.

Tecknar avsiktsforklaring med den sydafrikanska ferrokromproducenten Glencore om
installation av minst 44 och hoégst 136 PWR BLOK 400-F vid deras anlaggningar i Syd-
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afrika. Parternas intention ar att inga bindande avtal senast den 31 mars 2019. Lamnar
in patentansdkan avseende ett system for central kontroll och reglering av arbetsgasen
i varje stirlingmotor inom ett PWR BLOK 400-F.

2019: Den 3 januari 2019 skeppar Ripasso Energy i vag den forsta PWR BLOK 400-F av sju
bestallda till den sydafrikanska ferrokromproducenten Afarak Mogale.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Ripasso Energys kompetens och konkurrenskraft aterfinns i teknologin bakom Bolagets stir-
lingmotor och dess produkt PWR BLOK 400-F. Ripasso Energy har lamnat in tre patentansok-
ningar rérande hybridiseringsfunktionaliteten i Bolagets stirlingmotor och dels ansékt om patent
avseende Bolagets produkt PWR BLOK 400-F. Bolaget avser att skarpa sitt produktskydd och
utveckla sin patentportfolj ytterligare i den utstrackning som Bolaget anser sig ha férmaga att
forsvara rattigheterna for det fall de skulle krankas. Styrelse och ledning kommer I6pande att se
Over skyddet och utveckla detta i takt med att forséljningen dkar. Férutom det licensavtal som
Bolaget har ingatt med Kockums AB for utveckling, marknadsféring, forsaljning och tillverkning
av stirlingmotorer, ar Bolaget i dagsléget inte beroende av nagot enskilt patent, varumarke,
licens eller annan immateriell rattighet.

HALLBART FORETAGANDE

For Ripasso Energy gar fragor kring resurseffektivitet, miljdomsorg, produktionseffektivitet och
arbetsgivaransvar i mangt och mycket hand i hand med en sund och stabil finansiell utveckling
av foretaget. Saval kunder och agare som samhallet i stort gynnas av att Ripasso Energy ut-
vecklar ny teknologi for kostnadseffektiv produktion av klimatsmart producerad elektricitet, och
att detta sker pa ett hallbart satt.

Ripasso Energys hallbarhetsarbete tar sin utgangspunkt utifran en vasentlighetsanalys dar Bo-
lagets mest relevanta fragor I6pande identifieras och diskuteras i ledning och styrelse. Sedan
starten och fram tills 2018 har huvudfokus priméart varit forskning och utveckling. De mest cen-
trala och relevanta fragorna ur ett hallbarhetsperspektiv har darfor varit finansiell uthallighet,
affarsmassighet och samverkan, samt att skapa rutiner och regelverk for att kontinuerligt minska
den egna operationens paverkan pa miljon. | och med att serieproduktion inletts avser Bolaget
att gora en ny hallbarhetsanalys med storre fokus pa miljopaverkan.
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MARKNADSOVERSIKT

Prospektet innehéller viss marknads- och branschinformation som kommer frén tredje man.
Aven om informationen har atergivits korrekt och Ripasso Energy anser att kéllorna &r tillfériit-
liga har Ripasso Energy inte oberoende verifierat informationen, varfér dess riktighet och full-
sténdighet inte kan garanteras. S4vitt Ripasso Energy kénner till och kan férvissa sig om genom
jé@mférelse med annan information som offentliggjorts av dessa kéllor har dock inga uppgifter
uteldmnats pé ett sétt som skulle kunna géra den atergivna informationen felaktig eller missvi-
sande.

DEN GLOBALA ELMARKNADEN

Den globala elproduktionen uppgick 2016 till 25 044 TWh enligt International Energy Agency
(IEA)."” Det ar en 6kning med 6ver 100 procent sedan 1990. Produktionen domineras av kol
med en marknadsandel pa cirka 40 procent, foljt av naturgas med cirka 23 procent. Mellan 1990
och 2016 har elproduktion med kol 6kat med nastan 120 procent. Produktion med naturgas,
som i allt hdgre grad ersatt olja, har under perioden haft en 6kning pa cirka 200 procent. Férny-
elsebara energikallor som vattenkraft, vind, biobranslen, sol m.fl. star for cirka 24 procent av
den totala elproduktionen. Vattenkraft dominerar sektorn med nara 70 procent av den fornyel-
sebara elproduktionen.

Den globala efterfragan pa energi forvantas enligt IEA att 6ka med cirka 37 procent fram till
2040. Kolkraft, som idag har den storsta produktionsvolymen tack vare férmagan att driftsakert
kunna producera billig elektricitet, &r pa grund av dess kraftigt negativa miljdpaverkan inte ett
langsiktigt alternativ. Hardare miljokrav, internationella éverenskommelser om minskade CO2-
utslapp, statliga regleringar och krav pa ¢kad anvandning av héllbara och férnybara energislag
har under de senaste aren kraftigt férandrat férutsattningarna pa marknaden. | USA var hela 98
procent av de nya kraftforsorjningsprojekt som pabdrjades under férsta manaderna 2018 gas-,
vind- eller solkraft.'8

MARKNADSUTVECKLING OCH UTMANINGAR

Stravan att hitta nya férnyelsebara och klimatsmarta metoder for elproduktion och att minska
beroendet av fossila branslen har pagatt under flera decennier. Utvecklingen har accelererat
under det sista decenniet och har en stark global férankring. Vid FN:s toppméte 2015 antog
varldens stats- och regeringschefer ett antal mal fér en global hallbar samhallsutveckling. Ett av
malen ar "hallbar energi for alla”, och att "sékerstalla allman tillgang till ekonomiskt éverkomliga,
tillforlitiga och moderna energitjanster”, samt att "till 2030 vasentligen 6ka andelen férnybar
energi i den globala energimixen”.1®

Utvecklingen inom omradet férnyelsebar energi fokuseras framfor allt till solenergi och vindkraft,
men aven vattenkraft, biobranslen, geotermisk energi och geoenergi. Stora resurser laggs pa
forskning och innovationer, och ett stort antal aktérer och féretag presenterar kontinuerligt nya
kommersiella I6sningar och metoder. Framgangen fér dessa varierar dock kraftigt och utma-
ningarna ar manga. Bland dessa marks framforallt:

e Pris: Generellt ar priset per producerad MWh hdgre for férnyelsebart producerad el
jamfort med inarbetade och beprévade tekniker som t.ex. kol och naturgas. Ny tek-
nologi har hoga initiala kostnader for t.ex. forskning, utveckling, testning m.m., samt for
att produktionskostnaderna initialt ar héga vid laga volymer. Dessa sjunker forst vid
storre produktionsserier. Att fornyelsebar teknik har kunnat och kan konkurrera pris-
massigt beror nastan uteslutande pa kraftiga subventioner och offentligt stod.

7 Ekonomifakta, Elproduktion — internationellt, november 2018 (https://www.ekonomifakta.se/fakta/energi/energibalans-
internationellt/elproduktion/).

'8 Federal Energy Regulatory Commission, Office of Energy Projects, Energy Infrastructure Update, February 2018
(https:/lwww.ferc.gov/legal/staff-reports/2018/feb-energy-infrastructure.pdf).

' Regeringskansliet, Hallbar energi for alla, december 2015 (https://www.regeringen.se/regeringens-politik/globala-
malen-och-agenda-2030/billig-och-ren-energi/).
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o Politiskt beroende: Beroendet av subventioner och darmed av politiska beslut skapar
osakerheter pa marknaden. Det finns férvisso en generell global vilja och uttalad ambit-
ion att 6ka andelen fornyelsebar energi, men ambitioner, politiska prioriteringar och in-
riktningar kan alltid komma att andras. Osakerheten finns bade i politikens férmaga att
faktiskt veta vilka teknologier som ar ratt att prioritera, samt i hur fast besluten verkligen
ligger och uthalligheten i dessa. Ett regeringsskifte efter ett val kan i ett land medféra att
kursen ldggs om, andra prioriteringar gors, och darmed radikalt férandra forutsattning-
arna pa marknaden.

e Vaderberoende: Manga fornyelsebara energislag — till exempel vind och sol — ar direkt
beroende av vadret. Det skapar flera problem och utmaningar. Elbehovet finns dygnet
runt, aven nar solen inte lyser eller vinden inte blaser. Flera olika tekniker for lagring av
energin utvecklas och testas for att I6sa problemet, men innebar i sig hdgre kostnader.
Dessutom kraver lagringsteknikerna ofta extra ravaror och energin som vid en livscyke-
lanalys (LCA) inte alltid ger de fornyelsebara teknikerna ett lika positivt utfall avseende
total miljdpaverkan och hallbarhet.

e Geografiskt lage. For elproduktion i storre skala sa ar ratt geografiskt lage manga
ganger en direkt forutsattning for att vissa férnyelsebara teknologier ska kunna konkur-
rera kostnadsmassigt. For solenergi kan det till exempel handla om placering i 6knar el-
ler andra solintensiva omraden. Problemet ar manga ganger att dessa omraden oftast
ar lagt befolkade och att behovet av el i naromradet ar lagt, vilket medfér hégre kostna-
der for distribution av elen.

STOR MARKNADSPOTENTIAL FOR PWR BLOK 400-F

Ripasso Energys bedomning ar att den fortsatt 6kade globala efterfragan pa energi och stravan
att 6ka andelen férnyelsebara och klimatsmarta metoder for elproduktion skapar ett attraktivt
marknadslage for Bolaget. Priset per producerad MWh med PWR BLOK 400-F &r redan idag
konkurrenskraftigt utan subventioner och offentligt stéd. Produkten &r inte heller vaderberoende
eller beroende av geografiskt lage som ofta ar fallet med férnyelsebara energikallor som t.ex.
vind- och solkraft, och kan ocksa bidra till att kraftigt minska koldioxidutslappen. Foéretagets
uppfattning ar att "Waste-to-energy” (WtE) — som ar samlingsnamnet pa klimatsmarta processer
dar olika typer av avfall ateranvands for produktion av till exempel elektricitet eller varme —
kommer att vara en fortsatt mycket viktig komponent fér att minska klimatpaverkan under lang
framtid. Med PWR BLOK 400-F blir det mgjligt att kostnadseffektivt borja atervinna energi ur
stora mangder restgaser.

Den globala marknadspotentialen for att utvinna elektricitet ur restgas ar betydande. Inom flera
olika typer av industrier och samhéllsverksamheter finns biprodukter i form av s kallade rest-
och fackelgaser som idag brénns upp utan att energin tas tillvara. Bara inom oljeindustrin
branns cirka 140 miljarder kubikmeter gas varje ar med ett energiinnehall motsvarande hela
Afrikas elkonsumtion.2® Aven metallindustrin producerar mycket stora mangder restgas, samti-
digt som denna typ av industri dessutom ar extremt elintensiv. Inom t.ex. ferrokromindustrin i
Sydafrika uppgar denna till cirka en tredjedel av hela verksamhetens totala kostnad.?' Att kunna
atervinna delar av energin ur den egna avfallsgasen (restgasen) blir darfér sarskilt attraktivt.

Sydafrika — som ar den marknad som Ripasso Energy initialt fokuserar pa — star fér nara en
tredjedel av varldens ferrokromproduktion.?2 Den totala marknadspotentialen for
PWR BLOK 400-F inom sektorn berdknas till cirka 220 MW vilket motsvarar cirka 550
PWR BLOK 400-F och ett férsaljningsvarde pa éver 275 MEUR. Enligt Bolagets egna berak-
ningar uppgar den totala globala marknadspotentialen inom ferrokromindustrin till cirka 3 ganger

20 Opec Bulletin, May 2015.

2! International Journal of Advance Research, Ideas and Innovations in Technology, Energy Consumption and Conser-
vation Measures in Ferro Chrome —A Step towards Green Manufacturing, Volume 4, Issue 1, 2018
(https://www.ijariit.com/manuscripts/v4i1/V411-1285.pdf).

22 Mining Weekly, South Africa crucial to global chrome supply, Chromium 2017 hears, 10 November 2017,
(http://www.miningweekly.com/article/south-africa-crucial-to-global-chrome-supply-chromium-2017-hears-2017-11-
10/rep_id:3650).
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marknaden i Sydafrika. Utdver Sydafrika ar Kina en stor producent av ferrokrom och potentiellt
en mycket intressant marknad for Ripasso Energy pa sikt.

Eftersom andra omraden inom metallindustrin dessutom har liknande restgaser ar Ripasso
Energys bedémning att PWR BLOK 400-F kommer att fungera aven for dessa utan storre juste-
ringar. Under 2018 har Bolaget bland annat prévat PWR BLOK 400-F:s férméaga att producera
el vid anvandning av syntesgas och lagkvalitativ LPG (Liquefied Petroleum Gas) med goda
resultat. Bolaget avser att fortsatta tester av andra restgaser for att identifiera framtida mark-
nader och potentiella kunder.
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION

Den utvalda historiska finansiella informationen som redovisas nedan har fér rdkenskapséren
2016 och 2017 hémtats frén Bolagets reviderade rékenskaper, uppréttade i enlighet med Arsre-
dovisningslagen (1995:1554) och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Den utvalda historiska finansiella informationen fér perioden 1 januari — 31 december 2018 har
hémtats fran Bolagets bokslutskommuniké fér perioden 1 januari — 31 december 2018, uppréttad i
enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncern-
redovisning (K3). Koncernredovisning har inte uppréttats eftersom dotterbolaget &r utan véasentlig
betydelse (ARL 7:3a). Bokslutskommunikén har inte reviderats eller varit fsremal for 6éversiktlig
granskning av Bolagets revisorer.

Informationen som féljer ska lasas tillsammans med "Kommentarer till den finansiella utveckling-
en” och Bolagets reviderade arsredovisningar fér rékenskapsaren 2016—-2017 inklusive tillhérande
noter och revisionsberiéttelser samt bokslutskommunikén fér perioden 1 januari — 31 december
2018, vilka inférlivats i detta prospekt genom hénvisning (se avsnittet "Handlingar inférlivade ge-
nom hénvisning”).

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Jan-dec 2018 2017 2016
Belopp i KSEK (Ej reviderad) (Reviderad) (Reviderad)
Rorelsens intakter
Nettoomsattning - - 517
Aktiverat arbete for egen rakning 57 334 31684 20 601
Ovriga rérelseintakter 1015 2 350 153
Summa intdkter 58 349 34 034 21 271
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornddenheter -43 409 -23 332 -12 541
Ovriga externa kostnader -15 321 -7 587 -8 572
Personalkostnader -13773 -8 188 -8 080
Qgﬁgg\r/ningar av materiella anlaggningstill- 418 58 256
Ovriga rérelsekostnader -352 -7 -
Summa kostnader -73 273 -39 171 -29 449
Rorelseresultat -14 924 -5 137 -8 178
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter - - 1
Rantekostnader och liknande resultatposter -4 218 -402 -
Resultat fran finansiella poster -4 218 -402 1
Resultat efter finansiella poster -19 142 -5 539 -8 177
Skatt pa periodens resultat - - -
Periodens resultat -19 142 -5 539 -8 177
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
TILLGANGAR

Belopp i KSEK

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Summa

Materiella anlaggningstillgangar
Nedlagda utgifter pa annans fastighet
Inventarier, verktyg och installationer
Summa

Finansiella anlaggningstillgangar
Aktier i dotterbolag

Andra langfristiga fordringar
Summa

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Varulager m.m.

Varor under tillverkning
Summa

Kortfristiga fordringar
Fordringar hos dotterbolag
Aktuell skattefordran

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader

Summa

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

Jan-dec 2018
(Ej reviderad)

275433
275 433

523
2619
3142

63
63

278 638

32 055
32 055

233
4119
375
4727
29 666
66 448
345 086

2017
(Reviderad)

218 007
218 007

155
155

68
68

218 230

2933
2933

233

5 321
135
5689
101 540
110 162
328 392

2016
(Reviderad)

186 194
186 194

103
103

186 297

1465
1465

233
538

182

953

27 339
29 757
216 054
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital - - -
Aktiekapital 795 795 612
Fond for utvecklingsutgifter 111 406 53979 20 601

Overkursfond 299 217 299 217 208 175
Balanserat resultat -115 883 -52 917 -11 362
Periodens resultat -19 142 -5 539 -8 177

Konvertibellan 25 075 25 291

Forskott fran kunder 305 305 2070
Leverantorsskulder 12914 4 658 2 297
Ovriga kortfristiga skulder 26 805 154 102
LJapr)plupna kostnader och forutbetalda intak- 3504 2 449 1736

N
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KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

Belopp i KSEK

Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m.m.

Summa
Betald inkomstskatt
Kassaflode fran Iopande verksamhet

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning (-) /Minskning (+) av varulager m.m.
Okning (-) /Minskning (+) av rérelsefordringar
Okning (+) /Minskning (-) av rérelseskulder
Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
Forvarv av finansiella tillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Erhallna aktieagartillskott

Upptagna lan

Amortering av lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode

LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS BORJAN
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT

Jan-dec
2018

(Ej revi-
derad)

-19 142
418
-18 724

-18 724

-29 122

967
35 836
-11 043

-57 427
-3 404

-60 831

-71 874
101 540
29 666

2017

(Reviderad)

-5 539
58
-5 481

-5 481

-1 468
-4 735
1361
-10 323

-31 813
-112

-31 993

91 226

25 291
116 517
74 201
27 339
101 540

2016

(Reviderad)

-8 177
256
-7 921

-7 921

-312
871

-4 498
-11 860

-20 621
-20 621
88 067

36

-29 521
58 582

26 101

1238
27 339
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NYCKELTAL

Belopp i KSEK

Lénsamhet

Rorelseintakter

Rorelseresultat

Rorelseresultat efter skatt
Avkastning pa eget kapital*
Kapitalstruktur

Soliditet*

Kassalikviditet*

Vagt genomsnitt av utestaende aktier
Potentiella aktier hanforliga till
utestaende optioner
obligationslan/konvertibler

Antal aktiedgare

Resultat per aktie

Resultat per aktie efter utspadning
Utdelning per aktie

Personal

Medeltal anstallda

Personalkostnader

* Alternativt nyckeltal (ej reviderat).
" Per den 31 december 2018.
2 Per den 31 december 2017.
3) Per den 31 december 2016.

4 Beraknat antal baserat pa konverteringskursen 4,50 SEK per aktie.

Jan-dec 2018
(Ej reviderad)

58 349
-14 924
-19 142

1%

80%
79%
79 505 021

4 640 000!
5572 1464

5 862!
-0,24 SEK
-0,23 SEK

16
13773

2017
(Reviderad)

34 034
-5 137
-5 539

-2%

90%
1417%
61157 709

4 640 0002
5572 1464

5 3502
-0,09 SEK
-0,06 SEK

7169

2016
(Reviderad)

21271
-8 177
-8 177

-4%

97%
456%
53 111177

4 640 000°

32683
-0,15 SEK
-0,14 SEK

7214
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DEFINITIONER
Nyckeltal

Nyckeltal

Definition

Rorelseintakter

Samtliga intakter inklusive aktiverat arbete for egen rakning.

Rorelseresultat

Resultat fére finansiella poster och skatter.

Rorelseresultat efter skatt

Periodens resultat.

Vagt genomsnitt av utestaende
aktier

Utestaende aktier vid periodens bdrjan justerat med nyemitterade
aktier under perioden multiplicerat med tidvagningsfaktor.

Potentiella aktier hanforliga till
utestaende optioner

Utestaende optioner vid periodens slut omraknat till potentiella
aktier.

Potentiella aktier hanforliga till
utestaende obligations-
lan/konvertibler

Utestaende obligationslan/konvertibler vid periodens slut omrak-
nat till potentiella aktier.

Resultat per aktie

Periodens resultat dividerat med vagt genomsnitt av utestdende
aktier.

Resultat per aktie efter ut-
spadning

Periodens resultat dividerat med vagt genomsnitt av utestdende
aktier och potentiella aktier hanforliga till utestaende optioner och
konvertibler.

Utdelning per aktie

Beslutad utdelning per berattigad aktie.

Medelantalet anstallda

Genomsnitt antal anstallda under perioden.

Personalkostnader

Personalkostnader under perioden inkluderande |6ner, andra
ersattningar och sociala kostnader.

Alternativa nyckeltal

Alternativt nyckeltal

Definition

Syfte

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter skatt i forhallande
till eget kapital.

Nyckeltalet visar vilken av-
kastning som ges pa agarnas
investerade kapital.

Soliditet

Soliditet ar relevant for inve-
sterare och andra intressen-
ter som vill bedéma bolagets
finansiella stabilitet och for-
maga att klara sig pa lang
sikt.

Justerat eget kapital i procent av
balansomslutningen. Med juste-
rat eget kapital avses beskattat
eget kapital med tillagg for obe-
skattade reserver reducerade
med uppskjuten skatteskuld.

Kassalikviditet

Omesattningstillgangar exklusive
lager dividerat med kortfristiga
skulder inklusive féreslagen ut-
delning.

Nyckeltalet ger en uppfatt-
ning om foretagets betal-
ningsberedskap pa kort sikt.
Vid en kassalikviditeten om
100% klarar foretaget av att
betala alla sina kortfristiga
skulder.
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AVSTAMNING AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

Belopp i KSEK

Berakning av justerat eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital

Fond for utvecklingsutgifter
Overkursfond

Balanserat resultat

Periodens resultat

(A) Justerat eget kapital

(B) Balansomslutning

(A/B) Soliditet

Berakning av avkastning pa eget kapital
(A) Resultat efter skatt

(B) Eget kapital

(A/B) Avkastning pa eget kapital

Berdkning av kassalikviditet
(A) Omsattningstillgangar

(B) Lager

(C) Kortfristiga skulder
((A-B)/C) Kassalikviditet

Jan-dec 2018
(Ej reviderad)

795

111 406
299 217
-115 883
-19 142
276 393
345 086
80%

-19 142
276 393
1%

66 448
32 055
43 618

79%

2017
(Reviderad)

795

53 979
299 217
-52 917
-5 539
295 535
328 392
90%

-5 539
295 535
-2%

110 162
2933
7 566

1417%

2016
(Reviderad)

612

20 601
208 175
-11 362
-8 177
209 849
216 054
97%

8177
209 849
-4%

29 757
1465
6 205
456%
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Informationen nedan ska ldsas tillsammans med avsnittet "Utvald finansiell information” och
de reviderade rékenskaperna for rékenskapsaren 2016-2017 samt bokslutskommunikén for peri-
oden 1 januari — 31 december 2018 (se avsnittet "Handlingar inférlivade genom hénvisning”).

RESULTATRAKNING
Jamforelse januari — december 2018 och rakenskapsaret 2017

Bolagets intakter uppgar till 58 349 KSEK (34 034 KSEK) och utgérs i huvudsak av aktiverat
arbete for egen rakning med 57 334 KSEK (31 684 KSEK). Nettoomsattningen uppgar till
0 KSEK (0 KSEK) och resultat efter finansiella poster redovisas med — 19 142 KSEK (-5 539
KSEK). Det negativa resultatet ar till stor del hanférligt till évriga externa kostnader och perso-
nalkostnader. Av personalkostnaderna har 8 830 KSEK (5 499 KSEK) aktiverats sasom arbete
for egen rakning. Vid periodens utgang uppgar de aktiverade utvecklingskostnaderna till
275 433 KSEK (218 007 KSEK).

Jamforelse rakenskapsaren 2017 och 2016

Bolagets intakter uppgar till 34 034 KSEK (21 271 KSEK) och utgérs i huvudsak av aktiverat
arbete for egen rakning. Nettoomsattningen uppgar till 0 KSEK (517 KSEK) och resultat efter
finansiella poster redovisas med -5 539 KSEK (-8 177 KSEK). Det negativa resultatet ar till stor
del hanforligt till dvriga externa kostnader och personalkostnader. Vid rakenskapsarets utgang
uppgar de aktiverade utvecklingskostnaderna till 218 007 KSEK (186 194 KSEK).

KASSAFLODE
Jamforelse januari — december 2018 och rakenskapsaret 2017
Bolagets kassafléde uppgar till -71 874 KSEK (74 201 KSEK). De likvida medlen uppgick pa

balansdagen till 29 666 KSEK (101 540 KSEK). Det negativa kassaflédet ar till stor del hanfor-
ligt till utveckling och produktion av PWR BLOK 400-F.

Jamforelse rakenskapsaren 2017 och 2016

Bolagets kassaflode uppgar till 74 201 KSEK (26 101 KSEK). De likvida medlen uppgick pa
balansdagen till 101 540 KSEK (27 339 KSEK). Det positiva kassaflédet ar till stor del hanforligt
till tillfért kapital genom nyemission.

FINANSIELL STALLNING
31 december 2018 jamfort med 31 december 2017

Bolagets egna kapital uppgick pa balansdagen till 276 393 KSEK (295 535 KSEK). Under peri-
oden har sammanlagt -19 142 KSEK vilket ar periodens resultat, minskat bolagets egna kapital.
Resultatet ar framst féranlett av kostnader for produktion och utveckling av PWR BLOK 400-F
samt initiala tester av stirlingmotorernas funktionalitet for forbréanning av restgas. Pa balansda-
gen finns 79 505 021 utestaende aktier med ett kvotvarde om 0,01 SEK. Bolagets kortfristiga
skulder uppgick pa balansdagen till 43 618 KSEK (7 566 KSEK).

31 december 2017 jamfort med 31 december 2016

Bolagets egna kapital uppgick pa balansdagen till 295 535 KSEK (209 849 KSEK). Under aret
har Bolagets egna kapital 6kat med sammanlagt 85 686 KSEK. Okningen av det egna kapitalet
ar framst foranlett av en nyemission om samt en 6kning av fonderade utvecklingsutgifter. Pa
balansdagen finns 61 157 709 utestaende aktier med ett kvotvdrde om 0,01 SEK. Bolagets
kortfristiga skulder uppgick pa balansdagen till 7 566 KSEK (6 205 KSEK).
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EGET KAPITAL, SKULDER OCH OVRIG FINANSIELL

INFORMATION

EGET KAPITAL OCH NETTOSKULDSATTNING

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets kapitalisering och skuldséattning per den 31 decem-
ber 2018. Se avsnitt "Aktier, aktiekapital och &garférhéllanden” for ytterligare information om
bland annat Bolagets aktiekapital och aktier. Bolagets nuvarande verksamhet finansieras i hu-

vudsak genom eget kapital.

Eget kapital och skulder

KSEK 31 december 2018
Summa kortfristiga rantebarande skulder 25000
Mot borgen -
Mot sékerhet -
Blancokrediter 25000
Summa langfristiga réntebarande skulder 25 075
Mot borgen -
Mot sékerhet -
Blancokrediter 25075
Summa eget kapital 276 393
Aktiekapital 795
Fond for utvecklingsavgifter 111 406
Overkursfond 299 217
Balanserad vinst -115 883
Periodens resultat -19 142

Nettoskuldsittning

Nedan redovisas Ripasso Energys nettoskuldsattning per den 31 december 2018. Uppstall-

ningen avser Ripasso Energys réntebarande och icke réantebarande skulder.

KSEK 31 december 2018
A. Kassa 29 666
B. Likvida medel -
C. Latt realiserbara vardepapper -
D. Summa likviditet (A+B+C) 29 666
E. Kortfristiga rantebarande fordringar 4727
F. Kortfristiga bankskulder -
G. Kortfristig del av langfristiga skulder -
H. Andra kortfristiga skulder 43 402
I. Summa kortfristiga skulder (F+G+H) 43 402
J. Kortfristig nettoskuldsittning (I-E-D) 9 009
K. Langfristiga banklan 0
L. Emitterade obligationer 0
M. Andra langfristiga skulder 25075
N. Langfristig skuldsattning (K+L+M) 25 075
O. Nettoskuldséattning (J+N) 34 084

INVESTERINGAR

Investeringar 2016

Investeringar under 2016 uppgick till 20 621 KSEK och bestod av balanserade utvecklingsutgif-

ter.
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Investeringar 2017

Investeringar under 2017 uppgick till 31 993 KSEK och bestod till mesta del av balanserade
utvecklingsutgifter.

Investeringar 31 december 2018

Investeringar under perioden 1 januari — 31 december 2018 uppgick till 60 831 KSEK och best-
od till mesta dels av balanserade utvecklingsutgifter.

PAGAENDE INVESTERINGAR OCH ATAGANDEN OM FRAMTIDA INVESTERINGAR

Bolaget har under 2018 fortsatt att investera i utveckling av PWR BLOK 400-F vilket aven forut-
satts fortsatta i framtiden. Detta forvantas finansieras, i likhet med tidigare, genom eget kapital
via Emissionen.

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Bolagets immateriella anlaggningstillgangar bestar av balanserade utvecklingsutgifter.

KSEK

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 275 433 KSEK
per den 31 december 2018

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Bolagets materiella anlaggningstillgangar bestar av inventarier, verktyg och installationer.

KSEK

Inventarier, verktyg och installationer 3 142 KSEK
per den 31 december 2018

REDOGORELSE FOR KAPITALBEHOV OCH FINANSIERING

Bolaget gor beddmningen att det i dagslaget inte har tillrackligt rérelsekapital fér de aktuella
behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Bolaget har mottagit lan fran
East Guardian SPC, Miura Holding Limited, Alexander af Jochnick och David Zaudy om sam-
manlagt 25 MSEK for att sakerstalla Bolagets finansiering tills Emissionen genomforts. Bolaget
beddmer att underskottet i rorelsekapital fér den kommande tolvmanadersperioden uppgar till
cirka 23,2 MSEK. Rorelsekapitalbehovet bedéms uppkomma i mars 2019. Vid fulltecknande i
Emissionen tillférs Bolaget cirka 79,5 MSEK fore emissionskostnader som beraknas uppga fill
sammanlagt cirka 1,4 MSEK. Av nettolikviden om 78,1 MSEK kommer 27,5 MSEK att anvandas
till kvittning och aterbetalning av lan, inklusive ranta och commitment fee, till East Guardian
SPC, Miura Holding Limited, Alexander af Jochnick och David Zaudy. Med beaktande av uppfyl-
lande av befintliga forsaljningsmal och eventuell tilkommande projektfinansiering anser Bolaget
att rorelsekapitalet efter genomférande av Emissionen &r tillrackligt for att tillgodose rorelsekapi-
talsbehovet under minst de kommande tolv manaderna.

| samband med Emissionen har Bolaget ingatt avtal om teckningsataganden med Rose Capital
PTY Limited, Miura Holding Limited, East Guardian SPC, Gradual Solutions Inc Pte Ltd, Alex-
ander af Jochnick, David Zaudy, Claes Mellberg och Per-Olof Andersson motsvarande cirka
75,7 procent av emissionsbeloppet. Vidare har styrelseledamoéterna Benedict Morgan, Ulf Gun-
demark, Johan Ekesit6 och Gunilla Spongh ingatt teckningsférbindelser motsvarande cirka 1,5
procent av konvertibelemissionen. Sammanlagt omfattas saledes Emissionen av teckningsfor-
bindelser motsvarande cirka 77,2 procent.2® Utdver de teckningsataganden som har lamnats av
East Guardian SPC, Miura Holding Limited, Alexander af Jochnick och David Zaudy &r ovan
namnda teckningsforbindelser inte sakerstéllda genom pantsattning, sparrmedel eller liknande
arrangemang.

23 Se aven "Teckningsférbindelser’ i avsnittet "Legala fragor och kompletterande information”.
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Om Emissionen, trots utstallda teckningsataganden, inte fulltecknas, Bolaget inte uppnar befint-
liga forsaljningsmal och Bolaget inte lyckas erhalla projektfinansiering pa annat satt, skulle detta
resultera i att verksamheten skulle behdva bedrivas i lagre takt an beraknat samt att Bolaget
skulle behdva se dver sin organisation och kostnadsstruktur.

TENDENSER

Aven om framtiden &r svar att bedéma sa forvantas den globala efterfradgan pa energi att fortsatta
Oka pa bade kort och lang sikt. | Sydafrika — som ar Ripasso Energys viktigaste marknad — ar
elmarknadspriset fortsatt hogt, och tendensen pa kort sikt tyder snarare pa att priset kan komma
att stiga ytterligare. Aven de globala kraven p&a ékad anvandning av héllbara och férnybara ener-
gislag fortsatter att accelerera och har idag en stark global férankring, och dar krav pa inforande
av koldioxidskatter framforts i flera lander, bland annat Sydafrika. Dessa tendenser skapar fortsatt
goda forutsattningar for Ripasso Energys miljétekniska I6sning for att utvinna energi ur industriella
rest- och fackelgaser.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

Den 3 januari 2019 skeppade Bolaget i vag den férsta PWR BLOK 400-F av sju bestallda till
den sydafrikanska ferrokromproducenten Afarak Mogale.

Den 16 januari 2019 beslutade extra bolagsstdmma i Bolaget om nyemission av upp till
79 505 021 konvertibla skuldebrev med féretradesratt for Bolagets aktiedgare i enlighet med
styrelsens forslag.

Inga andra vasentliga forandringar har skett avseende Bolagets finansiella situation efter den
31 december 2018.

OVRIGA OMSTANDIGHETER

Utdver vad som framgar av detta Prospekt kanner Bolaget inte till nagra offentliga, ekonomiska,
skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska atgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt
paverkat eller vasentligt skulle kunna paverka Bolagets verksamhet.
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AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIEKAPITAL OCH AKTIER

Bolagets registrerade aktiekapital uppgar innan Emissionen till 795 050,21 SEK, fordelat pa
79 505 021 aktier, envar med ett kvotvdrde om 0,01 SEK. Aktierna i Bolaget har emitterats i
enlighet med svensk lagstiftning, ar denominerade i svenska kronor (SEK) och finns endast i ett
aktieslag. Samtliga emitterade aktier ar fullt inbetalda och ar fritt dverlatbara. Enligt Bolagets
bolagsordning far aktiekapitalet inte understiga 500 000 SEK och inte 6verstiga 2 000 000 SEK,
fordelat pa inte farre an 50 000 000 aktier och inte fler an 200 000 000 aktier. Aktiedgarnas
rattigheter kan endast andras i enlighet med de forfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551).

Vid bolagsstdmma medfér varje aktie en rost. Samtliga aktier ger lika ratt till andel i Bolagets
tillgangar och resultat. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktieagare ratt till andel av
Overskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar.

Aktiedgare har normalt féretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konver-
tibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstdmman eller styrelsen
med stdd av bolagsstammans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretra-
desratt.

Aktierna i Bolaget ar inte foremal for erbjudande som lamnats till félid av budplikt, inlésenratt
eller I16sningsskyldighet. Bolagets aktier har inte heller varit foremal for offentligt uppkdpserbju-
dande under innevarande eller foregadende rakenskapsar.

Av tabellen nedan framgar aktiekapitalets utveckling under de tre senaste rakenskapsaren,
inklusive férandringar i aktiekapitalet till féljd av Emissionen.

Aktiekapitalets utveckling

Antal aktier Aktiekapital (SEK)

Kvotvarde Teckningskurs
Ar Héndelse Forandring Totalt Forandring Totalt (SEK) (SEKI/aktie)
2008  Nybildning 1000 1000 100 000,00 100 000,00 100 100,00
2009  Nyemission' 1040 2040 104 000,00 204 000,00 100 48 077,00
2012  Nyemission' 2040 4080 204 000,00 408 000,00 100 26 961,00
2015  Nyemission' 453 4 533 45 300,00 453 300,00 100 46 358,00
2016  Nyemission' 265 4798 26 500,00 479 800,00 100 77 212,00
2016 Nyemission' 110 4908 11 000,00 490 800,00 100 77 212,00
2016  Nyemission' 319 5227 31900,00 522 700,00 100 77 212,00
2016  Aktiesplit 52264 773 52270 000 0,00 522 700,00 0,01 -
2016  Kvittningsemission? 1587 500 53 857 500 15 875,00 538 575,00 0,01 4,00
2016  Nyemission® 5750000 59 607 500 57 500,00 596 075,00 0,01 4,00
2016  Nyemission* 1242959 60 850 459 12 429,59 608 504,59 0,01 4,00
2016  Kvittningsemission® 307 250 61157 709 3072,50 611577,09 0,01 4,00
2017%  Nyemission® 18347312 79505021 183473,12 795 050,21 0,01 5,00

R Samtliga emissioner mellan 2009-12-07 och 2016-03-15 har tecknats av grundare, strategiska investerare samt Huvudagaren (Sven
Sahle genom bolag) for att kapitalisera Bolaget.

2)Kvittningsemissionen genomfordes for reglering av langfristiga lan fran Huvudégaren (Sven Sahle genom bolag) och AC Cleantech
Growth Fund | Holding AB.

% Emissionen genomfordes for att kapitalisera Bolaget och for att utéka den befintliga spridningen av agandet, genom riktande av
emissionen till aktieagare i Dividend Sweden AB (publ) och allménheten i Sverige.

4 Emissionen genomférdes for att bereda teckning av sarskilt vidtalade strategiska och institutionella investerare.

5 Kvittningsemissionen genomférdes for reglering av garantiersattning till garanter i Emissionen under not 3, samt till Capensor Capital
AB for reglering av konsultarvode i anledning av den garanterade emissionen.

8 Emissionen genomfordes for att kapitalisera Bolaget och for att tillféra ytterligare resurser till Bolagets produkt PWR BLOK 400-F.

KONVERTIBLERNA | EMISSIONEN

Emissionen omfattar upp till 79 505 021 Konvertibler. Konvertibelinnehavarna har ratt att begara
konvertering fran och med den 1 januari 2021 fram till och med den 15 februari 2021.
Konerteringskursen ar 10 SEK per aktie vid begaran om konvertering fran
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konvertibelinnehavarnas sida. Vid begaran om konvertering fran konvertibelinnehavarnas sida
kan aktiekapitalet komma att 6ka med hogst 79 505,02 SEK och antalet aktier i Bolaget hogst
Okas med 7 950 502 aktier. Vid full konvertering motsvarar det en utspadning pa omkring
9,1 procent i férhallande till dagens aktiekapital.

Bolaget har ratt att begéra konvertering fran och med den 16 februari 2021 till och med den
24 februari 2021. Konverteringskursen ar 2 SEK per aktie vid begaran om konvertering fran
Bolagets sida. Vid begaran om konvertering fran Bolagets sida kan aktiekapitalet komma att oka
med hogst 397 525,10 SEK och antalet aktier i Bolaget hégst 6kas med 39 752 510 aktier. Vid
full konvertering motsvarar det en utspadning pa omkring 33,3 procent i foérhallande till dagens
aktiekapital.

BEMYNDIGANDE

Vid arsstamma i Bolaget den 27 april 2018 beslutades att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller
flera tillfallen, under tiden fram till nastkommande arsstdmma besluta om nyemission av aktier
medférande en 6kning av aktiekapitalet om hdgst tio procent, med eller utan féretradesratt for
aktiedgarna. Sadant emissionsbeslut ska kunna fattas med bestdmmelse om apport, kvittning
eller kontant betalning.

TECKNINGSOPTIONER

Vid extra bolagsstamma i Bolaget den 10 oktober 2014 beslutades enhalligt, pa styrelsens
forslag, om emission av 464 teckningsoptioner, till Bolagets anstéllda. Utover anstéllda innehar
styrelseledamot UIf Gundemark 35 teckningsoptioner, och verkstallande direktér Gunnar
Larsson innehar 250 teckningsoptioner. Teckningsoptionerna emitterades till ett uppskattat
marknadsvarde om 6 722 SEK per teckningsoption. Totalt erlades 3 119 008 SEK till betalning.
Programmet ar ej subventionerat av Bolaget, och Bolaget forvantas inte ha nagra vasentliga
kostnader i anledning av programmet. Skalet till inforande av programmet var att forma
anstallda och vissa befattningshavare att investera i Bolaget.

En (1) teckningsoption ger ratt att teckna tiotusen (10 000) nya aktier for cirka 2,30 SEK per
aktie fran och med den 1 november 2017 till och med den 31 oktober 2021. Om samtliga
teckningsoptioner utnyttjas, tillféors Bolaget cirka 10,7 MSEK och aktiekapitalet okar med
46 400 SEK. De 4 640 000 aktier som darmed skulle ges ut medfor en utspadning pd omkring
5,5 procent i forhallande till dagens aktiekapital. Teckningsoptionerna ar inte upptagna i
avstamningsregister och de upphor att galla den 31 oktober 2021. Per dagen fér Prospektet har
inga teckningsoptioner utnyttjats for aktieteckning i Bolaget.

KONVERTIBLER 2017/2019

Vid extra bolagsstdmma i Bolaget den 7 september 2017 beslutades om en emission av
61 157 709 konvertibla skuldebrev med ett nominellt varde om 0,41 SEK per konvertibelt
skuldebrev. Emissionen av de konvertibla skuldebreven fulltecknades. Konverteringskursen var
5 SEK per aktie vid emissionen men ar efter omrakning enligt villkoren fér konvertiblerna ar
4,5 SEK. Konvertering kan ske pa konvertibelinnehavarnas begaran mellan 1 oktober 2019 och
18 november 2019. Bolagets aktiekapital kan komma att 6ka med hogst 55 721,46 SEK och
antalet aktier i Bolaget kan hogst 6kas med 5572 146 aktier. Konvertering av samtliga
konvertibla skuldebrev 2017/2019 medfér en utspadning pa omkring 6,5 procent i férhallande till
dagens aktiekapital.

CENTRAL KONTOFORING

Aktierna i Bolaget ar kontoférda i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om vérde-
papperscentraler och kontofdring av finansiella instrument. Detta register férs av Euroclear
(Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm). Aktierna ar registrerade pa person. Inga
aktiebrev kommer att utfardas.

UTDELNINGSPOLICY

| svenska bolag maste utdelningen foreslas av styrelsen och beslutas av arsstamman i enlighet
med aktiebolagslagen och bolagsordningen. Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av
bolagsstamman faststallda avstamningsdagen for utdelningen ar registrerad som innehavare av
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aktier i den av Euroclear forda aktieboken. Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear kvar-
star aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begransas i tiden end-
ast genom regler om tioarig preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Nagon utdelning avses inte att lAmnas de narmsta fem aren. Nagon utdelning har inte lamnats
under de senaste tva reviderade réakenskapsaren 2016 och 2017. | dvervagandet om forslag till
utdelning for framtiden kommer styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets verk-
samhet, rorelseresultat och finansiella stallning, aktuellt och férvantat likviditetsbehov, expans-
ionsplaner, avtalsmassiga begransningar och andra vasentliga faktorer.

AGARFORHALLANDEN

Aktiedgare i Bolaget vars innehav éversteg fem (5) procent per den 31 december 2018 framgar
av tabellen nedan. For uppgift om styrelseledaméters och ledande befattningshavares aktiein-
nehav i Bolaget, se avsnitt "Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer’.

Storsta aktiedgare per den 31 december 2018

Agare Antal aktier Andel av roster och kapital
Sven Sahle (genom Dagny OU) 28 327 025 35,6%
AC Cleantech Growth Fund | Holding AB 13 407 500 16,9%
East Guardian SPC 10 140 000 12,8%
Miura Holding Ltd 6 640 942 8,4%
Avanza Bank AB* 6 406 995 8,1%
Skandinaviska Enskilda Banken AB* 3870 153 4,9%
Nordnet Bank AB* 3395 038 4,3%
Gunnar Larsson (genom Estreet AB) 2 000 000 2,5%
Swedbank AB* 1632 633 2,1%
Svenska Handelsbanken AB* 1620 803 2,0%
Ovriga 2063 932 2,4%
Summa 79 505 021 100%

* Forvaltarregistrerade for kunders rakning
Kaélla: Euroclear Sweden AB med dérefter kénda férandringar.

EGNA AKTIER
Vid tidpunkten for offentliggdrandet av Prospektet innehade Bolaget inte nagra egna aktier.

AKTIEAGARAVTAL M.M.

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal eller andra Gverenskommelser
mellan aktiedgare i Ripasso Energy som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Styrelsen
kanner inte heller till nagra 6verenskommelser eller motsvarande som kan leda till att kontrollen
Over bolaget foérandras.

HANDEL MED RIPASSO-AKTIEN

Bolagets aktier ar sedan den 28 november 2016 upptagna till handel pa handelsplattformen
NGM Nordic MTF. Aktien har ISIN-kod SE0009143993 och kortnamnet RISE MTF. Antalet ak-
tier uppgar till 79 505 021.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH
REVISORER

STYRELSE

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst 4 och hogst 6 ledaméter. En av le-
damoterna ska utses till styrelseordférande. Sven Sahle, Johan Ekesi6o, Ulf Gundemark, And-
reas Ahlstrom och Benedict Morgan omvaldes till styrelseledamoter pa arsstamma den 27 april
2018 for tiden intill slutet av nasta arsstamma. Sven Sahle omvaldes till styrelsens ordférande.
Pa extra bolagsstamma den 13 september 2018 valdes Gunilla Spongh till styrelseledamot foér
tiden intill slutet av nasta arsstamma.

Samtliga styrelseledaméter ar oberoende i forhallande till Bolaget och Bolagets ledning. Foru-
tom Sven Sahle och Andreas Ahlstrdm ar samtliga styrelseledamaoter oberoende i forhallande till
stérre aktiedgare (varmed avses aktiedgare som innehar mer an 10 procent av rosterna och
kapitalet).

Namn Funktion Fodelsear Invald Aktieinnehav’
Sven Sahle Styrelseordférande 1974 2015 28 327 025
Johan Ekesi6o Styrelseledamot 1954 2016 260 000
UIf Gundemark Styrelseledamot 1951 2010 507 000
Andreas Ahlstrém Styrelseledamot 1976 2013 -
Benedict Morgan Styrelseledamot 1960 2017 100 000
Gunilla Spongh Styrelseledamot 1966 2018 -

) Avser om inget annat anges eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav per den 31 december 2018 med dérefter
kanda férandringar.

Sven Sahle

Sven Sahle (fédd 1974) ar verksam som styrelseordférande i Bolaget sedan 2016 och styrelse-
ledamot i Bolaget sedan 2015.

Ovriga pagéende uppdrag

Bolag Funktion
Dagny OU (EE) Styrelseordférande
SIA Hank Rearden (LV) Styrelseledamot

Tidigare uppdrag som avslutats under de senaste fem aren

Bolag Funktion

Innehav i Bolaget
28 327 025 aktier och 1 702 861 konvertibler 2017/2019 genom bolag.

Johan Ekesi66
Johan Ekesidd (fédd 1954) ar verksam som styrelseledamot i Bolaget sedan 2016.

Ovriga pagéende uppdrag

Bolag Funktion

Aktiebolaget Svensk Bilprovning Styrelseledamot

Johan Ekesiod AB Styrelseordférande och verkstallande direktor
Lingit AS (NO) Styrelseledamot

MetaForce AB Styrelseordférande

T&V Holding AB Styrelseordférande

WTS Positioning Solutions AB Styrelseledamot

Zenterio AB (publ) Styrelseledamot
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Tidigare uppdrag som avslutats under de senaste fem aren

Bolag Funktion

Avega Group AB Styrelseledamot och verkstallande direktor
BabyBjorn AB Styrelseledamot

Excanto AB Styrelseordférande

IBM Nordic Aktiebolag

Ideella Foreningen Svenskt Naringsliv
Ideella Foreningen Teknikarbetsgivarna i
Sverige

Ideella Foreningen Teknikféretagen i Sverige
Telelogic AB

TIA Technology A/S (DK)

Innehav i Bolaget

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseledamot

260 000 aktier och 82 000 konvertibler 2017/2019 genom bolag.

UIf Gundemark

UIf Gundemark (fédd 1951) ar verksam som styrelseledamot i Bolaget sedan 2010.

Ovriga padgéende uppdrag

Bolag Funktion
AQ Group AB (publ) Styrelseledamot
GUMACO AB Styrelseledamot

Lantméannen ek for

Nordic Waterproofing A/S (DK)
OptioGroup AB

Solar Group A/S (DK)

Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseledamot

Vice styrelseordférande

Tidigare uppdrag som avslutats under de senaste fem aren

Bolag

Funktion

Bridge to China AB
Constructor Group AS (NO)
Scandi Standard AB (publ)

Innehav i Bolaget

507 000 aktier och 65 559 konvertibler 2017/2019 genom bolag och 35 teckningsoptioner.

Andreas Ahlstrom

Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Andreas Ahlstréom (fédd 1976) ar verksam som styrelseledamot i Bolaget sedan 2013.

Ovriga pagéende uppdrag
Bolag

Funktion

AC Cleantech Management Oy (FI)
Scandinavian Biogas Fuels Internation AB (publ)
Suominen Oyj

Verkstallande direktor
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Tidigare uppdrag som avslutats under de senaste fem aren

Bolag

Funktion

Innehav i Bolaget

Inget innehav i Bolaget.

58



Benedict Morgan

Benedict Morgan (fédd 1960) ar verksam som styrelseledamot i Bolaget sedan 2017.

Ovriga padgéende uppdrag
Bolag Funktion

Tidigare uppdrag som avslutats under de senaste fem éren

Bolag Funktion

TD Securities Limited (UK) Verkstallande direktor
Innehav i Bolaget

100 000 aktier.

Gunilla Spongh
Gunilla Spongh (fddd 1966) ar verksam som styrelseledamot i Bolaget sedan 2018.

Ovriga pagéende uppdrag

Bolag Funktion

AQ Group AB (publ) Styrelseledamot
G Spongh Forvaltnings AB Styrelseledamot
Infranord AB Styrelseledamot
Momentum Group AB (publ) Styrelseledamot
Pierce Holding AB Styrelseledamot

Tidigare uppdrag som avslutats under de senaste fem aren

Bolag Funktion

Bergman & Beving Aktiebolag Styrelseledamot

Quaoar AB Styrelsesuppleant
Mekonomen Aktiebolag (publ) Chef Internationella Affarer
Preem Aktiebolag Chief Financial Officer

Innehav i Bolaget

Inget innehav i Bolaget.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ledande

befattningshavare
Namn Funktion Fodelsedr sedan Aktieinnehav’)
Gunnar Larsson Verkstallande direktor 1962 2009 2 000 000
Jens Bruno Chief Financial Officer 1973 2018 -
Heije Westberg Chief Technical Officer 1965 2018 6 500
Fredrik Abrahamsson Chief Operating Officer 1979 2017 1625
Sven Ljungberg Chief Communication 1966 2018 2000

Officer

" Avser om inget annat anges eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav per den 31 december 2018 med dérefter

kanda férandringar.

Gunnar Larsson

Gunnar Larsson (fédd 1962) ar verksam som verkstallande direktor i Bolaget sedan 2009.
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Ovriga pagéende uppdrag
Bolag Funktion

Estreet AB Styrelseledamot
Tidigare uppdrag som avslutats under de senaste fem éren

Bolag Funktion

Innehav i Bolaget

2 000 000 aktier genom bolag och 250 teckningsoptioner.

Jens Bruno
Jens Bruno (fédd 1973) ar verksam som Chief Financial Officer i Bolaget sedan 2018.

Ovriga pagéende uppdrag

Bolag Funktion
Across Agri AB Styrelseledamot och verkstallande direktor
Across Retail AB Styrelseledamot

Tidigare uppdrag som avslutats under de senaste fem aren

Bolag Funktion
Agromino A/S (DK) Styrelseledamot
IFOX Investments AB (publ) Styrelseledamot och verkstallande direktor

Innehav i Bolaget

Inget innehav i Bolaget.

Heije Westberg

Heije Westberg (fddd 1965) ar verksam som Chief Technical Officer i Bolaget sedan 2018.

Ovriga pagéende uppdrag
Bolag Funktion

Heije AB Styrelseordférande och verkstallande direktor

Tidigare uppdrag som avslutats under de senaste fem aren

Bolag Funktion

Innehav i Bolaget
6 500 aktier.

Fredrik Abrahamsson

Fredrik Abrahamsson (fédd 1979) ar verksam som Chief Operating Officer i Bolaget sedan 2017

och i Bolaget sedan 2010.

Ovriga padgéende uppdrag
Bolag Funktion

60



Tidigare uppdrag som avslutats under de senaste fem aren

Bolag Funktion

Innehav i Bolaget
1 625 aktier, 7 teckningsoptioner och 1 250 konvertibler 2017/2019.

Sven Ljungberg
Sven Ljungberg (fodd 1966) ar verksam som Chief Communication Officer i Bolaget sedan
2018.

Ovriga pagéende uppdrag

Bolag Funktion

Almedalens Bed & Breakfast & Fik AB Styrelseordférande och vice verkstallande direktor
SK Ljungberg Konsult AB Styrelsesuppleant och verkstallande direktér
Stratminds AB Styrelseledamot och verkstallande direktor

Tidigare uppdrag som avslutats under de senaste fem éren

Bolag Funktion

Innehav i Bolaget
2 000 aktier.

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSEN OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Samtliga styrelseledaméter och koncernledningen kan nas via Bolagets adress, Gruvgatan 35 B,
421 30 Vastra Frolunda.

Det foreligger inte nagra familieband mellan styrelseledaméterna och/eller de ledande befatt-
ningshavarna. Ingen ledamot eller ledande befattningshavare har domts i nagot bedragerirelaterat
mal under de senaste fem aren. Ingen ledamot eller ledande befattningshavare har varit inblandad
i nagon konkurs, konkursforvaltning eller likvidation under de senaste fem aren, med undantag for
Jens Bruno som ar styrelseledamot och verkstéllande direktdr i Across Agri AB i vilket konkurs har
inletts den 14 maj 2018. Inte heller har ndgon anklagelse och/eller sanktion utfardats av i lag eller
forordning bemyndigade myndigheter (daribland godkénda yrkessammanslutningar) mot nagon
av dem under de senaste fem aren. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
under de senaste fem aren forbjudits av domstol att ingd som medlem av ett bolags forvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller évergripande funktioner hos ett bolag.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har nagra privata intressen som kan sta i
strid med Bolagets intressen. Som framgar ovan har dock ett flertal styrelseledaméter och le-
dande befattningshavare ekonomiska intressen i Bolaget genom innehav av aktier och/eller andra
vardepapper i Bolaget.

REVISORER

Revisionsbolaget KPMG AB, med adress Nordenskitldsgatan 8, 201 22 Malmd, ar sedan ars-
stdmman 2015 Bolagets revisor. Eva Melzig Henriksson, auktoriserad revisor och medlem i
FAR, ar huvudansvarig revisor.
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BOLAGSSTYRNING

Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) galler for svenska aktiebolag vars aktier ar upptagna till
handel pa en reglerad marknad i Sverige, for narvarande Nasdaqg Stockholm och NGM Equity.
Ripasso Energy omfattas darmed inte formellt av Koden, da Bolagets aktier inte ar upptagna till
handel pa en reglerad marknad. Styrelsen har for narvarande valt att inte tillampa Koden.

BOLAGSSTAMMA

Enligt aktiebolagslagen ar bolagsstamman Bolagets hdogsta beslutande organ. Bolagsstamman
kan avgora varje fraga i Bolaget som inte uttryckligen faller under ett annat bolagsorgans exklu-
siva kompetens. Pa arsstamman, som ska hallas inom sex manader fran rakenskapsarets ut-
gang, utovar aktiedgarna sin rostratt i fragor sa som faststallande av resultat- och balansrak-
ning, disposition av Bolagets vinst eller forlust, beslut om ansvarsfrihet for Styrelsens ledamoter
och den verkstéllande direktéren for rakenskapsaret, val av styrelseledamaéter och revisor samt
ersattning till styrelsen och revisorn.

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa
Bolagets webbplats. Att kallelse skett ska annonseras i Svenska Dagbladet. Alla aktieagare
som ar direktregistrerade i den av Euroclear férda aktieboken fem vardagar fére bolagsstam-
man och som har meddelat Bolaget sin avsikt att delta i bolagsstdmman senast det datum som
anges i kallelsen till bolagsstamman, har ratt att delta i bolagsstamman och résta for antal aktier
de innehar. Aktieagare kan delta i bolagsstdmman personligen eller genom ombud och kan
aven atféljas av hogst tva bitraden.

STYRELSEN

Styrelsen ar det hdgsta beslutande organet efter bolagsstamman och det hogsta verkstallande
organet. Styrelsen ska fortldpande bedéma Bolagets ekonomiska situation liksom se till att Bo-
lagets organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och Bolagets ekono-
miska forhallanden i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Enligt aktiebolagslagen ar sty-
relsen ansvarig for Bolagets organisation och forvaltning av Bolagets angelagenheter.

| styrelsens uppgifter ingar bland annat att faststalla mal och strategier, se till att det finns effek-
tiva system for uppféljning och kontroll av Bolagets verksamhet och se till att det finns en till-
fredsstallande kontroll av att Bolaget efterlever lagar och andra regler som ar tillampliga pa Bo-
lagets verksamhet.

Styrelsen beslutar i fragor som ror Bolagets verksamhetsinriktning, strategi, affarsplan, resurser
och kapitalstruktur, organisation, forvarv, stérre investeringar, avyttringar och arsredovisningar
samt andra allmanna fragor av strategisk karaktar. Utdver detta behandlar och beslutar Styrel-
sen i andra arenden som beddms falla utanfér ramen for den verkstallande direktérens befo-
genheter. Styrelsen ska ocksa se till att Bolagets informationsgivning praglas av 6ppenhet och
ar korrekt, relevant och tillforlitlig. Dartill ingar i Styrelsens uppgifter att tillsatta, utvardera och
vid behov entlediga den verkstallande direktoren.

Styrelsen har ej beslutat om att inratta ersattningsutskott, revisionsutskott eller ndgot annat
utskott. Istallet fullgor styrelsen i sin helhet sadana utskotts uppgifter. | samband med att en
eventuell tillampning av Koden utvarderas, kommer inrattande av utskott som foljer av Koden att
Overvagas.

VERKSTALLANDE DIREKTOREN OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ripasso Energys verkstallande direktér, Gunnar Larsson, ar ansvarig infor styrelsen och ansva-
rar enligt aktiebolagslagen fér den lépande forvaltningen av Bolagets angelagenheter enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar. Styrelsen har faststéllt en instruktion fér den verkstallande
direktéren som klargdér den verkstéllande direktérens ansvar och befogenheter ("Vd-
instruktion”). Styrelsen ska fortldpande utvardera den verkstdllande direktdrens arbete. Den
verkstéllande direktdren ska enligt instruktionen bland annat forse styrelsen med informations-
och beslutsunderlag som kravs for att styrelsen ska kunna fullgoéra sitt uppdrag att svara for
forvaltningen av Bolagets angelagenheter och I6pande félja verksamheten. Den verkstallande
direktéren ska inom ramen for aktiebolagslagen och av styrelsen faststalld affarsplan, budget
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och Vd-instruktion samt dvriga riktlinjer och anvisningar som styrelsen meddelar, fatta de beslut
som kravs i Bolagets I6pande forvaltning.

Verkstallande direktéren och de évriga ledande befattningshavarna presenteras i avsnittet ”Sty-
relse, ledande befattningshavare och revisorer’ ovan.

ERSATTNING TILL STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Ersattning till styrelsen

Arvode till bolagsstammovalda styrelseledamoéter beslutas av arsstamman efter forslag fran
valberedningen. | tabellen nedan redovisas det arvode som utgar till stAmmovalda styrelsele-
damoter for perioden 2018-2019. Sven Sahle och Andreas Ahlstrom erhaller inte nagot styrel-
searvode.

Namn Funktion Styrelsearvode (SEK)
Sven Sahle Ordférande -
Johan Ekesio6 Ledamot 200 000
UIf Gundemark Ledamot 200 000
Andreas Ahlstrom Ledamot -
Benedict Morgan Ledamot 200 000
Gunilla Spongh Ledamot 200 000"
Totalt 800 000

" Gunilla Spongh tillsattes vid extra bolagsstamma den 13 september 2018 och ersatte da Dr Gerd Jakob som avgick den 27 augusti
2018. Arvodet férdelas pro rata mellan Gunilla Spongh och Dr Gerd Jakob i férhallande till deras tjanstgéringsperioder under tiden fran
arsstdamman 2018 intill slutet av ndstkommande arsstamma.

Ersattning till ledande befattningshavare

Ersattning till ledningen utgdrs av grundlén, pension samt évriga férmaner. Till VD och 6vriga
ledningen utgick 16n och annan ersattning fér 2018 enligt tabellen nedan.

SEK Grundlén  Rorlig ersittning Pension” Qvriga férmaner? Summa
VD 1223518 - 367 042 5 606 1596 166
Ovriga ledande befatt-

ningshavare* 2 165 950 - 336 707 5737 2 508 394
Totalt 3 389 468 - 703 749 11 343 4 104 560

*

Fyra personer under 2018, varav tre anstalldes under aret.

" Samtliga pensionsutfastelser till ledningen &r férsékrade. Foljaktligen saknas avsatta eller upplupna belopp i Bolaget fér pensioner
och liknande formaner efter avtradande av tjanst till nuvarande ledningen.

2 Avser huvudsakligen halsoférman.

Uppsagningstiden fran Bolagets sida gentemot verkstallande direktoren ar 12 manader utan
sarskilt avgangsvederlag. Ovriga ledande befattningshavare har inte heller ratt till avgangser-
sattning utéver 16n under uppsagningstiden.

VALBEREDNING
Arsstamman den 27 april 2018 beslutade om féljande instruktioner for valberedningens arbete.

Valberedningen ska utgdras av representanter for de tre rostmassigt stérsta agarregistrerade
aktiedgarna i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken per den sista bankdagen i augusti
varje ar. Styrelsens ordférande ska sammankalla valberedningen till dess forsta sammantrade.
Till ordférande i valberedningen ska utses den ledamot som féretrader den rostmassigt tredje
storste aktiedgaren, savida inte valberedningens ledaméter enats om annat. Styrelsens ordfo-
rande ska inte vara ordférande i valberedningen.

For det fall ledamot [amnar valberedningen innan dess arbete ar slutfort kan, om valberedning-
en sd beddmer erforderligt, ersattare intrada fran samma aktieagare. For det fall aktiedgare
under valberedningens mandatperiod inte langre tillhoér de tre till rostetalet storsta aktiedgarna
ska ledamot som ar utsedd av sadan aktiedgare stalla sin plats till férfogande samt den aktiea-
gare som tillkommit bland de tre till rostetalet storsta aktieagarna aga utse sin representant. Om
ej sarskilda skal foreligger ska dock inga forandringar ske i valberedningens sammansattning
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om endast marginella forandringar i rostetalet agt rum eller férandringen intraffar senare an tre
manader fére arsstdmma. Andring i valberedningens sammansattning ska omedelbart offentlig-
goéras.

Sammansattningen av valberedningen och namnen pa de aktiedgare som utsett ledaméterna
ska offentliggoras senast sex manader fore arsstamman. Ingen ersattning ska utga till ledamo-
terna i valberedningen. Eventuella nédvandiga omkostnader fér valberedningens arbete ska
baras av Bolaget och Bolaget ar pa begaran av valberedningen skyldig att tillhandahalla perso-
nella resurser sdsom sekreterarfunktion i valberedningen for att underlatta valberedningens
arbete. Valberedningens mandattid I6per intill dess nastkommande valberednings sammansatt-
ning offentliggjorts.

Valberedningen ska fullgéra uppgifter innefattande bland annat att [amna forslag till stdmmoord-
forande, styrelse, styrelseordférande, revisor, styrelsearvode med uppdelning mellan ordféran-
den och var och en av de 6vriga ledamoterna samt erséattning for utskottsarbete, arvode till Bo-
lagets revisor samt, i den man sa anses erforderligt, forslag till &ndringar i denna instruktion.

Valberedningen utgdrs vid tidpunkten for detta Prospekt av ordférande Stanislav Kotov, repre-
sentant for Bolagets tredje storsta dgare, East Guardian SPC, Sebastian Burmeister, represen-
tant for Bolagets andra storsta dgare, AC Cleantech Growth Fund | Holding AB, och Sven
Sahle, representant fér Bolagets stdrsta dgare, Dagny OU, tillika Bolagets styrelseordférande.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE
INFORMATION

ALLMAN INFORMATION

Bolaget, med féretagsnamn och handelsbeteckning Ripasso Energy AB (publ), organisations-
nummer 556760-6602, ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades i Sverige och registrera-
des hos Bolagsverket den 1 juli 2008. Bolaget bedriver sin verksamhet i enlighet med aktiebo-
lagslagen och styrelsen har sitt sate i Géteborgs kommun.

KONCERNSTRUKTUR

Bolaget ager sedan april 2018 samtliga aktier i ett sydafrikanskt dotterbolag, Ripasso South
Africa Ltd, vilka tillsammans utgdr en legal koncern.

VASENTLIGA AVTAL

Kockums AB - Licensavtal for tillverkning, vidareutveckling och forsialjning av stirling-
motorer

Bolaget ingick den 31 oktober 2008 ett avtal med Kockums AB ("Kockums”) enligt vilket Bola-
get erhdll en licens for tillverkning, vidareutveckling och foérsaljning av en stirlingmotor som om-
fattas av teknologi hanférlig till Kockums. Parterna har darefter ingatt tva tillaggsavtal daterade
den 7 september 2009, respektive den 10 februari 2014. Enligt avtalen med Kockums har Bola-
get en evig och icke geografiskt begransad licens (férsvarsmateriel undantaget). Licensen var
exklusiv fram till och med den 31 december 2018, efter vilket Kockums ager ratt att utfarda li-
censer aven till andra parter. Bolagets bedémning ar dock att Kockums inte kommer att utfarda
licenser till andra parter. Avtalet kan endast sagas upp av Kockums vid handelse av vasentliga
avtalsbrott. Bolaget betalar en licensavgift per sald stirlingmotor.

Swedish Powertrain Techcenter Aktiebolag — Ramavtal om produktion m.m.

Swedish Powertrain Techcenter Aktiebolag, ett bolag inom Sibbhultsverken, ("SPTC”) skoter at
Bolaget, enligt ett avtal som ingicks den 16 september 2015, tillverkning av komponenter till
Bolagets stirlingmotorer. SPTC ar verksamt i Sibbhult i Sverige. Avtalet galler tillsvidare med en
uppsagningstid om ett ar. Bolaget har under avtalstiden atagit sig att endast anvanda sig av
SPTC for slutmontering av stirlingmotorer med olika tillhérande system och elektronik. SPTC &
sin sida ska under avtalets giltighetstid, samt fér en period om fem ar efter avtalets upphdérande,
inte tillverka stirlingmotorer (eller tillhrande delar och system) till nAgon annan &n Bolaget.

AQ Enclosure Systems Aktiebolag — Ramavtal avseende tillverkning av PWR BLOK 400-F

Bolaget ingick den 27 september 2017 ett ramavtal med AQ Enclosure Systems Aktiebolag
vilket bekraftar parternas gemensamma avsikt att samarbeta kring volymtillverkning av Ripasso
Energys PWR BLOK 400-F. Avtalet I16per tills vidare med en 6msesidig uppsagningstid om ett
ar. Avtal enligt accepterade offerter och andra tillverkningsrelaterade avtal som kan ha ingatts
ska fullféljas aven efter detta avtals upphdrande, om inget annat éverenskommits. Under avtals-
tiden far Bolaget enbart vanda sig till AQ for tillverkningsmomentet slutmontering av
PWR BLOK 400-F. Vidare far AQ under avtalstiden och darefter féljande period om fem ar inte
tillverka, montera eller salja nagon produkt dar stirlingmotorer ingar at nagon annan an Ripasso
Energy eller av Ripasso Energy anvisad kdpare.

Konsultavtal — Utveckling av produkten PWR BLOK 400-F

Bolaget ingar konsultavtal med externa parter, vilka ska tillhandahalla tjanster inom viss utveckl-
ing av Bolagets produkt PWR BLOK 400-F och stirlingmotorteknologi. Tjansterna avser den
industriella utvecklingen av saval system som helhet och centrala ingaende enheter. Avtalen ar
ingadngna med marknadsmassiga villkor samt sekretessataganden. Samtliga immateriella rattig-
heter, inklusive know-how, som uppstar inom ramen for avtalens utféranden tillfaller Bolaget.

Afarak Mogale (Pty) Ltd. — Leveransavtal avseende sju PWR BLOK 400-F och moderbo-
lagsgaranti for Afarak Mogale (Pty) Ltd:s betalningsataganden enligt leveransavtalet

Bolaget ingick den 22 december 2017 ett leveransavtal med Afarak Mogale (Pty) Ltd. avseende
forsaljning av sju PWR BLOK 400-F till ett varde om 3 766 000 EUR. Avtalet baseras pa all-
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manna leveransbestammelser for leveranser av maskiner samt annan mekanisk, elektrisk och
elektronisk utrustning inom och mellan Danmark, Finland, Norge och Sverige (NL 09). Den
forsta enheten skeppades i januari 2019 och planeras att driftsattas under forsta kvartalet 2019,
andra enheten planeras att levereras under andra kvartalet och resterande fem enheter levere-
ras under tredje och fjarde kvartalet. Afarak Mogale kan saga upp leveransavtalet avseende en
enhet om Bolaget &r mer an tolv veckor forsenade med leveransen av enheten, Afarak Mogale
darefter kravt leverans inom en rimlig tid och Bolaget inte fullgjort leveransen inom den tiden.
Enligt avtalet ska betalning ske genom sju delbetalningar om 538 000 EUR vardera, dar Afarak
Mogale ska genomfora forsta delbetalningen sex manader efter att Bolaget levererat den forsta
enheten och de foljande sex delbetalningarna ska ske med sex manaders intervall darefter.
Avtalet innehaller en ratt for Afarak Mogale, som kan utnyttjas foérst 36 manader efter avtalsda-
gen och under en period om 18 manader darefter, att salja tillbaka produkterna till Bolaget for
ett pris som motsvarar Afarak Mogales anskaffningskostnad efter avdrag for realiserade kost-
nadsbesparingar under tiden fran leverans till aterkép. Afarak Mogales moderbolag,
Afarak Group Plc, stallde den 28 augusti 2018 ut en moderbolagsgaranti till forman for Bolaget.
Enligt garantin kan Bolaget vanda sig direkt till Afarak Group Plc for att krdva betalning for
Afarak Mogales betalningsataganden enligt avtalet mellan Afarak Mogale och Bolaget.

Glencore Operations South Africa (Pty) Ltd. — Avsiktsforklaring avseende 44 — 136
PWR BLOK 400-F

Bolaget ingick den 1 oktober 2018 en avsiktsforklaring med Glencore Operations South Africa
(Pty) Ltd. avseende installation av minst 44 och hdgst 136 PWR BLOK 400-F i Sydafrika. Vardet
pa affaren uppgar till mellan 240 och 740 MSEK. Syftet med avsiktsforklaringen ar att parterna
ska inga ett fem till attaarigt avtal dar Ripasso Energy ska tillvarata och utvinna energin ur Glen-
cores anlaggningars restgaser och generera elektricitet som Glencore forbinder sig att kdpa.
Enligt avsiktsforklaringen ar parternas intention att ingad bindande avtal senast den 31 mars
2019.

East Guardian Asset Management AG och Miura Holding Limited — Principéverenskom-
melse avseende eventuell projektfinansiering for kép av 72 PWR BLOK 400-F

Bolaget ingick den 19 februari 2018 en avsiktsférklaring med East Guardian Asset Management
AG och Miura Holding Limited avseende bildandet av ett nytt bolag ("GenCo”) dar Bolaget ska
aga 30% och East Guardian Asset Management AG och Miura Holding Limited tillsammans ska
aga 70% av GenCo. Syftet med GenCo ar att sta for eventuell finansiering av 72 PWR BLOK
400-F till priset av 500 000 EUR per enhet. GenCos mal ar att képa PWR BLOK 400-F-enheter
fran Bolaget och darefter erbjuda PWR BLOK 400-F:s funktionalitet till stérre slutkunder i Sydaf-
rika. Villkor for att GenCo ska bildas ar att en stérre kund inom ferrokromindustrin undertecknar
ett leveransavtal samt att samtliga parter till avsiktsforklaringen ingéar ett bindande avtal. Per
dagen for Prospektet har GenCo &nnu inte bildats.

East Guardian SPC, Miura Holding Limited, Alexander af Jochnick och David Zaudy —
Laneavtal avseende 25 MSEK

Bolaget ingick den 18 december 2018 separata laneavtal med East Guardian SPC, Miura Hol-
ding Limited, Alexander af Jochnick och David Zaudy om sammanlagt 25 MSEK. Syftet med
lanen ar att delvis sakerstalla Bolagets finansiering tills dess att Emissionen genomférts. Lanen
I6per med en periodranta pa fem procent av det totala lanebeloppet och en commitment fee pa
fem procent av det totala lanebeloppet. Aterbetalning ska ske i samband med att East Guardian
SPC, Miura Holding Limited, Alexander af Jochnick och David Zaudy tecknar konvertibler i
samband med Emissionen.

FORSAKRINGAR

Bolaget har ett for branschen sedvanligt forsakringsskydd och styrelsen bedémer att Bolagets
nuvarande forsakringsskydd ar tillfredsstallande med avseende p& verksamhetens art och om-
fattning.

TVISTER OCH RATTSFORHALLANDEN

Bolaget ar inte, eller har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljefoérfaranden, inklu-
sive annu icke avgjorda arenden eller sadana som Bolaget har medvetet om eller kan upp-
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komma, under de senaste tolv manaderna som nyligen har haft eller kunnat fa betydande effek-
ter pa Bolagets finansiella stallning eller Idnsamhet.

TECKNINGSFORBINDELSER

Bolaget har genom avtal undertecknade den 18 december 2018 och 5 februari 2019 erhallit
teckningsforbindelser fran Rose Capital PTY Limited, Miura Holding Limited, East Guardian
SPC, Gradual Solutions Inc Pte Ltd, Alexander af Jochnick, David Zaudy, Claes Mellberg och
Per-Olof Andersson avseende Emissionen om sammanlagt cirka 60,2 MSEK motsvarande cirka
75,7 procent av emissionsbeloppet. Darutéver har styrelseledaméterna Ulf Gundemark,
Benedict Morgan, Johan Ekesio6 och Gunilla Spongh ingatt teckningsforbindelser om samman-
lagt 1,217 MSEK motsvarande cirka 1,5 procent av konvertibelemissionen. Totalt har Bolaget
saledes erhallit teckningsférbindelser om cirka 61,4 MSEK, motsvarande totalt cirka 77,2 pro-
cent av emissionsbeloppet.

Tecknare Teckningsforbindelse (SEK) Andel av Emissionen, %
Rose Capital PTY Limited" 20 000 000 25,2%
Miura Holding Limited? 11 000 000 13,8%
East Guardian SPC? 10 000 000 12,6%
Gradual Solutions Inc Pte Ltd¥ 10 000 000 12,6%
Alexander af Jochnick® 3 300 000 4,2%
David Zaudy® 2 000 000 2,5%
Claes Mellberg” 1949 858 2,5%
Per-Olof Andersson®) 1949 857 2,5%
UIf Gundemark® 507 000 0,6%
Benedict Morgan'® 350 000 0,4%
Johan Ekesi6o!'") 260 000 0,3%
Gunilla Spongh'? 100 000 0,1%
Totalt 61416 715 77,2%

" Oxley Advisers Pty Limited, 'Governor Phillip Tower’ Suite 01, Level 32, 1 Farrer Place, Sydney NSW 2000, Australia.

2) c/o Maple Corporate Services Ltd, PO Box 309, Ugland House, South Church Street, Grand Cayman KY1-1104, Cayman Islands.
%) Strassikratou Office 104, 1065 Nicosia, Cyprus.

4 198A Telok Ayer Street, Singapore 068637.

5 Midgardsvagen 16b, 182 60 Djursholm, Sverige.

6) 3 Dukes Lane, London W8 4JL, United Kingdom.

) Harstigen 10, 644 36 Torshélla, Sverige.

8) Tegelbruksvégen 8 A, 723 48 Vasteras, Sverige.

9 Genom det helagda bolaget GUMACO AB, c/o UIf Gundemark, Berghamnsvagen 33, 137 70 Dalar, Sverige.

19 Gruvgatan 35 B, 421 30 Vastra Frélunda, Sverige.

) Genom det heldgda bolaget Johan Ekesié6 AB, Bovagen 15, 181 43 Lidingd, Sverige.

2 Genom det heldgda bolaget G Spongh Férvaltnings AB, c/o Gunilla Spongh, Sibyllegatan 71, 11 43 Stockholm, Sverige.

Dagny OU, AC Cleantech Growth Fund | Holding AB och Estreet AB har, med undantag for
East Guardian SPC, Ulf Gundemark och Johan Ekesi6d, ingatt 6verenskommelser med samt-
liga som har ldmnat teckningsférbindelser innebarande att dessa vederlagsfritt kommer att er-
hélla teckningsratter fran Dagny OU, AC Cleantech Growth Fund | Holding AB och Estreet AB
mot att i sin tur lamna teckningsforbindelser till forman for Bolaget. Dagny OU kommer totalt
Overlata 28 327 025 teckningsratter (vilket utgér 100 procent av dess tilldelade teckningsratter),
AC Cleantech Growth Fund | Holding AB kommer totalt dverlata 13 407 500 teckningsratter
(vilket utgor 100 procent av dess tilldelade teckningsratter) och Estreet AB kommer totalt over-
lata 2 000 000 teckningsratter (vilket utgér 100 procent av dess tilldelade teckningsratter).

Ingen ersattning utgar fran Bolaget for ingangna teckningsforbindelser.

Som sékerhet for de teckningsforbindelser som ldmnats av East Guardian SPC, Miura Holding
Limited, Alexander af Jochnick och David Zaudy, har lan lamnats till Bolaget. Lanen beskrivs i
sin helhet ovan, i avsnittet "Vésentliga avtal’ — "East Guardian SPC, Miura Holding Limited,
Alexander af Jochnick och David Zaudy — Laneavtal avseende 25 MSEK”.

Bolaget har utéver ovan inte erhallit, och har inte heller begart, sparrade bankmedel eller annan

sakerhet for ovan beskrivna teckningsforbindelser och garantidtaganden i samband med Emiss-
ionen.
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolaget ingick i september 2018 ett konsultavtal med G Spongh Férvaltnings AB. Konsultavtalet
innebar att styrelseledamoten Gunilla Spongh under en tolvmanadersperiod ska assistera Bola-
get med forberedelser infér en planerad notering pa en reglerad marknadsplats och efterlevnad
av de utdkade kraven som foljer vid en sadan notering. Arvodet under tolvmanadersperioden ar
begransat till 250 000 SEK.

Utéver vad som beskrivs ovan och i avsnittet " Teckningsférbindelser’ avseende styrelseledamé-
ternas teckningsférbindelser har inga transaktioner med narstdende parter genomférts som
enskilt eller tilsammans ar vasentliga for Bolaget. Bolaget har inte heller I1amnat lan, garantier
eller borgensforbindelser till, eller till forman for, nagra styrelseledamoéter, ledande befattnings-
havare eller revisorer i Bolaget.

Samtliga transaktioner med narstadende har genomférts pa marknadsmassiga villkor.

RADGIVARE OCH INTRESSEN SOM HAR BETYDELSE FOR EMISSIONEN

Avanza Bank AB (publ) agerar emissionsinstitut i samband med Emissionen. Mannheimer
Swartling Advokatbyra AB ar Bolagets juridiska radgivare i samband med Emissionen. Avanza
och Mannheimer Swartling Advokatbyra AB erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utférda
tjianster i samband med den férestdende Emissionen.

Bolaget har aven ingatt ett avtal med Mt Fort Advisers SA om att Mt Fort Advisers SA ska pre-
sentera relevanta investerare for Bolaget som ar intresserade av att inga teckningsférbindelser
samt dverenskommelser med Dagny OU, AC Cleantech Growth Fund | Holding AB och
Estreet AB innebarande att dessa vederlagsfritt 6verlater teckningsratter mot att investerarna
ingar teckningsforbindelser samt tecknar Konvertibler i Emissionen i enlighet med villkoren i
detta Prospekt. Mt Fort Advisers SA har for Bolaget presenterat investerarna Rose Capital PTY
Limited och Gradual Solutions Inc Pte Ltd, vilka har ingatt teckningsférbindelser om sammanlagt
30 MSEK motsvarande cirka 37,7 procent av emissionsbeloppet samt éverenskommelser med
Dagny OU, AC Cleantech Growth Fund | Holding AB och Estreet AB om vederlagsfri dverlatelse
av teckningsratter. Forutsatt att Rose Capital PTY Limited och Gradual Solutions Inc Pte Ltd
tecknar Konvertibler i Emissionen har Mt Fort Advisers SA ratt till en ersattning fran Bolaget
motsvarande tva procent av det belopp som ovan namnda investerare tecknar sig for. Ingen
annan ersattning utgar for dessa teckningsforbindelser.

Se aven "Teckningsférbindelser’ i avsnittet "Legala fragor och kompletterande information”.
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BOLAGSORDNING

RIPASSO ENERGY AB BOLAGSORDNING ORG. NR 556760-6602

1. FIRMA
Bolagets firma ar Ripasso Energy AB (publ).

2. SATE
Styrelsen skall ha sitt sate i Goéteborg kommun.

3. VERKSAMHET
Bolaget skall bedriva marknadsféring, férsaljning, utveckling och tillverkning av fornyel-
sebara energisystem och darmed forenlig verksamhet.

4. AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet skall vara lagst 500 000 kronor och hégst 2 000 000 kronor.

5. ANTAL AKTIER
Antal aktier skall vara lagst 50 000 000 och hdégst 200 000 000.

6. STYRELSE
Styrelsen skall, féorutom de som pa grund av lag kan komma att utses i annan ordning,
besta av lagst fyra (4) och hogst sex (6) ordinarie ledamdéter.

7. REVISORER
Ett registrerat revisionsbolag skall granska bolagets arsredovisning jamte rakenskaper-
na samt styrelsens och, i férekommande fall, verkstallande direktdrens forvaltning.

8. AVSTAMNINGSBOLAG
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.

9. KALLELSE
Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post och Inrikes Tidningar
samt pa bolagets webbplats. Att kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet.

10. ARSSTAMMA
Arsstamma skall hallas inom sex (6) manader efter utgangen av varje rdkenskapsar. P&
stdmman skall féljande arenden férekomma till behandling:

(a) Val av ordférande vid stamman;

(b) Upprattande och godkannande av réstlangd;

(c) Godkannande av dagordning;

(d) Val av en (1) eller tva (2) justeringsman;

(e) Prdévning av om stamman blivit behérigen sammankallad;

(f) Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt, i forekommande fall,
koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse:
Beslut

(a) om faststallande av resultat- och balansrakning samt, i férekommande fall, koncernre-
sultatrékning och koncernbalansrakning;

(b) om disposition av bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen;

(c) om ansvarsfrihet gentemot bolaget for styrelseledaméter och, i férekommande fall,
verkstallande director;

(d) Bestammande av antalet styrelseledamoter och styrelsesuppleanter och, i férekom-
mande fall, revisorer och revisorssuppleanter;

(e) Faststallande av arvoden till styrelsen och, i forekommande fall, revisorerna;

(f) Val av styrelse och, i férekommande fall, revisorer samt eventuella revisorssuppleanter;
samt

(g9) Annat arende som ankommer pa bolagsstdmman enligt bolagsordningen eller aktiebo-
lagslagen.
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11. ORT FOR BOLAGSSTAMMA
Bolagsstamma skall héllas pa den ort dar styrelsen har sitt sate eller i Stockholm.

12. ROSTETAL
Vid bolagsstdmma ma envar réstberattigad rosta for hela antalet av honom &gda och
foretradda aktier, utan begransning i réstetalet.

13. RAKENSKAPSAR
Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

70



HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Foljande handlingar, vilka tidigare publicerats, inforlivas i detta Prospekt genom hanvisning och
utgdr darmed en del av detta Prospekt. De delar av nedanstaende dokument som inte inforlivas
ar antingen inte relevanta for en investerare eller aterges pa annan plats i Prospektet. Férutom
Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2016-2017 har ingen information i
detta Prospekt granskats eller reviderats av Bolagets revisorer.

»= Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2016:2* sidan 22 (resultatrakning), sidorna
23-24 (balansrakning), sidan 26 (kassaflddesanalys), sidorna 28-34 (redovisningsprin-
ciper och noter) och sidorna 36-37 (revisionsberattelse).

= Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2017:25 sidan 32 (resultatrékning), sidorna
33-34 (balansrakning), sidan 36 (kassafldédesanalys), sidorna 37-44 (redovisningsprin-
ciper och noter) och sidorna 46-47 (revisionsberéattelse).

= Bolagets bokslutskommuniké for perioden 1 januari — 31 december 2018:26 sidan 5 (re-
sultatrékning), sidorna 6-7 (balansrakning) och sidan 8 (kassaflédesanalys).

Foreliggande Prospekt och handlingar som inforlivats genom héanvisning enligt ovan kommer
under Prospektets giltighetstid att finnas tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets hemsida,
www.ripassoenergy.com. Pa hemsidan finns dven bolagsordning tillganglig. Stiftelseurkund kan
erhallas fran Bolagsverket.

2 https://ripassoenergy.com/wp-content/uploads/Arsredovisning_2016_Ripasso_Energy.pdf
% https://ripassoenergy.com/wp-content/uploads/Ripasso_Energy AR _2017_26mars_webb_version.pdf
% https://ripassoenergy.com/wp-content/uploads/Ripasso-Energy-AB-4e-kvartalet-2018-12-31.pdf
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VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan féljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser som aktualiseras med anledning
av Emissionen for fysiska personer och aktiebolag som innehar aktier, teckningsrétter eller kon-
vertibler och som &r obegrénsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattning-
en baseras pé att aktierna, teckningsrétterna och konvertiblerna i Bolaget skatteréttsligt anses
marknadsnoterade, vilket generellt ar fallet om handel i instrumenten pa NGM Nordic MTF sker i
tillréckligt stor omfattning. Sammanfattningen &r baserad pa géllande lagstiftning och ar endast
avsedd som allmén information. Sammanfattningen omfattar inte vardepapper som innehas av
handelsbolag eller som innehas som lagertillgdngar i nédringsverksamhet. Vidare omfattas inte
de sérskilda reglerna for skattefri utdelning och kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid kapital-
férlust) i bolagssektorn som kan bli tilldmpliga da aktiedgare innehar aktier som anses nérings-
betingade. Inte heller omfattas de sérskilda regler som kan bli tillédmpliga pa innehav i bolag som
ar eller tidigare har varit s.k. famansféretag eller pa aktier som férvérvats med stéd av s.k. kvali-
ficerade andelar i famansféretag. Sammanfattningen omfattar inte heller aktier eller andra delé-
garrétter som fbrvaras pa ett s.k. investeringssparkonto och som omfattas av sérskilda regler
om schablonbeskattning. Séarskilda skatteregler géller for vissa typer av skattskyldiga, exempel-
vis investmentféretag och foérsékringsféretag. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror
pé dennes specifika situation. Varje innehavare av aktier, teckningsrétter och konvertibler bér
déarfér radfraga en skatterddgivare for att fa information om de sérskilda konsekvenser som kan
uppsta i det enskilda fallet, inklusive tilldmpligheten och effekten av utlédndska regler och skatte-
avtal.

INNEHAVARE AV AKTIER, KONVERTIBLER OCH TECKNINGSRATTER SOM AR
OBEGRANSAT SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

Fysiska personer
Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier eller andra delagarratter, till exempel konvertibler och tecknings-
ratter, saljs eller pa annat satt avyttras kan en skattepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill ka-
pitalférlust uppsta. Kapitalvinster beskattas i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30
procent. Kapitalvinsten eller kapitalférlusten beraknas normalt som skillnaden mellan forsalj-
ningsersattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet (for sarskild
information om omkostnadsbeloppet fér teckningsratter se "Utnyttjiande och avyttring av teck-
ningsrétter (s.k. unitrétter)” nedan). Omkostnadsbeloppet for alla deldgarratter av samma slag
och sort berdknas gemensamt med tilldmpning av genomsnittsmetoden. Vid forséaljning av
marknadsnoterade aktier och marknadsnoterade konvertibler far omkostnadsbeloppet alterna-
tivt bestdmmas enligt schablonmetoden till 20 procent av férsaljningsersattningen efter avdrag
for forsaljningsutgifter.

Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier och marknadsnoterade konvertibler ar fullt ut av-
dragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer under samma beskattningsar pa
aktier och pa& andra marknadsnoterade delagarratter, forutom andelar i vardepappersfonder
eller specialfonder som endast innehaller svenska fordringsratter, sa kallade rantefonder. Ka-
pitalférluster pa aktier eller andra delagarratter som inte kan kvittas pa detta satt far dras av
med upp till 70 procent mot dvriga inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i
inkomstslaget kapital medges skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt fas-
tighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av den del
av underskottet som inte dverstiger 100 000 SEK och 21 procent av resterande del. Ett sadant
underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Konvertering av konvertibler till aktier utléser inte beskattning. Konvertiblernas omkostnadsbe-
lopp ska medraknas vid berakning av aktiernas omkostnadsbelopp. For innehavare av konver-
tibler som valjer att inte konvertera sina konvertibler till aktier kommer konvertiblerna att inlésas
vid I6ptidens slut. Inlésen av konvertibler behandlas som en forsaljning av de inlésta konver-
tiblerna. Aterbetalningar av nominellt belopp utléser inte ndgon beskattning.
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Skatt pé utdelning och rénta

For privatpersoner beskattas utdelning och ranta i inkomstslaget kapital med en skattesats om
30 procent. For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls normalt
preliminarskatt avseende utdelning och ranta med 30 procent. Den preliminara skatten innehalls
av Euroclear eller, nar det galler forvaltarregistrerade aktier eller konvertibler, av forvaltaren.

Kompensation for upplupen ranta vid férsaljning av konvertibler behandlas skattemassigt som
ranteinkomst (dvs. rantekompensationen ska inte inkluderas i kapitalvinstberakningen). Prelimi-
narskatt innehalls dock inte pa kompensation for upplupen ranta.

Aktiebolag

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktig kapitalvinst, utdelning och
ranta, i inkomstslaget naringsverksamhet. For rakenskapsar som pabdrjas fore den 1 januari
2019 ar skattesatsen 22 procent och for rakenskapsar som pabdérjas fran och med den 1 januari
2019 ar skattesatsen 21,4 procent.?” Kapitalvinster och kapitalférluster beraknas pa samma satt
som beskrivits ovan avseende fysiska personer. Aven den skattemassiga behandlingen av kon-
vertering och inlésen av konvertibler motsvarar den som galler for fysiska personer. Avdrags-
gilla kapitalférluster pa aktier eller andra delagarratter, sasom konvertibler, far endast dras av
mot skattepliktiga kapitalvinster pa sadana vardepapper. En sadan kapitalférlust kan dven, om
vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom samma koncern, under forut-
sattning att koncernbidragsratt foreligger mellan bolagen. En kapitalférlust som inte kan utnytt-
jas ett visst ar far sparas och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra dela-
garratter under efterféljande beskattningsar utan begransning i tiden.

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter (s.k. unitratter)

Utnyttjande av teckningsratter for teckning av konvertibler utldéser ingen beskattning. For teck-
ningsratter som forvarvats genom kop eller pa liknande satt far teckningsratternas omkostnads-
belopp medraknas vid berakning av konvertiblernas omkostnadsbelopp.

For aktiedgare som inte dnskar utnyttja sin foretradesratt att delta i Emissionen och avyttrar sina
teckningsratter beraknas en kapitalvinst eller kapitalférlust. Teckningsratter som grundas pa
innehav av befintliga aktier anses anskaffade for 0 SEK. Hela férsaljningsersattningen efter
avdrag for utgifter for avyttringen ska saledes tas upp till beskattning. Schablonmetoden far inte
tillampas i detta fall. Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna paverkas inte.

For teckningsratter som forvarvats genom kop eller pa liknande satt utgor vederlaget anskaff-
ningsutgift. Schablonmetoden far anvandas vid avyttring av marknadsnoterade teckningsratter i
detta fall.

En teckningsratt som varken utnyttjas eller saljs och darfor forfaller anses avyttrad for 0 SEK.

SARSKILDA SKATTEFRAGOR FOR INNEHAVARE AV AKTIER, KONVERTIBLER OCH
TECKNINGSRATTER SOM AR BEGRANSAT SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

Kupongskatt

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som erhaller utdelning pa aktier i
ett svenskt aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent. Skattesat-
sen ar dock i allmanhet reducerad genom skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander for
undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggér nedsattning av
den svenska skatten till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfallet om erforderliga uppgifter
om den utdelningsberéttigade foreligger. | Sverige verkstalls avdraget for kupongskatt normalt
av Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. Erhallandet av teck-
ningsratter utléser ingen skyldighet att erlagga kupongskatt.

I de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning till en person som har ratt att beskatt-
tas enligt en lagre skattesats eller fér mycket kupongskatt annars innehallits, kan aterbetalning
begaras hos Skatteverket fore utgangen av det femte kalenderaret efter utdelningen.

27 Skattesatsen 21,4 procent galler for rakenskapsar som pabérjas efter den 31 december 2018 men fére den 1 januari
2021. For rakenskapsar som pabdrjas fran och med den 1 januari 2021 ar skattesatsen 20,6 procent.
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Innehavare av konvertibler som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verk-
samhet fran fast driftstalle i Sverige ar normalt inte skattskyldiga for rantan i Sverige. Inneha-
vare av konvertibler kan emellertid bli féremal for beskattning for ranteinkomster i sin hemvist-
stat. Utbetalning av rénta utldser inte kupongskatt i Sverige.

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier, konvertibler och teckningsratter som ar begransat skattskyldiga i Sverige
och vars innehav inte ar hanforligt till ett fast driftstalle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt
inte i Sverige vid avyttring av sadana vardepapper. Innehavarna kan emellertid bli féremal for
beskattning i sin hemviststat. Enligt en sarskild skatteregel kan emellertid fysiska personer som
ar begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk beskattning vid forsaljning av vissa
vardepapper (sasom aktier, konvertibler, BTU och teckningsratter) om de vid nagot tillfalle under
avyttringsaret eller nagot av de tio féregdende kalenderaren har varit bosatta eller stadigva-
rande vistats i Sverige. Tillampligheten av denna regel ar dock i flera fall begrénsad av skatteav-
tal mellan Sverige och andra lander.
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KONVERTIBELVILLKOR

VILLKOR FOR RIPASSO ENERGY AB (PUBL):S KONVERTIBLER 2017/2019

1. DEFINITIONER

| foreliggande villkor ska f6ljande bendmningar ha den innebérd som anges nedan.

"Avstamningsdag for Betalning"

"Avstamningskonto"

"Avstamningsregister”

"Aktier"

"Bankdag"

"Bolaget"

"Euroclear"

"Faktisk Konverteringsdag"

"Konvertering"

"Konverteringskurs"

"Konvertibel"

"Konvertibelinnehavare"

"Listbyte"

"Lanet”

"Mote for Konvertibelinnehavare”

"Ranteforfallodag”

definieras i punkt 5(a) nedan;

avstamningskonto hos Euroclear dar respektive
Konvertibelinnehavares innehav av Aktier forvarv-
ade genom Konvertering ar registrerat;

avser avstamningsregister fort av Euroclear i enlig-
het med lag (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument;

avser fullt betalda stamaktier i Bolaget med ISIN
SE0009143993 och som for narvarande ar note-
rade pa NGM Nordic MTF;

dag som inte ar séndag eller annan allman helgdag
eller som betraffande betalning av skuldebrev inte
ar likstalld med allman helgdag;

Ripasso Energy AB (publ), org nr 556760-6602;
Euroclear Sweden AB;

definieras i punkt 6(f) nedan;

utbyte av Konvertibler mot Aktier;

den kurs till vilken konvertering ska ske enligt villkor
6(b);

sadan fordran med konverteringsratt som avses i
15 kap aktiebolagslagen (2005:551) och som utgdr
del av Lanet och som emitteras under dessa villkor
i Avstdmningsregistret;

den fysiska eller juridiska person som ar registrerad
pa ett VP-konto som direktregistrerad agare eller
forvaltare avseende en Konvertibel;

avser att Bolagets Aktier noteras pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet;

Bolagets konvertibla lan 2019/2021 eller, i fore-
kommande fall, det sammanlagda nominella belopp
som vid var tid ar utestdende under Lanet;

sadant méte med Konvertibelinnehavare som av-
halls enligt villkor 15 och 16;

den 31 december, 31 mars, 30 juni och 30 septem-

ber varje ar eller, i den man sadan dag inte ar en
Bankdag, den Bankdag som féljer efter tillampning

75



enligt villkor 5(e). Den forsta Ranteférfallodagen
ska dock vara den 30 juni 2019 och den sista Ran-
teforfallodagen ska vara Slutforfallodag.

”Slutférfallodag” den dag da Lanet forfaller till betalning. Slutférfallo-

"VP-konto”

dag ar den sista februari 2021 i den man konverte-
ring eller inldsen inte skett dessférinnan, i vilka fall
Slutférfallodag ska vara Faktisk Konverteringsdag
eller den dag da fortida inldsen eller konvertering
kan ske enligt dessa villkor; och

det avstamningskonto for dematerialiserade varde-
papper som fors av Euroclear i enlighet med lagen
om vardepapperscentraler och kontoféring av fi-
nansiella instrument, enligt vilket (i) en agare av ett
sadant vardepapper ar direktregistrerad eller (ii) en
agares innehav av vardepapper ar forvaltarregistre-
rat.

2. LANEBELOPP, FORFALLODAG, RANTESATS OCH BETALNINGSUTFASTELSE

(@)

(b)

(c)

(d)
(e)

Lanet ska upptas till ett Ianebelopp uppgaende till hdgst 79 505 021 kronor, uppdelat
pa Konvertibler om vardera nominellt belopp om 1 krona.

Det ursprungliga lanebeloppet av Lanet forfaller till betalning pa Slutforfallodagen i
den man Konvertering inte dessférinnan agt rum.

Lanet Idper med arlig rénta om 10 procent. Rantan I6per fran och med den sista feb-
ruari 2019 till och med Slutférfallodagen. Rantan ska berdknas pa grundval av ett ar
om 360 dagar som bestar av tolv manader med 30 dagar vardera och i handelse av
en ofullstandig manad, det faktiskt antal dagar som forflutit. Om inte sadant hinder
som avses i punkten 23(c) foreligger ska ranta erlaggas kvartalsvis i efterskott pa
varje Ranteforfallodag med start den 30 juni 2019. En sista ranteutbetalning, till de
Konvertibelinnehavare som ej genomfért konvertering, kommer att ske pa Lanets
Slutférfallodag.

Som framgar av villkor 9 nedan bortfaller vid konvertering ratten till ranta.

Bolaget atar sig att verkstalla betalning avseende Konvertiblerna i enlighet med
dessa villkor.

3. KONTOFORANDE INSTITUT, REGISTRERING M.M.

(@)

(b)

(c)

Efter vederborlig registrering hos Bolagsverket ska Konvertiblerna registreras av
Euroclear i ett Avstamningsregister enligt 4 kap. lagen om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument. Saledes kommer inte nagra fysiska varde-
papper att utges. Konvertiblerna kommer att vara fritt 6verlatbara nar sadan registre-
ring hos Euroclear som avses i féregaende mening har skett.

Konvertibel registreras for Konvertibelinnehavares rakning pa deras respektive VP-
konto. Registreringar avseende Konvertibel till féljd av Konvertering ska ombesérjas

av Bolaget.

Ovriga registreringsatgarder avseende Lanet till féljd av atgérder enligt villkor 9 och
10 ska ombesoérjas av Bolaget.
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4. EFTERSTALLDHET

(@)

(b)

Fordran pa kapital och rénta ska i handelse av Bolagets likvidation eller konkurs
medfora ratt till betalning ur Bolagets tillgangar efter Bolagets icke efterstallda for-
pliktelser och jamsides (pari passu) med andra efterstallda forpliktelser som inte ut-
tryckligen ar efterstallda detta lan.

Bolaget forbinder sig, att sa lange fordran enligt detta lan ar utestdende, inte iklada
sig efterstallda forpliktelser som i handelse av Bolagets likvidation eller konkurs med-
for ratt till betalning ur Bolagets tillgangar fore fordran enligt detta lan.

5. BETALNING AV RANTA SAMT ATERBETALNING AV LANEBELOPP

(a)

(b)

(d)

(e)

Rantebelopp och Lanet utbetalas eller aterbetalas av Euroclear till den som ar Kon-
vertibelinnehavare eller sdsom i annat fall ar berattigad att uppbara rantebelopp re-
spektive lanebelopp pa femte Bankdagen fore relevant Ranteférfallodag eller Slutfor-
fallodag, eller, pa den Bankdag narmare Ranteforfallodagen respektive Slutférfallo-
dagen som generellt kan komma att tillampas pa den svenska vardepappersmark-
naden ("Avstamningsdag for Betalning”).

Har Konvertibelinnehavare eller den person som i annat fall &r berattigad att uppbara
betalning avseende ranta respektive lanebelopp, genom kontoférande institut Iatit
registrera att réntebelopp respektive lanebelopp ska inbetalas till visst bankkonto,
sker insattning genom Euroclears forsorg pa Ranteforfallodagen eller Slutférfalloda-
gen. | annat fall 6versander Euroclear betalning av rantebeloppet respektive lanebe-
loppet pa Ranteforfallodagen eller Slutforfallodagen till vederbérande under den
adress som ar registrerad hos Euroclear pa Avstamningsdag for Betalning.

Skulle Euroclear pa grund av dréjsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat
hinder inte kunna utbetala rantebelopp eller lanebelopp pa Ranteforfallodagen eller
Slutforfallodagen, utbetalas rantebeloppet respektive lanebeloppet av Euroclear sa
snart hindret upphort till Konvertibelinnehavare eller till den person som i annat fall ar
berattigad att uppbara rantebelopp respektive lanebelopp pa Avstamningsdag for
betalning.

For den handelse Bolaget skulle underlata att i ratt tid tillhandahalla Euroclear medel
for erlaggande av rantebelopp eller lanebelopp pa Ranteforfallodag eller Slutférfallo-
dag, ska ranta pa forfallet rantebelopp respektive lanebelopp utga efter den rante-
sats som anges i punkt 2(c) med tillagg av en (1) procentenhet fran Slutférfallodagen
til och med den Bankdag under vilkken medel senast kl. 10.00 tillhandahallits
Euroclear.

Om en Ranteforfallodag eller Slutférfallodag infaller pa en dag som inte &r en Bank-
dag, ska den skjutas upp till narmast féljande Bankdag.

6. KONVERTERING

(a)

(b)

Konvertibelinnehavare ska aga ratt att under perioden fran och med den 1 januari
2021 till den tionde Bankdagen innan Slutférfallodag, eller fran och med respektive
till och med den tidigare dag som féljer av villkor 10 moment K, L, M, N eller O ne-
dan, genom meddelande till Bolaget pakalla Konvertering av sin fordran till nya Ak-
tier till en Konverteringskurs om inledningsvis 10 kronor. Konverteringskursen kan
komma att omraknas i enlighet med villkor 10.

Vid Konvertering erhalls en ny Aktie for varje mot Konverteringskursen svarande fullt
belopp av det sammanlagda nominella beloppet av de Konvertibler som en och

77



(c)

(d)

(e)

(f)

(9)

samma Konvertibelinnehavare samtidigt énskar Konvertera. Om detta belopp inte ar
jamnt delbart med Konverteringskursen, utbetalas 6verskjutande belopp kontant pa
lanets forfallodag.

Till féljd av Konvertering av Konvertiblerna till nya Aktier kan aktiekapitalet komma
att 6kas med hogst 79 505,021 kronor och antalet Aktier med hogst 7 950 502 foére
eventuell omrakning enligt villkor 10 nedan.

Vid pakallande av Konvertering ska den av Bolaget faststallda anmalningsblanketten
for registreringssyfte vara vederboérligt ifylld och inlamnad till Bolaget. Sadant pakal-
lande av Konvertering ar bindande och oaterkalleligt.

Envar Konvertibelinnehavare ska betala de skatter eller avgifter som kan komma att
pafordras Konvertibelinnehavaren i samband med Gverlatelse, innehav eller Konver-
tering av Konvertibel enligt svenska eller utlandska lagar eller bestammelser, eller
enligt beslut fran en svensk eller utlandsk myndighet.

Bolaget ska sdkerstélla att Konvertering verkstélls sa snart som mdgjligt efter Bola-
gets mottagande av vederborligt ifylld anmalningsblankett genom att Aktierna regi-
streras som interimsaktier i Bolagets aktiebok som férs av Euroclear (datumet da
sadan handelse intraffar avseende en Konvertibel ska vara "Faktisk Konverte-
ringsdag" avseende sadan Konvertibel), med beaktande av beslutad eller féresta-
ende atgard som foljer av villkor 10. Nar registrering har skett hos Bolagsverket blir
registrering i Avstamningsregistret slutlig.

De fran en Konvertering resulterande Aktierna ska vara fullt betalda och ska i alla
hanseenden ha samma prioritet som och rangordnas lika (pari passu) med alla
andra emitterade Aktier per den Faktiska Konverteringsdagen, med férbehall for vill-
kor 9(a).

7. FORTIDA KONVERTERING PA KONVERTIBELINNEHAVARES INITIATIV VID ETT
LISTBYTE

(a)

(b)

(c)

Oaktat vad som anges i villkor 6(a) avseende tidigaste tidpunkt for pakallande av
Konvertering ska varje konvertibelinnehavare, i handelse av ett Listbyte, ha ratt att
begara fortida konvertering av alla sina konvertibler, till ett belopp motsvarande den
vid var tid géllande Konverteringskursen.

Bolaget ska inom fem (5) bankdagar fran det att Bolaget har offentliggjort Listbytet
meddela konvertibelinnehavare darom enligt punkt 19 nedan. Sadant meddelande
(och pressmeddelande) ska innehalla information om Listbytet, pAminnelse om kon-
vertibelinnehavares ratt att utnyttja sin ratt till fértida konvertering samt sista dag fér
meddelande om sadan begaran av konvertibelinnehavare.

Konvertibelinnehavare som énskar utnyttja sin ratt till fértida konvertering enligt
denna punkt 7 ska, inom femton (15) bankdagar fran Bolagets meddelande om List-
byte, lAmna meddelande darom till Bolaget. Sddant meddelande ar bindande och
kan inte aterkallas av konvertibelinnehavaren.

8. KONVERTERING PA BOLAGETS INITIATIV

(@)

Bolaget kan efter eget bestdmmande fran och med den nionde Bankdagen innan
Slutférfallodag till och med den tredje Bankdagen innan Slutforfallodag konvertera
alla Konvertibler till en bestamd konverteringskurs uppgaende till 2 kronor. Konverte-
ringskursen enligt denna punkt 8 kan komma att omraknas i enlighet med villkor 10.
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(b)  Till foljd av konvertering enligt denna punkt 8 av Konvertiblerna till nya Aktier kan ak-
tiekapitalet komma att 6kas med hogst 397 525,10 kronor och antalet Aktier med
hogst 39 752 510 fore eventuell omrakning enligt villkor 10 nedan.

9. UTDELNING OCH RANTA | SAMBAND MED KONVERTERING

(@) Aktie som tillkommit pa grund av Konvertering medfor ratt till vinstutdelning forsta
gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter den Faktiska
Konverteringsdagen.

(b)  Vid Konvertering bortfaller ratten till ranta for tiden fran narmast foregaende Rante-
forfallodag till dess att Konvertering sker.

10. OMRAKNING AV KONVERTERINGSKURS M.M.

Betraffande den ratt som ska tillkomma Konvertibelinnehavare i de situationer som anges ne-
dan ska foljande galla:

A. Genomfor Bolaget en fondemission, ska konvertering, som pakallas vid sddan tidpunkt att
den inte kan verkstallas senast pa femte vardagen fore bolagsstdmma som beslutar om
emissionen, verkstallas forst sedan stamman beslutat om denna. Aktier, som tillkommer pa
grund av att konvertering verkstalls efter ett emissionsbeslut registreras interimistiskt pa av-
stamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att deltaga i emissionen. Slutlig registre-
ring pa avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen fér emissionen.

Vid konvertering som verkstalls efter beslut om fondemission tillampas en omraknad Kon-
verteringskurs. Omrakningen utférs av Bolaget enligt féljande formel:
omraknad Konverteringskurs =

féregéende Konverteringskurs x antalet Aktier fére fondemission

antalet Aktier efter fondemission

Den enligt ovan omraknade Konverteringskursen faststélls av Bolaget snarast majligt efter
bolagsstammans beslut om fondemission men tillampas forst efter avstamningsdagen for
emissionen.

B. Genomfdr Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning av Aktierna ska moment A ovan
aga motsvarande tillampning, varvid som avstamningsdag ska anses den dag da samman-
laggning respektive uppdelning, pa Bolagets begaran, sker hos Euroclear.

C. Genomfdr Bolaget en nyemission — med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya Aktier
mot kontant betalning — ska foljande géalla betraffande ratten till deltagande i emissionen for
Aktie som tillkommit pa grund av konvertering:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under férutsattning av bolagsstammans godkan-
nande eller med stdd av bolagsstdmmans bemyndigande, ska i beslutet om emiss-
ionen anges den senaste dag da konvertering ska vara verkstalld for att Aktie, som
tilkommit genom konvertering, ska medfora ratt att deltaga i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstdmman, ska konvertering — som pakallas pa sadan
tid, att konverteringen inte kan verkstallas senast pa femte vardagen fére den bo-
lagsstdmma som beslutar om emissionen — verkstallas forst sedan Bolaget verkstallt
omrakning enligt detta moment C, nast sista stycket. Aktier, som tillkommit pa grund
av sadan konvertering, registreras interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebar
att de inte har ratt att deltaga i emissionen.

79



Vid konvertering som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i Emissionen inte upp-
kommer tillampas en omraknad Konverteringskurs. Omrakningen utférs av Bolaget enligt
féljande formel:

omraknad Konverteringskurs =

féregaende Konverteringskurs x Aktiens genomsnittliga bérskurs under den i emissionsbe-
slutet faststallda teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav framraknade teoretiska vardet pa
teckningsratten

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det fér varje bérsdag under
teckningstiden framrédknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta be-
talkursen enligt den officiella kurslistan. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den
som slutkurs noterade kdpkursen ingé i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betal-
kurs eller kdpkurs ska inte inga i berdkningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt féljande formel:

teckningsrattens varde =

det antal nya Aktier som hogst kan komma att utges enligt emissionsbeslutet x (Aktiens ge-
nomsnittskurs - emissionskursen for den nya Aktien)

antalet Aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa teckningsratten bestammas
till noll.

Den enligt ovan omraknade Konverteringskursen faststélls av Bolaget tva Bankdagar efter
teckningstidens utgang och ska tillampas vid konvertering som verkstalls darefter.

Under tiden till dess att omraknad Konverteringskurs faststallts, verkstalls konvertering end-
ast preliminart, varvid helt antal Aktier enligt den annu inte omraknade Konverteringskursen
registreras interimistiskt pa avstdmningskonto. Dessutom noteras sarskilt att Konvertiblerna
enligt den omradknade Konverteringskursen kan berattiga till ytterligare Aktier och/eller ett
kontantbelopp enligt villkor 6. Slutlig registrering pa avstamningskontot sker sedan den om-
réknade Konverteringskursen faststallts.

Genomfor Bolaget — med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning — emiss-
ion enligt 14 eller 15 kap. aktiebolagslagen ska betraffande ratten till deltagande i emission-
en for Aktie, som utgivits vid Konvertering, bestdmmelserna i moment C forsta stycket punk-
terna 1 och 2 aga motsvarande tillampning.

Vid Konvertering som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte upp-
kommer tillampas en omraknad Konverteringskurs. Omrakningen utféres av Bolaget enligt
féljande formel:

omraknad Konverteringskurs =

foregaende Konverteringskurs x Aktiens genomsnittliga bérskurs under den i emissionsbe-
slutet faststallda teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde
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E.

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i moment C angivits.

Teckningsrattens varde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under
teckningstiden framrédknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta be-
talkursen enligt den officiella kurslistan. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den
som slutkurs noterade kdpkursen ingé i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betal-
kurs eller kdpkurs ska inte inga i berdkningen.

Den enligt ovan omraknade Konverteringskursen faststélls av Bolaget tva Bankdagar efter
teckningstidens utgang och ska tillampas vid konvertering som verkstalls darefter. Vid kon-
vertering som verkstalls under tiden till dess att omréaknad Konverteringskurs faststallts, ska
bestammelserna i moment C sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i moment A — D ovan rikta erbjudande till aktiea-
garna att, med foretradesratt enligt principerna i 13 kap. 1 § forsta stycket aktiebolagslagen
eller bolagsordningen, av Bolaget férvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag eller
besluta att, enligt ovan namnda principer, till aktiedgarna utdela sédana vardepapper eller
rattigheter utan vederlag (erbjudandet), ska vid konvertering som pakallas pa sadan tid att
darigenom erhallen Aktie inte medfor ratt till deltagande i erbjudandet tillampas en omrak-
nad Konverteringskurs. Omrakningen ska utféras av Bolaget enligt foljande formel:

omraknad Konverteringskurs =

foregaende Konverteringskurs x Aktiens genomsnittliga borskurs under den i erbjudandet
faststallda anmalningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ékad med vardet av ratten till deltagande i erbjudandet (ink&psrat-
tens varde)

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i moment C ovan angivits.

For det fall att aktieagarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa agt rum, ska vardet
av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde. Inkdpsrattens
varde ska harvid anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under anmalnings-
tiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen
enligt den officiella kurslistan. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som slut-
kurs noterade kdpkursen ingé i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte inga i berakningen.

For det fall att aktieagarna inte erhallit inkOpsratter eller eljest sddan handel med inkopsrat-
ter som avses i foregaende stycke inte agt rum, ska omrakningen av Konverteringskursen
ske med tillampning sa langt méjligt av de principer som anges ovan i detta moment E, var-
vid foljande ska galla.

Om notering sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vardet
av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag
under 25 boérsdagar fran och med férsta dag for notering framraknade medeltalet av den
under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller
rattigheter enligt den officiella kurslistan, i férekommande fall minskat med det vederlag som
betalats for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av notering ska i stéllet den som
slutkurs noterade kdpkursen inga i beréakningen. Noteras varken betalkurs eller képkurs un-
der viss eller vissa dagar, ska vid berakningen av vardet ratten till deltagande i erbjudandet
bortses fran sadan dag. Den i erbjudandet faststallda anmalningstiden ska vid omrakning av
Konverteringskursen enligt detta stycke anses motsvara den ovan i detta stycke namnda
perioden om 25 boérsdagar.

Om sadan notering inte ager rum, ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet sa langt
mojligt faststallas med ledning av den marknadsvardesférandring avseende Bolagets Aktier
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som kan bedémas ha uppkommit till foljd av erbjudandet. Den enligt ovan omraknade Kon-
verteringskursen faststalls av Bolaget snarast majligt efter erbjudandetidens utgang och ska
tillampas vid konvertering som verkstalls efter det att sadant faststallande skett.

Vid konvertering som verkstélls under tiden till dess att omraknad Konverteringskurs fast-
stallts, ska bestdmmelserna i moment C sista stycket ovan dga motsvarande tilldampning.

Genomfdr Bolaget — med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning — nye-
mission eller emission enligt 14 eller 15 kap. aktiebolagslagen, &ger Bolaget besluta att ge
samtliga Konvertibelinnehavare samma foretradesratt som enligt beslutet tillkommer aktiea-
garna. Darvid ska varje Konvertibelinnehavare, oaktat salunda att konvertering inte verk-
stéllts, anses vara agare till det antal Aktier som Konvertibelinnehavaren skulle ha erhallit,
om konvertering verkstallts efter den Konverteringskurs som gallde vid tidpunkten for beslu-
tet om emission. Den omstandigheten att Konvertibelinnehavaren dessutom skulle ha kun-
nat erhalla ett kontant belopp enligt villkor 6 ovan ska inte medféra nagon ratt savitt nu ar i
fraga.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sadant erbjudande som avses i moment E
ovan, ska vad i foregaende stycke sagts aga motsvarande tillampning, dock att det antal
Aktier som Konvertibelinnehavaren ska anses vara agare till i sddant fall ska faststéllas ef-
ter den Konverteringskurs som gallde vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge Konvertibelinnehavarna féretradesratt i enlighet med be-
stdmmelserna i detta moment F, ska nagon omrakning enligt moment C, D eller E ovan av
Konverteringskursen inte aga rum.

Beslutas om utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller utdelning som, till-
sammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, 6verskrider 10
procent av Aktiernas genomsnittskurs under en period om 25 bdrsdagar narmast fére den
dag, da styrelsen for Bolaget offentligg6r sin avsikt att till bolagsstdmman lamna férslag om
sadan utdelning, ska, vid konvertering som pékallas pa sadan tid att darigenom erhallen ak-
tie inte medfor ratt till erhdllande av sadan utdelning, tillampas en omraknad Konverterings-
kurs. Omrakningen ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som Gversti-
ger 4 procent av Aktiernas genomsnittskurs under ovan namnd period (extraordinar utdel-
ning). Omrakningen ska utféras av Bolaget enligt foljande formel:

omraknad Konverteringskurs =
foregéende Konverteringskurs x Aktiens genomsnittliga borskurs under en period om 25

boérsdagar raknat fran och med den dag da Aktien noteras utan ratt till extraordinar utdel-
ning (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordindra utdelning som utbetalas per Aktie

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under
ovan angiven period om 25 boérsdagar framraknade medeltalet av den under dagen note-
rade hdgsta och lagsta betalkursen enligt den officiella kurslistan. | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte inga i berékningen.

Den enligt ovan omraknade Konverteringskursen faststélls av Bolaget tva Bankdagar efter
utgangen av ovan angiven period om 25 bdrsdagar och ska tillampas vid konvertering som
verkstalls darefter.

Om Bolagets aktiekapital minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning ar
obligatorisk, tillampas en omraknad Konverteringskurs. Omrakningen utférs av Bolaget en-
ligt féljande formel:

82



omraknad Konverteringskurs =

foregdende Konverteringskurs x Aktiens genomsnittliga borskurs under en period om 25
bérsdagar raknat fran och med den dag da Aktierna noteras utan réatt till aterbetalning (Akti-
ens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per Aktie

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i moment C angivits.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlésen av Aktier, ska i stallet
for det faktiska belopp som aterbetalas per Aktie ett beraknat aterbetalningsbelopp anvan-
das enligt féljande:

beraknat aterbetalningsbelopp per Aktie =

det faktiska belopp som aterbetalas per inlost Aktie minskat med Aktiens genomsnittliga

borskurs under en period om 25 bdrsdagar narmast fére den dag da Aktien noteras utan
ratt till deltagande i minskningen (Aktiens genomsnittskurs)

det antal Aktier som ligger till grund for inldsen av en Aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad angivits i moment C ovan.

Den enligt ovan omréaknade Konverteringskursen faststélls av Bolaget tva Bankdagar efter
utgangen av den angivna perioden om 25 bdrsdagar och ska tillampas vid konvertering som
verkstélls darefter.

Konvertering verkstalls inte under tiden fran minskningsbeslutet till och med den dag, da
den omraknade Konverteringskursen faststallts enligt vad ovan sagts.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av Aktier med aterbetalning till ak-
tiedgarna, vilken minskning inte ar obligatorisk, eller om Bolaget - utan att fraga ar om
minskning av aktiekapital - skulle genomféra aterkdp av egna Aktier men dar, enligt Bola-
gets beddémning, atgarden med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effek-
ter, ar att jamstalla med minskning som ar obligatorisk, ska omrékning av Konverteringskur-
sen ske med tillampning sa langt mojligt av de principer som anges ovan i detta moment H.

Genomfor Bolaget atgard som avses i moment A — E, G eller H ovan eller annan liknande
atgard med liknande effekt och skulle, enligt Bolagets bedémning, tillampning av harfér av-
sedd omrakningsformel, med hansyn till atgardens tekniska utformning eller av annat skal,
inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som Konvertibelinnehavarna
erhaller i forhallande till aktieagarna inte ar skalig, ska Bolaget genomféra omrakningen av
Konverteringskursen pa satt Bolaget finner andamalsenligt i syfte att omrakningen av Kon-
verteringskursen leder till ett skaligt resultat.

For faststallande av omréknad Konverteringskurs enligt ovan ska Konverteringskursen av-
rundas till helt tiotal 6re, varvid fem 6re ska avrundas uppat.

Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation far, oavsett likvidationsgrunden, konvertering inte
darefter pakallas. Ratten att pakalla konvertering upphor i och med likvidationsbeslutet,
oavsett salunda att detta inte har vunnit laga kraft.

Konvertibelinnehavare ager dock ratt att i nu avsedda fall pafordra omedelbar betalning av

Lanets nominella belopp jamte per betalningsdagen upplupen ranta. Denna ratt intrader, om
likvidationen beslutas av bolagsstdmman, fran och med dagen efter stdmman och i annat
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fall fran och med dagen efter den dag da beslut om likvidation vunnit laga kraft. Inom en
vecka darefter ska Bolaget genom meddelande enligt villkor 19 nedan erinra Konvertibelin-
nehavarna om deras ratt att pafordra omedelbar betalning.

Senast tva manader innan bolagsstdmma tar stallning till fraga om Bolaget ska trada i frivil-
lig likvidation, ska Konvertibelinnehavarna genom meddelande enligt villkor 19 nedan un-
derrattas om den avsedda likvidationen. | meddelandet ska intagas en erinran om att kon-
vertering inte far pakallas, efter det att bolagsstdmman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska Konvertibelinne-
havare — oavsett vad som i villkor 6 ovan sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av Kon-
vertering — aga ratt att pakalla Konvertering fran den dag da meddelandet [amnats, forutsatt
att konvertering kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstdmma vid
vilken fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

Skulle bolagsstdmman godkanna fusionsplan enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen, eller
samtliga aktiedgare i deltagande bolag underteckna fusionsplan enligt med fjarde stycket i
namnda paragraf, varigenom Bolaget ska uppgéa i annat bolag, far Konvertering inte darefter
pakallas.

Konvertibelinnehavare ager dock ratt att under en period av tvd manader raknat fran sadant
godkannande eller undertecknande pafordra omedelbar betalning av Lanets nominella be-
lopp jdmte per betalningsdagen upplupen ranta. Bolaget ska senast en vecka efter peri-
odens boérjan genom meddelande enligt villkor 19 nedan erinra Konvertibelinnehavarna om
denna ratt. Genom vad nu sagts inskrankes inte den ratt, som pa grund av lag tillkommer
Konvertibelinnehavare i egenskap av borgenar i samband med fusion.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stéllning till fraga om fusion enligt ovan, ska
Konvertibelinnehavarna genom meddelande enligt villkor 19 nedan underrattas om fusions-
avsikten. | meddelandet ska en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehéllet i den
avsedda fusionsplanen samt ska Konvertibelinnehavarna erinras om att Konvertering inte
far pakallas, efter det att slutligt beslut fattats om fusion eller fusionsplanen undertecknats
av aktieagarna i enlighet med vad som angivits i forsta stycket ovan.

Skulle Bolaget lamna meddelande om planerad fusion enligt ovan, ska Konvertibelinneha-
vare — oavsett vad som i villkor 6 ovan sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av konver-
tering — aga ratt att pakalla konvertering fran den dag da meddelandet lamnats om fusions-
avsikten, forutsatt att konvertering kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore den
bolagsstamma vid vilken fusionsplanen ska godkannas eller fére den dag da aktiedgarna
undertecknar fusionsplanen.

. Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen, varigenom
Bolaget ska uppga i moderbolag, eller blir Bolagets Aktier féremal for tvangsinldsensforfa-
rande enligt 22 kap. samma lag ska foljande galla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga Aktier, och offentliggér Bolagets styrelse sin avsikt att
uppratta en fusionsplan enligt i foregaende stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for det fall
att sista dag for konvertering enligt villkor 6 ovan infaller efter sddant offentliggérande, fast-
stélla en ny sista dag for pakallande av konvertering (slutdagen). Slutdagen ska infalla inom
60 dagar fran offentliggérandet.

Ager aktiedgare ensam eller tillsammans med dotterféretag, mer &n nio tiondelar av Aktier-
na, och offentliggér aktiedgaren sin avsikt att pakalla tvangsinlésen, ska vad som i férega-
ende stycke sdgs om slutdag &ga motsvarande tillampning.

Konvertibelinnehavare ager dock ratt att under en period av 60 dagar raknat fran sadant of-
fentliggérande som anges ovan i detta moment pafordra omedelbar betalning av Lanets
nominella belopp jamte per betalningsdagen upplupen ranta.

Om offentliggoérande skett i enlighet med vad som anges ovan i detta moment M, ska —
oavsett vad som villkor i 6 ovan sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av konvertering —
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Konvertibelinnehavare aga ratt att pakalla konvertering fram till slutdagen. Bolaget ska sen-
ast fyra veckor fére slutdagen genom meddelande enligt 19 nedan erinra Konvertibelinne-
havarna om denna ratt samt att konvertering inte far pakallas efter slutdagen. Vidare ska
Konvertibelinnehavarna genom meddelandet erinras om sin ratt att pafordra omedelbar be-
talning i enlighet med vad som anges i féregaende stycke.

Enligt lagstiftning kan i samband med tvangsinlésen ratten att pakalla Konvertering komma
att temporart inskrédnkas och slutdagen komma att senareldggas till féljd av att skiljeférfa-
rande har pakallats av majoritetsagaren.

N. Skulle bolagsstamman godkanna delningsplan enligt 24 kap. 17 § aktiebolagslagen, eller
samtliga aktieagare i deltagande bolag underteckna delningsplan enligt med fjarde stycket i
namnda paragraf, varigenom Bolaget ska delas genom att en del av eller samtliga Bolagets
tillgangar och skulder dvertas av ett eller flera andra bolag far konvertering inte darefter pa-
kallas.

Konvertibelinnehavare ager dock ratt att under en period av tva manader raknat fran sadant
godkannande eller undertecknande pafordra omedelbar betalning av Lanets nominella be-
lopp jdmte per betalningsdagen upplupen ranta. Bolaget ska senast en vecka efter peri-
odens bérjan genom meddelande enligt villkor 19 nedan erinra Konvertibelinnehavarna om
denna ratt. Genom vad nu sagts inskrankes inte den ratt, som pa grund av lag tillkommer
Konvertibelinnehavare i egenskap av borgenar i samband med delning.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga om delning enligt ovan, ska
Konvertibelinnehavarna genom meddelande enligt villkor 19 nedan underrattas om del-
ningsavsikten. | meddelandet ska en redogérelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i
den avsedda delningsplanen samt ska Konvertibelinnehavarna erinras om att konvertering
inte far pakallas, efter det att slutligt beslut fattats om delning eller delningsplanen under-
tecknats av aktiedgarna i enlighet med vad som angivits i forsta stycket ovan.

Skulle Bolaget 1amna meddelande om planerad delning enligt ovan, ska Konvertibelinneha-
vare — oavsett vad som i villkor 6 ovan sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av Konver-
tering — aga ratt att pakalla Konvertering fran den dag da meddelandet lamnats om del-
ningsavsikten, forutsatt att konvertering kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen
fore den bolagsstdamma vid vilken delningsplanen ska godkannas eller fére den dag da ak-
tiedagarna undertecknar delningsplanen.

O. For det fall samtliga Aktier skulle bli féremal for ett offentligt erbjudande om férvarv ska kon-
vertering kunna pékallas efter offentliggérande av sadant erbjudande till och med sista da-
gen av anmalningstiden enligt erbjudandet. Bolaget ska omedelbart efter sadant offentliggo-
rande meddela Konvertibelinnehavarna att konvertering kan pakallas.

P. Oavsett vad under moment K, L, M och N ovan sagts om att konvertering inte far pakallas
efter beslut om likvidation, godkannande eller undertecknande av fusionsplan eller del-
ningsplan, eller utgdngen av ny slutdag vid fusion eller tvangsinldsen, ska ratten att pakalla
konvertering ater intrada for det fall att likvidationen upphor eller fusionen, delningen eller
tvangsinlésen inte genomfors.

Q. For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far Konvertering inte darefter pakallas.
Om emellertid konkursbeslutet haves av hogre ratt, far Konvertering aterigen pakallas.

11. BOLAGETS FORVARV OCH INLOSEN AV KONVERTIBLER

(@) Med forbehall for de krav (om nagra) som uppstéllis av NGM Nordic MTF eller av
nagon reglerad marknad eller annan erkand marknadsplats pa vilken Konvertiblerna
kan tas upp till notering eller handel vid den relevanta tidpunkten, och under férut-
sattning av iakttagande av gallande lagar och férordningar, kan Bolaget nar som
helst och till vilket pris som helst férvarva Konvertibler pa den éppna marknaden el-
ler pa annat satt.
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12.

13.

14.

15.

(b)  Oaktat villkor 2(b) ska Bolaget, for det fall samtliga Aktier skulle bli foremal for ett of-
fentligt erbjudande om férvarv och Konvertibelinnehavare inte har utnyttjat sin ratt till
konvertering inom den tid som framgar av villkor 10 mom. O, fran och med dagen ef-
ter det att anmalningstiden enligt erbjudandet 16pt ut, ha ratt att 16sa in aterstaende
Konvertibler till deras nominella belopp jamte upplupen men ej utbetald ranta till och
med en sadan inlésendag och med tillagg for eventuell positiv differens mellan er-
bjuden uppkdpskurs per aktie enligt det offentliga erbjudandet och Konverterings-
kurs. Om Bolaget utnyttjar denna ratt till fortida inlésen ska Bolaget inte mindre an
20 Bankdagar och inte mer an 60 Bankdagar fére inldsendagen meddela Konverti-
belinnehavarna darom. Sadant meddelande ska innehdlla vasentlig information av-
seende det offentliga erbjudandet som féranleder inlésen och uppgift om inlésenda-
gen.

BESKATTNING

Alla betalningar som gors av eller pa uppdrag av Bolaget avseende Konvertiblerna ska ske
utan inskrankningar eller villkor och utan avdrag for eller innehallande av, eller med anled-
ning av, eventuella befintliga eller framtida skatter, tullavgifter, taxeringar eller statliga avgif-
ter, oavsett slag, paférda eller uttagna av eller pad uppdrag av Sverige eller nagon svensk
administrativ eller politisk enhet eller ndgon svensk myndighet med beskattningsbefogen-
het, savida inte avdrag eller innehallande av sadana skatter, tullavgifter, taxeringar eller
statliga avgifter ska ske enligt lag. Bolaget ar inte skyldigt att ersatta nagon stampelskatt el-
ler offentlig avgift eller kompensera nagon betalning under dessa villkor for nagon ku-
pongskatt.

PRESKRIPTION

Ratten till betalning av lanebeloppet preskriberas tio ar efter forfallodagen. Ratten till rénte-
betalning preskriberas tre ar efter respektive ranteforfallodag. De medel som avsatts for be-
talning men preskriberats tillkommer Bolaget.

UPPSAGNINGSGRUND

(@) Om nagon av de handelser som anges nedan i detta villkor 14 skulle intraffa (envar
en "Uppsagningsgrund"), far Konvertibelinnehavare efter beslut pa Moéte fér Kon-
vertibelinnehavare uppmana Bolaget till rattelse eller sdga upp Konvertiblerna till be-
talning, i vilket fall hela det obetalda nominella beloppet fér Konvertiblerna, inklusive
all upplupen och obetald ranta, omedelbart ska forfalla till betalning.

(b)  Bolaget betalar inte i ratt tid ranta eller nagot annat belopp hanforligt till Konvertibler-
na, savida inte (i) sddan bristande betalning orsakats av administrativa eller tekniska
fel eller storningar i sddana betalnings-, finansiella- eller kommunikationssystem (in-
terna eller externa) eller pa sadana finansiella marknader vilka var for sig maste fun-
gera for att sadana betalningar ska kunna goras; och (ii) betalning erlaggs inom tio
Bankdagar efter forfallodagen.

(c) Bolaget ar (eller bedoms vara i enlighet med tillampliga lagar) pa obestand, oférmo-
get att betala sina skulder nar de forfaller till betalning, stéller in eller offentligt med-
delar sin avsikt att stoppa, stélla in eller skjuta upp samtliga eller en vasentlig del av
(eller avseende en viss typ av) betalningarna av sina skulder.

BESLUT AV KONVERTIBELINNEHAVARE

(a) Begaran fran Bolaget eller en eller flera Konvertibelinnehavare representerande
minst en tiondel av utestaende Konvertiblers nominella belopp (saddan begaran far
endast med giltig verkan goras av den som ar Konvertibelinnehavare pa den Bank-
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(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

)

dag som infaller narmast efter dagen da begaran mottas av Bolaget och ska, om den
gors av flera Konvertibelinnehavare géras av dem gemensamt) om ett beslut av
Konvertibelinnehavarna i en fraga som ror dessa villkor ska stéllas till Bolaget och
hanteras pa ett Mote for Konvertibelinnehavare.

Bolaget kan avsta fran att sammankalla ett Mote for Konvertibelinnehavare om (i)
det foreslagna beslutet maste godkannas av nagon person eller entitet utéver Kon-
vertibelinnehavarna och sadan person eller entitet har meddelat Bolaget att ett sa-
dant godkannande inte kommer att ges, eller (ii) det féreslagna beslutet inte ar i en-
lighet med gallande lagstiftning.

Endast en person som ar, eller som har tillhandahallits en fullmakt fran en person
som ar, registrerad som Konvertibelinnehavare pa den femte Bankdagen fore ett
Mote for Konvertibelinnehavare och som ar inkluderad i det nominella beloppet for
utestdende Konvertibler vid denna tidpunkt, kan utdva rostratt som Konvertibelinne-
havare pa Mote for Konvertibelinnehavare. Innehavare av forvaltarregistrerade Kon-
vertibler ska anses som Konvertibelinnehavare istallet fér férvaltaren, om innehava-
ren uppvisar ett intyg fran férvaltaren som visar att personen ifrdga den femte Bank-
dagen fore Mote for Konvertibelinnehavare var innehavare av Konvertibel och som
anger storleken pa sadan persons innehav.

Beslut ar giltiga endast om Konvertibelinnehavare som representerar minst halften
av det nominella beloppet av utestaende Konvertibler (det vill sdga 50 procent av
Lanet) ar narvarande pa det relevanta Motet for Konvertibelinnehavare och rostar for
beslutet.

Beslut av Motet for Konvertibelinnehavare antas genom omréstning om nagon Kon-
vertibelinnehavare begar det. Varje rostberattigad Konvertibelinnehavare ska i sam-
band med réstning ha en rdst fér varje hel multipel om 10 kronor av Konvertibler som
Konvertibelinnehavaren innehar.

Om beslutsférhet inte uppnas vid Moéte for Konvertibelinnehavare ska Bolaget sam-
mankalla ett andra Méte fér Konvertibelinnehavare (i enlighet med villkor 16(a)), for-
utsatt att det aktuella férslaget inte har dragits tillbaka av den eller de personer som
inledde forfarandet med att erhalla Konvertibelinnehavarnas samtycke.

Beslut som skarper eller utdkar Bolagets skyldigheter eller som begransar, inskran-
ker eller upphaver Bolagets rattigheter eller formaner enligt dessa villkor ska krava
Bolagets samtycke.

En Konvertibelinnehavare behdver inte anvanda alla sina rdster eller avge alla de
roster som denne ar berattigad till och kan efter eget bestdmmande anvanda eller
avge endast nagra av sina roster.

Bolaget far varken direkt eller indirekt betala eller lata betala ndgon ersattning till el-
ler till forman foér nagon Konvertibelinnehavare for eller som uppmuntran till medgi-
vande enligt dessa villkor, om inte sadan ersattning erbjuds samtliga Konvertibelin-
nehavare som pa det relevanta Motet for Konvertibelinnehavare samtycker inom
tidsperioden for da sadan ersattning ska utbetalas.

Beslut som fattats pa ett i vederbdrlig ordning sammankallat Mote fér Konvertibel-

innehavare ar bindande fér samtliga Konvertibelinnehavare oavsett om de ar narva-
rande eller foretrddda vid Métet fér Konvertibelinnehavarna. De Konvertibelinneha-
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(k)

vare som inte har godkant eller rostat for ett beslut ska inte vara ansvariga for skada
som detta kan orsaka andra Konvertibelinnehavare.

Alla kostnader som uppstar for Bolaget for att sammankalla ett Mote for Konvertibel-
innehavarna ska betalas av Bolaget.

Information om beslut som fattats vid ett Mote for Konvertibelinnehavare ska omga-
ende sandas genom meddelande till Konvertibelinnehavarna och publiceras pa Bo-
lagets hemsida. Underlatenhet att géra sa ska dock inte medfora att fattade beslut
eller uppnadda rostresultat blir ogiltiga. Protokoll fran det relevanta Métet for Konver-
tibelinnehavare ska pa begéran av en Konvertibelinnehavare skickas till denne av
Bolaget.

16. MOTE FOR KONVERTIBELINNEHAVARE

(a)

(b)

(c)

Bolaget ska sammankalla ett Mote for Konvertibelinnehavare genom att senast fem
Bankdagar fran mottagande av Bolagets eller Konvertibelinnehavares begéaran (eller
sadant senare datum som av tekniska eller administrativa skal kan vara nddvandigt)
sénda meddelande till samtliga Konvertibelinnehavare darom.

Meddelande enligt villkor (a) ska innehélla (i) tid for motet, (ii) plats for motet, (iii)
dagordning for moétet (innefattande varje begaran om Konvertibelinnehavarnas be-
slut) och (iv) ett fullmaktsformular. Endast fragor som tagits upp i kallelsen far beslu-
tas om vid Méte for Konvertibelinnehavare. For det fall férhandsanmalan av Konver-
tibelinnehavarna kravs for att delta i Métet for Konvertibelinnehavare ska sadant krav
anges i kallelsen.

Mote for Konvertibelinnehavare ska hallas tidigast fem Bankdagar och senast 20
Bankdagar fran kallelsen.

17. INGA DIREKTA ATGARDER AV KONVERTIBELINNEHAVARE

(@)

(b)

(c)

En Konvertibelinnehavare far inte vidta nagra som helst atgarder mot Bolaget for att
driva in eller atervinna nagot enligt dessa villkor forfallet eller utestdende belopp eller
initiera, stddja eller utverka Bolagets avveckling, uppldsning, likvidation, foretagsre-
konstruktion eller konkurs (eller dess motsvarighet i ndgon annan jurisdiktion) avse-
ende nagon av Bolagets skyldigheter enligt dessa villkor.

Villkor (a) ska inte vara tillampligt om Bolaget i enlighet med dessa villkor blivit in-
struerad av Konvertibelinnehavarna att vidta vissa atgarder, men av nagon anled-
ning inte har vidtagit eller ar ur stadnd att vidta saddana atgarder (och det inte beror pa
en Konvertibelinnehavare) inom skalig tid och sadan underlatenhet eller bristande
férmaga ar pagaende.

Bestdmmelserna i villkor (a) ska inte pa nagot satt begrénsa en enskild Konvertibel-
innehavares ratt att krava eller driva in forfallna belopp relaterade till Konvertiblerna
som Bolaget ska betala till nagra men inte alla Konvertibelinnehavare.

18. FORDELNING AV TILLGANGLIGA MEDEL

Om rantebelopp och/eller Lanet forfallit till betalning och forslar inte medel som inbetalats av
Bolaget till full betalning darav, ska medlen — pro rata — i férsta hand anvandas till betalning
av rantan och i andra hand till amortering pa Lanet.
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19. MEDDELANDEN

(@)

(b)

Meddelanden rérande Lanet ska omedelbart tillstillas varje Konvertibelinnehavare
och annan rattighetshavare som ar antecknad i Bolagets Avstamningsregister. For
det fall Lanet ar noterat vid reglerad marknad eller annan erkand marknadsplats ska
meddelanden aven lamnas i enlighet med bestammelser som ar tillampliga med an-
ledning darav.

Meddelande till Bolaget ska skickas till foljande adress:

Ripasso Energy AB (publ)
Att: Verkstallande direktoren
Gruvgatan 35 B

421 30 Vastra Frolunda

20. FORVALTARE

Den som erhallit tillstdnd enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen att i stallet for aktieagare info-
ras i Bolagets skuldbok, ager ratt att registreras pa konto som Konvertibelinnehavare. Sa-
dan forvaltare ager mottaga de rantebetalningar som eljest skulle ha tillstallts Konvertibelin-
nehavaren, och ska aven i ovrigt betraktas som Konvertibelinnehavare vid tillampning av
dessa lanevillkor.

21. ANDRING AV LANEVILLKOR

(@)

(b)

Bolaget ska agera i enlighet med tillampliga lagar, foreskrifter och god sed pa den
svenska vardepappersmarknaden, inklusive bland annat relevanta foreskrifter utfar-
dade av Euroclear.

Bolaget ager ratt att for Konvertibelinnehavarnas rakning andra dessa lanevillkor i
den man lagstiftning, domstolsavgérande eller myndighetsbeslut sa kraver eller om
det i 6vrigt — enligt Bolagets beddmning — av praktiska skal ar andamalsenligt eller
nédvandigt och Konvertibelinnehavarnas rattigheter inte i nagot vasentligt hanse-
ende férsamras.

22. SEKRETESS

Bolaget och Euroclear far inte obehorigen till tredje man lamna uppgift om Konvertibelinne-
havare. Bolaget ager ratt att erhalla uppgifter om Konvertibelinnehavare ur det av Euroclear
forda skuldregistret.

23. BEGRANSNING AV ANSVAR

(@)

(b)

(c)

| fraga om de pa Bolaget och Euroclear ankommande atgarderna galler betraffande
Euroclear, med beaktande av bestdmmelserna i lagen om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument, att ansvar inte kan goéras gallande for
skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndig-
hetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande om-
standighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om
Bolaget eller Euroclear vidtar eller ar féremal fér sddan konfliktatgard.

Bolaget eller Euroclear ar inte heller skyldiga att i andra fall ersatta skada som upp-
kommer, om Bolaget eller Euroclear varit normalt aktsamma.

Foreligger hinder fér Bolaget eller Euroclear att verkstalla betalning eller att vidta an-
nan atgard pa grund av omsténdighet som anges i forsta stycket, far atgarden upp-
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skjutas till dess hindret har upphort. | handelse av uppskjuten betalning ska Bolaget
betala ranta efter den rantesats som gallde pa Slutforfallodagen enligt villkor 2(c).

24. TILLAMPLIG LAG

Svensk lag ska aga tillampning pa Konvertiblerna, dessa villkor och darmed sammanhang-
ande rattsfragor. Alla tvister som uppkommer i anledning av Konvertiblerna och/eller dessa
villkor ska avgoras av svensk domstol med Stockholms tingsratt som forsta instans (eller vid
sadant annat forum vars behorighet skriftligen accepteras av Bolaget).
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