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FORETRADESEMISSION 2018

NOTERA ATT UNITRATTERNA KAN HA ETT EKONOMISKT VARDE
For att inte unitratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

+ Utnyttja de erhallna unitratterna och teckna nya Units senast den 3 juli 2018, eller

+ Senast den 29 juni 2018 sélja de erhallna unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning av nya Units.

Observera att det dven ar mojligt att anmala sig for teckning av units utan stod av unitratter och att aktiedgare med férval-
tarregistrerade innehav med depa hos bank eller annan férvaltare ska kontakta sin bank eller forvaltare for instruktioner
om hur teckning och betalning ska ske.

AW ARCTIC

- .' SECURITIES



Vissa definitioner

Med “Follicum” eller "Bolaget” avses, beroende pa
sammanhang, Follicum AB (publ), org. nr 556851-4532,
den koncern som Follicum AB (publ) ingdr i, eller ett
dotterbolag till Follicum AB (publ). Med “Prospektet” avses
foreliggande prospekt. Med "Foéretradesemissionen”
eller "Erbjudandet” avses erbjudandet att teckna units
enligt villkoren i Prospektet. Med "Unit” avses den enhet
bestaende aven (1) ny aktie och en (1) teckningsoption som
erbjuds i Foretradesemissionen. Med "Arctic Securities”
avses Arctic Securities AS filial Sverige, org. nr 516408-
5366. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org. nr
556112-8074. Hanvisning till "SEK" avser svenska kronor,
hanvisning till "EUR" avser euro och hanvisning till “"USD"”
avser amerikanska dollar. Med k" avses tusen och med
"M" avses miljoner.

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har upprattats i enlighet med lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument samt Kommissionens
férordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om
genomférande av Europaparlamentets och radets direktiv
2003/71/EG ("Prospektdirektivet”). Prospektet har godkants
och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med
bestammelsernai2 kap 268 lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Godkannandet och registreringen
innebar inte att Finansinspektionen garanterar att olika
sakuppgifter i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

All information som lamnas i Prospektet bér noga évervagas,
i synnerhet med avseende pa de specifika forhallanden som
framgar i avsnittet "Riskfaktorer” och som beskriver vissa ris-
ker som en investering i Follicums aktier kan innebara. Ut-
talanden om framtiden och 6vriga framtida férhallanden i
Prospektet ar gjorda av styrelsen i Follicum och ar baserade
pa kdnda marknadsforhallanden. Dessa uttalanden ar val ge-
nomarbetade, men lasaren uppmarksammas pa att dessa,
sasom alla framtidsbedémningar, ar férenade med osaker-
het.

Erbjudandet att teckna Units enligt Prospektet riktar sig inte,
direkt eller indirekt, till sddana personer vars deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra
atgarder an de som foljer av svensk ratt. Prospektet far inte
distribuerasiellertillland dar distributionen eller Erbjudandet
enligt Prospektet forutsatter ytterligare registrerings- eller
andra atgarder an sddana som foljer av svensk réatt eller
strider mot tillampliga bestammelser i sddant land.

Varken unitratter, betalda tecknade unit ("BTU") eller de
nyemitterade aktierna har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States Securities Act fran 1933
enligt dess senaste lydelse och inte heller enligt nagon
motsvarande lag i ndgon delstat i USA. Erbjudandet omfattar

inte personer med hemvist i USA, Australien, Japan, Nya
Zeeland, Singapore, Sydafrika, Hong Kong eller Kanada
eller i ndgot annat land dar Erbjudandet eller distribution
av Prospektet strider mot tillampliga lagar eller regler eller
forutsatter ytterligare prospekt, registreringar eller andra
atgarder an de krav som foljer av svensk ratt. Anmalan
om teckning av Units i strid med ovanstaende kan komma
att anses vara ogiltig. Foljaktligen far unitratter, BTU eller
Units inte direkt eller indirekt, utbjudas, saljas vidare eller
levereras i eller till 1ander dar atgard enligt ovan kravs eller
till aktiedgare med hemuvist enligt ovan.

Tvist

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet och
darmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av
svensk domstol. Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig
pa Prospektet och Erbjudandet.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad
information

Prospektet innehaller viss historisk marknadsinformation.
| det fall information har hamtats fran tredje part ansvarar
Bolaget for att informationen har atergivits korrekt. Savitt
Bolaget kanner till har inga uppgifter utelamnats pa ett satt
som skulle géra informationen felaktig eller missvisande
i forhallande till de ursprungliga kéllorna. Bolaget har
emellertid inte gjort nagon oberoende verifiering av
den information som lamnats av tredje part, varfor
fullstandigheten eller riktigheten i den information som
presenteras i Prospektet inte kan garanteras. Ingen tredje
part enligt ovan har, sdvitt Bolaget kanner till, vasentliga
intressen i Bolaget.

Information i Prospektet som ror framtida forhallanden,
sasom uttalanden och antaganden avseende Bolagets
framtida utveckling och marknadsforutsattningar, baseras
pa aktuella forhallanden vid tidpunkten for offentliggérandet
av Prospektet. Framtidsinriktad information ar alltid férenad
med osakerhet eftersom den avser och ar beroende av
omstandigheter utanfér Bolagets kontroll. Nagon forsakran
att bedomningar som gors i Prospektet avseende framtida
forhallanden kommer att realiseras lamnas darfor inte, vare
sig uttryckligen eller underforstatt.

Finansiell radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget ar Arctic Securities som bitratt
Bolaget i upprattandet av Prospektet. D& samtliga uppgifter i
Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig Arctic Securities fran
allt ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktieagare i
Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska
konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt
eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet. Arctic Securities ar
aven emissionsinstitut avseende Erbjudandet.
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Emissionsbelopp
Cirka 15,5 MSEK

Féretradesratt och unitratter

Den som pa avstdamningsdagen den 13 juni 2018 var
registrerad som aktiedgare i Follicum ager ratt att med
foretrade teckna Units i Foretradesemissionen och kommer
att erhalla en (1) unitratt for varje innehavd aktie. Fyra (4)
unitratter berattigar till teckning av en (1) Unit bestaende
av en ny (1) aktie och en (1) vederlagsfri teckningsoption av
serie 2018/2019. Harutover erbjuds aktiedgare och andra
investerare att utan foretradesratt anmala intresse om
teckning av Units.

En (1) teckningsoption av serie 2018/2019 berattigar till
teckning av en (1) aktie i Bolaget till en teckningskurs
om 2,20 SEK. Teckning av aktier i Bolaget med stod av
teckningsoptioner av serie 2018/2019 kan aga rum under
perioden fran och med den 21 januari 2019 till och med den
15 februari 2019.

Teckningskurs
2,20 SEK per Unit, motsvarande en teckningskurs om 2,20
SEK per aktie. Teckningsoptionerna ges ut vederlagsfritt.

Teckningstid
19 juni -3 juli 2018

Tecknings- och garantiataganden
Bolaget har erhallit tecknings- och garantidtaganden upp till
100 procent av Foretradesemissionen, motsvarande cirka

15,5 MSEK.

Handel med unitratter pa Spotlight Stockmarket
19 -29juni 2018

ISIN-koder

Aktien SE0006288270
Unitratt SE0011337682
Betald tecknad unit SE0011337690
Teckningsoption SE0011337674

Finansiell kalender

Halvarsrapport 31 mars - 30 juni 2018

23 augusti 2018

Deldrsrapport 30 juni - 30 september 2018
22 november 2018

Bokslutskommuniké 2018

21 februari 2019

Exempel

En aktieagare har 5 000 aktier i Follicum pa avstamningsda-
gen den 13 juni 2018. Aktiedgaren erhaller 5 000 unitratter.
Unitratterna kan utnyttjas for teckning av 1 250 nya aktier for
2,20 SEK per aktie. Totalt ska saledes 2 750 SEK erlaggas for
de nya aktierna. Efter Foretradesemissionen ager aktiedga-
ren 6 250 aktier i Follicum samt 1 250 teckningsoptioner.



SAMMANFATTNING

Sammanfattningen bestar av informationskrav uppstéllda i “Punkter”. Punkterna ér numrerade i avsnitten
A-E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehdller alla de Punkter som krévs i en sammanfattning for aktuell
typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa Punkter inte dr tillampliga fér alla typer av prospekt kan
det finnas luckor i Punkternas numrering. Aven om det krdvs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen fér
aktuella vardepapper och emittent, dr det méjligt att ingen relevant information kan ges rérande Punkten.
Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av Punkten tillsammans med angivelsen "ej tilldmplig”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

A1 Varning Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje
beslut om att investera i de vardepapper som erbjuds ska baseras pa en bedémning
av Prospektet i sin helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna
i Prospektet anfors vid domstol kan den investerare som ar karande i enlighet med
medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna vid
Oversattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan
endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive éversattningar
darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med
de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av
Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare i évervagandet att investera
i de vardepapper som erbjuds.

A.2 Samtycke Ej tillamplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhander.

Avsnitt B - Information om emittenten

B.1 Firma och handelsbe- Bolagets firma och handelsbeteckning ar Follicum AB, org. nr 556851-4532.
teckning
B.2 Sate och bolagsform Follicum bildades i Sverige och ar ett svenskt publikt aktiebolag vars verksamhet bedrivs

enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt sate i Lund. Follicums associationsform regleras av
aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Verksamhet Follicum utvecklar peptidbaserade lakemedel. En peptid ar en molekyl likt proteiner
med enda skillnaden att de ar mindre. Peptider ar en klass substanser som generellt
innebéar en lagre risk och som medfor lagre utvecklingskostnader jamfort med manga
andra lakemedelsutvecklingsprojekt.! Bolaget har fortldpande foljt sin utvecklingsplan
av huvudkandidaten fér behandling av haravfall och tar nu flera steg narmare
kommersialisering samt 6kar sin internationella marknadsnarvaro.

Den globala marknaden for ldkemedel for behandling av haravfall beraknas vara vard
over 3 mdr USD. Konkurrensen inom harvéaxtomradet ar begransad med fa substanser i
klinisk utveckling och dar inga nya lakemedel registrerats de senaste 20 aren. Behovet av
nya sakra, effektiva och innovativa produkter ar stort.2

Bolaget ser synergier med att parallellt utveckla en lakemedelskandidat mot haravfall
(FOL-005) och en ny peptidklass mot diabetes. Synergier utgors bl.a. av snabbare vag till
klinik genom den omfattande kompetens och erfarenhet av peptidlakemedel som Bolaget
erhallit genom den forskning och utveckling av FOL-005 som bedrivits sedan 2011.

"Albericio F, Kruger HG. Therapeutic peptides. Future Med Chem, 2012.
2 Alopecia Treatment Market and Segment Forecast until 2024 - Grand View Research,2016.
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SAMMANFATTNING

Avsnitt B - Information om emittenten

Forts. Verksamhet Marknaden for diabeteslakemedel beraknades 2015 till omkring 60 mdr USD, varav t ex
B.3 lakemedelstypen GLP-1 som &kar insulinutséndringen stod for runt 6 mdr USD, vilket ar
en lakemedelstyp som Bolagets diabetsprojekt bast kan liknas vid."

B.4a Trender Ej tillamplig. Bolaget kanner inte till nagra trender som paverkar Bolaget eller de
branscher dar Bolaget ar verksam.

B.5 Koncernstruktur Ej tillamplig. Follicum ingar inte i ndgon koncern.
B.6 Agarstruktur Bolagets tio storsta aktieagare per den 31 mars 2018 framgar av tabellen nedan.
R Antal aktier Andel av kapital och
roster (%)
Swedish Growth Fund AB 4193314 14,9
Avanza Pension 2762 601 10,4
Mats Invest AB 879 360 3.1
Kudu AB 690 803 2,5
Stiftelsen Akademihemman 599 274 2,1
Nordnet Pensionsforsakring 509 505 1,8
Atherioco AB 482 953 1.7
Tibia Konsult AB 471 085 1,7
Pontus Dunér 450 000 1,6
Brushamn Invest AB 431 731 1,5
Ovriga 16 650 940 59,2
Totalt 28 121 566 100%
Kalla: Holdings (Modular Finance AB, org nr 556920-1998).
B.7 Utvald finansiell Nedan presenteras utvald finansiell information for Bolaget avseende rakenskapsaren
information 2016, 2017 och perioden 1 januari - 31 mars 2018 med jamforelsesiffror for samma

period 2017.

Informationen for rakenskapsaret 2016 och 2017 ar hamtad fran Bolagets reviderade
arsredovisningar, vilka har uppréttats i enlighet med Bokféringsnamndens allmanna rad
Arsredovisning och koncernredovisning K3 (BFNAR 2012:1) och Arsredovisningslagen.
Uppgifter motsvarande oreviderade koncernrakenskaper for perioden 1 januari - 31
mars 2018 har hamtats fran Bolagets delarsrapport, vilken uppréttats i enlighet med
Bokféringsndmndens allmanna rad Arsredovisning och koncernredovisning K3 (BFNAR
2012:1) och Arsredovisningslagen.

" Antidiabetics Market Size By Product, By Application, Regional Outlook, Application Potential, Price Trends,
Competitive Landscape & Forecast, 2017 - 2024 Global Market Insights, 2017.
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[



SAMMANFATTNING

Avsnitt B - Information om emittenten

Forts. Utvald finansiell Nedanstaende sammandrag av Bolagets rakenskaper bor lasas tillsammans med

B.7 information Follicums reviderade arsredovisningar med tillhérande noter for rakenskapsaren 2017
och 2016 samt den oreviderade informationen i Bolagets delarsrapport for perioden 1
januari - 31 mars 2018, vilka har inforlivats i Prospektet genom hanvisning.

Resultatrakning i sammandrag

2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01 2016-01-01

KSEK 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31 2016-12-31
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad

Ovriga rérelseintakter - - - 17
Summa rorelsens intdkter - 17
Projektkostnader -4811 -2333 -10 494 -14 254
Ovriga externa kostnader -924 -709 -3308 -3220
Personalkostnader -1 052 -650 -3647 -3104
Av/nedskrivningar -32 - -114 -
Rorelseresultat -6 819 -3692 -17 564 -20 561
Ranteintakter 10 23 63 89
Rantekostnader -15 -4 -19 -65
Resultat efter finansiella poster -6 824 -3673 -17 520 -20 537
Resultat fore skatt -6 824 -3673 -17 520 -20 537
Periodens resultat -6 824 -3673 -17 520 -20 537

Balansrakning i sammandrag

KSEK 2018-03-31 2017-12-31 2016-12-31
Ej reviderad Reviderad Reviderad

TILLGANGAR

Tecknat ej inbetalt kapital - 3500 -

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 3316 3218 2638

Summa anlaggningstillgangar 3316 3218 2638

6  FOLLICUM AB (PUBL) / PROSPEKT 2018
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SAMMANFATTNING

Avsnitt B - Information om emittenten

Forts. Utvald finansiell Omsittningstillgangar

B.7 information

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar - - 7
Aktuell skattefordran - 53 40
Ovriga fordringar 641 1109 879
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 137 140 113
Summa kortfristiga fodringar 778 1303 1039
Kortfristiga placeringar

Ovriga kortfristiga placeringar - - 1000
Kassa och bank 17 296 21651 16722
Summa omsattningstillgangar 18 074 22953 18 761
SUMMA TILLGANGAR 21390 29 671 21399

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3375 3375 1921
Fond for utvecklingsavgifter 2166 2035 1342
Fritt eget kapital

Overkursfond 92 411 92 411 70010
Balanserat resultat -72797 -55 147 -33917
Arets resultat -6 824 -17 520 -20 537
Summa eget kapital 18 331 25155 18 819

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 2087 2104 1325
Skatteskulder 26 78 -
Ovriga kortfristiga skulder 280 224 79
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 667 2110 1176
Summa kortfristiga skulder 3059 4516 2580
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 21390 29671 21399
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SAMMANFATTNING

Avsnitt B - Information om emittenten

Forts.  Utvald finansiell Kassaflodesanalys i sammandrag
B.7 information
2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01 2016-01-01
KSEK 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31 2016-12-31
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad

Den Iépande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -6 824 -3673 -17 520 -20 537
Justering for poster som inte
. . 32 33 114 -
ingar i kassaflodet
Kassaflode fran den I6pande -6 792 -3 640 -17 406 -20 537
verksamheten fore férand-
ring i rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i
rorelsekapital
Okning/minskning av
- i 3942 301 -264 305
rorelsefordringar
Okning/minskning av
- 1374 87 1936 522
rorelseskulder
Kassaflode fran den lopande -4 225 -3253 -15733 -19 709
verksamheten
Investeringsverksamhet
Férvarv avimmateriella anlagg-
. -130 -135 -693 -1342
ningstillgangar
Kassafléde fran investerings- -130 -135 -693 -1342
verksamheten
Finansieringsverksamhet
Nyemission - - 23474 30010
Emissionskostnader - - -3 311 -2 393
Personaloptioner - - 192 -
Kassaflode fran finansierings- - - 20 355 27616
verksamheten
Periodens kassafléde -4 355 -3388 3928 6 565
Likvida medel vid periodens
o 21651 17722 17722 11157
borjan
Likvida medel vid periodens slut 17 296 14334 21651 17722

Bolagets nyckeltal

Prospektet innehaller vissa alternativa finansiella nyckeltal som inte berdknas enligt
Follicums tillampade redovisningsprinciper. Dessa finansiella nyckeltal har inte granskats
eller reviderats av Bolagets revisor. Bolagets uppfattning ar att dessa nyckeltal i stor
utstrackning anvands av vissa investerare och andra intressenter som kompletterande
matt pa resultatutveckling och finansiell stélining. Follicums nyckeltal som inte beraknats
enligt Bolagets tillampade redovisningsprinciper ar inte nédvandigtvis jamférbara med
liknanden matt som presenteras av andra bolag och har vissa begransningar som
analysverktyg. De bor darfor inte betraktas separat ifran, eller som ett substitut for,
Follicums finansiella information som upprattas enligt de redovisningsprinciper som
Bolaget tillampar.

8  FOLLICUM AB (PUBL) / PROSPEKT 2018
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SAMMANFATTNING

Avsnitt B - Information om emittenten

Forts. Utvald finansiell

. . 2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01 2016-01-01
B.7 information
2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31 2016-12-31
Periodens resultat, kSEK' -6 824 -3673 -17 520 -20 537
Balansomslutning, kSEK' 21390 17 813 29671 21 399
Eget kapital, kSEK' 18 331 15 146 25155 18 819
Resultat per aktie, SEK -0,2 -0,2 -0,2 -1,3
Soliditet, % 85,7 85,0 84,8 87,9
Antal aktier vid periodens slut, 28 121 566 16 005 172 26 675 286 16 005 172
antal’
Genomsnittligt antal aktier, 28 121 566 16 005 172 19802924 13004 203
antal?
Medelantal anstallda, antal? 3 2 2 2

Utdelning per aktie?

"Reviderat avseende rakenskapsaren 2016 - 2017.
2
Definerade enligt Bolagets redovisningsprinciper.

Soliditet

Eget kapital dividerat med balansomslutning. Follicum anvander sig av det alternativa
nyckeltalet soliditet eftersom det visar hur stor del av balansomslutningen som utgors
av eget kapital och har inkluderats for att investerare ska kunna bedéma Bolagets
kapitalstruktur.

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier.

Utdelning per aktie
Total utdelning i relation till antalet aktier vid periodens utgang.

Genomsnittligt antal aktier
Vagt genomsnitt av antalet utestaende aktier under perioden.

Medelantal anstdllda
Antalet anstallda omraknattill heltidstjanster och raknat som ett medeltal under perioden.

Vasentliga handelser under perioden som den historiska finansiella

informationen omfattar

+ Follicum genomférde i maj 2016 en féretradesemission som tillforde Bolaget cirka
27,6 MSEK efter emissionskostnader vilken tecknades till 110 procent.

+ | oktober 2017 genomférdes en foretradesemission som tillférde Follicum cirka 20,5
MSEK efter emissionskostnader vilken tecknades till 110 procent.

* | november 2017 genomfors en riktad nyemission till Swedish Growth Fund som
tilliférde Bolaget cirka 3,5 MSEK.

Forutom ovanstaende har inga vasentliga héandelser intraffat under perioden, eller fram
till dateringen av Prospektet, som paverkat Bolagets finansiella stallning.

Vasentliga handelser efter den 31 mars 2018

+ Follicum meddelar den 14 maj 2018 att Bolaget skickat in en forstarkt patentansdkan
gallande sitt diabetesprojekt.

+ Follicum tillkdnnager den 4 juni 2018 att samtliga patienter rekryterats i Bolagets
pagdende fas lla-studie.

FOLLICUM AB (PUBL) / PROSPEKT 2018 9
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SAMMANFATTNING

Avsnitt B - Information om emittenten

B.8 Utvald proforma- Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.
redovisning
B.9 Resultatprognos Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen resultatprognos eller berakning av forvantat

resultat.

B.10 Anmaérkningar fran
Bolagets revisor

Ej tillamplig. Inga anmarkningar férekommer i revisionsberattelsen avseende den
historiska finansiella informationen.

B.11 Rorelsekapital

Det ar Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de
aktuella behoven under de kommande tolv manaderna p.g.a. beslut om intensifierade
aktiviteter vad galler kommersialisering av harprojektet samt forstarkt fokus pa
diabetesprojekt. Mot bakgrund av ovanstadende har extra bolagstdmman den 4 juni 2018
beslutat om genomférande av Foéretradesemissionen, om cirka 15,5 MSEK, vilket tillfor
Bolaget cirka 12,6 MSEK efter emissionskostnader om cirka 2,9 MSEK. Per den 31 mars
2018 uppgick Bolagets likvida medel till cirka 17 MSEK, tillrackligt fér planerade aktiviteter
till och med september 2018. Underskottet av rorelsekapital for kommande tolv manader
uppgar till cirka 20 MSEK, under forutsattning att Bolaget inte tillfors kapital, varken
genom Foretradesemissionen eller nyttjande av teckningsoptioner.

Bolaget har erhallit tecknings- och garantiataganden om cirka 15,5 MSEK, motsvarande
100 procent av Foretradesemissionen. Dessa ataganden éar inte sakerstallda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. Vid full teckning
i Foretradesemissionen tillférs Follicum initialt cirka 12,6 MSEK vid full teckning (efter
emissionskostnader), vilket bedéms tacka Bolagets kapitalbehov till och med februari
2019. Foretradesemissionen tillsammans med fullt utnyttjande av teckningsoptioner
under januari/februari 2019 avser att tacka Bolagets kapitalbehov for planerade
aktiviteter till och med november 2019. Styrelsen bedémer darmed att de likvida medel
som tillférs netto genom Foretradesemissionen vid full teckning samt vid fullt utnyttjande
av teckningsoptioner dvs totalt cirka 27,8 MSEK skulle vara tillrackligt for att tillgodose
rérelsekapitalbehovet under kommande 18 manader.

Bolaget kan valja att senarelagga eller minska kostnader relaterade till forskning och
utveckling da studier kan komma att omprioriteras vid framtida I6pande utvardering.
Detta innebar att kapitalbehovet genom beslut av Bolaget kan komma att bli lagre an
vad som anges ovan, utan att detta medfor avvecklingskostnader eller andra kostnader.

Skulle den forvantade emissionslikviden - trots foreliggande tecknings- och
garantidtaganden - inte inflyta som planerat och skulle Follicum inte lyckas generera
intakter eller genomféra kostnadsneddragningar, kan Bolaget tvingas Overvaga undersoka
alternativa finansieringsmojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller
finansiering tillsammans med en eller flera samarbetspartners alternativt bedriva
verksamheten i lagre takt an beraknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Detta
kan i forlangningen innebdra att Bolagets verksamhet kan behova begransas.

Avsnitt C - Information om de vardepapper som erbjuds

cA1 Slag av vardepapper Aktier i Follicum med ISIN-kod SE0006288270 samt teckningsoptioner av serie 2018/2019
med ISIN-kod SE0011337674.

c.2 Valuta Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK).

Cc3 Antal aktier och Bolagets registrerade aktiekapital uppgar till 3 374 587,92 SEK och fordelas pa 28 121

nominellt varde

566 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,12 SEK. Samtliga aktier ar emitterade och fullt
inbetalda.
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Avsnitt C - Information om de viardepapper som erbjuds

C4 Rattigheter avseende Aktierna ar denominerade i SEK och har emitterats i enlighet med bestammelserna
aktierna i aktiebolagslagen (2005:551). Follicum ar anslutet till Euroclears kontobaserade
vardepapperssystem, varfor inga fysiska aktiebrev utfardas. Samtliga till aktien knutna
rattigheter tillkommer den som &r registrerad i den av Euroclear forda aktieboken.
Samtliga aktier ar emitterade och fullt inbetalda. Varje aktie berattigar till en (1) rost pa
Follicums bolagsstamma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for
fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier. Aktiedgare har normalt foretradesratt
till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet med
aktiebolagslagen, sdvida inte bolagsstamman eller styrelsen med stéd av bolagsstammans
bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgdngar och vinst. Vid en eventuell likvidation
av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som
aktieagaren innehar. Inga begransningar foreligger avseende aktiernas overlatbarhet.
Follicums aktier ar inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt
eller 16sningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden
betraffande Follicums aktier under det innevarande eller foregdende rakenskapsaret.

C.5 Eventuella 6verlatelse Ej tillamplig. Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt Overlata aktier i Follicum.
inskrankningar Inte heller teckningsoptionerna ar féremal for nagra overlatelsebegransningar.

C.6 Upptagande till Ej tillamplig. Follicums aktier handlas pa Spotlight Stockmarket, vilket inte &r en reglerad
handel pa en reglerad  marknad. De nyemitterade aktierna och teckningsoptionerna kommer att bli féremal for
marknad handel pa Spotlight Stockmarket.

C.7 Utdelningspolitik Follicum har hittills inte lamnat nagon utdelning. Bolaget befinner sig i en forsknings-

och utvecklingsfas och eventuella 6verskott ar planerade att investeras i foretagets
utveckling. Det finns en risk att framtida kassafldden inte kommer att dverstiga Bolagets
kapitalbehov eller att bolagsstamma inte beslutar om framtida utdelningar.

Avsnitt D - Risker

D.1 Huvudsakliga risker En investering i vardepapper ar alltid forenad med risk. Ett antal faktorer utanfor Follicums
avseende Bolaget eller  kontroll, liksom flertalet faktorer vars effekter Bolaget kan paverka genom sitt agerade, kan
branschen komma att fa negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning,

vilket kan medféra att vardet pa Bolagets vardepapper minskar och att en aktiedgare kan
forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Vid en bedémning av Follicums framtida
utveckling ar det darfor av vikt att vid sidan om mdjligheter till positiv utveckling aven beakta
riskerna i Bolagets verksamhet. Redovisningen nedan gor inte ansprak pa att vara fullstandig
och samtliga riskfaktorer kan inte forutses eller beskrivas i detalj, varfér en samlad utvarde-
ring d&ven maste innefatta 6vrig information i Prospektet samt en allman omvarldsbedém-
ning. Nedan beskrivs, utan rangordning, risker och osakerhetsfaktorer som bedéms ha be-
tydelse for Follicums framtida utveckling. Ytterligare risker och osakerhetsfaktorer som for
narvarande inte ar kanda for Follicum, eller som for narvarande inte beddms utgdra risker,
kan ocksa komma att ha motsvarande paverkan pa Bolagets verksamhet och framtida ut-
veckling. Prospektet innehaller dven framatriktade uttalanden, vilka ar beroende av framtida
handelser, risker och osakra férhallanden. Follicums verkliga resultat kan komma att vasent-
ligt avwvika fran det som forvantas i dessa framatriktade uttalanden pa grund av en rad fak-
torer, daribland de risker som beskrivs nedan och i andra delar av Prospektet. Huvudsakliga
risker relaterade till Bolagets verksamhet och marknad ar;

« risker hanforliga till att Follicums verksamhet paverkas av makroekonomiska faktorer
vilka ligger utanfor Follicums kontroll. Dessa faktorer innefattar, men ar inte begransade
till, BNP-tillvaxt, sysselsattning, offentlig statsskuld, inflation, rantor samt majligheter att
erhalla finansiering. En begransad tillgang till kapital pa grund av exempelvis generella
svarigheter att erhélla finansiering (eller finansiering pa for Follicum acceptabla villkor)
hammar Follicums mojligheter att bedriva affarsverksamhet. Om nagon av dessa risker
skulle forverkligas kan det fa en vasentlig negativ inverkan pa Follicums verksamhet,
resultat och finansiella stallning.
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Avsnitt D - Risker

Forts. Huvudsakliga risker « risker hanforliga till attinnan en lakemedelskandidat kan lanseras pa marknaden maste
D.1 avseende Bolaget eller sakerhet och effektivitet vid behandling av manniskor sakerstallas for varje enskild
branschen indikation, vilket visas genom prekliniska studier som gors pa manskliga celler och

djur i laboratorieférsdk och kliniska studier i manniskor. Follicum kan inte garantera
positiva utfall i de planerade kliniska studierna och det finns en risk for att Bolagets
lakemedelskandidater av sdkerhets- och/eller effektivitetsskal inte ar tillrackligt
bra for att kunna lanseras. Kliniska studier ar férknippade med stor osakerhet och
risker avseende tidsplaner och resultat i studierna. Noterbart ar aven att utfall fran
prekliniska studier inte alltid korrelerar med resultat som uppnas vid kliniska studier i
manniska. Resultat fran mindre kliniska studier éverensstammer inte heller alltid med
resultati mer omfattande studier, varpa det finns flera risker pa vagen mot en lansering
av lakemedel. Det finns dven en risk att myndigheter inte finner att de prekliniska
studier som ligger till grund fér en ansdkan om klinisk prévning ar tillrackliga. Follicum
kan daven komma att behdéva géra mer omfattande kliniska studier an vad Bolaget i
dagslaget beddmer, vilket kan komma att féranleda 6kade kostnader eller férsenade
intakter. Det finns ocksa risk att de samarbetspartners som utfor de prekliniska och
kliniska studierna inte kan uppratthélla den kliniska och regulatoriska kvalitet som
kravs for framtida eventuell utlicensiering, partnerskap, forsaljning eller godkannande
frdn myndigheter. Om inte Follicum kan pavisa att Bolagets lakemedelskandidater
ar tillrackligt sakra och effektiva kan Bolaget komma att paverkas negativt, vilket
kan komma att ha en véasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksambhet, finansiella
stallning och resultat.

+ risker hanforliga till att Follicum ar verksamt inom lakemedelsbranschen aktualiseras
risker med produktansvar. Det foreligger risk att patienter som deltar i Follicums
kliniska studier drabbas av biverkningar. Aven om kliniska studier skulle géras av
extern part finns det risk for att Follicum kan komma att hallas ansvarigt vid eventuella
tillbud i kliniska studier. Potentiella biverkningar kan forsena eller stoppa den fortsatta
utvecklingen samt begransa eller férhindra den kommersiella anvandningen och
darmed paverka Follicums omséattning, resultat och finansiella stallning vasentligt
negativt. En annan konsekvens ar att Bolaget kan komma att bli stamt av patienter
som drabbas av biverkningar, varvid Bolaget kan komma att bli skadestandsskyldigt.
Det finns alltid begransningar avseende forsakringsskydds omfattning och dess
beloppsmassiga granser. Det finns darfor en risk att Bolagets forsakringsskydd inte
till fullo kan tacka eventuella framtida rattsliga krav, vilket skulle kunna ha en vasentlig
negativ inverkan pa Follicums verksamhet, resultat och finansiella stallning.

+ risker hanforliga till att en del av Follicums konkurrenter ar multinationella foretag
med stora ekonomiska resurser. Det rader hard konkurrens inom Bolagets
verksamhetsomrade och nya konkurrenter kan tillkomma. Konkurrenters utveckling
kan medfora risker i form av begransade eller uteblivna intakter fér Bolaget. Vidare
kan foretag med global verksamhet som i dagsldget arbetar med narliggande
omr&den bestdmma sig for att etablera sig inom Follicums verksamhetsomrade. Okad
konkurrens i allmanhet och eventuella lyckade produktlanseringar fran konkurrenter
i synnerhet kan komma att fa en vasentlig negativ inverkan pa Follicums verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

+ risker hanférliga till att Follicum ar beroende av att teckna avtal med biotech- och/ eller
lakemedelsforetag for att utlicensiera Bolagets lakemedelskandidater och fér att kunna
genomfora storre kliniska studier samt for att effektivt kunna marknadsfoéra Bolagets
produkter. Det finns inga garantier for att sddana avtal kommer att kunna tecknas. Det
finns inte heller nagra garantier for att aktorer som inlicensierar Iakemedelskandidater
pa ett framgangsrikt satt uppfyller sina dtaganden. Uteblivna samarbetsavtal eller
inlicensierande parter som misslyckas i sitt arbete kan darfér komma att ha vasentlig
negativ inverkan pa Follicums verksamhet, finansiella stallning och resultat.

« risker hanforliga till att for att kunna utféra studier i manniska (kliniska studier),
marknadsfora och salja lakemedel maste i normalfallet tillstdnd erhallas och
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SAMMANFATTNING

Forts.
D.1

Huvudsakliga risker
avseende Bolaget eller
branschen

registrering ske hos beréord myndighet pa respektive marknad, till exempel Food
and Drug Administration (FDA) i USA och European Medicines Agency (EMA) i
Europa. | det fall Follicum, direkt eller via samarbetspartners, inte lyckas erhalla
nodvandiga tillstdnd och registreringar fran myndigheter, kan Follicum komma att
paverkas negativt. Aven synpunkter pa Bolagets foreslagna uppligg pd kommande
studier kan komma att innebara férseningar och/eller ékade kostnader for Bolaget.
Myndighetsbeslut ligger utanfoér Bolagets kontroll och det finns risk for att Follicum,
direkt eller via samarbetspartners, inte erhaller nédvandiga tillstdnd och registreringar
hos myndigheter. Vidare kan erhalina tillstdnd och registreringar dras tillbaka efter att
dessa har erhdllits. Sdledes kan aven férandringar i regler och tolkningar samt indragna
tillstdnd och registreringar utgéra framtida riskfaktorer, vilka kan komma att ha en
vasentlig negativ inverkan pa Follicums verksamhet, resultat och finansiella stallning.

+ risker hanforliga till att patent och andra immateriella rattigheter har en begransad
livslangd. Det finns en risk att Bolagets patentansokningar inte kommer att
godkannas. Det foreligger ocksa risk att befintlig och/eller framtida patentportfolj
och 6vriga immateriella rattigheter som innehas av Bolaget inte kommer att utgéra
ett fullgott kommersiellt skydd som negativt kan komma att paverka Bolagets
finansiella stallning. Om Bolaget tvingas forsvara sina patentrattigheter mot en
konkurrent kan detta medféra omfattande kostnader for Follicum vilket kan komma
att paverka verksamheten, resultatet och den finansiella stallningen negativt. Vidare
ar det alltid en risk i denna typ av verksamhet att Follicum kan komma att gora eller
pastas gora intrang i patent innehavda av tredje part. Ett eventuellt intréng i tredje
parts patent kan foljaktligen ocksa komma att begransa mojligheterna for en eller
flera av Bolagets eventuella framtida samarbetspartners att fritt anvanda Follicums
lakemedelskandidater. Den osakerhet som ar forenad med patentskydd medfor att
utfallet av sddana tvister ar svara att forutse. Negativa utfall av tvister om immateriella
rattigheter kan leda till férlorat skydd, férbud att fortsatta nyttja aktuell rattighet eller
skyldighet att utge skadestand. Dessutom kan kostnaderna for en tvist, dven vid ett for
Bolaget fordelaktigt utfall, bli betydande, vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ
inverkan pa Follicums verksamhet, resultat och finansiella stalining.

+ risker hanforliga till att Follicums utvecklingsplaner innebar ¢kade kostnader for
Bolaget. For att Follicum ska kunna verkstalla sina framtidsplaner kravs det att Bolaget
tillfors kapital. Det ar mot denna bakgrund Bolaget nu genomfor Foretradesemission
som beskrivs i Prospektet. For att forverkliga sina malsattningar i framtiden kommer
Bolaget ocksa i framtiden att behdéva anskaffa ytterligare kapital och det foreligger
en risk att eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaffas. Detta kan medféra att
utvecklingen tillfalligt stoppas eller att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i lagre
takt an onskat, vilket kan leda till forsenad eller utebliven kommersialisering och
intakter. Tids- och kostnadsaspekter kan vara svéara att pa foérhand faststélla med
exakthet i ett utvecklingsperspektiv. Detta medfor en risk att planerad utveckling blir
mer kostnadskravande an planerat. Eventuella resultatméassiga motgangar och/eller
forseningar i kliniska studier kan komma att forskjuta tiden till da Bolaget kan borja
generera intakter eller kan komma att resultera i ett utékat finansieringsbehov.

D.3

Huvudsakliga risker av-
seende de vardepapper
som erbjuds

Marknadsplatsen

Bolagets aktie handlas pa Spotlight Stockmarket, en bifirma till ATS Finans AB som ar ett
vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight Stockmarket driver en
handelsplattform (MTF). Vardepapper som &r listade pa Spotlight Stockmarket omfattas inte
av lika omfattande regelverk som de vardepapper som ar upptagna till handel pa reglerade
marknader. Spotlight Stockmarket har ett eget regelsystem, som ar anpassat for mindre
bolag och tillvaxtbolag, for att framja ett gott investerarskydd. Som en féljd av skillnader i
de olika regelverkens omfattning, kan en placering i vardepapper som handlas pa Spotlight
Stockmarket vara mer riskfylld an en placering i aktier som handlas pa en reglerad marknad.
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Avsnitt D - Risker

D.3 Huvudsakliga risker av-  Aktiekursens utveckling
seende de vardepapper  Nuvarande och potentiella investerare bor beakta att en investering i Follicum ar férenad
som erbjuds med risk och aktiekursen kan saval komma att stiga som att sjunka. Detta medfor en risk att

en investerare kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Aktiekursen kan komma
att fluktuera till foljd av bland annat resultatvariationer i Bolagets delarsrapporter, det
allmanna konjunkturlaget och férandringar i aktiemarknadens intresse for Bolaget och dess
aktie. Begransad likviditet i aktien kan i sin tur bidra till att forstarka sadana fluktuationer i
aktiekursen. Aktiekursen kan darmed komma att paverkas av faktorer som star helt eller
delvis utanfér Bolagets kontroll. En investering i aktier i Follicum bor darfor foregas av en
noggrann analys av Bolaget, dess konkurrenter och omvarld, generell information om
branschen, det allmanna konjunkturlaget samt 6vrig relevant information. Det finns en risk
att aktier i Follicum inte kan saljas till en for aktiedgaren vid var tid acceptabel kurs.

Bristande likviditet i virdepapperna

Aktierna i Follicum handlas pa Spotlight Stockmarket. Det finns en risk att likviditeten i
vardepapperna inte kommer att vara tillfredstallande, vilket innebar att det finns en risk
for att vardepapperna inte omsatts dagligen och att skillnaden mellan kép- och saljkurs kan
vara stor. Om likviditeten ar begransad kan detta medfora svarigheter for innehavare av
vardepapper att forandra sitt innehav. Vidare finns det en risk att en aktiv handel i unitratter
eller BTU inte kommer att utvecklas pa Spotlight Stockmarket, eller att tillfredstallande
likviditet inte kommer att finnas tillgangligt under teckningsperioden vid den tidpunkt
saddana vardepapper handlas.

Utdelning
Bolaget har hittills inte Idmnat utdelning under de senaste aren eftersom Bolaget befinner sig i
en utvecklingsfas. Det finns en risk att utdelning i framtiden helt eller delvis kan komma att utebli.

Utspddning genom framtida emissioner

Bolaget kan i framtiden komma att genomféra emissioner av aktier och aktierelaterade
instrument for att anskaffa kapital. Sddana emissioner kan minska det proportionella
agandet, rostandelen samt vinst per aktie for innehavare av aktier i Bolaget. Vidare kan
eventuella nyemissioner fa en negativ effekt pa aktiernas marknadspris.

Handel i teckningsoptioner

De teckningsoptioner som ges utisamband med Foéretradesemissionen ar nya vardepapper,
vilka kan komma att fa begransad spridning och for vilka det for narvarande inte finns
en etablerad handel. Bolaget har for avsikt att anséka om upptagande till handel av
teckningsoptioner pa Spotlight Stockmarket. Det finns dock en risk for att ansokan inte
kommer att beviljas eller att en likvid handel i teckningsoptioner inte kommer att etableras.

Aktiedagare som inte utnyttjar sina unitratter

For det fall aktieagare valjer att inte utnyttja eller sdlja sina unitratter i enlighet med avsnittet
"Villkor och anvisningar” kommer unitratterna att forfalla och bli vardeldsa utan ratt till
ersattning for innehavaren. Foljaktligen kommer sadana aktiedgares proportionella dgande
och rostratt i Follicum att minska och den andel dennes aktier representerar av det totala
antalet aktier i Follicum att minska i motsvarande grad. Aven om aktiedgare valjer att sélja
sina outnyttjade unitratter, eller om dessa unitratter saljs pa aktiedgarens vagnar, finns en
risk att den ersattning aktiedgaren erhaller for unitratterna inte motsvarar den ekonomiska
utspadningen i aktiedgarens dgande i Follicum efter att Féretradesemissionen genomforts.
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Avsnitt E - Information om Erbjudandet

E.1 Emissionsbelopp och Vid full teckning av Foretraddesemissionen tillférs Bolaget cirka 155 MSEK fore
emissionskostnader emissionskostnader. Emissionskostnaderna beraknas uppga till cirka 2,9 MSEK. Vid fullt
utnyttjande av teckningsoptionerna av serie 2018/2019 tillférs Bolaget ytterligare cirka
15,5 MSEK fére emissionskostnader. Emissionskostnaderna for teckningsoptionerna

berédknas uppga till crika 0,3 MSEK.

E.2a Bakgrund och motiv Follicum utvecklar peptidbaserade lakemedel vilket ar en klass substanser som generellt
innebar en betydligt lagre risk och som medfor lagre utvecklingskostnader jamfort med
manga andra lakemedelsutvecklingsprojekt. Bolaget har fortlépande foljt sin utvecklings-
plan av huvudkandidaten for behandling av haravfall och tar nu flera steg ndrmare kom-
mersialisering samt ¢kar sin internationella marknadsnarvaro. Som ett led i detta har Gun-
nar Gardemyr anlitats som affarsutvecklingschef, med omfattande relevant erfarenhet och
kontaktnat. Bolaget ser synergier med att parallellt utveckla en lakemedelskandidat mot
haravfall (FOL-005) och en ny peptidklass mot diabetes. Synergier utgérs bl.a. av snabbare
vag till klinik genom den omfattande kompetens och erfarenhet av peptidlakemedel som
Bolaget erhallit genom den forskning och utveckling av FOL-005 som bedrivits sedan 2011.
Ur kommersiell synvinkel kan det emellertid finnas anledning att Gvervaga att dela upp pro-
jekten. Om och nar det kommer att ske ar avhangigt de resultat som forvantas i respektive
projekt under Q4 2018/Q1 2019 samt intresse fran potentiella partners.

Kapitalbehov

Det ar Follicums bedomning att det befintliga rérelsekapitalet inte ar tillrackligt for Bolagets
behov under den kommande tolvmanadersperioden p.g.a. beslut om intensifierade
aktiviteter vad galler kommersialisering av harprojektet samt forstarkt fokus pa
diabetesprojekt. Bolagets befintliga kapital (17 MSEK per den 31 mars 2018) kommer, som
tidigare kommunicerats, framforallt att anvandas till att genomfora pagaende fas Il-studie
dar FOL-005 studeras pa skalp, till ett val av en topikal beredningsform som ska utvecklas
vidare mot en slutlig produkt, samt till allmant rérelsekapital. Beslut om ytterligare
allokering av kapital till FOL-005 tas efter rapportering av resultat fran fas lla-studien, vilket
forvantas under Q4 2018. Underskottet av rorelsekapital for kommande tolv manader
uppgar till cirka 20 MSEK, under forutsattning att Bolaget inte tillfors kapital, varken genom
Foretradesemissionen eller utnyttjande av teckningsoptioner.

Mot bakgrund av ovanstdende avser Follicum genomféra Foretradesemissionen om
15,5 MSEK (fore emissionskostnader), framforallt for att finansiera prekliniska studier
inom diabetesprojektet med maélsattning att valja en lakemedelskandidat vid arsskiftet
2018/2019. Bolaget har erhdllit tecknings- och garantidtaganden om cirka 15,5 MSEK,
motsvarande 100 procent av Foretradesemissionen. Dessa ataganden ar inte sakerstallda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Anvdndning av initial emissionslikvid fran Foretrddesemissionen

Nettolikviden (cirka 12,6 MSEK efter avdrag for emissionskostnader) beddms tacka

Bolagets kapitalbehov till och med februari 2019 och avses fordelas pa foljande atgarder,

ordnade efter prioriteringsordning med angivelse av uppskattad férdelning:

+ Diabetesprojektet - prekliniska studier (70%)

« Harprojektet-formuleringsutveckling, sakerhetsstudier, kommersialiseringsaktiviteter
avseende FOL-005 (5%)

« Allmant rérelsekapital (25%)

Anvdndning av emissionslikvid fran utnyttjande av teckningsoptioner

Nettolikviden (cirka 15,2 MSEK efter emissionskostnader) avses fordelas pa féljande
atgarder, ordnade efter prioriteringsordning med angivelse av uppskattad fordelning:

+ Diabetesprojektet (25%)

+ Harprojektet FOL-005 (50%)

« Allmant rorelsekapital (25%)

For harprojektet kommer beslut om ytterligare allokering av kapital till FOL-005 tas efter
rapportering av resultat fran fas lla-studien som beskrivits ovan.
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Avsnitt E - Information om Erbjudandet

E.3 Villkor i sammandrag Foretradesratt till teckning
Den som pa avstamningsdagen den 13 juni 2018 var registrerad som aktieagare i Follicum
ager ratt att med foretradde teckna Units i Foretradesemissionen. Innehav av fyra (4) aktier
beréttigar till teckning av en (1) Unit bestdende av en (1) ny aktie och en (1) vederlagsfri
teckningsoption. Harutover erbjuds aktiedgare och andra investerare att utan foretradesratt
anmala intresse om teckning av Units.

Teckningskurs
2,20 SEK per Unit, motsvarande en teckningskurs om 2,20 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vem som ar beréattigad att erhalla unitratter
var den 13 juni 2018. Sista dag for handel med Follicums aktie med ratt att erhalla unitratter
var den 11 juni 2018. Aktien handlas exklusive ratt att erhélla unitratter fran och med den 12
juni 2018.

Unitratter

Ratten att teckna aktier utdvas med stod av Unitratter. FOr varje aktie i Bolaget som innehas
pa avstamningsdagen erhalls en (1) unitratt. Fyra (4) unitratter berattigar till teckning av en (1)
Unit bestdende av en (1) ny aktie och en (1) vederlagsfri teckningsoption. Harutover erbjuds
aktiedgare och andrainvesterare att utan foretradesratt anmala intresse om teckning av Units.

Handel med unitratter

Handel med unitratter sker pa Spotlight Stockmarket under perioden 19 - 29 juni 2018. Bank
eller annan forvaltare handlagger formedling av kop eller forsaljning av unitratter. Den som
onskar kopa eller sdlja unitratter ska darfor vanda sig till sin bank eller annan férvaltare. Vid
sadan handel utgar normalt courtage.

Teckningsperiod

Anmalan omteckning avaktier genom utnyttjande av unitratter ska ske genom samtidig kontant
betalning under perioden 19 juni - 3 juli 2018. Observera att unitratter som inte utnyttjas blir
ogiltiga efter teckningsperiodens utgdng och forlorar darmed sitt varde. Outnyttjade unitratter
kommer att avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto utan avisering fran Euroclear.
For att forhindra forlust av vardet pa unitratterna maste de antingen utnyttjas for teckning av
aktier senast den 3 juli 2018 eller sdljas senast den 29 juni 2018. Styrelsen for Bolaget ager ratt
att forlanga den tid under vilken anmalan om teckning och betalning kan ske. En eventuell
forlangning av teckningstiden offentliggdrs genom pressmeddelande senast den 3 juli 2018.
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Avsnitt E - Information om Erbjudandet

Forts. Villkori sammandrag Handel med BTU

E.3 Handel med BTU kommer att ske pa Spotlight Stockmarket frdn och med den 19 juni 2018
fram till dess att Bolagsverket har registrerat Foretradesemissionen. Denna registrering
beraknas ske vecka 30 2018.

Teckning utan stéd av unitréatter

Anmalan om teckning av Units utan st6d av unitratter ska ske under samma period som
anmalan om teckning av aktier med stdd av unitratter, det vill sdga under perioden 19 juni
- 3juli 2018.

For det fall att inte samtliga Units tecknats med stod av Unitratter ska styrelsen, inom
ramen for Foretradesmissionens hdgsta belopp, besluta om tilldelning av Units tecknade
utan stdd av unitratter. Tilldelning utan foretradesratt ska ske enligt nedan:

For det fall inte samtliga Units tecknas med foretradesratt ska styrelsen, inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om férdelning av Units som inte tecknats
med foretradesratt. Sadan fordelning ska i forsta hand ske till Unit tecknare som utnyttjat
unitratter i Foretradesemissionen i forhallande till det antal unitrétter som var och en
utnyttjat for teckning, i andra hand till 6vriga tecknare i forhallande till tecknat belopp, i
tredje hand till de som har lamnat emissionsgarantier avseende teckning av aktier, i
proportion till sddana garantidtaganden samt i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Teckningsoptioner av serie 2018/2019

En (1) teckningsoption (bendmns dven "TO 2" i Euroclear) berattigar innehavaren till
teckning av en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om 2,20 SEK. Teckning av aktier
i Bolaget med stod av teckningsoptioner kan dga rum under perioden fran och med 21
januari 2019 till och med 15 februari 2019. Bolaget avser att ansdka om upptagande av
handel av teckningsoptionerna pa Spotlight Stockmarket.

FOLLICUM AB (PUBL) / PROSPEKT 2018 17
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Avsnitt E - Information om Erbjudandet

E.4 Intressen och Arctic Securities AS, filial Sverige &r finansiell radgivare samt agerar emissionsinstitut i
eventuella samband med Foretradesemissionen. Advokatfirman Lindahl &r legal radgivare at Bolaget.
intressekonflikter Arctic Securities och Advokatfirman Lindahl erhaller en pa férhand avtalad ersattning for

utférda tjanster i samband med Foretradesemissionen. Darutéver har dessa parter inga
ekonomiska eller andra intressen relaterade till Féretradesemissionen.

Bolaget har ingatt avtal om emissionsgaranti med en extern investerare for vilken
ersattning om 8,0 procent av garanterat belopp utgar.

Utéver ovanstdende parters intresse att Foretradesemissionen kan genomforas
framgangsrikt, samt avseende Ovriga emissionsgaranter att avtalad ersattning
utbetalas, bedoms det inte foreligga ndgra ekonomiska eller andra intressen eller nagra
intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller
andra intressen i Féretradesemissionen.

E.5 Séljare av vardepapper Ej tillamplig. Erbjudandet omfattar nyemitterade aktier. Det férekommer inte nagra
och avtal om lock-up begransningar i aktiedgares mojligheter att efter Foretradesemissionens genomférande
avyttra aktier i Bolaget under viss tid.

Savitt styrelsen kanner till forekommer det inte nagra 6verlatelsebegransningar under
viss tid (s.k. lock up-avtal).

E.6 Utspadningseffekt Genom Foretradesemissionen okar aktiekapitalet med hogst 843 646,92 SEK, fran
3 374 587,92 SEK till hogst 4 218 234,84 SEK, genom nyemission av hogst 7 030 391
antal aktier, envar med ett kvotvarde om 0,12 SEK. Aktiedgare som valjer att inte delta
i Foretradesemissionen kommer att fa sin dgarandel utspadd med hogst 20 procent av
kapitalet och rosterna (beraknat som antalet nya aktier till féljd av Foretradesemissionen
dividerat med det totala antalet aktier i Bolaget efter fulltecknad Foretradesemission).
| det fall teckningsoptionerna utnyttjas till fullo 6kar aktiekapitalet med ytterligare 843
646,92 SEK, fran 4 218 234,84 SEK till 5 061 881,76 genom 7 030 391 nyemitterade antal
aktier, envar med ett kvotvarde om 0,12 SEK, motsvarande en utspadning om cirka 16,7
procent for de aktiedgare som valjer att delta i Féretradesemissionen och inte utnyttjar
sina teckningsoptioner.

E.7 Kostnader som alaggs  Ej tillamplig. Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel
investerare med unitratter och BTU utgdr dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for
vardepappershandel.
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En investering i virdepapper ér alltid forenad med risk. Ett antal faktorer utanfér Follicums kontroll, liksom flertalet
faktorer vars effekter Bolaget kan pdverka genom sitt agerade, kan komma att fa negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning, vilket kan medféra att vdrdet pa Bolagets virdepapper minskar och
att en aktiedgare kan férlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Vid en bedémning av Follicums framtida
utveckling dr det ddrfor av vikt att vid sidan om mdjligheter till positiv utveckling dven beakta riskerna i Bolagets
verksamhet. Redovisningen nedan gér inte ansprdk pd att vara fullstandig och samtliga riskfaktorer kan inte férut-
ses eller beskrivas i detalj, varfér en samlad utvdrdering dven maste innefatta 6vrig information i Prospektet samt
en allmén omviérldsbedémning. Nedan beskrivs, utan rangordning, risker och osdkerhetsfaktorer som bedéms ha
betydelse fér Follicums framtida utveckling. Ytterligare risker och osdkerhetsfaktorer som fér nédrvarande inte ér
kénda for Follicum, eller som fér nédrvarande inte bedéms utgéra risker, kan ocksG komma att ha motsvarande
paverkan pa Bolagets verksamhet och framtida utveckling. Prospektet innehdller dven framdtriktade uttalanden,
vilka dr beroende av framtida hdndelser, risker och osdkra férhdllanden. Follicums verkliga resultat kan komma att
vasentligt awika fran det som férvéiintas i dessa framdtriktade uttalanden pa grund av en rad faktorer, ddribland

de risker som beskrivs nedan.

VERKSAMHETS- OCH BRANSCHRELATERADE RISKER

Makroekonomiska faktorer

Follicums verksamhet paverkas av makroekonomiska
faktorer vilka ligger utanfor Follicums kontroll. Dessa
faktorer innefattar, men ar inte begransade till, BNP-tillvaxt,
sysselsattning, offentlig statsskuld, inflation, rantor samt
mojligheter att erhadlla finansiering. En begransad tillgang
till kapital pa grund av exempelvis generella svarigheter
att erhdlla finansiering (eller finansiering pa for Follicum
acceptabla villkor) hammar Follicums modjligheter att
bedriva affarsverksamhet. Om nagon av dessa risker skulle
forverkligas kan det fa en vasentlig negativ inverkan pa
Follicums verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Prekliniska och kliniska studier

Innan en ldkemedelskandidat kan lanseras pa marknaden
maste sakerhet och effektivitet vid behandling av manniskor
sakerstallas for varje enskild indikation, vilket visas genom
prekliniska studier som gors pa manskliga celler och djur i
laboratorieforsdkochkliniskastudierimanniskor.Follicumkan
inte garantera positiva utfall i de planerade kliniska studierna
och det finns en risk for att Bolagets lakemedelskandidater
av sakerhets- och/eller effektivitetsskal inte ar tillrackligt bra
for att kunna lanseras. Kliniska studier ar foérknippade med
stor osakerhet och risker avseende tidsplaner och resultat
i studierna. Noterbart ar aven att utfall fran prekliniska
studier inte alltid korrelerar med resultat som uppnas vid
kliniska studier i manniska. Resultat fran mindre kliniska
studier dverensstammer inte heller alltid med resultat i mer
omfattande studier, varpa det finns flera risker pa vagen
mot en lansering av lakemedel. Det finns dven en risk att
myndigheter inte finner att de prekliniska studier som ligger
till grund fér en ansékan om klinisk provning ar tillrackliga.
Follicum kan aven komma att behdéva géra mer omfattande
kliniska studier an vad Bolaget i dagslaget bedémer, vilket
kan komma att foranleda 6kade kostnader eller férsenade
intakter. Det finns ocksad risk att de samarbetspartners
som utfér de prekliniska och kliniska studierna inte kan

uppratthalla den kliniska och regulatoriska kvalitet som kravs
for framtida eventuell utlicensiering, partnerskap, forsaljning
eller godkannande fran myndigheter. Om inte Follicum kan
pavisa att Bolagets lakemedelskandidater ar tillrackligt sakra
och effektiva kan Bolaget komma att paverkas negativt, vilket
kan komma att ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Biverkningar och produktansvar

Beaktat att Follicum ar verksamt inom lakemedelsbranschen
aktualiseras risker med produktansvar. Det foreligger risk
att patienter som deltar i Follicums kliniska studier drabbas
av biverkningar. Aven om kliniska studier skulle géras av
extern part finns det risk for att Follicum kan komma att
hallas ansvarigt vid eventuella tillbud i kliniska studier.
Potentiella biverkningar kan forsena eller stoppa den
fortsatta utvecklingen samt begransa eller férhindra den
kommersiella anvandningen och déarmed paverka Follicums
omsattning, resultat och finansiella stallning vasentligt
negativt. En annan konsekvens ar att Bolaget kan komma att
bli stamt av patienter som drabbas av biverkningar, varvid
Bolaget kan komma att bli skadestandsskyldigt. Det finns
alltid begransningar avseende férsakringsskydds omfattning
och dess beloppsmassiga granser. Det finns darfor en risk att
Bolagets forsakringsskydd inte till fullo kan tacka eventuella
framtida rattsliga krav, vilket skulle kunna ha en vasentlig
negativ inverkan pa Follicums verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Konkurrenter

En del av Follicums konkurrenter ar multinationella féretag
med stora ekonomiska resurser. Det rdder hard konkurrens
inom Bolagets verksamhetsomrade och nya konkurrenter
kan tillkomma. Konkurrenters utveckling kan medféra risker i
formav begransade eller uteblivnaintakter for Bolaget. Vidare
kan foretag med global verksamhet som i dagslaget arbetar
med narliggande omraden bestdmma sig for att etablera
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sig inom Follicums verksamhetsomrade. Okad konkurrens
i allménhet och eventuella lyckade produktlanseringar fran
konkurrenter i synnerhet kan komma att fa en vasentlig
negativ inverkan pa Follicums verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Leverantdrer och tillverkare

Bolaget har och kommer framover att ha samarbeten med
leverantorer och tillverkare. Det kan inte uteslutas att en
eller flera av dessa valjer att bryta samarbetet med Follicum,
vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet i form av forseningar. Det finns vidare risk att
relevanta avtal inte kan uppnas eller att samarbetspartners
inte uppfyller sina ataganden pa ett framgangsrikt satt.
Uteblivna relevanta avtal eller samarbetspartners som inte
lyckas i sitt arbete kan komma att féranleda begransade eller
uteblivna intakter for Follicum. Det kan inte heller garanteras
att Bolagets leverantorer och/eller tillverkare till fullo uppfyller
de kvalitetskrav som Follicum staller. Likasd kan framtida
etablering av nya leverantérer och/eller tillverkare komma
att bli mer kostsam och/eller ta langre tid an vad Bolaget
berdknar. Om ovanstaende risker realiseras skulle det kunna
ha en vasentlig negativ inverkan pa Follicums verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Licens- och samarbetsavtal

Follicum &r beroende av att teckna avtal med biotech-
och/ eller lakemedelsforetag for att utlicensiera Bolagets
lakemedelskandidater och for att kunna genomféra storre
kliniska studier samt for att effektivt kunna marknadsféra
Bolagets produkter. Det finns inga garantier for att
sddana avtal kommer att kunna tecknas. Det finns inte
heller nagra garantier for att aktérer som inlicensierar
ldkemedelskandidater pa ett framgangsrikt satt uppfyller sina
ataganden. Uteblivna samarbetsavtal eller inlicensierande
parter som misslyckas i sitt arbete kan darfér komma att
ha vasentlig negativ inverkan pa Follicums verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Tillstand fran myndigheter m.m.

For att kunna utféra studier i manniska (kliniska studier),
marknadsfora och salja ldkemedel maste i normalfallet
tillstand erhallas och registrering ske hos berérd myndighet
pa respektive marknad, till exempel Food and Drug
Administration (FDA) i USA och European Medicines
Agency (EMA) i Europa. | det fall Follicum, direkt eller
via samarbetspartners, inte lyckas erhdlla noédvandiga
tillstand och registreringar fran myndigheter, kan Follicum
komma att paverkas negativt. Aven synpunkter pd Bolagets
foreslagna upplagg pa kommande studier kan komma att
innebara forseningar och/eller 6kade kostnader for Bolaget.
Myndighetsbeslut ligger utanfér Bolagets kontroll och det
finns risk for att Follicum, direkt eller via samarbetspartners,
inte erhaller nodvandiga tillstdnd och registreringar hos
myndigheter. Vidare kan erhallna tillstdnd och registreringar
dras tillbaka efter att dessa har erhallits. Saledes kan aven
forandringar i regler och tolkningar samt indragna tillstand
och registreringar utgéra framtida riskfaktorer, vilka kan
komma att ha en vasentlig negativ inverkan pa Follicums
verksamhet, resultat och finansiella stallning.
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Immateriella rattigheter

Patent och andra immateriella rattigheter har en begransad
livslangd. Det finns en risk att Bolagets patentansdkningar
inte kommer att godkannas. Det foreligger ocksa risk
att befintlig och/eller framtida patentportfélj och 6vriga
immateriella rattigheter som innehas av Bolaget inte kommer
att utgora ett fullgott kommersiellt skydd som negativt kan
komma att paverka Bolagets finansiella stallning. Om Bolaget
tvingas forsvara sina patentrattigheter mot en konkurrent
kan detta medftéra omfattande kostnader for Follicum vilket
kan komma att paverka verksamheten, resultatet och den
finansiella stallningen negativt. Vidare ar det alltid en risk i
denna typ av verksamhet att Follicum kan komma att goéra
eller pastas gora intrang i patent innehavda av tredje part. Ett
eventuellt intrdng i tredje parts patent kan foljaktligen ocksa
komma att begransa mojligheterna for en eller flera av Bolagets
eventuella framtida samarbetspartners att fritt anvanda
Follicums lakemedelskandidater. Den osakerhet som ar
forenad med patentskydd medfor att utfallet av sddana tvister
ar svara att forutse. Negativa utfall av tvister om immateriella
rattigheter kan leda till forlorat skydd, forbud att fortsatta nyttja
aktuell rattighet eller skyldighet att utge skadestand. Dessutom
kan kostnaderna for en tvist, aven vid ett for Bolaget foérdelaktigt
utfall, bli betydande, vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ
inverkan pa Follicums verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Know-how och affédrshemligheter

Utover registrerade immateriella rattigheter har Follicum
utvecklat betydande know-how i sin verksamhet, vilket
inte ar skyddat genom registrering pa samma satt som
andra immateriella rattigheter. Bolaget stravar efter att
skydda sadan know-how genom sekretessavtal med dess
anstallda, konsulter, radgivare och nuvarande och framtida
samarbetspartners. Det finns en risk att Bolagets anstallda,
konsulter, radgivare eller samarbetspartners agerar i strid
med sekretessataganden avseende konfidentiell information,
eller att konfidentiell information inte kan uppratthallas
med rattsliga medel eller pa annat satt blir kdnt pa grund
av omstandigheter Bolaget inte kan rada Over. Dessutom
skulle konkurrenter eller andra utomstaende sjalvstandigt
kunna utveckla liknande know-how, vilket skulle kunna ha en
vasentlig negativ inverkan pa Follicums verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Nyckelpersoner och kvalificerad personal

Follicums nyckelpersoner har stor kompetens och lang
erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. Bolaget
ar beroende av dess ledande befattningshavare och
nyckelpersoner och Bolagets framgdang beror till stor del
pa dess formaga att behalla, rekrytera och motivera hogt
kvalificerad personal. Det finns en risk att rekryteringar inte
kan ske pa tillfredsstallande villkor pa grund av intensiv
konkurrens om kvalificerad personal. Om Bolaget skulle
forlora nyckelpersoner kan det leda till forseningar eller
avbrott i Follicums verksamhet och fortsatta utveckling. Kan
Bolaget framodver inte fortsatta att rekrytera kvalificerade
medarbetare skulle det kunna leda till att tillvaxtmalen inte
uppnas.



Finansieringsbehov och kapital

Follicums utvecklingsplaner innebar o©kade kostnader
for Bolaget. For att Follicum ska kunna verkstalla sina
framtidsplaner kravs det att Bolaget tillfors kapital.
Det ar mot denna bakgrund Bolaget nu genomfér
Foretradesemissionen som beskrivs i Prospektet. For att
forverkliga sina malsattningar i framtiden kommer Bolaget
ocksa i framtiden att behova anskaffa ytterligare kapital och
det foreligger en risk att eventuellt ytterligare kapital inte
kan anskaffas. Detta kan medféra att utvecklingen tillfalligt
stoppas eller att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i lagre
takt an onskat, vilket kan leda till férsenad eller utebliven
kommersialisering och intakter. Tids- och kostnadsaspekter
kan vara svara att pa forhand faststalla med exakthet i ett
utvecklingsperspektiv. Detta medfér en risk att planerad
utveckling blir mer kostnadskravande an planerat. Eventuella
resultatmassiga motgangar och/eller férseningar i kliniska
studier kan komma att forskjuta tiden till da Bolaget kan
borja generera intakter eller kan komma att resultera i ett
utokat finansieringsbehov.

Valutarisk

Follicum redovisar finansiell stallning och resultat i svenska
kronor.Endel avBolagets kostnader utgors av, och potentiella
framtida forsaljningsintakter kan komma att utgoras
av, internationella valutor. Valutakurser kan vasentligen
forandras vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan
pa Follicums verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Politisk risk

Follicum paverkas av politiska och ekonomiska osakerhets-
faktorer. Follicum kan vidare framgent komma att bli
verksamt i olika lander. Risker kan uppsta genom nationella
och internationella férandringar av lagar, skatter, tullar,
vaxelkurser och andra villkor for utlandska bolag eller bolag
som Follicum med verksamhet inom ldkemedelsforskning.
Bolaget paverkas 4dven av politiska och ekonomiska
osakerhetsfaktorer i andra lander. Bolaget kan ocksa
komma att paverkas negativt av eventuella inrikespolitiska
beslut. Ovanstaende kan ha en vasentlig negativ inverkan pa
Follicums verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Skattemassiga underskott

Bolaget har ackumulerade skattemadssiga underskott som
beraknats till cirka 78,2 MSEK per den 31 december 2017.
Bolaget har emellertid inte bokat upp nagot vérde avseende
dessa underskott. De ackumulerade underskotten kan
reducera Bolagets framtida skattepliktiga vinster och darmed
minska den bolagsskatt som annars skulle utgd pa framtida
vinster. Skattemassiga underskott samt utnyttjandet av dessa
ar foremal for omfattande begransningsregler. Follicums
mojlighet att i framtiden, helt eller delvis, utnyttja de
ackumulerade underskotten avgors bland annat av framtida
agarforandringar och kan aven paverkas av forandringar i
tillamplig skattelagstiftning. Om underskottsavdragen inte
kan anvandas for att reducera skatt pa framtida vinster
betyder det att Bolagets skattekostnad &kar, vilket kan ha en
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.
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RISKER RELATERADE TILL AKTIEN OCH
FORETRADESEMISSIONEN

Marknadsplatsen

Bolagets aktie handlas pa Spotlight Stockmarket, en bifirma
till ATS Finans AB som ar ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn. Spotlight Stockmarket driver
en handelsplattform (MTF). Vardepapper som ar listade
pa Spotlight Stockmarket omfattas inte av lika omfattande
regelverk som de vardepapper som ar upptagna till handel
pa reglerade marknader. Spotlight Stockmarket har ett
eget regelsystem, som dar anpassat for mindre bolag och
tillvaxtbolag, for att framja ett gott investerarskydd. Som en
foljd av skillnader i de olika regelverkens omfattning, kan en
placering i vardepapper som handlas pa Spotlight Stockmarket
vara mer riskfylld an en placering i aktier som handlas pa en
reglerad marknad.

Aktiekursens utveckling

Nuvarande och potentiella investerare bor beakta att en
investering i Follicum ar férenad med risk och aktiekursen
kan saval komma att stiga som att sjunka. Detta medfor
en risk att en investerare kan forlora hela eller delar av sitt
investerade kapital. Aktiekursen kan komma att fluktuera
till foljd av bland annat resultatvariationer i Bolagets
deldrsrapporter, det allmdnna konjunkturldget och
forandringar i aktiemarknadens intresse for Bolaget och
dess aktie. Begransad likviditet i aktien kan i sin tur bidra till
att forstarka sadana fluktuationer i aktiekursen. Aktiekursen
kan darmed komma att paverkas av faktorer som star helt
eller delvis utanfor Bolagets kontroll. En investering i aktier i
Follicum bor darfor foregas av en noggrann analys av Bolaget,
dess konkurrenter och omvarld, generell information om
branschen, det allmanna konjunkturlaget samt 6vrig relevant
information. Det finns en risk att aktier i Follicum inte kan
saljas till en for aktiedgaren vid var tid acceptabel kurs.

Bristande likviditet i vardepapperna

Aktierna i Follicum handlas pa Spotlight Stockmarket. Det
finns en risk att likviditeten i vardepapperna inte kommer att
vara tillfredstallande, vilket innebar att det finns en risk for att
vardepapperna inte omsatts dagligen och att skillnaden mellan
kop- och saljkurs kan vara stor. Om likviditeten ar begransad
kan detta medféra svarigheter for innehavare av vardepapper
att foérandra sitt innehav. Vidare finns det en risk att en aktiv
handel i unitratter eller BTU inte kommer att utvecklas pa
Spotlight Stockmarket, eller att tillfredstallande likviditet inte
kommer att finnas tillgangligt under teckningsperioden vid den
tidpunkt sddana vardepapper handlas.

Utdelning

Bolaget har hittills inte Idmnat utdelning under de senaste aren
eftersom Bolaget befinner sigi en utvecklingsfas. Det finns en risk
att utdelning i framtiden helt eller delvis kan komma att utebli.
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Utspadning genom framtida emissioner

Bolaget kan i framtiden komma att genomfdra emissioner av
aktier och aktierelaterade instrument for att anskaffa kapital.
Sadana emissioner kan minska det proportionella dgandet,
roéstandelen samt vinst per aktie for innehavare av aktier i
Bolaget. Vidare kan eventuella nyemissioner fa en negativ
effekt pa aktiernas marknadspris.

Handel i teckningsoptioner

De teckningsoptioner som ges ut i samband med
Foretradesemissionen ar nya vardepapper, vilka kan komma
att fa begransad spridning och for vilka det for narvarande
inte finns en etablerad handel. Bolaget har for avsikt att
ansOka om upptagande till handel av teckningsoptioner
pa Spotlight Stockmarket. Det finns dock en risk for att
ansOkan inte kommer att beviljas eller att en likvid handel i
teckningsoptioner inte kommer att etableras.

Aktiedgare som inte utnyttjar sina unitratter

For det fall aktiedgare valjer att inte utnyttja eller sélja sina
unitratter i enlighet med avsnittet "Villkor och anvisningar”
kommer unitratterna att férfalla och bli vardelésa utan ratt
till ersattning for innehavaren. Foljaktligen kommer sadana
aktiedgares proportionella dgande och rostratt i Follicum att
minska och den andel dennes aktier representerar av det
totala antalet aktier i Follicum att minska i motsvarande grad.
Aven om aktiedgare véljer att sélja sina outnyttjade unitratter,
eller om dessa unitratter séljs pa aktiedgarens vagnar, finns
enrisk att den ersattning aktiedgaren erhaller for unitratterna
inte motsvarar den ekonomiska utspadningen i aktieagarens
agandeiFollicum efter att Foretradesemissionen genomforts.

Ej sdkerstallda tecknings- och garantiataganden
Foretradesemissionen ar sakerstalld genom
tecknings- och garantidtaganden upp till 100 procent
av Foretradesemissionen fran ett antal aktiedgare,
styrelseledamoter, ledande befattningshavare och externa
investerare. Atagandena gentemot Follicum med anledning
av dessa ar inte sakerstallda genom pantsattning, sparrmedel
eller nagot liknande arrangemang, varfor det finns en risk
att de som lamnat forbindelser och garantier inte kommer
att kunna infria sina ataganden. Uppfylls inte ovan namnda
ataganden kan det inverka negativt pa Bolagets mojligheter
att med framgang genomfora Foretradesemissionen.

22 FOLLICUM AB (PUBL) / PROSPEKT 2018
L







INBJUDAN TILL
TECKNING AV UNITS |
FOLLICUM AB (PUBL)

Vid den extra bolagsstamman i Follicum den 4 juni 2018
godkandes styrelsens forslag fran den 18 maj 2018 om
nyemission av aktier och teckningsoptioner (Units) med
foretradesratt for befintliga aktieagare.

Den som pa avstamningsdagen den 13 juni 2018 var
registrerad som aktiedgare i Follicum ager ratt att med
foretrade teckna Units i Foretradesemissionen och kommer
att erhalla en (1) unitratt for varje innehavd aktie. Fyra (4)
unitratter berattigar till teckning av en (1) Unit bestaende
av en ny (1) aktie och en (1) vederlagsfri teckningsoption av
serie 2018/2019. Harutdéver erbjuds aktiedgare och andra
investerare att utan foretradesratt anmala intresse om
teckning av Units. Teckningstiden |6per under perioden
19juni-3juli2018.Vid full teckning av Foretradesemissionen
tillfors Bolaget cirka 15,5 MSEK fore emissionskostnader'.

En (1) teckningsoption av serie 2018/2019 berattigar till
teckning av en (1) aktie i Bolaget till en teckningskurs
om 2,20 SEK. Teckning av aktier i Bolaget med stdod av
teckningsoptioner av serie 2018/2019 kan aga rum under
perioden fran och medden21januari2019tillochmed den 15
februari 2019. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna
av serie 2018/2019 tillfors Bolaget ytterligare cirka 15,5
MSEK fore emissionskostnader?.

Genom Foéretradesemissionen okar aktiekapitalet med
hogst 843 646,92 SEK, fran 3 374 587,92 SEK till hogst 4 218
234,84 SEK, genom nyemission av hégst 7 030 391 antal
aktier, envar med ett kvotvarde om 0,12 SEK. Aktiedgare
som valjer att inte delta i Foretradesemissionen kommer att
fa sin agarandel utspadd med hogst 20 procent av kapitalet
och rosterna (berdaknat som antalet nya aktier till foljd av
Foretradesemissionen dividerat med det totala antalet
aktier i Bolaget efter fulltecknad Foretradesemission).
I det fall teckningsoptionerna utnyttjas till fullo okar
aktiekapitalet med ytterligare 843 646,92 SEK, fran 4 218
234,84 SEK till 5 061 881,76 genom 7 030 391 nyemitterade
antal aktier, envar med ett kvotvarde om 0,12 SEK,
motsvarande en utspadning om cirka 16,7 procent for de
aktiedgare som valjer att delta i Foretrddesemissionen och
inte utnyttjar sina teckningsoptioner.

For aktiedgare som avstar att teckna Units i
Foretradesemissionen uppstar en utspadningseffekt
om totalt cirka 33,3 procent av kapitalet och résterna i
Bolaget vid fullteckning i Féretradesemissionen och fullt
utnyttjande av teckningsoptionerna. Aktiedgare som inte
deltar i Féretradesemissionen har méjlighet att salja sina
unitratter for att, helt eller delvis, erhalla kompensation for
utspadningen.

For det fall inte samtliga Units tecknas med féretradesratt
ska styrelsen, inom ramen fér Foéretradesemissionens
hégsta belopp, besluta om férdelning av Units som inte
tecknats med foretradesratt. Sadan fordelning ska i
forsta hand ske till tecknare som utnyttjat unitratter i
Foretradesemissionen i forhallande till det antal unitratter
som var och en utnyttjat for teckning, i andra hand till 6vriga
tecknare i férhallande till tecknat belopp, i tredje hand till
de som har lamnat emissionsgarantier avseende teckning
av aktier, i proportion till sadana garantiataganden samt i
den man detta inte kan ske, genom lottning.

Bolaget har erhallit tecknings- och garantiataganden upp
till 100 procent av Foretradesemissionen, motsvarande
cirka 15,5 MSEK. Follicum har erhallit teckningsataganden
om cirka 55 MSEK, motsvarande cirka 35 procent av
Foretradesemissionen, fran ett antal storre aktieagare samt
vissa styrelseledamoéter och ledande befattningshavare.
Bolagets huvudéagare Swedish Growth Fund tecknar
pro-rata 2,3 MSEK motsvarande cirka 15 procent av
Foretradesemissionen. Darutover har Bolaget erhallit
emissionsgaranti om cirka 10,0 MSEK, motsvarande cirka
65 procent av Foretradesemissionen fran LMK Ventures AB.

Harmed inbjuds aktieagarna i Follicum att med
foretradesratt teckna Units i Bolaget i enlighet med villkoren
i Prospektet.

Lund den 15 juni 2018

Follicum AB (publ)
Styrelsen

" Emissionskostnaderna avseende Féretradesemissionen beraknas uppga till 2,9 MSEK, varav 0,8 MSEK utgér garantiprovision.
*Emissionskostnaderna avseende nyttjande av teckningsoptioner beraknas uppga till 0,3 MSEK.



BAKGRUND OCH MOTIV

Follicum utvecklar peptidbaserade lakemedel vilket &r en klass
substanser som generellt innebar en betydligt lagre risk och
som medfor lagre utvecklingskostnader jamfort med manga
andra lakemedelsutvecklingsprojekt. Bolaget har fortldpande
foljt sin utvecklingsplan av huvudkandidaten fér behandling av
haravfall och tar nu flera steg narmare kommersialisering samt
okar sin internationella marknadsnarvaro. Som ett led i detta
har Gunnar Gardemyr anlitats som affarsutvecklingschef, med
omfattande relevant erfarenhet och kontaktnat. Bolaget ser
synergier med att parallellt utveckla en ldkemedelskandidat
mot haravfall (FOL-005) och en ny peptidklass mot diabetes.
Synergier utgors bl.a. av snabbare vag till klinik genom den
omfattande kompetens och erfarenhet av peptidlakemedel
som Bolaget erhallit genom den forskning och utveckling av
FOL-005 som bedrivits sedan 2011. Ur kommersiell synvinkel
kan det emellertid finnas anledning att Overvaga att dela upp
projekten. Om och nar det kommer att ske ar avhangigt de
resultat som forvantas i respektive projekt under Q4 2018/Q1
2019 samt intresse fran potentiella partners.

Harvaxt

Bolagets huvudlakemedelskandidat, FOL-005, ar en potentiell
“first-in-class” behandling mot haravfall, for vilken inga
biverkningar hittills observerats i genomférda studier, vare sig
i prekliniska sakerhetsstudier eller i den nyligen avslutade fas I/
lla kliniska studien. Lovande resultat med avseende pa effekt har
konstaterats i fas I/lla-studien pa frivilliga forsokspersoners lar.
Follicum genomfor nu en utdkad klinisk fas lla-studie i syfte att
verifiera effekten och responsen av FOL-005 vid behandling av
skalpen pa patienter med haravfall (alopecia). Toplinedata fran fas
lla-studien avses rapporteras under Q4 2018. Parallellt utvecklar
Bolaget en topikal formulering av FOL-005 i syfte att sakerstalla
en stabil och kosmetiskt tilltalande produkt for administration
pa huden, vilken kommer att anvandas i efterfoljande kliniska
studier. Med en anvandarvanlig produkt och mdjlighet att
patentskydda formuleringsteknologin bedéms méjligheterna for
ett attraktivt kommersiellt partnerskap 6ka vasentligt.

Haravfall (alopecia) paverkar miljontals manniskor varlden
over och orsakar ofta bade fysiskt och psykiskt lidande hos
saval kvinnor som man. Den globala marknaden for ldkeme-
del for behandling av haravfall beréknas vara vard 6ver 3 mdr
USD'. Konkurrensen inom harvaxtomradet &r begransad med
fa substanser i klinisk utveckling och déar inga nya lakemedel
registrerats de senaste 20 aren. Behovet av nya sdkra, effek-
tiva och innovativa produkter ar stort.

Viktiga kommande milstolpar under 2018/2019

inom harvéxt;

+ Val av topikal formulering slutet av - Q2 2018

+ Toplinedata fran fas lla-studien rapporteras - Q4 2018

Vid ett positivt utfall av den pagaende kliniska

studien pabérjas:

+ Regulatoriska forberedelser infor kliniska fas Il-studier
med topikal formulering - Q4 2018

+  Prekliniska sakerhetsstudier med topikal formulering,
infor kommande kliniska studier - Q1 2019

+  Planering for start av klinisk fas Il-studie pa skalp med
topikal formulering - H1 2019

Diabetes

Utover kandidater for reglering av harvéxten har Follicum
utvecklat ytterligare peptider som stimulerar frisattning av
insulin. Detta &r bakgrunden till Bolagets malsattning att
vidareutveckla en peptidklass med malsattningen att den
ska kunna anvandas for behandling av diabetes och dess
komplikationer (se pressmeddelande 14 maj 2018 for mer
information). Prekliniska studier har visat att Follicums
peptidklasser stimulerar insulinfrisattning jamforbart, eller till
och med battre an, vissa befintliga diabetespreparat. Follicum
medverkar sedan maj 2017 i diabetesprojektet (LUDC-IRC) som
fokuserar pa individanpassad medicin i diabetes. Projektet ar
finansierat av Stiftelsen for Strategisk Forskning och genomfors
i samarbete med Lunds Universitet. Utover Follicum ingar
Novo Nordisk, Johnson & Johnson Innovation, Pfizer, Probi,
CardioVax och Region Skane/Skanes Universitetssjukhus i
Malmo i projektet.

Marknaden for diabeteslakemedel beraknades 2015 till
omkring 60 mdr USD, varav t ex lakemedelstypen GLP-1
som o©kar insulinutséndringen stod fér cirka 6 mdr USD2
Lakemedelstypen GLP-1 ar den substansklass som Bolagets
diabetesprojekt bast kan liknas vid, da GLP-1-analogerna
ocksa baseras pa en kroppsegen peptid som inte bara okar
insulinfrisattningen utan ocksa har andra positiva egenskaper
for diabetespatienter. Behandlingseffekten av flera av de
befintliga terapierna avtar ofta med tiden varfor ett stort
kliniskt behov foreligger inom diabetes.

Viktiga kommande milstolpar under 2018/2019
inom diabetes;

+ In-vivo resultat av Bolagets peptider - H2 2018

+ Val av lakemedelskandidat avseende diabetes -
arsskiftet 2018/2019

+ Inledande sdkerhetsstudier for vald kandidat - H1 2019

+ Uppskalning av tillverkning av kandidaten - H1 2019

+  Resultat for effekter av peptidklassen pa diabeteskompli-
kationer - 2019

+ Planering for en forsta klinisk fas I-studie - H2 2019

' Alopecia Treatment Market and Segment Forecast until 2024 - Grand View Research, 2016.
? Antidiabetics Market Size By Product, By Application, Regional Outlook, Application Potential, Price Trends, Competitive Land-

scape & Forecast, 2017 - 2024 Global Market Insights, 2017.
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Kapitalbehov

Det ar Follicums beddémning att det befintliga rorelsekapitalet
inte ar tillrackligt for Bolagets behov under den kommande
tolvmanadersperioden p.g.a beslut om intensifierade
aktiviteter vad galler kommersialisering av harprojektet samt
forstarkt fokus péd diabetesprojektet. Bolagets befintliga
kapital (cirka 17 MSEK per den 31 mars 2018) kommer,
som tidigare kommunicerats, framforallt att anvandas till
att genomfora pagaende fas ll-studie dar FOL-005 studeras
pa skalp, till ett val av en topikal beredningsform som ska
utvecklas vidare mot en slutlig produkt, samt till allmant
rorelsekapital. Beslut om ytterligare allokering av kapital
till FOL-005 tas efter rapportering av resultat fran fas lla-
studien, vilket forvantas under Q4 2018. Underskottet av
rorelsekapital for kommande tolv manader uppgar till cirka
20 MSEK, under forutsattning att Bolaget inte tillfors kapital,
varken genom Fdretradesemissionen eller utnyttjande av
teckningsoptioner.

Mot bakgrund av ovanstdende avser Follicum genomfora
Foretradesemissionen om 15,5 MSEK (fére emissionskost-
nader), framférallt for att finansiera prekliniska studier inom
diabetesprojektet med malsattning att valja en ldkemedels-
kandidat vid arsskiftet 2018/2019. Bolaget har erhallit teck-
nings- och garantiataganden om 15,5 MSEK, motsvarande
100 procent av Foretradesemissionen. Dessa ataganden ar
inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsatt-
ning eller liknande arrangemang.

Anvdndning av initial emissionslikvid fran
Foretridesemissionen

Nettolikviden (cirka 12,6 MSEK for emissionskostnader’) be-
doms tacka Bolagets kapitalbehov till och med februari 2019
och avses férdelas pa foljande atgarder, ordnade efter priori-
teringsordning med angivelse av uppskattad férdelning:

+ Diabetesprojektet - prekliniska studier (70%)

+ Harprojektet - formuleringsutveckling, sakerhetsstu-
dier, kommersialiseringsaktiviteter avseende FOL-005 (5%)

+ Allmant rorelsekapital (25%)

Anvdndning av emissionslikvid fran utnyttjande av
teckningsoptioner

Nettolikviden (cirka 15,2 MSEK efter emissionskostnader?)
avses fordelas pa foljande atgarder, ordnade efter priorite-
ringsordning med angivelse av uppskattad férdelning:

+ Diabetesprojektet (25%)
+ Harprojektet FOL-005 (50%)
+ Allmant rorelsekapital (25%)

For harprojektet kommer beslut om ytterligare allokering av
kapital till FOL-005 tas efter rapportering av resultat fran fas
lla-studien som beskrivits ovan.

Foretradesemissionen vid full teckning samt fullt utnyttjande
av teckningsoptioner tillfor Bolaget totalt cirka 31,0 MSEK
(fore emissionskostnader'?) vilket avser att tacka Bolagets
kapitalbehov foér planerade aktiviteter inom diabetesprojek-
tet till och med november 2019.

Skulle den forvantade emissionslikviden - trots foreliggande
tecknings- och garantidtaganden - inte inflyta som planerat
och skulle Follicum inte lyckas generera intakter eller genom-
fora kostnadsneddragningar, kan Bolaget tvingas overvaga
undersoka alternativa finansieringsmojligheter sdsom ytterli-
gare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans
med en eller flera samarbetspartners alternativt bedriva
verksamheten i lagre takt an beraknat, till dess att ytterligare
kapital kan anskaffas. Detta kan i férlangningen innebara att
Bolagets verksamhet kan behdva begransas.

Follicums malsattning ar att skapa ett internationellt att-
raktivt Bolag med en differentierad produktportfélj for att
utlicensera, séka partnerskap eller salja hela eller delar av
Bolagets lakemedelsprojekt efter genomforda fas Il kliniska
studier. Bolaget soker kontinuerligt partners till projekten
och utvarderar I6pande andra mojligheter for att finansiera
senare och kostnadsintensiva utvecklingsfaser.

Styrelsen fér Follicum dr ansvarig for innehdllet i Prospektet. Hirmed forsdkras att styrelsen for Follicum har vidtagit alla
rimliga férsiktighetsatgdrder for att sikerstdlla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, 6verensstémmer med faktiska
férhdllanden och att ingenting dr uteldmnat som skulle kunna pdverka dess innebérd.

Lund den 15 juni 2018

Follicum AB (publ)
Styrelsen

" Emissionskostnaderna avseende Foretradesemissionen beraknas uppga till 2,9 MSEK, varav 0,8 MSEK utgor
garantiprovision.
*Emissionskostnaderna avseende nyttjande av teckningsoptioner beraknas uppga till 0,3 MSEK.
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VD HAR ORDET

Follicum har pa kort tid gatt fran att enbart utveckla
lédkemedelskandidater inom reglering av hartillvaxt till att
vara ett Bolag som utvecklar peptidbaserade lakemedel
inom bade hartillvaxt och diabetes med tva potentiella
"first in class” behandlingar med starkt patentskydd.
Lakemedelsutveckling av peptider innebar en betydligt
mer hanterbar risk och lagre utvecklingskostnader, jamfort
med andra lakemedelsutvecklingsprojekt vilket mojliggor
att nd kliniska fas ll-data med en relativt begransad
investering. Follicums affarsstrategi ar att bedriva utveckling
av lakemedelskandidater t.o.m. Kkliniska fas ll-studier
for att sedan utlicensera, stka partnerskap eller salja
lakemedelskandidaterna.

Huvudlakemedelskandidat, FOL-005 mot haravfall, har visat
lovande resultat bade i genomforda prekliniska studier och
i den nyligen avslutade fas I/lla-studien. FOr narvarande
genomfors en fas lla-studie for att verifiera tidigare resultat,
denna gang genom behandling direkt pa skalpen pa patienter
med haravfall. For att 6ka sannolikheten for ett fordelaktigt
partnerskap arbetar Follicum parallellt med att sakerstalla en
effektiv, stabil och kosmetisk tilltalande produkt genom att
utveckla en beredning som kan appliceras direkt pa skalpen,
t.ex. en kram eller liknande. En fardigutvecklad beredning
okar projektets attraktionsvarde och kan eventuellt ge
ytterligare patentskydd for att starka produktskyddet for
lakemedelskandidaten.

Under 2017 upptacktes att vissa av Bolagets peptider
stimulerar frisattning av insulin. Prekliniska studier har visat
att den insulinfrisattande effekten hos Follicums peptider
ar jamforbar, eller till och med battre an, vissa befintliga
diabetespreparat. Follicums diabetesprojekt, som annu
befinner sig i ett tidigt skede av preklinisk utveckling, har
hittills redovisat mycket positiva resultat.

Med projekt inom bade hartillvaxt och diabetes har den
potentiellamarknadenfoérBolagetutdkats markant, medstora
globala patientbehov for bada indikationerna. Konkurrensen
inom harvaxtomradet ar begransad med fa substanser pa
marknaden och fa projekt under klinisk utveckling. Inga nya
ldkemedel har registrerats de senaste 20 aren. Behovet av
nya sakra, effektiva och innovativa produkter ar darmed
stort for bade méan och kvinnor som drabbas av haravfall.
Inom diabetes finns ett stort kliniskt behov for effektivare,
patientanpassade behandlingar och fér att reducera
diabeteskomplikationer. Antalet manniskor i varlden med
diabetes 6kar dramatiskt. Med forbattrade diagnosmetoder
kan nya behandlingar, som skraddarsys helt efter patientens
individuella behov, komma att efterfragas. Jag ser stora
mojligheter att Bolagets diabetesprojekt skall komma att fylla
en viktig roll i denna arsenal av diabeteslakemedel.

Genom den omfattande kompetens och erfarenhet inom
peptidbaserade lakemedel, som Bolaget ackumulerat
genom forskning och utveckling av FOL-005 sedan 2011,
finns starka synergier med att parallellt utveckla en ny klass
av peptidbaserade ldkemedel mot diabetes. Strategier och
tekniker fran harprojektet kan i flera delar appliceras pa
diabetesprojektet och sdledes leda till en snabbare vag till
klinik.

Follicum har sedan Bolaget grundades foljt budget och
plan genom en effektiv organisation samt en fokuserad
strategi. Den likvid vi nu erhdller genom foreliggande
emission ar framforallt tankt att finansiera de prekliniska
studierna inom diabetsprojektet med malsattning att valja
en lakemedelskandidat vid arsskiftet 2018/2019 samt att
forbereda for kliniska studier. Vi valkomnar darfor befintliga
aktiedgare att fortsatt stddja Follicum i sin stravan att utveckla
peptidbaserade lakemedel som pa sikt kan kommersialiseras
i syfte att hjalpa manniskor dver hela varlden.

Jan Alenfall
Verkstdllande Direktér
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 13 juni 2018 var
registrerad som aktiedgare i Follicum ager ratt att med
foretrade teckna Units i Foretradesemissionen. Innehav av
fyra (4) aktier berattigar till teckning av en (1) Unit bestaende
av en ny (1) aktie och en (1) vederlagsfri teckningsoption.
Harutover erbjuds aktiedgare och andra investerare att utan
foretradesratt anmala intresse om teckning av Units.

Teckningskurs
2,20 SEK per Unit, motsvarande en teckningskurs om 2,20 SEK
per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vem som
ar berattigad att erhalla unitratter var den 13 juni 2018.
Sista dag for handel med Follicums aktie med ratt att erhalla
unitratter var den 11 juni 2018. Aktien handlas exklusive ratt
att erhalla unitratter fran och med den 12 juni 2018.

Unitratter

Ratten att teckna aktier utdvas med stéd av Unitratter. For
varje aktie i Bolaget som innehas pa avstamningsdagen erhalls
en (1) unitratt. Fyra (4) unitratter berattigar till teckning av en
(1) Unit bestaende av (1) en ny aktie och en (1) vederlagsfri
teckningsoption. Harutéver erbjuds aktiedgare och andra
investerare att utan foretradesratt anmala intresse om
teckning av Units.

Handel med unitrétter

Handel med unitratter sker pa Spotlight Stockmarket under
perioden 19 - 29 juni 2018. Bank eller annan forvaltare
handlagger formedling av kop eller forsaljning av unitratter.
Den som 6nskar kopa eller sdlja unitratter ska darfor vanda
sig till sin bank eller annan forvaltare. Vid sadan handel utgar
normalt courtage.

Teckningsperiod

Anmalan om teckning av aktier genom utnyttjande av
unitratter ska ske genom samtidig kontant betalning under
perioden 19 juni - 3 juli 2018. Observera att unitratter som
inte utnyttjas blir ogiltiga efter teckningsperiodens utgang och
forlorar darmed sitt varde. Outnyttjade unitratter kommer
att avregistreras fran respektive aktieagares VP-konto utan
avisering fran Euroclear. For att forhindra forlust av vardet
pa unitratterna maste de antingen utnyttjas for teckning av
aktier senast den 3 juli 2018 eller saljas senast den 29 juni
2018. Styrelsen for Bolaget ager ratt att forlanga den tid
under vilken anmalan om teckning och betalning kan ske. En
eventuell forlangning av teckningstiden offentliggdrs genom
pressmeddelande senast den 3 juli 2018.

Teckning och betalning med st6d av
unitratter

Direktregistrerade aktiedigare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar registrerade i den
av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller
fortryckt emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi
frdn Euroclear. Av den fortryckta emissionsredovisningen
framgar bl.a. antalet erhdllna unitratter. Den som ar
upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt férda
forteckningen 6ver panthavare med flera erhaller inte nagon
emissionsredovisning utan underrattas separat. Nagon
separat VP-avi som redovisar registreringen av unitratter pa
aktiedagares VP-konto kommer inte att skickas ut.

Anmalan om teckning av Units med stdd av unitratter ska ske
genom samtidig kontant betalning. Observera att det kan ta
upp till tre bankdagar for betalningen att na mottagarkontot.
Anmalningssedel som sands med post bor darfor avsandas i
god tid fore sista teckningsdagen. Teckning och betalning ska
ske i enlighet med nagot av nedanstaende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna unitratter
utnyttjas for teckning av Units ska den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear anvandas som underlag
for anmalan om teckning genom betalning. Den sarskilda
anmalningssedeln ska darmed inte anvandas. Inga tillagg
eller &ndringar far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta
texten. Anmalan ar bindande.

2. Sdrskild anmdlningssedel

| det fall unitratter forvarvas eller avyttras eller om aktieagaren
av andra skal avser att utnyttja ett annat antal unitratter an
vad som framgadr av den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear ska sarskild anmalningssedel anvandas. Anmalan
om teckning genom betalning ska ske i enlighet med de
instruktioner som anges pa den sarskilda anmalningssedeln.
Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte
anvandas. Sarskild anmalningssedel kan bestallas fran Arctic
Securities via telefon, e-post eller laddas ned fran hemsidan.
Sarskild anmalningssedel ska vara Arctic Securities tillhanda
senast kl. 15.00 den 3 juli 2018. Endast en anmalningssedel
per person eller firma kommer att beaktas. | det fall fler
an en anmalningssedel insandes kommer enbart den sist
inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild
anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende.
Anmalan ar bindande. Ifylld sarskild anmalningssedel skickas
eller lamnas till:

Arctic Securities AS, filial Sverige
Emissionsavdelningen/Follicum
Biblioteksgatan 8

111 46 Stockholm

Telefon: +46 8 446 860 70
E-post: subscription@arctic.com
Webbplats:  www.arctic.com/secse
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Forvaltarregistrerade aktiedgare med depd hos bank eller
annan forvaltare

De  aktiedgare  som pa  avstdmningsdagen  ar
férvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller
ingen emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning och
betalning ska avseende férvaltarregistrerade aktieagare ske
i enlighet med anvisningar fran respektive bank eller annan
forvaltare.

Teckning utan stéd av unitratter

Anmalan om teckning av Units utan stéd av unitratter ska
ske under samma period som anmalan om teckning av aktier
med stdd av unitratter, det vill sdga under perioden 19 juni
-3juli 2018.

For det fall att inte samtliga Units tecknats med stod av Uni-
tratter ska styrelsen, inom ramen for Féretradesmissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av Units tecknade utan
stéd av unitratter. Tilldelning utan foretradesratt ska ske en-
ligt nedan:

For det fall inte samtliga Units tecknas med foretradesratt
ska styrelsen, inom ramen foér Foretradesemissionens hogsta
belopp, besluta om férdelning av Units som inte tecknats
med foretradesratt. Sddan fordelning ska i forsta hand ske
till tecknare som utnyttjat unitratter i Féretradesemissionen
i forhallande till det antal unitratter som var och en utnyttjat
for teckning, i andra hand till 6vriga tecknare i forhallande
till tecknat belopp, i tredje hand till de som har lamnat
emissionsgarantier avseende teckning av aktier, i proportion
till sddana garantidtaganden samt i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

Direktregistrerade aktiedgare

Direktregistrerade aktiedgares intresseanmalan att teckna
Units utan stéd av unitratter ska géras pa anmalningssedel
som ifylls, undertecknas och darefter skickas eller lamnas till
Arctic Securities med adress enligt ovan. Anmalningssedel
kan bestéllas fran Arctic Securities via telefon, e-post eller
laddas ned fran hemsidan. Anmalningssedeln ska vara
Arctic Securities tillhanda senast kl. 15.00 den 3 juli 2018.
Endast en anmalningssedel per person eller firma kommer
att beaktas. For det fall fler an en anmalningssedel insandes
kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att Iamnas
utan avseende. Anmalan ar bindande. Besked om eventuell
tilldelning lamnas genom utskick av avrakningsnota vilken ska
betalas i enlighet med anvisningarna pa denna. Meddelande
utgar endast till dem som erhallit tilldelning.

Forvaltarregistrerade aktiedgare med depd hos bank eller
annan forvaltare

Forvaltarregistrerade aktiedgares intresseanmalan att
teckna Units utan stéd av unitratter ska goras i enlighet med
anvisningar fran respektive bank eller annan férvaltare.
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Utlandska aktieagare

Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige och som onskar
delta i Foretradesemissionen ska sanda den fortryckta
inbetalningsavin, i det fall samtliga erhallna unitratter
utnyttjas, eller sarskild anmalningssedel, om ett annat antal
unitratter utnyttjas, tillsammans med betalning till adress
enligt ovan. Betalning ska erlaggas till Arctic Securities
bankkonto i DNB med foljande kontouppgifter:

Bank: DNB (Den Norske Bank)
IBAN-nummer: SE44 9190 0000 0919 5499 5026
BIC: DNBASESXXXX

Observera att till foljd av restriktioner i vardepapperslagstift-
ningen riktar sig Foretradesemissionen inte till personer som
ar bosatta eller har registrerad adress i USA, Australien, Japan,
Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, Hongkong, Kanada eller
andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder &n de som foljer av svensk
ratt. Aktiedgare med registrerad adress i ndgot av dessa lan-
der uppmanas att kontakta Arctic Securities for att erhalla
likvid fran forsaljning av erhallna unitratter, efter avdrag for
forsaljningskostnader, som dessa innehavare annars hade
varit berattigade till. Utbetalning av sadan forséljningslikvid
kommer inte att ske om nettobeloppet understiger 200 SEK.

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar upp till tre bankdagar
efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse att inbokning av betalda tecknade units (BTU)
har skett pa tecknarens VP-konto. Aktiedgare som har sitt
innehav forvaltarregistrerat via depa hos bank eller annan
forvaltare far information fran respektive forvaltare.

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att ske pa Spotlight Stockmarket
fran och med den 19 juni 2018 fram till dess att Bolagsverket
har registrerat Foretradesemissionen. Denna registrering
berédknas ske vecka 30 2018.

Leverans av aktier och

teckningsoptioner

BTU kommer att ersattas av aktier och teckningsoptioner
sd snart Foretradesemissionen har registrerats av
Bolagsverket. Efter denna registrering kommer BTU att
bokas ut fran respektive VP-konto och ersattas av aktier och
teckningsoptioner utan sarskild avisering. Sddan ombokning
berdknas ske vecka 31 2018. De nyemitterade aktierna och
teckningsoptionernakommer atttas upp tillhandel pa Spotlight
Stockmarket i samband med att Foretradesemissionen
registreras av Bolagsverket.



Ratt till utdelning

De nyemitterade aktierna berattigar till utdelning forsta
gangen pa den avstamningsdag for utdelning som intraffar
narmast efter det att aktierna har forts in i Bolagets aktiebok.

Teckningsoptionerna i korthet

En (1) teckningsoption (benamns aven "TO 2" i Euroclear)
berattigar innehavaren till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget
till en teckningskurs om 2,20 SEK. Teckning av aktier i Bolaget
med stdd av teckningsoptioner kan dga rum under perioden
fran och med 21 januari 2019 till och med 15 februari 2019.
Bolaget avser att anstka om upptagande av handel av
teckningsoptionerna pa Spotlight Stockmarket. Villkoren for
teckningsoptionerna aterfinns i sin helhet i avsnittet "Villkor
for teckningsoptioner av serie 2018/2019" i Prospektet.

Ovrig information

Styrelsen for Follicum ager inte ratt att avbryta, aterkalla eller
tillfalligt drain Erbjudandet att teckna Units i Bolaget i enlighet
med villkoren i Prospektet. En teckning av nya Units ar
oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller modifiera
en teckning av Units. Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda
anmalningssedlar kan komma att lamnas utan beaktande.
Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller
betalas pa felaktigt satt kan anméalan om teckning komma att
lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske med
ett lagre belop Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i
sa fall att terbetalas. Om flera anmalningssedlar av samma
kategori inges kommer endast den anmalningssedel som
senast kommit Arctic Securities tillhanda att beaktas. For sent
inkommen inbetalning pa belopp som understiger 100 SEK
aterbetalas endast pa begaran.

Offentliggbrande av Foretradesemissionens
utfall

Utfallet i Foretradesemissionen kommer att offentliggoras
genom pressmeddelande, vilket beraknas ske omkring den
9juli 2018.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR
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SA HAR GOR DU FOR ATT TECKNA UNITS

SA HAR TECKNAR DU UNITS MED FORETRADESRATT

1. Du tilldelas unitrdtter
For varje aktie i Follicum du innehar pa avstamningsdagen den 13 juni 2018 erhaller du en (1) unitratt.

b » .

2. SG hdr utnyttjar du dina unitrdtter
Fyra (4) unitratter berattigar till teckning av en (1) Unit for 2,20 SEK styck.

. + o UNIT

3. Vad varje unit innehdller
En (1) Unitinnehaller en (1) aktie samt en (1) teckningsoption av serie 2018/2019.

UNIT AKTIE +

4. Villkor fér teckningsoptioner
Varje teckningsoption av serie 2018/2019 berattigar till teckning av en (1) ny aktie for 2,20
SEK per aktie under perioden 21 januari-15 februari 2019.

+ 2,20 SEK AKTIE

Om du utnyttjar samtliga unitratter ska den for-
tryckta emissionsredovisningen fran Euroclear

Om du har dina aktier i anvandas.
Follicum pa ett VP-konto
framgar antalet unitratter

som du har erhallit pa den | det fall unitratter forvarvas eller avyttras eller om du
fortryckta emissionsredo- av andra skal avser att utnyttja ett annat antal uni-
visningen fran Euroclear. tratter ska du fylla i och skicka in "Sarskild anmal-

ningssedel” som kan erhallas fran Arctic Securities
via telefon, e-post eller www.arctic.com/secse
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For dig som har depd hos bank eller annan férvaltare

Om du har dina aktier i Follicum pa en depa hos bank eller annan for-
valtare far du information fran din férvaltare om antalet unitratter
som du har erhallit.

SA HAR TECKNAR DU UNITS UTAN FORETRADESRATT
For dig som har VP-konto

Fyll i anmalningssedel for teckning av
aktier utan foretradesratt som finns
att ladda ned pa www.follicum.com
samt pa www.arctic.com/secse

Anmalningssedeln ska vara
Arctic Securities tillhanda
senast den 3 juli 2018

For dig som har depad hos bank eller annan férvaltare

Intresseanmalan att teckna Units ska goras genom din bank eller
annan férvaltare.

SA HAR GOR DU FOR ATT TECKNA UNITS

For att teckna Units, folj instruktioner
som du far fran din forvaltare.

Om du blir tilldelad Units far
du en avrakningsnota som
ska betalas enligt anvisning-
ar padenna.

For att teckna Units, folj instruktioner
som du far fran din forvaltare.
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MARKNADSOVERSIKT

Nedan féljer en éversiktlig beskrivning dver de marknader vilka Follicum dr verksamt inom. Viss information har
inhdmtats frdn externa kdllor och Bolaget har dtergett sddan information korrekt i Prospektet. Aven om Bolaget
anser dessa kdllor vara tillforlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfér riktigheten eller fullstéindigheten
i informationen inte kan garanteras. Savitt Bolaget kénner till, och kan férsékra sig om genom jamférelse med
annan information som offentliggjorts av den tredje part varifran informationen hdmtats, har dock inga uppgifter
uteldmnats pa ett sdtt som skulle gora den dtergivna informationen felaktig eller missvisande.

Fakta om har

Harbotten har omkring 100 000 aktiva harsackar (folliklar)
som producerar har i ett cykliskt tillvaxtforlopp pa tva till
sex ar och styrs av olika signalsubstansers (t.ex. hormoner).
Harsacken har en tillvaxtcykel som kan delas in i tre olika
faser - tillvaxtfas (anagen), 6vergangsfas (katagen) och vilofas
(telogen). Olika signalsubstanser kontrollerar harsackarnas
olika faser i cykeln. Varje harstra och harséack pa kroppen har
sin egen oberoende vaxtcykel.

Tillvixtfas (anagen)

Den period da harsacken producerar ett vaxande harstra
varvid haret ldngsamt blir tjockare vid harroten och
kontinuerligt Iangre. Pa skalpen varar denna fas cirka tva till
sex ar och i genomsnitt cirka tre ar. Ungefar 80 procent av
haret pa huvudet befinner sig i denna fas medan resterande
har ar i ndgon av de andra tva faserna.

Hiirsiick

Mvtt har bildas

Overgdngsfasen (katagen)
| overgangsfasen slutar sjalva harstraet att véxa och
harsacken blir inaktiv och boérja krympa. Denna fas varar
ungefar en till tvd manader.

Vilofas (telogen)

Denna fas varar tre manader till nio manader och under
denna tid ligger harsacken i princip vilande. Vilofasen
avslutas genom att harsacken borjar véxa ut igen da den pa
nytt intrader i tillvaxtfasen. Samtidigt som ett nytt har borjar
tillverkas trycks det gamla ut, vilket dd hamnar pa kudden
eller i harborsten.’

Chergangpstas

! Rook’s Textbook of Dermatology 7th edition, Blackwell Scientific Publications, 2004.
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Marknad for haravfall

Det finns ett antal olika orsaker till haravfall (alopecia). Arftligt
héravfall &r den vanligaste anledningen och star for mer an
95 procent av haravfall hos man. Vid 35 ars alder upplever
tva tredjedelar av man en grad av markbart haravfall och i
femtiodrsaldern uppgéar motsvarande siffra till ungefar 85
procent. For cirka 25 procent av man som lider av haravfall
borjar haravfallsprocessen redan i tjugoarsaldern. ' Det &ar dven
manga kvinnor som drabbas av haravfall och cirka 40 procent
av alla personer som drabbas av haravfall i USA &r kvinnor.?
En annan anledning till haravfall kan vara att man far en
autoimmun sjukdom dar immunférsvaret blir for starkt och
slar ut aktiviteten i folliklarna eller forstér harsackarna, med
haravfall som féljd. Sjukdomen varierar i sin omfattning och
innebar allt fran en kal flack till totalt haravfall.?> Behovet
av produkter for att hjalpa drabbade &r saledes mycket
omfattande. Den globala alopeciamarknaden uppgick till 7,3
mdr USD ar 2015 varav forsaljning av ldkemedel utgjorde
cirka halften. Den totala alopeciamarknaden beraknas 6ka till
11,8 mdr USD ar 2024 och den storsta enskilda marknaden
ar USA“4

Likvardig eller battre
effekt jamfort med
minoxidil

Effektiv och saker
harvaxtstimilator for
man och kvinnor med
Alopecia

1http://www.americanhairIoss.org/men_hair_Ioss/introduc-

, tion.asp, 2017.
http://www.americanhairloss.org/women_hair_loss/intro-
duction.asp, 2010.

3http://www.aIopeci.se/vad—ar—alopeci/, 2018.
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Hogre antal svarande
an minoxidil

Konkurrenter inom harvaxt

Exempel pa konkurrenter pa marknaden for stimulering av
harvéaxt ar Rogaine och Propecia. Dessa alternativ uppfyller
enligt Follicums beddémning inte samtliga kunders behov
eftersom lakemedlens effekt framst bestar i att minska
pagdende haravfall och inte effektivt stimulera harvaxt.
Dessutom forblir sakerhetsprofilen for dessa lakemedel
ett bekymmer eftersom biverkningar begransar deras
anvandning.®> Av de tva produkterna lampar sig endast
Rogaine for anvandning av kvinnor och dé i en lag dos for att
minska biverkningarna, detta da Rogaines aktiva substans ar
Minoxidil. Andra alternativ for den som drabbas av haravfall
ar bl.a. kirurgisk transplantation, laserbehandling, kosmetika
och diverse olika harprodukter. Saledes bedéms behovet
for nya sakra, effektiva och innovativa produkter som
omfattande.

Mindre frekvent
administrering an
minoxidil

En attraktiv topikal
formulering

4Alopecia Market Analysis By Treatment (Oral, Topical, Injectable), By
Gender (Men, Women) And Segment Forecasts To 2024 - Grand View
Research, 2017.

Alopecia - Pipeline review, Q1 2011 - Global Markets Direct, Alopecia
Therapeutics - Pipeline Assessment and MarketForecasts to 2017,
Global Data, 2017.



Fakta om diabetes

Diabetes ar ett samlingsnamn for en grupp sjukdomar vars
gemensama namnare ar att det finns for mycket glukos
(socker) i blodet. Glukosnivderna kontrolleras framst av
insulin, ett hormon som produceras i bukspottkorteln av
specialiserade celler, s.k. betaceller. Vid diabetes kan kroppen
inte producera eller anvanda det egna insulinet. Sjukdomen
diabetes brukar delas in i tva typer, autoimmun diabetes (typ
1) och typ 2-diabetes.

Autoimmun diabetes (typ 1)

Autoimmun diabetes innebar att kroppen helt slutar
att tillverka insulin. Ungefar tio procent av de som lever
med diabetes har nagon av de autoimmuna formerna
av sjukdomen; typ 1-diabetes eller Latent Autoimmune
Diabetes in Adults (LADA). Autoimmun diabetes uppstar
nar kroppens immunsystem attackerar de egna
insulinproducerande betacellerna i bukspottkérteln vilket
gor att blodsockernivaerna stiger och kroppen kompenserar
genom att utséndra socker i urinen. Detta leder till att externt
insulin maste tillforas i livsuppehallande syfte. Typ 1-diabetes
drabbar framst barn och ungdomar. Nar vuxna drabbas av
autoimmun diabetes ar det oftast av LADA som liknar typ
2-diabetes men dar de drabbade snabbt blir insulinberoende
och man ser mindre koppling till 6vervikt. Det finns ingen
behandling av autoimmun diabetes idag férutom en livslang
insulinbehandling. Sjukdomsorsaken ar fortfarande okand,
men tros bero pa en kombination av arftliga anlag och yttre
faktorer.

Typ 2-diabetes

Den vanligaste formen av diabetes ar typ 2, vilket aven
ar den form av diabetes som 6kar mest globalt. Det som
skilier typ 2-diabetes fran typ 1-diabetes ar att istallet
for att immunforsvaret attackerar kroppens egna celler
forstors cellerna i typ 2-diabetes pa grund av 6verbelastning
som leder till att cellerna dor. Det innebar att insulinet inte
frisatts i tillracklig mangd eller att det inte har en tillracklig
bra funktion for att skapa god blodsockerbalans i kroppen.
Insjuknandet sker gradvist och férandringar i kost och motion
kan foérebygga och forbattra sjukdomen. Typ 2-diabetes
drabbar framst vuxna, men borjar ocksa bli allt vanligare
bland barn.? Av de uppskattningsvis 375 miljoner som idag
lever med sjukdomen saknar narmare halften ratt diagnos. Ju
langre sjukdomen forblir obehandlad desto hogre ar risken
for allvarliga och langvariga komplikationer. | likhet med typ
1-diabetes ar sjukdomsorsaken okand, men bade arv, livsstil
och milj6 paverkar risken att insjukna. Forskning visar att
funktionsrubbning och hammad atervaxt av betacellerna
samt en minskad insulinkanslighet i kroppen ar viktiga
kannetecken for typ 2-diabetes. De flesta genetiska anlag for
typ 2-diabetes ar kopplade till betacellernas funktion, och
insulinproduktion har darfér ansetts vara en storre drivande
biologisk faktor av sjukdomen an sjalva effekten insulinet har
i kroppen.?

1
2
3
4
5
6

Global Report on Diabetes,World Health Organization, 2016.
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Marknad for diabetes

Cirka 415 miljoner manniskor har diabetes idag vilket
motsvarar ungefar var elfte vuxen manniska. Diabetes ar
darmed en av de stérsta globala sjukdomarna.* Ar 1980 hade
108 miljoner manniskor diabetes. Den globala utbredningen
har ddrmed 6kat fran 4,7 procent till 8,5 procent ar 2016.
Ar 2040 férvéntas totala antalet drabbade av diabetes 6ka
till omkring 645 miljoner. Samtidigt blir det allt vanligare
att barn utvecklar diabetes. 86 000 barn berdknas utveckla
typ 1-diabetes varje ar.b Den forvantade livslangden for
en person med diabetes uppskattas vara tio ar kortare
jamfort med en frisk person. Varje ar omkommer ungefar
5 miljoner manniskor av diabetes vilket kan jamféras med
1,5 miljoner manniskor som varje ar omkommer i HIV/AIDS.
Lakemedelsmarknaden for diabetes férvantas vaxa med cirka
tio procent arligen till foljd av det 6kande antalet patienter
med diabetes och det stora behovet av battre terapier.
Ungefér tolv procent av varldens sjukvardskostnader
gar till diabetesvard vilket motsvarar cirka 673 mdr USD.
Den o¢vervagande delen, omkring 610 mdr USD, utgdrs
av  kostnader for behandling av diabetesrelaterade
komplikationer, exempelvis njurskador, nervskador och
hjart- och karlproblem. Endast runt tio procent eller cirka 60
mdr USD motsvarar férsaljning av Iakemedel sdsom insulin.
Samhallskostnaden for diabetes &r med andra ord betydligt
mer omfattande 4n endast kostnader for Idkemedel.>

Konkurrenter inom diabetes

Marknaden for typ 2-diabetes utgérs idag av flera olika
undergrupper med en global forsaljning om cirka 60 mdr USD.
De viktigaste av dessa ar: DPP-4 inhibitorer, GLP-1 receptor
agonister, SGLT-2 inhibitorer samt varianter av insulin. De
olika behandlingarna har olika verkningsmekanismer dar
DPP-4 inhibitorer och GLP-1 receptor agonister bada verkar
genom att 6ka insulinutséndringen medan SGLT-2 inhibitorer
sanker glukos-nivaerna i blodet genom att hindra glukos fran
att aterabsorberas i blodet. Victoza fran Novo Nordisk ar idag
marknadsledande, produkten ar en sa kallad Non-Insulin
Therapy och en GLP-1 receptor agonist, vilka utgjorde cirka
fyra procent av den globala marknaden. Befintliga terapier
hjalper idag manga patienter till en stabilare sjukdom,
men behandlingseffekten av flera terapier avtar vid langre
behandlingstider och en kombination av lakemedel behdvs
ofta anvandas for att erhalla en godtagbar effekt.

Follicums peptider for diabetes

Follicums peptidklasser verkar troligen genom en annan
verkningsmekanism an befintliga 1akemedel inom bade typ-
1 och typ-2 diabetes och kan darfér komma att utgdra ett
vardefullt komplement till befintliga terapier. Det initiala
prekliniska arbetet har resulterat i ett flertal peptider med
fordelaktiga egenskaper som bl.a., begransad storlek (vilket
ledertill ldga produktionskostnader), icke immunogena (ingen
antikroppsbildning), potenta, effektiva och sakra peptider.
Dessutom har dessa peptider visat potential i prekliniska
studier att dven paverka diabeteskomplikationer positivt.
Peptiderna har aven visats kunna fordréja insjuknande i
diabetes i en typ-1 djurmodell.

Atkinson MA, Eisenbarth GS. Type 1 diabetes: new perspectives on disease pathogenesis and treatment.Lancet, 2001.
Reinehr T. Type 2 diabetes mellitus in children and adolescents. World Journal of Diabetes, 2013.

Cerf ME. Beta Cell Dysfunction and Insulin Resistance. Frontiers in Endocrinology, 2013.

International Diabetes Federation. IDF Diabetes Atlas, 7th edn. Brussels, Belgium:International Diabetes Federation, 2015.

International Diabetes Federation. IDF Diabetes Atlas, 7th edn. Brussels, Belgium:International Diabetes Federation, 2015.

Global Report on Diabetes, World Health Organization, 2016.
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Follicum i korthet

Follicum grundades 2011 i Lund, i syfte att utveckla nya
lédkemedel for reglering av harvaxt. Bolagets verksamhet
inom detta omrade grundar sig pa forskning sprungen
frdn Lunds universitet. Under 2017 tillkom ett nytt
forskningsomrade, diabetes, efter nya fynd fran den
prekliniska forskningen. Mer specifikt utvecklar Follicum
peptidbaserade ldkemedel. En peptid ar en molekyl likt
proteiner med enda skillnaden att de ar mindre. Peptider ar
en klass substanser som generellt innebar en lagre risk och
som medfor lagre utvecklingskostnader jamfort med manga
andra lakemedelsutvecklingsprojekt.

Bolagets huvudkandidat, FOL-005, ar en potentiell "first-in-
class” behandling mot haravfall, for vilken inga biverkningar
hittills observerats i genomfdrda studier. Bolagets inledande
studier visade att en moderat dosering av peptiden stimulerar
hartillvaxt hos moss, medan en hég dos visade pa hammande
effekt av harvéaxten. Follicum har primart valt att ga vidare
med doseringen som stimulerar harvaxt. Lovande effekt
har observerats i fas I/lla-studie da kandidaten studerats
pa frivilliga forsokspersoners lar och inga biverkningar har
observerats. For narvarande pagar en konfirmerande fas
lla-studie pa skalp, med 60 patienter, vars resultat forvantas
rapporteras under hdsten 2018. Parallellt utvecklar Bolaget

en topikal formulering av FOL-005 i syfte att sakerstéalla stabil
och kosmetiskt tilltalande beredning for administration
pa huden, vilken kommer att anvéndas i foljande kliniska
studier. Syftet ar att framja produktens anvandarvanlighet
vilket bedéms 6ka sannolikhet for kommersiellt partnerskap.

Bolaget ser synergier med att parallellutveckla en
lakemedelskandidat mot haravfall (FOL-005) och en ny
peptidklass mot diabetes sdsom snabbare vag till klinik
genom omfattande kompetens och erfarenhet inom
peptidlakemedel genom forskning och utveckling av FOL-
005.

Affarsstrategi

Bolagets overgripande malsattning ar att bedriva
forskning och utveckling, patentera och dokumentera
lakemedelskandidater samt produktkoncept framst inom
peptidbaserade ldkemedel, for att sedan erbjuda dessa projekt
i form av rattigheter till eller i samarbete med internationella
lakemedelsforetag efter genomférda fas Il kliniska studier.
Follicums intakter vantas saledes komma fran utlicensiering
eller forsaljning av hela eller delar av Bolagets lakemedelsprojekt
till Iakemedelsforetag och/eller finansiella investerare efter
genomforda kliniska studier. Follicum avser inte att etablera en
egen forsaljningsorganisation for att sélja lakemedel.

Unik teknik med
lovande fas | / lla data
fran harvaxt

Starkt IP-skydd

Samarbete med
varldsledande har-
och diabetesforskare

TAlbericio F, Kruger HG. Therapeutic peptides. Future Med Chem, 2012.

Fomcum

Nya mojligheter i
diabetes

Tre topikala
formuleringskoncept
i harvaxt

FOLLICUM AB (PUBL) / PROSPEKT 2018 39
[



VERKSAMHETSBESKRIVNING

Lakemedelskandidater

FOL-005

Bolagets huvudkandidat, FOL-005, harstammar fran ett
omfattande forskningsarbete av Anna Hultgardh och
Pontus Dunér. Follicum har genomfdrt ett omfattande
utvecklingsarbete vilket ledde till att peptiden FOL-005
designades. FOL-005 ar en harvaxtstimulerande peptid
baserad pa det manskliga proteinet osteopontin.

Utvecklingsprogrammet for FOL-005 har utforts i samarbete
med experter inom omradet for att forstarka och maximera
potentialen i FOL-005. Follicum har bidragit till att utveckla en
skraddarsydd process for att studera harvéaxt - bade i labo-
ratorium och pa patienter med den autoimmuna sjukdomen
alopecia (haravfall). Utvecklingen har hittills utgjorts av ett
antal prekliniska och kliniska studier, vilka har genomforts i
nara samarbete med bl.a. forskningsinstitutet Charité i Ber-
lin, Tyskland, och féljande unika testsekvens har genomforts:

+ Hartillvaxtstudier pa levande moss (2012-2013)

+ Studier pa mansklig hud i provror (2013-2014)

+ Studie pa mansklig hud transplanterad pa moss (2015)
+ Toxicitetsstudier upp till tre manader (2015-2016)

+ Klinisk fas I/lla-studie pa forsokspersoner (2016-2017)
+ Klinisk fas lla-studie (pagar)

En lovande harstimulerande effekt har observerats i fas I/
lla da kandidaten studerats pa frivilliga forsokspersoners
lar. For narvarande pagar en konfirmerande fas lla-studie
pa skalp, med 60 patienter, vars resultat férvantas under
Q4 2018. Parallellt utvecklar Bolaget en topikal formulering
av FOL-005 i syfte att sakerstalla stabil topikal beredning for
administration pa huden. Syftet med en topikal formulering
ar att framja produktens anvandarvanlighet vilket ocksa
bedoms o6ka sannolikhet fér kommersiellt partnerskap.
Den topikala produkten kommer att anvandas i kommande
kliniska studier. Malet med preparatet ar att effektivt och
sakert stimulera harvaxt hos bade kvinnor och méan. FOL-
005 é&r en potentiell “first-in-class” behandling mot haravfall
och inga biverkningar har hittills observerats i genomférda
studier.

Peptidklass for behandling av diabetes

Utover kandidater for reglering av harvaxten har Follicum
utvecklat ytterligare peptider. Ar 2017 upptéckte Bolaget
under studier av verkningsmekanismen av FOL-005 att
Bolagets peptider potent stimulerade frisattningen avinsulini
prekliniska studier bade pa celler och komplexa Langerhanska
6ar isolerade fran bukspottkorteln fran moss. Detta har
foranlett Bolagets malsattning att utveckla en ny peptidklass
for behandling av diabetes och dess komplikationer.
Substansen letar sig till bukspottskorteln dar den binder till
betaceller och stimulerar frisattning av insulin. Prekliniska
studier har visat att Bolagets peptider har insulinfrisattande
effekt som ar jamforbar, eller till och med battre an, befintliga
diabetespreparat. Bolagets utgangspunkt ar att dess

peptider har en annan verkningsmekanism an befintliga

diabetesterapier och darfér kan den komma att utgora ett
vardefullt komplement till befintliga behandlingsalternativ och
samtidigt ha potential att tackla vissa diabeteskomplikationer.
Ytterligare prekliniska studier inom diabetes pagar for att
undersdka andra positiva och differentierande effekter av
Bolagets peptider.

Follicum medverkar sedan maj 2017 i diabetesprojektet
(LUDC-IRC) som fokuserar pa individanpassad medicin i
diabetes och som leds av professor Maria Gomez vid Lunds
Universitet. Projektet ar finansierat av Stiftelsen for Strategisk
Forskning ("SSF") och genomfodrs i samarbete med Lunds
Universitet. SSF beslutade i februari 2017 att dela ut upp till
100 MSEK inom programmet "Industrial Research Centres”
till LUDC IRC som I6per under minst fem ar. Syftet med detta
projekt ar att hitta prediktiva biomarkorer som ar relevanta
for diabetes och dess komplikationer. Ovriga partners
som deltar i projektet ar Novo Nordisk, Johnson & Johnson
Innovation, Pfizer, Probi, CardioVax och Region Skane/Skanes
universitetssjukhus i Malmaé.

Genom LUDC-IRC-konsortiet har Bolaget tillgang till
spetskompetens inom diabetes och utveckling av
diabeteslakemedel vilket medfér en god utgangspunkt
for att ta projektet vidare. Att ytterligare ett projekt dar
Follicums patenterade peptider testas tilldelats anslag fran
Novo Nordisk-fonden indikerar ocksa att fler aktorer ser
mojligheter med projektet.

FOL-005: Avslutade, inledda och

planerade studier

Genomférda prekliniska aktiviteter

Férutom de prekliniska studier som genomforts for att
studera effekten av FOL-005, har aven ett omfattande
toxikologi/sakerhetspaket slutforts under 2014-2015. Forst
genomfordes tva stycken enmanads-toxicitetsstudier
som i sin tur l3g till grund for omfattande tremanaders-
toxicitetsstudier som genomfordes under 2015. Resultaten
av samtliga toxicitetsstudier visade att FOL-005 inte
gav nagra negativa effekter eller skador, varken vid
administrationsstallet eller pa andra stallen i kroppen.
Toxicitetsstudierna utfordes enligt GLP-standard (Good
Laboratory Practice), vilken ar den hogsta kvaliteten for
denna typ av studier. Att genomféra toxicitetsstudier enligt
GLP ar regulatoriskt viktigt for att genomfora kliniska studier
och fortsatt utveckling och var darmed grundlaggande for
att kunna paborja den kliniska fas I/lla-studien pa lar under
2016.

Fas Il/lla-studie pa lar

Den kliniska fas I/lla-studien genomfordes pa friska frivilliga
man i samarbete med Clinical Research Center for Hair
and Skin Science ("CRC") i Berlin, Tyskland. CRC ar en del av
hudkliniken vid Charité - universitetssjukhuset i Berlin. CRC
har gedigen erfarenhet av kliniska studier inom olika
harindikationer och ar specialiserade pa kliniska fas I/11-
studier. PolyPeptide Group (Kalifornien, USA) tillverkade
Follicums peptid' enligt GMP (Good Manufacturing

Tifall en molekyl innehaller farre &n 50 aminosyror anvander man oftast bendmningen peptid eller peptidkedja
istallet for protein. Gransen pa 50 aminosyror ar ganska godtycklig och kommer av att insulin brukar anses
vara det minsta proteinet bestaende av 51 aminosyror. Det finns exempel pa proteiner med s& méanga som 27

000 aminosyror. En peptid kan ocksa vara ett hormon sasom vasopressin.
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Practice) och Recipharm AB (Solna, Sverige) tillverkade
den produkt som anvandes i studien. Substans och
produkt tillverkades i hog kvalitet och till 1ag kostnad, i
industriell skala.

Den kliniska studiens design var omfattande och bestod
av tva delar:

Initial del (avslutad i mars 2016)

Den forsta delen, innebar att tio forsokspersoner
behandlades med fyra olika doser av FOL-005 och placebo,
som engangsdoser. Syftet var att utreda sakerhetsprofilen,
till exempel om det uppstod nagra lokala reaktioner som
hudirritation eller liknande. Samtliga tio friska frivilliga
forsokspersoner hade erhallit komplett behandling och
hade utvarderats i mars 2016. Darefter skickades en
sakerhetsrapport till etikkommittén och s& snart den hade
godkants fick Follicum tillstand att starta den andra delen av
den kliniska studien, multipeldos-delen.

Pdféljande del (avslutad i maj 2017)

Multipeldos-delen, fas lla, var jamfért med den initiala delen
betydligt mer omfattande och pagick under en langre tidsperiod
med en behandlingstid om tre manader for varje enskild
forsdksperson.

Huvudsyftet med denna del var att studera sakerheten vid
langtidsbehandling, aven om effekt pa harvaxten undersoktes.
Multipeldos-studien omfattade tva behandlingsgrupper om
vardera cirka 15 personer. | de tva olika behandlingsgrupperna
studerades olika doseringsfrekvenser varvid den ena gruppen
behandlades tva ganger per vecka och den andra gruppen tre
ganger per vecka. Vid varje doseringstillfalle gavs varje person
fyra olika doser plus placebo pa olika ytor pa laren.

m
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Resultaten fran studien visade att ett stort antal av
forsokspersonerna fick en 6kad harvéxt efter behandling med
den nast lagsta dosen av FOL-005. Vid denna dos fick 6ver
75 procent av de behandlade férsdkspersonerna en hdogre
hartathet, se figur nedan. Resultaten visade ocksa att harvaxten
vid denna dos stimuleras med cirka atta procent jamfort
med fore behandling, en 6kning som ar statistiskt sakerstalld
(p=0.016).
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0
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B Responders Grupp B

Andelen i % av férsékspersonerna som fick 6kad respek-
tive minskad hdrtdthet vid olika doser av FOL-005. Vid
dosniva D2 var andelen som fick 6kad hdrvixt éver 75
procent. Medianékningen av hdrtdthet vid denna dos var
8 procent, att jamfora med en minskning av hdrtdtheten
med 5 procent i placebo.

Data fran studien visar vidare att dosering tre ganger per vecka
gav battre effekt an tva ganger per vecka, vilket antyder att
en mer frekvent administrering an den som anvants i studien
kan ge ytterligare effekt. Motsvarande effekt for placebo ar
en minskning om fem procent av harvaxt. Studien visar att
det finns en stor variation i responsen. Studien dar FOL-005
injicerats pa framsidan av lar var visserligen begransad av kort
behandlingstid, ett fatal férsokspersoner och att huvudsyftet var
att studera sakerhet men trots det visar FOL-005 effektresultat
som ar statistiskt sakerstallt i den nast lagsta dosen. Resultaten
antyder att om behandlingstiden kan forlangas kan effekten
komma att bli mycket battre och i linje med, eller battre, an
vad som ar publicerat i fas lll-studier fér befintliga preparat
med behandling pa skalp. Det anses ocksa att harsackarna pa
ben ar svarare att manipulera an de pa skalp och med tanke
pa den korta behandlingstiden ar resultatet séledes lovande.
Studien ger ocksa en fingervisning om att antalet som svarar pa
behandlingen kan vara betydligt hogre an vad som ar publicerat
for befintliga preparat pa marknaden. Studien var inte primart
designad for att studera effekt och att FOL-005 i denna forsta
kliniska studie anda visat signifikanta effekter pa hartillvaxt kan
dessutominnebara en forkortad tid for utvecklingsprogrammet.
Detta eftersom det indikerar att doserna i kommande kliniska
studier inte bor ge nagra bieffekter, vilket isafall kan leda till
snabbare rekrytering.

| studien testades alltsa fyra olika doser. Vid tre av de fyra
doserna uppmattes en okad hartathet, men det var enbart
vid den nast lagsta dosen som effekten var signifikant och det
var ocksa vid denna dos som effekten var tydligast, bade efter
dosering tva och tre ganger per vecka.
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Analysen av uppfdljningsperiod som pagatt tre manader efter
avslutad behandling visade pa fortsatt god sakerhetsprofil for
FOL-005. Den positiva effekten pa harvéxt som uppmattes efter
tre manaders behandling har i samtliga doser efter tre manader
utan behandling atergatt till ungefar samma niva som innan
behandlingen inleddes.

Designen av Follicums kliniska fas I/lla-studie var relativt
unik for att vara en forsta klinisk studie, eftersom analyser
av effekten pa harvaxten gjordes. Néasta steg i den kliniska
utvecklingen blir fas Il-studier, dar effekten av olika doser av
FOL-005 pa harvaxten pa skalpen i ett storre patientunderlag
kommer att studeras.

Formuleringsarbete

Detta arbete gors for att mojliggdra topikal administration
av FOL-005 (genom salva, kram eller liknande), det
vill saga en anvandarvanlig produkt med tilltalande

Forbattra stabilitet och
nabarhet till harsackar:

kosmetiska egenskaper. En framgangsrik utveckling kan
starka Bolagets position vid affarsférhandlingar och kan
eventuellt leda fram till nya patentmoéjligheter som forlanger
skyddet for produkten. | dagslaget finns tre lovande
prototypformuleringar framtagna. Bolaget ligger i god fas
avseende val av topikal formulering och beraknas ha valt en
kandidat till hésten 2018.

Prekliniska sdkerhetsstudier

Ytterligare prekliniska toxicitets-studier kommer att kravas bade
for att kunna inkludera kvinnor i en senare fas ll-studie, och for
att testa den nya formuleringen. Nar den nya formuleringen ar
klar kommer en sa kallad 6verbryggande sakerhetsstudie att
kravas for att visa att produkten i den nya formen ar saker att
anvanda och har bibehdllen effekt. Att dessa sakerhetsstudier
paborijas tidigt, forkortar tiden till ett marknadsgodkannande,
vilket i sin tur 6kar vardet i projektet och ar viktigt ur ett
utlicensieringsperspektiv.

Pulverformulering - FOL-005 i
emulsion av lipidbaserad suspension

Kram - nanopartiklar av FOL-005 i
lipidbaserad suspension

©

Gelé - FOL-005 inkorporerad i
polymer nanopartiklar




Diabetesprojektet

Utover kandidater for reglering av harvéxten har Follicum
utvecklat ytterligare peptider och under 2017 upptackt att
dessa stimulerar frisattning av insulin. Detta ar bakgrunden till
Bolagets malsattning att utveckla peptider vidare for behandling
av diabetes och dess komplikationer. Prekliniska studier har visat
att Follicums peptiders insulinfrisattande effekt ar jamforbar,
eller till och med battre an, vissa befintliga diabetespreparat.
Detta nya projekt befinner sig annu i ett tidigt skede av preklinisk
utveckling. | flera in vivo och in vitro diabetes-modeller har
Bolaget visat att en ytterligare modifierad peptid som stammar
ur ett annat kroppseget protein, visat intressanta biologiska
effekter och peptiden optimeras nu for att i framtiden utvarderas
som ett mojligt behandlingsalternativ for diabetes och dess
komplikationer.

En stor del av forskningen inom diabetesprojektet gors i samar-
bete med varldsledande forskargrupper pa Lunds universitet.
Follicum medverkar sedan maj 2017 i diabetesprojektet (LUDC-
IRC) som fokuserar pa individanpassad medicin i diabetes. Pro-
jektet ar finansierat av Stiftelsen for Strategisk Forskning och
genomfors i samarbete med Lunds Universitet. Utdver Follicum
ingar Novo Nordisk, Johnson & Johnson Innovation, Pfizer, Probi,
CardioVax och Region Skane/Skanes Universitetssjukhus i Malma
i projektet. Follicum samarbetar dven med Professor Jan Nilssons
grupp pa CRC i Malmo vars forskargrupp under hosten 2017 till-
delades ett anslag pa 400 000 DKK fran Novo Nordisk Foundation
for att utfora prekliniska diabetesstudier med Follicums peptider.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

novo nordisk

probi
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Follicum har for narvarande tva utvecklingsprojekt som bada ar baserade pa forskning kring manskliga proteiner.
Lakemedelskandidaterna, FOL-005 och peptidklassen inom diabetes &r bada kortare sekvenser av olika kroppsegna protein,
s.k. peptider. Projektet avseende hamning av harvaxt ar for narvarande vilande.

FORSKNING

Stimulering av harvéxt: FOL-005

Topikal formulering FOL-005

Hamning av harvaxt (vilande)

Diabetes

Patent

Follicums globala patentstrategi ar tydligt fokuserad pa var-
deskapande avseende Bolagets patentportfolj, genom att
sakerstalla exklusivitet pa viktiga marknader for Bolagets pro-
duktkandidater. Bolaget har erhallit patentskydd pa ledande
marknader for FOL-005, och varianter darav, bade som produkt,
och for behandling avseende stimulering respektive hamning
av hartillvéxt. Bolaget skickade aven in patentansékan inom
sjukdomsomradet diabetes i maj 2017. Ansokan avser substan-
ser modifierade utifrdn méanskliga proteiner.

Patentfamilj Loptid

Peptider for stimulering av harvaxt (pro-
dukt och anvandning)

Peptider for hdmning av harvaxt
(anvandning)

Peptider for behandling av diabetes
(produkt och anvandning)

PREKLINISKT Fas |

2012-2032 Forlangning av patenttid (t.ex.
SPC, PTE) med upp till fem ar mojliga i
flera jurisdiktioner.

2015-2035 Forlangning av patenttid (t.ex.
SPC, PTE) mdjlig i flera jurisdiktioner.

2018-2038 Forlangning av patenttid (x.
SPC, PTE) majlig i flera jurisdiktioner.

Fas Il

I maj 2018 meddelade Bolaget att diabetesprojektet framskrider
enligt plan och att entydigt positiva resultat erhallits. Resultaten
har bearbetats och en komplettering av den tidigare inskickade
patentansokan har skickats in.

Follicum arbetarindra samarbete med sitt utvalda patentombud
for att sdkra en strategisk patentposition for kliniskt och
kommersiellt relevanta innovationer genererade som ett led i
produktutvecklingen. Bolaget kommer aktivt att s6ka ytterligare
patent i framtiden som ett led for ytterligare vardeskapande.

Jurisdiktion

AU, BR, CA, CN, EP, IN, JP, KR, RU, US
Validerat i féljande lander inom EP: AT, BE,
CH, DE, DK, ES, FI, FR, GB, IE, IT, LI, NL, NO,
PL, SE, TR

AU, BR, CA, CN, EP, IL, JP, KR, MX, RU, SG,
us, ZA

SE med mojlighet till PCT-ansékan som
tacker 152 lander.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Forskning- och utvecklingspolicy

Follicum &r ett bioteknikféretag med fokus pa forskning och
utveckling av peptidbaserade lakemedel. Follicums primara
fokusomrade &r stimulering av harvaxt, dar foretaget i kliniska
studier visat mycket lovande resultat med produktkandidaten
FOL-005. Inom diabetes har Bolagets peptider visat sig oka
insulinfrisattningen i prekliniska modeller.

Bolagets forskning- och utvecklingspolicy baseras pa en
strategi dar Follicum bedriver forskning- och utveckling,
patenterar och dokumenterar ldkemedelskandidater samt
produktkoncept inom peptidbaseradelakemedel for att
sedan erbjuda dessa projekt i form av rattigheter till eller i
samarbete med internationella foretag.

Follicum é&r ett bioteknikforetag vars rorelse gar ut pa
att bedriva forskning- och utveckling av peptidbaserade
lakemedel vilket innebar att en dvervagande del av foretagets
resurser darmed anvands for forskning- och utveckling.
Bolagets rorelsekostnader uppgick 2017 till -17 564 kSEK
(-20 544). Bolagets projektutvecklingskostnader for 2017 var
-10 494 kSEK (-14 254) och hanfoér sig till Bolagets direkta
kostnader i huvudsak rérande forskning- och utveckling for
projekt vilket bl.a. innefattar kostnader for utférda studier
och tester.

Samarbetspartners

Follicum har i vissa studier samarbetat med externa aktorer.
Bland annat har Follicum i den kliniska fas I/lla-studien
som genomfordes pa friska frivilliga man, samarbetat med
Clinical Research Center for Hair and Skin Science ("CRC") i
Berlin, Tyskland. CRC &r en del av hudkliniken vid Charité -
universitetssjukhuset i Berlin. CRC har gedigen erfarenhet av
kliniska studierinom olika harindikationer och ar specialiserade
pa kliniska fas I/Il-studier. PolyPeptide Group (Kalifornien, USA)
tillverkade Follicums peptid enligt GMP (Good Manufacturing
Practice) och Recipharm AB (Solna, Sverige) tillverkade den
produkt som anvandes i studien. Substans och produkt
tillverkades i hog kvalitet och till 1dg kostnad, i industriell skala.

. c‘.\ 0

Diabetes Rekrytering for
uppdatering Fas lla-harvaxtstudie
avslutad
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Topikal formulering
for har vald

Follicum samarbetatar dven med andra forskningsgrupper
inom sitt diabetesprojekt. Mer specifikt s& medverkar Follicum
sedan maj 2017 i diabetesprojektet (LUDC-IRC) som fokuserar
pa individanpassad medicin i diabetes. Follicum samarbetar
aven med Professor Jan Nilssons grupp pa CRC i Malmo vars
forskargrupp under hosten 2017 tilldelades ett anslag pa
400 000 DKK fran Novo Nordisk Foundation for att utfora
prekliniska diabetesstudier med Follicums peptider.

Kommande milstolpar

Viktiga kommande milstolpar under 2018/2019

inom hdrvaxt:

+ Val av topikal formulering - Q2 2018

+ Toplinedata fran fas lla-studie rapporteras - Q4 2018

Vid ett positivt utfall av den pdgdende kliniska studien

pabérjas:

+ Regulatoriska forberedelser infor kliniska fas Il-studier
med topikal formulering - Q4 2018

+  Prekliniska sakerhetsstudier med topikal formulering,
infor kommande kliniska studier - Q1 2019

*  Planering for start av klinisk fas Il-studie pa skalp med
topikal formulering - H1 2019

Viktiga kommande milstolpar under 2018/2019

inom diabetes:

+ In-vivo resultat av Bolagets peptider - H2 2018

+ Val av lakemedelskandidat avseende diabetes -
arsskiftet 2018/2019

* Inledande sakerhetsstudier for vald kandidat - H1 2019

« Uppskalning av tillverkning av kandidaten - H1 2019

+  Resultat for effekter av peptidklassen pa
diabeteskomplikationer - 2019

+  Planering for en forsta klinisk fas | studie - H2 2019

o Q

Fas lla-klinisk
studieavlasning

Lakemedelskandidat
for diabetes vald






HISTORIK

2004

2011

2012

2013

2014

2015

Grundarna upptacker i samband med forskning
inom aderforkalkning att ett modifierat protein 6kar
harvaxt pa moss.

Follicum AB bildas och under aret avslutas ett
prekliniskt experiment som visar att Follicums
substanser ger upphov till nya harsackar.

Nya substanser syntetiseras och en patentansdkan
for harvaxt inlamnas.

Bolaget erhaller VINNOVA-bidrag om 0,5 MSEK for
att genomfora ytterligare studier i syfte att starka
projektets potential.

Samarbete med Professor Ralf Paus vid universitet i
LUbeck inleds.

Intressanta prekliniska resultat erhalls fran Dabur
Research Foundation, Indien, avseende Bolagets
studier.

Framgangsrika resultat i Follicums prekliniska
studier leder till att Bolaget erhaller ytterligare 3,5
MSEK i Forska- & Vax-bidrag fran VINNOVA.

Jan Alenfall tillsatts som projektledare och VD i Bolaget.
med det

Vetenskapligt radgivningsméte  halls
svenska ldkemedelsverket.

Bolaget Iamnar in en ny patentansékan for hamning
av harvaxt.

Samarbete med Professor Amos Gilhar vid
universitetet i Haifa, Israel inleds.

Follicum noteras pa AktieTorget (Spotlight
Stockmarket) varvid Bolaget genomfér en
unitemission som tillfér Bolaget initialt cirka 26,3
MSEK efter emissionskostnader.

Resultat fran upprepade studier pd mansklig hud
rapporteras och var linje med tidigare resultat.
Studierna genomfdrdes tillsammans med en
forskargrupp i Tyskland.

Bolaget slutfortva mindre toxicitetsstudier som avses
ligga till grund for de kommande, mer omfattande
toxicitetsstudierna. Utfallet var positivt och visade att
FOL-005 inte ger upphov till nagra negativa effekter
eller skador vid administrationsstallen.
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2016

Follicum slutfor en preklinisk studie pa human hud
som transplanteras till SCID- mdss. Resultaten var
i linje med resultaten fran de korttidsstudier som
genomforts pa manskliga hudbitar. Resultaten
visade att Follicums |dkemedelskandidat FOL-005
kraftigt hammar hartillvaxt.

VINNOVA-projektet Forska- & Vax avslutas tidigare
an planerat eftersom det avlopt val.

Vetenskapligt radgivningsmote halls med det tyska
lakemedelsverket (BfArM) och Bolaget meddelar sin
avsikt att genomféra den kliniska fas I/lla-studien i
Tyskland.

Samarbetsavtal sluts med PolyPeptide Group och
Recipharm AB for tillverkning av peptiden och
formulering av produkten till studien.

Bolaget avslutar omfattande toxicitetsstudier med
positiva resultat. Resultaten visar att FOL-005 inte
ger upphov till ndgra negativa effekter eller nagra
skador vid administrationsstallen efter tre manaders
daglig behandling med den hégsta dosen.

Samarbete med Clinical Research Center for Hair
and Skin Science ("CRC") i Berlin, Tyskland, inleds for
genomfdrande av Bolagets kliniska fas I/lla-studie.

Follicum  erhdller "Intention to Grant” av
Europapatentverket avseende Bolagets
patentansokan roérande stimulering av harvaxt.
"Intention to Grant” innebar att patentverket har for
avsikt att bevilja patentansokan.

Follicum tillfors cirka 6,9 MSEK genom nyttjande av
teckningsoptioner av serie TO 1, vilka emitterades
i samband med Bolagets listningsemission.
Nyttjandegraden var cirka 99,4 procent.

Bolagets ansdkan om start av klinisk fas I/lla-studie
godkanns av tyska lakemedelsverket (BfArM) och
etikkommittén.

Follicums kliniska fas I/lla-studie inleds i januari
2016.

Forsta delen - singel-dos-delen - av Follicums
kliniska fas I/lla-studie slutférs och baserat pa goda
sakerhetsdata ges godkannande att fortsatta med
multipel-dos-delen.



2017

2018

Follicums kliniska fas I/lla-studie pa frivilliga
forsokspersoners lar slutfors i maj 2017.

Utvecklingsarbete av en topikal formulering inleds.

Follicum utdkar forskningsarbetet till att aven
omfatta diabetes.

Bolaget genomfor en foretradesemission som tillfor
Bolaget cirka 23,5 MSEK efter emissionskostnader.

Follicum tillférs 3,5 MSEK genom en riktad nyemission
till Swedish Growth Fund. Swedish Growth Fund
forvarvar samtidigt Sunstone Life Science Ventures
samtliga aktier och blir darmed en av Bolagets
storsta agare.

Follicum identifierar receptorer som FOL-005 binder
till i manskliga harsackar.

Follicum identifierar receptorer i insulinproducerande
celler for en potentiellt ny klass av diabeteslakemedel.

Follicums fas lla-studie av FOL-005 mot haravfall
godkanns under februari av tyska lakemedelsverket
(BfArm).

Samtliga patienter blev under juni rekryterade i
Follicums fas lla-studie FOL-005 for stimulering av
harvaxt.

Follicum  ftillsdtter ~ Gun-Britt ~ Fransson  till
styrelseordférande samt Jonas Edelsward och
Alejandra Mgrk som styrelseledamaéter.

HISTORIK
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION

| detta avsnitt presenteras utvald finansiell information fér Bolaget avseende rikenskapsdren 2016, 2017 och
perioden 1 januari - 31 mars 2018 med jamforelsesiffror for samma period 2017.

Informationen for rikenskapsdret 2016 och 2017 ér hdmtad fran Bolagets reviderade drsredovisningar, vilka har
upprdttats i enlighet med Bokféringsndmndens allmédnna rad Arsredovisning och koncernredovisning K3 (BFNAR
2012:1) och Arsredovisningslagen. Uppgifter motsvarande oreviderade koncernrikenskaper fér perioden 1 januari
- 31 mars 2018 har hamtats fran Bolagets delarsrapport, vilken upprittats i enlighet med Bokféringsndmndens
allménna réd Arsredovisning och koncernredovisning K3 (BFNAR 2012:1) och Arsredovisningslagen.

Nedanstdende sammandrag av Bolagets rdkenskaper bor Idsas tillsammans med Follicums reviderade
arsredovisningar med tillhérande noter for rikenskapsdren 2017 och 2016 samt den oreviderade informationen
i Bolagets deldrsrapport for perioden 1 januari- 31 mars 2018, vilka har inférlivats i Prospektet genom hdnvisning.

Bolagets resultatrakning i sammandrag

2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01 2016-01-01

kSEK 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31 2016-12-31

Ej reviderad Ejreviderad  Reviderad  Reviderad

Ovriga rorelseintakter - - - 17
Summa rorelsens intdkter - 17
Projektkostnader -4 811 -2333 -10 494 -14 254
Ovriga externa kostnader -924 -709 -3308 -3220
Personalkostnader -1 052 -650 -3 647 -3 104
Av/nedskrivningar av materiella och immateriella -32 - -114 -

anlaggningstillgdngar

Rorelseresultat -6 819 -3 692 -17 564 -20 561
Ranteintakter 10 23 63 89
Rantekostnader -15 -4 -19 -65
Resultat efter finansiella poster -6 824 -3673 -17 520 -20 537
Resultat fore skatt -6 824 -3673 -17 520 -20 537
Periodens resultat -6 824 -3673 -17 520 -20 537
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION

Bolagets balansrakning i sammandrag

kSEK 2018-03-31 2017-12-31 2016-12-31
Ej reviderad  Reviderad  Reviderad

TILLGANGAR

Tecknat ej inbetalt kapital - 3500 -

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar 3316 3218 2638

Summa anlaggningstiligangar 3316 3218 2638

Omsaéttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar - - 7

Aktuell skattefordran - 53 40

Ovriga fordringar 641 1109 879

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 137 140 113

Summa kortfristiga fordringar 778 1303 1039

Kortfristiga placeringar

Ovriga kortfristiga placeringar - - 1000

Kassa och bank 17 296 21651 16722

Summa omsattningstillgangar 18 074 22953 18 761

SUMMA TILLGANGAR 21390 29 671 21399

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3375 3375 1921

Fond for utvecklingsavgifter 2166 2035 1342

Fritt eget kapital

Overkursfond 92 411 92 411 70010

Balanserat resultat -72797 -55147 -33917

Arets resultat -6 824 -17 520 -20 537

Summa eget kapital 18 331 25155 18819

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 2087 2104 1325

Skatteskulder 26 78 -

Ovriga kortfristiga skulder 280 224 79

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 667 2110 1176

Summa kortfristiga skulder 3059 4516 2580

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 21390 29 671 21399
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Bolagets kassaflédesanalys i sammandrag

UTVALD FINANSIELL INFORMATION

2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01 2016-01-01

kSEK 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31 2016-12-31

Ej reviderad Ejreviderad  Reviderad  Reviderad
Den Iépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -6 824 -3673 -17 520 -20 537
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 32 33 114 -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forand- -6 792 -3 640 -17 406 -20 537
ring i rérelsekapital
Kassafléde fran fordndringar i rorelsekapital
Okning/minskning av rérelsefordringar 3942 301 -264 305
Okning/minskning av rérelseskulder -1374 87 1936 522
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4 225 -3253 -15733 -19 709
Investeringsverksamhet
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar -130 -135 -693 -1342
Kassaflode fran investeringsverksamheten -130 -135 -693 -1342
Finansieringsverksamhet
Nyemission - - 23474 30010
Emissionskostnader - - -3 311 -2393
Personaloptioner - - 192 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - 20 355 27 616
Periodens kassafléde -4 355 -3 388 3928 6 565
Likvida medel vid periodens bérjan 21 651 17722 17722 11157
Likvida medel vid periodens slut 17 296 14 334 21651 17722
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION

Nyckeltal
2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01 2016-01-01
2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31 2016-12-31
Periodens resultat, kSEK' -6 824 -3673 -17 520 -20 537
Balansomslutning, kSEK' 21390 17 813 29671 21399
Eget kapital, kSEK' 18 331 15146 25155 18 819
Resultat per aktie, SEK -0,2 -0,2 -0,2 -1,3
Soliditet, % 85,7 85,0 84,8 87,9
Antal aktier vid periodens slut, antal? 28 121 566 16 005172 26 675 286 16 005 172
Genomsnittligt antal aktier, antal? 28 121 566 16 005172 19 802 924 13004 203
Medelantal anstéllda, antal? 3 2 2 2
Utdelning per aktie? - - - -
T Reviderat avseende rakenskapsaren 2016 - 2017.
2 Definerade enligt Bolagets redovisningsprinciper.
Prospektet innehdller vissa alternativa finansiella Definitioner
nyckeltal som inte berdknas enligt Follicums tillampade
redovisningsprinciper. Dessa finansiella nyckeltal har inte Soliditet

granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Bolagets
uppfattning ar att dessa nyckeltal i stor utstrackning
anvands av vissa investerare och andra intressenter som
kompletterande matt pa resultatutveckling och finansiell
stallning. Follicums nyckeltal som inte berdknats enligt
Bolagets tillampade redovisningsprinciper ar inte
nédvandigtvis jamférbara med liknanden matt som
presenteras av andra bolag och har vissa begransningar
som analysverktyg. De bor darfor inte betraktas separat
ifran, eller som ett substitut for, Follicums finansiella
information som upprattas enligt de redovisningsprinciper
som Bolaget tillampar.
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Eget kapital dividerat med balansomslutning. Follicum
anvander sig av det alternativa nyckeltalet soliditet eftersom
det visar hur stor del av balansomslutningen som utgors av
eget kapital och har inkluderats for att investerare ska kunna
beddma Bolagets kapitalstruktur.

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal
utestdende aktier.

Utdelning per aktie
Total utdelning i relation till antalet aktier vid periodens utgang.

Genomsnittligt antal aktier
Vagt genomsnitt av antalet utestaende aktier under perioden.

Medelantal anstéllda
Antalet anstallda omraknat till heltidstjanster och raknat
som ett medeltal under perioden.



KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA

UTVECKLINGEN

Intakter och resultat

Jdmforelse mellan perioderna 1 januari till 31 december 2017
och 1 januari till 31 december 2016

Under perioden 1 januari till den 31 december 2017 uppgick
nettoomsattningen till 0 kSEK (17). Follicum ar fortfarande
i utvecklingsfas och har annu inte haft ndgon forsaljning,
omsattningen under 2016 utgjordes darfér primart av
erhdllna bidrag. Rorelsens kostnader uppgick till 17 564
kSEK (20 578) och avsag huvudsakligen projektkostnader
rérande forskning och utveckling samt personalkostnader.
Projektkostnaderna var under bada perioderna framst
associerade med den kliniska fas I/lla studien vilken inleddes
i januari 2016. Under perioden 1 januari- 31 december 2017
uppgick rorelseresultatet darmed till -17 564 kSEK och -20
561 under samma period 2016.

Jdamférelse mellan perioderna 1 januari till 31 mars 2018
och 1 januari till 31 mars 2018

Under perioden 1 januari till den 31 mars 2018 uppgick
nettoomsattningen till 0 kSEK (0). Bolagets rorelseresultat
uppgick for perioden 1 januari till den 31 mars 2018 till -6
819 kSEK (-3 692). Rorelseresultatet paverkades framst
negativt av 0kade projektkostnader associerade med klinisk
utveckling av FOL-005 samt utveckling av en anvandarvanlig
beredningsform av  FOL-005. Ovriga kostnader &r
personalkostnader och administrationskostnader.

Finansiell stallning

Jdamférelse mellan 31 december 2017 och

31 december 2016

Bolagets totala tillgdngar per den 31 december 2017 uppgick
till 29 671 kSEK (21 399), varav immateriella tillgangar uppgick
till 3218 kSEK (2 638). Likvida medel vid periodens slut uppgick
till 21 651 kSEK (16 722). Okningen i Bolagets tillgdngar kan
sdledes framst forklaras av en Okning av Bolagets likvida
medel. Eget kapital uppgick per den 31 december 2017 till 25
155 kSEK (18 819) motsvarande en soliditet om 84,8 (87,9)
procent. Bolagets totala skulder uppgick till 4 516 kSEK (2
580) varav 0 kSEK (0) var rantebarande.

Jdamférelse mellan 31 mars 2018 och 31 december 2017
Bolagets totala tillgdngar per den 31 mars 2018 uppgick till
21 390 kSEK (29 671), varavimmateriella tillgdngar uppgick till
3316 kSEK (3 218). Likvida medel vid periodens slut uppgick
till 17 296 kSEK (21 651). Minskning i Bolagets tillgdngar kan
saledes framst forklaras av en minskning av Bolagets likvida
medel. Eget kapital uppgick per den 31 mars 2018 till 18
331 kSEK (25 155) motsvarande en soliditet om 85,7 (84,8)
procent. Bolagets totala skulder uppgick till 3 059 kSEK (4
516) varav 0 kSEK (0) var rantebarande.

Kassaflode

Jamférelse mellan perioderna 1 januari till 31 december
2017 och 1 januari till 31 december 2016

Under perioden 1 januari till den 31 december 2017
uppgick kassaflodet fran den l6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital till -17 406 kSEK (-20 537).
Kassaflodeseffekten fran forandringar av rorelsekapital
uppgick till 1 672 kSEK (827). Kassaflode fran den I6pande
verksamheten uppgick darmed till -15 733 kSEK (-19 709).
Skillnaden beror framst pa det negativa rorelseresultatet.
Kassaflode anvant till investeringar uppgick till - 693 kSEK (-1
342)undersammaperiod ochutgdrsavforvarvavimmateriella
tillgdngar. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till 20 355 kSEK (27 616), vilket for 2017 forklaras av
genomford nyemission som tillforde Bolaget 23 474 kSEK. For
2016 forklaras kassaflodet fran finansieringsverksamheten
av genomfdérd nyemission som tillférde Bolaget 30 010 kSEK.
Kassaflodet for perioden uppgick darmed till 3 928 kSEK (6
565).

Jamférelse mellan perioderna 1 januari till 31 mars 2018
och 1 januari till 31 mars 2017

Under perioden 1 januari till den 31 mars 2018 uppgick
kassaflodetfrandenlopandeverksamheten fore forandringar
av rorelsekapital till -6 792 kSEK (-3 640). Skillnaden beror
framst pa det negativa rorelseresultatet. Kassaflodeseffekten
frdn forandringar av rorelsekapital uppgick till 2 567
kSEK (388). Skillnaden beror framst pa en minskning av
rorelsefordringar. Kassaflode fran denlopande verksamheten
uppgick darmed till -4 225 kSEK (-3 253). Kassafléde anvant
till investeringar uppgick till -130 kSEK (-135) under samma
period och utgdrs av férvarv av immateriella tillgdngar.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 0
kSEK (0). Kassaflodet for perioden uppgick darmed till -4 355
kSEK (-3 388).

Vasentliga handelser avseende Bolagets
resultat och finansiella situation fran och
med 1 januari 2016 till och med 31 mars 2018

+  Follicum genomférde i maj 2016 en foretradesemission
som tillférde Bolaget «cirka 27,6 MSEK efter
emissionskostnader vilken tecknades till 110 procent.

+ | oktober 2017 genomfdrdes en foretradesemission
som tillférde Follicum cirka 20,5 MSEK efter
emissionskostnader vilken tecknades till 110 procent.

* | november 2017 genomfodrs en riktad nyemission till
Swedish Growth Fund som tillférde Bolaget cirka 3,5
MSEK.

Forutom ovanstaende har inga vasentliga handelser intraffat
under perioden ,eller fram till dateringen av Prospektet, som
paverkat Bolagets finansiella stallning.
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EGET KAPITAL, SKULDER OCH ANNAN
FINANSIELL INFORMATION

Eget kapital och skulder

Tabellerna nedan aterger information om Follicums eget kapital och skuldsattning per den 31 mars 2018. Follicums eget
kapital uppgick till 18 331 kSEK, varav aktiekapital uppgick till 3374 587,92 SEK (1 920 620,64). Follicums réantebarande skulder
per den 31 mars 2018 uppgick till 0 kSEK (0). Utdver detta finns inga begransningar i anvandningen av kapital som, direkt eller

indirekt, vasentligt paverkat eller skulle kunna paverka Follicums verksamhet.

Eget kapital och skulder Nettoskuldsattning’
kSEK 2018-03-31 kSEK 2018-03-31
Kortfristiga rdntebdrande skulder A. Kassa? 17 296
Mot borgen - B. Likvida medel -
Mot sakerhet - C. Latt realiserbara vardepapper -
Blancokrediter - D. Summa likviditet (A+B+C) 17 296
Summa kortfristiga rantebarande skulder -

E. Kortfristiga rantebarande fordringar -
Langfristiga rdntebdrande skulder
Mot borgen - F. Kortfristiga skulder till kreditinstitut -
Mot sakerhet - G. Kortfristig del av langfristiga skulder -
Blancokrediter - H. Andra kortfristiga skulder -
Summa langfristiga rantebarande skulder - I. Kortfristig skuldséattning (F+G+H) -
Eget kapital j- Netto kortfristig skuldsattning (I-E-D) 3 -17 296
Aktiekapital 3375 K. Langfristiga skulder till kreditinstitut -
Fond for utvecklingsutgifter 2166 L. Emitterade obligationer -
Overkursfond 92 411 M. Andra langfristiga skulder -
Balanserad vinst eller forlust -72797 N. Langfristig skuldséttning (K+L+M) -
Periodens resultat -6 824
Summa eget kapital 18 331
Summa eget kapital och rédntebdrande skulder 18 331 0. Nettoskuldsattning (J+N) .17 296
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' Notera att enbart rantebarande skulder redovisas i tabellen.

2 Avser bantillgodohavanden.

3 Negativt tal innebar att Bolaget har en nettokassa, innebarande att
tillganglig likviditet 6verstiger kortfristiga rantebarande skulder.



Uttalande angaende rorelsekapital

Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet
inte ar tillrackligt for de aktuellabehoven under de kommande
tolvmanaderna p.g.a. beslut om intensifierade aktiviteter vad
galler kommersialisering av harprojektet samt forstarkt fokus
pa diabetesprojektet. Mot bakgrund av ovanstaende har extra
bolagstamman den 4 juni 2018 beslutat om genomfdrande
av Foretradesemissionen, om cirka 15,5 MSEK, vilket tillfor
Bolaget cirka 12,6 MSEK efter emissionskostnader om cirka
2,9 MSEK. Per den 31 mars 2018 uppgick Bolagets likvida
medel till cirka 17 MSEK, tillrackligt for planerade aktiviteter
till och med september 2018. Underskottet av rorelsekapital
for kommande tolv manader uppgar till cirka 20 MSEK, under
férutsattning att Bolaget inte tillférs kapital, varken genom
Foretradesemissionen eller nyttjande av teckningsoptioner.

Bolaget har erhallit tecknings- och garantidtaganden om 15,5
MSEK, motsvarande 100 procent av Foretradesemissionen.
Dessa ataganden é&r inte sdkerstallda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. Vid full
teckning i Foretradesemissionen tillférs Follicum initialt cirka
12,6 MSEK vid full teckning (efter emissionskostnader), vilket
beddms tacka Bolagets kapitalbehov till och med februari 2019.
Foretradesemissionen tillsammans med fullt utnyttjande av
teckningsoptioner under januari/februari 2019 avser att tacka
Bolagets kapitalbehov for planerade aktiviteter till och med
november 2019. Styrelsen bedémer darmed att de likvida
medel som tillférs netto genom Foretradesemissionen vid full
teckning samt vid fullt utnyttjande av teckningsoptioner dvs
totalt cirka 27,8 MSEK skulle vara tillrackligt for att tillgodose
rorelsekapitalbehovet under kommande 18 manader.

Bolaget kan valja att senareldgga eller minska kostnader
relaterade till forskning och utveckling da studier kan komma
att omprioriteras vid framtida I6pande utvardering. Detta
innebdr att kapitalbehovet genom beslut av Bolaget kan
komma att bli Idgre an vad som anges ovan, utan att detta
medfor avvecklingskostnader eller andra kostnader.

Skulle den férvantade emissionslikviden - trots foreliggande
tecknings- och garantidtaganden - inte inflyta som planerat
och skulle Follicum inte lyckas generera intakter eller
genomfdéra kostnadsneddragningar, kan Bolaget tvingas
Overvaga undersdka alternativa finansieringsmajligheter
sdsom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering
tillsammans med en eller flera samarbetspartners alternativt
bedriva verksamheten i lagre takt an beraknat, till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas. Detta kan i forlangningen
innebdra att Bolagets verksamhet kan behdva begransas.

Tillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Follicums immateriella anlaggningstillgdngar bestar av
koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande
rattigheter. Immateriella anlaggningstillgdngar uppgick per
den 31 mars 2018 till 3316 kSEK (3 218).

EGET KAPITAL, SKULDER OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Materiella anldggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar uppgick per den 31 mars
2018 till 0 kSEK (0).

Investeringar

Follicum har genomfort investeringar enligt nedanstaende
uppstallning under perioden 1 januari 2016 - 31 mars 2018.
Investeringarna i immateriella anlaggningstillgdngar under
perioden avser huvudsakligen patent.

kSEK Q12018 2017 2016
Imrrzaterlella anlaggnings- 130 693 1342
tillgangar

Summa -130 -693 -1342

Pagdende investeringar och ataganden om
framtida investeringar

Bolagets kostnader utgdrs framforallt av utgifter for kliniska
prévningar. Bolaget har férutom patentarbete inga pagaende
eller framtida investeringsplaner av betydelse. Bolaget har
inga ataganden avseende investeringar.

Tendenser och framtidsutsikter
Bolagets verksamhet har hittills omfattat och omfattar i
dagslaget en stor del forsknings- och utvecklingsverksamhet
varvid det inte finns nagra kdnda tendenser avseende
produktion, lager eller forsaljning av varor.

Detfinns, savitt styrelsen kanner till, utover generell osakerhet
relaterad till forsknings- och utvecklingsverksamhet och
forseningar och utfall vid kliniska studier, inga kanda
tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller
andra krav, ataganden eller handelser, utéver vad som
framgar av Prospektet, som kan férvéntas ha en vasentlig
inverkan pa Bolagets framtidsutsikter, atminstone inte under
den kommande tolvmanadersperioden.

Bolagets har, utéver vad som framgar av Prospektet, inte
kédnnedom om nagra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska,
penningpolitiska eller andra politiska atgarder som, direkt
eller indirekt, vasentligt pdverkat eller vasentligt skulle
kunna paverka Bolagets verksamhet under den kommande
tolvmanadersperioden.

Vasentliga handelser efter den senaste
rapportperiodens utgang

+ Follicum meddelar den 14 maj 2018 att Bolaget skickat in
en forstarkt patentansdkan gallande sitt diabetesprojekt

+ Follicum tillkdnnager den 4 juni 2018 att samtliga
patienter rekryterats i Bolagets pagaende fas Ila-studie.
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AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH
AGARFORHALLANDEN

Aktier och aktiekapital

Fore Foretradesemissionen uppgar aktiekapitalet i Bolaget
till 3 374 587,92 SEK och fordelas pa 28 121 566 aktier,
envar med ett kvotvarde om 0,12 SEK. Bolaget har endast ett
aktieslag. Bolagets aktiekapital skall utgéra lagst 3 360 000
SEK och hégst 13 440 000 SEK. Antal aktier skall utgora lagst
28 000 000 aktier och hégst 112 000 000 aktier.

Aktierna ar denominerade i SEK och har emitterats i enlighet
med bestammelserna i aktiebolagslagen (2005:551).
Follicum &r anslutet till Euroclears kontobaserade
vardepapperssystem, varfor inga fysiska aktiebrev utfardas.
Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som
ar registrerad i den av Euroclear férda aktieboken. Samtliga
aktier ar emitterade och fullt inbetalda. Varje aktie berattigar
tillen (1) rost pa Follicums bolagsstamma. Varje rostberéattigad
aktieagare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av

denne agda och foretradda aktier. Aktieagare har normalt
foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner
och konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen,
sdvida inte bolagsstamman eller styrelsen med stod av
bolagsstammans bemyndigande beslutar om avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgdngar och
vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare
ratt till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som
aktiedgaren innehar. Inga begransningar foreligger avseende
aktiernas overlatbarhet. Follicums aktier &r inte foremal for
erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller
|6sningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra offentliga
uppkopserbjudanden betraffande Follicums aktier under det
innevarande eller féregaende rakenskapsaret.

Aktiekapitalets utveckling

Ar Handelse Forandring aktie- Totalt aktie- Foérandring antal Totalt antal Kvotvarde (SEK)
kapital (SEK) kapital (SEK) aktier aktier
2011 Bolagsbildning 50 000,00 50 000,00 50 000 50 000 1,00
2011 Nyemission 12 500,00 62 500,00 12 500 62 500 1,00
2012 Nyemission 6 250,00 68 750,00 6 250 68 750 1,00
2012 Nyemission 2 500,00 71 250,00 2500 71 250 1,00
2012 Nyemission 21 429,00 92 679,00 21429 92 679 1,00
2013 Nyemission 28 571,00 121 250,00 28 571 121 250 1,00
2013 Kvittning 3571,00 124 821,00 3571 124 821 1,00
2013 Nyemission 14 286,00 139 107,00 14 286 139107 1,00
2014 Fondemission 361 678,20 500 785,20 0 139107 1,00
2014 Aktieuppdelning 30:1 0 500 785,20 4034103 4173210 0,12
2014 Nyemission 560 400,00 1061 185,2 4670000 8843210 0,12
2015 Utnyttjande av tecknings- 139 202,88 1200 388,08 1160 024 10003 234 0,12
optioner
2016 Nyemission1 720 232,56 1920 620,64 6 001 938 16 005172 0,12
2017 Nyemission2 1280413,68 3201 034,32 10670114 26 675 286 0,12
2018 Nyemission3 173 553,60 3374 587,92 1446 280 28 121 566 0,12
2018 NyemissionA(pégéende) 843 646,92 4218 234,84 7 030 391 35151957 0,12

I maj 2016 genomfordes en foéretradesemission till en kurs om 5,00 SEK per aktie.
| oktober 2017 genomférdes en féretradesemission till en kurs om 2,20 SEK per aktie.
I januari 2018 slutférdes en riktad nyemission till en kurs om 2,42 SEK per aktie.

1
2
3
“ Forutsatter att Foretradesemissionen blir fulltecknad.
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Bemyndigande

Vid arsstamman den 30 maj 2018 beslutades att bemyndiga
styrelsen i Bolaget att, vid ett eller flera tillfallen, under tiden
fram till ndstkommande arsstdmma besluta om nyemission av
aktier, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Antalet aktier som emitteras med stéd av bemyndigandet far
motsvara en ¢kning av aktiekapitalet om hogst femton (15)
procent baserat pa det sammanlagda aktiekapitalet i Bolaget
vid tidpunkten for arsstdamman 2018.

Emissionerna ska ske till marknadsmassig teckningskurs,
med forbehall for marknadsmassig emissionsrabatt i
férekommande fall, och betalning ska, férutom kontant
betalning, kunna ske med apportegendom eller genom
kvittning, eller eljest med villkor.

Nyemission beslutad med stéd av bemyndigandet ska ske
i syfte att tillféra Bolaget rorelsekapital och/eller kapital for
utveckling av Bolagets verksamhet. Om styrelsen beslutar om
nyemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt

AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

ska skalet vara att tillféra Bolaget rorelsekapital, kapital for
utveckling av Bolagets verksamhet och/eller nya agare av
strategisk betydelse for bolaget och/eller férvarv av andra
foretag eller verksamheter.

For giltigt beslut fordras att forslaget bitrads av aktiedgare
representerande minst tva tredjedelar av saval de avgivna
résterna som de vid stdmman foretradda aktierna.

Agarférhallanden

Antalet aktieagare i Follicum uppgick till 1 948 stycken per den
31 mars 2018. Av nedanstdende tabell framgar information
avseende agarforhallandenaiBolaget per den 31 mars 2018. For
uppgift om styrelseledaméters och ledande befattningshavares
aktieinnehav i Bolaget, se sid. 61 - 64. Savitt styrelsen kanner
till foreligger inte nagra aktiedgaravtal mellan Bolagets agare.
Det forekommer inte heller, savitt styrelsen kanner till, nagra
Overlatelsebegransningar under viss tid (s.k. lock up-avtal).

Namn Antal aktier Andel av kapital och réster (%)
Swedish Growth Fund AB 4193314 14,9
Avanza Pension 2762601 10,4
Mats Invest AB 879 360 3,1
Kudu AB 690 803 2,5
Stiftelsen Akademihemman 599 274 2,1
Nordnet Pensionsforsakring 509 505 1,8
Atherioco AB 482 953 1,7
Tibia Konsult AB 471 085 1,7
Pontus Dunér 450 000 1,6
Brushamn Invest AB 431731 1,5
Ovriga 16 650 940 59,2
Totalt 28 121 566 100,0

Kalla: Holdings (Modular Finance AB org. nr 556920-1998)

Utdelningspolicy och utdelning

Follicum har hittills inte lamnat nagon utdelning. Bolaget
befinner sig i en forsknings- och utvecklingsfas och eventuella
Overskott ar planerade att investeras i foretagets utveckling.
Det finns en risk att framtida kassafléden inte kommer att
Overstiga Bolagets kapitalbehov eller att bolagsstamma inte
beslutar om framtida utdelningar.

Beslut om vinstutdelning beslutas av arsstdamman och
utbetalning ombesérjs av Euroclear Sweden. Om aktieagare
ej kan nas for mottagande av utdelning kvarstar aktieagarens
fordran pa Bolaget och begransas endast genom allménna
regler for preskription. Vid preskription tillfaller hela beloppet
Bolaget. Bolagettillampar inte nagrarestriktioner eller sarskilda
férfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta
utanfor Sverige med undantag for eventuella begransningar
som foljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa
samma satt som for aktiedgare bosattai Sverige. For aktieagare
som inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige utgar dock
normalt svensk kupongskatt. Det finns inga garantier for att

det for ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om nagon
utdelning i Bolaget. De nyemitterade aktierna har samma ratt
till utdelning som befintliga aktier avsamma slag.

Handel med Follicum aktien

Follicums aktier ar sedan november 2014 upptagna till
handel pa handelsplattformen Spotlight Stockmarket.
Spotlight Stockmarket ar en bifirma till ATS Finans AB, som
ar ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn.
Spotlight Stockmarket driver en handelsplattform (MTF),
vilket inte ar en reglerad marknad. Aktien har ISIN-kod
SE0006288270 och kortnamnet FOLLI.

Likviditetsgaranti

Sedermera Fondkommission ar Bolagets likviditetsgarant
(market maker). Syftet ar att framja en god likviditet i aktien
samt sakerstalla en 1ag spread mellan kop- och saljkurs
i den I6pande handeln. Enligt avtalet ska Sedermera
Fondkommission sakerstdlla en spread mellan koép- och
saljkurs om maximalt sex procent.
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STYRELSE, LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Styrelse

Enligt Follicums bolagsordning ska styrelsen besta av fyra till atta bolagsstammovalda ledamoter med lagst noll och hogst tva
suppleanter. Styrelsen bestar for narvarande av fem ordinarie ledaméter, inklusive styrelseordféranden, utan suppleanter,
vilka har valts for tiden intill slutet av arsstamman 2019.

| tabellen nedan anges styrelseledaméterna med uppgift om befattning, ar for inval och om de anses vara oberoende i for-
hallande till Bolaget och ledande befattningshavare samt i forhallande till storre aktieagare.

Namn Befattning Invald Oberoende i forhal- Oberoende i forhallan-
lande till Bolaget och  de till storre aktiedgare
bolagsledningen

Gun-Britt Fransson Styrelseordférande 2018 Ja Ja
Jonas Edelsward Styrelseledamot 2018 Ja Nej
Alejandra Mark Styrelseledamot 2018 Ja Ja
Lars Bruzelius Styrelseledamot 2012 Ja Ja
Anna Hultgardh Nilsson Styrelseledamot 2011 Ja Ja

Andra bolagsengagemang de senaste fem aren:

Bolag Position Tidsperiod

Lighthouse Life Science Consulting AB Suppleant Pagaende

Lighthouse HB Bolagsman Pagaende

MedicPen AB (publ) Styrelseledamot Pagaende

Invent Medic Sweden AB Styrelseledamot Pagaende

PROBI Aktiebolag VD Under perioden avslutat
PROBI AB VP, R&D Under perioden avslutat
Probi Food Aktiebolag VD Under perioden avslutat
Probi Feed AB VD Under perioden avslutat
smiLe INCUBATOR AB Styrelseledamot Under perioden avslutat

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren:

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod

Lighthouse LifeScience

Consulting AB 50% 50% Pagéende

Lighthouse HB 50% 50% Pagaende

GUN-BRITT FRANSSON

Fodd 1953. Styrelseledamot sedan 2018.
Styrelseledamot sedan 2018.

Utbildning: Ph.D, Uppsala universitet.
Innehav i Follicum: -
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Andra bolagsengagemang de senaste fem aren:

Bolag Position Tidsperiod

Freedesk AB Styrelseledamot Pagaende

Swedish Growth Fund AB VD Pagaende

Swedish Growth Fund Holding AB VD Pagaende

Galencia AB Styrelseledamot Pagaende

Pickwick Capital AB Styrelseledamot Pagaende

R&tt Matt i Ramlosa AB Styrelseledamot Pagaende

This Zentury AB Styrelseledamot Pagaende

Galerie Leger AB Suppleant Pagaende

Xpandor AB Suppleant Pagaende

KBS Consulting AB Suppleant Pagaende

Telesport AB Suppleant Under perioden avslutat

AB Axel Granlund VD Under perioden avslutat

Ekobalans Fenix AB Styrelseledamot Under perioden avslutat

Health Guide IRL AB Styrelseledamot Under perioden avslutat

Zaplox AB CFO Under perioden avslutat
JO NAS E D E LSWARD Torekov Partners AB VD Under perioden avslutat

Granlunden AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Fodd 1959. Styrelseledamot sedan 2018. Princess Golf Event AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Utbildning: Civilekonomexamen, Ht')gskolan i VéXjé. K.G. Trailer AB Styrelseledamot Under perioden avslutat

Innehav i Follicum: 4 193 314 aktier*. . ) N
Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem dren:
*ager <5 % av aktierna i Swedish Growth Fund AB som ager

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
4193 314 aktier i Follicum.

Swedish Growth Fund

Holding AB <10% <10% Pagdende
Pickwick Capital AB 50% 50% Pagaende
R&tt Matt i Ramlosa AB 100% 100% Pagaende

Andra bolagsengagemang de senaste fem aren:

Bolag Position Tidsperiod

iSD Immunotech ApS Styrelseledamot Pagaende

KLIFO Holding A/S Styrelseledamot Pagaende

KLIFO A/S CEO Pagaende

Medicom Innovation Partner A/S Styrelseledamot Under perioden avslutat

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren:

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod

Merk Holding 2007 ApS 100% 100% Pagaende

ALEJANDRA MO@RK

Fodd 1961. Styrelseledamot sedan 2018.
Utbildning: MsC och PhD (Pharm), Danmarks
Farmaceutiske Hgjskole.

Innehav i Follicum: -
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Andra bolagsengagemang de senaste fem aren:

Bolag

Catella Fondférvaltning AB

Position

Styrelseledamot

Tidsperiod

Pagaende

Lunicore Studentkonsult AB

Styrelseledamot

Pagaende

Lunds universitets Studiestipendiefond (LUSS)

Styrelseledamot

Pagaende

Brushamn Invest AB

Styrelseledamot

Pagaende

Brushamn Holding Aktiebolag

Styrelseledamot

Pagaende

Lars H. Bruzelius Aktiebolag

Styrelseledamot

Pagaende

Lars H. Bruzelius Konsult

Verksamhetsansvarig

Pagaende

Cantargia AB

Styrelseledamot

Under perioden avslutat

EFL Stiftelse

Styrelseordférande

Under perioden avslutat

Lund University Bioscience AB

Styrelseordférande

Under perioden avslutat

Absalon International AB

Styrelseledamot,
suppleant

Under perioden avslutat

MD Pharma AB

Styrelseordforande

Under perioden avslutat

Auril AB

Suppleant

Under perioden avslutat

Sista versen 26366 AB

Suppleant

Under perioden avslutat

LARS BRUZELIUS

Deldgarskap 6ver 5 % de senaste fem aren:
Fodd 1943. Styrelseledamot sedan 2012. & P ’

Utbildning: Doktorsexamen i ekonomi, Bolag Kapital (%) Réster (%) Tidsperiod
Lunds universitet. Tillsammans leommans med
Innehav i Follicum: 431 731 aktier*. Brushamn Invest AB med maka Ka 100 % Pagaende
100 % maka o
* ager tillsammans med maka 100 % av Lars H. Bruzelius Konsult 100 % 100 % Pagaende
Brushamn Invest AB som dger 431 731 aktier
i Follicum.
Andra bolagsengagemang de senaste fem aren:
Bolag Position Tidsperiod
Atherioco AB Styrelseledamot Pagaende
] Ledamot Scientific s o
Cardiovax LLC Advisory Board Pagaende
Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren:
Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Tillsammans Tillsammans med
Atherioco AB med make ' Pagaende

100% make 100%

ANNA HULTGARDH NILSSON

Fodd 1958. Styrelseledamot sedan 2011.
Utbildning: Kandidatexamen i odontologi och
doktorsexamen i medicinsk cellbiologi, Karolinska
Institutet, professor Lunds universitet.

Innehav i Follicum: 482 953 aktier.

*ager tillsammans med make 100 % i Atherioco AB som ager
482 953 aktier i Follicum.
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Ledande befattningshavare

JAN ALENFALL

Fodd 1962. Verkstallande direktér sedan 2013.
Utbildning: MSc och PhD, Lunds universitet.

Innehav i Follicum: 270 454 aktier®* och 400 000 optioner.

*3ager genom sitt helagda bolag Callipa AB 270 454 aktier i Follicum.

Andra bolagsengagemang de senaste fem aren:

Bolag Position Tidsperiod

Callipa AB Styrelseledamot, VD Pagaende

“..ﬂ

E } Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren:
o
: - . Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
= : Callipa AB 100% 100% Pagaende
" i
T

GUNNAR GARDEMYR

Fodd 1959. CBO (Chief Business Officer) sedan 2017.
Utbildning: BSc, Lunds universitet.
Innehav i Follicum: 106 787 aktier och 160 000 optioner.

Andra bolagsengagemang de senaste fem aren:

Bolag Position Tidsperiod

Rhovac AB Styrelseledamot Pagaende

Targovax ASA CEO Under perioden avslutat
MARIA EKBLAD

Fodd 1968. Forskningschef sedan 2016.
Utbildning: Civilingenjérsexamen, LTH.
Innehav i Follicum: 6 666 aktier och 80 000 optioner.

Andra bolagsengagemang de senaste fem aren:

Bolag Position Tidsperiod
Active Biotech AB D|rect_or of Under perioden
Pre-clinical avslutat
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Ovriga upplysningar avseende styrelse och
ledande befattningshavare

Det foreligger inga familjeband mellan styrelseledamoterna
och/eller de ledande befattningshavarna.

Under de senaste fem aren har ingen styrelseledamot eller
ledandebefattningshavare(i)démtsinagotbedragerirelaterat
mal, (ii) representerat ett foretag som forsatts i konkurs,
konkursforvaltning eller likvidation, (iii) varit foremal for
sanktioner eller anklagats av myndighet eller organisation
som foretrader en viss yrkesgrupp och ar offentligrattsligt
reglerad eller (iv) meddelats domstolsforelaggande om
naringsférbud.

Det rader inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter ~ mellan  styrelseledamdternas  och
ledande  befattningshavarnas  ataganden  gentemot

Bolagets och deras privata intressen och/eller andra
ataganden. Som framgar av ovan har dock ett flertal
styrelseledamoéter  och ledande befattningshavare
ekonomiska intressen i Follicum genom innehav av aktier
och teckningsoptioner. Vissa styrelseledamd&ter samt ledande
befattningshavare har &ven lamnat teckningsataganden
i samband med Foretrddesemissionen. Ingen ersattning
utgadr for lamnade teckningsataganden. For information
om  narstdendetransaktioner mellan  Follicum  och
styrelseledamdter eller ledande befattningshavare, se
avsnittet "Legala fragor och kompletterande information”.

Ingen av ovan namnda styrelseledamaéter eller ledande befatt-
ningshavare har ingatt avtal med Bolaget eller med nagot av
dess dotterbolag om férmaner efter uppdragets avslutande.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare
kan nas via Bolagets adress, Follicum AB Scheelevagen 22,
22363 Lund.

Revisor

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB har varit Bolagets
revisor sedan 2011 och omvaldes pa arsstdmman 2018 for
perioden intill slutet av arsstamman 2019. Anders Brofors
Ekblom (fédd 1968) ar huvudansvarig revisor sedan 2015.
Anders Brofors Ekblom ar auktoriserad revisor och medlemi
FAR (branschorganisationen for revisorer i Sverige). Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB:s kontorsadress ar Torsgatan
21, 113 97 Stockholm. Ohrlings PricewaterhouseCoopers
AB har varit revisor under hela den period som tacks av den
historiska finansiella informationen i Prospektet.

Bolagsstyrning inom Follicum

Bolagsstyrningen i Follicum grundas pa svensk lag, interna
regler och foreskrifter samt Spotlight Stockmarkets regel-
verk. Svensk kod for bolagsstyrning (“Koden”) galler for alla
svenska bolag vars aktier ar noterade pa en reglerad mark-
nad i Sverige. Spotlight Stockmarket ar inte en reglerad
marknad och Bolaget tillampar inte koden.

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Bolagsstamma

Allmdnt

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) ar bolagsstamman
Bolagets hogsta beslutsfattande organ. Pa bolagsstdmman
utdvar aktiedgarna sin rostratt i nyckelfragor, bland annat
faststallande av resultat- och balansrakningar, disposition av
Bolagets resultat, beviljande av ansvarsfrihet for styrelsens
ledamaéter och verkstallande direktor, val av styrelseledamoter
och revisorer samt ersattning till styrelsen och revisorerna.

Follicums arsstammor halls i Lund varje kalenderdr och
ska hallas inom sex manader efter rakenskapsarets
utgang. Utover arsstamman kan extra bolagsstammor
sammankallas. Enligt bolagsordningen sker kallelse till
bolagsstamma genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar och genom att kallelsen halls tillgénglig pa Bolagets
webbplats. Att kallelse har skett ska samtidigt annonseras i
Svenska Dagbladet.

Rdtt att delta i bolagsstimma

Aktieagare som vill delta i en bolagsstamma ska dels vara
inford i den av Euroclear Sweden forda aktieboken fem
vardagar (I6rdagar inkluderat) fore stamman, dels meddela
Bolaget sin avsikt att narvara vid bolagsstamman senast
den dag som anges i kallelsen till stamman. Aktiedgare kan
narvara vid bolagsstammor personligen eller genom ombud
och far dven bitradas av hogst tva personer. Vanligtvis ar det
mojligt for aktiedgare att anmala sig till bolagsstamman pa
flera olika satt, vilka narmare anges i kallelsen till stamman.
Aktiedgare ar berattigad att rosta for samtliga aktier som
aktieagaren innehar i Bolaget.

Aktieagares initiativratt

Aktieagare som onskar fa ett arende behandlat pa
bolagsstamman maste skicka en skriftlig begaran harom
till styrelsen. En sadan begaran ska normalt vara styrelsen
tillhanda senast sju veckor fore bolagsstdmman.

Styrelsens och VDs arbetsformer

Allmdnt

Styrelsen ar Bolagets nast hogsta beslutsfattande organ efter
bolagsstamman. Enligt aktiebolagslagen ar styrelsen ansvarig
for Bolagets forvaltning och organisation, vilket innebar att
styrelsen ar ansvarig for att bland annat faststélla mal och
strategier, sakerstalla rutiner och system for utvardering
av uppsatta mal, fortlopande utvérdera Bolagets resultat
och finansiella stallning samt utvardera den operativa
ledningen. Styrelsen ansvarar ocksa for att sakerstalla att
arsredovisningen och deldrsrapporter upprattas i ratt tid.
Dessutom utser styrelsen verkstallande direktor.

Styrelseledamoéter utses normalt av  arsstdamman  for
tiden intill slutet av nasta arsstamma. Enligt Follicums
bolagsordning ska styrelsen, till den del den valjs av
bolagsstamman, besta av minst fyra och hogst atta ledaméter
med hogst tva suppleanter.
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Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som revideras
arligen och faststalls pa det konstituerande styrelsemétet
varje ar. Arbetsordningen reglerar bland annat styrelsens
praxis, funktioner och arbetsférdelningen mellan styrelse-
ledamoterna och den verkstéllande direktoren. Styrelsen
sammantrader enligt ett arligen faststallt schema. Utover
dessa styrelsemdten kan ytterligare styrelsemoten
sammankallas for att hantera fragor som inte kan hanskjutas
till ett ordinarie styrelsemote. Utdver styrelsemotena har
styrelseordféranden och den verkstallande direktoren en
fortldpande dialog betraffande ledningen av Bolaget.

| samband med det konstituerande styrelsemotet faststaller
styrelsen aven instruktionen for den verkstallande
direktéren och instruktioner for finansiell rapportering.
Den verkstallande direktdren ar ansvarig for finansiell
rapportering i Bolaget och ska foljaktligen sakerstalla att
styrelsen erhaller tillrackligt med information for att styrelsen
fortldpande ska kunna utvardera Bolagets finansiella
stallning. Verkstallande direktoren ska halla styrelsen
kontinuerligt informerad om bland annat utvecklingen av
Bolagets verksamhet och resultat, likviditets- och kreditlage
samt viktigare affarshandelser.

Ovriga policyer

Bolagets styrelse har antagit en insiderpolicy som ett
komplement till gallande insiderlagstiftning i Sverige.
Policyn, som ar tillamplig pa saval styrelseledamoter
som anstallda, faststaller bland annat och rutiner for viss
anmalningsskyldighet, handel med finansiella instrument
utgivna av Bolaget, uppskjutande av offentliggdrande av
insiderinformation samt hantering av insiderforteckningar
(loggbdcker). Styrelsen har darutéver bland annat antagit en
informations- och kommunikationspolicy som bland annat
reglerar Bolagets informationsgivning.

Ersattning till styrelseledamoter,
verkstallande direktér och ledande
befattningshavare

Ersdttningar till styrelseledaméter

Arvode till styrelseledamoter, inklusive ordféranden,

faststalls av bolagsstamman. Pa arsstamman den 30 maj
2018 beslutades att arvode ska utgd med 160 000 SEK till
styrelsens ordférande och med 80 000 SEK till envar av Jonas
Edelsward, AlejandraMagrk, Lars Bruzelius och AnnaHultgardh
Nilsson beraknat pa att uppdraget I6per hela perioden fram
till arsstdamman 2019. Styrelsens ledamoter har inte rétt till
nagra formaner efter att deras styrelseuppdrag har upphort.

Nedanstaende tabell visar de arvoden som de stdammovalda
styrelseledamoterna, verkstallande direktéren och odvriga
ledande befattningshavare har erhallit for rakenskapsaret
2017. For ytterligare information, se Bolagets reviderade
arsredovisning for rakenskapséaret 2017 som i tillampliga
delar inforlivats genom hanvisning och utgér en del av
Prospektet.

Enligt verkstdllande direktérens anstallningsavtal galler
en Omsesidig uppsagningstid om sex manader. Enligt
anstallningsavtalet har den verkstdllande direktoren,
utover sin fasta l1on, mojlighet att erhalla bonus upp till 25
% av arslonen. Den arliga potentiella bonusen, samt de mal
som ska uppnas for att erhalla bonusen, faststélls enligt
Overenskommelse med styrelseordféranden senastifebruari
varje ar och framlagges darefter hos styrelsen for slutligt
godkannande. Under enskilda ar har Bolaget ingétt separat
Overenskommelse med den verkstdllande direktéren som
Overstiger vad som avtalats i anstallningsavtalet. For Bolagets
ovriga ledande befattningshavare varierar uppsagningstiden
mellan en och tre manader beroende pad om det ar en
tidsbegransad anstallning eller tillsvidareanstallning.

Namn Befattning Styrelsearvo-  Rorlig Pensions- Ovriga Summa
de/grundlén  ersattning kostnader? ersattningar’
Styrelse
Gun-Britt Fransson Styrelseordférande - - - - -
Jonas Edelsward Styrelseledamot - - - - -
Alejandra Mark Styrelseledamot - - - - -
Lars Bruzelius Styrelseledamot 65 000 - - - 65 000
Anna Hultgardh Nilsson Styrelseledamot 65 000 - - 60 000 125000
Summa styrelse 130 000 - - 60 000 190 000
Ledande befattningshavare
Verkstallande
Jan Alenfall ) N 1138100 320000 238785 - 1696 885
direktor
Ovriga ledande befattnings-
888 200 - 118 931 - 1007 131

havare?
Summa VD och évriga

) 2026 300 320000 357716 - 2704016
ledande befattningshavare
Totalt 2156 300 320 000 357716 60 000 2894016

' Konsultarvode.

2 En person under perioden 1 januari 2017 - 31 augusti 2017 motsvarande 1 heltidsanstalld, tva personer under perioden

1 september 2017 - 31 december 2017 motsvarande 1,4 heltidstjanster.
3 Avser premiebaserad tjanstepension.
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Bolagsinformation och legal struktur ledande befattningshavare. Bolagets huvudagare Swedish
Follicum AB, org.nr 556851-4532 &r ett publikt aktiebolag ~ Growth Fund tecknar pro-rata 2,3 MSEK motsvarande cirka
som bildades i Sverige den 30 mars 2011 och registrerades 15 procent av Féretradesemissionen. Darutover har Bolaget
hos Bolagsverket den 3 maj 2011. Styrelsen har sitt sate erhallit emissionsgaranti om cirka 10,0 MSEK, motsvarande
och Bolaget har sin hemvist i Lunds kommun. Bolagets cirka 65 procent av Féretrddesemissionen fran LMK
verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Ventures AB.

Bolagets verksamhet ar att bedriva utveckling och férsaljning De aktiedgare som ingatt ndmnda ataganden har &ven
av medicinska preparat och rittigheter, 4ga och forvalta ~ atagitsig att inte fran och med det datum da varje dtagande
I6s och fast egendom samt darmed férenlig verksamhet. undertecknats, ej avyttra de aktier i Bolaget som sakerstaller
Bolagets adress &r Scheelevdagen 22, 223 63 Lund. Bolagets aktiedgarens ataganden forran efter Foretradesemissionen

telefonnummer ar +46 (0) 46 19 21 97 och Bolaget har slutforts.
hemsidan follicum.com.
Follicum ska for garantidtagandet erlagga ersattning om 8,0

Tecknings- och gara ntiétagande procent av garanterat belopp, motsvarande 0,8 MSEK. Ovan
Féretridesemissionen omfattas av tecknings- angivna tecknings- och garantidtaganden ingicks i maj 2018.
och garantidtaganden upp till 100 procent av Tecknings- och garantidtagandena ar inte sakerstallda via
Foretradesemissionen, motsvarande cirka 15,5 MSEK. forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Foljaktligen
Follicum har erhallit teckningsataganden om cirka 5,5 MSEK, finns det en risk att en eller flera parter inte kommer att
motsvarande cirka 35 procent av Féretrddesemissionen, frn uppfylla sina respektive ataganden.

ett antal storre aktieagare samt vissa styrelseledamoter och

Teckningsatagande Garantiatagande Totalt tagande
Namn Belopp, kSEK % Belopp’, KSEK % Belopp, kSEK %
Swedish Growth Fund AB 2 306 14,9 0 2 306 14,9
Brushamn Invest AB? 500 3,2 0 500 3,2
Kudu AB 500 3.2 0 500 3,2
Mats Invest AB 484 31 0 484 3,1
Ulf Andersson 300 1,9 0 300 1,9
Tibia Konsult AB 259 1,7 0 259 1,7
Bernt Lundberg Fastigheter Lund AB 264 1,7 0 264 1,7
Delcea AB 250 1,6 0 250 1,6
Atherioco AB* 200 1,3 0 200 1.3
Aleant AB 133 0,9 0 133 0,9
Pontus Dunér 100 0,6 0 100 0,6
Gunnar Gardemyr 59 0,4 0 59 0,4
Hexiron AB 61 0,4 0 61 0,4
Jan Alenfall 50 0,3 - 0 50 0,3
LMK Ventures AB - 0 10 000 64,7 10 000 64,7
Summa 5467 35,3 10 000 64,7 15 467 100,0

lGaranten LMK Ventures AB kan nas pa féljande adress: Stortorget 6, 222 23 Lund.
Andel av Foretradesemissionen.

3Styrelsemedlem Lars Bruzelius heldgda bolag.

‘Grundare Anna Hultgard och Jan Nilsson, privat och via bolag.
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Vasentliga avtal

Bioskin

Follicum AB har ingatt ett avtal med Bioskin GmbH avseende
genomforandet av en studie for att testa effektiviteten av
FOL-005. For studien betalar Follicum AB en fast avgift,
uppdelad i installationer, samt ersattning for att tacka vissa
kostnader. For att genomféra studien kommer Bioskin
GmbH att anvanda underleverantérer. Avtalet ingicks den
20 december 2017 och &ndrades genom ett tillaggsavtal den
17 april 2018. Det halls 6ppet nar studien ska vara slutford.

IRC

Follicum AB har ingatt ett ramavtal med sju parter (Lunds
Universitet, Pfizer Inc.,, Novo Nordisk A/S, Region Skane,
Johnson & Johnson Innovation Limited, Probi AB och
CardioVax LLC) den 9 november 2016. Ramavtalet avser ett
forskningsprojekt kring diabetes som koordineras av Lunds
Universitet for att fa anslag fran Stiftelsen for Strategisk
Forskning. Projektet planeras att paga till ar 2025. En part
kan saga upp sitt deltagande i projektet med 6 man varsel.
Respektive part ager vad den skapar inom projektet. Ar mer
an en part inblandad ska de gemensamt ha aganderatten.

Patent

Bolaget innehar flertalet patent som kan grupperas in
i tre patentfamiljer: peptider for stimulering av harvaxt
(produkt och anvandning), peptider fér hamning av harvaxt
(anvandning) samt peptider for behandlingen av diabetes.

Nedan presenteras en tabell over vilka regioner/lander
Bolagets patentansékningar omfattar samt status avseende
dessa i respektive region. Ensamratten till ett beviljat patent
galler generellt maximalt i 20 ar fran ansékningsdatumet.
En forlangning av patenttiden med upp till fem ytterligare
ar ar dock mojligt i flera jurisdiktioner.

Peptider fér stimulering av harvéxt

Léptid: 2012 - 2032.

Land/Region Status

Internationell patentansdkan (PCT) Avslutad - nationella fasen

pabérjad
Australien Beviljad
Kanada Ansokan
Kina Beviljad
Europeisk patentansékan Beviljad
Japan Beviljad
Sydkorea Ansdkan
USA Beviljad
Brasilien Ansokan
Indien Ansokan
Ryssland Beviljad

Europeisk patentansékan Ansdkan/publicerad
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USA Ansdkan/publicerad
Osterrike Beviljad
Belgien Beviljad
Danmark Beviljad
Finland Beviljad
Frankrike Beviljad
Tyskland Beviljad
Irland Beviljad
Italien Beviljad
Nederlanderna Beviljad
Norge Beviljad
Polen Beviljad
Spanien Beviljad
Sverige Beviljad
Schweiz Beviljad
Turkiet Beviljad
Storbritannien Beviljad
Hong Kong Ansdkan
Hong Kong Ansdkan
Peptider for hdmning av harvixt
Loptid: 2015 - 2035.
Land/Region Status

Internationell patentansdkan (PCT)

Avslutad - nationella fasen
pabdrjad

Australien Ansokan
Brasilien Ansodkan
Kanada Ansokan
Kina Ansdkan/publicerad

Europeisk patentansékan

Ansdkan/publicerad

Israel Ansdkan
Japan Ansodkan/publicerad
Mexiko Ansokan
Ryssland Ansokan
Singapore Ansodkan
Sydafrika Ansdkan
Sydkorea Ansdkan/publicerad
USA Ansdkan/publicerad




Peptider for behandlingen av diabetes

Loptid: 2017 - 2038

En europeisk patentansdkan har genomférts och utgoér
basen for en internationell patentansékan som for tillfallet
handlaggs.

Varumarkesskydd

Bolaget ar den registrerade innehavaren av svensk
varumarkesregistrering nr. 505496 FOLLICUM (figur) for varorna
"Harborttagningspreparat” i varuklass 3 samt "Medicinska
preparat for stimulering av hartillvaxt” i varuklass 5.

Transaktioner med narstaende
Det har inte skett nagra transaktioner med narstdaende som kan
anses vara vasentliga fér Bolaget sedan 1 januari 2016.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Pa extra bolagstamma den 27 september 2017 i Follicum
beslutades att inféra ett incitamentsprogram  for
nyckelpersoner i Bolaget och med anledning darav att utge
640 000 teckningsoptioner. Pa styrelsemote den 18 oktober
2017 tilldelades Jan Alenfall 400 000 teckningsoptioner, Gunnar
Gardemyr 160 000 teckningsoptioner och Maria Ekblad 80 000
teckningsoptioner i enlighet med villkoren i beslutet.

Teckningsoptionerna emitterades till en kurs om 0,30 SEK
per teckningsoption, beraknat med tillampning av Black &
Scholes-modellen per den 27 september 2017 baserat pa en
teckningskurs vid utnyttjande av teckningsoptionerna om 250
procent av den genomsnittliga volymviktade betalkursen under
perioden 13 september 2017 till och med 27 september 2017.

Varje teckningsoptionsoption medfér ratt till teckning av en
ny aktie i Follicum, till en kurs om 7,69 SEK per aktie, under
perioden fran och med den 1 oktober 2020 till och med den
31 oktober 2020, eller eventuellt en tidigare tidpunkt till foljd
av fusion, tvangsinlosen av aktier, likvidation m.m., for varje
teckningsoption pékalla teckning av en ny aktie i Bolaget.

Okningen av Bolagets aktiekapital kan vid fullt utnyttjande
av teckningsoptionerna uppga till hogst 76 800 kronor, med
forbehall for den hojning som kan foranledas av att omrakning
kan komma att ske till féljd av emissioner m.m.

Utover ovanstdende har Bolagetinga utestaende aktierelaterade
incitamentsprogram.

Fastigheter

Bolaget bedriver verksamhet pa fastigheten Lund Forskaren 1
i Lunds Kommun med adress Scheelevagen 22, 220 07 Lund.
Lokalen dar Bolaget bedriver sin verksamhet hyrs av Active
Forskaren 1 Kommanditbolag som ager fastigheten. Avtalet
regleras av svensk ratt.

LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Forsakringsskydd

Bolaget och dess dotterbolag har sedvanliga ansvars- och
skadeforsakringar och Bolaget gér bedomningen att Bolaget
har ett tillrackligt forsakringsskydd med tanke pa Bolagets
verksamhet och de geografiska omraden dar verksamhet
bedrivs. Det ar dock inte sakert att alla eventuella framtida
ansprak eller skador tacks av Bolagets forsakringar.

Tillstand

Styrelsen beddmer att Bolaget uppfyller gallande regler
och bestammelser samt innehar erforderliga tillstdnd med
avseende pa dess verksamhet.

Tvister

Bolaget &r inte och har inte under de senaste tolv manaderna
varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden
(inklusive annu icke avgjorda arenden eller sddana som Bolaget
ar medvetet om kan uppkomma) som har haft eller skulle
kunna fa betydande effekter pd Bolagets finansiella stallning
eller Idnsamhet.

Anstallningsavtal

Bolaget bedriver sin verksamhet med cirka 7 personer, anstallda
och inhyrd personal. Vid arets slut ar 2016 uppgick antalet
anstallda till 2 personer och vid arets slut ar 2017 uppgick antalet
anstallda till 3 personer. Anstallningsavtalen for personalen
ingds pa marknadsmassiga villkor. Anstallningsavtalen for
sarskilda nyckelpersoner innehéller sekretessbestammelser
och bestdammelser om immateriella rattigheter och éverféring
av sadana samt for verkstallande direktor tillampas sedvanliga
villkor om konkurrensférbud.

Information fran tredje man

Prospektet innehaller viss information som kommer frén tredje
man. Informationen har atergivits exakt och Bolaget, sa langt
Bolaget kan forvissa sig om saken sa anser Bolaget att kéllorna
ar tillforlitliga. Bolaget har emellertid inte oberoende verifierat
denna information, varfor dess riktighet och fullstandighet inte
kan garanteras. Savitt Bolaget kanner till och kan forvissa sig om
genom jamforelse med annan information som offentliggjorts
av dessa kallor har dock inga uppgifter uteldmnats pa ett satt
som skulle kunna gora den &tergivna informationen felaktig
eller missvisande.

Prospektet innehdller dessutom framatriktade uttalanden
avser inte historiska fakta och kan identifieras genom ord
som "tror”, "forvantar sig”, "forutser”, "avser”, "uppskattar”,
"kommer att”, "kan”, "fortsatter”, "bor” eller liknande uttryck. De
framatriktade uttalandena i detta meddelande ar baserade pa
olika uppskattningar och antaganden, vilka i flera fall baseras
pa ytterligare antaganden. Uttalandena aterspeglar Bolagets
antaganden och syn pa framtida handelser. Aven om Bolaget
anser att dessa antaganden var rimliga nar de gjordes, ar dessa
antaganden till sin natur féremal for betydande kanda och
okanda risker, osakerhetsfaktorer, ovantade utvecklingar och
andra viktiga faktorer som ar svara eller omgjliga att forutse och
som ligger utanfor Bolagets kontroll.
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Radgivares intressen

Arctic Securities AS, filial Sverige ar finansiell radgivare samt
agerar emissionsinstituti samband med Foretradesemissionen.
Advokatfirman Lindahl ar legal radgivare at Bolaget.
Arctic Securities och Advokatfirman Lindahl erhaller en pa
férhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband
med Foretradesemissionen. Darutdver har dessa parter
inga ekonomiska eller andra intressen relaterade till
Foretradesemissionen.

Dokument tillgangliga for granskning
Féljande handlingar kommer under Prospektets giltighetstid att
finnas tillgangliga for granskning i elektronisk form pa Bolagets
hemsida, www.follicum.com:
* Bolagsordning for Follicum;
« Follicums arsredovisningar for rakenskapsaren 2016 och 2017 i
(inklusive revisionsberattelser);
* Follicums delarsrapport for perioden 1 januari - 31 mars 2018;
* Foreliggande Prospekt.

Handlingar som inforlivas genom hanvisning

Follicums finansiella rapporter for rakenskapsaret 2016 och
2017 samt for perioden 1 januari - 31 mars 2018 utgdr en
del av Prospektet och ska lasas som en del darav. Dessa
finansiella rapporter aterfinns i Follicums &rsredovisning for
rakenskapsaret 2016 och 2017 samt deldrsrapport for perioden
1 januari - 31 mars 2018, dar hanvisningar gors enligt foljande:

+ Arsredovisningen 2016: Bolagets resultatrakning (sidan 5),
Bolagets balansrakning (sidorna 6-7), Bolagets forandring i
eget kapital (sidan 4), Bolagets kassaflédesanalys (sidan 8),
noter (sidorna 9 - 15) och revisionsberattelse (sidan 16-18)

« Arsredovisningen 2017: Bolagets resultatrakning (sidan 6),
Bolagets balansrakning (sidorna 7-8), Bolagets forandring i
eget kapital (sidan 4), Bolagets kassaflédesanalys (sidan 9),
noter (sidorna 10 - 16) och revisionsberattelse (sidan 17-19)

+ Delarsrapport for perioden 1 januari - 31 mars 2018 (dar
hanvisning gors till dokumentet i dess helhet).

Follicums &rsredovisning for rakenskapséaren 2016 och 2017 har
reviderats av Bolagets revisor och revisionsberattelsen ar fogad
till &rsredovisningarna. Delarsrapport for perioden 1 januari -
31 mars 2018 har inte varit foremal for 6versiktlig granskning
av Bolagets revisor.

Forutom  Follicums  reviderade  arsredovisningar  for
rékenskapsaret 2016 och 2017 har ingen information i
Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

De delar av den finansiella informationen som inte har
inférlivats genom hanvisning ar antingen inte relevanta for en
investerare eller aterfinns pa annan plats i Prospektet.
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BOLAGSORDNING

§1 Firma §10 Arsstimma
Bolagets firma ar Follicum AB. Bolaget ar publikt Arsstamma skall hallas arligen inom sex (6) manader
(publ). efter rakenskapsarets utgang.

§2 sate Pa arsstamma skall foljande drenden forekomma:

Styrelsen skall ha sitt sate i Lunds kommun.

1. Val av ordférande vid stamman.
§3 Verksamhet 2. Uppréattande och godkannande av rostlangd.
Bolaget ska bedriva utveckling och férséljning av 3. Godkannande av dagordningen.
medicinska preparat och rattigheter, 4ga och forvalta 4. Valaven eller tva justeringsman.
I6s egendom och fast egendom samt darmed foren- 5. Prévning av om stamman blivit behorigen sam-
lig verksamhet. mankallad.
6. Framlaggande av arsredovisning och revisions-
§4 Aktiekapital berattelse samt i forekommande fall koncernre-
Aktiekapitalet skall utgéra lagst 3 360 000 kronor och dovisning och koncernrevisionsberattelse.
hégst 13 440 000 kronor. 7. Beslut
a. om faststallande av resultatrakning och balans-
§ 5 Antal aktier rakning samt i férekommande fall koncernre-
Antalet aktier skall vara lagst 28 000 000 och hégst sultatrakning och koncernbalansrakning;
112 000 000. b. om dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust enligt den faststallda balansrak-
§6 styrelse ningen;

¢. om ansvarsfrihet at styrelsens ledamaéter och
verkstallande direktor.

8. Bestammande av antalet styrelseledamoter, sty-
relsesuppleanter samt av antalet revisorer och
revisorssuppleanter,

9. Faststallande av arvoden &t styrelsen och reviso-
rerna,

10. Val av styrelse och eventuella styrelsesupplean-
ter samt revisorer och/eller revisionsbolag och
eventuella revisorssuppleanter.

11.  Annat arende, som ankommer pa stdmman en-
ligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

Styrelsen skall besta av lagst fyra och hogst atta leda-
moter med lagst noll och hogst tva suppleanter.

87 Revisorer
For granskning av bolagets arsredovisning samt sty-
relsens och verkstallande direktérens forvaltning skall
en eller tva revisorer (eller registrerade revisionsbolag)
med eller utan revisorssuppleanter utses.

§8 Kallelse till bolagsstimma
Kallelse till bolagsstamma skall alltid ske genom an-
nonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa bola-
gets webbplats. Att kallelse skett skall annonseras i

Svenska Dagbladet. Om utgivningen av Svenska Dag- §11 Riakenskapsar
bladet skulle upphora skall annonsering istallet ske Bolagets réII:enska <3r skall omfatta perioden
genom Dagens Industri. 11 _g31/12 P P

89 Anmailan till stimma §12

Ratt att delta i stamma har sadana aktieagare som
upptagits i aktieboken pa satt som foreskrivs i 7 kap
28 § 3 stycket aktiebolagslagen och som anmalt sig
hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till
stamman. Denna dag far inte vara sondag, annan
allman helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton
eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte var-
dagen fore stamman. Avser aktiedgare att medfora
bitraden skall antalet bitraden anges i anmalan.

Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamnings-
dagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett av-
stamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella
instrument eller den som &r antecknad pa avstam-
ningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 -8 namnda
lag, ska antas vara behdrig att utdva de rattigheter som
framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).

FOLLICUM AB (PUBL) / PROSPEKT 2018 71
[



VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER
AV SERIE 2018/2019

1. DEFINITIONER
| dessa villkor ska féljande benamningar ha den innebérd som anges nedan:
"Aktie” eller "Aktier” betyder aktie eller aktier i Bolaget.
"Aktiebolagslagen” betyder aktiebolagslagen (2005:551).
"Avstamningsbolag” betyder aktiebolag vars bolagsordning innehaller forbehall om att Bolagets aktier ska vara registrerade
i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument
(avstamningsforbehall).
"Bankdag” betyder dag som inte ar l6rdag, sondag eller annan allman helgdag eller som betraffande betalning av skuldebrev
inte ar likstalld med allman helgdag i Sverige.
"Bolaget” betyder Follicum AB, org. nr. 556851-4532.
"Euroclear” avser Euroclear Sweden AB eller annan central vardepappersforvaltare enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.

"Kontoférande institut” betyder bank eller annan som, for det fall Bolaget ar ett Avstamningsbolag, medgetts ratt att vara
kontoférande institut enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument och hos
vilken Optionsinnehavare ppnat konto avseende Teckningsoptioner.

"Marknadsnotering” betyder upptagande av aktie i Bolaget till handel pa reglerad marknad eller ndgon annan organiserad
marknadsplats.

"Optionsinnehavare” avser innehavare av Teckningsoption.
"Teckning” betyder nyteckning av Aktier i Bolaget, i enlighet med 14 kap. Aktiebolagslagen i enlighet med nedanstaende villkor.

"Teckningskurs” betyder den kurs till vilken Teckning av nya Aktier med utnyttjande av Teckningsoption kan ske.
"Teckningsoption” betyder ratt att teckna nya Aktier i Bolaget mot betalning i pengar enligt dessa villkor.

1.  TECKNINGSOPTIONER
Antalet Teckningsoptioner uppgar till hégst 7 030 391 stycken.
Bolaget ska, savida det inte &r ett Avstamningsbolag samt valt att dven ansluta Teckningsoptionerna till VPC-systemet (varvid
punkt 2 nedan ska tillampas), utfarda Teckningsoptionsbevis stéllda till viss man eller order. Bolaget verkstaller pa begaran av
Optionsinnehavare Teckning av nya aktier i utbyte mot Teckningsoptionsbevis avseende Teckningsoptionerna.

2.  AVSTAMNINGSREGISTER OCH KONTOFORANDE INSTITUT
Om Bolaget ar ett Avstamningsbolag och Bolaget valjer att ansluta Teckningsoptionerna till VPC-systemet ska Euroclear
registrera Teckningsoptionerna i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring
av finansiella instrument, varvid inga Teckningsoptionsbevis kommer att utges. Teckningsoptionerna ska registreras for
Optionsinnehavares rakning pa konto i Bolagets avstamningsregister.

3. Vad avser registreringar pa avstamningskonton till foljd av atgarder enligt stycket ovan samt punkterna 4-6 nedan, forbinder
sig Bolaget att, i tillampliga fall, fore den dag Bolaget blir Avstamningsbolag anlita Kontoférande institut som ansvarig
darfor. Registreringar avseende Teckningsoptionerna till foljd av atgarder enligt punkterna 4 och 6 nedan ska ombesorjas av
Kontoférande institut. Ovriga registreringsétgarder som avser kontot kan foretas av det Kontoférande institutet eller annat
kontoforande institut.

4. TECKNING
Optionsinnehavare har ratt att under tiden fran och med den 21 januari 2019 till och med den 15 februari 2019, eller den
tidigare dag som foljer av punkt 6 nedan, for varje Teckningsoption pakalla Teckning av en (1) ny Aktie i Bolaget till en
Teckningskurs per Aktie om 2,20 kronor.
Omrakning av Teckningskursen, liksom det antal nya Aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av, kan aga rum
i de fall som framgar av punkt 6 nedan. Teckningskursen far dock aldrig understiga Aktiens kvotvarde.
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VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER AV SERIE 2018/2019

Anmalan om Teckning sker genom skriftlig anmalan till Bolaget, eller, for det fall Bolaget ar ett Avstamningsbolag och Bolaget
valt att ansluta Teckningsoptionerna till VPC-systemet, till Kontoférande institut anvisat av Bolaget, varvid Optionsinnehavaren,
pa faststalld och av Bolaget eller Kontoférande institut tillhandahallen anmalningssedel, ska ange det antal Aktier som
Onskas tecknas. Vederbdrligen ifylld och undertecknad anmalningssedel ska tillstallas Bolaget eller Kontoférande institut
pa den adress som anges i anmalningssedeln sa att den kommer Bolaget eller Kontoférande institut till handa inom den
period Teckning enligt forsta stycket ovan far pakallas. Optionsinnehavaren ska samtidigt, i forekommande fall, till Bolaget
eller Kontoférande institut dverlamna Teckningsoptionsbevis representerande det antal Teckningsoptioner som ©6nskas
utnyttjas. Anmalan om Teckning ar bindande och kan inte aterkallas.

Teckning kan vid alla tillfallen endast ske av det hela antal Aktier som samtliga de Teckningsoptioner som Optionsinnehavare
innehar berattigar till och som denne 6nskar utnyttja.

Har Bolaget eller Kontoférande institut inte mottagit Optionsinnehavarens skriftliga anmalan om Teckning inom den tid
som anges i forsta stycket ovan, upphor ratten till Teckning.

Betalning for tecknade Aktier ska erlaggas inom fem Bankdagar efter det att anmalan om Teckning ingivits till Bolaget, eller, for
det fall Bolaget ar ett Avstamningsbolag, till Kontoférande institut anvisat av Bolaget, till ett av Bolaget eller av Kontoférande
institut angivet bankkonto.

Efter Teckning verkstalls tilldelning av Aktier genom att de nya Aktierna upptas som interimsaktier i Bolagets aktiebok. For det
fall Bolaget ar ett Avstamningsbolag upptas de nya Aktierna som interimsaktier i den av Euroclear forda aktieboken, och pa
Optionsinnehavarens konto i Bolagets avstamningsregister. Sedan registrering skett hos Bolagsverket blir registreringen av de
nya Aktierna i aktieboken, eller i forekommande fall pa Optionsinnehavarens konto i Bolagets avstamningsregister, slutgiltig.
Som framgar av punkt 6 nedan kan tidpunkten for sadan slutgiltig registrering i vissa fall komma att senarelaggas.

UTDELNING PA NY AKTIE

Aktie, som utgivits efter Teckning, medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den bolagsstamma som infaller narmast
efter det att de nya Aktierna har registrerats hos Bolagsverket, eller for det fall Bolaget ar ett Avstamningsbolag forsta gangen
pa den avstamningsdag for utdelning, som infaller narmast efter det att de nya Aktierna registrerats hos Bolagsverket och
inforts i den av Euroclear férda aktieboken.

OMRAKNING | VISSA FALL

Om Bolaget, innan Teckningsoptionerna har utnyttjats, vidtar vissa nedan uppraknade atgarder ska foljande galla betraffande
omrakning:

Fondemission

Genomfor Bolaget en fondemission, ska Teckning, dar anmalan om Teckning gors pa sadan tid att den inte kan verkstallas
senast pa tionde kalenderdagen fore bolagsstdamma som beslutar om fondemissionen, verkstallas forst sedan stamman
beslutat om denna. Aktier som tillkommit pd grund av Teckning verkstélld efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt i
aktieboken vilket innebar att de inte har ratt att delta i emissionen. Om Bolaget ar ett Avstamningsbolag géller pa motsvarande
satt att de nya Aktierna registreras interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att delta i emissionen.
Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen for emissionen.

Vid Teckning som verkstalls efter beslutet om fondemission tillampas en omraknad Teckningskurs liksom ett omraknat antal
Aktier som varje Teckningsoption ger ratt att teckna. Omrakningen utfors av Bolaget, genom styrelsen, enligt foljande formler:

féregdende Teckningskurs x antalet Aktier fére fondemissionen

omrdknad Teckningskurs =
antalet Aktier efter fondemissionen

féregdaende antal Aktier som varje Teckningsoption gav rdtt till x antalet
omrdknat antal Aktier som varje Aktier efter fondemissionen
Teckningsoption berdttigar till

antalet Aktier fére fondemissionen

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och det omraknade antal Aktier som varje Teckningsoption ger ratt att teckna
faststalls av Bolaget, genom styrelsen, snarast mdjligt efter bolagsstammans beslut om fondemission, men tillampas dar
Bolaget ar ett Avstamningsbolag forst efter avstamningsdagen fér emissionen.
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6.2 Sammanliggning eller uppdelning av Aktier
Genomfor Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning (split) av Aktierna, ska punkt 6.1 ovan dga motsvarande tillampning,
varvid, for det fall Bolaget ar ett Avstamningsbolag, som avstamningsdag ska anses den dag da sammanlaggning respektive
uppdelning, pa Bolagets begaran, sker hos Euroclear.

6.3 Nyemission
Genomfor Bolaget en nyemission enligt 13 kap. Aktiebolagslagen, med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya Aktier
mot kontant betalning eller betalning genom kvittning, ska foljande galla betraffande ratten till deltagande i emissionen for
Aktie som tillkommit pa grund av Teckning:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstammans godkannande eller med stéd av
bolagsstammans bemyndigande, ska i beslutet om emissionen anges den senaste dag da Teckning ska vara verkstalld
for att Aktie, som tillkommit genom Teckning, ska medfora ratt att delta i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstamman, ska Teckning, som pakallas pa sddan tid att Teckning inte kan verkstallas senast
pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstéamma som beslutar om emissionen, verkstallas forst sedan Bolaget verkstallt
omrakning enligt denna punkt 6.3. Aktier, som tillkommit pa grund av sadan Teckning, upptas interimistiskt i aktieboken
vilket innebar att de inte har ratt att delta i emissionen. Om Bolaget ar ett Avstamningsbolag galler p& motsvarande
sétt att de nya Aktierna registreras interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att deltaga i
emissionen.

Vid Teckning som verkstélls pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer tillampas en omraknad
Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier som belGper pa varje Teckningsoption. Omrakningen utfors av Bolaget, genom
styrelsen, enligt foljande formler:

foregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i
emissionsbeslutet faststdllda teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

omréknad Teckningskurs =
Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval ddrav framréknade teore-

tiska viirdet pd teckningsrdtten

foregdende antal Aktier, som varje Teckningsoption berdttigar till x (aktiens ge-
omréknat antal Aktier som varje nomsnittskurs 6kad med det pd grundval ddrav framrdknade teoretiska vérdet

Teckningsoption berdttigar till pd teckningsrditten)

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska vid Marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen for Aktien enligt
marknadsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet
den som slutkurs noterade kopkursen ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingd i
berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt foljande formel:

det antal nya Aktier som hégst kan komma att utges enligt emissionsbeslutet x
omréknad Teckningskurs = (Aktiens genomsnittskurs - teckningskursen for den nya Aktien)

antalet Aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa teckningsratten bestammas till noll.
Vid berakning enligt ovanstaende formel ska bortses fran aktier som innehas av Bolaget.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omréaknat antal Aktier faststalls av Bolaget, genom styrelsen, tva Bankdagar
efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid Teckning som verkstalls darefter.
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Om Bolagets Aktier inte ar foremal for Marknadsnotering, ska omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallas
i enlighet med i denna punkt 6.3 angivna principer. Omrakningen ska utforas av Bolaget, genom styrelsen, och ska goras med
utgadngspunkten att vardet av Teckningsoptionen ska forbli oférandrat.

Under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallts, verkstalls Teckning endast preliminart,
varvid helt antal Aktier som varje Teckningsoption fére omrakning berattigar till Teckning av, upptas interimistiskt i aktieboken,
ellerfor detfall Bolaget ar ett Avstamningsbolag, pa avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje Teckningsoption efter
omrakning kan berattiga till ytterligare Aktier. Slutlig registrering i aktieboken, eller for det fall Bolaget ar ett Avstamningsbolag,
pa avstamningskontot, sker sedan den omraknade Teckningskursen faststallts.

Emission enligt 14 kap. eller 15 kap. Aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget - med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning genom kvittning - en
emission enligt 14 kap. eller 15 kap. Aktiebolagslagen ska, betraffande ratten till deltagande i emissionen for Aktie som utgivits
vid teckning med utnyttjande av Teckningsoption bestammelserna i punkt 6.3 forsta stycket 1 och 2 ovan dga motsvarande
tillampning.

Vid Teckning som verkstalls pa sddan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer tillampas en omraknad
Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier som belGper pa varje Teckningsoption. Omrakningen utfors av Bolaget, genom
styrelsen, enligt foljande formler:

foregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i
omréiknad Teckningskurs = emissionsheslutet faststdllda teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrdttens vdrde

foregdende antal Aktier, som varje Teckningsoption berdttigar till x (aktiens

omréknat antal Aktier som varje genomsnittskurs 6kad med teckningsrdttens virde)

Teckningsoption berdttigar till

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i punkt 6.3 ovan angivits.

Teckningsrattens varde ska vid Marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen for teckningsratten enligt
marknadsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet
den som slutkurs noterade kopkursen ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingd i
berakningen.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omréaknat antal Aktier faststalls av Bolaget, genom styrelsen, tva Bankdagar
efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid Teckning som verkstélls darefter.

Om Bolagets Aktier eller teckningsratter inte &r foremal for Marknadsnotering, ska omraknad Teckningskurs och omraknat
antal Aktier faststallas i enlighet med i denna punkt 6.4 angivna principer. Omrakningen ska utforas av Bolaget, genom
styrelsen, och ska géras med utgangspunkten att vardet av Teckningsoptionen ska forbli oférandrat.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallts, ska
bestammelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

Erbjudande till aktiedgarna

Skulle Bolaget i andra fall an som avses i punkterna 6.1-6.4 ovan lamna erbjudande till aktiedgarna att, med foretradesratt
enligt principerna i 13 kap. 1 § Aktiebolagslagen, av Bolaget forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta
att, enligt ovan namnda principer, till aktiedgarna utdela sddana vardepapper eller rattigheter utan vederlag ska vid teckning
av aktier som pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen aktie inte medfér ratt for Optionsinnehavaren till deltagande
i erbjudandet tillampas en omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier. Omrakningen ska utféras av Bolaget,
genom styrelsen, enligt féljande formler:
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foregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i
emissionsbeslutet faststdllda teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

omréknad Teckningskurs =
Aktiens genomsnittskurs 6kad med vdrdet av rétten till deltagande i erbjudan-

det (inkdpsrdittens véirde)

foregdende antal Aktier, som varje Teckningsoption berdttigar till x (aktiens

omraknat antal Aktier som varje _ genomsnittskurs 6kad med inképsrittens vérde)
Teckningsoption berdttigar till

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i punkt 6.3 ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallitinkopsratter och handel med dessa &gt rum, ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet
anses motsvara inkopsrattens varde. Inkdpsrattens varde ska harvid vid Marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av
det for varje handelsdag under anmalningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen for inkdpsratterna enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad
av notering av betalkurs ska i stallet den for sddan dag som slutkurs noterade képkursen ingé i berakningen. Dag utan notering
av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berakningen.

For det fall aktiedgarna inte erhallit inkopsratter eller eljest sddan handel med inképsratter som avses i foregaende stycke inte
agt rum, ska omrakning av Teckningskursen och antal Aktier ske med tilldmpning sa langt som majligt av de principer som
anges ovan i denna punkt 6.5, varvid foljande ska galla. Om notering sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds
aktiedgarna, ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
25 handelsdagar fran och med forsta dag for notering framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rattigheter vid marknadsplatsen, i forekommande fall minskat med det
vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs
noterade kdpkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte ingd i berakningen. Vid
omrakning av Teckningskursen och antal Aktier enligt detta stycke, ska namnda period om 25 handelsdagar anses motsvara
den i erbjudandet faststallda anmalningstiden enligt forsta stycket ovan i denna punkt 6.5. Om sadan notering inte sker ska
vardet av ratten till deltagande i erbjudandet sa langt mojligt faststallas med ledning av den marknadsvardesforandring
avseende Bolagets Aktier som kan bedémas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat antal Aktier faststalls av Bolaget, genom styrelsen, snarast majligt
efter erbjudandetidens utgang och ska tillampas vid Teckning som verkstalls darefter.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallts, ska
bestammelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan aga motsvarande tillampning.

6.6 Foretradesratt fér Optionsinnehavare vid emissioner
Genomfor Bolaget - med foéretradesratt for aktiedgarna - en nyemission enligt 13 kap., eller en emission enligt 14 kap. eller
15 kap. Aktiebolagslagen, ager Bolaget besluta att ge samtliga Optionsinnehavare samma féretradesratt som enligt beslutet
tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje Optionsinnehavare, oaktat att Teckning inte verkstallts, anses vara dgare till det antal
Aktier som Optionsinnehavaren skulle ha erhallit, om Teckning verkstallts efter den Teckningskurs som géllde vid tidpunkten
for emissionsbeslutet.
Skulle Bolaget besluta att till aktieagarna rikta ett sddant erbjudande som avses i punkt 6.5. ovan, ska vad i foregdende stycke
sagts 4ga motsvarande tillampning, dock att det antal Aktier som Optionsinnehavaren ska anses vara agare till i sddant fall ska
faststallas efter den Teckningskurs som gallde vid tidpunkten for beslutet om erbjudandet.
Om Bolaget skulle besluta att ge Optionsinnehavarna foretradesratt i enlighet med bestdmmelserna i denna punkt 6.6,
ska nagon omrakning enligt punkterna 6.3, 6.4 eller 6.5 ovan av Teckningskursen och det antal Aktier som beltper pa varje
Teckningsoption inte aga rum.

6.7 Kontant utdelning

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med 6vriga under
samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, éverstiger 15 procent av Aktiens genomsnittskurs under en period om 25
handelsdagar narmast fore den dag da styrelsen for Bolaget offentliggor sin avsikt att till bolagsstamman lamna forslag om
sadan utdelning, ska, vid Teckning som pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen Aktie inte medfor ratt till erhdllande av
sadan utdelning, tillampas en omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar
till. Omrakningen ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som Overstiger 15 procent av Aktiernas
genomsnittskurs under ovan namnd period ("extraordinar utdelning”). Omrakningen utférs av Bolaget, genom styrelsen,
enligt foljande formler:
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foregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga marknadskurs under en
period om 25 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag dd Aktien noteras utan rdtt
omréiknad Teckningskurs = till extraordindr utdelning (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordindra utdelning som utbetalas
per Aktie

foregdende antal Aktier som varje Teckningsoption berdttigar till x Aktiens
omréknat antal Aktier som varje genomsnittskurs 6kad med den extraordindra utdelningen som utbetalas per

Teckningsoption berdittigar till - Aktie

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska vid Marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under respektive
period om 25 handelsdagar framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for Aktien
enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i
stallet den som slutkurs noterade kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte
inga i berdkningen.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omréaknat antal Aktier faststalls av Bolaget, genom styrelsen, tva Bankdagar
efter utgdngen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och ska tillampas vid Teckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for Marknadsnotering och det beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande
att dessa erhdller utdelning som, tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, overstiger
100 procent av Bolagets resultat efter skatt for det rakenskapsaret och 15 procent av Bolagets varde, ska, vid Teckning som
pakallas vid sadan tid att darigenom erhallen Aktie inte medfor ratt till erhallande av sadan utdelning, tillampas en omraknad
Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar till. Vid sddan omrakning ska Bolagets
varde ersatta aktiens genomsnittskurs i formeln. Omrakningen ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som
Overstiger 15 procent av Bolagets varde och ska utforas i enlighet med i denna punkt angivna principer av Bolaget, genom
styrelsen.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallts, ska
bestammelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan aga motsvarande tillampning.

Minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning ar obligatorisk, tilldampas en
omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar till vid Teckning som verkstalls
pa sadan tid att aktier som tillkommer genom Teckning inte ger ratt delta i minskningen. Omrakningen utfors av Bolaget,
genom styrelsen, enligt féljande formler:

foregdaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga marknadskurs under en tid
) ‘ av 25 handelsdagar riknat fr.o.m. den dag dd Aktierna noteras utan rdtt till
omréknad Teckningskurs = dterbetalning (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som dterbetalas per Aktie

féregdende antal Aktier som varje Teckningsoption berdttigar till x Aktiens

omrdknat antal Aktier som varje genomsnittskurs kad med det belopp som dterbetalas per Aktie
Teckningsoption berdttigar till

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i punkt 6.3 angivits.
Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlésen av Aktier, ska i stallet for det faktiska belopp som
aterbetalas per Aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvandas enligt foljande:
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det faktiska belopp som dterbetalas per inldst Aktie minskat med Aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar ndrmast
fore den dag dd Aktien noteras utan rdtt till deltagande i minskningen (Aktiens
genomsnittskurs)

berdknat belopp per Aktie

det antal Aktier i Bolaget som ligger till grund for inl6sen av en Aktie minskat
med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som angivits i punkt 6.3 ovan.
Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omréaknat antal Aktier faststalls av Bolaget, genom styrelsen, tva Bankdagar
efter utgangen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och ska tillampas vid Teckning som verkstalls darefter.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallts, ska
bestammelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan aga motsvarande tillampning.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av Aktier med terbetalning till aktiedgarna, vilken minskning inte ar
obligatorisk, men dar, enligt Bolagets bedémning, minskningen med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska
effekter ar att jamstalla med minskning som ar obligatorisk, ska omrakning av Teckningskursen och antal Aktier ske med
tillampning sa langt mojligt av de principer som anges ovan i denna punkt 6.8.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for Marknadsnotering, ska omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallas
i enlighet med i denna punkt 6.8 angivna principer. Omrakningen ska utforas av Bolaget, genom styrelsen, och ska géras med
utgangspunkten att vardet av Teckningsoptionen ska forbli oférandrat.

6.9 Likvidation

Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap. Aktiebolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden, Teckning darefter
inte pakallas. Ratten att pakalla Teckning upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett att detta inte ma ha vunnit laga kraft.
Senast tvd manader innan bolagsstamman tar stallning till fraga om Bolaget ska trada i frivillig likvidation enligt 25 kap. 1
§ Aktiebolagslagen, ska kanda Optionsinnehavare genom skriftligt meddelande enligt punkt 9 nedan underrattas om den
avsedda likvidationen. | meddelandet ska erinras om att Teckning inte far pakallas, sedan bolagsstdmman fattat beslut om
likvidation.

Skulle Bolaget Iamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska Optionsinnehavare - oavsett vad som i punkt 4 ovan
sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av Teckning - aga ratt att pakalla Teckning fran den dag d& meddelandet lamnats,
forutsatt att Teckning kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstdmma vid vilken fragan om Bolagets
likvidation ska behandlas.

6.10 Fusionsplan enligt 23 kap. 15 § Aktiebolagslagen
Skulle bolagsstamman godkénna fusionsplan enligt 23 kap. 15 § Aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag,
far Teckning inte darefter pakallas.
Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga om fusion enligt ovan, ska kdnda Optionsinnehavare genom
skriftligt meddelande enligt punkt 9 nedan underrattas om fusionsavsikten. | meddelandet ska en redogérelse lamnas for det
huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen samt ska Optionsinnehavarna erinras om att Teckning inte far pakallas,
sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i forsta stycket ovan.
Skulle Bolaget Iamna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, ska Optionsinnehavare - oavsett vad som i punkt 4 ovan sags
om tidigaste tidpunkt for pakallande av Teckning - aga ratt att pakalla Teckning fran den dag da meddelandet lamnats om
fusionsavsikten, forutsatt att Teckning som kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma vid vilken
fusionsplanen, varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, ska godkénnas.

6.11 Fusionsplan enligt 23 kap. 28 § Aktiebolagslagen
Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 8 Aktiebolagslagen ska foljande galla.
Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget och offentliggér Bolagets styrelse sin avsikt att upprétta en fusionsplan
enligt i foregdende stycke angivet lagrum, ska Bolaget for det fall att sista dag for Teckning enligt punkt 4 ovan infaller efter
sadant offentliggérande, faststalla en ny sista dag for pakallande av Teckning (“slutdagen”). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar
fran offentliggdrandet.

Om offentliggérande sker i enlighet med vad som anges ovan, ska Optionsinnehavare - oavsett vad som i punkt 4 ovan sags
om tidigaste tidpunkt for pakallande av Teckning - aga ratt att pakalla Teckning fram till slutdagen. Bolaget ska senast fyra
veckor fore slutdagen genom meddelande enligt punkt 9 nedan erinra Optionsinnehavarna om denna ratt samt att Teckning
inte far pakallas efter slutdagen.
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6.12 Inlésen av minoritetsaktier
Blir Bolagets aktier foremal for tvangsinlosen enligt 22 kap. Aktiebolagslagen ska foljande gélla.
Ager en aktiedgare ("majoritetsaktiedgaren”) ensam eller tillsammans med dotterféretag aktier representerande sd stor
andel av samtliga aktier i Bolaget att majoritetsagaren, enligt vid var tid géllande lagstiftning, ager pakalla tvangsinlésen av
aterstdende aktier och offentliggdr majoritetsédgaren sin avsikt att pakalla sadan tvangsinlésen, ska vad som anges i 22 kap.
Aktiebolagslagen galla.

6.13 Delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 1 Aktiebolagslagen
Om bolagsstamman skulle besluta om delning enligt 24 kap. 1 8 andra stycket 1 Aktiebolagslagen, genom att godkanna
delningsplan, varigenom samtliga Bolagets tillgdngar och skulder évertas av ett eller flera andra bolag och Bolaget darvid
upploses utan likvidation, far anmalan om Teckning inte ske darefter.
Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga om delning enligt ovan, ska Optionsinnehavarna genom
skriftligt meddelande underrattas om den avsedda delningen. | meddelandet ska en redogoérelse lamnas for det huvudsakliga
innehallet i den avsedda delningsplanen samt ska Optionsinnehavarna erinras om att anmalan om Teckning inte far ske,
sedan slutligt beslut fattats om delning eller sedan delningsplanen undertecknats av aktiedgarna.
Om Bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, ska Optionsinnehavaren, oavsett vad som i punkt 4 ovan sags
om tidigaste tidpunkt for Teckning, aga ratt att pakalla Teckning fran den dag da meddelandet Iamnats, forutsatt att Teckning
kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma vid vilken delningsplanen ska godkannas respektive
den dag da aktiedgarna ska underteckna delningsplanen.

6.14 Delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 2 Aktiebolagslagen
Genomfor Bolaget en s.k. partiell delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 2 Aktiebolagslagen, genom vilken en del av Bolagets
tillgdngar och skulder 6vertas av ett eller flera andra bolag utan att Bolaget upploses, ska en omraknad Teckningskurs och
omraknat antal Aktier tilldmpas. Omrakningen utfors av Bolaget, genom styrelsen, enligt féljande formler:

foregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga marknadskurs under en tid
) _ av 25 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag dd Aktierna noteras utan rdtt till del
omrdaknad Teckningskurs = av delningsvederlag (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det delningsvederlag som utbetalas per Aktie

féregdende antal Aktier som varje Teckningsoption berdttigar till x Aktiens

omrdknat antal Aktier som varje genomsnittskurs kad med det delningsvederlag som utbetalas per Aktie
Teckningsoption berdttigar till

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som angivits i punkt 6.3 ovan.

For det fall delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra vardepapper som ar foremal for Marknadsnotering ska vardet av
det delningsvederlag som utges per aktie anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under ovan angiven period
om 25 borsdagar framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for Aktien vid sadan
marknadsplats. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kdpkursen inga i berakningen.

For det fall delningsvederlag utgar i form av aktier eller andra vardepapper som inte ar foremal for Marknadsnotering ska
vardet av delningsvederlaget, sa langt majligt, faststallas med ledning av den marknadsvardesférandring avseende Bolagets
aktier som kan bedémas ha uppkommit till foljd av att delningsvederlaget utgivits.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omréaknat antal Aktier faststalls av Bolaget, genom styrelsen, tva Bankdagar
efter utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och ska tillampas vid Teckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for Marknadsnotering, ska omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallas
i enlighet med i denna punkt angivna principer. Omrakningen ska utféras av Bolaget, genom styrelsen, och ska géras med
utgdngspunkten att vardet av Teckningsoptionen ska forbli oférandrat.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallts, ska
bestammelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan aga motsvarande tillampning.

Innehavarna ska inte kunna gora géllande nagon ratt enligt dessa villkor gentemot det eller de bolag som vid partiell delning
overtar tillgangar och skulder fran Bolaget.

6.15 Aterintride av teckningsratt
Oavsett vad under punkterna 6.9 till 6.14 ovan sagts om att Teckning inte far pakallas efter beslut om likvidation, godkédnnande
av fusionsplan eller delningsplan eller utgangen av ny slutdag vid fusion, eller delning, ska ratten att pakalla Teckning ater
intrada for det fall att likvidationen upphdr respektive fusionen eller delningen inte genomfors.
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6.16

6.17

6.18

10.

11.

12.

13.

80

Réatt att justera vid oskaligt resultat

Genomfor Bolaget atgard som avses i denna punkt 6 och skulle, enligt Bolagets bedémning, tillampning av harfor avsedd
omrakningsformel, med hénsyn till dtgardens tekniska utformning eller av annat skal, inte kunna ske eller leda till att den
ekonomiska kompensation som Optionsinnehavare erhaller i forhallande till aktiedgarna inte ar skalig, ska Bolagets styrelse
genomftra omrakningen av Teckningskursen och antalet Aktier pa satt Bolaget finner andamalsenligt i syfte att omrakningen
av Teckningskursen och antalet Aktier leder till ett skaligt resultat. Omrakningen ska ha som utgangspunkt att vardet av
Teckningsoptionerna ska ldmnas oférandrat.

Avrundning m.m.

Vid omrakning enligt ovan ska Teckningskurs avrundas till helt 6re, varvid ett halvt 6re ska avrundas uppat, samt antalet Aktier
avrundas till tva decimaler. For den handelse behov uppkommer att omrakna valuta fran utlandsk valuta till svenska kronor
eller fran svenska kronor till utlandsk valuta ska styrelsen, med beaktande av gallande valutakurs, faststalla omrakningskursen.

Konkurs
For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far Teckning inte darefter pakallas. Om emellertid konkursbeslutet havs
av hogre ratt, far Teckning aterigen pakallas.

SARSKILT ATAGANDE AV BOLAGET
Bolaget forbinder sig att inte vidta ndgon i punkt 6 ovan angiven atgard som skulle medféra en omrakning av Teckningskursen
till ett belopp understigande Aktiernas kvotvarde.

FORVALTARE
For Teckningsoptioner som ar forvaltarregistrerade enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing av
finansiella instrument ska vid tillampningen av dessa villkor férvaltaren betraktas som Optionsinnehavare.

MEDDELANDEN

Meddelanden rérande Teckningsoptionerna ska tillstéllas varje Optionsinnehavare och annan rattighetshavare som
skriftligen har meddelat sin postadress till Bolaget, eller, for det fall Bolaget ar ett Avstamningsbolag samt valt att dven ansluta
Teckningsoptionerna till VPC-systemet, varje Optionsinnehavare och annan réttighetsinnehavare som ar antecknad pa konto
i Bolagets avstamningsregister.

ANDRING AV VILLKOR

Bolaget ager besluta om andring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgorande eller myndighetsbeslut sa kraver
eller om deti 6vrigt, enligt Bolagets bedémning, av praktiska skal &r andamalsenligt eller nédvandigt och Optionsinnehavarnas
rattigheter inte i ndgot vasentligt avseende forsamras.

SEKRETESS

Bolaget far inte obehdrigen till tredje man lamna uppgift om Optionsinnehavare.

Bolaget har, for det fall Bolaget ar ett Avstamningsbolag samt valt att dven ansluta Teckningsoptionerna till VPC-systemet,
ratt till insyn i det av Euroclear forda avstamningsregistret dver Optionsinnehavare och att i samband darmed erhalla
uppgifter avseende bland annat namn, person- eller organisationsnummer, adress och antal innehavda Teckningsoptioner
for respektive Optionsinnehavare.

TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag galler for Teckningsoptionerna och darmed sammanhangande rattsfragor. Tvist i anledning av Teckningsoptionerna
ska avgoras av allman domstol med Malmé tingsratt som forsta instans eller sddan annan domstol som Bolaget skriftligen
godkanner.

ANSVARSBEGRANSNING

Ifrdga om de atgarder som enligt dessa villkor ankommer pa Bolaget, Kontoférande institut och/eller Euroclear galler -
betréffande Euroclear med beaktande av bestdammelserna i lagen om kontoféring av finansiella instrument - att ansvarighet
inte kan goras gallande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard,
krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet ifrdga om strejk, blockad, bojkott
och lockout géller &ven om Bolaget, Kontoférande institut eller Euroclear vidtar eller ar foremal for sadan konfliktatgard.

Inte heller &r Bolaget, Kontoférande institut och/eller Euroclear skyldigt att i andra fall ersatta skada som uppkommer, om
Bolaget, eller i forekommande fall Kontoférande institut eller Euroclear, varit normalt aktsamt. Bolaget, Kontoférande institut
och Euroclear ar inte i nagot fall ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, Kontoférande institut och/eller Euroclear att vidta atgard enligt dessa villkor pa grund av
omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden skjutas upp till dess hindret har upphort.
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VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Allman information

Nedan féljer en sammanfattning av de svenska skattekon-
sekvenser som kan uppkomma med anledning av Foretra-
desemissionen.

Sammanfattningen ar baserad pa tillamplig lagstiftning vid
tidpunkten for Prospektets upprattande och ar endast av-
sedd som allman information. Sammanfattningen galler en-
dast i Sverige obegransat skattskyldiga fysiska personer och
svenska aktiebolag om inte annat anges. Sammanfattningen
ar inte avsedd att uttommande behandla alla skattefragor
som kan uppkomma. Den behandlar exempelvis inte de
speciella regler som galler for (i) vardepapper som innehas
av handelsbolag eller som innehas som lagertillgangar i na-
ringsverksamhet, (ii) de sarskilda reglerna for skattefri kapi-
talvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalférlust) och ut-
delning i bolagssektorn som kan bli tillampliga da aktieagare
innehar aktier som anses naringsbetingade, (iii) de sarskilda
regler som kan bli tillampliga pa innehav i bolag som ar eller
tidigare har varit s.k. famansforetag eller pa aktier som for-
varvats med stod av s.k. kvalificerade andelar i fdmansfére-
tag, eller (iv) aktier som innehas via kapitalforsakring.

Sarskilda skatteregler som inte ar beskrivna kan vara tillamp-
liga ocksa for andra kategorier av aktiedgare, exempelvis in-
vestmentforetag och forsakringsféretag. Beskattningen av
varje enskild aktiedgare beror pa dennes speciella situation.
Varje aktieagare rekommenderas darfor radfraga en skatte-
radgivare for att fa information om de sarskilda konsekven-
ser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillamplig-
heten och effekten av utlandska regler och skatteavtal.

Obegransat skattskyldiga
Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sve-
rige beskattas kapitalvinster i inkomstslaget kapital med en
skattesats om 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalférlust beraknas som skillna-
den mellan forsaljningsersattningen efter avdrag for even-
tuella forsaljningsutgifter och de avyttrade aktiernas om-
kostnadsbelopp. Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av
samma slag och sort laggs samman och beraknas gemen-
samt med tilldmpning av genomsnittsmetoden. Vid tillamp-
ning av genomsnittsmetoden utgdr aktier av olika serier i
samma bolag inte aktier av samma slag och sort. Vidare kan
namnas att BTU inte anses vara av samma slag som nyemit-
terade aktier forran beslut om nyemission registrerats vid
Bolagsverket. For marknadsnoterade aktier kan alternativt
schablonmetoden anvandas. Regeln innebdr att omkost-
nadsbeloppet far berdknas till 20 procent av férsaljningser-
sattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Om omkostnadsbeloppet ar hogre an forsaljningspriset upp-
kommer en kapitalférlust. Kapitalférlust pa noterade aktier
och andra delagarratter (forutom andelar i vardepappers-
fonder eller specialfonder som endast innehdller svenska
fordringsratter, s.k. rantefonder) kan kvittas mot kapital-
vinster pa andra marknadsnoterade delagarratter under
samma ar. Kapitalférlust som inte kan kvittas pa detta satt
ar avdragsgill med 70 procent mot 6vriga kapitalinkomster.
Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges re-
duktion av skatten pa inkomst av tjanst och naringsverksam-
het samt kommunal fastighetsavgift och fastighetsskatt. Sa-
dan skattereduktion medges med 30 procent for underskott
som inte 6verstiger 100 KSEK och med 21 procent for un-
derskott darutdver. Underskott kan inte sparas till ett senare
beskattningsar.

Utdelning

Utdelning pa noterade aktier beskattas med 30 procent. For
fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige
innehalls normalt preliminar skatt pa utdelningar med 30
procent av Euroclear eller, betraffande férvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren.

Aktier pd investeringssparkonto

Vad som sags ovan om kapitalvinst, kapitalforlust och utdel-
ning galler inte for aktier som innehas pa ett investerings-
sparkonto, dar det istallet sker en schablonbeskattning
baserad pa vardet av tillgdngarna pa kontot. En schablon-
intakt beraknas genom att kapitalunderlaget multipliceras
med statslaneréntan per utgangen av november aret fore
beskattningsaret 6kad med en procentenhet. Schablonintak-
ten beraknas dock till lagst 1,25 procent av kapitalunderla-
get. Denna schablonintakt beskattas som inkomst av kapital.

Aktiebolag

Kapitalvinstbeskattning och utdelning

Aktiebolag beskattas normalt for alla inkomster inklusive
kapitalinkomster i inkomstslaget naringsverksamhet med en
skattesats om 22 procent. For berakning av kapitalvinst respek-
tive kapitalforlust, se ovan under stycket "Fysiska personer”.

Avdrag for kapitalforluster pa aktier medges bara mot ka-
pitalvinster pa aktier och andra delagarratter. Sddana kapi-
talférluster kan aven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas
mot kapitalvinster pa aktier och deldgarratter i bolag inom
samma koncern, under forutsattning att koncernbidragsratt
foreligger mellan bolagen. Kapitalférluster som inte kan ut-
nyttjas ett visst beskattningsar, far sparas och dras av mot
kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter under efter-
foljande beskattningsar utan begransning i tiden.

Unitrdtter
Skattemdssig anskaffningsutgift for en Unit
Varje Unit bestar av en (1) ny aktie och en (1) teckningsop-

tion av serie 2018/2019. Erbjudandet innebar att en (1) be-
fintlig aktie berattigar till en (1) unitratt. Fyra (4) unitratter
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ger ratt att teckna en (1) Unit till kursen 2,20 SEK per Unit
(teckningskurs). Om unitratter har forvarvats pa marknaden
ska utgiften laggas till anskaffningsutgiften for Uniten. An-
skaffningsutgiften for en Unit ska fordelas mellan aktie och
teckningsoption i férhallande till deras marknadsvarden i
samband med foérvarvet av Uniten. Bolaget avser att begara
att Skatteverket ska faststalla fordelningen av anskaffnings-
utgiften mellan aktie och teckningsoption.

Utnyttjande av erhdllen unitrdtt

Om en unitratt utnyttjas for forvarv av en Unit utléses ingen
beskattning. Anskaffningsutgiften for en nytecknad aktie
utgdrs av aktiens andel av emissionskursen i enlighet med
den fordelning som faststalls av Skatteverket. Vid avyttring
av aktier forvarvade genom utnyttjande av unitratter ska ak-
tiedgarens omkostnadsbelopp for samtliga aktier av samma
slag och sort sammanldggas och berdaknas med tillampning
av genomsnittsmetoden. Om unitratter som utnyttjats for
teckning av Units anskaffats fran annan far erlagd likvid for
dessa unitratter laggas till vid berakning av omkostnadsbe-
lopp for aktierna.

Avyttring av erhdllen unitrdtt

Aktiedgare som inte dnskar utnyttja sin foretradesratt att del-
ta i nyemissionen kan avyttra sina unitratter. Vid avyttring av
unitratter ska kapitalvinstbeskattning ske. Unitratter som er-
hallits utan vederlag pa grund av aktieinnehav i Bolaget anses
anskaffade for noll SEK. Schablonmetoden far inte anvandas
for att bestdmma omkostnadsbeloppet. Hela forsaljningser-
sattningen efter avdrag for utgifter for avyttringen av unitrat-
ten ska saledes tas upp till beskattning. Anskaffningsutgif-
ten for den ursprungliga aktien paverkas inte. Som namnts
ovan sker ingen beskattning vid utnyttjandet av unitratter
for forvarv av aktier och teckningsoptioner. Daremot ska uni-
tratternas omkostnadsbelopp férdelas och medraknas vid
berdkningen av aktiernas respektive teckningsoptionernas
omkostnadsbelopp. En unitratt som varken utnyttjas eller
saljs och darfor forfaller anses avyttrad for noll SEK. Eftersom
unitratter forvarvade pa detta satt anses anskaffade for noll
SEK, uppkommer varken kapitalvinst eller kapitalférlust.

Férvérvad unitrdtt

For den som koper eller pa liknande satt forvarvar unitrat-
ter i Bolaget utgor vederlagt anskaffningsutgift for dessa.
Utnyttjandet av unitratterna for forvarv av aktier och teck-
ningsoptioner utléser ingen beskattning. Om unitratterna av-
yttras utldses kapitalvinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet
for unitratter beraknas enligt genomsnittsmetoden, se ovan
under "Utnyttjande av erhallen unitratt”. Schablonmetoden
far anvandas for marknadsnoterade unitratter forvarvade pa
nu angivet satt. Regeln innebar att omkostnadsbeloppet far
beraknas till 20 procent av forsaljningsersattningen efter av-
drag for forsaljningsutgifter.

Teckningsoptioner

Utnyttjande av erhdllen teckningsoption

Om en teckningsoption utnyttjas for forvarv av nya aktier
utloses ingen beskattning. Anskaffningsvardet pa optionen
overgar till aktien. Anskaffningsutgiften for en nytecknad
aktie utgodrs av anskaffningsutgiften for teckningsoptionen
6kad med emissionskursen. For teckningsoptioner som for-
varvats pa marknaden utgér vederlaget anskaffningsutgift.
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Fysiska personer

Om teckningsoptionen inte utnyttjas under optionstiden
forfaller den och blir darmed vardel6s. Skattemassigt anses
den da avyttrad och forlusten ar avdragsgill. Har optionsrat-
ten utnyttjats for teckning av aktier som senare saljs med
forlust far aven denna forlust dras av. Avdrag for outnyttjad
teckningsoption medges i inkomstslaget kapital vid |6ptidens
slut. | dessa fall satts forsaljningsintakten till noll SEK. Om-
kostnadsbeloppet bestér av erlagd premie.

Juridiska personer
For juridiska personer medges avdrag enligt samma regler
som for aktier, se ovan.

Avyttring av erhdllen och férvirvad teckningsoption
Aktieagare som inte har for avsikt att utnyttja erhallna teck-
ningsoptioner kan avyttra sina teckningsoptioner. En sadan
avyttring utléser kapitalvinstbeskattning. Anskaffningsutgif-
ten for en option kommer att publiceras pa Bolagets hemsi-
da. Omkostnadsbeloppet fér teckningsoptionerna beraknas
enligt genomsnittsmetoden. Schablonmetoden far anvandas
om teckningsoptionerna ar marknadsnoterade. Regeln inne-
bar att omkostnadsbeloppet far beraknas till 20 procent av
forsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.
Anskaffningsutgiften for de ursprungliga aktierna paverkas
inte. For den som koper eller pa annat liknande satt forvarvar
teckningsoptioner i Bolaget utgdr vederlaget omkostnadsbe-
loppet for dessa. Om teckningsoptionerna avyttras utléses
kapitalvinstbeskattning enligt ovan.

Aktieagare som ar begransat skattskyldiga i
Sverige

Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare i Bolaget som ar begransat skattskyldiga och vars
innehav inte &r hanforligt till ett fast driftstalle i Sverige be-
skattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring
av aktier, unitratter eller teckningsoptioner. Dessa aktiedgare
kan dock bli féremal for inkomstbeskattning i sin hemviststat.
Enligt en sarskild regel kan dock fysiska personer som ar be-
gransat skattskyldiga i Sverige beskattas i Sverige vid forsalj-
ning av delagarratter (t.ex. aktie, teckningsratt, konvertibel
inlésenratt och saljratt som avser aktier och andel i investe-
ringsfond) om de vid nagot tillfalle under avyttringsaret eller
vid ndgot av de tio ndrmaste féregaende kalenderaren varit
bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Regeln ar aven
tillamplig pa dodsbon efter svenskar bosatta i utlandet. Be-
skattningsratten kan dock vara begransad genom de skatte-
avtal som Sverige ingatt med andra lander.

Kupongskatt

For aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som erhdller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt med 30 procent. Skattesatsen ar
dock i allmanhet reducerad genom skatteavtal som Sverige
har ingadtt med andra lander. Flertalet av Sveriges skatteav-
tal mojliggdr nedsattning av den svenska skatten till avtalets
skattesats direkt vid utdelningstillfallet om erforderliga upp-
gifter om den utdelningsberattigade finns tillgangliga. | Sveri-
ge verkstalls avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear,
eller betraffande férvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.
| de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning
till en person som har ratt att beskattas enligt en lagre skat-
tesats eller for mycket kupongskatt annars innehallits, kan
aterbetalning begaras hos Skatteverket fore utgdngen av det
femte kalenderaret efter utdelningen.
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