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Prospektet tillsammans med eventuella tillagg till det och varje dokument som blivit del av det genom hanvisning
(“Prospektet”) innehéller information om Programmet och utgér ett grundprospekt enligt 2 kap 16 § 1 p lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument ("Lagen om handel med finansiella instrument ”) och har
godkéants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap. 25 och 26 88 i samma
lag. Detta innebar dock inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet ar riktiga eller
fullstandiga. Prospektet galler i 12 manader fran den dag som Prospektet godkandes av Finansinspektionen.

Ord och uttryck som anvands i detta Prospekt har den innebord som framgar av avsnittet Allmanna Villkor nedan
("Allméanna Villkor’) om inte annat framgar av sammanhanget. Prospektet ska lasas tillsammans med eventuella
tillagg till Prospektet, varje dokument som blivit en del av Prospektet genom hanvisning samt slutliga villkor
("Slutliga Villkor”) for aktuellt lan. Prospektet inklusive eventuella tillagg och de dokument som blivit en del av
Prospektet genom hanvisning finns tillgangliga pa Bolagets hemsida, http://hypotek.swedbank.se.

Swedbank AB (publ) ("Banken”) har utfardat en generell, ovillkorlig och oaterkallelig garanti avseende samtliga
icke efterstéllda skuldinstrument som Bolaget har givit ut och sddana som Bolaget ger ut i framtiden, déaribland
under Programmet, till dess annat meddelas ("Garantin”). Ytterligare information om Garantin och en dversattning
av Garantin i sin helhet finns under avsnitt 5 (Garantin) nedan.

Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillita nagra erbjudanden till allmanheten i
nagon annan jurisdiktion &n Sverige i samband med detta Program.

Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta Prospekt samt eventuella tillagg till detta Prospekt. Ingen
person involverad i nagot erbjudande i enlighet med detta Prospekt har fatt tillstdnd att lamna nagon annan
information eller géra nagra andra uttalanden &n de som finns i detta Prospekt och, om sa &nd& sker, ska sadan
information eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget och Bolaget ansvarar inte for sddan
information eller sddana uttalanden.

Obligationerna som ges ut av Bolaget under detta Program ("Obligationerna”) &r inte en lamplig investering for
alla investerare. Varje investerare bor darfor anlita sina egna professionella radgivare och utvardera lampligheten
av en investering i Obligationerna mot bakgrund av sina foérutsattningar. Varje investerare bor sarskilt: (a) ha
tillracklig kunskap och erfarenhet for att kunna géra en &andamalsenlig utvardering av (i) de relevanta
Obligationerna, (ii) méjligheter och risker i samband med en investering i de relevanta Obligationerna samt (iii)
informationen som finns i, eller ar infogad genom hé&nvisning till, detta Prospekt eller eventuella tillagg; (b) ha
tillgang till, och kunskap om, lampliga analytiska verktyg for att, mot bakgrund av sin egen finansiella situation,
kunna utvardera en investering i de relevanta Obligationerna samt den inverkan som en sadan investering
kommer att ha pa investerarens totala investeringsportfdlj; (c) ha tillrackliga finansiella medel och likvida tillgangar
for att kunna bara de risker som en investering i de relevanta Obligationerna medfér, inbegripet nar lanebelopp
eller ranta betalas i en eller flera valutor eller nar valutan for lanebelopp eller ranta avviker fran investerarens
valuta;(d) till fullo forsta villkoren fér Obligationerna och vara vél fortrogen med beteendet hos relevanta index och
finansiella marknader; samt (e) vara kapabel att utvardera (sjalv eller med hjalp av finansiell rddgivare) mdéjliga
scenarion for ekonomiska, rantenivarelaterade eller andra faktorer som kan paverka investeringen och
mojligheterna att bara riskerna.

Prospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Bolagets och Bankens aktuella syn pa
framtida héndelser samt finansiell och operativ utveckling. Alla indikationer eller forutsdgelser avseende framtida
utveckling eller trender som inte ar grundade pa historiska fakta utgor framatriktad information. Framatriktad
information &r till sin natur forenad med saval kanda som okanda risker och osakerhetsfaktorer eftersom den ar
avhangig framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad information utgér inte ndgon garanti avseende
framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig frdn vad som uttalas.
Framatriktad information i detta Prospekt galler endast per dagen for Prospektets offentliggérande. Bolaget och
Banken lamnar inga utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till
foljd av ny information, framtida héndelser eller liknande omsténdigheter annat &n vad som féljer av tillamplig
lagstiftning.

Prospektet innehaller ingen information om villkoren for ett Emissionsinstituts eventuella erbjudanden
avseende Obligationer. S&dan information kommer att lamnas av Emissionsinstitutet nar erbjudandet
lamnas. Bolaget ansvarar inte for sddan information.
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Prospektsammanfattningar bestar av informationskrav uppstélida i ’punkter”. Punkterna &r
numrerade i avsnitten A— E (A.1 - E.7).

Sammanfattningen i Prospektet innehaller alla de punkter som krdvs i en sammanfattning for
aktuell typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte ar tillampliga for alla typer
av prospekt kan det dock finnas luckor i punkternas numrering.

Aven om det kravs att en punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuell typ av vardepapper
och emittent, ar det mgjligt att ingen relevant information kan ges rorande punkten.
Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen
"Ej tillampligt”.

Al

A.2

Introduktion och
varningar

Samtycke till
anvandning av
Prospektet

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till
Prospektet och tillampliga Slutliga Villkor.

Varje beslut om att investera i Obligationerna ska baseras pa en
bedomning av Prospektet i dess helhet fran investerarens sida,
inklusive dokument inforlivade genom hanvisning, eventuella
tillagg till Prospektet samt tillampliga Slutliga Villkor.

Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid
domstol, kan den investerare som &r karande i enlighet med
medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for
kostnaderna for oversattning av Prospektet innan de réattsliga
forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt
fram sammanfattningen, inklusive 6versattningar darav, men
endast om sammanfattningen &ar vilseledande, felaktig eller
oftrenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte,
tllsammans med andra delar av Prospektet, ger
nyckelinformation for att hjalpa investerare nér de dvervager att
investera i sddana Obligationer.

Bolaget samtycker till att Prospektet anvands i samband med ett
erbjudande avseende Obligationerna i enlighet med fdljande
villkor:

(i) samtycket galler endast for erbjudanden som kraver att

prospekt upprattas;
(i) samtycket géaller endast under giltighetstiden for detta
Prospekt;

(i) de enda finansiella mellanhiander som far anvanda
Prospektet for erbjudanden ar Emissionsinstituten;
(iv) samtycket bertér endast anvandning av Prospektet for
erbjudanden i Sverige; och
(v) samtycket kan for en enskild emission vara begransat av
ytterligare forbehall som i sa fall anges i punkt 2.5 de tillampliga
Slutliga Villkoren.

Prospektet innehaller ingen information om villkoren for ett
Emissionsinstituts eventuella erbjudanden avseende
Obligationer. S&dan information kommer att lamnas av
Emissionsinstitutet né&r erbjudandet Iamnas. Bolaget
ansvarar inte for sadan information.



B.1

B.2

B.4b

B.5

B.9

B.10

Firma och
handelsbeteckning

Sate, bolagsform och
land

Tendenser

Bolagskoncern

Resultatprognos

Revisionsanmarkning

Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) & Swedbank Hypotek
AB (publ).

Bolagets styrelse har sitt sate i Stockholm. Bolaget ar ett publikt
aktiebolag och har bildats i Sverige. Det bedriver sin verksamhet
huvudsakligen i enlighet med lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsroérelse.

Ej tillampligt — Det finns inga fér Bolaget kadnda tendenser,
osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav,
ataganden eller handelser som kan forvantas ha en vasentlig
inverkan pa Bolagets affarsutsikter under innevarande
rakenskapsar att redovisa i Prospektet.

Bolaget ingar i Swedbankkoncernen, som bestar av Banken och
dess dotterbolag ("Koncernen”). Bolaget ar moderbolag i en
underkoncern som bestar av Bolaget samt det vilande helagda
dotterbolaget Swedbank Skog och Lantbruk AB.

Ej tillampligt — Ingen resultatprognos lamnas i Prospektet.

Ej tillAmpligt — Inga anmarkningar har lamnats av Bolagets
revisor.



B.12

B.13

B.14

B.15

B.16

B.17

Utvald historisk
finansiell information

Héandelser med
vasentlig inverkan pa
bedémningen av
Bolagets solvens

Beroende

Huvudsaklig
verksamhet

Kontroll

Kreditbetyg

Finansiell 6versikt Bolaget

2016 2015 2015 2014
30-jun 31-dec 30-jun 31-dec
Utlaning
Utlaning till allmanheten, mkr 882 524 857 910 842819 821 547
Resultat
Rorelseresultat 5305 9024 4238 7 345
Resultat per aktie, kronor 179,9 305,4 143,5 249
Kapital
Kapitalbas, mkr 42 357 41 109 40 457 38 302
Eget kapital, mkr 38 102 36 570 35 888 33 269
Antal aktier vid periodens ingang/utgang,
miljoner st 23 23 23 23
Eget kapital per aktie, kronor 1657 1588 1560 1446

Finansiell 6versikt Bolaget som hanvisar till 30 juni 2016 ar hamtad fran
Bolagets delarsrapport januari-juni 2016. Delarsrapporterna ar éversiktligt
revisorsgranskade i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410. Uppgifterna i Bolagets arsredovisningar ar
granskade av Bolagets revisorer och &r upprattade i enlighet med IFRS.

Inga vasentliga negativa foréandringar i Bolagets framtidsutsikter, finansiella
situation eller stallning pa marknaden har agt rum sedan den senaste
reviderade finansiella rapporten offentliggjordes.

Ej tillampligt — Inga handelser med vasentlig inverkan pa bedémningen av
Bolagets solvens sedan den senaste delarsrapporten offentliggjordes finns
att redovisa i Prospektet.

Bolaget ar beroende av Banken, eftersom Bolagets samtliga affarsfunktioner
har utlokaliserats till Banken genom avtal varvid Banken atagit sig att skota
alla nédvandiga dartill relaterade processer.

Bolagets huvudsakliga affarsverksamhet ar utlaning till langsiktig finansiering
av bostads-, jordbruks- samt affars- och kontorsfastigheter.

Aktierna i Bolaget koptes av Banken 1958 och Bolaget har sedan dess varit
ett helagt dotterbolag till Banken.

Bolaget och vissa skuldinstrument utgivna av Bolaget (langfristiga
sékerstallda obligationer samt langfristiga icke sakerstallda obligationer) har
kreditbetyg fran Moody’s Investors Service Limited ("Moody’s”) och frdn S&P
Global Rating ("Standard & Poor’s”). Namnda kreditvarderingsinstitut ar
etablerade inom EU och registrerade i enlighet med Europaparlamentets
och radets férordning (EG) nr 1060/2009 av den 16 september 2009 om
kreditvarderingsinstitut. Bolagets obligationer har for narvarande féljande

kreditbetyg:



B.19 Garantigivare

Firma och
handelsbeteckning

Sate, bolagsform och
land

Tendenser

Koncern

Resultatprognos

Revisionsanmarkning

Langfristiga Langfristiga icke
sékerstéllda sakerstallda
obligationer obligationer
Moody’s Aaa Aa3
Standard & Poor’s AAA AA-

Garantigivare ar Swedbank AB.

Bankens firma (tilika handelsbeteckning) ar Swedbank AB (publ). Den
bedriver sin verksamhet huvudsakligen i enlighet med lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrérelse och lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden.

Bankens styrelse har sitt sate i Stockholm och ar ett publikt bankaktiebolag
och har bildats i Sverige.

Ej tillampligt — Det finns inga for Banken kanda tendenser,
osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller
handelser som kan forvantas ha en vasentlig inverkan pa Bankens
affarsutsikter under innevarande rakenskapsar att redovisa i Prospektet.

Banken ar moderbolag i Koncernen som bestar av Swedbank och dess
dotterbolag.

Ej tillampligt — Ingen resultatprognos lamnas i Prospektet.

Ej tillampligt — Inga anmarkningar har lamnats av Bankens revisor.



Utvald historisk
finansiell information

Handelser med
vasentlig inverkan pa
beddmningen av
garantigivarens
solvens

Beroende

Huvudsaklig

Finansiell 6versikt Koncernen

Resultatrakning Jan-Sep Jan-Sep  Heldr  Helér
mkr 2016 2015 2015 2014
Rantenetto 17417 17234 22993 22642
Provisionsnetto 8278 8322 11199 11204
Nettoresultat finansiella poster till verkligt véarde 1946 406 571 1986
Ovriga intékter 3800 2205 2861 3472
Summa intakter 31441 28167 37624 39304
Personalkostnader 6936 7104 9395 10259
Ovriga kostnader 5101 4990 6 938 7 343
Summakostnader 12037 12094 16333 17602
Resultat fore kreditférluster och nedskrivningar 19404 16073 21291 21702
Nedskrivning av immateriella tillgangar 254 254 1
Nedskrivning av materiella tillgangar 10 53 72 256
Kreditforluster, netto 774 195 594 419
Rorelseresultat 18620 15571 20371 21026
Skatt 3213 3651 4625 4301

Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 15407 11920 15746 16725

Periodens resultat fran avvecklade verksamheter, efter

skatt 6 -6 -262
Periodens resultat 15407 11926 15740 16463
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarnai

Swedbank AB 15397 11914 15727 16447
Balansrakningsdata 30sep 3ldec 30sep 3ldec
mdkr 2016 2015 2015 2014
Utlaning till allmanheten, exkl aterkdpsavtal och riksgald 1439 1371 1370 1325
Inlaning fran alménheten, exkl aterkdpsavtal och riksgald 865 744 734 661
Aktiedgarnas eget kapital 124 123 119 117
Balansomslutning 2394 2149 2312 2121
Riskexponeringsbelopp 404 389 404 414

Finansiell oversikt Koncernen som hanvisar till for perioden januari-
september 2016 ar hamtad frAn Bankens Delarsrapport for tredje kvartalet
2016. Delarsrapporten ar oversiktligt revisorsgranskad i enlighet med
International Standard on Review Engagements (ISRE) 2410.

Uppgifterna i Bankens arsredovisningar ar granskade av Bankens revisorer
och ar upprattade i enlighet med IFRS

Inga vasentliga negativa foréandringar i Bankens framtidsutsikter, finansiella
situation eller stallning p& marknaden har &gt rum sedan den senaste
reviderade finansiella rapporten offentliggjordes.

Ej tillampligt — Inga handelser med vasentlig inverkan pa bedémningen av
Bankens solvens sedan den senaste delarsrapporten offentliggjordes finns
att redovisa i Prospektet.

Ej tillampligt — Banken &r inte beroende av andra foretag inom Koncernen.

Banken erbjuder ett brett spektrum av banktjanster till privatpersoner och
foretag, kapitalmarknadsprodukter och tjanster, investment banking samt



Ci1

Cc.2

C5

C.8

verksamhet

Kontroll

Kreditbetyg

Garantin

Véardepapper som
erbjuds

Valuta

Inskréankningar i den
fria 6verlatbarheten

Rattigheter

kapitalférvaltning.

Ej tillampligt — Bankens aktie handlas pa borsen NASDAQ Stockholm.

Banken och vissa skuldinstrument utgivha av Banken har kreditbetyg fran
Moody's eller Standard & Poor's eller b&da. Banken och Vvissa
skuldinstrument utgivna av Banken har ockséa kreditbetyg fran Fitch Ratings
Limited (ett kreditvarderingsinstitut etablerat inom EU och registrerat i
enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1060/2009
av den 16 september 2009 om kreditvarderingsinstitut). Banken och dess
langfristiga skuldinstrument har for narvarande féljande kreditbetyg:

Langfristiga icke sakerstallda
obligationer

Moody’s Aa3

Standard & Poor’s AA-

Fitch AA-

Banken har lamnat en generell, ovillkorlig och oaterkallelig garanti for alla
icke efterstallda obligationer och andra skuldinstrument som har getts ut och
kommer att ges ut av Bolaget.

Obligationer.

Obligationerna emitteras i dematerialiserad form hos Euroclear
Sweden varfor inga fysiska vardepapper kommer att utfardas.

Obligationerna har identitetskod ISIN [e].

Svenska kronor (SEK)

Ej tillampligt — Det finns inga villkor i Obligationerna som hindrar
Fordringshavaren fran att fritt Gverlata dessa.

Obligationerna medfor ratt till aterbetalning av kapitalbelopp och
ranta.

[Obligationerna ges ut i enlighet med lagen (2003:1223) om
utgivning av sékerstallda obligationer och omfattas av sarskild
formansratt enligt 3 a § formansrattslagen (1970:979)]

[ELLER]

[Obligationerna har inte status av sékerstéallda obligationer utan
medfor ratt till betalning jamsides med Bolagets dvriga icke
sakerstéllda och icke efterstéllda betalningsforpliktelser i den
man inte annat ar foreskrivet i lag.]

9



C.9

Ranta, aterbetalning
och foretradare

Obligationerna lyder under svensk ratt.

[Fast ranta

Obligationer med fast ranta Iéper med ranta enligt Rantesatsen
fr&n L&nedatum till och med Aterbetalningsdagen.

Uppgifter for att berdkna réntan anges i Slutliga Villkor och
prospektsammanfattning for respektive Obligation enligt
féljande:

Lanedatum: [o]
Aterbetalningsdag: [o]
Rantesats: [e]
Ranteforfallodagar: [e]]
[ELLER]

[FRN

Obligationer med FRN-konstruktion I6per med ranta fran
Lanedatum till och med Aterbetalningsdagen. Rantan utgdrs av
STIBOR for den period som nadrmast motsvarar respektive
Réanteperiod med tillagg av Rantemarginalen.

Uppgifter for att berdkna réntan anges i Slutliga Villkor och
prospektsammanfattning for respektive Obligation enligt
féljande:

Lanedatum: [o]
Aterbetalningsdag: [o]
Réantemarginal: [e]
Réanteperioder: [e]
Réanteforfallodagar: [e]]

Aterbetalning

Aterbetalning sker genom Euroclear Sweden, i féorekommande
fall till bankkonto som Fordringshavaren uppgivit.

10



C.10 Rantebetalningar om
vardepapperet
baseras pa ett
derivat

C.11 Notering

Avkastning

Eftersom priset fér en Obligation bestdams genom
overenskommelse mellan parterna vid varje emission gar
avkastningen inte att faststélla i forvag.

Foretradare

Emissionsinstituten har rétt att i vissa fall tréaffa
overenskommelse med Bolaget om andring av villkoren fér en
Obligation.

Ej tillampligt — Obligationer baseras inte pa derivat.

Bolaget kommer att ansdka om att Obligationerna ska tas upp
till handel vid den reglerade marknad som drivs av NASDAQ
Stockholm AB.

11



D.2

D.3

Risker relaterade till
Bolaget, Banken eller
branschen

Risker relaterade till
vardepapprena

Innan en investerare beslutar sig for att férvarva Obligationer
som omfattas av detta Prospekt &r det viktigt att noggrant
analysera de riskfaktorer som beddms vara av betydelse for
Bolagets, Bankens och Obligationernas framtida utveckling.
Dessa risker inkluderar bland annat makroekonomiska och
andra omvarldsrisker samt risker relaterade till Bolagets och
Bankens respektive  verksamheter, sdsom  kreditrisk,
likviditetsrisk, marknadsrisk och operativ risk. Kreditrisk
inkluderar &ven  motpartsrisk,  koncentrationsrisk  och
avvecklingsrisk.

Kreditrisk och motpartsrisk innebar risken att en kredittagare
respektive en motpart i en tradingtransaktion inte kan uppfylla
sina betalningsforpliktelser mot Bolaget och risken for att stéllda
sékerheter inte tacker fordran. Koncentrationsrisken utgors
bland annat av stora exponeringar eller koncentration i
kreditportfoljen till specifika motparter, sektorer eller geografier.
Avvecklingsrisk ar risken att en motpart inte fullgor sitt atagande
innan Bolaget fullgor sitt i samband med att en transaktion gar
till forfall.

Likviditetsrisk ar risken for att Bolaget inte kan uppfylla sina
betalningsforpliktelser vid respektive forfallotidpunkt.

Marknadsrisk kan dels besta i ranterisk, det vill sdga skillnaden
i utlaningsportféliens och  uppldningens  genomsnittliga
rantebindningsperiod, dels valutarisk som uppkommer till f6ljd
av att Bolagets kreditgivning sker i SEK medan upplaningen
kan ske i andra valutor.

Operativ risk ar risken for forlust till foljd av icke andamalsenliga
eller otillréackliga interna processer eller rutiner, manskliga fel,
felaktiga system eller externa handelser. Definitionen inkluderar
aven juridisk risk och informationsrisk. Cyber risk och IT risk ar
delar av informationsrisk.

Risker relaterade till Obligationerna har framst att géra med risk
for prisnedgdng pa grund av forsamrad funktion hos
andrahandsmarknaden, andrad lagstiftning eller andrat
kreditbetyg.

[Obligationsldn med status av sakerstéllda obligationer har
sarskild formansratt i de tillgdngar som ingar i Bolagets
sakerhetsmassa enligt lagen (2003:1223) om utgivning av
sakerstéllda obligationer. Sakerstéllda obligationer har
dessutom under vissa forutsattningar ratt att erhalla betalning
vid de tidpunkter och med de belopp som framgar av
obligationsvillkoren dven om Bolaget skulle ga i konkurs. Det
finns emellertid forhallanden som kan innebara att sa inte blir
fallet, sasom till exempel bristande uppfyllelse av de
matchningsregler som uppstélls i lagen som darfér skulle kunna
ha en negativ inverkan pad marknadsvardet av en Obligation
som &r en sakerstalld obligation. Vidare finns bland annat risker
som &r hanforliga till forsamring av beldningsgraden dar det
finns risk att Bolaget inte kan erlagga full betalning till
innehavarna av de sakerstdllda obligationerna  och
intressekonflikter mellan fordringshavare.]

12



E.2b Motiv och
anvandning av
emissionslikviden

E.3  Erbjudandets former
och villkor

E.4  Intressen som har
betydelse for
erbjudandet

E.7  Kostnader som
alaggs investeraren

Upplanade medel &ar avsedda att anvandas i Bolagets
verksamhet.

Bolagets erbjudanden avseende Obligationer sker via
Emissionsinstituten. Priser och volymer samt villkor for leverans
och betalning for Obligationer bestams genom
Overenskommelse vid varje sadan emission.

[Forutom den ersattning som betalas till Emissionsinstituten
med anledning av deras deltagande i Programmet och
emissioner under Programmet kanner Bolaget inte till att ndgon
inblandad person har nagot intresse av betydelse for
emissionen eller att det féreligger nagon intressekonflikt mellan
Bolaget och nagon inblandad person.]

[ELLER]

[Beskrivning av intressen som har betydelse fér emissionen
bland nagon eller nagra fysiska eller juridiska personer som &r
inblandade i emissionen, inklusive intressekonflikter]

Ej tillampligt — Bolaget alagger inte investerare nagra kostnader
med anledning av erbjudandet.
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Innan en investerare beslutar sig fér att férvarva Obligationer emitterade av Bolaget ar det viktigt att
noggrant analysera de riskfaktorer som bedéms vara av betydelse for Bolagets, Bankens och
Obligationernas framtida utveckling. Nedan beskrivs ndgra av de risker som bedéms vara av sarskild
betydelse for Bolaget och Banken, utan sarskild rangordning. Det finns risker bade vad avser
omstandigheter som &r hanforliga till Bolaget, Banken eller branschen och sadana som ar av mer
generell karaktdr samt risker forenade med Obligationerna. Vissa risker ligger utanfér Bolagets och
Bankens kontroll. Redovisningen nedan gor inte ansprdk pa att vara fullstandig och samtliga
riskfaktorer kan av naturliga skal inte forutses eller beskrivas i detalj, varfér en samlad utvérdering
aven maste innefatta Ovrig information i detta Prospekt samt en allman omvérldsbedémning. Vissa
risker och osakerhetsfaktorer kan ha en negativ inverkan pa Bolagets mojlighet att infria sina
ataganden i enlighet med Obligationerna och Bankens mojlighet att infria sin garanti for Bolagets
forpliktelser och kan i varsta fall medféra att Bolaget och Banken kommer pa obestadnd och att
investeraren inte far fullt betalt i enlighet med obligationsvillkoren. Sadana risker beskrivs i stycke 2.1
och 2.2 nedan. De kan aven medféra att Obligationernas marknadsvarde minskar eller, i vissa fall,
leda till att investerare forlorar hela eller delar av sin investering i Obligationerna vid en avyttring fére
slutforfallodagen, vilket ocksa kan intraffa p& grund av risker och osékerhetsfaktorer som ar mer
generella for investeringar i denna instrumenttyp, sdsom brist pa en likvid andrahandsmarknad eller
andrad lagstiftning. Dessa risker beskrivs i stycke 2.3 nedan. Ytterligare risker som for narvarande inte
ar kanda for Bolaget eller Banken, eller som for narvarande beddms vara obetydliga, kan ocksa
komma att ha motsvarande negativ paverkan.

2.1.1 Makroekonomiska och andra omvarldsrisker

Risker relaterade till Sverige och den svenska bolanemarknaden

Bolagets mojligheter att mota sina ataganden under Programmet paverkas av olika forhallanden
sasom det inhemska och globala makroekonomiska tillstdndet samt &ven politiska initiativ och
handelser. Forandringar i ovan namnda faktorer kan paverka efterfrdgan for hypotekslan och
investeringar. Handelser sdsom politisk oro, hog arbetsloshet, forandrat kundfortroende, fallande
fastighetspriser, investerarbeteende, rantelage och inflationslage, kan ha negativ inverkan pa den
ekonomiska cykeln och darmed ocksa pa Bolagets och Bankens resultat.

Risker relaterade till storningar i den internationella kapitalmarknaden

Kapitalmarknaderna ar féremal for perioder av hog volatilitet som kan paverka Bolagets mojligheter att
finna finansiering. De senaste arens storningar i kapitalmarknaderna har medfért hogre volatilitet och
Okade kreditspreadar och periodvis medfért minskad likviditet i marknaderna med delvis bristande
oppenhet i prissattningen som foljd. Forandringar pa de internationella marknaderna, sdsom andrade
rantor eller valutakurser, minskande avkastning fran aktier, fastigheter och andra investeringar, kan
paverka de ekonomiska resultaten for Bolaget. Dessutom kan Bolagets finansiella utveckling paverkas
negativt av férsamrade allmanna ekonomiska forhallanden p& de marknader dar Bolaget verkar.

2.1.2 Risker relaterade till Bolagets verksamhet

Som ett resultat av den I6pande affarsverksamheten ar Bolaget exponerat mot ett antal olika risker, av
vilka de mest betydande &ar kreditrisk, likviditetsrisk, marknadsrisk och operativ risk. Bolaget har
funktioner och rutiner for att Overvaka, hantera och kontrollera risker som uppkommer i
affarsverksamheten. En undermalig hantering av Bolagets risker kan i férlangningen leda till vasentliga
negativa effekter pa Bolagets finansiella resultat och rykte.
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Kreditrisk

Kreditrisk &r risken for att en kredittagare, inte fullgér sina forpliktelser mot Bolaget samt risken for att
stéllda sékerheter inte tacker fordran. Kreditrisk inkluderar aven motpartsrisk, koncentrationsrisk och
avvecklingsrisk. Motpartsrisk &r risken for att en motpart i en handelstransaktion inte fullgér sina
finansiella dtaganden gentemot Bolaget och att sakerheter som erhallits inte ar av tillracklig storlek for
att ticka utestdende fordran pd motparten. Med handelstransaktion avses har repor, derivat och
vardepappersfinansieringstransaktioner. Koncentrationsrisken utgérs bland annat av stora
exponeringar eller koncentration i kreditportféljen till specifika motparter, sektorer eller geografier.
Avvecklingsrisk ar risken att en motpart inte fullgor sitt atagande innan Bolaget fullgér sitt i samband
med att en transaktion gér till forfall (leverans/betalning).

Risker relaterade till forandringar av Bolagets utsikter att fa tillbaka investerade medel vid lan och
andra fordringar p& motparter ar inneboende risker i affarsverksamheten. Negativa férandringar av
kreditkvaliteten hos Bolagets lantagare och motparter pa grund av en generell ekonomisk nedgang,
systemrisker i det finansiella systemet eller pa grund av fallande varden pa sakerheter, paverkar
vardet pa Bolagets tillgangar och darmed ocksa mdjligheterna att fa tillbaka investeringen. Sadana
forandringar skulle kunna paverka Bolagets finansiella resultat.

En konjunkturforsamring pa de marknader dar Bolaget &ar verksamt kan negativt paverka
kreditkvaliteten i Bolagets exponeringar mot féretagskunder. De faktiska kreditforlusterna varierar éver
en konjunkturcykel. Hogre nivaer av kreditforluster 6ver konjunkturcykeln an vad som historiskt kunnat
pavisas kan uppsta. Vid en sadan situation skulle en nodvandig okning av Bolagets reserveringar for
befarade kreditforluster och konstaterade kreditforluster utéver vad som redan reserverats fa en
vasentlig paverkan pa Bolagets affarsverksamhet, finansiella stéllning och resultat.

| varsta fall kan detta leda till att Bolaget hamnar pa obestand och inte kan betala tillbaka sin skuld till
Fordringshavarna i enlighet med villkoren for Obligationen.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken for att Bolaget inte kan uppfylla sina betalningsforpliktelser vid respektive
forfallotidpunkt. Ett kreditinstituts, inklusive Bolagets, oférmaga att forutse och forbereda sig for en
ovantad minskning eller forandring i upplaningskallor kan fa konsekvenser for dess formaga att
uppfylla sina betalningsforpliktelser vid forfall.

Bolagets upplaningsmojligheter och andra méjligheter att finansiera sig paverkas av ett flertal faktorer.
Exempelvis skulle en faktisk eller férvantad foérsamring av Bolagets eller Bankens kreditbetyg, stora
finansiella forluster, rykten eller marknadsprisforandringar som paverkar storleken pa
likviditetsreserverna forsamra Bolagets upplaningsmojligheter. Vissa av dessa faktorer kan dven oka
Bolagets upplaningsbehov eftersom Bolagets motparter kraver hogre sakerheter for att genomfora
transaktioner med Bolaget. Utéver detta kan volymen pa Bolagets upplaningskallor, huvudsakligen
avseende langfristig upplaning, komma att begransas under perioder av anstrangd likviditet. Turbulens
i den globala ekonomin och finansiella marknader kan paverka Bolagets likviditet och vissa motparters
vilja att genomftéra affarer med Bolaget, vilket kan leda till negativ paverkan pa Bolagets
affarsverksambhet, finansiella stéallning och resultat.

Bolagets utlaning, det vill sdga l&n som beviljas till Bolagets kunder, har vanligtvis avtalat forfall bortom
forfall pa motsvarande upplaning, vilket gor Bolaget beroende av dess mdjligheter att I6pande
refinansiera forfallande skulder med ny upplaning.

Marknadsrisk

Marknadsrisk ar risken for att forandringar i till exempel rantor, valutakurser eller aktiekurser pa
finansiella marknader leder till att vardet av Bolagets tillgdngar minskar. Bolagets marknadsrisker
utgoérs av rante- och valutakursrisker.

Ranterisken i Bolagets verksamhet uppkommer som en foljd av skillnaden i utlaningsportfélijens och
upplaningens genomsnittliga rantebindningsperiod. Bolagets fastrantetillgangar bestar huvudsakligen
av lan. Bolagets valutarisk uppkommer i samband med att Bolagets utldning i SEK delvis finansieras
med uppléning i andra valutor.
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Om Bolagets makroekonomiska omgivning skulle andras, sadant att till exempel derivatmarknaden blir
illikvid, kan detta ha en potentiellt negativ inverkan pa Bolagets affarsverksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Operativ risk

Operativ risk inklusive juridisk risk och informationsrisk &ar risken for forlust till foljd av otillrackliga eller
bristfélliga interna processer, ménskliga fel, felaktiga system eller externa handelser. Operativa risker
och finansiella forluster kan uppsta pa grund av bedrégeri eller andra typer av brottsliga garningar,
saval externa som interna, fel av anstéllda eller uppdragstagare, felaktig eller bristfallig dokumentation
av transaktioner eller felaktiga fullmakter, brott mot interna regelverk, branschregler och/eller extern
lagstiftning, maskinfel, naturkatastrofer eller fel och brister i interna eller externa IT-system hos
Bolaget eller dess leverantérer och motparter.

Bolaget &r beroende av Banken for sin verksamhet

Bolaget har anlitat Banken for utférande av stora delar av Bolagets verksamhet. Ansvaret for
utforande av dessa uppgifter har lagts pa Banken genom outsourcing och utforandet av uppgifterna
har integrerats i Bankens 6vriga verksamhet. Exempelvis har Bolaget inget eget forséljningsnatverk
utan utlaningen sker huvudsakligen via Bankens kontorsnatverk. Vidare har Bolaget ingen egen
funktion for upplaning utan Bolagets finansiering hanteras av Bankens centrala upplaningsfunktion.
Om Banken skulle sluta att utféra dessa tjanster eller pa annat satt brista i sina &taganden gentemot
Bolaget sa skulle det kunna fa negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stalining och
resultat samt dess formaga att infria sina ataganden gentemot innehavare av Obligationerna.

2.2.1 Makroekonomiska och andra omvaérldsrisker
Risker relaterade till Sverige och andra lander dar Koncernen ar verksam

Bankens mojligheter att mota sina ataganden enligt Garantin paverkas av forhallanden sdsom det
inhemska och globala makroekonomiska tillstdndet samt politiska initiativ och handelser. Férandringar
i ovan namnda faktorer kan paverka efterfragan p& Bankens tjanster. Handelser sdsom politisk oro,
hog arbetsloshet, forandrat kundfértroende eller kundbeteende, fallande fastighetspriser,
investerarbeteende, rantelage och inflationslage, kan ha negativ inverkan pa den ekonomiska cykeln
och darmed ocksa pa Bankens resultat. Dessa risker kan vara &n hogre i andra lander dar Koncernen
har verksamhet och dar den politiska och ekonomiska osakerheten ar stdrre én i Sverige.

Risker relaterade till stérningar i den internationella kapitalmarknaden

Kapitalmarknaderna ar féremal for perioder av hog volatilitet som kan paverka Bankens méjligheter att
finna finansiering. De senaste arens storningar i kapitalmarknaderna kopplade till de
stimulansatgarder som genomférts av centralbanker, har medfért hogre volatilitet och, 6kade
kreditspreadar som periodvis medfor minskad likviditet i marknaderna med delvis bristande 6ppenhet i
prissattningen som foljd. Forandringar pa de internationella marknaderna, sasom &ndrade rantor eller
valutakurser, minskande avkastning fran aktier, fastigheter och andra investeringar, kan paverka de
ekonomiska resultaten for Banken. Dessutom kan Bankens finansiella utveckling paverkas negativt av
forsamrade allmanna ekonomiska forhallanden pa de marknader dar Koncernen verkar.

Risker relaterade till legala forutsattningar och regelverk

Bankens affarsverksamhet ar foremal for en betydande reglering och tillsyn. P& senare ar har manga
lagar, férordningar och andra regler beslutade av olika myndigheter i Sverige, EU och utlandska stater
och myndigheter tillkommit eller &ndrats. Framtida férandringar av regelverket, inklusive &andrad
redovisningsstandard och krav pa kapitaltackning, kan fa en negativ inverkan pa Bankens satt att
bedriva verksamheten och pa det ekonomiska resultatet.
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2.2.2 Risker relaterade till Koncernens verksamhet

Som ett resultat av den I6pande affarsverksamheten ar Koncernen exponerad mot ett antal olika
risker, av vilka de mest betydande &r kreditrisk, likviditetsrisk, marknadsrisk och operativ risk.
Koncernen har funktioner och rutiner for att 6vervaka, hantera och kontrollera risker som uppkommer i
affarsverksamheten. En undermadlig hantering av Bolagets risker kan i forlangningen leda till negativa
effekter pa& Bankens finansiella resultat och rykte.

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken for att en motpart, till exempel en kredittagare, inte fullgor sina forpliktelser mot
nagot bolag i Koncernen samt risken for att stéallda sakerheter inte tacker fordran. Kreditrisk inkluderar
aven motpartsrisk, koncentrationsrisk och avvecklingsrisk. Motpartsrisk &r risken for att en motpart i en
handelstransaktion inte fullgér sina finansiella dtaganden gentemot Banken och att sakerheter som
erhdllits inte ar av fillracklig storlek for att tacka utestdende fordran pa motparten. Med
handelstransaktion avses hér repor, derivat och vardepappersfinansieringstransaktioner.
Koncentrationsrisken utgors bland annat av stora exponeringar eller koncentration i kreditportfoljen till
specifika motparter, sektorer eller geografier. Avvecklingsrisk ar risken att en motpart inte fullgor sitt
atagande innan Banken fullgor sitt i samband med att en transaktion gar till forfall (leverans/betalning).

Risker relaterade till forandringar av Koncernens utsikter att fa tilloaka investerade medel vid Ian och
andra fordringar p& motparter ar inneboende risker i affarsverksamheten. Negativa férandringar av
kreditkvaliteten hos kredittagare och andra motparter pa grund av en generell ekonomisk nedgang,
systemrisker i det finansiella systemet eller pa grund av fallande varden p& sakerheter, paverkar
vardet p& Koncernens tillgangar och darmed ocksa mdjligheterna att fa tillbaka investeringen. Sadana
forandringar skulle kunna paverka Bankens finansiella resultat.

En konjunkturforsamring p& de marknader dar Koncernen &ar verksam kan negativt paverka
kreditkvaliteten i Koncernens exponeringar mot foretagskunder. De faktiska kreditforlusterna varierar
over en konjunkturcykel. Hogre nivaer av kreditforluster éver konjunkturcykeln 4n vad som historiskt
kunnat pavisas kan uppsta. Vid en sadan situation skulle en nodvandig 6kning av Koncernens
reserveringar for befarade kreditforluster och konstaterade kreditforluster utdver vad som redan
reserverats fa en vasentlig paverkan pa Bankens affarsverksamhet, finansiella stallning och resultat.

| varsta fall kan detta leda till att Banken hamnar pa obestand och inte kan infria sina ataganden i
enlighet med villkoren fér Garantin.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken for att Banken inte kan uppfylla sina betalningsforpliktelser vid respektive
forfallotidpunkt. Ett kreditinstituts, inklusive Bankens, oférmaga att forutse och forbereda sig for en
ovantad minskning eller forandring i inldning, upplaning eller andra finansieringskallor kan fa
konsekvenser for dess formaga att uppfylla sina betalningsforpliktelser vid forfall.

Bankens mgjligheter att finansiera sig paverkas av ett flertal faktorer. Exempelvis skulle en faktisk eller
forvantad forsamring av Bankens kreditbetyg, stora finansiella forluster, rykten eller
marknadsprisférandringar som paverkar storleken pa likviditetsreserverna forsamra Bankens
finansieringsmojligheter. Vissa av dessa faktorer kan aven 6ka Bankens finansieringsbehov eftersom
Bankens motparter kraver hégre sakerheter for att genomféra transaktioner med Banken. Utdver detta
kan volymen pa& Bankens finansieringskallor, huvudsakligen avseende langfristig upplaning, komma
att begransas under perioder av anstrangd likviditet. Turbulens i den globala ekonomin och finansiella
marknader kan paverka Bankens likviditet och vissa motparters viljia att genomféra affarer med
Banken, vilket kan leda till negativ paverkan pa Bankens affarsverksambhet, finansiella stéllning och
resultat.

Marknadsrisk

Marknadsrisk ar risken for att férandringar i till exempel rantor, valutakurser eller aktiekurser pa
finansiella marknader leder till att vardet av Bankens tillgdngar minskar. De dominerande
marknadsriskerna i Banken ar av strukturell eller strategisk natur. Ranterisken, som &r den relativt
storsta marknadsrisken, uppstar som en naturlig del i Bankens balansrakning pa saval tillgangs- som
skuldsidan, exempelvis genom att kunderna efterfragar olika rantebindningstider pa in- respektive
utlaning.
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Om Bankens makroekonomiska omgivning skulle andras, sddant att till exempel derivatmarknaden blir
illikvid, kan detta ha en potentiellt negativ inverkan p& Bankens affarsverksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Operativ risk

Operativ risk inklusive juridisk risk och informationsrisk &ar risken for forlust till foljd av otillrackliga eller
bristfélliga interna processer, ménskliga fel, felaktiga system eller externa handelser. Operativa risker
och finansiella forluster kan uppsta pa grund av bedrégeri eller andra typer av brottsliga garningar,
saval externa som interna, fel av anstéllda eller uppdragstagare, felaktig eller bristfallig dokumentation
av transaktioner eller felaktiga fullmakter, brott mot interna regelverk, branschregler och/eller extern
lagstiftning, maskinfel, naturkatastrofer eller fel och brister i interna eller externa IT-system hos
Bolaget eller dess leverantérer och motparter.

2.3.1. Allméanna risker forknippade med Obligationerna

Andrahandsmarknad och likviditet

Obligationerna kan sakna en likvid andrahandsmarknad och det finns en risk att en aktiv marknad inte
etableras vilket kan innebéra att de inte ar likvida. Detta kan hindra eller forsvara for investerare att
sdlja sitt innehav av Obligationer till ett pris som ger motsvarande avkastning som liknande
investeringar som har en utvecklad andrahandsmarknad. Bristande likviditet kan ha en vasentligt
negativ effekt p& marknadsvardet p& Obligationer.

Investerarens marknadsrisk

Investerarens marknadsrisk ar risken for att forandringar i till exempel réntor, valutakurser eller
aktiekurser pa finansiella marknader leder till att vardet av Obligationerna minskar. Investerarens
marknadsrisk utgors framst av ranterisk. Ranterisk uppstar d& rantebetalningar pa tillgangar och
skulder for en given period inte sammanfaller.

Andring av villkor under obligationernas l6ptid

Fordringshavare som tillsammans representerar viss andel av utestdende lanebelopp avseende viss
Obligation kan i enlighet med de Allméanna Villkoren for obligationerna under vissa forutsattningar
besluta om att tréffa avtal med Bolaget om forandringar i de ursprungliga villkoren som &r bindande for
alla Fordringshavare och som kan inverka negativt for vissa innehavare av Obligationer.

Andrad lagstiftning

Villkoren for de obligationer som ges ut under detta Program baseras pa vid utgivandet gallande
svensk lag. Eventuella andringar av svensk eller utlandsk lagstiftning kan fa negativa och
svarforutsagbara inverkningar pa Obligationerna. Sadana andringar kan innebara att
andrahandsmarknaden for Obligationerna begransas eller upphor att existera, att Obligationerna blir
olagliga att inneha for vissa investerare, inte langre kan handlas p& marknadsplats, behandlas
annorlunda i skattehanseende eller f& annan konsekvens som inte idag kan forutses. Sadana
andringar kan medfora att vardet p& Obligationerna paverkas negativt, att en innehavare av
Obligationer inte kan sélja dem till forvantade villkor eller att Bolaget aterkoper dem i fortid. | syfte att
Oka det finansiella systemets stabilitet pagar det for narvarande arbete inom Europeiska Unionen med
att forandra géllande kapitaltdckningsregler for banker och andra finansiella institut.

Kreditbetyg

Ett kreditbetyg avseende Bolaget, Banken eller ett av Bolaget utgivet Obligationslan kan nar som helst
andras eller bortfalla. En faktisk eller forvantad forandring av kreditbetyg avseende en viss Obligation
kan innebara en minskning i dess marknadsvérde.
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Skatteavdrag i enlighet med FATCA

USA har infért en skattelagstiftning, Foreign Account Tax Compliance Act ("TFATCA”), som under vissa
omstandigheter medfor att betalningar frdn vissa rattssubjekt, som inte har anknytning till USA, kan
vara foremal for kallskatt. Sverige och USA har ingatt ett mellanstatligt avtal ("IGA”) om genomférande
av FATCA i Sverige. | dess nuvarande utformning innebar IGA att Bolaget inte behdver géra avdrag
for skatt till USA pa gjorda eller framtida betalningar avseende Obligationer. Vid tidpunkten for
offentliggtrandet av detta Prospekt &r det dock i viss man oklart om betalningar avseende Obligationer
under detta Program i framtiden kan bli foremal for skatt, vilket innebar en risk for att de belopp som
investeraren ska erhalla i enlighet med villkoren fér Obligationerna blir 1agre &n annars.

Nedskrivning eller konvertering och andra konsekvenser av resolution

Lagen (2015:1016) om resolution (’resolutionslagen”) traddde ikraft den 1 februari 2016 och inforlivar
Europaparlamentets och Radets direktiv 2014/59/EU (“krishanteringsdirektivet’) i svensk réatt.
Resolutionslagen innehaller regler som ger Riksgaldskontoret (“resolutionsmyndigheten”) ratt att
forsatta en systemviktig bank eller annat kreditinstitut, som bedoms vara - eller snart komma - péa
obestand, i sa kallad resolution. Resolution ar ett nytt satt att hantera en kris i ett systemviktigt
kreditinstitut, vilket innebar att Riksgaldskontoret tar kontroll dver institutet och rekonstruerar det.
Under rekonstruktionsprocessen har Riksgaldskontoret vidstrackta befogenheter som bland annat
innefattar att skriva ner kreditinstitutets skulder eller konvertera dem till eget kapital, med den fdljden
att innehavare av obligationer och andra fordringsbevis inte langre kan gora sin fordran gallande.
Sakerstéllda obligationer som Bolaget ger ut, bland annat under detta Program, &r dock undantagna
fran sadan nedskrivning eller konvertering till den del obligationerna tacks av tillgangarna i
sakerhetsmassan. Utover nedskrivning och konvertering kan Riksgéaldskontoret ocksa stoppa
betalningar fran institutet, hindra dess avtalsparter fran att sdga upp avtal eller gora kvittningar samt
andra forfallodagar, réntesatser och andra villkor i institutets upplaning.

Clearing och avveckling i VPC-systemet

Obligationerna ar anslutna och kommer fortsattningsvis att vara anslutna till Euroclear Swedens
kontobaserade system, varfor inga fysiska vardepapper har givits ut eller kommer att ges ut. Clearing
och avveckling vid handel sker i VPC-systemet liksom utbetalning av ranta och aterbetalning av
kapitalbelopp. Innehavare av Obligationer ar darfér beroende av VPC-systemets funktionalitet for att
inte drabbas av férseningar i betalningar under Obligationerna.

2.3.2 Riskfaktorer som endast galler sékerstéallda obligationer

Sakerstallda obligationer har sarskild formansratt i de tillgangar som ingar i Bolagets sakerhetsmassa
enligt lagen (2003:1223) om utgivning av sakerstallda obligationer ("LUSQO”). Sakerstallda obligationer
har dessutom under vissa forutsattningar ratt att erhalla betalning vid de tidpunkter och med de belopp
som framgar av obligationsvillkoren d4ven om Bolaget skulle ga i konkurs. Nedan beskrivs vissa
riskfaktorer som innebar att sakerstallda obligationer inte skulle ha den forvantade formansratten eller
att denna skulle visa sig vara mindre omfattande an véntat, och som darfor skulle kunna ha en negativ
inverkan p& marknadsvardet av en Obligation som &ar en sakerstalld obligation.

Bristande uppfyllelse av matchningsreglerna

Enligt LUSO maste Bolaget uppfylla vissa matchningskrav avseende sékerhetsmassan och utgivna
sakerstallda obligationer. For att uppfylla dessa matchningskrav far Bolaget inga derivatavtal. For att
ingd derivatavtal ar Bolaget beroende av tillgangligheten av derivatmotparter med tillrackligt hogt
kreditbetyg och att derivatmotparter fullfoljer sina kontraktuella ataganden.

Bristande uppfyllelse av matchningsreglerna innebar vid Bolagets konkurs att tillgdngarna i
sdkerhetsmassan inte langre hélls atskilda, utan vanliga regler for konkursforfarande tillampas.
Betalning utgar da inte langre enligt obligationsvillkoren utan istallet enligt konkurslagens regler. Detta
kan medféra att innehavare inte far full betalning, samt att betalning kan ske saval i fortid som med
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drojsmal. Dock kvarstar formansratten i sakerhetsmassan. | den man sékerhetsmassan inte tacker
sakerstallda obligationer och derivatavtal kvarstar fordringarna i konkursen och kan bevakas som
oprioriterade fordringar. Kvarstaende fordringar rankas lika (pari passu) med 6vriga oprioriterade, icke
efterstallda fordringar.

Forsamring av belaningsgraden

Om vardet pa den egendom som utgor sakerhet for tillgangarna i sékerhetsmassan minskar avsevart
och Bolaget inte vidtar atgarder for att aterstalla forhallandet mellan sakerstallda obligationer och
sékerhetsmassan, finns det risk att Bolaget inte kan erlagga full betalning till innehavarna av de
sakerstallda obligationerna.

Legala risker

Regleringen av sakerstallda obligationer finns framférallt i LUSO och i férméansrattslagen (1970:979).
LUSO ar en relativt ny lagstiftning och det finns annu ingen rattspraxis att tillgd. Detta innebér att det
for narvarande ar oklart hur vissa regler i LUSO ska tolkas och tillampas. Vidare kan férandringar och
tillagg i ovan namnda lagar komma att inverka pa villkoren for sakerstéllda obligationer.

Likviditetsanskaffning efter konkurs

Vid en konkurs far varken Bolaget eller dess konkursbo ge ut ytterligare sakerstéllda obligationer. Frén
och med den 1 juli 2010 ges konkursforvaltaren genom en lagandring majlighet att efter konkurs ta
upp lan, ingd derivatavtal, aterkopsavtal och andra avtal i syfte att uppratthalla matchningen for
sakerhetsmassan. Trots att denna mdjlighet ges i lagstiftningen &r det dock osékert i vilken omfattning
konkursforvaltaren kommer att kunna hitta motparter att inga dylika avtal med. Det finns saledes en
risk att matchningsreglerna inte kommer att kunna uppfyllas trots utvidgningen av konkursforvaltarens
mdjligheter till likviditetshantering.

Forskottsbetalning till foljd av konkurs

| hdndelse av Bolagets konkurs har konkursforvaltaren majlighet att géra férskottsbetalninga till andra
fordringsinnehavare an innehavare av sakerstallda obligationer och motparter i derivatavtal med
medel som harrér ur sakerhetsmassan. Sadana forskottsbetalningar skulle kunna &aventyra eller
fordroja de avtalsenliga betalningarna till innehavare av sékerstéllda obligationer och motparter i
derivatavtal.

Intressekonflikter mellan fordringshavare

| handelse av Bolagets konkurs kan det komma att uppsta intressekonflikter mellan innehavare av
sakerstallda obligationer och motparter i derivatavtal & ena sidan och andra Fordringshavare till
Bolaget a andra sidan. Det kan till exempel komma upp ett flertal fragestéllningar om hur rantor och
amorteringar frédn en kredit som endast till en del &r registrerad i sakerhetsmassan i olika situationer
ska fordelas mellan den del av krediten som &r registrerad i sdkerhetsmassan och den del som inte &r
det.

Utmatning av tillgdngarna i sakerhetsmassan

Aven om férmansrattslagen (1970:979) foreskriver att sarskild formansrétt galler bade vid konkurs och
vid utmatning kan det havdas att andra Fordringshavare an innehavare av sakerstallda obligationer
eller motparter i derivatavtal genom utmatningen kan erhalla battre ratt an den formansratt som dessa
har i enlighet med formansrattslagen. Detta eftersom utsékningsbalken (1981:774) inte uttryckligen
skyddar den sarskilda formansratten for en innehavare av sakerstéllda obligationer i konkurrens med
en annan Fordringshavare som soker utmatning. Bolagets konkursforvaltare har dock mdjlighet att
atervinna sadan utmatning om den inletts inom tre manader fore Bolagets konkurs. Om &tervinning
inte sker kan emellertid utméatningen inneb&ra paverkan p& Bolagets mdjligheter att erlagga full
betalning till innehavarna av sakerstéllda obligationer.
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Programmet gor det mojligt for Bolaget att I6pande ge ut Obligationer pa de villkor och enligt de
metoder som beskrivs i detta Prospekt i syfte att erhalla medel fér Bolagets verksamhet.

De fullstandiga villkoren for en Obligation bestar av de Allmanna Villkor for bostadsobligationer som
géaller foér samtliga Obligationer som ges ut under Programmet tillsammans med individuellt bestamda
villkor for ett visst obligationslan vilka framgar av en handling benamnd ”Slutliga Villkor” och som utgér
en del av detta Prospekt.

Detta Prospekt innehaller ocksa tidigare versioner av Allménna Villkor for bostadsobligationer som ska
galla vid fortsatt utgivning av Obligationer tillh6rande l1an som bdrjade ges ut innan detta Prospekt blev
godkant.

3.3.1 Réanteberékning

For Obligationer med rantekonstruktion FRN faststéller Bolaget réntesatsen.

3.3.2 Avkastning

Eftersom priset for en Obligation bestdms genom Overenskommelse mellan parterna vid varje
emission gar avkastningen inte att faststalla i forvag.

3.4.1. Marknad och malgrupp

Obligationerna ar avsedda for den svenska kapitalmarknaden och riktar sig till alla kategorier av
investerare. Det finns inga villkor i Obligationerna som hindrar fordringshavaren fran att fritt 6verlata
dessa.

3.4.2 Distribution — samtycke till anvandning av Prospektet

Obligationerna distribueras endast via Emissionsinstituten. Vid intresse av att forvarva Obligation
hanvisas potentiella investerare till Emissionsinstituten.

Bolaget samtycker till att Prospektet anvands i samband med ett erbjudande avseende Obligationerna
i enlighet med féljande villkor:

(i) samtycket galler endast erbjudanden som kraver att ett prospekt upprattas;
(i) samtycket galler endast under giltighetstiden for detta Prospekt;

(i) de enda finansiella mellanhander som far anvanda Prospektet for erbjudanden &r
Emissionsinstituten;

(iv) samtycket bertr endast anvandningen av Prospektet for erbjudanden i Sverige; och

(v) samtycket kan for en enskild emission vara begransat av ytterligare forbehall som i sa fall anges i
punkt 2.5 i de tillampliga Slutliga Villkoren.

Prospektet innehaller ingen information om villkoren for ett Emissionsinstituts eventuella
erbjudanden avseende Obligationer. Sa&dan information kommer att lamnas av
Emissionsinstitutet nar erbjudandet lamnas. Bolaget ansvarar inte for sddan information.
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Information efter ett erbjudande lamnas i forekommande fall p& Bankens webbplats
(www.swedbank.se).

3.4.3 Emissionsbelopp och emissionsperiod

Néar Bolaget ger ut Obligationer under Programmet sker detta genom att Obligationerna ges ut i
varierande antal och i valérer om minst SEK ETT HUNDRA TUSEN (100 000) eller i hela multiplar
darav, vid ett eller flera tillfallen under lanets Iloptid beroende bland annat pa Bolagets
upplaningsbehov och efterfragan pa Obligationerna. Det finns ingen i forvag bestamd 6vre
beloppsgrans for ett lan, men Bolaget forbehaller sig ratten att nar som helst avsluta eller gora
uppehall med emissionerna. Aktuell uppgift om emitterat belopp avseende ett visst obligationslan
framgar av den faktabok, “Faktaboken”, som Banken publicerar pa sin hemsida
(www.swedbank.se/om-swedbank/investor-relations/finansiell-information-och-publikationer/index.htm)
i anslutning till publiceringen av Bankens kvartalsrapporter. Erbjudanden i samband med emissioner
av Obligationer i enlighet med detta Prospekt ar saledes dppna under Obligationernas hela l6ptid och
resultatet av sddana erbjudanden framgar I6pande av Faktaboken.

3.4.4 Prissattning

Priset for Obligationerna bestams genom 6verenskommelse mellan parterna nar Obligationerna ges ut
av Bolaget eller distribueras via Emissionsinstituten.

3.4.5 Betalning och leverans

Tider och eventuella andra villkor for betalning och leverans bestams genom oOverenskommelse
mellan parterna nar Obligationerna ges ut av Bolaget eller distribueras via Emissionsinstituten.

Euroclear Sweden verkstéller om inte annat anges i Slutliga Villkor avdrag for preliminar skatt, for
narvarande 30 procent pa utbetald ranta, for fysisk person bosatt i Sverige och for svenskt dodsbo.

Beslut om att ge ut Obligationer under Programmet fattas med stdd av sarskilda bemyndiganden av
Bolagets styrelse. Bolaget har tillstand fran Finansinspektionen att ge ut sékerstallda obligationer.
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Nedan ges en kort sammanfattning av vissa delar av lagen (2003:1223) om utgivning av sakerstéllda
obligationer ("LUSQO?”), enligt dess lydelse vid tidpunkten fér offentliggérandet av detta Prospekt.
Framstallningen ar inte avsedd att vara en uttdtmmande beskrivning av LUSO eller dess tolkning eller
tillampning. Se aven avsnitt 2.3.2 (Riskfaktorer som endast galler sakerstallda obligationer) pa sidan
19.

Sedan LUSO tradde i kraft den 1 juli 2004 kan svenska banker och kreditmarknadsféretag
("Emittenter”) som har Finansinspektionens tillstand ge ut sékerstallda obligationer.

| LUSO definieras sékerstéllda obligationer som obligationer och andra jamférbara skuldférbindelser
som ar férenade med formansratt i vissa av Emittentens tillgangar ("S&akerhetsmassan”), vilka ska
noteras i ett register som fors av Emittenten. Férmansratten géller, i handelse av Emittentens konkurs,
till forman for innehavare av sakerstéllda obligationer och omfattar tillgangarna i Sakerhetsmassan.
Aven motparter i derivatavtal, med vilka avtal ingatts i syfte att uppfylla de i LUSO foreskrivha
matchningskraven (se avsnitt 4.6 Matchningsregler nedan), omfattas av formansratten.

Sakerhetsmassan utgor en rorlig tillgAngsmassa satillvida att Emittenten kan lagga till eller byta ut
tillgangar i Sakerhetsmassan.

Ytterligare regler som galler for utgivning av sakerstéllda obligationer finns i de av Finansinspektionen,
med stod av férordningen (2004:332) om utgivning av sékerstallda obligationer, utfardade detaljerade
foreskrifter och allménna rad rérande sakerstallda obligationer (FFFS 2013:1).

Emittenten ska fora register ("Registret”) Over sakerstéllda obligationer, relevanta derivatavtal och
tillgangar som ingar i Sakerhetsmassan. Registret skall vid varje tidpunkt visa det nominella vardet av
de sakerstdllda obligationerna och Sé&kerhetsmassan. For att kunna sakerstdlla ett rattvisande
nominellt varde kan regelbunden justering av bland annat rantenivaer, rantebindningsperioder och
kapitalbelopp vara nodvandig. Vidare maste marknadsvardet pd egendom som utgor sakerhet for
kredit i Sakerhetsmassan framgé av Registret.

Notering i Registret ar en forutsattning for att skapa formansratt i Sakerhetsmassan, detta innebar
dven att endast tillgangar som ar upptagna i Registret anses inga i Sakerhetsmassan.

Sakerhetsmassan kan enligt LUSO bestd av hypotekskrediter, offentliga krediter och
fyllnadssakerheter.

Hypotekskrediter avser |&n mot pantratt i fast egendom, tomtratt, bostadsratt eller motsvarande
sakerhetsratt i likvardig egendom beldgen inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
("EES”"). Vidare méaste egendomen vara avsedd for bostads-, jordbruks-, kontors- eller affarsandamal.

Offentliga krediter omfattar 1an till EU-organen samt utlandska stater, centralbanker, kommuner eller
andra motparter som Finansinspektionen har godkant.

Fylinadssakerheter bestdr huvudsakligen av statsobligationer. Aven vissa krediter som tas upp av
kreditinstitut och en del andra institutioner kan efter Finansinspektionens godk&annande utgdra
fyllnadssékerheter.
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For hypotekskrediter som ingdr i Sakerhetsmassan galler vissa hogsta belaningsgrader:

- 75 procent av marknadsvardet, for fast egendom, tomtrétt och bostadsratt som ar avsedd for
bostadsandamal;

- 70 procent av marknadsvardet, for fast egendom, tomtrétt och bostadsréatt som ar avsedd for
jordbruksandamal; och

- 60 procent av marknadsvardet, fér fast egendom, tomtréatt och bostadsratt som ar avsedd for
affars- och kontorsandamal.

Om en hypotekskredit overstiger den foreskrivna belaningsgraden, rdknas endast den del av
hypotekskrediten som ligger inom den féreskrivna beldningsgraden in i Sakerhetsmassan.

Det finns ingen bestammelse i LUSO eller nagon annanstans som reglerar hur I6pande betalningar
ska fordelas for hypotekskrediter som endast delvis ingar i Sakerhetsmassan. Sannolikt skall lagen
tolkas sa att rantebetalningar férdelas proportionerligt mellan delarna medan amorteringar (férutsatt att
den underliggande s&kerheten inte ar foremal for utméatning) i forsta hand skall hanféras till den del
som inte ingar i Sakerhetsmassan. Forsaljningslikvid vid exekutiv forsaljning av en underliggande
sakerhet skall dock sannolikt i forsta hand hanforas till den del av krediten som ingar i
Sakerhetsmassan. Regler saknas &ven for fordelning av inflytande medel (inklusive likvid vid
ianspraktagande av hypotekssakerhet) om en och samma hypotekssakerhet stéllts for tva (eller fler)
krediter och endast en av dessa krediter innefattas i Sékerhetsmassan. Avsaknaden av véagledning
kan ge utrymme for oprioriterade borgenarer i konkursen att havda att endast en proportionerlig del av
betalningarna skall anses hanférlig till krediten som innefattas i Sdkerhetsmassan.

Hypotekskrediter i affars- och kontorsfastigheter far inte overstiga 10 procent av den totala
Sakerhetsmassan och fyllnadssakerheter far utgéra hogst 20 procent av Sakerhetsmassan.
Finansinspektionen kan dock tilldta att andelen fyllnadsséakerheter far uppga till hogst 30 procent
under en begransad tid.

Emittenten maste lopande félja forandringar i marknadsvardet for egendom som utgér sakerhet for
hypotekskrediter i Sakerhetsmassan. Om marknadsvardet minskar avsevart far endast den del av
lAnet som faller inom den foreskrivna belaningsgraden raknas in i Sakerhetsmassan. Om
marknadsvardet sjunker efter det att Emittenten forsatts i konkurs anses det dock inte medféra att
Sakerhetsmassan minskas med avseende pa formansratten. Minskningen av marknadsvardet kan
dock leda till att Sékerhetsmassan inte langre uppfyller matchningsreglerna.

Emittenten maste, i enlighet med LUSO, sakerstalla att det nominella vardet pd Sakerhetsmassan
alltid med minst 2 procent Overstiger det sammanlagda nominella vardet pa de fordringar som kan
goras gallande mot Emittenten med anledning av sékerstéallda obligationer och tillhérande derivatavtal.

Villkor for tillgangarna i Sakerhetsmassan vad galler valuta, rantesatser, rantebindningsperioder och
forfallodagar ska vara sadana att det uppratthalls en god balans gentemot motsvarande villkor for de
sakerstéllda obligationerna. God balans anses foreligga om nuvardet av tillgangarna i
Sakerhetsmassan vid varje tidpunkt med minst 2 procent dverstiger nuvardet av skulderna avseende
sakerstallda obligationer. Vid berékning av nuvardet ska aven nuvardet av derivatavtal beaktas.

Betalningsflodena avseende tillgdngarna i Sakerhetsmassan, derivatavtal och s&kerstéllda
obligationer maste medge fullgérande av l6pande betalningsforpliktelser gentemot innehavare av
sakerstallda obligationer och motparter i derivatavtal.
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Tillgdngar i Sakerhetsmassan som &r oreglerade sedan 60 dagar far inte raknas med i
Sakerhetsmassan vid matchningsbedémningen.

Utbéver Finansinspektionens ordinarie tillsyn ska Finansinspektionen enligt LUSO utse en oberoende
granskare. Den oberoende granskaren ska ©vervaka att Registret férs i enlighet med LUSO.
Granskaren har ratt att genomféra undersékning hos Emittenten och ska rapportera regelbundet till
Finansinspektionen.

Enligt LUSO och formansrattslagen (1970:979) tillférsékras innehavare av sékerstallda obligationer
sarskild formansratt om Emittenten forsatts i konkurs. Férmansratten tillkommer dven motparterna i
sadana derivatavtal som ingatts i syfte att uppfylla matchningskraven enligt LUSO.

Den sarskilda formansratten innebar att innehavare av sakerstallda obligationer och derivatmotparter
har prioritet framfor Emittentens samtliga andra borgenarer savitt avser tillgdngarna i
Sakerhetsmassan (med undantag for konkurskostnaderna till den del de hanfor sig till
konkursforvaltarens forvaltning av Sakerhetsmassan och fordringar med anledning av avtal som
ingatts av konkursforvaltaren for att uppratthalla matchningen efter konkursbeslutet). Dessutom galler
formansratt i de medel som vid tidpunkten for konkursbeslutet finns hos Emittenten och som har sitt
ursprung i Sakerhetsmassan eller derivatavtal och finns avskilda pa ett sarskilt konto hos Emittenten.

Om tillgangarna i Sakerhetsmassan, de sakerstéllda obligationerna samt aktuella derivatavtal vid
konkurstidpunkten, uppfyller villkoren i LUSO ska de under konkursforfarandet hallas atskilda fran
Emittentens 6vriga tillgangar och skulder. Konkursférvaltaren ar under dessa forutsattningar skyldig att
fortsatta avtalsenliga betalningar med medel ur Sékerhetsmassan till innehavare av sakerstallda
obligationer och motparter i derivatavtal.

Om Sakerhetsmassan vid konkurstidpunkten eller senare upphér att uppfylla matchningsreglerna eller
ovriga villkor enligt LUSO, ska Sakerhetsmassan inte langre hallas &tskild, utan vanliga regler for
konkursforfarande tillampas. Detta innebar att I6pande avtalsenliga betalningar upphor. Dock kvarstar
formansratten i Sakerhetsmassan och betalning utgar ur de realiserade tillgangarna. | den man
Sakerhetsmassan inte tacker sakerstillda obligationer och derivatavtal kvarstar fordringarna mot
konkursboet och kan bevakas som oprioriterade fordringar. Kvarstdende fordringar rankas darvid lika
(pari passu) med 6vriga oprioriterade, icke efterstéllda, fordringar.

Genom en andring i LUSO som tradde i kraft den 1 juni 2010 har konkursférvaltarens befogenheter vid
en Emittents konkurs fortydligats. Konkursforvaltaren har givits ett uttryckligt mandat att for
konkursboets rakning exempelvis uppta lan och ingad andra avtal i syfte att uppratthalla matchningen
mellan den sa kallade Sékerhetsmassan, sakerstéllda obligationer och derivatavtal.
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Banken har utfardat en generell, ovillkorlig och oaterkallelig garanti for Bolaget, nedan kallad
"Garantin”, i syfte att behalla Bolagets nuvarande kreditbetyg hos ratinginstitutet Moody’s. Garantin
omfattar samtliga icke efterstallda skuldinstrument som Bolaget har gett ut och aven sadana
skuldinstrument som Bolaget ger ut i framtiden, daribland under Programmet, till dess annat
meddelas.

En Oversattning av garantins fullstandiga lydelse pa svenska framgar nedan. Garantin i original &r
avfattad p& engelska och &terfinns pa Bolagets hemsida http://hypotek.swedbank.se/.

26



17 December 2009

Garanti

Swedbank Hypotek AB (publ) ("Swedbank Hypotek”) &r ett aktiebolag registrerat hos
Bolagsverket med organisationsnummer 556003-3283, med adress Regeringsgatan 13, SE-106
11 Stockholm.

Swedbank Hypoteks verksamhet bestar av hypoteksutlaning med tonvikt pad enfamiljshus och
andra bostadsfastigheter, samt kommunal utldning och lan till jordbruks- och skogssektorn i
Sverige.

Swedbank Hypoteks kort-, medel- och langfristiga upplaning erhdlls genom emission av
skuldinstrument i Sverige och internationellt. Swedbank Hypotek har for narvarande ett obegransat
svenskt bostadsobligationsprogram, ett svenskt MTN-program (Medium Term Notes) pa
150 000 000 000 SEK, ett obegransat bostadsobligationsprogram avsett for den norska marknaden
samt ett Euro Medium Term Note program pa 25 000 000 000 euro avsett for den internationella
medel- och langfristiga upplaningen. For sin kortfristiga upplaning har Swedbank Hypotek ett
svenskt foretagscertifikatprogram pa 50 000 000 000 SEK, ett Euro Foretagscertifikatprogram
(ECP) pa 3 000 000 000 euro, ett garanterat ECP-program pa 3 000 000 000 euro, ett franskt
foretagscertifikatprogram pa 4 000 000 000 euro och ett amerikanskt foretagscertifikatprogram
(USCP) pa 10 000 000 000 US-dollar. Swedbank Hypotek kan fran tid till annan lansera nya
upplaningsprogram, emittera skuldinstrument enligt fristdende dokumentation och lana pengar
enligt bi- eller multilaterala laneavtal.

Samtliga icke efterstéllda skuldinstrument som Swedbank Hypotek har gett ut och ger ut i
framtiden, inklusive skuldinstrument med status som sékerstallda obligationer enligt lagen
(2003:1223) om utgivning av sakerstallda obligationer, kallas nedan “icke efterstillda
skuldinstrument”.

Swedbank AB (publ) (”Swedbank”) &r ett bankaktiebolag registrerat hos Bolagsverket med
organisationsnummer 502017-7753, med adress Brunkebergstorg 6, SE-105 34 Stockholm.

Swedbank Hypotek ar ett helagt dotterbolag till Swedbank. Swedbank Hypotek har utlokaliserat
alla sina affarsfunktioner till Swedbank som har integrerat Swedbank Hypoteks verksamhet i sin
egen verksamhet.

DARFOR avtalar Swedbank harmed féljande:

1. Enligt villkoren i punkt 8 nedan utfardar Swedbank harmed oaterkalleligen och ovillkorligen;

(i) en garanti for att Swedbank Hypotek punktligt ska utféra alla sina
betalningsskyldigheter enligt icke efterstallda skuldinstrument; och

(i) forbinder sig gentemot innehavare av icke efterstallda skuldinstrument att néarhelst
Swedbank Hypotek inte betalar ett belopp som forfallit till betalning enligt eller i
samband med icke efterstéllda skuldinstrument ska Swedbank omgaende pa
begéaran betala beloppet som om Swedbank var huvudgaldenar.

2. Swedbanks skyldigheter i punkt 1 ovan paverkas inte av handling, underlatenhet,
forhallande eller omstandighet som skulle kunna reducera, upphéava eller inverka

menligt pa n&gra av Swedbanks skyldigheter enligt denna garanti, inklusive men
inte begrénsat till (oavsett om Swedbank har kAnnedom om detta eller inte):
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(i) frist eller eftergift som beviljats, eller ackord med Swedbank
Hypotek eller annan person;

(i) Swedbank Hypotek befrias enligt villkor i ackord eller uppgoérelse
med fordringsagare i Swedbank Hypotek;

(iii)  overtagande, forandring, forlikning, utbyte, forlangning eller
befrielse fran, eller vagran eller forsummelse att utnyttja eller gora
gallande rattigheter mot, eller sdkerhet i egendom tillhérande,
Swedbank Hypotek, Swedbank eller annan person, eller
bristande uppvisande eller bristande uppfyllande av formalitet
eller annat krav avseende ett instrument eller underlatenhet att
realisera fulla vardet av garanti eller sékerhet; eller

(iv) oférméga eller avsaknad av befogenhet, behorighet eller
rattsubjektivitet hos eller upplosande av eller foréndring i
Swedbank Hypotek; eller

(v) Swedbank Hypotek skyldighet avseende icke efterstéllda
skuldinstrument skall vara overkstallbar, olaglig eller ogiltig med
syftet att Swedbanks skyldigheter ska fortsatta galla och dess
garanti ska konstrueras darefter, som om sadan overkstallbarhet,
olaglighet eller ogiltighet ej forelag.

Om befrielse, forlikning eller ackord (oavsett om det géller Swedbank Hypoteks
och/eller Swedbanks skyldigheter eller sakerhet for dessa skyldigheter eller pa
annat satt) gors av innehavare av icke efterstallda skuldinstrument helt eller delvis
baserat pa betalning, sakerhet eller annat handling som ogiltigférklaras eller
maste aterstallas vid insolvens, rekonstruktion, likvidation, forvaltning eller pa
annat satt, fortsatter Swedbanks ansvar gélla enligt punkt 1 ovan och kommer att
fortsatta eller aterupptas som om befrielsen, forlikningen eller ackordet aldrig
hade intraffat.

Fram till dess att alla belopp som ar eller kan bli betalbara fér Swedbank enligt
denna garanti odterkalleligen har betalts till fullo kommer garantigivaren inte att
utdva eventuell ratt till kvitthing mot betalningsskyldigheter avseende icke
efterstallda skuldinstrument

Swedbank bekréftar och samtycker harmed till:

(vi)  att Swedbank Hypotek informerar om Swedbanks skyldigheter
och ataganden i enlighet med vad som anges i denna garanti i
pressmeddelande eller prospekt som upprattas avseende
emittering av icke efterstéllda skuldinstrument;

(vii)  att garantin gors tillganglig for granskning under de perioder som
kravs av tillsynsmyndighet; och

(viii) att Swedbank Hypotek inkluderar information enligt vad som
anges ovan i annat informationsmaterial och liknande
tillk&dnnagivanden eller annonser avseende emittering av icke
efterstallda skuldinstrument.

28



Denna garanti kan &ndras och modifieras av Swedbank, forutsatt att dessa
andringar eller modifieringar inte har en negativ inverkan p& rattigheter som
tillkommer innehavare av icke efterstéllda skuldinstrument.

Denna garanti trader i kraft omgaende och, enligt villkoren i punkt 8 nedan, kan
den inte upphévas och villkoras inte av att ndgon handelse eller omstandighet
uppfylls, avstas eller ges upp.

Denna garanti loper ut det datum som intraffar forst av (i) tva (2) veckor efter det
datum da Swedbanks styrelse beslutar att dra tillbaka garantin och detta beslut
offentliggdrs genom ett pressmeddelande eller (i) det datum d& Swedbank
Hypotek upphdr att vara ett dotterbolag till Swedbank och efter utlépandet ar
garantin inte i kraft och galler inte med avseende p& icke efterstillda
skuldinstrument som emitteras av Swedbank efter det datum da garantin 16pt ut.
Oaktat att garantin 16pt ut ska dock enligt denna punkt 8 garantin fortsatta gélla
med avseende pa alla icke efterstallda skuldinstrument som ar utestaende vid
tidpunkten da& garantin I6per ut, och kan inte séagas upp forran alla belopp som
Swedbank Hypotek har att betala avseende eller i samband med sadana icke
efterstallda skuldinstrument oaterkalleligen har blivit till fullo betalda.

Denna garanti lyder under och ska tolkas enligt svensk lag.

Undertecknat fér Swedbank AB (publ):

AV:
(Michael Wolf)

AV:

(Cecilia Herngvist)
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ALLMANNA VILLKOR FOR BOSTADSOBLIGATIONER

version 2016-11-04

Foéljande allmanna villkor ("Allmanna Villkor”) ska galla for lan som Swedbank Hypotek AB (publ)
(org nr 556003-3283) ("Bolaget”’) tar upp pa& kapitalmarknaden under detta program for
bostadsobligationer avsedda for den svenska kapitalmarknaden ("Programmet”) genom att utge
obligationer i svenska kronor. For varje lan upprattas slutliga villkor ("Slutliga Villkor”), vilka
tillsammans med dessa Allmanna Villkor utgor fullstandiga villkor for lanet. Referenserna nedan till
"dessa villkor’ ska saledes med avseende pa ett visst lan anses inkludera bestimmelserna i
aktuella Slutliga Villkor.

1. Definitioner

| foreliggande villkor ska féljande benédmningar ha den innebérd som anges nedan. Ord och
uttryck som anges med stor begynnelsebokstav i dessa Allménna Villkor men som inte definieras
nedan har den betydelse som framgar av Slutliga Villkor for ett visst Lan. Uttrycket "dessa Villkor”
ska med avseende pa viss Obligation anses innefatta saval dessa Allmanna Villkor for
bostadsobligationer som de individuellt bestamda villkoren for aktuell Obligation som framgar av
Slutliga Villkor.

"Avstamningsdag” den femte (5) Bankdagen fore respektive forfallodag, eller
den Bankdag narmare respektive forfallodag som generellt
kan komma att tillampas pa den svenska
obligationsmarknaden;

"Bankdag” dag som inte ar sondag eller annan allmén helgdag eller
som betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld med
allmén helgdag;

"Banken” Swedbank AB (publ), org nr 502017-7753;
"Bolaget” Swedbank Hypotek AB (publ), org nr 556003-3283;
"Emissionsinstitut” de vardepappersinstitut som vid var tid har traffat

overenskommelse med Bolaget om distribution av
obligationer.  Emissionsinstituten &ar fér narvarande
Swedbank AB (publ), Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ), Svenska Handelsbanken AB (publ), Danske Bank
A/S, Danmark, Sverige Filial, och Nordea Bank Finland Abp;

"Euroclear Sweden” Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074;
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"Fordringshavare”

"Justerat Lanebelopp”

"Kapitalbelopp”

"Kontoforande Institut”

”Lén”

"Obligation”

"Referensbanker”

"SEK”

"Slutliga Villkor”

den som &r antecknad pa VP-konto som borgenar eller som
berattigad att i andra fall ta emot betalning under en
Obligation;

det sammanlagda nominella beloppet av utelépande
Obligationer avseende visst obligationsldan med avdrag for
Obligationer som innehas av Bolaget eller av Bolaget helagt
bolag;

enligt Slutliga Villkor — det belopp varmed Lan ska
aterbetalas pa Aterbetalningsdagen;

bank eller annan som har medgivits ratt att vara
kontoférande institut enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument och hos vilken Fordringshavare 6ppnat VP-konto
avseende Obligation;

varje lan, omfattande en eller flera Obligationer, som Bolaget
upptar enligt dessa villkor;

skuldfoérbindelse enligt 1 kap 3 § lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument utfardad av Bolaget i enlighet med dessa villkor
och som enligt vad som anges i Slutliga Villkor antingen (i)
ges ut i enlighet med lagen (2003:1223) om utgivning av
sakerstéllda obligationer och omfattas av sarskild
formansratt enligt 3 a § formansrattslagen (1970:979) eller
(i) inte har status av sakerstéllda obligationer utan medfér
ratt till betalning jamsides med Bolagets 6vriga icke
sakerstéllda och icke efterstéllda betalningsforpliktelser i den
man inte annat ar foreskrivet i lag;

Nordea Bank AB (publ), Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ), Svenska Handelsbanken AB (publ), Danske Bank
A/S, Danmark, Sverige Filial och Swedbank AB (publ);

svenska kronor;

handling med rubriken ”Slutliga Villkor" som innehaller
uppgift om exempelvis rantesats, aterbetalningsdag och
andra individuellt bestamda villkor for Obligation, vilka
tillsammans med dessa  Allmadnna  Villkkor  for
bostadsobligationer utgér fullstandiga villkor for ett Lan;
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"STIBOR” den rantesats som (i) kl 11.00 aktuell dag publiceras pa
Reuters sida "SIDE” (eller genom sadant annat system eller
pa sadan annan sida som ersatter namnda system
respektive sida) eller — om sadan notering inte finns — (ii) vid
nyssnamnda tidpunkt enligt besked frAn Banken motsvarar
(a) genomsnittet av Referensbankernas erbjudna réntor for
depositioner av  SEK  for  aktuell period pa
interbankmarknaden i Stockholm eller, om endast ett eller
inget sadant erbjudande ges, (b) Bankens skaliga
beddmning av den rénta affarsbanker i Sverige erbjuder for
utlaning av SEK for aktuell period pa interbankmarknaden i
Stockholm;

"VP-konto” vardepapperskonto dér respektive Fordringshavares innehav
av Obligation ar registrerat;
2. Kapitalbelopp, valor och betalningsférbindelse

Kapitalbeloppet faststdlls nar forsaljningen av Obligationerna avslutats och representeras av
Obligationer i valoren SEK ETT HUNDRA TUSEN (100 000) eller hela multiplar déarav.

Bolaget forbinder sig harmed att i enlighet med dessa villkor aterbetala lanet och erlagga ranta.
3. Ranta
| Slutliga Villkor anges relevant konstruktion for berdkning av ranta enligt foljande alternativ:
a) Fastréanta
Lanet I6per med ranta enligt Rantesatsen fr&n Lanedatum till och med Aterbetalningsdagen.
Réantan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och beréknas pa 360/360-dagars basis.
b) FRN (Floating Rate Notes)

Lanet I6per med ranta frdn Lanedatum till och med Aterbetalningsdagen. Rantesatsen for
respektive Ranteperiod faststills av Bolaget pa respektive Rantebestamningsdag och utgors av
STIBOR for aktuell Ranteperiod med tillagg av Rantemarginalen fér samma period.

Kan Rantesats inte berdknas pa grund av sadant hinder som avses i punkt 14 forsta stycket ska
lanet fortsatta att I6pa med den Rantesats som galler for den I6pande Ranteperioden. Sa snart
hindret upphort ska Bolaget berdkna ny Rantesats att galla frAn den andra Bankdagen efter
dagen for beraknandet till utgangen av den da lépande Ranteperioden.

Réntan erlaggs i efterskott pa varje Ranteforfallodag och beréknas pa faktiskt antal dagar/360.
4. Registrering av Obligationerna

Obligationerna ges ut i dematerialiserad form och ska for Fordringshavares rakning registreras pa
VP-konto, varfor inga fysiska vardepapper kommer att utges.

Begaran om viss registreringsatgard avseende Obligation ska riktas till Kontoférande Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantsattning, bestimmelserna i féraldrabalken, villkor i testamente
eller gavobrev eller eljest forvarvat ratt att ta emot betalning under en Obligation ska lata
registrera sin réatt till betalning.
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5. Aterbetalning samt betalning av ranta

Lan forfaller till betalning pa Aterbetalningsdagen.

Aterbetalning av L&n och betalning av rénta ska ske till den som &r Fordringshavare pa
Avstamningsdagen.

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut Iatit registrera att kapital- respektive
rantebelopp ska insattas pa visst bankkonto, sker insattning genom Euroclear Swedens forsorg
pa vederborande forfallodag. | annat fall 6versander Euroclear Sweden beloppet sistnamnda dag
till Fordringshavaren under dennes hos Euroclear Sweden pa Avstamningsdagen registrerade
adress.

Infaller forfallodag for La&n med fast ranta pa dag som inte ar Bankdag insatts respektive
Oversands aktuellt belopp forst narmast foljande Bankdag; ranta utgar harvid dock endast till och
med forfallodagen. Infaller Ranteforfallodag for Lan med FRN-konstruktion inte pad en Bankdag
ska som Ranteforfallodag anses narmast foljande Bankdag, forutsatt att sadan Bankdag inte
infaller i en ny kalenderménad, i vilket fall Ranteférfallodagen ska anses vara foregaende
Bankdag.

Skulle Euroclear Sweden pa grund av drojsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat hinder
inte kunna betala ut belopp enligt ovan, betalas detta ut av Euroclear Sweden s& snart hindret
upphort till den som pa Avstamningsdagen var registrerad som Fordringshavare.

Om Bolaget ej kan fullgora betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden enligt ovan pa grund
av hinder for Euroclear Sweden som avses i punkt 14 forsta stycket nedan, ska Bolaget ha ratt att
skjuta upp betalningsforpliktelsen tills dess hindret har upphort. | sddant fall ska ranta utga enligt
punkt 6 andra stycket nedan.

Visar det sig att den som tillstéllts belopp enligt vad ovan sagts saknade ratt att mottaga detta, ska
Bolaget och Euroclear Sweden likval anses ha fullgjort sina ifrdgavarande skyldigheter. Detta
géaller dock ej om Bolaget respektive Euroclear Sweden hade kannedom om att beloppet kom i
oratta hander eller &sidosatt den aktsamhet som efter omstandigheterna skaligen bort iakttas.

Utover avdrag for skatt enligt lag forbehaller sig Bolaget ratt att vid betalning avseende Obligation
gora avdrag for skatt i enlighet med dverenskommelse mellan Bolaget eller Banken och utldndsk
myndighet.

6. Drojsmalsranta

Vid betalningsdréjsmal avseende kapital och/eller ranta utgar dréjsmalsranta pa det forfallna
beloppet fran forfallodagen till och med den dag, da betalning erlaggs efter en rantesats som
motsvarar en veckas STIBOR forsta Bankdagen i varje vecka varunder dréjsmalet varar med
tillagg av fyra procentenheter. Drojsmalsranta enligt detta stycke ska dock aldrig utgé efter lagre
rantesats 4n som motsvarar den som gallde for Lan pa forfallodagen ifrdga med tillagg av tva
procentenheter. Drojsmalsrantan kapitaliseras ;.

Beror dréjsmalet enbart av sadant hinder for Emissionsinstitut respektive Euroclear Sweden som
avses i punkt 14 forsta stycket, ska dréjsmalsranta dock ej utga efter hogre rantesats an den som
gallde for Lan pa forfallodagen ifraga.

7. Fordelning

Har saval Kapitalbelopp som ranta forfallit till betalning och férslar tillgangliga medel inte till full
betalning darav ska medlen i forsta hand anvéndas till betalning av rantan och i andra hand till
betalning av Kapitalbeloppet.
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8. Preskription

Ratten till betalning av Kapitalbelopp preskriberas tio &r efter Aterbetalningsdagen. Ratten till
rantebetalning preskriberas tre ar efter respektive Ranteforfallodag. De medel som avsatts for
betalning men preskriberats tillkommer Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker [6per ny preskriptionstid om tio ar i frdga om Kapitalbelopp och tre ar
betraffande rantebelopp, i bada fallen réknat frAn dag som framgar av preskriptionslagens
(1981:130) bestammelser om verkan av preskriptionsavbrott.

9. Fordringshavarmote

Emissionsinstitut har ratt att, och ska efter skriftlig begaran fran Bolaget eller fran Fordringshavare
som pa dagen for begaran representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp, kalla till
fordringshavarméte ("Fordringshavarmoéte”). Kallelsen ska minst tio Bankdagar i forvag tillstallas
Bolaget och bertrda Fordringshavare i enlighet med punkt 10.

Kallelsen till Fordringshavarméte ska ange tidpunkt och plats for motet samt dagordning for motet.
For det fall att réstning kan ske via ett elektroniskt rostningsforfarande ska de narmare detaljerna
for detta tydligt framgd av kallelsen. Vidare ska i kallelsen anges de drenden som ska behandlas
och beslutas vid motet. Arendena ska vara numrerade. Det huvudsakliga innehéllet i varje
framlagt forslag ska anges. Endast &renden som upptagits i kallelsen far beslutas vid
Fordringshavarmotet. For det fall att fortida anmalan kravs for att Fordringshavare ska ha réatt att
delta i Fordringshavarmote ska detta tydligt framga av kallelsen. Till kallelsen ska bifogas ett
fullmaktsformular.

Motet ska inledas med att ordférande, protokollférare och justeringsman utses.

Vid Fordringshavarméte har, utéver Fordringshavare samt deras respektive ombud och bitréaden,
aven styrelseledaméter, verkstéllande direktér och andra hogre befattningshavare inom Bolaget
samt Bolagets revisorer och Bolagets juridiska radgivare samt Emissionsinstituten, ratt att delta.
Ombud ska visa upp behérigen utfardad fullmakt som ska godkénnas av ordféranden.

Bolaget ska tillse att det vid Fordringhavarmétet finns en utskrift av det av Euroclear Sweden
forda avstamningsregistret fran slutet av femte Bankdagen fére dagen for Fordringshavarmotet.
Ordféranden ska uppratta en forteckning éver narvarande rostberéttigade Fordringshavare med
uppgift om den andel av Justerat Lanebelopp varje Fordringshavare foretrader ("Rostlangd”).
Fordringshavare som avgett sin rost via elektroniskt rostningsforfarande, rostsedel eller
motsvarande, ska vid tillampning av dessa bestammelser anses sasom narvarande vid
Fordringshavarmotet. Endast de som pa femte Bankdagen fore dagen for Fordringshavarmote var
Fordringshavare, respektive ombud for sddan Fordringshavare och som omfattas av Justerat
Lanebelopp, ar rostberattigade och ska tas upp i Rostlangden. Darefter ska Rostlangden
godkénnas av Fordringshavarmotet.

Vid Fordringshavarmotet ska foras protokoll, vari ska antecknas dag och ort for motet, vilka som
narvarat, vad som avhandlats, hur omrdstning har utfallit och vilka beslut som har fattats.
Rostlangden ska nedtecknas i eller bilaggas protokollet. Protokollet ska undertecknas av
protokollféraren. Det ska justeras av ordféranden om denne inte fort protokollet samt av minst en
pa Fordringshavarmotet utsedd justeringsman. Darefter ska protokollet 6verlamnas till Bolaget.
Senast tio Bankdagar efter Fordringshavarmotet ska protokollet tillstéllas Fordringshavarna enligt
punkt 10. Nya eller &ndrade Allmé&nna Villkor ska bilaggas protokollet och tillstallas Euroclear
Sweden genom Bolagets eller annan av Bolaget utsedd parts forsorg. Protokollet ska pa ett
betryggande séatt férvaras av Bolaget.

Fordringshavarmotet ar beslutfort om Fordringshavare representerande minst en femtedel av
Justerat Lanebelopp &r narvarande vid Fordringshavarmétet.
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| féljande slag av &arenden erfordras dock att Fordringshavare representerande minst halften av
Justerat Lanebelopp &r narvarande vid Fordringshavarmotet ("Extraordinart Beslut”):

a) godkannande av oOverenskommelse med Bolaget eller annan om &andring av
Aterbetalningsdagen, nedséttning av lanebeloppet, andring av féreskriven valuta for
Obligationerna (om ej detta foljer av lag) samt andring av Rénteforfallodag eller annat
rantevillkor;

b) godkannande av géaldenérsbyte; och
c) godkannande av andring av denna punkt 9.

Om Fordringshavarméte sammankallats och den for beslutférhet erforderliga andel av Justerat
Lanebelopp som Fordringshavarna representerar inte har uppnatts inom trettio (30) minuter fran
utsatt tid for Fordringshavarmétet, ska motet ajourneras till den dag som infaller en vecka senare
(eller - om den dagen inte ar en Bankdag - nastfolijande Bankdag). Om motet natt beslutforhet for
vissa men inte alla frdgor som ska beslutas vid métet ska moétet ajourneras efter det att beslut
fattats i fragor for vilka beslutforhet foreligger. Meddelande om att Fordringshavarmoéte ajournerats
och uppgift om tid och plats for fortsatt méte ska snarast tillstéllas Fordringshavarna genom
Euroclear Swedens forsorg. Nar ajournerat Fordringshavarméte aterupptas far motet fatta beslut,
inklusive Extraordinart Beslut, om Fordringshavare som representerar minst en tiondel av Justerat
Lanebelopp enligt den utskrift av avstamningsregistret som tillhandahdlls enligt femte stycket
(med beaktande av tolfte stycket) infinner sig till motet. Det aterupptagna motet ska inledas med
att ordféranden upprattar en ny rostlangd (enligt samma principer som anges i femte stycket och
pa grundval av namnda utskrift av avstamningsregistret) Endast Fordringshavare som upptas i
sadan ny rostlangd ar rostberattigade vid métet. Ett Fordringshavarmoéte kan inte ajourneras mer
an en gang.

Beslut vid Fordringshavarméte fattas genom omréstning om nagon Fordringshavare begar det.
Varje rostberattigad Fordringshavare ska vid votering ha en rést per Obligation (som utgér del av
samma obligationslan) som innehas av denne.

Extraordinrt Beslut ar giltigt endast om det har bitratts av minst nio tiondelar av de avgivha
rosterna. For samtliga ovriga beslut galler den mening som fatt mer &n hélften av de avgivna
rosterna.

Vid tillampningen av denna punkt 9 ska innehavare av forvaltarregistrerad Obligation betraktas
som Fordringshavare istéllet for forvaltaren om innehavaren uppvisar ett intyg fran forvaltaren
som utvisar att vederbérande per den femte Bankdagen fére Fordringshavarmdéte var innehavare
av Obligation och storleken pa dennes innehav. Forvaltare av forvaltarregistrerade Obligationer
ska anses narvarande vid Fordringshavarméte med det antal Obligatioer som forvaltaren fatt i
uppdrag att foretrada.

Beslut som har fattats vid ett i behdrig ordning sammankallat och genomfoért Fordringshavarméte
ar bindande for samtliga Fordringshavare oavsett om de har varit ndrvarande vid, och oberoende
av om och hur de har rostat pa motet. Fordringshavare som bitratt p& Fordringshavarméte fattat
beslut ska inte kunna hallas ansvarig for den skada som beslutet kan komma att 4&samka annan
Fordringshavare.

Samtliga Euroclear Swedens och Emissionsinstitutens (dock ej Fordringshavarnas) skéliga
kostnader i samband med Fordringshavarmote ska betalas av Bolaget.

Emissionsinstituten och Bolaget har, i samband med tillampningen av denna punkt 9, ratt till
utdrag ur det av Euroclear Sweden forda avstamningsregistret for aktuellt obligationslan.
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Begaran om Fordringshavarmdéte ska tillstllas Emissionsinstitut. Forsandelsen ska ange att
arendet ar bradskande.

10. Meddelanden

Meddelanden rérande lanet ska tillstéllas Fordringshavare pa dennes hos Euroclear Sweden
registrerade adress.

11. Andring av Allménna Villkor m m

Bolaget och Emissionsinstituten far komma Gverens om att justera klara och uppenbara fel i
dessa villkor, samt éverenskomma om andringar av teknisk eller administrativ karaktar.

Andring av dessa villkor kan i andra fall ske genom beslut vid Fordringshavarméte enligt punkt 9
under forutsattning att Bolaget skriftligen godkanner sddan andring.

Andring av villkoren ska snarast meddelas Fordringshavarna i 6verensstammelse med punkt 10
och galler fran det datum d& meddelande till Fordringshavare skett i enlighet med punkt 10 eller
vid sadant senare datum som framgar av meddelandet.

Med andring av dessa villkor avses i denna paragraf dven avvikelse eller undantag fran dessa
villkor.

12. Upptagande till handel pa reglerad marknad

Bolaget ska ansoka om inregistrering av lanet vid NASDAQ Stockholm och vidta de atgarder som
kan erfordras for att bibehalla registreringen sa lange nagon del av Lanet ar utestdende, dock
langst till och med Aterbetalningsdagen.

13. Forvaltarregistrering

For Obligation som ar forvaltarregistrerad enligt lag (1998:1479) om véardepapperscentraler och
kontofdring av finansiella instrument ska vid tillAmpningen av dessa villkor férvaltaren betraktas
som Fordringshavare.

14. Ansvarsbegransning m m

| friga om de pa Emissionsinstituten, Bolaget respektive Euroclear Sweden ankommande
atgarderna galler — betraffande Euroclear Sweden med beaktande av bestammelserna i lag
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument — att ansvarighet
inte kan goras gallande for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler dven om
Emissionsinstitut respektive Bolaget sjalvt eller Euroclear Sweden sjalv ar foremal for eller vidtar
sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommit i andra fall ska inte ersattas av Emissionsinstitut, Bolaget eller Euroclear
Sweden om de varit normalt aktsamma. De svarar inte i nagot fall for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut, Bolaget eller Euroclear Sweden pa grund av sadan
omstandighet som anges i forsta stycket att vidta atgard enligt dessa villkor far atgarden
uppskjutas tills hindret har upphort.

15. Lag- och forumval

Svensk lag ska tillAmpas vid tolkning av dessa villkor. Tvist ska avgoras i forsta instans vid
Stockholms tingsratt.
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Datum for Slutliga Villkor: [e]

Slutliga Villkor

For obligationslan nr [e] utgivet av Swedbank Hypotek AB (publ) ("Bolaget”) under dess
program for bostadsobligationer ("Programmet”)

For Lanet ska galla Bolagets "Allmanna Villkor for bostadsobligationer, version [+]” och i avsnitt 1
nedan angivna "villkor fér obligationen”. De Slutliga Villkoren har utarbetats enligt artikel 5.4 i
direktiv 2003/71/EG. De Allmanna Villkoren aterges i Bolagets grundprospekt for Programmet
godkant av Finansinspektionen den [¢] ("Prospektet’). Ord och uttryck som anges med stor
begynnelsebokstav i dessa Slutliga Villkor men som inte definieras nedan har den betydelse som
framgar av de Allmanna Villkoren eller av Prospektet. Fullstandig information om Bolaget och
Obligationerna erhalls genom att lasa dessa Slutliga Villkor tillsammans med Prospektet jamte
tillagg [*] och eventuella ytterligare tillagg till Prospektet samt varje dokument som inférlivats i
Prospektet genom hanvisning. En sammanfattning av emissionen bifogas dessa Slutliga Villkor.

Prospektet och eventuella tillagg samt de dokument som inférlivats i Prospektet genom
hanvisning finns tillgangliga pa Bolagets hemsida http://hypotek.swedbank.se.

1. VILLKOR FOR OBLIGATIONEN

1.1. Lénedatum [e]

1.2. Lanenummer: [e]

1.3.  Aterbetalningsdag: [o]

1.4. Valor: SEK [e]

1.5. Réntekonstruktion: [Fast ranta/FRN (Floating Rate Notes)]

1.6. Fast Ranta: [Tillampligt/Ej tillampligt] (om ej tillampligt,
radera resterande underrubriker till denna
paragraf)

0] Rantesats: [e] % per annum
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(i) Réanteperiod:

(iii) Ranteforfallodagar:

1.7. FRN (Floating Rate Notes):

() Rantemarginal:

(i) Rantebestamningsdag:

(iii) Ranteperiod:

(iv) Ranteforfallodagar:

1.8. Obligationernas  stéllning
formansrattshanseende:

2. OVRIG INFORMATION

2.1 [Tillampliga specifika risker]

38

Tiden fran den [e] till och med den [e] (den
forsta Ranteperioden) och darefter varje
tidsperiod om ca [e] manader med slutdag
pa en Ranteforfallodag.

Arligen den [e], férsta gangen den [e] och
sista gangen den [e].

[Tillampligt/Ej tillampligt] (om ej tillampligt,
radera resterande underrubriker till denna
paragraf)

[+/-][e] %

[Tva] Bankdagar fore varje Ranteperiod,
forsta gangen den [e].

Tiden fran den [e] till och med den [e] (den
forsta Ranteperioden) och darefter varje
tidsperiod om ca [e] manader med slutdag
pa en Ranteforfallodag.

Sista dagen i varje Ranteperiod, forsta
gangen den [e] och sista gangen pa
Aterbetalningsdagen.

[Obligationerna ges ut i enlighet med
lagen (2003:1223) om utgivning av
sakerstéllda obligationer och omfattas av
sarskild formansratt enligt 3 a 8§
formansrattslagen (1970:979).]

[ELLER]

[Obligationerna  har inte status av
sakerstéllda obligationer utan medfor ratt
till betalning jAmsides med Bolagets dvriga
icke sakerstéllda och icke efterstéllda
betalningsforpliktelser i den man inte
annat ar foreskrivet i lag.]

[Samtliga  riskfaktorer,  som

finns

beskrivna i prospektet under avsnittet
Riskfaktorer, ar tillampliga fér dessa
Obligationer:] [Samtliga riskfaktorer som
finns beskrivna i prospektet under



2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

ISIN-kod:

Euroclear common code:

Kreditbetyg:

Annan begransning av samtycke
till anvandning av Prospektet:

Intressen som har betydelse for
emissionen:

(i) Tidigaste dagen for
vardepapprens upptagande
till handel:
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avsnittet Riskfaktorer ar tillampliga for
dessa Obligationer, utom de som finns i
avsnitt 2.3.2, "Riskfaktorer som endast
galler sékerstéllda obligationer]

[e]

[e][Ej tillampligt]

[Bolaget har anstkt om att Obligationerna
ska asattas kreditbetyg. Vid tidpunkten
for dessa Slutliga Villkor ar Bolagets
forvantan att kreditbetyget blir [Aaa/Aa3]
fran Moody’s Investor Services Limited
och [AAA/AA-] frdn S&P Global Rating
(S&P), ett dotterbolag till S&P Global

Ovanstadende kreditvarderingsinstitut ar
etablerade inom EU och &r registrerat i
enlighet med Europaparlamentets och
radets forordning (EG) nr 1060/2009 av
den 16 september 2009 om
kreditvarderingsinstitut.]

[e]

[Forutom den ersattning som betalas till
Emissionsinstituten med anledning av
deras deltagande i Programmet och
denna emission, s& kanner Bolaget inte
till att ndgon inblandad person har nagot
intresse av betydelse fér emissionen.]

[ELLER]

[Beskrivning av intressen som har
betydelse for emissionen bland nagon
eller nagra fysiska eller juridiska
personer som &r inblandade i
emissionen, inklusive intressekonflikter.]

[o][Ej tillampligt]



Bolaget bekraftar harmed att ovanstaende Slutliga Villkor ar gallande for Lanet tillsammans med de
Allmé&nna Villkoren.

Stockholm den [e]

SWEDBANK HYPOTEK AB (publ)

Namn: Namn:
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Detta avsnitt innehaller information avseende Bolaget, dess affarsverksamhet samt legala ramverk
och forutsattningar.

8.1.1 Bolagsbildning och historia

Bolaget ar ett aktiebolag registrerat hos Bolagsverket med organisationsnummer 556003-3283, med
styrelsens sate i Stockholm och med registrerad adress, SE- 105 34 Stockholm, telefon +46 (0) 8
5859 2100.

Bolaget bildades i Sverige den 19 februari 1885 som ett regionalt bolaneinstitut, specialiserat pa
nybyggnationslan i Malmoomradet. Aktierna i Bolaget koptes av Banken 1958 och Bolaget har sedan
dess varit ett helagt dotterbolag till Banken.

Swedbank Hypotek belanar fastigheter och enskilda bostadsratter upp till 85 procent av bedomt
marknadsvéarde. Bolaget lamnar aven lan till kommuner eller andra kredittagare med kommunal
borgen som sékerhet samt till jord- och skogsbruk under bifirman Jordbrukskredit. Av Bolagets totala
utlaningsvolym utgor drygt 90 procent lan till privatboende.

8.1.2 Rattslig miljo
Bolagsform, tillstand och liknande

Bolaget ar bildat och registrerat i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och driver verksamhet
som kreditmarknadsbolag med tillstand fran Finansinspektionen enligt lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse.

Bolagets sakerstallda obligationer ges ut med tillstind av Finansinspektionen i enlighet med lagen
(2003:1223) om utgivning av sakerstéllda obligationer. Utdver detta foljer Bolaget bland annat aven
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och vardepappersforetag och om andring av férordning (EU) nr 648/2012 samt lagen
(2014:968) om sarskild tillsyn 6ver kreditinstitut och vardepappersbolag enligt vilken vissa krav som
skall uppfyllas av kreditmarknadsbolag anges.

Som ett led i inforandet av Europaparlamentets och radets direktiv 2014/17/EU har regeringen i
proposition 2015/16:197 "Starkt konsumentskydd pa bolanemarknaden” foreslagit en ny lag om
verksamhet med bostadskrediter att galla frin och med den 1 januari 2017. Om forslaget antas
innebar det bland annat att nya regler om radgivning, krav pa kunskap och kompetens, erséttning till
laneformedlare och vardering av sakerheter blir tillampliga p& Bolagets verksamhet.

Rattslig miljo for affarsverksamheten

Sverige ar i grunden en marknadsekonomi baserad pa privat &gande och avtalsfrinet och Bolagets
laneavtal har oftast formen av en ensidig revers utstélld av lantagaren till lAngivaren vilken innehaller
lanevillkoren, inklusive l6fte om &terbetalning av lanet, betalning av ranta och pantsattning av viss
egendom som sakerhet for lanet. Ett l&n upptaget i syfte att finansiera lantagarens bostad ar lagligt
sett en konsumentkredit enligt konsumentkreditlagen (2010:1846) vilket innebar att det finns vissa
obligatoriska regler som skyddar lantagaren genom att reglera laneavtalet.

Lantagarens pantséattning av fast egendom kommer till uttryck genom pantséttning av ett eller flera
pantbrev som sakerhet for lanet och fullbordas genom leverans av pantbreven till l&ngivaren eller,
vilket &r vanligare, om det &r ett datapantbrev genom elektronisk registrering i
Inskrivningsmyndighetens datapantbrevsregister. Ett pantbrev ar i sig inget skuldinstrument utan
motsvarar en inteckning av fastigheten. Pantbrevet utvisar det maximala belopp som pa grund av
pantbrevet kan betalas ut till en Fordringshavare vid en exekutiv auktion och formansratten i relation
till andra inteckningar av fastigheten. Inteckningen ar inte tidsbegransad.

Eftersom svenska bostadsrattslagenheter inte ar fast egendom i laglig bemarkelse ar det inte majligt
att stalla ut pantbrev pad dessa och deras anvandning som s&kerhet &ar annorlunda utformad.
Pantsattningen uttrycks istéllet som en pantsattning av sjalva bostadsratten och fullbordas genom
formell underrattelse till bostadsrattsféreningen som ager fastigheten.
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En langivare som onskar driva in betalning av ett obetalt lan kan ansoka till kronofogdemyndigheten
om ett sa kallat betalningsforelaggande eller till tingsratten om stamning. Ett beslut innebar vanligtvis
bade faststallande av langgivarens betalningskrav samt ratten for langivaren att salja fastigheten pa
exekutiv auktion i enlighet med laneavtalet. Efter beslut kan langivaren anstka om verkstallighet av
beslutet, inklusive forsaljning av fastigheten. Sadan forséljning halls vanligtvis som 6ppen auktion. Om
det hogsta budet inte tacker s6kandens fordran och andra fordringar med féretradesratt framfor
sokanden, maste sokanden godkanna budet for att forséljningen av fastigheten skall verkstéllas.

Eventuell aterstdende skuld efter avrakning efter exekutiv auktion fortsatter att vara en fordran pa
lantagaren for vilket lantagaren &r aterbetalningsskyldig till dess att skulden ar helt avbetalad eller
lAngivaren accepterar nedsattning av skuldbeloppet eller langtagaren bevilias skuldsanering enligt
nedan.

| de relativt ovanliga situationer dar enskilda bolanekunder begars i personlig konkurs behandlas lanet
och sakerheten i enlighet med konkurslagen (1987:672) vilket i korthet innebar att sdkerheten séljs av
konkursforvaltaren och att forsaljningssumman anvands for att aterbetala skulderna. Om
forsaljningssumman inte racker till att aterbetala hela fordran kan 6verskjutande fordran aterkravas
med samma formansrétt som tillkommer andra oprioriterade borgenérer, alternativt kan skuldsanering
beviljas vilket beskrivs nedan.

En begéran fran lantagaren till kronofogdemyndigheten om skuldsanering kan godkannas med stod av
skuldsaneringslagen (2006:548) i situationer dar en lantagare ar sa pass skuldsatt att det &r osannolikt
att aterbetalning kan ske inom en 6verskadlig framtid. Utéver detta maste skuldsanering vara rattvis
och rimlig med hansyn till lantagarens personliga och finansiella férhallanden. Bolan kan vara en del
av en skuldsaneringsplan men endast den del som Gverstiger vardet pa sakerheten.

8.1.3 Affarsverksamheten
Tjanster och produkter

Bolagets huvudsakliga affarsverksamhet ar utlaning till langsiktig finansiering av bostads-, jordbruks-,
samt affars- och kontorsfastigheter. Med bostadsfastigheter avses har bade fastigheter och
bostadsratter for adgarens eget boende samt flerfamiljshus. Dessa lan kraver sakerhet i form av
fastigheter eller bostadsratter och far inte dverstiga en viss andel av vardet pa sakerheterna. Lan
lamnas endast mot siakerheter som finns i Sverige. Bolaget erbjuder dven lan till offentlig sektor och
l&n mot borgen av stat och kommun.

De lan Bolaget erbjuder har antingen bunden eller rérlig ranta och aterbetalas med rak amortering,
serieplan eller som en enda &terbetalning. Aterbetalningstiden pa lanen varierar fr&n 10 till 60 ar och
faktiskt genomsnittlig vagd lanetid har historiskt varit 5 till 8 ar, beroende pa berakningsmetod.

Rénte- och aterbetalningsstrukturen for ett vanligt laneavtal som anvands av Bolaget &r upplagd som
ett antal pad varandra efterfolijande rantebindningsperioder. Den forsta rantebindningsperioden och
andra avtalsvillkor under den perioden bestams vid utbetalning av lanet. Villkor och tidpunkter for
framtida rantebindningsperioder faststélls enligt en forutbestamd mekanism vilket gor det enkelt for
Bolaget och lantagaren att byta mellan olika rantebindningsperioder i takt med att dessa léper ut och
att vaxla mellan olika amorteringsplaner.

Distribution, kreditbeslut och prissattning

Bolagets lan distribueras via Bankens lokala kontor och genom de samarbetande sparbankernas
kontor runt om i landet, samt via Bankens telefon- och internetkanaler. Kundens egenskaper, uppgifter
i laneansokan, inhamtad information om kunden och sakerheten for lanet ligger till grund for
lAneanstkan. Beroende pd relevant beslutsniva, godkanner eller avslar en kredithandlaggare,
omradeschef eller kreditkommitté ansokan. Vid godkannande av ansdkan godkanns ocksa priset pa
l&net baserat pa en internprismodell. Modellen tar hansyn till faktorer som upplaningskostnaden for
Bolaget, kundens affarsvolym, skuldsattningsgrad, beldningsgrad samt om kunden amorterar eller
inte. Detta pris kan fran tid till annan justeras for att konkurrera med priserbjudanden fran andra
aktorer pd marknaden. Lanedokumentationen skapas automatiskt efter godkannande av laneansokan.
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Utvardering av lantagarens aterbetalningsformaga

Lantagarens aterbetalningsformaga utvarderas utifran insamlad information, ett stressat scenario samt
genom en standardiserad kreditvarderingsprocess.

Utvarderingen av lantagarens aterbetalningsférméga baseras pa information om bl.a. lantagarens
inkomster, utgifter, befintliga tillgangar och skulder, alder, arbete och civilstdnd. For foretagskunder
inhamtas information om foretagets finansiella stallning genom arsredovisningar, delarsrapporter,
budgetar och prognoser samt information om lantagarens betalningshistorik, saval inom som utom
Koncernen.

| ett stressat scenario utvarderas hushallets nettoinkomster och utgifter, med hansyn tagen till en
anstrdngd privatekonomisk situation inklusive en betydande réntehdjning (fér nérvarande tre
procentenheter 6ver den nuvarande femarsrantan, dock minst 7 procent). Vidare finns det en grans for
skuldsattningsgrad samt 1 procent amortering for bolan med en belaningsgrad<70 procent och 2
procent amortering pa bolan med en belaningsgrad>70 procent, vilket numer aven ar ett lagkrav
sedan 1 juni 2016. En laneanstkan godkanns endast om utfallet av dessa tester uppfyller Koncernens
minimikrav, vilka baseras bland annat p& uppgift om Socialstyrelsens existensminimum med tillagg for
en marginal adderad av Banken.

Aterbetalningsférmagan utvarderas dven genom en standardiserad kreditvarderingsprocess med data
fran en intern databas Over betalningshistorik samt kontoinformation tillsammans med extern data.
Informationen bearbetas med en algoritm dar varje kund erhaller en “sannolikhet for fallissemang”-
poang (eng. "probability of default percentage”, “PD”) som anger risken for att kunden inte skall kunna
fullfolja sina ataganden. En hog PD leder normailt till att en laneansokan avslas.

Ett liknande stresstest genomférs aven for féretagskunder.

Vardering av sékerheter

Vardering av bostadsfastigheter som stalls som sakerhet for bostadslan baseras oftast pa priset for
fastigheten. | de fall nar en fastighet kops pa en 6ppen marknad, anses priset vara en tillrackligt saker
indikation pa vardet, om en intern eller extern varderingsman godkéant varderingen. Nar ett nytt bolan
lamnas utan samband med en forséaljning av fastigheten skall en vardering géras av en oberoende
kélla, vilket kan vara en intern eller extern varderingsman med god lokal marknadskannedom. Den
oberoende varderingen av fast egendom é&r ett lagkrav enligt svensk lagstiftning om sakerstallda
obligationer. Lagkravet omfattar &ven dokumentation av vem och under vilka forutsattningar
varderingen har utférts. Exempelvis kan det ha gjorts genom transaktionsvardes-, inkomst- eller
marknadsanalys.

Laneadministration

Majoriteten av boldnekunderna betalar ranta och amortering genom automatisk overforing fran
transaktionskonton de har i Banken. De som inte anvander automatisk overféring far en
pappersfaktura som betalas av kunden p& sedvanligt vis, vanligen genom girobetalning. Alla lan
bokfors direkt i Bolagets balansrakning.

Boldn med fast ranta har oftast en rantebindningsperiod pd mellan 1-10 &r. Ramverket for
rantesattning bestams av Banken for Bolagets rakning, medan det slutliga priset till kunden férhandlas
pa lokal niva och darmed sétts av det lokala kontoret eller den férmedlande sparbanken.

Skuldindrivning och utmatning

Bolaget bevakar obetalda lanefordringar pa daglig basis. Obetalda lanefordringar hanteras i enlighet
med en standardiserad och automatiserad rutin som féljer svensk lag. En forsta paminnelse skickas till
kunden 5 dagar efter betalningens ordinarie forfallodag med information om att ytterligare avgifter
kommer att debiteras. En andra paminnelse skickas 12 dagar efter forfallodagen till kredittagare samt
borgensman. For foretagskrediter galler att kundansvarig pa kontor eller annan affarsenhet ska ta
stallning till omedelbar uppsagning av foretagskredit och vidare rattsliga atgarder senast tva veckor
efter obetald forfallodag.

Inkassokrav/uppségning skickas automatiskt till kredittagare 5 dagar efter tredje obetalda
forfallodagen dér kunden informeras om att fordran sdgs upp och kommer att skickas vidare till
inkassobolag med ytterligare tillkommande avgifter om skulden inte betalas. Konsumentkrediter s&gs i
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samband med inkassokravet upp i enlighet med reglerna i Konsumentkreditlagen. (P&
konsumentkrediter utbetalda fére 930101 kan Inkassokrav/uppsagning skickas redan efter dag 30).

Betalningsforeldggande skickas av Intrum Justitia for inkassokrav som inte regleras.

Efter 60 dagar markeras krediten som oreglerad/oséker i Bolagets system. Efter 90 dagar markeras
fordringarna som reserverade.

Drojsmalsranta debiteras for obetalda utestdende belopp och ar begransad enligt svensk lag.

8.1.4 Upplaning och sé&kring

Sakerstallda obligationer och 6vrig upplaning

Under 2008 overgick Bolaget till sakerstdllda obligationer som primér upplaningsform och
konverterade utestdende langfristig upplaning till sakerstéllda obligationer. Sedan dess har samtliga
emissioner av Obligationer med lang l6ptid emitterats som sakerstallda obligationer under olika
nationella och internationella upplaningsprogram eller under fristdende dokumentation. De
sakerstéllda obligationerna har formansratt till en sakerhetsmassa som huvudsakligen innehaller
hypotekslan med bostads- och jordbruksfastigheter som sakerhet samt lan till offentlig sektor. Bolaget
har ocksa tillstand att, i viss utstrackning, anvanda fyllnadssakerheter i form av banktillgodohavanden
som en del av sakerhetsmassan.

Bolaget tar inte emot inlaning fran allmanheten. Dess kortfristiga upplaning sakerstélls genom
emissioner av foretagscertifikat under olika nationella och internationella program samt till viss del
genom Kortfristiga lan fran Banken.

Bolaget kan &dven I6pande satta upp nya upplaningsprogram, emittera skuldinstrument under
fristdende dokumentation och ta upp lan under bilaterala eller multilaterala laneavtal.

Vissa av Bolagets skuldinstrument &r noterade pa NASDAQ Stockholm, London Stock Exchange, Irish
Stock Exchange, SIX Swiss Exchange, Oslo Bgrs eller Oslo ABM.

Sakringsarrangemang och annan riskhantering

For att sakra rante-, valuta- eller andra finansiella risker som uppstar i affaren ingar Bolaget olika typer
av derivatkontrakt. Om derivatet i frdga avser upplaning via sakerstallda obligationer sker detta via
Banken. | andra fall kan det ske via Banken eller externa motparter

Inom Bolaget mats, redovisas och hanteras risker i enlighet med riktlinjer och policies som rader inom
Koncernen. Inom Bolaget ar de huvudsakliga riskerna kreditrisker, finansiella risker och operativa
risker. Mer information om hur dessa risker hanteras i Koncernen finns i avsnitt 9.2 (Riskhantering)
nedan.

44



8.3.1. Bolagets styrelse och verkstéllande direktor

Bolagets ordinarie arsstamma agde rum den 17 mars 2016.

Namn Fodelsedr Befattning Ledamot Ovriga vasentliga uppdrag*
sedan
Leif Karlsson 1966 Styrelseordférande 2014 * Finansiell ID-teknik BID AB,
Ordférande
e Bankgirocentralen BGC AB,
Ledamot
¢ BGC Holding AB
Malin Hlawatsch 1971 Ledamot 2016 -
Johan Smedman 1964 Ledamot 2015 e Swedbank Férsékring AB, Ledamot
Eva de Falck 1960 Vice ordforande 2012 ¢ ATMHolding AB, Ledamot
e Olands Bank AB,Vice
styrelseordférande
e Swedbank Sjuhéarad,
Valberedningsledamot
e Sparbanken Rekarne AB, Ledamot
Gunilla Domeij Hallros 1961 Ledamot 2011 * Vimmerby Sparbank AB, Ledamot

* Utdver ovanstiende har samtliga styrelseledaméter dven befattningar i Swedbank AB.

Nasdaq riskkommitte, Ledamot

Den 1 augusti 2013 tilltradde Magdalena Frostling som verkstéllande direktor.

Styrelseledamdoternas och verkstéllande direktorens adress ar densamma som Bolagets adress.

Savitt Bolaget kanner till har varken styrelseledaméterna eller verkstallande direktéren nagra privata
eller andra intressen som kan sta i strid med Bolagets intressen.

8.3.2. Organisation

Bolagets samtliga affarsfunktioner har utlokaliserats till Banken genom avtal varvid Banken atagit sig
att skoéta alla noédvandiga dartill relaterade processer. Denna modell skapar synergieffekter eftersom
Banken i stora delar tillampar samma rutiner och system for dess egen upplaning och utlaning som for
Bolaget. Detta gor dock Bolaget i hog grad beroende av Banken for den I6pande verksamheten, se

mer om detta i avsnitt 2 (Riskfaktorer).

8.3.3. Revisorer

Vid Bolagets arsstamma 2014 utsags Deloitte AB, Stockholm, till Bolagets revisor med Patrick Honeth,

auktoriserad revisor, som huvudansvarig revisor, for tiden intill arsstamman 2018.

8.4.1 Vasentliga avtal

Bolaget har inga avtal utanfér den l6pande affarsverksamheten som kan innebéra att ett bolag inom
Koncernen tilldelas en rattighet eller alaggs en skyldighet som véasentligt kan paverka Bolagets
formaga att uppfylla sina forpliktelser i enlighet med Obligationerna.
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8.4.2 Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Bolaget ar for narvarande inte foremal for eller part i nagra rattsliga forfaranden eller
forlikningsforfaranden som véasentligen paverkar eller skulle kunna komma att vasentligen paverka
Bolagets finansiella stallning eller Ionsamhet och Bolaget har inte heller varit foremal for eller part i ett
sadant forfarande under de tolv manader som féregatt offentliggérandet av detta Prospekt.

8.5.1. Kreditbetyg (rating)

Bolaget och vissa skuldinstrument utgivna av Bolaget har kreditbetyg fran Moody’s Investors Service
Limited (etablerat inom EU och registrerat i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning
(EG) nr 1060/2009 av den 16 september 2009 om kreditvarderingsinstitut) (“Moody’s”) och fran S&P
Global Rating (etablerat inom EU och registrerat i enlighet med Europaparlamentets och radets
férordning (EG) nr 1060/2009 av den 16 september 2009 om kreditvarderingsinstitut) (“Standard &
Poor’s”).

Vid publiceringen av detta Prospekt har samtliga sékerstallda obligationer utgivna av Bolaget tilldelats
kreditbetyget Aaa fran Moody’s och AAA av Standard & Poor’s. For att bibehalla denna niva har
Bolaget atagit sig att om dess kortsiktiga kreditbetyg fran Standard & Poor’s faller under A-1, inom 30
kalenderdagar tillfora ytterligare likvida tillgangar till sakerhetsmassan eller agera pa ett annat lampligt
séatt for att bibehalla tillracklig likviditetsniva for att behalla de sakerstallda obligationernas kreditbetyg.
Bolaget kan dock komma att emittera sakerstéllda obligationer utan kreditbetyg eller med lagre
kreditbetyg an "Aaa” fran Moody’s och/eller "AAA” fran Standard & Poor’s.

Bolaget sjalvt och andra skuldinstrument som emitteras av Bolaget kan pa begéaran av Bolaget komma
att erhdlla ett kreditbetyg fran kreditvarderingsinstitut vilket publiceras i dokumentation tillhérande
s&dana skuldinstrument.

8.5.2 Tabell 6ver kreditbetyg

Standard & Poor’s’ Moody’s’
Kort- Lang- Kort- Lang-
upplaning Upplaning upplaning upplaning
Bolaget A-1+ AA- (N) P-1 Aa3 (S)
Sékerstallda obligationer AAA (S) Aaa

P=positiv utsikt, S=stabil utsikt, N=negativ utsikt

Nedan foljer en uppstallning éver respektive kreditvarderingsinstituts skala gallande kreditbetyg:

1. . . .

For mer information om rating, se webbplats www.standardandpoors.com
2 . . . .

For mer information om rating, se webbplats www.moodys.com

46



S&P Moody's Fitch
Long Term Short Term |Long Term  Short Term |Long Term  Short Term
Investment grade ratings
AbL A-1+ Aaa P-1 ALA Fl1+
Ab+ A-l+ Aal P-1 AA+ Fl+
AR A-1+ Aaz P-1 AR Fl+
AA- A-1+ Aa3 P-1 AA- F1+
At A-1+/A-1  |A1 P-1 A+ FlorFl+
A A-1 A2 P-1 A F1
A- A-1/A-2  |A3 P-1/P-2  |A- F2orfFl
BEB+ A-2 Baal p-2 BEBB+ F2
EBEBE A-2/A-3 Baa2 p-2/p-3 BEB F3orF2
BEB- A-3 Baa3 p-3 BEB- F3
Speculative grade ratings
BB+ B Bal Mot prime |BE+ B
BE B Ba2 Not prime (BB B
BE- B Ba3 Not prime  |BB- B
B+ C B1 Not prime B+ B
B C B2 Not prime |B B
B- C B3 Not prime  (B- B
CCC+ C Caal Not prime  |CCC C
CCC C Caa2 Not prime |CC C
CCC- C Caa3 Naot prime |C C
CC C Ca Not prime D
C C C Nt prime
D D

Inga vasentliga negativa forandringar i Bolagets framtidsutsikter har &gt rum sedan den senaste
reviderade finansiella rapporten offentliggjordes.

Det har inte skett nagra vasentliga forandringar avseende Bolagets finansiella stallning sedan den
senaste delarsrapporten offentliggjordes.
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Detta avsnitt innehaller information avseende Banken, dess affarsverksamhet samt legala ramverk
och forutsattningar.

9.1.1. Allmant

Banken utgdr moderbolag i Koncernen som bestar av Swedbank och dess dotterbolag. Banken &r ett
svenskt publikt bankaktiebolag som bildades den 24 april 1942. Banken har sitt ursprung i den
svenska sparbanksrorelsen fran borjan av 1800-talet och frdn den kooperativa bankrérelsen fran
bérjan av 1900-talet. 1997 fusionerades Sparbanken Sverige och Foéreningsbanken AB till
FéreningsSparbanken AB som bytte namn till Swedbank AB den 8 september 2006. Banken &r
registrerad hos Bolagsverket, organisationsnummer 502017-7753, med séate i Stockholm och
registrerad adress, SE-105 34 Stockholm, telefonnummer +46 (0)8 5859 0000. Bankens svenska
verksamhet regleras av lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrérelse, aktiebolagslagen
(2005:551) och i 6vrigt av svensk réatt.

Banken finns till for de manga hushallen och féretagen, bdde dem med enklare och dem med mer
avancerade finansiella behov. Bankens ambition &r att behdlla och utveckla stora kundbaser,
langsiktiga kundrelationer och hdga marknadsandelar pa sina fyra hemmamarknader: Sverige,
Estland, Lettland och Litauen.

9.1.2. Affarsverksamheten

Banken ar en universalbank som erbjuder bland annat traditionella banktjanster till privatpersoner och
foretag, kapitalmarknadsprodukter och tjanster samt kapitalférvaltning. De viktigaste produkterna
utgérs av hypoteks- och bankutlaning till privatpersoner och foretag, hushalls- och féretagsinlaning,
ovriga sparandeprodukter som exempelvis fonder samt olika former av betalningstjanster. Med totalt 8
miljoner privatkunder och drygt 600 000 féretags- och organisationskunder ar Swedbank den storsta
banken i Sverige och har en ledande stallning aven pa 6vriga hemmamarknader. Bankens produkter
och tjanster férmedlas i huvudsak genom det egna kontorsnatet samt via telefon-, internet- och
mobilbanken. | Sverige formedlas tjansterna &ven genom sparbankernas kontor. Banken ar
organiserad i tre affarsomraden; Svensk bankrorelse, Stora foretag & Institutioner samt Baltisk
bankrorelse. Dessa stdods av sex koncernfunktioner; Ekonomi & Finans, Risk, Public Affairs, HR,
Juridik och Group IT. Darutdver finns den koncerndvergripande funktionen Group Products som
ansvarar for Koncernens produkter och produktutveckling. Har ingar bland annat Bankens fonder, kort
och forsakringar.

Svensk bankrorelse

Sverige ar Bankens storsta marknad med o6ver 4 miljoner privatkunder och drygt 250 000
foretagskunder. Den svenska kontorsverksamheten &r indelad i sex regioner. Regioncheferna
rapporterar direkt till VD och ingar i koncernledningen. Regionerna har en hog grad av sjalvstandighet
och beslutar fullt ut hur de vill anpassa sin affar och sitt erbjudande till varje kund. Banken har en
ledande position inom flera av de viktigaste marknadssegmenten i Sverige, bland annat
bostadsutlaning och privatinldning. Andra viktiga omraden &r kort och forsakring.

Till Svensk bankrorelse hor @aven enheten Channels & Concepts, som ansvarar for att utveckla,
forvalta och driva affarer i de digitala kanalerna och telefonbanken i Sverige.

Stora foretag & Institutioner

Stora foretag & Institutioner har det nordiska och baltiska kundansvaret for stora foretag, finansiella
institutioner, organisationer och banker med en omsattning éver 2 miljarder kronor per &r eller med
komplexa behov. Banken arbetar med en selektiv del av denna kundgrupp. Affarsomradet ansvarar
ocksa for utveckling av foretags- och kapitalmarknadsprodukter for Bankens kontorsrérelse och de
svenska sparbankernas kunder.
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Baltisk bankrorelse

Baltisk bankrorelse erbjuder ett brett utbud av produkter och banktjanster inklusive liv- och
sakforsakring samt leasing till privat- och foretagskunder i Estland, Lettland och Litauen. Baltisk
bankrorelse har ndrmare 4 miljoner privatkunder och 250 000 féretagskunder. Banken har ledande
positioner inom flera av de viktigaste marknadssegmenten pa de baltiska marknaderna, med den
storsta marknadsandelen i Estland.

| all finansiell verksamhet uppstar risker och att hantera dem val ar centralt for Koncernen. En stark
gemensam riskkultur, med beslutsfattande och ansvar nara kunden, &r grunden for ett val fungerande
riskarbete och i forlangningen en god riskjusterad avkastning.

Koncernens riskhantering bygger pa tre forsvarslinjer och bestar av verksamhetens riskhantering,
Koncernens riskkontroll och compliance samt internrevision. Styrelsens riskpolicy (Enterprise Risk
Management) beskriver riskramverket samt roller och ansvar inom riskhanteringen. | denna har
styrelsen definierat Koncernens riskaptit samt faststallt riktlinjer fér bankens riskaptit och kapital som
Koncernen haller som skydd mot forlusthandelser.

9.2.1. Kreditrisk

En central princip i Koncernens kreditgivning ar att varje affarsenhet i Koncernen har det fulla ansvaret
for sina kreditrisker, samt att alla kreditbeslut foljer kreditprocessen och fattas i enlighet med relevanta
regelverk samt &r i linje med Koncernens affars- och kreditstrategier. Beroende pa krediternas storlek
och natur kan beslut om kreditgivning fattas av exempelvis en handlaggare med hjalp av systemstdd
eller i en kreditkommitté.

Dualitetsprincipen ar véagledande vid all kredit- och kreditriskhantering inom Koncernen. Principen
aterspeglas i den oberoende kreditorganisationen, i beslutsinstanser och i kreditprocesserna.
Respektive affarsenhet svarar for att internkontroll ar integrerad i all kreditgivning och uppféljning.
Riskklassificeringssystemet &r en central del av kreditprocessen och omfattar arbets- och
beslutsprocesser for kreditgivning, kredituppféljning och kvantifiering av kreditrisk. Beviljande av kredit
forutsatter att kredittagaren pa goda grunder kan forvantas fullgora sitt &tagande mot Koncernen. For
kredit ska dessutom som huvudregel alltid stéllas betryggande sakerhet.

En sund, langsiktigt robust och riskmassigt balanserad kreditgivning forutsatter att kreditaffaren satts i
relation till paverkande omvarldsfaktorer. Detta innebar att saval Koncernens som omvarldens
kunskap om forvantad lokal, regional och global férandring och utveckling, av betydelse for affaren
och dess risk, beaktas. Systematisk uppféljning av de enskilda kreditexponeringarna uppnas genom
[6pande uppféljning av individuella engagemang. Exponeringar mot foretagskunder, finansiella
institutioner och stater omprévas minst arligen.

Motpartsrisk

Koncernen har flera metoder, limiter och processer for att begrédnsa och kontrollera de motpartsrisker
som Koncernen ar exponerad mot i sin handel med repor, derivat och vardepappersfinansiering. Bland
annat begrénsas motpartsrisken genom olika typer av avtal som medger netting, inhamtande av
sakerheter, och clearing via sa kallade centrala motparter. Riskerna méts och féljs upp pa daglig
basis.

9.2.2. Likviditetsrisk

Styrelsen beslutar om Koncernens dvergripande likviditetsriskaptit och faststaller darfér en grans for
minsta 6verlevnadshorisont samt minsta outnyttjade utrymme i sékerhetspoolen for emissioner av
sakerstéllda obligationer (eng. “over-collateralisation”, "OC”). VD ansvarar for att sdkerstélla att
affarsverksamheten haller sig inom denna riskaptit. Saledes har VD faststéllt mer granulara CEO-
limiter baserade pa& Koncernens riskaptit. For att pad daglig basis kunna monitorera att
affarsverksamheten haller sig inom riskaptiten sd ar CEO-limiterna kompletterade av limiter som
faststalls av Koncernens CRO.

Koncernens finansieringsstrategi ar anpassad efter strukturen pa Koncernens tillgangar. Mer &n
halften av Koncernens utldning bestar av svenska boldn som primart finansieras genom sakerstallda
obligationer. Koncernen &ar marknadsledande pa inlaning pa sina hemmamarknader.
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Inlaningsvolymerna tillsammans med sakerstallda obligationer och eget kapital kan tacka nastan hela
Koncernens totala upplaningsbehov. Detta innebéar att Koncernen har ett begransat strukturellt behov
av senior icke sakerstalld upplaning. Andelen icke sakerstalld upplaning bestams framst utifran
Bankens likviditetsbehov tillsammans med den buffert som Banken vill hélla i sdkerhetspoolen for
emission av sékerstéllda obligationer for att klara fluktuationer i huspriser.

Hantering av likviditetsrisk utgor ett vasentligt inslag i Koncernens verksamhet. Likviditetsrisken mats,
kontrolleras, prognostiseras och analyseras kontinuerligt utifrdn olika tidsperspektiv med det
overgripande syftet att sakerstalla att Koncernen alltid kan fullfélja sina betalningsataganden i tid och
utan att hastigt tvingas avyttra tillgangar till ogynnsamma villkor. Stresstester genomfors regelbundet i
syfte att Oka beredskapen om storningar skulle uppstd pa& marknaden. Dessa beaktar saval
bankspecifika som marknadsodvergripande stérningar.

9.2.3. Marknadsrisk

Koncernens totala risktagande styrs genom styrelsens beslut om riskaptiter som begransar
marknadsriskens art och storlek. Enbart sa kallade risktagande enheter, det vill sdga enheter som
erhallit ett riskmandat fran VD, ar tillatna att ta marknadsrisker.

De dominerande marknadsriskerna inom Koncernen ar av strukturell eller strategisk natur och uppstar
i huvudsak inom treasuryavdelningens risktagande enheter. Ett exempel pa strukturella risker ar
ranterisker som uppstar da rantebindningen i Koncernens utlaning inte sammanfaller med
rantebindningen i dess finansiering. Ett annat exempel ar valutakursrisker som uppkommer nar
inldning och utlaning inte sker i samma valuta. Strategiska risker utgors framst av valutakursrisker
kopplade till strategiska innehav i de utlandska verksamheterna i vilka det inte alltid ar majligt att
valutasékra risken.

Koncernen anvander flera olika metoder, limiter och processer for att begrdnsa och kontrollera de
marknadsrisker som Koncernen ar exponerad mot. Riskerna mats, foljs upp och rapporteras dagligen.
Det ar inte alltid det gar att forutspa forandringar i ekonomiska forutsattningar och marknadsvillkor.
Koncernen genomfor darfor stresstester, bade pa daglig basis samt ad-hoc, for att skatta potentiella
forluster i handelse av extraordinara marknadsférhallanden.

9.2.4. Operativ risk

For att forsakra sig om att Koncernen inte utsatts for incidenter eller forluster, relaterade till operativa
risker, som hotar finansiering, kapitalisering eller tredjepartsrating av Koncernen har styrelsen satt en
overgripande riskaptit som anger nivan och omfattningen pé de risker som &r acceptabla for att uppna
Koncernens strategiska mal.

Respektive chef ansvarar for identifiering, vardering och hantering av riskerna inom det egna
verksamhetsomradet. Operativa risker ska beaktas i alla affarsbeslut. | Koncernen anvander alla
gemensamma metoder och verktyg i sin hantering av operativa risker. Respektive chef ansvarar for att
alla medarbetare har nddvandig kunskap fér att utfora sina uppdrag och ska sakerstdlla att
arbetsprocesser och vasentliga kontroller dokumenteras pa ett korrekt satt.

| varje storre affarsenhet finns en oberoende funktion for riskkontroll. Dessa enheter utvarderar
enhetens riskhantering, identifierar, mater, varderar och féljer upp samt rapporterar operativa risker.
De hjalper ocksa ledningen med expertis i riskhanteringsfragor. Analys av riskmognad och
forandringar i riskniva i samtliga affarsenheter och stdrre koncernfunktioner genomfors minst
kvartalsvis och rapporteras till lokal ledning samt aggregerat till styrelse och VD.
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9.3.1 Bankens styrelse

Namn Fodelsedr  Befattning Ledamot Ovriga vasentliga uppdrag
sedan

e Aleris AB, Ordférande

Lars Idermark 1957 Ordférande 2010 » -
e Sddra Skogségarna, ledamot och VD
Ulrika Francke 1956 Vice Ordforande 2002 * Almega ansteforbunden, Ledamot
e BIM Alliance, Ordférande
e 1Q Samhallsbyggnad, Ledamot
e Stockholms Stadsteater Aktiebolag, Ledamot
e Tyréns AB, VD och Koncernchef
Géran Hedman 1954 Ledamot 2010 e Handelskammaren Uppsala, Ledamot
e Sparbanken i Enképing, VD och Ledamot
Camilla Linder 1968 Arbetstagar- 2015 e Finansférbundets koncernklubb, Swedbank, Ordférande
representant e SPK Sparinstitutens Pensionskassa
Roger Ljung 1967 Arbetstagar- 2015 e Finansférbundets koncernklubb, vice Ordférande

e Finansforbundets lokala klubb i Swedbanks sddra region,
representant Ordforande
e SPK Sparinstitutens Pensionskassa Forsakringsforening,
vice Ordférande
e Finans- och Forsékringsbranchens Arbetsloshetskassa,
Ledamot
e Finansliv Sverige AB, Suppleant

Pia Rudengren 1965 Ledamot 2009 ° Dun_i AB‘. I__e_damot
e Social Initiative AB, Ledamot
e Kappahl AB, Ledamot
e Tikkurila Oyj, Ledamot
Karl-Henrik Sundstrém 1960 Ledamot 2009 * Aktiemarknadsndmnden, Ledamot
e Stora Enso, VD och koncernchef
Siv Svensson 1957 Ledamot 2010 * SJAB, Ledamot
e Alba Holding AB, Ledamot
e Inlandsinnovation AB, Ledamot
e Forum Syd, Ledamot
e Karolinska sjukhuset, Ledamot
Bodil Eriksson 1963 Ledamot 2016 e Volvo Cars USA, LL, Executive Vice President
Peter Norman 1958 Ledamot 2016 e Ambrosia Asset Management AB, Ordférande
e COIN-investment Consulting Group AB, Ordférande
e Peter Norman Finanskonsult AB, Ledamot
e Pepins Group AB. Ledamot
e Nasdaq Borskommitté
e Stockholm Resiliance Center, Ledamot
9.3.2 Bankens koncernledning
Namn Fodelsedr Befattning Anstélld Ovriga vasentliga uppdrag
sedan
Birgitte Bonnesen 1956 VD och koncernchef 1987 -
Girts Bérzins 1973 Chef for Kompetenscenter Kundservice 2011 -
Chef Digital Banking (tillférordnad)
Elisabeth Beskow 1967 Chef for Stora Foretag och Institutioner 2011 -
Mikael Bjorknert 1966 Koncernstrategichef 2010 * Nasdaq Nordic Oy, Ledamot
Chef for CEO Office
Lars-Erik Danielsson 1962 Koncernkreditchef 1990 -
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Namn

Fodelsear

Befattning

Anstalld
sedan

Ovriga vasentliga uppdrag

Anders Ekedahl

Bjorn Elfstrand

Christer Tragardh

Lars Ljungélv

Cecilia Hernqgvist

Anders Karlsson

Leif Karlsson

Ola Laurin

Lotta Lovén

Helo Meigas

Priit Perens

1960

1964

1963

1969

1960

1966

1966

1971

1967

1965

1964

Chef for Group IT

Chef for Group Savings

Chef for Svensk Bankverksamhet

Chef for Stora Foretag

Chef for Compliance

Koncernfinanschef

Chef for Group Lending & Payments

Chef for Stora Foretag och Institutioner

Chef for Digital Banking

Koncernriskchef

Chef for Baltisk bankverksamhet
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2010

1989

2014

2014

1990

2010

1990

2000

2004

2005

2003

Féars & Frosta Sparbank AB,
Ledamot

Swedbank Forsékring AB, Ledamot
Swedbank Hypotek AB, Ledamot

Eufiserv Payments, Bryssel,
Ledamot

Europay Sweden (Master Card),
Vice ordférande

Swedbank Forsékring, Ledamot

Bergendahls, Ledamot

Intersport AB, Ordférande

Lunds Universitet, Vice Ordférande
Malmé FF, Ledamot

BAO nomination committee,
Ledamot

Byggmaéstare Axel Alms Stiftelse,
Ledamot

Ektornet AB, Ledamot
ForeningsSparbanken koncernens
resultatandelsstiftelse
Kopparmyntet, Ledamot
FdreninsSparbanken profit sharing
foundation Kopparmyntet, Ledamot
Forsta Sparbankens stiftelse for
vetenskaplig forskning, Ledamot
Resultatandelsstiftelse
Kopparmyntet, Ledamot
Sparbankernas forskningsstiftelse,
Ledamot

Sparbanksakademien, Ledamot
Sparinstitutens pensionskassa
(SPK), radet, ordinar

Swedbank koncernens
gemensamma pensionsstiftelse I,
Bankrepresentant

Swedbank koncernens
gemensamma pensionsstiftelse I,
Bankrepresentant

Swedbanks stiftelse for bevarande
av bankens historiska varden,
Ledamot

Swedbanks stiftelse for
internationellt utvecklingsarbete och
humanitért bistdnd, Ledamot

Finansiell ID-Teknik, Ordférande
Swedbank Hypotek, Ordférande
Bankgirot, Ledamot



9.3.3. Ovrig information om styrelse och ledande befattningshavare

Samtliga styrelseledamoter och koncernledningen kan nas via Bankens adress.

Savitt Bolaget kanner till har varken styrelseledamoéterna eller Bankens ledande befattningshavare
nagra privata eller andra intressen som kan st i strid med Bankens intressen.

9.3.4 Revisorer

Vid Bankens arsstamma 2014 utsdgs Deloitte AB, Stockholm, till Bankens revisor med Svante
Forsberg, auktoriserad revisor, som huvudansvarig revisor, for tiden intill &rsstamman 2018. Deloitte
ar medlem i FAR, branschorganisationen for redovisningskonsulter, revisorer och radgivare.

Bankens aktie handlas pa bérsen NASDAQ Stockholm.

Aktiedgare per den 30 oktober 2016 enligt Euroclear Sweden

Namn Andel av kapital och réster
Sparbanks-Gruppen - Medlemsbanker 9,38%
Folksam 9,30%
Alecta Pensionsforsakring 4,81%
Swedbank Robur Fonder 4,49 %
AMF — Forsékring och Fonder 4,21%
Sparbanksstiftelser - ej Sparbanks-Gruppen 3,97%
JPM CHASE NA 2,01%
Swedbank AB 1,88%
STATE STREET BANK & TRUST COM 1,73%
JP MORGAN CHASE BANK N.A. 1,50%
Ovriga 56,72%

9.5.1. Véasentliga avtal

Banken har inga avtal utanfér den I6pande affarsverksamheten som kan innebara att ett bolag inom
Koncernen tilldelas en rattighet eller alaggs en skyldighet som vasentligt kan paverka Bankens
formaga att uppfylla sina forpliktelser enligt Garantin.

9.5.2 Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Banken &r for narvarande inte foremal for eller part i nagra rattsliga forfaranden eller
forlikningsforfaranden som véasentligen paverkar eller skulle kunna komma att vasentligen paverka
Bolagets finansiella stéllning eller Ionsamhet och Banken har inte heller varit foremal for eller part i ett
sadant forfarande under de tolv manader som foéregatt offentliggérandet av detta Prospekt.

Upplysningsvis kan ndmnas att Sveriges Aktiesparares Riksférbund (Aktiespararna) i december 2014
vackte en grupptalan mot Swedbank Robur hos Allménna reklamationsnamnden (ARN).
Aktiespararna havdade att tva fonder, Allemansfond Komplett och Kapitalinvest, inte hade forvaltats
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aktivt under en langre period och att Swedbank Robur darfor skulle aterbetala en andel av
forvaltningsarvodet till fondandelsagarna. Swedbank Robur bestred Aktiespararnas framstéllan i en
inlaga till ARN, som innehdll ett antal olika skal till varfér fondandelsdgarna inte var berattigade till
aterbetalning av forvaltararvodet. Swedbank Robur ar av uppfattningen att de aktuella fonderna alltid
har varit foremal for aktiv férvaltning och bolaget har tydligt och regelbundet upplyst om hur fonderna
har forvaltats och avgifterna for fondforvaltningen. Den 1 juli 2015 beslutade ARN att inte ta upp
Aktiespararnas framstallan till behandling. 1 sin motivering uppger ARN att de anser att fragans
karaktar inte lampar sig for behandling i ARN. Aktiespararna har begart omprévning av ARN:s beslut.
ARN har avslagit begéran i oktober 2015. | augusti och december 2015 har aktiespararna hos
Konsumentombudsmannen (KO) ansokt att KO skulle dverta grupptalan genom att representera en
enskild kund i en rattegang som kunden skulle fora mot Swedbank Robur i Allman domstol. KO
avvisade ansokan dels den 4 september 2015 och dels den 18 december 2015. | dagslaget har inga
ytterligare atgarder vidtagits av Aktiespararna gentemot Swedbank Robur.

9.6.1 Kreditbetyg

Banken och vissa skuldinstrument utgivna av Banken har kreditbetyg fran Moody’s eller Standard &
Poor’s eller bada. Banken och vissa skuldinstrument utgivna av Banken har ocksa kreditbetyg fran
Fitch Ratings Limited (ett kreditvarderingsinstitut etablerat inom EU och registrerat i enlighet med
Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1060/2009 av den 16 september 2009 om
kreditvarderingsinstitut).

9.6.2 Tabell 6ver kreditbetyg

Nedanstaende tabell anger den kreditbetygsskala som anvands av respektive kreditvarderingsinstitut
for kort respektive lang upplaning.

Standard & Poor’s® Moody’s* Fitch®
Kort- Lang- Kort- Lang- Kort- Lang-
upplaning Upplaning upplaning upplaning upplaning  upplaning
Banken A-1+ AA- (N) P-1 Aa3 (S) F1+ AA- (S)

P=positiv utsikt, S=stabil utsikt, N=negativ utsikt

Nedan foljer en uppstallning éver respektive kreditvarderingsinstituts skala géallande kreditbetyg:

* Eér mer information om rating, se webbplats www.standardandpoors.com
* E6r mer information om rating, se webbplats www.moodys.com
> E6r mer information om rating, se webbplats www.fitch.com
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S&P Moody's Fitch
Long Term Short Term |Long Term  Short Term |Long Term  Short Term
Investment grade ratings
AbL A-1+ Aaa P-1 ALA Fl1+
Ab+ A-l+ Aal P-1 AA+ Fl+
AR A-1+ Aaz P-1 AR Fl+
AA- A-1+ Aa3 P-1 AA- F1+
At A-1+/A-1  |A1 P-1 A+ FlorFl+
A A-1 A2 P-1 A F1
A- A-1/A-2  |A3 P-1/P-2  |A- F2orfFl
BEB+ A-2 Baal p-2 BEBB+ F2
EBEBE A-2/A-3 Baa2 p-2/p-3 BEB F3orF2
BEB- A-3 Baa3 p-3 BEB- F3
Speculative grade ratings
BB+ B Bal Mot prime |BE+ B
BE B Ba2 Not prime (BB B
BE- B Ba3 Not prime  |BB- B
B+ C B1 Not prime B+ B
B C B2 Not prime |B B
B- C B3 Not prime  (B- B
CCC+ C Caal Not prime  |CCC C
CCC C Caa2 Not prime |CC C
CCC- C Caa3 Naot prime |C C
CC C Ca Not prime D
C C C Nt prime
D D

Inga véasentliga negativa forandringar i Bankens framtidsutsikter har gt rum sedan den senaste
reviderade finansiella rapporten offentliggjordes.

Det har inte skett nagra vasentliga forandringar avseende Bankens finansiella stallning sedan den
senaste delarsrapporten offentliggjordes.

Bolaget ansvarar for innehallet i Prospektet och har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att
sakerstalla att uppgifterna i Prospektet, savitt Bolaget vet, dverensstammer med faktiska férhallanden
och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka Prospektets innebdrd. | den omfattning som
foljer av lag ansvarar dven Bolagets styrelse for innehdllet i Prospektet och har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet,
Overensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka
Prospektets innebord. Bolaget lamnar samtycke till att Prospektet nyttjas och patar sig ansvaret for
Prospektets innehall, aven da finansiella mellanhander aterforsaljer eller slutligt placerar Obligationer
och har fatt samtycke till att nyttja Prospektet.
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Foéljande information som har offentliggjorts tidigare och som har getts in till Finansinspektionen i
samband med anstkan om godké&nnande av detta Prospekt och ska inférlivas genom héanvisning och
utgéra en del av detta Prospekt:

0] Foljande delar

av Bolagets och dess dotterbolags

reviderade och konsoliderade

arsredovisningar per den 31 december 2014 och 31 december 2015:

Bolagets arsredovisning for 2015

I
Il
Il.
V.
V.
VI.

Resultatrdkning
Balansrakning
Redovisningsprinciper

Noter

Revisionsberéttelse
Styrelse, revisor och ledning

Bolagets arsredovisning for 2014

I
.
II.
V.
V.
VI.

Resultatrakning
Balansrakning
Redovisningsprinciper

Noter

Revisionsberattelse
Styrelse, revisor och ledning

Sida
7

8
11-14
11-32
34

42

Sida

11-14
11-32
34
42

Uppgifterna i Bolagets arsredovisningar ar granskade av Bolagets revisorer och upprattade i
enlighet med International Financial Reporting Standards sdsom de antagits av EU ("IFRS”);

(ii) Foljande delar av Bankens reviderade och konsoliderade arsredovisningar per den 31
december 2014 och 31 december 2015 (med undantag for vad som anges under rubriken
"Nyckeltal, likviditet och upplaning” pa sidan 88, under rubriken "Nyckeltal” pa sidorna 91,

99, 100, 102, 103, 104, 106 och 107 samt hela sidan 110):

Bankens arsredovisning for 2015

I

.
M.
V.
V.
VI.
VILI.
VIILI.

Resultatrdkning Koncernen
Resultatrdkning Banken
Balansrakning Koncernen
Balansrakning Banken

Redovisningsprinciper Koncernen
Redovisningsprinciper Banken

Noter Koncernen
Noter Banken
Revisionsberittelse
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66

145

68

147
71-77
150
71-144
150-177
191



Bankens arsredovisning for 2014 Sida

I Resultatrakning Koncernen 62
Il Resultatrdkning Banken 142
M. Balansrakning Koncernen 64
V. Balansrakning Banken 144
V. Redovisningsprinciper Koncernen 67-74
VI. Redovisningsprinciper Banken 147
VII. Noter Koncernen 67-141
VIII. Noter Banken 147-174
IX. Revisionsberéttelse 191

Uppgifterna i Bankens arsredovisningar ar granskade av

upprattade i enlighet med IFRS;

(iii) Foliande delar av Bolagets delarsrapport per den 30 juni 2016:

Bankens revisorer och ar

Bolagets delarsrapport for perioden Sida
1 januari 2016 — 30 juni 2016
. Resultatrakning 5
Il. Balansrékning 6
Il Redovisningsprinciper 10
V. Noter 10-21
V. Revisorsgranskning 23
VI. Styrelse, revisor och ledning 22

Delarsrapporten ar éversiktligt granskad av Bolagets revisorer;

(iv) Foliande delar av Bankens delarsrapport per den 30 september 2016 (med undantag for
vad som anges under rubriken "Nyckeltal” pa sidorna 27 och 28):

Bankens delarsrapport for perioden Sida
1 januari 2016 — 30 september 2016
I Resultatrakning Koncernen 21
Il. Resultatrdkning Banken 45
1. Balansrakning Koncernen 23
\A Balansrakning Banken 46
V. Redovisningsprinciper 26
VI. Noter 26-44
VII. Revisorsgranskning 50

Delarsrapporten ar éversiktligt granskad av Bankens revisorer och ar upprattad i enlighet
med IFRS;
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(v) Follande delar av Bolagets tidigare prospekt fér Programmet beskriver villkoren for
Obligationer som bdrjade ges ut innan detta Prospekt godkéandes och for vilka fortsatt
utgivning kan bli aktuell under detta Prospekt:

Datum for tidigare Datum for Slutliga Avser obligation nr:
prospekt: Villkor som inférlivas:
3 juni 2008 med Allmanna 4 juli 2008 180

Villkor pa sidorna 12-15

25 november 2015 med 14 mars 2016 180FR
Allmanna Villkor pa sidorna 31-

39

1 juni 2010 med Allméanna 5 oktober 2010 185

Villkor pa sidorna 18-21

1 juni 2011 med Allméanna 18 oktober 2011 186
Villkor pa sidorna 22-25

1 juni 2011 med Allmanna 18 oktober 2011 187
Villkor pa sidorna 22-25

25 november 2014 med 17 april 2015 187FR
Allmanna Villkor p& sidorna 31-

39

1 juni 2011 med Allmanna 18 oktober 2011 188

Villkor pa sidorna 22-25

25 november 2014 med 11 september 2015 189
Allmanna Villkor p& sidorna 31-
39

25 november 2014 med 11 september 2015 190
Allmanna Villkor p& sidorna 31-
39

25 november 2014 med 11 september 2015 191
Allmanna Villkor p& sidorna 31-
39

Utbver de ovan angivna delarna i prospekten som inforlivas genom hanvisning finns inte nagra
relevanta delar for investerarna.

Bolagets arsredovisningar, delarsrapport och tidigare prospekt for Programmet finns tillgangliga pa
Bolagets hemsida, http://hypotek.swedbank.se. Bankens arsredovisningar, delarsrapport och prospekt
finns att tillga pa Bankens webbplats,
http://www.swedbank.se/om-swedbank/investor-relations/index.htm.
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| tillagg till vad som anges i Prospektet finns foljande handlingar att tillga i pappersform pa Bolagets
huvudkontor under Prospektets giltighetstid:

a)
b)

c)

d)
e)

f)

Garantin;
Bolagets och Bankens registreringsbevis och bolagsordning;

Bolagets och Bankens reviderade arsredovisningar per den 31 december 2014
och 2015;

Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2016;
Bankens delarsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2016;

Prospektet, eventuella tillagg till Prospektet, Slutliga Villkor samt tidigare prospekt
och Slutliga Villkor som namns under punkt 10.2. (v).

Informationen under a, c), d) e) och f) finns aven tillganglig i elektronisk form pa Bolagets hemsida
http://hypotek.swedbank.se  eller pad Bankens  webbplats  http://www.swedbank.se/om-
swedbank/investor-relations/index.htm.
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10.4.1. Emittent
Swedbank Hypotek AB (publ)
Registrerad adress: SE-105 34 Stockholm

BesoOksadress: Landsvagen 40, 172 63 Sundbyberg

Telefon +46 (0) 8 585 900 00

10.4.2. Garantigivare
Swedbank AB (publ)
Registrerad adress: SE-105 34 Stockholm

BesoOksadress: Landsvagen 40, 172 63 Sundbyberg

Telefon: +46 (0) 8 585 900 00
www.swedbank.com

10.4.3. Emissionsinstitut
Danske Bank A/S,

Danmark, Sverige Filial
Norrmalmstorg 1

Box 7523

SE-103 92 Stockholm

Telefon:

+46 (0) 8 568 805 77

Swedbank AB (publ)

Large Corporates & Institutions
SE-105 34 Stockholm

Telefon:

Penningmarknad: +46 (0) 8 700 99 00
Stockholm: +46 (0) 8 700 99 99
Goteborg: +46 (0) 31 739 78 20
Malmo: +46 (0) 40 24 22 99

Umed: +46 (0) 90 16 90 19

Svenska Handelsbanken AB (publ)
Handelsbanken Capital Markets
Blasieholmstorg 11

SE-106 70 Stockholm

Telefon:

+46 (0) 8 463 46 50

Nordea Bank AB (publ) genom
Nordea Bank Finland Abp

c/o Nordea Bank Danmark A/S
Nordea Markets

Christiansbro, Strandgade 3
Postbox 850

DK-0900 Képenhamn C
Telefon:

+45 33 33 4987

Skandinaviska Enskilda Banken (publ)
Large Corporates & Financial Institutions
Kungstradgardsgatan 8

SE-106 40 Stockholm

Telefon:

+46 (0) 8 506 232 19

+46 (0) 8 506 232 20

+46 (0) 8 506 231 99

Information om de finansiella mellanhander som vid var tid har traffat éverenskommelse med Bolaget
om distribution av Obligationer finns tillganglig pd Bolagets hemsida http://hypotek.swedbank.se.
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Emittentens revisor 2014 och 2015

Deloitte AB

Huvudansvarig Patrick Honeth
SE-113 79 Stockholm

Bankens revisor 2014 och 2015
Deloitte AB

Huvudansvarig Svante Forsberg
SE-113 79 Stockholm

Oberoende granskare sakerstallda obligationer

PWC

Susanne Sundvall
Torsgatan 21

SE-113 97 Stockholm

Central vardepappersforvarare
Euroclear Sweden AB

Box 191

SE-101 23 Stockholm

Telefon +46 (0) 8 402 90 00
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