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NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA KAN HA ETT EKONOMISKT VARDE
For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

. Utnyttja de erhéllna teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 1 juli 2019, eller
. Senast den 25 juni 2019 sélja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av nya aktier.

Observera att det aven ar mojligt att anméla sig for teckning av nya aktier utan stdéd av teckningsratter och att aktiedgare med
forvaltarregistrerade innehav med depa hos bank eller annan forvaltare ska kontakta sin bank eller férvaltare for instruktioner om hur
teckning och betalning ska ske.

DISTRIBUTION AV DETTA PROSPEKT OCH TECKNING AV NYA AKTIER AR FOREMAL FOR BEGRANSNINGAR | VISSA
JURISDIKTIONER.
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Viktig information till investerare

Detta prospekt (“Prospektet”) har uppréttats av Endomines AB (publ), org. nr. 556694-2974, i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument samt Kommissionens forordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av Europaparlamentets och radets direktiv
2003/71/EG. Med "Endomines” eller “Bolaget” avses, beroende pa sammanhanget, Endomines AB (publ) eller den koncern vari Endomines AB (publ) ar
moderbolag. Med “Evli” avses Evli Bank Plc., FO-nummer 0533755-0. Med “Euroclear Sverige” avses Euroclear Sverige AB, org. nr. 556112-8074. Med
"Euroclear Finland” avses Euroclear Finland Oy, FO-nummer 1061446-0. Hanvisning till "SEK" avser svenska kronor, hanvisning till "EUR" avser euro och
hanvisning till "USD" avser amerikanska dollar. Med “K” avses tusen och med "M" avses miljoner. SEK/USD 9,2821 och SEK/EUR 10,4221 anvénds
genomgaende i dokumentet (Riksbankens valutakurs per 29 mars 2019), med undantag for teckningskursen i Euro, historiska finansiella siffror fran
arsredovisning 2017 och 2018, samt nar det explicit ges en annan vaxelkurs.

Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Godkannandet och registreringen innebér inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna ar riktiga eller fullstandiga. For
Prospektet och erbjudandet enligt Prospektet ("FOretradesemissionen” eller “Erbjudandet”) galler svensk ratt. Tvist med anledning av Prospektet,
erbjudandet och darmed sammanhangande réattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt. Endomines har inte vidtagit och kommer inte att
vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till allmanheten i nagon annan jurisdiktion an Sverige. Erbjudandet som féljer av Foretradesemissionen
riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Kanada, Japan, Australien eller i ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt. Prospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till nAmnda lander respektive ndgot annat
land eller ndgon annan jurisdiktion dar distribution eller erbjudandet enligt Prospektet kraver sddana atgarder eller annars strider mot reglerna i sddant
land eller sddan jurisdiktion. Teckning av aktier och forvarv av vardepapper i strid med ovanstdende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar
exemplar av Prospektet méste informera sig om och félja sddana restriktioner. Atgérder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillamplig
vardepapperslagstiftning. En investering i vardepapper ar forenad med vissa risker (se avsnittet "Riskfaktorer”). Narinvesterare fattar ett investeringsbeslut
maste de forlita sig pa sin egen bedémning av Endomines och erbjudandet enligt Prospektet, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett
investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och évervaga investeringsbeslutet. Investerare
far endast forlita sig pa informationen i Prospektet samt eventuella tillagg till Prospektet. Ingen person ar behorig att lamna ndgon annan information eller
gobra nagra andra uttalanden an de som finns i Prospektet och, om s& dnda sker, ska sddan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkéants av
Endomines och Endomines ansvarar inte for sadan information eller sddana uttalanden. Varken offentliggorandet av Prospektet eller nagra transaktioner
som genomfors med anledning harav ska under ndgra omstandigheter anses innebéra att informationen i Prospektet ar korrekt och géllande vid ndgon
annan tidpunkt an per dagen for offentliggérandet av Prospektet eller att det inte har forekommit ndgon férandring i Endomines verksamhet efter namnda
dag. Om det sker vasentliga forandringar av informationen i Prospektet kommer sddana forandringar att offentliggoras enligt bestammelserna om tillagg
till prospekt i lagen om handel med finansiella instrument. Som ett villkor for att fa teckna nya aktier enligt erbjudandet i Prospektet, kommer varje person
som tecknar nya aktier att anses ha lamnat eller, vissa fall, bli ombedda att [amna, utfastelser och garantier som Endomines och dess uppdragstagare
kommer att forlita sig pa. Endomines forbehaller sig ratten att efter eget bestimmande ogiltigforklara aktieteckning som Endomines eller dess
uppdragstagare anser kan inbegripa en 6vertradelse eller ett asidosattande av lagar, regler eller foreskrifter i ndgon jurisdiktion

Information till investerare i EES

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) lamnas inget erbjudande till allménheten av vardepapper i andra lander &n Sverige och
Finland.l andra medlemslanderiEES som harimplementerat Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG ("Prospektdirektivet”) kan ett erbjudande
av vardepapper endast lamnas i enlighet med undantag i Prospektdirektivet samt varje relevant implementeringsatgard (inklusive atgard for
implementering av Europaparlamentets och radets direktiv 2010/73/EU).

Framdtriktad information

Prospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Endomines aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling.
Ord som "“avses”, "beddms”, “férvantas”, "kan”, “planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som innebérindikationer eller fé rutségelser avseende framtida
utveckling eller trender, och som inte ar grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad information &r till sin natur forenad med
sdval kanda som okanda risker och osakerhetsfaktorer eftersom den &ar avhangig framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad information utgor
inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad
information. Faktorer som kan medféra att Endomines framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar
bland annat dem som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Framatriktad information i Prospektet géller endast per dagen fér Prospektets offentliggdrande.
Endomines lamnar inga utfastelser om att offentliggora uppdateringar eller revideringar av framétriktad information till féljd av ny information, framtida
héndelser eller liknande omsténdigheter annat &n vad som foljer av tillamplig lagstiftning

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren. Fdljaktligen
oOverensstdmmer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma
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22. Adresser

VILLKOR FOR FORETRADESEMISSIONEN I SAMMANDRAG

Den som pa avstamningsdagen den 12 juni 2019 &r registrerad som aktieagare i Endomines ager ratt att med foretrade teckna aktier i
Foretradesemissionen och kommer att erhalla en (1) teckningsratt for varje innehavd aktie. Tre (3) teckningsréatter berattigar till teckning av
fyra (4) nya aktier. Priset for en aktie ar 3,50 SEK vid teckning i Sverige. Motsvarande vid teckning i Finland &r 0,33 EUR per nyemitterad aktie.
Harutover erbjuds aktiedgare och andra investerare att utan foretradesratt anmala intresse om teckning av aktier.

Emissionsbelopp
cirka 165 MSEK

Viktiga datum

Avstamningsdag 12 juni 2019
Handel i teckningsréatter 14-25 juni 2019
Teckningsperiod 14 juni-1juli 2019

Preliminiar finansiell kalender

ISIN-kod aktie SE0008294334

ISIN-kod BTA SE0012740058

ISIN-kod Teckningsratter (TR) SE0012740041

Marknadsplats aktie Nasdaq Stockholm samt Nasdaq Helsinki

Kortnamn aktie ENDO (Nasdag Stockholm) och ENDOM (Nasdaq Helsinki)

Preliminar finansiell kalender

Halvarsrapport H1-2019 16 augusti 2019
Affarsoversikt Q3-2019 7 november 2019

Prospektet avser en nyemission med foretradesratt for befintliga aktieagare och graden av offentliggorande for Prospektet star i rimlig
proportion till den typ av emission det &r fraga om.
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Sammanfattningen bestar av informationskrav uppstéllda i “ Punkter”. Punkterna dr numrerade i avsnitten A-E (A.1-E. 7). Denna
sammanfattning innehéller alla de Punkter som krdvs i en sammanfattning for aktuell typ av vardepapper och emittent.
Eftersom vissa Punkter inte ar tillimpliga for alla typer av prospekt kan det finnas luckor i Punkternas numrering. Aven om det
krdvs att en Punkt inkluderas i sammanfatiningen for aktuella vardepapper och emittent, &r det mdjligt att ingen relevant
information kan ges rérande Punkten. Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av Punkten tillsammans med

angivelsen “ej tillamplig”.
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Sammanfattning

Avsnitt A - Introduktion och varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje
beslut om att investera i de vardepapper som erbjuds ska baseras pa en bedémning
av Prospektet i sin helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna
i Prospektet anfors vid domstol kan den investerare som &r karande i enlighet med
medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna vid
oversattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt
ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
oversattningar darav, men endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig
eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans
med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare i
Overvagandet att investera i de vardepapper som erbjuds

Ej tillamplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhénder.

Avsnitt B - Emittent och eventuell garantigivare

Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning & Endomines AB (publ), org. nr
556694-2974.

Bolaget bildades i Sverige och har sitt séte i Stockholm. Bolaget &r ett aktiebolag
och regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

Endomines &r ett gruvbolag med fokus pa guld. Foretaget utovar prospektering i
Ostra Finland langs den Karelska Guldlinjen. Bolaget haller dven pa att paborja
gruvverksamhet i Idaho USA. Endomines stravar efter att forbéattra sina langsiktiga
tillvaxtmojligheter genom utékad prospektering och foretagsférvarv. Endomines
avser att forvarva fyndigheter beldgna i stabila jurisdiktioner, som snabbt och med
begransade investeringar kan séttas i produktion.

Flera av de kanda stora guldfyndigheterna i varlden innehaller allt mindre reserver
av guld. Ett exempel pa detta ar gruvorna i Sydafrika, som fram till 2007 hade den
hogsta guldproduktionen i varlden, och historiskt har producerat 50 procent av allt
varldens guld. Brytning i vissa av dessa gruvor sker nu pa hela 4 000 meters djup*
vilket ar bade komplicerat och medfér kostnader som i manga fall gér dessa gruvor
olénsamma. De minskade globala reserverna i kombination med héga metallpriser
gOr att mer pengar investeras i prospekteringsomraden med god infrastruktur, ett

 Business Insider: businessinsider.com/the-worlds-deepest-gold-mine-is-in-south-africa-2016-12?r=US&IR=T&IR=T
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Sammanfattning

stabilt politiskt klimat och inte minst goda geologiska forutsattningar, till exempel
Norden och USA. Méanga av de omraden som beddms ha storst potential for nya
stora fyndigheter ligger i Afrika och Sibirien, vilket historiskt har avskrackt investerare
p.g.a. ofta bristfallig infrastruktur och instabilt politiskt klimat.

Sedan 2010 syns en trend att ett antal afrikanska lander 6kat sin guldproduktion
drastiskt och lander som tidigare endast haft en liten guldproduktion nu &r bland de
storsta producenterna i varlden. Ett exempel pa detta & Sudan som mer &n
femdubblat sin produktion sedan 2010. Sudan var 2018 varldens 13:e storsta
guldproducent med 76,6 ton. Ett annat exempel &r Elfenbenskusten som 2010
producerade mindre &n 7,8 ton, men som 6kat sin produktion med mer &n 400% och
var under 2018 varldens 23:e storsta producent med 31,6 ton.

De senaste tva aren syns en tydlig trend i att efterfragan fran ETF:er har minskat
fran 575 ton 2016 till endast 67 ton 2018. Motsatt trend syns fran centralbankerna
som 2018 efterfrdgade 651 ton, vilket ar en 6kning med 67% i forhallande till 2016
och den hogsta efterfrdgan sedan 2010.

Under den senaste tiden har gruvindustrins risker och miljopaverkan, bade lokalt
och globalt, fatt okad uppmaéarksamhet i media och bland allmanheten. Tva
handelser som fatt stor medial uppméarksamhet under 2019 & dammkollapsen i
Brasilien? i januari som tog livet av narmare 200 méanniskor och féranledde stora
lokala 6delédggelser, samt debatten i Norge kring Nussir ASAs potentiella uppstart
av en koppargruva i Kvalsund?

B.5 Koncernstruktur Endomineskoncernen bestdr av moderbolaget Endomines AB, de tva finska
dotterbolagen Endomines Oy och Kalvinit Oy, samt de tvd amerikanska
dotterbolagen Endomines, Inc. och Endomines Idaho LLC. Moderbolaget rymmer
den centrala och strategiska ledningen inklusive ekonomi- och finansfunktion samt
svarar for informationsgivning till aktiemarknaden. Den amerikanska verksamheten
tillkom i samband med forvéarvet av TVL Gold Idaho, numera Endomines Idaho LLC,
ett amerikanskt gruvbolag som &ager rattigheterna till fem guldprojekt i Idaho, USA
i borjan av 2018.

2 bbc.co.uk/news/resources/idt-sh/brazil_dam_disaster
3 nrk.no/sapmi/nussir-saken_-her-er-argumentene-1.14440751

Inbjudan till teckning av aktier i Endomines AB (publ)



Sammanfattning

B.6 Storre aktieagare samt  Tabellen nedan visar Bolagets tio storsta dgare per den 30 april 2019. Savitt styrelsen
kontroll av Bolaget for Endomines kanner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal eller andra
Overenskommelser mellan nagra av Endomines aktiedgare som syftar till
gemensamt inflytande dver Bolaget. Savitt styrelsen for Endomines kanner till finns
det heller inga 6verenskommelser eller motsvarande avtal som kan komma att leda

till att kontrollen 6ver Bolaget férandras.

Aktiedgare per den 30 april 2019 Antal aktier Andel aktier och

roster, %
Handelsbanken GCFI Swedish Treaty 6674 000 19%
Nordea Bank Abp, Nordea Bank Ab (publ) 4845710 14%
Joensuun Kauppa Ja Kone Oy 3832808 11%
Aktia Bank Abp 1030 000 3%
Handelsbanken Finland Standard Client A/C 1007 000 3%
Alandsbanken Ab, W8imy 742 685 2%
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 629 109 2%
Lago Kapital Oy 532 924 2%
Wip Hakkapeliitat Sijoitusrahas 360 000 1%
Oy Q & A Consulting Ab 350 000 1%
Totalt de tio storsta aktieagarna 20 004 236 56%
Ovriga aktieagare 15 403 252 44%
Totalt 35 407 488 100%
Kalla: Euroclear
B.7 Utvald historisk . . . . . ..
Nedan presenteras Endomines finansiella utveckling i sammandrag for

finansiell information N . . i R .
rakenskapsaren 2017 - 2018. De reviderade koncernrékenskaperna ar upprattade i

enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) och tolkningar fran
IFRIC s&dana de antagits av EU samt i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL) och
RFR 1.Informationen for 2017 och 2018 ar hamtat fran respektive arsredovisning.

Prospektet innehdller vissa finansiella nyckeltal som inte har definierats enligt
IFRS. Bolaget bedomer att dessa nyckeltal ger en battre forstaelse for Bolagets
ekonomiska trender. Dessa finansiella nyckeltal har, om inget annat anges, inte
reviderats och ska inte betraktas for sig sjilva eller som ett alternativ till
prestationsnyckeltal som har framtagits i enlighet med IFRS. Nyckeltalen for helaren
2017 och 2018 baseras pa siffror som ar reviderade, men nyckeltalen som sadana har
inte varit foremal for revision.

Bolaget publicerar fran och med 1 januari 2019 endast affarséversikter for de
forsta och tredje kvartalen. Halvarsrapport och bokslutskommuniké publiceras som
finansiella rapporter med fullstdndiga finansiella bilagor. Detta betyder att den
senaste tillgangliga finansiella informationen frdn en arsredovisning eller
kvartalsrapport &r per 31 december 2018.
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Koncernens resultatrdkning i sammandrag

1jan 2018 - 1 jan 2017 -

31 dec 2018 31 dec 2017

(belopp i KSEK) Reviderad Reviderad
Nettoomséttning 104 039 121 009
Ovriga intakter 1285 388
Summa intakter 105 324 121 397
Forandring av lager av fardiga varor och produkter i arbete =72 1223
Révaror och férnodenheter -12 434 -24 441
Kostnader for ersattningar till anstallda -28 657 -31113
Avskrivningar och nedskrivningar -42 956 -59 061
Ovriga kostnader -69 657 -72751
Rorelsekostnader -153 776 -186 143
Rorelseresultat -48 452 -64 746
Resultat fore skatt -37 497 -69 232
Periodens resultat -37 382 -69 232

Koncernens balansriakning i sammandrag

31 dec 2018 31 dec 2017
(belopp i KSEK) Reviderad Reviderad
Balansomslutning 500 888 160 560
Immateriella anlaggningstillgangar 355 286 63 062
Materiella anlaggningstillgangar 115734 62 238
Finansiella anlaggningstillgangar 5395 5171
Varulager 1762 2181
Kundfordringar - 7
Ovriga fordringar 766 2500
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3015 9589
Likvida medel 18931 15813
Summa eget kapital 251 691 45 381
Summa l&ngfristiga skulder 182 850 83 641
Summa kortfristiga skulder 66 347 31538

Koncernens kassafloden i sammandrag

1 jan 2018 - 1jan 2017 -

31 dec 2018 31 dec 2017
(belopp i KSEK) Reviderad Reviderad
Kassaflode fore forandring i rorelsekapital -15948 -7 972
Summa minskning(+)/6kning(-) av rorelsekapital 8341 8951
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -7 607 979
Kassaflode fran investeringsverksamheten -158 913 -12 257
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 166 895 -2419
Periodens kassaflode 375 -13 697
Likvida medel vid periodens borjan 15813 29 440
Kursdifferens i likvida medel 2743 70
Likvida medel vid periodens slut 18931 15 813
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Nyckeltal

(belopp i KSEK)

Nyckeltal for produktionen
Anrikad malm (ton)

Ingdende guldhalt (g/t)
Guldutbyte i verket (%)
Tillganglighet (%)
Guldproduktion (kg)
Guldproduktion (0z)

Kostnader per anrikat malmton (EUR)
Kostnader per anrikat malmton (SEK)
Cash Cost (USD/oz)
Finansiella nyckeltal
Omeséttningstillvaxt, (%)

Justerat EBITDA (KSEK)
EBITDA-marginal, (%)
Rorelsemarginal, (%)
Nettomarginal, (%)

Soliditet, (%)

Réntebé&rande nettoskuld (KSEK)
Nettoskuldsattningsgrad, (%)
Avkastning pa eget kapital (%)
Medelantal anstéllda

Nyckeltal per aktie

Per aktie (belopp i KSEK)

Resultat per aktie

Eget kapital per aktie

Genomsnittligt antal aktier-emissionskorrigerat (tusen)
Antal utestdende aktier vid periodens slut (tusen)
Aktiekurs vid periodens slut

Borsvarde vid periodens slut (MSEK)

1 jan 2018 - 1 jan 2017 -

31 dec 2018 31 dec 2017

Reviderad Reviderad

116 456 165 539

33 29

82,6 83,4

39,3 38,8

331,3 398,1

10 651 12799

1) 66 70
(1) 677 678
@ 981 1165
3 -13.2 18,9
(4 5851 -5 685
(5) 56 -4,7
(6) -46,0 53,3
@ -355 57,0
®) 50,2 283
9) 185 264 67 745
(10) 73,6 149,3
(12) -25.2 -86,6
38 42

1 jan 2018 - 1jan 2017 -

31 dec 2018 31 dec 2017

Reviderad Reviderad

-11 -6,6

7.4 4,3

(12) 34122 10 486
(13) 35147 10 486
(14) 6,0 16,5
212,4 173,0

Avstiamning alternativa nyckeltal

Vissa av de nyckeltal som presenteras i detta avsnitt ar sa kallade alternativa
nyckeltal, som inte berdknade enligt IFRS. Dessa tillhandahdlls eftersom Bolaget
anser att nyckeltalen, tillsammans med 6vriga presenterade nyckeltal (men inte i
stéllet for), &r viktiga i samband med investerares bedémning av Bolaget och
Erbjudandet. Dessa nyckeltal ar markerade med en siffra och fér mer information se
avshittet "Avstdmning alternativa nyckeltal” nedan.

Definitioner

Kostnader per anrikat malmton

Cash Cost (USD/oz)

Omséattningstillvaxt

Justerat EBITDA

Inbjudan till teckning av aktier i Endomines AB (publ)
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Periodens produktionskostnader, exklusive
avskrivningar, dvriga kapitalkostnader mm. delat
med anrikat malmtonnage. Omrékning fran euro
till svenska kronor sker till genomsnittskurser.
""Cash Cost" beréknas per oz i enlighet med
riktlinjerna publicerade av “The Gold Institute
Production Cost Standard”. Malmbrytning,
anrikning, gruv-administration samt externa
smalt- och raffineringskostnader inkluderas i

kostnaden medan avskrivningar, évriga

kapitalkostnader och prospektering exkluderas.
Uppgift om “Cash Cost” justeras inte enligt
IFRS. Omrékning fran euro till dollar sker till

genomsnittskurser.

Okning/minskning av intakterna i procent av

foregdende ars intakter

Resultat fore avskrivningar, nedskrivningar,

kostnader i samband med

samarbetsforhandlingar i Pampalo, kostnader
forknippade med forvarvet av tillgangar fran TVL



Sammanfattning

EBITDA-marginal (5)
Rérelsemarginal (6)
Nettomarginal (7)
Soliditet 8)
Rénteb&rande nettoskuld (9)
Nettoskuldsattningsgrad (10)
Avkastning p& eget kapital (11)
Genomsnittligt antal aktier- (12)
emissionskorrigerat

Antal utestdende aktier vid periodens slut (13)
Aktiekurs vid periodens slut (14)

Avstimning alternativa nyckeltal

Gold i Idaho (humera Endomines Idaho LLC),
samt resultat pa sakringsinstrument

Justerat EBITDA i procent av summa intakter
Rorelseresultat i procent av summa intakter
Nettoresultat i procent av summa intakter

Eget kapital i procent av balansomslutning
Rantebarande skuld minus likvida medel
Réntebarande nettoskuld delat med eget kapital

Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt
(arets ingdende och utgdende) eget kapital

Genomsnittligt antal aktier, men
emissionskorrigerat i férekommande fall

Emissionskorrigerat i férekommande fall

Sténgingskurs per sista dag i perioden

1jan 2018 - 1jan 2017 -

31 dec 2018 31 dec 2017
(belopp i KSEK) Reviderad Reviderad
Kostnader per anrikat malmton
Produktionskostnader enligt internredovisning 'non-IFRS" (KEUR) 7728 11 650
Anrikad malm (ton) 116 456 165 539
EUR/ton (1) 66 70
SEK/ton (enligt resultatkurs) (Y] 677 678
Cash cost (USD/oz)
Produktionskostnader enligt internredovisning *non-IFRS" (KEUR) 7728 11 650
Konverterat till USD enligt genomsnittskurser (KUSD) 9223 13117
Kostnader betalda till smalt- och anrikningsverk (KUSD) 1226 1794
Summa kostnader (KUSD) 10 449 14911
Guldproduktion (0z) under perioden 10 651 12 799
Cash Cost (USD/oz) (2) 981 1165
Omséttningstillvaxt
Nettoomsattning 104 039 121 009
Ovriga intékter 1285 388
Omséttning 105 324 121397
Omséttningstillvaxt, % (3) -13 19
Justerat EBITDA
Rorelseresultat -48 452 -64 746
Avskrivningar och nedskrivningar -42 956 -59 061
EBITDA -5 496 -5 685
+ Kostnader samarbetsforhandlingar -3578 -
+ kostnader férknippade med forvérvet av TVL Gold Idaho -7769 -
+ Orealiserat resultat pa sékringsinstrument - =
Justerat EBITDA (4) 5851 -5 685
EBITDA-marginal
Justerat EBITDA 5851 -5 685
Omséttning 105 324 121397
EBITDA-marginal, % (5) 6 -5
Rorelsemarginal
Rorelseresultat -48 452 -64 746
Omséttning 105 324 121397
Rérelsemarginal, % (6) -46 -53

Inbjudan till teckning av aktier i Endomines AB (publ)
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Avstimning alternativa nyckeltal (Fortsdttning)

1jan 2018 - 1jan 2017 -
31 dec 2018 31 dec 2017
(belopp i KSEK) Reviderad Reviderad
Nettomarginal
Periodens resultat -37 382 -69 232
Omséttning 105 324 121397
Nettomarginal, (%) 7) -35,5 -57,0
Soliditet
Eget kapital 251 691 45 381
Balansomslutning 500 888 160 560
Soliditet, % 8) 50,2 28,3
Réntebarande nettoskuld
Summa rantebéarande skulder 204 195 83558
- Likvida medel -18 931 -15813
Réntebarande nettoskuld (KSEK) 9) 185 264 67 745
Nettoskuldsattningsgrad
Réntebé&rande nettoskuld (KSEK) 185 264 67 745
Eget kapital 251 691 45 381
Nettoskuldsattningsgrad, % (10) 73,6 149,3
Avkastning pé eget kapital
Resultat fore skatt -37 497 -69 232
Genomsnittligt eget kapital (arets ingdende och utgaende) 148 536 79 959
Avkastning pé eget kapital, % (11) -25,2 -86,6

Vésentliga hindelser under perioden for den presenterade
finansiella historiken

Under perioden fér den presenterade finansiella historiken har féljande
vasentliga handelser intraffat:

2017:

° Langivarna Nordea och Finnvera godkénde undantag fran lanevillkoren
("waiver") pa grund av en forvantad Gvertradelse av lanekovenanter per den
31 december 2017.

o Endomines pabdrjar processen att forvarva tillgangar i Idaho, USA

o Guldproduktionen for helaret uppgick till 398,1 kg

2018:

° Februari: Endomines foretradesemission slutfordes framgangsrikt och
inbringade brutto 189 MSEK

° Februari: Endomines fullféljer forvarvet av TVL Gold Idaho, numera Endomines
Idaho LLC, ett amerikanskt gruvbolag som &ger réattigheterna till fem
guldprojekt i Idaho, USA

° Endomines utférde transaktioner for omstrukturering samt aterbetalning av
utestaende banklan, och eliminerar med detta all bankskuld

o Oktober: Produktionen vid Pampalo upphor

o December: Malm fran utvecklingen av den underjordiska verksamheten vid
Friday-guldgruva bryts i december och 700 ton guldmalm levereras till
anrikningsverket

Inbjudan till teckning av aktier i Endomines AB (publ)
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Proformaredovisning
Resultatprognos
Anmarkningar
revisionsberattelse

Otillrackligt
rorelsekapital

Sammanfattning

Visentliga hiandelser efter perioden for den presenterade
finansiella historiken

Efter perioden for den presenterade finansiella historiken har féljande vésentliga
handelser intraffat:

e Februari 2019: Endomines upplyser om att man har genomfort en riktad
emission om 259 703 aktier till séljaren av TVL Gold Idaho som en
delbetalning av rantan fér konvertibeln

e  Februari 2019: Endomines ingar en avsiktsforklaring om leasing av Unity-
gruvan ildaho, USA. Unity-gruvan ligger intill Endomines Rescue-egendom
och mojliggor vidare prospektering och utveckling

e Mars 2019: Endomines emmiterar en senior sékerstélld obligation om 3,7
MEUR samt teckningsoptioner. Obligationen har en kupong pa 12,0
procent och en l6ptid pa 3 &r. Antal forknippade teckningsoptioner uppgéar
till totalt 3 888 877 med teckningskurs 0,90 EUR per teckningsoption

e April: Craig Nelson rekryterades som vice VP for Operations vid
Endomines Idaho LLC och pabérjade sin befattning den 1 april 2019

e Maj 2019: Saila Miettinen-Lahde lamnar sitt uppdrag som VD och Marcus
Ahlstrém tilltrader som tillférordnad VD

e Maj 2019: Bolagets styrelse beslutar om en Foretrddesemission om
ungefar 165 MSEK

e Maj 2019: Bolaget far pa plats bryggfinansiering om 1,5 MEUR, beloppet
kommer konverteras till aktier i den kommande Foretraédesemissionen

Utover det ovanstaende har det inte skett nagra vasentliga handelser avseende
Endomines finansiella stallning eller stéllning pa marknaden efter den 31 december
2018.

Ej tillamplig. Prospektet innehaller inte ndgon proformaredovisning.

Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen resultatprognos eller berakning av
forvantat resultat.

Ej tillamplig. Inga anmérkningar forekommer i revisionsberéattelsen avseende den
historiska finansiella informationen som inférlivats i Prospektet genom héanvisning.

Uttalande angaende rorelsekapital

Det &r Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for
de aktuella behoven under de kommande tolv manaderna. Per 31 mars 2019
uppgick Bolagets likvida medel till 7 755 KSEK. Nyligen erhéll Bolaget ett brygglan
pa 15,6 MSEK (1,5 MEUR) fran aktieagare, vilket ska konverteras till aktier i
Foretradesemissionen. Konvertering av  brygglanet &r villkkorat av att
Foretradesemissionen genomférs innan 31 augusti, och om detta villkor inte mots
maste brygglanet aterbetalas kontant. Befintliga likvida medel inklusive brygglanet
beddms técka Bolagets behov av rorelsekapital fram till slutet av tredje kvartalet
2019. Rorelsekapitalbehovet inklusive planerade investeringar fér den kommande
tolvméanadersperioden beraknas uppga till cirka 100 MSEK.

Bolaget anser att nettolikviden frdn Foretradesemissionen om cirka 155 MSEK
kommer tacka Bolagets rorelsekapitalbehov inklusive planerade investeringar for
den kommande tolvmanadersperioden, om cirka 100 MSEK, i tillagg till delar av
Bolagets rorelsekapitalbehov efter den kommande tolvmanadersperioden.
Nettolikviden fran Foretradesemissionen ar huvudsakligen héarledbart till féljande, i
denna prioriteringsordningen, aterbetalning av lan inklusive ranta (36 MSEK), fortsatt
utveckling av Friday-gruvan och utveckling samt uppstart av gruvorna Rescue, Unity

Inbjudan till teckning av aktier i Endomines AB (publ)
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Aktieslag

Valuta

Totalt antal aktier i
Bolaget

Rattigheter som
sammanhénger  med
vardepapperna

Eventuella oOverlatelse-
inskrankningar

Upptagande till handel
pa reglerad marknad

Utdelningspolicy

Huvudsakliga risker
avseende Endomines
och branschen

Sammanfattning

och Kimberly (97 MSEK), fortsatt prospektering langs den Karelska Guldlinjen (10
MSEK) samt starka Bolagets finansiella stéallning (12 MSEK).

For det fall Foretradesemissionen inte skulle tecknas till 6nskad niva, skulle Bolaget
kunna tvingas revidera beslutad tillvaxtstrategi och darmed reducera den planerade
prospekteringen langs den Karelska Guldlinjen samt eventuellt skjuta upp starten av
gruvverksamheten i Rescue, Unity och Kimberly. Det kan d& bli aktuellt att
genomfora ytterligare kapitalanskaffningar, i form av lan fr&n Bolagets dgare eller
narstdende parter, krediter fran banker eller kompletterande nyemissioner. Den
yttersta konsekvensen vid utebliven finansiering &r att Bolaget skulle kunna tvingas
anstka om rekonstruktion eller konkurs.

Avsnitt C - Information om de vardepapper som erbjuds

Erbjudandet omfattar Aktier i Endomines AB med ISIN-kod SE0008294334. Endast
ett aktieslag finns och samtliga aktier ar av samma slag.

Aktierna &r denominerade i svenska kronor (SEK).

Bolagets registrerade aktiekapital uppgar till 283 259 904 SEK, fordelat pa 35 407
488 aktier.

Samtliga aktier &r fulltinbetalda. Varje aktie har ett kvotvarde om 8 SEK. Nedsattning
av kvotvéardet till 3 SEK sker i samband med Foretradesemissionen.

Varje aktie berattigar till en rost pa bolagsstamma. Beslutar Bolaget att genom
kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler har aktiedgarna som huvudregel foretradesrétt till teckning i forhallande
till det antal aktier de forut &ger. Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets
vinst och till eventuellt 6verskott vid likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av
bolagsstamman och utbetalas genom Euroclears forsorg. Rétt till utdelning
tillkommer den som pa den av bolagsstamman faststéllda avstamningsdagen for
utdelningen &r registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear férda
aktieboken.

Ej tillamplig; aktierna &r inte foremal for inskrankningar i den fria 6verlatbarheten.

Aktierna handlas sedan den 7 november 2012 pa Nasdaq Stockholm och sedan den
14 maj 2013 pa Nasdaq Helsinki.

Endomines har hittills inte lamnat ndgon utdelning och styrelsen har inte lagt fast
nagon utdelningspolicy.

Avsnitt D - Risker

En investering i vardepapper ér alltid férenad med risk. De risker som &r relaterade
till Bolagets verksamhet och bransch inkluderar bland annat foljande huvudsakliga
risker:

Prospektering: Mineralprospektering ar oséker till sin natur samt férenad med ett
ekonomiskt risktagande, speciellt vad avser projekt i en tidig fas. Utebliven
framgang i Bolagets prospektering med utebliven framtida gruvdrift skulle kunna
medféra en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning

Inbjudan till teckning av aktier i Endomines AB (publ)
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Gruvdrift: Gruvbrytning och malmbehandling &r forknippade med risker som bland
annat ras, 6versvamningar, miljoférstorelse, brand och explosioner samt aven risker
relaterade till bergmekaniska forutsattningar och energikostnader. Ett utfall av
sadana risker skulle kunna medféra en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning

Uppskattningar av mineraltillgdngar och mineralreserver: Metoder saknas att
med sédkerhet faststélla och kategorisera exakt tonnage och halter i en férekomst.
Uppgifter avseende mineraltillgdngar och mineralreserver skall ses mot denna
bakgrund. Lagre halter och tonnage &n vad som uppskattats vid gruvdrift skulle
kunna medfora en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning

Beroende av avtal med tredje part: For att bedriva nuvarande och planerad
gruvverksamhet ar Bolaget beroende av avtal med tredje part, sdsom kunder,
leverantoérer, uppdragstagare, anstallda och andra. For det fall en part valjer att sdga
upp sitt avtal med Endomines, eller om nya avtal ingas pa andra villkor an tidigare,
kan det ha en véasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stéllning

Beroende av kvalificerad personal: Férmagan att behélla nuvarande personal
liksom majligheten att rekrytera ny personal &r avgdrande for Bolagets framtida
utveckling. Om nyckelpersonal lamnar Endomines eller om Bolaget inte kan
attrahera kvalificerad personal kan detta ha en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning

Olyckor: Gruvverksamhet &r exponerat for risker bland annat i samband med
sprangning, hantering av kemikalier, farligt damm, buller, berg- och jordras,
oversvamningar, sabotage, stold eller terrorism. Olyckor kan dérmed ha en vésentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning

Produktionsstérningar: Bolagets produktion kan bland annat komma att sjunka
under beraknad niva till foljd av olyckshandelser i gruvan som jordras, sten- och
bergras, 6versvamning eller andra produktionsstérningar. Detta skulle kunna ha en
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning

Myndighetstillstdnd och andra tillstdnd: Bolagets verksamhet ar forenad med
risker avseende myndighetstillstand och andra tillstand, d& Bolaget ar beroende av
att vidmakthalla och erhalla de tillstdnd och rattigheter som kravs for verksamheten.
Uteblivna eller aterkallade tillstdnd skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning

Lag- och myndighetsregleringar: Forandringar av nuvarande lagar, regleringar
eller foreskrifter for gruvbolags verksamhet och aktiviteter eller strdngare tolkning
av dessa kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stéllning

Metallpriser: Ett gruvbolags resultat ar direkt relaterat till gallande metallpriser. En
nedgdang i guldpriset kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets, verksamhet,
resultat och finansiella stélining

Valutakursférandringar: Bolagets intakter forvdntas genereras fran i huvudsak
guldforsaljning som prissatts i USD och Endomines kan darfor patagligt komma att
péaverkas av forandringar i vaxelkursrelationen USD/EUR. Betydande och uthalliga
kursrorelser kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stéllning

Framtida kapitalbehov: Nytt kapital kan behdva anskaffas for att finansiera storre
prospekterings- och utvecklingsinsatser, forvarv eller aterbetalning av |an. Detta
skulle kunna ha negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stéllning

Inbjudan till teckning av aktier i Endomines AB (publ)
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avseende Erbjudandet

Motiv till Erbjudandet

Sammanfattning

De huvudsakliga riskerna relaterade till Bolagets aktie och Foretradesemissionen
inkluderar:

Fluktuationer i kursen fér Endominesaktien: Borskursen for Endominesaktien kan
fluktuera pa grund av olika omstandigheter, vilket kan vara till nackdel for aktieagare
i Endomines.

Utdelning: Det finns manga risker som kan komma att paverka Endomines
verksamhet negativt och det ar darfér inte sakert att Endomines kommer kunna
prestera resultat som mdojliggdr utdelning i framtiden eller att Endomines
bolagsstamma beslutar om utdelning. Detta skulle kunna inverka negativt pa
varderingen av Endominesaktien.

Utspadning genom framtida nyemissioner: Bolaget kan i framtiden komma att
genomfdra nyemissioner av aktier och aktierelaterade instrument for att skaffa
kapital. Alla sddana emissioner kan minska det proportionella &dgandet och
rostandelen samt vinst per aktie och negativt inverka pa varderingen av
Endominesaktien.

Avsnitt E - Erbjudande

Vid full teckning av Foretradesemissionen tillférs Bolaget cirka 165 MSEK fore
emissionskostnader. Emissionskostnaderna beréknas uppga till cirka 10 MSEK.
Nettolikviden forvantas uppga till cirka 155 MSEK.

Endomines forvarvade i februari 2018 guldtillgdngar i Idaho, USA, fran TVL Gold,
vilket var forsta steget mot att bli en signifikant guldproducent. Byggandet och
utvecklingen av Friday-gruvan i Idaho paborjades 2018 och har fortsatt under 2019.
En del av emissionslikviden kommer att anvandas for att ytterligare utveckla Friday-
gruvan med mal att 6ka den arliga produktionen. Darutéver kommer projekten
Rescue, Unity och Kimberly att utvecklas ytterligare och planeras sattas i produktion
en efter en. Dessa gruvor forvantas vara i produktion vid slutet av 2023 och
sammantaget avser Endomines att 6ka den arliga guldproduktionen till mer an 40
000 oz till 2023.

Friday - fortsatt utveckling

Under 2019har Endomines fortsatt utvecklingen av Friday-gruvan. Gruvan forvantas
kunna producera 5-8 000 oz guld i koncentrat under 2019, med slutligt utfall
beroende pa halter och tonnage under produktionsperioden. Guldproduktionen i
Friday-gruvan hade preliminért planerats bli cirka 9 000 0z men ytterligare expansion
kommer att utvirderas for att na en arlig produktion pa mer dn 13 000 oz. “Cash
cost”, beroende pa vilket omrade som bryts, beddms att vara i intervallet 650-900
USD / oz 6ver gruvans hela livslangd.

Prospektering och uppstart av Rescue, Unity och Kimberly
FOor Rescue och Unity kommer nésta stegen att vara prospektering och
gruvutveckling, med maélet att fa tillgdngarna i produktion en efter en. Enligt den
nuvarande planen kommer Rescue ett starta produktion under 2021 och Unity under
2022. Beroende pa tillstandsprocessen kan Kimberlys planerade produktionsstart
vara i slutet av 2023, déar det slutliga produktionsméalet kommer att baseras pa
resultatet av borrningar under 2019 och 2020. Den storsta delen av emissionslikviden
kommer anvéandas till prospektering, aterstallning och utveckling, provtagning,
borrningar, tillstindsansokningar samt 6vrigt arbete relaterat till Rescue, Unity och
Kimberly.

Inbjudan till teckning av aktier i Endomines AB (publ)
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Prospektering lings Karelska Guldlinjen

Langsiktigt sa siktar Endomines pa att ateruppta guldproduktion langs den Karelska
Guldlinjen genom att anvanda anrikningsverket och annan befintlig infrastruktur vid
Pampalo-gruvan. Pampalo-gruvan har varit foremal for skotsel och underhall (“care
and maintenance”) sedan 2018. Endomines kommer darfor allokera del av
emissionslikviden till fortsatt prospektering langs Karelska Guldlinjen och déarmed
forsoka utoka mineralresurserna och for att komma narmare en aterstart av
produktionen.

Betalning for de kopta tillgangarna i Idaho

Endomines kopte i februari 2018 fem guldtillgangar i Idaho, USA, fran TVL Gold for
totalt 31,25 MUSD, vilket betalades med en kombination av kontanter, en lanerevers
och ett konvertibelt 1an. Lanereversen om 3 MUSD har en I6ptid pa 18 m&nader och
forfaller till betalning i september 2019. En del av emissionslikviden kommer att
anvandas till att aterbetala detta Ian samt upplupen ranta (cirka 180 000 USD) pa
forfallodagen i september 2019. Darutéver kommer en del av emissionslikviden
anvandas for réntebetalningar relaterade till konvertibeln som innehas av TVL Gold.
Totalt kommer cirka 3,8 MUSD betalas till TVL Gold.

Anvindning av emissionslikvid

Forutsatt att Foretrddesemissionen fulltecknas kommer den totala emissionslikviden
uppga till cirka 165 MSEK. Endomines emissionskostnader forvantas uppga till cirka
10 MSEK. Nettolikviden vid fullteckning kommer uppga till cirka 155 MSEK.

Det ar Bolagets beddmning att det befintliga rérelsekapitalet inte ar tillrackligt
for de aktuella behoven under de kommande tolv manaderna. Per 31 mars 2019
uppgick Bolagets likvida medel till 7 755 KSEK. Nyligen erholl Bolaget ett brygglan
pa 15,6 MSEK (1,5 MEUR) fran aktieagare, vilket ska konverteras till aktier i
Foretradesemissionen.  Konvertering av  bryggladnet &r villkkorat av att
Foretradesemissionen genomfoérs innan 31 augusti, och om detta villkor inte mots
maste brygglanet aterbetalas kontant. Befintliga likvida medel inklusive brygglanet
beddms técka Bolagets behov av rorelsekapital fram till slutet av tredje kvartalet
2019. Rorelsekapitalbehovet inklusive planerade investeringar fér den kommande
tolvmanadersperioden beréknas uppga till cirka 100 MSEK.

Bolaget anser att nettolikviden fran Foretradesemissionen om cirka 155 MSEK
kommer tacka Bolagets rorelsekapitalbehov inklusive planerade investeringar for
den kommande tolvmanadersperioden, om cirka 100 MSEK, i tillagg till delar av
Bolagets rorelsekapitalbehov efter den kommande tolvmanadersperioden.

Nettolikviden fran Foretradesemissionen &ar huvudsakligen héarledbart till
foljande, i denna prioriteringsordningen, aterbetalning av lan inklusive ranta (36
MSEK), fortsatt utveckling av Friday-gruvan och utveckling samt uppstart av
gruvorna Rescue, Unity och Kimberly (97 MSEK), fortsatt prospektering langs den
Karelska Guldlinjen (10 MSEK) samt starka Bolagets finansiella stéllning (12 MSEK).

For det fall Foretradesemissionen inte skulle tecknas till 6nskad niva, skulle
Bolaget kunna tvingas revidera beslutad tillvéxtstrategi och darmed reducera den
planerade prospekteringen langs Karelska Guldlinjen samt eventuellt skjuta upp
uppstarten av gruvverksamheten en eller fler av tillgdngarna Rescue, Unity och
Kimberly. (se vidare géllande rérelsekapital avsnittet "Eget kapital, skuld och annan
finansiell information — Uttalande angaende Rérelsekapital”).

Avsiktsforklaringar fran aktiedgare och andra investerare

Nagra av Bolagets existerande aktiedgare har ingatt dtaganden att teckna aktier i
Foretradesemissionen fér ca 16,5 MSEK, motsvarande 10 procent av

Inbjudan till teckning av aktier i Endomines AB (publ)
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E.3

E.4

Erbjudandets villkor i
sammandrag

Intressen och
intressekonflikter

Sammanfattning

Foretradesemissionen, och vissa andra aktiedgare har stéllt sig positiva till att teckna
aktier i Foretradesemissionen for ytterligare ca 33 MSEK, motsvarande 20 procent
av Foretradesemissionen.

Styrelsen for Endomines &r ansvarig for innehallet i Prospektet. Harmed forsékras
att styrelsen for Endomines har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att
sdkerstélla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, dverensstaimmer med
faktiska forhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess
innebord

Foretradesritt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 12 juni 2019 &r registrerad som aktiedgare i
Endomines ager ratt att med foretradesratt teckna aktier i Foretradesemissionen.
Innehav av tre (3) aktier berattigar till teckning av fyra (4) aktier. Harutover erbjuds
aktiedgare och allménheten att anmaéla intresse om teckning av aktier utan
foretradesratt.

Teckningskurs

Betalning for aktier som ska registreras hos Euroclear Sverige och handlas pa
Nasdaq Stockholm ska erlaggas med 3,50 SEK per aktie. Courtage utgar ej.
Teckningskurs i Finland uppgar till 0,33 EUR.

Avstimningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vem som ar beréattigad att erhalla
Teckningsréatter &r den 12 juni 2019.

Teckningsritter

Réatten att teckna aktier med foretradesratt utbvas med stdd av teckningsratter. FOr
varje aktie i Endomines som innehas pa avstamningsdagen erhdlls en (1)
teckningsratt. Tre (3) teckningsratter berattigar till teckning av fyra (4) nya aktier.

Handel med teckningsritter

Bolaget kommer att arrangera handel i teckningsratter pa Nasdaq Stockholm.
Handel kommer att ske under perioden 14-25 juni 2019. Vid forséljning av
teckningsratter 6vergar saval den priméara som subsidiara foretradesratten till den
nya innehavaren av teckningsratten. ISIN-koden fér TR & SE0012740041.

Teckningstid

Teckningstiden ar fran och med 14 juni 2019 till och med den 1 juli 2019. Efter
teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och saknar darmed
varde. Outnyttjade teckningsratter kommer, utan avisering fran Euroclear, att bokas
bort fran VP-kontot. For att forhindra forlust av vardet pa dina teckningsratter maste
dessa utnyttjas for teckning av aktier senast 1 juli 2019 eller séljas senast 25 juni 2019.

Handel med BTA

Handel i BTA kommer att arrangeras pa Nasdaq Stockholm och Nasdaq Helsinki.
Radgivare

Evli Bank Plc &r finansiell radgivare till Bolaget samt agerar emissionsinstitut i Sverige
och i Finland i samband med Foretradesemissionen. Evli Bank Plc erhaller en pa
forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med
Foretradesemissionen och har dérutéver inga ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.

Inbjudan till teckning av aktier i Endomines AB (publ)



E.5

E.6

E.7

Séljande aktieadgare
och lock-up
arrangemang

Utspadning

Kostnader for
investeraren

Sammanfattning

Avsiktsforklaringar och garantiavtal i
Foretradesemissionen

Nagra av Bolagets existerande aktiedgare har ingatt ataganden att teckna aktier i
Foretradesemissionen fér ca 16,5 MSEK, motsvarande 10 procent av
Foretradesemissionen, och vissa andra aktiedgare har stéllt sig positiva till att teckna
aktier i Foretradesemissionen for ytterligare ca 33 MSEK, motsvarande 20 procent
av Foretradesemissionen. Totalt har existerande aktiedgare och andra investerare
stallt sig positiva till att teckna aktier i Foretradesemissionen till ett totalt belopp om
cirka 50 MSEK, motsvarande 30 procent av Féretradesemissionen.

Ej tillamplig. Da det inte finns saljare eller lock-ups.

Vid full teckning av Foretradesemissionen tillférs Bolaget cirka 165 MSEK fore
emissionskostnader. Antalet aktier kommer att 6ka med hogst 47 209 984 aktier till
hdgst 82 617 472 aktier. Utspadningseffekten for de aktiedgare som véljer att inte
delta i Féretradesemissionen uppgar till cirka 57 procent av kapital och roster.

Ej tillamplig. Inga kostnader &laggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel
med teckningsratter och BTA utgar dock normalt courtage enligt tillampliga villkor
for vardepappershandel.

Inbjudan till teckning av aktier i Endomines AB (publ)
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Riskfaktorer

En investering i vardepapper ar alltid férenad med risk. Ett antal faktorer utanfor Endomines kontroll, liksom ett flertal faktorer
vars effekt Bolaget kan paverka genom sitt agerande, kan komma att fa en negativ inverkan pé Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stéllning, vilket kan medféra att vardet pa Bolagets vardepapper kan minska och att en aktiedgare kan forlora
hela eller delar av sitt investerade kapital. Vid en beddmning av Endomines framtida utveckling &r det dérfor av vikt att vid
sidan av mdjligheter till positiv utveckling &ven beakta olika risker i Bolagets verksamhet.

Samtliga riskfaktorer kan av naturfiga skal inte beskrivas i detta avsnitt, varfor en samlad utvérdering dven maste innefatta
ovrig information i Prospektet samt en allmén omvarldsbedomning. Nedan beskrivs védsentliga risker och osédkerhetsfaktorer
for Endomines framtida utveckling. Riskerna ar inte rangordnade och gor inte heller ansprak pa att vara heltdackande. Ytterligare
risker och osékerhetsfaktorer som Endomines for ndrvarande inte kédnner till kan ocksd komma att utveckias till viktiga faktorer

som paverkar Bolagets verksamhet och framtida utveckling.

VERKSAMHETS- OCH
MARKNADSRELATERADE RISKER

Prospekteringsrisker

Mineralprospektering &r till sin natur osaker samt férenad
med ett ekonomiskt risktagande, speciellt vad avser
projekt i tidig fas. Endast ett begrénsat antal av de
prospekteringsprojekt som pabodrjas utvecklas till
producerande gruvor. Det kan intraffa att vardefulla
mineral inte patraffas i tillrackliga koncentrationer och
mangder for att det ska vara ekonomiskt ldnsamt att
pabdrja gruvdrift. En guldférekomsts ekonomiska livskraft
beror pa en rad faktorer, bland annat metallpris,
vaxelkurser, guldhalt och dvriga i koncentraten betalbara
metaller, férekomstens storlek och geometri, utbyte i
anrikningsprocessen, grabergsinblandning och
malmforluster vid brytning, brytnings- och
anrikningskostnader, lokal infrastruktur, kostnader for
finansiering samt myndighetstillstind och andra
regleringar.

Det &ar osékert om pdborjade och framtida
prospekterings- och utvecklingsprojekt kommer att leda
till ekonomiskt livskraftig produktion eller att nuvarande
mineralreserver och mineraltillgdngar kommer att kunna
uppratthdllas eller utokas. Av Endomines guld- och
industrimineralforekomster ar det Pampalo- och
Ramepuromineraliseringarna som hittills har utvecklats till
gruvdrift, dven om ingen produktion bedrivs for
narvarande dar. Avseende O&vriga forekomster och
prospekteringsprojekt finns en risk att dessa inte kan tas i
kommersiell drift, aven om ytterligare
prospekteringsinvesteringar  genomférs.  Om  inte
ytterligare forekomster eller prospekteringsprojekt tas i
kommersiell drift skulle detta kunna ha en negativ inverkan
pa Bolagets resultat och finansiella stéllning.

Risker relaterade till gruvdrift.

Gruvbrytning och malmbehandling ar férknippade med ett
antal risker som bland annat ras, O6versvamningar,
miljoforstoring, brand samt explosioner. Sddana handelser
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kan resultera i verksamhetsavbrott, produktionsféreningar,
Okade kostnader, skador eller 6deléggelse av gruvor
och/eller produktionsanlaggningar. Det finns ocksa en rad
risker som innebar ©kade produktionskostnader, vilket
leder till lagre vinster eller i varsta fall olonsamhet. Manga
av dessa risker &r hanforliga till de bergmekaniska
forutsattningarna i olika produktionsrum. Om halterna av
ingdende malm till anrikningsverket &r lagre &n beraknat
blir koncentratproduktionen mindre och brytnings- och
anrikningskostnaderna, réknat per producerad enhet
metall hogre, vilket reducerar vinstmarginalen. Ett lagre
utbyte i anrikningsverket an beraknat far samma effekt. En
stor del av driftskostnaderna i en gruvanlaggning utgors av
energikostnader. Férandringar i olika kostnadsposter kan
darfér ha en véasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Uppskattning av mineraltillgdngar och
mineralreserver

Bedbmning av mineraltillgdngar och mineralreserver
grundar sig huvudsakligen pa omfattande provborrningar,
statistiska analyser och modellstudier. De forblir emellertid
preliminéra till sin karaktar fram till att de verifierats genom
industriell produktion.

Metoder saknas for att med fullstandig sakerhet
faststélla och kategorisera exakt tonnage och halter i en
mineralisering. Uppgifter avseende mineraltillgangar och
mineralreserver som presenteras i detta Prospekt ska ses
mot denna bakgrund. Det finns en risk att mineralreserver
och mineraltillgdngar inte rymmer forvantat tonnage och
uppskattade halter eller att de angivna nivaerna for utbyte
av guld inte kommer att kunna realiseras. De
mineraltilgdngar och mineralreserver som Bolaget
slutligen visar sig forfoga over kan saledes komma att
awika fran de i detta Prospekt presenterade
beddmningarna, vilket vid lagre halt &n forvantat skulle
kunna leda till att Bolaget inte uppnar berdknad
produktion vilket kan ha en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.



Riskfaktorer

Varierande produktionskostnad

Endomines produktionskostnad i de olika fyndigheterna
kommer att variera Over tiden och &r delvis utanfor
Bolagets kontroll. Detsamma galler for den framtida
eventuella  produktionen  vid Bolagets  6vriga
guldférekomster. Produktionskostnaden per viktenhet
guld paverkas av en rad faktorer, framst guldhalten i
producerad malm, produktionsmetod, utbyte i
anrikningsverket samt uppnédd produktion av koncentrat.
Vidare péverkas produktionskostnaden av bland annat
smaltverkskostnader, eventuella royalties, valutakurser
samt transport- och energikostnader. Aven oférutsedda
avgifter, skatter och andra palagor kan ha en véasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Forvirvsrelaterade risker

Forvarv ar foremal for risker. Utdver bolagsspecifika risker
finns det inte nagra garantier for att forvarv som
Endomines kan komma att gora i framtiden kommer att
integreras eller genomféras framgangsrikt, eller uppna de
onskade eller forvantade fordelarna och finansiella malen.
Under 2018 forvarvade Endomines det amerikanska
gruvbolaget TVL Gold Idaho, numera Endomines Idaho
LLC. Arbetet med att integrera Endomines Ildaho LLC i
koncernen pagar fortfarande. Endomines arbete med att
integrera forvarvade verksamheter med sin befintliga
verksamhet och dess férmaga att utféra integrationsplaner
for en forvarvad verksamhet kan paverkas av, och i vissa fall
till och med begransas genom lagar och foreskrifter.
Framgangsrik integration av forvarvade verksamheter
beror delvis pd Bolagets formaga att hantera de
kombinerade verksamheterna, att realisera mojligheter till
intéktsokning som introduceras genom expanderad
geografisk téackning och att eliminera 6verflodiga och
alltfér hdga kostnader. Vidare involverar integrationen av
foérvarvade verksamheter i Endomines verksamhet ett antal
andra risker, daribland, men inte begransat till: krav pa
koncernledningen och avledning av dess uppmarksamhet;
oférutsedda eller dolda skulder, inklusive exponering for
oférutsedda stdmningar och tvister hanforliga till nyligen
forvarvade foretag eller verksamheter; hantering av
relationer till anstéllda och 6kade kostnader for efterlevnad
av regler avseende de forvarvade verksamheterna. Det
finns ocksd en risk att integrationsprocessen avseende
Endomines Idaho LLC liksom eventuella framtida
integrationsprocesser kan bli mer kostsamma eller mer
tidskravande &n berdknat. Aven i fall dd sadana
transaktioner genomfors i tid och enligt plan, kan de
synergier eller fordelar som faktiskt harror fran ett forvary
eller samarbete slutligen skilja sig vasentligt fran Bolagets
berékningar eller foérvantningar.

Varje ovanstdende risk kan ha en véasentlig negativ
inverkan p& Endomines verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Beroende av avtal med tredje part

For att bedriva nuvarande och planerad gruvverksamhet &r
Bolaget beroende av avtal med tredje part, sdsom kunder,
leverantorer, uppdragstagare, anstéllda och andra. Flera
av de investeringar som Bolaget maste gora ar mycket
kapitalkravande och Bolagets ataganden kan i flera fall
I6pa under mycket lang tid. Att ing& denna typ av avtal
innebar ett kommersiellt risktagande.

Bolaget har i dagslaget tva kunder, for
flotationskoncentrat respektive gravimetriskt koncentrat,
men for narvarande sker inte ndgon leverans enligt dessa
avtal. Med bada dessa kunder &r forséljningsavtalen giltiga
under en for guldmarknaden normalt begransad
tidsperiod. Aven om Bolaget i framtiden kan sékerstalla
ytterligare kunder kommer Bolaget att, framférallt av
logistiska skal, vara beroende av ett fatal smaltverk
avseende upparbetning och produktion av avsattningsbart
guld. For det fall en part véljer att séga upp sitt avtal med
Endomines, eller om nya avtal ingas pa andra villkor an
tidigare, kan det ha en véasentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Beroende av kvalificerad personal

Bolaget &r beroende av kvalificerad personal i olika
befattningar. Formagan att behalla nuvarande personal
liksom mojligheten att rekrytera ny personal &r avgérande
for Bolagets framtida utveckling. Det finns en risk att
Endomines inte kommer att kunna lyckas behalla eller
rekrytera personer som har eller skulle kunna ha betydelse
for Bolaget. Om nyckelpersonal lamnar Endomines eller
om Bolaget inte kan attrahera kvalificerad personal kan
detta ha en vasentlig negativ inverkan pa& Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Forsakringsrisker

Det finns en risk att Endomines i framtiden inte kommer att
kunna uppratthdlla ett forsakringsskydd pa godtagbara
villkor eller att uppratthdlla det Gverhuvudtaget, att
framtida krav inte kommer att dverstiga eller falla utanfor
koncernens forsakringsskydd, eller att Endomines
avsattningar for oftrsakrade kostnader kommer att vara
tillrackliga for att tacka de slutliga kostnaderna. Sadana
kostnader skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Tvister

Bolaget ar fran tid till annan inblandat i tvister inom ramen
for den normala affarsverksamheten och riskerar att bli
foremal for ansprak avseende till exempel avtalsfragor,
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Riskfaktorer

pastadda fel i leveranser av varor och tjanster, miljofragor,
olyckor samt immateriella rattigheter. Sddana tvister och
ansprdk kan vara tidskravande, stora den normala
verksamheten, avse stora belopp och medféra betydande
kostnader. Vidare kan utgadngen av komplicerade tvister
vara svar att forutse. Tvister kan darmed ha en vésentlig
negativ inverkan p& Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Olyckor

Gruvverksamhet &r exponerat for risker bland annat i
samband med sprangning, hantering av kemikalier, farligt
damm, buller, berg- och jordras, ©6versvamningar,
sabotage, stolder eller terrorism. Dessa risker kan innebéra
person- och egendomsskador och medfora rattsligt
ansvar. Bolaget kan aven komma att hallas ansvarigt for att
negativt ha paverkat omgivande miljo eller andra
oftrutsedda handelser mot vilka Bolaget inte kan forsékra
sig eller mot vilka Bolaget kan ha valt att inte teckna
forsakring, exempelvis pa grund av ekonomiskt betydande
forsakringspremier. Bolaget kan drabbas av skador
overstigande tecknad forsakring med verkan att Bolaget
kan komma att dsamkas betydande kostnader. Olyckor kan
darmed ha en véasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Produktionsstorningar och varierande
guldhalter

Bolagets planerade produktion fran olika forekomster kan
komma att sjunka under berdknad niva till folid av
olyckshéndelser i gruvorna som jord-, sten- och bergras
eller dversvamning. Haveri av viktiga maskiner eller viktig
utrustning, arbetstvister, storningar vid underhall av
gruvanlaggningar samt storningar vid tillhandahallande av
tjanster eller i transportférbindelser och produkter som
elenergi, vatten och bransle kan ocksa innebara stdrningar
i verksamheten, vilka i sin tur kan leda till lagre produktion
an planerat. Produktionen kan vidare komma att minska
om Bolaget under brytningen stéter pa ofordelaktiga
bergmekaniska forutsattningar, om den planerade
gruvproduktionen av andra orsaker ej kan uppnas eller om
halterna av de vérdefulla elementen i malmen &r lagre an
vantat. Bolaget kommer snart att starta produktionen vid
Friday-gruvan i USA, medan produktionen vid Endomines
ovriga tillgdngar i USA inte har paborjats &n. Endomines
avser att 6ka den arliga guldproduktionen till mer &n 40
000 oz till 2023, nar samtliga gruvor i USA forvantas vara i
produktion. Det finns en risk att produktionen blir lagre an
forvantat pa grund av produktionsstorningar eller for att
guldhalterna i de amerikanska tillgangarna visar sig vara
lagre &n forvantat. Produktionsstbrningar och lagre
guldhalter kan leda till att Bolaget inte uppnar beréknad
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produktion, vilket kan ha en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Naturkatastrofer med mera

Bolagets nuvarande eller framtida produktions-
anlaggningar kan drabbas av naturkatastrofer eller
extrema vaderforhallanden sdsom snabb snésmaltning
eller kraftig nederbord som skulle kunna paverka
gruvornas vattenbalanser och 6ka mangden o6verflodigt
vatten. Om Bolagets produktionsanlaggningar skulle
drabbas av en naturkatastrof eller av extrema
vaderforhallanden kan produktionen paverkas negativt
eller rentav upphora. Naturkatastrofer kan fa forodande
konsekvenser pa Bolagets verksamhet eftersom stora
varden kan ga forlorade. Ett stopp i produktionen pa
grund av en naturkatastrof skulle kunna medféra stora
kostnader for att aterstalla produktionsanlaggningar. Det
skulle darutéver kunna innebédra att Bolaget helt eller
delvis under en obestambar period skulle kunna sta utan
forsdljning. Det finns en risk att Bolaget vid en
naturkatastrof inte skulle ha tillrackliga finansiella resurser
for att omedelbart kunna genomféra nddvandiga
aterstallningsinvesteringar eller investeringar i syfte att
snarast ateruppta produktionen. Det finns en risk att
Bolaget inte skulle erhélla full forsakringsersattning i
handelse av en naturkatastrof. Naturkatastrofer kan
darmed ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Infrastruktur

Befintlig infrastruktur har stor betydelse for kostnaderna
for att sdval etablera och bedriva gruvdrift som for att
genomféra en kostnadseffektiv prospektering. Vagar samt
tillgang till elkraft, vatten och samhallsservice utgor viktiga
bestandsdelar, vilka paverkar investerings- och
driftskostnader i en gruvanlaggning. Ovanliga och séllan
forekommande vaderfenomen, sabotage,
myndighetspaverkan eller annan paverkan pa underhall
och tillgang till befintlig infrastruktur kan ha en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
framtida I6nsamhet.

Tekniska risker

Gruvdrift och exploatering av mineralfyndigheter innebér
en rad olika tekniska risker. Sadana risker utgor en naturlig
del av verksamheten och ligger i de flesta fall utanfor
Bolagets kontroll. Dessa inbegriper produktionstekniska
storningar av till exempel bergmekanisk, geoteknisk,
mekanisk, kemisk, eller logistisk natur vilka bland annat kan
fororsaka lagre produktion, hégre kostnader, samre
utbyten och/eller reducerad produktkvalitet vilket kan ha
en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéllning.



Riskfaktorer

Myndighetstillstand och andra tillstand

Bolaget &r beroende av att vidmakthdlla de
undersokningstillstand, bearbetningskoncessioner,
miljotillstdnd och andra tillstdnd och rattigheter som kravs
for prospektering, brytning och anrikning inom ramen for
Bolagets nuvarande verksamhet. Bolaget é&r likasa
beroende av att i framtiden erhdlla nya tillstand for
tillkommande omraden och forekomster, som exempelvis
nodvandiga tillstand for de tillgangar i USA som innehas av
Endomines Idaho LLC, utdver Friday-gruvan dar
nodvandiga tillstind redan erhallits. Uteblivna eller
indragna tillstdnd skulle kunna hamma Bolagets
verksamhet och utveckling. Aven Bolagets kassafléde &ar
beroende av att Bolaget i framtiden erhdller tillstdnd for
nya omraden och forekomster, da produktionen annars
skulle kunna minska dver tiden nér befintliga fyndigheter
toms ut. Uteblivna eller indragna tillstand, eller utdragna
processer avseende erhallandet av framtida tillstand skulle
kunna ha en véasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Nodvandiga tillstand &r oftast givna endast for en
bestdmd tidsperiod och de kan vara behaftade med
tillstandsvillkor och begransningar samt aterkallas som
resultat av misskotsel. Det finns en risk att olika tillstand
och rattigheter inte alltid kommer att erhallas i tid, att de
kommer att kunna behallas under foreskriven tidsperiod,
att de kommer att kunna behallas pa oférandrade villkor
eller att de kommer att kunna erhallas 6verhuvudtaget.
Om tillstandsvillkoren eller relevant reglering inte efterfoljs
eller om betalningar av royalties eller andra avgifter sker
med betydande forsening kan olika former av pafljder
uppkomma, som i extrema fall kan leda till aterkallande av
tillstdnd. Om de undersdkningstillstand och bearbetnings-
koncessioner Bolaget innehar skulle komma att aterkallas
eller belaggas med begréansande villkor, skulle det kunna
ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéllning.

Det finns en risk att ingivna eller forestaende
ansokningar om nya reservationer, undersokningstillstand,
bearbetningskoncessioner eller forlangningsansokningar
inte kommer att beviljas eller att befintliga tillstdnd och
koncessioner inte kommer att kunna forlangas eller
fornyas, vilket skulle kunna ha en véasentlig negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Processen for erhdllande av myndighetstillstand och
beslut som behdvs for gruvverksamhet ar tidskravande och
kan dven omfatta protester eller besvar fran tredje part,
vilket sdledes kan innebara ytterligare kostnader for
Bolaget utbver de berdknade.

Lag- och myndighetsregleringar
Bolagets verksamhet ar foremal for omfattande lag- och
myndighetsregleringar samt andra foreskrifter som

reglerar bland annat prospektering, utveckling,
produktion, villkor fér personal, arbetsmiljé och sakerhet,
restmaterialhantering samt hantering av giftiga substanser.
Vid genomférande av Forvarvet kommer Bolagets
verksamhet &dven omfattas av amerikanska lagar och
myndighetsregleringar vilka kan vara mycket omfattande.
Efterlevnad av dessa lagar och féreskrifter ©kar
kostnaderna for till exempel planering, borrning, brytning,
malmberedning och deponering samt aterstallande efter
verksamhetens upphérande. Forandringar av géallande
lagar, regleringar eller foreskrifter for gruvbolags
verksamhet och aktiviteter eller strdngare tolkning av dessa
kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolaget och
resultera i 6kade kostnader, lagre produktion @n planerat
samt forsena eller forhindra utveckling av nya forekomster.
Den nuvarande finska gruvlagen tradde i kraft den 1 juli
2011. Lagen har kompletterats med gruvférordningen den
1 juli 2012. Den nya gruvlagen medfor, tillsammans med
relevant miljo- och annan lagstiftning, bland annat 6kade
kostnader for undersodkningstillstand och
bearbetningskoncessioner, striktare reglering gallande
gruvsdkerheten, skyldigheter att stalla sakerheter for
rekonstruktions- och saneringsarbeten, samt
overklaganderatt for vissa medborgarorganisationer i
samband med gruvrattsliga arenden. Nya
undersokningstillstdind och  bearbetningskoncessioner
kommer att behaftas med tillstindsforeskrifter som
bestams av gruvmyndigheten och deras innehall och
verkningar kan inte beddmas i forvag.
Bearbetningskoncessionerna for Pampalo och Ramepuro
ar beviljade under den upphévda gruvlagen och kommer
att vara gallande i enlighet med de villkor som anges i de
ursprungliga besluten. | enlighet med
overgangsbestammelserna i den nuvarande gruvlagen
finns emellertid krav pa nar vissa nya bestammelser
avseende exempelvis sdakerhet maste vara uppfyllda for
den verksamhet som Endomines beviljats tillstand for
under den upphavda gruvlagen. Bristande uppfyllelse av
myndighetsregleringar kan ha en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Miljorisk och miljokrav
Bolagets miljdansvar innefattar bland annat det
lagstadgade miljéansvaret for orsakade fororeningar,
ansvar for sanering av miljon vid behov samt ocksa
skyldigheten att rekonstruera landskapet och omgivningen
efter det att sjilva gruvverksamheten eller annan
foretagsverksamhet har avslutats. Miljoansvarsatagandet
kan aktualiseras i alla skeden av Bolagets verksamhet, till
exempel redan vid forberedande undersdkningar och
prospektering.

Bolagets verksamhet forutsatter, férutom
bearbetningskoncession, ocksd miljctillstand och andra
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nodvandiga tillstand, vilka normalt foreskriver vissa villkor
som maste foljas.

Tillstdndsvillkoren i miljétillstandet och andra tillstand
kan under vissa omsténdigheter andras i efterhand av
myndigheterna pa ett satt som negativt kan paverka
Bolaget. Endomines verksamhet kan orsaka férorening av
bland annat mark, yt- och grundvatten eller luft. Vidare kan
verksamheten innebéra skador pa byggnader och till
exempel lukt- och bulleremission. Overtradelser av
miljoreglering och Vvillkor for Bolagets tillstind kan
medfora ersattningsansvar, inklusive till tredje man, samt
aven straffrattsligt ansvar, bland annat i form av boter.
Darutover kan den fororenande verksamheten leda till
skarpning av radande villkor i miljotillstdnd eller andra
nodvandiga tillstdnd for Bolagets verksamhet. Om
omraden dar Bolaget bedriver eller tidigare har bedrivit
verksamhet skulle visa sig vara fororenade, kan detta
foranleda ansvar att genomfora saneringsatgarder samt
ocksd medfora vardeminskning av det foérorenade
omradet. Fororening av miljon samt eventuella framtida
krav pé sanering, skarpning av miljoregleringen eller en
striktare tolkning av den radande regleringen kan ha en
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Bolagets verksamhet forutsatter att erforderliga
tillstand erhalls. Bolaget kommer vid behov att anstka om
nya miljotillstind och andra tillstdnd, allteftersom
verksamheten utvecklas eller regleringarna andras.
Erhdllande av tillstind ar beroende av bland annat
miljdmyndigheternas prévning. Det kan successivt komma
skarpningar i géllande lagstiftning som skulle kunna ha en
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Dessutom kan aterstallande av mark vara mycket
kostsamt och uppskattade saneringskostnader kan visa sig
vara felaktiga vilket &ven det kan ha en vasentlig negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stéllning.

Ravarupriser och ravaruprisvolatilitet

Ett gruvbolags resultat &r férutom bolagets kostnader
direkt relaterat till gallande metallpriser. Priserna pa
metaller faststélls p& den internationella marknaden och
fluktuerar Over tiden beroende pa foérandringar i de
faktorer som paverkar utbud och efterfrdgan. Priset pa
guld, som &ar den metall som framforallt paverkar
Endomines resultat, varierar kraftigt och paverkas av en rad
faktorer bortom Bolagets kontroll. Till dessa hor global
guldproduktion fran gruvor, riksbankers
utférsaljningar/kdp av guld, producenters
sakringsaktiviteter, forvantningar avseende inflation, den
relativa véaxelkursen mellan USD och EUR, global och
regional efterfraigan, politiska och  ekonomiska
forutsattningar samt  produktionskostnader i olika
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guldproducerande regioner. Guldpriset har vid tillfallen
dessutom varit foremal for snabba kortsiktiga forandringar
pa grund av spekulation.

Variationer i guldpriset paverkar Bolagets resultat och
finansiella stallning. En langvarig och kraftig nedgéng i
guldpriset kan innebara forluster foér Bolaget och krava
inskrankningar eller avbrytande av Bolagets brytnings-,
prospekterings- och utvecklingsaktiviteter, samt medféra
en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéllning.

Valutakursforiandringar

Bolagets intakter forvantas inledningsvis genereras fran i
huvudsak guldférséljning som prissatts i USD. Endomines
framtida rorelseresultat och kassaflode kan déarfor
patagligt komma att paverkas av forandringar i
vaxelkursrelationen ~ USD/EUR.  Samtliga  Bolagets
potentiella intékter forvantas intjanas i USD medan den
avgorande delen av rérelsekostnader och investeringar ar
i EUR.

Moderbolagets rapporteringsvaluta ar SEK, medan
dotterbolagens rapporteringsvaluta ar EUR och USD, vilket
innebér att intdkter, kostnader och balansposter i allt
vasentligt redovisas i EUR och USD. Detta medfér att
Endomines vid konsolidering av koncernrdkenskaperna &r
exponerat for valutakursfluktuationer avseende EUR och
USD i forhallande till SEK. Betydande och uthalliga
forandringar i valutakursrelationer kan ha en véasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stéllning.

Skatterisker

Forandringar i bolagsskatt, liksom ©vriga statliga eller
kommunala palagor, kan paverka forutsattningarna for
Bolagets verksamhet. Skattesatser kan féréndras i
framtiden. Forandringar av bolagsskatt skulle kunna
medféra att Bolagets skattesituation foréandras negativt
och skulle kunna, liksom 6vriga statliga och kommunala
palagor, ha en vasentlig negativ effekt pd Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Det finns &ven risk att Bolagets tolkning av tillampliga
regler och administrativ praxis &r felaktig, eller att regler
och praxis skulle kunna andras, eventuellt med retroaktiv
verkan. Genom den svenska, finska eller den amerikanska
skattemyndighetens beslut kan Bolagets nuvarande eller
tidigare skattesituation komma att forsamras, vilket skulle
kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Framtida kapitalbehov

En del av Endomines tillvaxtstrategi ar att genomfora
prospektering och utveckling av nya fyndigheter. Sadan
prospektering och utveckling kan komma att finansieras
med savél tillgangliga likvida medel, inom befintliga
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kreditramar, nya uppldnade medel, genom utgivande av
nya aktier eller en kombination av  dessa
finansieringsmojligheter. Nytt kapital kan behéva anskaffas
féor att finansiera stbrre  prospekterings-  och
utvecklingsinsatser.

En stor del av nettolikviden om 155 MSEK (vid
fullteckning) fran Foretradesemissionen avses anvandas till
fortsatt utveckling av Friday-gruvan samt uppstart av
gruvorna Rescue Unity och Kimberly (totalt 97 MSEK).
Bolaget har vidare behov av kapital for att aterbetala lan
inklusive ranta (36 MSEK), fortsatt prospektering langs den
Karelska Guldlinjen (10 MSEK) samt for att stérka bolagets
finansiella stéllning (12 MSEK).

For det fall Foretradesemissionen inte skulle tecknas till
onskad niva, skulle Bolaget kunna tvingas revidera
beslutad tillvaxtstrategi och darmed reducera den
planerade prospekteringen langs den Karelska Guldlinjen
samt eventuellt skjuta upp starten av gruvverksamheten i
Rescue, Unity och Kimberly. Det kan da bli aktuellt att
genomfora ytterligare kapitalanskaffningar, i form av lan
frdn Bolagets agare eller narstdende parter, krediter fran
banker eller kompletterande nyemissioner. Den yttersta
konsekvensen vid utebliven finansiering &r att Bolaget
skulle kunna tvingas ansbka om rekonstruktion eller
konkurs.

Det finns inga garantier for att nytt kapital med
sakerhet kan skaffas eller att det kan skaffas till férdelaktiga
villkor for befintliga aktiedgare. Om ytterligare externt
kapital skulle komma att behova anskaffas genom
nyemission riskerar befintliga aktiedgares innehav att bli
utspatt. Mojligheten att skaffa externt kapital genom
lanefinansiering kan paverkas negativt av den allmanna
konjunkturen, férsamringar av denna och stdrningar i
kapital- och kreditmarknaden pa grund av osakerhet eller
forandrad eller ©6kad reglering genom finansiella
institutioner.

Bolagets  skulder och  eventuella framtida
skuldforbindelser for att finansiera till exempel utveckling
och prospektering, sarskilt om dessa skulle vara
betydande, skulle kunna komma att paverka Bolagets
finansiella och operationella flexibilitet negativt. Om en
stor del av kassaflodet skulle beh6va anvandas for att svara
mot Bolagets skulder, skulle Bolagets medel for att
finansiera verksamheten l6pa risk att minska och leda till
Okad sarbarhet vad avser operationella utmaningar och
Okade krav pa den marknad bolaget ar verksamt pa skulle
kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN
OCH FORETRADESEMISSIONEN

Fluktuationer i kursen for Endominesaktien

Att investera i aktier ar alltid forknippat med risk. Bade
aktiemarknadens generella utveckling och aktiekursens
utveckling for specifika bolag ar beroende av en rad
faktorer, vilka enskilda bolag inte har ndgon mojlighet att
paverka. Vidare bor det beaktas att bade
resultatvariationer och begréansad likviditet i aktien kan
medfdra fluktuationer i aktiens kurs och vara till nackdel for
aktiedgare.

Utdelning

Framtida utdelningar och storleken pa sddana utdelningar
ar bland annat beroende av Endomines framtida
verksamhet, framtidsutsikter, resultat, finansiella stéllning,
utdelningsbara medel, kassaflode, rorelsekapitalbehov
samt generella finansiella och legala restriktioner. Det finns
manga risker som kan komma att paverka Endomines
verksamhet negativt med effekt att Endomines inte kan
prestera resultat som mdjliggor utdelning.

Avsiktsforklaringar och garantidtaganden

Nagra av Bolagets existerande aktieagare har ingatt
ataganden att teckna aktier i Féretradesemissionen for ca
16,5 MSEK, motsvarande 10 procent av
Foretradesemissionen, och vissa andra aktiedgare har stallt
sig positiva till att teckna aktier i Foretradesemissionen for
ytterligare ca 33 MSEK, motsvarande 20 procent av
Foretradesemissionen.

Teckningsatagandena &r inte sékerstallda genom
pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang.
Foljaktligen finns det enrisk att en eller flera av aktiedgarna
inte  kommer att kunna uppfylla sina respektive
teckningsataganden. Uppfylls inte teckningsatagandena,
eller fullfoljs inte avsiktsforklaringarna kan det inverka
negativt pa Endomines mojligheter att genomféra
Foretradesemissionen vilket skulle kunna inverka negativt
pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Utspddning genom framtida nyemissioner

Bolaget kan i framtiden komma att genomfora
nyemissioner av aktier och aktierelaterade instrument for
att skaffa kapital. Alla sddana emissioner kan minska det
proportionella dgandet och rdstandelen samt vinst per
aktie for innehavare av aktier i Bolaget. Vidare kan
eventuella nyemissioner fa en negativ effekt pa aktiernas
marknadspris.

Inbjudan till teckning av aktier i Endomines AB (publ)
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Aktiedgare i USA eller andra jurisdiktioner
utanfor Sverige kommer eventuellt inte
kunna delta i Foretriddesemissionen eller i
eventuella framtida emissioner

| Foretrddesemissionen, eller om Bolaget i framtiden
emitterar nya aktier med foretradesratt for Bolagets
aktiedgare, kan aktiedgare i vissa lander vara underkastade
restriktioner som forhindrar dem fran att delta i emissionen
eller som p& annat satt forsvarar eller begréansar
deltagandet. Exempelvis kan aktiedgare i USA vara
forhindrade att utéva sadan foretradesratt om inget
undantag fran registreringskraven enligt Securities Act ar
tillampligt. Aktiedgare i andra jurisdiktioner utanfor
Sverige kan ocksa paverkas pa motsvarande satt. Bolaget
ar inte  skyldigt, varken i samband med
Foretradesemissionen eller vid eventuella framtida
emissioner, att anséka om registrering enligt Securities Act
eller att ansdka om liknande godkannande enligt
lagstiftningen i nagot land utanfor Sverige betraffande
teckningsratter och aktier. Det kan vidare visa sig
opraktiskt eller kostsamt att gora det. | den utstrackning
som aktiedgare i andra jurisdiktioner i Sverige inte kan
teckna nya aktier i eventuella nyemissioner kommer deras
proportionella &gande i Bolaget att minska.
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Handel i teckningsratter

Teckningsratter kommer att handlas pa Nasdag Stockholm
och Nasdaq Helsinki under perioden 14 — 25 juni 2019. Det
finns en risk att det inte kommer att utvecklas en aktiv
handel i Bolagets teckningsratter eller att tillracklig
likviditet inte kommer att finnas. Om en saddan marknad
utvecklas kommer kursen pa teckningsratterna bland annat
att bero pa kursutvecklingen for utestdende aktier i
Bolaget och kan bli foremal for storre volatilitet &n sadana
aktier.

Aktiedgare som inte utnyttjar sina
teckningsratter

For den handelse aktiedgare valjer att inte utnyttja sina
teckningsratter kommer teckningsratterna att forfalla och
bli vardelésa utan ratt till ersattning for innehavaren.
Foljaktligen kommer sédana aktieagares proportionella
agande och rostratt i Endomines att minska och den andel
dennes aktier representerar av det totala antalet aktier i
Endomines att minska i motsvarande grad. Aven om en
aktiedgare valjer att sélja sina outnyttjade teckningsratter
eller om dessa teckningsratter siljs pa aktieagarens
vagnar, finns det en risk att den ersattning aktiedgaren
erhéller for teckningsratterna inte motsvarar den
ekonomiska utspadningen i aktiedgarens &gande i
Endomines efter att Foretradesemissionen genomforts.
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Styrelsen fér Endomines beslutade den 10 maj 2019 om
nyemission av aktier med foretradesratt for befintliga
aktieagare, under forutsattning av  arsstammans
godkéannande. Den 10 juni 2019 godkande arsstamman
styrelsens beslut. Den som pa avstamningsdagen den 12
juni 2019 var registrerad som aktiedgare i Endomines ager
ratt att med  foretrddesratt teckna  aktier i
Foretradesemissionen och kommer att erhélla en (1)
teckningsratt for varje innehavd aktie. Tre (3)
teckningsratter berattigar till teckning av fyra (4) nya aktier.
teckningskursen uppgar till 3,50 SEK per aktie i Sverige.
Motsvarande vid teckning i Finland &r 0,33 EUR. Teckning
av aktier kommer att ske under perioden 14 juni-1 juli 2019.

Arsstamman den 10 juni 2019 beslutade att minska
Bolagets aktiekapital med 43 102 799 SEK, fran 283 259 904
SEK till 240 157 105 SEK, utan indragning av aktier, for
avsattning till fond att anvindas enligt beslut av
bolagsstimma. Genom minskningen av aktiekapitalet satts
aktiernas kvotvarde ned fran 8 SEK till 6,78 SEK'. Detta gors
genom att anvanda ansamlad forlust for rakenskapsaret
2018 som uppgick till -29 819 771 SEK samt ansamlad
forlust for perioden januari — mars 2019 som uppgick till -
13 283 028 SEK, totalt -43 102 799 SEK.

Arsstamman beslutade vidare att minska Bolagets
aktiekapital med ytterligare 133 934 641 SEK, utan
indragning av aktier, for avsattning till fritt eget kapital.

Genom minskningen av aktiekapitalet kommer aktiernas
kvotvarde att minskas fran 6,78 SEK! till 3,00 SEK.
Aktiekapitalet kommer genom minskningen att minskas
fran 240 157 105 SEK till 106 222 464 SEK. Aktiekapitalet
kommer att aterstallas genom inbetald emissionslikvid och
vid behov genom den fondemission som arsstamman
beslutade om, omfattande en ©okning av Bolagets
aktiekapital med 77 282 662 SEK genom ianspraktagande
av Bolagets fria egna kapital.

Vid full teckning av Foéretradesemissionen tillfors
Bolaget cirka 165 MSEK ftre emissionskostnader?. Antalet
aktier kommer att 6ka med hogst 47 209 984 aktier till
hogst 82 617 472 aktier. Utspadningseffekten for de
aktiedgare som valjer att inte delta i Féretradesemissionen
uppgar till cirka 57 procent av kapital och roster.

Nagra av Bolagets existerande aktieagare har ingatt
ataganden att teckna aktier i Foretradesemissionen for ca
16,5 MSEK, motsvarande 10 procent av
Foretradesemissionen, och vissa andra aktieagare har stéllt
sig positiva till att teckna aktier i Foretradesemissionen for
ytterligare ca 33 MSEK, motsvarande 20 procent av
Foretradesemissionen. Totalt har existerande aktiedgare
och andra investerare stallt sig positiva till att teckna aktier
i Foretradesemissionen till ett totalt belopp om cirka 50
MSEK, motsvarande 30 procent av Foretradesemissionen®.

Hérmed inbjuds innehavare av aktier i Endomines samt allménheten att teckna aktier i Endomines i enlighet med villkoren
I Prospektet. (publ)

Stockholm den 12 juni 2019
Endomines AB

* Det exakta kvotvardet uppgar till 6,78266430535823 SEK
2 Emissionskostnaderna beréknas uppga till cirka 10 MSEK.
% Dessa indikationer &r inte sakerstallda.

Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Endomines forvarvade i februari 2018 guldtillgangar i Idaho, USA, fran TVL Gold, vilket var forsta steget mot att bli en signifikant
guldproducent. Byggandet och utvecklingen av Friday-gruvan i Idaho paborjades 2018 och har fortsatt under 2019. En del av
emissionslikviden kommer att anvandas for att ytterligare utveckla Friday-gruvan med mal att 6ka den arliga produktionen.
Darutdver kommer projekten Rescue, Unity och Kimberly att utvecklas ytterligare och planeras sattas i produktion en efter en.
Dessa gruvor forvantas vara i produktion vid slutet 2023 och sammantaget avser Endomines att 6ka den arliga

guldproduktionen till mer &n 40 000 oz till 2023.

Friday - fortsatt utveckling

Under 2019 har Endomines fortsatt utvecklingen av Friday-
gruvan, som forvantas producera 5 000-8 000 oz guld i
koncentrat under 2019, med slutligt utfall beroende pa
halter och tonnage under produktionsperioden.
Guldproduktionen i Friday-gruvan hade preliminért
planerats bli cirka 9 000 oz men ytterligare expansion
kommer att utvarderas for att nd en arlig produktion pa
mer dn 13 000 oz. "Cash cost”, beroende pa vilket omrade
som bryts, bedéms att vara i intervallet 650-900 USD / oz
over gruvans hela livslangd.

Prospektering och uppstart av Rescue,
Unity och Kimberly

For Rescue och Unity kommer de nésta stegen att vara
prospektering och gruvutveckling, med maélet att fa
tillgdngarna i produktion en efter en. Enligt den nuvarande
planen kommer Rescue startar produktion under 2021 och
Unity under 2022. Beroende pa tillstAndsprocessen kan
Kimberlys planerade produktionsstart vara i slutet av 2023,
dar det slutliga produktionsmalet kommer baseras pa
resultatet av borrningar under 2019 och 2020. Den stdrsta
delen av emissionslikviden kommer anvandas till
prospektering, aterstallning och utveckling, provtagning,
borrningar, tillstindsansokningar samt Ovrigt arbete
relaterat till Rescue, Unity och Kimberly.

Prospektering langs Karelska Guldlinjen

Langsiktigt sd siktar Endomines pa att ateruppta
guldproduktion ldngs den Karelska Guldlinjen genom att
anvanda anrikningsverket och annan befintlig infrastruktur
vid Pampalo-gruvan. Pampalo-gruvan har varit féremal for
skotsel och underhdll (“care and maintenance”) sedan
2018. Endomines kommer déarfor allokera del av
emissionslikviden till fortsatt prospektering langs Karelska
Guldlinjen och darmed forsoka utdka mineralresurserna
och for att komma narmare en aterstart av produktionen.

Betalning for de kopta tillgangarna i
Idaho

Endomines kopte i februari 2018 fem guldtillgangar i
Idaho, USA, fran TVL Gold for totalt 31,25 MUSD, vilket
betalades med en kombination av kontanter, en lanerevers
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och ett konvertibelt Ian. Lanereversen om 3 MUSD har en
I6ptid pa 18 manader och forfaller till betalning i
september 2019. En del av emissionslikviden kommer att
anvandas till att aterbetala detta I1&n samt upplupen ranta
(cirka 180 000 USD) péa forfallodagen i september 2019.
Darutéver kommer en del av emissionslikviden anvandas
for rantebetalningar relaterade till konvertibeln som
innehas av TVL Gold. Totalt kommer cirka 3,8 MUSD
betalas till TVL Gold.

Anvindning av emissionslikvid

Forutsatt att Foretrddesemissionen fulltecknas kommer
den totala emissionslikviden uppga till cirka 165 MSEK.
Endomines emissionskostnader forvantas uppga till cirka
10 MSEK. Nettolikviden vid fullteckning kommer uppga till
cirka 155 MSEK.

Det ar Bolagets beddmning att det befintliga
rorelsekapitalet inte &r tillrackligt for de aktuella behoven
under de kommande tolv manaderna. Per 31 mars 2019
uppgick Bolagets likvida medel till 7 755 KSEK. Nyligen
erholl Bolaget ett brygglan pa 15,6 MSEK (1,5 MEUR) fran
aktiedgare, vilket ska konverteras till aktier i
Foretradesemissionen. Konvertering av brygglanet &r
villkorat av att Foretrddesemissionen genomfors innan 31
augusti, och om detta villkor inte mots maste brygglanet
aterbetalas kontant. Befintliga likvida medel inklusive
brygglanet bedoms tacka Bolagets behov av rorelsekapital
fram  till  slutet av  tredje  kvartalet  2019.
Rorelsekapitalbehovet inklusive planerade investeringar
for den kommande tolvmanadersperioden beréknas
uppga till cirka 100 MSEK.

Bolaget anser att nettolikviden fran Foretrades-
emissionen om cirka 155 MSEK kommer técka Bolagets
rorelsekapitalbehov inklusive planerade investeringar for
den kommande tolvméanadersperioden, om cirka 100
MSEK, i tillagg till delar av Bolagets rdrelsekapitalbehov
efter den kommande tolvmanadersperioden.

Nettolikviden fran Foretrddesemissionen ar
huvudsakligen harledbart till féljande, i denna
prioriteringsordningen, aterbetalning av lan inklusive ranta
(36 MSEK), fortsatt utveckling av Friday-gruvan och
utveckling samt uppstart av gruvorna Rescue, Unity och
Kimberly (97 MSEK), fortsatt prospektering langs den



Bakgrund och motiv

Karelska Guldlinjen (10 MSEK) samt starka Bolagets
finansiella stéallning (12 MSEK).

For det fall Foretradesemissionen inte skulle tecknas till
onskad nivd, skulle Bolaget kunna tvingas revidera
beslutad tillvaxtstrategi och darmed reducera den
planerade prospekteringen langs Karelska Guldlinjen samt
eventuellt skjuta upp uppstarten av gruvverksamheten av
en eller fler av tillgdngarna Rescue, Unity och Kimberly. (se
vidare gallande rérelsekapital avsnittet "Eget kapital, skuld
och annan finansiell information — Uttalande angéende
Rorelsekapital”).

Avsiktsforklaringar fran aktiedgare och
andra investerare

Nagra av Bolagets existerande aktiedgare har ingatt
ataganden att teckna aktier i Foretradesemissionen for ca
16,5 MSEK, motsvarande 10 procent av
Foretradesemissionen, och vissa andra aktiedgare har stallt
sig positiva till att teckna aktier i Foretradesemissionen for
ytterligare ca 33 MSEK, motsvarande 20 procent av
Foretradesemissionen.

Styrelsen for Bolaget dr ansvarig for innehéllet i detta Prospekt. Styrelsen for Bolaget forsékrar hdrmed att styrelsen har
vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgéarder for att sékerstélla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, Gverensstammer
med faktiska forhallanden och att ingenting &r utelamnat som skulle kunna paverka Prospektets innebdrd.

Stockholm den 12 juni 2019
Endomines AB

Styrelsen
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Styrelseordfdérande och tf. VD har ordet

Fortsatt fokus pa den langsiktiga strategin - Endomines pa vag att bli en signifikant

Guldproducent av mer @n 40 000 oz per ar

Basta aktiedgare,

Endomines har sedan beslutet att forvarva 5 guldprojekt i
Nordamerika och tillfalligt upphéra med
gruvproduktionen vid Pampalo-gruvan i Finland
genomgatt ett brytningsskede dar vi malmedvetet arbetat
enligt den nya strategin. Bolagets fokus ligger nu pa att
fora det forsta USA projektet, Friday-gruvan i produktion
foljt av Rescue, Unity och Kimberly gruvprojekt. Detta for
att sprida pa riskdiversifieringen samt arbeta vidare for att
kunna uppna ett langsiktigt positivt kassaflode. | maj 2019
har vi darfor beslutat om kapitalanskaffning genom en
foretradesemission p& 165 MSEK for att fortsatta
utvecklingen av vara guldprojekt i Idaho, USA, samt dven
fortsatta prospekteringen langs Karelska Guldlinjen i 6stra
Finland.

Vi har nytt ledarskap i Nordamerika, genom Gregory
Smith och Craig Nelsson, med lang och gedigen
erfarenhet av gruvutveckling i USA och ett stort natverk av
relevanta kontakter inom den lokala gruvsektorn. Var plan
i Nordamerika &r att tka den arliga guldproduktionen till
mer an 40 000 oz per ar fram till slutet av 2023. Detta
kommer att ske genom att fortsatta utvecklingen av Friday-
gruvan och sedan successivt starta produktionen, forst vid
gruvomradena Rescue-Unity och senare Kimberly. Utéver
dessa uppsatta mal finns det god prospekteringspotential
pa inmutningarna néara till Friday-gruvan som Bolaget
kommer att arbeta vidare med. Prospekteringen langs
med den Karelska Guldlinjen kommer att fortsatta och
arbetet som pabdrjades under varen 2018 har framskridit
enligt plan och redan gett mycket lovande resultat. Den
langsiktiga planen for Karelska Guldlinjen ligger
fortfarande pa att ateruppta guldproduktionen vid
Pampalo gruvan och darigenom utnyttja den redan

befintliga hogklassiga produktionsanlaggningen och
gruvinfrastrukturen.

Under 2019 har arbetet med att starta upp Friday-
gruvan fortskridit och gruvan forvantas kunna producera
mellan 5-8,000 oz guld under 2019 med det slutliga utfallet
beroende pa halter och tonnage som bryts under
perioden. Arsproduktionen framéver férvantas na ca. 9,
000 oz guld per ar dar ytterligare expansion utvarderas for
att 6ka den arliga guldproduktionen till ca. 13 000 oz guld.
Produktionseffektiviteten eller "Cash Cost” for Friday
forvantas ligga mellan 650-900 US USD/oz under gruvans
livslangd vilket &r lagre &n industrins genomsnittliga "Cash
Cost” (900 -1 000 US USD/oz). For Rescue och Unity
projekten ar nu de nasta stegen att gbra prospektering och
gruvutveckling, med slutligt mal att fa tillgdngarna i
produktion. Nuvarande plan &r att kunna starta
produktionen vid Rescue under 2021 och vid Unity under
foljande ar. Beroende pa tillstandsprocessen ar Kimberlys
planerade produktionsstart i slutet av 2023, dér det slutliga
produktionsméalet kommer att baseras pa resultatet av
prospekteringen under 2019 och 2020.

Den nu planerade finansieringsldsningen ger oss en
stark plattform for vidare tillvaxt samt implementering av
var strategi. Vi har en stark tilltro till var strategi, personal
och engagemang och vi ser med tillforsikt fram emot att
fortsatta utveckla vara projekt med planen for att skapa
avsevart mervarde at vara aktieagare. Vi vill rikta ett stort
tack till nuvarande aktieagare for ert stdd hittills och ar
tacksamma for att ndgra av vara storre aktiedgare visat sitt
fortroende for vara planer och redan nu aviserat att man
har en positiv installning till att teckna aktier i
nyemissionen, till en volym uppgaende till sammanlagt 30
procent.

Stockholm den 12 juni 2019

Ingmar Haga
Styrelseordfdrande

Inbjudan till teckning av aktier i Endomines AB (publ)

Marcus Ahlstém
Tjdnstefdrréttande VD
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Foretradesratt till teckning

Erbjudandet omfattar hoégst 47 209 984 nya aktier i
Endomines AB (publ), innebarande en ©6kning av
aktiekapitalet med hogst 141 629 952 SEK. Den som pa
avstamningsdagen den 12 juni 2019 ar registrerad som
aktiedgare i Endomines ager ratt att med foretradesréatt
teckna aktier i Foretrddesemissionen. Innehav av tre (3)
aktier berattigar till teckning av fyra (4) aktier. Harutbver
erbjuds aktiedgare och allménheten att anméla intresse
om teckning av aktier utan foretradesratt.

Forutsatt att Erbjudandet fulltecknas kommer antalet
aktier i Endomines att 6ka fran 35 407 488 aktier till 82 617
472 aktier, vilket motsvarar en 6kning med ca. 133 procent.
For befintliga aktiedgare som inte deltar i Erbjudandet
uppkommer en utspadningseffekt om hogst 47 209 984
aktier och rdster, motsvarande cirka 57 procent av det
totala antalet aktier och rdster i Endomines efter
Erbjudandet. Aktiedgare har mdjlighet att ekonomiskt
kompensera sig for utspadningseffekten genom att salja
sina teckningsratter.

Teckningskurs

Betalning for aktier som ska registreras hos Euroclear
Sverige och handlas pa Nasdaq Stockholm ska erlaggas
med 3,50 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstdmningsdag

Avstadmningsdag hos Euroclear Sweden for faststéllande av
vem som ar berattigad att erhalla teckningsratter ar den 12
juni 2019.

Teckningsrdtter

Réatten att teckna aktier med foretradesratt utdvas med
stdd av teckningsratter. For varje aktie i Endomines som
innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsrétt.
Tre (3) teckningsratter berattigar till teckning av fyra (4) nya
aktier.

Handel med teckningsrétter

Bolaget kommer att arrangera handel i teckningsréatter pa
Nasdaq Stockholm. Handel kommer att ske under
perioden 14-25 juni 2019. Vid forsaljning av teckningsratter
overgar foretradesratten till den nya innehavaren av
teckningsratten. ISIN-koden for TR ar SE0012740041.

Teckningstid

Teckningstiden &r fran och med 14 juni 2019 till och med
den 1 juli 2019. Efter teckningstidens utgang blir
outnyttjade teckningsrétter ogiltiga och saknar darmed
varde. Outnyttjade teckningsréatter kommer, utan avisering

frdn Euroclear, att bokas bort fran VP-kontot. For att
forhindra forlust av vardet pa dina teckningsratter maste
dessa utnyttjas for teckning av aktier senast 1 juli 2019 eller
séljas senast 25 juni 2019.

Information till direktregistrerade
aktieadgare

Direktregistrerade aktiedgare kommer att motta en
informationsbroschyr som beskriver Erbjudandet samt en
fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear, och tva sarskilda
anmalningssedlar. Innebérden av de tvd anmalnings-
sedlarna (nr 1 och nr 2) behandlas nedan. Nagon separat
VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter pa
aktiedgares VP-konto kommer inte att skickas ut.

Information till férvaltarregistrerade
aktieadgare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar forvaltar-
registrerade hos bank eller fondkommissionar erhaller
ingen emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning och
betalning avseende fdrvaltarregistrerade aktiedgare ska
ske i enlighet med anvisningar fran respektive bank eller
fondkommissionar.

Teckning med stéd av teckningsratter

Teckning av aktier med stdd av teckningsratter sker genom
kontant betalning under perioden fran och med 14 juni
2019 till och med 1 juli 2019. Teckning och betalning ska
ske i enlighet med ndgot av nedanstaende tva alternativ:
1. Fortryckt inbetalningsavi frén Euroclear
| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna
teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier ska
den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear
anvéndas som underlag for anméalan om teckning
genom betalning. Anmélningssedeln for teckning
utan stdd av teckningsratter ska darmed inte
anvandas. Inga tillagg eller andringar far goras i
den pa inbetalningsavin fortryckta texten.
Anmaélan ar bindande.

2. Sérskild anmélningssedel

| de fall ett annat antal teckningsréatter &n vad som
framgdr av  den fortryckta  emissions-
redovisningen utnyttjas for teckning av aktier, ska
Séarskild anmalningssedel (nr. 1) anvédndas som
underlag for teckning genom kontant betalning.
Anmaélan om teckning genom betalning ska ske i
enlighet med de instruktioner som anges pa
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Sarskild anmalningssedel (nr.1). Den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte
anvandas. Sarskild anmalningssedel (nr. 1) kan
bestallas fran Evli via telefon, e-post eller laddas
ned fran hemsidan (evli.com).

Sarskild anmalningssedel (nr. 1) ska vara Evli tillhanda
senast kl 16.00 CET den 1 juli 2019. Anmalningssedel (nr. 1)
som sands med post bér darfor avsandas i god tid fore
sista teckningsdagen. Endast en anméalningssedel per
person eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall
fler &n en Sarskild anmélningssedel (nr. 1) insdndes
kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld Sarskild anmalningssedel (nr. 1) kan
komma att lamnas utan avseende. Anmaélan &r bindande.

Ifylld anmélningssedel for teckning utan
stod av teckningsrdtter och Sarskild
anmdalningssedel skickas eller limnas till:

Evli Bank Abp c/o

Evli Corporate Finance AB
Emissioner: Endomines

Box 16354

SE-103 26 Stockholm
Besoksadress: Regeringsgatan 67

E-post: emission@evli.com
Telefon: 08-407 80 00

Fax: 08-407 80 01
Hemsida: evli.com

Erhalina teckningsratter maste antingen anvandas for
teckning av aktier senast den 1 juli 2019 eller séljas senast
den 25 juni 2019 for att inte forfalla vardeldsa. En befintlig
aktiedgare som véljer att inte utnyttja sina teckningsratter
till att teckna aktier kommer vid full teckning av
Erbjudandet, att vidkdnnas en maximal utspadning om
cirka 57 procent av kapitalandelen och rostandelen i
Bolaget motsvarande totalt 47 209 984 aktier.

Teckning utan stod av teckningsritter

Anmilningssedel for teckning av aktier utan
stod av teckningsréitter

Teckning av aktier kan &ven ske utan stdd av teckningsréatt.
For det fall att inte samtliga aktier tecknas med stdd av
teckningsratter ska styrelsen besluta om tilldelning, inom
ramen for Foretradesemissionens hégsta belopp, till de
som tecknat sig utan teckningsratter enligt foljande
férdelningsgrunder.

| férsta hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan
teckningsrétter ske till dem som ocksa tecknat aktier med
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stod av teckningsratter, oavsett om tecknaren var
aktieagare pé avstamningsdagen eller inte, och for det fall
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske
pro rata i forhallande till det antal teckningsratter som
utnyttjats for teckning av aktier och, i den méan detta inte
kan ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan
stdd av teckningsratter ske till de som endast tecknat utan
stdd av teckningsratter, och for det fall tilldelning till dessa
inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande
till det antal aktier som var och en tecknat och, i den méan
detta inte kan ske, genom lottning.

Teckning av aktier utan stod av teckningsratter ska ske
under samma period som teckning av aktier med stod av
teckningsrétter, det vill saga fran och med den 14 juni 2019
till och med den 1 juli 2019. Anmélan vid teckning utan stod
av teckningsréatter ar inte begrénsad till antal aktier eller
belopp. Tilldelning ar dock ej garanterad.

Anmaélan att teckna aktier utan stdd av teckningsréatter
(TR) sker genom att den sarskilda anmalningssedeln (nr 2)
fylls i och undertecknas och darefter skickas eller lamnas till
Evli med kontaktuppgifter enligt ovan. Anmalningssedeln
(nr. 2) kan bestallas fran Evli via telefon, e-post eller laddas
ned fran hemsidan (evli.com). Anmalningssedeln (nr.2) kan
aven laddas ned frdn  Endomines  hemsida
(endomines.com).

Anmaélningssedeln (nr.2) ska vara Evli tillhanda senast ki
16.00 den 1 juli 2019. Anmalningssedel (nr.2) som sénds
med post bor darfor avsandas i god tid fore sista
teckningsdagen. Endast en anmalningssedel (nr.2) per
person eller juridisk person kommer att beaktas. FOr det
fall fler &n en anmalningssedel (nr.2) insandes kommer
enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel (nr.2) kan komma att
lamnas utan avseende. Anmélan &ar bindande.

Tilldelning och betalning av aktier
tecknade utan stod av teckningsratter

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan
stdd av teckningsratter lamnas genom 6versandande av
tilldelningsbesked i form av en avrédkningsnota. Likvid ska
erlaggas senast tre (3) bankdagar efter erhallande av
avrakningsnotan. Nagot meddelande lamnas inte till den
som inte erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan
tilldelningen komma att 6verlatas till annan. Tilldelning vid
teckning utan stéd av teckningsratter ar inte garanterad.
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Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock inte
aktiedgare bosatta i USA, Australien, Japan, Hong Kong,
Singapore, Sydafrika or Nya Zeeland eller Kanada) som
ager ratt att teckna aktier i Foretrddesemissionen, kan
vanda sig till Evli pa telefon eller per e-post enligt ovan for
information om teckning och betalning. Detta Prospekt
utgor inte heller ett erbjudande om att sélja aktier, BTA
eller teckningsratter till nAgon person i en jurisdiktion dar
det inte skulle vara tillatet att lamna ett sddant erbjudande
till en sddan person eller dar sddan atgard skulle forutsatta
ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an
enligt svensk ratt. Aktiedgare med aktier noterade pa den
finska marknaden hanvisas till ” Villkor och anvisningar i
Finland”.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear s&
snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra
bankdagar efter betalning. Déarefter erhaller tecknaren en
VP-avi med bekréftelse att inbokningen av BTA skett pa
tecknarens VP-konto. Betalda tecknade aktier bendmns
BTA pa VP-kontot tills Foretradesemissionen blivit
registrerad hos  Bolagsverket.  Registrering  hos
Bolagsverket beréknas ske i mitten av juli 2019. ISIN-koden
for BTA ar SE0012740058.

Handel med BTA

Handel i BTA kommer att arrangeras pa Nasdaq
Stockholm frdn och med 14 juni 2019 fram till dess att
Bolagsverket har registrerat Foretrddesemissionen.

Leverans av aktier

Sa snart Foretradesemissionen har registrerats hos
Bolagsverket ombokas BTA till aktier utan séarskild
avisering fran Euroclear. For de aktieagare som har sitt
aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran
respektive forvaltare.

Offentliggorande av
Foretradesemissionens utfall

Utfallet av  Foretrddesemissionen  kommer  att
offentliggdras genom pressmeddelande, vilket beréknas
ske omkring den 3 juli 2019.

Ratt till utdelning

De nyemitterade aktierna berattigar till utdelning forsta
gangen pa den avstamningsdag for utdelning som intraffar
narmast efter det att aktierna har forts in i Bolagets
aktiebok.

Ovrig information om
Foretradesemissionen

Styrelsen for Endomines har inte rétt att avbryta, aterkalla
eller tillfalligt dra tillbaka erbjudandet att teckna aktier i
Bolaget i enlighet med villkoren i detta Prospekt. Styrelsen
for Endomines ager ratt att en eller flera ganger forlanga
den tid under vilken anmélan om teckning och betalning
kan ske. En eventuell forlangning av teckningstiden
offentliggdrs genom pressmeddelande senast den 1 juli
2019.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en
tecknare for emitterade aktier, kommer Bolaget att
ombesdrja att 6verskjutande belopp aterbetalas. Teckning
av aktier ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava
eller modifiera en teckning av aktier. Ofullstandiga eller
felaktigt ifyllda anmélningssedlar kan komma att ldmnas
utan beaktande. Om teckningslikvid inbetalas for sent, ar
otillracklig eller betalas pa ett felaktigt satt kan anmalan
om teckning komma att lamnas utan beaktande eller
teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid
som inte ianspraktagits kommer i sa fall att aterbetalas.
Endast en anmaélningssedel far inges. Om flera
anmalningssedlar av samma kategori inges kommer
endast den anmalningssedel som senast kommit Evli
tillhanda att beaktas. For sent inkommen inbetalning pa
belopp som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa
begaran.
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Sa tecknar du i Sverige

Villkor och anvisningar i Sverige

S& har tecknar du aktier med foretradesratt

1. Du tilldelas teckningsrétter

For varje aktie i Endomines du innehar pa avstamningsdagen den 12 juni 2019 erhéller du en (1) teckningsratt.

TR

2. 84 har utnyttiar du dina teckningsrétter

Tre (3) teckningsratter berattigar till teckning av fyra (4) nya aktier for 3,50 SEK per ny aktie.

For dig som har VP-konto

Om du har dina aktier i Endomines
pa ett VP-konto framgar antalet
teckningsratter som du har erhallit
pd den fortryckta emissions-
redovisningen fran Euroclear.

R 14 SEK (4*3,50)

Om du utnyttjar samtliga teckningsratter ska den
fortryckta  emissionsredovisningen  frdn  Euroclear
anvandas.

OBS!

| det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras eller om
du av andra skal avser att utnyttja ett annat antal
teckningsratter ska du fylla i och skicka in "S&rskild
anmalningssedel” som kan erhallas fran Evli via telefon,
e-post eller evli.com.

Betalning ska ske
senast den 1 juli
2019

For dig som har depé hos bank eller annan forvaltare

teckningsratter som du har erhallit.

Om du har dina aktier i Endomines pa en depa hos bank eller annan
forvaltare far du information fran din forvaltare om antalet fran din forvaltare.

For att teckna aktier, folj instruktioner som du fér

Sa har tecknar du aktier utan féretradesratt

FOr dig som har VP-konto

Fyll i anmélningssedel for teckning av aktier
utan foretradesratt som finns att ladda ned
pa ensomines.com samt pa evli.com.

Anmélningssedeln ska vara
Evli tillhanda senast den 1 juli
2019 kI 16:00.

Om du blir tilldelad aktier far
du en avrékningsnota som
ska betalas enligt anvisningar
pa denna.

For dig som har depa hos bank eller annan forvaltare

forvaltare.

Intresseanmalan att teckna aktier ska géras genom din bank eller annan

fran din forvaltare.

For att teckna aktier, folj instruktioner som du far
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Foretradesritt till teckning

Erbjudandet omfattar hoégst 47 209 984 nya aktier i
Endomines AB (publ), innebarande en ©6kning av
aktiekapitalet med hogst 141 629 952 SEK. Den som pa
avstamningsdagen den 12 juni 2019 ar registrerad som
aktiedgare i Endomines ager ratt att med foretradesréatt
teckna aktier i Foretrddesemissionen. Innehav av tre (3)
aktier beréattigar till teckning av fyra (4) aktier. Harutover
erbjuds aktiedgare och allménheten att anméla intresse
om teckning av aktier utan foretradesratt.

Forutsatt att Erbjudandet fulltecknas kommer antalet
aktier i Endomines att 6ka fran 35 407 488 aktier till 82 617
472 aktier, vilket motsvarar en 6kning med ca. 133 procent.
For befintliga aktiedgare som inte deltar i Erbjudandet
uppkommer en utspadningseffekt om hogst 47 209 984
aktier och rdster, motsvarande cirka 57 procent av det
totala antalet aktier och roster i Endomines efter
Erbjudandet. Aktiedgare har mdjlighet att ekonomiskt
kompensera sig for utspadningseffekten genom att sélja
sina teckningsratter.

Teckningskurs

Betalning for aktier som ska registreras hos Euroclear
Finland och handlas p& Nasdaq Helsinki ska erlaggas med
0,33 EUR per aktie medan den i kronor bestdmda
teckningskursen i foretradesemissionen &ar 3,50 SEK per
aktie. Omrékningskursen baseras pa Sveriges Riksbanks
faststéllda valutakurser for EUR/SEK den 10 juni 2019.
Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstadmningsdag hos Euroclear Finland for faststéllande av
vem som ar berattigad att erhalla teckningsratter ar den 12
juni 2019.

Teckningsritter

Réatten att teckna aktier med foretradesratt utdvas med
stdd av teckningsratter. For varje aktie i Endomines som
innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsrétt.
Tre (3) teckningsratter berattigar till teckning av fyra (4) nya
aktier.

Handel med teckningsriatter

Bolaget kommer att arrangera handel i teckningsréatter pa
Nasdaq Helsinki. Handel kommer att ske under perioden
14-25 juni 2019. Vid forséljning av teckningsratter dvergar
foretradesratten  till den nya innehavaren av
teckningsratten. ISIN-koden for TR ar SE0012740041.

Teckningstid

Teckningstiden ar fran och med 14 juni 2019 till och med
den 1 juli 2019. Efter teckningstidens utgang blir
outnyttjade teckningsratter ogiltiga och saknar darmed
varde. Outnyttjade teckningsratter kommer, utan avisering
fr&n Euroclear, att bokas bort fran vardeandelskontot. For
att forhindra forlust av vardet pa dina teckningsratter
maste dessa utnyttjas for teckning av aktier senast 1 juli
2019 eller séljas senast 25 juni 2019.

Teckning med stod av foretradesritter
Teckning av aktier med stod av foretradesratt skall ske
genom samtidig kontant betalning senast den 1 juli 2019.
Teckningen skall go6ras enligt anvisningar fran
kontoférande institut eller, vad avser innehav som é&r
forvaltarregistrerade, i enlighet med anvisningar fran
respektive forvaltare i Finland. Aktiedgare som inte erhaller
nagra anvisningar for teckning och betalning av hans eller
hennes kontoférande institut, depéhallare eller forvaltare,
uppmanas att kontakta Evli per e-mail
(operations@evli.com) eller per telefon (09 4766 9646,
vardagar 9-16) for att erhalla anvisningar for teckning och
betalning.

Vanligen beakta att en del kontoforande institut,
depahallare eller forvaltare kan krava att teckning av aktier
sker senast redan fore handeln i teckningsratter avslutas pa
Nasdaqg Helsinki den 25 juni 2019, eller fére den sista
teckningsdagen den 1 juli 2019.

Erhélina teckningsratter maste antingen anvandas for
teckning av aktier senast den 1 juli 2019 eller séljas senast
den 25 juni 2019 for att inte forfalla vardel®sa. En befintlig
aktiedgare som véljer att inte utnyttja sina teckningsratter
till att teckna aktier kommer vid full teckning av
Erbjudandet, att vidkdnnas en maximal utspadning om
cirka 57 procent av kapitalandelen och rostandelen i
Bolaget motsvarande totalt 47 209 984 aktier.

Teckning utan foretradesritt
Teckning av aktier kan ven ske utan stdd av teckningsratt.
For det fall att inte samtliga aktier tecknas med stdd av
teckningsratter ska styrelsen besluta om tilldelning, inom
ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp, till de
som tecknat sig utan teckningsratter enligt foljande
fordelningsgrunder.

| forsta hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan
teckningsrétter ske till dem som ocksé tecknat aktier med
stod av teckningsratter, oavsett om tecknaren var
aktieagare pa avstamningsdagen eller inte, och for det fall
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske
pro rata i forhdllande till det antal teckningsratter som
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utnyttjats for teckning av aktier och, i den méan detta inte
kan ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan
stdd av teckningsratter ske till de som endast tecknat utan
stdd av teckningsratter, och for det fall tilldelning till dessa
inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande
till det antal aktier som var och en tecknat och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

Teckning av aktier utan stod av teckningsratter ska ske
under samma period som teckning av aktier med stdd av
teckningsrétter, det vill saga fran och med den 14 juni 2019
till och med den 1 juli 2019. Vénligen beakta att anmélning
om teckning och betalning av teckning ska vara Evli eller
de kontoftrande institut som tar emot teckning och
betalning enligt 6verenskommelse med Evli, tillhanda
senast klockan 16.00 den 1 juli 2019. Anmaélning om
teckning som séands med post bor darfor avsandas i god
tid fore sista teckningsdagen. Anmaélan vid teckning utan
stdd av teckningsratter ar inte begrénsad till antal aktier
eller belopp. Tilldelning &r dock ej garanterad.

Teckning av aktier utan stdd av teckningsratter sker
genom att lamna in ett bindande uppdrag for teckning till
respektive kontoférande institut eller depahallare i Finland
i enlighet med anvisningar fran dessa. Besked om
eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan
foretradesratt, lamnas av respektive kontoférande institut
eller depahéllare i Finland.

Tilldelning och betalning vid teckning
utan foretradesratt

Teckning av aktier utan stdd av foretradesratt skall ske
genom samtidig kontant betalning senast den 1 juli 2019.
Betalning for ansdkta men inte tilldelade aktier kommer att
aterbetalas sa fort som mojligt efter att registrering av nya
aktier hos Bolagsverket has skett. Ingen ranta kommer att
utbetalas for det belopp som ska aterbetalas.

Tilldelning av nya aktier tecknade utan stdéd av
teckningsratter kommer att bekraftas till tecknare till vilka
tilldelning har skett. Tecknaren erhdller aktier vid
registrering av nya aktier hos Bolagsverket, vilket vantas
ske i mitten av juli, 2019. Inga Interimsaktier kommer att
bokas in pa tecknarens vardeandelskonto.

Information till utlindska aktiedgare

Aktiedgare bosatta utanfor Finland (avser dock inte
aktiedgare bosatta i USA, Australien, Japan, Hong Kong,
Singapore, Sydafrika or Nya Zeeland eller Kanada) som
ager ratt att teckna aktier i Foretradesemissionen, kan
vanda sig till Evli pa telefon eller per e-post enligt ovan for
information om teckning och betalning. Detta Prospekt
utgor inte heller ett erbjudande om att sdlja aktier,
Interimsaktier eller teckningsréatter till nAgon person i en
jurisdiktion dar det inte skulle vara tillatet att lamna ett
sadant erbjudande till en s&dan person eller dar sddan
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atgard skulle forutsatta ytterligare prospekt, registrerings-
eller andra atgarder an enligt svensk ratt. Aktieagare med
aktier noterade pé& den svenska marknaden hinvisas till ”
Villkor och anvisningar i Sverige”.

Betalda tecknade aktier (Interimsaktier)

Efter teckning med stdd av teckningsratter och erlagd
betalning av teckningslikviden kommer de nytecknade
aktierna att registreras hos Euroclear Finland och pa
tecknarens  vardeandelskonto  som  Interimsaktier
("Interimsaktier”) omkring 3 juli 2019. Interimsaktierna ar
fritt Gverlatbara och representerar de nya aktierna. ISIN-
koden for Interimsaktierna &r SE0012740058. Dessa é&r
bokforda pa vardeandelskontot tills Foretradesemissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket i Sverige vilket beréknas
ske i mitten av juli 2019.

Handel med Interimsaktier

Handel med Interimsaktier kommer att arrangeras pa
Nasdag Helsinki. Handel i Interimsaktier pa Nasdaq
Helsinki beréknas ske under perioden fran och med den 4
juli 2019 fram tills Foretradesemissionen blivit registrerad
hos Bolagsverket i Sverige vilket beréknas ske i mitten av
juli 2019.

Interimsaktier registrerade hos Euroclear Finland kan
av tekniska skél inte konverteras till s kallade BTA (betald
tecknad aktie) registrerade hos Euroclear Sverige under
teckningsperioden och nagra dagar efter
teckningsperiodens utgang.

Leverans av aktier

Tilldelade Interimsaktier kommer att erséttas av nya aktier
sa snart som mojligt efter att Foretradesemissionen har
registrerats av Bolagsverket, vilket beréknas ske i mitten av
juli 2019. Efter denna registrering kommer Interimsaktierna
att bokas ut fran respektive vardeandelskonto och ersattas
av aktier utan sarskild avisering.

Ombokning av Interimsaktier och leverans av nya aktier
beréknas ske i mitten av juli 2019. Aktierna planeras att tas
upptill handel pa Nasdaq Helsinki i mitten av juli 2019.

Offentliggorande av
Foretradesemissionens utfall

Utfallet i FOretradesemissionen kommer att offentliggoras
genom pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring
den 3 juli 2019.

Ratt till utdelning

De nyemitterade aktierna berattigar till utdelning forsta
gangen pa den avstamningsdag for utdelning som intréffar
narmast efter det att aktierna har forts in i Bolagets
aktiebok.
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Ovrig information om
Foretradesemissionen

Styrelsen for Endomines har inte ratt att avbryta, aterkalla
eller tillfalligt dra tillbaka erbjudandet att teckna aktier i
Bolaget i enlighet med villkoren i detta Prospekt. Styrelsen
for Endomines ager ratt att en eller flera ganger forlanga
den tid under vilken anméalan om teckning och betalning
kan ske. En eventuell forlangning av teckningstiden
offentliggdrs genom pressmeddelande senast den 1 juli
2019.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en
tecknare for emitterade aktier kommer Bolaget att
ombesorja att 6verskjutande belopp aterbetalas. Teckning
av aktier ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéava
eller modifiera en teckning av aktier. Ofullstandiga eller
felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att l&mnas
utan beaktande. Om teckningslikvid inbetalas for sent, ar
otillracklig eller betalas pa ett felaktigt séitt kan anmalan

om teckning komma att lamnas utan beaktande eller
teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid
som inte ianspraktagits kommer i s& fall att aterbetalas.
Endast en anmaélningssedel far inges. Om flera
anmalningssedlar av samma kategori inges kommer
endast den anmalningssedel som sist kommit Evli, eller de
kontoforande institut som tar emot teckning och betalning
enligt 6éverenskommelse med Evli, tillhanda att beaktas.
For sent inkommen inbetalning pa belopp som
understiger 10 EUR aterbetalas endast pa begaran.

Tillamplig lagstiftning

Aktierna ges ut under svenska aktiebolagslagen (2005:551)
och regleras enligt svensk ratt. Aktiedgares rattigheter
avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid
nyteckning av aktie med mera styrs dels av Bolagets
bolagsordning som finns tillgénglig via Bolagets hemsida,
dels av svenska aktiebolagslagen (2015:551).

Inbjudan till teckning av aktier i Endomines AB (publ)

35



36

Sa tecknar du i Finland

Villkor och anvisningar i Finland

S& har tecknar du aktier med foretradesratt

1. Du tilldelas teckningsrétter

For varje aktie i Endomines du innehar pa avstamningsdagen den 12 juni 2019 erhéller du en (1) teckningsratt.

TR

2. 84 har utnyttiar du dina teckningsrétter

Tre (3) teckningsréatter berattigar till teckning av fyra (4) nya aktier for 0,33 EUR per ny aktie.

TR

Teckning med teckningsrétter

1,32 EUR (4*0,33 EUR)

Teckning av aktier med stdod av
foretradesratt skall ske genom samtidig
kontant betalning senast den 1 juli 2019.
Teckningen skall goras enligt anvisningar
frdn kontoférande institut eller, vad avser
innehav som ar forvaltarregistrerade, i
enlighet med anvisningar fran respektive
forvaltare i Finland.

Aktiedgare som inte erhaller
nagra anvisningar for teckning
och betalning fran hans eller
hennes konto-férande institut,
depahdllare eller forvaltare,
uppmanas att kontakta Evli per
e-mail (operations@evli.com)
eller per telefon (+358 9 4766
9646, vardagar 9-16), for att
erhdlla anvisningar for teckning
och betalning.

Teckning utan féretradesratt

OBS!

Du maéste anvanda dina teckningsratter till att
teckna aktier senast den 1 juli 2019, annars
forfaller teckningsratterna och blir vardeldsa.
Observera dven att en del kontoférande
institut eller forvaltare kan begara att du
tecknar aktier redan fore handel med
teckningsratter avslutas eller tecknings-
perioden tar slut.

Om du inte vill teckna aktier, kan du aven sélja
dina teckningsratter pa Nasdaq Helsinki senast
den 25 juni 2019.

For det fall att inte samtliga aktier tecknas med stod av teckningsrétter ska styrelsen besluta om tilldelning av aktier
tecknade utan foretradesratt. Teckning av aktier utan stod av teckningsratter sker genom att [Amna in ett bindande
uppdrag for teckning till respektive kontoférande institut eller depahallare i Finland i enlighet med anvisningar fran
dessa. Du kan aven kontakta Evli per e-mail (operations@evli.com) eller per telefon (+358 9 4766 9646, vardagar 9-
16), for att erhalla anvisningar for teckning och betalning.
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Marknadsoversikt

Nedan foljer en dversiktlig beskrivning over de marknader vilka Endomines &r verksamt inom. Viss information har inhdmtats
frén externa kéllor och Bolaget har dtergett sadan information korrekt i Prospektet. Aven om Bolaget anser dessa kéllor vara
tillforlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullsténdigheten i informationen inte kan garanteras.
Savitt Bolaget kanner till, och kan forségkra sig om genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av den tredje
part varifran informationen hdmtats, har dock inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle gora den atergivna informationen
felaktig eller missvisande. FOr definitioner av termer se avsnittet ""Definitioner och ordlista”.

MARKNADEN FOR GULD*

Guld &r ett grundamne med en lang historia och har
historiskt priméart anvands inom smyckesindustrin, samt
som ett medel for vardelagring. De senaste decennierna
har guld dock blivit allt viktigare inom elektronik och annan
tillverkningsindustri. Guldets speciella egenskap som bada
en insatsvara och investeringsobjekt leder till att olika
sektorer pa guldmarknaden har hog/lag efterfraga vid
olika tidpunkt inom en konjunkturcykel, vilket &r relativt
unikt for guld och har en tendens att jamna ut
efterfrdgesvangningar.

Det finns idag drygt 900 guldgruvor i drift véarlden dver,
som totalt producerar mer an 3 000 ton guld varje ar. |
tillagg till gruvproduktionen tillférs marknaden passivt och
befintligt guld genom atervinning, férsaljning samt guldlan
fran officiella reserver. Det gar allt langre tid mellan att nya
stora guldfyndigheter hittas och kommer i produktion,
samtidigt som tillgéngliga reserver i existerande gruvor
utvinns i allt snabbare takt som resultat av successiv
tillkomst av mer effektiv teknik.

Tendenser

Flera av de ka&nda stora guldfyndigheterna i varlden
innehaller allt mindre reserver av guld. Ett exempel pa
detta ar gruvorna i Sydafrika, som fram till 2007 hade den
hdgsta guldproduktionen i vérlden, och historiskt har
producerat 50 procent av allt varldens guld. Brytning i vissa
av dessa gruvor sker nu pa hela 4 000 meters djup® vilket ar
bade komplicerat och medfor kostnader som i manga fall
gor dessa gruvor oldénsamma. De minskade globala
reserverna i kombination med héga metallpriser gor att

4 Kalla for detta avsnitt ar World Gold Council (gold.org), om inget annat anges

mer pengar investeras i prospekteringsomraden med god
infrastruktur, ett stabilt politiskt klimat och inte minst goda
geologiska forutsattningar, till exempel Norden och USA.
Ménga av de omraden som bedéms ha storst potential for
nya stora fyndigheter ligger i Afrika och Sibirien, vilket
historiskt har avskréckt investerare p.g.a. ofta bristféllig
infrastruktur och instabilt politiskt klimat.

Sedan 2010 syns en trend att ett antal afrikanska lander
Okat sin guldproduktion drastisk och lander som tidigare
endast haft en liten guldproduktion nu &r bland de storsta
producenterna i varlden. Ett exempel pa detta ar Sudan
som mer an femdubblat sin produktion sedan 2010. Sudan
var 2018 vérldens 13:e storsta guldproducent med 76,6
ton. Ett annat exempel ar Elfenbenskusten som 2010
producerade mindre an 7,8 ton, men som O©kat sin
produktion med mer an 400% och var under 2018 varldens
23:e storsta producent med 31,6 ton.

De senaste tva aren syns en tydlig trend i att efterfragan
fran ETF:er har minskat fran 575 ton 2016 till endast 67 ton
2018. Motsatt trend syns fran centralbankerna som 2018
efterfragade 651 ton, vilket ar en ©6kning med 67% i
forhallande till 2016 och den hogsta efterfragan sedan
2010.

Under den senaste tiden har gruvindustrins risker och
miljopaverkan, bade lokalt och globalt, fatt okad
uppmarksamhet i media och bland allménheten. Tva
handelser som fatt stor medial uppmarksamhet under 2019
ar dammkollapsen i Brasilien® i januari som tog livet av
narmare 200 manniskor och foranledde stora lokala
odeléggelser, samt debatten i Norge kring Nussir ASAs
potentiella uppstart av en koppargruva i Kvalsund’.

5 Business Insider: businessinsider.com/the-worlds-deepest-gold-mine-is-in-south-africa-2016-12?r=US&IR=T&IR=T

5 bbc.co.uk/news/resources/idt-sh/brazil_dam_disaster
" nrk.no/sapmi/nussir-saken_-her-er-argumentene-1.14440751
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Utbudet pa guld

Véarldens utbud av guld ar relativt stabilt och uppgar
arligen till ungefar 4 500 ton. Ungefar 75 procent av
utbudet bestar av nytt guld, medan resterande kommer
fran atervunnet guld. Eftersom guld ar mycket svart att
forstora finns mer eller mindre allt guld som ndgon gang
producerats fortfarande kvar i ndgon form. Det basta
estimatet pa hur mycket guld som finns i varlden ar ungefar
190 000 ton, varav tva tredjedelar har producerats efter
19508

Utbudet 2018

Netto hedge*
-1%

Atervunnet
guld
26%

Gruvproduktion
75%
4490

ton

* Producenters netto hedge-position
Kélla: World Gold Council - gdt-fy2018

Guldproduktionen

Guldhalten varierar kraftigt i de malmer som bryts, men
generellt galler att guldmalm som bryts under jord maste
halla hogre halt &n produktion fran dagbrott.
Produktionskostnaden varierar kraftigt beroende pa
om brytning sker i underjordsgruvor eller i dagbrott.
Vasentliga faktorer som paverkar produktionskostnaden ar
malmens guldhalt, mineraliseringens geologi, den totala
ramalmsproduktionen och metallutbyte i anriknings-
processen. En stor del av vérldens guld produceras i
Virldens guldproduktion 2010-2023

dagbrott som bryts i malmer med guldhalter mellan ett
och fyra gram per ton

Den stérsta guldproducenten i varlden 2018 var Kina
med 12,1 procent av den globala produktionen om cirka 3
247 ton. Darefter foljde Australien med 9,4 procent,
Ryssland med 8,9 procent, USA med 6,6 procent och
Kanada med 5,6 procent. Resterande lander inom topp tio
stod sammanlagt fér 20,0 procent av den globala
produktionen. Finland och Sverige stod for 0,2 procent
vardera.

Sydafrika har historiskt sett varit en mycket stor
guldproducent, men landets produktion har minskat med
40% sedan 2010 och 2018 var Ghana for forsta gangen
Afrikas storsta guldproducent. Sudan, Burkina Faso,
Kongo, Zimbabwe och Elfenbenskusten har alla mer &n
dubblat sin guldproduktion sedan 2010 och &r numera
bland varldens 25 storsta producenter.

Vérldsproduktionen 2018

12.1%

9.4% "
56.9%

6.6%
5.6%
20.0%
0,

0.2% -

* Resterade topp 10 bestdr av Peru, Indonesien, Ghana, Sydafrika and
Mexiko.
Kalla: World Gold Council. gold-mining-map
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Kélla: Metal Focus: Gold 5-Year Forecasting Quarterly - April 2019
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Ovan presenteras Metal Focus syn pa varldens guldproduktion ar 2018 till 2023. Enligt deras prognos kommer
véarldsproduktionen att minska om inga nya gruvor kommer i produktion under kommande ar.

8 World Gold Council

Inbjudan till teckning av aktier i Endomines AB (publ)



Marknadsoversikt

Efterfragan pa guld

Efterfragan pa guld har under lang tid dominerats av
smyckesindustrin. Under de senaste aren har emellertid
guld aterigen fatt en allt storre betydelse som
investeringsobjekt. De stérsta forandringarna i guld-
efterfragan mellan 2017 och 2018 var en minskning i ETF-
efterfragan pa 67% och en 6kning fran centralbankerna pa
74%. 2018 kan ses som ett trendbrott da det ar forsta aret
sedan 2013 som guldefterfragan frdn centralbankerna
Okar.

Efterfrdgan 2018

Industri
Centralbanker8%
15%
Smycken
4 345 51%
ton

Investeringar
27%

Kalla: World Gold Council - gdt-fy2018

Handel med guld

Den globala guldhandeln sker huvudsakligen direkt mellan
olika marknadsaktérer. Handeln sker genom spot-

transaktioner och olika typer av derivat. Huvudsakliga
centra for guldhandel &r London, New York och Zirich. De
framsta aktdrerna ar centralbanker och gruvbolag.

Guldets prissidttning

Guld prissétts primart i USD per troy ounce (0z) och med
en renhet pa som lagst 995 fine, motsvarande cirka 23,9
karat®. Ett oz motsvarar 31,104 gram.

Guld omsétts pa en global marknad och skiljer sig fran
andra metaller genom sin status som monetér tillgang.
Guld har genom tiderna utgjort basen for olika
valutasystem och har darfor séllan prissatts som en vanlig
ravara. Det var forst efter Bretton-Wood-systemets fall
1971 som fri prissattning av guld inleddes.

Ovantade samhaéllshandelser aterspeglas ofta i
guldpriset. Oro for stigande inflation och laga realrantor ar
tva faktorer som anses paverka guldpriset positivt. | osakra
tider betraktas guld ofta som en "siker” investering.

Det historiska guldpriset i USD har varit relativt stabilt
under de senaste fem aren med ett genomsnittspris om
cirka 1 242 USD/Oz. Guldprisets hdgsta notering under
perioden var 1 366 USD/Oz (8 juli 2016) och lagsta notering
1 046 USD/Oz (17 december 2015).

Trots att guldpriset har varit stabilt de senaste aren tror
Metal Focus pa ett hégre guldpris framover. Fran och med
2023tror de pé en stabilisering kring 1 200 USD/oz.

Genomsnittligt guldpris per kvartal (USD/oz) - 2014-23
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FINLAND SOM GRUVLAND
Gruvindustrin i Finland och globalt

Gruvdrift har &gt rum i Norden i 6ver tusen &r och i Finland
finns en stark tradition av malmbrytning och
metallframstélining. Intresset for mineralprojekt i Norden
har varit 6kande. Detta beror bland annat pa att det ar
internationellt accepterat att det héar finns liknande
geologiska forutsattningar som i de starka gruvnationerna
Australien och Kanada®®.

Den Fennoskandiska skdlden &r en geologisk
formation som stracker sig genom Norge, Sverige och
Finland och anses ha mycket goda forutsattningar for
mineralfyndigheter. Detta tillsammans med andra faktorer,
som  exempelvis infrastruktur, lagstiftning och
tillganglighet till relevant kompetens, gér Norden till ett
intressant omrade for prospektering. Trots att
prospektering under de senaste aren okat, anses de
nordiska landerna vara underprospekterade jamfort med
motsvarande geologiska omraden i exempelvis Australien,
Kanada, Brasilien och Sydafrika . Den jamforelsevis
begransade omfattningen av prospektering i Norden
beror bland annat pa att det var forst under 1990-talet som
utlandska prospekterings- och gruvféretag fick full
mojlighet att prospektera och utvinna mineraler i
regionen??,

Trenden inom gruvindustrin gar mot farre och storre
gruvor. Antalet gruvor har minskat samtidigt som den
totala gruvproduktionen har 0©kat. Effektivisering och
teknisk utveckling har mdjliggjort denna utveckling trots
att gruvindustrin sysselsatter allt farre personer.

Gruvproduktion i Finland

Gruvproduktion har historiskt spelat en stor roll inom den
finlandska industrin. Ett 6kat internationellt intresse for
Finland inom gruvsektorn har inneburit en positiv trend for
prospektering och gruvdrift. Under 2016 utvanns cirka 8,3
ton guld i Finland, vilket gor Finland till den storsta
producenten i Europa bortsett fran Turkiet'®. Landets goda
infrastruktur, de stora glesbefolkade omrddena och
tillgangen till Geologiska Forskningscentralen
systematiserade geologiska data med god téckning och

1 GTK — Mineral deposits and metallogeny of Fennoscandia
(arkisto.gtk.fi/sp/sp53/sp53.pdf)
1 GTK - Mineral deposits and metallogeny of Fennoscandia
(arkisto.gtk.fi/sp/sp53/sp53.pdf)
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hog kvalitet gor Finland till ett attraktivt gruvland. Vidare
anses Finlands stabila politiska och ekonomiska lage samt
landets val fungerande gruv- och miljdlagstiftning vara
viktiga positiva faktorer.

Det finns i Finland, utéver aktiva prospekterings- och
gruvforetag, ledande internationellt verkande leverantorer
inom gruvteknik som exempelvis Metso och Outotec.
Dessutom finns en mangd mindre konsult- och
entreprenadfdretag inom prospekterings- och
gruvsektorn. Den arliga rapporten “Survey of Mining
Companies” fran Fraser Institute har rankat Finland som ett
av de 20 basta omradena for gruvverksamhet i varlden sju
ar i rad, 2018 var Finland rankad som nummer sexton i
varlden.

Gruvlagstiftning i Finland

Den finska gruvlagstiftningen regleras i gruvlagen
621/2011 som trddde i kraft den 1 juli 2011 (den
“"Nuvarande Gruvlagen”), samt gruvférordningen som
tradde i kraft den 1 juli 2012. Den centrala malsattningen
med gallande lagstiftning ar att trygga forutsattningarna
for gruvdrift och malmletning pa ett samhallsnyttigt,
ekonomiskt och ekologiskt hallbart satt. Malet ar dessutom
att trygga kommunernas mojligheter att paverka, att
sakerstalla rattsskyddet och att beakta kraven pa
medborgarinflytande.

Gruvlagens tillampningsomrade omfattar cirka 50
metalliska element, 30 mineral samt marmor och téljsten.
Varje person eller foretag med sdte inom Europeiska
Ekonomiska Samarbetsomradet (EES) har ratt att utdva
malmletning och gruvverksamhet i Finland. Fran och med
den 1 juli 2011 &r Sakerhets- och kemikalieverket (TUKES)
tillstdnds- och 6vervakningsmyndighet for prospektering
och gruwerksamhet i Finland. TUKES utfardar
reservationer (forbehdll enligt finsk lagterminologi)
undersokningstillstand (malmletnings-tillstand enligt finsk
lagterminologi), och bearbetnings-koncessioner
(gruvtillstdnd enligt finsk lagterminologi) till den som
uppfyller gallande krav*4. Statsradet avgor dock arenden
géllande inlésen av gruvomrade samt arenden som galler
utvinning av uran eller torium.

12 Regeringen SOU 200:89 (regeringen.se/content/1/c4/23/22/9a50d207.pdf)

13 World Gold Council: gold-mining-map

1] detta Prospekt anvands for forbehall, malmletningstillstdnd och gruvtillstand
de motsvarande termerna enligt svensk lagterminologi
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USA SOM GRUVLAND - MED FOKUS
PA IDAHO

Gruvindustrin i USA och Idaho

Upptackten av de forsta guldklimparna i Sacramento Valley
i bérjan av 1848 utgjorde startskottet av den amerikanska
guldrushen, och femton ar senare hittades guld i det
omrade som idag ar Idaho. Gruvverksamhet har varit en av
de viktigaste naringarna i ldaho sedan starten, dock har
silver legat mer i fokus under de senaste decennierna. |
samband med hoégre guldpriser under 2000-talet har
intresset for guld aterigen Okat i Idaho vilket lett till att
gamla gruvor har aterupptagit guldbrytning®. Idaho ar en
stat med stora guldtillgangar och enligt U.S. Geological
Survey 1998 hade Idaho 335 ton guldtillgangar i betydande
fyndigheter, vilket var &ttonde mest av de amerikanska
staterna®.

Gruvproduktion i Idaho

En tendens de senaste aren &r att gruvbolag koper
rattigheterna till nedlagda gruvor fran 1800 och 1900-talet
och aterfor dessa till produktion. Exempel p& detta &r
Midas Gold som arbetar med att starta den historiska
Stibnite gruvan och Otis Gold som arbetar for att

15 |daho Sate University: imnh.isu.edu/digitalatlas/geog/mining/minemain.htm
% U.S. Department of the Interior U.S. Geological Survey
pubs.usgs.gov/of/1998/0206a-b/pdf/of98-206a.pdf

expandera Kilgore Gold Deposit. Dessutom forvarvade
Pilot Gold nyligen den historiska Black Pine gruvan och
planerar nya borrkampanjer'’. Idaho é&r, i likhet med
Finland, ett av de basta omradena i varlden att bedriva
gruvverksamhet och enligt Fraser Institutes undersékning
2018 var omradet rankat som nummer sjutton.

Gruvlagstiftning i USA och Idaho

For narvarande finns det tva typer av gruvlicenser eller
gruvdriftratter i Idaho, patenterat ("patented mining
claim”) och opatenterad ("unpatented mining claim”). En
patenterad gruvdriftratt utfardas av federala myndigheter
och gor att marken blir privat. Detta reducerar kravet pa
tillstind och antal regleringar for att bedriva
gruvverksamhet p& marken i frdga. En opatenterad
gruvdriftsratt utfardas av “Bureau of Land Management”
(BLM) eller Forest Service, och en sadan ratt betyder att
agaren av marken har ratt till mineralerna, men inte
markytan. Markytan &r fortfarande foremal for alla statliga
myndigheters tillstdndsregler inklusive miljobaserade
studier?®,

Idaho har en foretagsskatt om 7,4 procent, det finns
inga federala royalties.

17 Otis Gold: otisgold.com/projects/oakley/
8 BLM: bim.gov/or/programs/minerals/files/guide-locating-claims.pdf
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FRAN PROSPEKTERING TILL GRUVDRIFT

Vagen fran inledande prospektering fram till utvinning och forséljning av kommersiella produkter &ar lang. Nedan foljer en
beskrivning av olika moment i ett projekt fran prospektering till gruvdrift. Tiden fran det att ett undersékningsomrade valjs och
prospekteringen inleds till gruvproduktion beréknas uppga till minst 10 ar for ett projekt som utvecklar sig positivt och

genomgar samtliga utvecklingssteg enligt figuren nedan.

Frdn prospektering till gruvdrift

Val av
undersoknings-
omréade

Lénsamhets-
analys

Anlaggning av
gruva

Prospektering

Undersokningar
innan brytning

T T

Prospekteringsfas

Prospekteringsfas

Rekognosering samt val av
undersokningsomrdden

I rekognoseringsfasen ar malsattningen att valja ut
omraden med gynnsamma geologiska forutsattningar, dar
utsikterna att lokalisera en malmfyndighet beddms som
goda. Detta gors genom att samla in geologiska,
geokemiska och geofysiska data frdn utvalda omraden,
sammanstélla, analysera och tolka informationen och
baserat pa uppnéadda resultat bedéma om omradet kan
anses malmkritiskt, det vill siga om det inom omradet
beddms finnas forutsattningar for att finna brytvarda
malmer. | valet av omrade for gruvdrift har den sociala
acceptansen for gruvverksamhet blivit en alltmer
betydelsefull faktor under de senaste aren.

Uppfoljande prospektering

I de fall rekognoseringen &r framgangsrik avancerar
prospekteringsprocessen till nasta skede som bland annat
omfattar arbeten som geologisk kartering, blockletning
samt geofysiska matningar. Ofta genomfdrs ocksa
geokemiska undersdkningar som innebéar provtagning och
analys av till exempel moran, véxter eller berg. Om
resultaten fran dessa undersokningar ar positiva pabdrjas
det mest kostsamma skedet av prospekteringen i vilken
detaljerad och systematisk kartering och kérnborrning
utférs for att lokalisera och beddma mineraliseringens
storlek och dess halter av ekonomiskt intressanta element
eller mineral. Samtidigt paborjas mineralogiska,
anrikningstekniska och metallurgiska tester for att
bestdmma hur och till vilka kostnader en séljbar produkt
ska kunna framstéllas.

Projektundersokning och Ionsamhetsanalys

For att bestamma om en fyndighet &r l6nsam att
exploatera studeras de tekniska och ekonomiska
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Anlaggningsfas

T

Produktionsfas

parametrarna. Detta arbete startar oftast med en sé kallad
“in-house scoping”-studie. Om resultatet fran denna &r
positivt genomfors en sa kallad "pre-feasibility” -studie.

Sista steget innan ett beslut om gruvdrift kan fattas ar
en slutlig "feasibility”-studie (Idnsamhetsstudie) som oftast
utfors av en opartisk expertorganisation. Vid positivt
resultat kan beslut fattas om att vidta arbete for att
finansiera upptagandet av gruvverksamheten.

Anlaggningsfas

Anldggning av gruva och anrikningsverk

Produktionsanlaggningen utgors dels av gruvan, i vilken
brytningen kan ske under jord eller i dagbrott, dels av
anrikningsverket dar malmen foradlas till ett kommersiellt
koncentrat. For att starta underjordsproduktion maste en
snedbana drivas eller ett schakt sdnkas. Dagbrottsbrytning
ar oftast snabbare att starta eftersom normalt endast en
jordavrymning behtver genomforas for att na
malmkroppen.

Undersokningar innan brytning

For att minimera malmforluster och grabergsinblandning
vid brytningen maste malmkroppen undersokas i detalj
med sikte pd att faststalla malmgranser och halter. Dessa
undersdkningar omfattar bland annat geologisk kartering,
karnborrning och kaxborrning. Geologer tolkar erhallen
information och sammanstéller tillsammans med
gruvexperter en brytnings- och produktionsplan.

Produktionsfas

Produktion av malm

Produktion av malm kan ske antingen ovan jord i dagbrott
eller under jord. Dagbrottsbrytning ar vid mattliga djup
billigare &n brytning under jord. Allt eftersom brytningen
fortskrider mot djupet maste emellertid allt mer graberg
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brytas varfor det vid ett visst djup kommer att bli billigare
att 6verga till brytning under jord.

Malmproduktion under jord ar betydligt mer
komplicerat an dagbrottsbrytning. Beroende pa radande
forhallanden i de omréden dar brytningen sker kan
kostnader och arbetsinsats variera betydligt. Da
malmkroppar sallan & homogent mineraliserade eller
likformiga i sin utbredning kravs betydande planering for
att de ska kunna brytas pa ett kostnadseffektivt satt.
Forberedande arbeten for framtida malmbrytning som till
exempel ortdrivning i grdberg paverkar periodvis
produktionen av malm. Dé&rutdver kan aven behovet av
bergforstarkning, ventilationsinstallationer,
elinstallationer, pumparbeten etcetera variera avsevart i
omfattning mellan olika perioder. Samtliga av dessa
faktorer kan paverka periodens brytningskostnader med
vasentliga belopp.

Anrikning

Den krossade malmen mals i anrikningsverket. Beroende
pa de vardefulla mineralernas egenskaper koncentreras
dessa darefter med gravimetriska, magnetiska eller
ytkemiska metoder. Slutprodukterna benamns slig eller
anrikningskoncentrat och innehdaller merparten av de
vardefulla mineralerna. Upparbetade koncentrat kan
antingen vidareforadlas inom bolaget eller séljas till
externa parter.

Lakning, smdiltning och raffinering

I manga guldfyndigheter maste den finférdelade malmen
eller ett producerat anrikningskoncentrat lakas for att
guldet och eventuellt vissa andra metaller ska kunna
utvinnas. For att fa guldet i l6sning anvands som regel
natriumcyanid. Fran l6sningen falls guldet ut pa aktivt kol
som tillsatts i form av grova granuler. Guldet aterfors an en
gang i 16sning genom att kolet lakas vid hog temperatur
varefter det falls ut pa till exempel stalull, som i nasta steg
rostas. Det guld som utvinns smélts sedan till guldtackor
eller sd kallade dorétackor som innehdller cirka 60-90
procent guld. Den slutliga reningen sker vid externa
raffinaderier fran vilka det levereras som tackor med en
renhet av 999,9 tusendelar guld.

Klassificering av mineraltillgangar och
mineralreserver

Endomines ar medlem i branschorganisationen FinnMin
(Finnish Association of Extractive Resources Industry), den
finska motsvarigheten till SveMin som &r en arbetsgivar-
och  branschférening fér gruvor, mineral- och
metallproducenter i Sverige. Med anledning av detta foljer
Bolaget de gemensamma rekommendationer uppréttade
av Fennoscandia Review Board avseende
publiceringsstandard for foretag som ar engagerade i
prospektering och mineralutvinning.

Fennoscandia Review Boards rekommendationer
baseras pa de regler som CSA (Canadian Securities
Administrators, den kanadensiska finansinspektionen)
kraver att gruv- och prospekteringsbolag ska félja. Det
kanadensiska policydokumentet National Instrument NI
43-101 beskriver utgéngspunkterna fér och reglerna for
rapportering. Direktivet NI 43-101 rekommenderar
anvandandet av den kanadensiska CIM-koden (Canadian
Institute of Mining, Metallurgy and Petroleum) for att
uppskatta och redovisa  mineraltiligdngar  och
mineralreserver, men tillater ocksa anvandandet av ndgon
av foéljande standarder:

e Den australienska JORC-koden (Joint Ore
Reserves Committee)

e Den amerikanska SEC-koden (United States
Securities and Exchange Commission)

e Den brittiska IMMM-koden (Institute of Materials,
Minerals & Mining)

e Den sydafrikanska SAMREC-koden (South African
Mineral Resource Committee)

Fennoscandia Review Board rekommenderar att all
information fran ett bolag som & medlem i nagon av
foreningarna direkt eller genom uppdrag ska félja nagot
av  ovanstdende  policydokument. Syftet  med
rekommendationerna &r att de ska fungera som riktlinjer
for bolag i sin informationsgivning till investerare, media
och aktiemarknaden. Rekommendationerna géller for all
typ av information, sdsom pressmeddelanden, bolagets
hemsida, broschyrer, arsredovisningar och andra publika
dokument.

Endomines  rapporterar  mineraltillgangar  och
mineralreserver i enlighet med JORC-koden, vilket &r den
internationellt accepterade australienska koden for
rapportering av mineralreserver och mineraltillgangar.
JORC-koden &r primért en kod for att rapportera status for
en mineraltilgdng, medan NI 43-101 ar en kod for
vardepappersredovisning. NI 43-101 kréver betydligt mer
teknisk redovisning till marknaden &n JORC-koden.
Tillgdngarna inom Endomines Idaho LLC kommer
rapporteras enligt NI 43-101. Friday-gruvans och Buffalo
Gulch-projektets rapporterade mineraltillgangar i Idaho,
USA, ér klassificerade enligt Canadian Institute of Mining,
Metallurgy and Petroleum (“CIM") -standarder for
mineralreserver och mineraltillgangar, och ar framstallda
enligt, CIM Standing Committee on Reserve Definitions
and adopted by CIM Council on May 10, 2014.

Mineraltillgangar

En mineraltillgang ar en koncentration av fast oorganiskt
eller fossilt organiskt material i jordskorpan i sddan form
och i sddan kvantitet att det har rimliga utsikter att kunna
utvinnas ekonomiskt.

Inbjudan till teckning av aktier i Endomines AB (publ)
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Klassificering av mineraltillgangar

Mineraltillgangar klassificeras efter stigande geologisk
kdnnedomsgrad i:

e  Antagna mineraltillgangar
¢ Indikerade mineraltillgangar
e Kanda mineraltillgangar

Antagna mineraltillgingar

En antagen mineraltilgdng & den del av en
mineraltillgdng for vilken kvantitet och halt uppskattats
utifran geologiska undersodkningar, begransad
provtagning samt rimligt bedémda, men inte klarlagda,
geologiska samband och haltsamband. Beddmningen
grundar sig pa begransad information och provtagning
inhamtad  fran till  exempel hallar, blottningar,
jordavrymningar och borrkdrnor. Den osékerhet som
praglar en antagen mineraltillgdng gor att det inte kan
forutsattas att den, eller delar av den, genom fortsatta
undersokningar kan uppgraderas till indikerade eller
kanda mineraltillgangar. Sékerheten i bedémningen ar
otillrdcklig for att medge en meningsfull ekonomisk
vardering.

Indikerade mineraltillgingar

En indikerad mineraltilgdng ar den del av en
mineraltillgang for vilken kvantitet, halt, densitet, form och
fysiska egenskaper kan beddmas med en sékerhet som ar
tillrécklig for att den ska kunna utgora underlag for tekniska
och ekonomiska uppskattningar. Klassificeringen grundar
sig pa& detaljerade undersokningar och tester av
information samlad genom lamplig teknik fran till exempel
héllar, jordavrymningar och borrkérnor.

En mineralisering kan klassificeras som indikerad
mineraltillgdng av en kvalificerad person nar kvalitet,
kvantitet och fordelning av data ar sddana att en rimlig
tolkning av geologin och mineraliseringens kontinuitet kan
goras. En indikerad mineraltillgang kan anvandas for en
preliminér I6nsamhetsstudie som kan utgora underlag for
utvecklingsbeslut.

Kénda mineraltillgangar

En kand mineraltillgang &ar den del av en mineraltillgang
for vilken bland annat kvantitet, halt, densitet, form och
fysiska egenskaper ar sa val kinda att de tillsammans med
val underbyggda tekniska och ekonomiska parametrar kan
anvandas som underlag for produktionsplanering och
uppskattningar av den ekonomiska bérkraften hos
mineraliseringen. Beddomningen ar grundad pa
detaljerade understkningar och tester av information
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insamlad genom lamplig teknik fran till exempel hallar,
jordavrymningar och borrkarnor.

En mineralisering kan Kklassificeras som en kand
mineraltillgdng av en kvalificerad person nar kvalitet,
kvantitet och fordelningen av data ar sddana att tonnage
och halter kan bedémas med god noggrannhet och att
variationer i bedomningen inte vasentligt paverkar den
potentiella ekonomiska bérkraften. Denna kategori
erfordrar en hog konfidensniva och forstaelse av geologin
samt de parametrar som kontrollerar mineraliseringen.

Mineralreserver

En mineralreserv ar den ekonomiskt utvinningsbara delen
av en kand eller indikerad mineraltiligdng bekraftad
genom en l6nsamhetsstudie. Studien maste innehélla
adekvat information om gruvbrytning, anrikning samt
metallurgiska, ekonomiska och andra relevanta faktorer
samt visa att en l6nsam utvinning &r mdjlig vid
rapporteringstillfallet. En  mineralreserv  inkluderar
grébergsinblandning och tar hansyn till malmforluster.
Termen mineralreserv behdver inte ndédvandigtvis betyda
att anlaggningar for utvinning finns pa plats eller att alla
tillstdnd har erhallits. Bedoémningen ska dock vara att det
ar rimligt att tillstand erhalls.

Klassificering av mineralreserver

Mineralreserver indelas efter 6kande kannedomsgrad i
féljande klasser:

° Sannolika mineralreserver

° Bevisade mineralreserver

Sannolika mineralreserver

En sannolik mineralreserv & den ekonomiskt brytbara
delen av en indikerad, och i vissa fall kand mineraltillgang,
bekraftad genom minst en preliminadr I6nsamhetsstudie.
Denna ska innehalla adekvat information om brytning,
processteknik, metallurgi, ekonomi och andra relevanta
faktorer och vid rapporteringstillféllet visa att utvinning ar
I6nsam.

Bevisade mineralreserver

En bevisad mineralreserv & den ekonomiskt brytbara
delen av en kand mineraltillgdng, bekraftad genom minst
en lonsamhetsstudie. Denna ska innehdlla adekvat
information om gruvbrytning, processteknik, metallurgi,
ekonomi och andra relevanta faktorer som visar att
utvinning &r I16nsam vid rapporteringstillfallet. En bevisad
mineralreserv har av den kvalificerade personen beddémts
ha den hogsta konfidensgraden. Denna term ska
begransas till de delar av fyndigheten dér
produktionsplanering pagar och dar forandringar i
bedémningen inte far vasentliga konsekvenser for den
berdknade ekonomiska bérkraften.



Verksamhetsbeskrivning

Endomines AB ér ett gruvbolag med fokus pa guldproduktion. Foretaget utévar prospektering i dstra Finland langs den
Karelska Guldlinjen. Bolaget haller dven pa att pabdrja gruvverksamhet i Idaho, USA. Endomines strdvar att forbéttra sina
ldangsiktiga tillvéxtmdjligheter genom utékad prospektering och foretagsforvarv. Endomines avser att forvérva fyndigheter
beldgna i stabila jurisdiktioner, som snabbt och med begrédnsade investeringar kan séttas i produktion.

Kort om bolaget

Endomines AB é&r ett gruvbolag med fokus pa guld.
Foretaget utdvar prospektering langs den Karelska
Guldlinjen i o©stra Finland. Bolaget &r é&ven i
uppstartsskedet av sin gruvverksamhet i Idaho, USA.
Endomines stravar efter att forbattra sina langsiktiga
tillvéxtmojligheter  genom  utbkad  prospektering,
produktion och foretagsforvarv. Endomines avser att
forvarva fyndigheter belagna i stabila jurisdiktioner, som
snabbt och med begransade investeringar kan sattas i
produktion.

Koncernstruktur

Endomineskoncernen bestar av moderbolaget Endomines
AB, de tvé finska dotterbolagen Endomines Oy och Kalvinit
Oy, samt de tva amerikanska dotterbolagen Endomines,
Inc. och Endomines Idaho LLC. Moderbolaget rymmer den
centrala och strategiska ledningen inklusive ekonomi- och
finansfunktion samt svarar for informationsgivning till
aktiemarknaden. Den amerikanska verksamheten tillkom i
samband med forvarvet av TVL Gold Idaho, numera
Endomines Idaho LLC, ett amerikanskt gruvbolag som
ager rattigheterna till fem guldprojekt i Idaho, USA i borjan
av 2018.

ENDOMINES AB (publ)
|

100% | ] 100%
Endomines Oy Kalvinit Oy*
(Finland) (Finland)

100%

Endomines, Inc.
(USA)

100%

Endomines Idaho LLC
(UsA)

(1) Kalvinit Oy ager réttigheter till iimenitfyndigheter i véstra Finland och &r inte i aktiv
utveckling. JORC indikerade och avledda resurser 7 Mton med genomsnitt 7,5%
titandioxid (TiO2)

1 Bolaget ingick i februari 2019 en avsiktsférklaring om att leasa Unity. Slutligt avtal
forvantas signeras inom kort
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Endomines Oy

Endomines Oy &r verksamt inom geografiska och
geologiska miljder langs med Karelska Guldlinjen i dstra
Finland, samt i ldaho, USA genom de amerikanska
dotterbolagen.

Endomines, Inc. och Endomines Idaho LLC

Endomines amerikanska verksamhet bestar av sex
guldprojekt i Orogrande gruvdistrikt, Idaho, USA, varav
fem tillkom i samband med forvérvet av TVL Gold Idaho,
numera Endomines Idaho LLC, 2018 och en ("Unity”) &r en
tillgang som Endomines har ingatt en avsiktsforklaring om
att leasa fran Unity GoldSilver Mines, Inc (avsiktsforklaring
ingicks februari 2019, och avtalet forvantas skrivas pa under
snar framtid).

Endomines guldprojekt i USA inkluderar:

e  Friday
e Buffalo Gulch
e Deadwood

e Rescue
e  Kimberly
e  Unity?®

Malm  fran utvecklingen av den underjordiska
verksamheten vid Friday-guldgruvan brots i i december
2018, och i april 2019 kunde Bolaget beratta att
anrikningsverket vid Friday &r tekniskt fardigt och uppstart
forvantas ske i kvartal tva 2019.

Kalvinit Oy

Kalvinit Oy kontrollerar genom undersckningstillstand de
fem ilmenitférekomsterna Koivu, Kaire, Pera, Riutta och
Lyly i Karlebyomrédet, centrala Osterbotten, Finland.

Segmentredovisning

Koncernen redovisar ett segment da det hittills endast
funnits en anlaggning, som &r centralt belagen pa Karelska
Guldlinjen i llomants kommun i 6stra Finland och
koncernens resultat f6ljs upp och vérderas i enlighet med
det som presenteras i arsredovisningen. Koncernen
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fortsatter  utvdardera  segmentsindelningen under
kommande rakenskapsperiod.
Affarsidé

Endomines affarsidé ar att utforska, utveckla och utvinna
mineralfyndigheter med primart fokus pa guld. Bolaget
stravar efter lonsam, séker och miljomassigt hallbar
produktion i ldaho, USA samt langs Karelska Guldlinjen i
Finland.

Strategi

Endomines ar ett flexibelt och modernt gruvbolag.
Bolaget prospekterar aktivt efter guldreserver och bedriver
gruvproduktion i Finland och USA. Syftet ar att 6ka
Bolagets varde genom att utveckla tillgangarna till
ekonomiskt Ionsamma gruvor i enlighet med héallbar praxis
for all gruvverksamhet. Dértill stravar Bolaget efter tillvaxt

genom fusioner, foretagskop och andra
samarbetsarrangemang.

Endomines strévar efter att utveckla sin resursbas
genom forvarv av fyndigheter belagna i stabila

jurisdiktioner, som snabbt och med begrénsade
investeringar kan sattas i produktion. | bérjan av 2018 har
Bolaget som ett forsta steg slutfort forvarvet av TVL Gold
ldaho, numera Endomines Idaho LLC, ett amerikanskt
gruvbolag som &ger réattigheterna till fem guldprojekt i
Idaho, USA.

Aven genom prospektering stravar Endomines efter att
sékra sin gruvdrift och tillvaxt pa lang sikt. Den nuvarande
prospekteringsverksamheten ar inriktad pa den Karelska
Guldlinjen men tack vare ett forvantat positivt kassaflode
fran verksamheten kommer Endomines att utvidga sina
prospekteringsprojekt till omraden narliggande nuvarande
amerikanska tillgangar.

For investerare erbjuder Endomines langsiktig tillvaxt
och en vardeokningspotential. Endomines ambition &r att
i forsta hand na tillvaxt, och darmed forutser Bolaget inte
utdelningar pa kort eller medellang sikt.

Finansiella och operationella mal
Endomines langsiktiga mal ar att;

sékra positivt kassaflode fran verksamheten i Idaho
samt pa sikt langs Karelska Guldlinjen
sékra fortsatt prospekteringsverksamhet som
finansieras genom kassaflode fran verksamheten
uppna en produktion om +40 000 oz guld i Idaho
fran 2023

Endomines mal pa medellang sikt ar att;

uppstart av gruvverksamheten i Rescue 2021 och
Unity 2022

Inbjudan till teckning av aktier i Endomines AB (publ)
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Hilsa, miljé och sdkerhet

Endomines strategi for hélsa, miljd och sakerhet &r
nolltolerans for olyckor och miljéskador, en s.k. Zero Harm-
policy. Under 2018 har fokus standigt varit p& att utveckla
relevanta sadkerhets- och miljérutiner fér Bolagets
verksamhet i Idaho samtidigt som man fortsatt
uppfdljningen av den goda praxisen i Pampalo, sarskilt
som verksamheten har forberetts for produktionsstopp.
Den rullande tolvméanaders LTI-frekvensen (skador som
innebar franvaro per miljon arbetstimmar) vid slutet av
2018 var 11 i Pampalo och 0 i Idaho. Koncernens totala LTI-
frekvens var 2018 9 och januari till mars 2019 var den 12.

Cash Cost

Endomines beriknar “Cash Cost” per oz guld i enlighet
med riktlinjer publicerade av "The Gold Institute
Production Cost Standard”. "Cash Cost” berdknas per

betalbar 0z guld. Malmproduktion, anrikning,
administration samt externa smaélt- och
raffineringskostnader ingdr i "Cash Cost”, medan

avskrivningar, 6vriga kapitalkostnader och prospektering
exkluderas. Uppgift om “"Cash Cost” Idmnas som
tillaggsinformation och justeras inte enligt IFRS.
Produktionens fordelning pa kostnader for pallbrytning
och ortdrivning under olika perioder samt haltférandringar
i aktuella brytningsfronter paverkar i hog grad Endomines
"Cash Cost”. Ortdrivning och &vriga arbeten for framtida
produktion i Endomines gruvor kan aven planmassigt
variera avsevért under olika kvartal. Utdver detta &r "Cash
Cost” beroende av faktorer som till exempel utbyte och
genomséttning och kan sledes variera kraftigt éver tiden

Mineralreserver och mineraltillgdngar

Pampalo-gruvans guldreserver samt
Karelska guldlinjens reserver

Pampalo-gruvans reserver brots slut under 2018. Pampalos
mineraltillgangar fran 2017, som aterpubliceras nedan,
bestimdes enligt det 5 040 meter omfattande
borrningsprogrammet i Pampalomalmernas férlangning
och identifierade mineraltillgdngar uppskattas innehalla 16
611 oz guld och potentiella tillgdngar 20 341 oz guld.
Eftersom det nuvarande guldpriset inte stoder en
investering i snedbanan, vilket skulle mdjligg6ra
atkomsten till tillgdngarna, upphdrde verksamheten vid
Pampalo-gruvan i oktober 2018.

Vid de 0dvriga fyndigheterna langs den Karelska
guldlinjen har det inte skett nagra forandringar i
mineraltillgangar, forutom vid Pampalo East, dar
resterande mineraltillgdngar (32 000 ton) aterstélldes till
mineralreserver. Kanda och indikerade tillgangar vid den
Karelska guldlinjen uppskattas till ssmmanlagt 56 204 oz
och moijliga reserver till 70 453 oz.
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Uppskattningarna vid Pampalo-gruvan och den
Karelska guldlinjen har gjorts i enlighet med JORC-koden
("Joint Ore Reserve Committee Code”) vilken &r den
australiensiska koden fran 2012 om rapportering av
mineralreserver och mineraltillgangar.

Guldtillgiangar i Idaho, USA

Under det gangna 2018 dkade Endomines forstaelsen for
guldprojekten i ldaho, som anskaffades i februari 2018.
Endomines jobbar pa att utveckla Friday-gruvan och dndra
en del av de uppskattade 97 200 oz antagna och
indikerade tillgdngarna till malmreserver. Fridays antagna
tillgangar &r 46 700 oz guld.

Under 2018 bekréaftades de historiskt ké&nda och
indikerade tillgdngarna vid Buffalo Gulch-projektet vilka
sammanlagt ar 114 700 oz guld. Samma &ndring planeras
for de historiska tillgdngarna vid Deadwood. Utover detta,
jobbar foretaget pa att utveckla mineraltillgangs estimaten
vid Kimberly Unity och Rescue projekten genom

prospekterings program, vilka ar riktade till redan kanda
hoghaltiga guld- och silverdder-omraden.

Mineraltillgdngarna gallande Deadwood, Rescue, och
Kimberly prospekteringsprojekt ar klassificerade som
historiska tillgangar, eftersom de &r gjorda fore nuvarande
géllande standarder. Endomines pépekar, att fastan
presenterade historiska tillgangar for Kimberly, Rescue och
Deadwood verkar vara i linje med NI 43-101 kapitel 1.2 och
1.3 definitioner, s& har den kvalificerade personen inte
gjort tillrackligt med arbete for att klassificera de historiska
uppskattningarna som nuvarande mineraltillgdngar, och
Endomines behandlar inte historiska uppskattningar
varken som kuranta eller palitliga.

Friday-gruvans  och Buffalo Gulch-projektets
rapporterade mineraltillgangar i Idaho, USA, ar
klassificerade enligt Canadian Institute of Mining,
Metallurgy and Petroleum (“CIM") -standarder for
mineralreserver och mineraltillgangar, och ar framstéllda
enligt, CIM Standing Committee on Reserve Definitions
och antagen av CIM Council den 10 maj 2014.

Inbjudan till teckning av aktier i Endomines AB (publ)
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Mineraltillgangar (guld) - Karelska Guldlinjen per 31 december 2018

Pampalo Tillgdngar

Guldhalt Guldméngd
Pampalo Ton (971 Oz  Kg Kiassificering Konsult Note
Pampalo Deep 101 503 5,1 16 611 517  Indikerade Endomines 1)
Pampalo East 229 000 18 12 897 401  Indikerade Endomines (2)
Pampalo NW 29 000 2,5 2284 71  Indikerade Endomines 3)
Pampalo Indikerade totalt 359 503 2,8 31792 989 Indikerade Endomines
Pampalo Deep 118 125 54 20 341 633  Antagna Endomines 1)
Pampalo D-zone 164 110 1,9 9912 308 Antagna Endomines (1)
Pampalo East 62 000 1,4 2791 87  Antagna Endomines (2)
Pampalonlammit 103 000 1,8 5961 185 Antagna Endomines (3)
Pampalo Antagna totalt 447 235 2,7 39005 1213 Antagna Endomines
(1) Cut-off 1,5 g/t; top cut 10-20 g/t guld
(2) Cut-off 0,5 g/t top cut 7 g/t guld
(3) Cut-off 0,5 g/t; top cut 10 g/t guld
Troy oz = 31,1035 g
Mineraltillgangar (guld) - Karelska Guldlinjen per 31 december 2018 (forts.)
Ovriga tillgingar inom den Karelska guldlinjen
Guldhalt Guldméngd
Karelska guldlinjen resurser Ton (©/9 Oz  Kg Klassificering Konsult Note
Hosko 35000 41 4557 142 Kénda Geoconsulting Parkkinen 4)
Hosko 675 000 1,2 25761 801 Indikerade Geoconsulting Parkkinen 4)
Muurinsuo 354 000 1,9 22 080 687 Indikerade Endomines (6)
Kuivisto East 37 000 3.2 3807 118  Indikerade MAPTEK
:;"gﬁ(':'r‘:diut'gti'l‘tje" Kénda + 1101 000 1,6 56204 1748 Kinda+ Indikerade  Endomines
Guldhalt Guldméngd
Karelska guldlinjen resurser Ton (9/%) Oz  Kg Klassificering Konsult Note
Hosko 240 000 0,8 6019 187  Antagna Geoconsulting Parkkinen (4)
Réamepuro 136 000 2,3 9926 309 Antagna Geoconsulting Parkkinen (5)
Muurinsuo 231 000 1,4 10 398 323  Antagna Endomines 6)
Kuivisto East 145 000 1,0 4662 145  Antagna MAPTEK
Kuittila 275 000 2,6 22988 715  Antagna GSF, historical
Korvilansuo 256 000 2,0 16 461 512  Antagna Outotec (Finland) Oy (7)
"f\i’t‘;';fz %‘i:ui"je" 1283 000 1,7 70453 2191 Antagna Endomines

(4) Cut off 0,5 g/t; top cut 11g/t (Iaghaltig domén) eller 50 g/t guld (hdghaltig domén)

(5) Cut-off 0,5 g/t, top cut 40 g/t guld
(6) Cut-off 0,5 g/t, top cut 10 g/t guld

(7) Cut-off 0,5 g/t gold; no top cut
Troy oz = 31,1035 g

Inbjudan till teckning av aktier i Endomines AB (publ)
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Mineraltillgangar - Idaho, USA (status per 31 december 2018)

Guldhalt Guldméangd
Friday Resurser Ton (977 Oz  Kg Klassificering Konsult Note
Friday 245 000 6,9 54 200 1686 Kanda Hard Rock Consulting 1,2
Friday 217 000 6,2 43 000 1337 Indikerade Hard Rock Consulting (1,2
Delsumma (K&nda+indikerade) 462 000 6,5 97200 3023 Kanda+indikerade Hard Rock Consulting (1,2)
Friday 296 000 4,9 46 700 1453  Antagna Hard Rock Consulting
Friday Ké&nda + Indikerade + .
Antagna totalt 758 000 5,9 143900 4476 Hard Rock Consulting
Guldhalt Guldméngd
Buffalo Gulch Resurser Ton (971) Oz  Kg Klassificering Konsult Note
Buffalo Gulch 3515 000 0,6 64 800 2016 Kéanda Hard Rock Consulting (1,3,4)
Buffalo Gulch 3230 000 0,5 49900 1552 Indikerade Hard Rock Consulting (1,3,4)
Delsumma (Kénda+indikerade) 6 745 000 0,5 114700 3568 Kanda+indikerade Hard Rock Consulting (1,3,4)
Buffalo Gulch 2128 000 0,4 25700 799  Antagna Hard Rock Consulting (1,3,4)
Buffalo Gulch Kénda + .
Indikerade + Antagna totalt 8 873 000 0,5 140400 4367 Hard Rock Consulting
Guldhalt Guldméngd
Historiska Resurser Ton (979 Oz  Kg Klassificering Konsult Note
Rescue 67 000 21,3 45980 1430 Historiska Kimberly Mines, (2004) (5)
Kimberly 261 000 19,2 160 930 5005 Historiska Laczay, (2010) (5)
Deadwood 2 375000 0,8 58 601 1823  Historiska BEMA Gold Corp. (1989) (5)
Historiska totalt 2 703 000 3,1 265511 8258 Historiska Hard Rock Consulting (5)
(1) K&nda, indikerade och antagna mineralklassifikationer tilldelas enligt CIM Definition Standards. Mineraltillgdngar, som inte &r mineralreserver, har inte ett
bevisat ekonomiskt varde och det finns ingen garanti att mineraltillgdngar kommer att konverteras till en mineralreserv. Mineraltillgadngar tonnage och innehall av
metall har avrundats for att reflektera noggrannheten av estimatet, och summeringen av siffrorna stammer nédvandigtvis inte p& grund av avrundning.
(2) Mineralresurs estimatet har forberetts av HRC p& basen av data och tillganglig information frén 1 mars 2016. K&nda, indikerade och antagna mineraltillgdngar
ar rapporterade enligt ett basestimat som beaktar en cutoff halt pa 3,49/t Au baserat pa estimerade operativa kostnader, atervinning och ett 1,300$/0z guldpris.
(3) Mineralresurs estimatet har foérberetts av HRC pa basen av data och tillganglig information frdn 10 december 2017. Kanda, indikerade och antagna
mineraltillgdngar ar rapporterade enligt ett basestimat som beaktar en cutoff halt pa 0,14g/t Au baserat pa estimerade operativa kostnader, atervinning och ett
1,300%/0z guldpris.
(4) vid gropen tillvaratagna mineraltillgdngar uppnar testet for rimligt prospekt for ekonomiskt tillvaratagande och kan deklareras som en mineraltillgéng.
Optimeringen av gropen baseras pa ett guldpris av 1,300$/0z och gruv, process samt G&A kostnader uppgaende till 15,20$ per ton processade metallurgiska
&tervinningar av guld ar 90%.
(5) Endomines uppmarksammar att fast de historiska tillgdngarna presenterade generellt verkar vara i enlighet med de som meddelas enligt NI 43-101 sektion 1.2
och 1.3, har en kvalificerad person inte utfort tillrackligt med arbete for att klassificera de historiska estimaten av nuvarande mineraltillgdngar, och Endomines
behandlar ej de historiska estimaten som kuranta eller palitliga.
Troy oz = 31,1035 g
Inbjudan till teckning av aktier i Endomines AB (publ) 49
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KARELSKA GULDLINJEN
Historik

Historiskt har Endomines Oys verksamhet varit geografiskt
koncentrerad till Karelska Guldlinjen som gar genom
llomantsi kommun i norra Karelen. Karelska Guldlinjen
utgor en del av llomantsi grénstenbélte som stracker sig
fran den ostligaste delen av Finland och in i Ryssland.
Linjen ar mer an 40 km lang, gar fran nord till syd och ar
generellt mindre &n fem km bred. Bergarterna i baltet &ar
bland de &ldsta i Norden, med mineraliseringar av arkaisk
alder, det vill siga delar bildades for mer an 2 500 miljoner
ar sedan. Guld i mineraliseringar, i anslutning till Karelska
Guldlinjen, upptréder oftast som individuella korn eller
tillsammans med sulfider, oxider eller tellurider i
kvartsadror, breccior eller skjuvzoner, ofta i narheten av
nagot yngre granitoider. Mineraliseringarna har bildats
genom att guld lakats ut frdn omgivande bergarter och
ateravsatts vid stora forandringar i tryck och temperatur i
gynnsamma strukturella eller geologiska féllor.

Endomines undersokningstillstand foljer Karelska
Guldlinjen, som stracker sig frén den ryska gransen i soder
genom Hattuvaara by for att mot norr igen fortsatta in i
Ryssland. Framkomligheten for tunga fordon ar god aret
runt, med en asfalterad landsvdag som foljer Karelska
Guldlinjen fran soder till norr. Fran denna I6per ett flertal
skogsbilvagar som utgér grund for ett vél fungerande
kommunikationsnét till Bolagets malmletningsomraden.

Endomines beslutade i oktober 2009 att starta gruvdrift
i Pampalo. Byggande av anrikningsverk, sandmagasin,
kraftledningar och 6vrig infrastruktur vid Pampalogruvan
paborjades i oktober 2009 och anlaggningen stod klar i
november 2010 i enlighet med tidplan och budget.
Industriell produktion av guldkoncentrat bedrevs i
Pampalo fran februari 2011 till och med oktober 2018.

Den totala guldproduktionen i Pampalo uppagick till
331,3 kg (398,1) under 2018, den lagre produktionen var en
funktion av det faktum att gruvan stoppades i oktober. Av
den rapporterade produktionen bestod 12,8 kg av
upputsningsguld fran stadandet av anrikningsverket.
Under helédret 2018 var guldhalten i genomsnitt 3,3 g/t,
vilket utgor en vasentlig forbattring pa 0,4 g/t jamfoért med
foregdende ar. Den 6kade guldhalten harror framst fran en
hdgre in-situ-halt i malmen. Efter brytningsstoppet har
Endomines forsatt gruvan och anrikningsverket under
skotsel och underhall. Gruvan halls torr, vilket mojliggor
prospekteringsborrning under jord i narliggande omraden
fran den befintliga nedfarten liksom snabb aterupptagning
av produktionen om guldmarknadspriset motiverar den
nodvandiga investeringen i en ramp till nasta djupniva i
den kanda guldfyndigheten.

Inbjudan till teckning av aktier i Endomines AB (publ)

Karelska Guldlinjen

Fram till oktober 2018 bedrev Endomines gruvverksamhet i Pampalo.
Dagbrottet verksamheten i Remepurogruvan bedrevs i perioden 2014-16.

GRUVDRIFT LANGS KARELSKA
GULDLINJEN

Brytning i Pampalo har skett under jord. Pampalo gruva
med anrikningsverk  och  tillhérande krossverk,
sandmagasin, kontorsbyggnader och dvriga anlaggningar
ligger centralt inom den sa kallade Karelska Guldlinjen,
vilket innebar att malmtransporter fran 6vriga fyndigheter
i anslutning till Karelska Guldlinjen i framtiden kan
minimeras. EIférsorjning av anldggningarna sker via en 48
km 1ang kraftledning fran det finska stamnatet.

Fram till stdéngningen av dagbrottet R&mepuro har
totalt 200 000 ton malm och ca 1 miljon ton sidoberg
brutits.

Pampaloforekomsten  har tidigare brutits av
Outokumpu. Brytning skedde da huvudsakligen i
dagbrott, men i slutskedet brots malm aven under jord fran
en snedbana som drevs fran dagbrottets botten ned till
nivan 280 meter. Endomines har under Bolagets gruvdrift
forlangt snedbanan ned till nivdn 750 meter. Brytning
under jord i Pampalo sker med den sa kallade
Avocametoden som ar en pallbrytningsmetod med
aterfylning av brutna produktionsrum.
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Personal

Genomesnittligt antal anstdllda i koncernen 2018 var 38
stycken (42). Vid slutet av mars 2019 var antal anstallda 28
(43). Anledning till minskningen av antal anstallda ar den
tillifalliga stangningen av Pampalo i oktober 2018.

| juni 2018 slutférdes samarbetsforhandlingarna for
hela personalen géllande minskning av arbetskraften vid
Pampalo gruvan.

Storsta delen av personalen som ar kvar vid Pampalo
kommer  koncentrera sig pa& det pagéende
prospekteringsprojektet, vars malsattning ar  att
moijliggora lonsam langvarig guldproduktion i llomantsi.

.00

Miljéarbete

Gruvdrift leder ofrankomligt till miljopaverkan. Endomines
miljdarbete utgar ifran att sa ldngt som mojligt begransa
denna paverkan. Vid Pampalo anrikningsverk innebdar detta
konkret att ingen cyanid eller starka syror anvands i
anrikningsprocessen, att anrikningssand fran processen
inte innehdller miljofarliga &mnen, att eventuellt
syragenererande anrikningssand och graberg deponeras
separat samt att Bolaget stravar efter att recirkulera s&
mycket som mojligt av nyttjat processvatten

Produktionsekonomi

Ingen prospektering eller borrning har skett i Pampalo-
gruvans djupa forlangning under 2018. Resultatet fran
borrningsverksamheten 2017 tyder pa att det finns
tillrackliga malmton for ungefar 1-1,5 ars produktion inom
100 meter under produktionsomradet som anvants 2018.
Historisk produktionen i korthet

2018 Q4/2018 Q3/2018
Anrikad malm (ton) 116 456 7 559 28 876
Ingdende guldhalt (g/t) 83 2,6 3,9
Guldutbyte i verket (%) 82,6 77,1 84,2
Tillganglighet (%) 39,3 40,0 40,6
Guldproduktion (kg) 331,3 27,9 81,6
Guldproduktion (0z) 10 651 896 2624
Cash Cost (USD/oz) 981 948 768
Genomsnittligt guldpris (USD/0z) 1265 1229 1213

Q2/2018
44 453
36

82,6
416
129,6
4168
819
1306

Den fyndighetens guldhalt ar en aning hogre jamfort med
guldhalterna hégre upp. Brytning i den djupa
férlangningen skulle krava investeringar i en ramp, vilket till
radande guldpriser inte beddms I6nsamt.
Rampinvesteringen har darfér skjutits upp, och
verksamheten i Pampalo upphorde tillfalligt i oktober
2018.

Forvéantad livslangd

Med radande guldpriser bedéms inte gruvdrift ldnsamt,
och Pampalo &r tillsvidare satt under skétsel och underhall.
Prospektering i omradet fortsatter och Endomines avser
satta igdng gruvdriften igen sa fort detta bedoms Ionsamt,
antagligen som ett resultat av nya fynd i samband med
prospekteringen eller som ett resultat av. hégre
guldpriser.

Planerad utveckling

Efter brytningsstoppet har Endomines forsatt gruvan och
anrikningsverket under skotsel och underhall. Gruvan halls
torr, vilket mojliggdr prospekteringsborrning under jord i
narliggande omraden fran den befintliga nedfarten liksom
snabb aterupptagning av produktionen om
guldmarknadspriset motiverar den nddvandiga
investeringen i en ramp till nasta djupnivd i den kanda
guldfyndigheten.

Endomines langsiktiga mal ar fortfarande att ateruppta
gruvverksamhet vid Pampalo och/eller annan fyndighet
langs den Karelska Guldlinjen, och prospektering kommer
att fortsatta under aren framover.

Q1/2018 2017 2016 2015 2014 2013
37568 165 539 150 917 335 896 395 342 329 583
3,0 2,9 2,6 19 2,3 2,8

82,7 83,4 82,9 83,0 82,1 85,1
35,3 38,8 37,6 87,0 93,4 90,4
92,1 398,1 325,0 529,5 761,9 790,0
2961 12 799 10 449 17 022 24 497 25399
1276 1165 1195 1258 1047 1197
1331 1259 1248 1161 1274 1411

Inbjudan till teckning av aktier i Endomines AB (publ)
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Prospektering

Endomines kontrollerar 100 procent av
prospekteringsrattigheterna for Karelska Guldlinjen i dstra
Finland. Karelska Guldlinjen &r en 40 km lang del av det
arkaiskt gronstensbélte som inkluderar 23 redan
identifierade guldfyndigheter. Liknande grénstensbélten
runt om i varlden ar kdnda fér hég potential fér guld.

Prospektering och underjordisk utveckling i
Pampalo

Ingen prospektering eller borrning har skett i Pampalo-
gruvans djupa forlangning under 2018. Resultatet frén
borrningsverksamheten 2017 tyder pa att det finns
tillrackliga malmton for ungefar 1-1,5 ars produktion inom
100 meter under produktionsomradet som anvants 2018.

Regionala prospekteringsaktiviteter lings
Karelska Guldlinjen

Endomines inledde ett omfattande flerarigt
prospekteringsprogram for Karelska Guldlinjen i maj 2018.
Programmet baseras pa en tredimensionell strukturell
modell av omradet som utarbetats tillsammans med
Model Earth fran Australien.

Under 2018 slutfordes ett borrningsprogram med 28
hal och totalt 3 332 meter vid mal nara Pampalo-gruvan,
Central Duplexomraddet och Palosuo. Totalt 2 093
djupmoranprover togs, framst fran omraden néara
Pampalo, Central Duplex-omradet och Hosko North-
omradet. Analysresultatet fran ungefar 75 procent av

Illustration av anrikningsprocessen i Pampalo

Malm frdn gruvan

proverna har erhdllits, och dessa har avslojat flera nya
omraden med guldanomalier. Geofysiska studier, inklusive
inducerad polariserings undersdkningar, magnetiska
undersdkningar med dronare och markgravitations-
undersokningar av malomraden nira Pampalo- gruvan och
norra delen av Hosko har gett en bild av potentiella
forlangningar av kanda mineraliseringar eller nya omréaden.
Dessa resultat kommer att kombineras med resultatet av
djupmoranprover for att fastsld borrmal for framtida
prospektering.

Sammantaget bekraftar resultatet av prospekterings-
verksamheten under 2018 den stora prospekterings-
potentialen i Karelska Guldlinjen och visar pa mojliga
omraden néara befintliga gruvor. Fullstandiga resultat fran
borrkédrnprogrammet 2018 finns i prospekteringsrapporten
som publicerats pa Bolagets webbplats:
endomines.com/wpcontent/uploads/2019/01/Endomines
_2019 Exploration_update_final2.pdf

Endomines organiserade en guldletartédvling for
amatorer, “Kultakisa Kakkonen”, i samarbete med
Geologiska forskningscentralen i Finland under sommaren
2018. Totalt 140 sten- och berggrundsprover mottogs i
tévlingen. Flera av proverna holl hég kvalitet och gav goda
resultat vid laboratorieanalyserna. Till f6ljd av tavlingen
och baserat pa mottagna prover har Endomines ansokt om
malmletningstillstand for Jeremiaomradet i Lieksa i dstra
Finland. Bolaget planerar att utféra systematiska
stenprospekterings-  och berggrundskartlaggnings-
program i detta omrade och nagra nya malomraden under
sommaren 2019.

Mellanlager

Fint material Dréanerings-

vatten fran

Flotation gruvan

Klassificering o
Grovt material 5

Gravimetriskt
separation

N
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Flotationskoncentrat
Gravimetriskt koncentrat; 100-200 g/t Au

20-50% Au
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Endomines Idaho

| februari 2018 slutférde Endomines forvarvet av fem
guldtillgdngar i Idaho, USA, frdn TVL Gold. Den totala
kopeskillingen uppgick till 31,25 MUSD, varav 7,25 MUSD
betalades kontant vid affarens slutférande. Aterstende
andel av kopeskillingen betalades genom ett 18 manaders
lan om 3,33 MUSD och en konvertibel om ungefar 170
MSEK. Konvertibeln har obligatorisk konvertering vid
férhandsbestdmda aktiekurser. Mer information om
villkoren for forvérvet och relaterade laneinstrument finns
pa i avsnittet Aktiekapital och dgarforhallande under
rubriken Utestdende konvertibellan.

Bolaget har &andrat namnet p& den forvarvade
amerikanska enheten till Endomines Idaho LLC och utgor
ett amerikanskt driftsbolag inom Endomineskoncernen.

I tillagg till de fem tillgdngar namnda ovan inkluderar
Endomines Idaho numera &dven tillgangen Unity. | februari
2019 ingick Bolaget en avsiktsforklaring med Unity
GoldSilver Mines, Inc. for att leasea Unity-gruvan, och
avtalet forvantas tecknas inom snart framtid. Unity ar
beldgen intill Endomines gruvprojekt Rescue i Warren
distriktet i Idaho, USA. Bolagets plan ar att Unity och
Rescue pa sikt ska drivas som en gruva.

| december 2018 brots det férsta malmpartiet
harrérande fran utvecklingen av den underjordiska gruvan
vid Friday. Uppstarten av anrikningsverket i anknytning till
gruvan forvantas vara under andra kvartalet 2019.
Forvantad produktion for 2019 ar 5-8 000 oz guld, och fér
2020 och framat med dagens anlaggning forvantas en
produktion om ungefar 9 000 oz guld per &r. Endomines
kommer fortsatta utveckla Friday under 2019, och

forbereda uppgraderingar som kommer mojliggéra
produktion pa mer an 13 000 oz/ar.
Arbetet vid 0©vriga projekt i Idaho, har hittills

begrénsats till granskning av befintliga data, provtagning
och planering av framtida prospekteringsverksamhet, samt
miljorelaterade baslinjestudier med anknytning till
tillstdnd. Hela tillstdndsprocessen for dvriga projekt vantas
ta 2-5 ar beroende pa projekt och planerad verksamhet.

Bolagets mal ar att uppna en produktion om 40 000 oz
i arstakt 2023 och framat med en genomsnitts Cash cost
om 550-800 USD/oz for alla gruvor.

Inga reserver ar for narvarande rapporterade for nagon
av projekten i ldaho, och en oversikt dver resurser
presenteras i ovan under rubriken Mineralreserver och
mineraltillgangar.

Geografisk beligenhet for de amerikanska tillgingarna

Idaho, USA

L .

Taranad

Idaho County, Idaho

X r\, Wy

Tillgdngarnas beldagenhet, Idaho County
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Ovan &r en oversikt over Endomines tillgangar i USA. Alla tillgangar &r lokaliserade i Idaho County, ldaho, USA.
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Projektutveckling i de amerikanska
projekten i Idaho

Friday-projektet

Friday-projektet ar en guldtillgdng lokaliserad ungefar 15
km sydvast om Elk City i Orogrande Mining District i
centrala Idaho. Projektet bestdr av 5 patenterade
gruvdriftratter (”"Patented mining claims”) och 129
opatenterade  gruvdriftratter  ("Unpatented  mining
claims”) som tacker ungefar 11 km? av US Forest Services
landyta.

Friday-projektet ligger néara korsningen mellan
Orogrande och Petzsite skjuvzonerna, bada vilka ar relativt
breda zoner med svag skjuvning.

Endomines har sedan forvarvet i mars 2018 fortsatt
utvecklingen av Friday-projektet i Idaho, USA. Efter
upptrappningen vantas Friday-gruvan producera ca 9 000
0z (280 kg) guld per ar med genomsnittshalten 8 g/t under
en initial livslangd p& over sju ar. Cash cost for
produktionen efter upptrappningen beréknas till 650-900
USD per oz beroende pa produktionsomrade. Projektets
investeringskostnader beréknas for narvarande till 9,5-10,0
miljoner USD, varav stdrsta delen redan &r investerat.
Utforskningspotentialen fér gruvan anses vara avsevard.

Guldmalmen  fran  Friday-gruvan  anrikas till
guldkoncentrat vid anrikningsverket nara Elk City, Idaho,
ca. 25 km frdn gruvan. Koncentratet anrikas genom
flotation.

Under varen 2018 borjade utvecklingsarbetet med
planering av koncentratanrikningen och utrustning
bestalldes till anrikningsverket. Dartill kdptes tomten for
verket och markarbetet paborjades under sommaren. D&
grundarbetet  blev  fardigt i  oktober, restes
anrikningsverkets byggnad redan i november-december
och forsta utrustningsleveranserna gjordes under fjarde
kvartalet 2018. Dock orsakade en del forseningar i
utrustningsleverans och installering att anrikningsverket
beraknas paborja sin verksamhet i slutet av andra kvartalet
2019.

Friday-projektets tidiga skeden innebar byggande av
nddvandig infrastruktur, vilket innehdll elgeneratorer,
luftkompressorer och tillgang till vatten. Den existerande
ingangen till gruvan renoverades och en ny byggdes under
sommaren och tidig hést 2018, medan utvecklingsarbetet
fortsatt till slutet pa aret. Forsta guldmalmen fran
utvecklingen av den underjordiska gruvan bréts sent i
december 2018.

Enligt det geologiska arbetet och modelleringsarbetet
som utférdes 2018 ar malmférekomsten bredare &n man
tidigare trodde, vilket innebér att den |Ampar sig battre for
igenséattningsbrytning (“cut and fill”). P& grund av detta

Inbjudan till teckning av aktier i Endomines AB (publ)

beslét man att byta brytningsmetod i Friday-gruvan fran
rasbrytning ("shirnkage”) till igensattningsbrytning

Igensattningsbrytning ar en mer avancerad teknik &n
rasbrytning och ar darmed enklare att skala upp och ned,
ger battre utfall fér malm kontra avfall och erfordrar mindre
arbetskraft. Igensattningsbrytning anses aven vara en
séakrare metod. Sammantaget berdknar Bolaget att
signifikant mer guld kan utvinnas frdn de kéanda
guldfyndigheterna i Friday-gruvan genom igensattnings-
brytning an genom rasbrytning under gruvans livslangd.
Med den nya brytningsmetoden foljer ett 6kat behov av
gruvutveckling under det forsta driftsaret, vilket i sin tur
Okar behovet av rorelsekapital och investeringar intialt. P&
grund av den nya brytningsmetoden har aven gruvplanen
for det forsta aret en nagot lagre beraknad guldhalt &n
genomsnittshalten pa ungefar 8 g/t som beréknats under
gruvans livslangd.

Alla nodvandiga tillstdnd for att driva Friday-gruvan
och anrikningsverket i Elk City har erhdllits. Baserat pa de
senaste modellerna av generatorutslappen vid gruvan har
slutsatsen att inget luftkvalitetstillstdnd behdvs dragits.
Istallet har Bolaget anstkt om undantag enligt gallande
lagstiftning i Idaho.

Bolaget har inte kinnedom om att nagra extraordinira
faktorer som paverkat punkterna vilka namns ovan.

Friday mine - Gruvdriftsrétter (“Claims”)
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Friday gruvan
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Ovriga tillgdngar: Rescue, Unity, Kimberly
Buffalo Gulch och Deadwood

Som beskrivits i avsnittet “Mineralreserver och
mineraltillgdngar” ovan si dr det endast Friday-gruvans
och Buffalo Gulch-projektets rapporterade
mineraltillgngar i Idaho, USA, som ér klassificerade enligt
Canadian Institute of Mining, Metallurgy and Petroleum
("CIM™) —standarder for mineralreserver och
mineraltillgangar.

Mineralreserverna gallande Deadwood, Rescue, och
Kimberly prospekteringsprojekt ar klassificerade som
historiska tillgangar, eftersom de &r gjorda fore nuvarande
géllande standarder. Endomines papekar, att dven om
presenterade historiska tillgdngar for Kimberly, Rescue,
och Deadwood verkar vara i linje med NI 43-101 kapitel 1.2
och 1.3 definitioner, sa har den kvalificerade personen?
inte gjort tillrdckligt med arbete for att klassificera de
historiska uppskattningarna som nuvarande
mineraltillgangar, och Endomines behandlar inte historiska
uppskattningar varken som kuranta eller palitliga.

Under 2019 kommer Endomines att jobba med
utveckling av Friday-gruvan samt projekten Rescue och

Oversikt 6ver omrddet kring Rescue & Unity

20 Se definition av kvalifiserat person i avsnittet Ordlista och definitioner
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Unity, och i samband med detta kommer Bolaget att jobba
med att forvandla de historiska tillgangarna till resurser.

Tillstandsprocessen for sagda projekt vantas ta 2-5 ar
beroende pa projekt och planerad verksamhet.
Endomines avser att starta produktion i Rescue 2021
efterfoljt av Unity 2022. Darefter planeras uppstart av
Kimberly, dock kravs fortfarande djupare analys for att
estimera forvantad uppstart. De 6vriga tva tillgadngarna,
Buffalo Gulch och Deadwood, forvantas komma i
produktion efter Rescue, Unity och Kimberly.

Rescue & Unity

Tillgdngarna Rescue och Unity ligger mycket nara varandra
och som namnt sa korsar deras banor under marken. Detta
gor att dessa tva tillgdngar planeras att drivas som en
gruva nar de bada har kommit i produktion.

Ungefar 97 MSEK av emissionslikviden planeras att
anvéandas for utvecklingen av Rescue, Unity och Kimberly,
med planerad uppstart for Rescue ar 2021 och for Unity
2022.
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Rescue-projektet

Rescue har for narvarande inga tillgangar i enlighet med
NI 43-101, utan endast historiska tillgangar om ungefar 45
000 oz guld vilket Bolaget har som mal att konvertera
under 2019.

Rescue-projektet &ar en historiskt producerande,
underjordisk guldfyndighet belagen i gruvomrade Warren
i Idaho County, Idaho. Projektomradet bestar av 22
angransande opatenterade gruvdriftratter och 2
opatenterade rattigheter for anrikningsverk. Alla i ett
omrade strax soder om samhallet Warren Gruvdriftratter
befinner sig pd US Forest Services landyta. Rescue-gruvan
foljer en enda &derstruktur, som har en kand langd pa
minst 1 200 meter.

Produktion frdn de smala hoghaltiga &drorna i Warren-
distriktet, inklusive Rescue-8dern, konsoliderades vid
Unity-gruvan och dess anrikningsverk pa 1920-talet. Ett
korsskar i Unity-gruvan korsade Rescue cirka 4 000 meter
vaster om dagens ingadng till Rescue-gruvan och
produktion fran Rescue-adrern i Unity-gruvan strackte sig
Over ett vertikalt omrade p& minst 200 meter. Loraine
(1938) rapporterar att produktionen frdn Rescue-gruvan
1869 uppgick till 13 000 USD (berdknad till ungeféar 3 500
0z). Inga specifika produktionsuppgifter for Rescue-adern
i Unity-gruva finns tillgéngliga, och inga andra historiska
eller moderna produktionsuppskattningar fran Rescue-
gruvan &r kanda for Bolaget.

Tillgdngarna Rescue och Unity ligger mycket néara
varandra och deras banor korsar under marken. Det
innebar att de tva tillgdngar kommer drivas som en gruva
nar bada kommit i produktion.

Ungefar 97 MSEK av emissionslikviden planeras
anvandas for utvecklingen av Rescue, Unity och Kimberly.
Rescue anses vara tillgdngen narmas produktion, med mal
om uppstart av gruvan 2021. Bolaget uppskattar Rescue-
gruvans arliga produktion till mer &n 7 000 oz guld per ar
nér den ar i full produktion.

Unity

Februari 2019 ingick Endomines en avsiktsforklaring for
Unity-projektet, slutligt avtal férvantas signeras inom snar
framtid. Avtalet omfattar en 10-arig gruvlease vilket
medfor att Endomines betalar en arlig hyra p& 30 000 USD.
Den s.k Net Smelter Return” Royalty kostnaden &r 3
procent, och den arliga hyran kommer att krediteras mot
royaltybetalningen for pagéende ar eller aret darpa. Under
de tva forsta aren av leasen har Endomines en skyldighet
att utveckla tillgdngen med en minimikostnad pa 500 000
USD. Endomines har rattigheten att forlanga lease
perioden vidare efter de forsta 10 aren sa lange produktion
vid gruvan fortsatter. Den arliga hyreskostnaden for en
sadan forlangning av leasen ar 35 000 USD per ar.

Inbjudan till teckning av aktier i Endomines AB (publ)

Unity-gruvan  bestdr utav  patenterade  och
opatenterade gruvrattigheter som téacker over 5,7 km? av
Warren gulddistrikt. Den existerande gruvan innefattar
atminstone 9 kanda adror med guldforekomster. Tva av
adrorna, Little Giant och Rescue, har historisk haft
produktion och varit de mest produktiva adrorna i Warren-
distriktet.

Unity-gruvan &ar en héghaltig underjordisk gruva, med
en uppskattad historisk produktion mellan 28 000 till 35 000
oz guld mellan aren 1866 och 1936. Den rapporterade
produktionen 1936 hade en genomsnittlig guldhalt pa 108
g/t.

Tillsammans med Unity-gruvan, kontrollerar
Endomines réttigheterna till hela den kdnda utbredningen
av guldadrorna Little Giant och Rescue. Little Giant adran
ar 610 meter lang och har hittills utnyttjats till 90 meters
djup. Rescue adran ar 1 100 meter lang och har hittills
utnyttjats till 180 meters djup. Det historiska arbetet
antyder att de mineraliserade delarna av &drorna fortsatter
i forlangningen samt langs med adrorna.

Modern prospektering har varit begransad. Déarav &r
Endomines intention att rehabilitera historiskt utvecklat
arbete vid Unity och Rescue under 2019 for att tillata
provtagning samt borrning av férlangningarna av adrorna
for att kvantifiera och utoka resurserna av adrorna Little
Giant och Rescue. Efter prospekteringen och utvecklandet
ar Bolagets tanke att driva verksamheten vid gruvorna
tillsammans.

Endomines nuvarande plan &r att Unity ska komma i
produktion &r 2022, och ha en produktion om >10 000 oz
guld vid full produktion.

Kimberly-Projektet

Kimberly har for narvarande inga tillgangar i enlighet med
NI 43-101, utan endast historiska tillgadngar om ungefar 160
000 oz guld vilka Bolaget har som mal att konvertera under
2019.

Kimberly-projektet &r en historiskt producerande,
underjordisk, guldfyndighet beldgen i Marshall Lake-
gruvdistrikt i sddra ldaho County, Idaho, ca 30 kilometer
Oster om staden Riggins. Gruvan kan nads med hjalp av
nagra storre vagar, samt mindre  grusvagar.
Projektomradet bestar av 24 angransande, opatenterade
gruvdriftratter som tacker cirka 2 km? markyta, allt inom
granserna for en av mineralreservaten till Bureau of Land
Management.

Merparten av guld- och silverproduktionen vid
Kimberly-gruvan  skedde  genom  relativt  grund
underjordisk brytning under den tidiga delen av 1900-talet.
Det gjordes dven en del tester av omréadet kring 1960.

Den senaste historiska mineralreservuppskattningen
for Kimberly-fyndigheten rapporterades av Shoshone
Silver Mining Co. ar 2010. Arbetet slutfordes av P.W. Laczay



Verksamhetsbeskrivning

och presenteras i rapporten "Geological Report on the
Kimberly Gold-Silver Property", daterad augusti 2010.
Endomines papekar, att fastin presenterade historiska
tillgangar for Kimberly presenterade av Laczay, verkar vara
i linje med NI 43-101 kapitel 1.2 och 1.3 definitioner, s& har
den kvalificerade personen inte gjort tillrackligt med
arbete for att klassificera de historiska uppskattningarna
som nuvarande mineraltillgdngar, och Endomines
behandlar inte historiska uppskattningar varken som
kuranta eller palitliga

Totalt sett har begrénsad prospektering genomforts i
omradet kring Kimberly, och det har inte bedrivits
gruvverksamhet sedan borjan av det forra arhundradet.

Endomines nuvarande plan ar att Kimberly ska sattas i
produktion efter Rescue och Unity. Kimberly férvantas ha
en produktion om ungefar 6 000 oz per ar.

Bolaget har inte kinnedom om nagra extraordinara
faktorer har paverkat punkterna som namnts ovan.

Buffalo Gulch och Deadwood

Buffalo Gulch och Deadwood, anses av Bolaget vara de
tilgdngar i Idaho som &r langst fran produktion, och
uppstart kommer att bero pa tillstindsprocessen,
kassaflodet fran 6vriga tillgadngar samt Bolagets I6pande
vardering av tillgdngarna. Nuvarande plan &r att fa
nodvandiga tillstdnd pa plats inom 3-5 ar.

Buftfalo Gulch

Buffalo Gulch-projektet ligger 3 kilometer vaster om Elk
City, Idaho, och &r likt Friday och Deadwood beléget i
gruvdistriktet Orogrande. Buffalo Gulch-projektet bestar
av 69 angransande opatenterade gruvdriftratter som
téacker mer &n 200 km2 av US Forest Service-markytan.
Buffalo  Gulch-fyndigheten a4 en  lagkvalitativ

guldfyndighet och planen &r pa sikt att utvinna guld
genom en s.k. "dagbrott”.

Buffalo Gulch har tillgdngar om totalt 140,7 toz, varav
64,8 toz ar kanda, 49,9 toz ar indikerade och 25,7 toz ar
antagna.

Det finns for narvarande inte ndgon produktionsplan
eller estimat for gruvans livslangd.

Deadwood

Deadwood ér lokaliserat ungefar sex kilometer fran Elk City
och endast fem km syd om Buffalo Gulch i gruvdistriktet
Orogrande. Det anses vara god infrastruktur i omréadet.

Deadwood-Projektet bestar av 22 angrénsande
opatenterade gruvdriftratter som tacker en yta pa drygt 66
km2,

En historisk mineralreservsuppskattning rapporterades
for Deadwood-fyndigheten av Bema 1989.
Uppskattningen gjordes av G. Nordin 1988 och
presenteras i rapporten "Bema Gold Corporation,
Geological Engineering Review of Proposed Gold
Production and Operations, Volume | "Av BH Kahlert,
daterad den 20 februari 1989.

Endomines papekar, att fastan presenterade historiska
tillgangar for Deadwood verkar vara i linje med NI 43-101
kapitel 1.2 och 1.3 definitioner, s& har den kvalificerade
personen inte gjort tillrdckligt med arbete for att
klassificera de historiska uppskattningarna som nuvarande
mineraltillgangar, och Endomines behandlar inte historiska
uppskattningar varken som kuranta eller palitliga.

Det finns for narvarande inte ndgon produktionsplan
eller estimat for gruvans livslangd. Bolaget har inte
kannedom om nagra extraordinara faktorer har paverkat
punkterna vilka namnts ovan.
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Bolagets historik

*  Endomines AB bildas som blivande
moderbolag i Endomineskoncernen
*  Endomineskoncernen bildas

*  Endomines genomfér en nyemission om 87
MSEK och listas pA NASDAQ OMX First North

— x 1
*  Forvarv av Pampalo- och Ramepuro-
forekomsterna samt ett antal undersoknings- 1 2008-10
tillstdnd

!
*  Endomines paborjar guldproduktion i Pampalo 1

+ Endomines godkanns for sekundarnotering
pa Nasdaq Helsinki Main Market

* Bolaget genomfoér alla férberedelser for start
av produktion i Pampalo

«  Bolagets aktier tas upp till handel pa Nasdaq
Stockholm Small Cap

» Bolaget gor sin geologiska databas
tillgénglig for ""Karelian Gold Rush 2015"- En
global prospekteringstéavling

«  Endomines 6vergar till selektiv gruvdrift for
att forbéattra Ionsamheten. Arsproduktionen
foér 2015 minskar. Cirka 50 procent av den
operativa personalen vid Pampalogruvan har
permitterats

+  Saila Miettinen-Lahde tilltradde som VD
*  Endomines &ndrar sin strategi och ser aktivt
efter forvarvsmojligheter aven utanfor Sverige

R

+ Feb: ingick en avsiktsforklaring om leasing av
Unity-gruvan i Idaho, USA

*  Apr: Endomines placerade en senior
sékerstélld obligation om 3,7 miljoner euro
samt teckningsoptioner med kupong om 12
procent och |6ptid pé 3 ar

+  Maj: Saila Miettinen-Léhde l&mnar VD-posten
och Marcus Ahlstrém tilltrader som
tillférordnad VD

* Jun: Genomfor foretrddesemission om 165m

* Jun: Gregory Smith anstélls som chef for den
amerikanska och finska verksamheten

Inbjudan till teckning av aktier i Endomines AB (publ)

«  Miljotillstdnd beviljas fér Ramepuro
satellitgruva och gruvproduktion startar

»  Dagbrottet i R&mepuro stangdes och
aterstallandet av gruvan har inletts

1
1
m
« Jan — Feb: Endomines forvarvar TVL Gold

Idaho, namnéndrat till Endomines Idaho LLC,
och genomfor foretrades- och riktade
emissioner om totalt 417 MSEK fér att
finansiera planerat forvarv samt eliminera
bankskuld

*  Maj: Ingmar Haga vljs till styrelseordférande

* Jun: Guldletartavlingen Kultakisa Kakkonen
borjar

*  Sept: Produktionen vid Pampalogruvan upphor

«  Dec: Malm fran utvecklingen av den
underjordiska verksamheten vid Friday-
guldgruva bryts i december, 700 ton guldmalm
produceras och levereras till anrikningsverket



Utvald finansiell information

Nedan presenteras Endomines finansiella utveckling i sammandrag for rdkenskapséren 2017 - 2018. De reviderade koncernrdkenskaperna dr
uppréttade i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) och tolkningar frdn IFRIC sddana de antagits av EU samt i enlighet
med Arsredovisningslagen (ARL) och RFR 1.Informationen fér 2015 och 2016 &r hdmtat frén respektive drsredovisning.

Prospektet innehaller vissa finansiella nyckeltal som inte har definierats enligt IFRS. Bolaget beddmer att dessa nyckeltal ger en béttre
forstaelse for Bolagets ekonomiska trender. Dessa finansiella nyckeltal har, om inget annat anges, inte reviderats och ska inte betraktas for sig
sjélva eller som ett alternativ till prestationsnyckeltal som har framtagits i enlighet med IFRS. Nyckeltalen for heldren 2017 och 2018 baseras pa
siffror &r reviderade, men nyckeltalen som sadana har inte varit fremal for revision.

Bolaget publicerar frdn och med 1 januari 2019 endast deldrsredogdrelser for de forsta och tredje kvartalen. Halvérsrapport och
bokslutskommuniké publiceras som finansiella rapporter med fullstdndiga finansiella bilagor. Detta betyder att den senaste tillgdngliga
finansiella informationen fran en drsredovisning eller kvartalsrapport &r per 31 december 2018.

Koncernens resultatrikning i sammandrag

1 jan 2018 - 1jan 2017 -

31 dec 2018 31 dec 2017

(belopp i KSEK) Reviderad Reviderad
Nettoomséttning 104 039 121 009
Ovriga intakter 1285 388
Summa intékter 105 324 121 397
Foréndring av lager av fardiga varor och produkter i arbete =72 1223
Ravaror och fornddenheter -12 434 -24 441
Kostnader for ersattningar till anstéllda -28 657 -31113
Avskrivningar och nedskrivningar -42 956 -59 061
Ovriga kostnader -69 657 -72 751
Rorelsekostnader -153 776 -186 143
Rorelseresultat -48 452 -64 746
Resultat fére skatt -37 497 -69 232
Periodens resultat -37 382 -69 232

Koncernens balansrikning i sammandrag

31 dec 2018 31 dec 2017

(belopp i KSEK) Reviderad Reviderad
Balansomslutning 500 888 160 560
Immateriella anlaggningstillgangar 355 286 63 062
Materiella anlaggningstillgangar 115734 62 238
Finansiella anlaggningstillgangar 5395 5171
Varulager 1762 2181
Kundfordringar - 7
Ovriga fordringar 766 2500
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 3015 9589
Likvida medel 18 931 15 813
Summa eget kapital 251 691 45 381
Summa langfristiga skulder 182 850 83 641
Summa kortfristiga skulder 66 347 31538

Inbjudan till teckning av aktier i Endomines AB (publ)
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Utvald finansiell information

Koncernens kassafloden i sammandrag

1 jan 2018 - 1jan 2017 -

31 dec 2018 31 dec 2017
(belopp i KSEK) Reviderad Reviderad
Kassaflode fore forandring i rorelsekapital -15 948 -7972
Summa minskning(+)/6kning(-) av rorelsekapital 8341 8951
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -7 607 979
Kassaflode fran investeringsverksamheten -158 913 -12 257
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 166 895 -2419
Periodens kassafléde 375 -13 697
Likvida medel vid periodens bérjan 15 813 29 440
Kursdifferens i likvida medel 2743 70
Likvida medel vid periodens slut 18 931 15 813

Nyckeltal

Vissa av de nyckeltal som presenteras i detta avsnitt &r sa kallade alternativa nyckeltal?t, som inte beréknade enligt IFRS. Dessa
tillhandahalls eftersom Bolaget anser att nyckeltalen, tillsammans med 6vriga presenterade nyckeltal (men inte i stallet for), ar
viktiga i samband med investerares beddmning av Bolaget och Erbjudandet. Dessa nyckeltal &r markerade med en siffra och
fér mer information se avsnittet " Avstamning alternativa nyckeltal” nedan.

(belopp i KSEK)

Nyckeltal fér produktionen
Anrikad malm (ton)
Ingédende guldhalt (g/t)
Guldutbyte i verket (%)
Tillganglighet (%)
Guldproduktion (kg)
Guldproduktion (0z)

Kostnader per anrikat malmton (EUR)

Kostnader per anrikat malmton (SEK)
Cash Cost (USD/0z)

Finansiella nyckeltal
Omsattningstillvéaxt, (%)

Justerat EBITDA (KSEK)
EBITDA-marginal, (%)
Rorelsemarginal, (%)
Nettomarginal, (%)

Soliditet, (%)

Rantebéarande nettoskuld (KSEK)
Nettoskuldséattningsgrad, (%)
Avkastning pa eget kapital (%)
Medelantal anstéllda

1 jan 2018 - 1jan 2017 -

31 dec 2018 31 dec 2017

Reviderad Reviderad

116 456 165 539

3,3 2,9

82,6 83,4

39,3 38,8

331,3 398,1

10 651 12 799

(1) 66 70
(1) 677 678
@) 981 1165
(3 -13,2 18,9
@) 5851 -5 685
5) 5,6 -4,7
(6) -46,0 -53,3
(7 -35,5 -57,0
®) 50,2 28,3
9) 185 264 67 745
(10 73,6 149,3
(11) -25,2 -86,6
38 42

2 Med ett alternativt nyckeltal avses ett finansiellt matt éver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stallning, finansiellt resultat eller kassafloéden som inte definieras eller

anges i tillampliga regler for finansiell rapportering, sasom IFRS.

Inbjudan till teckning av aktier i Endomines AB (publ)



Utvald finansiell information

Data per aktie

1 jan 2018 - 1jan 2017 -

31 dec 2018 31 dec 2017
Per aktie (belopp i KSEK) Reviderad Reviderad
Resultat per aktie -11 -6,6
Eget kapital per aktie 74 4.3
Utdelning per aktie - -
Genomsnittligt antal aktier-emissionskorrigerat (tusen) (12) 34122 10 486
Antal utestdende aktier vid periodens slut (tusen) (13) 35 147 10 486
Aktiekurs vid periodens slut (14) 6,0 16,5
Borsvarde vid periodens slut (MSEK) 2124 173,0

Inbjudan till teckning av aktier i Endomines AB (publ) 61
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Utvald finansiell information

Avstamning alternativa nyckeltal

Nyckeltal som presenteras i detta avsnitt ar s kallade alternativa nyckeltal??, som inte ar beréknade enligt IFRS. Dessa
tillhandahalls eftersom Bolaget anser att nyckeltalen, tillsammans med 6vriga presenterade nyckeltal (men inte i stallet for), ar
viktiga i samband med investerares beddmning av Bolaget och Erbjudandet.

“Kostnader per anrikat malmton” presenteras for att ge investeraren en béttre forstaelse dver de direkta kostnaderna i
samband med guldproduktionen. “Cash Cost (USD/0z)" presenteras for att ge investeraren en battre forstaelse for den totala
kostnaden vid guldproduktionen, och med detta hur stora kostnader Bolaget har per oz producerat. “Omsattningstillvéaxt”
presenteras for att ge investeraren en béttre forstaelse for hur Bolagets rorelse har utvecklats mellan olika tidsperioder.
“Justerat EBITDA” och "EBITDA-marginal” presenteras for att ge investeraren en béttre uppfattning av I6nsamheten i
Bolagets rorelse. "Rérelsemarginal” presenteras for att ge investerare en battre forstdelse for att bedéma Bolagets
mojligheter att nd upp till en branschmassig lonsamhetsniva. “Nettomarginal” inkluderas for att ge investeraren en béttre
forstaelse for Bolagets Iénsamhet nar man tar hansyn till alla kostnader. “Soliditet” presenteras for att ge investeraren en
béattre uppfattning om Bolaget kapitalstruktur. "Nettoskuld” och "nettoskuldsattningsgrad” presenteras for att tydliggdra
det kapital som langivare har stallt till forfogande justerat for likvida medel och anvands for berdkning av Bolagets
skuldsattningsgrad. “Genomsnittligt antal aktier-emissionskorrigerat” samt “antal utestdende aktier vid periodens slut”
inkluderas for att ge investeraren en béttre uppfattning av antalet aktier i Bolaget och hur det har &ndrats &ver aret. “ Aktiekurs
vid periodens slut” presenteras for att tydliggora for investeraren vad aktiekursen var vid arets slut och darmed vad deras
innehav var vard vid den aktuella tidpunkten.

Definition - Alternativa nyckeltal

Definitioner

Kostnader per anrikat malmton ()] Periodens produktionskostnader, exklusive avskrivningar, dvriga
kapitalkostnader mm. delat med anrikat malmtonnage. Omrékning fran
euro till svenska kronor sker till genomsnittskurser.

Cash Cost (USD/oz) 2 "Cash Cost" beraknas per oz i enlighet med riktlinjerna publicerade av
“The Gold Institute Production Cost Standard”. Malmbrytning, anrikning,
gruv-administration samt externa sméalt- och raffineringskostnader
inkluderas i kostnaden medan avskrivningar, 6vriga kapitalkostnader och
prospektering exkluderas. Uppgift om “Cash Cost” justeras inte enligt
IFRS. Omrakning fran euro till dollar sker till genomsnittskurser.

Omséttningstillvaxt (3) Okning/minskning av intakterna i procent av foregaende ars intakter

Justerat EBITDA 4) Resultat fore avskrivningar, nedskrivningar, kostnader i samband med
samarbetsforhandlingar i Pampalo, kostnader férknippade med forvarvet
av TVL Gold Idaho, numera Endomines Idaho LLC samt resultat pa
sakringsinstrument

EBITDA-marginal (5) Justerat EBITDA i procent av summa intékter

Rérelsemarginal (6) Rorelseresultat i procent av summa intékter

Nettomarginal U] Nettoresultat i procent av summa intékter

Soliditet (8) Eget kapital i procent av balansomslutning

Réantebéarande nettoskuld 9 Réntebé&rande skuld minus likvida medel

Nettoskuldséattningsgrad (10) Réntebérande nettoskuld delat med eget kapital

Avkastning pa eget kapital (11) Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt (arets ingdende och
utgéende) eget kapital

Genomsnittligt antal aktier-emissionskorrigerat (12) Genomsnittligt antal aktier, men emissionskorrigerat i forekommande
fall

Antal utestdende aktier vid periodens slut (13) Emissionskorrigerat i forekommande fall

Aktiekurs vid periodens slut (14) Stangingskurs per sista dag i perioden

2 Med ett alternativt nyckeltal avses ett finansiellt matt éver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stallning, finansiellt resultat eller kassafloéden som inte definieras eller
anges i tillampliga regler for finansiell rapportering, sdsom IFRS.
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Avstimning alternativa nyckeltal

Utvald finansiell information

1jan 2018 - 1jan 2017 -

31 dec 2018 31 dec 2017
(belopp i KSEK) Reviderad Reviderad
Kostnader per anrikat malmton
Produktionskostnader enligt internredovisning "'non-IFRS" (KEUR) 7728 11 650
Anrikad malm (ton) 116 456 165 539
EUR/ton @) 66 70
SEK/ton (enligt resultatkurs) @) 677 678
Cash cost (USD/oz)
Produktionskostnader enligt internredovisning "'non-IFRS" (KEUR) 7728 11 650
Konverterat till USD enligt genomsnittskurser (KUSD) 9223 13117
Kostnader betalda till smalt- och anrikningsverk (KUSD) 1226 1794
Summa kostnader (KUSD) 10 449 14911
Guldproduktion (0oz) under perioden 10 651 12799
Cash Cost (USD/0z) 2 981 1165
Omséttningstillvaxt
Nettoomsattning 104 039 121 009
Ovriga intakter 1285 388
Omséttning 105 324 121 397
Omesattningstillvaxt, % 3 -13,2 18,9
Justerat EBITDA
Rorelseresultat -48 452 -64 746
Avskrivningar och nedskrivningar -42 956 -59 061
EBITDA -5 496 -5 685
+ Kostnader samarbetsférhandlingar -3578 -
+ kostnader forknippade med forvarvet av TVL Gold Idaho -7769 -
+ Orealiserat resultat pa sakringsinstrument - -
Justerat EBITDA (4) 5851 -5 685
EBITDA-marginal
Justerat EBITDA 5851 -5 685
Omesattning 105 324 121 397
EBITDA-marginal, % (5) 5,6 -4,7
Rérelsemarginal
Rorelseresultat -48 452 -64 746
Omséttning 105 324 121 397
Rérelsemarginal, % (6) -46,0 -53,3

Inbjudan till teckning av aktier i Endomines AB (publ)
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Utvald finansiell information

Avstimning alternativa nyckeltal (Fortsidttning)

1jan 2018 - 1jan 2017 -
31 dec 2018 31 dec 2017
(belopp i KSEK) Reviderad Reviderad
Nettomarginal
Periodens resultat -37 382 -69 232
Omséttning 105 324 121 397
Nettomarginal, (%) (7) -35,5 -57,0
Soliditet
Eget kapital 251691 45 381
Balansomslutning 500 888 160 560
Soliditet, % 8) 50,2 28,3
Rantebarande nettoskuld
Summa rantebarande skulder 204 195 83 558
- Likvida medel -18 931 -15 813
Réantebéarande nettoskuld (KSEK) 9 185 264 67 745
Nettoskuldsattningsgrad
Réntebéarande nettoskuld (KSEK) 185 264 67 745
Eget kapital 251 691 45 381
Nettoskuldséattningsgrad, % (10) 73,6 149,3
Avkastning pa eget kapital
Resultat fore skatt -37 497 -69 232
Genomsnittligt eget kapital (&rets ingdende och utgdende) 148 536 79 959
Avkastning pa eget kapital, % (11) -25 -87

Inbjudan till teckning av aktier i Endomines AB (publ)



Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Den information som presenteras nedan bdr l4sas tillsammans med avsnittet ”Utvald finansiell information” och Bolagets
reviderade arsredovisningar for dren 2017 och 2018 som &r uppréttad enligt IFRS. Viss information nedan, eller i andra delar av
detta Prospekt, inkluderar framatriktade uttalanden som medfor risker och osédkerheter. Se avsnittet " Viktig information” under
rubriker " Framatriktad information” samt i avsnittet ”Riskfaktorer” for en diskussion géllande viktiga faktorer som kan leda till
att det i faktiska resultatet skilfer sig avsevdrt fran de resultat som beskrivs som framtidsutsikter i detta Prospekt.

Resultatrakning

Jamforelse mellan heldren januari till december
2018 och januari till december 2017

De totala intakterna, inklusive lagerforandringar, for
helaret 2018 uppgick till 1053 MSEK (122,6).
Nettoomsattningen sjonk med 17,0 MSEK till 104,0 MSEK
(121,0), vilket motsvarar en minskning pa 14 procent.
Levererat guldinnehall i koncentrat minskade med 17
procent och uppgick till 328,5 kg (395,5), motsvarande 10
562 o0z (12 715). Minskningen berodde framst pa
produktionsstoppet i Pampalo i oktober. Det
genomsnittliga guldpriset var en aning hdgre é&n
foregaende ar och uppgick till 1 265 USD/oz (1 259).

EBITDA uppgick till =5,5 MSEK (=5,7), en &kning med
0,2 MSEK som framst speglar en hégre guldhalt i malmen
och okad effektivitet i produktionen samt lagre kostnader
pa grund av produktionsstoppet i Pampalo. Justerad
EBITDA, exklusive kostnaderna for forvarvet av TVL Gold
Idaho wunder kvartal 1 2018 och kostnaderna for
samarbetsforhandlingar i Pampalo, uppgick till 5,9 MSEK.
Rorelseresultatet (EBIT) 1ag Over foéregdende ars niva och
uppgick till —48,5 MSEK (-64,8).

Av- och nedskrivningar uppgick till 43,0 MSEK (59,1).
Forandringen i forhallande till jamforelseperioden beror i
huvudsak p& nedskrivningar. Ar 2018 uppgick
nedskrivningarna till 7,1 MSEK for avskrivning av restvardet
av Ramepuro-gruvan. Nedskrivningarna under 2017
uppgick till 23,0 MSEK och harrérde fran nedskrivning av
byggnader och maskiner. Inga nedskrivningar gjordes for
Pampalo-gruvan eller évriga anlaggningstillgangar under
2018.

Rorelsekostnaderna minskade till 110,7 MSEK (128,3),
framst pa grund av nedtrappningen av gruvverksamheten
i Pampalo. Darmed minskade roérelsekostnaderna for
Pampalo-gruvan och uppagick till 66 EUR (70) per ton
anrikad malm. Total anrikad malm uppgick till 116 456 ton
(165 539). Cash cost sjonk till 981 USD/oz (1 165). Cash cost
paverkades positivt av den hogre guldhalten jamfort med
tidigare ar samt upphdrandet av gruvutvecklingen i juni
infor produktionsstoppet i Pampalo i oktober 2018.

Finansnettot uppgick till 11,0 MSEK (=4,5). Okningen
harrérde framst fran nedskrivningen pa 2 MEUR (20,5
MSEK) av ett bankldn i samband med andra
finansieringstransaktioner under kvartal 1 2018.

Kassaflode

Jamforelse mellan heldren januari till december
2018 och januari till december 2017
Kassaflodet frdn den I6pande verksamheten fore
forandringar i nettordrelsekapitalet uppgick till -15,9
MSEK (=8,0) ar 2018. Fdrandringen i nettordrelsekapitalet
var —-8,3 MSEK (-9,0). Kassaflodet efter investeringar
uppgick till 1589 MSEK (-12,3. Okningen av
investeringsverksamhet  berodde i huvudsak pa
investeringsprojektet som avser Friday-gruvan och
anrikningsverket. Summa kassafléde fran finansierings-
verksamhet uppgick till 166,92 MSEK (=2,4). Huvudposterna
omfattade nettobehallning fran foretradesemissionen pa
182,9 MSEK och aterbetalning av 19,8 MSEK i lan som
harrérde frdn omstrukturering av utestdende banklan. Mer
information om omstruktureringen av banklanen finns i not
20 i den finansiella delen.

Endomines hade inga utestdende banklan i slutet av
2018.

Finansiell stillning

Jamforelse mellan heldren januari till december
2018 och januari till december 2017

Nettoskulden, inklusive lanedelen av konvertibeln som
utfardades till séljarna av TVL Gold Idaho, uppgick till 185,3
MSEK (67,7) i slutet av 2018. Summa eget kapital uppgick
till 251,7 MSEK (45,4). Skuldséattningsgraden minskade till
74 procent (149) framst tack vare omstruktureringen av det
utestdende banklanet och den slutforda
foretradesemissionen.

Balansomslutningen uppgick till 500,9 MSEK (160,6)
och soliditeten 6kade till 50 procent (28). Sysselsatt kapital
uppgick till 473,7 MSEK (136,7). Koncernens kassa i slutet
av 2018 uppagick till 18,9 MSEK.

Inbjudan till teckning av aktier i Endomines AB (publ)

65



66

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Vasentliga hindelser under perioden for
den presenterade finansiella historiken
Under perioden for den presenterade finansiella historiken
har féljande vasentliga handelser intraffat:

2017:

Langivarna Nordea och Finnvera godkénde
undantag fran lanevillkoren ("waiver") pa grund av en
forvantad Overtradelse av l&nekovenanter per den 31
december 2017.

Endomines pabdrjar processen att forvarva tillgangar
i Idaho, USA

Guldproduktionen for helaret uppgick till 398,1 kg

Inbjudan till teckning av aktier i Endomines AB (publ)

2018:

Februari: Endomines foretradesemission slutfordes
framgangsrikt och inbringade brutto 189 MSEK
Februari: Endomines fullféljer forvarvet av TVL Gold
Ildaho, numera Endomines Idaho LLC, ett
amerikanskt gruvbolag som ager rattigheterna till
fem guldprojekt i Idaho, USA

Februari: Endomines utforde transaktioner for
omstrukturering samt aterbetalning av utestaende
banklan, och eliminerar med detta all bankskuld
Oktober: Produktionen vid Pampalo upphor
December: Malm frdn utvecklingen av den
underjordiska verksamheten vid Friday guldgruva
bryts i december och 700 ton guldmalm levereras till
anrikningsverket



Eget kapital, skulder och annan finansiell information

Eget kapital och skuldsattning®

Det egna kapitalet uppgick per 31 mars 2019 till 264 587
KSEK2. Ovriga kort- och langfristiga rantebarande skulder
uppgick till 242 869 KSEK. Likvida medel uppgick till 7 755
KSEK. Bolagets nettoskuld uppgick darmed till 235 114
KSEK.

Eget kapital och skuldsittning

(belopp i KSEK) 31 mar 2019
Kortfristiga rdntebdrande skulder
Mot borgen 0
Mot sékerhet* 1845
Blankokrediter 28 440
Summa kortfristiga rantebarande skulder 30 286
Langfristiga réntebédrande skulder (ex. kortfristig
del av ldngfristiga réntebérande skulder)
Mot borgen 38996
Mot sékerhet* 170 959
Blankokrediter 2629
Summa langfristiga rantebarande skulder 212 584
Eget kapital
Aktiekapital 283 260
Ovrigt tillskjutet kapital 522133
Reserver 61115
Balanserat resultat** -601 921
Summa eget kapital 264 587
* Framst pant | dotterbolags aktier, moderbolagsgaranti, foretagsinteckningar _samt

fastighetsinteckningar
** Balanserat resultat per 2018-12-31

De kortfristiga skulderna bestar av en leasingskuld, om
1 845 KSEK, i tillagg till ett skuldebrev om 28 440 KSEK.
Leasingskulden har sakerhet mot nettotillgdngar/aktier i
dotterféretag och  pantsatta medel avseende
miljorelaterade forpliktelser. Skuldebrevet till séljaren av
TVL Gold Idaho &r utan sékerhet.

De langfristiga skulderna bestar av en senior obligation
om 38 996 KSEK, en leasingskuld om 2 114 KSEK, en
konvertibel med tvingande konvertering om KSEK 168
845%, samt ett kapitallan om 2 629 KSEK. | mars 2019
utfardade Bolaget en senior sékerstélld obligation om 3,7
MEUR.

Obligationsagarna ar huvudsakligen finska
institutionella investerare samt andra utvalda investerare
och vissa nuvarande och davarande medlemmar av

2 vaxelkurs per 31 mars: EUR/SEK 10,4221 & USD/SEK 9,2821

2 Beraknat med balanserat resultat per 2018-12-31

% Det ursprungliga beloppet pa konvertibeln &r 170 826 528, men enligt IFRS maste
|&net redovisas for sitt “fair value” som &r 168 877 842

Endomines AB:s styrelse och ledning. Obligationen har en
tredrig 16ptid och en fast arlig ranta om 12,0 procent och
ar inlosenbar pa Bolagets begéaran for 103 procent av det
nominella beloppet efter ett & och 101 procent av det
nominella beloppet efter tva ar.

Den langfristiga leasingskulden har samma séakerhet
som de kortfristiga (se ovan).

Konvertibeln pa 168% MSEK utfardades i samband
med Bolagets forvarv av tillgangar i Idaho 2018. Denna har
ranta om 6,0 procent och en |6ptid fram tills 2021, da den
konverteras till aktier. For mer information kring
konvertibeln se " Aktiekapital och
dgarforhallanden” och rubriken " Utestdende
konvertibelldn och teckningsoptioner”.

Kapitallanet om 2,6 MSEK har sarskilda villkor vad galler
aterbetalningsskyldighet. Lanet &r ett s.k. kapitallan enligt
finsk lag. Ifall dotterbolaget upploses eller forsatts i
konkurs, far utbetalning av kapital och ranta endast goras
med samre foretrade dn andra skulder. Kapitalet far endast
aterbetalas om det finns full tackning for det bundna
kapitalet och andra icke-utdelningsbara medel i senast
reviderat arsbokslut. Ranta far endast betalas om det finns
utdelningsbara fria vinstmedel

Bolaget har valt att endast inkludera rantebarande
skulder i nettoskuldsattningen. Likvida medel omfattar
pengar pa Bolagets bankkonto hos Nordea (filial i Finland).

avsnittet

% Det ursprungliga beloppet pé& konvertibeln &r 170 826 528, men enligt IFRS maste
|&net redovisas for sitt “fair value” som 3r 168 877 842
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Eget kapital, skulder och annan finansiell information

Nettoskuldsattning

(belopp i KSEK) 31 mar 2019
A.  Kassa 0
B. Likvida medel 7755
C. Léatt realiserbara vardepapper 0
D. Summa likviditet (A+B+C) 7 755
E. Kortfristiga rédnteb&rande fordringar 0
F. Kortfristiga bankskulder 0
G. Kortfristig del av langfristiga skulder 30 286
H.  Andra kortfristiga skulder 0
. Summa kortfristiga skulder (F+G+H) 30 286
J. Netto kortfristig skuldsattning (I-E-D) 22531
K. Léngfristiga banklan 0
L. Emitterade obligationer 38996
M.  Andra langfristiga Ian 173 588
N.  Langfristig skuldsattning (K+L+M) 212 584
O. Nettoskuldsattning (J+N) 235114

Indirekta skulder och eventualforpliktelser

Per 31 mars 2019 har koncernen inga indirekta skulder och
koncernens eventualférpliktelserna uppgick till 41 926
KSEK. Eventualforpliktelserna avser royaltyansvar for
framtida royaltybetalningar enligt avtal fran 1996.

Stillda sikerheter

Koncernens stéllda sékerheter uppgick per 31 mars 2019
till 5 471 KSEK (525 KEUR) och relaterar till den Karelska
Guldlinjen. Den stéllda sékerheten éar till for att garantera
"stddning"™ av gruvorna och omgivningen efter att
gruvorna i Finland nu har sténgts ner.

Endomines AB (publ):s dotterbolag Endomines Oy har
som sakerhet for Endomines AB (publ):s skyldigheter
under emissionen av obligationer till ett belopp av fem
miljoner euro den 25 februari 2019 och dartill géllande
villkor daterade den 21 februari 2019 pantsatt pa forsta
prioritet till Nordic Trustee & Agency AB (publ) som agent
for vissa obligationsinnehavare (i) tre elektroniska
fastighetsinteckningar registrerat pa fastigheten med
registernummer 146-402-13-8 (inklusive anrikningsverk,
byggnader, anlaggningar och tillbehor pa fastigheten) och
(ii) vissa gruvratt, inmutningsratt, malmletningstillstand
samt ansbkan om malmletningstillstind gallande
Endomines Oy:s utforskning vid den Karelska guldlinjen i
Finland.

Forvarvet av Endomines Idaho LLC finansierades med
ett konvertibelldn pa 20,667 MUSD och ett skuldebrev pa
3,333 MUSD. Bada konvertibellanet och skuldebrevet ar
sakrade med 100% av medlemsintresse i Endomines Idaho
LLC. Denna sakerhet halls av séljaren, TVL Gold 1, LLC.

Inbjudan till teckning av aktier i Endomines AB (publ)

Uttalande angdende rorelsekapital

Det &r Bolagets beddmning att det befintliga
rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven
under de kommande tolv manaderna. Per 31 mars 2019
uppgick Bolagets likvida medel till 7 755 KSEK. Nyligen
erholl Bolaget ett brygglan pa 15,6 MSEK (1,5 MEUR) frén
aktiedgare, vilket ska konverteras till aktier i
Foretradesemissionen. Konvertering av brygglanet ar
villkorat av att Féretradesemissionen genomfors innan 31
augusti, och om detta villkor inte mots maste brygglanet
aterbetalas kontant. Befintliga likvida medel inklusive
brygglanet bedoms tacka Bolagets behov av rorelsekapital
fram  till  slutet av tredje  kvartalet  2019.
Rorelsekapitalbehovet inklusive planerade investeringar
for den kommande tolvmanadersperioden beréknas
uppga till cirka 100 MSEK.

Bolaget anser att nettolikviden fran Foretrades-
emissionen om cirka 155 MSEK kommer técka Bolagets
rorelsekapitalbehov inklusive planerade investeringar for
den kommande tolvméanadersperioden, om cirka 100
MSEK, i tillagg till delar av Bolagets rdrelsekapitalbehov
efter den kommande tolvmanadersperioden.

Nettolikviden frén Foretradesemissionen ar
huvudsakligen héarledbar till foljande, i denna
prioriteringsordningen, aterbetalning av lan inklusive ranta
(36 MSEK), fortsatt utveckling av Friday-gruvan och
utveckling samt uppstart av gruvorna Rescue, Unity och
Kimberly (97 MSEK), fortsatt prospektering ldngs den
Karelska Guldlinjen (10 MSEK) samt styrka Bolagets
finansiella stallning (12 MSEK).

For det fall Foretradesemissionen inte skulle tecknas till
onskad niva, skulle Bolaget kunna tvingas revidera
beslutad tillvaxtstrategi och darmed reducera den
planerade prospekteringen langs den Karelska Guldlinjen
samt eventuellt skjuta upp starten av gruvverksamheten i
Rescue, Unity och Kimberly. Det kan da bli aktuellt att
genomfora ytterligare kapitalanskaffningar, i form av lan
fran Bolagets agare eller narstdende parter, krediter fran
banker eller kompletterande nyemissioner. Den yttersta
konsekvensen vid utebliven finansiering ar att Bolaget
skulle kunna tvingas ansdka om rekonstruktion eller
konkurs.
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Investeringar
Held
Kvl Helar ;
. 2019 2018*
(belopp i KSEK) * * 2017
Forvarv - Idaho 2018 - 280.3 -
Friday - 135.0
Ovriga tillgéngar i Idaho - 145.3
Utveckling av Friday 18.0 86.9
Utveckling av Pampalogruvan - - 12.6
Prospektering - Finland 13 7.0 1.9
Ovriga investeringar i Finland 1.0 3.1
Totala investeringar 20.3 377.3 145

* Véixelkurser 2019 &r USD/SEK: 9,2821 och EUR/SEK:10,4221 ** Véxelkurser
2018 dr USD/SEK: 8,9710 och EUR/SEK:10,2753

Mycket har hént i Bolaget de sedan januari 2017, och
Bolaget har gatt fran att ha fullt fokus pa gruvverksamhet
och prospektering langs den Karelska Guldlinjen, till att nu
planera uppstart av flera tillgangar i Idaho, USA. Som forsta
av de amerikanska tillgdngarna forvantas Friday starta
produktion kvartal tva 2019.

Under 2017 Iag fokuset fortfarande pa den Karelska
Guldlinjen och Bolagets totala investeringar uppgick till
14,5 MSEK, varav majoriteten, 12,6, MSEK var investeringar
relaterade till utveckling av Pampalo. 1,9 MSEK
investerades aven i prospektering 1angs med den Karelska
Guldlinjen.

2018 forvarvade Endomines TVL Gold Idaho, numera
Endomines Idaho LLC, ett amerikanskt gruvbolag som
ager réattigheterna till fem guldprojekt i Idaho, USA for
ungefar 280 MSEK (31,25 MUSD). Ovan presenteras
kopeskillingen fordelat pa Friday samt 6vriga tillgangar?
som ingick i forvarvet. Anledningen till denna férdelning ar
att medan Friday-gruvan forvantas komma i produktion i
2019, sa ar resterande tillgangar langre fran produktion
och Bolaget anser darfér bast att presentera Ovriga
tillgangar som grupp i tabellen ovan. Utover forvarvet sa
investerade Bolaget 2018 wungefar 86,9 MSEK i
utvecklingen av Friday-gruvan och det anknytande
anrikningsverket. Majoriteten  av  investeringarna
relaterade till utvecklingen av Friday-gruvan 2018 kan
harledas till investeringar i anrikningsverket (cirka 48
MSEK). Resterande belopp investerades i arbeten med de
underjordiska  gruvgangarna  (cirka 34  MSEK),
prospektering (cirka 3 MSEK), samt annat arbeten med
gruvomradet (cirka 3 MSEK).Utéver investeringarna i Idaho
investerade Bolaget ungefar 7,0 MSEK i prospektering
langs med den Karelska Guldlinjen, samt “Ovriga
investeringar i Finland” som primért kan harledas till
gruvdriftrétter (Eng. "Claims”) om cirka 3,1 MSEK.

27 Qvriga tillgéngar bestér av Buffalo Gulch, Deadwood, Rescue samt Kimberly

Investeringarna forsta kvartal 2019 har varit fokuserade
pa vidare utveckling av Friday-projektet och har fordelats
mellan investeringar i de underjordiska gruvgangarna i
Friday-gruvan (cirka 12 MSEK), samt arbeten med
anrikningsverket (cirka 6 MSEK). | Finland har Bolaget
investerat cirka 1,3 MSEK i fortsatt prospektering langs
med den Karelska Guldlinjen, samt cirka 1,0 MSEK i
"Ovriga investeringar i Finland” som primart kan hirledas
till gruvdriftratter (Eng. “Claims”).

Bolagets pagaende investeringar &r relaterade till
Friday-gruvan och det anknytande anrikningsverket.
Friday-gruvan forvantas starta produktion kvartal tva 2019.

Bolagets fokus &r nu att fa tillgdngarna i Idaho, USA, i
produktion och framtida planerade investeringar omfattar
en fortsatt utveckling av Friday-gruvan i tillagg till
utveckling samt uppstart av gruvorna Rescue, Unity och
Kimberly. De totala investeringarna for detta uppskattas till
cirka 97 MSEK. Bolaget planerar ven att investera cirka 10
MSEK i fortsatt prospektering langs den Karelska
Guldlinjen i Finland. Dessa investeringar kommer, forutsatt
fullteckning i Fortradesemissionen, att finansieras genom
anvédndning av  emissionslikviden. For det fall
Foretradesemissionen inte skulle tecknas till dnskad niva,
skulle Bolaget kunna tvingas revidera beslutad
tillvéxtstrategi och darmed reducera den planerade
prospekteringen langs den Karelska Guldlinjen samt
eventuellt skjuta upp starten av gruvverksamheten i
Rescue, Unity och Kimberly. Det kan da bli aktuellt att
genomfora ytterligare kapitalanskaffningar, i form av lan
fran Bolagets agare eller narstdende parter, krediter fran
banker eller kompletterande nyemissioner.

Trender och tendenser

Flera av de ké&nda stora guldfyndigheterna i varlden
innehdller allt mindre guldmalmsreserver. Detta i
kombination med hodgre metallpriser har gjort att mer
pengar har investerats i prospektering i Norden, dar god
infrastruktur och ett stabilt politiskt klimat anses attraktivt.
Det samma kan sdgas om den amerikanska marknaden
som av samma anledningar har upplevt 0©kade
investeringar. Efterfragan pa guld har under lang tid
dominerats av smyckesindustrin. Emellertid har guld under
de senaste aren fatt en allt storre betydelse som
investeringsobjekt. | osékra tider har guld betraktats som
en "siker” investering.

Endomines kanner i 6vrigt inte till nagra tendenser,
osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav,
ataganden eller handelser som véntas ha en vasentlig
inverkan pa Bolagets affarsutsikter.

Inbjudan till teckning av aktier i Endomines AB (publ)
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Visentliga hindelser efter perioden for den
presenterade finansiella historiken

Efter perioden for den presenterade finansiella historiken
har féljande vasentliga handelser intraffat:

Februari 2019: Endomines upplyser om att man
har genomfort en riktad emission om 259 703
aktier till séljaren av TVL Gold ldaho som en
delbetalning av rantan for konvertibeln

Februari 2019: Endomines upplyser om att man
har ingatt en avsiktsforklaring om leasing av
Unity-gruvan i Idaho, USA. Unity-gruvan ligger
intill Endomines Rescue-egendom och majliggor
vidare prospektering och utveckling

Mars 2019: Endomines emitterar en senior
sakerstélld obligation om 3,7 MEUR samt
teckningsoptioner. Obligationen har en kupong
pad 12,0 procent och en Ioptid pa 3 ar. Antal
forknippade teckningsoptioner uppgar till totalt 3
888 877 med teckningskurs 0,90 EUR per
teckningsoption

Inbjudan till teckning av aktier i Endomines AB (publ)

April: Craig Nelson rekryterades som Vice
President for Endomines Idaho LLC och
pabdrjade sin befattning den 1 april 2019

Maj 2019: Saila Miettinen-L&hde [amnar sitt
uppdrag som VD och Marcus Ahlstrom tilltrader
som tillférordnad VD

Maj 2019: Bolagets styrelse beslutar om en
Foretradesemission om ungefar 165 MSEK

Maj 2019: Bolaget erhaller bryggfinansiering om
1,5 MEUR, beloppet kommer konverteras till
aktier i den kommande Foretradesemissionen
Juni 2019: Endomines utnamner Greg Smith att
leda Endomines operativa verksamheter i USA
och Finland och utvarderar mojligheten att
utnamna Greg Smith till VD

Utover det ovanstaende har det inte skett nagra vasentliga
handelser avseende Endomines finansiella stallning eller
stallning pa marknaden efter den 31 december 2018.
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Aktier och aktiekapital

Endomines aktier har emitterats enligt svensk lag och &r
registrerade hos Euroclear Sverige i elektronisk form, med
ISIN-kod SE0008294334. Euroclear Sverige for &ven
Bolagets aktiebok. Aktierna behandlas i det finska
vardeandelssystemet via processlanken. Aktierna &r
denominerade i svenska kronor, SEK. Bolagets aktier
handlas p& Nasdaq Stockholm samt Nasdaq Helsinki med
handelsbeteckningarna ENDO samt ENDOM.

Varje aktie beréttigar till en rdst vid Endomines
bolagsstdmma och samtliga aktier har lika ratt till utdelning
och odverskott vid likvidation. Alla aktier innehar samma
rostratt. Endomines har 35 407 488 aktier utestdende,
motsvarande ett aktiekapital om 283 259 904 SEK. Samtliga
aktier ar fullt betalda. Foréndringar av aktiedgarnas
rattigheter forutsatter andring av bolagsordningen i
enlighet med gallande lagstiftning. Aktiedgare har
foretradesratt till teckning av nya aktier i samband med
nyemission i Bolaget i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551), satillvida ej annat foreskrivs i emissionsbeslutet.
Bolaget har inget innehav av egna aktier.

Endominesaktien &r inte och har inte varit foremal for
nagot offentligt uppkopserbjudande eller  dylikt
erbjudande. Bolaget har endast ett aktieslag.

% Det exakta kvotvardet ar 6.78266430535823

Inbjudan till teckning av aktier i Endomines AB (publ)

Aktierna i Endomines ar inte féremal for erbjudande
som lamnas till féljd av budplikt, inldsenratt eller
I16sningsskyldighet

Endomines arsstimma godkéannande 10 juni 2019 av
styrelsens beslut om Foretradesemission 10 maj 2019 har
foregatts av beslut om att minska Bolagets aktiekapital
forst for forlusttackning med 43 102 799 SEK, fran 283 259
904 SEK till 240 157 105 SEK, utan indragning av aktier.
Genom minskningen av aktiekapitalet minskas aktiernas
kvotvarde fran 8,00 SEK till 6,78%8 SEK.

Vidare minskas aktiekapitalet med ytterligare 133 934
641 SEK, utan indragning av aktier, for avsattning till fritt
eget kapital. Genom minskningen av aktiekapitalet
kommer aktiernas kvotvarde att minskas fran 6,78 SEK till
3,00 SEK. Aktiekapitalet kommer genom minskningen att
minskas fran 240 157 105 SEK till 106 222 464 SEK.

Aktiekapitalet kommer att aterstallas genom inbetald
emissionslikvid och vid behov genom den fondemission
som arsstamman beslutade om, omfattande en 6kning av
Bolagets aktiekapital med 77 282 662 SEK genom
ianspraktagande av Bolagets fria egna kapital.

Efter Foretradesemissionen kommer aktiens kvotvarde
att uppga till 3,00 SEK givet att Foretradesemissionen
fulltecknas, beraknat pa aktiekapitalet 247 852 416 SEK
fordelat pa 82 617 472 aktier.
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Aktiekapitalets utveckling

Nedanstdende uppstallning visar forandringen av
aktiekapitalet och antalet aktier i Endomines sedan
Bolagets bildning 2005.

Den minskning av aktiekapitalet som genomfordes
2009 skedde i anslutning till den Foretradesemission som
genomfordes samma ar. Syftet med aktiekapital-
minskningen var att mojliggéra och underlatta
nyemissionen och skedde, utan indragande av aktier, for
avsattning till fond att anvandas enligt beslut av

bolagsstamman. Motsvarande galler for den minskning av
aktiekapitalet som genomférdes 2014 och 2016 i
anslutning till Foretradesemissionerna vid namnda ar. 2016
genomférde Bolaget en sammanlaggning av aktier
(omvand split) och aktiens kvotvarde okade fran 0,25 SEK
till 25 SEK.

Skalen for minskningen av aktiekapitalet bade under
2016 och 2017 har varit for att méjliggora emissioner under
davarande kvotvarde eftersom detta da var hogre an
teckningskursen. Det samma &r anledningen nu under
2019 i samband med Foretradesemissionen.

Antal aktier Aktiekapital, SEK Kvotvarg
Ar Handelse Foéréndring Summa Foréndring Totalt SEK
2005 Bolagsbildning 1000 1000 100 000 100 000 100,00
2006 Nyemission 4000 5000 400 000 500 000 100,00
2006 Split 20:1 95 000 100 000 500 000 5,00
2006 Apportemission forvarv Endomines Oy 1633433 1733433 8167 165 8667 165 5,00
2006 Apportemission forvarv Kalvinit Oy 3934 545 5667 978 19672725 28 339 890 5,00
2006 Nyemission 4868 148 10 536 126 24 340 740 52 680 630 5,00
2006 Nyemission 1124745 11660 871 5623725 58 304 355 5,00
2007 Nyemission 6 300 000 17 960 871 31 500 000 89 804 355 5,00
2007 Nyemission 375 000 18335871 1875 000 91 679 355 5,00
2009 Minskning av aktiekapital 0 18335871 -36 671 742 55007 613 3,00
2009 Foretradesemission 55007 613 73343484 165 022 839 220 030 452 3,00
2010 Losen av teckningsoptioner 6098 141 79 441 625 18294 423 238 324 875 3,00
2013 Riktad nyemission 7944 000 87 385 625 23832000 262 156 875 3,00
2014 Minskning av aktiekapital 0 87 385 625 -174 771 250 87 385 625 1,00
2014 Foretradesemission 174771 250 262 156 875 174771 250 262 156 875 1,00
2016 Minskning av aktiekapital 0 262 156 875 -196 617 656 65539 219 0,25
2016 Foretradesemission inklusive éverforing fran éverkursfond 786 470 625 1048 627 500 196 617 656 262 156 875 0,25
2016 Omvand split 1:100 1038 141225 10 486 275 262 156 875 25,00
2018 Minskning av aktiekapital for forlusttackning 0 10 486 275 -41 935 361 220221514 21,00
2018 Minskning av aktiekapital 0 10 486 275 -136 331 314 83890 200 8,00
2018 Foretradesemission inklusive dverféring fran éverkursfond* 20 972 550 31 458 825 167 780 400 251 670 600 8,00
2018 Riktad emission i samband med forvarvet 20182 3688 960 35147785 29511 680 281 182 280 8,00
2019 (Raill;}gdldzr;llijszsion av delbetalning av rénta for konvertibel till séljaren av TVL 249 703 35 407 488 2077 624 283 259 904 8,00
2019 Minskning av aktiekapital for forlusttéckning 0 35 407 488 -43 102 799 240 157 105 6,78
2019 Minskning av aktiekapital 0 35 407 488 -133 934 641 106 222 464 3,00
2019 Foretr ission inkl dverforing fran dverkursfond* 47 209 984 82 617 472 141 629 952 247 852 416 3,00

1 Emissionskurs i fortrddesemissionen 2018 var 9,00 SEK
2 Emissionskurs i den riktade emissionen 2018 var 9,90 SEK
7 Emissionskurs i riktade emissionen 2019 var 8,00 SEK

*Emissionskursen dr 3,50 och antal aktier &r forutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas

Inbjudan till teckning av aktier i Endomines AB (publ)
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Aktiekurs och borsviarde
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Agarforhallanden och kontroll
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Tabellen nedan visar Bolagets tio storsta Agare per den 30 april 2019. Savitt styrelsen for Endomines kanner till foreligger inte
nagra aktieagaravtal eller andra 6verenskommelser mellan nagra av Endomines aktieagare som syftar till gemensamt inflytande
Over Bolaget. Savitt styrelsen for Endomines kanner till finns det heller inga 6verenskommelser eller motsvarande avtal som
kan komma att leda till att kontrollen éver Bolaget foréandras.

Aktieadgare per den 30 april 2019 Antal aktier Andel aktier och réster, %
Handelsbanken GCFI Swedish Treaty 6 674 000 19%
Nordea Bank Abp, Nordea Bank Ab (Publ) 4845710 14%
Joensuun Kauppa Ja Kone Oy 3832808 11%
Aktia Bank Abp 1030 000 3%
Handelsbanken Finland Standard Client A/C 1007 000 3%
Alandsbanken Ab, W8Imy 742 685 2%
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 629 109 2%
Lago Kapital Oy 532 924 2%
Wip Hakkapeliittat Sijoitusrahasto 360 000 1%
Oy Q & A Consulting Ab 350 000 1%
Totalt de tio stérsta aktiedgarna 20 004 236 56%
Ovriga aktieagare 15 403 252 44%
Totalt 35 407 488 100%

Kélla: Euroclear

Utestdende konvertibellin och
teckningsoptioner

Utestdende konvertibellin

Bolagets konvertibellan om totalt 170 826 528 SEK som var
en del av betalningen till séljaren av TVL Gold Idaho,
numera Endomines Idaho LLC, i 2018, I6per med en arlig
ranta om 6,0 procent som, som huvudregel, efter
Endomines val kan betalas kontant eller i aktier. Halva

konvertibellanet kan konverteras under perioden 31 mars
2019 - 30 mars 2020 (eller tidigare for det fall Bolagets
styrelse beslutar att saddan fortida konvertering ar i
Bolagets bésta intresse) till en konverteringskurs om 12,76
SEK per ny aktie. Resterande del av konvertibellanet kan
konverteras under perioden 31 mars 2020 — 30 mars 2021
till en konverteringskurs om 13,91 SEK per ny aktie. Om
inte konvertering skett senast den 1 april 2021 har
Endomines ratt att da verkstalla konvertering av resterande

Inbjudan till teckning av aktier i Endomines AB (publ)
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del av konvertibellanet till en konverteringskurs om 15,07
SEK per aktie.

Om konvertering sker efter cirka 12 respektive 24
manader enligt beskrivningen ovan kommer innehavaren
av konvertibeln att erhdlla totalt 12 834 250 aktier i
Endomines, motsvarande cirka 26,6 procent av det totala
antalet aktier i Bolaget innan den kommande
Foretradesemissionen (berdknat utan konvertering av
rantan till nya aktier). Som en foljd av konvertering far
innehavarens totala aktieinnehav i Endomines inte
Overstiga 29,9 procent.

De redovisade varde av konvertibellanet motsvarande
enligt IFRS 168,8%° MSEK till en fast valutakurs den 13 mars
2018 behandlas som en skuld enligt verkligt véarde i
resultatrdkningen.

Enligt konvertibellanets villkor ska teckningskursen
raknas om i samband med en nyemission, och den nya
teckningskursen kommer meddelas efter  att
Foretradesemissionen &r registrerad hos Bolagsverket.

Forvarvet av Endomines Idaho LLC finansierades, som
namnt ovan, med ett konvertibellan pa 20,667 MUSD och
ett skuldebrev pé 3,333 MUSD. Bada konvertibellanet och
skuldebrevet &r sakrade med 100% av medlemsintresse i
Endomines Idaho LLC. Denna sakerhet halls av séljaren,
TVL Gold 1, LLC.

Utestdende teckningsoptioner
Endomines placerade i mars 2019 en senior sékerstalld
obligation om 3,7 MEUR samt teckningsoptioner till i
huvudsak finska institutionella investerare samt andra
utvalda investerare, innefattande vissa styrelseledamoter i
Endomines AB och Bolagets (davarande) VD och CFO.
Antal forknippade teckningsoptioner uppgar till totalt 3
888 877 med en teckningskurs om 0,90 EUR per
teckningsoption.

Anmélan for teckning av nya aktier kan dga rum fyra
ganger per ar, pd den sista bankdagen i kvartalet.

» Det ursprungliga beloppet pa konvertibeln &r 170 826 528, men enligt IFRS maste
[&net redovisas for sitt “fair value” som &r 168 877 842

Inbjudan till teckning av aktier i Endomines AB (publ)

Optionsagarna kan alltsd anmala teckning av nya aktier
den sista bankdagen i mars, juni, september eller
december. Det sista teckningstillféllet ar 31 mars 2022.

Om alla teckningsoptioner skulle utnyttjas skulle
Bolaget tillforas 3 499 989,30 EUR och antal aktier 6ka med
3 888 877 fran nuvarande 35 407 488 till 39 296 365,
motsvarande en utspadning for existerande aktiedgare om
ungefar 9,9 procent innan Foretradesemissionen.

Enligt teckningsoptionernas villkor ska teckningskursen
raknas om i samband med en nyemission, och den nya
teckningskursen kommer meddelas efter
Foretradesemissionen &r registrerad hos Bolagsverket.

Ovriga kommentarer

Forutom vad beskrivs ovan har Bolaget inga utestaende
konvertibla skuldebrev, teckningsoption eller andra
finansiella instrument som vid utnyttjande skulle innebéara
en utspadningseffekt for aktiedgarna i Endomines.

Likviditetsgaranti

Erik Penser Bankaktiebolag &ar sedan den 12 januari 2015
likviditetsgarant for Endominesaktien, pa Nasdaq
Stockholm och Nasdaq Helsinki, i syfte att forbattra
likviditeten och minska skillnaden mellan kép- och saljkurs
for aktien. Enligt villkoren i avtalet atar sig Erik Penser
Bankaktiebolag att, i enlighet med de riktlinjer som
utfardats av Nasdag Stockholm och Nasdaq Helsinki, stélla
kdp- och séljkurser for ett belopp motsvarande minst 15
000 SEK respektive 4 000 EUR vardera for
Endominesaktien.

Utdelningspolicy

Endomines har hittills inte lamnat nadgon utdelning och
styrelsen har inte faststalld nagon utdelningspolicy.



Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Nedan redovisas de personer som &r styrelseledamater, ledande befattningshavare och revisorer i Bolaget.

Styrelsen
Endomines styrelse bestar av fem ledamoter, varav Ingmar Haga ar ordférande. Nedan angivna aktieinnehav ar inklusive
narstdendes innehav och innehav genom bolag.

Ingmar Haga (2951)

Styrelseordfdrande sedan 2018. Ordfdrande for erséttningskommittén och ledamot i
kommitten for teknik, miljo och sékerhet.

Utbildning: V.Sc. (Geologi och mineralogi) Abo Akademi, Finland

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Auriant Mining AB

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Vice verkstillande direktor i Europa for
Agnico Eagle Mines Limited mellan 2006-2017, styrelseledamot och verkstéallande
direktor for Agnico Eagle Finland Oy och Agnico Eagle Sweden AB

Innehav i Endomines: -

Oberoende i férhdllande till storre aktiedgare: Ja.

Oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning: Ja.

Thomas Hoyer (7974)

Styrelseledamot sedan 2018. Medlem i revisionskommitten.

Utbildning: M.Sc. (Ekonomi och foretagsledning) vid Helsingfors Svenska
Handelshdgskola, Finland.

Andra pagaende uppdrag: Verkstallande direktor i Latitude 66 Cobalt Inc och Latitude
Cobalt Oy, verkstéllande direktér och styrelseordférande i Hummo Strand Oy,
styrelseordférande | Vigur Oy samt styrelseledamot i Breakwater Oy, Red Leopard
Holdlings Plc och Suomen Aktiiviomistus Oy.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Verkstallande direktor i Tantalus Rare Earths
AG (samt dotterbolag) och styrelseledamot i Helsinki Capital Partners Oy (samt
dotterbolag), Gaia Oy, Afarak Oyj (samt dotterbolag) och Punkaharjun Luontomatkailu
Oy (samt dotterbolag).

Innehav i Endomines: -

Oberoende i férhallande till storre aktiedgare: Ne/

Oberoende i forhéllande till Bolaget och dess ledning: Ja

Rauno Pitkanen (7950

Styrelseledamot sedan 2010. Ordférande i kommittén for teknik, miljo och sékerhet
Utbildning: M.Sc. Geologi och gruvingenjorsvetenskap samt metallbearbetning), vid
Helsingfors tekniska hdgskola, Finland.

Andra pagaende uppdrag: -

Avslutade uppdrag de senaste fem &ren: -

Innehav i Endomines: 222

Oberoende i férhdllande till storre aktiedgare: Ja

Oberoende i forhéllande till Bolaget och dess ledning: Ja
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Michael Mattsson (7973

Styrelseledamot sedan 2017. Ordférande i revisionskommittén.

Utbildning: M.Sc. inom finans fran Handelshégskolan i Stockholm, Sverige.

Andra p&géende uppdrag: Verkstallande direktor och styrelseledamot i Copperstone
Resources AB (publ), och Avalon Minerals Viscaria AB, styrelseordfdrande i Kopparberg
Mining Exploration AB, Argo AB och Copperstone Skellefted AB samt Nordlic Iron Ore
AB och Svenska Pannkakshuset AB.

Avslutade uppdrag de senaste fem &ren: Styrelseledamot i Savo-Solar Oy och
QuiaPEG Pharmaceuticals AB

Innehav i Endomines: 2 000
Oberoende i forhallande till storre aktiedgare: Ja
Oberoende i forhéllande till Bolaget och dess ledning: Ja

Jeremy Read (7959)

Styrelseledamot sedan 2019

Utbildning: BSc (Ekonomi) University of Bath, Storbritannien, och auktoriserad revisor i
Storbritannien

Andra pagaende uppdrag: Verkstéllande direktor i Wentworth Management (UK) Ltd
och styrelseledamot | Wentworth Risk Management Ltd, Latin American Resources Lta,
HR Maritime Consultants Ltd och JLK Tobacco SL.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav i Endomines: -
Oberoende i férhallande till stérre aktiedgare: Ve,
Oberoende i férhallande till Bolaget och dess ledning: Ja

Inbjudan till teckning av aktier i Endomines AB (publ)



Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Ledande befattningshavare

*Forvaras av Evli Bank p& avstamningsdagen

Marcus Ahlstrém (7952

Tillférordnad CEO sedan maj 2019. CFO sedan 2018.

Utbildning: M.Sc. (Ekonomi och féretagsledning) Svenska Handelshégskolan i
Helsingfors, Finland.

Andra pagéaende uppdrag: Styrelseledamot i Destia Oy, Zeropoint Oy, GD Promotions
Oy och Oy Prosperitas Ab.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: NVedlem av forvaltningsradet i Antti Ahlstrom
Perilliset Oy.

Innehav i Endomines: 72 000

Seppo Tuovinen (7971)

Verkstéllande direktor for Endomines Oy sedan 2017 och for Endomines ldaho sedan
2018,

Utbildning: M.Sc. (Teknologi) vid Helsingfors tekniska hogskola, Finland och dven en
MBA-examen frdan Henley Management College, Storbritannien.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i SMT Rakennus Oy.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav i Endomines: -

Gregory Smith (7960

Operativ chef (Konsult) fér USA & Finland sedan 2019.

Utbildning: B.Sc. managerial sciences vid “Mackay School of Mines" vid University of
Nevada

Andra pagdende uppdrag: £/ kant for Bolaget.

Avslutade uppdrag de senaste fem ren: £/ ként for Bolaget.

Innehav i Endomines: 259 703*

Inbjudan till teckning av aktier i Endomines AB (publ)
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Ovrig information kring
styrelseledamoter och ledande
befattningshavare

Styrelseledamoéterna &r valda for tiden intill slutet av
arsstaimman 2020. Det har inte ingatts nagra
overenskommelser med storre aktiedgare, kunder,
leverantorer eller andra parter enligt vilka nagra
befattningshavare har valts in i nuvarande befattning. Det
finns inget avtal mellan Bolaget eller nagot av dess
dotterbolag och styrelseledaméter eller ledande
befattningshavare om férmaner efter det att uppdraget
avslutats. Vissa ledande befattningshavare har dock ratt till
I6n under viss tid efter uppsédgning. Inte heller har nagon
styrelseledamot eller ledande befattningshavare atagit sig
begransningar i sina mojligheter att avyttra sina innehav av
aktier i Endomines inom viss tid.

Det finns inga andra avtal mellan Bolaget och
styrelseledamoter respektive ledande befattningshavare
utover anstallningsavtal.

Thomas Hoyer har, genom sitt helagda bolag Hummo
Strand Oy, en andel i den konvertibel som givits ut av
Endomines till TVL Gold 1, LLC, enligt ett avtal mellan
Hummo Strand Oy och TVL Gold 1, LLC. Den andel av
konvertibelldnet som innehas av Thomas Hoyer uppgar till
ca 5,2 MSEK och kan konverteras till hogst ca 400 000 aktier
i Endomines, fore eventuell omrakning av konvertibeln i
enlighet med villkoren med anledning av aktuell
Foretradesemission och beroende pa nar konvertering
ager rum. Thomas Hoyer deltar med anledning av
innehavet inte i styrelsens handlaggning av &renden
avseende konvertibeln eller 6vriga &renden hanforliga till
TVL Gold 1, LLC. Utover detta har ingen av
styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna
nagot privat intresse som kan strida mot Bolagets
intressen.

Ingen av Bolagets styrelseledamoter eller ledande
befattningshavare har under de senaste fem aren, utover
vad som framgar nedan, domts i bedragerirelaterade mal,
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varit inblandade i konkurs, konkursforvaltning eller
likvidation som inte varit frivilig i egenskap av
styrelseledamot, vice verkstdllande direktdr eller
verkstéllande direktor. Det har inte funnits och finns inte
nagon anklagelse och/eller sanktion fran myndighet eller
yrkessammanslutning mot nagon styrelseledamot eller
ledande befattningshavare de senaste fem aren. Ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
forbjudits av domstol att ingd som medlem i ett bolags
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller att ha
ledande eller 6vergripande funktioner hos ett bolag de
senaste fem aren.

Jeremy Read forsattes i personlig konkurs i februari
2014. Konkursen avslutades den 24 februari 2015 efter
beslut av High Court of Justice i Storbritannien

Det foreligger inga familjeband mellan Bolagets
styrelseledamoter och ledande befattningshavare.

Samtliga styrelseledamoter och ledande
befattningshavare kan kontaktas pa Bolagets adress:

Sverige:
Box 5822

102 48, Stockholm

Finland (Endomines Oy / Kalvinit Oy):
Pampalontie 11,
FI-82967, Hattu

Revisor

Revisor i Endomines ar sedan den extra bolagsstamman
den 16 december 2005 revisionsbolaget
PricewaterhouseCoopers AB, Torsgatan 21, 113 97
Stockholm. PricewaterhouseCoopers AB omvaldes till
revisor vid arsstimman den 10 juni 2019 for tiden intill
slutet av arsstamman 2020 med auktoriserade revisorn
Martin Johansson som huvudansvarig revisor. Martin
Johansson ar medlem i FAR.



Bolagsstyrning

Bolagsstyrningen i Endomines ar baserad pa svensk
lagstiftning, Endomines bolagsordning, Svensk kod for
bolagsstyrning ("Koden”), Nasdaq Stockholms Regelverk
for  emittenter, de interna  instruktioner  och
policydokument som Bolaget uppréattat och faststallt samt
andra tillampliga regler och rekommendationer. Bolaget
har tillampat Koden sedan Bolagets aktier upptogs till
handel pa Nasdaq Stockholm den 7 november 2012
Koden ska tillampas av samtliga svenska bolag vars aktier
ar upptagna till handel pa en reglerad marknad i Sverige
och syftar till att utgdra vagledande regler for god
bolagsstyrning och kompletterar lagstiftningen pa ett antal
omraden dar den stéller hogre krav. Enligt principen "3l
eller forklara” ar det dock méjligt for bolag att avvika fran
Koden och vélja andra I8sningar som beddms béttre svara
mot omsténdigheterna i det enskilda fallet, forutsatt att
Bolaget Oppet redovisar varje sadan avvikelse, beskriver
den I6sning man valt i stéllet samt anger skélen for detta.
Eventuella avvikelser fran Koden enligt principen "folj eller
forklara” ska offentliggdras av Endomines i den arliga
bolagsstyrningsrapporten. Endomines rapporterar inga
awvikelser fran Koden.

Styrelsens kommittéer

Styrelsen har inom sig upprattat tre kommittéer:
ersattningskommittén, revisionskommittén samt
kommittén for teknik, miljé och sékerhet, med ansvar for
att bereda fragor inom respektive ansvarsomrade.

Ersattningskommitté

Ersattningskommittén ska bereda fragor om ersattning
och andra anstallningsvillkor for Bolagets verkstéllande
direktor och ledande befattningshavare.
Ersattningskommitténs uppgifter omfattar sarskilt att infér
styrelsens beslut bereda fragor om ersattningsprinciper,
ersattningar  och andra  anstéllningsvillkor  for
bolagsledningen. Ersattningskommittén bestar av Ingmar
Haga, som ordfdrande, och Tomas Hoyer.

Revisionskommitté

Revisionskommittén ska svara for beredningen av
styrelsens arbete med att kvalitetssdkra Bolagets
finansiella rapportering, interna kontroll och riskhantering.
Vidare ska revisionskommittén halla sig informerad om
revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen,
fortlbpande tréffa Bolagets revisor, granska revisorns
opartiskhet, utvardera revisionsinsatsen, bitrada
valberedningen vid Revisionskommittén ska svara for
beredningen av styrelsens arbete med att kvalitetssékra
Bolagets finansiella rapportering, interna kontroll och

riskhantering. Vidare ska revisionskommittén halla sig
informerad om revisionen av arsredovisningen och
koncernredovisningen, fortldpande traffa Bolagets revisor,
granska revisorns opartiskhet, utvardera revisionsinsatsen,
bitrdda valberedningen vid framtagandet av forslag till
revisor och arvodering av denne. Endomines
revisionskommitté bestdr av Michael Mattsson, som
ordférande, och Jeremy Read.

Kommittén for teknik, miljé och sdkerhet

Kommittén for teknik, miljé och sakerhet ska tillsammans
med Bolagets ledning ga igenom prospekterings- och
borrplaner samt allmant vara radgivare i frigor om teknik,
arbetsmiljo, hélsa och sdkerhet. Kommittén for teknik,
miljo och sakerhet bestdr av Rauno Pitkdnen, som
ordférande, och Ingmar Haga.

ERSATTNINGAR
Styrelsen

Arsstamman 2019 beslutade att arvode till styrelsens
ordforande ska utgd med oférandrat 350 KSEK per ar och
till 6vriga styrelseledamdter som inte &r anstéallda i Bolaget
med oférandrat 200 KSEK per styrelseledamot och ar.
Inget arvode ska utga till styrelseledamot som &r anstalld i
Bolaget. Vidare beslutades att arvode for styrelseledamots
arbete i av styrelsen inrattad ersattningskommitté,
revisionskommitté och teknik- och sakerhetskommittén
ska utga med ofdrandrat 25 KSEK per styrelseledamot och
ar for varje sddan kommitté styrelseledamot arbetar i samt
att arvode till revisionskommitténs och teknik- och
sékerhetskommitténs ordforande ska utgd med 50 KSEK
per ar. Dessutom ska ett motesarvode per fysiskt
styrelsemote utgd med 3 KSEK. Styrelsens ledamoter har
inte ratt till nAgon ersattning efter att deras respektive
uppdrag som styrelseledamot har upphort.

Inbjudan till teckning av aktier i Endomines AB (publ)
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Bolagsstyrning

| tabellen nedan redovisas det arvode, inklusive
kommittéarbete, som utgick till stdmmovalda
styrelseledamoter for rakenskapséaret 2018.

Styrelseledamot :Elg?'ztging
Ingmar Haga (ordférande) 215

Rauno Pitk&anen 237
Staffan Simberg 237
Thomas Hoyer 128
Michael Mattsson 262

Ann Zetterberg Littorin 113

Totalt 1192

Ledande befattningshavare

Bolagets CFO ar sedan den 3 maj 2019 och under en
Overgangsperiod aven Bolagets verkstéllande direktor.
Ersattningen till verkstdllande direktéren bestar av
grundlon, rorlig ersattning, andra formaner och pension.
Den rorliga ersattningen kan som hogst uppga till 30
procent av grundlénen pa arsbasis for den verkstallande
direktoren. Grundldnen, som ligger till grund for den totala
ersattningen, skall vara proportionerlig mot
befattningshavarens ansvar och befogenheter. Vid
uppsagning géller tolv manaders uppsédgningstid fran
verkstallande direktorens sida och sex manader fran
Bolagets sida. Avgangsvederlag motsvarande sex
manadsloner utgér till den verkstallande direktéren vid
uppsagning fran Bolagets sida om uppsagningen gors
utan grund som anges i den finska arbetsavtalslagen
(2001/55). Ovriga ledande befattningshavare har en egen
uppsagningstid om tre ménader. Vid uppsagning fran
Bolagets sida ar uppsagningstiden sex manader.

| tabellen nedan redovisas den ersattning som utgick till ledande befattningshavare for rakenskapsaret 2018.

KSEK Grundlon Rorlig ersattning  Ovriga férméner  Pensionskostnad  Totalt
VD 2193 394 2 491 3080
Ovriga 2297 302 82 501 3182
Totalt 4 490 696 84 992 7 454
Pensioner frivilig  basis.  Bolaget har inga ytterligare

Endomines har endast avgiftsbestémda pensionsplaner.
En avgiftsbestdmd pensionsplan ar en pensionsplan enligt
vilken Bolaget betalar fasta avgifter till en separat juridisk
enhet. FoOr avgiftsbestamda pensionsplaner betalar
Bolaget avgifter till offentligt eller privat administrerade
pensionsforsakringsplaner pa obligatorisk, avtalsenlig eller
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betalningsforpliktelser nar avgifterna val ar betalda.

Incitamentsprogram
FOr  nérvarande finns inte
incitamentsprogram.

nagra utestdende



Bolagsordning

§ 01 Firma

Bolagets firma skall vara Endomines AB (publ). Bolaget &r
publikt.

$ 02 Styrelsens séte

Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholms kommun.

§ 0% Verksambhet

Bolaget skall bedriva  prospekteringsverksamhet,
gruvverksamhet och konsultationer inom gruvnaringen,
handel med tillstandsratter och metaller samt idka darmed
férenlig verksamhet.

§ 04 Aktiekapital

Aktiekapitalet skall utgora lagst 150 000 000 kr och hégst
600 000 000 kr.

§ 05 Akties antal

Antalet aktier skall vara lagst 50 000 000 stycken och hégst
200 000 000 stycken.

§ 06 Styrelse

Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst atta ledamoter
med lagst ingen och hogst fyra suppleanter.

§ 07 Revisorer

Bolaget ska ha en eller tva revisorer med hogst
motsvarande antal suppleanter eller ett registrerat
revisionsbolag.

$ 08 Kallelse till bolagsstimma

Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom annonsering i
Post-och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats.
Att kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet.

§ 09 Anmiilan om, samt rétt till deltagande i
bolagsstimma

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid
bolagsstimma, skall dels vara upptagen i utskrift eller
annan framstélining av hela aktieboken avseende
forhallandena fem vardagar fore stamman, dels gora
anmalan till bolaget senast kl. 12.00 den dag som anges i
kallelsen till stamman. Sistnamnda dag far inte vara
sdndag, annan allmén helgdag, I6rdag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte
vardagen fére stamman.

30 Denna bolagsordning antogs vid arsstimma den 10 juni 2019.

§ 10 Arsstimma

Arsstamma hélles arligen inom sex manader efter
rakenskapsarets utgang.

P& arsstamman skall féljande &renden férekomma:

e Val av ordférande vid stamman;

e Upprattande och godkéannande av réstlangd;
e Godkannande av dagordning;

e Val av en eller tva justeringsman;

e Provning av om stamman blivit behdrigen
sammankallad,;

e Foredragning av framlagd arsredovisning och
revisionsberattelse samt, i forekommande fall,
koncernredovisning och
koncernrevisionsberéttelse;

e Beslut

o om faststallande av resultatrékning
och balansrékning, samt, i
forekommande fall,
koncernresultatrakning och
koncernbalansrékning,

o om dispositioner betraffande vinst
eller forlust enligt den faststallda
balansrakningen,

o om ansvarsfrinet at
styrelseledamoter och verkstéllande
direktor.

e Faststallande av styrelse- och, i
forekommande fall, revisorsarvoden.

e Val av styrelse och, i férekommande fall,
revisionsbolag eller revisorer samt eventuella
revisorssuppleanter.

e Annat d&rende, som ankommer pa stimman
enligt aktiebolagslagen eller
bolagsordningen.

$ 11 Rikenskapsdr

Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

Inbjudan till teckning av aktier i Endomines AB (publ)
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§ 12 Avstimningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett
avstamningsregister  enligt lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument.

Den aktiedgare eller forvaltare som  pa
avstamningsdagen ar inford i aktieboken och antecknad i
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ett avstamningsregister enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument eller den som ar
antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta
stycket 6-8 namnda lag skall antas vara behdrig att utéva
de rattigheter som féljer av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen
(2005:551).



Legala fragor och kompletterande information

Allmant

Endomines AB (publ), med organisationsnummer 556694-
2974, bildades i Sverige den 20 oktober 2005 och
registrerades vid Bolagsverket den 16 december 2005.
Bolagets associationsform &r aktiebolag och regleras av
aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget &r publikt och ar
anslutet till Euroclear Sverige och Euroclear Finland.
Styrelsen har sitt séte i Stockholm. Bolaget ska enligt
bolagsordningen  bedriva  prospekteringsverksamhet,
gruvverksamhet och konsultationer inom gruvnéringen,
handel med tillstandsratter och metaller samt idka darmed
forenlig verksamhet. Bolagets verksamhet bedrivs genom
det helagda finska dotterbolaget Endomines Oy och det
amerikanska dotterbolaget Endomines Idaho LLC.
Darutdver har Bolaget ett helagt finskt dotterbolag,
Kalvinit Oy, vilket for narvarande &r vilande. Endomines
adress ar Box 5822, 102 48, Stockholm, telefon + 358 50
544 68 14.

Koncernstruktur

Endomineskoncernens struktur beskrivs i tabellen nedan,
med uppgift om koncernbolagens namn, sate och
organisationsnummer, samt Endomines &garandel
avseende dess dotterbolag.

Namn (I;an org.nr égand
Moderbolag ~ Endomines AB (publ) SE 556694-2974
Dotterbolag Endomines Oy FI 1061211-5 100%
Dotterbolag Kalvinit Oy FI 1005935-6 100%
Dotterbolag Endomines Inc. us 82-4892301 100%

Dotterbolag Endomines Idaho LLC us 82-4876650 100%

Undersokningstillstand,
bearbetningskoncessioner och
miljofragor

Endomines ar for sin verksamhet beroende av ett antal
olika tillstind sadsom bland annat milj6tillstdnd och
undersokningstillstdnd samt bearbetningskoncessioner.
Dessa tillstdnd utgor en forutsattning for att bedriva och
utveckla prospektering, brytning och anrikning inom
ramen for Bolagets nuvarande verksamhet. Bolaget &r
ocksa beroende av att i framtiden erhalla nya tillstand for
tilkommande omraden och forekomster. | korthet innebér
undersokningstillstand respektive bearbetnings-
koncessioner  foljande:  Undersokningstillstind  ger
innehavaren ratt att undersdka en fyndighet for att utreda
exempelvis art, omfattning och utvinningsbarhet enligt vad
som narmare anges i undersokningstillstandet.
Bearbetningskoncession &r en réatt som ger innehavaren
ratt att utnyttja den befintliga gruvmineralen inom ett

omrade som har blivit faststallt for gruvdrift. Darutover
regleras gruvverksamhet direkt och indirekt av flera lagar
och férordningar med héansyn till olika miljdaspekter.

Endomines Oy

Nedan foljer en redogorelse ©ver Endomines Oys
undersokningstillstind och bearbetningskoncessioner.
Forhallanden avseende Endomines Oys ansdkningar om
eller registrerade undersokningstillstand,
bearbetningskoncessioner och férlangningsansdkningar
forandras lopande pa grund av bland annat TUKES
behandling av och beslut om dessa samt av Bolagets
fortgdende arbete med nya ansdkningar.

Endomines Oy innehar i storleksordningen 37
undersokningstillstand, vilka tacker en yta om cirka 7 800
hektar (inkluderande undersokningstillstind beviljade
under den upphédvda gruvlagen och den nuvarande
gruvlagen). Till den del forfallodagen for dessa tillstand har
passerats har Endomines Oy anstkt om férlangning av
undersékningstillstand eller ansokt om
bearbetningskoncession i relevanta delar.

Endomines Oy har sex bearbetningskoncessioner:
Pampalo, Pampalo NW, Ramepuro, Hosko, Kuivisto, och
Muurinsuo. Gruvdrift bedrivs inom omradet Pampalo.

TUKES har begart deposition som sakerhet for
atgarder som vidtas efter nedlaggning av gruvor, varvid
depositionen avseende Hosko uppgar till 10 KEUR (104
KSEK), for Ramepuro 15 KEUR (156 KSEK) och for Pampalo
och Pampalo NW 100 KEUR (1 042 KSEK). Depositioner har
erlagts till TUKES i augusti 2015. Med anledning av att
nagot byggnadsarbete inte har paborjats avseende
Kuittila, Kuivisto och Muurinsuo har TUKES inte kréavt
nagon sakerhet i form av deposition. Villkoren for aktuella
tillstand kommer att omprévas under 2019.

Den 21 februari 2008 beviljade
Regionforvaltningsverket i Ostra Finland ett miljotillstand
for Pampalogruvan. Tillstdndet avser gruvdrifts- och
anrikningsverksamhet samt deponering av reststen och
jordmaterial. Endomines Oy har ansokt och fatt beviljat ett
fornyat miljotillstand. Tillstdndet omfattar en brytning och
anrikning av maximalt 450 000 ton per ar. Miljétillstandet
galler tills vidare.

Den 9 maj 2014 beviljade Regionforvaltningsverket i
Ostra Finland miljtillstand fér Ramepuro satellitgruva.
Tillstandet beviljar Endomines Oy att paborja verksamhet
genom forberedande atgarder infor gruvverksamhet, att
bedriva gruvdrift omfattande &ven vattenbehandling.
Miljotillstandet géller tills vidare.

Den 26 augusti 2015 beviljade
Regionforvaltningsverket i Ostra Finland Endomines Oy
miljétillstdnd for Hoskogruvan. Endomines Oy har
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upprattat en atgardsplan for aterstdllande av mark
avseende  Pampalogruvan och  R@mepurogruvan.
Avsattning for aterstéllningskostnader uppgick per den 31
december 2018 till 8 380 KSEK. En beddmning av det
reserverade beloppet sker vid varje rapporteringstillfalle.

Endomines sammanlagt stéllda séakerheter fér gruvorna
uppgar till 5 258 KEUR och féljer gallande miljokrav och
lagar fran myndigheter och innehar erforderliga tillstand
med avseende pa den bedrivna verksamheten.

Endomines Idaho LLC

Alla nddvandiga tillstand for att driva Friday-gruvan och
anrikningsverket i Elk City har erhéllits. Bolaget har
beviljats undantag fran kravet att inneha
luftkvalitetstillstand enligt gallande lagstiftning i Idaho.

Endomines Idaho LLC har ansékt om ett s.k. kategoriskt
undantag (Categorical Exclusion) fran den amerikanska
myndigheten US Forest Service, for portaterstalining
underjordisk utforskning och anlaggningsaterstallning vid
Rescue-gruvan. Dessutom har en &terstéllningsplan
lamnats in till US Forest Service for befintliga
platsstorningar. Godkannande frdn US Forest Service for
prospektering och aterstéllningsplaner ar fortfarande
under handlaggning.

En prospekteringsplan har lamnats in till den
amerikanska myndigheten Bureau of Land Management
for att initiera underjordisk utforskning vid Kimberly-
gruvan. Planen omfattar aterstallande av underjordiska
arbeten, utveckling av borrstationer, forbattring av
tillfartsvag med hjalp av ett litet berglagringsomrade och
installation av en LAD fér gruwatten. Arendet &r
fortfarande under handlaggning.

En verksamhets- och aterstallningsplan har lamnats in
till US Forest Service avseende ett prospekteringsprogram
for ytborrning som avsags slutforas under 2019 for Buffalo
Gulch. Bolaget har dock fér narvarande avbrutit denna
process.

Koncernens viktigare avtal

Avtal om forviarv av TVL Gold Idaho,
numera Endomines Idaho LLC

| februari 2018 slutforde Endomines forvarvet av
Endomines Idaho LLC, ett amerikanskt gruvbolag som
ager rattigheterna till fem guldprojekt i Idaho, USA. Den
totala kdpeskillingen for TVL Gold Idaho uppgick till 31,25
MUSD, varav 7,25 MUSD betalades kontant vid affarens
slutférande. Aterstdende andel av képeskillingen kommer
att betalas genom ett 1an om 3,0 MUSD med 18 ménaders
I6ptid och en arlig ranta om 3,0 procent samt genom en
konvertibel. For mer information om konvertibellanet
hinvisas till avsnittet " Aktiekapital och dgarforhallanden”
under rubriken "Utestadende konvertibelldn”.
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Kapitallin frdan KP-Cobra Invests Oy

KP-Cobra Invests Oy lamnade i december 2000 Kalvinit Oy
ett kapitallan om 252 KEUR (26,26 MSEK). Lanet skulle ha
aterbetalats i sin helhet den 31 december 2010, varefter
tiden for aterbetalning har forlangts till den 31 december
2020. Lanet forfaller till betalning i fortid om lanevillkoren
bryts, om langivaren har givits vilseledande information
eller om EU-kommissionen beslutar att lanet ska
aterbetalas. Lanet I6per med rénta. Bolaget ar endast
skyldigt att betala ranta om réntan tacks av Bolagets fria
egna kapital

Brygglin

Bolaget har i april 2019 upptagit brygglan med vissa
aktieagare om totalt 1,5 MEUR. Lanet |6per med en ranta
om 6 procent. Aterbetalning ska ske genom att
aktieagarna kvittar sin fordran pa& Bolaget, inklusive
upplupen rénta, mot aktier som tecknas i
Foretrdédesemissionen. For det fall Foretradesemissionen
ej genomfoérts innan den 31 augusti 2019 ska Bolaget
aterbetala bryggléanet, inklusive upplupen ranta, kontant

Bidrag

Endomines Oy har under perioden 1996-1998 erhallit
bidrag fran Tekes och Handels- och industriministeriet
(numera Arbets- och nédringsministeriet) om sammanlagt
406 KEUR (42,31 MSEK), pa vilka tillampas sedvanliga
villkor géllande bidragsanvéandning. Vidare erholl
Endomines Oy under 2010 och juni 2011
investeringsbidrag om sammanlagt 2,2 MEUR (22,9 MSEK)
fran det finska Arbets- och naringsministeriet avseende
Pampalogruvans investeringar. Endomines Oy kan tvingas
aterbetala bidraget under vissa omstandigheter, till
exempel om den verksamhet som bidraget var avsett for
upphor eller reduceras inom tre ar fran sista utbetalningen,
ifall EU-reglering kraver att lanet aterbetalas, ifall
Endomines inte uppfyller vissa rapporteringsskyldigheter,
eller om Endomines Oy har givit myndigheterna felaktig
eller vilseledande information. Endomines Oy ar skyldigt
att informera Arbets- och naringsministeriet om bland
annat foretagsomstruktureringar, fusioner och forvarv samt
skador pa tillgangar som forvarvats med bidraget.
Kostnaderna for projektet uppgick till 8,7 MEUR (90,7
MSEK).

| oktober 2012 beviljades Endomines Oy ytterligare ett
bidrag for utveckling av verksamheten om sammanlagt 447
KEUR (46,59 MSEK) fran Regionforvaltningsverket i Ostra
Finland avseende kapacitetsutokningen av
anrikningsverket i Pampalo. Aven pa detta bidrag tillampas
de sedvanliga villkor géllande bidragsanvandning som
beskrivs tidigare ovan. Tekes beviljade i januari 2012
Endomines Oy ett forsékrings- och utvecklingsbidrag
avseende utveckling av teknologi inom “Responsible
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Gold”. Projekten avser bland annat att utvirdera
forutsattningarna for att starta upp verksamhet baserat pa
raffinering av hallbara ddelmetaller. Bidraget kan maximalt
uppga till 41 KEUR (427 KSEK). Bidraget ar férenat med
vissa villkor. Vidare har Endomines Oy i september 2013
beviljats bidrag om sammanlagt 36 KEUR (375 KSEK) fran
Narings-, trafik- och miljécentralen for expansion av
produktionsanlaggningar.

Kalvinit Oy erh6ll under 1997 och 2000 till 2001 vissa
bidrag frdn Tekes och Narings-, trafik- och miljocentralen
pad vilka tillampas sedvanliga villkor gallande
bidragsanvandning.

Leverantorsavtal

Bland Bolagets leverantdrer maéarks de amerikanska
leverantérer som levererar el och utrustning samt utfor
arbeten hanforligt till den planerade gruvdriften vid Friday-
gruvan, jamte leverantdrer av  borrnings- och
matningstjanster hanforliga till prospekterings-
verksamheten vid den Karelska guldlinjen. Bolagets
styrelse anser inte att nagot visst leverantorsavtal ar sarskilt
vasentligt och beddmer att Bolaget inte &r beroende av
nagon enskild leverantor.

Avtal rorande royalty

Under 2006 forvarvade Endomines Oy fran Polar
Mining Oy (ett dotterbolag till Dragon Mining Ltd)
bearbetningskoncessioner och undersokningstillstand
over och i anslutning till Pampaloférekomsten. Enligt
kopeavtalet ska Endomines Oy efter inledd
gruvproduktion betala royalty till Polar Mining Oy om 1,0
procent pa “net smelter return”, dock hégst 1,5 MEUR
(15,6 MSEK). Skyldighet att betala royalty uppstar forst
efter det ett tonnage med 203 000 oz guld (6 314 kg)
brutits.

Endomines Oy forvarvade den 19 juni 1996
undersokningstillstdnden Sivakko 1-3, Korpilampi 1-2,
Korpi 1-5, Kuivisto 1-3, Pihlajavaara 1-2 och Valkeasuo 1-4.
Endomines Oy ska vid framtida gruvdrift, avseende de
omraden som fortfarande &r aktuella for exploatering,
betala en royalty pa 0,39 EUR (4,06 SEK) per ton malm till
finska staten for upp till 2 miljoner ton bruten malm och
darefter 1,31 EUR (13,65 SEK) per ton malm, dock maximalt
cirka 2,5 MEUR (cirka 26 MSEK).

Kalvinit Oy forvarvade den 26 juni 2003 fran finska
staten det for ilmenit sokta undersokningstillstandet
Perdneva 2. Vid en brytning av forekomsten ska Kalvinit Oy
betala en royalty pa 0,05 EUR (0,52 SEK) per ton malm till
finska staten, dock maximalt 120 KEUR (cirka 1,25 MSEK).
Kalvinit Oy forvarvade den 3 mars 2003 fran finska staten
rattigheterna till ilmenitfyndigheten inom
undersokningstillstandet Kaireneva. Vid gruvbrytning ska

Kalvinit Oy betala en royalty pa cirka 0,05 EUR (0,52 SEK)
per ton malm till finska staten, dock maximalt 270 KEUR
(cirka 2,81 MSEK).

Kalvinit Oy forvarvade den 21 oktober 1997 fran finska
staten undersokningstillstindet Koivusaarenneva 1,
innefattande  en  exklusiv  ratt  till  historiska
prospekteringsdata. Kalvinit Oy ska vid gruvdrift betala
royalty motsvarande cirka 0,05 EUR (0,52 SEK) per ton
under ar ett till ar tre och 0,08 EUR (0,83 SEK) per ton under
foljande ar till finska staten. Nagon skyldighet att betala
royalty har &nnu inte uppkommit.

Endomines slutférde i februari 2018 forvarvet av TVL
Gold Idaho, numera Endomines Idaho LLC, som innehar
ett antal gruvrattigheter i Idaho, USA. Endomines betalar
under ar 1-4 en arlig royalty for sdld malm och mineral som
brutits fran Friday-gruvans fem gruvrattigheter till Kinross
Gold USA Inc. om 3,0 procent pa “net smelter return”,
dock hogst 1 MUSD. Endomines ska aven betala arlig
royalty for Friday-gruvans fem gruvrattigheter till Del
Steiner om 1,0 procent av "net smelter return”, dock hogst
1 MUSD. Under r 4-7 ska Endomines istéllet betala en arlig
royalty om 3,0 procent for sald malm och mineral som
brutits frdn Friday-gruvans fem gruvrattigheter till
landagaren (eng. Property Holder), Premium Exploration
USA, Inc., samt royalty om 1,0 procent till Del Steiner. For
séld malm och mineral som brutits inom samma omrade
agt av Premium Exploration USA, Inc., utbver Friday-
gruvorna, ska Endomines betala en éarlig royalty till Del
Steiner om 1,0 procent, dock hdgst 1 MUSD (inklusive
royalty fran Friday-gruvornas fem gruvattigheter) samt 2,0
procent till Premium Exploration USA, Inc. Nar Del Steiner
inte langre beréttigas till royalties ska ytterligare 1,0
procent erlaggas till Premium Exploration USA, Inc.
(sammanlagt 3,0 procent).

Avtal om forviarv av mark

Den 12 augusti 2009 ingick Endomines Oy avtal om forvarv
av 292 hektar mark i anslutning till Pampalogruvan fran
finska statens skogsbruksorganisation Forststyrelsen.
Kopeskillingen for marken uppagick till 435 KEUR (cirka 4,53
MSEK). Tidigare har gruvverksamhet i liten skala bedrivits
av olika entreprendrer. Det finns en risk att denna
verksamhet kan ha haft skadlig inverkan pa mark och milj.
Den 30 december 2010 ingicks ett dndringsavtal mellan
parterna i vilket det dverenskoms att den finska staten
skulle erhalla avverkningsratten for skogen pa fastigheten
till och med den 30 december 2050. Egentligen var den
finska staten skyldig att ha avverkat skogen pé fastigheten
den 31 mars 2011, men p& grund av att tidigarelagd
avverkning inte var mojlig att genomféra enligt den finska
skogslagen var parterna tvungna att &ndra avtalet. Detta
medforde att kdpeskillingen sénktes med cirka 247 KEUR
(cirka 25,74 MSEK) till cirka 188 KEUR (cirka 1,96 MSEK).
Bibehallandet av skog samt avverkningen far dock inte
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inverka pa& Endomines Oys gruvverksamhet. Om
avverkning maste ske innan normal atervéxt av skogen &r
Endomines Oy skyldig att ersatta det forvantade vardet.
Ersattningen kan dock maximalt uppga till cirka 247 KEUR
(cirka 25,74 MSEK).

och avser forsdljning och leverans av gravimetriskt
guldkoncentrat. Avtalet med K.A. Rasmussen AS har
férlangts till och med maj 2018 och forlangs darefter med
ett &r i taget om avtalet inte sdgs upp av nagon av parterna
tre manader innan den pagaende ettarsperioden l6per ut.

Tvister

Bolaget &r inte part i och har under de senaste tolv
manaderna inte varit part i ndgot rattsligt forfarande eller
skilieforfarande som nyligen haft eller skulle kunnat fa
betydande effekter pa Bolagets eller koncernens
finansiella stallning eller Ionsamhet. Bolaget har heller inte
kannedom om nagot sadant arende som skulle kunna
uppkomma.

Forsakringssituation

Bolagets styrelse beddmer att Bolaget och dess
dotterbolag har ett val avpassat forsékringsskydd fér den
verksamhet som bedrivs.

Transaktioner med nirstaende

Varken Endomines eller dess dotterbolag har lamnat lan,
stallt garantier eller ingatt borgensforbindelser till eller till
forman  for  nagra  styrelseledamoter, ledande
befattningshavare eller revisorer i koncernen. Ingen av
dessa personer har haft ndgon direkt eller indirekt
delaktighet i ndgon affarstransaktion med Bolaget eller
dotterbolagen som ar eller var ovanlig till sin karaktar eller
med avseende pa villkoren.

Handlingar som inforlivas genom
hinvisning

Detta Prospekt bestar av, utéver foreliggande dokument,
féljande handlingar nedan som é&r inforlivade genom
hanvisning. Kopior av féljande handlingar kan under hela
Prospektets giltighetstid granskas pa& Endomines
huvudkontor under ordinarie kontorstid:

e Historisk finansiell information (resultatrakning pa
sida 28, balansrdkning pa sida 29,
kassaflodesanalys pa sida 31), noter pa sidorna
36-57 och revisionsberéttelse intagen pa sidorna
59-63 i Endomines arsredovisning for 2018

e  Historisk finansiell information (resultatrakning pa

sida 20, balansrakning pd sida 21,
kassaflodesanalys pa sida 23), noter pa sidorna
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28-48 och revisionsberéttelse intagen pa sidorna
50-53 i Endomines arsredovisning for 2017

De delar av Endomines arsredovisningar som inte inforlivas
anses inte vara relevanta for Prospektet. Férutom Bolagets
reviderade arsredovisning for 2018 och 2017 har ingen
information i Prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor. Handlingarna finns dven tillgangliga pa
Endomines hemsida, www.endomines.com.

Handlingar som halls tillgingliga for
inspektion

Endomines bolagsordning samt all historisk finansiell
information avseende Bolaget som till ndgon del ingar i
eller hanvisas till i detta Prospekt samt Endomines
dotterbolags arsredovisningar for rakenskapsaren 2017-
2018 (inklusive revisionsberéttelse) finns tillgéangliga hos
Bolaget under Prospektets giltighetstid. Informationen
finns aven tillganglig pa Endomines hemsida,
endomines.com. Rapporter géllande Bolagets nuvarande
och historiska tillgangar och fyndigheter halls aven de
tillganglig enligt hanvisningen ovan.

Avsiktsforklaringar och garantiavtal i
Foretradesemissionen

Nagra av Bolagets existerande aktieagare har ingéatt
ataganden att teckna aktier i Féretradesemissionen for ca
16,5 MSEK, motsvarande 10 procent av
Foretradesemissionen, och vissa andra aktiedgare har stéllt
sig positiva till att teckna aktier i Foretradesemissionen for
ytterligare ca 33 MSEK, motsvarande 20 procent av
Foretradesemissionen.

Intressen av betydelse for
Foretradesemissionen

Evli Bank Plc &r finansiell radgivare till Bolaget samt agerar
emissionsinstitut i Sverige och i Finland i samband med
Foretradesemissionen. Evli Bank Plc erhéller en pa forhand
avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med
Foretradesemissionen och har darutdver inga ekonomiska
eller andra intressen i Foretrddesemissionen.

Marknads- och branschinformation

Prospektet innehaller Vviss marknads- och
branschinformation som kommer fran tredje man. Aven
om informationen har atergivits korrekt och Bolaget anser
att kallorna ér tillforlitiga har Bolaget inte oberoende
verifierat informationen, varfér dess riktighet och
fullstandighet inte kan garanteras. Savitt Endomines
kénner till och kan forvissa sig om genom jamférelse med
annan information som offentliggjorts av dessa kallor har
dock inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle
kunna gora den atergivna informationen felaktig eller
missvisande.
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Potentiella myndighetsbeslut med skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska
negativ inverkan atgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller
Endomines har, utéver vad som framgdr att detta Prospekt, vasentligt skulle kunna paverka Bolagets verksamhet.

inte kannedom om nagra offentliga, ekonomiska,
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Vissa skattefragor i Sverige

Nedan ges en dversiktlig sammanfattning av vissa skattekonsekvenser som kan uppkomma enligt nu géllande svensk
Skattelagstiftning med anledning av Foretrddesemissionen. Informationen utgdr inte en uttémmande redogdrelse, och
behandlar inte heller alla skattefrdgor som kan uppkomma i sammanhanget. Sammanfattningen ar av generell karaktér. Vidare
avser den endast obegrénsat skattskyldiga fysiska personer och aktiebolag med skatteréttslig hemvist i Sverige, om inget annat
uttryckligen anges. Sammanfattningen behandlar sdledes bland annat inte de sarskilda regler som géller for s kallade
kvalificerade andelar i fAmansforetag, vardepapper som innehas av handels-, kommanditbolag eller europeiska ekonomiska
intressegrupperingar, eller som innehas som en lagertillgang i ndringsverksamhet. Inte heller behandlas de sérskilda reglerna
om skattefri kapitalvinst respektive ef avdragsgill kapitalforiust och skattefri utdelning pa sa kallade néringsbetingade andelar
I bolagssektorn. Sarskilda skatteregler géller ocksa for vissa typer av skattskyldiga, sdsom till exempel investeringsfonder,
investmentfdretag, forsakringsbolag och personer som inte dr obegrénsat skattskyldiga i Sverige. Inte heller dessa regler
berdrs. Den skatteméssiga behandlingen av varje enskild innehavare av vérdepapper beror delvis pa dennes speciella situation.
Varje innehavare av aktier, BTA eller teckningsrétter, bor dérfor radfraga skatterddgivare om de skattekonsekvenser som kan

uppkomma for dennes del.

Allmint - Fysiska personer

Fysiska personer beskattas i inkomstslaget kapital for
kapitalinkomster sasom kapitalvinster, utdelningar och
rantor. Skattesatsen i inkomstslaget &r 30 procent.
Kapitalforlust pd marknadsnoterade aktier och andra
marknadsnoterade delagarratter far dras av fullt ut mot
skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma ar pa
aktier samt marknadsnoterade delagarratter (dock inte
andelar i investeringsfonder som innehaller endast svenska
fordringsratter, sa kallade rantefonder). Kapitalforlust som
inte kan kvittas pa detta satt ar avdragsgill till 70 procent
mot annan inkomst av kapital. Uppkommer underskott i
inkomstslaget kapital medges reduktion mot kommunal
och statlig inkomstskatt samt mot statlig fastighetsskatt
och mot kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion
medges med 30 procent av underskott som inte Gverstiger
100 000 kronor och med 21 procent av resterande del.
Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.
Kapitalvinst respektive kapitalforlust pa marknadsnoterade
aktier och andra marknadsnoterade deléagarratter
beréknas som skillnaden mellan forséljningsersattningen
efter avdrag for eventuella forsaljningsutgifter, sasom till
exempel courtage och omkostnadsbeloppet
(anskaffningsutgiften). Vid vinstberdkningen anvands den
sa kallade genomsnittsmetoden. Metoden innebar att
omkostnadsbeloppet for en aktie utgdrs av det
genomsnittliga  omkostnadsbeloppet for  samtliga
innehavda aktier av samma slag och sort. En BTA anses
darvid inte vara av samma slag och sort som de befintliga
aktierna i Bolaget férran beslut om nyemission registrerats
hos Bolagsverket. For marknadsnoterade aktier, som aktier
i Bolaget, kan ocksa en sa kallad schablonregel anvandas.
Denna regel innebar att omkostnadsbeloppet alltid far
beréknas till 20 procent av forséljningsersattningen efter
avdrag for eventuella forsaljningsutgifter. FoOr fysiska
personer innehdlls preliminar skatt med 30 procent pa
utdelat belopp. Den preliminara skatten innehalls normalt
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av Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier,
av forvaltaren.

Allméant - Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive
kapitalvinster ~ och  utdelningar, i inkomstslaget
naringsverksamhet med en skattesats om 21,4 procent.
Berakningen av kapitalvinst respektive kapitalforlust sker i
huvudsak pa samma satt som for fysiska personer i enlighet
med vad som angivits ovan. Kapitalforluster pa aktier far
endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier
och andra delégarratter. Om en kapitalforlust inte kan dras
av hos det féretag som gjort forlusten, kan den dras av mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
delégarratter hos ett annat foretag i samma koncern,
under forutsattning att det foreligger koncernbidragsratt
mellan féretagen och bada foretagen begéar det for ett
beskattningsar som har samma deklarationstidpunkt eller
som skulle ha haft det om inte ndgot av foretagens
bokforingsskyldighet upphdr. Kapitalforluster som inte har
kunnat utnyttjas ett visst ar far dras av mot kapitalvinster pa
aktier och andra delagarratter under efterfbljande
beskattningsar utan tidsbegransning.

Investeringssparkonto

Innehavaren av ett svenskt investeringssparkonto kan
endast vara en fysisk person eller ett dodsbo. Skatt pafors
inte pa resultat i investeringssparkonto utan istallet pafors
en arlig skatt baserad pa& en schablonintékt.
Schablonintakten beréknas av den som tillhnandahaller
kontot (till exempel bank, vardepappersbolag etcetera)
och rapporteras som inkomst av kapital i den
skattskyldiges inkomstdeklaration. Skatteunderlaget for
ett investeringssparkonto berdknas i tva steg. Forst
berdknas ett kapitalunderlag och darefter berdknas en
schablonintékt som tas upp i inkomstslaget kapital.
Kapitalunderlaget berdknas arligen och utgors, nagot
forenklat, av en fjardedel av vardet pa tillgangarna pa
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kontot vid ingédngen pa varje kvartal. Kapitalunderlaget ska
dock dven 6kas med ett varde motsvarande insattningar till
kontot och overféringar av vardepapper till kontot under
respektive kvartal. Skatteunderlaget berdknas som
kapitalunderlaget, enligt ovan, multiplicerat med
statslanerantan vid utgadngen av november foregéende
beskattningsar 6kad med 1 procent. Schablonintakten ska
dock beraknas till [agst 1,25 procent av kapitalunderlaget.
Skatteunderlaget beskattas till 30 procent i inkomstslaget
kapital.

Kapitalforsakringar

Innehavaren av en svensk kapitalforsékring &r inte sjélv
skyldig att betala avkastningsskatt. Istallet &ar det
livforsakringsforetaget som tillhandahaller
kapitalforsékringen som  &ar skyldig att betala
avkastningsskatten. Den som &ger en utlandsk
kapitalforsdkring kan dock vara skattskyldig for
avkastningsskatt i Sverige. Detta beror pa i vilket land
forsakringsgivaren ar etablerad samt om
forsakringsgivaren har fast driftstélle i Sverige.
Avkastningsskatt pafors inte pa vinsten utan istallet utgar
en arlig schablonskatt. Skatteunderlaget for en
kapitalforsakring berdknas i tva steg. Forst berédknas ett
kapitalunderlag och déarefter beréknas en schablonmaéssig
avkastning pa detta kapital. Kapitalunderlaget utgors,
nagot forenklat, av vardet pa forsakringen vid ingéangen av
beskattningsaret. Kapitalunderlaget ska dock dven ©kas
med ett vdrde motsvarande summan av de premier som
betalats in under beskattningsaret. Vid berékningen av
detta belopp ska dock premier som betalats in under den
andra halvan av beskattningsaret beraknas till halva vardet.
Skatteunderlaget berdknas som kapitalunderlaget, enligt
ovan, multiplicerat med statslanerantan vid utgangen av
november foregdende beskattningsar. Avkastningsskatten
uppgar till 30 procent av skatteunderlaget.

Utnyttjande och avyttring av
teckningsritter

Om aktiedgare i Bolaget utnyttjar erhallna teckningsréatter
for teckning av nya aktier utléses ingen beskattning.
Aktiedgare som inte énskar utnyttja sin foretradesratt att
delta i Foretrddesemissionen kan avyttra sina
teckningsratter. Vid avyttring av teckningsratter ska
skattepliktig kapitalvinst beréknas. Teckningsratter som
grundas pa aktieinnehav i Bolaget anses anskaffande for
noll SEK. Schablonmetoden far inte anvandas for att
bestimma omkostnadsbeloppet i detta fall. Hela
forsaljningsersattningen efter avdrag for
forsaljningsuppgifter ska séledes tas upp till beskattning.

Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna
paverkas inte. En teckningsratt som varken utnyttjas eller
séljs och darfor forfaller anses avyttrad for noll SEK.
Eftersom teckningsratter forvarvade pa nu angivet satt
anses anskaffade for noll SEK, uppkommer darvid varken
en kapitalvinst eller en kapitalforlust. Fér den som képer
eller pa likande satt forvarvar teckningsratter i Bolaget
utgor vederlaget anskaffningsutgift for dessa.

Utnyttjande av forvirvade
teckningsritter for teckning av aktier
utloser ingen beskattning

En andel av teckningsratternas omkostnadsbelopp ska
medraknas vid berdkning av aktiernas omkostnadsbelopp.
Avyttras istéllet forvarvade teckningsratterna utloses
kapitalvinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet for
férvarvade teckningsratter beréknas enligt
genomsnittsmetoden. En forvarvad teckningsratt som
varken utnyttjas eller séljs och déarfor forfaller anses
avyttrad foér noll SEK.

Vissa skattefragor for aktiedgare som ar
begrinsat skattskyldiga i Sverige

Séljare som &r begransat skattskyldiga i Sverige, och som
inte bedriver verksamhet fran fast driftstille i Sverige,
kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av
aktier eller andra delégarratter. Séaljare kan emellertid bli
foremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt den s&
kallade tioarsregeln kan fysiska personer som ar begréansat
skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk beskattning
vid avyttring om de vid nagot tillfalle under avyttringsaret
eller ndgot av de tio féregdende kalenderaren varit bosatta
eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av
denna bestammelse har dock i manga fall begransats i
avtal for undvikande av dubbelbeskattning som Sverige
ingatt med andra lander. For aktiedgare som ar begrénsat
skattskyldiga i Sverige och som erhdller utdelning fran
svenskt aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt. Skatt
tas ut med 30 procent av utdelat belopp. Skattesatsen
reduceras i allméanhet genom foreskrift i skatteavtal som
Sverige har ingatt med andra lander fér undvikande av
dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal
mojliggor saledes nedséattning av den svenska skatten till
den nivd som anges i avtalet direkt vid
utbetalningstillfallet, om erforderliga uppgifter om den
utdelningsberattigades hemvist foreligger. | Sverige
verkstaller normalt Euroclear eller, betraffande
forvaltarregistrerade  aktier, forvaltaren avdrag for
kupongskatt.
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Sammandraget som presenteras nedan baserar sig pa den skattelagstiftning som ar i kraft i Finland dé Prospektet daterats.
Hénsyn tas &dven till relevant réttspraxis som &r géllande pa dagen for detta Prospekt. Andringar i den finska skattelagstiftningen
kan dven padverka beskattningen retroaktivt. Sammandraget &r inte uttémmande, och dér har inte beaktats eller redogjorts for
andra lénders &n Finland's skattelagstiftning. Det som presenteras nedan tillampar sig pa fysiska och juridiska personer som ar
allmént skattskyldiga i Finland, om inget annat uttryckligen anges. Sammanfattningen omfattar inte reglerna om skattefria
Overldtelsevinster, vilka kan bli tillampliga for en kvalificerad aktiedgare i bolagsform som dger minst tio procent av aktierna i
Bolaget. Den skatteméssiga behandlingen av varje enskild innehavare av vérdepapper beror delvis pa envars sérskilda
omstandigheter. Det rekommenderas darfor att varje innehavare av aktier, BTA eller teckningsrétter radfrdgar en
Skatterddgivare om de skattekonsekvenser som kan uppkomma for dennes del.

Bakgrund

Nedan ges en sammanfattning av de relevanta
inkomstskattepéfoljderna i Finland som kan uppkomma
med anledning av Foretradesemissionen.
Sammanfattningen koncentrerar sig endast pa den finska
skattelagstiftningen och  hansyn tas inte ftill
skattelagstiftning i andra lander. Nedan behandlas inte
sadana speciella skattebestammelser géllande aktieagare
som hor ihop med bland annat olika
foéretagsarrangemang, utlandska bassamfund, samfund
som inte utbvar affarsverksamhet, samfund som é&r
befriade fran inkomstskatt eller Oppna bolag eller
kommanditbolag. Nedan behandlas inte heller arvs- och
gavoskattepafoliderna eller dverlatelseskattepafoljderna i
Finland.

Allmant

Allmént skattskyldiga personer beskattas for sina globala
inkomster medan begréansat skattskyldiga personer
beskattas endast for inkomst de erhdllit i Finland.
Skatteavtal som &r bindande for Finland kan begrénsa
tillampning av Finlands nationella skattelagstiftning och
hindra beskattning av inkomst erhdllen i Finland av en
begrénsat skattskyldig. En fysisk person anses vara allmént
skattskyldig i Finland om han &r bosatt i Finland. En person
ar bosatt i Finland om han under skattearet vistas har Gver
sex manader i foljd eller har sitt stadigvarande bo och
hemvist har. En finsk medborgare som flyttat utomlands
anses dock vara bosatt i Finland tills tre ar har forflutit efter
utgangen av det ar under vilket han lamnade landet, om
han inte visar att han inte under skatteadret har haft
vasentlig anknytning till Finland. En fysisk person beskattas
for sina forvarvsinkomster med en progressiv skattesats
och for sina kapitalinkomster med en proportionell skatt pa
30 procent (34 procent till den del som kapitalinkomsten
under kalenderaret 6verstiger 30 000 EUR). Samfund som
har registrerats i Finland eller & grundade i enlighet med
den finska lagstiftningen ar allmént skattskyldiga i Finland
och beskattas for sina globala inkomster hér. Ett begransat
skattskyldigt samfund beskattas for sina inkomster som
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hanfor sig till ett fast driftstalle i Finland. Ar 2019 &r
bolagsskattesatsen 20 procent.

Beskattning av fysiska personer
Erhallande/teckning och dgande av
teckningsritter

Erhallande och dgande av teckningsrétter som beréattigar
att teckna, erhalla och dga aktier utléser ingen beskattning.
Teckning och &agande av aktier leder inte heller till
beskattning.

Beskattning av dividender

85 procent av dividenden som en fysisk person erhaller fran
ett sddant offentligt noterat bolag ("Noterat bolag”) som
avses i Inkomstskattelagen 33a § 2 momentet ar
skattepliktig kapitalinkomst som beskattas med en
skattesats pa 30 procent (34 procent till den del som
kapitalinkomsten under kalenderaret Overstiger 30 000
EUR), och den resterande 15 procent av dividenden &r
skattefri inkomst, forutsatt att aktierna inte hor till
aktiedgarens naringsverksamhet. Dividender som en
allmant skattskyldig i Finland erhaller fran ett svenskt
noterat bolag &r skattefria eller skattepliktiga utdelningar
pa samma forutsattningar som dividender fran ett finskt
noterat bolag. Svensk kéllskatt som annars &r 30 procent
pa dividender kan for fysiska personer och finlandska
aktiebolag sattas ned till 15 procent enligt
dubbelbeskattningsavtalet mellan de nordiska landerna.
For finlandska aktiebolag med kvalificerat innehav kan den
svenska kéllskatten sattas ned till noll (0) procent.
Kvalificerat innehav avses att det finska bolaget direkt &ger
minst 10% av det utdelande svenska bolagets kapital.

éver]a" telse av teckningsrdtter och aktier:
Overlitelsevinster och forluster

Overlatelsevinsten som harrér  fran  forséljning  av
teckningsratter  och/eller  aktier  beskattas  som
aktieagarens kapitalinkomst, och pa motsvarande satt kan
overlatelseforlust avdras fran overlatelsevinst.
Overlételsevinster beskattas for tillfallet med en skattesats
pd 30 procent (34 procent for den del som
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kapitalinkomsten under kalenderaret Overstiger 30 000
EUR).

Overlételseforlust, som uppkommer vid forsaljning av
aktier kan avdras fran Overlatelsevinst och andra
kapitalinkomster under samma skattedr och de fem
skatte&r som foljer efter dverlatelsen. Trots det som ovan
presenterats ar Overlatelsevinsten, som en fysisk person
som &r allmant skattskyldig i Finland erhallit for forsaljning
av  egendom, skattefi om det sammanlagda
Overlatelseprisen under kalenderaret &r hogst 1 000 EUR
(fransett egendom, vars Overlatelse ar skattefri enligt
skattelagstiftningen i Finland). P4 motsvarande satt &r
overlatelseforlusten inte avdragbar om den sammanlagda
anskaffningsutgiften for egendom som salts under
kalenderaret &r hogst 1 000 EUR (fransett egendom, vars
overlatelse ar skattefri enligt skattelagstiftningen i Finland)
och samtidigt ar 6verlatelsepriset for all egendom som den
fysiska personen som &r allmant skattskyldig i Finland salt
under kalenderaret sammanlagt hogst 1 000 EUR.

Overlatelsevinsten eller -forlusten raknas s& att man
frén forsaljningspriset avdrar den verkliga
anskaffningsutgiften och de kostnader som orsakats av
forsaljningen. Alternativt kan en fysisk person avdra i stéllet
for den verkliga anskaffningsutgiften en s& kallad
presumtiv anskaffningsutgift. Den presumtiva
anskaffningsutgiften ar 20 procent av forsaljningspriset,
eller 40 procent av forséljningspriset om aktierna agts i
minst tio ar. | fall en presumtiv anskaffningsutgift anvands i
stillet for den verkliga anskaffningsutgiften, anses
forsaljningskostnaderna vara inkluderade i den presumtiva
anskaffningsutgiften och dessa kan inte langre avdras skilt
fran forsaljningspriset.

Teckningsratter som grundas pa aktieinnehav i Bolaget
anses inte ha anskaffningsvdrde och en presumtiv
anskaffningsutgift anvénds vanligen. Teckningsratterna
anses ha &gts fran samma tidpunkt som de aktier pa grund
av vilka teckningsratterna i frdga har erhallits. Den
sammanlagda anskaffningsutgiften for den aktie som
utgdr grunden for en aktieemission mot betalning och
anskaffningsutgiften for den tecknade aktien fordelas som
anskaffningsutgift for den aktie som legat till grund for
nyteckningen och fér den nytecknade aktien. Om aktierna
sdlunda har erhdllits pa grund av gammalt aktieinnehav,
anses de nya vid aktieemission tecknade aktierna ha agts
fran samma tidpunkt som de aktier som teckningen
grundat sig pa.

Vinsten som erhallits vid Gverlatelse av aktier i ett
svenskt bolag ar skattefri eller skattepliktig for en allmant
skattskyldig i Finland under samma forutsattningar som
overlatelse av aktier i ett finskt bolag.

Beskattning av aktiebolag

Erhédllande/teckning och dgande av
teckningsrétter och aktier

Erhéllande och dgande av teckningsratter som beréattigar
att teckna, erhalla och dga aktier utloser ingen beskattning.
Teckning och &gande av aktier leder inte heller till
beskattning.

Beskattning av dividender

| regel ar dividenden som ett finskt bolag erhaller fran ett
svenskt Noterat bolag skattepliktig inkomst i sin helhet.
Dividenden &r dock helt skattefri inkomst for en finsk
dividendtagare i nedan ndmnda situationer. Dividend som
ett finskt bolag erhdller fran ett svenskt bolag ar helt
skattefri inkomst om det &r frdga om ett sddant bolag som
avses i andra artikeln i moder-dotterbolagsdirektivet
(2011/96/ EU) och dividendtagaren &ger direkt minst tio
procent av aktiekapitalet i det Noterade bolaget som delar
ut dividenden. D& aktiedgarens dgarandel i det svenska
Noterade bolaget som delar ut dividenden understiger tio
procent, ar dividenden helt skattefri om ocksa
dividendtagaren ar ett Noterat bolag. Dessutom &r det en
forutsattning att dividendbetalaren ar ett sddant bolag
som avses i andra artikeln i moderdotterbolagsdirektivet
(2011/96/EU). Om aktierna anda hor till aktiedgarens
investeringstillgangar, ar 75 procent av dividenden
beskattningsbar inkomst och resterade 25 procent &r
skattefri inkomst. Endast bank-, forsékrings- och
pensionsanstalter kan ha investeringstillgangar.

Overlatelse av teckningsriitter och aktier:
Overlitelsevinster och forluster

Det som presenteras nedan galler endast sadana
aktiebolag som beskattas enligt lagen om beskattning av
inkomst av naringsverksamhet. Overlatelsevinsten som
erhdlls av aktierna & i huvudsak aktiebolagets
beskattningsbara inkomst. Aktierna kan vara aktiebolagets
anlaggnings-, omsattnings-, investerings- eller
finansieringstillgdng. Hur aktiernas overlatelse och
nedskrivning behandlas i beskattningen varierar beroende
pa vilket slag av tillgdng det ar friga om. Aktierna kan aven
hora till aktiebolagets egendom som hor till inkomstkéallan
av annan verksamhet. Aktiernas forséljningspris réknas i
regel som en del av det finlandska bolagets inkomst av
affarsverksamhet. Pa motsvarande satt ar
anskaffningspriset en avdragbar kostnad i bolagets
beskattning i samband med Overlatelsen. Den
sammanlagda anskaffningsutgiften for den aktie som
utgdr grunden for en aktieemission mot betalning och
anskaffningsutgiften for den tecknade aktien fordelas som
anskaffningsutgift for den aktie som legat till grund for
nyteckningen och for den nytecknade aktien. Denna
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anskaffningsutgift ar avdragbar fran de inkomster som hor
till samma inkomstkélla som de tecknade aktierna tillhdrde.

Overlételsevinster som ett finskt aktiebolag erhéller vid
Overlatelse av aktier som hor till naringsverksamhetens
anlaggningstillgdngar kan under vissa strangt bestamda
forutsattningar anda vara skattefria om bolaget dger minst
tio procent av aktiekapitalet i det bolag, vars aktier
Overlates, minst for ett ar innan de avyttras. | fall det
uppkommer en avdragbar Overlatelseforlust  vid
Overlatelse av aktier som hor till det saljande bolagets
anlaggningstillgangar, kan en sadan forlust avdras endast
frdn Gverlatelsevinst som uppkommit vid Overlatelse av
aktier som hor till bolagets anlaggningstillgangar under
det skattear som forlusten uppkommit eller fem darpa
foljande skattedr. En overlatelseforlust vid dverlatelse av
aktier, som hor till det sdljande bolagets
anlaggningstillgdngar, &ar &anda inte avdragbar om
motsvarande  Overlatelsevinst hade varit skattefri.
Avdragbar  overlatelseforlust  som  uppkommit  vid
Overlatelse av aktier som hor till andra &n
anlaggningstillgangar kan avdras fran det
beskattningsbara resultatet under skattearet da forlusten
uppkommit och tio darpad foljande ar pa sa satt som
regleras i de allmanna bestammelserna angéende
forlustutjamning.

Avrdkning av utlindsk skatt i Finland

En person som ar allmént skattskyldig i Finland kan ha
betalat statlig inkomstskatt pa inkomst som uppkommit pa
basis av aktiedgandet aven i staten som ar den
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skattemassiga hemvistsaten for det bolag vars aktier den
skattskyldige ager. Den internationella
dubbelbeskattningen undanrgjs i Finland med iakttagande
av bestammelserna i lagen om undanrdjande av
internationell dubbelbeskattning. Lagen tillampas dven da
nar det finns ett stadgande om undanrbéjande av
internationell dubbelbeskattning i skatteavtalet om det
inte stadgas annorlunda i avtalet. | fall den skattskyldige
yrkar pd det kan man fran den skatt som en allmant
skattskyldig inkomsttagare betalar i Finland avdra sadan
skatt som den skattskyldige visat att den betalt utomlands
féor  samma inkomst under motsvarande period
(avrakningsmetod). Avrakningen réaknas skilt for varje
inkomstkalla, och for fysiska personer aven skilt for varje
inkomstslag. Avrékningen kan inte dverstiga den skatt som
betalas i Finland for den inkomst som erhdllits fran
utlandet.

| fall den skatt som betalts i en frammande stat inte kan
avraknas helt pa grund av ovannamnda begransningar, kan
man pa den skattskyldiges yrkan avdra den oavraknade
skatten under fem féljande skattear fran skatter som paférs
for inkomster som hor till samma inkomstkalla eller
inkomstslag.

| regel avréknas i Finland inte skatt som betalts
utomlands for sddan inkomst som ar skattefri i Finland.
Frén skatt som betalas i Finland for dividend som erhallits
frdn utlandet kan anda ocksa avraknas den del av den
utomlands betalda skatten som riktar sig till den del av
dividenden som &r skattefri i Finland.



Ordlista och definitioner

AMC

AMC Consultants ar en ledande oberoende gruvkonsult,
som erbjuder tjanster uteslutande till mineralsektorn.
Dessa stod bak CPR-rapporten, Independent Expert's
Report Endomines AB, som publicerades i samband med
forvarvet 2018.

Anomali

| detta Prospekt kemiska eller fysikaliska matvarden som
avviker frdn normalvardet. Kan i vissa fall indikera en
mineralisering.

Anrikning

Process for att koncentrera vardefulla mineral. For mer
information se verksamhets avsnittet.

Apatit

Kalciumfosfatmineral med den kemiska formeln
Cab5(PO4)3(OH,F,CI).

Avoca metoden
Pallbrytningsmetod med igenfyllning.

Bearbetningskoncession (gruvtillstind)

Ratten att under vissa forutsattningar f& ett omrade
faststéllt for gruvdrift.

Biotit
Morkgront, morkbrunt eller svart flakigt mineral med den
kemiska formeln K(Mg,Fe)3AISi3010(OH)2.

Bureau of Land Management (BLM)

BLM ar en amerikansk federal byrd inom inrikesministeriet
som forvaltar federala landytor. Byrans egendomar
omfattar 1 060 000 km?, eller en attonde av den
amerikanska landmassan. De flesta egendomarna ligger i
vastra stater.

Buffalo Gulch

En av tillgdngarna som ingar i Endomines Idaho LLC.. For
mer information se verksamhetsavsnittet.

Canadian institute of mining metallurgy and
petroleum (CIM)

CIM é&r ett icke-vinstdrivande tekniskt forening for
yrkesverksamma individer inom kanadensiska mineraler,
metaller, material och energi. CIMs medlemmar jobbar
inom industri, akademi och offentliga myndigheter.

Claim (Sv. ”Gruvdriftsritter”)

En ratt till att bedriva gruvarbete och att utvinna mineraler
inom ett visst omrade. "Claims” maste gokénnas och
utfdrdas av "Bureau of Land Management” ("BLM") eller
federala myndigheter.

e “Patented mining claim” (“PMC") - Ar den
dldsta formen for “Claim” och dgaren Zger i detta
fallet bada marken och mineralerna under den.
Detta betyder att &garen kan lata skydda sin mark
med stangslen och neka andra atkomst. En PMC
varar for evigt och har ofta mer historiska
tillgdngar an opatenterade. | 1990 bestamdes det
att det inte skulle ges ut flera PMC, vilket gor att
antalet i USA ar fast.

o Unpatented mining claim (“UMC"): - Aren
"Claim” dar dgaren har ratt till mineralerna, men
inte sjalva marken, som fortfarande ar féoremal for
alla tillstdndsregler som kravs av de statliga
myndigheterna, inklusive miljdbaserade studier.
En UMC varar inte for evigt, men dndats s lange
agaren betalar en arlig avgift till lokala
myndigheter.

Cut-off

Den l&gsta halt under vilken ekonomiskt [6nsam brytning
sannolikt inte kan ske och som mineraliseringar maste ha
for att inkluderas i uppskattningar av mineraltillgangar.

Cyanidlakning

Utvinningsmetod i vilken natriumcyanid anvandes for att fa
guld i l@sning.

Deadwood

En av tillgdngarna som ingar i Endomines Idaho LLC.. For
mer information se verksamhetsavsnittet.

Dolerit

En mork intrusiv bergart dar huvudmineralen ar labradorit
och augit. Kallas ibland diabas.

Dorétacka

Ej raffinerad guldtacka innehdllande huvudsakligen guld
men ocksa andra metaller som till exempel silver.

ETF (Exchange Traded Fund)

"ETF” eller “Exchange Traded Fund” (Swe. Borshandlad
fond) &r en fond som handlas som en vanlig aktie dver
boérsen. Oftast r de indexfonder, men undantag finns. Det
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finns ETF.er kopplade till lander och regioner, branscher,
teman, ravaror (daribland guld) och olika strategier.

Exploatering

| detta Prospekt kommersiell brytning och anrikning av
malm.

“Feasibility ”-studie

Omfattande I6nsamhetsstudie till grund for ett slutligt
investeringsbeslut samt underlag for bankers beslut om
krediter.

Flotation

Anrikningsprocess  vid  vilken mineralkorn i en
vattensuspension med tillsatts av kemikalier och
genomstrommande luft lyfts till ytan och skummas av.

Friday

En av tillgangarna som ingar i Endomines Idaho, och per
december 2018 i produktion. For mer information se
verksamhetsavsnittet

Filtspat

En grupp mineral som bestar av silikat av aluminium med
natrium, kalium eller kalcium. Ungefar 60 procent av
jordskorpan bestar av faltspat, som ingar i bland annat
bergarterna granit och gnejs.

Gabbro

Magmatisk intrusiv mork bergart med mineralen pyroxen
och faltspat som framsta bestandsdelar.

Genomforbarhetsstudie ("feasibility ’-studie)

Omfattande studie av en mineralfyndighet i vilkken samtliga
geologiska, tekniska, juridiska och ekonomiska samt 6vriga
relevanta faktorer beaktas. Syftet med studien ar att ge
underlag for beslut om exploatering.

Geodesi

Laran om jordens form och uppmétning.

Geofysisk mitning

Métning av berggrundens fysikaliska egenskaper.

Gravimetri

Delomrade inom geofysiken. Gravimetri behandlar
tyngdkraftens variationer.

Grdbergsinblandning
Inblandning av ofyndigt graberg i samband med brytning.
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Gronstensbilte

Geografiskt omrdde med metamorfa vulkaniska och
sedimentéra bergarter.

GTK

Geologiska Forskningscentralen i Finland vilken motsvarar
Sveriges Geologiska Undersdkning (SGU).

Hedge

Guld prissatts dagligen pé& en global marknad och priset
per oz varierar 16pande. Olika guldproducenter &ar darfor
exponerade for fluktuationer i guldpriset och kan prissakra
guldprisnivan med olika derivatinstrument och avtal. Detta
kan innebéra att guldproducenten inom ramen for
prissékrad guldméngd avhander sig intékten 6ver en viss
prisnivdi mot att motparten i avtalet vid prisfall under
hedgeprisnivan tacker upp guldpriset upp till den
hedgade guldprisnivan.

Idaho

Idaho er en delstat nordvast i USA. Den granser mot
Montana i nordost, Wyoming i 6st, Utah och Nevada i
sddra, Washington och Oregon i vast och mot Canada i
nord.

Idaho County

Idaho County &ar ett administrativt omrade i delstaten
Idaho, USA, och det omradet dar Endomines tillgangar ar
belagna. Det &r statens storsta county i relation till yta, men
har endast 16-17 000 invanare.

Ilmenit

Svart mineral bestdende av jarn, titan och syre, med den
kemiska beteckningen FeTiO3. Forekommer i basiska
djupbergarter som till exempel gabbro.

Inmutning

Aldre beteckning pé& undersokningstillstand.

Intrusiv

Bergarter bildade i en existerande berggrund fran en
stelnande magma.

10CG

"lronoxide-copper-gold deposit”. Typ av mineralisering
som vanligen haller jarnoxider, kopparmineral och guld.

JORC

En australiensisk standard (Joint Ore Reserves Committee)
for hur mineraltillgdngar och mineralreserver ska
rapporteras till aktiemarknaden och 6vriga intressenter.
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Jordavrymning

Borttagande av I6sa avlagringar, till exempel moran och
sand som tacker berggrunden.

Kalksten

Bergart huvudsakligen bestdende av mineralet kalkspat
(CaCO3).

Karelska Guldlinjen

Karelska Guldlinjen ar en tektonisk struktur inom ett
gronstensbalte som bdrjar i Ryssland norr om Ladoga och
I6per in i Finland for att sedan ater bdja av Osterut in i
Ryssland mot samhéllet Kostomuksja.

Kaxborrning
Borrteknik dar man far ett krossat prov av berg eller jord.

Kimberly

En av tillgdngarna som ingar i Endomines Idaho LLC.. For
mer information se verksamhetsavsnittet.

Kvalificerad person

| Sverige en person som av SveMin (i Finland av FinnMin)
anses vara kvalificerad att bedéma och skriva under
tekniska rapporter. Internationellt ska det vara en person
som &r ingenjor eller geovetenskaplig med minst fem ars
erfarenhet av mineralutforskning, minutveckling eller drift
eller mineralprojektbeddémning eller nagon kombination
av dessa har erfarenhet som ar relevant for amnet av
mineralprojektet och den tekniska rapporten; och &r
medlem eller licensinnehavare i en férening som CIM

Kvartsging

Gang i berggrunden huvudsakligen bestdende av
mineralet kvarts (SiO2).

Kérnborrning

Roterande borrning som anvandes for att ta upp en kérna
av berggrunden.

Lakning

| detta Prospekt en kemisk process for utvinning av
vardefulla metaller fran malm.

Mafisk bergart

Bergart dominerad av jarn- och magnesiummineral.

Magnetit

Metallgldnsande, svart, starkt magnetiskt mineral med den
kemiska sammansattningen Fe304.

Malm

Mineralisering som kan exploateras med ekonomisk vinst.
Begreppet malm har numera ersatts av begreppet
mineralreserv.

Malmféorlust

Malm som brytningstekniskt inte gar att ta tillvara.

Mineralreserv

Den ekonomiskt brytbara delen av kanda och indikerade
mineraltillgdngar uppskattad genom minst en inledande
genomférbarhetsstudie.

Mineralisering

Koncentration av potentiellt ekonomiskt intressanta
mineral i berggrunden.

Mineraltillgang

Koncentration eller férekomst av mineral eller fossilt
organiskt material i eller pd jordskorpan i sadana
kvantiteter och med form, halter och kvalitet som goér att
den har rimliga utsikter fér ekonomisk utvinning.

Morian

Jordart karaktariserad till Overvagande del av daligt
sorterat berg- och jordmaterial som transporterats och
avlagrats av glaciar eller inlandsis.

NI 43-101

National Instrument 43-101 (NI 43-101) &r en uppsattning
regler for rapportering av  information om
mineralegenskaper pa kanadensiska borser. Eventuell
information om ett projekt som &gs eller utforskas av ett
foretag som ska rapportera dessa resultat pa TSX eller TSX.
Denna standard anvands aven internationellt.

Nuggeteffekt

Kraftigt varierande analyser beroende pa om guldkorn
finns med i provet eller ej. Vanligt om guldet é&r
grovkornigt.

Ounce (0Oz)
Troy Ounce. Cirka 31,104 gram. Viktenhet foér guld.

Outfarming
Arrendera ut.
Oxid

Kemisk férening av syre och ett eller flera andra
grunddmnen.

Inbjudan till teckning av aktier i Endomines AB (publ)
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“Pre feasibility”-studie

Initial IdBnsamhetsstudie.

Prospektering

Sokande efter ekonomiskt brytvarda malmer.

RC-borrning

Reverse circulation: Borrteknik dar man far ett krossat prov
fran jord eller berg uppspolat genom ett inre ror i
borrstrangen, vilket ger ett okontaminerat prov.

Rescue

En av tillgdngarna som ingar i Endomines Idaho LLC.. For
mer information se verksamhetsavsnittet.

Recipienten

Omkringliggande marker inklusive vattendrag.

Reservation (forebehall)
Fortursratten att ansoka om undersokningstillstand.

Sandmagasin

Damm for deponering av finkornigt restmaterial fran
anrikningen.

Satellitfyndighet/-forekomst

Lokalt definierad mineraltillgang eller mineralreserv av
guld langs Karelska Guldlinjen som ar otillréckligt stor for
eget anrikningsverk, men vars malm vid gruvdrift kan
transporteras till och anrikas i Pampalo.

Sedimentar bergart
En bergart som bildats p& jordytan eller i havet av

nerbrytningsprodukter fran andra bergarter.

SGU

Sveriges Geologiska Undersdkning.

Silikat

Kemisk forening av kisel, syre och ibland en eller flera
metaller. Bland de naturligt férekommande silikaterna
ingar kvarts, faltspat, glimmer och hornblénde.

Skjuvzon
Zon utefter vilken berggrundsblock forskjutits i forhallande
till varandra.
Smaltion

Den ersattning som ett sméltverk tar for att smélta
koncentrat till tackor.
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Snedbana

Tunnel som, ofta i spiralform, foljer malmen och som
anvands huvudsakligen for transporter.

Sulfatprocessen

Framstallning av titandioxid genom behandling av ilmenit
med svavelsyra.

Sulfidmineral

Mineral bestdende av svavel och metall(er).

SveMin

Foreningen for gruvor, mineral- och metallproducenter i
Sverige.

Teoretiska ex-rights-priset (TERP-priset)

Vill saga den teoretiska kursen pa Endomines-aktien efter
avskiljandet av teckningsratterna i Foretradesemissionen.

Beraknas: TERP = (Marknadsvéardet innan
foretradesemissionen + Beloppet som bolaget far in i
foretradesemissionen) /Antal aktier efter

Foretradesemissionen

Titandioxid

Forekommer i naturen i form av rutil, anatas och brookit
(TiO2). Kan framstéllas ur mineralet ilmenit (FeTiO3).
Anvénds som vitt pigment.

Tonalit

En bergart som bildats djupt nere i jordskorpan och som
bestar av kvarts, faltspater ur plagioklasgruppen, biotit och
amfiboler.

Tuff

En porés bergart som bestar av vulkaniska
utbrottsprodukter.

TVL Gold 1, LLC

Séljaren av "TVL Gold Idaho” (numera Endomines Idaho
LLC) och konvertibel

TVL Gold Idaho (numera Endomines Idaho
LLC)

Det amerikanska bolaget som Endomines forvarvade 2018,
och numera Endomines Idaho LLC.. Bolaget bestar av
guldtillgangar i Idaho, USA.

Undersokningstillstind
(malmletningstillstind)

Ratten att genomfora de arbeten som behdvs for att
lokalisera och undersdka mineralférekomster.
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Unity

En av tillgdngarna i Idaho, USA. Bolaget har ingatt en
avsiktsforklaring om leasing av Unity-gruvan i Idaho, USA.
Unity-gruvan ligger intill Endomines Rescue-egendom och
mojliggor vidare prospektering och utveckling.

United States Forest Service (USFS)

United States Forest Service (USFS) ar en byrd i U.S.
Department of Agriculture som administrerar landets 154
nationella skogar och 20 nationella gréasmarker, som
omfattar 193 miljoner hektar (780 000 km2)

Utbyte

Den procentuella andelen av en metall (mineral) som kan
utvinnas i anrikningsprocessen.

Vulkanisk bergart

Bergart bildad genom vulkaniska processer.

Waivers

Dispens (undantag) for lanevillkor (Eng. covenants).

Wollastonit

Ett silikatmineral innehdllande kalcium, kisel och syre
(CaSios3).

Adelmetall

Adelmetall & metaller som kannetecknas av att de
reagerar mindre med omgivningen jamfort med oédla
metaller, samt att de generellt har en hogre sméltpunkt &n
andra metaller. Exempel &r guld, silver och platina.

Inbjudan till teckning av aktier i Endomines AB (publ)

97



98

Bolaget
Endomines AB (publ)

Sverige:
Box 5822, 102 48, Stockholm
Telefon: +46 8 611 66 45

Finland (Endomines Oy / Kalvinit Oy):
Pampalontie 11
FI-82967 Hattu. Finland

E-post: info@endomines.com
Hemsida: endomines.com

Finansiell radgivare
Evii Bank Plc,
Regeringsgatan 67

111 56 Stockholm

Sverige

Telefon: +46 8 407 80 00
Hemsida: evli.com

Revisorer
Sverige

PricewaterhouseCoopers AB
Torsgatan 21

113 97 Stockholm

Telefon: +46 8 555 330 00
Hemsida: pwc.com/se

Finland

PricewaterhouseCoopers Oy
Ostersjotorget 2

Box 1015

00101 Helsingfors

Telefon: +358 9 22 800

Hemsida: pwc.com/fi

Central virdepappersforvaltare
Euroclear Sweden AB

Box 191

101 23 Stockholm

Telefon: +46 8 402 90 00

Hemsida: euroclear.com
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