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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

VISSA DEFINITIONER

Med "Cyxone” eller "Bolaget” avses Cyxone AB (publ), org. nr 559020-5471. Med "Prospektet” avses féreliggande prospekt. Med "Féretradesemissionen”
eller "Erbjudandet” avses erbjudandet till Bolagets aktieagare att med féretradesratt teckna units enligt villkoren i Prospektet. Med "Mangold” avses
Mangold Fondkommission AB, org. nr 556585-1267. De siffror som redovisas i detta Prospekt har, i vissa fall, avrundats och darfér summerar inte néd-
vandigtvis tabellerna i Prospektet. Samtliga finansiella siffror ar i svenska kronor ("SEK") om inget annat anges. Med "KSEK" avses tusen SEK och "MSEK"
indikerar miljoner SEK. Med "USD" avses amerikanska dollar och "EUR" avser euro.

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKTET

Forutom vad som uttryckligen anges hari, har ingen finansiell information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Prospektet har upp-
rattats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument samt Kommissionens forordning (EG) nr 809/2004 ("Prospektférordning-
en"). Tvist med anledning av detta Prospekt, Erbjudandet och darmed sammanhangande rattsférhallanden ska avgoéras enligt svensk materiell ratt och
av svensk domstol exklusivt. Detta Prospekt har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelsernai 2 kap. 25 och 26 §§ i
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkannandet och registreringen av detta Prospekt innebar inte att Finansinspektionen garan-
terar att sakuppgifterna i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga. Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars deltagande férutsatter
att ytterligare prospekt upprattas eller registreras eller att nagon annan atgard foretas utdver vad som kravs enligt svensk ratt. Prospektet kommer inte
att distribueras och far inte postas eller pa annat satt distribueras eller sandas till eller i nagot land dar detta skulle forutsatta att nagra sadana ytterligare
atgarder foretas eller dar detta skulle strida mot lagar eller regleringar i det landet. De aktier som omfattas av Erbjudandet enligt detta Prospekt har
inte registrerats och kommer inte att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse, eller nagon motsvarande lag i
nagon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte heller personer i Kanada, Australien, Japan, Hong Kong, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore eller Sydafrika
eller i ndgot annat land dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter att ytterligare prospekt
upprattas, registreras eller att nagon annan atgard foretas utdéver vad som kravs enligt svensk ratt. En investering i vardepapper ar férenad med vissa
risker och investerare uppmanas att sarskilt lasa avsnittet "Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de férlita sig pa sina egna
professionella radgivare samt noga utvardera och évervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta Prospekt
samt eventuella tillagg till detta Prospekt. Ingen person ar behdrig att [dmna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden an de som
finns i detta Prospekt. Om sa anda sker ska sadan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget eller av Mangold och ingen av
dem ansvarar fér sadan information eller sadana uttalanden.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Detta Prospekt innehaller statistik, prognoser, data och annan information avseende marknader, marknadsstorlek, marknadspositioner och annan
branschdata avseende Bolagets verksamhet och bransch. Savitt Bolaget kanner till och kunnat férvissa sig om genom jamférelse med annan av tredje
man offentliggjord information har informationen som harror fran tredje man atergivits pa ett korrekt satt och inga uppgifter, vars utelamnande skulle
gora den atergivna informationen vilseledande eller felaktig, har uteldmnats. Marknadspublikationer och marknadsrapporter anger regelmassigt att
informationen dari harrér fran kallor som beddms vara tillférlitliga, men att informationens korrekthet och fullstandighet inte kan garanteras. Bolaget har
inte pa egen hand verifierat, och kan darfér inte garantera korrektheten i, eller fullstandigheten av, den marknadsinformation som finns i detta Prospekt
och som har hamtats eller harrér fran externa publikationer eller rapporter. Marknadsdata och statistik kan vara framatblickande, foremal for osakerhet,
kan komma att tolkas subjektivt och reflekterar inte nédvandigtvis faktiska eller framtida marknadsférhallanden. Sadan information och statistik ar
baserad pa marknadsundersoékningar, vilka i sin tur ar baserade pa urval och subjektiva tolkningar och bedémningar, daribland bedémningar om vilken
typ av produkter och transaktioner som borde omfattas av den relevanta marknaden, bade av de som utfér undersdkningarna och respondenterna.
Foljaktligen bor potentiella investerare vara uppmarksamma pa att marknadsinformationen samt de prognoser och uppskattningar av marknadsinfor-
mation som aterfinns i detta Prospekt inte nddvandigtvis utgor tillforlitliga indikatorer pa Bolagets framtida resultat.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Detta Prospekt innehaller vissa framatriktade uttalanden och antaganden om framtida marknadsférhallanden, verksamhet och resultat. Sadana utta-
landen, varav vissa kan identifieras genom anvandandet av framatriktad terminologi sasom "syftar till", "uppskattar’, "antar’, "tror", "fortsatter’, "kan komma
att’, "forvanta’, "forutse’, "avse’, "kan’, "skulle kunna’, "planera”, "potentiell’, "forutse”, "berdknad’, "ska” eller "skulle” eller, i varje enskilt fall, dess negationer,
eller liknande uttryck, eller genom diskussioner om strategi, planer eller avsikter, innefattar ett antal risker och osakerheter. Andra sadana uttalanden
identifieras utifran det aktuella sammanhanget. Sadana framatriktade uttalanden ar oundvikligen beroende av antaganden, information eller metoder
som kan vara felaktiga eller bristfalliga och kan komma att visa sig vara ogenomférbara. Framatriktade uttalanden avser bland annat framtida finansiell
avkastning, vinst, kostnader och synergier, sdval som planer och forvantningar pa Bolagets verksamhet och ledning, framtida tillvaxt och ldGnsamhet och
allman ekonomisk och regulatorisk omgivning samt andra omstandigheter som kan paverka Bolaget. De framatriktade uttalandena aterfinns pa flera
platser i detta Prospekt och innefattar bland annat uttalanden betraffande Bolagets avsikter, mal, uppfattning eller nuvarande foérvantningar gallande
bland annat rérelseresultat, finansiell stallning och resultat, likviditet, rérelsekapital, kassafléden, paverkan av foreskrifter, allmanna ekonomiska trender,
den konkurrensutsatta omgivning i vilken Bolaget bedriver verksamhet, framtidsutsikter, tillvaxt, strategier och den marknad pa vilken Bolaget bedriver
verksamhet. Framatriktade uttalanden innefattar till sin natur risker och osakerheter eftersom de har samband med handelser, och ar beroende av
omstandigheter, som kanske eller kanske inte intraffar i framtiden. Aven om Bolaget tror att de férvantningar som antyds genom dessa framatriktade
uttalanden ar rimliga avser samtliga framatriktade uttalanden omstandigheter som ar féremal for risk och osakerhet. Bolaget uppmarksammar lasare
pa att framatriktade uttalanden inte utgor garantier for framtida resultat, att de baseras pa ett flertal antaganden och att Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning, och utvecklingen pa Bolagets geografiska marknader och i den bransch som Bolaget bedriver verksamhet inom, kan avvika
vasentligt fran, och vara samre an, det som gjorts gallande i eller antytts av de framatriktade uttalandena som aterfinns i detta Prospekt.

Lasare bor inte utan vidare forlita sig pa sadana framatriktade uttalanden, vilka endast avser férhallanden per datumet for detta Prospekt. Fér en mer
utforlig redogoérelse om de faktorer som kan paverka Bolagets framtida resultat och den marknad pa vilken Bolaget bedriver verksamhet uppmanas
potentiella investerare att lasa detta Prospekt, inklusive avsnitten "Riskfaktorer”, "Marknadséversikt', "Verksamhetsbeskrivning" och "Kommentarer till den
finansiella utvecklingen". Mot bakgrund av dessa risker, osakerheter och antaganden ar det majligt att de framatriktade handelser som beskrivs i detta
Prospekt inte kommer att intraffa. Utdver vad som kan kravas av tilldmplig lag friskriver sig Bolaget uttryckligen fran samtliga skyldigheter eller atag-
anden att uppdatera de framatriktade uttalandena som aterfinns i dokumentet for att reflektera férandringar i dess forvantningar, eller férandring av
handelser, forhallanden eller omstandigheter pa vilka sddana uttalanden ar baserade. Samtliga efterféljande skriftliga och muntliga framatriktade ut-
talanden som hanfér sig till Bolaget, eller personer som foretrader Bolaget, gors helt med forbehall for de osakerhetsfaktorer som omnamns ovan och
som aterfinns pa andra stallen i detta Prospekt, inklusive de som aterfinns under avsnittet "Riskfaktorer’.

FINANSIELL OCH LEGAL RADGIVARE

Mangold ar finansiell radgivare och Advokatfirman Delphi KB, org.nr 969649-9988 ("Delphi”) ar legal radgivare till Bolaget i anledning av Erbjudandet
och har bitratt Bolaget vid upprattandet av detta Prospekt. Da samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig Mangold och Delphi fran
allt ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktiedagare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av
investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i detta Prospekt. Mangold agerar emissionsinstitut avseende Erbjudandet.

NASDAQ FIRST NORTH

Nasdaq First North ar en alternativ marknadsplats som drivs av de olika bdrserna som ingar i Nasdaq koncernen. Bolag pa Nasdaq First North Stock-
holm ar inte féremal for samma regler som stalls pa bolag som ar noterade pa den reglerade huvudmarknaden. De dr istallet foremal for mindre
omfattande regler och regleringar som ar anpassade fér mindre tillvaxtbolag. En investering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First North Stockholm
kan darfoér vara mer riskfylld an en investering i ett bérsnoterat bolag. Samtliga bolag vars aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First North har en
Certified Adviser som évervakar att reglerna efterlevs.

UNITRATTERNAS EKONOMISKA VARDE
Notera att unitratterna férvantas ha ett ekonomiskt varde. For att inte vardet av unitratterna ska ga férlorat maste innehavaren antingen:

Utnyttja de erhallna unitratterna och teckna units i Erbjudandet senast den 23 oktober 2018; eller salja de erhallna unitratter som inte avses ut-
nyttjats senast den 19 oktober 2018. Observera att for att kunna salja unitratter maste innehavaren om den ar en juridisk person ha ett sa kallat
LEI-nummer (Legal Entity Identifier) eller, om innehavaren ar en fysisk person, ett sa kallat NPID-nummer (Nationellt Personligt ID), se vidare nedan
under "Villkor och anvisningar - Teckning av units utan stéd av unitratter - Viktig information om LEI och NPID vid teckning utan stéd av unitrdtter”.

Notera att aktiedgare med férvaltningsregistrerade innehav tecknar units genom respektive forvaltare.
Notera ocksa att det aven ar mojligt att anmala sig for teckning av units utan stdéd av unitratter.
Distribution av Prospektet och teckning av units ar féremal for begransningar i vissa jurisdiktioner.
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

EMISSIONEN

Emissionsbelopp:
Teckningskurs:
Vardering:
Garantidtaganden:

VIKTIGA DATUM

Avstamningsdag:
Teckningsperiod:
Handel med unitratter:
Handel med BTU:

OVRIGT

Kortnamn (ticker):
ISIN-kod aktien:
ISIN-kod unitratter:
ISIN-kod BTU:

ISIN-kod TO 2018/2019:

FINANSIELL KALENDER

Delarsrapport for perioden jan-sep 2018
Bokslutskommuniké 2019
Arsstdmma 2019

hogst cirka 49,3 MSEK
2,50 SEK per unit
cirka 49,3 MSEK (fére emissionen)

42

44

46

49

53

56

57

61

63

64

CYXONE

cirka 44,4 MSEK, motsvarande 90 procent av Erbjudandet

(ej sakerstallda)

4 oktober 2018

8 oktober 2018 - 23 oktober 2018
8 oktober 2018 - 19 oktober 2018
Fran och med 8 oktober 2018

CYXO
SE0007815428
SE0011751767
SE0011751775
SE0011751817

21 november 2018
14 februari 2019
23 Maj 2019
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CYXONE

SAMMANFATTNING

Sammanfattningen bestar av informationskrav uppstallda i sa kallade "punkter” som ska innehalla viss
information. Dessa punkter ar numrerade i avsnitten A - E (A1 - E7). Denna sammanfattning innehaller
alla de punkter som kravs i en sammanfattning for aktuell typ av vardepapper och emittent. Eftersom
vissa punkter inte ar tilldmpliga fér alla typer av prospekt, kan det finnas luckor i numreringen av punk-
terna. Aven om det kravs att en viss punkt inkluderas i sammanfattningen for denna typ av vardepapper
och emittent kan det férekomma att det inte finns nagon relevant information att ange betraffande sadan
punkt. | sadant fall innehaller sasmmanfattningen en kort beskrivning av aktuell punkt tillsammans med
angivelsen "ej tillamplig"

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al Introduktion och Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att inves-
varningar tera i vardepapperen ska baseras pa en beddmning av Prospektet i dess helhet fran investerarens
sida. Om yrkande avseende uppgifter i ett prospekt anférs vid domstol, kan den investerare som ar
karande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara fér kostnader
for dversattning av prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast
alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive éversattningar darav, men endast
om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av prospektet
eller om den inte, tillsammans med andra delar av prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa
investerare nar de dvervager att investera i sadana vardepapper.

A2 Samtycke till Ej tillamplig. Finansiella mellanhander har inte ratt att anvanda detta Prospekt for efterféljande ater-
anvandning av férsaljning eller slutlig placering av vardepapper.
Prospektet

AVSNITT B - EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

Bi Firma och handels-  Bolagets registrerade firma ar Cyxone AB (publ) med organisationsnumret 559020-5471. Bolagets
beteckning handelsbeteckning ar Cyxone.

B.2 Emittentens sate Cyxone AB (publ) ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades och registrerades hos Bolagsverket
och bolagsform den 13 juli 2015. Verksamheten bedrivs enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt sate i Malmé kommun.

Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B3 Beskrivning av Cyxone ar ett biomedicinskt bolag som utvecklar lakemedel mot autoimmuna sjukdomar. Bolaget
emittentens verk- har tva huvudkandidater: T20K mot multipel skleros (MS) som befinner sig i preklinisk fas samt Ra-
samhet beximod mot ledgangsreumatism (reumatoid artrit; RA) som befinner sig i fas 2 och har potential att

behandla patienter som dagens befintliga behandlingar inte fungerar pa. Bolaget innehar licens till
en teknik som baseras pa en typ av naturliga vaxtproteiner, sk. cyklotider. Cyklotidteknologin kan
ge fordelaktiga farmakologiska effekter pa sjukdomar som idag saknar effektiva och sakra behand-
lingar. Substansen T20K ar baserad pa denna teknologi och férvantas darfér medféra lindriga bief-
fekter vid intag. Rabeximod baseras inte pa cyklotidteknologin. Tidigare studier med Rabeximod har
emellertid pavisat att substansen ocksa kannetecknas av lindriga och reversibla bieffekter vid intag.
Bolaget anser aven att potential att utveckla andra lakemedel for behandling av andra autoimmuna
sjukdomar ur teknologin finns.
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B4a  Trender Cyxones beddémning ar att multipel skleros (MS) marknadens tillvaxt begransas av lakemedlens ofta
allvarliga och manga biverkningar, att preparaten endast kan behandla en del av MS-patienterna
(Remitterad Multipel Skleros; RRMS-patienter) och att manga medlen maste ges via injektioner.
Under den senaste tioarsperioden har flera stora lakemedelsbolag utvecklat substanser som kan
tas som tabletter, men deras biverkningar utgoér fortfarande en begransning fér langtidsanvandning
i MS-patienter. Nagra biologiska lakemedel med kraftiga farmakologiska effekter har ocksa utveck-
lats, dock aven de med storre risk for allvarliga biverkningar.

Trenden ar att forsdka hitta lakemedel med fa och mindre allvarliga biverkningar, som darfér kan
ges under lang tid, aven tillandra an RRMS-patienter, i form av tabletter. Vidare noteras att lakeme-
delsbolagen som ar etablerade pa MS-marknaden ar, pa grund av att patenten till manga etablera-
de MS-lakemedel ar pa vag att lopa ut, mycket motiverade att finna nya produkter som kan ersatta
gamla produkter for att forsvara och dka deras marknadsandelar.

Gallande marknaden for ledgangsreumatism (reumatoid artrit; RA) beddmer Bolaget att de framsta
drivkrafterna for forsaljningstillvaxten motsvarar inférandet av nya biologiska lakemedel, 6kningen
av godkanda produkter och den aldre befolkningens tillvaxt. Vidare har RA stora marknadsmajlig-
heter da storsaljande blockbuster-lakemedel forlorar sina patentskydd och det finns en allmant stor
investeringsvilja.

B5s Beskrivning av Ej tillampligt. Cyxone har inga dotterbolag eller innehav i andra féretag.
Koncernen och
Bolagets plats i

Koncernen
B.6 Storre aktieaga- Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfér lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat samt
re, kontroll 6ver berattigar till en (1) rost pa bolagsstamman. Per den 30 juni 2018 hade Cyxone 2 820 aktieagare.
Bolaget och Savitt styrelsen for Bolaget kanner till existerar inga aktieagaravtal eller liknande éverenskommelser
anmalningspliktiga i syfte att skapa ett gemensamt inflytande éver Bolaget eller som kan leda till att kontrollen éver
personer bolaget forandras.
Namn Antal aktier Agarandel Agarandel
kapital roster
Accequa AB 5962 500 30,24% 30,24%
OxyPharma AB 1016 372 0.72% 0.72%
Avanza Pension 695 137 3.53% 3.53%
Nordnet Pensionsforsakring 628 670 3.19% 3.19%
Hosni Adam Omeirat 223 960 1,14% 1,14%
Stephan Kall 203 430 1,03% 1,03%
Kjell Stenberg 108 750 1,01% 1,01%
Ivar Nordqvist 192 186 0.97% 0.97%
Bert Junno 165 625 0,84% 0,84%
Mikael Lindstam 165 625 0.84% 0,84%
Ovriga 0 362 228 47.49% 47.49%
Totalt 19 714 483 100,00% 100,00%
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B7 Utvald finansiell
information i sam-
mandrag.

Sida 6

RESULTATRAKNING

Ej reviderad  Ej reviderad Reviderad Reviderad
H12018 H12017 2017 2016
. 20180101 20170101 20170101 20150713
Belopp i KSEK -20180630  -20170630 -20171231 -20161231
Rorelsens intakter mm
Nettoomsattning o] o) [¢) 21
Aktiverat arbete for egen rakning 0 [¢) o]
o]
Ovriga intakter 0 o 0 o
Summa rérelsens intakter 0 0 0 21
Rérelsens kostander
Ravaror och férnddenheter 0 0 0 0
Ovriga externa kostnader -5 649 -2 879 -6 514 -2 861
Personalkosthader -855 -1176 -2 287 -1318
Av- och nedskrivningar -11 -11 -22 o
Summa rorelsens kostnader -6 515 -4 066 -8 824 -4 179
Rorelseresultat -6 515 -4 066 -8 824 -4 158
Resultat fran finansiella investeringar
Ranteintakter 55 0 [¢) 0
Rantekostnader -43 -9 0 -4
Resultat fran finansiella investeringar 12 -9 0 -4
Skatt pa periodens resultat o) 0 [¢) 0
Periodens resultat -6 503 -4 075 -8 824 -4 162
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B7

Utvald finansiell
information i sam-
mandrag.

BALANSRAKNING - TILLGANGAR

Ejreviderad  Ejreviderad  Reviderad  Reviderad
H1 2018 H1 2017 FY 2017 FY 2016
Belopp i KSEK
20180630 20170630 20171231 20161231
Anlaggningstillgangar
Patent, licenser och utvecklingskostnader 14 Q05 3185 7 566 1599
Inventarier, verktyg och installationer 0 [¢) o) 0
Andra langfristiga fordringar 0 [¢) 0 0
Summa anlaggningstillgangar 14 Q05 3185 7 566 1599
Omesattningstillgangar
Varulager o] o] o] o]
Kundfordringar 0 0 0 0
Ovriga fordringar 255 354 85 268
Férutbetalda kostnader och upplupna 14 29 57 97
intakter
Kortfristiga placeringar 0 [¢) [¢) 0
Kassa och bank 17 817 28114 33357 21508
Summa omsattningstillgangar 18 086 28 497 33 499 21963
SUMMA TILLGANGAR 32991 31682 41065 23562
Inbjudan till teckning av units i Cyxone AB (publ) Sida 7
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B7 Utvald finansiell
information i sam-
mandrag.

Sida 8

BALANSRAKNING - EGET KAPITAL OCH SKULDER

Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
H1 2018 H1 2017 2017 2016
Belopp i KSEK
20180630 20170630 20171231 20161231
Eget kapital
Aktiekapital 1343 1157 1343 975
Fond for utvecklingskost- 13638 2 256 6 554 753
nader
Ovrigt fritt eget kapital 22151 30 833 38059 25 265
Periodens resultat -6 503 -4 075 -8 824 -4 162
Summa eget kapital 30 629 30171 37132 22832
Skulder
Langfristiga skulder
Rantebarande skulder 0 o] o] o]
Kortfristiga skulder
Kortfristig del av lang-
fristig skuld
Leverantdrsskulder 1076 925 3079 398
Aktuella skatteskulder 66 63 81 36
Ovriga kortfristiga skulder 53 337 148 88
Upplupna kostnader och 1167 186 625 208
forutbetalda intakter
Summa skulder 2362 1511 3033 730
SUMMA EGET KAPITAL 32 901 31682 41 065 23 562

OCH SKULDER
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B7 Utvald finansiell KASSAFLODESANALYS
information i sam-
mandrag. Ejreviderad Ejreviderad  Reviderad  Reviderad
H1 2018 H1 2017 FY 2017 FY 2016
) 20180101 20170101 20170101 20150713
Belopp i KSEK -20180630 -20170630 -20171231 -20161231

Den lbpande verksamheten

Kassaflode fran den lopande verksameh- -6 492 -4 064 -8 802 -4 161
ten fore férandring av rorelsekapital

Foérandring av operativt kapital -1697 762 3426 365

Kassaflode fran den lopande verksamheten -8 189 -3302 -5 376 -3796

Investeringsverksamheten

Kassafldde fran investeringsverksamheten -7 351 -1597 -5990 -1599

Finansieringsverksamheten

Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0 11 415 23125 26 993
Periodens kassaflode -15 540 6 516 11759 21508
Likvida medel vid periodens borjan 33357 21508 215908 0
Likvida medel vid periodens slut 17 817 28 114 33357 21508
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B7

Utvald finansiell
information i sam-
mandrag.

NYCKELTAL

Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
H1 2018 H1 2017 FY 2017 FY 2016
20180101 20170101 20170101 20150713
-20180630 -20170630 -20171231 -20161231
Nettoomsattning, KSEK o] o] o] 21
Rorelseresultat, KSEK -6 515 -4 066 -8 824 -4 158
Soliditet (%) 93 95 90 97
Kassalikviditet (%) 1786 1886 852 3009
Antal aktier vid periodens slut 17 798 111 15 330 922 17 798 111 12 925 000
Resultat per aktie, SEK -0,37 -0,27 -0,50 -0,31
Eget kapital per aktie 1,72 1,97 2,09 177
Antal anstallda vid periodens 2 2 2 1

utgang
Utdelning per aktie o] o] o] o

DEFINITIONER OCH HARLEDNING AV NYCKELTAL
SOLIDITET

Eget kapital i procent av balansomslutningen. Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant da det dver
tid ger en bild av hur stor del av finansieringen som kommer fran eget kapital respektive extern
finansiering.

KASSALIKVIDITET

Omesattningstillgangar exklusive varulager i procent av Bolagets kortfristiga skulder. Bolaget finner
nyckeltalet relevant da det anger Bolagets betalningsférmaga pa kort sikt.

RESULTAT PER AKTIE

Periodens resultat i relation till antal aktier vid periodens utgang efter utspadning. Bolaget anser att
nyckeltalet ar relevant da det visar Bolagets resultat hanforligt Bolagets aktieagare uppdelat per
aktie.

EGET KAPITAL PER AKTIE

Eget kapital i relation till antal aktier vid periodens utgang efter utspadning. Bolaget anser att nyck-
eltalet ar relevant da det visar hur mycket eget kapital det finns per aktie.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN 1 JANUARI 2016 - 30 JUNI 2018

Cyxone ingick i juni 2017 ett avtal med OxyPharma AB avseende forvarv av ett projekt relaterat till
substansen Rabeximod. Forvarvet slutférdes under juni 2018 genom att Bolaget emitterade 1 916
372 aktier i Bolaget till OxyPharma AB (motsvarande cirka 10 MSEK).

Tidiga studier gallande T20K pavisar i december 2017 att substansen distribueras tillimmunologiskt
aktiva organ som mijalte och tunntarm efter injektion i bukhalan hos méss.

Cyxone har under tidsperioden mottagit besked om att de patent som presenteras i avsnittet "Pa-
tent och andra immateriella rattigheter” godkants.

Bolagets aktier borjar den 7 juni 2016 handlas pa Nasdaq First North efter att i april ha genomfoért en
noteringsemission om cirka 25 MSEK.

Mottog den 10 juni besked om att de pilotstudier som genomforts fér att underséka T20K's po-
tenteilla verkan i behandling av inflammatorisk tarmsjukdom slutférts med negativa resultat varpa
Bolaget beslutar att avsluta pilotprojektet.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN 30 JUNI 2018

Det finns inga vasentliga handelser efter 30 juni 2018.

B.8

Proformaredovis-
ning

Ej tilldmplig. Prospektet innehaller inte nagon proformaredovisning.

B9

Resultatprognos

Ej tilldmplig. Bolaget offentliggér inte nagon resultatprognos.
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B10  Revisionsanmark- Ej tilldmplig. Det finns inte nagra anmarkningar i revisionsberattelserna.
ning

B.11 Otillrackligt rérelse-  Cyxones styrelse bedémer att befintligt rorelsekapital inte ar tillrackligt for Bolagets aktuella be-
kapital hov under den kommande tolvmanadersperioden. Bolaget beddmer att brist pa kapital kommer
att uppsta nar Bolaget ingar avtal med externa partners gallande studier for Rabeximod, vilket for-
vantas ske under Q4 2018. Styrelsen beddémer att Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande
tolvmanadersperioden, givet inganga avtal enligt ovan, uppgar till cirka 30 MSEK. Darfér genomfor
Bolaget foreliggande Erbjudandet om cirka 49,3 MSEK, vilken, vid fullteckning och efter avdrag fér
emissionskostnader och garantiersattning, forvantas tillféra Bolaget cirka 42 MSEK. Det ar styrelsens
beddmning att likviden fran Erbjudandet ar tillrackligt for att tacka Bolagets rorelsekapitalbehov fér
den kommande tolvmanadersperioden. Resterande del av emissionslikviden fran Féretradesemis-
sionen samt teckningsoptionerna avses bidra till fortsatta studier pa Rabeximod, vilka vantas ta cirka
18-24 manader att genomfora.

Erbjudandet omfattas till 90 procent av icke sakerstallda emissionsgarantier och styrelsen har stark
tilltro att Bolaget genom Erbjudandet tillfors erforderligt rérelsekapital. Om de parter som stallt ut
emissionsgarantier inte skulle infria sina ataganden kommer bolaget séka alternativa finansierings-
kallor i form av lan fran Bolagets agare eller narstaende parter, krediter fran banker eller ytterligare
nyemissioner till andra villkor. Da Bolaget inte atar sig att genomféra avsedda studier férran Bolaget
har tillrackligt med kapital, kan Bolaget valja att skjuta upp eventuell ytterligare kapitalanskaffning.
Bolaget kan aven komma att behdva anpassa sin beslutade strategi eller tvingas avbryta pagaende
kommersialisering av Bolagets produkter.

Det ar styrelsens uppfattning att Bolaget vid ett fulltecknat Erbjudande har tillrackligt med rérelse-
kapital for att finansiera den [6pande verksamheten de kommande arton (18) manaderna.
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AVSNITT C - VARDEPAPPER

Ci Vardepapper som Erbjudandet omfattar units. Varje unit omfattar en (1) aktie och en (1) teckningsoption i Cyxone.
erbjuds Varje teckningsoption berattigar till teckning av en (1) aktie under perioden fran och med 2
september 2019 till och med 18 september 2019. Aktierna har ISIN-kod SE007815428 och no-
teras i SEK. De teckningsoptioner som ges ut i Erbjudandet ar av serie TO 2018/2019 och har
ISIN-kod SE0011751817.
Cz2 Valuta Aktierna ar denominerade i SEK.
C3 Totalt antal aktier i Per dagen for Prospektets avgivande har Bolaget emitterar totalt 19 714 483 aktier. Alla aktier
Bolaget ar av samma sort och medfér samma agande och rostratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt
betalda och fritt dverlatbara och har ISIN-kod SE0007815428.

C4 Rattigheter som Aktierna i Cyxone AB (publ) har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de

sammanhanger med rattigheter som ar férenade med aktierna.

vardepappren o . . s . . ) .
Aktieagare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konver-
tibler i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman eller styrelsen med stéd
av bolagsstammans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt.

Cs Inskrankningar i den fria  Det féreligger inga inskrankningar i ratten att fritt dverlata aktier i Bolaget.

overlatbarheten

C.6 Upptagande tilLhandel  Ej tilldamplig. Bolagets aktier handlas idag pa Nasdaq First North Stockholm.

C7 Utdelningspolicy Cyxone ar ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras att avsattas till utvecklingen av
verksamheten. Nagon aktieutdelning ar darfér inte planerad fér de kommande aren. | framti-
den nar Bolagets resultat och finansiella stallning medger, kan aktieutdelning bli aktuell.
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AVSNITT D - RISKER

D1 Huvudsakliga risker  Innan en investerare beslutar sig for att investera i aktier i Cyxone ar det viktigt att beakta de risker
avseende emit- som beddms vara av betydelse for Bolagets och aktiernas framtida utveckling. De huvudsakliga
tenten och dess bolagsspecifika riskerna for Cyxones verksamhet ar:
verksamhet

CYXONE AR ETT UTVECKLINGSBOLAG

Bolaget agnar sig an sa lange uteslutande at forskning och produktutveckling och har annu inte
utvecklat nagon produkt som Bolaget kan licensiera ut alternativt avyttra till ett ldkemedelsbolag
for vidare utveckling och kommersialisering. Det finns en risk att Bolaget inte kan utveckla Bolagets
projekt till fardiga, forsaljningsbara, produkter och att intakter fran Bolagets forskning helt eller del-
vis uteblir. Aven om Bolaget lyckas fardigutveckla en produkt finns en risk att Bolaget inte formar att
fa potentiella kunder att ersatta kanda produkter eller metoder med Cyxones. En annan risk ar att
konkurrenterna, som i manga fall har storre resurser an Bolaget, utvecklar alternativa preparat som
ar effektivare, sakrare eller billigare an Cyxones. Detta kan leda till att Bolaget inte far avsattning for
sina produkter, vilket kan paverka Bolagets resultat negativt

KLINISKA PROVNINGAR OCH REGULATORISKA GODKANNANDEN

For att fa marknadsfora eventuella framtida lakemedelsprodukter kravs att Bolaget, dess samar-
betspartners och/eller underleverantorer far relevanta tillstand fran myndigheter, t.ex. svenska La-
kemedelsverket och Etikprovningsnamnden samt European Medicines Agency (EMA) och U.S. Food
and Drug Administration (FDA). Detta skulle exempelvis kunna vara godkanda resultat i de olika fa-
serna for ett lakemedels utveckling eller ratt att marknadsféra och salja ett godkant lakemedeli en
specifik region. Sadana regler, som bland annat rér preklinisk och klinisk provning samt marknads-
foring av lakemedelskandidaterna i Bolagets projektportfolj, kan férandras éver tiden. Forandringar i
lagstiftning, regler eller myndighetspraxis som ror Bolagets produkter och andra lakemedel kan oka
Cyxones kostnader, eller annars férsvara utvecklingen av Cyxones produktkandidater, vilket skulle
kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

IMMATERIELLA RATTIGHETER SAMT SKYDD AV DESSA

Cyxone har genom avtal forvarvat de exklusiva licensrattigheterna till patent och patentansdkningar
avseende cyklotidteknologi. Vidare har Cyxone forvarvat produkten Rabeximod med tillhérande
patentrattigheter. Cyxone kommer att vara beroende av att erhalla och vidmakthalla immaterial-
rattsligt skydd fér de immateriella rattigheter som ar hanforliga till Bolagets produkter. Risk finns att
Bolaget inte lyckas erhalla och/eller forsvara patentskydd for sina immateriella tillgangar. Vidare
finns det risk att framtida patent som beviljas for andra an Bolaget kan komma att begransa Bola-
gets maojlighet att kommersialisera sina immateriella tillgangar, vilket kan paverka Bolagets verk-
samhet, resultat och finansiella stallning.

FINANSIERINGSBEHOV OCH KAPITAL

Bolaget vantas behéva anskaffa mer externt kapital innan Bolaget nar ett positivt kassaflode. Det
finns en risk att sadant kapital inte kan anskaffas nar behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa
for Bolaget acceptabla villkor. Detta kan fa negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

PRODUKTKONCENTRATION
Bolagets varde ar till stor del beroende av en framgang fér Bolagets ledande projekt T20K. Bolagets
marknadsvarde skulle paverkas negativt av en motgang fér T20K.

D3 Huvudsakliga risker  Potentiella investerare ska vara medvetna om att en investering i Bolagets vardepapper innebar en
avseende de varde- betydande risk. De huvudsakliga vardepappersrelaterade riskerna fér Cyxones

papper som erjuds 1K URSENS UTVECKLING

Nuvarande och potentiella investerare bor beakta att en investering i Cyxone ar forenad med risk
och att det inte finns nagra garantier for att aktiekursen kommer att ha en positiv utveckling. Detta
medfor en risk att en investerare kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Aktiekursen
kan komma att fluktuera till foljd av resultatvariationer i Bolagets kvartalsrapporter, det allmanna
konjunkturlaget och férandringar i aktiemarknadens intresse for bolaget och dess aktie. Begransad
likviditet i aktien kan i sin tur bidra till att forstarka sadana fluktuationer i aktiekursen. Aktiekursen
kan darmed komma att paverkas av faktorer som star helt eller delvis utanfér Bolagets kontroll. En
investering i aktier i Cyxone bor darfér foregas av en noggrann analys av Bolaget, dess konkurrenter
och omvarld, generell information branschen, det allmanna konjunkturlaget samt ovrig relevant
iml’é)rm(ation. Det finns risk att aktier i Cyxone inte kan saljas till en, for aktieagaren vid var tid, accep-
tabel kurs.

HANDELSPLATS

Aktierna i Cyxone handlas pa Nasdaq First North. Nasdaq First North ar en alternativ marknadsplats
och har inte samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa Nasdaq First North regleras
av ett sarskilt regelverk och inte av de juridiska krav som stalls fér handel pa en reglerad marknad.
En investering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First North ar mer riskfylld an en investering i ett
boérsnoterat bolag.

UTSPADNING

Aktieagare som helt eller delvis valjer att inte utnyttja sina unitratter i Erbjudandet kommer att fa sin
rostandel och sin del av Bolagets aktiekapital utspadd, innebarande att aktieagarens relativa rost-
styrka vid bolagsstamma forsvagas samt att aktieagarens andel i Bolagets tillgangar och resultat
minskar. Utspadningseffekten for aktieagare som inte valjer att delta i Erbjudandet uppgar till 50
procent, forutsatt att Erbjudandet fulltecknas. Om alla teckningsoptioner utnyttjas resulterar detta
I en ytterligare utspadning om cirka 33,3 procent. Den totala utspadningseffekten blir saledes cirka
66,7 procent.
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AVSNITT E - ERBJUDANDE

E1

Emissionsbelopp
och emissionskost-
nader vardepap-
pren

Emissionsbeloppet fran teckning av units vid ett fullt tecknat Erbjudande beraknas uppga till cirka
49,3 MSEK fore emissionskostnader. Emissionskostnaderna beraknas uppga till cirka 3 MSEK. Om
teckningsoptionerna utnyttjas till fullo tillférs Bolaget ytterligare cirka mellan 73,9 och 147,9 MSEK,
beroende pa teckningskurs.

E.2a

Motiv till Erbjudan-
det och anvandan-
det av emissions-
likvid

BAKGRUND

Cyxone har sedan Bolagets grundades 2015 fokuserat pa att utveckla substanser fér behandling
mot autoimmuna sjukdomar, ett omrade dar det idag saknas effektiva och sakra behandlingar utan
biverkningar. Bolagets produktportfolj bestar av tva substanser: T20K mot multipel skleros (MS) som
befinner sig i preklinisk fas, samt Rabeximod mot ledgangsreumatism (reumatoid artrit; RA) som
befinner sig i klinisk fas 2. Under 2017 ingick Bolaget ett avtal for att férvarva Rabeximod med syfte
att bredda Bolagets produktportfélj och samtidigt erhalla en lovande lakemedelskandidat inrik-
tad mot autoimmuna sjukdomar. Forvarvet slutfordes under 2018. Substansen ar en oral lésning
med en gynnsam sakerhetsprofil som har potential att behandla de patienter som inte svarar pa
dagens standardbehandling for RA. Substansens effekt pavisades av tidigare innehavare i en kli-
nisk fas 2a-studie, genomford mellan 2007 och 2009, dar gynnsam verkan mattes efter 16 veckor.
Da kontrollperioden for studien var 12 veckor blev utfallet av studien negativ varpa den tidigare
agaren ansag konkurrenters projekt som mer lovande och foljaktligen avslutade Rabeximods ut-
veckling. Konkurrenternas efterfoljande studier misslyckades senare med att pavisa substansernas
effekt vilket ater forbattrade Rabeximods potential. Cyxone forvarvade da lakemedelskandidaten
med syfte att ateruppta studierna och planerar nu en fas 2b-studie med 24 veckors kontrollperiod
for att validera substansens effekter. | enlighet med Lakedelsverkets regler gallande utveckling av
lakemedel kan resultat fran tva studier, om studierna anses lika, slas samman i en s.k. "poolning” av
data. Cyxones mal med den planerade fas 2b-studie ar att utférma den sa att positiva resultat ska
erhallas och att Lakemedelsverket anser studien komplettera tidigare genomférda fas 2a-studien
till den grad att studierna tillsammans ska kunna poolas och da utgora tillrackligt med underlag for
att aven motsvara underlag for en fas 3-studie. Detta skulle innebara att ingen separat fas 3-studie
behover genomféras och att Bolaget skulle uppna stora kostnads- samt tidsbesparingar.

MOTIV

Cyxones strategi ar att med hjalp av sitt breda natverk av universitet samt [akemedelsbolag ut-
veckla lakemedel till fas 3 for att sedan salja licensen till lakemedelsbolag. Detta innebar aven att
Bolaget ar relativt resurssnalt eftersom olika specialister endast tas in under de perioder de behdvs,
samt att skarpt fokus kan hallas pa att uppfylla framtidsutsikten som ar att géra substantiella licens-
avtgl med ILBOLagets produktportfolj bestaende av substanserna T20K och Rabeximod, givet positiva
studieresultat.

Utvecklingen av Rabeximod befinner sig i en process dar en kompletterande fas 2b-studie kravs
for att ta utvecklingen vidare mot validering och kommersialisering vilket skulle innebara intakter
fér Bolaget. Nuvarande kassa anses emellertid inte vara tillracklig for att bekosta denna studie som
férvantas kosta cirka 50-55 miljoner och ta mellan 18 och 24 manader att genomféra.

Befintligt rorelsekapital beraknas tacka kostnader fér utveckling av T20K. Emellertid saknas kapital
for att finansiera den planerade fas 2b-studien av Rabeximod.

Bolaget kommer att anvanda emissionslikviden i Erbjudandet for att finansiera driften av Bolagets
verksamhet med fokus pa den fortsatta utvecklingen av Rabeximod. Under 2018 kommer Rabex-
imod att testas i en klinisk fas 2b-studie for att kunna beskriva dess farmakologiska effekter samt
att faststalla en god sjukdomslindring utan negativa biverkningar. Bolaget har begransat med fas-
ta kostnader och har darfér mojlighet att relativt omgaende reducera kostnaderna for att bedriva
verksamheten. Eftersom Bolaget har en minimal infrastruktur kan Bolaget kapa kostnader genom
att avsta fran de studier som inte ar absolut essentiella for regulatoriskt godkannande. Vidare kan
Bolaget dven valja att férlagga studierna vid mindre kostsamma laboratorier, som har mindre resur-
ser. Utdver nyemissioner kan Bolaget aven anskaffa ytterligare kapital fran institutionella investerare,
genom bidrag fran EU (exempelvis genom Eurostars eller H2020) samt genom att inga optionsavtal
med lakemedelsbolag dar Bolaget erhaller en ersattning i ssmband med avtalets ingaende.

Emissionslikviden i Erbjudandet avses anvandas till féljande (i prioriteringsordning; med andel av
belopp):

1. Ingd avtal med externa parter fér inledande av studier gdllande Rabeximod. (cirka 5 procent)
2. Genomfdrande av fas 2b-studie, enligt vad som beskrivs ovan och i Prospektet. (cirka 95 procent)

Beroende pa hur projektet med Rabeximod fortskrider avses likviden fran teckningsoptionerna an-
vandas till foljande (i prioriteringsordning; utan andel av belopp da Bolaget inte med exakthet kan
forutse detta):

1. Slutférande av studier gdllande Rabeximod.
2. Utveckling av T20K.
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E3 Former och villkor ERBJUDANDET
for Erbjudandet Erbjudandet riktar sig till Bolagets aktieagare. Erbjudandet omfattar hogst 19 714 483 units, dar en (1)
unit bestar av en (1) nyemitterad aktie i Cyxone samt en (1) teckningsoption. Varje teckningsoption
berattigar till teckning av en (1) aktie under perioden fran och med 2 september 2019 till och med 18
september 2019. Vid fulltecknande av Erbjudandet kommer Bolaget att tillféras cirka 49,3 MSEK. Vid
fullt nyttjade teckningsoptioner tillfors Bolaget ytterligare mellan 73,9 och 147,9 MSEK, beroende pa
teckningskursen. Teckningsoptionerna ges ut vederlagsfritt.

ERBJUDANDEPRIS
Erbjudandepriset ar faststallt till 2,50 SEK per unit.

ANMALAN

Anmalan om teckning av units med stod av unitratter ska ske genom samtidig kontant betalning
senast den 23 oktober 2018. Teckning och kontant betalning ska antingen géras med den fortryckta
inbetalningsavi som medféljer emissionsredovisningen eller med den inbetalningsavi som ar fogad
till den sarskilda anmalningssedeln.

Teckning av nya aktier ska goéras under perioden fran och med 8 oktober 2018 till och med 23 okto-
ber 2018. Anmalan ar bindande.

TILLDELNING
Beslut om tilldelning av aktier fattas av Bolagets styrelse i samrad med Mangold.

LIKVIDDAG
Planerad likviddag ar den 29 oktober 2018.

FORLANGNING OCH AVBRYTANDE AV ERBJUDANDET

Styrelsen fér Cyxone har inte ratt att avbryta Erbjudandet att teckna units i Bolaget. Styrelsen for
Cyxone ager ratt att forlanga den tid under vilken anmalan om teckning och betalning kan ske. En
eventuell férlangning av tiden for teckning och betalning ska beslutas senast fore teckningsperio-
dens utgang och offentliggéras genom pressmeddelande.

E4 Intressen och Mangold ar finansiell radgivare till Bolaget samt agerar emissionsinstitut i samband med Erbjudan-
intressevillkor det. Advokatfirman Delphi KB ar legal radgivare till Cyxone i samband med Erbjudandet.

E5 Saljare av aktier och  Infér Erbjudandet har Accequa AB (som ags av Kjell Stenberg, Bert Junno och Mikael Lindstam) in-
Lock up-avtal gatt lock up for sex manader fran och med 1 september 2018 gallande de 5 962 500 aktier Accequa

AB har i Cyxone.

Utéver ovan har OxyPharma AB ingatt lock up fér sex manader fran och med 1 september 2018
gallande de 1 916 372 aktier OxyPharma AB har i Cyxone.

Totalt ar saledes 7 878 872 aktier under lock up, motsvarande 40 procent av Bolaget.

E6 Utspadningseffekt Erbjudandet medfér en 6kning av antalet aktier i Bolaget fran 19 714 483 aktier till 39 428 966 akti-
er, motsvarande en utspadning om 50 procent forutsatt ett fulltecknat Erbjudande (beraknat efter
registrering av de aktier som emitteras i Erbjudandet). Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna
Okar antalet aktier fran 39 428 966 aktier till 59 143 449 aktier, motsvarande en utspadning om yt-
terligare cirka 33,3 procent (beraknat efter registrering av de aktier som emitteras i teckningsop-
tionerna). Vid full teckning i Erbjudandet och fullt utnyttjande av teckningsoptionerna uppgar den
maximala utspadningen till cirka 66,7 procent.

E7 Kostnader som Ej tilldmplig. Courtage utgar €j.
alaggs investerare

Inbjudan till teckning av units i Cyxone AB (publ) Sida 15



CYXONE

RISKFAKTORER

En investering i Cyxone ar forenad med risker. Dessa risker skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan,
direkt eller indirekt, pa Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska stallning och lonsamhet. De kan ocksa
medfora att aktierna i Bolaget forlorar hela eller delar av sitt varde och att aktieagarna i Bolaget darmed
forlorar hela eller delar av sin investering. Vid beddmning av Bolagets framtida utveckling ar det darfor av
vikt att vid sidan av mojligheter till positiv utveckling aven beakta olika risker i Bolagets verksamhet. Vissa
riskfaktorer ligger helt eller delvis utanfér Bolagets kontroll. De risker som beskrivs nedan ar inte rangord-
nade efter sannolikhet, betydelse eller potentiell paverkan pa Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska
stallning och lonsamhet. Beskrivningen av riskfaktorer ar inte fullstandig utan innehaller endast exempel
pa sadana riskfaktorer som kan fa betydelse for Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska stallning och
lbnsamhet och som en investerare bor beakta tillsammans med 6évrig information i Prospektet. Foljaktli-
gen skulle ytterligare riskfaktorer som for narvarande inte ar kanda eller som for tillfallet inte anses vara
betydande ocksa kunna paverka Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska stallning och ldnsamhet. In-
vesterare uppmanas darfor att géra sin egen beddmning av nedan angivna och andra potentiella riskfak-
torers betydelse fér Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska stallning och lonsamhet samt att gora en
allman affarsanalys.

Prospektet innehaller framtidsinriktade uttalanden som kan paverkas av framtida handelser, risker och
osakerheter. Bolagets faktiska resultat kan skilja sig vasentligt fran de resultat som férvantades i de fram-
tidsinriktade uttalandena pa grund av manga faktorer, daribland men inte begransat till de risker som
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beskrivs nedan och i andra delar av Prospektet.

VERKSAMHETS- OCH BRANSCHRELATE-
RADE RISKER

Innan en investerare beslutar sig for att investera i
units i Cyxone ar det viktigt att beakta de risker som
beddms vara av betydelse fér Bolagets och aktier-
nas och teckningsoptionerna framtida utveckling.
De huvudsakliga bolagsspecifika riskerna for Cyx-
ones verksamhet ar enligt nedan.

FINANSIERINGSBEHOV OCH KAPITAL

Bolaget vantas behéva anskaffa mer externt kapital
innan Bolaget nar ett positivt kassaflode. Det finns
en risk att sadant kapital inte kan anskaffas nar be-
hov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa for
Bolaget acceptabla villkor. Detta kan fa negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat. Storleken pa och tidpunkten
for Cyxones framtida kapitalbehov beror pa ett an-
tal faktorer, sasom kostnaderna fér verksamheten
och forutsattningarna fér att inga avtal som maj-
liggor intakter. Tillgangen till och férutsattningarna
for kapitaltillskott paverkas av ett flertal faktorer sa-
som marknadsvillkor, den generella tillgangen pa
kapital och extern finansiering. Aven storningar och
osakerhet pa kredit- och kapitalmarknaderna kan
begransa tillgangen till ytterligare kapital. Tillgang-
en till kapital kan aven vara beroende av utfallet i de
studier som Bolaget genomfdr och andra faktorer
relaterade till Bolagets verksamhet. Det finns en risk
att sadant kapital inte kommer att kunna erhallas pa
villkor som ar férdelaktiga for Bolagets aktieagare.
Om ytterligare externt kapital maste anskaffas via
nyemission av aktier eller aktierelaterade instru-
ment riskerar befintliga aktiedgare att bli utspadda.
Bolaget kan aven komma att éka sin skuldsattning
via lan eller andra krediter for att anskaffa finan-
siering. Vid en eventuell skuldfinansiering kan vill-
kor som begransar Bolagets handlingsfrinet i olika
avseenden uppstallas och Bolaget kan komma att
behoéva stalla sakerheter 6ver viktiga tillgangar. For
det fall Bolaget inte lyckas generera intakter i till-
fredsstallande omfattning eller inte lyckas med att
hantera uppkomna finansieringsbehov, kan detta
komma att substantiellt paverka Bolagets verksam-
het, finansiella stallning och resultat negativt och
kan ivarsta fall aven leda till foretagsrekonstruktion,
konkurs eller annan avveckling av Bolaget.

CYXONE AR ETT UTVECKLINGSBOLAG

Bolaget agnar sig an sa lange uteslutande at forsk-
ning och produktutveckling och har annu inte ut-
vecklat nagon produkt som Bolaget kan licensiera
ut alternativt avyttra till ett lakemedelsbolag for vi-
dare utveckling och kommersialisering. Det finns en
risk att Bolaget inte kan utveckla Bolagets projekt
till fardiga, forsaljningsbara, produkter och att intak-
ter fran Bolagets forskning helt eller delvis uteblir.
Aven om Bolaget lyckas fardigutveckla en produkt
finns en risk att Bolaget inte féormar att fa potentiel-
la kunder att ersatta kanda produkter eller metoder
med Cyxones. En annan risk ar att konkurrenterna,
som i manga fall har storre resurser an Bolaget, ut-
vecklar alternativa preparat som ar effektivare, sak-
rare eller billigare an Cyxones. Detta kan leda till att
Bolaget inte far avsattning for sina produkter, vilket
kan paverka Bolagets resultat negativt

KONKURRENS

Cyxone verkar inom en konkurrensutsatt bransch,
och manga féretag, universitet och forskningsinsti-
tutioner bedriver forskning och utveckling av lake-
medel, inklusive sddana som kan, eller kan komma
att, konkurrera med Bolagets produktkandidater.
Bolagets framtida konkurrensmojligheter ar bland
annat beroende av att Bolagets produktkandidater
erhaller ett effektivt immaterialrattsligt skydd och
av att sadant skydd kan vidmakthallas. Vidare ar
Cyxone verksamt pa en marknad dar manga av Bo-
lagets konkurrenter har storre finansiella resurser an
Bolaget. Dartill kan Bolaget utsattas av konkurrens
fran kopior av lakemedel och generika som lanse-
ras i takt med att patent forfaller. Om Bolaget inte
féormar att effektivt konkurrera pa marknaden skulle
det kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Bo-
lagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

BEROENDE AV NYCKELPERSONER

Bolaget ar beroende av att ha nyckelpersoner i oli-
ka befattningar. Formagan att behalla nuvarande
nyckelpersoner liksom mojligheten att attrahera
nya nyckelpersoner med relevant utbildning och
erfarenhet ar avgorande for Bolagets framtida ut-
veckling. Det finns en risk att Cyxone inte kommer
att kunna lyckas behdlla eller skapa samarbete
med nyckelpersoner som har eller skulle kunna ha
betydelse for Bolaget. Om nyckelpersoner lamnar
Cyxone eller om Bolaget inte kan attrahera kvalifi-

Inbjudan till teckning av units i Cyxone AB (publ)



cerade personer kan detta inverka negativt pa Bo-
lagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

BEROENDE AV SAMARBETSPARTNERS

Cyxone agerar som uppdragsgivare i stallet for att
bygga egen laboratorieverksamhet varav Cyxones
utveckling och tillverkning ar beroende av ett fort-
satt samarbete med externa partners. Bolaget fér
lopande forhandlingar med flera kontraktsforsk-
ningslaboratorier angaende samarbeten for fortsatt
utveckling av sin produktkandidat T20K, men har i
dagslaget inte ingatt avtal med nagot laboratorium.

BEROENDE AV ATT INGA LICENSAVTAL ELLER
KUNNA AVYTTRA PRODUKTKANDIDATER
Bolagets verksamhet innebar att Bolaget licensie-
rar in eller forvarvar lovande substanser fran tidig
utvecklingsfas, utvecklar projekten till klinisk fas 3
for att darefter licensiera ut eller avyttra produkten
till ett lakemedelsbolag med starka resurser for ut-
veckling i klinisk fas 3 samt kommersialisering. Cyx-
one ar darfér beroende av att kunna inga licensavtal
eller avyttra produktkandidaterna efter Bolaget vi-
dareutvecklat produkten.

INKOP OCH PRISSATTNING

Den typ av terapier som Cyxone utvecklar finansie-
ras vanligtvis helt eller delvis av hdgon annan an
patienten pa flera av Bolagets tilltankta marknader.
Sadana finansiarer kan exempelvis vara vardgivare,
lAkemedelssubventionerande myndigheter eller
forsakringsbolag. Om finansiarerna inte accepte-
rar Cyxones produkter eller anser att de ar for hogt
prissatta kan det bli svarare att fa ut produkterna pa
marknaden och férsamra produkternas kommersi-
ella potential, vilket kan paverka Cyxones finansiella
stallning och resultat negativt.

KLINISKA PROVNINGAR OCH REGULATORISKA
GODKANNANDEN

For att fA& marknadsféra eventuella framtida lake-
medelsprodukter kravs att Bolaget, dess samar-
betspartners och/eller underleverantérer far re-
levanta tillstand fran myndigheter, tex. svenska
Lakemedelsverket och  Etikprovningsnamnden
samt European Medicines Agency (EMA) och US.
Food and Drug Administration (FDA). Detta skulle
exempelvis kunna vara godkanda resultat i de oli-
ka faserna for ett lakemedels utveckling eller ratt
att marknadsféra och salja ett godkant lakemedel i
en specifik region. Sadana regler, som bland annat
ror preklinisk och klinisk prévning samt marknads-
foring av lakemedelskandidaterna i Bolagets pro-
jektportfolj, kan férandras dver tiden. Férandringar
i lagstiftning, regler eller myndighetspraxis som ror
Bolagets produkter och andra lakemedel kan oka
Cyxones kostnader, eller annars forsvara utveck-
lingen av Cyxones produktkandidater, vilket skulle
kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Bola-
gets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

IMMATERIALRATTSLIGA FRAGOR

Cyxone har genom avtal férvarvat de exklusiva Li-
censrattigheterna till patent och patentansékningar
avseende cyklotidteknologi. Vidare har Cyxone for-
varvat produkten Rabeximod med tillhérande pa-
tentrattigheter. Cyxone kommer att vara beroende
av att erhalla och vidmakthalla immaterialrattsligt
skydd fér de immateriella rattigheter som ar hanfor-
liga till Bolagets produkter. Férutsattningarna for att
patentskydda uppfinningar inom omradet for lake-
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medel ar generellt sett svarbeddmda och innefattar
komplexa juridiska och vetenskapliga bedémning-
ar. Det finns en risk att Cyxone inte kan erhalla pa-
tent for sina produkter eller sin teknologi. Patent har
vidare en begransad livslangd.

Det féreligger en risk att befintlig och eventuell
framtida patentportfélj och 6évriga immateriella
rattigheter som innehas av Bolaget inte kommer
att utgdra ett fullgott kommersiellt skydd. Det f6-
religger aven en risk for att Bolagets befintliga och
eventuella framtida patentportfolj, i handelse av
exempelvis en tvist eller ansprak fran tredje part,
inte kommer att kunna vidmakthallas eller kommmer
belastas av skyldighet for Bolaget att betala licens-
avgifter eller liknande till tredje part. De teknologier
som Bolaget anvander i sin forskning, eller som in-
gar i de produktkandidater som Cyxone utvecklar
och avser att kommersialisera, kan goéra intrang i
patent som ags eller kontrolleras av annan. Tredje
part kan aven gora intrang i patent som ags eller
kontrolleras av Cyxone.

Intrang i Cyxones immateriella rattigheter skulle
kunna férsamra Bolagets konkurrensférmaga el-
ler pa annat satt skada verksamheten. Det kan visa
sig nddvandigt for Cyxone att inleda rattsprocesser
for att skydda sina immateriella rattigheter. Sada-
na rattsliga processer skulle kunna bli betungande,
kostsamma och stdra den dagliga verksamheten.
Det finns aven en risk for att processerna inte kan
l6sas pa ett for Cyxones fordelaktigt satt eller att
Cyxone inte pa annat satt lyckas skydda sina im-
materiella rattigheter. Dartill finns risk for att Cyxone
utsatts for stamningar pa grund av pastaende om
intrang i annans immateriella rattigheter, vilket kan
bli betungande och kostsamt. For det Cyxone inte
vinner sadana processer eller annars lyckas forsva-
ra sig mot sadana pastaenden, finns risk for att Bo-
laget forbjuds att anvanda viss teknik eller alaggs
att betala héga skadestand.

Cyxone ar aven beroende av know-how och fo-
retagshemligheter. Det ar inte mdjligt att till fullo
skydda sig mot obehorig spridning av information,
vilket medfor en risk for att konkurrenter far del av
och kan dra nytta av den know-how som utvecklats
eller innehas av Cyxone. Vidare kan spridande av
foretagshemligheter paverka Bolagets mdjligheter
att beviljas patent.

Om nagon av de ovanstaende riskerna skulle kom-
ma att intraffa skulle det kunna ha en vasentlig ne-
gativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

CYKLOTIDTEKNOLOGI

Cyxones verksamhet bygger pa licensrattigheterna
till cyklotidteknologin. Licensrattigheterna har for-
varvats fran Accequa AB, som erhallit en exklusiv
licens till cyklotidteknologin fran det Medicinska
Universitetet i Wien (som tillsammans med Uni-
versitetskliniken i Freiburg ager dessa immateriel-
la rattigheter). Det Medicinska Universitetet i Wien
har ratt att sdga upp Licensavtalet och aterfa alla
immateriella rattigheter avseende cyklotidteknolo-
gin om Accequa (det vill saga Bolaget) upphér med
att utveckla de patent och patentansokningar som
avser cyklotidteknologin till effektiva terapeutiska,
preventiva eller diagnostiska, produkter for autoim-
muna sjukdomar for manniskor eller djur (vilket ar
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Cyxones malsattning), eller om Accequa begar ett
avtalsbrott och inte vidtar rattelse inom 90 dagar
fran det att det Medicinska Universitetet i Wien har
underrattat Accequa om avtalsbrottet. Fér det fall
att parterna inte kan enas om i fall Accequa utveck-
lar de patent och patentansékningar som avser
cyklotidteknologin till effektiva terapeutiska, pre-
ventiva eller diagnostiska, produkter fér autoimmu-
na sjukdomar for manniskor eller djur ska en skilje-
man utses for att avgora fragan. Om licensavtalet
sags upp av det Medicinska Universitetet i Wien
mot bakgrund av ovan skulle det kunna ha en va-
sentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

PRODUKTKONCENTRATION

Bolagets varde ar till stor del beroende av framgang
for Bolagets tva ledande projekt T20K som ar i pre-
klinisk fas och Rabeximod som ar i klinisk fas 2. Bo-
lagets marknadsvarde skulle paverkas negativt vid
en motgang fér T20K eller Rabeximod.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Innan ett lakemedel kan lanseras pa marknaden
maste sdkerhet och effektivitet vid behandling av
manniskor sakerstallas for varje enskild indikation,
vilket visas genom prekliniska studier som gors pa
djur och kliniska studier i manniskor. Resultaten av
sadana studier kan vara oférutsedda och odnskade
och darmed ar Bolagets prognostiserade kostna-
der relaterade till sddana studier férknippade med
stor osakerhet. Oférutsedda studieresultat kan aven
leda till att koncept och studier maste omprévas,
vilket innebar att nya kompletterande studier kan
komma att behoéva utforas till betydande kostna-
der eller att studierna helt laggs ned. Det foreligger
aven en risk att Bolaget och dess samarbetspart-
ners ar oférmodgna att rekrytera nédvandigt antal
patienter for att genomfoéra studierna, eller att sa-
dan rekrytering blir forsenad eller férdyras. Det finns
ocksa en risk att Bolaget och dess samarbetspart-
ners blir tvunget att begransa antalet patienter som
deltar i studierna, vilket kraver myndighetsgodkan-
nande, ar férenat med kostnader, riskerar att foran-
leda tvivel pa integriteten av data som genereras
genom studierna, eller &r omajligt att implemente-
ra. Oférutsedda studieresultat, eller férsenad eller
utebliven rekrytering av patienter, kan komma att
forsena eller forhindra lanseringen av produktkan-
didaterna pa marknaden, om myndigheter eller
andra beslutsfattare beslutar att Bolagets produkt-
kandidater inte uppfyller etablerade kriterier.

En utebliven lansering av Bolagets produktkandi-
dater skulle kunna ha en vasentlig negativ paver-
kan pa Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siella stallning. Vidare behodver inte framgangsrika
tidiga studier innebara att efterféliande studier far
onskat resultat. Prekliniska férsok grundar sig pa
ett begransat antal studier och kan efter ytterligare
granskning revideras eller upphavas, pa grund av
myndighetsbeslut eller ytterligare prekliniska eller
kliniska provningar i senare skeden. Utfall fran pre-
kliniska studier dverensstammer inte alltid med de
resultat som uppnas vid kliniska studier och resultat
fran tidiga kliniska studier éverensstammer inte hel-
ler glltid med resultat i mer omfattande och senare
studier.

ANSVAR FOR BIVERKNINGAR ETC.
Patienter som deltar i kliniska studier med Cyxones
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produktkandidater kan drabbas av biverkningar.
Konsekvenserna av sadana potentiella biverkningar
kan forsena eller stoppa den fortsatta produktut-
vecklingen samt begransa eller férhindra produk-
ternas kommersiella anvandning eller leda till att
skadestands- eller andra krav, inklusive krav grun-
dade pa produktansvar, riktas mot Bolaget. Even-
tuella krav kan 6verstiga Bolagets forsakrade be-
lopp. Om krav skulle framstallas eller ansvar goras
gallande skulle det kunna ha en vasentlig negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och fi-
nansiella stallning. Biverkningar kan aven fa som
konsekvens att Bolagets renommeé skadas, vilket i
sin tur kan paverka Bolagets stallning i forhallande
till myndigheter, leverantdrer och samarbetspart-
ners samt riskera att undergrava fértroendet for Bo-
lagets teknologier och produktkandidater. Sddana
omstandigheter skulle kunna ha en vasentlig nega-
tiv paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Bolaget behandlar personuppgifter inom ramen
for sin verksamhet, daribland personuppgifter om
enskilda personers halsotillstand, vilka utgor kans-
liga personuppgifter och omfattas av sarskilda krav
enligt gallande och kommande lagstiftning pa per-
sonuppgiftsomradet. Det finns en risk for att Bola-
get inte for narvarande eller i framtiden uppfyller
samtliga krav som uppstalls pa behandlingen av
personuppgifter, brister i sina aligganden gentemot
de personer personuppgifterna avser eller pa an-
nat satt inte efterlever personuppgiftslagstiftning-
ens krav. Det finns en risk att felaktig behandling
av personuppgifter leder till sanktioner fran myn-
digheter och/eller skadar Bolagets renomme, vil-
ket kan medféra en negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet.

TVISTER, ANSPRAK, UTREDNINGAR OCH PRO-
CESSER

Cyxone riskerar att bli part i tvister inom ramen fér
den normala affarsverksamheten och att bli fore-
mal for ansprak i rattsliga processer rérande avtal,
produktansvar och andra krav pa grund av att Bola-
gets produkter ar defekta eller orsakar person- el-
ler sakskada, eller pastadda brister i leveranser av
varor. Rattsliga domstolsprocesser och/eller skil-
jeférfarande kan vara tids- och kostnadskravande,
stéra den normala verksamheten, avse betydande
belopp eller principiellt viktiga fragor, paverka Bo-
lagets affarsrelationer negativt, medféra adminis-
trativa och/eller rattsliga sanktioner och det finns
en risk for att de inte kan l&sas pa ett for Bolaget
fordelaktigt satt. Det finns vidare en risk att Bolaget
genom rattsliga processer adrar sig skadestands-
ansvar for belopp som inte omfattas av Bolagets
férsakringsskydd och som inte kan aterfas genom
ansprak pa tex. underleverantorer. Det finns aven
en risk for att Bolaget vid forlust i rattsliga proces-
ser tvingas ersatta motparten fér processkostnader.
Om en tvist skulle relatera till en avtalsrelation som
lyder under utlandsk lag eller avseende vilken tvist-
losning ska ske genom domstols- eller skiljeférfa-
rande i utlandet, kan kostnaderna bli sarskilt héga.
Skulle forutnamnda tvister intraffa och Bolaget hal-
las ansvarigt finns det en risk att kraven inte till fullo
tacks av Bolagets forsakringsskydd. Storre tvister
skulle saledes kunna medfora en negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
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resultat. Vidare kan exponering for tvister eller myn-
dighetsforfaranden, aven om de finansiella riskerna
inte behover vara betydande, paverka Bolagets re-
nomme.

VARDEPAPPERSRELATERADE RISKER

Potentiella investerare ska vara medvetna om att en
investering i Bolagets vardepapper innebar en be-
tydande risk. De huvudsakliga vardepappersrelate-
rade riskerna fér Cyxones units ar beskrivna nedan.

INVESTERING | VARDEPAPPER

Att investera i vardepapper innebar alltid ett riskta-
gande. Eftersom en vardepappersinvestering kan
Oka eller minska i varde finns det en risk att en in-
vesterare inte kommer att kunna fa tillbaka hela det
investerade kapitalet. Utvecklingen for ett borsno-
terat vardepapper beror pa bolagsspecifika fakto-
rer samt faktorer som ror kapitalmarknaden i dess
helhet. Sadana faktorer kan ocksa dka vardepapp-
rets volatilitet. Det ar omajligt for ett enskilt bolag
att kontrollera alla de faktorer som kan komma att
paverka dess kurs, varfor varje investeringsbeslut
avseende vardepapper bor foregas av en noggrann
analys.

AKTIERELATERADE RISKER

Att investera i aktier innebar alltid ett risktagande.
Eftersom en aktieinvestering kan oka eller minska i
varde finns det en risk att en investerare inte kom-
mer att kunna fa tillbaka hela det investerade kapi-
talet. Utvecklingen for en borsnoterad aktie beror
pa bolagsspecifika faktorer samt faktorer som ror
kapitalmarknaden i dess helhet. Sadana faktorer
kan ocksa dka aktiekursens volatilitet. Det ar omoj-
ligt for ett enskilt bolag att kontrollera alla de fak-
torer som kan komma att paverka dess aktiekurs,
varfor varje investeringsbeslut avseende aktier bor
féregas av en noggrann analys.

NOTERINGSKRAV

Bolagets aktier och teckningsoptioner skulle kun-
na avnoteras for det fall Bolaget inte framgent le-
ver upp till kraven som stalls foér att vara noterad
pa First North. Om den risken realiseras férsamras
aktiedagarnas majlighet att avyttra de aktuella var-
depapperen.

MARKNADSPLATS

Bolag vars vardepapper handlas pa Nasdaq First
North ar inte skyldiga att folja samma regelverk
som bolag vars aktier handlas reglerad marknad
utan ar i stallet underkastade en mindre omfattan-
de uppsattning regler. Som en félid av skillnader i
de olika regelverkens omfattning, ar en placering i
vardepapper som handlas pa en handelsplattform
mer riskfylld an en placering i aktier som handlas pa
en reglerad marknad.

LIKVIDITETSRISKER

Det finns en risk att en aktiv och likvid handel inte
blir varaktig, vilket kan medféra svarigheter for en
aktieagare att salja sina vardepapper. Det finns ock-
sa en risk att marknadskursen avsevart skiljer sig
fran teckningskursen i Erbjudandet. Risken for vo-
latilitet &r sarskilt stor i bolag som, likt Cyxone, annu
inte lanserat nagon produkt eftersom marknads-
vardet pa Bolaget inte grundar sig pa vad Bolaget
presterat utan pa férvantningar om framtiden.

Inbjudan till teckning av units i Cyxone AB (publ)

CYXONE

STORRE AKTIEAGARES AVYTTRING AV AKTIER |
BOLAGET

Bolagets storsta aktieagare ager cirka 43 procent av
aktierna i Bolaget. Om denna/dessa, inom ramen
for lockup-avtal, bestammer sig for att avyttra sitt
innehav i marknaden, eller om marknaden skulle
uppfatta att en sadan avyttring kan komma att bli
aktuell, kan det komma att paverka aktiekursen ne-
gativt.

VIDHANGANDE TECKNINGSOPTIONER
Kursutveckling av Cyxones aktie kan paverka han-
deln med teckningsoptioner som emitteras i Erbju-
dandet. En negativ aktiekursutveckling kan komma
att medféra negativa effekter pa teckningsoptioner-
nas varde. Om aktiekursen gar ner under kursen for
utnyttjande av teckningsoptioner blir teckningsop-
tionerna vardeldsa.

EJ SAKERSTALLDA GARANTIATAGANDEN

Vissa investerare har atagit sig att gemensamt inga
emissionsgarantier om units i Erbjudandet motsva-
rande cirka 44,4 MSEK, eller 90 procent av Erbju-
dandet. Dessa emissionsgarantier ar underteck-
nade, men inte sakerstallda fran bank eller annan
extern part. Féljaktligen finns det en risk for att de
som har [@mnat emissionsgaranti inte kan fullgora
sina ataganden gentemot Bolaget pa grund av fak-
torer utanfér Bolagets kontroll. Uppfylls inte ovan
namna garantiforbindelser kan det medfora att Er-
bjudandet inte fulltecknas, vilket leder till att Bola-
get far in mindre kapital an beraknat.

UTSPADNING GENOM FRAMTIDA NYEMISSIONER
Bolaget kan i framtiden komma att genomféra ny-
emissioner av aktier och aktierelaterade instrument
for att anskaffa kapital. Samtliga sadana emission-
er kan minska det proportionella agandet och ros-
tandel samt vinst per aktie for innehavare av akti-
er i Bolaget. Eftersom tidpunkten och villkoren fér
eventuella framtida emissioner kommer att bero pa
Cyxones situation och marknadsforhallandena vid
den aktuella tidpunkten, kan Bolaget inte férutse
eller uppskatta belopp, tidpunkt eller andra villkor
for sadana emissioner. Det foreligger saledes en
risk att sddana emissioner genomfors pa foér befint-
liga aktieagare otillfredsstallande villkor, vilket kan
medfora en negativ paverkan pa aktiekursen samt
medféra en utspadning av befintliga aktiedgares
innehav. Vidare kan eventuella nyemissioner fa en
negativ effekt pa aktiernas marknadspris.

UTSPADNING | ERBJUDANDET

Aktieagare som helt eller delvis valjer att inte ut-
nyttjia sina unitratter i Erbjudandet kommer att fa
sin réstandel och sin del av Bolagets aktiekapi-
tal utspadd, innebarande att aktiedgarens relativa
roststyrka vid bolagsstamma forsvagas samt att
aktieagarens andel i Bolagets tillgangar och re-
sultat minskar. Utspadningseffekten for aktieagare
som inte valjer att delta i Erbjudandet uppgar till 50
procent, forutsatt att Erbjudandet fulltecknas. Om
alla teckningsoptioner utnyttjas resulterar detta i en
ytterligare utspadning om cirka 33,3 procent. Den
totala utspadningseffekten blir saledes cirka 66,7
procent.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS
FORETRADESEMISSIONEN

| syfte att finansiera en fas 2b-studie av Bolagets ena huvudkandidat Rabeximod for att fortskrida sub-
stansens utveckling mot kommersialisering, har styrelsen for Cyxone den 13 september 2018 beslutat att
genomféra en foretradesemission om hogst 19 714 483 units, villkorat av godkannande vid extra bolags-
stamma den 1 oktober 2018. Vid extra bolagsstamma i Cyxone den 1 oktober 2018 beslutades att godkan-
na styrelsens beslut.

Den som pa avstamningsdagen den 4 oktober 2018 ar registrerade som aktieagare i Cyxone erhaller en
(1) unitratt for varje innehavd aktie. En (1) unitratt ger ratt att teckna en (1) unit. En (1) unit bestar av en (1)
nyemitterad aktie och en (1) teckningsoption. Varje teckningsoption berattigar till teckning av en (1) aktie
under perioden fran och med 2 september 2019 till och med 18 september 2019. En unit kommer tecknas
till en teckningskurs om 2,50 SEK. Teckning sker under perioden fran och med 8 oktober 2018 till och med
23 oktober 2018. Teckningsoptionerna ges ut vederlagsfritt.

For det fall samtliga units inte tecknas med stdd av unitratter ska styrelsen besluta om tilldelning av units
tecknade utan stéd av unitratter. Tilldelning kommer ske i enlighet med styrelsens beslut.

Teckning kan aven ske utan foretradesratt i enlighet med vad som framgar av avsnittet "Villkor och an-
visningar". Emissionsbeslutet innebar att Bolagets aktiekapital kan komma att 6ka med hoégst cirka 1 487
886 SEK, genom emission av hogst 19 714 483 aktier. Utspadningen for befintliga agare som valjer att inte
teckna sin andel uppgar till hogst 50 procent, vid full teckning av Erbjudandet. Vid fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna kan Bolaget komma att emittera ytterligare 19 714 483 aktier, vilket d& motsvarar en
utspadning om ytterligare cirka 33,3 procent. Den totala utspadningen for en aktieagare som valjer att inte
delta i Erbjudandet uppgar saledes till cirka 66,7 procent. Aktiedgare som valjer att inte delta i Erbjudan-
det har mojlighet att helt eller delvis kompensera sig ekonomiskt for utspadningen genom att salja sina
unitratter. Teckningskursen uppgar till 2,50 SEK per unit, vilket innebar att Erbjudandet, om det fulltecknas,
tillfor Bolaget cirka 49,3 MSEK fore emissionskostnader. Emissionskostnaderna beraknas uppga till cirka 3
MSEK. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kan Bolaget komma att tillféras cirka mellan 73,9 och
147,9 MSEK, beroende pa teckningskurs.

EMISSIONSGARANTIER
Av det totala emissionsbeloppet har cirka 44,4 MSEK garanterats via emissionsgarantier, vilket motsvarar
90 procent av Erbjudandet. Ersattning utgar med 10 procent pa garanterat kapital.

Mot bakgrund av ovanstaende inbjuds harmed aktieagarna i Cyxone att med foretradesratt teckna units i
Bolaget enligt villkoren i Prospektet.

Malmé den 3 oktober 2018

Cyxone AB (publ)
Styrelsen
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BAKGRUND OCH MOTIV

BAKGRUND

Cyxone har sedan Bolagets grundades 2015 fokuserat pa att utveckla substanser for behandling mot au-
toimmuna sjukdomar, ett omrade dar det idag saknas effektiva och sakra behandlingar utan biverkningar.
Bolagets produktportfolj bestar av tva substanser: T20K mot multipel skleros (MS) som befinner sig i prekli-
nisk fas, samt Rabeximod mot ledgangsreumatism (reumatoid artrit; RA) som befinner sig i klinisk fas 2. Ra-
beximod forvarvades 2017 med syfte att bredda Bolagets produktportfélj och samtidigt erhalla en lovande
l@kemedelskandidat inriktad mot autoimmuna sjukdomar. Substansen ar en oral losning med en gynnsam
sakerhetsprofil som har potential att behandla de patienter som inte svarar pa dagens standardbehand-
ling for ledgangsreumatism. Substansens effekt pavisades av tidigare innehavare i en klinisk fas 2a-stu-
die, genomford mellan 2007 och 2009, dar gynnsam verkan mattes efter 16 veckor. D& kontrollperioden
for studien var 12 veckor blev utfallet av studien negativ varpa den tidigare agaren ansag konkurrenters
projekt som mer lovande och foljaktligen avslutade Rabeximods utveckling. Konkurrenternas efterféljan-
de studier misslyckades senare med att pavisa substansernas effekt vilket ater férbattrade Rabeximods
potential. Cyxone forvarvade da lakemedelskandidaten med syfte att ateruppta studierna och planerar
nu en fas 2b-studie med 24 veckors kontrollperiod for att validera substansens effekter. | enlighet med
Lakedelsverkets regler gallande utveckling av lakemedel kan resultat fran tva studier, om studierna anses
lika, slds samman i en s.k. "poolning” av data. Cyxones mal med den planerade fas 2b-studie ar att utforma
den sa att positiva resultat ska erhallas och att Lakemedelsverket anser studien komplettera tidigare ge-
nomférda fas 2a-studien till den grad att studierna tillsammans ska kunna poolas och da utgora tillrackligt
med underlag for att aven motsvara underlag for en fas 3-studie. Detta skulle innebara att ingen separat
fas 3-studie behdver genomforas och att Bolaget skulle uppna stora kostnads- samt tidsbesparingar.

MOTIV

Cyxones strategi ar att med hjalp av sitt breda natverk av universitet samt lakemedelsbolag utveckla lake-
medel till fas 3 for att sedan salja licensen till lakemedelsbolag. Detta innebar aven att Bolaget ar relativt
resurssnalt eftersom olika specialister endast tas in under de perioder de behévs, samt att skarpt fokus
kan hallas pa att uppfylla framtidsutsikten som ar att gora substantiella licensavtal med Bolagets produkt-
portfolj bestaende av substanserna T20K och Rabeximod, givet positiva studieresultat.

Utvecklingen av Rabeximod befinner sig i en process dar en kompletterande fas 2b-studie kravs for att ta
utvecklingen vidare mot validering och kommersialisering vilket skulle innebara intakter fér Bolaget. Nu-
varande kassa anses emellertid inte vara tillracklig for att bekosta denna studie som férvantas kosta cirka
50-60 MSEK och ta mellan 18 och 24 manader att genomféra.

Befintligt rorelsekapital beraknas tacka kostnader for utveckling av T20K. Emellertid saknas kapital for att
finansiera den planerade fas 2b-studien av Rabeximod.

Bolaget kommer att anvanda emissionslikviden i Erbjudandet for att finansiera driften av Bolagets verk-
samhet med fokus pa den fortsatta utvecklingen av Rabeximod. Under 2019 kommer Rabeximod att tes-
tas i en klinisk fas 2b-studie for att kunna beskriva dess farmakologiska effekter samt att faststalla en god
sjukdomslindring utan negativa biverkningar. Bolaget har begransat med fasta kostnader och har darfor
mojlighet att relativt omgaende reducera kostnaderna for att bedriva verksamheten. Eftersom Bolaget har
en minimal infrastruktur kan Bolaget kapa kosthader genom att avsta fran de studier som inte ar absolut
essentiella for regulatoriskt godkannande. Vidare kan Bolaget aven valja att forlagga studierna vid mindre
kostsamma laboratorier. Utdver nyemissioner kan Bolaget aven anskaffa ytterligare kapital fran institutio-
nella investerare, genom bidrag fran EU (exempelvis genom Eurostars eller H2020) samt genom att inga
optionsavtal med lakemedelsbolag dar Bolaget erhaller en ersattning i samband med avtalets ingaende.

Emissionslikviden i Erbjudandet avses anvandas till féljande (i prioriteringsordning; med andel av belopp):
1. Ingd avtal med externa parter for inledande av studier gallande Rabeximod. (cirka 5 procent)
2. Genomférande av fas 2b-studie, enligt vad som beskrivs ovan och i Prospektet. (cirka 95 procent)

Beroende pa hur projektet med Rabeximod fortskrider avses likviden fran teckningsoptionerna anvandas
till foljande (i prioriteringsordning; utan andel av belopp da Bolaget inte med exakthet kan forutse detta):

1. Slutférande av studier gallande Rabeximod.
2. Utveckling av T20K.

Styrelsen for Cyxone AB dr ansvarig fér innehallet i Prospektet. Styrelsen férsckrar hdrmed att alla rimliga forsiktighetsatgdrder har vidta-
gits for att sakerstdlla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, dverensstémmer med de faktiska forhallandena och att ingenting
ar uteldmnat som skulle kunna pdaverka dess innebdrd. | de fall information kommer fran tredje man har informationen atergivits korrekt
och, savitt Bolaget kénner till och kan férsékra genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av berdrd tredje man, inga
uppgifter har utelémnats pa ett satt som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Malmé den 3 oktober 2018
Cyxone AB (publ)
Styrelsen
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VERKSTALLANDE DIREKTOR HAR ORDET

Cyxone startade sin operativa verksamhet i juni 2016 i sam-
band med att Bolaget kapitaliserades via en riktad emission
samt genom introduktion pa Nasdaq First North Stockholm.
Ytterligare kapital anskaffades foér utveckling av Bolagets
substans mot inflammation och multipel skleros (MS) ge-
nom tva fulltecknade teckningsoptioner. Som beskrivet i
Prospektet adderade Bolaget ytterligare ett utvecklingspro-
jekt i omradet autoimmuna sjukdomar genom forvarvet av
Rabeximod fran OxyPharma. Rabeximod ar i klinisk fas 2 ge-
nom studier i mer an 200 patienter med ledgangsreumatism
(reumatoid artrit; RA).

Cyxones arbetsform ar att utféra sina vetenskapliga studier
genom externa féretag i de olika expertomraden som ut-
vecklingsprocessen av ett nytt lakemedel kraver. Detta har
mojliggjorts genom den erfarenhet och kontaktnat som
Cyxone besitter. Resultatet ar att studierna kunnat genom-
féras bade snabbare och mer kostnadseffektivt an om man
skulle ha etablerat en intern organisation for ssmma syfte.

Utvecklingen av T20K har gatt éver forvantan. T20K ar en cy-
klisk peptid (cyklotid) som Cyxone visat kan effektivt synte-
tiseras, ar kemiskt mycket stabil i kroppen och férdelar sig
bland annat till organ som mjalte och tarm vilka ar centrala
for att styra inflammationsprocesser relevanta fér MS-ut-
vecklingen. Effekten av T20K i MS djurmodell visar att Cyxo-
nes substans ar lika potent som det basta orala lakemedlet
pa marknaden men med potentiellt vasentligt lagre toxicitet.
Det senaste aret har dessutom analysmetoder fér T20K forfi-
nats, T20K i kvalitet for att ges till manniska syntetiserats och
biverkningspotentialen och den sa kallade pharmacokineti-
ken undersokts mycket noggrant efter att substansen getts
som injektion och som oral dosering i flera olika djurslag un-
der langre exponeringstider for lakemedelskandidaten.

Cyxone har under 2018 gjort pilotstudier med en cyklotid i
djurmodeller for inflammatorisk tarmsjukdom i samarbete
med det Medicinska Universitetet i Wien. Cyklotiden hade
inte nagon klar effekt pa sarbildning i tarm men visade sig
har viss effekt pa storleken pa lymfnoder i tarm, mangden
T-celler och ett protein som produceras av vita blodkroppar,
sa kallade neutrofiler. Detta tyder pa att cyklotiden har en
anti-inflammatorisk effekt i linje med de effekter som ses i
djurmodeller for MS.

Bolaget féljer planerna som tidigare kommunicerats i och
med att en fas 1 studie med T20K planeras under slutet av
2018.

Det ar ocksa mycket tillfredstallande med mdjligheten att ta
Rabeximod genom en andra fas 2 studie nar vi vet att sub-
stansen redan visat signifikanta effekter pa ledgangsreuma-
tism i manniska efter 16 veckors behandling. Cyxones mal ar,
enkelt uttryckt, att upprepa den tidigare, formellt 12 veckors,
studien med den enda skillnaden att man behandlar under
24 veckor for att faststalla de goda effekter som uppnatts
tidigare. Riskerna med en "upprepad” studie ar sannolikt
markbart lagre &n om man testar en helt ny substans for for-
sta gangen.

Det finns ett tydligt behov av ny, forbattrad terapi for de
autoimmuna sjukdomarna multipel skleros och reumatoid
artrit. Med en originalsubstans, T20K, i klinisk fas 1 for MS
och med kapitaltillskott fér att starta fas 2b studier med Ra-
beximod i RA under 2019, sa ser jag med tillforsikt fram mot
kommande ar med Cyxone.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

ERBJUDANDET

Styrelsen i Cyxone beslutade den 13 september
2018, villkorat av godkdnnande vid extra bolags-
stamma den 1 oktober 2018, att genomfora en
emission av units till Bolagets befintliga aktieaga-
re om hogst 19 714 483 units till en teckningskurs
om 2,50 SEK, motsvarande totalt cirka 49,3 MSEK,
med foretradesratt for Bolagets aktieagare. Vid
extra bolagsstamma i Cyxone den 1 oktober 2018
beslutades att godkanna styrelsens beslut. En (1)
unit bestar av en (1) nyemitterad aktie och en (1)
teckningsoption. En (1) teckningsoption berattigar
att teckna till en (1) aktie under perioden fran och
med 2 september 2019 till och med 18 september
2019. Genom Erbjudandet kan Bolagets aktiekapital
komma att oka med hogst cirka 1 487 886 SEK fran
cirka 1487 886 SEK till cirka 2 975 773 SEK och anta-
let aktier kan komma att 6ka med hogst 19 714 483
aktier fran 19 714 483 aktier till 39 428 966 aktier.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kan
Bolagets aktiekapital kan komma att oka med hogst
ytterligare cirka 1 487 886 SEK fran cirka 2 975 772
till cirka 4 463 659 SEK och antalet aktier kan kom-
ma att 6ka med hogst 19 714 483 aktier fran 39 428
966 aktier till 59 143 449 aktier.

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstamningsdagen den 4 oktober 2018
ar registrerad som aktieagare i Cyxone erhaller en
(1) unitratt per innehavd aktie. En (1) unitratt ger ratt
att teckna en (1) unit i Cyxone till en teckningskurs
om 2,50 SEK per aktie. En (1) unit bestar av en (1) ny-
emitterad aktie och en (1) teckningsoption.

TECKNING UTAN FORETRADESRATT
Anmalan av intresse om teckning av units utan stod
av féretradesratt i Erbjudandet gors via anmalnings-
sedeln "Anmalningssedel for teckning av units utan
stod av unitratter”.

TECKNINGSOPTIONER AV SERIE 2018/2019
En (1) teckningsoption ger ratt att teckna en (1) ny
aktie i Bolaget till en teckningskurs som bestams
av det volymviktade priset pa Bolagets aktie under
perioden fran och med 19 augusti 2019 till och med
den 30 augusti 2019, med en rabatt om 25 procent,
dock lagst 3,75 SEK per aktie och hogst 7,50 SEK
per aktie. Teckning av aktier med stod av teck-
ningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren for
teckningsoptionerna under perioden fran och med
2 september 2019 till och med 18 september 2019.

TECKNINGSKURS

En (1) unit har en teckningskurs om 2,50 SEK. Cour-
tage utgar ej. Teckningskursen har faststallts av
styrelsen med utgangspunkt i marknadens pris-
sattning av Bolagets aktie, radande marknadslage,
marknadssondering med kvalificerade investerare
och externa emissionsgaranter samt verksamhet-
ens historiska utveckling. Teckningsoptionerna ges
ut vederlagsfritt.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallandet av
vilka som har ratt att erhalla unitratter i Erbjudandet
ar den 4 oktober 2018. Sista dag fér handel i Bola-
gets aktier inklusive ratt till att erhalla unitratter var
den 2 oktober 2018. Férsta dag for handel i aktien
exklusive ratt till att erhalla unitratter ar den 3 okto-
ber 2018.

Inbjudan till teckning av units i Cyxone AB (publ)

CYXONE

HANDEL MED UNITRATTER

Handeli unitratter avses att aga rum pa Nasdaq First
North under perioden fran och med den 8 oktober
till 2018 till och med den 19 oktober 2018. ISIN-kod
for unitratterna ar SE0011751767.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av units ska ske under perioden fran och
med den 8 oktober 2018 till och med den 23 ok-
tober 2018. Efter teckningsperiodens utgang blir
outnyttjiade unitratter ogiltiga och mister darmed
sitt varde. Outnyttjade unitratter kommer att, utan
avisering fran Euroclear, avregistreras fran VP-kon-
tot. For att forhindra férlust av vardet pa unitratterna
maste dessa utnyttjas fér teckning av units senast
den 23 oktober 2018 eller saljas senast den 19 okto-
ber 2018. Styrelsen for Cyxone ager ratt att forlanga
den tid under vilken anmalan om teckning och be-
talning kan ske. En eventuell forlangning av tiden
fér teckning och betalning ska beslutas senast fére
teckningsperiodens utgang och offentliggdras ge-
nom pressmeddelande.

UTSPADNING

Antalet aktier kan 6ka med hogst 19 714 483 aktier
till hogst 39 428 966 aktier genom Erbjudandet. Ak-
tieagare som valjer att inte teckna aktier i Erbjudan-
det kan komma att vidkannas en maximal utspad-
ningseffekt om 50 procent. Vid fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna kan ytterligare 19 714 483 akti-
er komma att emitteras, motsvarande en ytterligare
utspadning om cirka 33,3 procent. Den totala maxi-
mala utspadningen kan saledes komma att bli cirka
66,7 procent.

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktieagare eller foretradare for aktieagare som
pa avstamningsdagen ar registrerade i den av Eu-
roclear och for Bolagets rakning férda aktieboken,
erhaller fortryckt emissionsredovisning med vid-
hangande inbetalningsavi fran Euroclear. Av den
fortryckta emissionsredovisningen framgar bland
annat antalet erhallna unitratter. Den som ar upp-
tagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt férda
forteckningen over panthavare med flera, erhaller
inte nagon emissionsredovisning utan underrattas
separat. Nagon separat VP-avi som redovisar re-
gistreringen av unitratter pa aktieagares VP-konto
kommer inte att skickas ut.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktieagare vars innehav av aktier i Bolaget ar for-
valtarregistrerade hos bank eller annan férvaltare
pa avstamningsdagen erhaller varken emissions-
redovisning eller sarskild anmalningssedel fran Eu-
roclear. Teckning och betalning ska da istallet ske i
enlighet med anvisningar fran respektive férvaltare.

TECKNING MED STOD AV UNITRATTER
Anmalan om teckning av units med stod av uni-
tratter ska ske genom samtidig kontant betalning
senast den 23 oktober 2018. Teckning och kontant
betalning ska antingen goéras med den fortryckta
inbetalningsavi som medféljer emissionsredovis-
ningen eller med den inbetalningsavi som ar fogad
till den sarskilda anmalningssedeln enligt féljande
alternativ:

1) Inbetalningsavi
| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna
Sida 23



CYXONE

unitratter utnyttjas fér teckning av units ska endast
den fértryckta inbetalningsavin anvandas som un-
derlag for anmalan om teckning genom kontant
betalning. Sarskild anmalningssedel ska da ej an-
vandas. Inga tillagg eller andringar far géras i den
pa inbetalningsavin fortryckta texten.

Observera att anmalan om teckning ar bindande.
2) Sarskild anmalningssedel

| det fall ett annat antal unitratter an vad som fram-
gar av den fortryckta emissionsredovisningen ut-
nyttjas for teckning, ska den sarskilda anmalnings-
sedeln anvandas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Anmalning om teckning genom
betalning ska ske i enlighet med anvisningarna pa
den sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta
inbetalningsavin far darmed inte anvandas. Ofull-
standig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att ldmnas utan avseende. Sarskild anmal-
ningssedel kan erhallas fran Mangold per telefon,
e-post eller genom att ladda ner den fran Mang-
olds hemsida. Ifylld anmalningssedel ska skickas
per post eller ldAmnas pa nedanstdende adress och
vara Mangold tillhanda senast klockan 23:59 den 23
oktober 2018. Anmalningssedlar som skickas per
post bor avsandas i god tid for att sakerstalla leve-
rans fore angivet sista datum. Det ar endast tillatet
att insanda en (1) sarskild anmalningssedel. | det
fall fler an en (1) sarskild anmalningssedel insandes
kommer enbart den sist erhallna att beaktas. Ovri-
ga sarskilda anmalningssedlar kommer saledes att
[dmnas utan avseende.

Anmalningssedeln skickas till:

Mangold Fondkommission AB
Arende: Cyxone

Box 55691

102 15 Stockholm

Besoksadress: Engelbrektsplan 2
E-post: ta@mangold.se

Telefon: +46 8 - 503 015 95
Hemsida: www.mangold.se

TECKNING UTAN STOD AV UNITRATTER
Intresseanmalan att teckna units utan stéd av uni-
tratter kan goras till vilket belopp som helst och
ska ske under samma period som anmalan om
teckning med stéd av unitratter, det vill saga fran
och med den 8 oktober 2018 till och med den 23
oktober 2018. Anmalan om teckning utan stod av
foretradesratt sker genom att "Anmalningssedel
for teckning av units utan stdéd av unitratter” ifylls,
undertecknas och skickas till Mangold pa adress
enligt ovan. Anmalningssedeln kan bestallas fran
Mangold via telefon, e-post eller genom att ladda
ner den fran Mangolds hemsida, www.mangold.se.
Anmalningssedeln kan aven fyllas i och skickas in
elektroniskt till Mangold via hemsidan.

Ingen betalning ska ske i samband med anmalan
om teckning av units utan féretradesratt, utan sker
i enlighet med vad som anges nedan. Anmalnings-
sedeln ska vara Mangold tillhanda senast klockan
23:59 den 23 oktober 2018. Det ar endast tillatet att
insanda en (1) anmalningssedel. For det fall fler an
en (1) anmalningssedel insandes kommer enbart
den sist erhdllna att beaktas. Ovriga anmalnings-
sedlar for teckning av units utan stod av unitratter
kommer saledes att ldmnas utan avseende.

Observera att anmalan om teckning ar bindande.
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ANGAENDE TECKNING TILL ISK, KAPITAL-

FORSAKRING ELLER IPS

| det fall depan eller VP-kontot ar kopplat till en
kapitalforsakring, ar en IPS eller ISK (investerings-
sparkonto) galler sarskilda regler vid nyteckning av
aktier. Tecknaren bor kontakta sin bank/férvaltare
och folja dennes instruktioner for hur teckningen/
betalningen ska ga till. | det fall teckningen inte sker
pa ett korrekt satt kommer leverans av tilldelade
aktier inte att kunna ske till dessa depatyper.

Det ar tecknarens ansvar att se till att teckningen
sa som handlingar (bilagor, vidimerad ID-kopia, LEI-
kod eller dylikt) sker pa sadant satt att leverans kan
ske till angiven depa/vp-konto.

TILLDELNING VID TECKNING UTAN STOD
AV UNITRATTER

For det fall inte samtliga units tecknas med féretra-
desratt ska styrelsen, inom ramen for emissionens
hogsta belopp, besluta om férdelning av units som
inte tecknats med foretradesratt. Sadan foérdelning
ska i forsta hand ske till unittecknare som tecknat
units med stdd av unitratter och, vid 6verteckning,
i forhallande till det antal unitratter som var och en
utnyttjat for teckning av units och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning. | andra hand ska for-
delning ske till dvriga som tecknat units utan stod
av unitratter och, vid dverteckning, i forhallande till
tecknat belopp, och i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

For units som inte tecknats med stod av foretrades-
ratt eller utan foretradesratt enligt ovan ska tilldel-
ningen ske till eventuella garanter av emissionen
pro rata i férhallande till garanterat belopp.

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade
utan foretradesratt lamnas genom &éversandande
av tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota.
Betalning ska ske enligt besked pa avrakningsnota,
dock senast tre (3) dagar efter utsand avraknings-
nota. Nagot meddelande lamnas ¢gj till den som
inte erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan
tecknade units komma att 6verlatas tillannan. Skul-
le forsaljningspriset vid sadan overlatelse komma
att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den
som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa units
komma att fa svara for hela eller delar av mellan-
skillnaden.

BESKED, OM TILLDELNING AV UNITS

UTAN FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade
utan foretradesratt lamnas genom &versandande
av tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota.
Betalning ska erlaggas senast tre (3) bankdagar ef-
ter utfardandet av avrakningsnotan. Meddelande
utgar endast till dem erhallit tilldelning. Erlaggs €j
likvid i ratt tid kan tecknade units komma att éver-
latas till nagon annan. Skulle forsaljningspriset vid
sadan overlatelse komma att understiga priset en-
ligt Erbjudandet, kan den vilken ursprungligen er-
hallit tilldelning av dessa units komma att fa svara
for hela eller delar av mellanskillnaden. Tilldelning
ar inte beroende av nar under anmalningsperioden
anmalan inkom. | handelse av 6verteckning kan till-
delning komma att utebli eller ske med ett lagre
antal units an vad anmalan avser.

AKTIEAGARE BOSATTA UTANFOR

SVERIGE

Aktieagare bosatta utanfér Sverige (avser dock ej
aktieagare bosatta i USA, Kanada, Japan, Nya Ze-
eland, Hong Kong, Schweiz, Singapore, Sydafrika
eller Australien eller annat land dar deltagande i Er-
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bjudandet helt eller delvis ar féremal fér legala res-
triktioner) och vilka ager ratt att teckna i Erbjudandet
kan vanda sig till Mangold pa telefonnummer enligt
ovan for information om teckning och betalning.
Observera att Erbjudandet enligt Prospektet inte
riktar sig till personer som ar bosatta i USA (innefatt-
ande dess territorier och provinser, varje stat i USA
samt District of Columbia), Australien, Singapore,
Nya Zeeland, Japan, Kanada, Schweiz, Hongkong,
Sydafrika eller andra lander dar deltagande férut-
satter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra
atgarder an de som foljer av svensk ratt.

AKTIEAGARE BOSATTA | VISSA OBEHORI-

GA JURISDIKTIONER UTANFOR SVERIGE
Tilldelning av unitratter och utgivande av units vid
utnyttjande av unitratter till personer som ar bosat-
tai andra lander kan paverkas av vardepapperslag-
stiftningar i sadana lander. Med anledning harav
kommer aktiedgare som har sina aktier i Bolaget
direktregistrerade pa VP-konton med registrerade
adresser i USA (innefattande dess territorier och
provinser, varje stat i USA samt District of Colum-
bia), Australien, Singapore, Nya Zeeland, Japan,
Kanada, Schweiz, Hongkong, eller Sydafrika inte
att erhalla emissionsredovisning. De kommer inte
heller att erhalla nagra unitratter pa sina respekti-
ve VP-konton. De unitratter som annars skulle ha
levererats till sddana aktieagare kommer att saljas
och forsaljningslikviden, med avdrag fér kostnader,
darefter att utbetalas till berérda aktieagare. Belopp
understigande 500 SEK utbetalas €j.

BETALDA OCH TECKNADE UNITS (BTU)
Teckning genom betalning registreras hos Euroc-
lear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar
nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller
tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att inbok-
ning av BTU skett pa tecknarens VP-konto.

De units som tecknats ar bokférda som BTU pa
VP-kontot till dess att emissionen blivit registrerad
hos Bolagsverket.

HANDEL MED BTU

Handel med BTU beraknas att ske pa First North
fran och med den 8 oktober till dess att Erbjudan-
det registrerats hos Bolagsverket, vilket beraknas
ske under vecka 46, 2018. ISIN-koden for BTU ar
SE0011751775.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET
Ombkring den 25 oktober 2018 beraknas Bolaget of-
fentliggora utfallet av Erbjudandet. Offentliggoran-
det kommer att ske genom pressmeddelande och
finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida.

RATT TILL UTDELNING PA NYA AKTIER

De nya aktierna berattigar till utdelning forsta gang-
en pa den avstamningsdag for utdelning som in-
faller narmast efter det att Erbjudandet registrerats
vid Bolagsverket, under forutsattning att de nya
aktierna blivit registrerade och inférda i den av Eu-
roclear forda aktieboken pa avstamningsdagen for
sadan utdelning.

OVRIG INFORMATION

Styrelsen for Cyxone har inte ratt att avbryta Erbju-
dandet att teckna units i Bolaget. Styrelsen for Cyx-
one ager ratt att forlanga den tid under vilken anma-
lan om teckning och betalning kan ske. En eventuell
férlangning av tiden fér teckning och betalning ska
beslutas senast fére teckningsperiodens utgang
och offentliggdras genom pressmeddelande.

For det fall ett for stort belopp betalats in kommer

Inbjudan till teckning av units i Cyxone AB (publ)

CYXONE

Bolaget att ombesérja att overskjutande belopp
aterbetalas. Ingen ranta utgar for det dverskjutande
beloppet. Anmalan om teckning av units ar oater-
kallelig och tecknaren kan inte upphava eller modi-
flera en anmalan om teckning av units. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma
att ldBmnas utan beaktande eller teckning komma
att ske med ett lagre belopp. Om teckningslikvi-
den inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa
felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att
ldmnas utan beaktande eller teckning komma att
ske med ett lagre belopp. Erlagd emissionslikvid
som inte ianspraktagits kommer da att aterbetalas.
Ingen ranta kommer att utbetalas fér sadan likvid.

Mangold agerar finansiell radgivare och emissions-
institut i Erbjudandet. Att Mangold ar emissionsin-
stitut innebar inte att Mangold betraktar den som
anmalt sig for teckning av units i Erbjudandet som
kund. Darmed kommer Mangold inte att kundkate-
gorisera tecknaren eller genomfora en passande-
beddmning i enlighet med lagen (2007:528) om var-
depappersmarknaden avseende denna teckning.

INFORMATION OM BEHANDLING AV
PERSONUPPGIFTER

Den som tecknar, eller anmaler sig for teckning
av, units i Erbjudandet kommer att lamna person-
uppgifter till Mangold. Mangold kommer att be-
handla dessa personuppgifter. Bland annat kan
personuppgifter som lamnas till Mangold komma
att behandlas i datasystem i den utstrackning det
kravs for att administrera Erbjudandet. Aven per-
sonuppgifter som inhamtas fran annan kalla an de
personuppgifterna avser kan komma att behand-
las. Det kan ocksa forekomma att personuppgifter
fran en tredje part éverlamnas till och behandlas av
Mangold. Informationen om behandling av person-
uppgifter ldamnas av Mangold, som ar personupp-
giftsansvarig for behandlingen av personuppgifter.
Mangold tar emot begaran om rattelse eller rade-
ring av personuppgifter pa den adress som anges i
avsnittet "Adresser”.

VIKTIG INFORMATION OM LEI OCH NID
VID TECKNING UTAN STOD AV UNITRAT-
TER

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv
2011/61/EU (MIFID 2) behodver alla investerare fran
och med den 3 januari 2018 ha en global identi-
fleringskod for att kunna genomfdra vardepap-
perstransaktioner. Dessa krav medfdr att juridiska
personer behdver ansdka om registrering av en sa
kallad Legal Entity Identifier (LEI) och fysiska per-
soner ta reda pa sitt National Client Identifier (NCI)
for att kunna teckna, och anmala sig for teckning,
units i Erbjudandet. Observera att det ar teckna-
rens juridiska status som avgdér om en LEI-kod eller
NCI-nummer behdvs, samt att Mangold kan vara
forhindrat att utféra transaktionen at personen om
LEI-kod eller NCI-nummer (sasom tillampligt) inte
tillhandahalls. Den som avser att teckna, eller an-
mala sig foér teckning av, units i Erbjudandet upp-
manas att anséka om registrering av en LEI-kod el-
ler ta reda pa sitt NCl-nummer (sasom tilldmpligt) i
god tid for att aga ratt att delta i Erbjudandet och/
eller kunna tilldelas units som tecknas utan stoéd av
unitratter.

LEVERANS AV UNITS

Sa snart emissionen registrerats hos Bolagsverket,
vilket beraknas ske senast vecka 46, 2018, ombokas
BTU till aktier samt teckningsoptioner utan sarskild
avisering fran Euroclear. Fér de aktieagare som har
sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer infor-
mation fran respektive forvaltare.
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LAKEMEDELSUTVECKLING

Da Cyxones bada lakemedelskandidater ar under utveckling kommer féljande avsnitt erbjuda en kortfat-
tad oversikt 6ver utvecklingsprocessens olika steg och innebdrd. Den generella beskrivningen ar baserad
pa faktauppgifter fran Farmaceutiska Specialiteter i Sverige (FASS) samt fran den amerikanska motsvarig-
heten US Food and Drug Administration (FDA). Informationen i avsnittet har saledes inhamtats fran tredje
part och har atergivits korrekt, och savitt Bolaget kanner till och kunnat forvissa sig om genom jamforelse
med annan information som offentliggjorts av sadan tredje man, har ingen information utelamnats som

skulle fa atergiven information att andra mening.

UTVECKLINGENS OLIKA STEG

Utvecklingen av lakemedel ar starkt reglerad av
olika myndigheter som framst European Medicines
Agency (EMA) och FDA, och &r en tids- och resurs-
kravande process. Fran upptackt till fardigt lakeme-
del uppskattas den genomsnittliga tiden till cirka 12
ar med utvecklingskostnader som vanligtvis upp-
gar till mellan fem och tio miljarder SEK. Processen
med att utveckla ett lakemedel omfattar manga
steg och i varje steg ar det manga projekt som gall-
ras ut pa grund av olika prioriteringar.

PREKLINISK FORSKNING OCH UT-
VECKLINGSFORSKNING

Den prekliniska forskningen innefattar de aktiviteter
som bedrivs av kemister, farmakologer och biolo-
ger dar nya substanser utvecklas och testas. Forr
praglades detta stadie av att man sokte efter med-
iciner bland naturliga dmnen hamtade fran naturen
sa som svampar och orter. Upptacktes biologisk
aktivitet hos det testade amnet extraherades den
aktiva substansen fran sin kalla varpa ett forsok att
syntetisera substansen pa kemisk vag foljde. Vidare
efterstravades att, med hjalp av mindre justering-
ar av sa kallade analoger, optimera substansens
egenskaper. Idag har datorbaserade tekniker (HTS)
ersatt dessa langsamma och arbetskravande me-
toder och maojliggjort att testa hundratusentals mo-
lekyler p& kort tid. Vanligtvis testas mangder med
substanser for att finna en potentiell lakemedel-
skandidat att fortskrida med till nasta steg i utveck-
lingen; utvecklingsforskningen.?

For att en l@kemedelskandidat ska fa testas i mann-
iska kravs ett omfattande arbete med att saker-
stalla substansens sakerhet och stabilitet samt att
klargéra hur den lamnar och upptrader i kroppen.
Utdver detta behdver substansen beredas i nagon
form (tablett, injektion etc.) som ar medicinskt och
kommersiellt ldmplig. | detta arbete behéver ock-
sa en tillverkningsprocess for storskalig tillverkning
utarbetas for att mojliggéra substansens vidare ut-
veckling med stora patientantal. Utvecklingsforsk-
ningen fortgar vanligtvis i cirka fyra till fem ar innan
processen fortskrider med kliniska prévningar.?

Hela processen fran vetenskaplig teori till godkant
lakemedel tar i genomsnitt tolv ar. Tusentals varian-
ter av datorgenererade modeller av molekyler tes-
tas dar bara ett fatal fortskrider utvecklingen med
att vidare testas i djurforsok. Forst efter omfattan-
de djurférsdk, och om forskare och lakare ar sakra
pa att substansen ar rimligt och sakert och inte ger
upphov till allvarliga biverkningar kan processen
fortskrida med tester pa manniska. Dessa djurfor-
sok sker under myndighetskontroll och enbart efter
att ldkemedelskontrollmyndigheter (i Sverige Lake-
medelsverket) godkant en ansékan far en substans
ga vidare till nasta steg och tester i manniska.?

1) FASS: https://www.fass.se/LIF/menydokument?userType-2&menyrubrikld-3204
2) FDA: https.//www.fda.gov/forpatients/approvals/drugs/

Vid godkand ansokan borjar en komplex process
av kliniska studier innan foretaget kan ansoka hos
myndigheterna om att fa produkten godkant for all-
mant bruk. Vanligtvis tar denna process cirka sju ar.
Dessa kliniska provningar ar uppdelade i tre faser
enligt nedan?

FAS 1

Fas 1 ar det forsta tillfallet da en lakemedelskandi-
dat testas i manniska. Vanligtvis ar féorsoksperso-
nerna frivilliga och fullt friska som star under kon-
stant medicinsk bevakning. Fas 1-studier syftar till
att avgdra om férsékspersoner tolererar lakemed-
let och om substansens upptradande i manniskan
overensstammer med upptradandet i djurstudier-
na. Dosen ar inledningsvis sa lag som mojligt, sam-
tidigt tillrackligt stor for att besvara de fragor som
provningen avser besvara. Givet goda resultat hdjs
sedan dosen till den niva som senare ar tilltankt vid
kliniskt bruk.?

FAS 2

Under fas 2 testas vanligtvis substansen for forsta
gangen pa patienter med den aktuella sjukdomen.
Testerna gors pa ett relativt begransat antal patien-
ter for att testa olika doser i syfte att undersoka hur
substansen paverkar sjukdomen och dess symp-
tom samt att faststalla den dos som vidare ska an-
vandas i den storskaliga fas 3-prévningen.?

FAS 3

Endast om resultaten i fas 2 ar sa goda att vidare
studier ar motiverade pabodrjas fas 3 dar substansen
testas mot en verkningslés kopia eller mot redan
godkanda lakemedel for samma sjukdomstillstand.
Varken lakare eller patienter vet med vilken produkt
behandlingen gors for respektive patient. Saledes
uppnas en objektiv utvardering av substansen och
forst nar behandlingen avslutas redovisas vilken
produkt en patient behandlats med dar man utlaser
vilken effekt det nya [@kemedlet haft i jamférelse
med placebo. Fasen innefattar ett stort patientun-
derlag, ofta tusentals patienter, vilket ar nodvandigt
for att fa ett fullgott underlag for statistiska analyser.
Om lakemedlet framstar som lovande och tolereras
val av patienterna gors ytterligare provningar for att
verifiera resultaten.®

REGISTRERING OCH GODKANT LAKEMEDEL

Efter fas 3-studier kan ett féretag anséka om en la-
kemedelskandidats godkannande till berdrda lake-
medelskontrollmyndigheter, i Europa féretradesvis
tillden gemensamma myndigheten EMA och i USA
till FDA. Ansokan ska innehalla all dokumentation
som klargdr produktens kvalitet, sakerhet och ef-
fektivitet. En sadan ansdkan kan vara omfattande
och de nedlagda forsknings- och utvecklingskost-
naderna ar ansenliga, i storleksordningen miljard-
tals kronor. Av tio till femton produkter som blir fore-
mal for fas 1-studier overlever vanligtvis endast en
produkt fram till myndighetsgodkannande.
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Tabellerna ovan illustrerar lakemedelutvecklingens olika faser samt den generellt uppskattade tiden det tar i varje stadie

Tabellerna ar skapade med information fran: https://www.fda.gov/forpatients/approvals/drugs/
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MARKNADSOVERSIKT

De uppgifter avseende marknadstillvaxt och marknadsstorlek samt Cyxones marknadsposition i forhal-
lande till konkurrenter och andra lakemedel som anges i Prospektet ar Cyxones samlade beddmning, ba-
serad pa savalinterna som externa kallor. De kallor som Cyxone baserat sin beddmning pa anges lopande
i informationen. Darutéver har Cyxone gjort ett flertal uttalanden i Prospektet avseende sin bransch och
sin konkurrensposition inom branschen. Dessa uttalanden ar baserade pa Bolagets erfarenhet och egen
undersoékning avseende marknadsforhallandena. Cyxone kan inte garantera att nagot av dessa antagan-
den ar riktiga eller att de pa ett korrekt satt reflekterar dess marknadsposition inom branschen och ingen
av Bolagets interna undersokningar eller information har blivit verifierade av oberoende kallor, som kan
ha uppskattningar eller asikter avseende branschrelaterad information som skiljer sig fran Cyxone. Mark-
nads- och verksamhetsinformation kan innehalla uppskattningar vad avser framtida marknadsutveckling
och annan framatriktad information. Framatriktad information innebar ingen garanti avseende framtida
resultat eller utveckling, och verkligt utfall kan avvika vasentligt fran de uttalanden som gors i den frama-
triktade informationen. Information som kommer fran tredje man har atergivits korrekt och savitt Bolaget
kan kanna till och forvissa sig om, genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av berord
tredje man, har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig

eller missvisande.

INLEDNING

Cyxone har som mal att utveckla lakemedel mot
autoimmuna sjukdomar som avsevart kan forbattra
livskvalitén for drabbade. Autoimmuna sjukdomar
ar ett samlingsnamn fér olika sjukdomar dar krop-
pens immunforsvar angriper den egna vavnadens
celler.

Exempel pa autoimmuna sjukdomar ar multipel
skleros (MS), psoriasis, inflammatorisk tarmsjuk-
dom, Chrons sjukdom, ulcerativ kolit, ledgangsreu-
matism (reumatoid artrit; RA) och systemisk lupus
erythematos. Globalt uppskattas cirka 300 miljoner
manniskor lida av autoimmuna sjukdomar dar den
stérsta geografiska marknaden ar USA med cir-
ka 23,5 miljoner manniskor drabbade. Den globala
marknaden for behandling av autoimmuna sjuk-
domar uppskattades 2016 vara vard cirka 36,4 mil-
jarder USD och marknaden férvantas vaxa till 45,5
miljarder USD 2022 vilket motsvarar en arlig tillvax-
ttakt om cirka 3,8 procent.! Cyxones produktportfol]
bestar av tva lakemedelskandidater som respektive
riktar in sig mot en av de autoimmuna sjukdomar-
na; T20K mot MS och Rabeximod mot RA. Saledes
bestar Cyxones malmarknad av lakemedel fér be-
handling av dessa tva sjukdomar.

T20K OCH MARKNADEN FOR LAKEMEDEL
MOT MULTIPEL SKLEROS

Cyxones mal med T20K ar att primart fa substansen
godkand fér behandling av multipel skleros (MS).
MS ar en neurologisk sjukdom som drabbar cen-
trala nervsystemet med hjarna och ryggmarg. Sjuk-
domens symptom kommer i aterkommande skov
med nagra veckor eller manaders mellanrum. Ofta
utvecklas ocksa en bestaende funktionsnedsatt-
ning. MS ar delvis arftligt men faktorer grundade i
livsstil 6kar aven risken att drabbas av sjukdomen
dar exempel pa sadana faktorer ar rokning, stress
och dalig kosthallning. | Sverige aterfinns cirka 20
000 manniskor med sjukdomen och arligen diag-
nosticeras cirka 1 000 personer? pa en global niva
finns istallet cirka 2,3 miljoner drabbade manniskor.3
Vardet av den globala marknaden fér behandling
av MS varderades ar 2016 till 16,1 miljarder USD och

1 https://www.prnewswire.com/news-releases/global-45-bn-autoimmune-di-

sease-treatment-market-2022-300523885.html

2 https://lakemedelsverket.se/malgrupp/Allmanhet/Behandlingsrekommendatio-
nerna/Behandlingsrekommendationer-A-O/Behandlingsrekommendationer---lis-
tan/Multipel-skleros-MS/.

3 https://www.nationalmssociety.org/What-is-MS/Who-Gets-MS.
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forvantas vaxa till 27,4 miljarder USD ar 2025 vilket
motsvarar en arlig tillvaxttakt om cirka 6,3 procent.

POTENTIELL FORSALJINING

Bolaget berdknar att T20K, givet att ldkemedlet
marknadsfors via en storre partner som kan ta 10-
30 procent av marknaden, skulle kunna uppna ett
patientunderlag, det vill saga antal patienter som
regelbundet behandlas med lakemedlet, om cirka
37 000 patienter i USA och 52 000 patienter i Eu-
ropa. Med en sadan berdkning uppskattar Bolaget
att en potentiell forsaljning om cirka 1 miljard USD
arligen ar ett potentiellt estimat.s Bedomningen av-
seende den potentiella marknadsandelen grundas
i styrelsens erfarenhet med liknande lakemedel
som befunnit sig i en situation dar konkurrerande
lakemedels patent nyligen haft utgangdatum och
marknaden letar efter ersattningar.

TRENDER

Bolagets beddmning ar att MS-marknadens tillvaxt
har begransats av lakemedlens ibland kraftiga bi-
verkningar, att preparaten endast kan behandla de
patienter drabbade av av den vanligaste formen av
MS; Remitterad Multipel Skleros (RRMS) som kan-
netecknas av att den kommer i skov, och att medlen
oftast maste ges via injektioner. Under den senaste
tioarsperioden har flera stora lakemedelsbolag ut-
vecklat substanser som kan tas som tabletter, men
dess biverkningar utgor fortfarande en begrans-
ning for dkad anvandning i MS-patienter® Nagra
biologiska lakemedel med kraftiga farmakologis-
ka effekter har ocksa utvecklats, dock med risk for
allvarliga biverkningar.” Trenden ar att férséka finna
lakemedel med fa biverkningar, som darfor kan ges
under lang tid, aven till andra an RRMS-patienter, i
form av tabletter.®

Andra drivande faktorer ar framst dkade antal sjuk-
domsfall till foljd av férsamrade levnadsvanor i
manga lander samt att ékad kunskap och forbatt-
rad sjukvard resulterar i att manga fall som tidigare
inte diagnostiserats nu upptacks4 Bolaget bedo-
mer att marknadens tillvaxt begransas av de befint-
liga lakemedlens kraftiga biverkningar vilket leder
till att alla patienter inte klarar av att behandlas. De
4 https.//www.businesswire.com/newshome/20180129005741/en/Global-27.3-Bil-
lion—Multiple—Sclerosws—Dru?s—Market.

5 http://cyxone.com/portfolj/t20k/

6 www.fass.se; sdkord: Aubagio; Gilenya (sokning gjord i april 2016).

7 http://www.webmd.com/drugs/2/drug-92180/tysabri-intravenous/details/ list-si-
deeffects, (informationen hamtades i april 2016).

8 http.//www.multiplesclerosis.com/us/treatment.php, (informationen hamtades i
april 2016).
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MARKNADEN FOR BEHANDLING AV MS
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Tabellen ovan illustrerar den globala marknaden for behandling av MS tillvaxt matt i miljarder USD.

befintliga lakemedlen bestar av bade injicerbara
och orala lakemedel. Under den senaste tioarspe-
rioden har flera stora lakemedelsbolag utvecklat
substanser som kan tas som tabletter, men deras
biverkningar utgér fortfarande en begrasning for
lAngtidsanvandning i MS-patienter. Nagra biologis-
ka lakemedel med kraftiga farmakologiska effekter
har ocksa utvecklats, dock aven de med stérre risk
for negativa biverkningar.

Vidare noteras att lakemedelsbolagen etablerade
pa MS-marknaden ar, pa grund av att patenten till
manga etablerade MS-lakemedel ar pa vag att l6pa
ut, mycket motiverade att finna nya produkter som
kan ersatta gamla produkter och férsvara och éka
deras marknadsandelar.?®

KONKURRENSSITUATION

Dagens MS-lakemedel har ofta en generellimmun-
hamning (t.ex. Rebif), dvs att de hammar kroppens
immunforsvar, vilket ocksa ger fler biverkningar. Ett
problem ar att det ar svart for patienten att sjalv
injicera lakemedlet under en attack® MS-lake-
medel i tablettform har kommit under det senaste
decenniet, tex. Aubagio och Gilenya. Bada dessa
lakemedel ar dock féremal for utdkad dvervakning
och halsooch sjukvardspersonal i Sverige uppma-
nas att rapportera varje misstankt biverkan av lake-
medlen.* Lakemedlet Tecfidera verkar hamma im-
munsystemet pa liknande satt som T20K men dess
verkningsmekanism ar annu inte klarlagd.®

Tysabri ar ett lAkemedel som minskar immunsyste-
mets verkan men liksom fér Aubagio och Gilenya ar
de foremal for utokad évervakning och halso- och
sjukvardspersonal i Sverige uppmanas att rappor-
tera varje misstankt biverkan av medlet.3

9 http://www.medgadget.com/2015/12/multiple-sclerosis-global-drug-fore-
cast-and-market-analysis-to-2024.html(informationen hamtades i april 2016).

10 Turner, A-P., Rehabil Psychol. 2009 Feb;54(1):116-21. Informationen finns i samman-
fattning och titel.

11 www.fass.se; sokord: Aubagio; Gilenya (sokning gjord i februari 2016).

12 Amit Bar-Or, Drugs April 2014, Volume 74, Issue 6, pp 659-674. Informationen finns
i sammanfattningen

13 www.fass.se; sokord: Tysabri (sdkning gjord i februari 2016.
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Baserat pa de data som finns idag forefaller Cyx-
ones lakemedelskandidat T20K ha en verknings-
mekanism som paminner om Tecfideras. De aktiva
substanserna skiljer sig dock markant fran varandra.
T20K ar en naturlig biomolekyl medan Tecfidera ar
en liten syntetisk molekyl.*

De tio mest saljande lakemedlen for MS ar; Copaxo-
ne, Avonex, Rebif, Gilenya Tysabri, Betaseron, Tecfi-
dera, Ampyra, H.P. Acthar Gel, och Aubagio. De fyra
bast saljande lakemedlen for behandling av MS, Gi-
lenya (2,5 miljarder USD forsaljning 2013), Tecfide-
ra (2,9 miljarder USD forsaljning 2013), Avonex (3,0
miljarder USD forsaljning 2013) och Copaxone (4,2
miljarder USD forsaljning 2013), hade under 2013 en
sammanlagd forsaljning som uppgick till cirka 12
miljarder USD.®s Bastsaljare som Copaxone®®, Rebif?
och Betaseron® ar gamla ldkemedel vars patent-
skydd redan har gatt ut och darfor karaktariseras
branschen av hard konkurrens da nyutvecklade la-
kemedel med liknande egenskaper som de tidigare
patenterade, sa kallade Bio Similars, nyligen pene-
trerat marknaden och konkurrerar.

POTENTIAL ATT BEHANDLA ANDRA AUTOIMMU-
NA SJUKDOMAR MED T20K

Tidigare studier har pavisat att T20K har potenti-
al att hamma vissa nyckelfaktorer verksamma vid
immunologisk nedbrytning av celler i kroppen och
darmed hamma de sjukdomar som uppkommer
till folid av ett dveraktivt immunforsvar. Da manga
autoimmuna sjukdomar uppstar pa grund av det-
ta innebar det att T20K har potential till behand-
ling av fler autoimmuna sjukdomar an enbart MS.

14 http://www.ema.europa.eu/ema/indexjsp?curl-pages/medicines/human/med-
icines/002601/human_med_001657jsp&mid=\WCobo01ac058001d124. Informationen
finns i Authorization details” (informationen hamtades i mars 2016).

15-http://www. fiercepharma.com/special-reports/top-10-best-selling-multiple-
sclerosis-drugs-2013-copaxone (information hamtades i mars 2016)

16 FiercePharma, April 16, 2015 http://www.fiercepharma.com/story/bad-news-te-
va-sandoz-has-fda-nod-generic-copaxone-when-will-itlaunch/2015-04-16 (informa-
tionen hamtades i april 2016)

17 FiercePharma, November 1, 2012. Informationen finns i forsta stycket. http./www..
fiercepharma.com/special-reports/rebif (informationen hamtades i april 2016).

18 FiercePharma, September 5, 2014. Informationen finns i tredje stycket. http./
www.fiercepharma.com/special-reports/top-10-best-selling-multiple-sclero-
sis-drugs-2013-betaseronbetaferon (informationen hamtades i april 2016)
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Cyxone avser att i framtiden samarbeta med erfar-
na forskare for att identifiera och utveckla nya och
forbattrade cyclotider som kan ligga till grund fér
nya lakemedelskandidater for andra immunologis-
ka sjukdomar. Bolagets fokus i denna utveckling
kommer att ligga pa stora sjukdomar for att utnyttja
den majlighet som cyclotidstrukturen erbjuder som
barare av olika farmakologiska egenskaper. Primart
ligger dock Bolagets fokus pa att utveckla T20K for
behandling av MS.

RABEXIMOD OCH MARKNADEN FOR LA-

KEMEDEL MOT LEDGANGSREUMATISM
Med grund i Bolagets vision om att utveckla innova-
tiva lakemedel for behandling av autoimmuna sjuk-
domar ingick Cyxone under 2017 ett avtal avseende
forvarv av [akemedelsekandidaten Rabeximod. For-
varvet slutférdes under 2018. Kandidaten utvecklas
i syfte att behandla ledgangsreumatism (reumatoid
artrit; RA) och befinner sig i klinisk fas 2 dar Bolaget
per dagen for Erbjudandet planerar en fas 2b-stu-
die. Ledgangsreumatism (reumatoid artrit; RA) aren
autoimmun sjukdom som orsakar kronisk inflam-
mation i lederna. Som i alla autoimmuna sjukdomar
innebar det att immunforsvaret angriper kroppens
egna vavnad, och i ledgangsreumatism attacke-
ras forst vavnaden runt ledkapseln. RA varierar fran
person till person men det vanligaste ar att lederna
svullnar, blir dmma och det gér ont att rora sig. In-
flammationen gor aven lederna stela, och sjukdo-
men kan vara mer aktiv vissa perioder vilket innebar
svarare besvar som trétthet, feber, stelhet och vark.
Dessa aktiva perioder kan vara i nagra ar varefter
sjukdomen lugnar ner sig och stannar upp, men
den kan ocksa bli mer intensiv och férvarras med
aren. Over tid ar det vanligt att inflammationen aven
skadar olika delar i och kring leden, vilket forsamrar
rorligheten och leden kan ibland orsaka obalans sa
att fingrarna pekar snett till exempel. Globalt ater-
finns cirka 4,9 miljoner drabbade manniskor® dar
den globala ldkemedelsmarknaden varderades till
20,3 miljarder USD 2016 och férvantas vaxa till att
vara vard 30,4 miljarder USD 2025, detta motsvarar
en arlig global tillvaxt om cirka 4,6 procent.>

Behandling av RA innefattar bade livsstilsforand-
ringar och lakemedel. Det finns idag manga lake-
medel som dampar smartan och reducerar ned-
brytningen av ben och leder, men det finns inga
ldkemedel som kan bota sjukdomen. Syftet med
behandlingen ar att lindra smarta, reducera inflam-
mation, hindra nedbrytning av ben och leder samt
att uppratthalla rorlighet. Samtidigt ska patienten
vara sa fri fran biverkningar som mojligt.

Tidigare var det vanligt att starta med de svagaste
lakemedlen, och darefter lagga till starkare lake-
medel tills sjukdomen var under kontroll. Det har
dock blivit klarlagt de angripna lederna bdrjar att
brytas ner redan kort efter symtomdebuten, darfor
anvands idag de mer effektiva lakemedlen tidigt.

DMARD-preparat, disease-modifying antirheuma-
tic drugs, utgdr karnan i lakemedelsbehandlingen
och ar vid mattlig till allvarlig sjukdom de férsta La-
kemedlen som anvands, ofta i ganska hoga doser.
Nar sjukdomen ar under kontroll, reduceras dosen

19 http://www.gbiresearch.com/report-store/market-reports/therapy-analysis/
rheumatoid-arthritis-market-to-2020-a-crowded-market-characterized-by-modest-
growth.

20 https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/rheumatoid-arthritis-the-
rapeutics-market.
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till lagsta effektiva niva. Vid uppblossande tillstand
Okas dosen snabbt. Preparaten paverkar sjalva
sjukdomsprocessen. De medfor minskade ledsvull-
nader och smartor, ddmpar inflammationen (vilket
ger lagre sanka och CRP), begransar ledskadan och
ger forbattrad funktion. Det finns tva huvudgrupper
av DMARD-preparat: icke-biologiska och biologiska
medel.

ICKE-BIOLOGISKA MEDEL:

Icke-biologiska lakemedel ar ldkemedel som vars
aktiva substans inte har renats ur biologiska sub-
stanser, exempel pa en sddan substans ar cellgifter.
Icke biologiska lakemedel kannetecknas av att de i
jamférelse med biologiska lakemedel har kraftigare
bieffekter. Exempel pa icke biologiska lakemedel
for behandling av RA ar metotrexat, sulfasalazin,
hydroxyklorokin (antimalariamedel), azathioprin, le-
flunomid, ciklosporin

BIOLOGISKA MEDEL:

Biologiska lakemedel ar ett samlingsnamn fér de
ldkemedel vars aktiva substans ar utvecklad ur na-
turliga biologiska amnen ofta redan férekomman-
de i kroppen. Exempel pa biologiska DMARDs ar:
TNF-hammare (i alfabetisk ordning: adalimumab,
certolizumab-pegol, etanercept ,golimumab och
infliximab). B-cellshammare (rituximab) T-cellsak-
tiveringshammare (abatacept) Interleukin 1- och
6-hammare (anakinra, tocili-zumab)

BEHANDLING

DMARD-preparat ar férstahandsval vid moderat
tiLll allvarlig RA, cirka 60 procent av patienterna blir
battre av dessa lakemedel. Kombinationen av tva
eller flera DMARD-preparat ar mer effektivt an be-
handling med endast ett lakemedel. Risken for bi-
verkningar ar dock hogre nar flera lakemedel kom-
bineras.

Ofta maste patienten anvanda dessa lakemedel
under tre till sex manader innan de ger full effekt,
men tiden fram till effekt varierar mellan de olika la-
kemedlen. Kortikosteroider anvands ofta. Behand-
lingen av RA startar vanligen med ett icke biologiskt
medel. Om det inte verkar, évervags tilldgg av bio-
logiskt medel. Dessvarre kan effekten ibland avta
vid langre tids behandling, och de kan ge besva-
rande biverkningar. Genom regelbundna kontroller
med bland annat blodprovstagning kan dock bi-
verkningar ofta upptackas tidigt och dosen reduce-
ras alternativt behandlingen helt avbrytas.

Metotrexat ar idag det mest anvanda DMARD-pre-
paratet. Effekten uppnas vanligen efter fyra till atta
veckor, och biverkningarna ar vanligen mindre an
vid anvandning av de andra l@kemedlen i denna
grupp. Méjliga biverkningar ar illamaende och krak-
ningar, utslag, leverproblem och lungsjukdomar.
Faktorer som Okar risken for biverkningar ar bland
annat hog alder och diabetes. Risken fér biverk-
ningar reduceras vid samtidigt intag av folsyra. Me-
totrexat ska inte anvandas av gravida eller personer
med hogt alkoholintag. Metotrexat fungerar genom
att forsvaga kroppens immunférsvar som da upp-
hor att angripa ledernas celler. Kroppens immun-
forsvar fyller emellertid viktiga funktioner i kroppen
vilket innebar att behandling med Metotrexat ofta
leder till kraftiga biverkningar och att behandlingen
i manga fall far avbrytas i fortid.

21 https:.//medibas.se/handboken/kliniska-kapitel/reumatologi/patientinformation/
reumatoid-artrit-ra/reumatoid-artrit-ra-behandling/
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OVERSIKT ANTAL INDIVIDER DRABBADE AV RA

Pt

Antal fall 1820k 2071k
Nya fall/ar 108k 81k

16k

24.1%
allvarlig

30.5%
mild

45.5%
medel

Tabellen ovan illusrerar antalet individer som &r och blir drabbade av RA arligen baserat pa ursprung och svarighetsgrad™

POTENTIELL FORSALJNING

Bolaget beddmer emellertid inte att potentiell
behandling med Rabeximod ar anpassad for hela
marknaden. Da RA inte kan botas, ar malet med
behandling att bromsa sjukdomsutvecklingen.
Cyxone uppskattar att cirka 4,4 miljoner patienter
ar drabbade av sjukdomen i USA, Japan och Vast-
europas fem stérsta lander (Frankrike, Tyskland, Ita-
lien, Spanien och Storbritannien). Av dessa lider cir-
ka 3,3 miljoner patienter av moderat till svar RA och
det uppskattas att cirka 93-97% av alla svarare fall
behandlas med lakemedel, varav ungefar 800 000
patienter behandlas med cellgiftet metotrexat som
anses vara standardbehandling vid behandling av
moderat till svar RA2

Av de 800 000 patentier som behandlas med me-
totrexat misslyckas behandlingen for cirka 60 pro-
cent da biverkningarna blir for starka, vilket betyder
att dessa patienter behéver andra behandlingsal-
ternativ.23 Bolagets ambition ar att rikta in Rabexi-
mod mot att behandla dessa patienter. Bolaget
uppskattar att potentiella anvandare ar cirka 0,5
miljoner manniskor (60% av 800 000) och Bolaget
uppskattar saledes att lakemedelskandidatens pri-
marmarknad estimeras vara vard cirka 2 miljarder
USD arligen, baserat pa en arlig kostnad per patient
om cirka 4 000 USD vilket styrelsen anser vara en
rimlig och nabar prissattning for Rabeximod 24

TRENDER

Faktorer som driver marknaden ar en dkad medve-
tenhet kring sjukdomen, terapier och behandlings-
mojligheterna samt en hdg niva av privat och statlig

22 Datamonitor Healthcare. Epidemiology: Rheumatoid Arthritis. Datamonitor Healt-
hcare 2016:2015-35.

23 Hazlewood, G.S. et al. Methotrexate monotherapy and methotrexate combination
therapy with traditional and biologic disease modifying antirheumatic drugs for rheu-
matoid arthritis: abridged Cochrane systematic review and network meta-analysis.
BMJ 2016;353:7777.

24 Berakningar utifran Datamonitor Healthcare. Epidemiology: Rheumatoid Arthritis.
Datamonitor Healthcare 2016:2015-35, Datamonitor Healthcare. Disease Coverage:
Rheumatoid Arthritis. Datamonitor Healthcare 2017.DMKC5394 & Hazlewood, G. S. et
al. Methotrexate Monotherapy and Methotrexate Combination Therapy with Traditional
and Biologic Disease Modifying Antirheumatic Drugs for Rheumatoid Arthritis: Abrid-
ged Cochrane Systematic Review and Network Meta-Analysis. BMJ. 2016:353:i7777.
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sjukvardsspendering. Vidare férvantas en [attill-
ganglig sjukvard, gynnsamma ersattningsmodeller
och godkannandet av flertalet nya lakemedel vara
faktorer som ar gynnsamma foér marknadens ut-
veckling. Den hégsta arliga tillvaxten starregionerna
Asien och Oceanien fér. Tack vare en kraftig urbani-
sering nar industrin ut till fler personer i behov, vil-
ket tillsammans med en dkad sjukvardsspendering
leder till hoga prognosticerad marknadstillvaxt. An-
dra drivkrafter for forsaljningstillvaxten grundar sig
i inforandet av nya biologiska lakemedel, dkningen
av kliniska kandidater och den aldre befolkningens
tillvaxt. Vidare har RA stora marknadsméjligheter da
storsaljande blockbuster-lakemedel férlorar sina
patentskydd och det finns en allmant vedertagen
stor investeringsvilja hos storre marknadsaktorer att
ersatta befintliga lakemedel.

KONKURRENSSITUATION

Nagra av de storsta lakemedlen pa marknaden ar
Humira som tillverkas av framférallt AbbVie (lake-
medlet hade en global marknadsandel &r 2016 pa
31%), Enbrel av Pfizer, Amgen och Takeda (17,3%),
och Remicade av J&J, Merck och Mitsubishi (15,1%).26

Flera av den senaste tidens potentiella kandida-
ter mot RA har misslyckats med sina studier. Detta
exemplifieras genom Eli Lillys kandidat LY3337641
som i sin fas 2-studie stoppades pa grund av subo-
ptimal interimsdata? och Johnson & Johnsons kan-
didat Sirukumab som FDA nekade marknadsgod-
kannande varvid den amerikanska myndigheten
dessutom ar fortsatt kritisk mot ELli Lillys kandidat
Baricitinib®”. Sammantaget skapar detta goda magj-
ligheter for lakemedel som ar bade effektiva och
skonsamma att bli potentiella forvarvskandidater
av de stdrre branschaktérerna.

25-https;//pascaleboyerbarresi.files.wordpress.com/2015/03/evaluate-phar-
ma-world-preview-2016-outlook-2022-september-2016.pdf

26 https://www.biospace.com/article/eli-lilly-and-hanmi-shutter-a-failed-phase-ii-
ra-trial/
27-https://www.reuters.com/article/express-scripts-ma-cigna/cigna-express-
scripts-deal-gets-anti-trust-approval-idUSL3N1W34EV
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Nedan féljer en éversiktlig beskrivning éver Cyxones verksamhet och de marknader vilka Cyxone ar aktiva
inom. Viss information har inhamtats fran externa kallor och Cyxone har atergett sadan information korrekt
i Prospektet. Aven om Bolaget anser dessa kallor vara tillforlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts,
varfér riktigheten eller fullstandigheten i informationen inte kan garanteras. Savitt Bolaget kanner till, och
kan forsakra sig om genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av den tredje part vari-
fran informationen hamtats, har dock inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna

informationen felaktig eller missvisande .

BAKGRUND

Manga av vara stora folksjukdomar orsakas av ett
dysfunktionellt immunsystem. Allergi orsakas av att
immunsystemet (antikroppar) reagerar pa amnen
som finns i var vardag. Autoimmuna sjukdomar, som
till exempel multipel skleros (MS) och ledgangs-
reumatism (reumatoid artrit; RA), grundar sig pa en
Overreaktion pa kroppsegna amnen. Immunkom-
plex (ihopklumpning av antikroppar) som bildas vid
bla. malaria och viral hepatit, kan ge utfallningar
som fastnar i organ som darigenom kan férstéras.
Immunbristsjukdomar, som t.ex. AIDS, orsakas av
att kroppens immunceller forstérs av virus och im-
munforsvaret bryts da ner.

Typiskt for immunsjukdomar ar att det annu inte
finns nagra effektiva botemedel och att lakemed-
len som anvands ofta ger svara biverkningar i re-
dan férsvagade patienter. Manga lakemedel, som
tex. beta-interferoner och cyclosporin A, verkar
ofta samtidigt pa manga olika delar av kroppens
immunsystem, vilket gor att man inte kan medici-
nera annat ar i kortare perioder. Andra, biologiska
lakemedel, som t.ex. Tysabri och Enbrel ar mycket
potenta och maste darfor anvandas med foérsiktig-
het. De flesta immunlakemedel maste ges genom
en injektion, vilket gor behandlingen mer komplice-
rad for patienterna.

Ett bra exempel pa hur man framgangsrikt har lyck-
ats behandla en tidigare obotlig immunbristsjuk-
dom ar behandlingen av HIV/AIDS. Genom en livs-
lang behandling med "bromsmediciner” kan man
hindra sjukdomen HIV att utvecklas till AIDS, trots
att HIV-viruset fortfarande finns kvar i kroppen.* Bo-
lagets malsattning ar att med T20K som MS-medi-
cin kunna bromsa utvecklingen av MS och darige-
nom ge drabbade manniskor ett langt liv med bra
livskvalite.

CYXONE | KORTHET

Cyxone ar ett biomedicinskt bolag som utvecklar
substanser mot autoimmuna sjukdomar. Bolaget
har annu inte lanserat nagon produkt pa markna-
den men fokuserar pa utveckling av produktport-
foljens tva substanser: T20K mot multipel skleros
(MS) som befinner sig i preklinisk fas, samt Rabexi-
mod mot ledgangsreumatism (reumatoid artrit; RA)
som befinner sig i klinisk fas 2. T20K hammar nyck-
elprocesser i kroppens celler och baseras pa en typ
av naturligt vaxtprotein, sa kallade cyklotider, vilka
beskrivs som ideala "mallar” som kan modifieras for
att ge dnskade farmakologiska egenskaper med bi-
behallna goda lakemedelsegenskaper, nagot som
mojliggdr att de exempelvis kan ges i tablettform
utan att brytas ner i kroppen. Rabeximod férvarva-
des 2017 och ar en oral losning med gynnsam sa-
kerhetsprofil som dmnas att anvandas av de patien-

ter som inte svarar pa standardbehandling for RA.
1 Deeks, S.G, The Lancet, Volume 382, No. 9903, p. 1525-1533, 2 november 2013.
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Bolagets ledning har mangarig erfarenhet av att
leda virtuell lakemedelsutveckling inom omradet
autoimmuna sjukdomar. Styrelsens medlemmar
har mangarig erfarenhet av att leda akademisk
forskning till publika utvecklingsbolag samt att ge
strategisk ledning till bolag i olika faser av utveck-
lingsprocessen. Styrelsemedlemmarna har erfaren-
het fran ledningsarbete i ldkemedelsutvecklande
bolag i Sverige, Norge, Danmark, Kanada och USA.

Cyxones vetenskapliga rad bestar av de tva cyklo-
tidforskarna som tagit fram T20K och som patent-
sokt cyklotidteknologin (se mer under "Styrelse, le-
dande befattningshavare och revisor"). Allt eftersom
Bolagets arbete har behov av ny vetenskaplig ex-
pertis kommer nya experter att knytas till det veten-
skapliga radet.

PRODUKTER

T20K MOT MS

SJUKDOMEN

Multipel skleros (MS) ar en kronisk, neurologisk
sjukdom som drabbar nervceller i det centrala
nervsystemet vilket innebar att det drabbade orga-
net tappar sin formaga att fungera normailt.

| Sverige finns cirka 18 000 manniskor med MS och
i hela varlden ar cirka 2,5 miljoner drabbade av MS.
Brist pa D-vitamin och livsvanor som rékning, men
aven gener paverkar risken att drabbas. Vanligt-
vis debuterar sjukdomen redan i aldrarna 20-40 ar
med symtom som synnervsinflammation, kansel-
nedsattningar (domningar) samt muskelsvaghet i
armar, ben och ansikte.

BEFINTLIGA BEHANDLING

Det &r annu inte helt faststallt vad som orsakar
sjukdomen, och det finns idag inga botemedel.
Daremot existerar bromsmediciner som kan mins-
ka antalet skov och fordrdja funktionsnedsattning.
Tidig behandling med bromsmediciner ar dess-
utom avgodrande. Dagens preparat kan dock bara
behandla en del MS-patienter och maste ofta ges
via besvarliga injektioner. Langtidsbehandling med
befintliga MS-lakemedel har visats ge biverkningar
som bland annat lever- och njurskador, skoldkor-
telsnedsattningar samt depression.

T20K:S VERKNINGSMEKANISM

Cyxones lakemedelskandidat for behandling av MS
bygger pa ett naturligt vaxtprotein som modifierats
for att fa goda lakemedelsegenskaper. Lakemedel-
skandidaten kallas T20K, vilken har visat sig hamma
ett kroppseget amne (IL-2) som anses centralt vid
utvecklingen av MS2 Inga biverkningar har noterats
med T20K i friska djur vid terapeutiska doser, vilket
ar en mycket bra utgangspunkt for att utveckla ett
effektivt och sakert lakemedel for behandling av
MS23 Cyxone vill utveckla T20K for att potentiellt

2 Maier, LM. et al, J. Immunol, 2009, pp. 1541-1547.
3 K Thell etal. (2016) doi: 10.1073/pnas.1519960113. Kallan till T20K:s effekt ar forskar-
gruppen vid det Medicinska Universitetet i Wien samt observationer gjorda under
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kunna erbjuda manniskor med MS ett sakert och
effektivt "oromsmedel” som hindrar sjukdomen att
orsaka de allvarliga symptom som annars skulle
uppsta under patientens livstid. T20K ar resultatet
av nastan ett decennium av forskningssamarbe-
te mellan det Medicinska Universitetet i Wien och
Universitetskliniken i Freiburg. Forskargrupperna
har dessutom ett valetablerat nara samarbete med
en cyclotid-fokuserad forskargrupp i Queensland,
Australien som ocksa Cyxone samverkar med. Bo-
lagets forhoppning ar att T20K ska kunna erbjuda
fordelar dagens lakemedel inte kan, bade gallande
substansens effekt samt dess bieffekter. Tidigare
studier har pavisat att substansen vid terapeutiska
doser inte har pavisat nagon toxicitet samt att T20K
inte binds, eller binds svagt, till de studerade cellu-
lara receptorerna. De flesta ar dessutom lokalise-
rade till vavnad som en férhallandevis stor mole-
kyl som T20K inte férvantas kunna distribueras till.
Detta skulle kunna innebara att en behandling med
preparatet gor att sjukdomsforloppet fordrojs, vilket
férhoppningsvis skulle kunna starka patienternas
mojlighet till ett ldngre och mer aktivt liv utan de
biverkningar som relateras till de behandlingar som
ges idag. Substansen befinner sig nu i prekliniska
studier dar en optimal dos forsdker faststallas for att
vidare inleda en klinisk fas 1-studie dar substansen
testas pa manniskor. T20K ar en unik substans av
naturligt vaxtprotein som forskarna vid medicinska
universitetet i Wien, Osterrike, forst pavisade ham-
ma proinflammatoriska cytokiner som IL-2 och ef-
fektivt reducerar kliniska symptom i djurmodell fér
MS vid oral administrering. Vid terapeutiska doser
har inga tecken pa toxicitet observerats.

Substansen ar baserad pa en teknologi grundad i
cyklotider. Cyklotider ar naturliga cirkulara aggvite-
amnen som finns i vanliga vaxter, t.ex. i violer. De ar
relativt sma och innehaller cirka 30 kemiska bygg-
stenar (@aminosyron).4 Cyklotiden ar hart samman-
knuten med kemiska bindningar (sa kallade cyste-
inknutar).5 Det gor att de kan tas upp i blodet och
na organen dar de ska verka. Dessutom gor det att
cyklotider inte bryts ner i kroppen utan kan verka
som intakta lakemedel. Vissa delar av cyklotiden
ar dock fria och kan modifieras for att ge goda far-
makologiska egenskaper. Saledes far T20K egen-
skaper som kannetecknas av svaga biverkningar i
jamfoérelse med konkurrerande lakemedel och att
en effektiv samtidigt lindrig behandling kan uppnas
med hjalp av substansen.

PREKINISK FAS

T20K befinner sig for narvarande i preklinisk fas dar
substansens sakerhetsprofil studeras for att karak-
tarisera dess effekt pa immunsystemet. Detta gors
genom att studera substansens upptag, utsondring
och kemiska stabilitet i djumodeller fér att sakerstal-
la att substansen kan testas i manniskor i fas 1-stu-
dier. Enligt Bolaget loper utvecklingsplanen enligt
plan och kliniska fas 1-studier planeras pabdrjas un-
der 2018. Denna plan bygger pa att Bolaget erhaller
ett godkannande av myndigheterna att inleda den
kliniska processen vilket annu inte erhallits.

Bolaget har forvarvat de exklusiva licensrattighe-

utvecklingsarbete i samma MS-modell som anvants vid AstraZenecas forskningslabo-

ratorium i Sédertalje.

4 Nguyen, GKT, etal, February 1, 2013 The Journal of Biological Che-
mistry,288,3370-3380. Informationen finns i sammanfattningen.

5 Craik, D.J., Journal of Molecular Biology Volume 294, Issue 5, 177 December 1999,
Pages 1327-1336.
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terna till cyklotidteknologin och T20K och har dar-
med aven tagit 6ver ansvaret for att utveckla andra
framtida potentiella lakemedelskandidater basera-
de pa cyklotidteknologin. Bolaget ser méjligheter
till sadan utveckling framst inom omraden dar det
idag saknas effektiva och sakra lakemedel.

RABEXIMOD MOT RA

SJUKDOMEN

Ledgangsreumatism (Reumatoid artrit; RA) ar en
autoimmun sjukdom som kannetecknas av kronis-
ka inflammationer i kroppens leder vilket resulterar
i smarta i leder och muskler.

Forenklat kan sjukdomenférloppet forklaras som
att kroppens immunforsvar felaktigt uppfattar le-
derna som fara och bestammer sig for att bekam-
pa ledens celler. En del av kroppens immunforsvar
bestar av en typ av vita blodkroppar, s.k. monocyter,
som fardas i blodomloppet med uppgift att bekam-
pa potentiella risker i form av och inflammationer
och infekterade celler. Potentiell fara i kroppen
upptacks av T-lymfocyter som sedan aktiverar mo-
nocyterna genom att avsondra signalamnet cyto-
kiner. Nar monocyter traffas av cytokiner aktiveras
de genom att differentieras till antiinflammatoriska
makrofager, aven kallade storatare, som bekampar
faran genom att angripa de celler som T-lymfocy-
terna identifierat som potentiell fara.

BEFINTLIG BEHANDLING

Vid RA ar T-lymfocyterna defekta da de identifierar
det synoviala membranet i ledkapselns inre som
fara aven da leden ar frisk. Féljaktligen aktiveras
monocyterna som differentieras till makrofager och
attackerar ledens celler. Anledningen till T-lymfocy-
tens felaktiga beteende ar annu okant. Da kroppens
egna immunforsvar ar det som felaktigt attackerar
lederna gor det sjukdomen svar att bekampa da
detta innebar att immunférsvaret, som ar livsviktigt
fér manniskan, behoéver forsvagas. Resultatet blir
da att brosk bildas i lederna och att den drabbade
upplever smarta och vark i bade leder och muskler.
Dagens standardbehandling bestar av Metotrexat,
ett cellgift som verkar genom att forsvaga immun-
férsvaret vilket medfér att dess attacker pa lederna
férsvagas och darfor inte angriper kroppens leder
i samma omfattning. Denna behandling medfor
emellertid i manga fall negativa biverkningar vilket
medfor att alternativa behandlingar med lindrigare
biverkningar kan fa stor effekt for den drabbade.

RABEXIMODS VERKNINGSMEKANISM

Ar 2017 ingick Cyxone i ett forvarvsavtal med OxyP-
harma AB gallande lakemedelskandidaten Rabexi-
mod i klinisk fas 2 mot ledgangsreumatism. Bolaget
slutférde forvarvet under juni 2018.

Rabeximod ar en oral lakemedelskandidat for pa-
tienter med mattlig till svar aktiv RA, som tidigare
behandlats med metotrexat utan tillrackligt bra re-
spons. Rabeximods effekt ar baserad pa att dampa
differentieringen av monocyter till proinflamma-
toriska makrofager, samtidigt som det inte paver-
kar de antiinflammatoriska makrofagerna. Tidigare
klinisk fas 2-data i RA har visat en gynnsam saker-
hetsprofil, bekraftad optimal dos och preliminar
terapeutisk effekt. Rabeximod ar en oral sk. first-
in-class kandidat, vilket betyder att den har en helt
ny och unik typ av verkningsmekanism som kan
komma att helt férandra den existerande markna-
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Sub- Indika- Prekli-  Klinisk Klinisk fas Klinisk fas Klinisk

stans tion Upptackt nik fas1i 2a 2b fas 3 Godkant
T2oK skleros

Rabexi- | Reuma-

mod tid artrit

Tabellen ovan illustrerar substansernas nuvarande status i lakemedelsutvecklingen.

den samt avsevart forbattra livskvalitén for de som
drabbas da biverkningarna ar betydligt farre och
mindre allvarliga.

Cyxone avser att positionera Rabeximod dar det
kan skapa mest varde for de som drabbats av RA.
Genom att potentiellt fordrdja anvandningen av
biologiska lakemedel som hittills har visat sig ha
starka biverkningar, har de som ar drabbade av
sjukdomen mojlighet till en hogre livskvalité under
l&ngre tid.

Pa sikt ar det magjligt att bolaget anséker om att
aven indikeras inom mildare former av RA, i kom-
bination med andra steroider och behandling av
mycket sjuka patienter som har sallsynta sjukdomar
t.ex. juvenil idiopatisk artrit eller ar aldre, eftersom
biverkningsprofilen ar god.

KLINISK FAS

Gallande Rabeximods planerade fas 2b-studie
Cyxone att forma studien efter den tidigare genom-
forda fas 2a-studien. Detta da det finns en méjlighet
att sla samman patientmaterialet och saledes gora
en statistisk analys med mycket hégre sakerhet an
om man har farre patienter. Detta kraver att tva stu-
dier ar “identiska” I sina upplagg vilket man vanligt-
vis inte gor da det ar vanligt att efter en genomford
fas 2 studie vill géra justeringar av dos, behand-
lingsmetod. produktberedning eller annat patien-
tunderlag innan man gér den slutliga fas 3-studien
med vilken man vill registrera det nya lakemedlet.
For den kommande fas 2b-studien ar planen att en-
dast andra studieperiod fran 12 veckor till 24 veckor
och lata allt annat vara konstant i jamfoérelse med
fas 2a-studien. Detta skulle saledes mojliggora att
respektive studie kan poolas och tillsammans utgo-
ra underlag for att aven fungera som underlag for
en fas 3-studie.

Noterbart ar att tillstand for sadan poolning goérs
hos Lakemedelsverket forst efter genomford stu-
die. Lakemedelsverket maste godkanna de veten-
skapliga skal och bevilja att man behandlar studi-
erna som en stor fas 2 studie och det ar alltsa inte
sakert att Bolaget beviljas denna ansékan.

AFFARSMODELL

Cyxones affarsmodell ar att utveckla Rabeximod,
T20K, och andra cyklotider for multipel skleros
(MS) och andra immunologiska sjukdomar och
salja rattigheterna till kommersiell anvandning av
dessa lakemedelskandidater till lakemedelsbolag
etablerade i relevanta marknadssegment. Cyxone

anvander sitt natverk av kvalificerade foretag i olika
delar av varlden specialiserade pa de olika typer av
studier som behoévs for att karaktarisera T20K's ef-
fekter pa MS och for att slutféra en sakerhetsutvar-
dering infor studier pa manniska. Bolaget kommer
att anvanda sitt vetenskapliga rad med experter pa
cyklotidforskning for att bedéma data som gene-
reras samt for att séka efter nya cyklotidmolekyler
med nya farmakologiska effekter. Cyxone kommer
att agera som uppdragsgivare i stallet for att bygga
egen organisation inklusive laboratorieverksamhet,
vilket ger laga fasta kostnader och ett flexibelt och
snabbt arbetssatt. Bolagets uttalade plan gallande
Rabeximod ar att inleda diskussioner med potenti-
ella kopare gallande forsaljning nar den planerade
fas 2b-studien inletts.

MALSATTNING

Cyxones initiala malsattning ar att genomféra de
nodvandiga prekliniska studierna for att pavisa att
T20K kan testas pa manniskor i en fas 1-studie. Det-
ta innefattar en serie av studier dar [dkemedelskan-
didaten testas pa animala modeller for att faststalla
en riskprofil. Genom att utveckla en metod for att
analysera lakemedlet i kroppsvatskor kan Bolaget
studera upptag, utsdndring, nedbrytning samt hur
substansen distribueras hos moéss och darmed
faststalla den optimala dos som maximerar effekt
och minimerar bieffekter. Nar processen avslutats
kommer Lakemedelsverket att kontaktas for att fa
godkant att inleda en klinisk fas 1-studie med tes-
ter p4 manniskor. Sammanstallda resultat fran de
prekliniska studierna kommer ligga till grund for hur
planering och genomférande av den kommande
fas 1-studien formas. Malsattningen ar att fokusera
pa dessa kritiska studier for att ta T20K fram till slut-
ford klinisk fas 1. Gallande Rabeximod har Cyxone
planerat att inleda en fas 2b-studie i patienter med
medelsvar ledgangsreumatism under 2018 dar
malsattningen ar att resultaten erhallna fran studien
ska kunna poolas med resultaten fran den tidigare
genomférda fas 2a-studien och tillsammans utgora
underlag fér att aven anvandas som underlag for en
fas 3-studie.

VISION

Cyxones vision ar att effektivt och utan begrans-
ande biverkningar kunna bromsa utvecklingen av
svara immunologiskt orsakade sjukdomar som t.ex.
multipel skleros, ledgangsreumatism och inflam-
matorisk tarmsjukdom.
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STRATEGI

Cyxones affarsstrategi ar att fokusera pa att bevi-
sa att Bolagets produkter T20K och Rabeximod ar
potentiellt effektiva och innehar férdelar i jamforel-
se med dagens lakemedel for multipel skleros och
ledgangsreumatism. Forsaljning/licensiering av
ldkemedelskandidaterna skulle ge Cyxone framti-
da intakter samt dka sannolikheten for att Bolaget
skulle kunna leverera fler cyklotidlakemedel med
potentiella marknadsvarden. Cyxone kan med hjalp
av sitt breda natverk av universitet samt lakeme-
delsbolag utveckla lakemedel till fas 3 fér att sedan
salja licensen till lAkemedelsbolagen och darmed
Oka Bolagets marknadsvarde dar Bolaget kommer
att halla potentiella licenstagare/partners kontinu-
erligt informerade om utvecklingen.

Cyxones styrelsemedlemmar har stor erfarenhet av
attforhandlalicens- och samarbetsavtalmellan sma
utvecklingsbolag och stora lakemedelsforetag. VD
Kjell Stenberg har fér AstraZenecas rakning tidiga-
re forhandlat med ledande universitet i Europa och
Nordamerika, exempelvis Karolinska Institutet, Go-
teborgs universitet, Max Planck Institute i Tyskland,
Scripps Research Institute i La Jolla och University
of British Columbia i Kanada. Utéver dessa har Kjell
Stenberg aven hanterat ett stort antal forhandlingar
mellan AstraZeneca och andra lakemedelsforetag
och biotech-bolag. For Combio A/S férhandlade
Kjell Stenberg ett joint venture-avtal med Arpida i
Basel, Schweiz. T20K har av akademiska forskare
undersokts pa liknande satt i prekliniska studier
som gors vid stora lakemedelsbolag.

TIDIGARE STUDIER

T20K

Mulitple skleros (MS) orsakas av att kroppens eget
immunsystem felaktigt angriper och forstor ner-
vernas isolering mot omgivningen. Forskarna vid
det Medicinska Universitetet i Wien och vid Univer-
sitetskliniken i Freiburg har visat att T20K hammar
immuncellerna som forstér nervisoleringen. Amnen
som stimulerar immunreaktioner i kroppen (spe-
ciellt IL-2, IL-17A och Interferon gamma) hammas
ocksa av T20K. Forskarna har ocksa visat att T20K
ar mycket specifik eftersom utbyte av en enda ami-
nosyra i T20K resulterade i att den farmakologiska
effekten forlorades. Man har gjort en serie studier
med T20K i djur dar MS-liknande symptom induce-
ras. Nar T20K injicerades sju dagar fére inducering-
en sa observerade man att sjukdomsutvecklingen
kraftigt fordréjdes och nervskadorna minskade.
Studier av vavnadsprover fran forsoksdjuren visade
att immunceller inte ansamlats vid nerverna och att
nervisoleringen var intakt. Immunceller som togs ur
de T20K-behandlade djuren kunde inte aterstimu-
leras till att bryta ner nervcellsisolering till skillnad
fran obehandlade immunceller.

For att studera hur T20K verkar pa djur som redan
har hunnit utveckla tydliga MS-symptom (till niva 2
i en 4-gradig skala) gav man djuren tre injektioner.
Detta resulterade i att djuren madde markbart batt-
re, vilket verifierades med studier av djurens nerv-
vavnad. En studie dar man behandlar djur som re-
dan har hunnit utveckla tydliga MS-symptom, vilket
liknar den behandling man ger till manniskor med
MS, medfér ofta mer tillforlitliga resultat. Eftersom
cyklotider generellt tas upp i kroppen efter att ha
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getts oralt sa gav man T20K oralt till djuren nar de
natt niva 2 av 4 i sjukdomsutvecklingen. Aven har
kunde man notera att saval sjukdomsutvecklingen
som nedbrytningen av djurens nervisolering brom-
sats.

For att undersdka T20K:s potentiella biverkningar
gav man terapeutiska doser av T20K till friska djur.
Behandlade djur har normal kroppsvikt och kropps-
temperatur samt ingen matbar toxicitet pa lever el-
ler galla. Vavnadsprover fran behandlade djur kun-
de inte heller pavisa nagra biverkningar av T20K. |
en jamforelse mellan T20K och fingolimod (ett eta-
blerat oralt MS-lakemedel) visade sig T20K reduce-
ra utvecklingen sjukdomssymptomen medan ing-
en bromsande effekt av fingolimod observerades.

Substansen T20K befinner sig i preklinisk fas. Detta
innefattar en serie av studier dar lakemedelskandi-
daten testas pa animala modeller for att faststalla
en riskprofil. Genom att utveckla en metod for att
analysera lakemedlet i kroppsvatskor kan Bolaget
studera upptag, utsdndring, nedbrytning samt hur
substansen distribueras hos mdss och darmed
faststalla den dos som maximal effekt och mini-
merar bieffekter. Vidare planeras fas 1-studier inle-
das under 2018, nagot som beraknas kosta cirka 10
MSEK, vilket fér den totala kostnaden for T20K till
cirka 40-50 miljoner kronor. Bolaget forvantar sig
att dagens kassa ar tillracklig for att bekosta T20K's
studier fram till fas 2.

Bolaget slutféorde aven i mars 2018 en inledande pi-
lotstudie for att undersdka mojligheterna for T2o0K
att anvandas vid behandling av inflammatoriska
tarmsjukdomar (IBD) vilken pavisat positiv effekt pa
lymfkortlarna, nagot som indikerar en potentiell in-
flammationsreducerande effekt. Vidare studier av-
slutade i juli visade emellertid pa svag effekt i tjock-
tarmen och processen med att underséka T20K's
potential for behandling av IBD avslutades.

RABEXIMOD

Rabeximod har undersokts i flertalet prekliniska
studier for att karaktarisera dess effekt pa immun-
systemet, dess biverkningsprofil, dess upptag, ut-
sondring och metabolism fér att kunna studera
dess sakerhet (sk. fas 1 studie) och dess effekt pa
RA pgtie)nter med moderat till svar sjukdom (s.k fas
2 studie).

De prekliniska sdkerhetsstudierna visade att Rabex-
imod inte ger toxiska effekter vid terapeutisk dose-
ring (hjarta, centrala nervsystemet, orsakar cancer,
mm).

Vid den forsta kliniska fas 1-studien pavisades att
Rabeximod var val tolererad vid terapeutiska doser
(oral kapsel). Substansen visade en mild till moderat
fototoxicitet (“latt solbranna”) i manniska som emel-
lertid férsvinner nar man slutar att ta Rabeximod.

Fas 2a-studien utfordes av tidigare agaren OxyP-
harma AB mellan augusti 2007 och augusti 2009
for att mata effekten av Rabeximod i patienter med
RA. Studiens vetenskaplige ledare var professor
Lars Klareskog pa Karolinska Institutet. | studien
deltog 33 kliniska forskningscentra fran Lettland,
Bulgarien, Rumanien, UK, Polen, Belgien, Litauen,
Serbien och Georgien med ett totalt patientunder-
lag om 225 patienter. | studien testades olika doser
(6.25 mg/kg, 15 mg/kg och 375 mg/kg) tillsam-
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mans med en fas dos av metotrexate som ofta age-
rar basterapi vid behandling av RA.

Efter 12 veckor (den stipulerade studietiden) upp-
mattes sa kallade trender som visade pa att sanno-

likh

eten for Rabeximods effekt pa RA-patienter inte

MILSTOLPAR OCH HISTORIK
2009-2014

201

Sida 36

Forskare vid det Medicinska Universitetet i Wien
och Universitetskliniken i Freiburg bedriver
forskningssamarbete inom omradet cyklotider,
vilket resulterar i Bolagets lakemedelskandi-
dat T20K. Forskargrupperna har ett valetable-
rat nara samarbete med en cyklotid-fokuserad
forskargrupp i Queensland, Australien. Tillsam-
mans bildar dessa team den absoluta forsk-
ningsfronten inom omradet cyklotider. Under
perioden har flera patentansdkningar som om-
fattar cyklotidteknologin och l@kemedelskan-
didaten T20K lamnats in for behandling av pa-
tentorganisationer i Europa och i USA.

4-2015

Cyxones grundare upptackte forskargruppen
i Wien under ledning av Associate Professor
Christan Gruber som informerade Bolagets
grundare om sin cyklotidforskning. Forhandling
om att férvarva licensrattigheterna till cyklotid-
teknologin startade ar 2014 och ett avtal om att
erhalla exklusiva licensrattigheter till patentan-
sOkningarna pa cyklotider och T20K sléts under
2015 med Accequa AB (Cyxone har sedan dess
féorvarvat dessa licensrattigheter fran Accequa,
se mer under avsnittet "Legala fradgor och dvrig
information"). Bolaget bildas under 2015 och
en styrelse bestaende av Bert Junno, Mikael
Lindstam, Kjell Stenberg och Saad Gilani utses.
Bolaget har sedan dess arbetat med att driva
patentansdkningarna i Europa och i USA. Cyx-
one har ocksa forsakrat sig om att sakerstalla
mojligheterna for tillverkning av T20K och an-
dra cyklotider med en ledande GMP tillverkare
i Schweiz, hitta lampliga laboratorier fér valide-
ringsarbetet av T20K samt inhamtat regulatorisk
radgivning infér ansékan till Lakemedelsverket
for att starta kliniska studier.

nadde upp till den kritiska 95-procentiga signifikans
som kravs for godkannande. Efter 16 veckor, det vill
saga 4 veckor efter den faktiska studietiden, pavisa-
des emellertid signifikanta effekter med 98 procent
signifikans.

201

201

201

6

Theresa Comiskey Olsen valjs in som ny sty-
relseledamot i Bolaget. Bolaget genomfér en
riktad nyemission som tillfér Bolaget 5 miljoner
SEK foére emissionskostnader, vilket mojliggor
den férsta fasen av T20K:s utvecklingsprogram.

7

Bolaget ingar samarbete med lakemedelstill-
verkaren Bachem AG fér att producera sub-
stans inféor kommande studier.

Bolaget ingar samarbete med University of Qu-
eensland i Australien for att ytterligare klarlag-
ga T20K's effekter mot multipel skleros (MS).

Cyxone ingar avtal gallande férvarv av lakeme-
delskandidaten Rabeximod och breddar dar-
med sin produktportfélj, en emission genom-
férs och forvarvet slutfors Q1 18.

Studier for att undersdka T20K's effekter pa MS
pavisar lakemedelskandidaten drojer sig kvar i
immunreglerande vavnad efter intraperitonial
injektion i mass.

8

Erhaller patentgodkannande avseende immun-
hammande behandling med T20K.

Pilotstudier for att undersodka T20K effekt pa in-
flammatorisk tarmsjukdom pavisar cyklotidens
antiinflammatoriska effekter, emellertid inte i
tjocktarmen som var andamalet med studien
varpa processen avslutas.
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FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

Nedan presenteras Bolagets finansiella siffror i sammandrag fér rakenskapsaren 2016 och 2017, samt del-
arsrapport for perioden januari - juni for aren 2017 och 2018. Nedanstaende finansiella dversikt ar ham-
tad ur Bolagets reviderade arsredovisningar fér rakenskapsaren 2016 och 2017 samt delarsrapporten for
perioden januari - juni 2018. Arsredovisningarna och delarsrapporten har upprattats med tillampning av
arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncern-
redovisning (K3). Notera att perioden for rakenskapsaret 2016 ar forldngd och loper fran 13 juli 2015 till 31
december 2016. Detta bér beaktas nar investerare jamfér med perioden fér 2017, vilken loper fran 1 januari

2017 till 31 december 2017.

CYXONE

Avsnittet nedan bér lasas tillsammans med avsnitten "Kommentar till den finansiella utvecklingen" och "Ov-
rig finansiell information” i Prospektet samt de till Prospektet inforlivade rakenskaperna.

RESULTATRAKNING

Ejreviderad  Ej reviderad Reviderad Reviderad
H1 2018 H1i2017 2017 2016
20180101 20170101 20170101 20150713
BELOPP | KSEK -20180630 -20170630 -20171231 -20161231
Roérelsens intakter mm
Nettoomsattning o] o] o] 21
Aktiverat arbete for egen rakning 0] 0 0
Ovriga intakter o) 0 o)
Summa rérelsens intakter o] o] 0 21
Rorelsens kostander
Ravaror och férnédenheter o] o] 0 o]
Ovriga externa kostnader -5 649 -2 879 -6 514 -2 861
Personalkostnader -855 -1176 -2 287 -1 318
Av- och nedskrivningar -11 -11 -22 0
Summa rorelsens kostnader -6 515 -4 066 -8 824 -4 179
Rorelseresultat -6 515 -4 066 -8 824 -4 158
Resultat fran finansiella investeringar
Ranteintakter 55 o] 0
Rantekostnader -43 -9 -4
Resultat fran finansiella investeringar 12 -9 -4
Skatt pa periodens resultat o] o] o] o]
Periodens resultat -6 503 -4 075 -8 824 -4 162
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CYXONE

BALANSRAKNING - TILLGANGAR

Ej reviderad  Ej reviderad Reviderad Reviderad
H1 2018 H1 2017 FY 2017 FY 2016
BELOPP | KSEK 20180630 20170630 20171231 20161231
Anlaggningstillgangar
Patent, licenser och utvecklingskostnader 14 905 3185 7 566 1599
Inventarier, verktyg och installationer o] o] o] o]
Andra langfristiga fordringar 0 0 0 0
Summa anlaggningstillgangar 14 905 3185 7 566 1599
Omsattningstillgangar
Varulager o] o] o]
Kundfordringar o] o] o]
Ovriga fordringar 255 354 85 268
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 14 29 57 97
Kortfristiga placeringar 0 0 o] o]
Kassa och bank 17 817 28 114 33357 21508
Summa omsattningstillgangar 18 086 28 497 33499 21963
SUMMA TILLGANGAR 32 901 31682 41065 23 562
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BALANSRAKNING - EGET KAPITAL OCH SKULDER

CYXONE

Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
H1 2018 H1 2017 2017 2016
BELOPP | KSEK 20180630 20170630 20171231 20161231
Eget kapital
Aktiekapital 1343 1157 1343 975
Sond fér utvecklingskostna- 13638 2256 6 554 753
er
Ovrigt fritt eget kapital 22 151 30 833 38 059 25 265
Periodens resultat -6 503 -4 075 -8 824 -4 162
Summa eget kapital 30 629 30171 37132 22 832
Skulder
Langfristiga skulder
Rantebarande skulder o] 0 0] 0
Kortfristiga skulder
Kortfristig del av langfristig
skuld
Leverantorsskulder 1076 925 3079 3908
Aktuella skatteskulder 66 63 81 36
Ovriga kortfristiga skulder 53 337 148 88
Upplupna kostnader och 1167 186 625 208
forutbetalda intakter
Summa skulder 2362 1511 3033 730
SUMMA EGET KAPITAL 32 901 31682 41 065 23562
OCH SKULDER
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CYXONE

KASSAFLODESANALYS
Ej reviderad Ejreviderad  Reviderad  Reviderad
H1 2018 H1 2017 FY 2017 FY 2016
20180101 20170101 20170101 20150713
Belopp i KSEK -20180630 -20170630 -20171231 -20161231
Den lopande verksamheten
Kassafléode fran den lopande verksamehten fore -6 492 -4 064 -8 802 -4 161
forandring av rorelsekapital
Forandring av operativt kapital -1697 762 3426 365
Kassaflode fran den l&pande verksamheten -8 189 -3302 -5 376 -3796
Investeringsverksamheten
Kassafléde fran investeringsverksamheten -7 351 -1597 -5 990 -1599
Finansieringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 11 415 23125 26 993
Periodens kassaflode -15 540 6 516 11 759 21508
Likvida medel vid periodens bérjan 33357 21508 21508 0
Likvida medel vid periodens slut 17 817 28 114 33357 21598
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CYXONE

NYCKELTAL
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
H1 2018 H1 2017 FY 2017 FY 2016
20180101 20170101 20170101 20150713
-20180630 -20170630 -20171231 -20161231
Nettoomsattning, KSEK o] o] o] 21
Rorelseresultat, KSEK -6 515 -4 066 -8 824 -4 158
Soliditet (%) 93 95 90 97
Kassalikviditet (%) 1786 1886 852 3 009
Antal aktier vid periodens slut 17 798 111 15 330 922 17 798 111 12 925 000
Resultat per aktie, SEK -0,37 -0,27 -0,50 -0,31
Eget kapital per aktie 172 1,97 2,09 177
Antal anstallda vid periodens ut- 2 2 2 1

gang

Utdelning per aktie o] o] o] o]

DEFINITIONER AV NYCKELTAL

SOLIDITET

Eget kapital i procent av balansomslutningen. Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant da det 6ver tid ger
en bild av hur stor del av finansieringen som kommer fran eget kapital respektive extern finansiering.

KASSALIKVIDITET
Omesattningstillgangar exklusive varulager i procent av Bolagets kortfristiga skulder. Bolaget finner nyck-
eltalet relevant da det anger Bolagets betalningsféormaga pa kort sikt.

RESULTAT PER AKTIE
Periodens resultat i relation till antal aktier vid periodens utgang efter utspadning. Bolaget anser att nyck-
eltalet ar relevant da det visar Bolagets resultat hanférligt till Bolagets aktiedgare uppdelat per aktie.

EGET KAPITAL PER AKTIE
Eget kapital i relation till antal aktier vid periodens utgang efter utspadning. Bolaget anser att nyckeltalet
ar relevant da det visar hur mycket eget kapital det finns per aktie.
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CYXONE

KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

JAMFORELSE FORSTA HALVARET 2018
OCH FORSTA HALVARET 2017
RESULTATRAKNING

NETTOOMSATTNING

Bolaget har for forsta halvaret 2018 och forsta halv-
aret 2017 inte haft omsattning vilket ar hanforligt till
att produkterna fortfarande ar i utvecklingsstadiet
och darmed inte finns tillganglig for forsaljning. Sa-
ledes finns ingen utveckling av nettoomsattning
mellan rakenskapsaren.

RORELSEKOSTNADER

Rorelsens kostnader for forsta halvaret 2018 uppgar
till 6 515 KSEK och for forsta halvaret 2017 till 4 066
KSEK vilket ar en 6kning med 4 828 KSEK. Okning-
en ar framst hanforlig till de ékade dvriga externa
kostnaderna .

RORELSERESULTAT

Rorelseresultatet for Bolaget uppgick under forsta
halvaret 2018 till -6 515 KSEK och for forsta halvaret
2017 till -4 066 KSEK vilket motsvarar en férsamring
om cirka 2 449 SEK, viket beror pa de 6kade rorel-
sekostnaderna..

FINANSNETTO

Finansnettot for férsta halvaret 2018 uppgick till 12
KSEK, vilket motsvarar en 6kning om 29 KSEK, jam-
fort med motsvarande period foregaende ar. Ok-
ningen ar framst hanférlig till minskade rantekost-
nader foljd av minskade rantebarande lan.

RESULTAT EFTER SKATT

Resultatet efter skatt uppgick under forsta halvaret
2018 till -6 503 KSEK, vilket motsvarar en forsamring
om 2 428 KSEK, jamfoért med motsvarande period
féregaende ar framst hanforligt till de okade kost-
nader ovan namnda.

BALANSRAKNING |

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Anlaggningstillgangar vid slutet av férsta halvar-
et 2018 uppgar till 14 905 KSEK och slutet av for-
sta halvaret 2017 till 3 185 KSEK vilket ar en 6kning
med 11 720 KSEK. Okningen ar framst hanforlig till
de imatteriella anlaggningstillgangar relateade till
patent och utvecklingskostnader.

SKULDER

Skulder vid slutet av forsta halvaret 2018 uppgar till
2 362 KSEK och vid sluette av forsta havlaret 2017
till1 511 KSEK vilket ar en okning med 851 KSEK. Ok-
ningen ar framst hanforlig till 6kade upplupna kos-
tander och uppskjutna intakter.

EGET KAPITAL

Eget kapital vid slutet av forsta halvaret 2018 upp-
gar till 30 629 KSEK och vid slutet av forsta halvaret
2017 till 30 171 KSEK vilket ar en 6kning med 458
KSEK. Okningen ar framst hanférlig till det dkade
aktiverade utvecklingskostnader.

KASSAFLODESANALYS

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAM-
HETEN

Kassaflodet fran den l&pande verksamheten upp-
gar for forsta halvaret 2018 till -8 189 KSEK och
for forsta halvaret 2017 till -3 302 KSEK vilket ar en
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minskning om 4 887 KSEK. Férsamringen ar framst
hanforlig till 6kade utgifter for studier.

KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAM-
HETEN

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgar
for forsta halvaret 2018 till -7 351 KSEK och foér forsta
halvaret 2017 till -1 597 KSEK vilket ar en minskning
om 5 754 KSEK. Minskningen ar framst hanforlig till
arbete med patent och kapitaliserade studiekost-
nader.

KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAM-
HETEN

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten upp-
gar for forsta halvaret 2018 till 0 KSEK och for forsta
halvaret 2017 till 11 415 KSEK vilket ar en minskning
om 11 415 KSEK. Minskningen ar framst hanforlig till
de teckningsoptioner som tillférde Bolaget kapital
under 2017.

JAMFORELSE MELLAN RAKENSKAPSAR-

EN 2017 OCH 2016

Notera att perioden for rakenskapsaret 2016 ar for-
langd och oper fran 13 juli 2015 till 31 december
2016. Detta bor beaktas nar investerare jamfér med
perioden for 2017, vilken l6per fran 1 januari 2017 till
31 december 2017.

RESULTATRAKNING

NETTOOMSATTNING

Bolaget har for 2016 haft en minimal omsattning om
21 KSEK och under 2017 inte haft nagon omsattning,
vilket ar hanforligt till att produkterna fortfarande ar
i utvecklingsstadiet och darmed inte finns tillgang-
lig for forsaljning. Saledes finns ingen utveckling av
nettoomsattning mellan rakenskapsaren.

RORELSEKOSTNADER

Rorelsens kostnader for rakenskapsaret 2016 upp-
gar till 4 179 KSEK och for rakenskapsaret 2017 till
8 824 KSEK vilket ar en 6kning med 4 645 KSEK.
Okningen ar framst hanférlig till de dkade perso-
nalkostnaderna till foljd av en till anstalling samt till
Okade kosthader relaterade till studier.

RORELSERESULTAT

Rorelseresultatet for rakenskapsaret 2016 uppgar
till -4 158 KSEK och for rakenskapsaret 2017 till -8
824 KSEK vilket ar en forsamring med 4 666 KSEK.
Bolagets avsaknad av nettoomsattning under peri-
oden i kombination med de ékade kosthader ovan
namnda ar anledningen till detta.

FINANSNETTO

Finansnetton for rakenskapsaret 2016 uppgick till -4
KSEK och for rakenskapsaret 2017 0 KSEK vilket ar
en okning med 4 KSEK. Okningen ar framst hanfor-
lig till erhallen bankranta.

RESULTAT EFTER SKATT

Resultat efter skatt for rakenskapsaret 2016 uppgar
till -4 162 KSEK och fér rakenskapsaret 2017 till -8
824 vilket ar en forsamring med 4 662 KSEK. For-
samringen ar hanférlig till ovan namnda poster.
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BALANSRAKNING

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Anlaggningstillgangar vid arsslutet 2016 uppgar till
1 509 KSEK och vid arsslutet 2017 till 7 566 KSEK
vilket ar en 6kning med 5 967 KSEK. Okningen ar
framst hanforlig till de immatteriella anlaggnings-
tillgangar relaterade till patent och utvecklingskost-
nader.

SKULDER

Skulder vid arsslutet 2016 uppgar till 730 KSEK och
vid arsslutet 2017 till 3 933 KSEK vilket ar en 6kning
med 3 203 KSEK. Okningen ar framst hanforlig till
Okade leverantorsskulder.

EGET KAPITAL

Eget kapital vid arsslutet 2016 uppgar till 22 832
KSEK och vid arsslutet 2017 till 37 132 KSEK vilket
ar en 6kning med 14 300 KSEK. Okningen ar framst
hanforlig till de emissioner som utférdes under 2017.

KASSAFLODESANALYS |

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAM-
HETEN

Kassaflodet fran den ldpande verksamheten upp-
gar for rakenskapsaret 2016 till -3 796 KSEK och
for rakenskapsaret 2017 till -5 376 KSEK vilket ar en
forsamring om 1 580 KSEK. Férsamringen ar framst
hanforlig till okade utgifter for 6kade personalkost-
nader och studier.

KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAM-
HETEN

Kassaflodet fran investeringsverksamheten upp-
gar for rakenskapsaret 2016 till -1 599 KSEK och foér
rakenskapsaret 2017 till -5 990 KSEK vilket ar en
minskning med 4 391 KSEK Minskningen ar framst
hanforlig till arbete med patent och kapitaliserade
studiekostnader.

KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAM-
HETEN

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten upp-
gar for rakenskapsaret 2016 till 26 993 KSEK och
for rakenskapsaret 2017 till 23 125 KSEK vilket ar en
minskning 3 868 KSEK. Minskningen ar framst han-
forlig till de emissioner som utfordes under 2016
och 2017.
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CYXONE

KAPITALISERING, SKULDSATTNING OCH ANNAN FINANSIELL

INFORMATION

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets kapitalisering och skuldsattning per den 31 augusti 2018.
Se avsnittet "Aktiekapital och dgarforhallanden” for ytterligare information angaende Bolagets aktiekapital
och aktier. Tabellerna i detta avsnitt bér lasas tillsammans med avsnittet "Kommentarer till den finansiella

utvecklingen”.

KAPITALISERING

KSEK 20180831

Kortfristiga skulder

Mot borgen o]

Mot sakerhet o]

Blancokrediter 2 401

Summa kortfristiga skulder 2 401

Langfristiga skulder

Mot borgen o]

Mot sakerhet o]

Blancokrediter o]

Summa langfristiga skulder (ex- o]

klusive kortfristig del av langfristi-

ga skulder)

Eget kapital

Aktiekapital 1343

Reservfond 0

Andra reserver 16 773

Total kapitalisering 18 116
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NETTOSKULDSATTNING
Cyxones nettoskuldsattning per den 31 augusti
2018 presenteras i tabellen nedan. Tabellen omfat-
tar endast rantebarande skulder. Bolaget har per
den 31 augusti 2018 inga indirekta skulder. Bolaget
har inga eventualférpliktelser.

KSEK 20180831
(A) Kassa 0
(B) Likvida medel 12 713
(C) Latt realiserbara vardepapper o]
(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 12 713
(BE) Kortfristiga fordringar 189
(F) Kortfristiga banklan 0
(G) Kortfristiga del av langfristiga o]
skulder

(H) Andra kortfristiga skulder o]
(I) Kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) o]
%))Netto kortfristiga skulder ()-(E)- -12 902
(K) Langfristiga banklan o]
(L) Emitterade obligationer o]
(M) Andra langfristiga lan o]
(N) Langfristig skuldsattning o]
(K)+(L)+(M)

(O) Nettoskuldsattning (J)+(N) -12 902
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KREDITER OCH SAKERHETER

Per datumet for Prospektets avgivande finns det
inga stallda sakerheter i form av foretagsinteck-
ningar eller liknande.

RORELSEKAPITALFORKLARING

Cyxones styrelse beddmer att befintligt rérelseka-
pital inte ar tillrackligt fér Bolagets aktuella behov
under den kommande tolvmanadersperioden. Bo-
laget beddmer att brist pa kapital kommer att upp-
sta nar Bolaget ingar avtal med externa partners
gallande studier for Rabeximod, vilket forvantas
ske under Q4 2018. Styrelsen beddmer att Bolagets
rorelsekapitalbehov for den kommande tolvmana-
dersperioden, givet inganga avtal enligt ovan, upp-
gar till cirka 30 MSEK. Darfér genomfor Bolaget fo-
religgande Erbjudandet om cirka 49,3 MSEK, vilken,
vid fullteckning och efter avdrag for emissionskost-
nader och garantiersattning, férvantas tillféra Bola-
get cirka 42 MSEK. Det ar styrelsens beddmning att
likviden fran Erbjudandet ar tillrackligt for att tacka
Bolagets rorelsekapitalbehov fér den kommande
tolvmanadersperioden. Resterande del av emis-
sionslikviden fran Foretradesemissionen samt teck-
ningsoptionerna avses bidra till fortsatta studier pa
Rabeximod, vilka vantas ta cirka 18-24 manader att
genomféra.

Erbjudandet omfattas till 90 procent av icke saker-
stallda emissionsgarantier och styrelsen har stark
tilltro att Bolaget genom Erbjudandet tillfors erfor-
derligt rorelsekapital. Om de parter som stallt ut
emissionsgarantier inte skulle infria sina ataganden
kommer bolaget séka alternativa finansieringskal-
lor i form av lan fran Bolagets agare eller narsta-
ende parter, krediter fran banker eller ytterligare
nyemissioner till andra villkor. Da Bolaget inte atar
sig att genomféra avsedda studier forran Bolaget
har tillrackligt med kapital, kan Bolaget valja att
skjuta upp eventuell ytterligare kapitalanskaffning.
Bolaget kan aven komma att behova anpassa sin
beslutade strategi eller tvingas avbryta pagaende
kommersialisering av Bolagets produkter.

Det ar styrelsens uppfattning att Bolaget vid ett
fulltecknat Erbjudande har tillrackligt med rérelse-
kapital for att finansiera den lopande verksamheten
de kommande arton (18) manaderna.

KAPITALRESURSER

INVESTERINGAR

Bolaget har genomfort en stérre investering. Cyx-
one ingick i juni 2017 ett avtal med OxyPharma AB
avseende forvarv av ett projekt relaterat till sub-
stansen Rabeximod. Forvarvet slutfordes under juni
2018 genom att Bolaget emitterade 1 916 372 aktier
[ Bola?et till OxyPharma AB (motsvarande cirka 10
MSEK).

Bolagets dvriga investeringar under rakenskapspe-
rioden avser framst immateriella anlaggningstill-
gangar i form av utvecklingskostnader for pagaen-
de studier.

PAGAENDE OCH FRAMTIDA INVESTERINGAR

Cyxone har inte gjort nagra ataganden om paga-
ende eller framtida investeringar av vasentlig bety-
delse.

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Inbjudan till teckning av units i Cyxone AB (publ)

CYXONE

Bolagets immateriella anlaggningstillgangar bestar
framst av patent, licenser och utvecklingskostna-
der. Immateriella anlaggningstillgangar uppgick
per den 30 juni 2018 till cirka 14,9 MSEK.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Bolaget hade per den 30 juni 2018 materiella an-
ldggningstillgangar uppgaende till cirka 0 SEK.

VASENTLIGA TENDENSER

Utover vad som anges i avsnittet "Riskfaktorer" kan-
ner Bolaget inte till nagra tendenser, osakerhets-
faktorer, potentiella skulder eller andra krav, atag-
anden eller handelser som skulle komma att ha en
vasentlig inverkan pa Bolagets affarsverksamhet.

Bolaget kanner inte heller till nagra offentliga, eko-
nomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller an-
dra atgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt
paverkar eller skulle kunna paverka Bolagets verk-
samhet.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN 30

JUNI 2018
Det finns inga vasentliga handelser efter 30 juni
2018.
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CYXONE

AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

ALLMAN INFORMATION

Cyxone ar ett svenskt publikt aktiebolag och regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Aktierna i Bolaget
ar av samma aktieslag och ar utfardade i enlighet med svensk ratt och ar denominerade i svenska kronor
(SEK). Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt be-
talda och fritt 6verlatbara och har ISIN-kod SE0007815428. Alla aktier har lika rostvarde. Enligt Bolagets
bolagsordning far aktiekapitalet inte understiga 1 132 075 SEK och inte 6verstiga 4 528 300 SEK och antalet
aktier far inte understiga 15 000 000 och inte éverstiga 60 000 000. Per dagen for Prospektet uppgar ak-
tiekapitalet i Bolaget till cirka 1 487 886 SEK fordelat pa totalt 19 714 483 aktier. Varje aktie har ett kvotvarde
pa totalt cirka 0,0755 SEK. Erbjudandet kommer, vid fullteckning, medféra att aktiekapitalet i Bolaget Okar
fran cirka 1 487 886 SEK till 2 975 773 SEK och att antalet aktier dkar fran 19 714 483 aktier till 39 428 966
aktier genom nyemission av hogst 19 714 483 aktier. For befintliga aktieagare som inte deltar i Erbjudandet
innebar detta en utspadning om 50 procent. Vid fullt utnyttjade teckningsoptioner kommer Bolagets ak-
tiekapital att dka till cirka 4 463 659 SEK och antalet aktier dka till 59 143 449 aktier, motsvarande en ytter-
ligare utspadning om cirka 33,3 procent. Den totala utspadningen blir saledes cirka 66,7 procent.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED AKTIERNA

Aktierna i Cyxone har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som ar foren-
ade med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljs av bolagsordningen, kan
endast andras i enlighet med de forfaranden som anges i denna lag.

ROSTRATT VID BOLAGSSTAMMA
Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rost pa bolagsstamma och varje aktieagare har ratt att
rosta for samtliga aktier som aktieagaren innehar i Bolaget.

FORETRADESRATT TILL NYA AKTIER M.M.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller en kvitt-
ningsemission har aktieagarna som huvudregel foretradesratt att teckna sadana vardepapper i forhallan-
de till antalet aktier som innehas fore emissionen.

RATT TILL UTDELNING, ANDEL AV BOLAGETS VINST OCH BEHALLNING VID LIKVIDA-
TION

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella dverskott i
handelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalning ombesorjs av
Euroclear. Ratt till utdelning tillkommer den som ar registrerad som aktiedagare i den av Euroclear forda ak-
tieboken pa den avstamningsdag for utdelning som beslutas av bolagsstamman. Utdelning, i den man det
beslutas om sadan, utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie genom Euroclears forsorg, men
kan aven bestd av annat an kontanter. Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear, kvarstar aktieagarens
fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och sadan fordran ar foremal for en tioarig preskrip-
tionstid. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden vad avser kontant utdelning till aktie-
agare bosatta utanfér Sverige. Med undantag fér eventuella begransningar som féljer av bank- och clea-
ringsystem sker utbetalning pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedagare som inte
ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.

ANDRING AV AKTIEAGARES RATTIGHETER

Bolagsstamman har majlighet att fatta beslut om andring av bolagsordningen, vilket kan medféra and-
ringar av aktiedgarnas rattigheter. | aktiebolagslagen uppstalls vissa majoritetskrav for att sddana beslut
vid bolagsstamman ska aga giltighet. Om ett beslut om andring av bolagsordningen medfor att aktiea-
garnas ratt till Bolagets vinst eller 6vriga tillgangar minskas genom att syftet fér Bolagets verksamhet helt
eller delvis ska vara annat an att ge vinst till aktiedgarna, att ratten att dverlata eller forvarva aktier i Bolaget
inskranks genom samtyckes-, forkops- eller hembudsforbehall eller annars medfoér att rattsforhallandet
mellan aktier rubbas, kravs att beslutet bitrads av samtliga narvarande aktieagare samt att dessa tillsam-
mans foretrader mer an nio tiondelar av samtliga aktier i Bolaget. Om ett beslut om andring av bolags-
ordningen medfér att det antal aktier for vilka aktieagarna far rdsta vid bolagsstamman begransas, att
nettovinsten efter avdrag for tackning av balanserad forlust till viss del ska avsattas till bunden fond eller
att anvandningen av Bolagets vinst eller dess behallna tillgangar vid dess upplésning begransas pa annat
satt an genom andring av Bolagets syfte till att helt eller delvis vara annat an att ge vinst till aktieagare eller
genom att nettovinsten efter avdrag for tackning av balanserad forlust till viss del ska avsattas till bunden
fond, kravs att beslutet bitrads av minst tva tredjedelar av de avgivna résterna och nio tiondelar av de aktier
som ar féretradda av stamman. De ovan namnda majoritetskraven galler dock inte om ett beslut bitrads
av aktieagare med minst tva tredjedelar av saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda
pa bolagsstamman, om andringen endast medfor att viss eller vissa aktiers ratt férsamras och samtycke
l[dmnas av samtliga vid bolagsstdmman narvarande agare av sadana aktier och dessa agare tillsammans
féretrader minst nio tiondelar av alla aktier vars ratt forsamras eller om andringen forsamrar endast ett helt
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aktieslags ratt och agare till halften av alla aktier av detta slag och nio tiondelar av de vid bolagsstamman foretrad-
da aktierna av detta slag samtycker till andringen.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Bolaget ar ett avstamningsbolag och Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument. Bolaget och dess aktier ar an-
slutna till VP-systemet med Euroclear som central vardepappersforvarare och clearingorganisation. Aktiedgarna
erhaller inte nagra fysiska aktiebrev, utan transaktioner med aktierna sker pa elektronisk vag genom registrering i
VP-systemet av behdriga banker och andra vardepappersforvaltare.

OVRIGT

Bolagets aktier ar inte foremal fér erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt eller losningsskyldighet.
Inget offentligt uppkopserbjudande har ldmnats avseende Bolagets aktier under innevarande eller féregaende
rakenskapsar.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING
Nedanstaende tabell visar den historiska utvecklingen for Bolagets aktiekapital sedan Bolaget bildades, samt de
férandringar i antalet aktier och aktiekapitalet som kommer att genomféras i samband med Erbjudandet.

Tidpunkt Handelse Forandring 'aakr,gitgi Totaltaakrgitgrl Foérandring aktiekapital — Totalt aktiekapital
2015 Bolagsbildning 500 500 50 000 50 000
2015 Kvittningsemission 4 500 5000 450 000 500 000
2015 Split (1:1000) 4995 000 5000 000 - 500 000
2016 Split (1000:1325) 1625 000 6 625 000 - 500 000
2016 Nyemission 1300 000 7 925 000 08 113,21 508 113,21
2016 Nyemission 5 000 000 12 925 000 377 358,49 975 471,70
2017 Teckningsoption 2 405 992 15 330 992 181 584,3 1157 056
2017 Teckningsoption 2 467 119 17 798 111 186 198,41 1343 254,41
2018 Nyemission 1016 372 10 714 483 144 631,93 1487 886,34
2018 Foretradesemission” 19 714 483 39 428 966 1487 886,34 2975 772,68
2019 Teckningsoption™ 19 714 483 59 143 449 1487 886,34 4 463 659,02

" Foretradesemissionen som beskrivs i Prospektet under antagandet att Erbjudandet blir fulltecknat.
" Med antagandet att Erbjudandet blir fulltecknat och vidhangande teckningsoptioner till Erbjudandet utnyttjas till fullo.

EMISSIONSBEMYNDIGANDE

Vid bolagsstamman den 5 juni 2018 beslutade stamman att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen,
under tiden fram till nastkommande arsstamma, med eller utan foretradesratt for aktieagarna, besluta om nyemis-
sion aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler. Emission ska kunna ske med eller utan foreskrift om apport,
kvittning eller annat villkor. Totalt antal aktier som ska kunna utges till folid av nyemission av aktier enligt bemyn-
digandet, alternativt tillkomma vid utnyttjande av teckningsoptioner eller konvertibler som emitterats enligt be-
myndigandet, ska sammanlagt hogst uppga till 15 000 000 stycken, motsvarande en total maximal utspadning om
cirka 45,7 procent. | den man bemyndigandet utnyttjas for emission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt
ska emissionskursen vara marknadsmassig (med forbehall fér marknadsmassig emissionsrabatt i forekommande
fall). Savitt avser emission som sker som ett led i forvarvet av Rabeximod fran OxyPharma AB ska emissionskursen
dock bestammas i enlighet med vad som framgar av det ingangna forvarvsavtalet. Syftet med bemyndigandet ar
att kunna anskaffa rorelsekapital, att kunna genomféra och finansiera forvarv samt att mojliggéra emission till indu-
striella partners inom ramen fér samarbeten och allianser.

AKTIEAGARAVTAL

Savitt Bolaget kanner till existerar inga aktieagaravtal eller liknande dverenskommelser mellan aktiedagarna i Bo-
laget som syftar till att skapa ett gemensamt inflytande 6ver Bolaget, eller som kan resultera i en forandring i
kontrollen dver Bolaget.

INCITAMENTSPROGRAM

Det finns fér narvarande inga utestaende teckningsoptioner eller aktierelaterade incitamentsprogram i Bolaget.

CERTIFIED ADVISER
Bolagets Certified Adviser ar Mangold. Avtalet med Mangold ar l6pande med sex manaders dmsesidig uppsag-
ningstid. Mangold ager inga aktier i Bolaget per datumet for Prospektets avgivande.
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UTDELNINGSPOLICY

Bolagets kassaflode under de kommande aren ska anvandas for att finansiera fortsatt expansion. Detta innebar att

styrelsen inte har for avsikt att féresla nagon utdelning under de kommande aren.

AGARFORHALLANDEN

Bolaget har per den 30 juni 2018 cirka 2 800 stycken aktieagare. | Sverige ar den lagsta gransen for anmalningsplik-
tigt innehav (sa kallad flaggning) fem procent av samtliga aktier eller av rostetalet for samtliga aktier. Nedanstaende
tabell utvisar Cyxones tio storsta aktieagare, inkluderande anmalningspliktiga aktieagare, enligt uppgift fran Euroc-
lear per den 30 juni 2018, inklusive darefter for Bolaget kanda férandringar. Alla aktier har lika réstvarde.

Det finns, savitt styrelsen i Bolaget kanner till, inget direkt eller indirekt agande eller kontroll av Bolaget, per dagen

for Prospektets avgivande.

Namn Antal aktier ~ Agarandel, kapital Agarandel, roster
Accequa AB 5962 500 30,24% 30,24%
OxyPharma AB 1916 372 0.72% 9.72%
Avanza Pension 695 137 3.53% 3.53%
Nordnet Pensionsférsakring 628 670 3,190% 3,10%
Hosni Adam Omeirat 223 960 1,14% 1,14%
Stephan Kall 203 430 1,03% 1,03%
Kjell Stenberg 198 750 1,01% 1,01%
Ivar Nordqvist 192 186 0,97% 0,97%
Bert Junno 165 625 0,84% 0,84%
Mikael Lindstam 165 625 0,84% 0,84%
Ovriga 9362 228 47.49% 47.49%
Totalt 19 714 483 100,00% 100,00%
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

STYRELSE
Bolagets styrelse utgérs vid datumet for Prospektet av ordféranden Bert Junno och styrelseledamdterna
Theresa Comiskey Olsen, Saad Gilani samt Mikael Lindstam.

Oberoende i forhallande till

Bolaget och Bolagets stérre ak-
bolagsledning- tieagare

Namn Befattning Fodelsear en

Bert Junno Ordférande 1066 Ja Nej

Theresa Comiskey Olsen  Styrelseledamot 1963 Ja Ja

Saad Gilani Styrelseledamot 1971 Ja Ja

Mikael Lindestam Styrlseledamot 1966 Ja Nej

BERT JUNNO
Styrelseordférande sedan 2015. Teknisk doktor och civilingenjor teknisk fysik, Lunds
Tekniska Hogskola.

ERFARENHET

Bert Junno var medgrundare och VD fér WntResearch AB 2008-12 och utvecklade
2010-12 Galecto Biotech AB fran Forskarpatent i Syd AB:s projektportfolj. Efter tiden pa
Forskarpatent startade Bert Aptahem AB och Gabather AB 2014. Cyxone medgrunda-
des 2015 baserat pa teknologi ifran Wiens universitet.

ANTAL AKTIER
Bert ager 165 625 aktier personligen samt 5 962 500 aktier via Accequa AB, vilket Bert
ager 33,3 procent av.

Ovriga nuvarande uppdrag Befattning Tilltradde
Accequa AB Styrelseledamot 2012
Accequa GmbH Styrelseledamot 2018
Patent och Registreringsverket Medlem i Advisory Board 2009
Avslutade uppdrag de senaste Befattning Period
fem aren

Aptahem AB Styrelseledamot 2014-2016
Forskarpatent i Syd AB VD 2009-2015
Innovationspatent Sverige AB VD och styrelseledamot 2012-2015
Gabather AB VD och styrelseledamot 2014-2018
Gabather Finans AB Styrelseledamot 2015-2018
Jakten 7 AB Styrelseledamot 2010-2013
Balx 4 AB Styrelseledamot 2010-2013

Inbjudan till teckning av units i Cyxone AB (publ) Sida 49



CYXONE

THERESA COMISKEY OLSEN
Styrelseledamot sedan 2016. Bachelor of Arts fran University of Pennsylvania och Juris
. Doctor fran University of Detroit Mercy School of Law.

Y ERFARENHET

Theresa Comiskey Olsen har mer an 25 ars erfarenhet av legalt arbete i omradet la-
kemedel och Life Science med speciell inriktning pa férhandling och upprattande av
internationella avtal.

ANTAL AKTIER
Theresa ager inga aktier i Bolaget.

Ovriga nuvarande uppdrag Befattning Tilltradde
FF Bygg og Vedlikehold AS Styrelseledamot 2007
JotunfjellAS Styrelseledamot 2007
Aptahem AB Styrelseledamot 2017
Advokatfirmaet Nova DA Agare och partner 2018
Avslutade uppdrag de senaste Befattning Period
fem aren
Langseth Advokatfirma DA Agare och partner 2016-2017
Biovotec AS Styrelseledamot 2015-2016
MyLifeProducts AS Styreseleordférande 2015-2018
PCI Biotech Holding ASA Styrelseledamot 2008-2015
Calpro AS Styrelseledamot 2010-2015
Nordic Nanovector ASA Styrelseledamot 2013-2014
Serodus ASA Styrelseledamot 2010-2014
SAAD GILANI

Styrelseledamot sedan 2015. Kandidatexamen i elektroteknik fran Rutgers College of
Engineering och MBA fran Rutgers University i New Jersey, dar han specialiserade sig
pa finansiering.

ERFARENHET

Saad Gilani ar for narvarande VD pa Yorkville Advisors Global samt medlem i bolagets
investeringskommitté och styrelseledamot i Temple Therapeutics BV. Han var tidigare
chef for Healthcare Group dar han ledde finansieringstransaktioner i en mangd olika life
science-bolag med fokus pa bioteknik, molekylar diagnostik och medicinsk utrustning
i USA och i Europa. Innan han kom till Yorkville Advisors Global arbetade Saad pa Key-
ence Corporation under elva ar med ingenjérs- och marknadsforingsfragor.

ANTAL AKTIER
Saad ager 132 500 aktier i Bolaget.

Ovriga nhuvarande uppdrag Befattning Tilltradde
Temple Therapeutics BV Styrelseledamot 2016
Yorkville Advisors, LLC Managing Director 2010
Avslutade uppdrag de senaste Befattning Period
fem aren

Inga avslutade uppdrag de senaste fem aren.
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MIKAEL LINDSTAM
Styrelseledamot sedan 2015. Ph.d. inom oorganisk kemi med fortbildningar inom mark-
nadsforing och entreprenodrskap.

ERFARENHET

Mikael Lindstam har bland annat varit inblandad i uppstartsverksamheter och utveck-
lingsprogram som genererat investeringar om totalt mer an 250 MSEK fran privat och
offentligt kapital. Mikael Lindstam har aven varit med och utvecklat Galecto Biotech
AB och Gabather AB (publ) fran Forskarpatent i Syd AB:s projektportfélj samt har varit
ansvarig for affarsutveckling av Forskarpatent i Syd AB:s och Innovationspatent Sverige
AB:s holdingbolag samt deras patent- och licensportféljer. Fér narvarande ar han sty-
relseledamot och VD fér Aptahem AB (publ).

ANTAL AKTIER
Mikael ager 165 625 aktier personligen samt 5 962 500 aktier via Accequa AB, vilket
Mikael ager 33,3 procent av.

Ovriga nuvarande uppdrag Befattning Tilltradde
Accequa AB Styrelseordférande 2012
Aptahem AB VD och styrelseledamot 2014
Aptahem Finans AB Styrelseledamot 2016
Accequa GmbH Styrelseledamot 2018
Avslutade uppdrag de senaste Befattning Period
fem aren

Ceratmo AB Styrelseledamot 2014-2015

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
g KJELL STENBERG
| Verkstallande Direktdr sedan 2015. Doktorsexamen inom medicinsk vetenskap.

ERFARENHET

Kjell Stenberg har en bakgrund som partner i Medwell Capital Corp., COO pa BioMS
Medical Corp. dar man tog in totalt 200 miljoner USD fran investerare och genom li-
censavtal. Kjell grundade Combio A/S 2001 och var dess VD. Fran 1975 till 2000 var Kjell
aktiv som specialforskare och chef pa Astra/AstraZeneca, dar han bidrog till att fa olika
lakemedel pa marknaden i egenskap av chef for forskning och utveckling.

ANTAL AKTIER
Kjell ager 198 750 aktier personligen samt 5 962 500 aktier via Accequa AB, vilket Kjell
ager 33,3 procent av.

Ovriga nuvarande uppdrag Befattning Tilltradde
Galecto Biotech AB Styrelseledamot 2013
Accequa AB Styrelseledamot 2012
Aptahem AB Styrelseordférande 2014
Novation Pharmaceuticals Inc., Styrelseledamot 2009
Kanada.

Avslutade uppdrag de senaste Befattning Period
fem aren

PCI Biotech AB Styrelseledamot 2012-2014
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OLA SKANUNG
Chief of Financial Operations sedan 2015,
Civilekonomexamen inriktning entreprendrskap.

ERFARENHET

Ola Skanung har en bakgrund som Civilekonom, férdjupning entreprenorskap, med yt-

terligare studier i férandringsledarskap och revision. Manga ars erfarenhet som CFO

gc? stor erfarenhet fran, och ett brinnande intresse for, att arbeta med snabbvaxande
olag.

ANTAL AKTIER
Ola ager 2 000 aktier i Bolaget.

Ovriga nuvarande uppdrag Befattning Tilltradde
Ledningsresurs SYD AB VD och styrelseledamot 2010
Ideonfonden AB VD 2016
Aptahem AB CFO 2015
Gabather AB CFO 2014
Bofakta i Norden AB Styrelseledamot 2018
Avslutade uppdrag de senaste Befattning Period
fem aren

Ideon AB Ekonomichef 2013-2015

REVISOR

For perioden som den finansiella informationen i Prospektet avser har Bolagets revisor varit Stein Karlsen,
auktoriserad revisor som ar verksam vid Baker Tilly Sverige. Stein Karlsen ar medlem i FAR (branschorga-
nisationen for revisorer och radgivare). Adress till Bolagets revisor ar Stein Karlsen, c/o Baker Tilly Malmo
Lund KB, Skeppsgatan 9, 211 11 Malmo.

Bolagets revisor informeras lopande om Bolagets verksamhet bland annat genom regelbundna méten
med bolagsledningen, utskickat styrelsematerial samt protokoll. Revisorn lamnar ldpande synpunkter och
rekommendationer till Bolagets styrelse och ledning.

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Samtliga Bolagets styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress, Cyxone
AB (publ), Adelgatan 21, 211 22 Malmo. Bert Junno var styrelseledamot i Jakten 7 AB och Balx 4 AB nar det
beslutades om likvidation av respektive bolag den 31 oktober 2013. Bert Junno frantradde darefter den 11
november 2013 uppdraget som styrelseledamot i respektive bolag. Harutdver har ingen av Cyxones sty-
relseledamoter eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren (i) domts i bedragerirela-
terade mal, (i) forsatts i konkurs eller varit styrelseledamoéter eller ledande befattningshavare i bolag som
forsatts i konkurs eller tvangslikvidation, (iii) varit foremal for anklagelser eller sanktioner fran myndigheter
eller offentligrattsligt reglerade yrkessammanslutningar eller (iv) alagts naringsférbud. Inga familjeband
foreligger mellan Bolagets styrelseledamoéter och ledande befattningshavare. Inte heller foreligger nag-
ra intressekonflikter eller potentiella sadana, varvid styrelseledamadters och ledande befattningshavares
privata intressen skulle sta i strid med Bolagets intressen. Accequa AB, vilket ags av Bert Junno, Kjell
Stenberg och Mikael Lindstam, har ingatt lock up-avtal gallande sitt agande i Cyxone. Mer info om detta
finns under "Atagande att avsta fran att sdalja aktier". | dvrigt foreligger inga begransningar fér styrelsens
ledaméter att avyttra sina aktier i Bolaget.

Sida 52 Inbjudan till teckning av units i Cyxone AB (publ)



BOLAGSSTYRNING

Bolagsstyrning avser det regelverk och den struktur
som etablerats for att pa ett effektivt och kontrolle-
rat satt styra och leda verksamheten i ett aktiebo-
lag. Cyxones bolagsstyrning utgar fran den svens-
ka aktiebolagslagen (2005:551), bolagsordningen,
Nasdaq First Norths regelverk samt interna regler
och foreskrifter.

BOLAGSSTAMMA

| enlighet med aktiebolagslagen utdvas aktieagar-
nas inflytande i Bolaget pa bolagsstamman, som ar
Bolagets hogsta beslutande organ. Pa bolagsstam-
man beslutar aktiedgarna i centrala fragor, dari-
bland andring av bolagsordningen, faststallande av
resultat- och balansrakningar, eventuell utdelning
och disposition av Bolagets vinst, val av styrelsele-
damoter och revisorer samt beslut om ersattning till
desamma samt beviljande av ansvarsfrinet fér sty-
relsen och verkstallande direktoren.

| enlighet med bolagsordningen ska kallelse till
bolagsstamma ske genom annonsering i Post och
Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls till-
ganglig pa Bolagets webbplats. Samtidigt som kal-
lelse sker ska Bolaget genom annonsering i Dagens
Industri upplysa om att kallelse har skett. Kallelse
till arsstamma samt kallelse till extra bolagsstam-
ma dar fraga om andring av bolagsordningen kom-
mer att behandlas skall utfardas tidigast sex veckor
och senast fyra veckor fore stamman. Kallelse till
annan extra bolagsstdmma skall utfardas tidigast
sex veckor och senast tva veckor fére stamman.

Pa ordinarie bolagsstamma (arsstamma) ska foljan-
de arenden forekomma till behandling:

1. valav ordférande vid stamman;

2. upprattande och godkannande av rostlangd;

3. godkannande av dagordningen;

4. valav en eller tva justeringspersoner att under-

teckna protokollet;

5. prévning av om stdmman blivit behdrigen sam-
mankallad;

6. framlaggande av arsredovisning och revisions-
berattelse samt, i forekommande fall, koncern-
redovisning och koncernrevisionsberattelse;

7. beslut om faststallande av resultatrakning och
balansrakning samt, i forekommande fall, kon-
cernresultatrakning och koncernbalansrakning;

8. beslut om dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust enligt den faststallda balans-
rakningen;

9. beslut om ansvarsfrinet at styrelseledamoter
och verkstallande direktér;

10. faststallande av antalet stammovalda styrelse-
ledaméter och antalet revisorer och revisorss-
uppleanter;

11. faststallande av arvoden at styrelsen och revi-
sorerna;

12. val av styrelseledaméter och revisorer och
eventuella revisorssuppleanter; och
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13. annat arende som ankommer pa arsstamman
enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

RATT ATT DELTA | BOLAGSTAMMA

Ratt att delta i stamman har aktieagare som ar infér-
da i den av Euroclear forda aktieboken fem varda-
gar fére stamman och som anmalt sig hos Bolaget
senast den dag som anges i kallelsen till stamman.
Denna dag far inte vara sondag, annan allman helg-
dag, lérdag, midsommarafton, julafton eller nyars-
afton och inte infalla tidigare an femte vardagen
fére stamman.

SVENSK KOD FOR BOLAGSSTYRNING

Svensk kod for bolagsstyrning (Koden) ska tillam-
pas av bolag vars aktier ar upptagna till handel pa
en reglerad marknad. Koden behdver i dagslaget
inte tillampas av bolag vars aktier ar noterade pa
Nasdaq First North. Bolaget har valt att inte heller
tilldmpa Koden pa frivillig basis. For det fall Koden
skulle bli bindande for Cyxone kommer Bolaget att
tillampa den.

STYRELSEN )

STYRELSENS SAMMANSATTNING
Styrelseledamoterna valjs arligen pa arsstdmman
i Bolaget for tiden intill slutet av nasta arsstamma.
Enligt Cyxones bolagsordning ska styrelsen besta
av lagst tre och hégst atta ledamoter. Vid arsstam-
man den 5 juni 2018 valdes fyra ordinarie ledamo-
ter, vilka samtliga ar utsedda till slutet av nasta ars-
stamma. Mer information om styrelseledamédterna
finns i avsnittet Styrelse, ledande befattningshavare
och revisor.

STYRELSEN OCH DESS ARBETE

Styrelsens uppgifter regleras i aktiebolagslagen
och bolagsordningen. Styrelsen har aven antagit
en skriftlig arbetsordning som reglerar bland an-
nat styrelsens arbete, dess inbérdes arbetsfordel-
ning, antal ordinarie sammantraden samt arenden
som ska behandlas pa dessa, formen for kallelse,
underlag till styrelsesammantraden, protokoll, eko-
nomiska rapporter. Styrelsens arbetsordning ska
antas arligen pa det konstituerande styrelsemotet
efter Bolagets arsstamma. Styrelsen ansvarar fér
Bolagets organisation och forvaltningen av dess
angelagenheter, Bolagets overgripande affarsplan,
vasentliga organisatoriska forandringar, férandring-
ar i Bolagets verksamhetsinriktning samt resultat-
och balansrakning. Styrelsen ska aven fatta beslut
om investeringar, férvarv eller avyttringar av vasent-
liga tillgangar, aktier eller rorelser, lan och krediter,
l@mnande av garantier, samt ingaende eller and-
ring av vasentliga avtal eller avtal mellan Bolaget
och aktieagare. Darutéver ska styrelsen behandla
fragor hanskjutna till styrelsen fran den verkstallan-
de direktoren. Styrelsen har det évergripande an-
svaret for att Bolagets organisation ar utformad sa
att bokféringen, medelsforvaltningen och Bolagets
ekonomiska forhallanden i &vrigt kontrolleras pa
ett betryggande satt och ansvarar for lopande ut-
vardering av den verkstallande direktorens arbete.
Styrelsen ansvarar aven for att sakerstalla kvalite-
ten i den finansiella rapporteringen, inklusive sys-
tem for dvervakning och intern kontroll av Bolagets
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finansiella rapportering och stallning. Styrelsen ansvarar darutdver for att Bolagets externa informations-
givning praglas av oppenhet samt ar korrekt, relevant och tydlig. Styrelsen ar aven ansvarig fér upprattan-
de av erforderliga riktlinjer samt andra policydokument. Styrelsen har under 2017 hallit 4 protokollféorda
sammantraden och under innevarande rakenskapsar 2018 hallit 5 protokollférda sammantraden.

Styrelseordforanden leder och organiserar styrelsens arbete och har ett sarskilt ansvar for att styrelsens
arbete ar valorganiserat och bedrivs effektivt. Styrelseordforanden ansvarar for att, i samrad med Bolagets
verkstallande direktér, tillse att en dagordning fér varje méte och erforderligt beslutsunderlag tillhan-
dahalls ledamoterna i tillracklig tid infor varje styrelsemote. Styrelseordforanden ska aven tillse att varje
styrelseledamot fortldpande uppdaterar och férdjupar sina kunskaper om Bolaget och for att ny styrel-
seledamot genomgar erforderlig introduktionsutbildning och annan utbildning som styrelseordforanden
och den nya ledamoten finner lamplig.

VERKSTALLANDE DIREKTOR

Cyxones verkstallande direktér ar Kjell Stenberg. Presentation av Kjell Stenberg finns under avsnittet "Sty-
relse, ledande befattningshavare och revisor'. Verkstallande direktdren ansvarar enligt aktiebolagslagen for
den lopande forvaltningen av Bolagets angelagenheter enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar. Styrel-
sen har faststallt en instruktion for den verkstallande direktéren som klargér den verkstallande direktorens
ansvar och befogenheter (sa kallad "VD-instruktion”). Verkstallande direktoéren ska bland annat sakerstalla
att Bolaget foljer Cyxones policyer och strategiska planer, samt till styrelsen rapportera arenden som
avser den dagliga forvaltningen. Den verkstallande direktoren har aven det huvudsakliga ansvaret for att
ha kontinuerlig kontakt med Bolagets revisor och ska lépande halla styrelsen uppdaterad om Cyxones
finansiella position genom att bland annat tillhandahalla styrelsen med kvartalsrapporter.

REVISIONS- OCH ERSATTNINGSUTSKOTT

Bestammelser om inrattande av revisionsutskott framgar av aktiebolagslagen och omfattar i detta avse-
ende endast bolag vars aktier ar upptagna till handel pa reglerad marknad. Bestammelserna om inrattan-
de av ersattningsutskott finns i Koden, vilken, som konstaterats ovan, inte ar obligatorisk fér Cyxone. Sty-
relsen har gjort beddémningen att det mot bakgrund av verksamhetens omfattning och Bolagets storlek i
dagslaget inte ar motiverat att inratta sarskilda utskott avseende revisions- och ersattningsfragor utan att
dessa fragor behandlas inom styrelsen.

INTERN KONTROLL

Styrelsen har enligt aktiebolagslagen det évergripande ansvaret fér att Cyxones organisation ar utformad
sa att bokféringen, medelsforvaltningen och Bolagets ekonomiska férhallanden i dvrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Cyxone har inte inrattat nagon sarskild funktion for internrevision utan uppgiften fullgdrs
av styrelsen och den verkstallande direktéren.

ERSATTNING TILL STYRELSELEDAMOTER, VERKSTALLANDE DIREKTOR OCH ANDRA

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
| nedanstaende tabell redovisas ersattningar och 6vriga féormaner till styrelsen, verkstallande direktdren
och ovriga ledande befattningshavare under rakenskapsaren 2016, 2017 samt férsta halvaret 2018.

Till verkstallande direktoren utgar fast manadslon. For verkstallande direktdoren galler en uppsagningstid
om tolv manader och om Bolaget avslutar anstallningen har Bolagets VD ratt till sex manadsléner.

Vid arsstamman den 5 juni 2018 beslutades att styrelsearvode ska utga med maximalt 500 000 SEK, att
fordelas sa att styrelseordforande erhaller 200 000 SEK och 6vriga ledamoter erhaller 100 000 SEK var-
dera.

Inga belopp har avsatts for pensionsataganden for Bolagets styrelse eller anstallda. | stallet utgar pen-
sionsformaner i form av inbetalning till pensionsférsakring. Cyxones pensionsataganden omfattas enbart
av avgiftsbestamda planer. En avgiftsbestamd pensionsplan ar en pensionsplan enligt vilken Bolaget be-
talar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Bolaget har inte nagra rattsliga eller informella férpliktelser
att betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har tillrackliga tillgangar for att betala alla
ersattningar till anstallda som hanger samman med de anstalldas tjanstgoring under innevarande eller
tidigare perioder. Bolagets bidrag till avgiftsbestamda pensionsplaner belastar arets resultat det ar som
de ar hanforliga till.
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SEK Befattning Arvode Ovrig ersattning Summa
2016
Bert Junno Styrelseordférande 150 000 0 150 000
Theresa Comiskey Olsen Styrelseledamot 75 000 0 75 000
Saad Gilani Styrelseledamot 75 000 0 75 000
Mikael Lindstam Styrelseledamot 75 000 o] 75 000
2017
Bert Junno Styrelseordférande 150 000 o] 150 000
Theresa Comiskey Olsen Styrelseledamot 75 000 0 75 000
Saad Gilani Styrelseledamot 75 000 0 75 000
Mikael Lindstam Styrelseledamot 75 000 0 75 000
H1 2018
Bert Junno Styrelseordférande 75 000 50 000 125 000
Theresa Comiskey Olsen Styrelseledamot 37 500 0 37 500
Saad Gilani Styrelseledamot 37 500 0 37 500
Mikael Lindstam Styrelseledamot 37 500 0 37 500
ERSATTNINGAR OCH ANDRA FORMANER - LEDNINGEN
SEK Fast lébn och Rorlig lon  Pensionskost- Ovrig ersatt- Summa
andra férmaner nader ning
2016
VD 750 000 0 150 000 Q00 000
CFO 243 861 0 0 243 861
2017
VD 900 645 0 183 000 0 1083 645
CFO 312 651 o] o] 0] 312 651
Hi1 2018
VD 450 000 0 90 000 540 000
CFO 200 814 0 0 200 814
REVISION

Bolagets revisor utses av arsstamman foér perioden intill slutet av nasta arsstdmma. Revisorns roll ar att
granska Bolagets arsredovisning och bokforing samt styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning.
Enligt Cyxones bolagsordning ska Bolaget ha lagst en och hdgst tva revisorer, med eller utan revisors-
suppleant. Foér perioden som den finansiella informationen i Prospektet avser har Bolagets revisor varit
Stein Karlsen, auktoriserad revisor som ar verksam vid Baker Tilly Sverige. Stein Karlsen ar medlem i FAR
(branschorganisationen for revisorer och radgivare). Adress till Bolagets revisor ar Stein Karlsen, c/o Baker
Tilly Malmé Lund KB, Skeppsgatan 9, 211 11 Malmo.
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BOLAGSORDNING

1§ FIRMA

Bolagets firma ar Cyxone AB. Bolaget ar publikt (publ).

2§ SATE

Styrelsen har sitt sate i Malmé kommun.

3§ VERKSAMHETSFOREMAL

Bolaget ska utveckla nya lakemedelskandidater for allvarliga sjukdomar och darmed forenlig verksamhet.
4 § AKTIEKAPITAL

Bolagets aktiekapital ska uppga till lagst 1 132 075 kronor och till hégst 4 528 300 kronor.

5§ ANTAL AKTIER

Antalet aktier ska vara lagst 15 000 000 och hdgst 60 000 000.

6§ RAKENSKAPSAR
Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.

7 § STYRELSE
Styrelsen ska, till den del den utses av bolagsstamman, besta av lagst tre (3) och hogst atta (8) styrelsele-
daméter och inga styrelsesuppleanter.

8 § REVISOR
Bolaget ska ha lagst en och hogst tva revisorer med hégst lika manga suppleanter. Revisor och eventuell
suppleant ska vara auktoriserad. Till revisor eller suppleant far aven registrerat revisionsbolag utses.

9 § KALLELSE TILL BOLAGSSTAMMA
Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallel-
sen halls tillganglig pa bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska annonseras i Dagens Industri.

Aktieagare, som vill delta i bolagsstamman, ska dels vara upptagen i utskrift av hela aktieboken avseende
férhallandena fem vardagar fére stamman, dels géra anmalan till bolaget senast klockan 12.00 den dag
som anges i kallelsen till stamman. Sistnamnda dag far inte vara séndag, annan allman helgdag, lo6rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fore stamman.

Aktieagare far vid bolagsstamma medfora ett eller tva bitraden, dock endast om aktiedgaren gjort anma-
lan harom enligt foregaende stycke.

10 § ARENDEN PA ARSSTAMMA
1. Vid arsstamma ska féljande arenden forekomma till behandling:

val av ordférande vid stamman;

upprattande och godkannande av rostlangd;

godkannande av dagordningen;

val av en eller tva justeringspersoner att underteckna protokollet;
prévning av om stamman blivit behérigen sammankallad;

framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt, i forekommande fall, koncernredovis-
ning och koncernrevisionsberattelse;

N OO N WD

8. beslut om faststallande av resultatrakning och balansrakning samt, i forekommande fall, koncernre-
sultatrakning och koncernbalansrakning;

9. beslut om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakning-
en;

10. beslut om ansvarsfrihet at styrelseledamaoter och verkstallande direktor;

11. faststallande av antalet stammovalda styrelseledamoter och antalet revisorer och revisorssup
pleanter;

12. faststallande av arvoden at styrelsen och revisorerna;
13. val av styrelseledamoter och revisorer och eventuella revisorssuppleanter; och
14. annat arende som ankommer pa arsstdmman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

11 § AVSTAMNINGSFORBEHALL
Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

ALLMANT

Bolagets firma ar Cyxone AB (publ) och Bolagets
organisationsnummer ar 559020-5471. Bolaget ar
ett svenskt publikt aktiebolag med sate i Malméds
kommun som bildades och registrerades hos Bo-
lagsverket den 13 juli 2015. Bolagets associations-
form regleras av, och aktiedgares rattigheter kan
endast forandras i enlighet med, aktiebolagslagen.
Styrelsen har sitt sate i Malmé kommun och Bo-
lagets registrerade adress ar Adelgatan 21, 211 22
Malmo. Foremalet for Bolagets verksamhet fram-
gar av bolagsordningens § 3 och ar att utveckla nya
ldkemedelskandidater for allvarliga sjukdomar och
darmed forenlig verksamhet.

VASENTLIGA AVTAL

LICENSAVTAL AVSEENDE CYKLOTIDTEKONOLOGI
Bolaget ingick den 2 oktober 2015 ett avtal med Ac-
cequa AB ("Accequa’) avseende o6verforing till Bo-
laget av samtliga rattigheter och skyldigheter som
tillfaller Accequa enligt ett licensavtal mellan Acce-
qua och det Medicinska Universitetet i Wien, date-
rat den 19 maj 2015, avseende cyklotidteknologin,
("Licensavtalet”), utom skyldigheten for Accequa att
forvara de aktier i Bolaget det Medicinska Univer-
sitetet i Wien har ratt till enligt Licensavtalet med
anledning av dverlatelsen ("Licensen”).

Avtalet ar uppbyggt pa liknande satt som etablera-
de lakemedelsforetag anvander vid férvarv av uni-
versitetsteknologi. Betalning for dverlatelsen av Li-
censen genomfordes genom en kvittningsemission
varigenom Accequa erhéll 5 962 500" aktier i Bola-
get, av vilka det Medicinska Universitetet i Wien ska
erhalla 10 procent, eller 506 250° aktier i Bolaget.
Eftersom det Medicinska Universitetet i Wien inte
kan aga aktier ska Accequa forvara dessa aktier till
dess att aktierna kan saljas och det Medicinska Uni-
versitetet i Wien kan erhalla kopeskillingen i likvida
medel.

Enligt Licensavtalet erhaller Accequa en exklusiv,
overforbar, licens att anvanda de patent och pa-
tentansokningar som avser cyklotidteknologin fér
att utveckla de patent och patentansokningar som
avser cyklotidteknologin till effektiva terapeutiska,
preventiva eller diagnostiska, produkter for autoim-
muna sjukdomar for manniskor eller djur. Dessa
immateriella rattigheter ags till 50 procent vardera
av det Medicinska Universitetet i Wien och Univer-
sitetskliniken i Freiburg. Mediciniska Universitet i
Wien ar behorig att forhandla och inga licensavtal
for dessa immateriella rattigheter. Det Medicinska
Universitetet i Wien har ratt att saga upp Licensav-
talet och aterfa alla immateriella rattigheter avse-
ende cyklotidteknologin om Accequa (det vill saga
Bolaget) upphdr med att utveckla de patent och
patentansdkningar som avser cyklotidteknologin till
effektiva terapeutiska, preventiva eller diagnostiska,
produkter fér autoimmuna sjukdomar for manniskor
eller djur (vilket ar Cyxones malsattning), eller om
Accequa begar ett avtalsbrott och inte vidtar rat-
telse inom Q0 dagar fran det att det Medicinska
Universitetet i Wien har underrattat Accequa om
avtalsbrottet. | avtalet stalls en ansvarsbegransning
upp som befriar styrelsesmedlemmarna i Medi-
cinska Universitetet | Wien dess ansvar i samband

med att Accequa far méjlighet att anvanda paten-
ten enligt licensavtalet. Accequa ska samtidigt hal-
la det Medicinska Universitetet i Wien skadelost for
Accequas anvandande av cyklotidteknologin och
eventuella avtalsbrott av Accequas anstallda. For
det fall att parterna inte kan enas om i fall Accequa
utvecklar de patent och patentansékningar som
avser cyklotidteknologin till effektiva terapeutiska,
preventiva eller diagnostiska, produkter for autoim-
muna sjukdomar for manniskor eller djur ska en
skiljeman utses for att avgora fragan.

Sammanfattningsvis innebar detta att Accequa AB
har erhallit en licens fran Medicinska Universitet i
Wien och Universitetskliniken i Freiburg avseende
cykloidteknologin som Accequa AB i sin tur har vi-
darelicensierat till Bolaget. Denna vidaredverlatelse
av licensen fran Accequa AB till Cyxone innebar att
Bolaget ges en mdjlighet att utveckla cykloidtek-
nologin till effektiva terapeutiska, preventiva eller
diagnostiska produkter for autoimmuna sjukdomar
for manniskor eller djur, vilket ar det centrala an-
damalet fér avtalet. Sa ldnge som detta andamal
uppfylls och att det sker en vidareutveckling fran
Cyxones sida fortléper avtalet.

Vidare innebar Licensavtalet att en viss andel av
den vinst som Cyxone gér genom att vidareutveck-
la cykloidteknologin ska betalas som en form av
licensavgift under avtalet. Avtalsvillkoren ger Med-
icinska Universitetet i Wien ratt till 10 procent av de
forskottsbetalningar som Cyxone mottar genom
affarsrelationer som uppkommer mot bakgrund av
att Bolaget fatt anvanda cykloidteknologin samt 20
procent pd andra nettointakter som bygger pa tek-
nologin.

FORVARV AV RABEXIMOD

Cyxone ingick i juni 2017 ett avtal med OxyPhar-
ma AB avseende forvarv av ett projekt relaterat till
substansen Rabeximod. Férvarvet av lakemedel-
skandidaten Rabeximod slutférdes under juni 2018
genom en emittering av cirka 1 900 000 aktier for
att slutféra betalningen till OxyPharma AB. Affaren
har starkt Cyxones utvecklingsportfolj med en kan-
didat i klinisk fas 2 program samt breddat bolagets
portfélj inom autoimmuna sjukdomar. Betalningen
innebar att transaktionen ar slutford men ytterliga-
re ersattning kan utga i framtiden da OxyPharma
AB, enligt avtalet, har ratt till tio procent av fram-
tida nettointakter kopplade till Rabeximod genom
bland annat forskottsbetalningar och royalty fran
licenstagare av produkten. Om Bolaget i framtiden
istallet valjer att avyttra Rabeximod ar OxyPharma
AB berattigad till tio procent av intdkterna fran for-
saljningen.

AVTAL OCH TRANSAKTIONER MED NAR-
STAENDE

Med undantag for nedanstaende transaktioner har
Bolaget inte genomfort nagra transaktioner med
narstaende under perioden som omfattas av den
historiska finansiella informationen i Prospektet.

OVERLATELSEAVTAL AVSEENDE LICENSRATTIG-
HETERNA TILL CYKLOTIDTEKNOLOGIN
Bolaget har den 2 oktober 2015 fran Accequa, som

1 Efter genomférda aktieuppdelningar i Bolaget, varvid 1 aktie forst delades upp i 1 000 nya aktier o h sedan delades 1 000 aktier upp i 1 325 nya aktier.
2 Efter genomférda aktieuppdelningar i Bolaget, varvid 1 aktie forst delades upp i 1 000 nya aktier och sedan delades 1 000 aktier upp i 1 325 nya aktier.
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ags till lika delar av Bert Junno, Mikael Lindstam och Kjell Stenberg, forvarvat samtliga rattigheter och
skyldigheter som tillfaller Accequa enligt ett licensavtal mellan Accequa och det Medicinska Universitetet
i Wien, daterat den 19 maj 2015, avseende cyklotidteknologin. Képeskillingen uppgick till 450 000 kronor
och betalning for dverlatelsen genomférdes genom en kvittningsemission varigenom Accequa erholl 5
962 500 aktier i Bolaget, av vilka det Medicinska Universitetet i Wien ska erhalla 10 procent, eller 596 250
aktier i Bolaget. Overlatelsen genomférdes pa marknadsmassiga villkor.

Eftersom det Medicinska Universitetet i Wien inte kan aga aktier ska Accequa férvara dessa aktier till dess
att aktierna kan saljas och det Medicinska Universitetet i Wien kan erhalla kopeskillingen i likvida medel.

RADGIVARES INTRESSEN

Mangold ar finansiell radgivare till Cyxone och agerar emissionsinstitut i samband med Erbjudandet.
Mangold har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika finansiella-, investerings-,
kommersiella- eller andra tjanster at Cyxone, for vilka Mangold har erhallit, respektive kan komma att er-
halla, ersattning.

PATENT OCH ANDRA IMMATERIELLA RATTIGHETER
Bolagets immateriella rattigheter utgors framst avimmateriella rattigheter avseende cykloidteknologi och
lAkemedelskandidaten Rabeximod.

Utvecklingsarbetet pa Cyxone och forskningsarbetet som genomfors av samarbetande forskare, genere-
rar kontinuerligt nya patentmajligheter for Bolaget, bade inom befintliga projekt och inom helt nya omra-
den. Dessa mojligheter utvarderas noga av Cyxone samt av patentombud som Bolaget konsulterar. Huru-
vida en viss uppfinning ska patentsokas eller inte avgors fran fall till fall. Cyxones immaterialrattsstrategi ar
att ansdéka om patent i de lander som beddms utgoéra de viktigaste marknaderna for Bolaget att etablera
sig pa. For narvarande utgors detta av féljande omraden; Europa, Australien, Kanada, USA samt strategiskt
starka marknader i Asien och dvriga varlden.

CYKLOIDTEKNOLOGIN

De immateriella rattigheterna gallande cykloidteknologin ags av Medicinska Universitetet i Wien och Uni-
versitetskliniken i Freiburg. Accequa har erhallit en exklusiv, éverforbar, licens att anvanda de patent, pa-
tentansokningar samt tillkommande patent som ar kopplade till dessa immateriella rattigheter. Accequa
har overlatit licensen till Bolaget vilket innebar att Bolaget har rattigheterna att anvanda patenten. De
immateriella rattigheterna skyddas framst genom patentansékningar. Ingivna patentansékningar ger ett
skydd som motsvarar patent forutsatt att patent sa smaningom beviljas. Patentportfoljens innehall tydlig-
gors i tabellerna nedan.

Geografiskt omrade Referensnummer Ansokningsdatum Utgangsdatum Status
Europa EP 2815701.3/ 2011-12-22 2031-12-22 Godkant
¥02012EP76739
Europa EP 2793923 2012-12-21 2032-12-21 Godkant
Australien AU 2012356772 2011-12-22 2031-12-22 Godkant
Kanada CA 2859708 2011-12-22 2031-12-22 Ansokan
USA US 14366427 2011-12-22 2031-12-22 Godkant
RABEXIMOD

Bolagets immateriella rattigheter avseende lakemedelskandidaten Rabeximod, vilket bestar av vissa pa-
tent och viss know-how, forvarvades i samband med att OxyPharma AB och Bolaget ingick ett dverlatel-
seavtal for Rabeximod. Patentportfoljens innehall tydliggors i tabellerna nedan.

Geografiskt omrade Referensnummer Ansokningsdatum Utgangsdatum Status
Russia 2007101497 2005-05-18 2025-05-18 Godkant
China 200580019227.X 2005-05-18 2025-05-18 Godkant
India 7108/DELNP/2006 2005-05-18 2025-05-18 Ansokan
Germany 05742482.2 2005-05-18 2025-05-18 Godkant
Great Britain 05742482.2 2005-05-18 2025-05-18 Godkant
France 05742482.2 2005-05-18 2025-05-18 Godkant
Spain 05742482.2 2005-05-18 2025-05-18 Godkant
Sweden 05742482.2 2005-05-18 2025-05-18 Godkant
Japan 2007 - 516422 2005-05-18 2025-05-18 Godkant
USA 11/1434935 2005-05-18 2025-05-18 Godkant
USA 12/496261 2005-05-18 2025-05-18 Godkant
Mexico PA/a/2006/014170 2005-05-18 2025-05-18 Godkant
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OVRIGA IMMATERIELLA RATTIGHETER

Bolaget ar aven agare av domanen cyxone.com, cyxone.se och cyxone.info. Utdver detta bestar Cyxones
ovriga immateriella rattigheter av know-how som genereras i Bolagets verksamhet av anstallda och kon-
sulter.

TVISTER OCH RATTSLIGA PROCESSER

Cyxone ar inte part i nagra rattsliga foérfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive annu icke avgjorda aren-
den eller sadana som Bolaget ar medvetet om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna som har
haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller lbnsamhet.

INTRESSEN OCH EVENTUELLA INTRESSEKONFLIKTER
Det finns inga ekonomiska eller andra intressekonflikter i Erbjudandet.

ATAGANDE ATT AVSTA FRAN ATT SALJA AKTIER

Infor Erbjudandet har Accequa AB och OxyPharma AB ingatt lock up-avtal for 5 962 500 aktier respektive
1916 372 aktier. Lock up-avtalet stracker sig sex manader fran 1 september 2018. Lock up finns saledes pa
totalt 7 878 872 aktier, vilket motsvarar cirka 40 procent av Erbjudandet.

GARANTIATAGANDEN

Externa investerare har genom emissiongarantier atagit sig att garantera sammanlagt 17 743 034 units i
Bolaget till ett sammanlagt belopp om cirka 44,4 MSEK, vilket motsvarar Q0 procent av Erbjudandet. Ga-
ranterna erhaller en ersattning om tio procent av garanterat belopp. Garantiataganden ar ej sakerstallda. |
tabellen nedan redovisas de parter som lamnat emissionsgarantier. Fysiska personer kan nas genom Bo-
laget eller Mangold. Juridiska personer nas pa den adress som anges i tabellen. Adresser till Cyxone och
Mangold finns nedan under rubriken "Adresser". Garantiavtalen slots under vecka 37, 2018.

EMISSIONSGARANTIER

Namn Antalunits % av Erbjudandet Belopp, SEK Kontaktadress
Formue Nord Markedsneutral A/S 3600 000 18% 9 000 000 Nytorv 11, 3 sal, 9000 Aalborg
John Fallstrom 3 000 000 15% 7 500 000 Via Bolaget
Modelio Equity AB 2 000 000 10% 5 000 000 Eriksbergsgatan 1 B, 114 30, Stockholm
Oliver Molse 1600 000 8% 4 000 000 Via Bolaget
Kivsvalk AB 1600 000 8% 4 000 000 Sandhamnsgatan 42, 115 60 Stockholm
Mangold Fondkommission AB 1343034 7% 3357585 Engelbrektsplan 2, 114 34, Stockholm
Market Wizards BV 1000 000 5% 2 500 000 Beursplein 5, 1012 JW, Amsterdam
GoMobile nu AB 600 000 3% 1500 000 Textilgatan 31, 120 30, Stockholm
Ulti AB 400 000 2% 1000 000 Vinghastvagen 6, 167 71, Bromma
Grynningskust Holding AB 400 000 2% 1000 000 Skarviksvagen 5, 182 61 Djursholm
Tuida Holding AB 400 000 2% 1000 000 Floragatan 14, 114 31, Stockholm
Feat Invest AB 300 000 2% 750 000 Baldersuddevagen 26, 134 38, Gustavsberg
Biehl Invest AB 300 000 2% 750 000 Kevinge Strand 38, 182 57 Danderyd
Henrik Andreasson 300 000 2% 750 000 Via Bolaget
Jens Olsson 300 000 2% 750 000 Via Bolaget
Varsity Capital Group 200 000 1% 500 000 Ostermalmsgatan 84, 114 50 Stockholm
Bosmac Invest AB 200 000 1% 500 000 Karlaplan 6, 114 60 Stockholm
Faré Capital AB 200 000 1% 500 000 Norra villavagen 19 B, 237 34 Bjarred
Totalt 17 743 034 90% 44 357 585

BESKATTNING
For information rorande beskattning hanvisas till avsnittet "Vissa skattefragor i Sverige”.

MARKNADS- OCH BRANSCHINFORMATION )

Prospektet innehaller viss marknads- och branschinformation som kommer fran tredje man. Aven om in-
formationen har atergivits korrekt och Cyxone anser att kallorna ar tillforlitliga har Bolaget inte oberoende
verifierat informationen, varfor dess riktighet och fullstandighet inte kan garanteras. Savitt Cyxone kanner
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till och kan férvissa sig om genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av dessa kallor
har dock inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle kunna géra den atergivna informationen felaktig
eller missvisande.

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Nedanstaende handlingar inforlivas genom hanvisning och utgdr en del av Prospektet. De delar som inte
inforlivas ar inte relevanta eller motsvaras av information som aterges i Prospektet. Cyxones arsredovis-
ning for rakenskapsaren 2016 och 2017 har reviderats av Bolagets revisor Stein Karlsen. Utdver arsredovis-
ningen for 2016 och 2017 har ingen information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor.
Handlingar som inférlivas genom hanvisning finns tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats,
www.cyxone.se. Handlingar som inférlivas genom hanvisning samt Bolagets bolagsordning och Prospek-
tet finns aven pa forfragan tillgangliga for inspektion pa Bolagets huvudkontor (Adelgatan 21, 211 22 Mal-
mo) pa ordinarie kontorstid under Prospektets giltighetstid.

Cyxones reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2016
Resultat- och balansrakning, forandring i eget kapital samt kassaflddesanalys, sid. 8-11
Noter, sid. 12-18
Revisionsberattelse, sid. 24-25
Cyxones reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2017
Resultat- och balansrakning, forandring i eget kapital samt kassaflédesanalys, sid. 7-10
Noter, sid. 11-15
Revisionsberattelse, sid. 18-19
Cyxones delarsrapport for januari - juni 2018
Resultat- och balansrakning, forandring i eget kapitalsamt kassaflddesanalys, sid. 8-11.
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VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE
SKATTEKONSEKVENSER | SVERIGE

Nedan féljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser som enligt nu gallande svensk skattelag-
stiftning kan uppkomma som en foljd av det aktuella erbjudandet att teckna nya aktier i Cyxone. Samman-
fattningen galler endast obegransat skattskyldiga fysiska personer och aktiebolag om inte annat anges.
Sammanfattningen ar baserad pa gallande lagstiftning och ar endast avsedd som allman information.
Sammanfattningen omfattar inte vardepapper som innehas av handelsbolag eller som innehas som lager-
tillgangar i naringsverksamhet. Vidare omfattas inte de sarskilda reglerna for skattefri kapitalvinst (inklu-
sive avdragsforbud vid kapitalforlust) i bolagssektorn som kan bli tillampliga da aktieagare innehar aktier
som anses naringsbetingade. Inte heller omfattas de sarskilda regler som kan bli tillampliga pa innehav i
bolag som ar eller tidigare har varit sa kallade famansféretag eller pa aktier som forvarvats med stéd av
sa kallade kvalificerade andelar i famansforetag. Sammanfattningen omfattar inte heller aktier eller andra
delagarratter som forvaras pa ett sa kallat investeringssparkonto och som omfattas av sarskilda regler
om schablonbeskattning. Sarskilda skatteregler galler fér vissa typer av skattskyldiga, exempelvis inves-
teringsfonder, investmentforetag och forsakringsbolag. Beskattningen av varje enskild aktieagare beror
pa dennes speciella situation. Varje innehavare av aktier bor darfér radfraga en skatteradgivare for att fa
information om de sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tilldampligheten
och effekten av utlandska regler och skatteavtal.

FYSISKA PERSONER

KAPITALVINSTBESKATTNING

Nar marknadsnoterade aktier eller andra deldgarratter saljs eller pa annat satt avyttras kan en skatteplik-
tig kapitalvinst eller en avdragsgill kapitalforlust uppsta som beskattas i inkomstslaget kapital med en
skattesats om 30 procent. Kapitalvinsten eller kapitalforlusten beraknas normalt som skillnaden mellan
férsaljiningsersattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbe-
loppet for Slla deldgarratter av samma slag och sort beraknas gemensamt med tilldmpning av genom-
snittsmetoden.

Vid férsaljning av marknadsnoterade aktier, far omkostnadsbeloppet alternativt bestammas enligt scha-
blonmetoden till 20 procent av férsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter. Avdragsgil-
la kapitalforluster pa aktier ar fullt ut avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
marknadsnoterade delagarratter, forutom andelar i vardepappersfonder eller specialfonder som endast
innehaller svenska fordringsratter, sa kallade rantefonder. Kapitalférluster pa aktier eller andra delagarrat-
ter som inte kan kvittas pa detta satt far dras av med upp till 70 procent mot évriga inkomster i inkomstsla-
get kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges skattereduktion mot kommunal och
statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30
procent av den del av underskottet som inte éverstiger 100 000 SEK och 21 procent av resterande del. Ett
sadant underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

SKATT PA UTDELNING

For privatpersoner beskattas utdelning i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent. For fy-
siska personer som ar bosatta i Sverige innehalls normalt preliminar skatt avseende utdelning med 30
procent. Den preliminara skatten innehalls av Euroclear, eller nar det galler forvaltarregistrerade aktier, av
den svenska forvaltaren.

INVESTERINGSSPARKONTON

Fysiska personer och dédsbon fran fysiska personer som ager aktier via sa kallade investeringssparkonton
ar inte skattskyldiga for kapitalvinster vid forsaljning av sadana aktier. Kapitalforluster pa sadana aktier ar
inte avdragsgilla. Utdelningar pa aktier som ags genom investeringssparkonton ar inte heller skattepliktiga.
Pa denna typ av innehav utgar istallet en skattepliktig schablonintakt som baseras pa ett kapitalunderlag
multiplicerat med statslanerantan. Detta galler oavsett om utfallet blir en vinst eller forlust pa aktieinne-
havet. Schablonintakten utgdr inkomst av kapital for vilken skatt beslutas och betalas arligen.

AKTIEBOLAG

SKATT PA KAPITALVINSTER OCH UTDELNING

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomst-
slaget naringsverksamhet med 22 procent. Kapitalvinster och kapitalforluster beraknas pa samma satt
som beskrivits ovan avseende fysiska personer. For vinster/férluster pa naringsbetingade andelar galler
sarskilda regler. Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier eller andra delagarratter far endast dras av mot
skattepliktiga kapitalvinster pa sadana vardepapper. Kapitalforlust som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar
far sparas hos det aktiebolag som haft forlusten och dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
andra delagarratter under efterfoljande beskattningsar utan begransning i tiden. Om en kapitalforlust inte
kan dras av hos det foretag som gjort forlusten, far den dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier
och andra delagarratter hos ett annat féretag i samma koncern, om det foreligger koncernbidragsratt mel-
lan foretagen och bada foretagen begar det for ett beskattningsar som har samma deklarationstidpunkt
(eller som skulle ha haft det om inte nagot av foretagens bokforingsskyldighet upphor).
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UTNYTTJANDE OCH AVYTTRING AV UNITRATTER

Utnyttjande av unitratter utléser ingen beskattning. Anskaffningsutgiften for en aktie utgdrs av emissions-
kursen. Om unitratter som utnyttjas fér teckning av units férvarvats genom kop eller pa liknande satt (dvs.
som inte har erhallits baserat pa innehav av befintliga aktier) far unitratternas omkostnadsbelopp beaktas
vid berakning av omkostnadsbeloppet for forvarvade aktier. For aktieagare som inte énskar utnyttja sin
foretradesratt att delta i Foretradesemissionen och avyttrar sina unitratter beraknas en kapitalvinst eller
kapitalforlust. Unitratter som grundas pa innehav av befintliga aktier anses anskaffade for 0 SEK. Hela
forsaljningsersattningen efter avdrag for utgifter for avyttringen ska saledes tas upp till beskattning. Scha-
blonmetoden far inte tillampas i detta fall. Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna paverkas
inte. FOr unitratter som férvarvats genom kop eller pa liknande satt utgor vederlaget anskaffningsutgift.
Schablonmetoden far anvandas vid avyttring av marknadsnoterade unitratter i detta fall.

En unitratt som varken utnyttjas eller saljs och darfor forfaller anses avyttrad for 0 SEK

SARSKILT OM UTNYTTJANDE AV TECKNINGSOPTIONER

Teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsoptioner medfér ingen kapitalvinstbeskattning i sig.
Innehavarens omkostnadsbelopp for utnyttjad teckningsoption fors 6ver pa aktie som erhalls genom
teckning genom utnyttjande av teckningsoption.

SARSKILDA SKATTEFRAGOR FOR INNEHAVARE AV AKTIER OCH SOM AR BEGRANSAT
SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

KUPONGSKATT

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt
aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent. Skattesatsen ar dock i allman-
het reducerad genom skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander fér undvikande av dubbelbeskatt-
ning. Flertalet av Sveriges skatteavtal méjliggdr nedsattning av den svenska skatten till avtalets skattesats
direkt vid utdelningstillfallet om erforderliga uppgifter om den utdelningsberattigade foreligger. | Sverige
%/erkstélls avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear, eller betraffande forvaltarregistrerade aktier, av
Orvaltaren.

I de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning till en person som har ratt att beskattas enligt
en lagre skattesats eller for mycket kupongskatt annars innehallits, kan aterbetalning begaras hos Skatte-
verket fore utgangen av det femte kalenderaret efter utdelningen.

KAPITALVINSTBESKATTNING

Innehavare av aktier som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet fran fast
driftstalle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av sadana vardepapper. Inne-
havarna kan emellertid bli féremal fér beskattning i sin hemviststat. Enligt en sarskild skatteregel kan
emellertid fysiska personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk beskattning vid
férsaljning av vissa vardepapper (sdsom aktier) om de vid nagot tillfalle under avyttringsaret eller nagot av
de tio foregaende kalenderaren har varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av
denna regel kan begransas av skatteavtal mellan Sverige och andra lander.
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ADRESSER

BOLAGET
Cyxone AB

Adelgatan 21

211 22, Malmd

Tel: +46 (0)723 816 168
Hemsida: www.cyxone.com
E-post: info@cyxone.com

FINANSIELL RADGIVARE OCH CERTIFIED ADVISER
Mangold Fondkommission AB

Engelbrektsplan 2

113 43, Stockholm

Tel: +46 8 5030 1550
Hemsida: www.mangold.se
E-post: info@mangold.se

LEGAL RADGIVARE
Advokatfirman Delphi KB

Master Samuelsgatan 17

111 84, Stockholm

Tel: +46 8 677 54 00

Hemsida: www.delphi.se
E-post: stockholm@delphi.se

REVISOR
Baker Tilly Malmé Lund KB

Skeppsgatan 9

211 11, Malmo

Tel: +46 4 0661 20 50

Hemsida: www.bakertillymlt.se/
E-post: katarina.persson@bakertilly.se

KONTOFORANDE INSTITUT
Euroclear Sweden AB

Box 1091

101 23, Stockholm

Tele: +46 84 029 000
Hemsida: www.euroclear.com
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FULLSTANDIGA VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER SERIE
2018/2019 AVSEENDE NYTECKNING AV AKTIER | CYXONE AB
(PUBL)

§ 1 DEFINITIONER
| féreliggande villkor ska féljande benamningar ha den innebord som angivits nedan.
"Aktie” aktie i Bolaget;
"Avstamningsbolag” bolag som har infért avstamningsférbehall i bolagsordningen och anslutit sina aktier till Euroclear;

"Avstamningskonto” konto vid Euroclear for registrering av sadana finansiella instrument som anges i lagen (1998:1479) om var-
depapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument;

"Bankdag” dag som i Sverige inte ar sdbndag eller annan allman helgdag eller som betraffande betalning av skulde-
brev inte ar likstalld med allman helgdag i Sverige;

"Bolaget” Cyxone AB (publ), org.nr 559020-5471;

"Euroclear” Euroclear Sweden AB;

"Innehavare™ innehavare av Optionsratt med ratt till Teckning av nya Aktier;

"Marknadsplats” Nasdaq Stockholm eller annan liknande reglerad eller oreglerad marknad;

"Optionsratt” ratt att teckna Aktie mot kontant betalning;

"Teckning” teckning av Aktier som sker med stdéd av Optionsratt; och

"Teckningskurs” den kurs till vilken Teckning av ny Aktie kan ske.

§ 2 OPTIONSRATTER
Det sammanlagda antalet Optionsratter uppgar till hégst 19 714 483 stycken.

Om Bolaget ar Avstamningsbolag far Bolagets styrelse fatta beslut om att Optionsratterna ska registreras
pa Avstamningskonto.

For det fall Bolagets styrelse fattat beslut enligt andra stycket ovan, ska styrelsen darefter vara oférhindrad
att, med de begransningar som ma félja av lag eller annan forfattning, fatta beslut om att Optionsratterna
inte langre ska vara registrerade pa Avstamningskonto.

§ 3 RATT ATT TECKNA NYA AKTIER

Innehavaren ska ha ratt att under perioden fran och med 2 september 2019 till och med den 18 september
2019, eller till och med den tidigare eller senare dag som kan félja av § 8 nedan, fér varje Optionsratt teck-
na en ny Aktie. Teckningskursen uppgar till det volymviktade priset pa Bolagets aktie under perioden 19
augusti 2019 till och med 30 augusti 2019, med en rabatt om 25 %, dock lagst 3,75 SEK per aktie och hogst
7,50 SEK per aktie.

Omrakning av Teckningskurs liksom av det antal nya Aktier som varje Optionsratt berattigar till Teckning av,
kan aga rum i de fall som framgar av § 8 nedan.

Bolaget ska vara skyldigt att om Innehavare sa pakallar under ovan angiven tid, emittera det antal Aktier
som avses med anmalan om Teckning.

§ 4 TECKNING AV AKTIER

Under tid Bolaget ar Avstamningsbolag och Optionsratt ar registrerad pa Avstamningskonto ska foljande
galla. Vid Teckning ska ifylld anmalningssedel enligt faststallt formular inges till Bolaget eller ett av Bola-
get anvisat kontoférande institut.

Om Bolaget inte ar Avstamningsbolag eller om Optionsratt inte ar registrerad pa Avstamningskonto ska
Teckning ske genom skriftlig anmalan pa teckningslista till Bolaget varvid antalet Optionsratter som ut-
nyttjas ska anges. Vid Teckning ska Innehavare i forekommande fall inlamna motsvarande Optionsbevis
till Bolaget.

§ 5 BETALNING

Vid Teckning ska betalning samtidigt erlaggas kontant for det antal Aktier som Teckningen avser.

§ 6 INFORANDE | AKTIEBOK M.M.

Om Bolaget ar Avstamningsbolag vid Teckning verkstalls Teckning och tilldelning genom att de nya Akti-
erna interimistiskt registreras pa Avstamningskonto genom Bolagets forsorg. Sedan registrering hos Bo-
lagsverket agt rum, blir registreringen pa Avstamningskonto slutgiltig. Som framgar av § 8 nedan, senare-
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laggs i vissa fall tidpunkten for sadan slutgiltig registrering pa Avstamningskonto.

Om Bolaget inte ar Avstamningsbolag vid Teckningen, verkstalls Teckning och tilldelning genom att de
nya Aktierna tas upp i Bolagets aktiebok varefter registrering ska ske hos Bolagsverket.

§ 7 RATT TILL VINSTUTDELNING
Om Bolaget ar Avstamningsbolag medfdr Aktie som tillkommit pa grund av Teckning ratt till vinstutdelning
férsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att Teckning verkstallts.

Om Bolaget inte ar Avstamningsbolag medfér Aktie som tillkommit pa grund av Teckning i férekommande
fall ratt till vinstutdelning forsta gangen pa narmast foljande bolagsstamma efter det att Teckning verk-
stallts.

§ 8 OMRAKNING AV TECKNINGSKURS MM.
Genomfér Bolaget nagon av nedan angivna atgarder galler, betraffande den ratt som tillkommer Inneha-
vare, vad som foljer enligt nedan.

Inte i nagot fall ska dock omrakning enligt bestammelserna i denna § 8 kunna leda till att Teckningskursen
understiger kvotvardet pa Bolagets Aktier.

A. FONDEMISSION

Genomfér Bolaget en fondemission ska Teckning - dar Teckning goérs pa sadan tid, att den inte kan verk-
stallas senast tre veckor fore bolagsstamma, som beslutar om emissionen - verkstallas forst sedan stam-
man beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund av Teckning verkstalld efter emissionsbeslutet,
registreras interimistiskt pa Avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att delta i emissionen.
Slutlig registrering pa Avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen for emissionen.

Om Bolaget inte ar Avstamningsbolag vid tiden fér bolagsstammans beslut om emission, ska Aktier som
tillkommit pa grund av Teckning som verkstallts genom att de nya Aktierna tagits upp i aktieboken som
interimsaktier vid tidpunkten for bolagsstammans beslut ha ratt att delta i emissionen.

Vid Teckning som verkstalls efter beslutet om fondemission tillampas en omraknad Teckningskurs liksom
en omrakning av det antal Aktier som varje Optionsratt berattigar till Teckning av.

Omrakningarna utfors av Bolaget enligt foljande formel:

Omraknad Teckningskurs = féregaende Teckningskurs x antalet Aktier fére fondemissionen

antalet Aktier efter fondemissionen

omraknat antal Aktier som = féregaende antal Aktier, som varje Optionsratt ger ratt att teckna
varje Optionsratt ger ratt att x antalet Aktier efter fondemissionen
teckna

antalet Aktier fére fondemissionen

Enligt ovan omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststalls snarast mojligt efter bolags-
stammans beslut om fondemission men tillampas i forekommande fall forst efter avstamningsdagen for
emissionen.

B. SAMMANLAGGNING ELLER UPPDELNING (SPLIT)

Vid sammanlaggning eller uppdelning (split) av Bolagets befintliga Aktier har bestammelserna i punkt A
motsvarande tillampning, varvid i forekommande fall som avstamningsdag ska anses den dag da sam-
manlaggning respektive uppdelning, pa Bolagets begaran, sker hos Euroclear.

C. NYEMISSION AV AKTIER

Vid nyemission med foretradesratt for aktieagarna att teckna nya Aktier mot kontant betalning eller mot
betalning genom kvittning ska foljande galla betraffande ratten att delta i emissionen pa grund av Aktie
som tillkommit pa grund av Teckning med utnyttjande av Optionsratt:

1. Beslutas emissionen av Bolagets styrelse under férutsattning av bolagsstammans godkannande eller
med stod av bolagsstammans bemyndigande, ska i emissionsbeslutet och, i forekommande fall, i un-
derrattelsen enligt 13 kap 12 § aktiebolagslagen till aktieagarna, anges den senaste dag da Teckning
ska vara verkstalld for att Aktie, som tillkommit genom Teckning, ska medféra ratt att delta i emissio-
nen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstamman, ska Teckning — dar anmalan om Teckning gors pa sadan tid,
att Teckningen inte kan verkstallas senast tre veckor fére den bolagsstamma som beslutar om emis-
sionen - verkstallas forst sedan Bolaget verkstallt omrakning. Aktie, som tillkommit pa grund av sadan
Teckning, upptas interimistiskt pa Avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att delta i emis-
sionen. Slutlig registrering pa Avstamningskonto sker férst efter avstamningsdagen for emissionen.
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Vid Teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer tillampas
en omraknad Teckningskurs liksom en omrakning av det antal Aktier som varje Optionsratt berattigar till
Teckning av.

Omrakningen utfors av Bolaget enligt foljande formel:

Omraknad Teckningskurs = féregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs
under den i emissionsbeslutet faststallda teckningstiden (Ak-
tiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav fram-
raknade teoretiska vardet pa teckningsratten

omraknat antal Aktier som = féregaende antal Aktier, som varje Optionsratt ger ratt att teck-
varje Optionsratt ger ratt att na x Aktiens genomsnittskurs ékad med det pa grundval darav
teckna framraknade teoretiska vardet pa teckningsratten

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under tecknings-
tiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen enligt Mark-
nadsplatsens officiella kurslista. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade
kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berak-
ningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten beraknas enligt foljande formel:
teckningsrattens varde = det antal nya Aktier som hégst kan komma att utges enligt

emissionsbeslutet x Aktiens genomsnittskurs minus tecknings-
kursen for den nya Aktien

antalet Aktier fére emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa teckningsratten bestammas till noll.

Enligt ovan omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier som beldper pa varje Optionsratt ska fast-
stallas av Bolaget tva Bankdagar efter teckningstidens utgang och tillampas vid Teckning som verkstalls
darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for notering eller handel pa Marknadsplats ska en omraknad Teck-
ningskurs och omraknat antal Aktier faststallas enligt denna punkt C. Harvid ska istallet for vad som anges
betraffande Aktiens genomsnittskurs, vardet pa Aktien bestammas av en oberoende varderingsman ut-
sedd av Bolaget.

Under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier som varje Optionsratt berat-
tigar till Teckning av faststallts, verkstalls Teckning endast preliminart, varvid det antal Aktier, som varje
Optionsratt fore omrakning berattigar till Teckning av, upptas interimistiskt pa Avstdmningskonto. Dess-
utom noteras sarskilt att varje Optionsratt efter omrakningar kan berattiga till ytterligare Aktier enligt § 3
ovan. Slutlig registrering pa Avstamningskontot sker sedan omrakningarna faststallts. Om Bolaget inte ar
Avstamningsbolag verkstalls Teckning genom att de nya Aktierna upptas i aktieboken som interimsaktier.
Sedan omrakningarna har faststallts upptas de nya Aktierna i aktieboken som aktier.
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D. EMISSION AV KONVERTIBLER ELLER TECKNINGSOPTIONER

Vid emission av konvertibler eller teckningsoptioner med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant
betalning eller mot betalning genom kvittning eller, savitt galler teckningsoptioner, utan betalning, har
bestammelserna i punkt C forsta stycket 1 och 2 om ratten att delta i nyemission pa grund av Aktie som
tillkommit genom Teckning motsvarande tilldmpning.

Vid Teckning som verkstalls i sddan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer tilldmpas en
omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier som beldper pa varje Optionsratt.

Omrakningen utférs av Bolaget enligt foljande formel:
omraknad Teckningskurs = féregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs

under den i emissionsbeslutet faststallda teckningstiden (Ak-
tiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs dkad med teckningsrattens varde

omraknat antal Aktier som = féregaende antal Aktier som varje Optionsratt ger ratt att teckna
varje Optionsratt ger ratt att x Aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde
teckna

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med punkt C ovan.

Teckningsrattens varde ska anses motsvara det matematiskt framraknade vardet efter justering foér ny-
emission och med beaktande av marknadsvardet beraknat i enlighet med vad som anges i punkt C ovan.

Enligt ovan omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier som beldper pa varje Optionsratt ska fast-
stallas av Bolaget tva Bankdagar efter teckningstidens utgang och tillampas vid Teckning som verkstalls
darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for notering eller handel pa Marknadsplats ska en omraknad Teck-
ningskurs och omraknat antal Aktier faststallas enligt denna punkt D. Harvid ska istallet fér vad som anges
betraffande Aktiens genomsnittskurs, vardet pa Aktien bestammas av en oberoende varderingsman ut-
sedd av Bolaget.

Vid Teckning som sker under tiden fram till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier
som beldper pa varje Optionsratt faststalls, ska bestammelsen i punkt C sista stycket ovan aga motsva-
rande tilldmpning.

E. ERBJUDANDE TILL AKTIEAGARNA | ANNAT FALL AN SOM AVSES | PUNKT A-D

Vid ett erbjudande till aktiedgarna i annat fall an som avses i punkt A-D att av Bolaget férvarva vardepap-
per eller rattighet av nagot slag, ska vid Teckning som pakallas pa sadan tid, att darigenom erhallen Aktie
inte medfor ratt att delta i erbjudandet, tillampas en omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal
Aktier som varje Optionsratt ger ratt att teckna. Detsamma galler om Bolaget beslutar att enligt namnda
principer till aktiedgarna dela ut vardepapper eller rattigheter utan vederlag.

Omrakningarna ska utféras av Bolaget enligt foljande formel:
omraknad Teckningskurs = féregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs

under den i erbjudandet faststallda anmalningstiden (Aktiens
genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ékad med vardet av ratten till delta-
gande i erbjudandet (inkdpsrattens varde)

omraknat antal Aktier som = féregaende antal Aktier som varje Optionsratt ger ratt att teckna
varje Optionsratt ger ratt att x Aktiens genomsnittskurs 6kad med inkopsrattens varde
teckna

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med punkt C ovan.

Om aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa agt rum, ska vardet av ratten att delta i erbju-
dandet anses motsvara inkopsrattens varde. Vardet pa inkdpsratten ska sa langt maojligt faststallas med
ledning av den marknadsvardesférandring avseende Bolagets Aktier som kan beddmas ha uppkommit till
foljd av erbjudandet.

Om aktieagarna inte erhallit inkopsratter eller handel med inképsratter annars inte agt rum, ska omrak-
ningen av Teckningskursen ske med tilldmpning sa langt mojligt av de principer som anges ovan, varvid
vardet av ratten att delta i erbjudandet sa langt mojligt faststallas med ledning av den marknadsvardes-
férandring avseende Bolagets Aktier som kan beddmas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.
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Den omraknade Teckningskursen faststalls av Bolaget snarast mojligt efter erbjudandetidens utgang och
tilldmpas vid Teckning som verkstalls sedan den omraknade kursen faststallts.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for notering eller handel pa Marknadsplats ska en omraknad Teck-
ningskurs och omraknat antal Aktier faststallas. Harvid ska istallet fér vad som anges betraffande Aktiens
genomsnittskurs, vardet pa Aktien bestammas av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som sker under tiden fram till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier
som beloper pa varje Optionsratt faststallts, ska bestammelsen i punkt C sista stycket ovan aga motsva-
rande tilldmpning.

F. NYEMISSION ELLER EMISSION AV KONVERTIBLER ELLER TECKNINGSOPTIONER

Vid nyemission av aktier eller emission av konvertibler eller teckningsoptioner med féretradesratt for ak-
tieagarna och mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning eller, savitt galler teckningsop-
tioner, utan betalning, far Bolaget besluta att ge samtliga Innehavare samma féretradesratt som enligt
beslutet tillkommmer aktiedgarna. Darvid ska varje Innehavare, utan hinder av att Teckning pa grund av
Optionsratt inte har verkstallts, anses vara agare till det antal Aktier som Innehavaren skulle ha erhallit,
om Teckning verkstallts efter den Teckningskurs som gallde och det antal Aktier som beldpte pa varje
Optionsratt vid tidpunkten fér beslutet om emission.

Vid ett sadant riktat erbjudande till aktieagarna som avses i punkt E ovan, ska féregaende stycke ha mot-
svarande tilldmpning. Det antal Aktier som Innehavaren ska anses vara agare till ska darvid faststallas efter
den Teckningskurs som gallde och det antal Aktier som beldpte pa varje Optionsratt vid tidpunkten for
beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge Innehavarna foretradesratt i enlighet med bestammelserna i punkt F, ska
nagon omrakning enligt punkt C, D eller E av Teckningskursen inte aga rum.

G. KONTANT UTDELNING TILL AKTIEAGARNA

Vid kontant utdelning till aktiedgarna, som innebar att dessa erhaller utdelning som tillsammans med
andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar dverstiger 30 procent av de befintliga Aktiernas
genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar narmast fére den dag da styrelsen fér Bolaget of-
fentliggor sin avsikt att till bolagsstamman lamna férslag om sadan utdelning, ska vid Teckning som pakal-
las pa sadan tid att Aktie som erhalls nar Teckningen verkstalls inte medfor ratt till utdelningen tillampas
en omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier som beldper pa varje Optionsratt. Omrakningen
ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som éverstiger 30 procent av Aktiernas genom-
snittskurs under ovan namnd period (extraordinar utdelning).

Omrakningen utférs av Bolaget enligt foljande formel;

omraknad Teckningskurs = féregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs
under en period om 25 handelsdagar raknat fro.m. den dag da
Aktien noteras utan ratt till extraordinar utdelning (Aktiens ge-
nomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinara utdelning
som utbetalas per Aktie

omraknat antal Aktier som = féregaende antal Aktier, som varje Optionsratt ger ratt att teckna
varje Optionsratt ger ratt att x Aktiens genomsnittskurs dkad med den extraordinara utdel-
teckna ning som utbetalas per Aktie

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnhittskurs berdknas i enlighet med punkt C ovan.

Den omraknade Teckningskursen och det omraknade antalet Aktier som beldper pa varje Optionsratt fast-
stalls av Bolaget tva Bankdagar efter utgangen av den ovan angivha perioden om 25 handelsdagar och
tilldmpas vid Teckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for notering eller handel pa Marknadsplats och det beslutas om kontant
utdelning till aktieagarna innebarande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med andra under
samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, éverstiger 30 procent av Bolagets varde, ska, vid anmalan
om Teckning som sker pa sadan tid, att darigenom erhallen Aktie inte medfér ratt till erhallande av sa-
dan utdelning, tilldmpas en omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier enligt denna punkt G.
Harvid ska Bolagets varde per aktie ersatta Aktiens genomsnittskurs i formeln. Bolagets varde per aktie
ska bestammas av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget. Omrakningen ska saledes baseras
pa den del av den sammanlagda utdelningen som overstiger 30 procent av Bolagets varde enligt ovan
(extraordinar utdelning).

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier
som varje Optionsratt berattigar till Teckning av faststallts, ska bestdammelserna i punkt C, sista stycket
ovan, aga motsvarande tillampning.

Sida 68 Inbjudan till teckning av units i Cyxone AB (publ)



CYXONE

H. MINSKNING AV AKTIEKAPITALET MED ATERBETALNING TILL AKTIEAGARNA
Vid minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna, tilldmpas en omraknad Teckningskurs
och ett omraknat antal Aktier som beldper pa varje Optionsratt.

Omrakningen utfors av Bolaget enligt foljande formel:
omraknad Teckningskurs = féregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs

under en period om 25 handelsdagar raknat from. den dag da
Aktien noteras utan ratt till aterbetalning (Aktiens genomsnitt-

skurs)

Aktiens genomsnittskurs okad med det belopp som aterbetalas

per Aktie
omraknat antal Aktier som = féregaende antal Aktier som varje Optionsratt ger ratt att teckna
varje Optionsratt ger ratt att x Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbe-
teckna talas per Aktie

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med punkt C ovan.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inloésen av Aktier ska i stallet for det faktiska
belopp som aterbetalas per Aktie ett beraknat aterbetalningsbelopp anvandas enligt foljande:

beraknat aterbetalningsbe- = det faktiska belopp som aterbetalas per inldst Aktie minskat

lopp per Aktie med Aktiens genomsnittliga betalkurs under en period om 25
handelsdagar narmast féore den dag da Aktien noteras utan ratt
till deltagande i nedsattningen (Aktiens genomsnittskurs)

det antal Aktier i Bolaget som ligger till grund for inldsen av en
Aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med punkt C ovan.

Den omraknade Teckningskursen och det omraknade antalet Aktier som beléper pa varje Optionsratt
faststalls av Bolaget tva Bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och
tilldmpas vid Teckning som verkstalls darefter.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier
varje Optionsratt berattigar till Teckning av faststallts, ska bestammelserna i punkt C, sista stycket ovan,
aga motsvarande tilldmpning.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for notering eller handel pa Marknadsplats ska en omraknad Teck-
ningskurs och omraknat antal Aktier faststallas. Harvid ska istallet fér vad som anges betraffande Aktiens
genomsnittskurs, vardet pa Aktien bestammas av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlosen av Aktier med aterbetalning till aktieagarna, vilken
minskning inte ar obligatorisk, eller om Bolaget - utan att fraga ar om minskning av aktiekapital - skulle
genomfdra aterkdp av egna Aktier men dar, enligt Bolagets beddmning, atgarden med hansyn till dess
tekniska utformning och ekonomiska effekter, ar att jamstalla med minskning som ar obligatorisk, ska
omrakning av Teckningskursen och antal Aktier som varje Optionsratt berattigar till Teckning av ske med
tilldmpning sa langt maojligt av de principer som anges ovan.

|. ANDAMALSENLIG OMRAKNING

Genomfér Bolaget atgard som avses i punkt A-E, G, H eller M och skulle enligt Bolagets styrelses beddm-
ning tilldmpningen av de foreskrivna omrakningsformlerna med hansyn till atgardens tekniska utformning
eller av annat skal inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som Innehavarna erhal-
ler i forhallande till aktiedgarna inte ar skalig, ska styrelsen genomféra omrakningen av Teckningskursen
och det omraknade antalet Aktier som beldper pa varje Optionsratt pa det satt styrelsen finner andamal-
senligt for att fa ett skaligt resultat.

J. AVRUNDNING
For faststallande av omraknad Teckningskurs ska Teckningskursen avrundas till tva decimaler.

K. LIKVIDATION

Vid likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far Teckning inte vidare verkstallas. Det galler cavsett lik-
vidationsgrunden och oberoende av om beslutet att Bolaget ska trada i likvidation vunnit laga kraft eller
inte.

Samtidigt som kallelse till bolagsstamma sker och innan bolagsstamma tar stallning till fraga om Bolaget
ska trada i frivillig likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen ska Innehavarna genom meddelande en-
ligt § 9 nedan underrattas om saken. | meddelandet ska tas in en erinran om att Teckning inte far verkstal-
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las sedan bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om att det dvervager att frivilligt trada i likvidation, ska Innehavare -
oavsett vad som sags i § 3 om tidigaste tidpunkt for pakallande av Teckning - ha ratt att géra anmalan om
Teckning av Aktier med utnyttjande av Optionsratten fran den dag da meddelandet l@mnats. Det galler
dock bara om Teckning kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken
fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

L. FUSION
Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan, enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska
uppga i annat bolag, far pakallande av Teckning darefter inte ske.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga om fusion enligt ovan, ska Innehavarna
genom meddelande enligt § 9 nedan underrattas om fusionsavsikten. | meddelandet ska en redogérelse
lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen samt ska Innehavarna erinras om att
Teckkning inte far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i féregaende
stycke.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, ska Innehavare aga ratt att pakalla
Teckning fran den dag da meddelandet lamnats om fusionsavsikten, forutsatt att Teckning kan verkstallas
senast tre veckor fére den bolagsstamma, vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget ska uppga i annat
bolag, ska godkannas.

Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska
uppga i annat bolag, ska féljande galla.

Ager ett svenskt moderbolag samtliga Aktier i Bolaget, och offentliggér Bolagets styrelse sin avsikt att
uppratta en fusionsplan enligt i féregaende stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for det fall att sista dag for
pakallande av Teckning enligt § 3 ovan infaller efter sadant offentliggdrande, faststalla en ny sista dag for
pakallande av Teckning (Slutdagen). Slutdagen ska infalla inom tva manader fran offentliggorandet.

M. DELNING

Om bolagsstamman skulle godkanna en delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen varigenom
Bolaget ska delas genom att en del av Bolagets tillgangar och skulder 6vertas av ett eller flera aktiebolag
mot vederlag till aktieagarna i Bolaget, tillampas en omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier
som varje Optionsratt ger ratt att teckna, enligt principerna for extraordinar utdelning i punkt G ovan. Om-
rakningen ska baseras pa den del av Bolagets tillgangar och skulder som dvertas av évertagande bolag.

Om samtliga Bolagets tillgangar och skulder évertas av ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag till
aktieagarna i Bolaget ska bestammelserna om likvidation enligt punkt K ovan aga motsvarande tillamp-
ning, innebarande bla. att ratten att begara Teckning upphér samtidigt med registreringen enligt 24 kap
27 § aktiebolagslagen och att underrattelse till Innehavaren ska ske senast tva manader innan delnings-
planen understalls bolagsstamman.

N. TVANGSINLOSEN

Ager ett svenskt moderbolag, sjalvt eller tillsammans med dotterféretag, mer an 9o procent av Aktierna
i Bolaget, och offentliggdr moderbolaget sin avsikt att pakalla tvangsinlosen, ska vad som i sista stycket
punkt L sags om Slutdag aga motsvarande tilldmpning.

Om offentliggdrandet skett i enlighet med vad som anges ovan i denna punkt, ska Innehavare aga ratt
att gora sadant pakallande fram till och med Slutdagen. Bolaget ska senast fem veckor fére Slutdagen
genom meddelande enligt § 9 nedan erinra Innehavarna om denna ratt samt att pakallande av Teckning
inte far ske efter Slutdagen.

Har majoritetsagaren enligt 22 kap 6 § aktiebolagslagen begart att en tvist om inlésen ska avgoéras av skil-
jeman, far Optionsratten inte utnyttjas for Teckning forran inldsentvisten har avgjorts genom en dom eller
ett beslut som har vunnit laga kraft. Om den tid inom vilken Teckning far ske loper ut dessférinnan eller
inom tre manader darefter, har Innehavaren anda ratt att utnyttja Optionsratten under tre manader efter
det att avgérandet vann laga kraft.

O. UPPHORD ELLER FORFALLEN LIKVIDATION, FUSION ELLER DELNING

Oavsett vad som sagts under punkt K, L och M om att Teckning inte far verkstallas efter beslut om likvida-
tion eller godkannande av fusionsplan eller delningsplan, ska ratten till Teckning ater intrada om likvida-
tionen upphor eller fragan om fusion eller delning forfaller.

P. Konkurs eller foretagsrekonstruktion

Vid Bolagets konkurs eller om beslut fattas om att Bolaget ska bli féremal fér foretagsrekonstruktion far
Teckning med utnyttjande av Optionsratt inte ske. Om konkursbeslutet eller beslutet om féretagsrekon-
struktion havs av hogre ratt, aterintrader ratten till Teckning.

Q. BYTE AV REDOVISNINGSVALUTA

Genomfér Bolaget byte av redovisningsvaluta, innebarande att Bolagets aktiekapital ska vara bestamt i
annan valuta an svenska kronor, ska Teckningskursen omraknas till samma valuta som aktiekapitalet ar
bestamt i. Sddan valutaomrakning ska ske med tilldampning av den vaxelkurs som anvants for omrakning
av aktiekapitalet vid valutabytet.
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Enligt ovan omraknad Teckningskurs faststalls av Bolaget och ska tillampas vid Teckning som verkstalls
fran och med den dag som bytet av redovisningsvaluta far verkan.

R. MOTSVARANDE VILLKOR FOR KUPONGBOLAG

| de fall ovan angivna omrakningsvillkor hanvisar till avstamningsdagen och Bolaget vid omrakningstillfal-
let inte ar Avstamningsbolag ska istallet for avstamningsdagen tillampas jamforlig tidpunkt som anvands i
motsvarande villkor fér kupongbolag.

§ 9 MEDDELANDEN
Meddelanden rérande Optionsratterna ska skriftligen genom brev eller e-post tillstallas varje Innehavare
under adress som ar kand for Bolaget.

§ 10 ANDRING AV VILLKOR

Bolagets styrelse har ratt att for Innehavarnas rakning besluta om andring av dessa villkor i den man lag-
stiftning, domstolsavgoérande, Euroclears eller myndighets beslut gor det nédvandigt att andra villkoren
eller om det i 6vrigt — enligt styrelsens beddémning - av praktiska skal &r andamalsenligt eller nédvandigt
att andra villkoren och Innehavarnas rattigheter inte i nagot hanseende férsamras.

§ 11 SEKRETESS

Bolaget, kontoforande institut eller Euroclear far inte obehdrigen till tredje man lamna uppgift om Inneha-
vare. Bolaget ager ratt att i forekommande fall fa féljande uppgifter fran Euroclear om Innehavares konto i
Bolagets avstamningsregister:

i Innehavarens namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress;
i) antal Optionsratter.

§ 12 TILLAMPLIG LAG
Svensk lag galler for dessa Optionsratter och darmed sammanhangande rattsfragor. Talan i anledning av

dessa villkor ska vackas vid den tingsratt dar Bolagets styrelse har sitt sate eller vid sadant annat forum
vars behérighet skriftligen accepteras av Bolaget.
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