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Information till investerare

Vissa definitioner

”Bolaget” eller ”Alzinova” avser Alzinova AB, org. nr 556861-8168.

”Nyemissionen” avser den forestdende foretradesemissionen av aktier som beskrivs i Prospektet.

”Prospektet” avser detta prospekt.

”Euroclear” avser Euroclear Sweden AB.

”Spotlight” avser Spotlight Stock Market eller den handelsplattform som Spotlight Stock Market bedriver,

beroende pa sammanhang.

”"SEK”, ’KSEK” och "MSEK” avser svenska kronor, tusen svenska kronor respektive miljoner svenska kronor.

Med anledning av styrelsens beslut att emittera aktier ("Erbjudandet”),
har Bolaget uppréttat Prospektet. De nya aktierna har inte registrerats och
kommer inte att registreras enligt U.S. Securities Act av 1933 i géllande
lydelse eller hos nagon vardepappersmyndighet i nagon delstat i USA
och fér inte tecknas, erbjudas, foérvarvas eller saljas i USA.

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande férutsétter att
ytterligare prospekt uppréttas eller registrering sker eller att nagon annan
atgard féretas utéver vad som kravs enligt svensk réatt. Prospektet och an-
nan dokumentation hanférlig till Erbjudandet kommer inte att distribueras
och far inte postas eller pa annat sétt distribueras eller séndas in i eller till
nagot land dér detta skulle férutsétta att nagra sadana ytterligare atgéarder
féretas eller dér detta skulle strida mot tilldmpliga lagar eller regleringar.

Ingen atgard har vidtagits, eller kommer att vidtas, av Alzinova fér att tilla-
ta ett erbjudande till allménheten i ndgon jurisdiktion vars regler kréver att
ytterligare prospekt uppréttas eller registrering sker eller att nagon annan
atgérd foretas utéver vad som krévs enligt svensk ratt och Erbjudandet
riktar sig inte till nagon person som bor eller har en registrerad adress

i nagon séadan jurisdiktion. Detta Prospekt utgdr varken ett erbjudande

att 6verlata eller att férvarva andra vardepapper 4n de nya aktierna.
Erbjudandet att teckna nya aktier géller inte personer som &r bosatta eller
har en registrerad adress i USA, Australien, Hongkong, Kanada, Japan,
Schweiz, Singapore, Sydafrika eller Nya Zeeland. Erbjudandet riktar sig
inte heller till sadana personer vars deltagande férutsétter ytterligare pro-
spekt eller registrerings- eller andra atgérder &n de som féljer av svensk
rétt. Foljaktligen far varken detta Prospekt, anmélningssedel, marknads-
féringsmaterial eller évrigt till Erbjudandet hdnférligt material distribueras
eller publiceras i nagon jurisdiktion om inte detta sker i enlighet med gél-
lande lagar och regler. Envar som kan komma att inneha detta Prospekt
ar skyldig att informera sig om och félja nAmnda restriktioner och sarskilt
att inte publicera eller distribuera Prospektet i strid med tilldmpliga lagar
och regler. Varje handlande i strid med ndmnda restriktioner kan utgdra
brott mot tilldmplig vardepappersréttslig reglering. Som ett villkor for att
fa teckna nya aktier enligt Erbjudandet kommer varje person som tecknar
nya aktier att anses ha gjort eller, i vissa fall, bli ombedd att géra vissa
utfastelser vilka Alzinova kommer att férlita sig pa.

Detta Prospekt har godkéants och registrerats av Finansinspektionen i
enlighet med bestdmmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen om handel
med finansiella instrument. Godkédnnande och registrering innebdr inte att
Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet &r riktiga
eller fullstandiga.

Tvist rérande eller med anledning av Erbjudandet, Nyemissionen, inne-
héllet i detta Prospekt eller ddrmed sammanhéngande réttsférhallanden
ska avgoras exklusivt enligt svensk lag och av svensk domstol.

Prospektet finns tillgangligt pa Bolagets webbplats och i prospektregistret
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pé Finansinspektionens webbplats. Informationen pa Bolagets webbplats
ar inte inforlivad i detta Prospekt och utgdr inte en del av detta Prospekt i
vidare man &n som framgar av detta Prospekt.

Offentliggdrande av detta Prospekt innebér inte att informationen héri

ar aktuell och uppdaterad vid nagon annan tidpunkt &n per datumet fér
detta Prospekt, att ingen férdndring har skett avseende Bolagets verk-
samhet, eller att informationen i detta Prospekt &r korrekt vid ndgot senare
datum &n per datumet fér detta Prospekt.

En investering i vdrdepapper inbegriper risker, se avsnittet Riskfaktorer.
Naér investerare fattar ett investeringsbeslut maste de géra oberoende be-
démningar av legala, skatteméssiga, affarsméssiga, finansiella och évriga
konsekvenser som férvarv eller teckning av de nya aktierna innebar och
férlita sig pa egna undersokningar, analyser och utredningar av Bolaget
och av villkoren fér Erbjudandet. Varje investerare bdr, innan teckning
eller férvéarv av nya aktier, konsultera sina egna radgivare. | avsnittet
Riskfaktorer finns en beskrivning, dock inte fullstdndig, av faktorer som
kan medféra att faktiskt resultat eller utveckling skiljier sig avsevért fran
framtidsinriktade uttalanden.

Prospektet innehéller historisk marknadsinformation och branschprog-
noser. Viss information har inhdmtats fran flera olika utomstaende kéllor
och Bolaget har stravat efter att aterge sadan information korrekt i detta
Prospekt. Aven om Bolaget anser dessa kallor vara tillférlitliga har ingen
oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstandigheten i in-
formationen inte kan garanteras. Marknadsstatistik ar till sin natur férenad
med osékerhet och reflekterar inte nédvandigtvis faktiska marknadsférhal-
landen. Vérdet av jdmfdrelser av statistik fér olika marknader &r begrénsat
av flera anledningar, bland annat genom att marknaderna definieras olika
samt att informationen kan ha insamlats genom anvandande av olika
metoder och med olika antaganden. Viss statistik i detta Prospekt har
sammanstallts av Alzinova, i vissa fall p4 basis av olika antaganden. Aven
om Bolaget anser att sammanstéliningsmetod och antaganden &r rimliga
har dessa endast i begrdnsad omfattning kunnat bekréftas eller verifieras
av oberoende Kéllor. Mot bakgrund hadrav uppmérksammas ldsaren av
Prospektet séarskilt pa att marknadsstatistik som presenteras i Prospektet
ar férenad med osékerhet och att ingen garanti kan ges for dess riktighet.
Savitt Bolaget kanner till och kan férsakra genom jamférelse med annan
information som offentliggjorts av de tredje parter varifran informationen
héamtats, har dock inga uppgifter utelamnats pa ett sétt som skulle géra
den atergivna informationen felaktig eller missvisande. Vissa siffror i detta
Prospekt har varit féremal fér avrundning. Detta medfér att vissa tabeller
inte synes summera korrekt. Detta &r fallet da belopp anges i tusen- eller
miljontal och férekommer sérskilt i avsnitten Finansiell utveckling i sam-
mandrag och Eget kapital, skulder och annan finansiell information nedan
samt i de arsredovisningar som inférlivats genom hénvisning. Férutom nar
sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.



Nyemissionen i sammandrag In nehé”

Teckningstid . .
21 november 2018 — 5 december 2018 INNEHALLSFORTECKNING
Avstamningsdag NYEMISSIONEN | SAMMANDRAG
16 november 2018

Handel med teckningsratter SAMMANFATTNING

21 november 2018 — 3 december 2018
RISKFAKTORER
Handel med BTA

21 november 2018 tills Bolagsverket registrerat INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER
Nyemissionen. Denna registrering beréknas ske i mitten

av december 2018.
BAKGRUND OCH MOTIV
Foretradesratt till teckning
Nyemissionen sker med féretrade for Bolagets befintliga VD HAR ORDET
aktiedgare. For varje befintlig aktie som innehas pa avstam-
ningsdagen erhalls en (1) teckningsratt. Teckningsrétterna

beréttigar innehavaren att teckna nya aktier varvid fyra (4) VILLKOR OCH ANVISNINGAR

teckningsratter ger réatt till teckning av en (1) nya aktier.

Teckningskurs VERKSAMHETSBESKRIVNING

Teckningskursen &r 22 SEK per aktie.
FINANSIELL UTVECKLING | SAMMANDRAG

Emissionsvolym

Hogst 1 369 600 aktier. Alzinova tillférs (fore avdrag for

emissionskostnader) cirka 30,1 MSEK vid full teckning i KOMMENTARER TILL

Nyemissionen. DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Antal aktier innan Nyemissionen EGET KAPITAL. SKULDER

5 478 400 stycken. OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION
Marknadsplats

Bolagets aktier handlas p& Spotlight. AKTIER, AKTIEKAPITAL

OCH AGARFORHALLANDEN
Tecknings- och garantidtaganden
Alzinova har erhallit teckningsforbindelser om cirka
4,0 MSEK och garantiataganden om cirka 26,1 MSEK, STYRELSE, LEDANDE
motsvarande totalt 100 procent av emissionslikviden. BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Atagandena ar inte sakerstallda.

BOLAGSSTYRNING

Offentliggérande av utfall
Utfallet av Nyemissionen beréknas offentliggéras omkring

mitten av december 2018. LEGALA FRAGOR OCH OVRIG INFORMATION

ISIN-koder
SE0007413455 for aktierna med kortnamn ALZ

SE0011870336 for teckningsratterna
med kortnamn ALZ TR DEFINITIONER

SE0011870344 f6r BTA med kortnamn ALZ BTA

BOLAGSORDNING

ADRESSER

Finansiell kalender

Bokslutkommuniké 2018
26 februari 2019

Arsredovisning 2018
12 april 2019
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Sammanfattning

Prospektsammanfattningar bestar av punkter som ska innehalla
viss information. Dessa punkter &r numrerade i avsnitt A-E (A.1

- E.7). Denna sammanfattning innehaller de punkter som ska

inga i en sammanfattning avseende nyemission av aktier med
foretradesratt for Bolagets aktieagare. Eftersom inte alla punkter ar
tillampliga, finns det luckor i numreringen av punkterna. Aven om

en punkt i och for sig ska inga i nu aktuell sammanfattning, kan det
forekomma att relevant information betraffande sadan punkt saknas.
| dessa fall innehaller sammanfattningen en kort beskrivning av
informationskravet tillsammans med angivelsen ”Ej tillamplig”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

AA Varningar Denna sammanfattning bér betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att
investera i vardepapperen ska baseras pa en bedémning av Prospektet i dess helhet fran
investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i ett prospekt anfors vid domstol, kan
den investerare som ar kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli
tvungen att svara for kostnaderna for 6versattning av prospektet innan de rattsliga forfaran-
dena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfatt-
ningen, inklusive Gversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande,
felaktig eller oférenlig med de andra delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans
med andra delar av prospektet, ger nyckelinformation fér att hjalpa investerare nar de éver-
vager att investera i sddana vardepapper.

A.2 Finansiella Ej tillamplig; Erbjudandet omfattar inga finansiella mellanhander.
mellanhander

AVSNITT B - EMITTENT

B.1 Firma och handels- Alzinova AB
beteckning
B.2 Sate och bolagsform | Alzinova &r ett publikt aktiebolag, bildat i Sverige enligt svensk ratt, med séate i Gdteborg.

Verksamheten regleras av den svenska aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Huvudsaklig Bolagets verksamhet &r att bedriva kommersiell exploatering av teknologi for att utveckla
verksamhet behandlingsmetodik och diagnostiska verktyg inom faltet neurodegenerativa sjukdomar och
darmed férenlig verksamhet.

B.4a Viktiga trender i Enligt Bolagets uppfattning har det blivit allt vanligare att stoérre lakemedelsbolag kdper
branschen upp eller ingar partnerskap med mindre utvecklingsbolag istéllet for att sjalva utveckla nya
lakemedelskandidater. Trenden innebér att Bolaget skulle kunna bli féremal for ett uppkops-
erbjudande alternativt ett samarbete med licensupplagg men Bolaget betonar att det inte
finns négra konkreta kontakter eller andra omstandigheter som tyder pa att det faktiskt
kommer att bli s, vid tillfallet for Prospektets publicering.

B.5 Koncernstruktur Ej tillamplig; all verksamhet bedrivs i Alzinova AB (publ). Bolaget har inget moderbolag eller
dotterbolag.
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B.6 Anmalningspliktiga Bolaget kanner inte till att det finns ndgon kontroll av Bolaget. Alla aktier i Bolaget har
personer, stérre samma roststyrka. Endast tre &gare i bolaget hade per den 30 september 2018 &garandelar
aktiedgare samt kon- | som &verstiger fem procent.
troll av Bolaget

# Agare Kapital Roster
1 Avanza Pension 15,08% 15,08%
2 GU Ventures 12,82% 12,82%
3 Nordnet Pensionsforsakring 9,81% 9,81%
Summa 3 storsta aktiedgare 37,711% 37,711%
Ovriga aktiedgare 62,29% 62,29%
Totalt 100,0% 100,0%
B.7 Utvald ekonomisk Nedanstaende finansiell information i sammandrag avseende rakenskapséren 2017 och

information

2016 &r hamtad ur Alzinovas reviderade arsredovisningar. Nedanstéende finansiella dversikt
avseende perioderna januari-september for rakenskapsaren 2018 och 2017 ar hamtad ur

Alzinovas icke reviderade, icke dversiktligt granskade delarsrapporter for januari-september
2018 samt januari-september 2017. Rékenskaperna ar upprattade i enlighet med Arsredo-

visningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3).

Resultatrakning i sammandrag

SEK 2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01 2016-01-01
2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31 2016-12-31
(oreviderade) (oreviderade) (reviderade) (reviderade)
Nettoomsattning - - -
Aktiverat arbete for egen rakning 9098 523 3291 981 5144 255 4 890 068
Ovriga rorelseintakter 12 980 574 517 646 707 374 598
9111 503 3866 498 5790 962 5 264 666
Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -9193 316 -3 557 579 -5 729 835 -5 548 497
Personalkostnader -1892 684 -1 862 342 -2 551 096 -2671515
Ovriga rérelsekostnader -75 546 - - -
Rorelseresultat -2 050 043 -1553 423 -2 489 969 -2 955 346

Resultat fran finansiella poster
Ranteintékter - - 26 43
Rantekostnader -7 308 -12.008 -18 165 -8 749
Resultat efter finansiella poster -2 057 351 -1 565 431 -2 508 098 -2 964 052
Resultat fére skatt -2 057 351 -1 565 431 - 2508 098 -2 964 052
Periodens resultat -2 057 351 -1 565 431 - 2508 098 -2 964 052
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Balansrékning i sammandrag

SEK

2018-09-30
(oreviderade)

2017-09-30
(oreviderade)

2017-12-31
(reviderade)

2016-12-31
(reviderade)

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklings- 20 738 066 9932764 | 11785038 6948 238
verksamheten
Patent 15622 525 1300 907 1 333 581 1143 309
22 260 591 11 233 671 13118 619 8 091 547
Summa anlaggningstillgangar 22 260 591 11 233 671 13118 619 8 091 547
Omsiéttningstillgangar
Kortsiktiga fordringar
Aktuell skattefordran 45 340 B - 8877
Ovriga fordringar 94 581 59 584 106 626 91122
Forutbetalda kostnader och upplupna 315916 - 613 099 80 991
intékter
455 837 59 584 719725 180 990
Kassa och bank 8600 230 21359678 | 17882175 | 25040049
Summa omsattningstillgangar 9 056 067 21419262 | 18 601 900 25221 039
Summa tillgangar 31316 658 32652933 | 31720519 | 33312586
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 1440819 1440819 1440819 1440819
Fond fére utvecklingsutgifter 18 669 226 7 863 926 9716 200 4 879 400
20 110 045 9304745 | 11157019 6320219
Fritt eget kapital
Overkursfond 38 070 211 38070211 | 38070 211 38 070 211
Balanserad vinst eller forlust -28 788 381 -15474 983 | -17 327 257 -9 526 405
Periodens resultat -2 057 351 -1 565 431 -2 508 098 -2 964 052
7 224 479 21029797 | 18 234 856 25579754
Summa eget kapital 27 334 524 30334542 | 29391875 31 899 973
Langfristiga skulder
Ovriga 18ngfristiga skulder 800 000 800 000 800 000 800 000
800 000 800 000 800 000 800 000
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 675 033 475272 367 753 142 561
Ovriga kortfristiga skulder 469 138 500 617 509 277 61297
Upplupna kostnader och foérutbetalda 2 037 963 542 502 651614 408 755
intékter
3182134 1518 391 1528 644 612 613
Summa eget kapital och skulder 31 316 658 32652933 | 31720519 33 312 586
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SEK 2018-01-01 | 2017-01-01 | 2017-01-01 | 2016-01-01
2018-09-30 | 2017-09-30 | 2017-12-31 | 2016-12-31
(oreviderade) (oreviderade) | (reviderade) | (reviderade)
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat efter finansiella poster -2 057 351 | -1565431 -2508 098 | -2 964 052
Justeringar for poster som inte ingdr I kassafiodet - - - -
-2057 351 | -1565431 | -2508098 | -2 964 052
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2 057 351 | -1565431 -2508 098 | -2 964 052
fére féréandring av rorelsekapital
Kassallode fran fordnaningar i rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 263 888 121 406 -538 735 383019
Okning (-)/Minskning (+) av rérelseskulder 1653 490 905 778 916 031 -183 056
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -139 973 -538 247 | -2130802 | -2 764 089
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgdngar 9141972 | -3142124 | -5027 072 | -4 950 802
Kassaflode fran investeringsverksamheten -9141972 | -3142124 | -5027 072 | -4 950 802
Finansieringsverksamheten
Nyemission / Teckningsoptioner - - - | 14230 080
Upptagna lan - - - 29 814
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - - | 14 259 894
Periodens kassafléde -9281945 | -3680371 | -7157874 | 6545003
Likvida medel vid periodens bérjan 17882175 | 25040049 | 25040 049 | 18 495 046
Likvida medel vid periodens slut 8600230 | 21359678 | 17882175 | 25 040 049




Nyckeltal

Nyckeltal 2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01 2016-01-01

2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31 2016-12-31

Soliditet (%)* 87,3 92,9 92,7 95,8
Medeltal anstéllda 2 2 2 2
Antal aktier 5478 400 5478 400 5478 400 5478 400

* Alternativt nyckeltal, inte definierat enligt de redovisningsprinciper Bolaget tilldmpar.

Soliditet - definieras som justerat eget kapital i procent av balansomslutningen. Nyckeltalet
visar hur stor andel av Bolagets tillgangar som finansierats med eget kapital och kan vara till
stod vid beddmning av Bolagets langsiktiga betalningsformaga.

Soliditet

Soliditet (%) 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31 2016-12-31
Eget kapital (SEK) 27 334 524 30 334 542 29 391 875 31899 973
Balansomslutning (SEK) 31316 658 32 652 933 31720519 33 312 586
Soliditet (%) 87,3 92,9 92,7 95,8

Jamfoérelse mellan januari-september 2018 resp. 2017 samt mellan 2017 och 2016
Alzinova har inte nagra intékter vilket medfor att resultatet styrs av kostnaderna. Resultat for
perioden januari-september 2018 uppgick till -2,1 MSEK medan resultatet uppgick till - 1,6
MSEK f&r motsvarande period 2017. Kostnaderna har framst varit hanférliga (i) genomfor-
ande av GLP-toxikologistudie (GLP, Good Laboratory Practice) icke-humana primater, (i)
utveckling av produktions- och analysmetoder for substansen och lakemedlet, (iii) faktiska
produktionskostnader av lakemedelssubstans och produktion av lakemedlet, samt (iv) ge-
nomforande av djurstudier for att pavisa sékerhet och effekt. Under 2017 uppgick resultatet
till -2,56 MSEK att jamféra med -3 MSEK under 2016. Kostnaderna har framst varit hanférliga
till farmakologiska studier for faststéllande av doser och immunogenicitet i olika djurslag,
samt effekt- och sakerhetsstudier. Med immunogenicitet avses ett amnes forméaga att stimu-
lera ett immunsvar.

Det totala kassaflédet under perioden januari-september 2018 uppgick till -9,3 MSEK att
jamféra med -3,7 MSEK under motsvarande period 2017. Skillnaden forklaras framst av

att Bolaget under innevarande &r arbetat med en GLP-toxikologistudie samt inledning av
produktion enligt GMP (Good Manufacturing Practice). Tidigare har Bolaget arbetat med
tekniska projekt som stéller 1agre krav fér genomférande. Det totala kassaflodet uppgick un-
der 2017 till -7,2 MSEK att jamféra med 6,5 MSEK under 2016. Anledningen till det positiva
kassaflodet for rakenskapsaret 2016 ar att Bolaget tillfordes 14,2 MSEK genom utnyttjandet
av teckningsoptioner av serie TO 1 som emitterades &r 2015 i Alzinovas noteringsemission.

Bolaget har under 2018 fortsatt att investera i utvecklingen av ALZ-101, i férsta hand genom

anvandandet av externa forskningsorganisationer fér GLP-toxikologistudien samt framtagan-

det av produktions- och analysmetoder av lakemedelssubstansen och produkten. Dessutom
har Bolagets egna utvecklingsarbete aktiverats i balansrékningen.

Vasentliga férandringar sedan den 30 september 2018
Inga vasentliga férandringar i Bolagets finansiella situation och rérelseresultat har intréffat
sedan den 30 september 2018.

B.8 Utvald proforma- Ej tillamplig; Prospektet innehéller inte ndgon proformaredovisning.
redovisning
B.9 Resultatprognos Ej tillamplig; Prospektet innehaller inte ndgon resultatprognos.
B.10 Anmarkningar i Ej tillamplig; Revisionsanmarkningar saknas i revisionsberattelserna for ar 2016 och 2017.

revisionsberattelse
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Otillrackligt
rorelsekapital

Alzinovas befintliga rérelsekapital &r inte tillrackligt fér de aktuella behoven under komman-
de tolv ménader. Bolagets tillgangliga likvida medel och kortfristiga placeringar per den 30
september 2018 uppgick till 8,6 MSEK. Befintligt rorelsekapital uppgér, vid tidpunkten for
detta Prospekt, till 7,8 MSEK och tacker kapitalbehovet for planerad verksamhet till slutet av
februari 2019. Bolaget har ett beraknat rorelsekapitalsbehov under de ndstkommande tolv
manaderna uppgaende till 23,3 MSEK. Bolaget behtver darfor senast under fiarde kvartalet
2018 anskaffa cirka 15,5 MSEK.

Om Nyemissionen, trots utstéllda icke sékerstéllda teckningsforbindelser och garantia-
taganden, inte tecknas i tillracklig utstrackning kan Bolaget behdva séka alternativa finan-
sieringsmajligheter sdsom riktad emission eller 1an eller soka samarbete med extern part
som &r beredd att ta 6ver delar Bolagets utvecklingskostnader. Det ar inte sékert att Bolaget
lyckas sakerstélla alternativ finansiering eller utvecklingssamarbeten av namnt slag. | sa fall
har Bolaget mojlighet att senarelégga vissa av de kostnadsdrivande atgarder som Bolaget
planerar under tolvmanadersperioden. Om detta inte &r tillrackligt kan Bolaget dra ned pa
sina fasta kostnader eller avyttra hela eller delar av Bolagets verksamhet. Om ingen av dessa
atgéarder &r tillrackliga finns en risk att Bolaget forsétts i rekonstruktion eller, i varsta fall,
konkurs.

AVSNITT C - VARDEPAPPER

(o | Vardepapper som Nyemissionen utgors aktier i Alzinova med kortnamn ALZ och ISIN-kod SE0007413455.

erbjuds Endast ett aktieslag finns.

C.2 Denominering Bolagets aktier & denominerade i svenska kronor.

C.3 Antal aktier i Bolaget | Antalet aktier i Bolaget uppgar till 5 478 400 aktier. Aktierna saknar nominellt varde, men
har ett kvotvarde om cirka 0,263 kronor. Samtliga aktier ar till fullo inbetalda. Enligt Bolagets
bolagsordning &ar Bolagets hdgsta antal aktier 7 600 000 aktier och det hdgsta aktiekapitalet
2 000 000 kronor.

C.4 Rattigheter kopplade | Alla aktier i Bolaget medfor lika ratt till andel i Alzinovas tillgdngar och resultat. Samtliga till

till vardepapperen aktien knutna rattigheter tillkommer den som &r registrerad i den av Euroclear férda aktie-
boken. Beslut om utdelning fattas av bolagsstdmman. Ratt till utdelning tillfaller den som
pé av bolagsstdmman faststalld avstamningsdag ér registrerad som &gare i den av Euro-
clear forda aktieboken. Varje aktie berattigar innehavaren till en rost och varje aktiedgare
ar berattigad att rosta for det fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier vid bolags-
stdmma. Alla aktiedgare har samma proportionella ratt till utdelning och réatt att teckna aktier
vid nyemission i Bolaget. Alla aktier har samma proportionella rétt till Bolagets tillgangar vid
handelse av likvidation, uppldsning eller upphdrande av Bolagets verksamhet.

C.5 Eventuella éver- Ej tillamplig; de vardepapper som erbjuds ar inte foremal for nagra begransningar i ratten att

latelseinskrankningar | éverlata dem.

C.6 Upptagande till handel | Ej tilamplig; de vardepapper som erbjuds kommer att tas upp till handel pa Spotlight som

pa reglerad marknad inte &r en reglerad marknad.

C.7 Utdelningspolicy Ej tillamplig; Alzinova har ingen utdelningspolicy.
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AVSNITT D - RISKER

D.1 Huvudsakliga En investering i Alzinova ar férenad med risk. Vid bedémningen av Alzinovas framtida
risker relaterade utveckling ar det av stor vikt att eventuella investerare vid sidan av maéjligheterna till resultat-
till Bolaget och tillvaxt aven beaktar riskfaktorerna. Dessa inkluderar bland annat féliande.
branschen

Finansieringsbehov och kapital - Bolaget har &nnu inga intékter och kan komma att
behova ytterligare kapitaltillskott innan positivt kassafldde uppnés. Det finns risk att nytt
kapital inte kan anskaffas néar behov uppstar, viket kan f& negativa konsekvenser for Bolaget
finansiella stéllning och dess akties marknadsvarde.

Utvecklingsbolag - Bolaget dgnar sig an sa lange uteslutande at produktutveckling och
har annu inte lanserat nagra lakemedel eller diagnostika pa marknaden. Det finns en risk att
Alzinova inte lyckas utveckla Bolagets produkt till en fardig och férséaljningsbar produkt och
att intakter fran Bolagets produktutveckling helt eller delvis uteblir. Om risken realiseras kan
det paverka Bolagets marknadsvérde och verksamhet negativt.

Prekliniska och kliniska studier - Kliniska studier ar férknippade med stor osakerhet och
risker avseende tidsplaner och resultat i studierna. Alzinova kan dven komma att behdéva
gdra mer omfattande kliniska studier &n vad styrelsen i Bolaget i dagslaget beddmer, vilket
kan komma att foranleda 6kade kostnader eller férsenade intakter.

Biverkningar - Det foreligger risk att patienter som deltar i Alzinovas planerade kliniska stu-
dier drabbas av biverkningar. Potentiella biverkningar kan férsena eller stoppa den fortsatta
utvecklingen samt begréansa eller férhindra den kommersiella anvandningen och darmed
paverka Alzinovas omsattning, resultat och finansiella stélining negativt. En annan konse-
kvens ar att Bolaget kan komma att bli stamt av patienter som drabbas av biverkningar,
varvid Bolaget kan komma att bli skadestandsskyldigt. Alzinova avser att infor varje planerad
klinisk studie sékerstélla Bolagets forsakringsskydd, men det kommer med stor sannolikhet,
vid varje planerad studie, att finnas begransningar i forsakringsskyddets omfattning och dess
beloppsmassiga granser. Det finns darfor en risk att Bolagets forsékringsskydd inte till fullo
kan tacka eventuella framtida rattsliga krav, vilket skulle kunna paverka verksamheten och
den finansiella stéllningen negativt.

Registrering och tillstdnd hos myndigheter - For att kunna marknadsféra och sélja
lakemedel maste tillstdnd erhallas och registrering ske hos berérd myndighet pa respektive
marknad, till exempel FDA i USA och EMA i Europa. | det fall Alzinova, direkt eller via samar-
betspartners, inte lyckas skaffa ndédvandiga tillstdnd och registreringar fran myndigheter, kan
Alzinovas férmaga att generera intakter komma att hdmmas. Aven synpunkter pa Bolagets
foreslagna upplagg pa planerade kommande studier kan komma att innebéra férseningar
och/eller 6kade kostnader for Bolaget. Nu géllande regler och tolkningar kan komma att
andras, vilket negativt kan komma att paverka Bolagets forutsattningar for att uppfylla myn-
dighetskrav. Det finns en risk for att Alzinova, direkt eller via samarbetspartners, inte erhaller
nodvandiga tillstdnd och registreringar hos myndigheter. | det fall det skulle aktualiseras kan
Bolagets intjaningsformaga och finansiella stallning komma att paverkas negativt.

Immateriella rattigheter - Bolaget har utfardade patent for ABCC-teknologin, vilket inklude-
rar vaccin ALZ-101, i Australien, Kina, Europa, Indien, Japan, Kanada och USA. Bolaget har
aven utfardade patent for antikroppen ALZ-201 i USA och Europa.

Det finns en risk att omfattningen av ett godkant patent inte ar tillrackligt stort for att skydda
mot att andra aktérer utvecklar liknande produkter. Det &r heller inte sékert att beviljade patent
ger langsiktigt skydd, da invandningar eller andra ogiltighetsansprak mot utfardade patent

kan goras efter beviliandet av patentet. Utgangen av sddana processer kan vara att beviljade
patent inskranks, exempelvis genom en begrénsning av tillampningsomrade eller att patentet
avslas. Utgangen kan ocksé vara att patentet bibehalls s& som det beviljats. Att ett patent
avslas innebér att ingen tillerkédnns ensamratt, vilket gor att ingen kan hindras av det avslagna
patentet fran att utdva den dari definierade uppfinningen. Resultatet av en invandningsprocess
kan Overklagas, vilket gor att det slutliga resultatet fran en invandning &r svart att forutse.
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| ett samarbete mellan Torleif Hard vid Sveriges Lantbruksuniversitet och Affibody AB
(Stockholm, Sverige) har Alzinovas teknologi anvants for att identifiera en Affibody-molekyl.
Anvandandet av Alzinovas teknologi for att ta fram sadana proteiner ar patentskyddat i
Alzinovas grundpatent. Trots att syftet med forskningen var akademiskt, och har offentlig-
gjorts i en vetenskaplig publikation vilket omaojliggér att denna molekyl patenteras, kan
Alzinova inte sakerstalla att Affioody AB inte utvecklar Affioody-molekylen i framtiden.
Bolaget gor beddmningen att det forskningsresultat som Affibody AB har tillgang till kan
komma att anvéndas vid utveckling av ett diagnosiskt verktyg, vilket da skulle kunna kon-
kurrera med Bolagets antikropp och séledes ha negativ inverkan pa Bolagets potentiella
marknadsmajligheter inom segmentet diagnostik. | dagsléget har emellertid Affioody AB
kommunicerat till Bolaget att inga planer finns for att utveckla den kommersiellt.

Konkurrens - En del av Alzinovas konkurrenter ar multinationella féretag med stora ekono-
miska resurser. En omfattande satsning och produktutveckling fran en konkurrent kan med-
fora risker i form av forsamrad forséljning av Alzinovas produkter. Vidare kan féretag med
global verksamhet som i dagslaget arbetar med nérliggande omraden bestamma sig for att
etablera sig inom Alzinovas verksamhetsomrade. Okad konkurrens kan innebéra negativa
forsalinings- och resultateffekter for Bolaget i framtiden.er, vilket kan péverka Bolagets
marknadsvéarde och verksamhet negativt.

Nyckelpersoner - Alzinovas nyckelpersoner har stor kompetens och lang erfarenhet inom
Bolagets verksamhetsomrade. En forlust av en eller flera nyckelpersoner kan medféra nega-
tiva konsekvenser fér Bolagets verksamhet och resultat. Aven svérigheter att rekrytera in nya
nyckelpersoner kan medféra negativa konsekvenser.

D.3

Huvudsakliga risker
relaterade till varde-
papperen

Bolagets aktie ar upptagen till handel p& Spotlight som ar en handelsplattform. Fér sddana
géller mindre omfattande regelverk an for vardepapper upptagna till handel pé en reglerad
marknad. En placering i vardepapper som handlas pa Spotlight kan vara mera riskfylld &n en
placering i vérdepapper som handlas pa en reglerad marknad.

Véardepappershandel &r alltid férknippad med risk och risktagande. Eftersom en aktieinves-
tering bade kan stiga och sjunka i varde finns det en risk att en investerare inte kommer fa
tillbaka det investerade kapitalet. Det finns risk for att aktien inte kommer att handlas med
tilracklig likviditet for att en investerare ska kunna avyttra sitt aktieinnehav utan att paverka
aktiekursen negativt. Med otillracklig likviditet menas att handeln i aktien kan vara bristfallig,
vilket i sin tur betyder att en investerare kan f& svart att sélja sina aktier under en kort tid och
till acceptabla nivéer. Ovan namnda risker kan med andra ord var for sig leda till att Bolagets
aktie tappar hela eller del av sitt varde.

Garantidtaganden gentemot Bolaget i samband med Nyemissionen &r inte sakerstallda.
Detta kan medftra risk att garantidtagandena inte infrias vilket kan innebara att Bolaget inte
tillférs nddvandigt rérelsekapital.
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AVSNITT E - ERBJUDANDE

E.1 Intakter och Vid full teckning av aktier i Nyemissionen kommer Bolaget att tillféras cirka 30,1 MSEK
kostnader avseende | fore emissions- och garantikostnader, vilka totalt beréknas uppga till cirka 5,5 MSEK varav
Erbjudandet garantikostnader utgér cirka 2,6 MSEK.

E.2a Motiv till | samband med Nyemissionen avser Bolaget dven att genomféra en riktad emission till priva-
Erbjudandet ta och institutionella investerare. Det totala kapitaltillskottet fran bade Nyemissionen och den

riktade emissionen, som uppgar till cirka 38,6 MSEK, efter avdrag for totala emissionskost-
nader om 3,9 MSEK och garantikostnader om 2,6 MSEK, planeras att anvandas gemen-
samt enligt féljande.

Bolaget planerar att inleda en fas-1b-studie under Q2-2019 pé patienter med mild Alzhei-
mers sjukdom som planeras paga till och med 2020 (normalt anvands friska frivilliga i den
forsta studien pa manniska och kallas da fas 1). Den kommer att genomféras i Finland av
ett féretag som har stor erfarenhet av liknande studier. Studien &r primért designad for att
adressera sakerhetsfrdgor och immunogenicitet. Med immunogenicitet avses ett amnes
férmaga att stimulera ett immunsvar. | studien méats éven effekter pa biomarkérer (sjukdoms-
relaterade molekyler i blod och ryggmargsvatska) och minnesfunktion, vilket potentiellt kan
ge en indikation om Klinisk effekt. Den totala kostnaden for hela projektet estimeras till cirka
30 MSEK.

Bolaget planerar ocksé att genomfora kompletterande effektstudier pa djur och/eller cellkul-
turer i syfte att forstarka dokumentationen och vardet av produkten vid avtalsférhandlingar.
Bolaget planerar att publicera ett flertal studier under de kommande aren i vetenskapliga
skrifter. Kostnaderna for dessa estimeras till cirka 3 MSEK.

Alzinova avser aven att delta vid savél vetenskapliga som s.k. partnering-kongresser. Bola-
get kommer ockséa bestka potentiella framtida partners i syfte att etablera samarbetsavtal.
Kostnaderna estimeras till cirka 2 MSEK.

Bolaget kommer att se till att ha den kompetens och de resurser som behdvs for att driva
ett Kliniskt lakemedelsprojekt. Kompletterande kompetenser kommer att engageras pa ett
kostnadseffektivt satt for att sékra hog kvalitet. Kostnaderna for dessa atgérder estimeras
uppga till cirka 6 MSEK.

Samtliga ovan namnda omréaden ska prioriteras lika.

Under de narmaste tolv manaderna planeras kapitaltillskottet fran Nyemissionen och den
riktade emissionen att anvandas enligt tabellen nedan.

Kapitalanvandning (MSEK)

Kliniska studier 11
Prekliniska effektstudier 1,8
Marknadsféring 1
Administration 3
Emissionskostnader 6,5
Summa 23,3

Befintligt rorelsekapital uppgar, vid tidpunkten for detta Prospekt, till 7,8 MSEK och Bolaget
har darfor ett beraknat ytterligare rorelsekapitalsbehov om cirka 15,5 MSEK. Det befintliga
rorelsekapitalet &r inte tillréckligt for att tdcka Bolagets kapitalbehov under de kommande
tolv méanaderna, vilket &r skélet till Nyemissionen.
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E.3

Erbjudandets villkor

Foéretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 16 november 2018 var registrerad som aktiedgare i
Bolaget ager foretradesratt att teckna aktier i Nyemissionen i relation till tidigare innehav
av aktier. Fyra (4) per avstdmningsdagen innehavda aktier berattigar till teckning av en (1)
nyemitterad aktie.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 22,00 SEK per aktie. Courtage utgar &j.

Teckningstid

Teckning av aktier med stdd av teckningsrétter ska ske under tiden fran och med den 21
november 2018 till och med den 5 december 2018. Efter teckningstidens utgéng blir out-
nyttjiade teckningsratter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter &ger rum pa Spotlight under perioden 21 november 2018 till
och med den 3 december 2018. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan
forvaltare med erforderliga tillstand for att genomfora kdp och forsaljning av teckningsrétter.
Teckningsréatter som forvarvas under ovan ndmnda handelsperiod ger, under teckningstiden,
samma rétt att teckna nya aktier som de teckningsréatter aktieagare erhaller baserat pé sina
innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

Handel med BTA (betald tecknad aktie)
Handel med BTA kommer att 4ga rum pa Spotlight Stock Market mellan 21 november 2018
till dess att Nyemissionen registrerats hos Bolagsverket.

E.4

Intressen och villkor

Ett antal externa parter har utstéllt emissionsgarantier for vilka en erséttning om tio (10)
procent pa garanterat belopp utgédr. Utdver ovanstdende parters intresse av att Nyemis-
sionen kan genomféras framgangsrikt och, sévitt avser garanterna, att avtalad ersattning
utbetalas, finns inga ekonomiska eller andra intressen i Nyemissionen. Corpura Fondkom-
mission AB ér finansiell rddgivare och Fredersen Advokatbyré AB legal radgivare till Bolaget
och har bitratt Bolaget i upprattandet av detta Prospekt. Aqurat Fondkommission AB agerar
emissionsinstitut i anledning av Nyemissionen. Corpura Fondkommission AB och Aqurat
Fondkommission AB erhaller en pa forhand avtalad erséttning for utforda tjanster i samband
med Nyemissionen och Fredersen Advokatbyré AB erhaller I6pande ersattning for utforda
tjanster. Darutdver har férutnamnda inga ekonomiska eller andra intressen i Nyemissionen.
Det beddms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovan-
stdende har ekonomiska eller andra intressen i Nyemissionen.

E.5

Lock-up-avtal

Ej tillamplig; inga lock-up-avtal finns

E.6

Utspadningseffekter

Nyemissionen medfor vid full teckning att antalet aktier i Bolaget 6kar med 1 369 600 aktier
till sammanlagt 6 848 000 aktier. | samband med Nyemissionen genomfors &ven en riktad
emission av ytterligare 681 822 aktier till sammanlagt 7 529 822 aktier. Utspadningseffekten
for de aktiedgare som véljer att inte delta i Nyemissionen uppgar, med beaktande av saval
Nyemissionen som den riktade emissionen, till 27,2 procent av kapitalet och résterna.

Med "utspadningseffekt” och "utspadning” forstas nytillkomna aktier i forhallande till totalt
antal aktier efter att nytillkomna aktier registrerats.

E.7

Kostnader fér
investeraren

Ej tilampligt; Bolaget aléagger inte investeraren nagra kostnader i Erbjudandet.
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Riskfaktorer

Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skél inte beskrivas i Prospektet utan en samlad
utvardering maste aven innefatta 6vrig information i Prospektet samt en allmén
omvarldsbedémning. Samtliga risker och osakerheter som omnamns i Prospektet kan
komma att ha en negativ paverkan pa savél Alzinovas verksamhet som resultat och/
eller finansiella stallning och darigenom Alzinovas framtidsutsikter. Konsekvensen av
detta kan vara en negativ paverkan pa varderingen av Alzinovas aktie och innebéra
att aktiedgare forlorar hela eller delar av sitt investerade kapital. Nedan redovisas
vasentliga riskfaktorer fér Bolaget och dess verksamhet utan rangordning och utan
ansprak pa att vara heltackande. Ytterligare risker och osékerheter som Alzinova

for narvarande inte kanner till kan ocksa komma att utvecklas till viktiga faktorer
som paverkar Bolaget. Utéver information som framkommer i Prospektet bér darfér
varje investerare gora sin egen bedémning av varje riskfaktor och dess betydelse fér

Bolagets framtida utveckling.

Risker relaterade till bolaget, dess verksamhet och bransch

Inga historiska intékter

Alzinova bildades 2011. Bolagets kontakter med savél
kunder som leverantérer &r relativt nyetablerade. Av
denna anledning kan relationerna vara svérare att ut-
vérdera vilket paverkar de framtidsutsikter som Bolaget
har. Det foreligger en risk att ldngvariga stabila kund-
och leverantorsrelationer inte kan etableras.

Inga lanserade produkter

Alzinova har hittills inte lanserat nagra lakemedel eller
diagnostika, varken enskilt eller via partners, och har
darfor inte bedrivit forsaljning eller genererat nagra in-
takter. Det kan darfor vara svart att utvardera Bolagets
férsaljningspotential och det finns en risk att intakter
helt eller delvis uteblir. Det finns i preklinisk, klinisk och
registreringsfas risker som kan innebéra att Bolagets
produkter inte resulterar i kommersiella behandlings-
former vilket medfor en risk att intékter helt eller delvis
uteblir.

Prekliniska och kliniska studier

Innan en behandling kan lanseras pa marknaden maste
sékerhet och effektivitet vid behandling av manniskor
sékerstéllas for varje enskild indikation, vilket visas
genom prekliniska studier som gors pa djur och kliniska
studier i manniskor. Resultat fran tidiga prekliniska
studier éverensstdmmer inte alltid med resultat i mer
omfattande prekliniska studier och utfall fran senare
prekliniska studier Gverensstammer inte alltid med de
resultat som uppnas vid Kliniska studier. Det finns darfor
en risk att de planerade studierna inte kommer att indi-
kera tillrécklig sékerhet och effekt for att behandlingar
ska kunna lanseras. Kliniska studier ar forknippade med
stor osdkerhet och risker avseende tidsplaner och re-
sultat i studierna. Alzinova kan dven komma att behéva
gora mer omfattande kliniska studier an vad styrelsen

i Bolaget i dagslaget beddmer, vilket kan komma att
féranleda 6kade kostnader eller férsenade intakter.

Det finns &ven en risk att myndigheter inte finner att de
prekliniska studier som ligger till grund fér en ansdkan
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om Klinisk prévning &r tillrackliga. Det finns ocksa risk
att de samarbetspartners som utfér de prekliniska och
kliniska studierna inte kan upprétthalla den kliniska och
regulatoriska kvalitet som krévs for framtida eventuell
utlicensiering, partnerskap, férséljning eller godkan-
nande fran myndigheter. Detta kan leda till férsening av
prekliniska och kliniska studier for Bolaget.

Biverkningar

Det foreligger risk att patienter som deltar i Alzinovas
planerade kliniska studier drabbas av biverkningar.
Potentiella biverkningar kan férsena eller stoppa den
fortsatta utvecklingen samt begransa eller férhindra
den kommersiella anvandningen och darmed péverka
Alzinovas omséttning, resultat och finansiella stélining
negativt. En annan konsekvens &r att Bolaget kan
komma att bli stdmt av patienter som drabbas av
biverkningar, varvid Bolaget kan komma att bli skade-
standsskyldigt. Alzinova avser att infor varje planerad
klinisk studie sékerstélla Bolagets forsakringsskydd,
men det kommer med stor sannolikhet, vid varje plane-
rad studie, att finnas begransningar i férsakringsskyd-
dets omfattning och dess beloppsmassiga granser. Det
finns darfor en risk att Bolagets forsakringsskydd inte till
fullo kan técka eventuella framtida réattsliga krav, vilket
skulle kunna paverka verksamheten och den finansiella
stéliningen negativt.

Registrering och tillstdnd hos myndigheter

For att kunna marknadsféra och sélja lakemedel
maste tillstdnd erhallas och registrering ske hos berérd
myndighet pa respektive marknad, till exempel FDA i
USA och EMA i Europa. | det fall Alzinova, direkt eller
via samarbetspartners, inte lyckas skaffa nédvandiga
tillstdnd och registreringar fran myndigheter, kan
Alzinovas férmaga att generera intakter komma att
hammas. Aven synpunkter p& Bolagets féreslagna
uppléagg pa planerade kommande studier kan komma
att innebéra forseningar och/eller 6kade kostnader for
Bolaget. Nu géllande regler och tolkningar kan komma



att andras, vilket negativt kan komma att paverka Bola-
gets forutsattningar for att uppfylla myndighetskrav. Det
finns en risk for att Alzinova, direkt eller via samarbets-
partners, inte erhaller nddvandiga tillstdnd och registre-
ringar hos myndigheter. | det fall det skulle aktualiseras
kan Bolagets intjaningsformaga och finansiella stalining
komma att paverkas negativt.

Finansieringsbehov och kapital

Alzinova har &nnu inga intékter. Bolaget kan séledes,
beroende pé nér Bolaget uppnér positivt kassaflode,
aven i framtiden komma att behdva sdka nytt externt
kapital. Saval storleken som tidpunkten fér Bolagets
framtida kapitalbehov beror pa ett antal faktorer, dér-
ibland framgang i kommersialiseringen av produkter.
Det finns en risk att nytt kapital inte kan anskaffas nar
behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa for
Bolaget acceptabla villkor. Detta kan fa negativa konse-
kvenser for Bolagets finansiella stalining, resultat, vilket i
sin tur kan paverka Bolagets marknadsvarde.

Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsforbindelser
med ett antal olika parter (se avsnittet "Tecknings-for-
bindelser”) i nu forestdende emission. Dessa har dock
inte sakerstéllts via férhandstransaktion, bank-garanti
eller liknande. | det fall en eller flera av de som lamnat
teckningsfoérbindelse inte skulle fullgdra skriftligen
avtalat dtagande skulle det negativt kunna paverka
emissionsutfallet.

Leverantorer/tillverkare

Alzinova har samarbeten med leverantdrer och
tillverkare. Det finns en risk att begransningar i dess-
as kapacitet kan medfora férdrojningar i produktens

leverans eller tjanstens utférande, vilket star bortom
Bolagets kontroll men som kan péverka Bolagets
mojlighet att hélla utlovade tidslinjer. Det finns en risk
att en eller flera av dessa véljer att bryta sitt samarbete
med Bolaget, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan
péa verksamheten. Det finns ocksé en risk att Alzinovas
leverantdrer och tillverkare till fullo uppfyller de kvalitets-
krav som Bolaget stéller. Likasé kan en etablering av
nya leverantorer eller tillverkare bli mer kostsam och/
eller ta langre tid &n vad Bolaget berdknar.

Nyckelpersoner och medarbetare

Alzinovas nyckelpersoner har stor kompetens och
l&ng erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade.
En forlust av en eller flera nyckelpersoner kan medféra
negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och
resultat. Aven svarigheter att rekrytera in nya nyckel-
personer kan medféra negativa konsekvenser.

Konkurrenter

En del av Alzinovas konkurrenter &r multinationella
féretag med stora ekonomiska resurser. En omfattande
satsning och produktutveckling fran en konkurrent
kan medfora risker i form av forsamrad forséljning av
Alzinovas produkter. Vidare kan féretag med global
verksamhet som i dagslaget arbetar med nérliggan-
de omréden bestdmma sig for att etablera sig inom
Alzinovas verksamhetsomrade. Okad konkurrens kan
innebéra negativa forsaljnings- och resultateffekter for
Bolaget i framtiden.

Konjunkturutveckling och valutarisk
Externa faktorer sdsom inflation, valuta- och rante-
férandringar, tillgang och efterfragan samt lag- och



hogkonjunkturer kan ha inverkan pa rorelsekostnader,
forséliningspriser och aktievardering. Alzinovas framtida
intakter och aktievardering kan bli negativt paverkade av
dessa faktorer, vilka stér utom Bolagets kontroll. En del
av forséliningsintékterna kan komma att inflyta i interna-
tionella valutor. Valutakurser kan vasentligen férandras.
Aven dessa faktorer star utanfér Bolagets kontroll och
kan komma att paverka Bolagets aktiekurs.

Politisk risk

Alzinova &r verksamt i och genom ett antal olika lander.
Risker kan uppsta genom férandringar av lagar, skatter,
tullar, véxelkurser och andra villkor for utlandska bolag.
Bolaget paverkas dven av politiska och ekonomiska
osékerhetsfaktorer i dessa lander. Bolaget kan ocksa
komma att paverkas negativt av eventuella inrikespoli-
tiska beslut. Ovanstédende kan medftra negativa konse-
kvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Produktansvar

Beaktat att Alzinova ar verksamt inom lakemedels-
branschen aktualiseras risker med produktansvar. Det
foreligger en risk for att Bolaget kan komma att hallas
ansvariga vid eventuella handelser i kliniska studier,
aven for det fall kliniska studier genomférs av extern
part. Vid ett eventuellt tilloud i en Kklinisk studie och om
Bolaget skulle hallas ansvariga for detta finns det en risk
for att Bolagets forsakringsskydd inte ar tillrackligt for
att tacka eventuella framtida réttsliga krav. Detta skulle
kunna péverka Bolaget negativt, sval anseendemés-
sigt som finansiellt.

Marknadstillvaxt

Bolaget avser att intensifiera utvecklingen inom sitt
verksamhetsomrade under de kommande aren, vilket
kan medféra problem och risker som ar svéra att forut-
se. Vidare kan utvecklingsintensifiering férsenas och
darigenom medféra férsenade eller uteblivna intékter.
En snabb tillvaxt kan medfora problem péa det organi-
satoriska planet. Det kan vara svart att rekrytera ratt
personal och det kan uppsta svarigheter avseende att
framgangsrikt integrera ny personal i organisationen.

Patent och immateriella rattigheter

Bolaget har utfardade patent foér ABCC-teknologin,
vilket inkluderar vaccin ALZ-101, i Australien, Kina,
Europa, Indien, Japan, Kanada och USA. Bolaget har
aven utfardade patent for antikroppen ALZ-201 i USA
och Europa.

Det finns en risk att omfattningen av ett godkant patent
inte ar tillrackligt stort for att skydda mot att andra
aktorer utvecklar liknande produkter. Det ar heller inte
sakert att beviljade patent ger langsiktigt skydd, da
invandningar eller andra ogiltighetsansprak mot utfar-
dade patent kan goras efter beviljandet av patentet.
Utgangen av sadana processer kan vara att beviljade
patent inskrénks, exempelvis genom en begransning av
tilampningsomrade eller att patentet avslas. Utgangen
kan ocksé vara att patentet bibehalls s& som det
beviljats. Att ett patent avslas innebar att ingen till-
erkanns ensamréatt, vilket goér att ingen kan hindras av
det avslagna patentet fran att utéva den déri definierade
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uppfinningen. Resultatet av en invandningsprocess kan
Overklagas, vilket gor att det slutliga resultatet fran en
invandning &r svart att forutse.

| ett samarbete mellan Torleif Hard vid Sveriges Lant-
bruksuniversitet och Affibody AB (Stockholm, Sverige)
har Alzinovas teknologi anvants for att identifiera en
Affibody-molekyl. Anvandandet av Alzinovas teknologi
for att ta fram sadana proteiner ar patentskyddat i
Alzinovas grundpatent. Trots att syftet med forskningen
var akademiskt, och har offentliggjorts i en vetenskaplig
publikation vilkket omojliggér att denna molekyl paten-
teras, kan Alzinova inte sékerstalla att Affiloody AB inte
utvecklar Affibody-molekylen i framtiden. Bolaget gor
beddmningen att det forskningsresultat som Affibo-

dy AB har tillgang till kan komma att anvandas vid
utveckling av ett diagnosiskt verktyg, vilket da skulle
kunna konkurrera med Bolagets antikropp och séledes
ha negativ inverkan pa Bolagets potentiella marknads-
majligheter inom segmentet diagnostik. | dagslaget har
emellertid Affibody AB kommunicerat till Bolaget att inga
planer finns for att utveckla den kommersiellt.

Utvecklingskostnader

Alzinova kommer fortsattningsvis att nyutveckla och
vidareutveckla produkter inom sitt verksamhetsomréde.
Tids- och kostnadsaspekter for produktutveckling kan
vara svara att pa forhand faststélla med exakthet. Detta
medfdr en risk att en planerad produktutveckling blir
mer kostnadskravande an planerat.

Prissattning

| Alzinovas affarsmodell ingar utlicensiering av lakeme-
delskandidater. Generell utveckling avseende prissatt-
ning av lakemedel &r ndgot som star utom Bolagets
kontroll. | det fall prisséttning av 1akemedel generelit
faller finns det en risk fér att detta negativt kan komma
att paverka Bolagets intjanings-mojligheter. Prissattning
av lakemedel bestams i vissa fall pd myndighetsniva.
Detta star utom Bolagets kontroll. Ju lagre prissattning,
desto samre intdktsmajligheter for Bolaget. Det finns en
risk for att prissattning av ldkemedel kan komma att bli
lagre &n vad styrelsen i Bolaget beraknar, vilket innebar
att intktsmajligheterna forsdmras for Bolaget.

Varumarke

Varumarket "Alzinova” har bestridits av Iakemedels-
bolaget Ipsen i Frankrike av den anledningen att Ipsens
varumarke "zinova” och Bolagets sokta varumarke
"Alzinova” var for lika. PRV valde att ga pa lpsens sida.
Alzinova besl6t att inte bestrida drendet eftersom det
inte har ndgon egentlig kommersiell betydelse och pa-
verkar inte anvandandet av Alzinova som firmabeteck-
ning. Den direkta implikationen av detta beslut &r att
Alzinova inte kan namnge en produkt "Alzinova”. | det
fall Bolaget avser &ndra verksamhet &n den verksamhet
den i dagslaget ar registrerad for (kommersiell exploa-
tering av teknologi for att utveckla behandlingsmetodik
och diagnostiska verktyg inom faltet neurodegenerativa
sjukdomar och darmed férenlig verksamhet) kan det
dock finnas anledning att Gverse &rendet. Det finns da
risk att Bolaget behdver genomféra en bolagsnamns-
andring.



Risker relaterade till de vardepapper som erbjuds i forestdende nyemission

Spotlight

Spotlight ar en bifirma till ATS Finans AB som ér ett
vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn.
Spotlight driver en handelsplattform (MTF). Varde-
papper som &r noterade pa Spotlight omfattas inte av
lika omfattande regelverk som de vardepapper som ar
upptagna till handel pa sé kallade reglerade marknader.
Spotlight har ett eget regelsystem som ar anpassat for
mindre bolag och tillvaxtbolag, for att framja ett gott
investerarskydd. Som en foljd av skillnader i de olika
regelverkens omfattning, kan en placering i varde-
papper som handlas pa Spotlight vara mer riskfylld

an en placering i aktier som handlas pa en reglerad
marknad.

Psykologiska faktorer

Vardepappersmarknaden kan komma att paverkas

av psykologiska faktorer. Bolagets vardepapper kan
komma att paverkas pa samma sétt som alla andra
vardepapper som I6pande handlas pé olika listor.
Psykologiska faktorer och dess effekter pa kursutveck-
ling ar i manga fall svara att férutse och kan komma att
paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Garantiataganden avseende Nyemissionen
Alzinova har ingéatt avtal med garantigivare, vilka
atagit sig att teckna aktier i det fall Nyemissionen inte
fulltecknas av befintliga aktiedgare eller allméanheten.
Ingédngna garantidtaganden motsvarar cirka 87 procent
av Nyemissionens totala belopp. Dessa ataganden

ar emellertid inte sdkerstéllda, vilket kan medféra risk
att nagon eller nagra av dem som gjort ataganden
inte uppfyller dem. Det kan i s& fall inverka negativt pa
Alzinova finansiella stalining samt paverka vardet pa
Bolagets aktie negativt.

Utdelning

Alzinova har hittills inte lamnat nagon utdelning. Bolaget

befinner sig i utvecklingsfas och eventuella dverskott

ar planerade att investeras i Alzinovas utveckling. Det
finns en risk att framtida kassafléden inte kommer att
Overstiga Bolagets kapitalbehov eller att bolagsstémma
inte beslutar om framtida utdelningar.

Aktieforsaljning fran storre aktiedgare,

styrelse och ledande befattningshavare

Det finns en risk att befintliga storagare och insyns-
registrerade personer kan komma att avyttra aktier
i Bolaget. Detta kan komma att paverka Bolagets
aktiekurs negativt.

Aktiens utveckling

Vardepappershandel ar alltid férknippad med risk och
risktagande. Eftersom en aktieinvestering bade kan
stiga och sjunka i varde finns det en risk att en inves-
terare inte kommer fa tilloaka det investerade kapitalet.
Aktiemarknaden i allménhet och marknaden fér mindre
bolag i synnerhet, har upplevt betydande kurs- och
volymsvangningar som manga ganger har saknat
samband med eller varit oproportionerliga i forhallande
till Bolagets utveckling och faktiskt redovisade resultat.

Priset pé de aktier i Alzinova som erbjuds kan utvecklas
negativt och poster som sdljs riskerar att inte séljas till
en for innehavaren acceptabel kurs vid en viss tidpunkt.

Likviditetsrisk

Omséttningen i Alzinovas aktie kan variera under
perioder och avstandet mellan kdp- och séljkurser kan
fran tid till annan vara stort. Bolaget har inte majlighet
att forutse i vilken man investerarintresset for Alzinovas
aktie kommer att uppratthallas. | avsaknad av aktiv och
likvid handel kan det innebéra svarigheter for aktiedgare
att sélja stdrre aktieposter inom en snav tidsperiod utan
att priset pa aktien paverkas negativt for séljaren.

Vissa utlandska aktiedgares

formaga att utnyttja sin foretradesratt

Vissa innehavare av aktier som ar bosatta, eller har

en adress registrerad, i vissa andra jurisdiktioner

an Sverige, daribland aktiedgare i USA, kan vara
forhindrade fran att utnyttja sin foretradesratt avseende
de aktier de &ger i Bolaget vid framtida emissioner s&-
vida inte en registreringsatgard eller motsvarande atgard
enligt tillamplig lag i respektive jurisdiktion vidtagits.
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Inbjudan till teckning av aktier

Styrelsen i Alzinova beslutade den 24 oktober 2018,
villkorat av bolagsstdmmans godkannande, att genom-
féra en nyemission av aktier med féretradesratt for Bo-
lagets befintliga aktiedgare. Teckning av aktier ska ske
under perioden fran och med den 21 november 2018
till och med den 5 december 2018. Genom emissionen
ger Bolaget ut hogst 1 369 600 aktier. Teckningskursen
per aktie uppgar till 22 SEK per aktie. Vid full teckning
av aktier 6kar Bolagets aktiekapital med hdgst 360
204,8 SEK till hogst 1 801 024 SEK och antalet aktier
Okas med hogst 1 369 600 aktier till hdgst 6 848 000
aktier.

Vid full teckning av aktier i Nyemissionen kommer Bo-
laget att tillféras cirka 30,1 MSEK fére emissions- och
garantikostnader. Emissionskostnaderna for Nyemissio-
nen berdknas uppga till cirka 2,9 MSEK och garanti-
kostnaderna beréknas uppga till cirka 2,6 MSEK.

Styrelsen i Alzinova beslutade den 24 oktober, villkorat
av bolagsstammans godka&nnande, &ven om en riktad
emission om cirka 15 MSEK till privata och institu-
tionella investerare i enlighet med pressmeddelande

till marknaden den 24 oktober 2018. Totalt inbringar
emissionerna cirka 45,1 MSEK fére emissions- och
garantikostnader. Totalt beréknas emissionskostnader-
na uppga till cirka 3,9 MSEK och garantikostnaderna till
cirka 2,6 MSEK for bada emissionerna.
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Bolaget har avseende Nyemissionen ingétt avtal om
teckningsforbindelser om totalt cirka 4,0 MSEK och
emissionsgarantier med externa investerare om totalt
cirka 26,1 MSEK. Teckningsférbindelserna motsvarar
cirka 13 procent av Nyemissionen och garantiatagand-
ena motsvarar cirka 87 procent av Nyemissionen, mot-
svarande totalt 100 procent av Nyemissionen. Dessa
ataganden &r inte sakerstéllda genom pantsattning,
sparrade medel eller liknande arrangemang.

Styrelsen for Alzinova inbjuder harmed aktiedgarna att,
i enlighet med villkoren i detta Prospekt, med foretra-
desratt teckna aktier i Bolaget. Utfallet i emissionen
kommer att offentliggbras genom pressmeddelande
omkring en vecka efter teckningstidens utgang.

Styrelsen fér Alzinova, bestdende av Bjérn Larsson,
Bjérn Léwenadler, Jan Holmgren, Clas Malmestrém,
Anders Waas och Carol Routledge, med séte i
Gdteborg, dr ansvarig for informationen i Prospek-
tet. Hdrmed forsdkras att alla rimliga forsiktighets-
atgdrder har vidtagits for att sékerstalla att upp-
gifterna i Prospektet, savitt Alzinovas styrelse vet,
Overensstimmer med de faktiska férhallandena och
att ingenting ar uteldmnat som skulle kunna paverka
dess innebord.
Goteborg den 15 november 2018
Alzinova AB
Styrelsen



Bakgrund och motiv

Alzinova noterades pa Spotlight (tidigare AktieTorget)

i november 2015 i syfte att ta in kapital for att genom-
féra utvecklingsprogrammet for Bolagets aktiva vaccin,
ALZ-101. Bolaget har hittills levererat i enlighet med
sina planer. Idag befinner sig Bolaget i slutfasen av den
pre-kliniska delen och star inom kort redo att inleda en
forsta Kklinisk studie pa ménniska med ALZ-101.

ALZ-101 &r ett innovativt aktivt vaccin som kan ge
sjukdomsmodifierande effekter vid Alzheimers sjukdom.
Vaccinet neutraliserar specifikt de s.k. oligomererna av
peptiden amyloid-B (AB), vilka anses vara de toxiska
aggregat som ligger bakom utvecklingen av sjukdo-
men. Med ett aktivt vaccin erhdller man en behandling
som ger langvarig effekt, hog kostnadseffektivitet och
patientféljsamhet (patient compliance).

Bolaget planerar att inleda en fas-1b-studie under Q2-
2019 pa patienter med mild Alzheimers sjukdom som
planeras paga till och med 2020 (normalt anvands fris-
ka frivilliga i den forsta studien pa méanniska och kallas
déa fas 1). Den kommer att genomforas i Finland av ett
féretag som har stor erfarenhet av liknande studier.
Studien &r primart designad for att adressera séker-
hetsfragor och immunogenicitet. Med immunogenicitet
avses ett &mnes forméga att stimulera ett immunsvar. |
studien méats &ven effekter pa biomarkorer (sjukdoms-
relaterade molekyler i blod och ryggmargsvatska) och
minnesfunktion, vilket potentiellt kan ge en indikation
om klinisk effekt. Den totala kostnaden for hela projek-
tet estimeras till cirka 30 MSEK.

Bolaget planerar ocksé att genomféra kompletterande
effektstudier pa djur och/eller cellkulturer i syfte att
forstérka dokumentationen och vardet av produkten vid
avtalsférhandlingar. Bolaget planerar att publicera ett
flertal studier under de kommande aren i vetenskap-
liga skrifter. Kostnaderna fér dessa estimeras till cirka

3 MSEK.

Alzinova avser aven att delta vid saval vetenskapliga
som s.k. partnering-kongresser. Bolaget kommer ocksa
besdka potentiella framtida partners i syfte att etable-
ra samarbetsavtal. Kostnaderna estimeras till cirka

2 MSEK.

Bolaget kommer att se till att ha den kompetens
och de resurser som behdvs for att driva ett kliniskt
lakemedelsprojekt. Kompletterande kompetenser
kommer att engageras pa ett kostnadseffektivt

satt for att sékra hog kvalitet. Kostnaderna for
dessa atgarder estimeras uppga till cirka

6 MSEK.

Samtliga ovan namnda omraden ska
prioriteras lika.

Kapitalanvandning

Det totala kapitaltillskottet fran bade Nyemissionen

och den riktade emissionen, som uppgar till cirka 38,6
MSEK, efter avdrag for totala emissionskostnader

om 3,9 MSEK och garantikostnader om 2,6 MSEK,
planeras att anvandas gemensamt for de &ndamal som
redovisas ovan. Under de narmaste tolv manaderna
planeras kapitaltillskottet fran bada emissionerna att
anvandas enligt tabellen nedan.

Kapitalanvandning (MSEK)

Kliniska studier 11
Prekliniska effektstudier 1,8
Marknadsféring 1
Administration 3
Emissions- och garantikostnader 6,5
Summa 23,3

| det fall att Erbjudandet inte skulle tecknas till den

grad att Bolagets rorelsekapitalbehov fér den narmaste
tolvmanadersperioden sékerstélls, ar det styrelsens
avsikt att sdka alternativ extern finansiering, exempelvis
via riktad emission, 1&n och/eller andra kreditfaciliteter
sasom forskott fran kunder. Om Bolaget inte har moj-
lighet att sakra tillracklig extern finansiering for att tacka
den aterstdende bristen pé rorelsekapital, kan Bolaget
komma att behdva vidta &tgarder sdsom senarelagg-
ning av vissa av de kostnadsdrivande atgarder som
Bolaget planerar under tolvmanadersperioden, avyttring
av tillgangar och reducering av personal. Om Bolaget,
trots sadana atgéarder, inte har mojlighet att sékra
tillracklig finansiering for att tdcka den aterstaende
bristen pé rorelsekapital och under forutséttning att
inga andra finansiella atgarder vidtas, utgér detta en
risk for osakerhet avseende den fortsatta driften och
fortlevnaden av Bolaget.

Goteborg den 15 november 2018
Alzinova AB
Styrelsen



VD har ordet

Alzinova utvecklar sjukdomsmodifierande lakemedel
mot Alzheimers sjukdom — en sjukdom som forutses
ha en mycket stor paverkan pa manskligheten under
flera decennier framat. Inte bara i form av omvardnads-
kostnader utan &ven genom lidande hos patienter och
anhoriga. Idag finns cirka 30 miljoner patienter globalt
och antalet berédknas mer an tredubblas till cirka 95
miljoner &r 2050. Den viktigaste anledningen &r att
befolkningen blir &ldre och att effektiva ldkemedel

idag saknas. Trenden maste vandas for att hantera
den negativt skenande utvecklingen av saval lidande
som kostnader. Behovet av att utveckla nya effektiva
lakemedel mot Alzheimers sjukdom &r séledes en av
mansklighetens, just nu, stora utmaningar.

Det ar darfér mycket positivt att det nyligen har skett
ett genombrott for lakemedelsutveckling inom Alzhei-
mers. Under aret har data publicerats som antyder att
tva lakemedelskandidater av antikroppstyp mot AB kan
ha klinisk effekt hos Alzheimerpatienter. Sannolikheten
for att dessa ska na hela vagen till marknaden anses
av saval forskare som ldkemedelsanalytiker som goda.
Bada dessa produkter har en verkningsmekanism

som liknar den vi arbetar med, ndmligen immunterapi
inriktad mot aggregerade former av AB. Det finns dock
tva viktiga skilnader. For det forsta &r den terapi vi
utvecklar helt specifik mot just de toxiska formerna av
AB, de s.k. oligomererna, som anses vara orsaken till
sjukdomen. Det ar viktigt eftersom en specifik bindning
kan ge bade tkad effekt och minska risken for biverk-
ningar. Den andra viktiga skillnaden ar att vi utvecklar
ett aktivt vaccin. Fordelen med en s&dan jamfort med
antikroppsbehandling &r att kroppens eget immun-
forsvar aktiveras, och pa s& satt erhalles en langvarig
effektiv behandling med dramatiska skillnader i behovet
av terkommande sjukhusbesok och patientfolisamhet
(patient compliance). En sadan terapi kan i framtiden
aven ges till symptomfria patienter i fdrebyggande syfte
eftersom den &r kostnadseffektiv i jamforelse med en
traditionell antikroppsbehandling.

| november 2015 noterades Alzinova pa Spotlight
Stock Market (tidigare AktieTorget) i syfte att ta in
kapital for att genomféra det prekliniska arbetet med
ALZ-101 och att forbereda for klinik. Det malet ar snart
tillfullo uppnatt. Det &r ocksa gladjande att patentsitua-
tionen vasentligen har forstarkts under denna period. Vi
har nu starka skydd for vaccinet och grundteknologin
pé samtliga viktiga marknader globalt. Dessutom finns
starka skydd aven for antikroppen, ALZ-201, i saval
USA som Europa. Det finns ocksé forutsattningar till
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forlangt skydd och att patentportfolien ger produkterna
marknadsexklusivitet fram till mitten av 2030-talet.

Emissionen vi avser genomfdra innebér att vi kom-
mer vara fullt rustade att inleda och driva det kliniska
programmet med den forsta studien pa méanniskor for
att testa vart koncept. Studien &r planerad att inledas
under Q2-2019 pa patienter med Alzheimers sjukdom
och planeras paga till och med 2020. Vi har valt att
genomfora studien i Finland dar det finns mycket stor
erfarenhet att utféra Alzheimerstudier. | férsta hand
ska lakemedlets sékerhet och immunogenicitet testas.
Dessutom kommer biomarkdrer métas och minnes-
tester genomféras for att kunna identifiera potentiella
positiva kliniska effekter.

Inom tva &r &r séledes min forhoppning att vi fram-
gangsrikt har genomfort en fas-1b-studie pa Alzheimer-
patienter. Da ska vi dven anstka om Fast-Track-status
fran FDA (USA) i syfte att forenkla och paskynda den
kliniska utvecklingen. Utifran en sadan styrkeposition

ar malet att inleda férhandlingar om partnerskap for
den fortsatta utvecklingen och kommersialiseringen av
vaccinet med ett lakemedelsbolag.

Jag vill hélsa véra aktieagare varmt valkomna pa var
fortsatt spannande resa dér vi tar nya stora steg framéat
for ett sjukdomsmodifierande lakemedel mot Alzhei-
mers sjukdom.

Goteborg, november 2018
Alzinova AB
Per Wester, VD




Villkor och anvisningar

Foéretradesratt till teckning

Den som pa avstdmningsdagen den 16 november
2018 var registrerad som aktiedgare i Bolaget ager
foretradesratt att teckna aktier i Nyemissionen i relation
till tidigare innehav av aktier. Fyra (4) per avstamnings-
dagen innehavda aktier berattigar till teckning av en (1)
nyemitterad aktie.

Teckningsratter

Aktieédgare i Bolaget erhéller, for en (1) pa avstamnings-
dagen innehavd aktie, en (1) teckningsratt (av Euroclear
Sweden AB benamnd teckningsréatt ("TR”)). Det kravs
fyra (4) teckningsratter for att teckna en (1) ny aktie.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 22,00 SEK per aktie. Courtage
utgér ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB for ratt

till deltagande i Nyemissionen ar den 16 november
2018. Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt till
deltagande i Nyemissionen ar den 14 november 2018.
Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan réatt till del-
tagande i Nyemissionen &r den 15 november 2018.

Teckningstid

Teckning av aktier med stdd av teckningsratter ska ske
under tiden frdn och med den 21 november 2018 till
och med den 5 december 2018. Efter teckningstidens
utgang blir outnyttjade teckningsrétter ogiltiga och forlo-
rar darefter sitt varde. Outnyttjade teckningsratter bokas
bort fran respektive aktiedgares VP-konto utan sarskild
avisering fran Euroclear. Styrelsen &ger rétt att forlanga
teckningstiden och tiden for betalning, detta ska ske
senast sista dagen i teckningsperioden.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter &ger rum pa Spotlight
Stock Market under perioden 21 november 2018 Hill
och med den 3 december 2018. Aktiedgare ska vanda
sig direkt till sin bank eller annan forvaltare med erfor-
derliga tillstand for att genomfora kdp och férsaljining
av teckningsratter. Teckningsratter som férvarvas under
ovan ndmnda handelsperiod ger, under teckningstiden,
samma rétt att teckna nya aktier som de teckningsratter
aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa
avstamningsdagen.

Ej utnyttjade teckningsratter
Teckningsratter som gj salts senast den 3 december
2018 eller utnyttjats for teckning av aktier senast den

5 december 2018, kommer att bokas bort fran samtliga
vp-konton utan erséttning. Ingen sarskild avisering sker
vid bortbokning av teckningsrétter.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar
Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa av-
stdmningsdagen den 16 november 2018 ar registrerade
i den av Euroclear for Bolagets rakning férda aktieboken
erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhangande
inbetalningsavi, anméalningssedel for teckning utan stod
av teckningsratter samt informationsbroschyr. Fullstan-
digt prospekt kommer att finnas tillgangligt pé& Bolagets
hemsida (www).alzinova.com samt Aqurat Fondkom-
missions hemsida (www).aquarat.se for nedladdning.
Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken
sarskilt férda férteckning dver panthavare med flera,
erhaller inte nagon information utan underréttas sepa-
rat. VP-avi som redovisar registreringen av tecknings-
ratter pa aktiedgares VP-konto utsandes éj.

leckning med stod av foretrédesrétt

Teckning av aktier med stdd av teckningsratter kan ske
genom kontant betalning under perioden frdn och med
den 21 november 2018 till och med den 5 december
2018. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar

for betalningen att nd mottagarkontot. Teckning och
betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende
tva alternativ.

7. Emissionsredovisning
— fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstdmningsdagen erhalina
teckningsratter utnyttjas fér teckning av aktier ska den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear anvandas som
underlag f6r anmélan om teckning genom betalning.
Den sarskilda anmalningssedeln ska darmed inte
anvandas. Inga tillagg eller andringar far goras i den pa
inbetalningsavin fértryckta texten. Anmalan ar bindande.

2. Sarskild anmaéiningssede/

| det fall ett annat antal teckningsréatter utnyttjas an vad
som framgéar av den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear ska den sérskilda anmalningssedeln anvan-
das. Anmalan om teckning genom betalning ska ske i
enlighet med de instruktioner som anges pa den sér-
skilda anméalningssedeln. Den fortryckta inbetalnings-
avin fran Euroclear ska darmed inte anvandas. Sérskild
anmalningssedel kan bestallas fran Aqurat via telefon
eller e-post.
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Sarskild anméalningssedel ska vara Aqurat tillhanda
senast kl. 15.00 den 5 december 2018. Eventuell
anmalnings-sedel som sénds med post bor darfér
avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast en
anmalningssedel per person eller juridisk person kom-
mer att beaktas. | det fall fler &n en anmalningssedel
ins&ndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas.
Ofullstéandig eller felaktigt ifylld sérskild anmalningssedel
kan komma att lamnas utan avseende. Anmalan ar
bindande.

Ifylld sé@rskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Aqurat Fondkommission AB
Arende: Alzinova

Box 7461

103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800
Fax: 08-684 05 801
Email: info@aqurat.se (inskannad anméalningssedel)

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltar-
registrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller
ingen emissionsredovisning eller anmalningssedel,
dock utséndes informationsbroschyr innehéllande en
sammanfattning av villkor fér Nyemissionen och han-
visning till fullstandigt prospekt. Teckning och betalning
ska istéllet ske i enlighet med anvisningar frn respekti-
ve férvaltare.

Teckning utan stdd av foretrddesratt

Teckning av aktier utan foretradesratt ska ske under
samma period som teckning av aktier med féretrades-
ratt, det vill saga fran och med den 21 november 2018
till och med den 5 december 2018. Styrelsen i Bolaget
forbehaller sig ratten att under alla omstéandigheter
forlanga teckningstiden. En sédan forlangning ska med-
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delas senast 5 december 2018. Anmélan om teckning
utan foretradesratt sker genom att anméalningssedel for
teckning utan teckningsratter ifylls, undertecknas och
darefter skickas eller lamnas till Aqurat med kontakt-
uppgifter enligt ovan. Anmalningssedeln kan bestéllas
frdn Aqurat via telefon eller e-post. Anmalningssedeln
kan dven laddas ned frén Bolagets hemsida (www).
alzinova.com samt fr&n Aqurat Fondkommissions hem-
sida (www).aqurat.se.

Anmalningssedeln ska vara Aqurat tillhanda senast

kl. 15.00 den 5 december 2018. Anmalningssedel som
sands med post bor darfér avsandas i god tid fére sista
teckningsdagen. Det ar endast tillatet att sénda in en (1)
anmaéalningssedel for teckning utan stdd av tecknings-
ratter. FOr det fall fler &n en anmalningssedel ins&ndes
kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstan-
dig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att
l&mnas utan avseende. Anmélan &r bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav férval-
tarregistrerat ska anméla teckning utan foretréde till sin
forvaltare enligt dennes rutiner.

Aktieagare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktie-
agare bosatta i USA, Australien, Hong Kong, Japan,
Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika samt Nya
Zeeland) och vilka ager réatt att teckna aktier i Nyemis-
sionen, kan vanda sig till Aqurat Fondkommission pa
telefon enligt ovan for information om teckning och
betalning. P& grund av restriktioner i vardepappers-
lagstiftningen i USA, Australien, Hong Kong, Japan,
Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller Nya
Zeeland kommer inga teckningsratter att erbjudas
innehavare med registrerade adresser i nagot av dessa
lander. | enlighet darmed riktas inget erbjudande att
teckna aktier i Bolaget till aktiedgare i dessa lander.

@."
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Tilldelningsprinciper vid teckning

utan stéd av féretradesratt

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stéd av
foretradesratt enligt ovan ska styrelse besluta om till-
delning inom ramen fér Nyemissionens hogsta belopp.

Tilldelning utan foretradesratt ska ske enligt foljande:

| férsta hand till dem som &ven tecknat aktier med stod
av teckningsrétt, pro rata i forhallande till hur ménga
aktier som tecknats med stdd av teckningsréatter, dock
att tecknare som med tilldmpning av denna tilldelnings-
princip skulle ha tilldelats farre an 50 aktier efter lottning
ska tilldelas antingen 50 aktier eller inga aktier, och

| andra hand till andra som tecknat aktier utan fore-
tradesrétt, pro rata i forhallande till hur manga aktier
som tecknats, dock att tecknare som med tillampning
av denna tilldelningsprincip skulle ha tilldelats farre an
50 aktier efter lottning ska tilldelas antingen 50 aktier
eller inga aktier.

| tredje hand ska tilldelning ske till emissionsgaranterna
i forhallande till garanterat belopp.

Besked om tilldelning vid teckning

utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade
utan féretradesratt, lamnas genom Gversandande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Likvid
ska erlaggas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet
av avrékningsnotan. Nagot meddelande lamnas inte
till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid i
rétt tid kan antal aktier komma att dverlatas till annan.
Skulle forséljningspriset vid sddan dverlatelse komma
att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma
att f& svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

De som tecknar aktier utan féretrdde genom sin forval-
tare kommer att erhdlla besked om teckning enligt sin
forvaltares rutiner.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
sa snart detta kan ske, vilket normalt innebéar nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren
en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av betalda
tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto.
De nytecknade antal aktier &r bokférda som BTA pa
VP-kontot tills Nyemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att &ga rum pa Spotlight
Stock Market mellan 21 november 2018 till dess att
Nyemissionen registrerats hos Bolagsverket.

Leverans av aktier

Sa snart Nyemissionen registrerats hos Bolagsverket,
vilket beraknas ske omkring vecka 52, 2018, ombokas
BTA till aktier utan sarskild avisering fran Euroclear
Sweden AB.

Offentliggérande av utfallet i Nyemissionen
Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kom-
mer Bolaget att offentliggdra utfallet av Nyemissionen
genom ett pressmeddelande.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och
regleras av svensk ratt.

Rétt till utdelning

De nya aktierna medfor réatt till utdelning for forsta
gangen pa den forsta avstamningsdagen for utdelning
som infaller efter det att de nya aktierna registrerats
hos Bolagsverket. De nya aktierna har samma réatt till
utdelning som de befintliga aktierna.

Aktiebok

Bolaget ar ett till Euroclear Sweden AB anslutet av-
stdmningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift om
aktiedgare hanteras och kontoférs av Euroclear Sweden
AB med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, 101
23 Stockholm.

Aktiedgares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning,
rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med
mera styrs dels av Bolagets bolagsordning som finns
tillganglig via Bolagets hemsida, dels av aktiebolags-
lagen (2005:551).

Handel i aktien
De nyemitterade aktierna kommer att bli foremal for
handel pa Spotlight Stock Market.

Ovrigt
Bolaget ager inte ratt att avbryta Nyemissionen. Bolaget
ager inte heller ratt att tillfélligt dra in erbjudandet.

For det fall att ett for stort belopp betalats in av en
tecknare for de nya aktierna kommer Aqurat Fond-
kommission AB att ombesorja att 6verskjutande belopp
aterbetalas. Aqurat Fondkommission AB kommer i fall
dé& det tverskridande beloppet Gverstiger 100 SEK att
ta kontakt med tecknaren fér uppgift om ett bank-
konto som Agurat Fondkommission AB kan aterbetala
beloppet till. Ingen ranta kommer att utbetalas for
Overskjutande belopp. En teckning av nya aktier, med
eller utan stéd av teckningsrétter, &r oaterkallelig och
tecknaren kan inte upphéava eller modifiera en teckning
av nya aktier.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan
komma att lamnas utan beaktande. Om teckningslik-
viden inbetalas for sent, &r ofillracklig eller betalas pa
felaktigt satt kan anméalan om teckning komma att Iam-
nas utan beaktande eller teckning komma att ske med
ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak
kommer i sé fall att &terbetalas.
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Verksamhetsbeskrivning

Behandling av Alzheimers sjukdom

Demens ar en allméan term for nedgang i mental
formaga som ar tillrackligt allvarlig for att stéra det
dagliga livet — exempelvis minnesforlust. Demens ar
inte en del av normalt &ldrande, utan utgor en grupp av
minnessjukdomar som betecknas som “kognitiva sjuk-
domar”. Varje &r insjuknar runt 10 miljoner manniskor

i ndgon form av kognitiv hjarnsjukdom i varlden.
Alzheimers sjukdom ("Alzheimers”), som stéar for cirka
70 procent av dessa sjukdomar, orsakar problem med
minne, tdnkande och beteende. Symptomen utvecklas
generellt sett langsamt, blir vérre dver tid och borjar

sé& smaningom stéra dagliga sysslor. Till slut paverkas
aven kroppens fysiologiska funktioner och patienten
dor inom cirka sju ar efter faststalld diagnos. De
obotliga kognitiva sjukdomarna &r ett vaxande problem
i takt med att vi lever langre. Idag ar dver 30 miljoner
manniskor drabbade av Alzheimers globalt' och antalet
beraknas att Oka till runt 95 miljoner &r 20502,

Forskarna bakom Alzinova har utvecklat en teknologi,
"ABCC”, som mojliggdr utveckling av ett mélinriktat
l&kemedel f6r behandling av Alzheimers — en sjukdom
som &r i trangande behov av effektiva behandlingar.
Bolaget bedriver utveckling inom tva verksamhets-
omraden: Vaccin (ALZ-101) och antikropp (ALZ-201).
Fokusomréadet &r utvecklingen av vaccinet. Antikrop-
pen ALZ-201 har potential att kunna utvecklas till ett
lakemedel, men Bolaget driver i dagslaget inte detta
projekt.

Alzheimers orsakas av ansamlandet av en kroppsegen
peptid (en del av ett protein) i hjarnan. Denna peptid
kallas kort for AB42. Varfér den ansamlas ar inte kant,
men det verkar ske hos oss alla forr eller senare.

Nar den dkar i mangd i hjarnan finns det en risk att
den klumpar ihop sig till I6sliga aggregat — s& kallade
oligomerer — vilka ar skadliga for hjarnan. Dessa
oligomerer har formaga att binda till synapser (punkter
dar nervcellerna kommunicerar med varandra) och
forstora funktionen hos dessa, vilket s& smaningom
leder till att cellerna dor. AB42 kan emellertid ha manga
andra former an just den oligomera formen, varav

den oldsliga formen ar den som dominerar i hjarnan i
form av klumpar som benadmns "plack”. Dessa plack
borjar upptrada i hjarnorna hos Alzheimerpatienter
och ménga friska individer redan i 40-arséldern — alltsa
l&ngt innan symptom vanligtvis upptrader. Placken
verkar dock inte orsaka sjukdomen, utan ar snarare
ett tecken pa att hjarnan inte kan ta hand om allt AB42
som produceras och att man darfor 16per forhojd

risk att utveckla Alzheimers sjukdom. En fungerande

terapi maste undvika att binda till dessa plack, samt
den icke-aggregerade formen av peptiden, och istéllet
specifikt na de skadliga AB-oligomererna. Detta har
emellertid visat sig vara utmanande.

Manga lakemedelsbolag har forsokt att ta fram forsta
generationens lakemedel fér Alzheimers, men har miss-
lyckats. Enligt Alzinovas beddmning &r den troligaste
forklaringen till detta att den skadliga formen av AB
hittills inte har kunnat angripas specifikt, vilket resulterat
i att alla former av peptiden AB angripits. Under det se-
naste aret har det dock skett nagot av ett genombrott.
Andra generationens lakemedelskandidater har utveck-
lats for att vara mer malinriktade och fokuserade pa
ihopklumpade former av AB, och har nu borjat testas i
klinik. Till dessa hér det amerikanska l18kemedelsbola-
get Biogens monoklonala antikropp Aducanumab, som
utvarderats i en fas-1b-studie (ar nu i fas 3). Det &r den
enda kandidaten som enbart angriper ihopklumpade
former (alltsé dven placken) och resultaten tyder pé att
sjukdomsférloppet dé kan bromsas nagot.® Dessutom
har det japanska léakemedelsbolaget Eisai presente-

rat data fran en fas fas-2b-studie med antikroppen
BAN2401 som ocksé pavisade viss klinisk effekt.* Den-
na antikropp har hogre affinitet for aggregerat AB an for
de oaggregerade formerna. Det bor noteras att ingen
av dessa ar sarskilt specifik mot skadliga oligomera
former av AB, varvid férhoppningen ar att lakemedel
med annu storre specificitet mot oligomerer skauppvisa
annu storre klinisk effekt. Dessa kliniska studieresultat
stédjer Alzinovas hypotes att nyckeln till framgéng ligger
i att specifikt angripa de skadliga AB-oligomererna och
ingenting annat.

Alzinova har tagit utvecklingen ytterligare ett steg med
ett helt nytt vaccin, ALZ-101, som é&r ett lakemedel i
tredje generationen av AB-produkter. Vaccinet &r fram-
taget for att specifikt hamma de toxiska AB-oligome-
rerna, och darigenom erhalls en behandling som har
forutsattningar att vara mer effektiv med hog sékerhet.
Det &r ett aktivt vaccin vilket bidrar till langvarig effekt
med saker, enkel och kostnadseffektiv dosering.

Affarsmodell

Alzinovas fokus ar utveckling av vaccin ALZ-101.
Harutdver har Bolaget aven en utvecklingsplan fér anti-
kroppen ALZ-201, men den prekliniska utvecklingen
for denna har ej pabdrjats. Alzinova avser att utveckla
sina respektive affarsomraden for att mojliggora forsalj-
ning/utlicensering till tredje part, tidigast efter genom-
forda fas 1b-program.

T (www).alzheimerforeningen.se; Uppskattningsvis har 170 000 manniskor | Sverige en demenssjukdom.

Av dessa uppskattas 70% vara Alzheimers sjukdom.

2 Policy Brief: The Global Impact of Dementia 2013-2050 (2014) Alzheimer’s Disease International.

3Sevignon, J. et al. (2017) Nature 537:50-56.
4(www).eisai.com/ir/library/presentations/pdf/4523_180726.pdf
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Malséttning

Bolagets malsattning ar att under 2019 och 2020 fram-
gangsrikt genomfora en klinisk fas-1b-studie pa patien-
ter med vaccin ALZ-101. Samtidigt genomfors ytterliga-
re prekliniska effektstudier som tillfér varde i kommande
avtalsférhandlingar. En utvecklingsplan ska tas fram dar
mojligheter med Fast-Track status exploaterats for det
fortsatta kliniska prévningsprogrammet mot registrering.
Inom tva ar &mnar Bolaget inleda partnerskap med ett
lakemedelsbolag som har kompetens och resurser att
fortsatta utvecklingsprogrammet och lansera produkten.

Affarsstrategi

Alzinovas verksamhet bygger pa den patenterade
grundteknologin, ABCC, som utvecklats av bolagets
grundare. Med hjélp av denna innovation utvecklar
bolaget nya lakemedel inom Alzheimers sjukdom.
Alzinova &r verksamt i faserna discovery och preklinik,
samt &mnar nu ta steget in i tidig klinik, och strévar
efter att erhdlla intdkter genom kommersiella avtal med
ledande lakemedelsbolag som har kompetens och
resurser att utveckla bolagets innovationer och lansera
produkterna pa varldsmarknaden.

ALZ-101 (vaccin)

ALZ-101 &r ett aktivt vaccin mot Alzheimers och syftar till
att generera ett antikroppssvar som kan né& och oskadlig-
gora toxiska AB-oligomerer i hjarnan och pé sé séatt
skydda hjarnans synapser fran skada. Prekliniska studier
i en transgen musmodell (som Gveruttrycker AB i hjarnan)
visade en 6kning med 25 procent i synapser hos be-
handlade moss jamfort med obehandlade, vilket i princip
ar jamférbart med friska moss. Resultatet &r i enlighet
med uppfattningen att Alzheimers i forsta hand beror pa
synaptisk skada orsakad av 16sliga AB-oligomerer.

De djurmodeller av Alzheimers sjukdom som brukar
anvandas i effektstudier av potentiella lakemedel ar
emellertid inte sérskilt anvandbara fér utvardering av
oligomer-specifika Iakemedel. Faktum &r att Alzheimers
ar en unikt mansklig sjukdom som inte har kunnat
aterskapas i ndgot modelldjur. Darfor testas ALZ-101
och ALZ-201 i nya modeller som istéllet bygger pa
fysiologiskt relevant manskligt material. | ett samar-
bete med Docent Petronella Kettunen vid Géteborgs
universitet, som forskar pa hur hjarnextrakt fran avliidna
Alzheimerpatienter paverkar inlarningsformagan hos
zebrafiskembryon, har det visat sig att bolagets tva
produkter har en helt unik formaga att neutralisera det
som orsakar den toxiska effekten i hjarnan. Eftersom
denna studie mater effekter pa manskligt material &r
férhoppningen att ALZ-101 ocksé kommer att ha stor
terapeutisk effekt i manniskor.

Bolaget har nyligen avslutat en GLP-toxikologistudie
(GLP, Good Laboratory Practice) p& vaccinet med gott
resultat. Detta ar den slutliga immunogenicitets- och
sékerhetsstudien som genomfdérs innan vaccinet kan
testas i manniskor. Studien utférdes pa icke-humana
primater (makakapor), dér alla apor svarade val pa vac-

5World Alzheimer Report, 2016.

cinationen. Vaccinet visade sig ha en mycket god klinisk
sakerhetsprofil.

|dag befinner sig Bolaget i slutfasen av den prekliniska
studien och stér inom kort redo att inleda en klinisk fas-
1b-studie med ALZ-101. Studien &r planerad att inledas
under Q2-2019 pa patienter med mild Alzheimers sjuk-
dom. Studien planeras paga till och med 2020. | forsta
hand ska l&kemedlets sakerhet och immunogenicitet
testas. Dessutom kommer biomarkérer och kognition
undersokas. Bolaget forvantar sig inte resultat pa annat
an sakerhet och immunogenicitet i denna kortvariga
och férhallandevis lilla studie, men det ska inte uteslutas
att effekter pa biomarkdrer eller kognition kan uppkom-
ma, vilket skulle vara ett tecken pa att sjukdomsfériop-
pet paverkas. Alzinovas vaccin ar amnat att administre-
ras med en enkel injektion i armen.

ALZ-201 (antikropp)

ALZ-201 &r en oligomerspecifik antikropp. Alzinova

har under 2018 slutfort ett SWElife-finansierat projekt
dar Bolaget tillsammans med forskare vid Goéteborgs
universitet undersokt terapeutiska effekter av ALZ-201

i tvd modeller av Alzheimers sjukdom. | detta pro-

jekt undersoktes antikroppen ALZ-201 i en transgen
musmodell av Alzheimers sjukdom och i en ny modell

i zebrafiskar som visar hur hjarnextrakt fran Alzheimer-
patienter paverkar inlarning hos dessa djur. | musmodel-
len anvandes genmodifierade djur som utvecklar vissa
Alzheimer-liknande egenskaper. Denna transgena mus
anvands ofta som Alzheimermodell inom lakemedels-
utveckling men de saknar god kanslighet for ALZ-201
som neutraliserar de toxiska oligomerer av AB som utgor
en grundorsak till sjukdomen. Som vantat sags déarfor
endast sma effekter med den oligomerspecifika anti-
kroppen ALZ-201 i denna modell. Resultaten fran zebra-
fiskmodellen visade dock entydigt att den form av AB
som finns i hjarnor fran Alzheimerpatienter, men inte hos
friska manniskor, negativt paverkar zebrafiskarnas inlar-
ningsférméga. Behandling med ALZ-201 hade en tydlig
positiv effekt och férhindrade en férsdmrad inldrning hos
fiskarna. Resultaten ger stod for att ALZ-201 har poten-
tial att stoppa eller bromsa den progressiva férsémring
av kognition som ses hos patienter med Alzheimers
sjukdom. Med det dkade intresset av oligomerspecifik
antikropps-behandling kan det finnas majlighet att sluta
avtal for detta projekt redan i preklinisk fas.

Malgrupp och marknad

Varje ar far omkring 10 miljoner personer i varlden na-
gon form av kognitiv hjarnsjukdom, av vilkka 70 procent
utgdrs av Alzheimers. Majoriteten av de som drabbas
av Alzheimers &r &ldre — efter 65 ars alder Okar risken
betydligt och amerikansk statistik visar att var tredje
person Over 65 ar kommer att do av, eller med, sjuk-
domen. Det totala antalet Alzheimersjuka i varlden 2015
uppskattas till Gver 30 miljoner, och férutspas néstan
fordubblas fram till 2030 och na 95 miljoner 2050.° Till
detta kommer patienter med Downs Syndrom (Trisomi
21), vilka bar pa en extra kopia av den gen som initierar
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sjukdomen och 16per darfor stor risk att utveckla Alzhei-
mer-lika symptom i relativt tidig alder.®

Det finns alltsd ett stort medicinskt behov inom denna
sjukdom. Men det finns &ven stora samhallsekonomis-
ka besparingar att gbra om en fungerande terapi kan
utvecklas. Den globala kostnaden for vard av patienter
med kognitiva hjarnsjukdomar uppskattades ar 2010 till
604 miliarder USD - en siffra som i och med ovansta-
ende &r forvantad att 6ka kraftigt. | dagslaget uppgar
kostnaderna for kognitiva hjarnsjukdomar i Sverige till
cirka 63 miljarder SEK per &r, vilket &r lika mycket som
fér cancer, hjart-karlsjukdomar och stroke tillsammans.
Alzheimers sjukdom star for den storsta delen av denna
kostnad.

Det stora medicinska och samhéllsekonomiska behovet
avspeglas i en mycket stor marknadspotential. Markna-
den for indikationen Alzheimers forvantas under 2026
uppga till 14.7 miljarder US-dollar i de sju stérsta mark-
naderna (USA, Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien,
Storbritannien, och Japan).® Klart &r att den potentiella
marknaden for Alzinovas lakemedelkandidat ar omfat-
tande.™

Konkurrenter

Det finns inga lakemedel som péverkar sjukdomsforlop-
pet inom Alzheimers. Godkanda lakemedel inom denna
indikation mildrar enbart symptomen nagot (Aricept,
Exelon, Reminyl, Namenda). Aricept anses vara den
gyllene standarden (Pfizer och Eisai). Det &r en acetyl-
kolinesteras-hdmmare vars arskostnad i de storsta
marknaderna varierar mellan cirka 6 000 USD per pa-
tient och &r (i USA) och cirka 400 USD per patient och
ar (i Frankrike). Lakemedlet forskrivs flitigt till patienter
med mild Alzheimerdiagnos. Tabletterna tas dagligen.
Effekten ar relativt lag och dvergaende: 40-70 procent
av patienterna svarar pa behandlingen, men efter 6-12
manader avtar effekten och patienten atergér till sin
kognitiva baslinje utan att den nedatgéende trenden
péaverkats av behandlingen. Detta betyder att lakemed-
let inte har haft nagon inverkan pé den process som
I8ngsamt bryter ned hjarnan. Ovriga terapier uppvisar
samma karakteristika. Dessa har dock ofta fler bieffek-
ter &n Aricept (med undantag fér Namenda som har en
annan mekanism). Marknaden for dessa symptomatiska
lakemedel uppgick till 3 miljarder USD pé de sju storsta
marknaderna ar 2016.1°

Idag finns det cirka 300 l&kemedelskandidater inom
Alzheimers sjukdom i preklinisk eller senare fas.

6Catro, P. et al. (2017) J. Neurol. 264:804-813.
7 World Alzheimer Report 2014, Alzheimer’s Disease International.

Ungefar en tredjedel av dessa ar riktade mot AB. Saval
immunterapier med aktiva och passiva vaccin, som
smamolekyler finns inom denna grupp av lakemedels-
kandidater. En central faktor for att nd framgang med
denna typ av terapi ar att sérskilja olika former av AB.
Forenklat indelas dessa i den monomera l6sliga formen,
stabila oldsliga fibriller/plack, samt de toxiska l6sliga
oligomerna. Det &r den sistndmnda formen som ar
central for sjukdomsférloppet.

Gruppen immunterapier mot AR kan delas in i forsta,
andra, och tredje generationens kandidater. | den forsta
generationen &terfinns antikroppar och vaccin som slar
mot allt AB. Majoriteten av dessa antikroppar hittar och
binder till sina mal dven bland monomera ofarliga former
av peptiden i kroppens perifera delar. Kliniska studier
har hittills visat att effekt uteblir for denna terapi, och for
ménga kandidater kan allvarliga biverkningar noteras.

| den andra generationen immunterapier finner man
antikroppar och vaccin som tagits fram for att neu-
tralisera alla inopklumpade former av AR, alltsd savél
fibriller som oligomerer. Detta &r den form av terapi
som pavisat ett genombrott under det senaste dret
och till dags dato den enda som visat sig ha nagon
som helst effekt pa sjukdomsférloppet i ménniskor
(Biogens monoklonala antikropp Aducanumab i fas 1b,
och Eisais monoklonala antikropp BAN2401 i fas 2).
Dessa antikroppsterapier ges intravendst i stora doser
varannan till var fiarde vecka med, troligtvis, livslang
behandling och ar generellt sett valdigt dyra lakemedel.
Flera andra bolag utvecklar liknande produkter, framfor
allt Medimmune, Lilly, och Roche/Genentech, men

det finns fler an sa. Detta &r ett hart konkurrensutsatt
terapiomrade dar konkurrensen dessutom bedoms tillta
avsevéart om nagon terapi erhéller godkénnande. Ingen
av dessa angriper dock specifikt den form av AR som
dodar nervcellerna, och effekten hos antikroppsterapi
har darfor varit liten. Fokus ligger darfor nu pa tidig
kronisk behandling for att bromsa sjukdomen.

| den tredje generationen immunterapi & méalbindningen
specifikt inriktad mot de toxiska oligomererna. Det finns
endast ett fatal terapier under utveckling har. Det finns
mojlighet att genom detta specifika angreppssétt ta
fram effektivare behandlingar och samtidigt undvika 1a
och 2a generationens biverkningar. Inget av dem har
annu inlett tester i manniskor. Det &r i detta segment
Alzinova har hela sitt fokus.

8 Demenssjukdomarnas samhéllskostnader | Sverige 2012, Rapport fr&n Socialstyrelsen, juni 2014.
¢ GlobalData PharmaPoint: Alzheimer’s Disease — Global Drug Forecast and Market Analysis to 2026.
'° GlobalData PharmaPoint: Alzheimer’s Disease — Global Drug Forecast and Market Analysis to 2026.
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GENERATION 1

GENERATION 2

GENERATION 3

© Biverkningar (ARIA:s)
@® Ingen klinisk effekt pavisad

Bilden visar tre generationer
av immunterapiutveckling

inom Amyloid-8 segmentet. AB40

Alzinovas kartlaggning av konkurrerande antikropps-
terapi i Klinisk utvecklingsfas bekraftar att den for-
harskande antikroppsstrategin ser lovande ut, men
begrénsas av lag specificitet for de oligomera formerna
av AB vilket har lett till 1ag Klinisk effekt och sékerhets-
problem (en komplikation som kallas "vasogent 6dem”
ar en vanlig bieffekt dar vatska lacker in i hjarnan och
orsakar lokal svullnad, vilket brukar bendmnas "ARIA”
for Amyloid-Related Imaging Abnormality)). Var beddm-
ning ar att antikroppsbehandling endast kan komma
ifrdga for sddana patienter med diagnostiskt sakerstalld
Alzheimersjukdom med manifesta symptom. For denna
grupp patienter kan ALZ-101 bade utgdra ett komple-
ment och en konkurrent.

Aktiva vaccinstrategier bygger pa samma princip som
antikroppsterapi, men kroppen stimuleras att produ-
cera egna antikroppar. Sannolikt kommer en sédan
innebara en inledande initieringsfas med fyra doser
under fyra manader foljt av en boosterdos var 6:e till
12:e méanad. Med en antikroppsbehandling kravs en
livsl&ng terapi med sjukhusbesok var annan till var fiarde
vecka for administrering av lakemedel. Ett aktivt vaccin
innebér séledes en mycket stor skillnad i form av lagre
sjukvardsomkostnader och storre bekvamlighet for
patienten jamfér med antikroppsterapi.

Den ledande aktéren har &r Novartis (vaccin CAD106,
klinisk fas 3) som &r riktat mot allt AB. Det finns flera
andra exempel, men konkurrensen &r avsevart mindre
jamfort med monoklonal antikroppsterapi. Endast AC
Immune har ett vaccin (ACI-24, i fas 2) dar syftet &r att
generera en immunrespons riktad mot ihopklumpat AB.

© Biverkningar (ARIA:s)
© Kliniskt signifikanta effekter

® Inleder klinisk
studie 2019

@ Ap42 W Toxiska

: 9 g fibriller
oligomerer

@ Antikropp

Att déma av tillganglig information &r immunrespon-
sen dock inte sarskilt specifik. Alzinova betraktar anda
AC Immune som den storsta konkurrenten. Alzinovas
styrka ligger i den pavisade specificiteten hos ALZ-101
mot skadliga AB-oligomerer.

Bland sméamolekylerna sker utvecklingen framst genom
s& kallade BACE- och GACE-h&mmare som minskar
mangden producerat AB, men som hittills visat sig ha
mycket svara biverkningar eller varit helt verkningslosa.

Den andra utbredda strategin for att modifiera sjuk-
domen &r antikropps- och smamolekylterapi riktad mot
proteinet "tau” som ansamlas inne i hjarncellerna hos
Alzheimerpatienter. Ungefar 22 procent av terapierna
géar mot denna target. Denna "tau-patologi” ligger
emellertid nedstrdms om AB-patologin, vilket betyder
att AB-oligomererna orsakar den. Darfor forvantas
anti-AB-terapier ha stdrre paverkan pa sjukdomsforiop-
pet an terapier med en verkningsmekanism riktad mot
"tau”. Resten av terapierna &r symptomatiska, ofta nya
formuleringar eller administrationsvégar av de existeran-
de godkénda terapierna vars patent har gatt ut."

Konkurrenssituationen ovan beskrivs évergripande och
gor inte ansprak pa att vara heltdckande. Styrelsen
forsékrar att information frén referenser och kéllhan-
visningar har atergivits korrekt och att, savitt styrelsen
kénner till och kan forsékra genom jamfdrelse med an-
nan information som offentliggjorts av berérd part, inga
uppgifter har uteldmnats pa ett satt som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller missvisande.

" GlobalData PharmaPoint: Alzheimer’s Disease — Global Drug Forecast and Market Analysis to 2026.
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Historik

Nedan féljer en kort presentation avseende vasentliga handelser i Alzinovas historia.

2007/2008 Vetenskapliga upptackter gors av professor

2008

2008

2011
2011

2013
2014
2015

2015

2015
2015

2015

2015
2015

2016

2016

2016

2016

2017

Torleif Hard och doktor Anders Sandberg

ABCC-teknologin patentsoks (inkl. ALZ-101)
av Torleif Hard och Anders Sandberg

All IP rérande ABCC-teknologin éverfors till MIVAC
Development AB

ALZ-201 patentsoks av MIVAC Development AB

Alzinova AB bildas och bada patentfamilier Gverfors
till Alzinova AB

Beviliande av Eurostars-anslag fran EU
Proof-of-principle etablerat i djurmodell
Anstéllde Per Wester som VD infér kommande
kapitalisering

Beviliande av VINNOVA-anslag inom programmet
"Innovationsprojekt i foretag, del1”

Genomfor en riktad nyemission om cirka 5 MSEK

Erhaller godkannande av patent for ABCC-
teknologin i Japan

Genomfoér en riktad nyemission om cirka
16,7 MSEK

Noteras pa Spotlight (tidigare AktieTorget)

Erhaller godkénnande av patent for ABCC-teknolo-
gin av EPO (European Patent Organisation)

Erhaller godkannande av patent for antikroppen
ALZ-201 av EPO

Slutfér en farmakologisk studie av ALZ-101-vacci-
net i en djurmodell. Studien bekraftar att immun-
systemet tydligt reagerar pa vaccinet. Samtidigt
bekraftades den goda sékerhetsprofilen

Tecknar ett samarbetsavtal med ett medelstort glo-
balt lakemedelsbolag. Samarbetet omfattar ett pro-
jekt kring Alzinovas patenterade ABCC-oligomerer

Ingér samarbetsavtal med den kliniska forsknings-
organisationen Clinical Research Services Turku,
CRST, for att forbereda vaccin ALZ-101 infor den
forsta studien pa manniska

Far en avdelad patentanstkan godkand i Japan.
Godkannandet ger ett bredare skydd for grund-
teknologin ABCC och ALZ-101, vilket nu omfattar
en annu stoérre mangd potentiella modifikationer av
peptiden an det patent som beviljades redan 2015

Verksamhetens utveckling
sedan senaste rapportperiod

Sedan utgangen av rapportperioden den 1 januari - 30 september 2018 har den
GLP-toxikologistudie som inleddes i februari 2018 slutforts. Resultaten fran studien
visar att antikroppssvaren var utmarkta. Samtliga djur svarade bra pé vaccinationen
med antikroppsnivaer som okar med antalet doser till hdga nivaer. Samtliga djur upp-
visade normalt beteende och var helt friska under hela studien. En detaljerad under-
sokning av inre organ pavisade inte heller nagra negativa effekter av vaccinationen.
Saledes kunde inga tecken péa biverkningar noteras i denna studie, i enlighet med alla
tidigare genomférda farmakologiska studier (icke-GLP) pa moss, kaniner, och makak-
apor. Inga vasentliga forandringar i Bolagets rorelseresultat eller finansiella situation har
intraffat efter utgangen av tredje kvartalet 2018.
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2017

2017

2017

2017

2017

2017

2017

2018

2018
2018

2018

2018

Erhaller finansiering fran Europeiska kommissionen
i form av "Horizon 2020 steg 1”. Bidraget uppgick
till €60,000 och syftade till att utveckla en affarsplan
for den fortsatta kliniska utvecklingen och fér kom-
mersialiseringen av vaccinet, ALZ-101

Erhaller ett forhandsbesked (ett s& kallat "notice

of allowance”) om att patentanstkan fér bolagets
vaccin och grundteknologi skulle godkénnas i USA.
Godkénnandet ger ett starkt skydd for grundtekno-
login ABCC och ALZ-101

Slutférs ett samarbete med ett globalt lakemedels-
bolag. Projektet pavisade en unik specificitet for
oligomera/toxiska former av Amyloid-@ for anti-
kroppen ALZ-201

Beviljas patent i Kanada for ALZ-101 och grund-
teknologin ABCC

Slutfor en framgangsrik farmakologisk studie

av ALZ-101-vaccinet i en djurmodell. Studien
utvarderade olika doseringsintervall och typen av
immunrespons som genererades. Liksom i tidigare
studier kunde inte nagon toxisk effekt av vaccinet
pavisas i forsdksdjuren

Inleds en vaccinationsstudie pa icke-huma-

na primater (makakapor) som en forstudie till
GLP-toxikologistudien. Studien genomférdes av
CiToxLAB i Frankrike och slutférdes planenligt efter
arsskiftet. Den preliminara rapporten pavisade att
inga allvarliga biverkningar hade uppkommit och att
djurslagets immunsystem svarar pa behandlingen

Genomfdr en skriftlig avstdmning med regulatoriska
myndigheter kring det prekliniska programmet. Inga
overraskningar tilkom och fragorna kommer att
hanteras enligt plan

Inleder GLP-toxikologistudie pa vaccinet
ALZ-101

Bevilias patent for ALZ-101 i Indien

Nya studier visar att Bolagets vaccin ALZ-101
ger ett starkt positivt immunférsvar i apor
Lékemedelskandidaten ALZ-201 visar positiva
resultat i djurmodeller av Alzheimers sjukdom
Erhaller starkt patentskydd for ALZ-101 och
grundteknologin i USA genom godkannandet av
tva avdelade ansokningar



Alzinovas organisation och personal

Per den 31 december 2017 hade Bolaget tva anstallda,
detsamma géllde for utgangen av 2016. Bolagets
huvudkontor ar belaget i Goteborg.

Bolagsstruktur

MIVAC Development AB har med sina 10,99 procent
av aktierna ett betydande inflytande i de beslut som rér
Bolagets strategier, men har inget bestdmmande éver
dessa strategier. MIVAC Development &r ett dotterbolag
till GU Ventures AB, Goteborg. Alzinova har inga dotter-
bolag och &r inte med i ndgon koncern.

Patent

Alzinova har tva patentfamiljer: en som skyddar
ABCC-teknologin och vaccinet (ALZ-101), samt en

for antikroppen ALZ-201. Den forsta patentfamilien
(ABCC-teknologin och vaccinet ALZ-101) omfattar
godkénda patent i Europa, USA, Japan, Kina, Indien,
Australien och Kanada. Den andra patentfamilien (ALZ-
201) omfattar godkénda patent i USA och Europa.

Alzinova har en aktiv patentstrategi, och planerar bl.a.
att under den kommande tvaarsperioden genomféra
farmakologiska studier som, om framgéngsrika, syftar

till ett utdkat skydd och senare prioritetsdatum for
ALZ-101.

Antikroppen ALZ-201 har skyddats i 85—-90 procent

av den potentiella marknaden, som ar fokuserad kring
USA och Europa. Som diagnostiskt verktyg kommer
antikroppen att ing& som en komponent i en diagnos-
tiksats, och séledes omfattas av kringpatent. Skyddet
av ALZ-201 i dagslaget beddéms darfér av Alzinova som
fullt tillrackligt.

Nedan presenteras en 6versikt dver Alzinovas patent-
skydd.

Region/Land Status ABCC-teknologi  Status ALZ-201

och ALZ-101
Australien Godkant 2013 Ej sokt
Kina Godkant 2014 Ej sokt
Europa Godkant 2015 Godkant 2016
Indien Godkéant 2018 Ej sokt
Japan Godkant 2015 Ej sokt
USA Godkant 2018 Godkant 2015
Kanada Godkant 2017 Ej sokt
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Finansiell utveckling i sammandrag

Nedanstaende finansiell information i sammandrag avseende rédkenskapsaren
2017 och 2016 ar hamtad ur Alzinovas reviderade arsredovisningar. Nedanstaende
finansiella 6versikt avseende perioderna januari-september for rakenskapsaren
2018 och 2017 &r hamtad ur Alzinovas icke reviderade, icke éversiktligt granskade
delarsrapporter for januari-september 2018 samt januari-september 2017.
Rékenskaperna ar upprattade i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554)
och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3).

Sammanstallningen nedan bor 1&sas tillsammans med &rsredovisningen for dren 2017 och 2016 samt
Alzinovas delérsrapporter for perioderna 1 januari-30 september 2018 samt 1 januari-30 september 2017,
vilka &r inférlivade i Prospektet genom hanvisning och utgér en del av Prospektet, se avsnittet Handlingar
inforlivade genom hanvisningar under Legala fradgor och kompletterande information. Férutom vad som
anges tidigare har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Avsnittet bor
|8sas tillsammans med avsnittet Kommentarer till den finansiella utvecklingen.

Resultatrakning

SEK 2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01
2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
(oreviderade)  (oreviderade) (reviderade)
Nettoomséattning = =
Aktiverat arbete for egen rékning 9098 523 3291 981 5144 255
Ovriga rorelseintakter 12 980 574 517 646 707
9111 503 3 866 498 5790 962
Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -9 193 316 -3 557 579 -5 729 835
Personalkostnader -1 892 684 -1862 342 -2 551 096
Ovriga rérelsekostnader -75 546 = -
Rorelseresultat -2 050 043 -1 553 423 -2 489 969

Resuiltat fran finansiella poster
Rénteintakter = = 26
Réntekostnader -7 308 -12 008 -18 155
Resultat efter finansiella poster -2 057 351 -1 565 431 -2 508 098
Resultat fore skatt -2 057 351 -1 565 431 - 2508 098
Periodens resultat -2 057 351 -1 565 431 - 2508 098
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2016-01-01
2016-12-31
(reviderade)

4 890 068

374 598
5 264 666

-5 548 497
-2671515

-2 955 346

43

-8 749
-2 964 052
-2 964 052

-2 964 052



Balansrakning i sammandrag

SEK 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31 2016-12-31
(oreviderade) (oreviderade) (reviderade) (reviderade)

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsverksamheten 20 738 066 9932 764 11785 038 6 948 238
Patent 1522 525 1300 907 1 333 581 1148 309

22 260 591 11 233 671 13118 619 8 091 547
Summa anlaggningstillgangar 22 260 591 11 233 671 13118 619 8 091 547

Omsattningstillgangar

Kortsiktiga fordringar

Aktuell skattefordran 45 340 - - 8877
Ovriga fordringar 94 581 59 584 106 626 91122
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 315916 - 613 099 80 991

455 837 59 584 719725 180 990
Kassa och bank 8 600 230 21 359 678 17 882175 25 040 049
Summa omséttningstillgangar 9 056 067 21 419 262 18 601 900 25 221 039
Summa tillgangar 31 316 658 32 652 933 31720 519 33 312 586

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Aktiekapital 1440 819 1440819 1440819 1440819
Fond fére utvecklingsutgifter 18 669 226 7 863 926 9716 200 4 879 400
20110 045 9 304 745 11157 019 6 320 219
Fritt eget kapital
Overkursfond 38 070 211 38 070 211 38 070 211 38 070 211
Balanserad vinst eller forlust -28 788 381 -15 474 983 -17 327 257 -9 526 405
Periodens resultat -2 057 351 -1 565 431 -2 508 098 -2 964 052
7 224 479 21 029 797 18 234 856 25 579 754
Summa eget kapital 27 334 524 30 334 542 29 391 875 31 899 973
Langfristiga skulder
Ovriga l&ngfristiga skulder 800 000 800 000 800 000 800 000
800 000 800 000 800 000 800 000
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 675 033 475 272 367 753 142 561
Ovriga kortfristiga skulder 469 138 500 617 509 277 61297
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 037 963 542 502 651 614 408 755
3182134 1 518 391 1 528 644 612613

Summa eget kapital och skulder 31 316 658 32 652 933 31720 519 33 312 586



Kassaflodesanalys i sammandrag

SEK 2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01 2016-01-01
2018-09-30 2017-09-30  2017-12-31 2016-12-31
(oreviderade) (oreviderade) (reviderade) (reviderade)

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Resultat efter finansiella poster -2 057 351 -1 565 431 -2 508 098 -2 964 052

Justeringar for poster som inte ingar | kassafiodet - - - -
-2 057 351 -1 565 431 -2 508 098 -2 964 052

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2 057 351 -1 565 431 -2 508 098 -2 964 052
fore féréandring av rérelsekapital

Kassafléde fran foranaringar i rorelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 263 888 121 406 -638 735 383 019
Okning (-)/Minskning (+) av rérelseskulder 1653 490 905778 916 031 -183 056
Kassafloéde fran den I6pande verksamheten -139 973 -538 247 -2 130 802 -2 764 089

Investeringsverksamheten

Forvary av immateriella anlaggningstillgangar -9141 972 -3142 124 -5 027 072 -4 950 802
Kassaflode fran investeringsverksamheten -9141 972 -3142124 -5 027 072 -4 950 802

Finansieringsverksamheten

Nyemission / Teckningsoptioner - - - 14 230 080
Upptagna lan - - - 29 814
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - - 14 259 894
Periodens kassafléde -9 281 945 -3 680 371 -7 157 874 6 545 003
Likvida medel vid periodens bérjan 17 882175 25 040 049 25 040 049 18 495 046
Likvida medel vid periodens slut 8 600 230 21 359 678 17 882175 25 040 049
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Nyckeltal

Alzinova presenterar vissa finansiella méatt i Prospektet som inte
definieras enligt K3-regelverket, som ar de redovisningsprinciper
som Bolaget tillampar. Alzinova anser att dessa métt ger varde-
full kompletterande information till investerare da de majliggor
utvardering av Bolagets prestation. Eftersom inte alla féretag
beraknar finansiella matt pa samma sétt, &r dessa inte alltid
jamforbara med matt som anvands av andra féretag. Dessa
finansiella matt ska darfor inte ses som en ersattning for matt

Nyckeltal

Soliditet (%)*
Medeltal anstallda

Antal aktier

som definieras enligt de redovisningsprinciper Bolaget tillampar.

Uppgifterna avseende nyckeltal nedan har, om inte annat anges,
inte varit foremal for revision, men har beréknats utifran siffror
hamtade fran Bolagets reviderade arsredovisningar avseende
2017 och 2016 samt fran de icke reviderade, icke Oversiktligt
granskade delarsrapporterna avseende delarsperioden januari—

september 2018 samt januari— september 2017.

2018-01-01
2018-09-30

87,3
2
5478 400

* Alternativt nyckeltal, inte definierat enligt de redovisningsprinciper Bolaget tilldmpar.

Nyckeltalsdefinitioner och motivering till anvandning
Soliditet

Eget kapital i férhallande till balansomslutningen. Nyckeltalet
visar hur stor andel av Bolagets tillgangar som finansierats med
eget kapital och kan vara till stéd vid beddmning av Bolagets
langsiktiga betalningsformaga.

Soliditet (%)

Eget kapital (SEK)
Balansomslutning (SEK)
Soliditet (%)

2018-09-30
27 334 524

31 316 658
87,3

2017-01-01
2017-09-30

92,9
2
5478 400

2017-09-30
30 334 542

32 652 933
92,9

2017-01-01
2017-12-31

92,7
2
5478 400

2017-12-31
29 391 875

31720519
92,7

2016-01-01
2016-12-31

95,8
2
5478 400

2016-12-31
31899 973

33 312 586
95,8
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Introduktion

Nedan presenteras Alzinovas finansiella utveckling i sammandrag fér rakenskapsaret
2017 jamfort med rakenskapsaret 2016 samt delarsperioden januari-september

2018 jamfoért med januari-september 2017. Informationen ar hamtad ur Alzinovas
reviderade arsredovisningar och Alzinovas icke reviderade, icke 6versiktligt granskade
delarsrapporter for januari-september 2018 samt januari-september 2017.

Sammanstallningen nedan bor lasas tillsammans med arsredovisningen fér aren 2017
och 2016 samt Alzinovas delarsrapporter fér perioderna 1 januari-30 september 2018
samt 1 januari-30 september 2017, vilka &r inférlivade i Prospektet genom hé&nvisning
och utgdr en del av Prospektet, se avsnittet Handlingar inférlivade genom hanvisningar
under Legala fragor och kompletterande information. Siffror i parentes nedan anger

uppgift for motsvarande period forra aret.

1 januari — 30 september 2018
jamfort med 1 januari — 30 september 2017

Resultatrékning

Alzinova &r ett utvecklingsbolag som &n sé lange saknar
férséljning. Periodens resultat uppgick till -2,1 MSEK (-1,6).
Kostnaderna har framst varit hanférliga (i) genomférande av
GLP-toxikologistudie icke-humana primater, (ii) utveckling av
produktions- och analysmetoder fér substansen och lakemed-
let, (iii) faktiska produktionskostnader av lakemedelssubstans
och produktion av Iakemedlet, samt (iv) genomférande av djur-
studier for att pavisa sakerhet och effekt.

Kassafléde

Det totala kassaflddet uppgick under 1 januari —30 september
2018 till -9,3 MSEK att jamféra med -3,7 MSEK under 1 januari
— 30 september 2017. Skillnaden férklaras framst av att Bolaget
under innevarande ar arbetat med en GLP-toxikologistudie samt
inledning av produktion enligt GMP (Good Manufacturing Prac-
tice). Tidigare har Bolaget arbetat med tekniska projekt som
stéller 1agre krav fér genomférande.

Investeringar

Bolaget har fortsatt att investera i utvecklingen av ALZ-101,

i férsta hand genom anvandandet av externa forskningsor-
ganisationer for GLP-toxikologistudien samt framtagandet av
produktions- och analysmetoder av lakemedelssubstansen och
-produkten. Dessutom har Bolagets egna utvecklingsarbete
aktiverats i balansrékningen.

Utdelning per aktie
Utdelningen per aktie var O SEK for respektive period.

1 januari — 31 december 2017 j
amfort med 1 januari — 31 december 2016

Resultatrékning

Alzinova &r ett utvecklingsbolag som &n sé lange saknar forsalj-
ning. Periodens resultat uppgick under 1 januari — 31 december
2017 till -2,5 MSEK att jamféra med -3 under 1 januari — 31 de-
cember 2016. Kostnaderna har framst varit hanférliga till farma-
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kologiska studier for faststéllande av doser och immunogenicitet
i olika djurslag, samt effekt- och sakerhetsstudier. Produktion av
tekniska lakemedelsbatcher for dessa studier har genomforts.

Kassafléde

Det totala kassaflédet uppgick under 2017 till -7,2 MSEK att
j&mfora med 6,5 MSEK under 2016. Anledningen till det positiva
kassaflodet for rakenskapséaret 2016 ar att Bolaget tillférdes
14,2 MSEK genom utnyttjandet av teckningsoptioner av serie
TO 1 som emitterades ar 2015 i Alzinovas noteringsemission.

Investeringar

Bolagets investeringar hanfordes till djurstudier och lakemedels-
produktion som genomférdes under aret. Dessutom aktiverades
de insatser som genomférdes av Bolagets egen personal.

Utdelning per aktie
Utdelningen per aktie var O SEK for respektive period.

Tendenser och framtidsutsikter

Alzinova kanner inte till ndgra osékerhetsfaktorer, potentiella
fordringar eller andra krav, taganden eller handelser som skulle
komma att ha en vasentlig inverkan pa Bolagets affarsutsikter
utéver vad som anges i avsnittet "Riskfaktorer” i féreliggande
Prospekt. Alzinova kanner i dagsléget inte till nagra uppgifter
om offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller
andra politiska atgarder som direkt eller indirekt, vasentligt kan
paverka Alzinovas verksamhet eller affarsutsikter under det inne-
varande rékenskapsaret.

Bolagets verksamhet har hittills omfattat och omfattar i dagsla-
get en stor del utvecklingsverksamhet. Darfor finns inga k&nda
tendenser avseende produktion, lager eller forsaljning. Det finns
sdvitt styrelsen kanner till, utdver tidigare kommunicerad gene-
rell osékerhet och férseningar vid godké&nnanden och genom-
brott p& marknaden, inga kanda tendenser, osékerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden eller handelser,
utéver vad som framgér av detta Prospekt, som kan forvantas
ha en vasentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter.



Eget kapital, skulder

och annan finansiell information

Finansiell stallning och kapitalstruktur

Eget kapital i Bolaget uppgick per 30 september 2018 till 27 334
524 SEK. Tabellen nedan illustrerar Bolagets eget kapital och
skuldsattning per 30 september 2018. Med kortfristiga finansiella
skulder avses skulder som forfaller inom ett ar.

Bolaget har fér narvarande rantebérande skulder uppgaende till
0,8 MSEK och Bolaget har inget ytterligare lanebehov. Bolaget
stravar efter att minimera rantebarande skulder. | en situation dar
ytterligare kapital skulle behdvas kommer styrelsen emellertid

att Overvaga ett flertal maojligheter, dar en ar att se 6ver maojlig-
heterna till en kompletterande kreditfacilitet (se vidare nedan
under "Rérelsekapital”).

Alzinovas balansomsilutning uppgick per den 30 september 2018
till 31 316 658 SEK och skulderna uppgick till 3 982 134 SEK.
Soliditeten uppgick till 87,3 procent.

Den negativa skuldsattningen innebér att Bolaget har en netto-
kassa, det vill sdga att likvida medel dverstiger rantebarande
skulder.

Eget kapital och skuldsattning, SEK 18-09-30
Kortfristiga skulder

Mot garanti eller borgen 0
Mot sékerhet 0
Blancokrediter 3182 134
Summa kortfristiga skulder 3182134

Langfristiga skulder

Mot garanti eller borgen 0
Mot sékerhet 0
Blancokrediter 800 000
Summa langfristiga skulder 800 000
Summa skulder 3982134
Eget kapital
Aktiekapital 1440819
Bundna reserver/reservfond 18 669 226
Overkursfond 38070 211
Fria reserver/balanserat resultat -28 788 381
Periodens resultat -2
057 351
Summa eget kapital 27 334 524

Nettoskuldsattning, SEK
A) Kassa och bank
B) Andra likvida medel

C) Kortfristiga finansiella placeringar
D) Summa likvida medel (A)+(B)+(C)

E) Kortfristiga fordringar
F) Kortfristiga banklan
G) Kortfristig del av langfristiga skulder

H) Andra kortfristiga skulder
1) Summa kortfristiga skulder (F)+(G)+(H)

J) Netto kortfristig skuldséattning
()-(E)-(D)

K) Langfristiga banklan
L) Utestaende obligationslan

M) Andra langfristiga skulder
N) Langfristiga skulder (K)+(L)+(M)

O) Nettoskuldsattning (J)+(N)

18-09-30
8 600 230
0

0

8 600 230

455 837
0
0

3182134
3182134

-5 873 933

0

0

800 000

800 000

-5 073 933
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Rorelsekapital

Alzinovas befintliga rérelsekapital &r enligt styrelsens
beddmning inte tillrdckligt for de aktuella behoven
under kommande tolv ménader. Alzinovas tillgangliga
likvida medel och kortfristiga placeringar per den 30
september 2018 uppgick till 8,6 MSEK. Befintligt
rérelsekapital uppgar, vid tidpunkten for detta Prospekt,
till 7,8 MSEK och tacker kapitalbehovet fér planerad
verksamhet till slutet av februari 2019. Bolaget har ett
beraknat rorelsekapitalsbehov under de nastkommande
tolv ménaderna uppgaende till 23,3 MSEK. Bolaget
behdver darfér senast under fiarde kvartalet 2018 an-
skaffa cirka 15,5 MSEK.

Om Nyemissionen, trots utstallda icke sékerstallda
teckningsforbindelser och garantidtaganden, inte
tecknas i tillrécklig utstrackning kan Bolaget behdva
soka alternativa finansieringsmaojligheter sésom riktad
emission eller [&n eller sbka samarbete med extern part
som &r beredd att ta 6ver delar Bolagets utvecklings-
kostnader. Det &r inte sdkert att Bolaget lyckas saker-
stélla alternativ finansiering eller utvecklingssamarbeten
av namnt slag. | sa fall har Bolaget mojlighet att
senareldgga vissa av de kostnadsdrivande atgarder
som Bolaget planerar under tolvmanadersperioden.
Om detta inte &r tillrackligt kan Bolaget dra ned pa sina
fasta kostnader eller avyttra hela eller delar av Bolagets
verksamhet. Om ingen av dessa atgarder ar tillrackliga
finns en risk att Bolaget forsatts i rekonstruktion eller, i
varsta fall, konkurs.

Genomforda, pagaende
och planerade investeringar

Bolaget har i huvudsak investerat i utvecklingen av
ALZ-101. En GLP-toxikologistudie har genomférts och
produktions- och analysmetoder fér en GMP-batch har
framtagits. En synops infér kommande klinisk prév-

ning har arbetats fram och beréknas fardigstéllas kring
arsskiftet 2018/2019. For nérvarande pagar arbetet

med att ta fram en GMP-batch som Bolaget planerar ha
fardigstalld under Q1-2019. Bolaget har inlett arbetet med
att stélla samman en ansokan om att f& genomféra en
Klinisk prévning (CTA). Denna planeras sandas in under
Q1-2019. Geografiskt &r investeringarna férdelade enligt
foliande. Cirka 36 procent av investeringarna ar hanfor-
liga till Frankrike, dar investeringarna ar jamnt fordelade
mellan GLP-toxikologistudien samt arbetet med att ta
fram ovan namnda GMP-batch. Cirka 23 procent av
investeringarna ar hanférliga till Sverige dar de ar jamnt
fordelade mellan utvecklingen av ovan namnda synops,
GLP-toxikologistudien samt arbetet med att ta fram ovan
namnda GMP-batch. Cirka 23 procent av investeringarna
ar hanforliga till USA och arbetet med att ta fram ovan
namnda GMP-batch. Cirka nio procent av investeringarna
ar hanférliga till Finland och utvecklingen av ovan ndmnda
synops. Slutligen &r cirka nio procent av investeringarna
ar hanforliga till Storbritannien och arbetet med att ta fram
ovan namnda GMP-batch.

Skattesituation

Bolaget har outnyttjade underskottsavdrag uppgaende
till 10 186 706 SEK. Per den 30 september 2018 har
Bolaget upptagit en skattefordran i balansrakningen om
45 430 SEK.
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Aktier, aktiekapital och dgarforhallanden

Allmant

Alzinovas aktie ar noterad pa Spotlight med kortnamn
ALZ och ISIN-kod SE0007413455 Bolagets aktier

ar utgivna i enlighet med svensk lagstiftning och ar
denominerade i SEK. Aktiedgarnas réattigheter kan
endast andras i enlighet med de regler som foreskrivs

i aktiebolagslagen. Alzinova ar anslutet till Euroclears
kontobaserade vardepapperssystem, varfor inga fysiska
aktiebrev utfardas. Samtliga till aktien knutna rattigheter
tillkommer den som &r registrerad i den av Euroclear
forda aktieboken.

Det finns endast ett aktieslag i Bolaget. Vid bolags-
stamma medfdr varje aktie i Alzinova ratt till en rost och
varje rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier.
Samtliga aktier medfér samma rétt till andel i Bolagets
tilgéngar och vinst och beréttigar till lika stor utdelning
och till eventuellt dverskott i likvidation. Vid nyemission
av aktier har aktiedgarna normalt foretradesratt. Bolags-
stédmman kan dock besluta om undantag harifran. For
att féréndra aktiedgarnas rattigheter kravs beslut av
bolagsstdmma. Villkoren for att &ndra aktiedgarnas
rattigheter motsvarar vad som fdljer av gallande lag-
stiftning. Aktierna kan fritt dverlatas.

| oktober 2015 erbjods styrelseledamoter, styrelse-
suppleant och nyckelpersoner i Bolaget att forvarva
teckningsoptioner. Totalt tecknades 106 250 teck-
ningsoptioner, vilket vid tidpunkten motsvarade en
utspadningseffekt om 4,2 procent av antalet aktier och
roster om samtliga teckningsoptioner skulle utnytt-

jas. Bolagets aktiekapital kan maximalt 6ka med 27
943,75 SEK med forbehall for den hojning som kan
féranledas av att omrékning kan komma att ske till
folid av emissioner m.m. Styrelseledamoéter tilldelades
efter teckning totalt 31 250 teckningsoptioner, med

6 250 teckningsoptioner per person. Nyckelpersoner
tilldelades totalt 75 000 teckningsoptioner, med 37 500
teckningsoptioner per person. Teckningsoptionerna
emitterades till en kurs motsvarande ett beraknat
marknadsvarde for teckningsoptionerna (optionspremie)
med tilldmpning av Black & Scholes-modellen per den
22 september 2015 baserat pa en teckningskurs vid
utnyttiande av teckningsoptionerna om 15,20 SEK per
aktie. Nyttjandeperioden for teckningsoptionerna I6per
under perioden fran och med den 2 februari 2018 och
1 februari 2019.

Bolaget har i anledning av ovan beskrivet tecknings-
optionsprogram 106 250 teckningsoptioner utestdende.
Det finns utver detta inga utestdende tecknings-
optioner, konvertibla skuldebrev eller andra finansiella
instrument som kan medféra en utspadningseffekt for
existerande aktiedgare.

Det har inte fdrekommit nagra offentliga uppkdps-
erbjudanden avseende Bolagets aktier under inneva-
rande eller nagot tidigare rakenskapsar. Bolagets aktier
ar inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av
budplikt, inlbsenratt eller 16sningsskyldighet. Inldsen

av aktier regleras inte i bolagsordningen utan styrs av
aktiebolagslagens regler.

Aktiekapitalet
och dess utveckling

Alzinovas aktiekapital uppgick per datumet for Prospek-
tet till 1 440 819 SEK fordelat pa 5 478 400 aktier och
kan enligt bolagsordningen uppga till som mest 2 000
000 SEK fordelat pa hdgst 7 600 000 aktier. Alla utgivna
aktier ar fullt betalda. Bolagets aktiekapital &r uttryckt i
SEK och férdelar sig pa Bolagets utgivna aktier med ett
kvotvarde pé cirka 0,263 SEK per aktie.

En extra bolagsstamma beslutade den 21 september
2015 om en emission av aktier och teckningsoptioner
av serie TO 1 infor noteringen av Bolagets aktier pa
Spotlight. Genom emissionen av aktier tillférdes Bolaget
16,7 MSEK fére emissionskostnader. Vid utnyttjandet
av teckningsoptionerna under ar 2016 tillférdes Bolaget
ytterligare 14,2 MSEK f6re emissionskostnader.

Styrelsen i Bolaget beslutade den 24 oktober 2018,
villkorat av bolagsstdmmans godkannande, om en
nyemission av aktier med foretradesratt fér Bolagets
aktiedgare. Teckning av aktier ska ske under perioden
frdn och med den 21 november 2018 till och med den
5 december 2018. Genom emissionen ger Bolaget

ut hoégst 1 369 600 aktier. Teckningskursen per aktie
uppgar till 22 SEK per aktie. Vid full teckning av aktier
Okar Bolagets aktiekapital med hégst 360 204,8 SEK
till hogst 1 801 024 SEK och antalet aktier 6kas med
hogst 1 369 600 aktier till hdgst 6 848 000 aktier.

Styrelsen i Alzinova beslutade den 24 oktober 2018
aven om en riktad emission, villkorat av bolagsstam-
mans godkannande. Teckning av aktier ska ske under
perioden fran och med den 21 november 2018 till och
med den 5 december 2018. Genom den riktade emis-
sionen ger Bolaget ut hogst 681 822 aktier. Tecknings-
kursen per aktie uppgar till 22 SEK per aktie. Vid full
teckning av aktier Okar Bolagets aktiekapital med hdgst
179 319,186 SEK.

Vid beaktande av den riktade emissionen, samt vid full-
tecknad foretradesemission, kommer det totala antalet
aktier i Bolaget att uppga till 7 529 822 stycken och
aktiekapitalet till 1 980 343,186 SEK.
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For de aktiedgare som véljer att inte delta i Nyemissio-
nen, uppgar den totala utspadningseffekten fran savél
foretradesemissionen och den riktade emissionen till
2 051 422 aktier, motsvarande cirka 27,2 procent av
aktiekapitalet och antalet aktier efter genomférandet av
béda emissionerna. Utspadningseffekten for foretrades-
emissionen isolerat uppgér till cirka 18,2 procent och
utspadningseffekten for den riktade emissionen isolerat

Ar

2011
2012
2012
2013
2013
2014
2015
2015
2015
2015
2015
2016

Agarforhallanden

Handelse

Nybildning

Nyemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission

Fondemission

Aktieuppdelning 1 000:1

Nyemission

Listningsemission

Utnyttjande av tecknings-

optioner TO 1

Kvotvéarde (SEK)

50

50

50

50

50

50

50
263
0,263
0,263
0,263
0,263

Agarférteckning per den 30 september 2018.

Namn

Avanza Pension

GU Ventures

Nordnet Pensionsforsakring

Torleif Hard

Ola Hermansson

Summa fem stérsta aktiedgare

Ovriga aktiedgare

Totalt

38 |
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uppgar till cirka 9,1 procent, efter genomférandet av bada
emissionerna. Med "utspadningseffekt” och "utspadning”
forstas nytilkomna aktier i forhallande till totalt antal aktier

efter att nytillkomna aktier registrerats.

Av nedanstéende tabell framgar de forandringar i aktie-
kapitalet som skett i Bolaget sedan Bolagets bildades

2011.

Okning av  Okning av aktie-

antalet aktier

1000

45

282

70

35

343

128

1901 097
630 000
1779000
1166 400

Antal aktier
826 300
702 312
537 375
1563 125
150 000

2369112

3109 288
5478 400

kapital (SEK)

50 000,00
2 250,00
14100,00
3 500,00
1750,00
17 150,00
6 400,00
405 339,00
165 690,00
467 877,00
306 763,2

Andel (%)
15,08
12,82

9,81
2,80
2,74
43,25

56,75
100,00

Totalt antal
aktier

1000
1045
1327
1397
1432
1775
1903
1903
1903 000
2533 000
4312 000
5478 400

Totalt aktie-
kapital (SEK)
50 000,00
52 250,00
66 350,00
69 850,00
71 600,00
88 750,00
95 150,00
500 489,00
500 489,00
666 179,00
1134 056,00
1440819,2



Utdelning och utdelningspolicy

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman.
Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp per
aktie men kan dven avse annat an pengar. Utbetalning
av kontant utdelning sker genom Euroclear. Bolaget
innehaller inte kallskatt pa utdelningen utan detta gors
av Euroclear for fysiska personer skatterattsligt hem-
mahdrande i Sverige som ar direktregistrerade &gare
samt av forvaltaren for fysiska personer skatterattsligt
hemmahdrande i Sverige som &r forvaltarregistrerade
agare. Kallskatten uppgar till 30 procent. For juridiska
personer innehdlls ingen kallskatt. Avstamningsdagen
for ratten att erhdlla utdelning far inte infalla senare &n
dagen fére nasta arsstdmma. Om aktie&gare inte kan
nas kvarstar aktiedgarens fordran pd utdelningsbelop-
pet mot Bolaget och begrénsas endast genom regler
om preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbe-
loppet Bolaget. For aktiedgare bosatta utanfér Sverige
sker utdelning pa samma satt som for aktiedgare bo-

satta i Sverige. For aktiedgare som inte &r skatterattsligt
hemmahorande i Sverige utgar dock normalt svensk
kupongskatt.

Alzinova har hittills inte lamnat ndgon utdelning och

har ingen utdelningspolicy. Bolaget befinner sig i en
utvecklingsfas och eventuella dverskott ar planerade att
investeras i Bolagets utveckling.

Aktieagaravtal
och aktieagarforeningar

Savitt styrelsen for Alzinova kanner till finns inga
aktiedgaravtal, aktiedgarféreningar eller andra dverens-
kommelser mellan aktie&dgare som syftar till gemensamt
inflytande Gver Alzinova. Savitt styrelsen kéanner till finns
inte heller nagra Gverenskommelser eller motsvarande
som kan leda till att kontrollen 6ver Alzinova féréndras.
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”Det ar darfor mycket positivt
att det nyligen har skett ett
genombrott for lakemedels-

utveckling inom Alzheimers ...

tva lakemedelskandidater av
antikroppstyp mot AB kan ha
klinisk effekt hos Alzheimer-
patienter ... Bada dessa
produkter har en verknings-
mekanism som liknar den

vi arbetar med, namligen
immunterapi inriktad mot
aggregerade former av AB”
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Styrelse, ledande befattningshavare

och revisor

Organisation
och medarbetare

Bolagets styrelse utgdrs vid datumet for Prospektet av ordfo-

randen Bjorn Larsson och styrelseledaméterna Jan Holmgren,
Bjorn Loéwenadler, Clas Malmestrém, Anders Waas och Carol

Routledge.

Ledande befattningshavare &r vid datumet for Prospektet
Bolagets VD Per Wester, Anders Sandberg, forskningsdirektdr,
och Johanna Hultgren, ekonomichef.

Enligt bolagsordningen ska Alzinovas styrelse besta av lagst fyra
och hogst atta ledamoter med lagst noll och hogst tre supple-
anter. Bolagets styrelse bestar for ndrvarande av sex personer,
inklusive ordférande. Uppdraget for samtliga ledamoter [6per till
slutet av kommande arsstamma.

Styrelseledamaoter

Nedan fortecknas styrelseledamdterna med uppgift om f6-
delsear, ar for inval i styrelsen, erfarenhet, pagaende uppdrag
som VD eller ledamot i styrelse eller liknande beslutande organ
i annat féretag, uppdrag som VD eller ledamot i styrelse eller
liknande beslutande organ i annat foretag vilket avslutats under
de senaste fem aren, uppgift om foretag i vilka ledamot &r bade
verksam och agare av minst fem procent samt aktieinnehav i
Bolaget per den 30 september 2018. Med aktieinnehav i Bola-
get omfattas eget och/eller nérstdendes innehav.

Bjoérn Larsson, 1965
Styrelseordférande sedan 2011.
MSC i ingenjorsvetenskap vid
Chalmers universitet.

Erfarenhet: Bjorn har mer an 20 ars
erfarenhet av internationell marknads- _'_] -
foring, forsaljining och affarsutveckling \ 2

inom lakemedel, medicinsk utrustning ‘ k‘h )L
och bioteknologi, bland annat inom Novo

Nordisk, AstraZeneca och Medtronic. Han

har tidigare varit affarsutvecklare och investeringschef pa GU
Holding (numera GU Ventures). Bjérn ar for nérvarande global
marknads- och kommunikationschef pa ABIGO Medical AB.
Pagaende uppdrag: Vice styrelseordférande i Féreningen
Innovativa Mindre Lakemedelsféretag (IML).

Tidigare uppdrag: Styrelseordférande i Strongbone AB och
styrelseledamot i Cereno Scientific AB.

Agare och verksam i féljande bolag: BearlnMind EF.
Antal aktier och teckningsoptioner i Bolaget:

4 690 aktier och 6 250 teckningsoptioner.
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Jan Holmgren, 1944

Styrelseledamot sedan 2015. Legitime-
rad ldkare och medicinsk doktor.
Erfarenhet: Jan har varit professor i
medicinsk mikrobiologi och immunologi vid
Goteborgs universitet sedan 1980. Han har
aven varit chef for Forskningsinstitutet vid
Goteborgs universitet (GUVAX). Han har fatt
publicera mer &n 500 artiklar inom mikro-
biologi, immunologi och vaccinologi och &r medlem i Swedish
Royal Academy of Science och Swedish Royal Academy of
Engineering. Jan har &ven varit medlem i flera nationella och
internationella styrelser, bland annat i Knut och Alice Wallen-
berg Foundation, the International Vaccine Institute (IVI) och the
Global Alliance of Vaccines and Immunization (GAVI). Jan ar
medlem i flera internationella vaccinrelaterade tekniska uppgifts-
styrkor och styrkommittéer.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Duotol AB och
Gotovax AB.

Tidigare uppdrag: Styrelseordférande i Triotol AB. Styrelse-
ledamot i Knut och Dr. Alice Wallenbergs stiftelse och Géran
Gustafssons stiftelse.

Agare och verksam i féljande bolag: Duotol AB och Gotovax
AB. Tidigare varit agare i Triotol AB.

Antal aktier och teckningsoptioner i Bolaget: 3 000 aktier
och 6 250 teckningsoptioner.

Bjorn Léwenadler, 1952

Styrelseledamot sedan 2015. PhD i
immunologi vid Karolinska Institutet.
Erfarenhet: Bjorn har langvarig erfarenhet
av preklinisk, tidig klinisk och extern sam-
verksamhet genom olika positioner inom
Biotech och Big Pharma R&D. Han &r fér
narvarande affarsutvecklare i Toleranzia AB
som han tidigare varit VD for. Bjorn har &ven
haft tidigare positioner som avdelningschef f6r molekylar biologi
péa Pharmacia, Discovery Science Director pa AstraZeneca FoU,
forskningschef pa Biovitrum AB, forskningschef i Arexis AB och
chef for externa samarbeten pé AstraZeneca R&D.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Agrisera AB och
Adjuvare AB.

Tidigare uppdrag: VD i Toleranzia AB. Styrelseledamot i Lipum AB.
Agare och verksam i féljande bolag: Adjuvare AB och
Agrisera AB.

Antal aktier och teckningsoptioner i Bolaget: 2 345 aktier
och 6 250 teckningsoptioner.

Clas Malmestrom, 1965
Styrelseledamot sedan 2015. Medicinsk
doktorsexamen, 6verldkare Neurologi
och klinisk immunologi.

Erfarenhet: Clas ar 6verlakare vid MS-Cen-
trum, neurosjukvarden, samt vid laboratoriet
for Klinisk immunologi vid Sahlgrenska Uni-
versitetssjukhuset | Goéteborg. Han har sedan




2001 bedrivit forskning inom Multipel Skleros (MS) pa sjukhusets
MS-centrum samt institutionen f6r klinisk neurovetenskap, Gote-
borgs universitet. Férutom akademisk forskningen har han deltagit
i flera Kliniska lakemedelsprévningar inom MS ledda av bland
andra Biogen-Idec, Merck, Novartis, Roche och Sanofi varav flera
resulterat i dagens standardbehandlingar fér MS.

Pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag: Styrelseledamot i Svenska MS-séllskapet.
Agare och verksam i féljande bolag: -

Antal aktier och teckningsoptioner i Bolaget: 1 000 aktier
och 3 500 teckningsoptioner.

Anders Waas, 1957

Styrelseledamot sedan 2018.

Utbildad tandlakare (DDS).

Erfarenhet: Anders har haft flera seniora
roller i Astra, AstraZeneca, CV Therapeu-
tics, Actogenics och Tikomed AB. Han

har tidigare erfarenhet av féretagsledning,
affarsutveckling och lakemedelsutveckling.
Pagaende uppdrag: Styrelseordférande i
Transmed Gothenburg AB och Iscaff Pharma
AB. Styrelseledamot i Anders Waas AB och
Toleranzia AB.

Tidigare uppdrag: VD i TIKOMED AB. Styrelseledamot i Karo
Pharma AB och Anidea AB.

Agare och verksam i féljande bolag: Anders Waas AB.
Antal aktier och teckningsoptioner i Bolaget: -

Carol Routledge

Styrelseledamot sedan 2018.

BSc, PhD i neurofarmakologi.

Erfarenhet: Carol &r FoU- och lakemedels-
utvecklingsexpert med 6ver 30 ars erfarenhet
inom brittiska och USA-baserade lakemedels-
och bioteknikféretag med fokus pé lakeme-
delsférvarv och profilering av NCE-biologi. Hon
har haft en nyckelroll i GSK Biopharmaceuti-
cals inkluderande ledning inom lakemedels-
forskning och utvecklingsverksamhet inom ett antal terapeutiska
omréden, sérskilt inom omrédena fér immonuinflammatoriska
sjukdomar och neurovetenskap med betoning pa translationell
medicin. Hon hanterade nyligen en semifilantropisk demensfond
med en central inriktning pa att identifiera och utveckla nya sjuk-
domsmaodifierade mekanismer fr behandling av alla olika typer av
demens. Hon har fatt dver 90 artiklar publicerade i vetenskapliga
tidskrifter. Carol &r for nérvarande forskningschef vid Alzheimers
Research UK dér hon driver forskningsagendan.

Pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag: -

Agare och verksam i féljande bolag: -

Antal aktier och teckningsoptioner i Bolaget: -

Ledande befattningshavare

Alzinovas ledande befattningshavare bestar for narvarande av
VD Per Wester, Anders Sandberg, forskningsdirektor, samt
Johanna Hultgren, ekonomichef. Nedan fértecknas uppgift om
nar de tilltradde sin befattning samt fodelsedr, utbildning, pa-
géende uppdrag som VD, ekonomichef eller ledamot i styrelse
eller liknande beslutande organ i annat féretag, uppdrag som
VD, ekonomichef eller ledamot i styrelse eller liknande beslutan-
de organ i annat foretag vilket avslutats under de senaste fem

aren, uppgift om foretag i vilka de ar bade verksam och agare
av minst fem procent samt aktieinnehav i Bolaget per den 30
september 2018. Med aktieinnehav i Bolaget omfattas eget
och/eller narstaendes innehav.

Per Wester, 1960

VD sedan 2015. Utbildad civilekonom.
Erfarenhet: Per &r en erfaren ledare fran
l&kemedelsindustrin. Per har varit ansvarig
for att bygga upp ett lakemedelsforetag frén
grunden. Innan han bérjade p& Alzinova var
han VD fér Mundipharma AB i 17 &r samt
chef (General Manager) fér den nordiska regi-
onen sedan 2011. Per var mellan 2014-2015
aven styrelseledamot i Lakemedelsindustri-
féreningens Service Aktiebolag (den forskande lakemedels-
industrins branschorganisation, LIF).

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Permeda AB.
Tidigare uppdrag: VD i Mundipharma AB, Mundipharma AS,
Mundipharma OY och Nopharma A/S. Styrelseledamot i Léke-
medelsindustriféreningens Service Aktiebolag.

Agare och verksam i féljande bolag: Permeda AB.

Antal aktier och teckningsoptioner i Bolaget: 23 300 aktier och
37 500 teckningsoptioner.

Anders Sandberg, 1972 }
Forskningsdirektér sedan 2015. Filosofie !
doktor i kemi (inriktning biokemi) i
Erfarenhet: Anders tillsattes som CSO ér
2015. Han &r en av Alzinovas medgrundare
och var &ven Bolagets VD under en &ver-
gangsperiod. Sandberg har lang erfaren-
het av proteinforskning med betoning pa
neurotoxiska peptidaggregat. Sandberg
har sedan 2007 arbetat med ALZ-101- och
ALZ-201-projekten som sin huvudsysselsattning, och har som
operativ chef drivit mycket av Bolagets verksamhet sedan det
grundades 2011. Sandberg &r &ven meduppfinnare till Alzinovas
ABCC-teknologi och ar sedan 2011 styrelsesuppleant.
Pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag: -

Agare och verksam i féljande bolag:

Antal aktier och teckningsoptioner i Bolaget: 145 875 aktier och
37 500 teckningsoptioner.

Johanna Hultgren, 1987

Ekonomichef pa konsultbasis

sedan 2018. Utbildad ekonomi-

och redovisningskonsult.

Erfarenhet: Johanna har lang erfarenhet
som redovisningsekonom och har varit
ansvarig for redovisningen i Alzinova sedan
Bolagets start. Johanna har arbetat som
redovisningsekonom fér noterade och
onoterade forskningsbolag i 10 &r hos GU Ventures och ar sedan
februari 2018 ekonomichef fér dotter- och intressebolag i GU
Ventures portfdl).

Pagaende uppdrag: Ekonomichef i SeaTwirl AB, GU School
of Executive Education AB, Kaponjaren AB, Kaponjaren 1 AB
och MIVAC Development AB.

Tidigare uppdrag: Tillférordnad ekonomichef i

Cereno Scientific AB, Toleranzia AB och PEXA AB.

Agare och verksam i féljande bolag: -

Antal aktier och teckningsoptioner i Bolaget: -
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Revisor

Bolagets revisor informeras I6pande om Bolagets
verksamhet bland annat genom regelbundna mdéten
med bolagsledningen, utskickat styrelsematerial samt
protokoll. Revisorn lamnar I6pande synpunkter och
rekommendationer till Bolagets styrelse och ledning.
Prospektet har inte granskats av revisor i vidare man an
vad som framgér uttryckligen av Prospektet. Arsredo-
visningarna for rakenskapsaren 2016 och 2017 som
inforlivats genom hanvisning &r reviderade.

Ernst & Young Aktiebolag ar Bolagets revisor och
auktoriserade revisorn Andreas Mast &r huvudansvarig
revisor sedan 2018. Andreas Mast & medlem i FAR,
branschorganisationen for revisorer och radgivare.
Tidigare huvudansvariga revisor sedan 2015 var Stefan
Kyleback, auktoriserad revisor och medlem i FAR.
Adress till Bolagets revisor framgér under avsnittet
"Adresser” nedan.

Ersattningar till styrelsen och
ledande befattningshavare

Under 2016 utgick styrelsearvode med ett prisbasbe-
lopp (motsvarande 44 300 SEK) till styrelsens ordf6-
rande. Arvode till 6vriga styrelseledamdter utgick med
ett halvt prisbasbelopp per styrelseledamot (motsva-
rande 22 150 SEK). Under 2017 utgick styrelsearvode
med ett prisbasbelopp (motsvarande 44 800 SEK) till
styrelseordférande. Arvode till Gvriga styrelseledamoter
utgick med ett halvt prisbasbelopp per styrelseledamot
(motsvarande 22 400 SEK). Inga pensionspremier eller
liknande férmaner utgar till styrelsens ledaméter. Ingen
av styrelseledamaoterna har rétt till formaner efter det att
uppdraget avslutats.

Under rékenskapsaret 2017 uppbar VD 1 014 847 SEK
i 16n, 20 175 SEK avseende sjukvardsforman samt 133
860 SEK i pensionsforman.

Under rakenskapsaret 2017 uppbar forskningsdirektd-
ren 632 400 SEK i 16n, 624 SEK i sjukvardsforman samt
37 896 SEK i pensionsférman.

Erséattning for ekonomichefen har under rakenskapsaret
2017 uppgatt till 63 600 SEK. Ekonomichefen anlitas pa
konsultbasis genom ett uppdragsavtal mellan Bolaget
och GU Ventures AB dar ersattning for tillhandahallan-
det av tjansten utgar for nedlagt tid med ett belopp om
600 SEK per timme (se vidare under "Transaktioner
med narstaende”).
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Savitt avser VD:s anstéllning &r uppsagningstiden fyra
manader bade fran Bolagets och fran VD:s sida. Bola-
gets VD har ratt till fyra manadsloner i avgangsvederlag
om Bolaget avslutar anstéliningen.

Utdver vad som ovan ndmns i detta avsnitt samt utéver
Personaloptionsprogram som beskrivs under Aktier,
aktiekapital och dgarférhallanden, finns inte nagra
kontrakterade avgangsvederlag, bonus eller déarmed
jamstallda erséattningar till styrelseledamdter och ledan-
de befattningshavare.

Ovrig information om styrelse
och ledande befattningshavare

Samtliga Bolagets styrelseledaméter och ledande befatt-
ningshavare kan nas via Bolagets adress, Alzinova AB,
Erik Dahlbergsgatan 11 A, 411 26 Goteborg.

Ingen av Alzinovas styrelseledamoter eller ledande
befattningshavare har under de senaste fem aren (i)
domts i bedrégerirelaterade mal, (i) forsatts i konkurs
eller varit styrelseledaméter eller ledande befattnings-
havare i bolag som forsatts i, eller pa annat satt varit
inblandade i, konkurs eller tvangslikvidation, (iii) varit
foremal for anklagelser eller sanktioner fran myndigheter
eller offentligrattsligt reglerade yrkessammanslutningar
eller (iv) lagts naringsforbud. Det féreligger inga
familieband mellan Bolagets styrelseledaméter och
ledande befattningshavare. Inte heller foreligger nagra
intressekonflikter eller potentiella s&dana, varvid styrel-
seledamoters och ledande befattningshavares privata
intressen skulle sté i strid med Bolagets intressen.

Pensioner

Inga belopp har avsatts fér pensionsataganden for Bo-
lagets anstallda. | stallet utgar pensionsférmaner i form
av inbetalning till pensionsférsakring. Alzinovas pen-
sionsataganden omfattas enbart av avgiftsbestamda
planer. En avgiftsbestdmd pensionsplan &r en pensions-
plan enligt vilken Bolaget betalar fasta avgifter till en
separat juridisk enhet. Bolaget har inte nagra réattsliga
eller informella forpliktelser att betala ytterligare avgifter
om denna juridiska enhet inte har tillrackliga tillgangar
for att betala alla ersattningar till anstéllda som hanger
samman med de anstélldas tjanstgdring under inne-
varande eller tidigare perioder. Bolagets bidrag till
avgiftsbestdmda pensionsplaner belastar arets resultat
det &r som de &r hanfoérliga till.



Bolagsstyrning

Alimant

Bolagets aktier &r sedan den 25 november 2015 upp-
tagna till handel pa Spotlight, vilket ar en handelsplatt-
form enligt lagen (2007:528) om vardepappersmark-
naden. Bolag vars aktier &r upptagna till handel pa
handelsplattformar &r inte understéllda samma regler
som bolag vars aktier ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad. Eftersom Alzinovas aktier inte &r
upptagna till handel pé en reglerad marknad kravs inte
att Bolaget tilldmpar Svensk kod for bolagsstyrning och
Bolaget har valt att inte tillampa koden pa frivillig grund.

Bolagsstamma och agare

Bolagets hdgsta beslutande organ &r bolagsstam-
man, dar aktiedgarnas inflytande i Bolaget utdvas. Pa
arsstamman beslutar aktiedgarna bland annat om val
av styrelse och revisorer samt om ansvarsfrihet for sty-
relsen och verkstéllande direktoren for det gangna aret.
Beslut fattas dven om faststéllelse av arsredovisning,
disposition av vinstmedel eller behandling av forlust
samt arvode fér styrelsen och revisorerna. Andringar

i Bolagets aktiekapital beslutas av bolagsstdmman,
antingen direkt eller genom bemyndigande till styrel-
sen. Bolagsstdmma ska hallas i Géteborg. Kallelse

till sdval arsstémma som extra bolagsstamma ska

ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar
och genom att kallelsen halls tillganglig pa bolagets
webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska bolaget
genom annonsering i Svenska Dagbladet upplysa om
att kallelse har skett. Tiden for kallelse &r inte reglerad i
bolagsordningen utan féljer reglerna i aktiebolagslagen,

”| den tredje generationen
immunterapi &r malbindningen
specifikt inriktad mot de
toxiska oligomererna. Det
finns endast ett fatal terapier
under utveckling har. Det finns
mojlighet att genom detta
specifika angreppssatt ta fram
effektivare behandlingar och
samtidigt undvika 1a och 2a
generationens biverkningar.
Inget av dem har annu inlett
tester i manniskor. Det ar i
detta segment Alzinova har
hela sitt fokus.”

vilket innebar att kallelse till &rsstamma samt till extra
bolagsstdmma dér forslag till &ndring i bolagsordningen
ska behandlas ska utfardas tidigast sex och senast fyra
veckor fére stdmman medan kallelse till dvriga extra
bolagsstammor ska utfardas tidigast sex och senast tva
veckor fére stamman.

Styrelsen

Styrelsen har som &vergripande uppgift att, for aktie-
agarnas rékning, forvalta Bolagets angelagenheter pa
basta majliga satt. Styrelsen ska fortlépande bedéma
Bolagets verksamhet och utveckling, dess ekonomis-
ka situation samt utvardera den operativa ledningen.
Styrelsen ska &ven utse verkstallande direktér samt
granska att den verkstallande direktoren fullgér sina
aligganden. Styrelsen utses av bolagsstamman.
Styrelsen i Alzinova har for sitt arbete faststallt en
arbetsordning samt en instruktion fér den verkstéllande
direktdrens aligganden samt hur arbetsfordelningen
mellan dem regleras.

Enligt bolagsordningen ska Alzinovas styrelse besta

av lagst fyra och hogst atta ledamater med lagst noll
och hogst tre suppleanter. Bolagets styrelse bestar

for nérvarande av sex personer, inklusive ordférande.
Uppdraget for samtliga ledamater 16per till slutet av
kommande arsstamma. Styrelsen ar beslutsfor nar mer
an hélften av hela antalet styrelseledamdter ar narva-
rande. Bolagsordningen innehéller inga bestammelser
om tillsattande och entledigande av styrelseledamdter
eller om &ndring av bolagsordningen.
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Legala fragor och 6vrig information

Allmant

Bolagets firma och handelsbeteckning &r
Alzinova AB och Bolaget har organisations-
nummer 556861-8168. Alzinova bildades
den 17 augusti 2011 och registrerades den
19 augusti 2011. Alzinova ar ett publikt
aktiebolag, bildat i Sverige enligt svensk
ratt, med sate i Goteborg. Verksamheten
regleras av den svenska aktiebolagslagen
(2005:551). Bolagets registrerade adress ar
Erik Dahloergsgatan 11 A, 411 26 Gote-
borg, Sverige. Telefonnummer till Bolagets
huvudkontor &r +46 70 428 26 56. Alzinova
har inget moderbolag, inga dotterbolag eller
innehav av andra foretag.

Bolagets verksamhet ska vara att bedriva
kommersiell exploatering av teknologi for
att utveckla behandlingsmetodik och di-
agnostiska verktyg inom féltet neurodege-
nerativa sjukdomar och darmed férenlig
verksamhet.

Bolagsordningen innehéller inga bestam-
melser om tillséttande och entledigande

av styrelseledaméter eller om andring av
bolagsordningen.

Vasentliga avtal

Alzinova har inte ingétt nagra avtal av
vasentlig karaktar.

Transaktioner med nérstaende

Alzinova har inte beviliat nagra lan, ga-
rantier eller borgensforbindelser till eller till
forman for nagon av Bolagets styrelse-
ledamater eller ledande befattningshavare.
Forutom det nedan angivna undantaget
har ingen av Alzinovas styrelseledamdter
eller ledande befattningshavare deltagit
direkt eller indirekt i nagra affarstransak-
tioner med Bolaget under den period som
omfattas av den historiska finansiella infor-
mationen i Prospektet och fram till datumet
for Prospektet.

Uppdragsavtal med GU Ventures AB
Bolaget har ingétt ett uppdrags- och se-
kretessavtal med GU Ventures AB inklusive
dess dotter- och intressebolag samt dvriga
innehav daterat den 28 februari 2012, som
reglerar tilhandahallande av tjanster inom
affarsutvecklingsstdd samt ekonomi och ad-
ministration, inkluderade konsulttjgnst som
ekonomichef. GU Ventures AB ér att be-
trakta som nérstéende till Bolaget eftersom
GU Ventures AB ér en storre aktiedgare i
Bolaget. Upphandling av affarsutvecklings-
stdd enligt avtalet sker av Bolaget vid behov
medan tjanster inom ekonomi och admi-
nistration, sdsom redovisning, fakturering,
|dnehantering, uppfdlining och rapportering,
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tilhandahalls I6pande. Avtalet galler fran
den 1 februari 2012 och I8per tills vidare
med en dmsesidig uppsagningstid om en
manad. | dvrigt innehéaller avtalet sedvanliga
bestdmmelser om rétt till arbetsresultat, se-
kretess etc. Ersattning fér de olika tjansterna
debiteras péa timbasis. For de tjanster som
omfattas av avtalet utgar marknadsméassig
ersattning. Enligt avtalet med GU Ventures
AB utgar arvode om 600 eller 1 000 SEK
per timme exklusive mervardesskatt bero-
ende pa tjanst. Under rakenskapséret 2016
uppgick den totala erséttningen till 237

032 SEK och under rakenskapsaret 2017
uppgick den totala erséttningen till 230

666 SEK. Ersattning under 2018 har hittills
uppgatt till 164 354 SEK.

Inkubatoravtal med GU Ventures AB
Bolaget har ingétt ett inkubatoravtal med
GU Ventures AB daterat den 12 augusti
2013. GU Ventures AB ér att betrakta som
narstéende till Bolaget eftersom GU Ven-
tures AB &r en storre aktiedgare i Bolaget.
Avtalet I6per tillsvidare med en dmsesidig
uppsagning om tva méanader. Operativt
uppdrag som gér utanfor inkubatorerbju-
dandet debiteras Bolaget separat och
regleras i separat uppdragsavtal. Det rader
omsesidig sekretess mellan avtalsparterna.

Hyresavtal med GU Ventures AB
Bolaget har ingétt ett hyresavtal GU Ven-
tures AB daterat den 8 oktober 2015. GU
Ventures AB ar att betrakta som narstaen-
de till Bolaget eftersom GU Ventures AB ar
en storre aktiedgare i Bolaget. Avtalet galler
frdn den 21 september 2015 tills vidare
med en dmsesidig uppsagningstid pa tre
manader. Hyresobjektet utgors av ett kon-
torsrum med tillgang till konferensrum, kok,
toalett samt kopieringsrum. Det angivna
hyresbeloppet var 4 500 SEK per manad
nar avtalets ingicks och foljer férandringar i
den hyra fastighetsagaren debiterar hyres-
varden. Eventuell férandring av hyran ska
meddelas hyresgasten senast fyra veckor
innan férandringen.

Tvister

Alzinova &r inte och har under de senas-
te tolv manaderna inte varit part i nagra
rattsliga forfaranden eller skilieférfarande
(inklusive icke avgjorda &renden) som nyli-
gen har hatft eller skulle kunna fa betydande
effekter p& Bolagets finansiella stalining
eller IBnsamhet. Alzinovas styrelse kénner
inte heller till nAgra omstandigheter som
skulle kunna leda till att négot sadant ratts-
ligt férfarande eller skilieférfarande skulle
kunna uppkomma.

Patent, varumarken och
andra immateriella rattigheter

Alzinova é&r i viss man beroende av att er-
hélla skydd for sina immateriella tillgangar.
Alzinova har tva patentfamilier: en som
skyddar ABCC-teknologin och vaccinet
(ALZ-101), samt en fér antikroppen ALZ-
201. Den forsta patentfamilien (ABCC-tek-
nologin och vaccinet ALZ-101) omfattar
patent i Europa, USA, Japan, Kina, Indien,
Australien och Kanada. Den andra patent-
familien (ALZ-201) omfattar patent i USA
och Europa. Styrelsen har for avsikt att
ansdka om ytterligare patent for dtet fall
att styrelsen anser att Bolagets immateri-
ella skydd pé ett lampligt satt kan och bor
stérkas ytterligare. Alzinovas patent-port-
folj framgér av tabellen i verksamhets-
beskrivningen pa sida 29 i Prospektet.

Tecknings- och garantidtaganden
Teckningsataganden

Bolaget har i oktober 2018 erhéllit teck-
ningsataganden om cirka 4,0 MSEK,
motsvarande cirka 13 procent av emis-
sionsvolymen. Teckningsatagare har gent-
emot Bolaget atagit sig att teckna aktier for
det belopp som anges nedan. Foér dessa
teckningsétaganden utgar ingen ersattning.
Teckningsatagarnas betalningsformaga ar
inte verifierad och ingen sékerhet har stallts
for &tagandet.

Garantiataganden

Bolaget har i oktober 2018 erhallit ga-
rantidtaganden om cirka 26,1 MSEK,
motsvarande cirka 87 procent av emis-
sionsvolymen. Garanterna har atagit sig att
teckna och betala de nya aktierna som inte
blir tecknade av andra tecknare i Nyemis-
sionen. Garantidtagandena uppgar hogst
till de belopp som anges nedan. Férdel-
ningen mellan garanterna ska ske pro rata
i forhallande till garanternas garanterade
belopp. Garanternas betalningsforméaga &r
inte verifierad och ingen sékerhet har stéllts
for emissionsgarantierna. For dessa ga-
rantidtaganden utgér en erséttning genom
kontant betalning som uppgar till tio (10)
procent av det garanterade beloppet, vilket
motsvarar totalt cirka 2,6 MSEK. Samtliga
garanter kan nas pa Bolagets adress.

Totala ataganden

Sammantaget uppgér de totala tecknings-
och garantidtagandena till 30,1 MSEK,
motsvarande cirka 100 procent av Nyemis-
sionen, med den fordelning som framgar av
foljande tabeller.



Sammanstallning avseende teckningsforbindelser

Namn Adress

Sonny Johansson
Modelio Equity AB
Oliver Molse

Per Wester*
Totalt

Teckningsférbindelser (SEK)
Nygatan 30, 441 30 Alingsés

Eriksbergsgatan 1B, 114 30 Stockholm
Eriksbergsgatan 1B, 114 30 Stockholm
Gullringsvagen 25 B, 433 62 Savedalen

Sammanstalining avseende emissionsgarantier

Namn Adress

Alexander Jenselius

Jens Olsson

Love Carlsson

LMK Venture Partners AB
Pegroco Invest AB
Sonny Johansson
Modelio Equity AB

Oliver Molse

Totalt

Forsakringar

Alzinova innehar for branschen sedvanliga
féretagsforsakringar. Med hansyn tagen
till verksamhetens art och omfattning
beddmer Alzinovas styrelse att Bolagets
forsékringsskydd ér tillfredsstallande.

Tillstand och foreskrifter

Alzinovas styrelse beddmer att Bolaget
uppfyller géllande regler och bestammel-
ser samt innehar erforderliga tillstand med
avseende pa dess verksamhet.

Information fran tredje man

Prospektet innehaller viss information fran
tredje man. Information fran tredje man
har i Prospektet atergivits korrekt och
sdvitt Alzinova kanner till och kan forvissa
sig om genom jamférelse med annan
information som offentliggjorts av berérd
tredje man, har inga uppgifter utelamnats
pa ett satt som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.

Intressen i Alzinova

Ett antal externa parter har utstéllt
emissionsgarantier for vilka en erséattning
om tio (10) procent pa garanterat belopp
utgér. Utéver ovanstdende parters intres-
se av att Nyemissionen kan genomféras
framgangsrikt och, sdvitt avser garanter-
na, att avtalad erséttning utbetalas, finns
inga ekonomiska eller andra intressen i
Nyemissionen. Corpura Fondkommission
AB &r finansiell radgivare och Fredersen
Advokatbyra AB legal radgivare till Bola-
get och har bitratt Bolaget i upprattandet

Bygdegardsvagen 19, 142 65 Trangsund
Gotgangen 84, 271 44 Ystad
Hornsgatan 178, 117 34 Stockholm

Box 2025, 220 02 Lund

Stora Nygatan 31, 411 08 Géteborg
Nygatan 30, 441 30 Alingsas
Eriksbergsgatan 1B, 114 30 Stockholm
Eriksbergsgatan 1B, 114 30 Stockholm

av detta Prospekt. Aqurat Fondkom-
mission AB agerar emissionsinstitut i
anledning av Nyemissionen. Corpura
Fondkommission AB och Aqurat Fond-
kommission AB erhaller en pé forhand
avtalad erséttning for utforda tjianster i
samband med Nyemissionen och Fre-
dersen Advokatbyra AB erhaller Ibpande
ersattning for utforda tjanster. Darutéver
har férutndmnda inga ekonomiska eller
andra intressen i Nyemissionen. Det
beddms inte foreligga nagra intressekon-
flikter mellan parterna som i enlighet med
ovanstéende har ekonomiska eller andra
intressen i Nyemissionen.

Tillhandahallande av handlingar

Kopior av féljande dokument finns under

hela Prospektets giltighetstid tillgangliga

pa Bolagets webbplats, (www.)alzino-

va.com, och kan under samma period

granskas pa Alzinovas bestksadress pa

ordinarie kontorstid under vardagar:

e Stiftelseurkund och bolagsordning for
Alzinova,

* Arsredovisning jamte revisionsberattelse
fér 2016 och 2017,

e Delarsrapporter for perioderna januari—
september 2017 och 2018, och

e Prospektet.

Inforlivade dokument
avseende fullstandig historisk
finansiell information

Foéljande handlingar, vilka tidigare har
publicerats, har inférlivats genom han-
visning och utgdr en del av Prospektet.
De sidor som inte inférlivas nedan &r inte

Andel av emissionen (%)

950 004,00 3,15
1600 004,00 4,98
1412 708,00 4,69

128 150,00 0,43
3 990 866,00 13,24

* VD Alzinova, tecknar hela sin andel

Garantier (SEK) Andel av emissionen (%)
1000 000,00 3,32
1500 000,00 4,98
1871 850,00 6,21
7 000 000,00 23,23
2 000 000,00 6,64
5500 000,00 18,25
3 680 000,00 12,21
35688 484,00 11,91
26 140 334,00 86,76

relevanta eller aterges pé annan plats i
Prospektet.

Alzinovas reviderade arsredovisning for
rakenskapsaret 2016 dar foliande delar
inforlivas genom hanvisning: resultat-
rakning, balansrékning och kassafléde

(s. 9-11), noter (s.12-16), samt revisions-
beréttelse (s. 17-18). Arsredovisningen
aterfinns pa http://www.alzinova.com/
wp-content/uploads/2018/10/Alzino-
va-%C3%85rsredovisning-2016.pdf.

Alzinovas reviderade arsredovisning for
rakenskapsaret 2017 dar féljande delar
inforlivas genom hanvisning: resultat-
rakning, balansrékning och kassafléde
(s.9-12), noter (s. 12-15), samt revisions-
berattelse (s. 17-18). Arsredovisningen
aterfinns pa http://www.alzinova.com/
wp-content/uploads/2018/10/Alzino-
va-%C3%85rsredovisning-2017.pdf.

Alzinovas icke reviderade, icke dver-
siktligt granskade, delarsrapport for
perioden januari—september 2017 dar
foéljande delar inférlivas genom héan-
visning: resultatrakning, balansrékning
och kassafléde (s.8-11). Rapporten
aterfinns pa http://mb.cision.com/
Main/13200/2382353/746009.pdf.

Alzinovas icke reviderade, icke 6ver-
siktligt granskade, delarsrapport for
perioden januari-september 2018 dar
foljande delar inférlivas genom han-
visning: resultatrékning, balansrékning
och kassafléde (s. 7-10). Rapporten
aterfinns pa http://mb.cision.com/
Main/13200/2656326/933849.pdf.
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Bolagsordning

Alzinova AB
Org.nr 556861-8168

§1

§2

§3

§4

§5

§6

§7

§8

§9
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Firma
Bolagets firma ar Alzinova AB.
Bolaget ar publikt (publ.).

Styrelsens sate
Styrelsen har sitt séate i Géteborg.

Verksamhet

Bolaget skall bedriva kommersiell exploatering av
teknologi for att utveckla behandlingsmetodik och
diagnostiska verktyg inom féltet neurodegenera-
tiva sjukdomar och darmed férenlig verksamhet.

Aktiekapital
Aktiekapitalet utgdr 1agst 500 000 kronor
och hogst 2 000 000 kronor.

Aktieantal
Antalet aktier i bolaget skall vara lagst 1 9 00 000
och hagst 7 600 000.

Styrelse

Styrelsen skall besté av lagst fyra och hogst
atta ledamoter med lagst noll och hdgst tre
suppleanter.

Revisorer
Bolaget skall valja 1-2 revisorer med eller utan
revisorssuppleanter.

Kallelse

Kallelse till bolagsstamma skall alltid ske genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa
bolagets webbplats. Att kallelse skett skall annon-
seras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av
Svenska Dagbladet skulle upphdra skall annonse-
ring istéllet ske genom Dagens Industri.

Anmalan till stamma

Ratt att delta i stamma har sadana aktiedgare
som upptagits i aktieboken pa satt som fore-
skrivs i 7 kap 28 § 3 stycket aktiebolagslagen

och som anmalt sig hos bolaget senast den dag
som anges i kallelsen till stimman. Denna dag far
inte vara sbndag, annan allmén helgdag, 16rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte
infalla tidigare an femte vardagen fére stdmman.
Avser aktiedgare att medféra bitrdden skall antalet
bitrdden anges i anméalan.
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§ 10 Bolagsstamma

§11

§12

Arsstamman hélles &rligen inom 6 méanader efter
rékenskapsérets utgang.

P& arsstamman skall féljande arenden forekomma.
1) Val av ordférande vid stdmman
) Upprattande och godk&nnande av réstlangd
) Godkannande av dagordning
)
)

A ODN

Val av en eller tva protokolljusterare
Prévning av om stdmman blivit behdrigen
sammankallad
) Foredragning av framlagd &rsredovisning och
revisionsberattelse samt i férekommande fall
koncernredovisning och koncernrevisions-
beréttelse
7) Beslut om
a) faststéllande av resultatrékning och balans-
rakning samt i férekommande fall koncern-
resultatrakning och koncernbalansrakning
b) dispositioner betraffande vinst eller forlust
enligt den faststéllda balansrékningen
c) ansvarsfrinet at styrelseledaméter och verk-
stéllande direktor nar sédan forekommer
8) Faststallande av styrelse-och revisionsarvoden
9) Val av styrelse och, i férekommande fall, revi-
sorer samt eventuella revisorssuppleanter
10) Annat arende, som ankommer pa stamman
enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

)]

©)}

Vid bolagsstamma ma envar réstberattigad rosta
for att hela antalet av honom agda och féretradda
aktier, utan begransning i rostetalet.

Rakenskapsar
Rékenskapsar ar 0101-1231.

Avstamningsférbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstdm-
ningsregister enligt lagen (1998:1479) om varde-
papperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument (avstamningsforbehall).



Definitioner

Bolaget eller Alzinova
Alzinova AB.

Euroclear
Euroclear Sweden AB.

Nyemissionen
Den forestaende foretradesemissionen av aktier
som beskrivs i Prospektet.

Prospektet
Detta prospekt.

SEK, KSEK och MSEK
Svenska kronor, tusen svenska kronor respektive miljoner
svenska kronor.

Spotlight
Spotlight Stock Market eller den handelsplattform som

Spotlight Stock Market bedriver, beroende pa sammanhang.

Adresser

Bolaget

y\W4]\[0)V/.W.\:]

Erik Dahlbergsgatan 11 A

411 26 Goteborg
Besdéksadress: som ovan
E-post: info@alzinova.com
Hemsida: (www.)alzinova.com

Revisor

ERNST & YOUNG AKTIEBOLAG
Odinsgatan 13
401 82 Goteborg

Finansiell radgivare

CORPURA FONDKOMMISSION AB
Artillerigatan 42, 4 TR

SE-114 45 Stockholm

E-post: info@corpura.se

Legal radgivare

FREDERSEN ADVOKATBYRA AB
Turning Torso

SE-211 15 Malmé

Telefon: 040-10 97 90

Emissionsinstitut

AQURAT FONDKOMMISSION AB
Box 7461

103 92 Stockholm

Besdéksadress: Kungsgatan 58,

111 22 Stockholm

Telefon: 08-684 05 800

Fax: 08-684 05 801

E-post: info@aqurat.se
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