TILLAGGSPROSPEKT NR. 2 MED FI DIARIENUMMER 20-5066 DATERAT DEN 24 MARS 2020 TILL
GRUNDPROSPEKT DATERAT DEN 10 JUNI 2019

Nordea

NORDEA HYPOTEK AB (publ)
Tillagg till Grundprospekt avseende program
for kontinuerlig utgivning av siakerstallda

obligationer och icke siakerstillda obligationer

Detta dokument utgor ett tillagg ("Tillaggsprospekt™) till Grundprospekt avseende Nordea Hypotek AB
(publ)s ("Nordea Hypotek™) program for kontinuerlig utgivning av sékerstéllda obligationer och icke
sdkerstillda obligationer daterat och offentliggjort den 10 juni 2019 (”Grundprospektet”) (med
Finansinspektionens diarienummer 19-10473).

Detta Tillaggsprospekt ér ett tillagg till Grundprospektet och ska ldsas tillsammans med Grundprospektet och
andra tilldggsprospekt till Grundprospektet.

Tilliggsprospektet upprittas d4 Nordea Hypotek den 27 februari 2020 har publicerat Arsredovisning for
2019 som aterfinns pa Nordeas hemsida: https://www.nordea.com/Images/33-
305414/Arsredovisning%20Nordea%20Hypotek%20AB%202018.pdf.

Detta Tillaggsprospekt har godkénts och registrerats av Finansinspektionen och ar upprittad i enlighet med 2
kap. 34§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.

Tillaggsprospektet skall ldsas tillsammans med Grundprospektet. De definitioner som anvéinds i
Grundprospektet ar tillimpliga dven i detta Tilldggsprospekt. For det fall det finns diskrepans mellan detta
Tillaggsprospekt och Grundprospektet eller andra dokument som inforlivats genom hénvisning i
Grundprospektet skall Tilldggsprospektet dga foretride.

Investerare som innan publiceringen av detta Tilldggsprospekt har gjort en anmélan om eller pa annat sétt
samtyckt till kop eller teckning av dverlatbara virdepapper som omfattas av Grundprospektet har rétt att
aterkalla sin anmailan eller sitt samtycke till kop eller teckning av verlatbara vardepapper, i enlighet med 2
kap. 34§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument, inom tvé arbetsdagar fran
offentliggdrandet av detta Tilldggsprospekt, innebarande att sista dag for aterkallelse &r innan slutet av
arbetsdagen den 26 mars 2020.

Nordea Hypoteks arsredovisning for 2019

Nordea Hypotek har den 27 februari 2019 publicerat sin arsredovisning for 2019 ("Nordea Hypoteks
Arsredovisning 2019”).



Nordea Hypoteks Arsredovisning 2019 &r reviderad. Viss finansiell information i sammandrag, utan
visentliga dndringar, har himtats frin Nordea Hypoteks Arsredovisning 2019 och redovisas i Bilaga 1 och
denna bilaga utgor en del av detta Tilldggsprospekt och Grundprospektet. Information i Bilaga 1 ersitter
information pa sidan 47 i Grundprospektet under avsnittet “Finansiell information i ssmmandrag”.

Pa sidan 51 1 Grundprospektet, forsta stycket, punkterna 1-3 tas bort och ersitts med foljande:

1. Nordea Hypoteks arsredovisning 2019.
2. Nordea Hypoteks arsredovisning 2018”.

Nedanstaende foreteckning anger sidhénvisningar till olika delar 1 arsredovisningen som inforlivats genom
hénvisning:

Arsredovisning 2019

Resultatrikning sid. 28
Balansrakning sid. 29
Kassaflodesanalys sid. 31
Noter sid. 32-73”

Information om tendenser

Under avsnittet, pd sidan 45 i Grundprospektet, “Information om tendenser, rittsliga forfaranden och
vésentliga avtal” sa stryks forsta och andra stycket under detta avsnitt och ersétts med foljande stycken:

”Inga vésentliga forandringar vad géller Bolagets finansiella stéillning eller stillning p4 marknaden har
intrdffat sedan den 31 december 2019, vilket &r datumet for Bolagets senast publicerade reviderade
arsrapport, forutom med anledning av de fordndringar som kan f6lja av coronoautbrottet som sédsom referat
till 1 riskfaktorn med rubriken “Stdrningar och volatilitet pa de globala finansiella marknaderna kan negativt
paverka Nordeakoncernen”.

Inga vésentligt negativa fordndringar vad géller Bolagets framtidsutsikter har intridffat sedan den 31
december 2019, vilket dr datumet for dess senaste publicerade reviderade arsrapport féorutom med anledning
av de fordndringar som kan f6lja av coronoautbrottet som sdsom referat till i riskfaktorn med rubriken
”Storningar och volatilitet pa de globala finansiella marknaderna kan negativt paverka Nordeakoncernen”.

Andring av Grundprospektet

Under avsnittet “Risker relaterade till Bolaget och Nordeakoncernen - Risker relaterade till de
makroekonomiska forhadllandena” sé tas nuvarande stycke bort som éterfinns pé sidan 13 i Grundprospektet
under avsnitt “Storningar och volatilitet pd de globala finansiella marknaderna kan negativt paverka
Nordeakoncernen” och ersitts med foljande lydelse:

”Pé senare ar har de globala finansiella marknaderna utsatts for betydande storningar och volatilitet, bland
annat till f6ljd av oro Over den Gvergripande stabiliteten i euroomradet, riddsla for en avmattning i den
kinesiska ekonomin och osékerhet om tidpunkten for dndringar i den amerikanska penningpolitiken. Den
fortsatt blygsamma BNP-tillvéxt och ldga inflation som Europa har upplevt har ocksé gett upphov till oro,
vilket visas av det program for kvantitativa littnader som introducerades av ECB i januari 2015, som
forldngdes till slutet av 2018, och som sedan forldngdes i september 2019 och i mars 2020, och osékerheten
kring den fortsatt svaga ekonomiska utvecklingen i vissa ldnder i euroomradet, i synnerhet Grekland och
Italien, och deras férmaga att fortsidtta som medlemmar, har fortsatt. Marknaden har ockséa blivit, och
kommer troligen dven fortsdttningsvis att vara, paverkad av den l&ngsammare ekonomiska tillvixten och den
okade skuldséttningen i Kina, tidpunkten for penningpolitiska fordndringar i USA samt volatila globala
oljepriser. Geopolitiska hindelser, som de fortsatta spdnningarna i Mellandstern och Koreahalvon,



Storbritanniens uttrdde ur EU och de nyligen tillkomna fordndringarna i vissa av den amerikanska
regeringens politiska mal och i internationell handelspolitik, inklusive inférandet av relaterade
protektionistiska initiativ sasom nya eller hogre tullar, pandemier och utbredda allménna hélsokriser har
ocksa orsakat och kommer sannolikt fortsétta att orsaka osékerhet p4 marknaderna och oro 6ver utvecklingen
i varldsekonomin. Som exempel har coronautbrottet, som har fétt en global spridning de senaste manaderna,
stort olika marknader och resulterat i osékerhet om utvecklingen av ekonomierna som drabbats av utbrottet.
Aven om majoriteten av Nordeakoncernens verksamhet dr koncentrerad till de nordiska linderna, som, vid
dagen for detta dokument, har haft mindre exponering mot coronavirusets spridning dn vissa andra omraden,
kan Nordeakoncernen komma att paverkas av coronautbrottet genom dess direkta och indirekta paverkan pa,
bland andra, kunder och andra motparter till Nordea, bade i Norden och annorstiddes inklusive genom, bland
annat, Nordeas, myndigheters och andra parters atgérder. De exakta effekterna av coronavirusets spridning ar
mycket osékra vid dagen for detta dokument och det &r svart att forutse spridningen och varaktigheten av
pandemin. En potentiell atstramning av likviditetstillforseln i framtiden sdsom ett resultat av till exempel
fortsatt forsdmring av offentliga finanser for vissa europeiska ldnder kan leda till ny finansieringsosikerhet
som resulterar i 6kad volatilitet och 6kade kreditspreadar. Risker relaterade till den ekonomiska utvecklingen
i Europa har haft och kommer troligen ocksa fortséttningsvis att ha en negativ paverkan pa aktiviteten inom
den globala ekonomin samt pa de finansiella marknaderna. Om dessa forhédllanden fortsétter eller om
ytterligare oro uppstér inom dessa eller pd andra marknader, kan detta medfora vésentlig negativ effekt pa
Nordeakoncernens mojlighet att fa tillgang till kapital och likviditet pa finansiella villkor som 4r acceptabla
for Nordeakoncernen. Var och en av ovan ndmnda faktorer kan inverka vésentligt negativt pa
Nordeakoncernens verksamhet, finansiella stéllning och rorelseresultat.”

UPPDATERING AV SAMMANFATTNINGEN TILL GRUNDPROSPEKTET

Sammanfattningen av Grundprospektet ar uppdaterad i enlighet med Bilaga 2 till detta Tillaggsprospekt och
ersétter befintlig ssammanfattning. Fotnot utvisar tilldgg och eller dndringar i sammanfattningen.



Bilaga 1
Finansiell information i sammandrag

Nedanstaende tabeller visar viss, utvald, finansiell information i sammandrag som hidmtats fran Nordea
Hypoteks arsredovisning for rdkenskapsaret 2019. Revisorerna har i revisionsberittelser forklarat att
arsredovisningen har upprittats i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Den finansiella informationen
nedan bor ldsas tillsammans med Ovrig information i &rsredovisning for 2019 sasom noter och
revisionsberittelse.

Balansrikning

Tkr 31 december 2019 31 december 2018
Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut 5578 131 5299 092
Utlaning till allménheten 579 500 671 548 759 159
Réntebédrande véardepapper 21103915 21083 561
Derivatinstrument 4566 105 4762 400
Forandringar av verkligt varde for rantesdkrade

poster i sékringsportfoljer -298 624 20305
Aktuella skattefordringar 98274 29 106
Ovriga tillgdngar 814019 2798 059
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 650472 690 356
Summa tillgdngar 612 012 963 583 442 038
Skulder

Skulder till kreditinstitut 235964 135 222 064 980
Emitterade vardepapper 340270319 324984 129
Derivatinstrument 514 871 351211
Foréndringar av verkligt virde for rantesékrade

poster i sakringsportfoljer 3168419 3721108
Ovriga skulder 4777 000 7020512
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 178 276 40 032
Uppskjutna skatteskulder 4787 5899
Avsittningar 7 440 3723
Efterstillda skulder 1650 137 800 136
Summa skulder 586 535 384 558 991 730
Eget kapital

Aktiekapital 110 000 110 000
Fond for verkligt varde 21527 12412
Balanserat resultat 21226 460 19 423 698
Arets resultat 4119592 4904 198
Summa eget kapital 24 477579 24 450 308

Summa skulder och eget kapital 612 012 963 583 442 038



Resultatrikning
Tkr

Rorelseintikter

Rénteintédkter berdknade enligt effektivrantemetoden

Ovriga rénteintikter

Negativ rdnta pa finansiella tillgangar
Réntekostnader

Negativ rinta pa finansiella skulder
Riintenetto

Avgifts- och provisionsintékter
Avgifts- och provisionskostnader
Avgifts- och provisionsnetto

Nettoresultat av poster till verkligt virde
Summa rorelseintikter
Rorelsekostnader
Allménna administrationskostnader
Personalkostnader
Ovriga kostnader

Summa rorelsekostnader

Resultat fore kreditforluster

Kreditforluster, netto
Rorelseresultat

Skatt
Arets resultat

2019

8614 887
21193
-36 320

-1920 892
136 612
6 815 480

43 644
-87 191
-43 547
22221

6749 712

-271702
-1 461 829
-1 489 531

5260181

-18 346
5241 835

-1122243
4119 592

2018

8037775
5677

-17 620
-550713
674 524
8 149 643

50 168
-60 342
-10 174

-159 622

7979 847

-26 615
-1 622 905
-1 649 520

6330 327

-37 600
6292 727

-1388 529
4904 198



Kassaflodesanalys
Tkr

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Betalda inkomstskatter

Kassaflode frian den lopande verksamheten fore forindringar av
den lopande verksamhetens tillgdngar och skulder

Forindring av den lopande verksamhetens tillgingar
Forandring av statsskuldforbindelser

Foréndring av utlaning till allménheten

Forandring av rantebarande vardepapper

Forandring av derivatinstrument, netto

Forandring av ovriga tillgdngar

Forindring av den lopande verksamhetens skulder
Forandring av skulder till kreditinstitut

Forandring av emitterade vardepapper

Forandring av 6vriga skulder

Kassaflode frin den lépande verksamheten

Finansieringsverksamheten

Avyttring av efterstillda skulder
Emittering av efterstéllda skulder

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid periodens borjan
Likvida medel vid periodens slut

Forindring

2019

5241835
-426 851
-347 000

4467 984

248 904
-30 760 940
-20354
125423
1984 039

13797 000
15776 342
-6 189 359

-570 961

-800 000
1 650 000

850 000

279 039

5299092
5578131
279 039

2018

6292727
-1346 530
-37593

4908 604

-11 064

-11 865323
-21 083 828
1235780
-1 643458

27513 000
5503314
-5531 881
-974 856

-1 000 000

-1.000 000
-1 974 856
7273948

5299092
-1 974 856



Bilaga 2

Sammanfattning av Grundprospektet

Sammanfattningar bestar av informationskrav vilka redogors for i ett antal punkter. Punkterna dr
numrerade i avsnitt A—E (A.1-E.7).

Denna sammanfatiming innehdller alla de punkter som krdvs i en sammanfattning for aktuell typ av
vdrdepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte dr tilldmpliga for denna typ av vdrdepapper och
emittent, kan det finnas luckor i punkternas numrering.

Aven om det krévs att en punkt inkluderas i en sammanfattning for aktuell typ av virdepapper och emittent,
dr det maojligt att ingen relevant information kan ges rérande punkten. Informationen har da ersatts med
angivelsen “Ej tilldmpligt”.

Avsnitt A — Introduktion och varningar

A.1 | Introduktion: | Denna sammanfattning ska ldsas som en inledning till
Grundprospektet. Varje beslut om att investera i Obligationslan ska
baseras pd en beddmning av Grundprospektet i dess helhet fran
investerarens  sida, inklusive dokument inforlivade genom
hénvisning, eventuella tilligg till Grundprospektet samt tillimpliga
Slutliga Villkor for respektive Obligationslan.

Om yrkande avseende uppgifterna i Grundprospektet anfors vid
domstol, kan kéranden i enlighet med medlemsstaternas nationella
lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for overséttning av
Grundprospektet innan de réttsliga forfarandena inleds.

Civilrdttsligt ansvar kan endast aldggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive Overséttningar dérav, men endast om
sammanfattningen ir vilseledande, felaktig eller oftrenlig med de
andra delarna av Grundprospektet eller om den inte, tillsammans med
andra delar av Grundprospektet, ger nyckelinformation for att hjélpa
investerare nér de overviger att investera i Obligationslan.




A2

Samtycke:

Bolaget samtycker till att Grundprospektet anvénds i samband med
ett erbjudande avseende Obligationslan, och pétar sig ansvaret for
Grundprospektets innehall i samband med sidan anvidndning, i
enlighet med f6ljande villkor:

(i) samtycket giller endast under giltighetstiden for detta
Grundprospekt;

(ii)) de enda finansiella mellanhdnder som far anvinda
Grundprospektet for erbjudanden &r Emissionsinstituten;

(iii) samtycket berdr endast anvindning av Grundprospektet for
erbjudanden i Sverige; och

(iv) samtycket kan for en enskild emission vara begrdnsat av
ytterligare forbehall som i sé fall anges i Slutliga Villkor for det
aktuella Obligationslénet.

Grundprospektet innehaller ingen information om villkor for ett
Emissionsinstituts eventuella erbjudande avseende Obligationer.
Sddan information kommer att limnas av Emissionsinstitutet nir
erbjudandet limnas. Bolaget ansvarar inte for sidan
information.

Avsnitt B — Emittent

B.1 | Firma och Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) &r Nordea Hypotek AB
handels- (publ).
beteckning:

B.2 | Siite, Bolagets styrelse har sitt sdte i Stockholm. Bolaget &r ett publikt
bolagsform och | aktiebolag (organisationsnummer 556091-5448) och har bildats i
land: Sverige. Det bedriver sin verksamhet huvudsakligen i enlighet med

lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse.

B.4b | Tendenser: Ej tillampligt. Det finns inga for Bolaget kéinda tendenser, potentiella
fordringar eller andra krav, dtaganden eller héndelser som kan
forviantas ha en vésentlig inverkan pa Bolagets affarsutsikter under
innevarande riakenskapsar att redovisa i Grundprospektet.

B.5 | Bolagskoncern: | Bolaget ingér i Nordeakoncernen, som bestar av Nordea Bank Abp
("Banken”) och dess dotterbolag. Bolaget har inga dotterbolag.

B.9 | Resultat- Ej tillimpligt. Ingen resultatprognos lamnas i Grundprospektet.

prognos:




B.10 | Revisions- Ej tillimpligt. Inga anmérkningar har ldmnats av Bolagets revisor.

anmirkning:

B.12 | Utvald Tabellerna nedan visar viss utvald finansiell information i
historisk sammandrag som har hdmtats frén Bolagets arsredovisning for
finansiell rikenskapséren 2018 och 2019.!
information:

Uppgifterna i Bolagets arsredovisningar &r granskade av Bolagets
revisorer och uppréttade i enlighet med IFRS.

! Genom Tilldggsprospektet daterat 24 mars 2020 har utvald information fér sexménadersperioden som slutar

den 30 juni 2018, den 30 juni 2019 samt utvald information foér 2017 tagits bort och utvald information fér 2019 har
lagts till.



(Tkr) 2019 2018

Balansrikning

Summa tillgangar 612012 963 583442 038
Summa skulder 586 535 384 558 991 730
Summa eget kapital 25477579 24450 308
Summa skulder och eget kapital 612012 963 583442 038
Resultatrikning

Summa rorelseintakter 6749 712 7979 847
Summa rorelsekostnader -1 489 531 -1 649 520
Kreditforluster, netto -18 346 -37 600
Arets resultat 4119592 4904 198
Kassaflodesanalys

Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar av den lopande

verksamhetens tillgangar och skulder ............ 4467984 4908 604
Kassaflode fran den lopande verksamheten ... -570 961 -974 856
Kassaflode fran finansieringsverksamheten ... 850 000 -1 000 000
Arets kassaflode. ........oovurenrieeieerireirens 279 039 -1974 856
Foréndring 279 039 -1 974 856

Inga vésentliga fordndringar vad géller Bolagets finansiella stéllning
eller stillning pd marknaden har intridffat sedan den 31 december
2019, vilket dr datumet for Bolagets senast publicerade reviderade
arsrapport, forutom med anledning av de fordndringar som kan folja
av coronoautbrottet.

Inga vésentligt negativa fordndringar vad
géller Bolagets framtidsutsikter har intrdffat sedan den 31 december
2019, vilket dr datumet for dess senaste publicerade reviderade
arsrapport forutom med anledning av de fordndringar som kan folja
av coronoautbrottet.?

2 Genom Tilldggsprospektet daterat 24 mars 2020 har datumet sedan vilket inga véasentliga fordndringar vad

giller Bolagets framtidsutsikter, finansiella stéllning eller stéllning pa marknaden har intraffat uppdaterats till 31
december 2019, vilket dr datumet for den senaste publicerade reviderade arsrapporten. Denna lydelse har ocksa éndrats
genom Tilldggsprospekt daterat 24 mars 2020.



B.13

Handelser med

Ej tillampligt. Inga héndelser med visentlig inverkan pé

visentlig bedomningen av  Bolagets solvens sedan den senaste
inverkan pa arsredovisningen  offentliggjordes  finns  att  redovisa i
bedéomningen Grundprospektet.
av Bolagets
solvens:
B.14 | Koncern- Bolaget &r beroende av Banken, eftersom Bolagets samtliga
beroende: affarsfunktioner har utlokaliserats till Banken genom avtal varvid
Banken har atagit sig alla nodvéandiga dértill relaterade processer.
Bolaget erhéller dven finansiering fran Banken.
B.15 | Huvudsaklig Bolaget bedriver utldningsverksamhet pa den svenska marknaden
verksamhet: och lamnar krediter som huvudsakligen ir av langfristig karaktér till
privatpersoner, enskilda néringsidkare, kommuner samt andra
juridiska personer. Andamalet med kreditgivningen #r huvudsakligen
att finansiera bostdder, andra fastigheter och kommunal verksamhet.
Tyngdpunkten ligger pa bostadsfinansiering. Krediterna ldmnas mot
sdkerhet, fraimst i form av pantritt i fastigheter och bostadsritter
beldgna i Sverige samt borgen fran svenska kommuner.
B.16 | Kontroll: Bolaget ar ett heldgt dotterbolag till Banken. Banken kontrollerar
foljaktligen Bolaget och utser dess styrelse.
B.17 | Kreditvirdig- | Obligationslan kan ges ut med eller utan kreditbetyg fran de
hetsbetyg: oberoende kreditvirderingsinstituten Standard & Poor’s Global

Ratings Europe Limited (”S&P”) respektive Moody’s Investors
Service Limited ("Moody’s”), enligt vad som framgér i Slutliga
Villkor for respektive Obligationslan.

Néamnda kreditvédrderingsinstitut dr etablerade inom EU och
registrerade i1 enlighet med Europaparlamentets och radets forordning
(EG) nr 1060/2009 om kreditvérderingsinstitut.

Avsnitt C — Virdepapper

C.1 | Virdepapper Obligationer.
som erbjuds:
Obligationerna ges ut i dematerialiserad form hos Euroclear Sweden
varfor inga fysiska véardepapper utfardas.
Obligationerna har identitetskod ISIN [e].
C.2 | Valuta: Svenska kronor (SEK).
C.5 | Inskrinkningi | Ej tillimpligt. Det finns inga villkor i Obligationslénen som hindrar

fri overlat-
barhet:

investeraren frdn att fritt Overldta Obligationerna. Mojligheten att
sdlja Obligationer kan dock i vissa ldnder vara begridnsad av lag
varfor innehavarna av Grundprospektet eller Obligationer maste
informera sig om och iaktta sddana restriktioner.




C38

Riittigheter:

Obligationerna medfor rétt till aterbetalning av kapitalbeloppet och
betalning av rénta.

[Obligationslédnet ges ut i enlighet med lagen (2003:1223) om
utgivning av sékerstéillda obligationer och omfattas av sérskild
formansratt i Bolagets sikerhetsmassa enligt 3 a § forméansrittslagen
(1970:979).]

[ALTERNATIVT]

[Obligationerna har inte status av sékerstdllda obligationer och
berittigar darfor till betalning jamsides (pari passu) med Bolagets
ovriga icke sdkerstéllda och icke efterstillda borgenérer i den mén

inte annat dr foreskrivet i lag.]

Obligationslénet lyder under svensk lag.




CJ9

Rinta, ater-
betalning,
avkastning och
foretridare:

[Fast rdnta

Obligationslan med fast rénta Ioper med rénta enligt Rantesatsen fran
Lanedatum till och med Aterbetalningsdagen.

Uppgifter for att berdkna rdntan anges i Slutliga Villkor och
prospektsammanfattning for respektive Obligationsldn enligt
foljande:

Lanedatum: [e]

Aterbetalningsdag: [e]

Réntesats: [@®]

Rénteforfallodagar: [e]]

[ALTERNATIVT]

[Rérlig rinta (FRN)

Obligationsldn med rorlig rénta (s.k. FRN-konstruktion) I6per med
rinta frin Lanedatum till och med Aterbetalningsdagen. Rintan
utgérs av Rintebasen for den period som nédrmast motsvarar
respektive Ranteperiod med tilldgg av Rantemarginalen.

Uppgifter for att berdkna rintan anges i Slutliga Villkor och
prospektsammanfattning for respektive Obligationsldn enligt
foljande:

Lanedatum: [e]

Aterbetalningsdag: [e]

Réntebas: [o]

Réntebasmarginal: [e]

Rénteperioder: [@]

Rénteforfallodagar: [e]]

Aterbetalning

Aterbetalning sker genom Euroclear Sweden, i forekommande fall till
bankkonto som Fordringshavaren har uppgivit.

Avkastning

Eftersom priset for en Obligation bestdms genom Gverenskommelse
mellan parterna vid varje emission gar avkastningen inte att faststilla
i forvag.

Foretrddare

Emissionsinstituten har ritt att i vissa fall trdaffa 6verenskommelse
med Bolaget om éndring av villkoren for Obligationslan.




C.10

Riintebetal-
ningar om
vardepappret
baseras pa
derivat:

Ej tillimpligt. Obligationslanen baseras inte pa derivat.

C.11

Notering:

[Ansdkan kommer att gbéras om Obligationslanets inregistrering vid
Nasdaq Stockholm AB/annan reglerad marknad.]

[ALTERNATIVT]

[Obligationsldnet kommer inte att inregistreras vid reglerad
marknad.]

Avsnitt D — Risker

D.2

Risker
relaterade till
Bolaget:

Innan en investerare beslutar sig for att forvarva Obligationer som omfattas
av detta Grundprospekt &r det viktigt att investeraren noggrant analyserar de
riskfaktorer som beddms vara av betydelse for Bolagets och Obligationernas
framtida utveckling. Dessa risker inkluderar bland annat makroekonomiska
och andra omvérldsrisker, samt risker relaterade till Bolagets verksamhet
sasom  efterfrigan p& hypoteksldn, kreditrisker, marknadsrisker,
anvindningen av derivatarrangemang, likviditetsrisker, operationella risker
och regulatoriska risker.

Kreditrisk  innebdr att en motpart inte kan uppfylla sina
betalningsforpliktelser eller att ldmnade sédkerheter inte formér ticka
skulden. Marknadsrisk kan dels bestd i rdnterisk, dvs. skillnader mellan
rantebindning i Bolagets uppléning och kreditgivning, dels valutarisk som
uppkommer till f6ljd av att Bolagets kreditgivning sker i svenska kronor
medan uppléningen kan ske i flera utlindska valutor. Anvindningen av
derivatarrangemang for att sikra valuta-, rénte- och likviditetsrisk medfor
risk for Bolaget att inte ha tillridckliga medel for att utféra betalningar enligt
de sikerstillda obligationerna om derivatmotparten inte fullgdr sina
forpliktelser eller gar i konkurs och derivatarrangemanget inte kan erséttas.
Likviditetsrisk ar risken for att Bolaget inte skall finna medel att refinansiera
forfall 1 upplningen genom ny upplaning. Operationella risker innefattar
bl.a. risker kopplade till fel och brister i produkter och tjanster, bristféllig
intern kontroll, oklara ansvarsforhallanden, bristfdlliga tekniska system,
olika former av brottsliga angrepp och bristande beredskap infor storningar.
Regulatoriska risker innefattar risken for att framtida fordndringar av
svenska lagar, forordningar och andra regler liksom fo6rdndringar av
regelverken inom EU kan komma att paverka Bolagets verksamhet, dess
ekonomiska resultat och prissdttningen av Obligationslan. Dessutom kan
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning, liksom vérdet pé de
sdkerstdllda obligationer paverkas negativt om Nordea genomfor dtgérder
for att hantera de regulatoriska riskerna och sadana &tgérder péverkar
Nordeas verksamhet, resultat och finansiella stillning pa ett negativt sitt
som &r relevant for Bolagets relation till Nordea.

Det kan &dven finnas ytterligare risker som for nérvarande inte dr kénda for
Bolaget.




D.3

Risker
relaterade till
viardepappren:

Risker hénforliga till Obligationslanen har framst att
ranteforindringar (marknadsrisk) och kreditrisk.

géra med

Obligationsldn har en sérskild formansrdtt i de tillgdngar som ingér i
sdkerhetsmassan. Regelverket rorande sdkerstéllda obligationer och de
kreditbetyg som ges sikerstéllda obligationer bygger delvis pa tanken att
investerare ska erhalla full betalning enligt avtalad tidplan &ven om
emittenten forsétts i konkurs. Det finns emellertid forhallanden som kan
innebdra att sd inte blir fallet, sdsom t ex bristande uppfyllelse av de
matchningsregler som uppstélls 1 lagen (2003:1223) om utgivning av
sdkerstillda obligationer.

Vidare finns risker som &r hénforliga till omstiandigheter utanfér Bolagets
kontroll sdsom forekomsten av effektiv sekunddrmarknad, soliditeten i
systemet for clearing och avveckling, dndrat kreditbetyg samt fordndringar i
géllande lagstiftning och regelverk.

Avsnitt E — Erbjudande

E.2b | Motiv och Obligationsldnen utgdr en del av Bolagets langfristiga finansiering
anviandning av | och likviden anvénds till att finansiera Bolagets utlaning och att
emissions- refinansiera Obligationslan eller annan upplaning vid forfall.
likviden:

E.3 | Erbjudandets | Bolaget kan gora erbjudanden avseende Obligationer till
former och Emissionsinstituten och dessa kan i sin tur erbjuda Obligationerna till
villkor: investerare. Priser och volymer samt villkor for leverans och

betalning for Obligationer bestdms genom Overenskommelse vid
varje sddan emission.

E.4 | Intressen som | Forutom den ersdttning som betalas till Emissionsinstituten med

har betydelse
for
erbjudandet:

anledning av deras deltagande i obligationsprogrammet och
emissioner under programmet kdnner Bolaget inte till att négon
inblandad person har nagot intresse av betydelse for emissionen eller
att det foreligger nagon intressekonflikt mellan Bolaget och négon
inblandad person.

E.7

Kostnader som
aliaggs
investeraren:

Ej tillampligt. Bolaget aldgger inte investerare nagra kostnader med
anledning av erbjudandet.




