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Begdran om godkdnnande av prospektet har ingivits till Finansinspektionen och detta
grundprospekt (“Prospekt”) har i enlighet med Lag (1991:980) om handel med finansiella
instrument erhdllit Finansinspektionens godkdnnande och registrering for utgivande av
MTN under en period om 12 ménader frdn offentliggérandet i enlighet med Artikel 5.4 i
Direktiv 2003/71/EG (”Prospektdirektivet”) och 2 kapitlet 25§ och 26§ i Lag (1991:980) om
handel med finansiella instrument. Det erinras om att sdidant godkdnnande och registrering
av Finansinspektionen inte innebdr ndgon garanti frdn Finansinspektionen att
sakuppgifterna &r riktiga eller fullstandiga.

FORSAKRAN BETRAFFANDE PROSPEKTET

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (org.nr. 502032-9081) (”SEB”) med site i
Stockholm, Sverige, ansvarar for Prospektets innehdll och har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsdtgarder for att sdkerstélla att uppgifterna i Prospektet, sdvitt SEB kédnner till,
overensstaimmer med faktiska forhallanden och att ingenting ar utelimnat som skulle kunna
paverka dess innebord. I den omfattning som foljer av lag ansvarar dven styrelsen i
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) for innehéllet i detta Prospekt och har vidtagit
alla rimliga forsiktighetsatgdrder for att sdkerstdlla att uppgifterna i Prospektet, sdvitt
styrelsen kédnner till, overensstimmer med faktiska forhdllanden och att ingenting &r
uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebord. Inte heller har det sedan den senaste
publiceringen av reviderad finansiell information skett ndgon negativ vésentlig forandring
som pdverkat SEB:s finansiella stallning eller dess framtidsutsikter.

Som del av detta Prospekt ingdr d@ven de handlingar som refereras till genom hénvisning.
Utover detta ska Ovriga tilligg som SEB kan komma att gora samt Slutliga Villkor for
genomford emission ldsas som en del av detta Prospekt.

Distribution av detta Prospekt och forsdljning av MTN kan i vissa ldnder vara begransade
av lag.

Innehavare av Prospekt och/eller MTN maste darfor informera sig om och iaktta eventuella
restriktioner.
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SAMMANFATTNING

Sammanfattningen skall ldsas som en inledning till detta Prospekt. Varje investeringsbeslut
rorande varje Lin bor baseras pd en bedémning av detta Prospekt i sin helhet, inklusive de
handlingar som dr inforlivade via hinvisning. For denna sammanfattning ska definitioner i
Allmiénna Villkor gilla.

Om yrkande hinforligt till uppgifterna i ett prospekt anfors vid domstol, kan den investerare
som dr kiirande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara
for kostnaderna for dversiittning av prospektet innan de rittsliga forfarandena inleds och att
civilriittsligt ansvar kan dliggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inbegripet en
dversittning av denna, och begiirt att den skall bli anmild, men enbart om sammanfattningen
dr vilseledande, felaktig eller oforenlig med de andra delarna av prospektet.

Emittent:

Ledarbank:

Emissions-
institut:

Emissions-
likvidens
anvandande:

Belopp:

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) ("SEB”). SEB &r en nordeuropeisk
finansiell koncern for foretag, institutioner och privatpersoner, framfor allt i
Norden, Tyskland och de baltiska staterna.

SEB:s aktiekapital uppgdr efter nyemissionen i mars 2009 till 21 942 Mkr
uppdelat pa 2194 171 802 aktier. De storsta dgarna i SEB ar Investor, Trygg-
stiftelsen och Alecta. Per den 31 mars 2009 innehade utlindska dgare 19,4
procent av aktiekapitalet.

Styrelsen bestar vid dagen for detta Prospekt av 14 ledamd&ter med Marcus
Wallenberg som ordférande.

Verkstdllande Direktor dr Annika Falkengren. Antalet anstdllda uppgar till
cirka 20 500.

Utndmnd revisor dr PricewaterhouseCoopers med Peter Clemedtson som
huvudansvarig.

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

ABN Amro Bank N.V., Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea
Bank AB (publ), Nordea Bank A/S, Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ), Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ) samt
varje annat emissionsinstitut som ansluter sig till dessa program.

Ldn som upptages under programmen utgdr en del av SEB:s
skuldfinansiering och vénder sig till investerare pa kapitalmarknaden.

MTN programmets rambelopp dr SEK 25.000.000.000. Obligationslane-
programmets rambelopp dr obegransat.



Sakerstalld
Obligation:

MTN:

Obligations
lan:

Typ av varde-

papper:

Valuta:
Status:
Emissions-
kurs:
Aterbetal-

ningsdag:

Aterbetal-
ning:

Ranta:

Valor:

Fortida
inlosen:

Skatter:

Jurisdiktion:

Kredit-
vardighets-
betyg:

Ensidig skuldférbindelse, registrerad enligt Lag (1998:1479) om kontofdring
av finansiella instrument, utgiven av SEB i enlighet med villkoren for
respektive program i detta Prospekt och férenad med formansratt i Bolagets
siakerhetsmassa enligt Lag (2003:1223) om utgivning av sdkerstillda
obligationer.

Sékerstalld Obligation utgiven under MTN-programmet

Sékerstdlld Obligation utgiven under Obligationsldneprogrammet.

MTN eller Obligationslan emitteras i dematerialiserad form hos Euroclear
Sweden AB varfor inga fysiska vardepapper kommer att utfdardas.

Svenska kronor ("SEK”)

MTN eller Obligationslan atnjuter formansratt enligt Lagen (2003:1223) om
utgivning av sdkerstdllda obligationer.

MTN eller Obligationslan kan emitteras till par eller under/6ver par.

Enligt Slutliga Villkor, den dag da Kapitalbeloppet avseende MTN eller
Obligationsldn Lan ska dterbetalas.

MTN eller Obligationsldn kan aterbetalas till par eller till annat Kapitalbelopp
(definierat i en formel eller pad annat lampligt sdtt) enligt specifikation i
Slutliga Villkor.

MTN kan vara riantebdrande eller icke rdntebdrande. Obligationslan ar
rantebédrande.

MTN eller Obligationslan emitteras i de valdrer som anges i Slutliga Villkor.

MTN eller Obligationslan kan &terbetalas i fortid om, och under de
forutsattningar som anges i av Slutliga Villkor.

Euroclear Sweden eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade vardepapper)
verkstéller avdrag for preliminar skatt, for narvarande 30 %, pa utbetald rénta
for fysisk person bosatt i Sverige och svenskt dodsbo.

MTN eller Obligationslan och all dértill hanforlig avtalsdokumentation skall
styras av och tolkas i enlighet med svensk lag.

SEB:s Sakerstdllda Obligationer har erhallit rating Aaa av Moody’s. Det ar
dock var och ens skyldighet att inhdmta aktuell information om rating
eftersom den kan vara foremal for dndring. For mer information avseende
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Upptagande
till handel
pa reglerad
marknad:

kreditvardighetsbetyg, se kreditvarderingsinstitutets hemsida;
www.moodys.com.

MTN eller Obligationsldn dar det anges i Slutliga Villkor att Upptagande till
handel pa reglerad marknad ska ske, kommer ansdkan om inregistrering ske
vid NASDAQ OMX Stockholm AB eller annan Upptagande till handel pa
reglerad marknad.

Riskfaktorer: Riskfaktorer pdverkar och kan komma att paverka saval verksamheten i SEB

som de MTN eller de Obligationslan som ges ut under programmen. Det finns
risker som har anknytning till SEB och MTN eller Obligationsldn men dven
sadana risker som saknar specifik anknytning till SEB och MTN eller
Obligationslan.

Risker forenade med SEB:s verksamhet hdanfor sig huvudsakligen till kredit-
och marknadsrisker. Kreditrisken innebér att en motpart inte kan uppfylla
sina betalningsforpliktelser. Marknadsrisken innebadr att fordndringar av
rantekurser, védxelkurser och priset pad fastigheter och ovriga tillgangar kan
leda till en minskning av virdet av SEB:s tillgdngar och skulder. Ovriga risker
kan vara t.ex. refinansieringsrisk och likviditetsrisk, vilket innebér risken att
endast kunna fullgdra sina likviditetsdtaganden till en 6kad kostnad eller i
varsta fall inte alls. Operationella risker innebér risker kopplade till fel och
brister i produkter och tjanster, bristfillig intern kontroll, oklara
ansvarsforhdllanden, bristfdlliga tekniska system, olika former av brottsliga
angrepp eller bristande beredskap infor stérningar.

Risker forenade med MTN hanfor sig bland annat till komplexiteten hos de
olika konstruktionerna av de utgivna MTN, sasom marknadsrisk innefattande
variation i underliggande tillgangs vérde eller volatilitet i ranta.

Risker forenade med Sakerstdllda Obligationer hanfor sig till bland annat
lagens krav om matchning (vilket mycket forenklat innebér att tillgangarna
alltid skall Overstiga skulderna). Vid en eventuell konkurs kan
konkursforvaltaren bedoma att det foreligger en bristande uppfyllelse av
matchningskraven. D4 skall sdkerhetsmassan, MTN och Obligationslan (och i
forekommande fall derivatavtal) inte ldngre hdllas samman och &tskilda, utan
snarast avvecklas.

I syfte att uppfylla matchningskraven kan SEB komma att ingd derivatavtal. I
dessa fall & SEB beroende av tillgdngligheten av derivatmotparter med
tillrackligt hogt kreditbetyg, samt att dessa eventuella derivatmotparter
fullfoljer sina ataganden enligt ingdngna derivatavtal.

I och med att Lag (2003:1223) om utgivning av sdkerstdllda obligationer
("LUSQO”) trddde i kraft s sent som &r 2004 finns det d&nnu ingen rattspraxis
att tillgd i dagslaget.

Vissa risker dar hdnforliga till omstandigheter utanfor SEB:s kontroll, sdsom
soliditeten i systemet for clearing och avveckling samt den ekonomiska
situationen och ekonomiska utvecklingen i Sverige eller omvarlden.

Ansvaret for bedomningen och utfallet av en investering i MTN eller
Obligationsldn vilar pa investeraren. Varje investerare maste, med beaktande
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Slutliga
Villkor:

Clearing och
avveckling:

Forsdljnings-
restriktioner:

Finansiell

av sin egen finansiella situation, bedoma ldmpligheten av en investering i
MTN eller Obligationslan.

Slutvillkor som géller fér varje MTN och Obligationslan kommer specificeras i
tillaimpliga Slutliga Villkor. De Slutliga Villkor som géller for varje MTN
respektive Obligationslan kommer darfér att vara desamma som héri
bifogade mall men med de tilldgg, &ndringar eller ersdttningar som ar aktuella
for det specifika MTN respektive Obligationslan.

MTN och Obligationslan ansluts till Euroclear Sweden kontobaserade system.
Clearing och avveckling vid handel sker i Euroclear Swedens system.

Distribution av detta Prospekt och forsiljning av MTN och Obligationslan kan
i vissa lander vara begrdansade av lag. Innehavare av Prospekt och/eller MTN
respektive Obligationsldn maste darfor informera sig ddrom och iaktta
eventuella sddana restriktioner.

information:

Resultatrikning i sammandrag angivet i Helir
SEK'm 2008 Heldr 2007
Summa rorelseintakter 41 140 40 440
Summa rorelsekostnader 25407 23194
Rorelseresultat 12471 17 018
Skatt 2421 3376
Nettoresultat 10 050 13 642
Balansrikning i sammandrag angivet i SEK 2008-12-
m 31 2007-12-31
Summa tillgdngar 2510702 2344 462
Summa skulder 2426973 2267743
Summa eget kapital 83729 76719
Summa skulder och eget kapital 2510702 2 344 462
Ansvarsforbindelser /Garantier 86 675 66 984
Resultatrikning i sammandrag  jan-mars jan-mars
angivet i SEK'm 2009 2008
Summa rorelseintdkter 11 430 8798
Summa rorelsekostnader 7 244 6 027
Rorelseresultat 1802 2410
Skatt 781 562
Nettoresultat 1027 1848
Balansrikning i sammandrag angivet 2008-03-
i SEKm 2009-03-31 31 2006-06-30
Summa tillgdngar 2460 228 2398 563
Summa skulder 2361272 2321504
Summa eget kapital 98 956 77 059



Summa skulder och eget kapital 2 460 228 2398 563 1954 382
Ansvarsforbindelser 92 145 63 621 67 780



RISKFAKTORER

Nedan beskrivs faktorer som kan komma att pdverka SEB:s mdjligheter att fullgora sina forpliktelser i
samband med utgivande av MTN och Obligationslin. Risker som beskrivs ir dels generella
marknadsrisker, dels huvudsakliga risker forenade med MTN och Obligationslin. Utdver vad som
beskrivs nedan kan dock andra faktorer utgora risker vid betalning av rinta, kapital eller andra belopp
avseende MTN eller Obligationslin, SEB garanterar inte att den beskrivning som go0rs nedan dr
uttommande. Varje investerare bor ta del av hela Prospektet, Allminna Villkor samt Slutliga Villkor
och gora sin egen riskbedomning infor beslut om placering i MTN eller i Obligationslin.

Det allmdnna ekonomiska liget

SEB:s resultat paverkas av det allmdnna ekonomiska ldget och faktorer som beror
affirsverksamheten. Detta innefattar fordnderliga ekonomiska cykler som paverkar
efterfrdgan pa investerings- och bankprodukter. Sddana cykler paverkas ocksa av globala
politiska hdndelser samt dven terroristhandlingar och krig, liksom av marknadsspecifika
hindelser sasom dndringar i konsumenternas fortroende och efterfrdgan, graden av
arbetsloshet, industriproduktion, oro pa arbetsmarknaden eller i samhaéllet och politisk
osdkerhet.

SEB:s verksamhet kan ocksd pdverkas av konjunkturnedgangar genom att de kan medfora
lagre efterfragan pa ldneprodukter eller genom att vissa kunder far ekonomiska problem.
Réntehojningar kan ocksd inverka pa efterfrdgan pa boldn och andra krediter samt pa
kreditkvaliteten.

SEB:s tjanster inom investment banking, vardepappershandel, kapitalforvaltning och private
banking liksom SEB:s investeringar i och forsiljning av produkter kopplade till finansiella
tillgdingar pdverkas av flera faktorer, exempelvis likviditeten pa de globala
finansmarknaderna, aktiekursernas och riantornas niva och volatilitet, investerarnas
attityder, inflation och tillgdngen pd och kostnaden for krediter relaterade till den
ekonomiska cykeln.

Det allmdnna ekonomiska klimatets forandringar och affarsklimatets foljder for lantagares
och motparters kreditvardighet kan paverka deras mojlighet att dterbetala lan och andra
belopp som ldntagare och andra motparter ar skyldiga SEB.

Sedan utgdngen av 2007 har vi upplevt extrem volatilitet och extrem oro pd de globala
kapital- och kreditmarknaderna. Volatiliteten och oron nddde andra halvdret 2008
exempellosa nivaer, i synnerhet efter Lehman Brothers konkursanstkan i september 2008.
Under senare tid har SEB:s rorelseresultat paverkats negativt av dessa forhdllanden. Den
extrema volatiliteten och oron har lett till allvarliga storningar pa de finansiella marknaderna
over hela vérlden, en minskning av likviditeten utan motstycke och 6kade riskpremier for
manga aktorer pa marknaderna. Detta har orsakat allvarliga problem fér manga av vérldens
storsta affarsbanker, investmentbanker och forsdkringsbolag av vilka ett antal dr SEB:s
motparter eller kunder i den I6pande verksamheten. Dessa forhdllanden har ocksé resulterat
i en vasentligt minskad tillgang pa finansiering, bade for finansinstituten och deras kunder,
nagot som tvingat mdnga finansinstitut att forlita sig pa likviditet och i nagra fall
kapitaltillskott fran centralbanker och statsmakter under denna period. Statsmakterna i de
jurisdiktioner ddr SEB har verksamhet av vésentlig storlek har forsokt att tillhandahalla
denna likviditet for att stabilisera finans- marknaderna och forhindra att finansinstitut
fallerar. Trots dessa dtgédrder har volatiliteten pd kapital- och kreditmarknaderna fortsatt pa
tidigare inte skadade nivaer och likviditetsproblemen kvarstar.

SEB:s verksamhet mot foretag och privatkunder kommer ocksd att paverkas under dessa
recessionsliknande forhédllanden eftersom efterfragan pd ldneprodukter kan falla och vissa
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kunder kan stéllas infér ekonomiska problem. Réntehdjningar kan ocksa ha betydelse for
efterfrdgan pa inteckningslan och andra ldneprodukter och pé kreditkvalitet. SEB granskar
och analyserar kontinuerligt sin kreditportfolj och sina kreditrisker och mot bakgrund de
forsimrade forhallandena efter utgangen av 2007 har detta arbete intensifierats.
Osidkerheten i frdga om tempot i och storleken av den ekonomiska nedgangen samt
tidpunkten for en eventuell aterhdmtning gor det svart att bedoma storleken pa den
sannolika ckningen pa SEB:s framtida kreditfoérluster. SEB anser att volymen osédkra krediter
kommer att 6ka i framtiden, sérskilt i den baltiska regionen pd grund av de ogynnsamma
ekonomiska forhallanden som beskrivs ovan. Foljaktligen o©kar kostnaderna for
kreditforluster och dessa kommer sannolikt att fortsdtta oka.

Risker relaterade till SEB:s verksamhet

Nedan beskrivs ndgra typer av risker som ir forenade med SEB:s verksamhet. I den midn SEB:s
strategier for att hantera sina olika risker inte fyller den funktion som avsett, kan SEB komma att lida
ekonomisk skada.

Risker och riskkontroll

Risk definieras som mdjligheten av negativ avvikelse fran ett forvantat ekonomiskt utfall.

I riskhantering ingar alla aktiviteter som ber6r risktagande, d.v.s. koncernens processer och
system fOr att pd ett tidigt stadium identifiera, médta, analysera, 6vervaka och rapportera
riskerna. Grundstenen i riskhanteringen &r systemet for intern uppfoljning av dess
efterlevnad, i syfte att sdkerstdlla att verksamheten bedrivs under sdkra, effektiva och
kontrollerade former.

Med riskkontroll forstds alla aktiviteter for att maéta, rapportera och folja upp risker,
oberoende fran de risktagande enheterna.

SEB Koncernens Treasury-funktion ansvarar for en proaktiv analys och hantering av
koncernens resultat- och balansrdkning. I ansvaret ingér:
e Hantering av strukturella rdnte- och valutarisker
e Kostnadseffektiv finansiering av balansrdkningens tillgangar, inklusive en lopande
analys av uppkommet rantenetto
e Analys, mitning och planering for att sdkerstélla koncernens likviditet
e Kapitalhantering inklusive analys och ldngsiktig planering

Risker och osikerhetsfaktorer

SEB:s anseende och banksektorns trovérdighet dr avgorande for formagan att bibehalla
langsiktiga kundrelationer. Det makroekonomiska ldget dr den framsta riskfaktorn for
koncernens intjaningsférmaga och finansiella stabilitet. Det paverkar i férsta hand kvaliteten
pa tillgdngarna och ddrmed koncernens kreditrisk. Utsikterna for varldsekonomin har
forsamrats och SEB anser att den ekonomiska tillvaxten kommer att bli vdsentligt lagre
under de ndrmaste dren.

Vidare forekommer finansiella risker i form av prisrisker (se Marknadsrisker nedan). Kredit-
och marknadsrisker samt andra risktyper och riskhantering av alla koncernens och
moderbolagets risker under 2008 beskrivs dven i SEB:s arsredovisning (se sid 36-51 och not
44). Denna beskrivning galler fortfarande.

De ekonomiska obalanserna i Baltikum och den kortsiktiga inriktningen pa
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finansieringsmarknaderna utgor sdrskilda risker och osdkerhetsfaktorer for koncernen.

Den allmdnna vidgningen av kreditspreadarna inom alla tillgdngsslag, som inleddes
sommaren 2007, fortsatte under forsta kvartalet 2009. Okade spreadar har lett till
marknadsvéarderingsforluster i SEB:s rdantebdarande vardepappersportfoljer och ytterligare
varderingsforluster kan inte uteslutas. Risken for nedskrivningar i den strukturerade
kreditportfoljen har okat.

SEB ar utsatt for kredit- och marknadsrisker, vilket kan ha en negativ effekt pa SEB:s
kreditvardering och kapitalanskaffning

I den utstrackning som de instrument och strategier som SEB anviander for att genom
hedging eller i Ovrigt hantera sin exponering mot marknads- eller kreditrisker éar
overksamma, kan Banken kanske inte effektivt begrdnsa sin riskexponering pa vissa
marknader (sasom i synnerhet de lettiska och estniska ekonomierna vilka SEB anser visar
tecken pd okande ekonomiska obalanser och Overhettning) eller mot sarskilda typer av
risker. Tillvixten av SEB:s balansrdkning kommer att vara beroende av ovan beskrivna
ekonomiska forhallanden liksom av Bankens fasta foresats att vardepapperisera, sélja, kopa
eller syndikera vissa lan eller laneportfoljer. SEB:s intdkter av handel och rénterisk beror pa
dess formdaga att korrekt identifiera och marknadsvérdera forandringar i vardet pa sina
finansiella instrument som orsakas av fordandrade marknadspriser eller rantor. SEB:s intdkter
kommer ocksé att vara beroende av hur pass korrekta dess prognoser visar sig vara och av
hur effektivt Banken faststiller och bedomer kreditkostnad och hanterar sina
riskkoncentrationer. I den utstrackning som SEB:s bedomningar av fordndringar i
kreditkvaliteten och riskkoncentrationer, eller de antaganden eller prognoser som Banken
anvander vid uppréttandet av Bankens varderingsmodeller avseende "fair value" for dess
tillgdngar och skulder eller dess avsattningar for kreditforluster visar sig vara oriktiga eller
inte forutsager faktiska resultat, skulle SEB kunna lida hogre forluster an forvantat. Det ar
viktigt att SEB framgangsrikt hanterar kredit-, marknads- och operationella risker vid
hanteringen av SEB:s likviditetsrisk eftersom kreditvarderingsinstitutens bedémningar av
hanteringen av dessa risker pdverkar deras beslut om SEB:s kreditbetyg.
Kreditvarderingsinstituten kan nédr som helst sdnka eller framfora sin avsikt att sdnka
kreditbetyget. Kreditviarderingsinstituten kan ocksa besluta att helt dra tillbaks sitt
kreditbetyg, ndgot som kan f& samma verkan som en nedgradering av SEB. Varje sankning
av SEB:s kreditbetyg kan oka Bankens upplaningskostnader, begridnsa dess tillgang till
kapitalmarknaderna och inverka negativt pd SEB:s verksamheters formaga att sdlja eller
marknadsféra sina produkter, engagera sig i affdrstransaktioner - sarskilt langfristiga
transaktioner och derivattransaktioner — och att behalla sina nuvarande kunder. Detta skulle
i sin tur kunna reducera SEB:s likviditet och ha en negativ inverkan pa dess rorelseresultat
och ekonomiska stillning.

Marknadsrisk

Marknadsrisk dr risken for forlust till fo6ljd av forandringar av réntor, valuta och aktiekurser.
I begreppet marknadsrisk inkluderas d@ven prisrisk i samband med avyttring av tillgangar.
Fluktuationer i rantor, valuta och aktiekurser pdverkar SEB:s resultat. Dessa forandringar
kan inte forutses och ligger darmed utanfér SEB:s kontroll.

Rénterisken uppstér eftersom rantebindningstider for tillgangar och skulder ar olika langa.
Valutarisken uppstar dels som ett resultat av SEB:s valutahandel pa internationella
marknadsplatser dels pa grund av att koncernens aktiviteter utfors i olika valutor. Aktierisk
uppstar i handel med aktier och aktierelaterade finansiella instrument.
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Kreditrisk

Kreditrisk &r risken for forlust som uppstar till foljd av att en motpart inte formar fullgoéra
sina ataganden mot SEB. Kreditrisk avser fordringar pa foretag, banker, offentliga
institutioner och privatpersoner. Fordringarna bestar huvudsakligen av 1dn men ocksa av
kreditloften och andra dtaganden som garantier och viardepapperslan.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisken &r risken att en bank inte kan fullgéra sina forpliktelser, inklusive
upplaningsforpliktelser, pa forfallodagen. Denna risk dr inneboende i bankverksamhet och
kan hojas av ett antal foretagsspecifika faktorer, sdsom Overtro pa en viss finansieringskalla
(sdsom till exempel Kkortfristig upplaning och uppldning overnight), édndrade
kreditvarderingar eller marknadsomspannande fenomen som marknadsstorningar och
storre katastrofer. Kreditmarknaderna oOver hela vidrlden har upplevt och upplever
fortfarande en allvarlig forsamring av likviditeten och finansiering pa bestamd tid [term
funding] i kolvattnet av hdandelserna pd den amerikanska sub-prime bolanemarknaden och
de pdgadende allvarliga marknadsstorningarna. Insikten om motpartsrisk bankerna emellan
har ocksa okat i hog grad efter Lehman Brothers konkursansokan. Denna 0kade insikt om
motpartsrisk har, liksom hos manga andra banker, lett till ytterligare minskning av SEB:s
tillgdng till traditionella likviditetskdllor som obligationsmarknaderna, forsdljning av
tillgdngar och inlosen av placeringar. SEB:s tillgdng till dessa traditionella likviditetskallor
har varit och kan fortsitta att vara, begransad eller tillgdnglig endast till hogre kostnad. Till
och med uppfattningen bland marknadsaktorerna att ett finansinstitut &r utsatt for storre
likviditetsrisk kan orsaka betydande skada for institutet. SEB:s mojlighet att sélja tillgdngar
till kommersiellt ©nskvdrda priser eller 6verhuvudtaget, kan foérsimras om andra
marknadsaktorer forsoker silja liknande tillgdngar pa samma gang eller inte kan finansiera
sig sjdlva eller nar marknadsvéardet av tillgdngar, inklusive de finansiella instrument som ar
underliggande i derivattransaktioner dar SEB ar part, ar svart att faststidlla, vilket intraffat
under nuvarande marknadsforhallanden. Dessutom kan finansinstitut med vilka SEB har
mellanhavanden utdva sin ratt till kvittning eller krdva ytterligare sikerhet. Vilken som
helst av dessa eller andra hdndelser skulle kunna férsamra SEB:s tillgang till likviditet.

Livforsakringsrisk

Livforsakringsrisk dr risken for forlust pa grund av berdknade Overvédrden, det vill siga
nuvdrdet av framtida vinster frdn redan tecknade forsdkringsavtal som inte kan realiseras pa
grund av till exempel ovidntat langsam kapitaltillvixt, annullationer eller ogynnsam pris/
kostnadsutveckling.

Livforsdkringsverksamhet dr dven utsatt for risken av forskjutningar i dodstalen da lagre tal
leder till fler langfristiga pensionsforpliktelser medan hogre tal resulterar i fler ansprak pa
grund av dodsfall.

Operationell risk

SEB liksom alla finansiella institut &r exponerad mot manga typer av operationella risker, till
exempel risken for anstdlldas och utomstaendes bedrégeri eller i 6vrigt otilldtna beteenden,
otillatna transaktioner, skrivfel, fel i kontoforingen eller fel till f6ljd av felaktiga dator- eller
telekommunikationssystem. SEB:s beroende av automatiska system for att bokféra och
behandla SEB:s transaktionsvolymer kan Oka risken for tekniska systemfel och SEB kan
ocksa utsdttas for avbrott i sitt operativsystem pa grund av hdndelser som helt eller delvis
ligger utanfor SEB:s kontroll.
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Risker forenade med hantering av tillgdngar och skulder

SEB:s finansfunktion ansvarar for analys och hantering av SEB:s resultat och balansrakning. I

detta ingar:

« Hantering av strukturella rdante- och valutarisker;

» Kostnadseffektiv finansiering av balansrdkningens tillgangar, inklusive en lopande
analys, métning och planering for att sdkerstélla koncernens likviditet; samt

« Kapitalhantering inklusive analys och langsiktig planering.

Konkurrens

Pa marknaden for stora foretag och institutioner verkar SEB i hdrd konkurrens med
internationella finanskoncerner. Nar det géller mindre och medelstora foretagskunder ar
konkurrenterna i Norden, Tyskland och Baltikum oftast regionala eller lokala banker. Pa
hushéllsmarknaden &dr lokala banker, forsdkringsbolag och olika nischaktdrer med och
konkurrerar om spararnas och lantagarnas intresse. Konkurrensen férvantas hardna dn mer
framover. SEB:s strategi for att stdrka sin position omfattar 6kad proaktivitet for att mota
kundernas krav, stirkt fokus pa hojd produktivitet och kvalitet samt forbattrad
kostnadseffektivitet.

Konkurrensen om de typer av bankrelaterade och andra produkter och tjanster som SEB
tillhandahdller &r betydande i de regioner dédr Banken bedriver stora delar av sin
verksamhet, sdsom Sverige, de 6vriga nordiska linderna, Tyskland och de baltiska staterna.
Denna konkurrens paverkas av konsumenternas efterfradgan, tekniska forandringar, inverkan
av konsolidering, regleringsatgarder och andra faktorer. SEB forvéntar sig att konkurrensen
intensifieras eftersom fortsatta sammanslagningar i finansbranschen leder till storre, battre
kapitaliserade foretag som har mgjlighet att erbjuda ett stérre utbud av produkter och
tjanster och till konkurrenskraftigare priser. Dartill kommer att tekniska framsteg och e-
handelns tillvaxt gjort det méjligt for andra foretag dn kreditinstitut att erbjuda produkter
och tjanster som traditionellt vanligtvis har erbjudits av kreditinstitut och for finansinstitut
att konkurrera med teknikforetag vid tillhandahdllandet av elektroniska och
Internetbaserade finansiella 16sningar. Om SEB inte kan erbjuda attraktiva produkter och
tjdnster som &dr l1onsamma kan Banken forlora marknadsandelar eller adra sig forluster i vissa
eller samtliga verksamheter.

Regelforandringar

SEB:s verksamhet &dr reglerad av de lagar om bank och finansieringsverksamhet, lagen om
vardepappersrorelse, samt star under den statliga tillsyn som géller i varje jurisdiktion dar
SEB bedriver verksamhet. Andringar i nuvarande lagar och regler kan vésentligt paverka det
satt pa vilket SEB bedriver verksamhet med negativ f6ljd for de produkter eller tjanster som
SEB kan erbjuda och vardet pa dess tillgangar.

Tillsynsmyndigheter har stor administrativ makt Over manga aspekter i en
finansieringsverksamhet som till exempel likviditet, kapitaltdckning, tillaitna placeringar,
etiska frdgor, penningtvitt, integritet, kontoforing, och marknadsférings- och
forséljningspolicy. Trots att SEB gor sitt yttersta for att iaktta gdllande regler finns det ett
antal risker, sarskilt pa omrdden dar tillampliga regler kan vara oklara eller dar
tillsynsmyndigheten dndrar tidigare rekommendationer eller domstolar domer pa annat satt
an tidigare. Disciplindra atgdarder kan fa foljder fér SEB:s verksamhet som pa ett vasentligt
satt skulle kunna paverka SEB:s rorelseresultat och ekonomiska stillning.

13



Risker i det finansiella systemet

Oro eller betalningsproblem hos en finansiell institution kan leda till betydande
likviditetsproblem, forluster eller betalningsproblem hos andra institut, eftersom maénga
instituts finansiella styrka kan fa betydelse till foljd av krediter, handel, clearing eller andra
kontakter mellan instituten. Denna risk bendmns ibland ”systemrisk” och kan negativt
paverka finansiella intermedidrer sdsom som clearingombud, clearinginstitut, banker,
vardepappersbolag och reglerade marknadsplatser med vilka SEB dagligen har
affarsforbindelser vilket kan paverka SEB negativt.

Pa grund av den globala finansiella turbulensen i marknaden sedan utgadngen av 2007, sdsom
de reducerade likviditetsnivderna, de o©kande kreditforlusterna och férsamringen av
kvaliteten pa finansinstitutens tillgdngar, kan myndigheterna pa de marknader dar SEB
bedriver verksamhet komma att oka kapitalkraven for SEB:s verksamhet. Olika
tillsynsregleringar som SEB ar foremal for som Basel II kan ocksd komma att @ndras sa att de
paverkar den kapitaltickningsgrad som galler for finansinstitut. Ett krav pd o©kad
kapitalisering kan ocksa uppstd pa grund av marknadens uppfattning om vad som ar
adekvat kapitalisering och uppfattningen hos de institut som varderar SEB:s skulder.

Det kan inte uteslutas att SEB kan komma att behdva anskaffa ytterligare kapital i framtiden.
Detta kapital, oavsett det om det tillkommer i form av upplaning, hybridkapital eller
kapitaltillskott, kanske inte finns tillgangligt pa attraktiva villkor eller, kanske inte alls.
Vidare kan en sadan utveckling utsdtta SEB for ytterligare kostnader och forpliktelser, stdlla
krav pa att SEB fordndrar sétet att bedriva sin verksambhet, t.ex. genom att reducera risken
och hédvstdngseffekten i vissa verksamheter eller, i 6vrigt ha en negativ inverkan pa Bankens
verksamhet, de produkter och tjdnster som Banken erbjuder och vérdet pa dess tillgangar.
Det finns inte ndgra garantier for att nagot av dessa alternativa sitt att anskaffa kapital
lyckas hoja SEB:s kapitaltickningsgrad tillrackligt eller enligt den tidtabell som for
ndrvarande forutses. Om SEB inte kan Oka sin kapitaltickning i tillrdacklig utstrackning
kanske kreditbetyget sanks och finansieringskostnaderna okar.

Pa grund av den globala finansiella krisens negativa inverkan pa den svenska ekonomin
antog Sveriges riksdag i oktober 2008 en lag for att erbjuda statligt stod till svenska
kreditinstitut. Det svenska statsstodsprogrammet ger den svenska staten rétten att, bland
annat, tvangsinlosa aktier i ett institut som erbjudits stdd under stodprogrammet om
institutet haft sa allvarliga ekonomiska svarigheter att det finns en risk for allvarliga
storningar i det svenska finansiella systemet under forutsdttning att: (i) det avtal om
statsstod som den svenska staten foreslagit for institutet eller dess aktiedgare inte har ansetts
oskiligt av Provningsnamnden eller (ii) (i fall da avtal om statsstod redan dr ingatt) institutet
eller dess aktiedgare har underlatit att uppfylla sina vdsentliga forpliktelser enligt avtalet,
eller (iii) institutets kapitalbas inte uppgdr till en fjardedel av det kapital som krévs,
berdknad enligt lagen (2006:1371) om kapitaltdckning och stora exponeringar.

Till £6ljd dédrav skulle den svenska staten kunna, helt eller delvis, ta 6ver SEB och detta skulle
kunna ha en betydande negativ inverkan pa SEB:s affarsverksamhet, finansiella stdllning,
rorelseresultat, likviditet och/eller framtidsutsikter

Statliga likviditetsatgdrder kan upphdvas eller dndras, baserat pa forandrade ekonomiska
och politiska forhallanden inom jurisdiktionen for det relevanta programmet. Vidare har
vissa atgdrder som nyligen tillkdnnagivits de facto inte fullt ut genomforts, eller ocksa ar
villkoren for dessa &dnnu inte klara eller har andrats. 1 den utstrickning som
likviditetsatgdrder upphévs eller dndras pa ett satt som minskar deras effektivitet eller i den
utstrackning som programmen inte lyckas generera ytterligare likviditet pa de aktuella
marknaderna dar programmen 4r i kraft, kan SEB, pa samma sdtt som andra banker, komma
att fortsatt std infor begransade eller kostsammare finansieringsmdjligheter, vilket skulle
kunna ha en betydande negativ inverkan pa SEB:s verksamhet, ekonomiska stillning,
rorelseresultat, likviditet och/eller framtidsutsikter.
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Informationsrisk

Beslut om att ingd transaktioner med kunder och motparter bygger pa stindiga
bedomningar av tillginglig information sa som kreditprévningar, bokslut och annan
ekonomisk information samt utféstelser fran kund eller motpart. I hdndelse av beddmning
gjord utifrdn felaktig information eller pd annat sitt vilseledande fakta kan SEB:s
ekonomiska stillning och rorelseresultat paverkas negativt.
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Faktorer som dar vidsentliga for att bedoma risker forenade med MTN respektive
Obligationslan

MTN eller Obligationslin kan variera stort gillande struktur och utformning. Ett antal av dessa
MTN eller Obligationslin kan innehdlla element som medfor sirskilda risker for presumtiva
investerare.

Generella risker med MTN eller Obligationslan

Nedan ges en kort beskrivning av vissa risker som generellt sett ir forenade med MTN eller
Obligationslin.

Lagindringar

Detta prospekt samt Allménna Villkor for programmen &r baserade pa svensk lag som géller
pa datum for detta prospekt. Nagon forsikran kan inte ges om inverkan av ndgon eventuell
framtida lagéndring eller d&ndring av administrativ praxis.

Andrahandsmarknaden generellt

For MTN eller Obligationsldn existerar generellt en fungerande marknadsstyrd
andrahandsmarknad. For MTN med komplexa strukturer kan det vid emissionstillfdllet
saknas etablerad marknad for handel och det kan férekomma att andrahandsmarknad aldrig
uppstar. Detta kan medfora att innehavare inte kan silja sina MTN till kurser med en
avkastning jamforbar med liknande placeringar som har en existerande och fungerande
andrahandsmarknad. Bristande likviditet i marknaden kan ha en negativ inverkan pa
marknadsvérdet av MTN och Obligationslan.

Rinterisk

Generellt géller att langre 16ptid pa vardepappren kan innebdra hogre risk. Placering i MTN
eller Obligationslan med fast ranta innebar risk for att senare dndringar i marknadsréntorna
negativt kan paverka vardet av MTN eller Obligationslan med fast ranta.

Kreditvirdering kanske inte avspeglar alla risker

Ett eller flera kreditvarderingsinstitut kan sédtta betyg pa ett utgivet MTN eller
Obligationslan. Det finns inga garantier for att samtliga risker férenade med placering i MTN
eller Obligationsldn &r invdgda i detta betyg. Ett kreditbetyg &r sdledes inte en
rekommendation att kopa, sdlja eller inneha MTN eller Obligationslan och kan nédr som helst
andras eller dterkallas av kreditvdrderingsinstitutet. Det dr vars och ens skyldighet att
inhdmta aktuell information om rating da den kan vara foremal {6r andring.

Juridiska overviiganden kan begrinsa vissa placeringar
Vissa investerares placeringsverksamhet regleras av lagar och bestimmelser om placering
samt granskning eller reglering av vissa myndigheter. Varje presumtiv investerare bor

radgora med sin juridiske rddgivare eller ansvarig tillsynsmyndighet for att besluta om och i
vilken omfattning de har mdjlighet att investera i MTN eller Obligationslan.
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Risker relaterade till MTN eller Obligationslan

Innehavare av MTN eller Obligationsldn har férmansrétt i de av SEB:s tillgangar som utgor
sdkerhetsmassa enligt Lag (2003:1223) om utgivning av sdkerstillda obligationer ("LUSO”).
En sddan investering i MTN eller Obligationslan dr darfor sikrare dn en investering i en
obligation utan formansrétt.

LUSO och de kreditbetyg som ges MTN eller Obligationslan bygger delvis pa tanken att
investerare skall erhalla full betalning enligt avtalad tidplan d&ven om SEB forsatts i konkurs.
Det finns emellertid forhdllanden som kan leda till att sa inte blir fallet.

Bristande uppfyllelse av matchningsreglerna

Enligt LUSO maste SEB uppfylla vissa matchningskrav avseende sikerhetsmassan och MTN
eller Obligationslan sa lange MTN eller Obligationsldn ar utestdende. I syfte att uppfylla
dessa matchningskrav dr det tilldtet att medrdkna ingangna derivatavtal. For att inga sadana
eventuella derivatavtal dr SEB beroende av tillgingligheten av derivatmotparter med ett
tillrackligt hogt kreditbetyg, samt att dessa eventuella derivatmotparter fullféljer sina
ataganden enligt ingdngna derivatavtal.

I enlighet med LUSO har SEB for avsikt att tillse att vardet av sdkerhetsmassan vid var tid
kommer &verstiga det sammanlagda nominella virdet av de fordringar som kan goras
gdllande gentemot SEB med anledning av MTN och Obligationslan.

SEB atar sig att, om Rating Forhallandena inte lingre uppfylls, pa varje Avstamningsdag
(eller om sadan Avstimningsdag inte dr en Bankdag néastfoljande Bankdag) d& Rating
Forhallandena inte uppfylls, tillféra sdkerhetsmassa i enlighet med LUSO for att tillse att det
nominella vdrdet av sikerhetsmassan Overstiger summan av (i) det nominella virdet av de
fordringar som kan goras gillande gentemot SEB med anledning avn MTN och
Obligationslan och (ii) summan av Kvittningsbelopp.

Bankdag avser dag som inte dr sondag eller annan allmédn helgdag eller som betrdffande
betalning av skuldebrev inte dr likstalld med allmén helgdag;

Avstamningsdag avser (i) den dag da Moodys Investor Services ej kan ge SEB rating Aaa
eller hogre av Moodys Investor Services Inc (Moodys) eller motsvarande av annan
internationell erkdnd ratingfirma och (ii) varje annan dag darefter som infaller tre manader
efter ndrmast foregdende Avstamningsdag.

Rating Forhallande avser antingen (i) att SEB har erhallit rating A3 eller hogre av Moodys
eller (ii) om SEB vid detta tillfdlle inte har erhallit rating av Moodys men erhallit en rating av
atminstone en annan internationell erkdnd ratingfirma och denna rating motsvarar
atminstone en A3 rating av Moodys.

Gaéldenérer avser de gdldendrer vars bostadslan ar inkluderade i sikerhetsmassan och vilka
aven har fordringar gentemot SEB.

Kvittningsbelopp avser for varje Géldendr, det minsta av (i) alla fordringar fran sadan
Galdendr gentemot SEB (inldning inkluderat) och (ii) det nominella vardet av Galdenérs

bostadslan som ingéar i sikerhetsmassan.

Investerare ska vara medvetna om att &ven om SEB uppfyller kravet ovan kan ratingen fran
Moodys pa aktuella sdkerstdllda obligationerna komma att dndras eller bortfalla av andra
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anledningar vilket kan pdverka andrahandsmarknaden och/eller marknadsvardet pa de
sdkerstdllda obligationerna.

Investerare av MTN och Obligationslan skall &ven vara medvetna om att om SEB inte kan
tillfora tillrackligt med sdkerhetsmassa kan investerare vid SEB:s konkurs eller likvidation
komma erhélla betalning efter annan ordning dn den som &r foreskriven i LUSO eller ingen
betalning alls.

SEB garanterar inte att den ursprungliga rating som MTN och Obligationslan har kommer
att kvarsta under alla férutsattningar.

Om SEB forsatts i konkurs och konkursforvaltaren bedomer att det foreligger en bristande
uppfyllelse av matchningskraven som inte endast &r tillfidllig och mindre, t ex pa grund av
vardeminskning hos de underliggande tillgdngarna, skall sdkerhetsmassan, MTN och
Obligationsldan (och i forekommande fall derivatavtal) inte ldngre hdllas samman och
atskilda. Innehavare av MTN och Obligationslan upphor da att fa betalt ur sakerhetsmassan
enligt villkoren for MTN och Obligationslan. Detta kan medféra att Fordringshavarna
erhdller betalning i annan ordning dn vad som anges i villkoren f6r MTN och Obligationslan
(saval i fortid som med drojsmal) eller att Fordringshavarna inte far full betalning.
Innehavarna av MTN och Obligationslan behdller emellertid sin formansrétt pa tillgdngarna
i sadkerhetsmassan.

Likviditetsanskaffning efter konkurs

Varken SEB eller dess konkursbo skulle tillatas ge ut ytterligare MTN och Obligationslan om
SEB ar forsatt i konkurs. Varken i LUSO, forarbetena eller Finansinspektionens foreskrifter
finns det ndmnt att konkursforvaltaren eller konkursboet skulle kunna ha mdojlighet att ta
upp finansiering pd nagot annat sitt for att fullgora betalningar i tid enligt de villkor som
giller for MTN och Obligationslan. Darmed finns det risk att ett forfall av MTN eller
Obligationsldn efter SEB:s forsdttande i konkurs skulle medfora att matchningskraven inte
kan uppfyllas. Dock kan det vara mdjligt att sdlja hypotekskrediter och andra tillgdngar i
sdkerhetsmassan och pa sa sitt frigora medel till dterbetalning av forfallet MTN eller
Obligationslan och ddrigenom sdkra ett fortsatt uppfyllande av matchningsreglerna.

Begriinsad redovisning av tillgingarna i sikerhetsmassan

Sammanséttningen av sdkerhetsmassan kommer att fordndras 16pande. SEB har inte atagit
sig att tillhandahalla investerarna detaljerad statistik och/eller information avseende
tillgdngarna i sdkerhetsmassan utover den information som SEB tillhandahéller i
arsredovisningar och delarsrapporter. Finansinspektionen utser ddremot en oberoende
granskare (Ulla Nordin Buisman), vars uppgift ar att Overvaka att SEB efterlever
matchningsreglerna och vissa andra grundldggande bestdimmelser i LUSO.

Oversiikerhet och bibehdllande av kreditbetyg

SEB kommer att efterstrdva att det nominella vardet av tillgdngarna i sikerhetsmassan vid
var tid Overstiger det utestdende nominella vardet av de fordringar som kan goras gillande
mot SEB pa grund av MTN och Obligationslan (med beaktande av eventuella derivatavtal)
med viss marginal ("Oversikerhet”). Kreditbetygen avseende MTN eller Obligationslan
baseras p4 antaganden om en viss mingd av Oversdkerhet. Hur stor Oversikerhet som kréavs
for att bibehalla kreditbetygen kan variera under MTN och Obligationslanens 16ptid. SEB
kan inte garantera att visst kreditbetyg kommer att upprétthdllas under MTNs eller
Obligationslanens 16ptid.
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Rittspraxis

LUSO tradde i kraft ar 2004 och det finns dnnu ingen réttspraxis att tillga. Det &r i dagslaget
oklart hur vissa regler i LUSO skall tolkas och tillimpas och om férdndringar och tillagg till
LUSO kan komma att inverka pd MTN eller Obligationslanen.

Nagra vanliga risker relaterade till strukturen av MTN eller Obligationslan

MTN med riitt for SEB att dterbetala i fortid

I hdndelse av att det i Slutliga Villkor ges mojlighet fér SEB till fortida inlosen av MTN
minskar sannolikt marknadsvirdet pa dessa MTN. S4 ldnge SEB kan vélja att fortidslosa
MTN kommer marknadsvardet pa dessa MTN i allménhet inte att stiga vasentligt 6ver den
kurs till vilken de kan 16sas. Detta kan ocksa gélla fore en 16senperiod.

SEB kan forvdntas att 16sa MTN nér dess uppldningskostnader dr ldgre dn rantan pa MTN.
Vid dessa tidpunkter skulle en investerare i allménhet inte kunna aterinvestera losenlikviden
till en effektiv ranta som &r lika hog som rdantan pa de MTN som I9ses utan kan kanske gora
detta endast till en betydligt lidgre rdnta. Presumtiva investerare bor Overvidga

aterinvesteringsrisken mot bakgrund av andra placeringar som kan goras vid samma
tillfalle.

MTN utgivna med kapital eller avkastning kopplad till utvecklingen av till exempel aktie,
underliggande obligation eller Index

SEB kan utge MTN med kapital eller rdnta som bestims genom hénvisning till ett eller fler
underliggande index, till fordndringar i en eller fler underliggande aktier eller ravarupriser,
till forandringar i véxelkurser eller andra faktorer beskrivna i for Lanet aktuella Slutliga
Villkor. Dérutéver kan SEB dven utge MTN som édr knutna till utvecklingen hos en
referensenhet eller referensenhetens forpliktelser. Presumtiva placerare bor vara medvetna
om att:

(1) marknadsvéardet for sdidana MTN kan vara mycket volatila;
(ii) de kanske inte erhaller ndgon avkastning;

(iii)  betalning av kapital och rdnta kan infalla tidigare dn den ursprungligen avtalade
forfallodagen;

(iv) den avkastningen som betalas till Fordringshavare av MTN vid inlésen kan bade
vara hogre och ldgre dn vardet av den ursprungliga placeringen och kan under vissa
forhallanden vara noll;

v) inlosenbelopp samt avkastning kan vara foremdl for betydande fluktuationer som
kanske inte korrelerar med dndringar i rdntor, index eller andra i Slutliga Villkor
specificerade underliggande faktorer;

(vi)  inlosenbelopp och/eller ranta ska berdknas med hénsyn till t.ex. ett Index samt en
multipel eller ndgon annan héavstangsfaktor kommer sannolikt effekten pa kapital

och/eller rdnta av en férdndring av Index att forstoras; och

(vii) tidpunkterna for fordndringar av berdkningsgrunder kan pdverka investerarnas
faktiska avkastning d&ven om den genomsnittliga nivan ligger i Gverensstimmelse
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med deras forvantningar. I allmédnhet géller att ju tidigare en paverkande férdndring
intréffar desto storre blir effekten pa avkastningen.

MTN med variabel rinta

MTN med variabel ridnta kan vara en volatil placering. Om MTN enligt Slutliga Villkor &r
utformat sd att de innehaller variabler som till exempel multiplikatorer eller
havstangsfaktorer, tak/golv, annan kombination av dessa element eller andra liknande
element kan deras marknadsvarde vara dn mer volatilt an marknadsvardet pa MTN som inte
innehaller dessa element.

MTN med omvind rorlig rinta

MTN med omvént rorlig rdnta har en rdanta motsvarande en fast ranta med avdrag for en
ranta baserad pa en referensrdnta sdsom STIBOR. Marknadsvdardena pd dessa MTN ér
typiskt sett mer volatila &n marknadsvardena pa andra Ldn med rorlig rdnta som baseras pa
samma referensranta (och med i 6vrigt jamforbara villkor). MTN med omvéand rorlig ranta ar
mer volatila eftersom en hojning av referensrantan inte endast sanker rantan pa MTN utan
ocksa kan avspegla en hojning av rddande rdntesatser vilket ytterligare paverkar
marknadsvardet pa dessa MTN i negativ riktning.

MTN med fast/rorlig rinta

MTN med fast/rorlig rdnta kan 16pa med rénta efter en rantesats som SEB i enlighet med
Slutliga Villkor kan vélja att konvertera fran fast till rorlig ranta eller tvartom fran rorlig till
fast ranta. SEB:s mojlighet att konvertera rantan kommer att paverka marknadsvardet av
MTN eftersom SEB kan forvdntas konvertera rantan ndr det sannolikt medfér en ldgre
totalkostnad for upplaning. Om SEB konverterar fast rénta till rorlig kan vardet for MTN
med fast/rorlig ranta bli mindre gynnsam &n det varde som da géller for jamforbara MTN
med rorlig ranta som dr knutna till samma referensranta. Darutdver kan den nya rorliga
rdantesatsen ndr som helst bli ldgre dn rdntesatserna for andra MTN. Om SEB konverterar
fran rorlig till fast rdnta kan den fasta rdntesatsen bli lagre dn de da géllande rdntesatserna
for SEB:s MTN.

MTN som utges med viisentlig rabatt eller premie
Marknadsviardena pa MTN som utges med en vésentlig rabatt eller premie pa
kapitalbeloppet tenderar att fluktuera mer i forhallande till allmdnna férdndringar i

ranteldget. Generellt géller att ju langre aterstdende 16ptid pad vardepappren desto hogre ar
kursvolatiliteten i jamforelse med andra rantebdrande MTN med jamforbara loptider.
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BESKRIVNING AV SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN ABs (publ)
MEDIUM TERM NOTES-PROGRAM FOR SAKERSTALLDA OBLIGATIONER
OCH SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN ABs (publ) PROGRAM FOR
KONTINUERLIG UTGIVNING AV SAKERSTALLDA OBLIGATIONER

Medium Term Notes—program for Sakerstillda Obligationer ("MTN-programmet”)

Medium Term Notes-programmet for Sakerstdllda Obligationer utgdér en ram under vilket
SEB avser att upptaga lan i svenska kronor med olika 16ptider inom ramen for ett hogsta
sammanlagt vid varje tid utestdende nominellt belopp av TJUGOFEM MILJARDER
(25 000 000 000) svenska kronor (“SEK”).

Lan under MTN-programmet upptages genom utgivande av l6pande skuldebrev i form av
Sékerstdllda Obligationer, sa kallad Medium Term Notes ("MTN” eller "Ladn”). MTN-
programmet utgor en del av SEB:s skuldfinansiering och vander sig till investerare pa
kapitalmarknaden.

For samtliga lan som ges ut under MTN- programmet skall hartill bilagda Allménna Villkor
gdlla. Dessutom skall for varje lan gélla kompletterande slutliga villkor (”Slutliga Villkor”),
vilka tillsammans utgor fullstindiga villkor for respektive lan. Varje Ldn som utges under
MTN-programmet tilldelas ett ldinenummer.

Emissionsinstitut under MTN-programmet dr SEB sdsom Ledarbank, ABN Amro Bank N.V.,
Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank AB (publ), Svenska
Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ) sdsom emissionsinstitut.

MTN kan 16pa med fast rdnta, rorlig rdanta eller utan rdnta (s.k. nollkupongskonstruktion).
Obligationsldn l6per med fast rdnta. SEB har dessutom mdgjlighet att under MTN-
programmet emittera lan dar rdnte- eller kapitalbelopp kan komma att faststdllas pa
grundval av utvecklingen av visst svenskt eller utlindskt index, annan underliggande
tillgang eller dylikt. Se ytterligare beskrivning under avsnittet Produktbeskrivning

Euroclear Sweden eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade vardepapper) verkstiller avdrag
for prelimindr skatt, for narvarande 30 procent, pa utbetald rénta for fysisk person bosatt i
Sverige och svenskt dodsbo.

SEB star for samtliga kostnader i samband med upptagandet till handel som till exempel

kostnader for framtagande av prospekt, Upptagande till handel pa reglerad marknad,
dokumentation, Euroclear Swedens avgifter m.m.
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Program for Kontinuerlig utgivning av Sakerstillda Obligationer
("Obligationslaneprogrammet”)

Under programmet for kontinuerlig utgivning av Sidkerstdllda Obligationer har SEB
mdojlighet att 16pande uppta lan i SEK med olika l6ptider. Programmet &r fér SEB ett av flera
finansieringsalternativ i den dagliga affarsverksamheten och véander sig till investerare pa
kapitalmarknaden.

Lan under Obligationslaneprogrammet (”Obligationslan” eller “Obligation”) upptas genom
utgivande av Sdkerstdllda Obligationer. Lanebeloppet for Obligationslan faststédlls néar
forsédljningen av Obligationer under respektive Obligationsldn avslutas, d.v.s. pa respektive
Obligationslans forfallodag.

For varje lan upprittas Allmédnna och Slutliga Villkor, vilka upprittas i och utgors av ett
dokument (enligt mall nedan). Dessa utgor lanets fullstindiga villkor. Varje Lan som utges
under Obligationsprogrammet tilldelas ett lanenummer av serie 500 samt kompletteras med
for Léanet specifika uppgifter om Euroclear-nr, Ldnedatum, Lanenummer, ISISNkod,
Ranteforfallodag, Rantesats, Aterbetalningsdag och Valér. (i mallen markerat med kursiv
stil.

Under Obligationslaneprogrammet dr SEB ("Ledarbank”), ABN Amro Bank N.V.., Danske

Consensus, Nordea Bank Danmark A/S, Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank
AB (publ) dr emissionsinstitut.

Generell beskrivning av MTN-programmet och Obligationsldneprogrammet

Euroclear Sweden eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade vardepapper) verkstiller avdrag
for prelimindr skatt, for narvarande 30 procent, pa utbetald rénta for fysisk person bosatt i
Sverige och svenskt dodsbo.

SEB star for samtliga kostnader i samband med upptagandet till handel som till exempel
kostnader for framtagande av prospekt, Upptagande till handel pa reglerad marknad,
dokumentation, Euroclear Swedens avgifter m.m.

Status

I augusti 2007 erholl SEB Finansinspektionens tillstdnd att utge sdkerstdllda obligationer
enligt Lag (2003:1223) om utgivning av sdkerstdllda obligationer.

Sékerstdllda obligationer definieras i Lag (2003:1223) om utgivning av sidkerstéllda
obligationer som obligationer och andra jamforbara skuldférbindelser forenade med
formansratt i emittentens sakerhetsmassa.

Registrering

SEB skall fora ett register 6ver MTN, Obligationsldn, relevanta derivatavtal samt tillgdngarna
i sikerhetsmassan (”Registret”). Forménsrétt forutsitter en notering av MTN, Obligationslan
och relevanta derivatavtal i Registret. Endast tillgdngar som dr noterade i Registret utgor del
av sakerhetsmassan. I Registret skall bl.a. finnas uppgifter om det nominella vardet av MTN,
Obligationslan, relevanta derivatavtal och sdakerhetsmassan.
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Formansriitt

Innehavarna av MTN, Obligationsldn och relevanta derivatavtal har formansritt i
sdakerhetsmassan om SEB forsdtts i konkurs. Formansrétten innebédr att Fordringshavarna
prioriteras fore samtliga 6vriga borgendrer, vad avser sikerhetsmassans tillgdngar som ingar
i sdkerhetsmassan. Formansrédtten giller dven i de medel som vid tidpunkten for
konkursbeslutet finns hos SEB och som héarror fran sdkerhetsmassan och relevanta
derivatavtal, liksom i de medel som déarefter inflyter och antecknas i Registret (under
forutsdttning att vissa administrativa atgarder vidtagits).

Tilldtna krediter i sikerhetsmassan

Sakerhetsmassan far endast besta av vissa hypotekskrediter, offentliga krediter och vissa
fyllnadssdkerheter. Med hypotekskrediter avses 1dn mot sdkerhet i form av pantritt i fast
egendom, tomtrdtt, bostadsratt eller motsvarande sdkerhetsritt i likvardig egendom beldgen
inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet. Den tilltinkta egendomen skall vara
avsedd for bostads-, jordbruks- kontors- eller affirsandamal. Med offentliga krediter avses
1an till vissa stater, centralbanker och kommuner. Fyllnadssékerheter bestar till storsta del av
statsobligationer, dock har Finansinspektionen mdgjlighet att godkdnna vissa krediter som
utfardats av kreditinstitut, dessutom far vissa andra institutioner anviandas som
fyllnadssdkerhet.

Beliningsgrader

Lagen foreskriver vissa beldningsgrader for hypotekskrediter i sdkerhetsmassan. Krediten
ingar i sikerhetsmassan till den del av krediten som ligger inom:

1) 75 procent av marknadsvardet, for fast egendom, tomtrétt och bostadsritt som ar avsedd
for bostadsandamal,

2) 70 procent av marknadsvéardet, for fast egendom som &r avsedd for jordbruksandamal,
och

3) 60 procent av marknadsvardet, fast egendom, tomtrétt och bostadsrétt som ar avsedd for
affdrs- eller kontorsaindamal.

Andelen hypotekskrediter som ldmnas mot sdkerhet i fast egendom, tomtrdtt eller
bostadsrétt som dr avsedd for kontors- eller affairsandamal far inte utgéra mer &n 10 procent
av sdkerhetsmassan. Dessutom far andelen fyllnadssédkerheter inte heller Gverstiga 20
procent av sdkerhetsmassan. Finansinspektionen har befogenhet att under en begrdansad
period och om det finns sérskilda skél hdja denna gréns till 30 procent.

Om ett 1dn Overstiger den foreskrivna belaningsgraden far endast den del av
hypotekskrediten

som ligger inom den foreskrivna beldningsgraden rdaknas in i sdkerhetsmassan (”delvis kvali-
ficerat lan”). Det finns inte ndgon uttrycklig bestimmelse i LUSO som reglerar hur avkast-
ningen fran ett delvis kvalificerat 1an skall férdelas mellan den kvalificerade delen och den
icke kvalificerade delen av lanet. SEB tolkar lagen sa att rantebetalningar férdelas proportio-
nerligt mellan den kvalificerade delen och den icke kvalificerade delen medan amorteringar
(forutsatt att underliggande sdkerheten inte dr foremdl for utmétning) i forsta hand skall
hanforas till den icke kvalificerade delen av ldnet. Forsdljningslikvid vid exekutiv forséljning
av underliggande sdkerhet skall emellertid sannolikt i forsta hand hénforas till den
kvalificerade delen av lanet.

SEB éar skyldig att fortlopande kontrollera marknadsvéardet for egendom som utgor sdkerhet
for hypotekskrediter i sdkerhetsmassan. Om marknadsvardet av egendomen minskat
avsevart (15 procent eller mer enligt forarbetena till LUSO) far endast den del av ldnet som
faller inom den foreskrivna beldningsgraden rdknas in i sdkerhetsmassan och saledes
omfattas av formansrdtten. Om marknadsvérdet sjunker efter det att ett SEB fOrsatts i
konkurs medfor det dock sannolikt inte att sdkerhetsmassan minskas med avseende pa

23



formansratten. Det kan dock leda till att sdkerhetsmassan inte ldngre uppfyller
matchningsreglerna.

Matchningsregler

Enligt lagen maste SEB tillse att det nominella védrdet av sikerhetsmassan alltid dverstiger
det sammanlagda nominella viardet av de fordringar som kan goras gillande mot SEB pa
grund av MTN, Obligationsldn och relevanta derivatavtal. Dessutom madste SEB tillse att
tillgdingarna i  sdkerhetsmassan ges villkor betriffande valuta, rédntesatser,
rantebindningsperioder och forfallodagar att en god balans uppritthdlls mellan MTN,
Obligationsldn, relevanta derivatavtal och tillgdngarna i sdkerhetsmassan. Balans anses
uppnadd om nuvirdet av tillgangarna i sdkerhetsmassan vid varje tidpunkt Overstiger
nuvdrdet av skulderna, under forutsittning att detta d@ven giller vid vissa plotsliga och
varaktiga fordndringar i rantenivder eller valutakurser. Vid berdkningen skall &ven nuvardet
av eventuella derivattransaktioner beaktas. SEB skall darutover tillse att betalningsflodena
avseende tillgdngarna i sdkerhetsmassan, MTN, Obligationslan och relevanta derivatavtal
mojliggor fullgdrandet av 16pande betalningsforpliktelser gentemot Innehavare av MTN,
Obligationsldn och relevanta derivatavtal.

Sirskild tillsyn och granskning

Finansinspektionen utdvar tillsyn over att SEB féljer bestimmelserna i LUSO och andra
forfattningar som reglerar SEB:s verksamhet. Finansinspektionen utser en oberoende
granskningsman med uppgift att 6vervaka att Registret fors i enlighet med bestimmelserna i
LUSO. Granskningsmannen har ritt att genomféra undersokning hos SEB och skall
regelbundet rapportera till Finansinspektionen.

Hantering av tillgingar i SEB:s eventuella konkurs

Om SEB forsdtts i konkurs utses en konkursforvaltare av konkursdomstolen och en
konkursforvaltare av Finansinspektionen. Konkursforvaltarna tar over forvaltningen av
konkursboet, inklusive sikerhetsmassan.

Om tillgdngarna i sdkerhetsmassan vid tiden for SEB:s forsdttande i konkurs uppfyller de
villkor som uppstills i lagen, skall de hallas dtskilda fran SEB:s 6vriga tillgdngar och skulder.
En konkurs medfor i sadant fall inte ndgon fortida betalning eller avbrott av betalningar till
Innehavare av MTN, Obligationslan och relevanta derivatavtal sa ldnge som de
underliggande tillgangarna i sdkerhetsmassan uppfyller villkoren som uppstélls i lagen.
Innehavare av MTN, Obligationslan och relevanta derivatavtal har ratt att erhalla I6pande
betalningar i enlighet med obligationsvillkoren. Om sdkerhetsmassan vid konkursutbrottet
eller senare upphor att uppfylla matchningsreglerna eller 6vriga villkor i lagen (och
avvikelsen inte dr av mindre och tillfallig karaktér) skall sakerhetsmassan inte langre hallas
atskild utan de vanliga reglerna for konkursforfarande skall tillimpas. Detta innebdr att
l6pande betalningar enligt obligationsvillkoren upphdr. Fordringshavarna kommer i istéllet
att fa utdelning i konkursen enligt vanliga regler. Formansrdtten for innehavare av
sdkerstdllda obligationer paverkas dock inte. Om sdkerhetsmassan inte ticker MTN och
Obligationslan och (i forekommande fall derivatavtal) kan Fordringshavarna bevaka sina
fordringar som oprioriterade fordringhavare och pa sa sdtt erhalla eventuell utdelning ur
SEB:s ovriga tillgdngar. MTN, Obligationslan och relevanta derivatavtal kommer i dessa fall
rankas lika (pari passu) med 6vriga oprioriterade, icke efterstillda, fordringar.

Kreditvardering (Rating)

SEB:s Séakerstéllda Obligationer har erhdllit rating Aaa av Moody’s. Rating ar det betyg som
en lantagare kan erhalla fran ett oberoende kreditbeddmningsinstitut pa sin formaga att
klara av sina finansiella dtaganden. Denna formaga kallas ocksé kreditvardighet. Det dr dock

24



vars och ens skyldighet att inhdmta aktuell information om rating dd den kan vara foremal
for andring. For mer information avseende kreditvardighetsbetyg, se kreditvarderings-
institutets hemsida; www.moodys.com.

Nedan foljer en schematisk modell av betygskalan

Moody’s

Aaa

Aal

Aa2

Aa3

Al

A2

A3

Baal

Baa2

Baa3

Bal

Ba2

Ba3

Bl

B2

B3

Caa

Ca
C
D

Form av virdepapper samt identifiering

MTN och Obligationslan &r skuldforbindelser i dematerialiserad form. MTN och
Obligationsldn skall for Fordringshavares rakning registreras hos Euroclear Sweden AB pa
VP-konto, varfor inga fysiska vardepapper kommer att utfardas.

MTN-programmet och Obligationsldneprogrammet &dr anslutna hos Euroclear Sweden AB
och varje Lans Slutliga Villkor innehdller det fran Euroclear Sweden erhallna internationella
numret for vardepappersidentifiering, ISIN (International Securities Identification Number).

Euroclear Sweden AB har foljande adress: Euroclear Sweden AB, Box 7822, SE-103 97
Stockholm, Sweden.

Upptagande till handel pa reglerad marknad

Enligt Allmanna Villkor skall eventuell Upptagande till handel pa reglerad marknad anges i
Slutliga Villkor och om MTN eller Obligationsldn ska distribueras pd reglerad marknad
kommer ansokan att inges till NASDAQ OMX Stockholm AB eller annan reglerad marknad.
Den i Slutliga Villkor angivna marknadsplatsen kommer efter anstkan goéra en egen
beddmning och dérefter medge eller avsla att Lan registreras.

Forsdljning

Forsédljning sker genom att Utgivande Emissionsinstitut erhdller ett emissions- och
forsaljningsuppdrag. Forfarande med teckning och teckningsperiod anvénds inte. Kép och
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forsaljning av vardepapper sker 6ver den marknadsplats som vardepappren dr noterade pa.
Likvid mot leverans av vdrdepapper sker genom Utgivande Instituts (i forekommande fall
administrerande Institut) forsorg i Euroclear Swedens system.

Marknadspriset dar rorligt och beror bland annat pa gallande rdnta for placeringar med
motsvarande 16ptid samt upplupen kupongrinta sedan foregdende ranteforfallodag.
Information om aktuella priser aterfinns pa NASDAQ OMX Stockholm AB hemsida
WWW.OmXgroup.com

Prissdttning

Eftersom skuldforbindelser under MTN kan komma att ges ut I16pande under en langre tid &r
det inte mdgjligt att ange en enhetlig forsdljningskurs eller nagot annat fast pris for
skuldforbindelserna. Priset faststélls for varje transaktion genom 6verenskommelse mellan
kopare och séljare.

Avkastningen pa en skuldférbindelse adr en funktion av det pris till vilken skuldférbindelsen
forvarvas, den rantesats som galler for skuldférbindelsen samt eventuellt courtage eller
annan kostnad for forvarv av skuldforbindelsen.

For ytterligare information om MTN-programmet eller Obligationslaneprogrammet samt
erhdllande av Prospekt, i pappersformat eller elektroniskt media, hidnvisas till SEB eller
emissionsinstituten. Prospektet halls dven tillgdngligt vid Finansinspektionen. Slutliga
Villkor offentliggors pa SEB:s respektive utgivande instituts hemsidor.
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PRODUKTBESKRIVNING

Nedan foljer en beskrivning och exempel av vanliga konstruktioner och termer som forekommer vid
utgivande av MTN eller Obligationslan i § 3 Allminna villkor under MTN-programmet.
Konstruktionen av varje MTN eller Obligationslin framgdr av Slutliga Villkor och ska giilla
tillsammans med for programmens gillande Allminna Villkor.

Rintekonstruktioner

For MTN eller Obligationslan framgdar den aktuella Rantekonstruktionen for det specifika
Lanet i dess Slutliga Villkor. Under MTN- programmet finns mdojlighet att i enlighet med
Allménna Villkor § 3 utge Lan med olika rantekonstruktioner och dessa specificeras da i for
det aktuella Lanet tillhérande Slutliga Villkor. Normalt emitteras dock Lan med nagon av
nedan beskrivna rantekonstruktioner.

MTN eller Obligationslin med fast rinta

MTN eller Obligationsldn l6per med rdnta enligt Ridntesatsen pa utestdende nominellt
belopp fran Lanedatum tom Aterbetalningsdagen, om inte annat framgar av Slutliga
Villkor. Rédntan erldaggs i efterskott pa respektive Réanteforfallodag och berdknas vanligen pa
360/360-dagarsbasis (360/360). Denna dagberdkning beskrivs utforligare nedan.

Med Rénteforfallodag for fast rdnta avses den sista dagen i varje Rénteperiod dock att om
nagon sadan dag inte dr Bankdag skall som Rénteforfallodag anses ndarmast paféljande
Bankdag om inte annat foreskrivs i Slutliga Villkor.

MTN med rintejustering

MTN loper med rénta enligt Réntesatsen fran Lanedatum t o m Aterbetalningsdagen.
Réntesatsen justeras periodvis och tillkdnnages pa sdtt som anges i Slutliga Villkor. Rantan
erliggs i efterskott pd respektive Ranteforfallodag och berdknas pa 360/360-dagarsbasis.

MTN med rorlig rinta (FRN)

Om MTN i Slutliga Villkor anges vara Lan med rorlig rdnta ska rantan pa det utestdende be-
loppet berdknas periodvis utifrdn den rorliga Réntebas, med tilligg eller avdrag for
Réntebasmarginal, som anges i Slutliga Villkor. Réntan erldggs vanligen i efterskott pa 365-
dagarsbasis (365/360) eller pa nagot av nedan beskrivna berakningssétt.

Med Ranteforfallodag for rorlig ranta avses den sista dagen i varje Ranteperiod dock att om
nagon sadan dag inte dr Bankdag skall som Rénteforfallodag anses ndarmast pafdljande
Bankdag forutsatt att sddan Bankdag inte infaller i en ny kalendermdnad, i vilket fall
Réanteforfallodagen skall anses vara foregdende Bankdag, om inte annat framgér av Slutliga
Villkor.

Rintebas for rorlig rinta

Avser den referensrdnta som specificeras i Slutliga Villkor. Vanligen avses STIBOR.

Med STIBOR avses den rantesats som (1) kl 11.00 aktuell dag publiceras pd Reuters sida
”SIOR” (eller genom sadant annat system eller pa sddan annan sida som ersitter nimnda sy-
stem respektive sida) eller - om sddan notering ej finns - (2) vid nyss nimnda tidpunkt enligt
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besked fran Bolaget motsvarar (a) genomsnittet av Referensbankernas kvoterade utlanings-
rantor for depositioner av SEK100 000 000 for aktuell period pa interbankmarknaden i
Stockholm eller - om endast en eller ingen sddan kvotering ges — (b) Utgivande Instituts ( i
forekommande fall, Administrerande Instituts) beddmning av den rédnta svenska
affarsbanker erbjuder for utldning av SEK 100000 000 for aktuell period pa
interbankmarknaden i Stockholm.

Om referensrantan vid en viss tidpunkt och med avseende pd Lan med rorlig rdnta, i de
Slutliga Villkor specificeras som en annan dn STIBOR, kommer rdntan for sddana Lan att
specificeras och faststillas i Slutliga Villkor.

MTN med omuvind rorlig rinta

MTN I6per med réanta motsvarande en fast rdnta med avdrag for en rdnta baserad pa en refe-
rensranta sdsom STIBOR eller annan referensrdnta som faststalls i Slutliga Villkor.

MTN med fast/rorlig rinta

MTN med fast/rorlig ranta 16per med rdnta efter en rdntesats som Bolaget i enlighet med
Slutliga Villkor kan vilja att konvertera fran fast till rorlig ranta eller motsatt fran rorlig till
fast rdanta. Bolagets mgjlighet att konvertera rantan faststills i enlighet med det for lanet
Slutliga villkor.

MTN utan rinta (s.k. nollkupongskonstruktion)

MTN loper utan rdanta eller sa kallad nollkupongskonstruktion d v s Lanet siljs till en kurs
understigande nominellt belopp dér avkastningen erhalls pa Aterbetalningsdagen i och med
aterbetalningen av det Nominella beloppet.

MTN med Aktie och/eller Indexbaserad avkastning

Avkastningen pda Lanet &r kopplad till utvecklingen pa underliggande
obligation/index/aktier. I samtliga fall aterbetalas Léanet till sitt Nominella Belopp, d.v.s.
kapitalgaranterat ldn. Avkastning betalas l6pande under Lanets 16ptid med den justering
som berdknas pa grund av underliggande obligation/aktie/index, exempelvis
konsumentprisindex eller statsobligationer. 1 Slutliga Villkor faststdlls exakt hur
avkastningen berdknas och vilken underliggande obligation/index/aktie som styr Lénets
avkastning och tidpunkten for avkastningens betalning. I Slutliga Villkor faststélls vilken
eventuell formel som skall anvands for att berdkna avkastningens storlek och dven var
information om  utveckling, historisk kurs och grafer for underliggande
obligation/aktie/index kan erhallas.

MTN med Realrinta

MTN 16per med inflationsskyddad ranta fran Lanedatum till och med Aterbetalningsdagen.
For varje Rénteperiod faststdlls ett Inflationsskyddat rantebelopp och pa
Aterbetalningsdagen &ven ett Inflationsskyddat Kapitalbelopp som beriknas i enlighet med
Lénets Slutliga villkor. Rantesatsen kan vara fast eller rorlig och berdknas pa sitt som anges
ovan under rubrikerna Fast rdnta respektive Rorlig rdnta. For ett Ldn med realrdnta kan
Aterkop under vissa forutsattningar bli aktuellt.

Dagberiikning av rinteperiod

Utéver nedan beskrivna metoder for berdkning av dagar, kan andra konstruktioner anges i
de Slutliga Villkoren.
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”360/360- dagarsbasis” innebdr att man utgdr fran att dret bestar av 360 dagar som i sin tur
fordelas pa 12 manader om vardera 30 dagar och darefter divideras med 360. I vissa fall be-
namns detta d&ven ”30/360” eller “"Bond Basis”.

”365/360-dagarsbasis” eller ”Actual/360” innebér det faktiska antalet dagar i rdnteperioden
delat med 360.

”Actual/365” eller ”Actual/Actual” innebar att det faktiska antalet dagar i ranteperioden delat
med 365 (eller, om nagon del av rénteperioden infaller under ett skottdr, summan av (a) det
faktiska antalet dagar i den delen av rdanteperioden som infaller under ett skottar delat med
366 och (b) det faktiska antalet dagar i den del av rénteperioden som inte infaller under
skottaret delat med 365).

" Actual/365 (Fixed)” innebdr det faktiska antalet dagar i ranteperioden delat med 365.

"Interpolering” bestimning av rdnta inom tva kdnda variabler enligt vad som beskrivs i
Slutliga Villkor.

Inlosen

MTN forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp pa Aterbetalningsdagen. Denna dag
framgar av Slutliga Villkor och kan vara férenad med villkor eller atagande av typ som fram-
gar nedan eller ytterligare specificeras i Slutliga Villkor.

MTN med fortida losenmojlighet for SEB (Call)

Om mojlighet for SEB till fortida inlosen (emittentens Call) specificerats i Slutliga Villkor kan
SEB, i enlighet med vad som foreskrivs i Slutliga Villkor, tidigareldgga Aterbetalningsdagen
for del eller hela Kapitalbeloppet.

MTN med fortida losenmdjlighet for Fordringshavare (Put)

Om mojlighet for Fordringshavare till fortida inlésen (Investerares Put) specificeras i Slutliga

Villkor kan Fordringshavare, i enlighet med vad som foreskrivs i Slutliga Villkor, tidigare-
lagga Aterbetalningsdagen for del eller hela Kapitalbeloppet.
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YTTERLIGARE DEFINITIONER

Vid utgivande av vissa strukturerade lin under MTN-programmet som till exempel nir avkastning
beriknas utifrdn utvecklingen av en eller flera Aktier eller ett eller flera Index, kan nedanstiende
definitioner forekomma. Utdver dessa definitioner kan ytterligare definitioner framgd av de till lanet
aktuella Slutliga Villkoren eller tillhorande bilaga.

“Underliggande Obligation” avser den i Slutliga Villkor angivna Obligation/obligationer.
”Aktie” avser den eller de i Slutliga Villkor angivna Aktien/Aktierna.

"Index” avser det eller de i Slutliga Villkor angivna Index.

"Viirderingstidpunkt” menas for respektive Aktie och Index tidpunkten dd dess officiella
stdangningskurs berdknas, denna dag framgar av Slutliga Villkor.

"Stingningsvirde” avser vardet av respektive Aktie eller respektive Index vid
Viarderingstidpunkten, i samtliga fall faststallt av Banken.

"Startvirde” avser det Stingningsvdrde for respektive Aktie eller respektive Index pa
Startdag-/arna som anges i Slutliga Villkor och som i samtliga fall fastsills av Banken.

"Slutvirde” aver Stdngningsvdrdet av respektive Aktie alternativt respektive Index pa
Stangningsdag/-arna, som i samtliga fall faststallts av Banken.

" Aritmetiska genomsnitt” betyder att man adderar alla Stangningsvarden och sedan dividerar
det med antalet stingningsvarden for att fa fram ett genomsnittsvarde.

"Startdag” avser den dagen/de dagarna enligt Slutliga Villkor da Startvardet faststélls.

”Stingningsdag” betyder, med avseende pa Aktie eller Index, vart och ett av de datum som
fasttallts i Slutliga Villkor, da vérde for respektive Index eller Aktie ska avldsas/bestdimmas.

"Maximal Avkastning” avser den hogsta avkastning som utover Nominellt belopp kan
komma att utbetalas pa Aterbetalningsdagen.

“Minimal Avkastning” avser den ldagsta avkastning som utover Nominellt belopp kan komma
att utbetalas pa Aterbetalningsdagen.

”Marknadsavbrott” avseende Aktie eller Index foreligger om det pa Borsdag intrdffar nagon
av foljande hdndelser:

(i) upphorande av eller inskrdnkning i handeln med aktier som ingér i nagot Index som
enligt Bankens beddmning ar vasentlig; eller

(ii) upphorande av eller inskrdankning i handeln med options- eller terminskontrakt
relaterade till ndgot Index vilka handlas pa relevant options- eller
terminsmarknadsbors och som enligt Bankens beddmning ar vésentlig.

I detta ssmmanhang avseende marknadsavbrott for Index respektive Aktie skall en begrans-

ning av handeln som inf6rs pa grund av férdndringar i priser som Overstiger tilldtna nivaer
enligt den reglerade marknaden anses utgora Marknadsavbrott.
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Om Marknadsavbrott, enligt Bankens beddmning, intrdffat pa nagon Start- eller
Stangningsdag, skall sddan Start- eller Stangningsdag for berort Index respektive berord
Aktie vara den niastfoljande Borsdag da Marknadsavbrott ej foreligger. Skulle dock ett
Marknadsavbrott foreligga under sammanlagt mer dn atta Borsdagar i foljd, sa skall vardet
av berort Index respektive berdrd Aktie faststillas av Banken.

Om berédkning eller offentliggdrande av nagon Aktie eller Index skulle upphora och ett jam-
forbart alternativ, enligt Bankens beddmning, inte berdknas och offentliggors, eller om séttet
att berdkna nagot Index eller vardet dédrav fordandras pa ett vasentligt sitt, enligt Bankens
bedémning, dger Banken gora sddana justeringar i berdkningen sdsom Banken pd goda grun-
der anser nodvandiga i syfte att uppna en berdkning av vardet av detta Index grundad pa
hur detta tidigare berdknats och offentliggjorts. Det sdlunda berdknade viardet skall da
ersdtta virdet av detta Index vid berdkning av Korgandel, Korg, Startvdrde och eller
Slutvérde.

Om vérdet for Index eller Aktie blir korrigerat for en Borsdag inom de av respektive reglerad
marknad uppstéllda tider for avveckling, men inte senare &n tre Borsdagar efter sista
Stangningsdagen, skall Banken gora motsvarande korrigering.

Om, enligt Bankens bedémning, utspddning eller koncentration sker med avseende pa
ndgon av Aktierna, dger Banken gora sadana justeringar i berdkningen av Startkursen,
Slutkursen, eller antalet aktier avseende berdrd Aktie samt andra justeringar avseende
berérd Aktie som Banken bedémer lampliga.

Vid fusion, forvarv, nationalisering, konkurs eller liknande forhdllande med avseende pa na-
gon av Aktierna, dger Banken gora sddana justeringar avseende berérd Aktie som Banken
bedomer lampliga (detta kan medfora att for berord Aktie erhdlls nya aktier och/eller
kontanter och/eller andra vardepapper dn aktier och/eller andra tillgangar).

Bankens dtagande att faststdlla Index respektive vardet av Aktierna kan istdllet, pa Bankens

begdran, verkstdllas av den vilrenommerade bank eller annan sddan finansiell institution
som Banken utser.

31



ALLMANNA VILLKOR FOR LAN UPPTAGNA UNDER SKANDINAVISKA
ENSKILDA BANKEN AB:s (publ) SAKERSTALLDA MTN-PROGRAM

Foljande Allmanna Villkor skall gédlla f6r 1an som Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
(org nr 502032-9081) (“Banken”) emitterar pd den svenska kapitalmarknaden under detta
Medium Term Note-program ("MTN-program for sdkerstdllda obligationer”) genom att utge
sdkerstdllda obligationer med olika 16ptider, sa kallade Medium Term Notes (MTN). Det
sammanlagda nominella beloppet av MTN som vid varje tid dr utelopande far ej overstiga

TJUGOFEM MILJARDER (25.000.000.000) svenska kronor (“SEK”).

For varje lan uppréttas Slutliga Villkor (”Slutliga Villkor” - se bilaga till dessa villkor for
exempel), innehallande kompletterande ldnevillkor, vilka tillsammans med dessa allmdnna
villkor utgér fullstindiga lanevillkor for lanet. Referenserna nedan till “dessa villkor” skall
sdledes med avseende pa ett visst lan anses inkludera bestimmelserna i aktuella Slutliga

Villkor.

1. DEFINITIONER

1.1  Utdver ovan gjorda definitioner skall i dessa villkor foljande bendmningar ha den
innebord som anges nedan.

” Administrerande
Institut”

” Affarsdag”

”Bankdag”

"Emissions-
institut”

"BEuroclear
Sweden”
“Fordringshavare”

”Kapitalbelopp”

"Kontoforande
Institut”

/ILénI/

enligt Slutliga Villkor, om Lan utgivits genom tva eller flera
Utgivande Institut, det Utgivande Institut som utsetts av Banken
att ansvara for vissa administrativa uppgifter betraffande Lanet;

dag da overenskommelse om placering av MTN traffats mellan
Banken och Utgivande Institut;

dag i Sverige som inte dr sondag eller annan allméan helgdag eller
som betrdffande betalning av skuldebrev inte dr likstdlld med
allméan helgdag;

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank AB
(publ),  Skandinaviska  Enskilda Banken @ AB  (publ)
("Ledarbanken”), Svenska Handelsbanken AB (publ) och
Swedbank AB (publ) samt varje annat emissionsinstitut som
ansluter sig till detta program;

Euroclear Sweden AB Regeringsgatan 65,103 97 Stockholm1;

den som édr antecknad pa VP-konto som borgendr eller som
berdttigad att i andra fall ta emot betalning under en MTN;

enligt Slutliga Villkor, det belopp varmed Lan skall aterbetalas;

bank eller annan som har medgivits rétt att vara kontoférande
institut enligt Lag (1998:1479) om kontoforing av finansiella
instrument och hos vilken Fordringshavare oppnat VP-konto

avseende MTN;

varje lan av serie 100 — omfattande en eller flera MTN — som

1 Firma andrad fran VPC AB.
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Banken upptar under detta MTN-program;

“Lanedatum” enligt Slutliga Villkor, dag frdn vilken rédnta (i forekommande
fall) skall borja 16pa;
"MTN" ensidig skuldforbindelse som registrerats enligt Lag (1998:1479)

om kontoforing av finansiella instrument och som utgivits av
Banken under detta MTN-program och é&r forenad med
formansréatt i Bankens sdakerhetsmassa enligt Lag (2003:1223) om
utgivning av sdkerstdllda obligationer;

“Rambelopp” SEK TJUGOFEM MILJARDER (25.000.000.000) utgérande det
hogsta sammanlagda nominella belopp av MTN som vid varje
tid far vara utelopande, i den mdn inte annat féljer av
overenskommelse mellan Banken och Emissionsinstituten enligt

punkten 9;

”Referensbanker” Nordea Bank AB (publ), Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ), Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB
(publ);

”STIBOR” den rantesats som (1) kI 11.00 aktuell dag publiceras pa Reuters

sida “SIOR” (eller genom sddant annat system eller pad sadan
annan sida som ersédtter nimnda system respektive sida) eller -
om sadan notering ej finns - (2) vid nyss nimnda tidpunkt enligt
besked frdn Utgivande Institut (i forekommande fall,
Administrerande Institut) motsvarar (a) genomsnittet av
Referens- bankernas kvoterade utldningsrdntor for depositioner
av SEK 100.000.000 for aktuell period pa interbankmarknaden i
Stockholm eller - om endast en eller ingen sadan kvotering ges —
(b) Utgivande Instituts (i forekommande fall, Administrerande
Instituts) bedomning av den rdnta svenska affarsbanker erbjuder
for utlaning av SEK100.000.000 for aktuell period pa
interbankmarknaden i Stockholm;

“Utgivande Institut” Enligt Slutliga Villkor, Emissionsinstitut varigenom Lan har

utgivits;
"Valuta” Svenska Kronor ("SEK”);
”VP-konto” avstamningskonto dar respektive Fordringshavares innehav av

MTN éar registrerat enligt Lag (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument;

” Aterbetalningsdag” enligt Slutliga Villkor, dag d& Kapitalbeloppet avseende Lan skall
aterbetalas.

1.2 Ytterligare definitioner sasom  Réntekonstruktion, Réntesats,  Réntebas,

Réntebasmarginal, Réntebestimningsdag, Réanteforfallodag/-ar, Rénteperiod och
Valorer aterfinns (i forekommande fall) i Slutliga Villkor.

REGISTRERING AV MTN
MTN skall for Fordringshavares rdkning registreras pd VP-konto, varfor inga fysiska
vardepapper kommer att utfardas.
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2.2

2.3

3.2

3.3

Begdran om viss registreringsdtgiard avseende MTN skall riktas till Kontoférande
Institut.

Den som pé grund av uppdrag, pantsittning, bestimmelserna i fordldrabalken, villkor
i testamente eller gavobrev eller eljest forvarvat rétt att ta emot betalning under en
MTN skall lata registrera sin rétt for att erhalla betalning.

RANTEKONSTRUKTION
Slutliga Villkor anger relevant Réntekonstruktion, normalt enligt ndgot av fdljande
alternativ:

a) Fast ranta
Lanet loper med rédnta enligt Réntesatsen frdan Lanedatum tom
Aterbetalningsdagen, om inte annat framgar av Slutliga Villkor.

Réntan erldggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och berdknas pa
360/360-dagarsbasis.

b)  Réntejustering
Lanet loper med rédnta enligt Réntesatsen frdn Lanedatum tom
Aterbetalningsdagen. Réntesatsen justeras periodvis och tillkinnages pa satt
som anges i Slutliga Villkor.

Réntan erldggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och berdknas pa
360/360-dagarsbasis, om inte annat framgar av Slutliga Villkor.

) FRN (Floating Rate Notes)
Lanet 16per med ranta fran Lanedatum t o m Aterbetalningsdagen. Réntesatsen
for respektive Ranteperiod berdknas av Utgivande Institut (i forekommande fall,
Administrerande Institut) pa respektive Rantebestimningsdag och utgdrs av
Réantebasen med tilligg av Rantebasmarginalen f6r samma period.

Kan rédntesats inte berdknas pd grund av sddant hinder som avses i punkt 12.1
skall Lanet fortsdtta att 16pa med den rantesats som galler for den 16pande
Rénteperioden. S& snart hindret upphort skall Utgivande Institut (i
forekommande fall, Administrerande Institut) berdkna ny réntesats att gélla fran
den andra Bankdagen efter dagen for berdknandet till utgangen av den da
l6pande Réanteperioden.

Réntan erldggs i efterskott pa varje Ranteforfallodag och berdknas pd faktiskt
antal dagar/360 i respektive Rénteperiod eller enligt sddan annan
berdkningsgrund som tillimpas for aktuell Rantebas.

d) Nollkupong
Lénet 16per utan réanta.

For Lan som loper med rédnta skall rantan berdknas pa nominellt belopp, om inte annat
framgar av Slutliga Villkor.

Banken kan avtala med Utgivande Institut om annan rantekonstruktion dn sidan som
angivits i punkt 3.1 ovan.

ATERBETALNING AV LAN OCH (I FOREKOMMANDE FALL) UTBETALNING
AV RANTA
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4.2

4.3

44

4.5

52

6.2

Lan forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp pa Aterbetalningsdagen. Rénta
erldggs pa aktuell Rénteforfallodag enligt punkt 3.1.

Betalning av Kapitalbelopp och rdanta skall ske i Lanets Valuta och betalas till den som
ar Fordringshavare pa femte Bankdagen fore respektive forfallodag eller pa den
Bankdag ndrmare respektive forfallodag som generellt kan komma att tillimpas pa
den svenska obligationsmarknaden (”Avstamningsdagen”).

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut ltit registrera att Kapitalbelopp
respektive rdnta skall insdttas pa visst bankkonto, sker insdttning genom Euroclear
Swedens forsorg pa respektive forfallodag. I annat fall 6versander Euroclear Sweden
beloppet sistndimnda dag till Fordringshavaren under dennes hos Euroclear Sweden
pd Avstamningsdagen registrerade adress. Infaller forfallodag for 1dn med fast rdnta
eller rantejustering pd dag som inte dr Bankdag insétts respektive dversiands beloppet
forst foljande Bankdag; rdnta utgdr harvid dock endast t o m forfallodagen. Infaller
forfallodag for lan med FRN-konstruktion pa dag som inte dr Bankdag skall som
Rénteforfallodag anses ndarmast pafdljande Bankdag forutsatt att sddan Bankdag inte
infaller i en ny kalendermdnad, i vilket fall Réanteforfallodagen skall anses vara
foregaende Bankdag.

Skulle Euroclear Sweden pa grund av drdjsmal fran Bankens sida eller pa grund av
annat hinder inte kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, utbetalas detta av
Euroclear Sweden sd snart hindret upphort till den som pd Avstimningsdagen var
Fordringshavare.

Visar det sig att den som tillstédllts belopp enligt vad ovan sagts saknade ratt att
mottaga detta, skall Banken och Euroclear Sweden likvédl anses ha fullgjort sina
ifrdgavarande skyldigheter. Detta giller dock ej om Banken respektive Euroclear
Sweden hade kdnnedom om att beloppet kom i ordtta hander eller inte varit normalt
aktsam.

DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdréjsmal utgar drojsmalsranta pa det forfallna beloppet fran
forfallodagen tom den dag da betalning erldggs efter en rantesats som motsvarar
genomsnittet av en veckas STIBOR under den tid drojsmalet varar, med tilligg av en
procentenhet. STIBOR skall dirvid avldsas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka
varunder drojsmalet varar. Drojsmalsrdanta enligt denna punkt, for Lan som 16per med
rdnta, skall dock aldrig utgd efter lagre rdntesats &n som motsvarar den som géllde for
aktuellt Lan pa forfallodagen i fradga med tilligg av en procentenhet. Drojsmélsranta
kapitaliseras ej.

Beror drojsmalet av sddant hinder for Emissionsinstituten respektive Euroclear
Sweden som avses i punkt 12.1, skall drojsmélsranta utgd efter en rdntesats som
motsvarar (a) for Lan som 16per med ridnta, den rantesats som géllde for aktuellt Lan
pa forfallodagen ifrdga eller (b) for Ldn som loper utan rdnta, genomsnittet av en
veckas STIBOR under den tid drdjsmalet varar (varvid STIBOR skall avldsas den forsta
Bankdagen i varje kalendervecka varunder dréjsmalet varar).

PRESKRIPTION

Ritten till betalning av Kapitalbeloppet preskriberas tio &r efter Aterbetalningsdagen.
Ratten till rdntebetalning preskriberas tre ar efter respektive Réanteforfallodag. De
medel som avsatts for betalning men preskriberats tillkommer Banken.

Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio ar i frdga om
Kapitalbelopp och tre ar betrdffande rantebelopp, i bada fallen rdknat frdn dag som
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9.3

94

9.5

10.

11.

12.
12.1

12.2

12.3

framgar av Lag (1981:130) om preskription bestimmelser om verkan av
preskriptionsavbrott.

RATT ATT FORETRADA FORDRINGSHAVARNA

Aven utan sdrskilt uppdrag frén Fordringshavarna &r Emissionsinstituten - eller
den/de Emissionsinstituten sédtter i sitt stélle - berdttigad/-e att, savél vid som utom
domstol eller exekutiv myndighet, féretrdda Fordringshavarna.

MEDDELANDEN
Meddelanden skall tillstdllas Fordringshavare i aktuellt Lan under dennes hos
Euroclear Sweden registrerade adress.

ANDRING AV DESSA VILLKOR, RAMBELOPP M M

Banken och Emissionsinstituten dger avtala om dndring av dessa villkor under
forutsdttning att sddan &andring inte inskrdnker Bankens forpliktelse att erldgga
betalning, eller pd annat sadtt enligt Emissionsinstitutens bedémning, kan inverka
negativt pa Fordringshavarnas intressen i vasentligt hdnseende.

Banken och Emissionsinstituten dger 6verenskomma om hdjning eller sankning av
Rambeloppet. Vidare kan Banken efter 6verenskommelse med Emissionsinstitut hoja
Kapitalbeloppet enligt Slutliga Villkor

Utokning eller minskning av antalet Emissionsinstitut samt utbyte av
Emissionsinstitut mot annat institut kan ske.

Andring av villkoren skall av Banken snarast meddelas i enlighet med punkt 8.

UPPTAGANDE TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

For Lan som skall upptagas till handel pa reglerad marknad enligt Slutliga Villkor
kommer Banken att ansoka om inregistrering vid NASDAQ OMX Stockholm AB eller
vid annan reglerad marknad och vidta de dtgarder som kan erfordras for att bibehalla
registreringen sa linge Lanet dr utelopande.

FORVALTARREGISTRERING

For MTN som éar forvaltarregistrerad enligt lag om kontoféring av finansiella
instrument skall vid tillimpningen av dessa villkor forvaltaren betraktas som
Fordringshavare.

BEGRANSNING AV ANSVAR M M

I frdga om de pad Emissionsinstituten respektive Euroclear Sweden ankommande
atgdrderna galler - betrdffande Euroclear Sweden med beaktande av bestimmelserna i
lagen om kontoféring av finansiella instrument- att ansvarighet inte kan goras
gdllande for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighets dtgard, krigshdndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstdndighet. Forbehallet i frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout
galler &ven om vederborande sjdlv dr foremal for eller vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersdttas av Emissionsinstitut om
vederborande varit normalt aktsam. Inte i ndgot fall utgdr ersdttning for indirekt
skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut eller Euroclear Sweden pa grund av sddan
omstdndighet som angivits i punkt 12.1 att vidta atgdard enligt dessa villkor, far
atgarden uppskjutas tills hindret har upphort.
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13. TILLAMPLIG LAG. JURISDIKTION
13.1 Svensk lag skall tillimpas vid tolkning och tillimpning av dessa villkor.

13.2 Tvist skall i forsta instans avgoras vid Stockholms tingsratt.

Harmed bekraftas att ovanstdende Allméanna Villkor ar for oss bindande.

Stockholm den 26 oktober 2006

SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB (publ)

37



MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

Nedanstdende mall anvinds for Slutliga Villkor for varje ldn emitterat under MTN- programmet.

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Slutliga Villkor
for Lan [ ]
utgivet under Skandinaviska Enskilda Banken AB:s (publ) ("Banken”)
sdkerstillda MTN-program

For Lanet skall gélla Allménna Villkor fér rubricerade MTN-program av den 29 augusti
2005, jamte nedan angivna Slutliga Villkor. Definitioner som anvdnds nedan framgar
antingen av Allménna Villkor eller pd annat sdtt [i det grundprospekt offentliggjort den [ ]
jamte tillige [ldgg till samtliga tilligg, annars radera] [jamte tilliggsprospekt av den [DD
MM AAAA] (radera om ej tillimpligt) som upprittats for MTN- -programmet i enlighet med
Artikel 5.4 i Prospektdirektivet (Direktiv 2003/71/EG) (radera om ej tillimpligt). Ytterligare
definitioner] kan tillkomma och dessa definieras da nedan eller i bilaga till dessa Slutliga
Villkor.

Fullstandig information om Banken och erbjudandet kan endast fas genom grundprospektet och dessa
Slutliga Villkor i kombination. Grundprospektet finns att tillga pa www.sebgroup.se.

1. Lianenummer: []

(1) Tranchebendamning: [1

2. Nominellt belopp:

(1) Lan: [1
(ii) Tranche: []
3. Pris: [1]
4. Lagsta Valor och multiplar darav: [SEK]
Lanedatum: [1]
(i) Teckningsperiod: [Ej tillampligt/ Specificera detaljer]

6. Startdag for rinteberikning: []

7. Likviddag SEK [ ] [Anges om annat &n Lanedatum]
8. Aterbetalningsdag: []

9. Rintekonstruktion: [Fast rdanta]

[[STIBOR] FRN (Floating Rate Note)]
[Real ranta]

[Rantejustering]

[MTN loper utan ranta]
[Indexbaserad avkastning]
[Aktiebaserad avkastning]
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10. Aterbetalningskonstruktion:

11. Fortida Inlosen:

12. Lanets status:

[éterbetalning av par]
[Aterbetalning baserad pa utveckling Aktie]

[Investerares rétt till fortida inlosen (Put)]
[Emittentens ratt till fortida inlosen (Call)]
[(Specificeras ytterligare [nedan] [i bilaga])]

[Efterstélld / Ej efterstalld]
[(Specificeras/Specificeras ytterligare i
bilaga)]

BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING:
13. Fast rantekonstruktion:

(i)
(if)

(iii)

Réntesats:

Réanteforfallodag(ar):

Andra villkor relaterade till
berdkning av fast ranta:

14. Rorlig rantekonstruktion (FRN)

(i)
(i)
(i)

(iii)

(iv)

(ix)

(x)
(xi)

Réntebas:
Réntebasmarginal:

Réntebestamningsdag;:

Rénteperiod:

Rénteforfallodagar:

Lagsta mojliga ranta:
Hogsta mojliga rénta:

Ovriga Villkor relaterade till
berdkning av FRN:

[Tillampligt/Ej tillampligt]
(Om ej tillampligt, radera resterande
underrubriker av denna paragraf)

[]% p.a. [(360/360)]

Arligen den [ ], forsta gangen den [ ] och sista
gangen den [ ], dock att om sadan dag inte ar
Bankdag skall s& som Rénteforfallodag anses
ndrmast pafdljande Bankdag.

(OBS! Ovan forindras i hiindelse av forkortad
eller forlingd Rinteperiod)

[Ej tillampligt/ Specificera detaljer]
[(Specificeras ytterligare i bilaga)]

[Tillampligt/Ej tillampligt]
(Om ej tillampligt, radera resterande
underrubriker av denna paragraf)

[]
[+/-111%

[Tva] bankdagar fore varje Ranteperiod, forsta
gangen den [ ]

Tiden fran den [ ] till och med den [ ] (den
forsta Ranteperioden) och darefter varje
tidsperiod om ca [ ] médnader med slutdag pa
en Rénteforfallodag.

Sista dagen i varje Rédnteperiod, forsta gangen
den [ Joch sista gdngen den [ ], dock att om
nagon sadan dag inte &r Bankdag skall som
Rénteforfallodag anses narmast pafoljande
Bankdag. [, forutsatt att sdidan Bankdag inte
infaller i en ny kalenderménad, i vilket fall
Rénteforfallodagen skall anses vara
foregdende Bankdag.]

[[ ] % per annum ] [Ej tillampligt]
[[ ] % per annum] [Ej tillampligt]

[Ej tillampligt/ Specificera detaljer]
[(Specificeras ytterligare i bilaga)]
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15. Nollkupong

(1) Villkor for Lan utan ranta:

16. Aktie och/eller Indexbaserad
avkastning:

(1) Villkor for avkastning baserad
pa Aktie:

(ii) Villkor for avkastning baserad
pa Index:

(iii)  Ovriga Villkor relaterade till
berdkning av Aktie och/eller
Indexbaserad avkastning;:

ATERBETALNING
17.  MTN med fortida 16senmojlighet for
Banken:

(1) Villkor for fortida l6sen:

18. MTN med fortida 16senmojlighet for
Fordringshavare:

(1) Villkor for fortida losen:

19. Kapitalbelopp:

20. Upptagande till handel pa reglerad
marknad:

21. Utgivande Institut:

22. Administrerande Institut:

23. ISIN:
24. Ovriga villkor:

[Tillampligt/Ej tillampligt]
(Om ¢j tillampligt, radera resterande
underrubriker av denna paragraf)

[Specificera/Specificeras ytterligare i bilaga]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

[(Specificeras ytterligare [nedan] [i bilaga])]
(Om ej tillampligt, radera resterande
underrubriker av denna paragraf)

[Tillampligt/Ej tillampligt]
[Specificera/Specificeras ytterligare i bilaga]

[Tillampligt/Ej tillampligt]
[Specificera/Specificeras ytterligare i bilaga]

[Tillampligt/Ej tillampligt]
[Specificera/Specificeras ytterligare i bilaga]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

[(Specificeras ytterligare [nedan] [i bilaga])]
(Om ¢j tillampligt, radera resterande
underrubriker av denna paragraf)

[Specificera/Specificeras ytterligare i bilaga]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

[(Specificeras ytterligare [nedan] [i bilaga])]
(Om ¢j tillampligt, radera resterande
underrubriker av denna paragraf)

[Specificera/Specificeras ytterligare i bilaga]

SEK[ ]

[Grund f6r berdkning av Kapitalbelopp
specificeras i bilaga]

[NASDAQ OMX Stockholm AB]
[Specificera annan marknadsplats]

[Emissionsinstituten/Specificera]

[ABN Amro Bank N.V.., Danske Bank A/S,
Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank AB
(publ), Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ), Svenska Handelsbanken AB (publ) och
Swedbank AB (publ),]

SE[ ]

[Ej Tillampligt/ Specificera]
[Rating]
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Banken bekréftar hdrmed att ovanstdende kompletterande ldnevillkor dr gédllande for Lanet
tillsammans med Allmdnna Villkor. Banken bekréftar vidare att alla vdsentliga hdndelser
efter den dag for detta MTN-program géllande grundprospekt som skulle kunna péverka
marknadens uppfattning om Banken har offentliggjorts.

Banken bekriftar vidare att ovanstdende kompletterande villkor &dr géllande for Lanet
tillsammans med Allmadnna Villkor och forbinder sig att i enlighet darmed erldgga
Kapitalbelopp och (i forekommande fall) ranta.

Stockholm den [ ]
SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB (publ)
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ALLMANNA VILLKOR/SLUTLIGA VILLKOR FOR SAKERSTALLDA
OBLIGATIONSLAN UTGIVNA AV SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB
(publ)

§1 Definitioner

I foreliggande villkor skall f6ljande bendmningar ha den innebdrd som anges nedan.

“Bankdag” dag i Sverige som inte dr sondag eller annan allméan helgdag eller
som betrdffande betalning av skuldebrev inte &r likstdlld med
allmén helgdag;

“Ledarbank” Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), org nr 502032-9081;

“Banken” Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), org nr 502032-9081;

“Emissionsinstitut/  Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Danske Bank A/S,
Emissionsinstituten Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank Danmark A/S, Svenska
” Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ), samt varje

emissionsinstitut som ansluter sig till detta
obligationsldneprogram;

”Euroclear nr” [Om  tillimpligt enligt uppgift i for linet upprittade Slutliga
villkor/Allmiinna villkor];

”Euroclear Sweden”  Euroclear Sweden AB Regeringsgatan 65,103 97 Stockholm®;

"Fordringshavare”  den som dr antecknad pa VP-konto som borgenir eller som é&r
berdttigad att i andra fall ta emot betalning under en Sakerstalld

Obligation;
“Kontoférande bank eller annan som har medgivits rétt att vara kontoférande
Institut” institut enligt lag (1998:1479) om kontoforing av finansiella

instrument och hos vilken Fordringshavare oppnat VP-konto
avseende Sékerstdlld Obligation;

“Lanedatum” [enligt uppgift i for varje lin upprittat Slutliga villkor/Allminna
villkor];
"Startdag for [enligt uppgift i for varje lin upprittat Slutliga villkor/Allminna
ranteberdkning” villkor]
“Likviddag” [enligt uppgift i for varje lin upprittat Slutliga villkor/Allminna
villkor]
”Lanenummer” [enligt uppgift i for varje lin upprittat Slutliga villkor/Allminna
villkor av serie 500];
"ISIN kod” [enligt uppgift i for linet upprittade Slutliga villkor/Allminna villkor;]
"Sakerstalld Ensidig skuldftrbindelse som registrerats enligt Lag (1998:1479)
Obligation” om kontoforing av finansiella instrument och som utgivits av

Bolaget i enlighet med dessa villkor och forenad med
formansrétt i Bolagets sdkerhetsmassa enligt Lag (2003:1223) om
utgivning av sdkerstéllda obligationer;

"Ranteforfallodag”  [enligt uppgift i for varje lin upprittat Slutliga villkor/Allminna

1 Firma andrad fran VPC AB
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villkor];

“Réantesats” [enligt uppgift i for varje lin upprittat Slutliga villkor/Allminna
villkor];

"SEK” svenska kronor;

”VP-konto” vardepapperskonto dér respektive Fordringshavares innehav av

Sakerstdlld Obligation dr registrerat; och

” Aterbetalningsdag” [enligt uppgift i for varje lin upprittat Slutliga villkor/Allminna
villkor].

§2 Lanebelopp och betalningsforbindelse

Lanebeloppet faststills ndr forsédljningen av Sékerstdllda Obligationerna avslutats och
representeras av Sdkerstdllda Obligationer i valor [enligt uppgift i for varje lin upprittade
Allminna Villkor/Slutliga Villkor].

Banken forbinder sig harmed att i enlighet med dessa villkor aterbetala lanet och erldgga
ranta.

§3 Ranta

Lanet 16per med ranta enligt Rantesatsen fran Lanedatum t o m Aterbetalningsdagen.

Réntan erldggs arligen i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och berdknas pa 360/360-
dagars basis.

§4 Registrering av Sdkerstdllda Obligationerna

Sakerstédllda Obligationerna skall fér Fordringshavares rdkning registreras pa VP-konto,
varfor inga fysiska vardepapper kommer att utges.

Begdran om viss registreringsatgdard avseende Sékerstdlld Obligation skall riktas till
Kontoforande Institut.

Den som pé grund av uppdrag, pantsittning, bestimmelserna i fordldrabalken, villkor i
testamente eller gavobrev eller eljest forvarvat ratt att ta emot betalning under en Sakerstalld
Obligation skall lata registrera sin ratt till betalning.

§5 Aterbetalning av lanet samt betalning av rinta
Lanet forfaller till betalning pa Aterbetalningsdagen.

Aterbetalning av lanet och betalning av ranta skall ske till den som &r Fordringshavare pa
femte Bankdagen fore respektive forfallodag, eller pd den Bankdag ndrmare respektive
forfallodag som generellt kan komma att tillimpas pa den svenska obligationsmarknaden
(”Avstaimningsdagen”).

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut latit registrera att kapital- respektive
rdantebelopp skall insdttas pa visst bankkonto, sker insdttning genom Euroclear Sweden:s
forsorg pa vederborande forfallodag. I annat fall 6versdnder Euroclear Sweden beloppet
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sistnamnda dag till Fordringshavaren under dennes hos Euroclear Sweden pa
Avstamningsdagen registrerade adress. Infaller forfallodag pa dag som inte dr Bankdag
insétts respektive oversands beloppet forst ndrmast foljande Bankdag; rdnta utgdr harvid
dock endast till och med forfallodagen.

Skulle Euroclear Sweden pa grund av drdjsmal frdn Bankens sida eller pa grund av annat
hinder inte kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, utbetalas detta av Euroclear Sweden
sa snart hindret ma ha upphort till den som pa Avstamningsdagen var Fordringshavare.

Visar det sig att den som tillstéllts belopp enligt vad ovan sagts saknade rétt att mottaga
detta, skall Banken och Euroclear Sweden likvdl anses ha fullgjort sina ifrdgavarande
skyldigheter. Detta gédller dock ej om Banken respektive Euroclear Sweden hade kdnnedom
om att beloppet kom i ordtta hdnder eller dasidosatt den aktsamhet som efter
omstandigheterna skiligen bort iakttas.

§6 Drojsmalsranta

Vid betalningsdrdjsmal avseende kapital och/eller rdnta utgar dréjsmalsrdnta pa det
forfallna beloppet fran forfallodagen till och med den dag, da betalning erliggs efter en
rdantesats som motsvarar en veckas STIBOR forsta Bankdagen i varje vecka varunder
drojsmélet varar med tilldgg av tva procentenheter. Drojsmadlsrdnta enligt detta stycke skall
dock aldrig utgd efter lagre réntesats d&n som motsvarar den som géllde for Sakerstalld
Obligation pd forfallodagen ifrdga med tilldigg av tvd procentenheter. Drojsmédlsrantan
kapitaliseras ej.

Beror drojsmalet enbart av sadant hinder f6r Emissionsinstitut respektive Euroclear Sweden
som avses i 13 § forsta stycket, skall drojsmalsranta dock ej utgd efter hogre rantesats dn den
som géllde for Sakerstalld Obligation pa forfallodagen ifraga.

Med STIBOR avses den rédntesats som kl 11.00 pa dagen for faststdllande av STIBOR enligt
forsta stycket anges pd Reuters sida "SIOR” (eller genom sadant annat system eller pa sadan
annan sida som ersitter nimnda system respektive sida) eller — om sddan notering ej anges —
den réntesats som, enligt besked fran Ledarbanken, sddan dag motsvarar genomsnittet av
Ledarbankens, Nordea Bank AB (publ), Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank
AB (publ) kostnad for veckoupplaning av aktuellt belopp pa interbankmarknaden i
Stockholm.

§7 Preskription

Ritten till betalning av kapitalbeloppet preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Ritten
till rantebetalning preskriberas tre ar efter respektive Rénteforfallodag. De medel som avsatts
for betalning men preskriberats tillkommer Banken.

Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio ar i frdga om kapitalbelopp

och tre ar betrdffande rdntebelopp, i bada fallen rdknat fran dag som framgédr av
preskriptionslagens (1981:130) bestimmelser om verkan av preskriptionsavbrott.

§8 Ritt att foretrada Fordringshavarna

Aven utan sirskilt uppdrag frén Fordringshavarna dr Emissionsinstituten eller den de sétter
i sitt stdlle — berdttigade att i allt som ror detta lan, savél vid som utom domstol eller exekutiv
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myndighet, foretrada Fordringshavarna.

§9 Meddelanden

Meddelanden rorande lanet skall tillstdllas Fordringshavare genom Euroclear Sweden:s
forsorg samt inforas i en eller flera rikstackande dagstidningar.

§10 Andring av allménna villkor m m

Emissionsinstituten dger avtala med Banken om dndring av dessa villkor under forutsittning
att sddan dndring inte inskranker Bankens forpliktelse att erldgga betalning, eller pd annat
sitt enligt Emissionsinstitutens beddmning, kan inverka negativt pd Fordringshavarnas
intressen i vasentligt hdanseende.

Andring av villkoren skall av Banken snarast meddelas i enlighet med § 9 och géller fran det
datum d& meddelande till Fordringshavare skett i enlighet med § 9 eller vid sadant senare
datum som framgar av meddelandet.

Med &ndring av dessa villkor avses i denna paragraf dven avvikelse eller undantag fran
dessa villkor.

Vidare kan utdkning eller minskning av antalet Emissionsinstitut samt utbyte av
Emissionsinstitut mot annat institut ske.

§11 Upptagande till handel pa reglerad marknad

Banken skall ansoka om upptagande till handel pa reglerad marknad av lanet vid NASDAQ
OMX Stockholm AB och vidta de atgarder som kan erfordras for att bibehédlla registreringen
sa lange lanebelopp ar utestdende, dock langst till och med Aterbetalningsdagen.

§12 Forvaltarregistrering

For Sakerstdlld Obligation som é&r forvaltarregistrerad enligt lagen om kontofdring av
finansiella instrument skall vid tillimpningen av dessa villkor forvaltaren betraktas som
Fordringshavare.

§13 Ansvarsbegransning m m

I frdga om de pa Emissionsinstituten, Banken respektive Euroclear Sweden ankommande
atgdrderna galler — betrdffande Euroclear Sweden med beaktande av bestimmelserna i lagen
om kontoforing av finansiella instrument — att ansvarighet inte kan goras gallande for skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlaindsk myndighets atgard, krigs-
héndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstdndighet. Forbehallet i
frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om Emissionsinstitut respektive
Banken sjdlvt eller Euroclear Sweden sjdlv &r foremal for eller vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommit i andra fall skall inte ersdttas av Emissionsinstitut, Banken eller

Euroclear Sweden om de varit normalt aktsamma. De svarar inte i ndgot fall for indirekt
skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut, Banken eller Euroclear Sweden pa grund av saddan
omstdndighet som anges i forsta stycket att vidta atgdrd enligt dessa villkor far dtgdrden
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uppskjutas tills hindret har upphort.

§14 Lag; jurisdiktion

Svensk lag skall tillimpas vid tolkning av dessa villkor. Tvist skall avgoras i svensk domstol,
i forsta instans vid Stockholms tingsratt.

Héarmed bekréaftas att ovanstaende villkor ar for oss bindande.
Stockholm den 26 oktober 2006

SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB (publ)
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SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB (publ)

Oversikt

SEB &r en nordeuropisk finanskoncern for foéretag, institutioner och privatpersoner.
Verksamheten omfattar framst banktjanster huvudsakligen i Sverige och 6vriga Norden,
Tyskland och Baltikum, men SEB har ocksa en betydande livforsakringsrorelse. SEB betjanar
400 000 foretag och mer d&n fem miljoner privatpersoner. Per den 31 december 2008 och 31
mars 2009 uppgick SEB:s totala tillgangar till 2 511 respektive 2 460 miljarder kronor. SEB
finns representerat i 20 ldnder runt om i vidrlden och har cirka 20000 anstdllda.
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) dr koncernens moderbolag och dess huvudkontor
ligger i Stockholm.

SEB har omfattande relationer med ménga av Sveriges storre foretag och institutioner och
intar en ledande stdllning som leverantér av finansiella tjanster till dessa foretag och
institutioner. SEB dr en av Sveriges storsta finanskoncerner med en betydande andel av
hushdllens och foretagens in- och utlaning. SEB dr ocksa en av de storsta kapitalforvaltarna i
Norden, den nist storsta leverantdren av livforsakringsprodukter pa den svenska
marknaden och den fjarde storsta pd den danska marknaden genom sitt dotterbolag SEB
Pension.

SEB:s historia

Skandinaviska Enskilda Banken AB (organisationsnummer 502032-9081) bildades i Sverige
1972 genom en sammanslagning av Stockholms Enskilda Bank och Skandinaviska Banken
Stockholms Enskilda Bank grundades 1856 av André Oscar Wallenberg som Stockholms
forsta privata bank. Skandinaviska Banken startade sin verksamhet 1864. Vid tidpunkten for
sammanslagningen hade den nya banken 6 730 anstdllda, 393 kontor och en viletablerad
kundbas bland annat i form av ménga av Sveriges storsta foretag.

I mitten av 1990-talet tog SEB flera strategiska steg mot visionen att bli den ledande
nordeuropeiska banken. SEB:s traditionellt starka position bland foretag och krdvande
privatkunder starktes genom forvarv inom livforsdakrings- (forvarvet av forsdkringsbolaget
Trygg-Hansa 1997) och kapitalforvaltningsomrddet samt av banker pa nya marknader i
Tyskland (den tyska banken BfG, numera SEB AG, 2000) och i dstra Europa (de tre baltiska
bankerna Eesti Uhispank i Estland, Latvijas Unibanka i Lettland och Vilniaus Bankas i
Litauen, mellan 1998 och slutet av 2000). Dessutom forvarvades under slutet av 1990-talet
och i borjan av 2000-talet cirka 47 procent av aktiekapitalet i den polska banken Bank
Ochrony rodowiska ("BO”). Under 2006 sdlde SEB sin andel i BOS och 6ppnade i stillet en
filial i Polen. I Ukraina forvadrvades Agio Bank (numera SEB Bank) 2004 och i slutet av
2007 tecknades avtal om forvdrv av Factorial Bank.

Genom andra forvarv, till exempel av Diners Club Nordic (1994), fondkommissionérsfirman
Gyllenbergs i Finland (1997), Orkla Finans i Norge (2000), Europay (varumérket Eurocard) i
Norge (2002), Eurocard i Danmark (2004), Codan Pension, numera SEB Pension, i Danmark
(2004), Privatbanken i Norge (2005), det lettiska livforsdakringsbolaget Balta Life (2005) och
det finska leasingbolaget ABB Credit Oy (2005) har SEB ytterligare konsoliderat sin position
inom Norden och i Baltikum. . I borjan av 2008 forvarvade SEB 100 procent av aktierna i
KAM Group Limited ("Key Asset Management"), en ledande europeisk forvaltare av fond i
hedgefonder baserad i Londonmed 20 miljarder kronor under forvaltning.
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Som ett resultat av dessa och andra forvarv har SEB utvecklats fran att vara en
huvudsakligen svensk bank i mitten pa 1990-talet till en nordeuropeisk finanskoncern med
mer dn hélften av sina kunder och anstédllda utanfor Sverige.

Sverige ar fortfarande den enskilt stérsta marknaden med 65 procent av SEB:s rorelseresultat
2008. I Sverige betjanar SEB 1,9 miljoner privatkunder och 200 000 féretagskunder med hjalp
av cirka 8 400 anstéllda. P4 den svenska marknaden har SEB en klart ledande stédllning bland
storforetag och krdvande privatpersoner med hdga marknadsandelar inom exempelvis
valutahandel, borshandel, cash management, private banking, kapitalférvaltning,
fondférsdakring och kort.

I Danmark, Norge och Finland har SEB en stark stdllning inom utvalda omrdden, till
exempel kort, kapitalforvaltning och investment banking. Dessa linder stod 2008 for
17 procent av SEB:s resultat. SEB har totalt ndrmare 1,4 miljoner kunder i dessa ldnder samt
cirka 1 600 anstallda.

I Tyskland dr SEB AG en rikstdckande bank. Fokus ligger pa privat-och fastighetskunder
med sparande och hypoteksldn, merchant banking-aktiviteter och kapitalférvaltning. SEB
har cirka 3 400 anstédllda och ndrmare en miljon kunder i Tyskland.

I Baltikum har SEB:s tre dotterbanker cirka 5400 anstdllda och 2,8 miljoner kunder. De tre
bankerna har starka positioner pa sina respektive marknader. Redan i borjan av 2006
stramade SEB at sin utldning i de tre baltiska ldnderna, vilket lett till minskade
marknadsandelar i dessa ldander. Samtidigt har banken fortsatt att introducera nya produkter
som kort, fonder och livforsdkringar pa de baltiska marknaderna.

Till f6ljd av den snabbt forsamrade konjunkturutvecklingen under 2008 har SEB kraftigt
utokat reserveringarna for kreditforluster i de baltiska landerna.

I Ukraina dger SEB sedan januari 2005 Bank Agio (namnéndrad till SEB Bank i maj 2006) I
borjan av 2008 forvarvades Factorial Bank med 53 kontor i 0stra Ukraina. Under forsta
kvartalet 2009 slutférdes sammanslagningen av dessa bdgge banker, som tillsammans
betjanar cirka 15000 foretagskunder och 90 000 privatpersoner i Ukraina. Till f6ljd av den
kraftigt fordjupade krisen i Ukraina under 2009 har SEB lagt expansionsplanerna i landet pa
is.

I Ryssland dger SEB sedan 2006 SEB den ryska banken PetroEnergoBank (som under hosten
2007 bytte namn till SEB Bank) med verksamhet i St. Petersburg. Verksamheten i Ryssland
omfattar for ndrvarande ocksa ett representantkontor i Moskva och ett leasingbolag i St.
Petersburg, SEB Russian Leasing.

I Polen har SEB under forta kvartalet 2009 natt en Overenskommelse om att silja
fondverksamheten i sitt polska dotterbolag SEB TFI.

Sammanfattande beskrivning av verksamheten

SEB:s affdrsidé dr att erbjuda finansiell radgivning och att hantera finansiella risker och
transaktioner for foretag och privatpersoner pa ett sddant sétt att kunderna blir nojda
samtidigt som aktiedgarna far en konkurrenskraftig avkastning pd sin investering. SEB
stravar ocksa efter att vara goda samhéllsmedborgare.

SEB:s langsiktiga mal vision dr att vara den ledande nordeuropeiska finansgruppen i fraga
om kundndjdhet och 16nsamhet. Malen ska nas med hjdlp av motiverade medarbetare och ett
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dnnu ndrmare samarbete mellan koncernens olika delar, "Ett SEB”, som ska ge kunderna
tillgdng till SEB:s samlade kompetens och tjansteutbud.

Fran 2006 har SEB satt upp nya finansiella mdl. Rédntabiliteten ska vara den hogsta av
jamforbara banker samtidigt som vinsttillvixten ska vara god och uthallig. SEB strévar efter
att nd en AA rating.

Konkurrens

Det svenska banksystemet &r ett av de mest konsoliderade i Europa dir de fyra
huvudsakliga bankkoncernerna i Sverige; SEB - Svenska Handelsbanken AB (publ),
Swedbank AB (publ) och Nordea Bank AB (publ) har mer dn 80 procent av bankmarknadens
totala tillgangar. Samtidigt har konkurrensen 6kat frdn andra aktorer, saval svenska som
internationella. Under 2008 drog sig dock ménga internationella banker tillbaka fran den
nordiska marknaden till f6ljd av den finansiella oron.

De fyra storbankerna erbjuder omfattande banktjinster till hela kundbasen i Sverige, bade
vad galler privatkunder och foretagskunder. De senaste sex aren har de svenska bankerna
utokat sina produkterbjudanden till livférsdkringar och kapitalférvaltning.

Med utgdngspunkt frdn dessa befdsta positioner och konkurrensen pa marknaden, &r
ndrvaron av utldndska banker i Sverige hittills begransad. Emellertid dr konkurrensen fran
internationella s.k. investment banker normalt mycket hard nér det géller de produkter och
tjdnster som erbjuds till storre institutioner och foretag vilka utgor en viktig marknad for
SEB. Trots sina betydande marknadsandelar, konkurrerar de fyra storsta svenska bankerna
livligt bade vad géller priser och tjanster. Detta kommer till uttryck i de relativt laga
marginalerna i Sverige for bdde privat- och foretagsaffirer, vilket dr vanligt for en
valutvecklad och konsoliderad bankmarknad.

Konkurrensen dr hard, sarskilt inom nyckelomraden som vanlig inldning och boldn. Denna
konkurrens har dock inte uppstatt pa bekostnad av l16nsamhet eller kreditvardighet. Detta
bevisas av savél den ldga nivan av kreditforluster som den fortsatta l1onsamheten i de fyra
storsta svenska bankerna.

Organisationsstruktur

SEB:s verksamhet omfattas fran och med den 1 januari 2007 av foljande fyra divisioner:

* Kontorsrorelsen

* Stora Foretag & Institutioner
» Kapitalforvaltning

e Liv

Kontorsrorelsen

Denna division omfattar SEB:s tjdnster riktade mot privatpersoner och mindre foretag (sa
kallad retail banking) i Sverige, Tyskland, Estland, Lettland och Litauen samt koncernens
kortverksamhet. Divisionens kunder har tillgang till SEB:s samlade utbud av produkter och
tjdnster via bankkontor, bankomater, Internet och personlig telefonservice.

Stora Foretag & Institutioner (Merchant Banking)

49



Denna division ar globalt ansvarig for alla SEB:s produkter riktade till stora och medelstora
foretag, finansiella institutioner och kommersiella fastighetskunder. Divisionen ansvarar
ocksa for SEB:s nit av strategiska lokaliseringar i véarldens storre finanscentra.

Kapitalforvaltning

Denna division erbjuder ett brett sortiment av expertis och tjanster inom kapitalférvaltning
for institutioner, foretag och privatpersoner. Produktutbudet omfattar aktie- och
ranteforvaltning, private equity samt hedgefonder.

Liv

Denna division omfattar all livforsdkringsverksamhet inom SEB, det vill sdga
forsakringsprodukter inom placerings- och trygghetsomradet for privatpersoner och foretag.
SEB erbjuder bade fondforsdkring och traditionell forsdkring i Sverige (genom SEB Trygg
Liv), Danmark (genom SEB Pension) i de baltiska landerna och via dotterbolag pa Irland.

Inga visentliga forandringar har &gt rum i SEB:s framtidsutsikter sedan de senaste
reviderade finansiella rapporterna offentliggjordes.
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Forvaltning, ledning och Kontrollorgan

Verkstdllande ledning

Verkstdllande ledningens adress dr SEB, Kungstradgardsgatan 8, Stockholm

Namn
samt bakgrund
Namn
samt bakgrund

Position och andra uppdrag

Position och andra uppdrag

Annika Falkengren

Jan Erik Back

Fredrik Boheman

Magnus Carlsson

VD och koncernchef sedan november 2005..

Andra uppdrag: Ledamot i Securitas, Ruter Dam,
Stiftelsen IDM och Stiftelsen Mentor.

Bakgrund: Borjade sin karridr i SEB som trainee 1987 och
arbetade inom Trading & Capital Markets 1988-2000.
Utndmnd till global chef for rdntehandeln 1995, till
global chef for tradingverksamheten 1997 och till chef
for Merchant Banking 2000. Chef for division Corporate
& Institutions samt vice VD i SEB 2001-2005.

Vice VD, Ekonomi- och Finansdirektor i SEB sedan
augusti 2008

Bakgrund: Kom till SEB frdn Vattenfall, ddr han var
forste vice VD och finansdirektor. Tidigare olika
befattningar inom finansfunktionen, i Handelsbanken
1986-98, samt bland annat ekonomi- och finansdirektor
i Skandia.

Vice VD, chef for division Kapitalforvaltning sedan
januari 2007.

Andra uppdrag: Ledamot i Teleopti.

Bakgrund: Borjade som trainee i SEB. Vid SEB:s
representantkontor i Sao Paolo och chef for SEB:s filial i
Hongkong1994-98. Darefter chef for Corporate Clients
och chef for Trade & Project Finance. Under aren 2002-
2006 forst chef for Merchant Banking Tyskland, ddrefter
VD for SEB AG. Chef for Asset Management oktober
2006.

Vice VD, chef for division Stora foretag & Institutioner
(Merchant Banking) sedan 2005.

Bakgrund: Verksam inom Bank of Nova Scotia 1980-93
och innehade flera ledande befattningar i London. 1993
borjade han pa SEB, ddr han bl annat varit chef for
Project & Structured Finance, chef for Corporate
Banking och senare stillféretradande chef f6r Merchant
Banking. 2005 utndmndes han till chef for division
Merchant Banking samt vice VD i SEB.
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Ingrid Engstrom

Hans Larsson

Bo Magnusson

Anders Mossberg

Mats Torstendahl

Vice VD, <chef for Human Resources &
Organisationsutveckling sedan 2007.

Andra uppdrag: Ledamot i Teracom och Switchcore.
Bakgrund: VD pa ComHem 1998-2000, VD och
koncernchef KnowlIT 2000-2003, och vice VD pd Eniro
2003-2007 med ansvar for Operations, Purchase och
Human Resources.

Chef for Strategisk Planering och Affarsutveckling
sedan januari 2009.

Bakgrund: Borjade inom SEB Trading & Capital Markets
1984 och blev chef for rantehandeln 1986. Arbetade
inom Trading & Capital Markets i New York 1988-1992.
Chef for Debt Capital markets fran 1994. Utndmnd till
stallforetradande global chef for Client Relationship
Managment 2002. Ansvarig for Affarsutveckling och
VD-kansliet 2005-2006, stabschef oktober 2006-
december 2008.

Stéllforetradande koncernchef samt chef for Affarsstod
och Staber sedan april 2008.

Andra uppdrag: Ledamot i Svenska Bankféreningen.
Bakgrund: Borjade inom SEB Trading & Capital Markets
1982 och hade direfter ett flertal befattningar som
redovisningschef och controller inom bade Trading &
Capital Markets, SEB Group Finance och Enskilda
Securities. 1998 utndmnd till Chief Financial Officer for
SEB Merchant Banking och 2000 &ven till stabschef for
divisionen. 2003 utndmnd till global chef fér Cash
Management & Securities Services och 2005 till
stallforetradande chef for Merchant Banking. Senare
under 2005 utndmnd till chef for division Nordic Retail
& Private Banking. Chef for division Kontorsrorelsen
2007- 2008.

Vice VD, chef for division Liv sedan 2007.

Andra  uppdrag: Ledamot i Sveriges Forsakrings-
férbund.

Bakgrund: Chef for SEB:s livbolagsverksamhet 1990 och
chef for SEB Trygg Liv sedan 1997. 1998 utndmnd till
vice VD i SEB och chef fér dédvarande division Asset
Management & Life division ar 2000. Borjade sin karridr
pa Skandia Forsakring AB ar 1981.

Vice VD, chef for division Kontorsrorelsen sedan
januari 2009.

Bakgrund: Boérjade i ABB 1985. Flyttade till
OstgotaEnskilda Bank, dar han bland annat var
kontorschef i Stockholm 1996-2000. Utsedd till vice VD i
Danske Bank , Sverige 2001.Forste vice VD och chef for
Danske Bank i Sverige samt ledamot Danske Banks
koncernledning 2004-2008.
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Inga av de personer som beskrivs i avsnittet “Verkstdllande ledning” i detta prospekt har
nagon befintlig eller potentiell intressekonflikt vad géller hans eller hennes dtaganden
gentemot Banken och hans eller hennes privata intressen och/eller andra ataganden.

Styrelseledamoter i SEB

Styrelsens kontorsadress dr SEB, Kungstradgardsgatan 8, Stockholm
Styrelsens bestér av foljande ledamoter valda vid bolagsstamman 2007:

Namn Position

Marcus Wallenberg Ordforande samt vice ordférande i styrelsens
Risk and Capital Committee, Audit and
Compliance Committee samt Remuneration and

HR Committee.

Jacob Wallenberg Vice ordforande.

Tuve Johannesson Vice ordférande samt ledamot i styrelsens
Remuneration & HR Committeee.

Penny Hughes Ledamot samt ordférande i styrelsens
Compensation and HR Committee.

Urban Jansson Ledamot samt ordférande i styrelsens Risk and
Capital Committee.

Dr Hans-Joachim Koérber Ledamot

Christine Novakovic Ledamot samt ledamot i styrelsens Audit and
Compliance Committee

Jesper Ovesen Ledamot samt ledamot i styrelsens Risk and
Capital Committee .

Carl Wilhelm Ros Ledamot samt ordférande i styrelsens
Revisions- och Compliance Committee.

Tomas Nicolin Ledamot

Annika Falkengren Ledamot samt ledamot i styrelsens Risk and

Capital Committee.

Av anstillda utsedda ledamaoter:
Goran Lilja Ledamot
Cecilia Martensson Ledamot

Av anstédllda utsedda suppleanter:
Goran Arrius Suppleant
Vakant Suppleant

Inga av de personer som beskrivs i avsnittet "Styrelseledaméter i SEB” i detta prospekt har
nagon befintlig eller potentiell intressekonflikt vad géller hans eller hennes ataganden
gentemot Banken och hans eller hennes privata intressen och/eller andra ataganden.

Internrevision, compliance och riskkontroll

Koncernens internrevision dr en oberoende funktion som rapporterar direkt till styrelsen,
vilket sdkerstdller att utvdrderingen av den interna kontrollen &r tillfredsstdllande och
effektiv, att extern och intern rapportering &r tillfredsstdllande och verksamheten i
koncernen bedrivs enligt styrelsens och verkstdllande direktdrens intentioner.
Koncernrevisionschefen  rapporterar regelbundet till styrelsens revisions- och
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compliancekommitté samt dven till verkstdllande direktdren och den verkstéllande led-
ningen.

Syftet med koncernens complianceverksamhet dr att sdkerstdlla att de olika verksamheterna
inom koncernen bedrivs i enlighet med tillimpliga externa och interna regler. Group
Compliance Officer har till uppgift att bitrdda styrelsen och verkstdllande direktoren i
compliancefragor och att samordna handlaggningen av dessa fragor inom koncernen. Group
Compliance  Officer  rapporterar fortlopande till  styrelsens revisions- och
compliancekommitté samt till verkstdllande direktoren och den verkstidllande ledningen om
viktigare hdandelser inom complianceomradet avseende hela koncernen.

Revision

SEB:s revisorer, PricewaterhouseCoopers utsdgs av SEB:s aktiedgare vid bolagsstimman
2008 for perioden till och med ordinarie bolagsstimman 2012. Ulf Davéus, har varit
forordnad revisor av Finansinspektionen till och med 2006.

Peter Clemedtson, medlem i FAR och verksam vid PricewaterhouseCoopers, Torsgatan 21,
113 97 Stockholm, Sverige, dr utsedd som huvudansvarig revisor.

Bankens redovisning har fran 2005 uppréttats i enlighet med International Financial
Reporting standards (IFRS) samt tolkningsuttalanden frdn International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) som har godkédnts av EU-kommissionen for tillimpning
inom EU.

Bankens koncernredovisning har uppréttats i enlighet med i Sverige gillande god
redovisningssed. For de tre senaste verksamhetsdren per den 31 december (2006-2008) har
dessa arsredovisningshandlingar reviderats i enlighet med i Sverige gidllande god
redovisningssed av Bankens revisorer och rena revisionsberattelser 6ver dem har inldmnats.
Bankens revisorer har inga vdsentliga intressen i Banken.

Bankens revisorer for verksamhetsaren 2006, 2007 och 2008 har varit
PricewaterhouseCoopers med Peter Clemedtson som huvudansvarig fér samtliga ar.

Banken foljer d&ven svensk kod for bolagsstyrning.

Aktiekapital och aktiedgare

SEB:s aktiekapital uppgick vid utgangen av 2008 till 6 872 Mkr uppdelat pa 687 156 631
aktier.

Efter en nyemission pa 15 miljarder kronor i mars 2009 uppgdr aktiekapitalet till 21 941 Mkr
och antalet akatier till 2 170 019 294

SEBs aktiekapital dr indelat i A- och C-aktier. Varje A-aktie berdttigar till en rost, medan
varje C-aktie berattigar till en tiondels rost. Varje dgare av A- resp. C-aktier &r berattigade till

samma andel av den utdelning som fastslas vid SEB:s arliga bolagsstimma.

De storsta dgarna i SEB dr Investor, Trygg-stiftelsen och Alecta. Utldndska dgare innehar 19,4
procent per den 31 mars 2009.
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Historisk finansiell information

Historisk finansiell information aterfinns pa SEB:s hemsida http://www.sebgroup.com
Ovrig information kan, om den inte finns i elektroniskt format pa

http:/ /www.sebgroup.com, erhdllas av SEB Kungstradsgéardsgatan 8, Stockholm i pap-
persform.

I SEB:s drsredovisning 2008 finns foljande finansiella information att tillga:

* Resultatrdkning sid 62

* Balansrdkning sid 63

* Forandring i eget kapital sid 64

» Kassaflodesanalys sid 65

» Forvaltningsberéttelse sid 22-51 som innefattar; Finansiell koncernéversikt, sid 22-27,
divisioner, sid 28-35 samt Risk- och kapitalhantering sid 36-51.

* SEB:s aktiekapital och aktiedgare sid 20-21

* Bolagsstyrningsrapport,sid 52-60.

* Revisionsberittelse sid 133

* Redovisningsprinciper sid 70-76 (ingdr i not 1)

= Definitioner, noter och femarsoversikt sid 70-131

* Forslag till vinstdisposition, sid 132

For historisk finansiell information samt historiska revisionsberiittelser for dren 2006 samt 2007,
hinvisas till:

» SEB:s drsredovisning 2006, (Revisionsberattelse dterfinns pa sid 125.)
» SEB:s drsredovisning 2007, (Revisionsberéttelse aterfinns pa sid 125.)
Frin SEB:s kvartalsrapporter 2009 hinvisas till:

* SEB:s Delarsrapport for jan-mars 2009 (publicerad 24 april 2009)
» samt Tillaggsinformation till deldrsrapporten jan-mars 2009.

SEB:s mal och syfte

I enlighet med punkt tre i bankens bolagsordning ar dess huvudsakliga mal och syften att
bedriva sddan bankrorelse och finansiell verksamhet som beskrivs i 1:a kap § 3 samt 7:e kap
§ 1 Lag (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse och dven lag (2005:551) om Aktiebolag,

tillsammans med all relaterad verksamhet.

Rittsliga forfaranden och Skiljeférfaranden

SEB och de andra foretagen inom koncernen &dr delaktiga som part i ett antal réttsliga
forfaranden eller forlikningsforfaranden. Ingen av dessa (inklusive &nnu icke avgjorda
drenden eller d&renden som SEB dr medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv
manaderna, har haft eller skulle kunna f& betydande effekter pa SEB:s eller koncernens

finansiella stallning eller 16nsamhet.
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Visentliga Avtal

SEB har inga avtal av storre betydelse som inte ingar i den lopande affarsverksamheten och
som kan leda till att SEB tilldelas en rattighet eller dlaggs en skyldighet som véasentligt kan
paverka SEB:s formdga att uppfylla sina forpliktelser gentemot innehavarna av de
vardepapper som emitteras.

Jurisdiktion

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) bedriver sin verksamhet under svensk lag-
stiftning. Om SEB agerar utanfor Sveriges granser styrs den aktuella handlingen och SEB:s
verksamhet dven av de lagar och riktlinjer som rader i det aktuella landet.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Nedan handlingar som tidigare offentliggjorts, granskats av revisorer samt ingivits till
Finansinspektionen ska ldsas som en del av detta prospekt.

SEB:s drsredovisning for dr 2008 ingidr i sin helhet som del av detta prospekt.

For historisk finansiell information samt historiska revisionsberiittelser for dren 2006 samt 2007,
hinvisas till:

* SEB:s drsredovisning 2006, (Revisionsberdttelse aterfinns pa sid 125.)
» SEB:s arsredovisning 2007, (Revisionsberittelse aterfinns pa sid 125.)
Frin SEB:s kvartalsrapporter 2009 hinvisas till:

= SEB:s Delarsrapport for jan-mars 2009 (publicerad 24 april 2009)
* samt Tilldggsinformation till deldrsrapporten jan-mars 2009.
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KONTAKTINFORMATION

Emittent: SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB

(publ)
Kungstradgardsgatan 8
106 40 Stockholm
Telefon 08-763 89 20

Telefax 08-611 37 17 www.seb.se

Ledarbank: SEB
106 40 STOCKHOLM
Telefon 08-506 232 28
Telefax 08-763 83 80

For kop och forsiljning

SEB
Merchant Banking, Capital Markets
Kungstradgardsgatan 8, 106 40, Stockholm

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial
Danske Markets

Norrmalmstorg 1, Box 7523, 103 92 Stockholm
Stockholm

Képenhamn

Handelsbanken

Capital Markets

Blasieholmstorg 11, 106 70 Stockholm
Handelsbankens Penningmarknadsbord
Stockholm

Goteborg

Malmo

Gavle

Linkdping

Regionbanken Stockholm

Umea

Nordea
Debt Capital Markets, Smalandsgatan 17, 105 71 Stockholm

Nordea Bank Danmark A/S
Christiansbro, Strandgade 3, Box 850, 0900 Képen hamn C

Swedbank Markets
Brunkebergstorg 8, 105 34 Stockholm
MTN-Desk

Penningmarknad

Stockholm

Goteborg

Malmo
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08-506 232 21

08-568 810 57
+45 3344 3268

08-463 46 09

08-463 46 50
031-743 3210
040-24 39 50
026-17 20 80
013-28 91 60
08-701 28 80
090-15 45 80

08-614 90 56

+45 33 331604

08-700 99 85
08-700 99 00
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031-739 78 20
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