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Detta grundprospekt tillsammans med eventuella tillagg till det och varje dokument som blivit
del av det genom hanvisning (“Prospektet”’) innehaller information om Programmet och utgor ett
grundprospekt enligt 2 kap. 16 8 1 p lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument
och har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i
2 kap. 25 och 26 8§ i samma lag. Detta innebar dock inte att Finansinspektionen garanterar att
sakuppgifterna i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga. Prospektet géller i 12 manader fran den
dag som Prospektet godkandes av Finansinspektionen.

Ord och uttryck som anvands i detta Prospekt har den innebtrd som framgar av avsnittet
Allmanna villkor ("Allmanna Villkor’) nedan om inte annat framgar av sammanhanget.
Prospektet ska lasas tillsammans med eventuella tillagg till Prospektet, varje dokument som
blivit en del av Prospektet genom hanvisning samt slutliga villkor ("Slutliga Villkor”) for aktuell
Warrant. Prospektet inklusive eventuella tilldgg och de dokument som blivit en del av
Prospektet genom hénvisning finns tillgangliga pa Bankens hemsida,
https://(www.)swedbank.se/om-swedbank/investor-relations/finansiell-information-och-
publikationer/prospekt/#!.

Banken har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tilldta nagra
erbjudanden till allmanheten i ndgon annan jurisdiktion &n Sverige eller Norge under
Programmet.

Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta Prospekt samt eventuella tillagg till
detta Prospekt. Ingen person involverad i nagot erbjudande i enlighet med detta Prospekt har
fatt tillstand att lamna nagon annan information eller gora nagra andra uttalanden an de som
finns i detta Prospekt och, om sa anda sker, ska sadan information eller sddana uttalanden inte
anses ha godkants av Banken och Banken ansvarar inte for sddan information eller saddana
uttalanden.

Warranter som ges ut av Banken under Programmet ("Warranterna”) ar inte en lamplig
investering for alla investerare. Varje investerare bor darfor anlita sina egna professionella
radgivare och utvardera lampligheten av en investering i Warranterna mot bakgrund av sina
forutsattningar. Varje investerare bor sarskilt: (a) ha tillracklig kunskap och erfarenhet for att
kunna gora en andamalsenlig utvardering av (i) de relevanta Warranterna, (i) majligheter och
risker i samband med en investering i de relevanta Warranterna samt (iii) informationen som
finns i, eller ar infogad genom héanvisning till, detta Prospekt eller eventuella tillagg till
Prospektet; (b) ha tillgang till, och kunskap om, lampliga analytiska verktyg for att, mot bakgrund
av sin egen finansiella situation, kunna utvardera en investering i de relevanta Warranterna
samt den inverkan som en sadan investering kommer att ha pa investerarens totala
investeringsportfolj; (c) ha tillrackliga finansiella medel och likvida tillgangar for att kunna bara
de risker som en investering i de relevanta Warranterna medfor, inbegripet néar valutan for
Aterbetalningsbelopp (se definition nedan) avviker fran investerarens valuta; (d) till fullo forsta
villkoren foér Warranterna och vara val fortrogen med beteendet hos relevanta index och
finansiella marknader; samt (e) vara kapabel att utvardera (sjalv eller med hjélp av finansiell
radgivare) majliga scenarion for ekonomiska, rantenivarelaterade eller andra faktorer som kan
paverka investeringen och mgjligheterna att bara riskerna.

Prospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Bankens aktuella syn pa
framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling. Alla indikationer eller forutsagelser
avseende framtida utveckling eller trender utgor framatriktad information. Framatriktad
information ar till sin natur férenad med saval kanda som okanda risker och osakerhetsfaktorer
eftersom den &r avhangig framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad information
utgor inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan
komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas. Framatriktad information i detta Prospekt
galler endast per dagen for Prospektets offentliggérande. Banken lamnar inga utfastelser om att
offentliggdra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till félid av ny
information, framtida handelser eller liknande omsténdigheter annat &n vad som féljer av
tillamplig lagstiftning.
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Prospektsammanfattningar bestar av informationskrav uppstéllida i "punkter”. Punkterna &r numrerade i avsnitten
A—-E(A1-E.7).

Sammanfattningen i detta grundprospekt innehaller alla de punkter som kréavs i en sammanfattning for aktuell typ
av véardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte ar tillampliga for alla typer av prospekt kan det dock
finnas luckor i punkternas numrering.

Aven om det kravs att en punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuell typ av vardepapper och emittent, ar det
majligt att ingen relevant information kan ges rérande punkten. Informationen har da ersatts med en kort
beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen “Ej tillampligt”.

Al

Introduktion och
varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet.

Varje beslut om att investera i Warranterna ska baseras pa en beddémning av
Prospektet i dess helhet fran investerarens sida, inklusive dokument inforlivade
genom hénvisning, eventuella tillagg till Prospektet samt tillampliga Slutliga
Villkor.

Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol, kan den
investerare som ar karande i enlighet med medlemsstaternas nationella
lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for 6versattning av Prospektet
innan de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast aldggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive Oversattningar darav, men endast om
sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna
av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger
nyckelinformation for att hjélpa investerare nar de Overvager att investera i
sadana Warranter.

A.2

Samtycke till
anvandning av
Prospektet

Ej tillampligt - Banken samtycker inte till att Prospektet anvands i samband med
ett erbjudande avseende Warranter som omfattas av detta prospekt.

B.1

Firma och
handelsbeteckning

Bankens firma (tillika handelsbeteckning) ar Swedbank AB (publ).

Bankens organisationsnummer ar 502017-7753.

B.2

Sate, bolagsform och
land

Banken ar ett publikt bankaktiebolag och har bildats i Sverige. Bankens styrelse
har sitt sate i Stockholm. Den bedriver sin verksamhet huvudsakligen i enlighet

med lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse och lagen (2007:528)

om vardepappersmarknaden.

B.4b

Tendenser

Det finns inga for Banken kanda tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella
fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser som kan forvantas ha en
vasentlig inverkan pa Bankens affarsutsikter under innevarande rakenskapsar att
redovisa i Prospektet.

B.5

Koncernbeskrivning

Banken ar moderbolag i Koncernen som bestar av Swedbank AB (publ) och dess
dotterbolag.




B.9

Resultatprognos

Ej tillampligt — Ingen resultatprognos lamnas i Prospektet.

B.10 | Revisionsanmarkning | Ej tillampligt — Inga anméarkningar har lamnats av Bankens revisor.
B.12 | Utvald historisk Resultatrékning, Koncernen

finansiell information

mkr 2017 2016
Rantaintakter 34454 32914
Wegativ rinta pa finansiella tillgangar 2306 1543
Rantsintakier inkl. negativ ranta pa finansiella tillgangar 32188 31371
Rantekostnader -8382 -9256
Negativ rdnta pa finansiella skulder 789 735
Rintekostnader inkl. negativ ranta pa finansiella skulder -7593 -8521
Rintane 24595 22 850
Provisionsintakter 17366 16011
Prov isions kostnader -5336 -4678

Provi: 12030 11333

Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 2231
Forsdkringspremier 2137
Forsakring Ttningar -1383
Forsakringst 754
Andel av intressefiretags resultat 2467
Ouriga intaktar 1186
Summa intakter 42438 40821
Personalkostnader 9945 9376
Ovriga allménna administrationskos tnader 5870 5622
Summa allminna ini: 15815 14998
Avskrivningar av materiella tillgdngar och immateriella anldggningstillgingar 600 629
Summa kostnader 16415 15627
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar 26023 25194
Wedskrivning av immateriella tillgangar 175 35
Nedskrivning av materiella tillg3ngar 21 1
Kreditfriuster. natto 1285 1367
Rirelseresultat 24542 23761
Skart 3178 4208
Arets resuitar 15364 15552
Arets resultat hanfarligt till:
Aktiedgarna i Swedbank AB 19350 19539
Minoritaten 14 13
Kr
Resultat per aktie 1738 17.60
efter utspadning 1730 17.50

Finansiell oversikt for Koncernen som hanvisar till &r 2017 och 2016 &r hamtad
fran Bankens arsredovisning for 2017 och 2016. Uppgifterna i Bankens
arsredovisningar ar granskade och reviderade av Bankens revisorer och ar
uppréttade i enlighet med IFRS.

Finansiell dversikt

Resultatrakning 2018 2017 2017

mkr Kv1 Kvd % Kv1 %
Rantenetto 6294 6 326 -1 591 5
Provsionsnetto 3 081 3335 -8 2859 8
Nettoresultat finansiella poster till verkligt virde 559 356 57 486 15
Owriga intakter" 806 959 <16 1335 40
Summa intikter 10 740 10976 -2 1065 1
Personalkostnader 2632 2697 -2 2448 8
Ovriga kostnader 1537 1866 -18 1555 -1
Summa kostnader 4169 4 563 -9 4003 4
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar 6 571 6413 2 G 648 -1
Nedskriwiing avimmateriella tillgangar 79

Nedskrivning av materiella tillgangar 7 2
Kreditforuster, netto 127 3N -9 339 £3
Rérelseresultat 6 444 6016 7 6 307 2
Skatt 1410 1277 10 1181 19
Periodens resultat 5034 4739 6 5126 -2
Periodens resultat hanforligt till aktieagarna i

Swedbank AB 5033 4737 6 5124 -2

”Ovriga intékter i tabellen ovan inkluderar raderna Farsakringsnetto, Andel av intresseféretags res
och Ovriga intakter fran koncernens resultatrakning.
|




Finansiell dversikt Koncernen som hanvisar till perioden januari-mars 2018 &r
hamtad fran Koncernen Delarsrapport for forsta kvartalet 2018. Delarsrapporten
ar oversiktligt revisorsgranskad i enlighet med International Standard on Review
Engagements (ISRE) 2410. Uppgifterna i Bankens arsredovisning ar granskade
och reviderade av Bankens revisorer och &r uppréttade i enlighet med IFRS

Inga véasentliga negativa forandringar i Bankens framtidsutsikter har agt rum
sedan den senaste reviderade finansiella rapporten offentliggjordes. Det har inte
skett nagra vasentliga férandringar avseende Bankens finansiella stéllning sedan
den senaste perioden for vilken delarsinformation har offentliggjorts.

B.13

Handelser med
vasentlig inverkan pa
beddmningen av
Bankens solvens

Ej tillampligt — Inga handelser med vasentlig inverkan pa beddmningen av
Bankens solvens sedan den senaste delarsrapporten offentliggjordes finns att
redovisa i Prospektet.

B.14 | Beroende Ej tillampligt — Banken ar inte beroende av andra foretag inom Koncernen.
B.15 | Huvudsaklig Banken erbjuder ett brett spektrum av banktjanster till privatpersoner och foretag,
verksamhet sd som kapitalmarknadsprodukter och tjanster, investment banking samt
kapitalforvaltning.
B.16 | Kontroll Ej tillampligt — Bankens aktie ar upptagen till handel hos Nasdag Stockholm AB.
C.1 |Vardepapper som Derivatinstrument i form av Warranter; en képwarrant ger innehavaren ratt att pa

erbjuds

aterbetalningsdagen av Banken erhalla aterbetalningsbelopp beréknat pa visst
satt, om slutkursen (for en aktiewarrant) eller slutindex (for en indexwarrant)
Overstiger l6senpriset respektive l6senindex. En séljwarrant ger innehavaren ratt
att p4 motsvarande séatt erhalla Aterbetalningsbelopp om slutkursen eller
slutindex understiger I6senpriset respektive I6senindex.

En turbowarrant kan vara av typen Turbo kop eller Turbo salj. Turbowarranter har
en barriar som innebar att aterbetalningsdag tidigarelaggs om kursen/vardet pa
Underliggande Tillgang noteras lika med eller under faststalld barriar (Turbo kop)
eller lika med eller 6ver faststalld barriar (Turbo sélj). Turbo kép ger innehavaren
ratt att pd aterbetalningsdagen av Banken erhalla aterbetalningsbelopp beraknat
pa visst satt, om slutkursen/slutindex Overstiger losenpriset respektive
I6senindex. Turbo sélj ger innehavaren réatt att pa aterbetalningsdagen av Banken
erhalla aterbetalningsbelopp berdknat pd visst satt, om slutkursen/slutindex
understiger losenpriset respektive l6senindex. Warranter emitteras i
dematerialiserad form hos [Euroclear Sweden][VPS ASA] varfor inga fysiska
vardepapper kommer att utfardas.

Warranterna har identitetskod ISIN [e].

C.2

Valuta

[svenska kronor (SEK)] [norska kronor (NOK)] [euro (EUR)].

C5

Inskréankningar i den
fria Overlatbarheten

Ej tillampligt — Det finns inga villkor fér Warranterna som hindrar
Fordringshavaren fran att fritt Gverlata dessa. Forsaljning av Warranterna kan
dock i vissa lander vara begransad av lag varfér innehavare av Warranter maste
informera sig om och iaktta sddana restriktioner.




C.8 |Rattigheter, inbegripet | Warrant medfér eventuell rétt till Aterbetalningsbelopp vid kontantavrékning vid
rangordning och |6ptidens slut om férutsattningar fér detta féreligger enligt villkoren.
begransningar av L ) o L ,
rattigheterna Warrant medfor rétt till betalning ur Bankens tillgangar jamsides med (pari passu)

Bankens oOvriga icke sakerstallda och icke efterstéllda nuvarande och framtida
betalningsforpliktelser i den man inte annat ar foreskrivet i lag.
Warranterna lyder under svensk ratt.

C.11 |Upptagande till handel | Banken kan komma att ansoka om att Warranterna ska tas upp till handel vid
[First North][annan handelsplattform inom EES-omradet][reglerad marknad].

C.15 |Beskrivning av hur Investerare i Warrant har en exponering mot en viss Underliggande Tillgang.
investeringens varde | Prisutvecklingen p& den Underliggande Tillgdngen far genomslag i kursen péa
paverkas av de Warrant vilket kan medféra storre/lagre vinst/forlust pa insatt kapital 4n om
underliggande placeringen hade gjorts direkt i Underliggande Tillgang. Kopwarrantens varde pa
instrumenten Slutdagen bestams av hur mycket den underliggande [aktiens slutkurs]

[respektive] [index slutindex] Overstiger warrantens [l0senpris] [respektive]
[[6senindex]. For saljwarranter galler motsatt att warrantens varde avgors av hur
mycket underliggande [akties slutkurs] [respektive] [index slutindex] understiger
[[6senpriset] [respektive] [Iosenindex].

[Har lamnas om tillampligt, for viss emission, ytterligare kortfattad information]

C.16 |Stangnings- eller [Med reservation for fortida aterbetalning, om forutsattningarna harfor ar
forfallodatum uppfyllda, ar Aterbetalningsdagen [e] och Slutdagen [e]]

C.17 |Beskrivning av Automatisk I6sen genom kontantavrakning pa Slutdagen.
forfarandet for ) . . : «
avveckling Aterbetalningsbelopp erlaggs pa Aterbetalningsdagen, till den som &r Innehavare

pa avstamningsdagen.

Har innehavare genom Kontoférande Institut latit registrera  att
Aterbetalningsbelopp ska insattas pa visst bankkonto, sker insattningen genom
[Euroclear Swedens][VPS ASAs] férsorg pa Aterbetalningsdagen. | annat fall
Oversander [Euroclear Sweden][VPS ASA] beloppet sisthamnda dag till
innehavaren under dennes hos [Euroclear Sweden][VPS ASA] pa
avstamningsdagen registrerade adress. Infaller Aterbetalningsdagen p& dag som
inte ar Bankdag insatts respektive 6versands beloppet utan rdntekompensation
forst féljande Bankdag.

C.18 |Beskrivning av Aterbetalningsbelopp erlaggs pa Aterbetalningsdagen, till den som &r Innehavare
forfarandet for p& avstamningsdagen.
avkastning Har innehavare genom Kontoférande Institut I&tit registrera  att

Aterbetalningsbelopp ska insattas p& visst bankkonto, sker inséttningen genom
[Euroclear Swedens][VPS ASAs] forsorg pa Aterbetalningsdagen. | annat fall
Oversander [Euroclear Sweden][VPS ASA] beloppet sistnamnda dag till
innehavaren under dennes hos [Euroclear Sweden][VPS ASA] pa
avstamningsdagen registrerade adress. Infaller Aterbetalningsdagen p& dag som
inte &r Bankdag insatts respektive 6versénds beloppet utan réntekompensation
forst foljande Bankdag.

C.19 |Slutkurs for [Héar [Amnas, for viss emission, kortfattad information om hur Slutkurs faststalls.]

underliggande




instrument

C.20 |Beskrivning av [Har lamnas kortfattad information om de Underliggande Tillgdngarna]
underliggande
instrument

D.2 | Risker relaterade till | 'Nnan en investerare beslutar sig for att forvarva Warranter som omfattas av detta

Banken eller
branschen

Prospekt ar det viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer som bedéms vara av
betydelse for Bankens mdjligheter att méta sina ataganden under Programmet.
Forsamrade samhallsekonomiska forutsattningar sdsom t ex hog arbetsloshet
eller fallande fastighetspriser kan ha en negativ inverkan pa Bankens resultat.
Storningar eller forandringar pa kapitalmarknaden kan paverka Bankens
mojligheter att finna finansiering och darmed negativt paverka Bankens
finansiella utveckling. Lagar, forordningar och andra regler beslutade av olika
myndigheter och nya bestammelser kan i framtiden komma att inforas som kan fa
negativ inverkan p& Bankens finansiella utveckling.

Risker relaterade till Bankens respektive verksamheter kan aldrig helt elimineras
och nya idag annu ej kanda risker kan upptrada. Gemensamt for samtliga risker
ar att de i forlangningen kan leda till vasentliga negativa effekter pad Bankens
finansiella resultat.

o Kreditrisk
En vasentlig risk i Bankens verksamhet ar att en motpart, till exempel en
lantagare, inte fullgor sina forpliktelser mot nagot bolag i Koncernen samt
risken for att till Banken stallda sakerheter for krediter vid realisering inte
tacker fordran. Sadana forandringar skulle kunna paverka Bankens
finansiella resultat.

o Likviditetsrisk
En annan vasentlig risk ar relaterad till Bankens mdjlighet att finansiera
verksamheten genom att ta upp lan eller aktiekapital. Om Bankens
mojligheter att finansiera sig forsamras sa att likviditetsreserven minskar
kan detta komma att innebara att Banken inte kan uppfylla sina
betalningsforpliktelser vid respektive forfallotidpunkt.

e Marknadsrisk

Bankens verksamhet innebar ocksd att Banken &ar exponerad mot
forandringar i exempelvis réntor, valutakurser, aktiekurser och
ravarukurser. Aven om Banken kontinuerligt kontrollerar, méater och féljer
upp olika risker kan forutsattningar och andra omstandigheter géra det
omdjligt att effektivt hantera och minimera dessa risker. Det kan till
exempel avse ranteférandringar eller hantering av olika bindningstider fér
bankens in- och utlaning. Pris och kursférandringar kan séledes leda till
att vardet av Bankens tillgangar minskar och skuldernas storlek okar.

e Operativ risk
Ytterligare risker som finns i Bankens verksamhet hor ihop med risken for
forekomsten av icke andamalsenliga eller otillrackliga interna processer
eller rutiner som kan orsaka forluster. Aven handhavande fel av anstallda
eller uppdragstagare saval som externa och interna brottsliga garningar
eller handelser utanfér Bankens kontroll, till exempel naturkatastrofer,
kan asamka Banken forluster.

Det kan aven finnas ytterligare risker &n ovan namnda som for narvarande inte ar




kanda for Banken.

D.6

Risker relaterade till
vardepapprena och
varning om att
investeraren kan
forlora hela vardet av
sin investering

En Warrant ar en icke kapitalskyddad placering, vilket innebar en sarskild risk for
investerare eftersom hela eller delar av placerat belopp kan ga forlorat. Risker
relaterade till Warranterna &r dels generella, dels specifika for en viss typ av
Warrant.

Den som investerar i Warrant kan, for det fall att marknadspriset pa
Underliggande Tillgadng &r oftrdelaktigt avvikande i forhallande till 16senpriset i
aktuell Warrant pa Slutdagen, eller pa den dag en eventuell forsaljning av
Warranten pa andrahandsmarknaden sker, forlora hela eller delar av det
investerade beloppet (marknadsrisk).

Oberoende av om Warrant ar upptaget till handel pa en handelsplats inom EES-
omradet eller reglerad marknad kan handeln i Warrant vara begransad. En
bristande likviditet kan ha en kannbar negativ effekt pd marknadsvardet for en
Warrant (likviditetsrisk).

Forandringar i svensk och internationell lagstiftning samt andra politiska
handelser kan innebara att Banken maste vidta sarskilda atgarder eller att
villkoren maste justeras, till exempel att Underliggande Tillgdng ersatt med annan
tillgang eller att Slutdag tidigarelaggs.

| det fall Aterbetalningsbelopp &r kopplat till annan valuta &n den valuta dar
placerarens finansiella verksamhet framst sker, uppkommer risker kopplade till
valutaomréakningen som kan innebara en forlust for placeraren. | det fall en valuta
upphor att galla kan Banken tvingas byta valuta eller tidigarelagga Slutdag, vilket
kan innebara negativa konsekvenser for placeraren. Vidare kan &ndrad svensk
och internationell lagstiftning och andra politiska h&ndelser innebéara att Banken
maste vidta sarskilda atgarder eller att villkoren maste justeras, till exempel att
Underliggande Tillgang erséatts med annan tillgang eller att Slutdag for Warrant
tidigarelaggs. Den politiska risken anses allmant mindre p& véletablerade
marknader men kan likval intraffa och &samka placeraren en forlust.

Warranterna ar anslutna till [Euroclear Swedens][VPS ASAs] kontobaserade
system och darmed exponerad mot risker kopplade till systemets funktionalitet.
Brister i systemet kan innebara fordrojningar av utbetalningar eller att dverlatelser
omdjliggdrs under vissa perioder.

Tillfalliga storningar i Bankens handelssystem kan innebéra att Bankens
mojlighet att stalla kdp- och séljkurser begransas eller omgjliggors, vilket innebar
negativa konsekvenser for innehavare av Warrant. Speciellt kdnnbara kan
konsekvenserna bli om storningen intraffar under en period med kraftiga
kursrérelser.

Sarskilda risker kan finnas med anledning av en visst Warrants struktur.

e [Vid berdkning av [slutkurs] [och] [slutindex] for en [aktiewarrant] [och]
[indexwarrant] faststalls [denna][dessa] ofta som ett genomsnitt av vardet
pa Underliggande Tillgdng vid ett antal matpunkter under en bestamd
tidsperiod. Detta innebar att [slutkursen] [och] [slutindex] kan bli lagre
eller htgre om vardet pa Underliggande Tillgang stiger respektive sjunker
jamfort med om [detta varde] [dessa varden] faststalls p& Slutdagen.]

[En  turbowarrant &r en Dbarridrstruktur  vilket innebar att
Aterbetalningsbeloppet péverkas om och nar vardet p& Underliggande
Tillgang ar lika med, hogre eller lagre an en viss niva. En barriartraff kan
innebara att Aterbetalningsbelopp minskar eller helt eller delvis uteblir.




En barriartraff innebar att turbowarranten férfaller i fortid och att handel
pa andrahandsmarknaden stoppas under viss tid, vilket innebar att kop-
och forséljning inte kan exekveras under denna tid. Priset pa
andrahandsmarknaden kan aven spegla att en barriartraff &gt rum innan
barriartraffen intréaffat (om sannolikheten for att det sker bedéms hég) och
priset kan uppvisa mycket kraftiga vardeférandringar.]

E.2b | Motiv och anvéandning | Ej tillampligt — motivet ar inget annat an Iénsamhet eller skydd mot vissa risker.
av emissionslikviden

E.3 |Erbjudandets former Banken kan framstélla erbjudanden avseende Warranterna till investerare direkt.
och villkor

[Ingen teckning sker, utan kdp och forséljning sker éver den marknad dar
Warranterna ar upptagna till handel

Banken ar emittent.

Arrangor: [Banken] []

Berakningsombud: [Banken] [ ]

Emissionsdatum: [ ]

Tidigaste dag for upptagande till handel: [ ]

E.4  |Intressen som har [Anstallda i Banken och andra fysiska eller juridiska personer som pa nagot satt
betydelse for ar inblandade i ett erbjudande kan komma att inneha Warranter. | dvrigt har,
erbjudandet savitt Banken vet, sddana personer inte nagra ekonomiska eller andra relevanta

intressen i Warranter emitterade under Programmet.] [Intressen som kan ha
sarskild betydelse for erbjudandet kan dock komma att anges i de Slutliga
Villkoren for en viss emission.]

E.7 |Kostnader som alaggs | Vid handel genom Banken utgar courtage enligt Bankens vid var tid gallande

investeraren

prislista.




Innan en investerare beslutar sig for att forvarva Warranter emitterade av Banken &r det viktigt
att noggrant analysera de riskfaktorer som beddms vara av betydelse for Bankens och
Warranternas framtida utveckling. Nedan beskrivs nagra av de risker som bedéms vara av
sarskild betydelse, utan sarskild rangordning. Det finns risker bade vad avser omstéandigheter
som ar hanforliga till Banken eller branschen och sddana som &r av mer generell karaktar samt
risker forenade med Warranterna. Vissa risker ligger utanfér Bankens kontroll. Redovisningen
nedan gor inte ansprak pa att vara fullstandig och samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte
forutses eller beskrivas i detalj, varfor en samlad utvardering daven maste innefatta 6vrig
information i detta Prospekt samt en allmdn omvarldsbeddémning. Vissa risker och
osakerhetsfaktorer kan ha en negativ inverkan pd Bankens mdjlighet att infria sina ataganden i
enlighet med Warranterna vilka i varsta fall kan medfora att Banken kommer pa obestand och
att investeraren inte far fullt betalt i enlighet med villkoren fér Warranterna. Sadana risker
beskrivs i avsnitt 2.1 nedan. De kan dven medfora att Warranternas marknadsvéarde minskar
eller, i vissa fall, leda till att investerare forlorar hela eller delar av sin investering i Warranterna
vid en avyttring fore slutforfallodagen, vilket ocksd kan intréffa pa grund av risker och
osakerhetsfaktorer som ar mer generella fér investeringar i denna instrumenttyp, sdsom brist pa
en likvid andrahandsmarknad eller &ndrad lagstiftning. Dessa risker beskrivs i avsnitt 2.2 nedan.
Ytterligare risker som for narvarande inte ar kanda fér Banken, eller som for narvarande
beddms vara obetydliga, kan ocksa komma att ha motsvarande negativ paverkan.

2.1.1. Makroekonomiska och andra omvarldsrisker
Risker relaterade till Sverige och andra lander dar Koncernen ar verksam

Bankens mojligheter att mota sina ataganden under Programmet paverkas av forhallanden
sdsom det makroekonomiska tillstdndet samt politiska handelser nationellt men aven globalt.
Forandringar i den ekonomiska cykeln kan paverka efterfragan pa Bankens tjanster. Handelser
sadsom politisk oro, hog arbetsloshet, forandrat kundfortroende eller kundbeteende, fallande
fastighetspriser, forandrat investerarbeteende, samt forandrat rante- och inflationslage, kan ha
negativ inverkan pa den ekonomiska cykeln och darmed ocksad pa Bankens resultat. Dessa
risker kan vara hogre i andra lander dar Koncernen har verksamhet och dar den politiska och
ekonomiska osékerheten &r storre vilket kan ha en negativ inverkan pa Bankens resultat.

Risker relaterade till stérningar pa den internationella kapitalmarknaden

Storningar pa de globala kapitalmarknaderna kan liksom en andrad syn pa prisséattning av
kreditrisker medverka till forandrade forhallanden pa& den globala kreditmarknaden vilket
forsvarar Bankens verksamhet. Stérningar kan medféra hogre volatilitet och minskad likviditet,
Okade kreditspreadar och bristande Oppenhet i prissattningen, vilket kan paverka Bankens
mdjligheter att finna finansiering. Dessa omstandigheter infoll exempelvis under aren efter 2007
och forstarktes av Lehman Brothers konkurs 2008 vilket fick enorma &aterverkningar pa
marknaderna och pa forutsattningarna for att bedriva bankverksamhet. Férandringar pa de
internationella marknaderna, sdsom andrade rantor eller valutakurser, minskande avkastning
fran aktier, fastigheter och andra investeringar, kan paverka de ekonomiska resultaten for
Banken. Dessutom kan Bankens finansiella utveckling paverkas negativt av forsamrade
allmanna ekonomiska forhallanden pa de marknader dar Koncernen verkar.



Risker relaterade till juridiska férutsattningar och regelverk

Bankens affarsverksamhet ar foremal for en betydande reglering och tillsyn. P& senare ar har
manga lagar, forordningar och andra regler beslutade av olika myndigheter i Sverige, EU och
utlandska stater och myndigheter tillkommit eller andrats. Ett generellt tema i manga av dessa
regelverksandringar ar ambitionen att starka banksystemets motstandskraft genom att stalla
krav pa hogre kapitaltackning och att bankernas kapitalbas ska halla hogre kvalitet. Ett annat
lika viktigt tema ar att regelverket ska vara utformat s att risken for att staten maste gripa in
och ta forluster i samband med bankkriser minimeras. Eventuella forluster ska i stéllet i forsta
hand baras av aktiedgarna och i andra hand av bankernas fordringsagare, med beaktande av
samma prioritetsordning som galler for det fall banken skulle ga i konkurs.

Framtida ytterligare foréndringar av regelverket, inklusive &ndrad redovisningsstandard och krav
pa kapitaltackning, kan fa en negativ inverkan p& Bankens satt att bedriva verksamheten och pa
det ekonomiska resultatet.

Under 2014 antog Europaparlamentet och Europeiska unionens rad lagstiftningspaketet MiFID
II/MIFIR, som borjade tillampas av medlemsléanderna den 3 januari 2018. MiFID [I/MIFIR innebar
bade en oversyn av befintliga regler pa vardepappersmarknaden samt inforande av helt nya
regler. Bland annat har rapporterings- och transparenskraven pa rantemarknaden okat. Detta
kan leda till att de finansiella institutioner som agerar som mellanhander vid handel med
finansiella instrument blir mindre bendgna att kbpa in vardepapper i eget lager. Om sa sker kan
detta leda till en samre likviditet for utgivna Warranter och att det kan ta langre tid for en
investerare som 6nskar sdlja sitt innehav av Warranter.

| borjan av 2016 antog Europaparlamentet och Europeiska Unionens rad ett andra direktiv om
betaltjanster pa den inre marknaden (PSD2). Direktivet ska vara implementerat i
medlemsstaterna senast den 13 januari 2018, men den reviderade svenska Betaltjanstlagen
kommer att trada ikraft forst tidigast den 1 maj 2018. PSD2 staller krav pa att bankerna ger sa
kallade tredjepartsaktorer tillgang till bankkundernas betalkonton sa att de kan erbjuda sina
egna finansiella tjanster. Syftet med direktivet ar att 6ka konkurrensen pa betalmarknaden
vilket kommer att paverka bankerna, sarskilt banker med manga privatkunder.

| april 2016 beslutade EU att infora ett nytt regelverk fér behandling av personuppgifter, den
Allmanna Dataskyddsférordningen (GDPR). Reglerna i denna kommer att leda till en hel del
forandringar for den som behandlar personuppgifter a&ven om de grundlaggande reglerna fran
det nuvarande Dataskyddsdirektivet lever kvar i de nya reglerna. Bland annat laggs stor vikt
vid den personuppgiftsansvariges skyldighet att kunna visa att reglerna i forordningen foljs
vilket medfér 6kad dokumentation. De registrerades rattigheter starks vilket kommer leda till
Okad administration och en risk for skadestandsansprak bade fran enskilda och ideella
organisationer som foretrader enskilda. Dessutom kommer anpasshingen till den Allmanna
Dataskyddsfoérordningen innebéra att intern organisation och regelverk fér behandling av
personuppgifter behéver ses dver. Anpassningen till den Allmanna Dataskyddsférordningens
regler &r utmanande eftersom alla delar i banken behandlar personuppgifter till viss del och
berérs av implementeringen med 6kad administration och kostnader som féljd.
Tillsynsmyndigheterna kommer att ha méjlighet att doma ut administrativa sanktionsavgifter pa
upp till 20 miljoner euro eller max 4 % av en organisations bruttoomsattning. Datainspektionen
agerar tillsynsmyndighet i Sverige men aven andra medlemsstaters tillsynsmyndigheter
kommer att utdva tillsyn 6ver sddan behandling som faller inom deras tillsynsomrade.

Efter ett antal storre skandaler har processen for hur LIBOR, EURIBOR, STIBOR och andra
referensrantor bestams varit foremal for lagstiftarens uppmarksamhet. Detta har resulterat i ett
antal lagstiftningsatgarder varav vissa redan implementerats och andra ar pa vag att



implementeras. Det storsta initiativet pd omradet ar den s.k. benchmarkférordningen
(Europaparlamentets och Radets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som
anvands som referensvarden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att méata
investeringsfonders resultat, och om &ndring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och
foérordning (EU) nr 596/2014) som tradde ikraft den 1 januari 2018 och som reglerar
tillhandahallandet av referensvarden, rapportering av dataunderlag for referensvarden och
anvandningen av referensvarden inom EU. | och med att férordningen endast tillampats en
begransad tidsperiod kan inte dess effekter fullt ut bedémas. Det finns dock en risk att
benchmarkférordningen kan komma att paverka hur vissa referensrantor bestams och
utvecklas. Detta kan i sin tur exempelvis leda till 6kad volatilitet gallande vissa referensrantor.
Vidare kan de dkade administrativa kraven, och de dartill kopplade regulatoriska riskerna, leda
till att aktorer inte langre kommer vilja medverka vid bestdmning av referensrantor, eller att vissa
referensrantor helt upphor att publiceras. Om sa sker for en referensranta som tillampas for en
Warrant skulle det kunna fa negativa effekter for en innehavare av Warranten.

2.1.2. Risker relaterade till Koncernens verksamhet

Som ett resultat av den I6pande affarsverksamheten &r Koncernen exponerad mot ett antal
olika risker, av vilka de mest betydande ar kreditrisk, likviditetsrisk, marknadsrisk, operativ risk
och compliance risk. Sadana risker kan leda till vasentliga negativa effekter pa Bankens
finansiella resultat och rykte.

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken for att en motpart, till exempel en kredittagare, inte fullgor sina forpliktelser
mot nagot bolag i Koncernen samt risken for att stallda sakerheter inte tacker fordran.

Risker relaterade till forandringar av Koncernens utsikter att fa tillbaka investerade medel vid lan
och andra fordringar p& motparter &ar inneboende risker i affarsverksamheten. Negativa
forandringar av kreditkvaliteten hos kredittagare och andra motparter pa grund av en generell
ekonomisk nedgéng, systemrisker i det finansiella systemet eller p& grund av fallande varden
pa sakerheter, paverkar vardet pa Koncernens tillgangar och darmed ocksa mojligheterna att fa
tillbaka investeringen. Saddana forandringar skulle kunna paverka Bankens finansiella resultat.

En konjunkturforsamring pa de marknader dar Koncernen ar verksam kan negativt paverka
kreditkvaliteten i Koncernens exponeringar mot kunder. De faktiska kreditforlusterna varierar
over en konjunkturcykel. Hogre nivaer av kreditforluster 6ver konjunkturcykeln @n vad som
historiskt kunnat pavisas kan uppstd. Vid en sadan situation skulle en nodvandig 6kning av
Koncernens reserveringar for befarade kreditforluster och konstaterade kreditforluster utéver
vad som redan reserverats fa en vasentlig paverkan p& Bankens affarsverksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

Kreditrisk inkluderar &ven motpartsrisk, koncentrationsrisk och avvecklingsrisk. . Motpartsrisk &r
risken for att en motpart i en handelstransaktion inte fullgor sina finansiella &taganden gentemot
Banken och att sékerheter som erhallits inte ar av tillracklig storlekt for att tacka utestdende
fordran p& motparten. Med handelstransaktion avses har repor, derivat och
vardepappersfinansieringstransaktioner. Koncentrationsrisken utgdrs bland annat av stora
exponeringar eller koncentration i kreditportfélijen till specifika motparter, sektorer eller
geografier. Avvecklingsrisk &r risken att en motpart inte fullgor sitt atagande innan Banken
fullgor sitt i samband med att en transaktion gér till forfall (leverans/betalning).



Likviditetsrisk

Likviditetsrisk &ar risken for att Banken inte kan uppfylla sina betalningsforpliktelser vid
respektive forfallotidpunkt. Ett kreditinstituts, inklusive Bankens, oférméaga att forutse och
forbereda sig for en ovantad minskning eller férandring i inldning samt upplaning och andra
finansieringskallor kan fa konsekvenser for dess formaga att uppfylla sina betalningsforpliktelser
vid forfall.

Bankens mojligheter att finansiera sig paverkas av ett flertal faktorer. Exempelvis skulle en
faktisk eller forvantad forsamring av Bankens kreditbetyg, stora finansiella férluster, rykten eller
marknadsprisforandringar som paverkar storleken pa likviditetsreserverna forsamra Bankens
finansieringsmojligheter. Vissa av dessa faktorer kan &ven oka Bankens finansieringsbehov
eftersom Bankens motparter krver hogre sakerheter for att genomfdra transaktioner med
Banken. Utover detta kan volymen p& Bankens finansieringskallor, huvudsakligen avseende
langfristig upplaning, komma att begransas under perioder av anstrangd likviditet. Turbulens i
den globala ekonomin och finansiella marknader kan paverka Bankens likviditet och vissa
motparters vilja att genomfora affarer med Koncernen, vilket kan leda till vasentlig negativ
paverkan pa Bankens affarsverksamhet, finansiella stallning och resultat.

Marknadsrisk

Marknadsrisk ar risken for att férandringar i till exempel réantor, valutakurser, aktiekurser eller
ravarukurser pa finansiella marknader leder till att Bankens resultat forsamras och att vardet av
Bankens tillgangar och tillgang till likvida medel minskar. De dominerande marknadsriskerna i
Banken ar av strukturell eller strategisk natur. Strukturella rénterisker &r en naturlig del av en
bankverksamhet som hanterar in- och utldning. Strategiska valutarisker uppstar oftast genom
risker kopplade till innehaven i de utlandska verksamheterna samt da in- och utlaning sker i
olika valutor. Darutover uppstar marknadsrisker i de finansiella produkter som Banken erbjuder
for att mota kundernas behov.

Operativ risk

Operativ risk ar risken for forlust till folid av icke andamalsenliga eller otillrackliga interna
processer eller rutiner, manskliga fel, felaktiga system eller externa handelser. Operativa risker
och finansiella forluster kan uppsta fran bedrageri eller andra typer av externa eller interna
brottsliga garningar, fel som begas av anstillda eller uppdragstagare, felaktig eller bristande
dokumentation av transaktioner eller felaktiga fullmakter, brott mot interna regelverk eller
branschregler och extern lagstiftning, naturkatastrofer eller fel och brister i interna eller externa
IT-system séval hos Banken som hos dess leverantdrer och motparter. Banken kan dsamkas
direkta forluster eller genom skadestandsansprak fran tredje man.

Tillfalliga stérningar i Bankens handelssystem kan innebara att Bankens mojlighet uppratthalla
andrahandsmarknad begransas eller omgjliggors, vilket kan innebara att kdp- och saljkurser
inte kan noteras och/eller att skillnad mellan kdp- och séljkurs (spread) inte ar marknadsmassig
under sadan period.

Compliance risk

Compliance risk &r risken for forlust till féljd av att Banken inte kan uppfylla sina skyldigheter i
enlighet med interna och externa regler tillampliga p& bankens tillstAndspliktiga verksamhet.

Vid forvarv av en Warrant har investeraren, genom att erlagga en premie, kopt rattigheten (eller
ett varde motsvarande rattigheten) att kopa eller sélja en Underliggande Tillgang till ett bestamt



pris. Om detta pris avviker fran relevant marknadspris pa ett oférdelaktigt satt innebar detta att
investeraren kan forlora hela eller delar av den erlagda premien. For turbowarranter galler att
erlagd premie forloras vid barriartraff.

Warrantens konstruktion innebar vidare att en mattlig kursférandring pa den Underliggande
tillgangen kan fa ett kraftigt genomslag, saval positivt som negativt, i kursen for Warranten, s.k.
havstangseffekt. Med hansyn till havstangseffekten bor investeraren fortlopande overvaga
lampligt forsaljningstillfalle for innehavda Warranter.

Placerare bdr vara medvetna om att en Warrant under I6ptiden handlas som ett sjalvstandigt
vardepapper och att vardet daven styrs av forhallanden sdsom utbud och efterfragan.

2.2.1. Allméannarisker férknippade med Warranterna

Investerarens Marknadsrisk

Med marknadsrisk menas risken for att férdndringar av till exempel aktie- indexkurser -
Underliggande Tillgadng - negativt paverkar vardet pa aktuell Warrant. Marknadsrisken varierar
kraftigt mellan olika slag av Warranter beroende pa dess struktur.

Banken kan utge Warranter dar avkastning och/eller det belopp som ska erlaggas pa
aterbetalningsdagen bestams av vardeutvecklingen for Underliggande Tillgang, sdsom ett index
eller en aktie/depdbevis. Banken kan dven utge Warranter dar Banken ska erlagga belopp i
annan valuta an placerarens domestika valuta. Banken understryker att:

a. marknadsvardet kan vara forenat med hastiga och kraftiga forandringar (stark
volatilitet);

b. Aterbetalningsbelopp kan utebli, helt eller delvis;
c. utbetalning av Aterbetalningsbelopp kan ske vid olika tidpunkter;

d. det belopp som betalas pa aterbetalningsdagen kan understiga investerat belopp eller
att investerat belopp kan forloras i sin helhet;

e. en Underliggande Tillgang kan vara foremal for kraftiga kursrérelser som inte foljer
férandringen i ranta, valuta, index etc;

f. om en Underliggande Tillgang kopplas till en Warrant multiplikator storre eller mindre &n
ett (1), kan effekten av en forandring av Underliggande Tillgadng som inverkar pa
aterbetalt belopp att bli forminskad;

g. tidpunkten for en vardeférandring av Underliggande Tillgang har, i olika grad och i olika
situationer, betydelse for en Warrants varde och avkastning.

Andrahandsmarknad och likviditet

Handeln i Warranten kan vara mindre frekvent, vilket kan galla under dess hela 16ptid. Nar det
inte utvecklats en marknad kommer likviditeten att férsamras och skillnaden mellan kép- och
séljkurs vara storre. Darfor kan det vara fordyrande och forknippat med svarigheter att snabbt
sélja Warranten eller erhélla ett pris jamfort med liknande investeringar som har en utvecklad
andrahandsmarknad. Detta kan sarskilt vara fallet med de Warranter som pa grund av
storheten pa ingdende faktorer som ar avgorande for prissattningen ar sarskilt kansliga for



forandringar i Underliggande Tillgdng. Denna typ av Warranter har i allmanhet en hog
kursrorlighet (volatilitet) i priset. Bristande likviditet kan ha en kannbar negativ effekt pa
marknadsvardet foér en Warrant.

En Warrant med barriarstruktur kan uppvisa kraftigt avvikande vardeutveckling i forhallande till
utvecklingen for Underliggande Tillgang.

En forséaljning innan aterbetalningsdagen kan innebara en kapitalfrlust. Beroende pa hur
Warrant ar konstruerad paverkas vardet pa andrahandsmarknaden olika i forhallande till
utvecklingen for Underliggande Tillgang.

Andring av villkor under Warrantens |6ptid

Banken &ager ratt enligt villkoren fér Warranten att under vissa sarskilda omstéandigheter justera
eller andra ursprungliga villkor eller aterbetala Warrant i fortid. Banken ager réatt att under vissa
sarskilda omstandigheter justera eller &ndra ursprungliga villkor. Handelser som kan foranleda
justeringar eller andringar i villkoren ar exempelvis att Underliggande Tillgdng upphor att
berédknas, vilket innebéar att en Warrants avkastning inte kan beréknas. Vidare kan &ndrade
forutsattningar for Bankens riskavtackning uppsta t ex genom andrad lagstiftning eller att annan
av Banken vid emissionstillféllet ej férutsebar handelse intraffar. Detta kan omdjliggora eller
fordyra Bankens riskavtackning eller pa annat satt omdjliggéra att Warranterna behaller
ursprungliga villkor under aterstoden av dess Ioptid. Banken &ager &aven ratt att justera
uppenbara skrivfel i villkoren. | Allmanna Villkor framgar reglerna som tillampas vid olika
handelser. Dessa &ndringar av villkoren kan innebéra ett for placeraren séamre utfall av
investeringen an som forutsdgs vid Warrantens utgivning.

Risk for att Banken |6ser in Warranter i fortid

Banken ager ratt att aterbetala Warranter i fortid om det vid andrade marknadsforhallanden eller
av annan anledning utanfor Bankens kontroll intraffar en héandelse som véasentligen forandrar
Bankens forutsattningar att fullgéra sina forpliktelser enligt Allménna Villkor och de Slutliga
Villkoren for respektive Warrant. Sddana andrade forutsattningar kan exempelvis innebara att
Bankens riskavtackning bortfaller eller kraftigt fordyras varfor Banken d& kan komma att
aterbetala Warranter i fortid. En sadan aterbetalning kan innebara att Warranten forfaller
vardelds. Aterbetalningsbelopp faststélls av Berakningsombudet vid sddan héndelse.

Byte av valuta

Om en viss valuta i viken Warrant ar denominerad upphtr att vara gallande valuta fore
aterbetalningsdagen for viss Warrant, kan detta f& negativa effekter for innehavaren. Om detta
sker kommer alla belopp ursprungligen denominerade i valutan som upphort att galla att
erlaggas i motvardet av en annan valuta. Det kan bli tillatet eller kravas enligt lag att utestdende
Warranter ska konverteras till den nya valutan och att ytterligare andra atgarder ska vidtas
avseende sadan Warrant. Vidare kan valutaférandringen resultera i att det inte langre finns
offentligt visade varden tillgangliga for Underliggande Tillgang eller att férandringar sker i det
satt varpd Underliggande Tillgang beraknas, kvoteras och publiceras. En 6vergang till annan
valuta kan dven atfoljas av andra, oférutsebara effekter pd Underliggande Tillgdng som kan fa
negativa effekter for innehavare av Warranter.



Valutakursrisk och valutarestriktioner

Banken erlagger som regel Aterbetalningsbelopp fér Warrant i den valuta som anges i slutliga
villkor for den aktuella warranten. | de fall valutan avviker fran investerarens egen valuta, vari
investerarens finansiella verksamhet framst sker, kan detta medféra vissa risker kopplade till
valutaomrékning. Detta inkluderar risken for kraftiga valutakursforéandringar (inklusive
devalvering och revalvering) saval som inférande eller &ndringar av valutaregleringar. En
forstarkning av den egna valutan jAmfért med den valuta placeringen &r denominerad, minskar
placeringens véarde for denne investerare.

Regeringar och myndigheter kan inféra valutakontroller/-regleringar som far negativ effekt pa
valutakursen. Resultatet av detta kan innebara att innehavare av Warrant erhdller lagre
avkastning eller Aterbetalningsbelopp &n férvéntat.

Politisk risk

Med politisk risk menas en politisk handelse, t ex en atgard fran en myndighet, allmant
moratorium, terrorism, krig eller uppror som omdjliggor, fordyrar eller fordréjer ett planerat
skeende sdsom en overféring av betalningsvaluta eller ett avtals fullgérande.

Den politiska risken goér sig desto mer kannbar pa mindre utvecklade marknader och lander
med politisk instabilitet. Banken utger Warranter déar vardeutvecklingen ar kopplad till
Underliggande Tillgdng med exponering mot saddana marknader och lander.

Om en politisk handelse intréaffar som gor det olagligt eller innebéar 6kade kostnader fér Bankens
riskhantering avseende viss Warrant kan Banken tvingas att avsluta och aterbetala Warranten i
fortid. Om Warranten aterbetalas i fortid bestams aterbetalningskursen av gallande svensk
marknadsranta for en I6ptid motsvarande Warrantens aterstaende |optid, samt av villkoren for
att avveckla Bankens riskavtackning. Detta kan innebéara att aterbetalat belopp blir lagre an det
lagsta belopp som enligt villkoren annars skulle ha erlagts vid l6ptidens slut.

En politisk héndelse kan &ven innebédra att en Warrant forlorar hela sin koppling till
Underliggande Tillgang, men fortsatter att I6pa fram till ordinarie dag for aterbetalning. Detta
kan innebara en plotslig och kraftig féorsdmring av Warrantens marknadsvarde och att detta
varde darefter endast foljer marknadsrantornas utveckling.

Andrad lagstiftning

Villkoren for de Warranter som ges ut under Programmet baseras pa vid utgivandet gallande
svensk lag. Eventuella andringar av svensk eller utlandsk lagstiftning kan fa negativa och
svarforutsagbara inverkningar pa& Warranter. S&dana &andringar kan innebara att
andrahandsmarknaden for Warranter begréansas eller upphér att existera, att Warranter blir
olagliga att inneha for vissa investerare, inte langre kan handlas pa marknadsplats, behandlas
annorlunda i skattehénseende eller f& annan konsekvens som inte idag kan forutses. Andrad
svensk eller utlandsk skattelagstiftning, foreskrifter eller tolkningar av sadana kan fa till
konsekvens att preliminar skatt, som idag inte innehalls, méaste innehallas vid betalning av
Aterbetalningsbelopp. Andrade skatteregler, svéal svenska som internationella, kan innebéara att
Bankens riskavtiackning fordyras och att Banken darmed tvingas justera Aterbetalningsbelopp
med anledning harav. Andringar i lagstiftning kan ocksd innebara att Banken inte far ge ut
Warranter. S&dana andringar kan medfora att vardet pd Warranter paverkas negativt, att en
investerare av Warranter inte kan salja Warranter till forvantade villkor eller att Banken



aterkoper Warranter i fortid eller gér nagon andring i villkoren i enlighet med de Allmanna
Villkoren for Warranter.

Kreditbetyg

Ett kreditbetyg kan nar som helst &ndras eller bortfalla. En faktisk eller forvantad férandring av
kreditbetyg avseende Banken eller emittent av underliggande instrument kan innebéra en
minskning i Warrantens marknadsvérde.

Skatteavdrag i enlighet med FATCA

USA har infort skattelagstiftning, Foreign Account Tax Compliance Act ("FATCA”), som kan
medféra starka skal for Banken att traffa éverenskommelse med skattemyndigheterna i USA om
bland annat rapportering och skatteavdrag betraffande Bankens mellanhavanden med vissa
rattssubjekt, framforallt saddana med anknytning till USA. Om Banken traffar sadan
overenskommelse kan detta innebéra en forpliktelse for Banken att under vissa omstandigheter
gbra avdrag for amerikans skatt vid utbetalning avseende Warranter, vilket innebar en risk for
att de belopp som investeraren ska erhdlla i enlighet med villkoren for Warranter blir lagre an
annars. Vid tidpunkten for offentliggérandet av detta Prospekt &r det oklart i vilkken man
Warranter under detta Program omfattas av FATCA och vilka omsténdigheter som i sa fall kan
medfora avdrag i enlighet med FATCA.

Clearing och avveckling

Warranter ar anslutna och kommer fortsattningsvis att vara anslutna till Euroclear Swedens eller
VPS ASAs kontobaserade system, varfor inga fysiska vardepapper kommer att ges ut. Clearing
och avveckling vid handel sker i aktuellt system liksom utbetalning av Kupong och
Aterbetalningsbelopp av kapitalbelopp. Innehavare av Warranter &r darfér beroende av aktuellt
systems funktionalitet for att inte drabbas av forseningar i betalningar under Warranterna.

Nedskrivning eller konvertering och andra konsekvenser av resolution

Lagen (2015:1016) om resolution tradde ikraft den 1 februari 2016 och inforlivar
Europaparlamentets och Radets direktiv 2014/59/EU i svensk ratt. Lagen (2015:1016) om
resolution innehaller regler som ger Riksgaldskontoret (resolutionsmyndigheten”) ratt att
forsatta en systemviktig bank, som bedéms vara - eller snart komma - pa obestand, i sa kallad
resolution. Resolution ar ett nytt satt att hantera en kris i en systemviktig bank, vilket innebar att
Riksgaldskontoret tar  kontroll 6ver banken och rekonstruerar den. Under
rekonstruktionsprocessen har Riksgaldskontoret vidstrackta befogenheter som bland annat
innefattar att skriva ner bankens skulder, daribland Warranter, eller konvertera dem till eget
kapital, med den féljden att innehavare av Warranter inte langre kan gora sin fordran géallande.
Riksgaldskontoret kan ocksa stoppa betalningar fran Banken, hindra Bankens avtalsparter fran
att sédga upp avtal eller gora kvittningar samt éandra forfallodagar, rantesatser och andra villkor i
Bankens upplaning, daribland Warranter.

Volatilitet

Volatiliteten ar ett uttryck fér kursrérelsen och forandringar av volatiliteten fér Underliggande
Tillgang paverkar Warrantens varde. Historisk volatilitet visar hur mycket priset/vardet pa den
Underliggande Tillgdngen har fluktuerat under en viss given tidsperiod. Det ar den férvantade
volatiliteten som paverkar vardet pa en Warrant. Forvantad volatilitet visar hur mycket



priset/vardet pd den Underliggande Tillgangen forvantas fluktuera under Warrantens
aterstaende loptid. Den implicita volatiliteten &r ett uttryck for hur mycket en Warrant kostar
uttryckt i form av volatilitet. P& motsvarande séatt innebar en lagre forvantad volatilitet att den
implicita volatiliteten sjunker och vérdet pa Warranten minskar. | perioder med relativt stor
osékerhet, t ex i samband med bolagsrapporter, kan den forvantade volatiliteten justeras
mycket och plotsligt. Vid sadana tillfallen kan en Warrants varde och den implicita volatiliteten
kraftigt for&ndras.

Foréndrade utdelningar

| priset for en Warrant ligger en uppskattning av den Underliggande Tillgdngens eventuella
utdelningar. Vid férvantad héjd utdelning minskar vardet for en kdpwarrant medan en
saljwarrants varde okar. P4 motsvarande satt innebar forvantningar om lagre utdelningar att
vardet pa en kopwarrant 6kar och vardet pd en saljwarrant minskar. Vid extraordinara
utdelningar justeras Warrantens villkor s& att den extraordinéra utdelningen ej ska paverka
Warrantens varde. Justeringen sker i enlighet med villkoren for Warranten och marknadspraxis.

Handelser pa aktiemarknaden

Handelser som paverkar aktiemarknaden generellt, t ex ekonomiska, finansiella och politiska
handelser, kan innebara, férutom vardeférandringen i Underliggande Tillgang och férvantad
volatilitet etc, att likviditeten i marknaden och/eller Underliggande TillgAng férsamras eller
bortfaller och att skillnaden mellan en Warrants kop- och saljpris (spread) 6kar.

Marknadsrantor

Hojda marknadsrantor innebar att vardet pa en kdpwarrant stiger och vardet pa en saljwarrant
minskar. P& motsvarande satt innebar sankta marknadsrantor att vardet pa en képwarrant
minskar och att vardet pa en saljwarrant okar.

Aterstaende loptid

Ju langre aterstdende loptid desto hégre varde for en Warrant. Aterstdende 16ptid paverkar
aven hur mycket de 6vriga faktorerna ovan inverkar pa en Warrants varde

2.2.2. Riskfaktorer som galler vissa Warranter

Berakning av Slutkurs och Slutindex for aktie- och indexwarranter

For att minska risken vid berdkning av slutkurs, for en aktiewarrant, och slutindex, fér en
indexwarrant, faststalls detta ofta som ett genomsnitt av vardet for Underliggande Tillgadng vid
ett antal matpunkter under en bestamd tidsperiod. Detta innebéar att kraftiga forandringar av
vardet for Underliggande Tillgdng far mindre betydelse for slutkurs eller slutindex ju fler
mattillfallen som agt rum. En aktie- eller indexwarrants pris blir mindre och mindre volatilt ju fler
mattillfallen som ingdr i berdkningen av slutkurs och slutindex. Det innebar aven att vardet for
Underliggande Tillgdng pé Slutdagen i regel ar hogre eller lagre an faststalld slutkurs och
slutindex. En sadan metod kan innebara att avkastningen for en Warrant blir lagre an om
slutkursen och slutindex faststéllts baserat pd Underliggande Tillgdngs véarde vid ett enda
mattillfalle.



Barriarstrukturer

En turbowarrant ar en barriarstruktur vilket innebér att Aterbetalningsbelopp paverkas om och
nar vardet pa Underliggande Tillgang ar lika med, hogre eller lagre an en viss niva. Exponering
for barriar ar kontinuerlig under hela Ioptiden. En barriartraff kan innebéara att
Aterbetalningsbelopp minskar eller helt eller delvis uteblir. En barriartraff innebar att
turbowarranten forfaller i fortid och att handel pa andrahandsmarknaden stoppas under viss tid,
vilket innebar att kop- och forsalining inte kan exekveras under denna tid. Priset pa
andrahandsmarknaden beror framst pa aterstdende 16ptid och aktuellt varde p& Underliggande
Tillgang i forhallande till barriar. Vid kort aterstaende l6ptid och om véardet pd Underliggande
Tillgang ligger nara en barriér, kan priset variera mycket kraftigt. P4 motsvarande satt kan en
vardeforandring for Underliggande Tillgdng ha en mycket liten eller ingen paverkan pa en
Warrants pris om aterstaende [6ptid &r lang och véardet pa Underliggande Tillgang ligger langt
ifrdn barriar. Priset p4 andrahandsmarknaden kan aven reflektera en barriartraff trots att sadan
handelse annu ej intraffat.
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Banken har under Programmet for Warranter mgjlighet att Idpande ge ut aktiewarranter,
indexwarranter och turbowarranter av europeisk typ med automatisk I6sen genom kontant
slutavrakning p& Slutdagen i svenska kronor ("SEK”), norska kronor ("NOK”) och euro ("EUR”).
Véardet av en aktiewarrant ar knutet till kursutvecklingen fér en underliggande aktie, medan
vardet av en indexwarrant ar beroende av utvecklingen for ett underliggande index. En
aktiewarrant respektive indexwarrant ges ut antingen som en kdpwarrant eller séljwarrant.

Ranta som betalas p& Warranter emitterade under Programmet kan berdknas med hjalp av
vissa referensvarden som definieras i de Allméanna Villkoren. Dessa referensvéarden ar STIBOR,
EURIBOR och NIBOR som definierat i de Allmanna Villkoren. Referensvardena tillhandahalls
av Svenska Bankforeningen (STIBOR), European Money Market Institute (EURIBOR) och
Norske Finansielle Referanser (NIBOR). Vid utfardande av detta Prospekt ar Svenska
Bankftéreningen, European Money Market Institute och Norske Finansielle Referanser inte
registrerade i det register 6ver administratorer och referensvarden som tillhandahalls av ESMA i
enlighet med art. 36 i férordning (EU) 2016/1011 om index som anvands som referensvarden
for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att méta investeringsfonders resultat
("Benchmarkforordningen”). Savitt Emittenten kanner till vid tidpunkten for godk&nnandet av
detta Prospekt, ar Overgdngsbestammelserna i art. 51 i Benchmarkforordningen tillampliga,
enligt vilka Svenska Bankféreningen, European Money Market Institute och Norske Finansielle
Referanser annu inte behdver ansdka om auktorisation eller registrering (eller anséka om
likvardighet, erkéannande eller godkénnande om referensvardet tillhandahdlls av en
administrator som ar belagen i ett tredjeland).

En koOpwarrant ger innehavaren ratt att pa aterbetalningsdagen av Banken erhalla
aterbetalningsbelopp i noteringsvalutan berdknad pa visst satt, om slutkursen (for en
aktiewarrant) eller slutindex (for en indexwarrant) dverstiger losenpriset respektive I6senindex.
En saljwarrant ger innehavaren ratt att pA motsvarande séatt erhalla aterbetalningsbelopp om
slutkursen eller slutindex understiger l6senpriset respektive losenindex.

Om underliggande aktie alternativt index har noterats i annan valuta &n noteringsvalutan,
omraknas aterbetalningsbelopp till noteringsvalutan enligt valutakursfaktorn.

Beslut om att ge ut Warranter under Programmet fattas med stéd av bemyndigande fran
Bankens styrelse. Erbjudanden under Programmet riktas till den svenska och norska
kapitalmarknaden.

Villkor som inte anges i Prospektet ska anges i de slutliga villkoren ("Slutliga Villkor”) fér varje
Warrant med viss beteckning som ges ut under Programmet. | Slutliga Villkor anges for varje
Warrant bl.a. typ av Warrant (aktiewarrant/indexwarrant/turbowarrant, kép- eller séljwarrant),
underliggande aktie respektive index, noteringsvaluta, 16senpris respektive ldsenindex, Slutdag,
multiplikator och det hdgsta antal som kan komma att ges ut. Slutliga Villkor for Warranter som
erbjuds allménheten eller tas upp till handel inges till Finansinspektionen. De Slutliga Villkoren
kommer att offentliggoras och finnas tillgangliga pa Bankens  webbplats
((www.)swedbank.se/warranter) om annat inte anges i Slutliga Villkor. Slutliga Villkor kan &ven
kostnadsfritt erndllas genom négot av Bankens kontor.
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Banken kan komma att inge ans6kan om upptagande till handel av Warranter vid First North,
annan handelsplattform inom EES-omradet eller reglerad marknad. Warranterna kommer att
anslutas till Euroclear Sweden AB:s eller VPS ASA:s kontobaserade system, varfor inga fysiska
vardepapper kommer att utfardas.

Uppgift om Aterbetalningsbelopp for viss Warrant samt information om handelse som intréffat
efter erbjudandet och som &r relevant fér berakning av Aterbetalningsbelopp offentliggérs pa
Bankens webbplats ((www.)swedbank.se/warranter) om inte annat anges i Slutliga Villkor. Dar
aterfinns aven mer detaljerad information om Warranter i form av bl a ett analysverktyg och en
"warrantskola”.

Warranterna erbjuds alla kategorier investerare inklusive privatpersoner och féretag. En
investerare som gjort avslut med Banken om kop av Warranter erhaller en avrakningsnota med
uppgift om bl a antal forvarvade arranter och belopp att erlagga. Likvid och leverans avseende
forvarvade Warranter sker tva bankdagar efter avslutsdagen om inte annat foljer av de regler
som galler for den marknadsplats dar Warranterna ar foremal for handel.

Anstallda i Banken och andra fysiska eller juridiska personer som pa& nagot satt ar inblandade i
ett erbjudande kan komma att inneha Warranter. | Ovrigt har, savitt Banken vet, sddana
personer inte nagra ekonomiska eller andra relevanta intressen i Warranter som utges under
Programmet.

Vid betalning av Aterbetalningsbelopp verkstélls inte n&got avdrag for preliminér skatt om inte
annat anges i Slutliga Villkor.

Nedan angivna strukturer for Warranter ar en beskrivning av de strukturer som Banken
emitterar under detta Prospekt.

3.3.1 Aktiewarranter

En aktiewarrant under Programmet ar en kop- eller saljwarrant som ger innehavaren ratt att pa
aterbetalningsdagen av  Banken erhdlla ett kontantbelopp i noteringsvalutan
("Aterbetalningsbelopp”) beréknat enligt punkt 3 i de Allmanna Villkoren. En kdpwarrant
berattigar till Aterbetalningsbelopp om slutkursen éverstiger losenpriset och en séljwarrant
berattigar till Aterbetalningsbelopp om slutkursen understiger l6senpriset.

Om nagon viss sarskilt angiven handelse intraffar - t ex ett marknadsavbrott eller nagon
handelse som kan paverka underliggande aktie enligt vad som omnamns i punkt 9
omrakningsregler m m i Allmanna Villkor - kan vad som anges nedan betraffande t ex
multiplikator, lo6senpris, slutkurs, fixeringsperiod, Slutdag eller aterbetalningsdag komma att
andras pa satt som angivits i punkt 9 i de Allmanna Villkoren.

Utfardare: Swedbank AB.

Typ av Warrant: Kop- eller séljwarrant av europeisk typ (kan ej losas fore
Slutdagen).

Underliggande aktie: Aktie eller depabevis enligt Slutliga Villkor. Uppgift om resultat,

kursutveckling samt annan information om underliggande aktie
kan inhamtas p& ifrAgavarande bolags webbplats enligt
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Lésenpris:

Multiplikator:

Noteringsvaluta:
Losen:
Fixeringsperiod:
Slutdag:

Slutkurs:

Aterbetalningsdag:

Aterbetalningsbelopp per

Warrant:

Valutakursfaktor:

Notering:

Handel:

specifikation i Slutliga Villkor samt pa webbplatsen for den
handelsplats dar aktien ar upptagen till handel.

Enligt Slutliga Villkor.

0,1 (= antal underliggande aktier per Warrant) om annat inte
anges i Slutliga Villkor.

Den valuta vari Warrant ar denominerad enligt Slutliga Villkor.
Automatisk I6sen genom kontantavrakning pa Slutdagen.
Enligt Slutliga Villkor.

Enligt Slutliga Villkor.

Underliggande akties sista officiella betalkurs pa slutdagen
eller, om slutkurs enligt villkoren faststills under en
fixeringsperiod, genomsnittet av underliggande akties sista
officiella betalkurs varje handelsdag under fixeringsperioden.

Tionde bankdagen efter Slutdagen, om annat inte anges i
Slutliga Villkor.

For kopwarrant: ett belopp i noteringsvalutan motsvarande
multiplikatorn x (slutkurs - l6senpris) x i forekommande fall en
valutakursfaktor, om vardet &ar positivt, annars noll; och for
saljwarrant: ett belopp i noteringsvalutan motsvarande
multiplikatorn x (l6senpris - slutkurs) x i férekommande fall
valutakursfaktor, om vardet &r positivt, annars noll.

Véaxelkursen for EUR/noteringsvalutan dividerat med
vaxelkursen for EUR/den valuta i vilken Losenpris angivits
("Referensvaluta”).

Banken kan komma att ansdka om att Warranterna ska tas upp
till handel vid First North, annan handelsplattform inom EES-
omradet eller reglerad marknad.

Banken kommer under normala forhallanden att t 0 m sista
handelsdagen uppratthalla andrahandsmarknad genom att
stalla kopkurser och, nar Bankens innehav sa medger,
saljkurser for minst 50 000 warranter (om annat inte anges i
Slutliga Villkor) med en marknadsmassig skillnad mellan kop-
och séljkurs (spread). En aktiewarrants spread avgors framst av
skillnaden mellan kdp- och saljkurs for underliggande aktie. For
warranter vars pris & mindre an 0,01 SEK/NOK stélls normalt
inga kopkurser.
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Tillfalliga stdrningar i Bankens handelssystem kan innebéara att
Bankens mojlighet uppratthalla andrahandsmarknad begransas
eller omojliggors, vilket kan innebéra att kdp- och saljkurser inte
kan noteras och/eller att skillnad mellan kdp- och saljkurs
(spread) inte ar marknadsmassig under sadan period.

Pris per Warrant (SEK/NOK) Maximal spread
0-05 SEK/NOK 0,10
>05-1 SEK/NOK 0,20
>1-3 SEK/NOK 0,30
>3-5 SEK/NOK 0,50
>5-35 SEK/NOK 1,00
> 35 3 procent

Minsta handelspost: Enligt Slutliga Villkor

Sista handelsdag: Enligt Slutliga Villkor.

Premie: Aktiewarranter ges ut fortlbpande av Banken till aktuellt

marknadspris (premie) i poster om 1 000 eller hela multiplar
darav. Premiens storlek vid varje tidpunkt bestdms framst
utifrdn underliggande akties pris, kursrorlighet (volatilitet) och
eventuella utdelningar, Warrantens lésenpris och aterstdende
I6ptid samt den rddande marknadsrantan. Premie erlaggs tva
bankdagar efter avslut genom att likvid dras fran investerarens
konto mot att foérvarvade Warranter registreras pa dennes VP-
konto eller i depa, om inte annat foljer av de regler som géller
for den marknadsplats dar Warranterna ar foremal for handel.

Courtage/avgifter: Courtage och avgifter utgar enligt Bankens vid var tid gallande
prislista.

Registrering: Warranterna kan komma att registreras hos Euroclear Sweden
eller VPS ASA.

ISIN-kod: Enligt Slutliga Villkor.

Korthamn: Enligt Slutliga Villkor.

3.3.2. Indexwarranter

En indexwarrant under Programmet ar en kop- eller saljwarrant som ger innehavaren réatt att pa
aterbetalningsdagen av  Banken erhdlla ett kontantbelopp i  noteringsvalutan
("Aterbetalningsbelopp”) beréknat enligt punkt 3 i de Allmanna Villkoren. En kdpwarrant
berattigar till Aterbetalningsbelopp om slutindex 6verstiger 18senindex och en séljwarrant
berattigar till Aterbetalningsbelopp om slutindex understiger l6senindex.

Om nagon viss sarskilt angiven handelse intraffar - t ex ett marknadsavbrott eller nagon
handelse som kan paverka index enligt vad som omnamns i punkt 9 omréakningsregler m m -
kan vad som anges nedan betraffande t ex multiplikator, l16senindex, slutindex, Slutdag eller
aterbetalningsdag komma att andras pa satt som angivits i punkt 9 i de Allmanna Villkoren.
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Utfardare:

Typ av Warrant:

Underliggande index:

Lésenindex:
Multiplikator:

Noteringsvaluta:

Ldsen:
Fixeringsperiod:
Slutdag:

Slutindex:

Aterbetalnings-

dag:

Aterbetalningsbelopp

per Warrant:

Valutakursfaktor:

Notering:

Handel:

Swedbank AB.

Kop- eller séljwarrant av europeisk typ (kan ej losas fore
Slutdagen).

Index enligt Slutliga Villkor. En beskrivning av underliggande
index och ytterligare information om detta kan inhamtas pa
aktuell indexégares webbplats enligt specifikation i Slutliga
Villkor.

Enligt Slutliga Villkor.
0,01 om annat inte anges i Slutliga Villkor.

Den valuta i vilken en Warrant & denominerad enligt Slutliga
Villkor.

Automatisk l6sen genom kontantavrakning pa Slutdagen.
Enligt Slutliga Villkor.
Enligt Slutliga Villkor.

Indexets officiella stangningskurs pa Slutdagen eller, om
slutindex enligt villkoren faststélls under en fixeringsperiod,
genomsnittet av stangningskurs varje handelsdag under
fixeringsperioden.

Tionde bankdagen efter Slutdagen, om annat inte anges i
Slutliga Villkor.

For kopwarrant: ett belopp i noteringsvalutan motsvarande
multiplikatorn x (slutindex - 16senindex) x i forekommande fall en
valutakursfaktor, om vardet ar positivt, annars noll; och for
saljwarrant: ett belopp i noteringsvalutan motsvarande
multiplikatorn x (I6senindex - slutindex) x i forekommande fall
valutakursfaktor, om vardet ar positivt, annars noll.

Vaxelkursen for EUR/noteringsvaluta dividerat med véaxelkursen
for EUR/den valuta i vilken Lésenindex angivits
("Referensvaluta”®).

Banken kan komma att ansdka om att Warranterna ska tas upp
till handel vid First North, annan handelsplattform inom EES-
omradet eller reglerad marknad .

Banken kommer under normala forhallanden att t o m sista

handels- dagen uppratthélla andrahandsmarknad genom att
stalla kopkurser och, nar Bankens innehav sa medger,
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Pris per Warrant (SEK/NOK)

Minsta handelspost:

Sista handelsdag:

Premie:

Courtage/avgifter:

Registrering:

ISIN-kod:

Kortnamn:

séljkurser for minst 50 000 warranter (om annat inte anges i
Slutliga Villkor) med en marknadsmassig skillnad mellan kép-
och saljkurs (spread). En indexwarrants spread avgoérs framst
av skillnaden mellan kdp- och séljkurs for de i underliggande
index ingéende tillgdngarna samt dessa tillgangars respektive
vikt i index. FoOr warranter vars pris ar mindre an 0,01 SEK/NOK
stélls normalt inga kopkurser.

Tillfélliga storningar i Bankens handelssystem kan innebéra att
Bankens mojlighet uppratthalla andrahandsmarknad begransas
eller omoijliggors, vilket kan innebéra att kdp- och saljkurser inte
kan noteras och/eller att skillnad mellan kdp- och saljkurs
(spread) inte ar marknadsmassig under sadan period.

Maximal spread

0-0,5 SEK/NOK 0,10
>0,5-1 SEK/NOK 0,20
>1-3 SEK/NOK 0,30
>3-5 SEK/NOK 0,50
>5-35 SEK/NOK 1,00
>35 3 procent

Enligt Slutliga Villkor.

Enligt Slutliga Villkor.

Indexwarranter ges ut fortldpande av Banken till aktuellt
marknadspris (premie) i poster om 1 000 eller hela multiplar
darav. Premiens storlek vid varje tidpunkt bestdms framst
utifrdn  underliggande index ingaende tillgangars pris,
kursrorlighet  (volatilitet) och eventuella aktieutdelningar,
warrantens |0senindex och aterstdende Ioptid samt den
radande marknadsrantan. Premie erlaggs tva bankdagar efter
avslut genom att likvid dras fran investerarens konto mot att
forvarvade warranter registreras pa dennes VP-konto eller i
depa, om inte annat foljer av de regler som galler fér den
marknadsplats dar warranterna ar foremal for handel.

Courtage och avgifter utgar enligt Bankens vid var tid gallande
prislista.

Warranterna kan komma att registreras hos Euroclear Sweden
eller VPS ASA.

Enligt Slutliga Villkor.

Enligt Slutliga Villkor.
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3.3.3. Turbowarranter

En turbowarrant under Programmet &r en Warrant som ger innehavaren ratt att pa
aterbetalningsdagen av  Banken erhdlla ett kontantbelopp i noteringsvalutan
("Aterbetalningsbelopp”) beréknat enligt punkt 3 i de Allmanna Villkoren. Lésenkursen
bestammer turbowarrantens varde pa Slutdagen och barridren bestammer nar fortida
aterbetalningsdag intraffar. Fortida aterbetalningsdag intraffar om kursen/vardet pa
Underliggande Tillgang noterats till en kurs/vérde lika med eller under faststalld barriar (Turbo
kop) alternativt lika med eller 6ver faststalld barriar (Turbo salj). Vid fortida aterbetalning
faststaller Banken slutkurs/slutvarde for Underliggande Tillgang som dess lagsta kurs/varde
(Turbo kop) respektive hdgsta kurs/varde (Turbo sélj) i nara anslutning till att villkoren for fértida
forfall uppfyllts. Turbowarrant kommer &ven att avnoteras i samband med fortida
aterbetalningsdag.

Pa Slutdagen for turbo kop berdknas skillnaden mellan Underliggande Tillgangs slutkurs och
I6senkurs. For att berakna vardet pa en turbo kép anvands foljande formel:

Aterbetalningsbelopp = (Slutkurs-Lésenkurs) x Multiplikator
Om slutkurs &r lagre &n l6senkurs forfaller en turbo kép utan varde och placerat belopp forloras.

Pa Slutdagen for turbo salj beréknas skillnaden mellan Underliggande Tillgangs l6senkurs och
Slutkurs. For att berékna véardet pa en turbo sélj anvands féljande formel:

Aterbetalningsbelopp = (Lésenkurs-Slutkurs) x Multiplikator

Om slutkurs ar stérre an losenkurs forfaller en turbo salj utan varde och placerat belopp
forloras.

Vid barriartraff beraknas Slutkurs for turbo kép som Underliggande Tillgangs lagsta kurs tre
handelstimmar efter konstaterad barriartraff. For turbo salj berdknas Slutkurs som
Underliggande Tillgdngs hogsta kurs tre timmar efter barriartraff.

Under loptiden ar en turbowarrants varde beroende av ett flertal faktorer, sdsom Underliggande
Tillgangs kurs, l6senkurs, barriar, forvantade utdelningar, framtida volatilitet, aterstaende l6ptid,
marknadsranta, utbud och efterfragan, omsattning och likviditet. Vad géller bedomningar om
framtida varden avses de beddémningar som Banken vid var tid gor.

Om nagon viss sarskilt angiven handelse intraffar - t ex ett marknadsavbrott eller nagon
handelse som kan paverka Underliggande Tillgdngs kurs enligt vad som omnamns i punkt 9
omrakningsregler m m, kan vad som anges nedan betraffande t ex multiplikator, 16senindex,
slutindex, Slutdag eller aterbetalningsdag komma att &ndras pa satt som angivits i punkt 9 i de
Allménna Villkoren.

Utfardare: Swedbank AB.

Typ av Warrant: Turbowarrant turbo kdp- eller turbo sélj av europeisk typ (kan gj
I6sas av innehavare fore Slutdagen).

Underliggande Tillgang: Aktie eller depabevis, Aktieindex enligt Slutliga Villkor. Uppgift

om resultat, kursutveckling samt annan information om
Underliggande Tillgdng kan inhamtas pa ifrAgavarande bolags

27



Losenkurs:

Multiplikator:

Noteringsvaluta:

Ldsen:
Fixeringsperiod:
Slutdag:

Slutkurs:

Aterbetalnings-
dag:

Aterbetalningsbelopp
per Warrant:

Valutakursfaktor:

Notering:

Handel:

webbplats och aktuell indexagares webbplats enligt
specifikation i Slutliga Villkor samt pa webbplatsen for den
handelsplats dar aktien ar upptagen till handel.

Enligt Slutliga Villkor.

Om Underliggande Tillgang ar Aktie eller depabevis 0,1 (= antal
underliggande aktier per Warrant) eller 0,01 om Underliggande
Tillgdng &ar Aktieindex, om annat inte anges i Slutliga Villkor.

Den valuta i vilkken en Warrant &r denominerad enligt Slutliga
Villkor.

Automatisk losen genom kontantavrakning p& Slutdagen.
Enligt Slutliga Villkor.
Enligt Slutliga Villkor.

Om Barriartraff ej intraffat och Underliggande Tillgang utgors av
aktie eller depabevis, sista officiella betalkurs pa Slutdagen eller
om Underliggande Tillgang utgérs av ett index den officiella
stangningskursen pa Slutdagen. Vid faststallande av Slutkurs i
samband med Barriartraff For turbo salj berdknas Slutkurs som
Underliggande Tillgdngs hogsta kurs (turbo salj) respektive
lagsta kurs (turbo kép) tre timmar efter barriartraff.

Tionde bankdagen efter Slutdagen, om annat inte anges i
Slutliga Villkor.

For turbo kop: ett belopp i noteringsvalutan motsvarande
(Slutkurs-Lésenkurs) x Multiplikator x i forekommande fall en
valutakursfaktor, om vardet &r positivt, annars noll; och fér turbo
sdlj: ett belopp i noteringsvalutan motsvarande (L&senkurs-
Slutkurs) x Multiplikator x i férekommande fall valutakursfaktor,
om vardet ar positivt, annars noll.

Vaxelkursen for EUR/noteringsvaluta dividerat med véaxelkursen
for EUR/den valuta i vilken Ldsenindex angivits
("Referensvaluta”).

Banken kan komma att ansdka om att Warranterna ska tas upp
till handel vid First North, annan handelsplattform inom EES-
omradet eller reglerad marknad.

Banken kommer under normala forhallanden att t o m sista
handels- dagen uppratthalla andrahandsmarknad genom att
stalla kopkurser och, nar Bankens innehav sa medger,
séljkurser for i Slutliga Villkor angivet minsta antal warranter
med en marknadsmassig skillnad mellan kodp- och saljkurs
(spread). En turbowarrants spread avgors framst av skillnaden
mellan kop- och sélikurs for Underliggande Tillgang eller
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Minsta handelspost:
Sista handelsdag:

Premie:

Courtage/avgifter:

Registrering:

ISIN-kod:

Korthamn:

komponenter i Underliggande Tillgdng. For warranter vars pris
ar mindre an 0,01 SEK/NOK stélls normalt inga kdpkurser.

Tillfalliga stdrningar i Bankens handelssystem kan innebéara att
Bankens mojlighet uppréatthalla andrahandsmarknad begrénsas
eller omojliggors, vilket kan innebéra att kop- och séljkurser inte
kan noteras och/eller att skillnad mellan kdp- och saljkurs
(spread) inte ar marknadsmassig under sadan period.

Pris per Warrant (SEK/NOK) Maximal spread
0-0,5 SEK/NOK 0,10
>05-1 SEK/NOK 0,20
>1-3 SEK/NOK 0,30
>3-5 SEK/NOK 0,50
>5-35 SEK/NOK 1,00
>35 3 procent

Enligt Slutliga Villkor.
Enligt Slutliga Villkor.

Turbowarranter ges ut fortlopande av Banken till aktuellt
marknadspris (premie) i poster enligt Slutliga Villkor. Premiens
storlek vid varje tidpunkt bestams framst utifran Underliggande
Tillgdngs pris, kursrorlighet (volatilitet) och eventuella
aktieutdelningar, Warrantens l6senkurs, aterstaende 16ptid samt
den radande marknadsrantan. Premie erlaggs tva bankdagar
efter avslut genom att likvid dras fran investerarens konto mot
att forvarvade Warranter registreras pa dennes VP-konto eller i
depa, om inte annat foljer av de regler som galler fér den
marknadsplats dar Warranterna ar foremal for handel.

Courtage och avgifter utgar enligt Bankens vid var tid gallande
prislista.

Warranterna kan komma att registreras hos Euroclear Sweden
eller VPS ASA.

Enligt Slutliga Villkor.

Enligt Slutliga Villkor.
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Forhallandet mellan Warrant och underliggande aktie/underliggande index/Underliggande
Tillgdng paverkar saval Warrantens varde under dess loptid som pa slutdagen. Nedan beskrivs
forhallandet mellan en warrants varde och underliggande aktie genom ett antal schematiska
exempel. For att forenkla forklaringarna beskrivs endast aktiewarranter med noteringsvaluta
SEK. For indexwarranter géller motsvarande principer.

Kopwarrantens varde pa slutdagen bestams av hur mycket den underliggande aktiens slutkurs
Overstiger warrantens losenpris. For sdljwarranter géller motsatt att warrantens varde avgors av
hur mycket underliggande akties slutkurs understiger l6senpriset. Slutkursen fér underliggande
aktie berdknas som ett genomsnitt av sista officiella betalkurs under fixeringsperioden (se
nedan). Féljande schematiska exempel visar beskrivna forhallanden:

Képwarrant Saljwarrant
Underliggande aktie: Telia Underliggande aktie:
Telia
Loésenpris: SEK 50 Lésenpris: SEK 50
Multiplikator: 0,1 Multiplikator: 0,1
Kopwarrant — aktiewarrant Séaljwarrant - aktiewarrant
Slutkurs Utrékning Warrantens | Slutk | Utrdkning Warrantens
varde urs varde
SEK 60 60-50 = 10x0,1 SEK 1 SEK | 50-60 =-10x0,1 SEK 0
60
SEK 50 50-50 = 0x0,1 SEKO SEK | 50-50 = 0x0,1 SEK O
50
SEK 40 40-50 = -10x0,1 SEKO SEK | 50-40 =10x0,1 SEK 1
40

Avkastningen pa investerat kapital och risken skiljer sig betydligt om en investering gors i
warranter jamfort med i aktier. Avkastningen kan bli betydligt hogre vid handel med warranter
men den 6kade avkastningsmajligheten sker till priset av 6kad risk att férlora hela eller viss del
av det investerade kapitalet, den s& kallade havstangseffekten.

Havstangseffekten innebar att vardet av en investering i warranter &dndras betydligt mer an en
investering i underliggande aktie nar underliggande akties kurs stiger eller sjunker.

Forandringarna kan ske snabbt.

Havstangseffekten vid en investering i warranter askadliggors i nedanstdende exempel.
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Antagande: Investeraren anser att Telia-aktien &ar klart undervarderad pa cirka ett ars sikt.
Aktiens kurs ar idag SEK 50 men investeraren tror att den om cirka ett ar ar SEK 70.
Investeraren har ett kapital om SEK 10 000 att investera.

Investering i aktier

Investerat kapital SEK 10 000
Dagens kurs for Telia-aktien SEK 50
Antal aktier 200 st

Véarde om ett &r om aktien utvecklas enligt innehavarens férvantningar

Kurs SEK 70
Antal aktier 200 st
Vérde SEK 14 000
Vardeodkning 40 procent

Investering i kbpwarranter

Warrantens villkor

Ldsenpris SEK 60

Slutdag 1 ar fran dagens datum
Antal underliggande aktier per Warrant 0,1 (=multiplikator)
Investering

Investerat kapital SEK 10 000

Dagens premie pa kopwarranten SEK 0,40

Antal warranter 25000

Av tabellen nedan framgar att om Telia-aktien stiger frdn SEK 50 till SEK 70 pa Slutdagen har
vardet av investeringen okat fran SEK 10 000 till SEK 25 000, d v s med 150 procent. Tabellen
visar vidare skillnaden i utveckling hos warranten och aktien beroende pa den underliggande
aktiens kurs.
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Aktiens Aktieinvesteringens | Aktieinvestering | Warrantinvest | Warrantinvesterin
slutkurs varde ens eringens varde | gens
vardeforandring vardeforéndring
SEK 40 SEK 8 000 - 20 procent SEK O - 100 procent
SEK 45 SEK 9 000 - 10 procent SEK O - 100 procent
SEK 50 SEK 10 000 +/- 0 procent SEK O - 100 procent
SEK 55 SEK 11 000 + 10 procent SEK 0 - 100 procent
SEK 60 SEK 12 000 + 20 procent SEK 0 - 100 procent
SEK 65 SEK 13 000 + 30 procent SEK 12 500 + 25 procent
SEK 70 SEK 14 000 + 40 procent SEK 25 000 + 150 procent
SEK 75 SEK 15 000 + 50 procent SEK 37 500 + 275 procent
SEK 80 SEK 16 000 + 60 procent SEK 50 000 + 400 procent

Av tabellen framgar havstangseffekten — nar aktiens kurs stiger éver losenpriset SEK 60 okar
vardet pa warrantinvesteringen i mycket snabbare takt an aktieinvesteringen. Tabellen visar
ocksa havstangseffektens negativa sida — om aktiens kurs inte uppgar till I6senpriset gar hela
det investerade kapitalet forlorat.

Slutkurs faststalls antingen som sista officiella betalkurs pa slutdagen eller som ett genomsnitt
av sista officiella betalkurs under ett antal angivna handelsdagar under en fixeringsperiod.
Slutindex faststalls antingen som sista officiella stangningskurs pa slutdagen eller som ett
genomsnitt av sista officiella stdngningskurs under ett antal angivha handelsdagar under en

fixeringsperiod. Foljande schematiska exempel visar beskrivna férhallanden avseende
aktiewarrant:
Handelsdag i Sista officiella Handelsdag i Sista officiella
fixeringsperioden fixeringsperioden betalkurs
Betalkurs
1 50,00 6 51,00
2 52,50 7 54,00
3 54,50 8 54,00
4 52,00 9 55,00
5 50,00 10 53,00

Slutkurs: (50+52,50+54,50+52,00+50,00+51,00+54,00+54,00+55,00+53,00)/10=52,60.
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| det fall slutkurs respektive slutindex faststélls som ett genomsnitt under en fixeringsperiod (se
exemplet ovan), innebar detta att en Kkursrorelse i underliggande aktie/index under
fixeringsperioden har mindre betydelse fér forandringen i warrantens varde &n annars. Det ar
endast kursrorelsens paverkan pa det forvantade genomsnittet under perioden som paverkar
warrantens varde. Ju langre del av faststéllelseperioden for slutkurs/slutindex som passerat,
desto mindre betyder varje enskild kursrorelse for férandringen av warrantens varde, eftersom
en storre del av genomsnittet da redan ar kant.

De ovanstaende exemplen avser aktiewarrantens varde pa slutdagen. Under l6ptiden bestams
warrantens varde av dess borskurs vilken bl a paverkas av warrantens tidsvarde och hur
omfattande handel som &ager rum i warranten. For att tydliggora hur den aterstdende loptiden
paverkar warrantens varde delas vardet upp i realvarde och tidsvarde, d v s warrantens varde =
realvardet + tidsvardet.

Realvardet ar vardet warranten skulle ha haft om slutdagen infoll idag. | ovanstdende exempel
ar det warrantens realvarde som anges.

Tidsvardet ar skillnaden mellan warrantens realvarde och marknadsvarde. Fore slutdagen ar
warrantens premie hogre an dess realvarde eftersom det under aterstdende I6ptid finns
mdojlighet till gynnsamma kursrérelser i underliggande aktie/index. Det finns naturligtvis lika stor
sannolikhet for ogynnsamma kursrorelser men pa grund av warrantens havstangseffekt och
konstruktion far denna sannolikhet inte lika stor genomslagskraft savitt galler warrantens varde.

Tidsvardet beror pa& aterstdende tid till slutdag, underliggande aktie/index framtida volatilitet
(standardavvikelse) och relationen mellan underliggande aktie/index aktuella kurser och
warrantens l6senpris. Tidsvardets betydelse for warrantens varde minskar éver loptiden. Det
innebar att om o6vriga prispaverkande faktorer ar oférandrade kommer warrantens varde att
minska successivt sa att det pa slutdagen motsvarar realvardet.

Nedanstdende schematiska exempel ger en bild av hur férandringar av den uppskattade
framtida volatiliteten paverkar aktiewarrantens pris (om alla 6vriga parametrar ar oférandrade).

Antaganden:

Underliggande akties pris: SEK 50

Ldsenpris for Warrant: SEK 50

Aterstédende loptid fér Warrant: 148r

Ranta: 3,00 procent
Utdelning (underliggande aktie): SEK 0

Antal aktier per Warrant: 0,1 st (=multiplikator)
Initialt uppskattad framtida volatilitet: 30 procent
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Volatilitet Pris kopwarrant | Skillnad i pris Pris séljwarant | Skillnad i pris
SEK . SEK .
kopwarrant séljwarrant

20% 0,47 -29% 0,32 -37%
25% 0,56 -15% 0,42 -18%
30% 0,66 0% 0,51 0%

35% 0,76 15% 0,61 20%
40% 0,85 29% 0,71 39%

Exemplet visar att nar den uppskattade framtida volatiliteten &ndras med ett fatal
procentenheter far detta stor betydelse for warrantens varde. Som bas vid prissattning av
warranter anvands Black & Scholes metod fér berédkning av warrantens varde. Metoden kan
ocksd anvandas for att rakna ut den uppskattade framtida volatiliteten som antagits vid
berdkningen av warrantens pris, den s.k. implicita volatiliteten foér en Warrant. Den som
investerar i warranter bor vara medveten om hur uppskattning av den framtida volatiliteten
paverkar warrantens vérde.

Warrant med valutakursfaktor

Om underliggande aktie/depabevis eller index &ar noterad i annan valuta an warrantens
noteringsvaluta kommer Aterbetalningsbelopp att omréknas till noteringsvaluta med
Valutakursfaktor. Nedanstaende exempel visar hur omréakningen paverkar
Aterbetalningsbeloppet for en képwarrant med noteringsvaluta SEK och referensvaluta USD.

Ldsenpris underliggande aktie: USD 20

Slutkurs underliggande aktie: USD 25

Multiplikator: 0,1

Exempel 1:

Valutakurs EUR/SEK: 9,1000

Valutakurs EUR/USD: 1,3000
Valutakursfaktor: 7,0000 (9,1000/1,3000)

Aterbetalningsbelopp: 0,1 x (25-20) x 7,0000 = SEK 3,50

Exempel 2:

Valutakurs EUR/SEK: 10,0750

Valutakurs EUR/USD: 1,3000

Valutakursfaktor: 7,7500 (10,0750/1,3000)

Aterbetalningsbelopp: 0,1 x (25-20) x 7,7500 = SEK 3,875
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ALLMANNA VILLKOR FOR WARRANTER

version av den [e]

Foéljande allmanna villkor ("Allmanna Villkor”) ska galla for warranter ("Warranter”) som
Swedbank AB, org nr 502017-7753, ("Banken”) ger ut under detta program fér Warranter.
For varje Warrant med viss beteckning upprattas slutliga villkor ("Slutliga Villkor’) som
tillsammans med dessa Allméanna Villkor utgér fullstandiga villkor for respektive Warrant.

Andra allméanna villkor galler fér warranter utgivha under tidigare prospekt for
Programmet. Relevant prospekt med allméanna villkor framgar av slutliga villkor for varje
warrant.

1. Definitioner

Utbver ovan gjorda definitioner ska i dessa villkor nedanstdende definitioner, och
definitioner som aterfinns i Slutliga Villkor, galla.

"Aktiewarrant” Kopwarrant eller Saljwarrant vars Aterbetalningsbelopp &r relaterat till
kursutvecklingen for en viss Underliggande Aktie;

"Bankdag” dag som avseende Warranter emitterade i SEK eller EUR, i Sverige
och avseende Warranter emitterade i NOK i Norge, inte ar sondag
eller annan allman helgdag eller som betraffande betalning av
skuldebrev inte ar likstalld med allméan helgdag;

"Barriar” kurs som anges i Slutliga Villkor;

"Barriartraff” handelse som intraffar under Handelsdag vid tidpunkt utan
Marknadsavbrott innebarande

Turbo kop: kursen for Underliggande Tillgang faststalls av Banken
lika med eller lagre &n Barriar, eller

Turbo salj: kursen for Underliggande Tillgang faststélls av Banken lika
med eller stérre &n Barriar;

"Bors” avseende Aktiewarrant eller Turbowarrant med aktie eller depabevis
som Underliggande Tillgdng: den handelsplats pa vilken, enligt
Bankens beddémning, Underliggande Aktie huvudsakligen handlas,
och

avseende Indexwarrant eller Turbowarrant med Index som
Underliggande Tillgang: den eller de handelsplatser pa vilken eller
vilka, enligt Bankens bedémning, de tillgdngar som ingdr i Index
huvudsakligen handlas;

"EUR” euro;
"Euroclear Sweden” Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074;

"EURIBOR” den rantesats som kl. 11.00 anges p& Reuters sida EURIBOROL1 (eller
genom sadant annat system eller pa sddan annan sida som ersatter
namnda system respektive sida) eller, om sadan notering ej anges,
Bankens beddmning av den rantesats som ledande affarsbanker i

35



"First North”

"Fixeringsperiod”

"Handelsdag”

"Handelstimme”

"Index”

"Indexwarrant”

"Innehavare”

"Kontofdrande
Institut”

"Képwarrant”

"Losenindex”
"Lésenpris”
"Marknads-

avbrott”

Europa erbjuder for utlaning av EUR 10 000 000 for aktuell period pa
interbankmarknaden i Europa;

handelsplats som opereras av Nasdagq Stockholm AB (org. nr.
556243-8001 ) under namnet "First North”;

det antal Handelsdagar som anges i Slutliga Villkor. Om nagon eller
nagra av de angivna dagarna inte ar en Handelsdag, eller om ett
Marknadsavbrott oavbrutet foreligger under en eller flera hela
Handelsdagar, ska ifragavarande dag(ar) inte ingd i
Fixeringsperioden som darvid férlangs med motsvarande antal
Handelsdag(ar);

forutbestamd Handelsdag pa Borsen och pa relevanta termins- och
optionsborser, oavsett om ett Marknadsavbrott intraffat. Banken ager
ratt att i varje sarskilt fall bestdamma huruvida Handelsdag med
forutbestamd inskrénkning i den normala Oppethallandetiden (halv
dag) ska utgéra Handelsdag;

timme under Handelsdag utan Marknadsavbrott p& marknadsplats for
Underliggande Tillgang;

avseende Indexwarrant: enligt Slutliga Villkor;

Kopwarrant eller Saljwarrant vars Aterbetalningsbelopp &r relaterat till
vardeutvecklingen for ett visst Index;

den som &r antecknad pa VP-konto som borgenar eller som
berattigad att i andra fall ta emot betalning under en Warrant;

bank eller annan som medgivits rétt att vara kontoférande institut eller

motsvarande enligt lag (1998:1479) om vardepapperscentraler om
kontoféring av finansiella instrument i Sverige eller och motsvarande
institut enligt relevant lagbestammelse i Norge, och hos vilken
Innehavare dppnat VP-konto avseende Warrant;

avseende Aktiewarrant: ratt att av Banken p& Aterbetalningsdagen
erhélla Aterbetalningsbelopp, om Slutkursen &r hégre &n Losenpriset,
och

avseende Indexwarrant: rétt att av Banken pa Aterbetalningsdagen
erhélla Aterbetalningsbelopp, om Slutindex &r hogre &n Lésenindex;

avseende Indexwarrant: enligt Slutliga Villkor;

avseende Aktiewarrant: enligt Slutliga Villkor;

avseende Aktiewarrant: handelsstopp eller begransning i handeln av
vasentlig betydelse i Underliggande Aktie pa Borsen eller i
optioner/terminer avseende Underliggande Aktie pa relevant options-
eller terminsbors, och

avseende Indexwarrant: handelsstopp eller begransning i handeln av
vasentlig betydelse i nagon eller nagra tillgdngar p& Bérsen som ingar
i Index eller i optioner/terminer relaterade till Index.

avseende Turbowarrant: om Underliggande Tillgdng &r aktie eller
depabesvis, se Aktiewarrant ovan. Om Underliggande Tillgdng &r
Index, se Indexwarrant ovan.
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"Multiplikator”

"NIBOR”

"NOK”
"Noteringsvaluta”

"Referensvaluta”

”SEK”
”Slutdag”

"Slutindex”

Banken avgor i det enskilda fallet om ett handelsstopp eller
begransning i handeln &ar av sa véasentlig betydelse att ett
Marknadsavbrott ska anses foreligga;

for Aktiewarrant 0,1 och for Indexwarrant 0,01 om annat inte angivits i
Slutliga Villkor;

den rantesats som kl. 12.00 (norsk tid) anges pa Reuters sida "NIBR”
(eller p4 sadan annan sida eller genom sadant annat system) eller,
om sadan notering ej anges, den rantesats som motsvarar Bankens
kostnad for upplaning av NOK 100 000 000 for aktuell period pa
interbankmarknaden i Oslo;

norska kronor;
den valuta i vilken en Warrant ar denominerad enligt Slutliga Villkor;

den valuta i vilken Losenpris respektive Losenindex angivits i Slutliga
Villkor;

svenska kronor;

om annat inte framgar av Slutliga Vilkor den sista dagen i
Fixeringsperioden eller den senare Handelsdag som i handelse av
Marknadsavbrott kan tillkomma for att Slutkurs eller Slutindex ska
kunna faststéllas. | det fall ingen Fixeringsperiod férekommer galler
Slutdag enligt Slutliga Villkor eller, om ett Marknadsavbrott féreligger
pa angiven Slutdag, nastfoljande Noteringsdag utan Marknadsavbrott.
For Turbowarrant géller den tidigaste av i Slutliga Villkor angiven
Slutdag eller dagen for Barriartraff;

avseende Indexwarrant: om Slutindex enligt Slutliga Villkor faststalls
under en Fixeringsperiod: genomsnittet av varje enskild Handelsdags
officiella stangningsvarde for Index under Fixeringsperioden, Om ett
Marknadsavbrott foreligger oavbrutet under en Noteringsdag, ska
officiellt  stangningsvarde for den dagen inte ingd vid
genomsnittsberakningen. | stéllet forlangs Fixeringsperioden med
motsvarande antal Handelsdagar utan Marknadsavbrott. Om ett
Marknadsavbrott foreligger under en viss del av en Handelsdag under
Fixeringsperioden, ska den dagens vikt vid genomsnittsberakningen
reduceras med en sa stor kvotdel som motsvarar Marknadsavbrottets
varaktighet i forhallande till Handelsdagens forutbestamda
Oppethallande den dagen. Den reducerade delen ska i stallet vid
berédkning av Slutindex hanféras till det officiella stdngningsvéardet
nastféljande Handelsdag utan Marknadsavbrott. Skulle ett
Marknadsavbrott fortgd under en langre tid an fem Handelsdagar i
foljd, har dock Banken ratt att utan tillampning av vad som nyss sagts
faststalla Slutindex pa satt Banken finner lampligt. Banken &ger
darvid ratt att uppskatta aktuell kurs/pris for tillgang ingadende i Index
da tillforlitlig kurssattning saknas;

Om Slutindex enligt Slutliga Villkor for Indexwarrant faststélls endast
genom avlasning pa Slutdagen: det av Banken faststéllda officiella
stangningsvardet for Index pa Slutdagen. Om denna dag inte &r en
Handelsdag, eller om ett Marknadsavbrott da foreligger, 4ger Banken
ratt att i stallet faststalla Slutindex med utgangspunkt fran Index
motsvarande varde narmast paféljande Handelsdag under vilken ett
Marknadsavbrott inte foreligger. Skulle ett Marknadsavbrott fortga
under en langre tid an fem Handelsdagar i féljd, har dock Banken ratt
att utan tillampning av vad som nyss sagts faststalla Slutindex pa satt
Banken finner lampligt. Banken &ger darvid ratt att uppskatta aktuell
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”Slutkurs”

"STIBOR”

*Séljwarrant”

"Turbowarrant”

kurs/pris for tillgang ingaende i Index och for vilken tillforlitlig
kursséttning saknas;

avseende Aktiewarrant: genomsnittet av varje enskild Handelsdags
sista  officiella  betalkurs fér Underliggande Aktie under
Fixeringsperioden. Om ett Marknadsavbrott féreligger oavbrutet under
en Handelsdag, ska sista officiella betalkurs for den dagen inte inga
vid genomsnittsberékningen. | stéllet forlangs Fixeringsperioden med
motsvarande antal Handelsdagar utan Marknadsavbrott. Om ett
Marknadsavbrott foreligger under en viss del av en Handelsdag under
Fixeringsperioden, ska den dagens vikt vid genomsnittsberakningen
reduceras med en sa stor kvotdel som motsvarar Marknadsavbrottets
varaktighet i forhallande till Handelsdagens forutbestamda
Oppethdllande den dagen. Den reducerade delen ska i stallet vid
berakning av Slutkurs hanféras till den sista officiella betalkursen
nastfoliande Noteringsdag utan Marknadsavbrott. Skulle ett
Marknadsavbrott fortgd under en langre tid 4n fem Handelsdagar i
foljd, har dock Banken ratt att utan tillampning av vad som nyss sagts
faststélla Slutkurs pa satt Banken finner lampligt. Banken ager darvid
ratt att uppskatta aktuell kurs for Underliggande Aktie da tillforlitlig
kursséttning saknas;

Om Slutkurs enligt Slutliga Villkor for Aktiewarrant faststalls endast
genom avlasning pa Slutdagen: sista officiella betalkurs for
Underliggande Aktie pa Slutdagen. Om denna dag inte ar en
Handelsdag, eller om ett Marknadsavbrott da foreligger, ager Banken
ratt att i stallet faststalla Slutkurs med utgangspunkt fran aktiekursen
narmast pafoljande Handelsdag under vilken ett Marknadsavbrott inte
foreligger. Skulle ett Marknadsavbrott fortgd under en langre tid an
fem Handelsdagar i foljd, har dock Banken rétt att utan tillampning av
vad som nyss sagts faststalla Slutkurs pa satt Banken finner lampligt.
Banken &ager darvid ratt att uppskatta aktuell kurs om tillforlitlig
kurssattning saknas;

Avseende Turbo: om Barriartraff ej intraffat och Underliggande
Tillgang utgdrs av aktie eller depabevis, sista officiella betalkurs pa
Slutdagen eller om Underliggande Tillgdng utgors av ett index den
officiella stangningskursen p& Slutdagen. Vid faststéllande av
slutkurs i samband med Barriartraff for turbo beraknas slutkurs som
Underliggande Tillgdngs hogsta kurs (turbo salj) respektive lagsta
kurs (turbo kdp) visst antal Handelstimmar efter barriartraff. Antal
Handelstimmar anges i Slutliga Villkor;

den réantesats som kl. 11.00 anges pa Reuters sida "SIOR” (eller pa
sadan annan sida eller genom sadant annat system) eller, om sadan
notering ej anges, den rantesats som motsvarar Bankens kostnad for
upplaning av SEK 100000000 for aktuell period pé
interbankmarknaden i Stockholm;

avseende Aktiewarrant: ratt att av Banken pa Aterbetalningsdagen
erhdlla Aterbetalningsbelopp, om Slutkursen &r lagre &an Lésenpriset,
och

avseende Indexwarrant: ratt att av Banken pa Aterbetalningsdagen
erhalla Aterbetalningsbelopp om Slutindex &r lagre &n Lésenindex;

Warrant som forutom Barriar och risk for Barriartraff fungerar som
Aktiewarrant eller Indexwarrant beroende pa slag av Underliggande
Tillgang;
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"Turbo kop” avseende Turbowarrant: ratt att av Banken pa Aterbetalningsdagen
erhalla Aterbetalningsbelopp, om Slutkursen &r stérre &n Lésenkursen;

"Turbo salj” avseende Turbowarrant: ratt att av Banken pa Aterbetalningsdagen
erhalla Aterbetalningsbelopp, om Slutkursen &r lagre &n Lésenkursen;

"Underliggande avseende Aktiewarrant: aktie eller depabevis enligt Slutliga Villkor;
Aktie”

"Underliggande aktie, depabevis eller index;
Tillgang”

"Valutakursfaktor” vaxelkursen for EUR/Noteringsvaluta dividerat med vaxelkursen for
EUR/Referensvaluta pa Slutdagen. Tidpunkt och kalla for avlasning

av vaxelkurser anges i Slutliga Villkor;

"VP-konto” vardeandelskonto eller vardepapperskonto hos Euroclear Sweden
eller VPS ASA dar respektive Innehavares innehav av Warranter &r
registrerat;

"VPS” Verdipapirsentralen ASA, org nr 985 140 421, postboks 4, 0051 Oslo

”Aterbetalnings- belopp som tillkommer Innehavare pé& grund av kontant slutavrakning
enligt bestémmelserna i avsnitt 3; samt

belopp”

”Aterbetalnings- tio Bankdagar efter Slutdagen, om annat inte angivits i Slutliga Villkor;

dag”

2. Kop och forsaljning av warranter m m

Antalet Warranter enligt dessa Allménna Villkor ar begréansat till det hégsta antal som
angivits i Slutliga Villkor for varje Warrant med en viss beteckning. Banken forbehaller sig
dock réatten att &ndra detta antal.

Warranter stélls ut fortlbpande av Banken till aktuellt marknadspris (premie) i poster som
anges i Slutliga Villkor. Kbp av Warranter sker genom sedvanlig koporder till Banken eller
annat vardepappersinstitut eller utlandskt vardepappersforetag enligt lag (2007:528) om
vardepappersmarknaden, som har erforderligt vardepapperstillstand. Teckning av
Warranter under en anmalningsperiod férekommer inte.

Banken forbehaller sig ratten att nar som helst, tillfalligt eller slutgiltigt, upphtra med
forsaljningen av Warranter med viss beteckning eller allmant.

3. Kontant slutavradkning m m

Banken ombesoérjer for Warranter med viss beteckning kontant slutavrdkning pa
Slutdagen och beraknar darvid fér varje Warrant Aterbetalningsbelopp enligt féljande;
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Aktiewarrant: om Slutkursen &r hogre dn Losenpriset berdknas Aterbetalningsbelopp for
varje Kopwarrant med ett belopp i Noteringsvalutan motsvarande Multiplikatorn x (Slutkurs
- Losenpris) x i forekommande fall Valutakursfaktor och om Slutkursen ar lagre &n
Losenpriset berdknas Aterbetalningsbelopp for varje Saljwarrant med ett belopp i
Noteringsvalutan motsvarande Multiplikatorn x (Losenpris - Slutkurs) x i férekommande
fall valutakursfaktor, annars noll.

Indexwarrant: om Slutindex &r hégre dn Losenindex beréknas Aterbetalningsbelopp for
varje Kopwarrant med ett belopp i Noteringsvalutan motsvarande Multiplikatorn x
(Slutindex — Lésenindex) x i férekommande fall valutakursfaktor och om Slutindex ar lagre
an Losenindex beréknas Aterbetalningsbelopp for varje Séljwarrant med ett belopp i
Noteringsvalutan motsvarande Multiplikatorn x (Losenindex — Slutindex) x i
forekommande fall valutakursfaktor, annars noll.

Turbo kop: ett belopp i noteringsvalutan motsvarande (Slutkurs-Lésenkurs) x Multiplikator
x i forekommande fall en valutakursfaktor, om vardet ar positivt, annars noll.

Turbo sélj: ett belopp i noteringsvalutan motsvarande (L&senkurs-Slutkurs) x Multiplikator
x i forekommande fall en valutakursfaktor, om vardet &r positivt, annars noll; En avrékning
enligt foregadende stycke innebar en slutreglering sa att Innehavare, om forutsattningarna
harfor foreligger, erhaller Aterbetalningsbelopp enligt bestammelserna i avsnitt 5.

Warrant medfor ratt till betalning jamsides (pari passu) med Bankens 0&vriga icke
sakerstallda och icke efterstéllda betalningsforpliktelser i den man annat inte &r foreskrivet
ilag.

4, Registrering m m

Warrant ska for Innehavares rakning registreras p& VP-konto, varfér inga fysiska
vardepapper kommer att utges.

Begaran om viss registreringsatgard avseende en Warrant ska riktas till Kontoférande
Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantsattning, bestammelserna i foraldrabalken, villkor i
testamente eller gavobrev eller eljest forvarvat ratt att ta emot betalning under en Warrant
ska lata registrera denna sin rétt till betalning.

5. Erlaggande av Aterbetalningsbelopp m m
Aterbetalningsbelopp erlaggs pa Aterbetalningsdagen.

Aterbetalningsbelopp erlaggs till den som &r Innehavare pa femte Bankdagen fore
Aterbetalningsdagen eller p& annan Bankdag innan denna dag som generellt tillampas vid
var tid pa respektive vardepappersmarknad (= avstamningsdagen).

Har Innehavare genom Kontoférande Institut Iatit registrera att Aterbetalningsbelopp ska
insattas pa visst bankkonto, sker insattningen genom Euroclear Swedens respektive VPS
ASAs forsorg pa Aterbetalningsdagen. | annat fall dversander Euroclear Sweden
respektive VPS ASA beloppet sisthdmnda dag till Innehavaren under dennes hos
Euroclear Sweden respektive VPS ASA pa avstamningsdagen registrerade adress.
Infaller Aterbetalningsdagen p& dag som inte &r Bankdag inséatts respektive éversands
beloppet utan rantekompensation férst féljande Bankdag.

Skulle Euroclear Sweden eller VPS ASA pa grund av dréjsmal frAn Bankens sida eller pa
grund av annat hinder inte kunna betala beloppet enligt vad nyss sagts, utbetalas detta av
Euroclear Sweden eller VPS ASA sa snart hindret upphort till den som pa
avstamningsdagen var Innehavare.
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Visar det sig att den som tillstallts beloppet enligt vad som ovan sagts saknade rétt att
mottaga detta, ska Banken och Euroclear Sweden eller VPS ASA likval anses ha fullgjort
sina ifragavarande skyldigheter. Detta géller dock ej om Banken respektive Euroclear
Sweden respektive VPS ASA hade kdnnedom om att beloppet kom i orétta hénder eller
inte varit normalt aktsamma.

Om en Warrant inte beréattigar till Aterbetalningsbelopp, lamnas inte n&gon sérskild
underrattelse till Innehavaren med anledning héarav.

Utover avdrag for skatt enligt lag forbehaller sig Banken ratt att vid betalning avseende
Warrant gora avdrag for skatt i enlighet med Overenskommelse mellan Banken och
utlandsk myndighet.

6. Drojsmalsranta

Vid betalningsdrojsmal utgar drojsmalsranta p& det forfallna beloppet fran
Aterbetalningsdagen till och med den dag da betalning erldggs efter en &rlig réntesats
som motsvarar genomsnittet av en veckas STIBOR avseende Warranter med
Noteringsvaluta SEK eller, savitt galler Warranter med Noteringsvaluta NOK, NIBOR eller,
savitt galler Warranter med Noteringsvaluta EUR, EURIBOR, under den tid dréjsmalet
varar, med tillagg av tva procentenheter. STIBOR, NIBOR eller i forekommande fall
EURIBOR, ska darvid avlasas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka varunder
drojsmalet varar.

Beror dréjsmalet pa sadant hinder for Banken respektive Euroclear Sweden eller VPS
ASA som avses i punkt 17 forsta stycket ska drojsmalsranta berdknas utan tillagg av tva
procentenheter.

7. Preskription

Ratten till betalning av Aterbetalningsbelopp preskriberas tio &r efter Aterbetalningsdagen.
De medel som avsatts for betalning men preskriberats tillkommer Banken.

Om preskriptionsavbrott sker |6per en ny preskriptionstid om tio ar réaknat fran den dag
som framgar av preskriptionslagens (1981:130) bestammelser om verkan av
preskriptionsavbrott.

8. Meddelanden

Meddelanden om justeringar i villkoren, om faststdllda faktorer som ar viktiga for
emissionen, om Marknadsavbrott och annan information som enligt Slutliga Villkor ska
lamnas i efterhand, ska normalt lamnas pa (www.)swedbank.se/warranter om annat inte
anges i Slutliga Villkor.

Meddelanden rérande Warrant kan ocksd, i den man annat inte foreskrivits i dessa villkor,
tillstallas Innehavare under dennes hos Euroclear Sweden eller i forekommande fall VPS
ASA registrerade adress.

9. Omrékningsregler m m

Aktiewarrant: Genomfors atgard eller intraffar i 6vrigt ndgon handelse fére Slutdagens
stangning som inverkar pa Underliggande Aktie sdsom fondemission, sammanlaggning
eller uppdelning av aktie, emission av aktier, konvertibler eller teckningsoptioner med
foretradesratt till teckning for bolagets aktiedgare, annat erbjudande till aktiedgarna att
med foretradesratt forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag, utdelning av aktier
eller rattigheter utan vederlag eller extraordinar kontant utdelning, fullféljande av offentligt
erbjudande fran utomstdende part om forvarv av aktier i bolaget, tvadngsinlésen, fusion,
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Marknadsavbrott av mer varaktigt slag, byte av noteringsvaluta, avregistrering eller
avnotering fran Aktiebors, likvidation, konkurs eller annan liknande handelse, dger Banken
ratt att faststalla Slutkurs och/eller Losenpris till andra varden an vad som fdljer av punkt 1
ovan, besluta om justeringar eller byte av Underliggande Aktie, tidigarelagga Slutdag eller
vidta andra &tgéarder foér berdkning av Aterbetalningsbelopp som enligt Bankens
bedémning 6verensstammer med gallande marknadspraxis — normalt det derivatregelverk
som galler for jamférbara standardiserade aktieoptioner - eller som Banken finner mer
andamalsenliga.

Indexwarrant: Skulle Index inte langre produceras, eller skulle formeln eller metoden for
berakning av Index komma att &ndras under warrantens [6ptid dger Banken ratt att
faststalla Slutindex och/eller Lésenindex till andra varden &n vad som féljer av punkt 1
ovan, byta ut Index mot annat liknande index, tidigareldgga Slutdag eller vidta andra
atgarder for berakning av Aterbetalningsbelopp som enligt Bankens beddmning
Overensstammer med géllande marknadspraxis — normalt det derivatregelverk som galler
for jamforbara standardiserade indexoptioner - eller som Banken finner mer
andamalsenliga. Skulle Index stangningsvarden andras av den organisation som utfort
berakningarna, ger Banken ratt att justera vardena i motsvarande man.

10. Andrade forutsattningar kan leda till villkorsandringar och fortida
aterbetalning

Banken &ger ratt att vid andrade eller for Banken oférutsedda forhallanden, eller om det i
ovrigt enligt Bankens beddmning ar nédvandigt eller andamalsenligt t ex pa grund av
uppenbara felaktigheter eller otydligheter i villkkoren, utan Innehavares medgivande
besluta om andring av villkoren for Warrant.

Banken &ger ocksa ratt att utan Innehavares medgivande gora andringar féranledda av
bland annat svensk eller utlandsk myndighets pabud, andrad lagstiftning, annan handelse
av politisk natur, domstolsavgdrande eller annan vid Warrantens upptagande oférutsebar
handelse som vasentligt férandrar Bankens forutsattningar att fullgora sina forpliktelser
enligt dessa villkor och de Slutliga Villkoren for respektive Warrant. Saddana &andrade
forutsattningar kan &aven harréra till Bankens mojligheter att utfora riskavtéackning,
renderande riskavtackning omajlig, olaglig eller fordyrad pa ett sadant satt att fullgérande
skulle innebara en vasentlig skada for Banken. Banken kan i alla dessa fall utbver att
andra villkoren besluta att tidigarelagga Slutdag. Bankens beslut om avvikelse fran
villkoren alternativt tidigareldgga Slutdag ska baseras en avvagning mellan den skada det
innebar for Banken att fullgora forpliktelsen enligt villkoren, marknadspraxis for agerande
vid andrade forutsattningar av samma typ, kundens intressen och den praktiska
mojligheten for banken att fullgora utan avvikelse fran villkoren.

11. Ratt till uppgifter

Banken forbehaller sig ratten att pd begaran fa foljande uppgifter fran Euroclear Sweden
eller VPS ASA om varje VP-konto, namligen Innehavares namn, personnummer eller
identifieringsnummer samt postadress och antal innehavda warranter.

12. Bankens kdp och innehav av Warranter

Banken &ger ratt att genom budgivning, privat uppgérelse eller pa annat sétt sjalv forvarva
Warranter oavsett kurs.

Skulle Warranter forvarvas av Banken kan de annulleras, behallas, aterforséljas eller
handhas pa annat satt.
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13. Upptagande till handel

Om det anges i Slutliga Villkor att Warrant ska inregistreras eller ska tas upp till handel
kommer Banken att ans6ka om upptagande av Warrant till handel vid First North, annan
handelsplats inom EES-omradet eller reglerad marknad och vidta de atgarder som kan
erfordras for dess bibehallande sa lange Warrant ar utestdende, dock langst till och med
Aterbetalningsdagen.

14, Foérvaltarregistrering

For Warrant som &r forvaltarregistrerad enligt lag (1998:1479) om vérdepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument ska vid tillampningen av dessa villkor férvaltaren
betraktas som Innehavare.

15. Skatter och avgifter

Banken ar inte ansvarig for eller pa annat satt skyldig att betala nagon skatt, avgift eller
annan kostnad som kan uppkomma for Innehavaren pa grund av kép, innehav, forsaljning
eller kontant slutavrékning av Warrant.

16. Beradkningsombud m m

Nar bedémningar och berakningar ska goras enligt dessa villkor forbehaller sig Banken
ratten att sjalv gora dessa.

17. Begrénsning av ansvar m m

| frdga om de pa Banken respektive Euroclear Sweden eller VPS ASA ankommande
atgarderna galler att ansvarighet inte kan goéras gallande for skada som beror av svenskt
eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, elavbrott,
teleavbrott, brand, vattenskada, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler &ven om
Banken sjalv, Euroclear Sweden respektive VPS ASA sjalv ar foremal for eller vidtar
sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommit i andra fall ska inte erséttas av Banken, Euroclear Sweden eller
VPS ASA om de varit normalt aktsamma. Inte i nagot fall utgar ersattning for indirekt
skada.

Foreligger hinder for Banken, Euroclear Sweden eller VPS ASA pa grund av sadan
omstandighet som angivits i forsta stycket att vidta atgard enligt dessa villkor, far atgarden
uppskjutas tills hindret har upphort.

Vad ovan sagts géaller i den man inte annat folier av lag (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.

17. Lag- och forumval

Svensk ratt ska tillampas vid tolkning av dessa villkor och Warranter lyder under svensk
ratt. Tvist ska i forsta instans avgoras vid Stockholms tingsratt.
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Mall for Slutliga Villkor

Warranter

Datum for Slutliga Villkor: [e]

Slutliga Villkor

Warranter

Slutliga Villkor for Warranter utgivna av

Swedbank AB (publ) under dess Program for Warranter

Definitioner i dessa Slutliga Villkor ska, om annat inte sarskilt anges, ha den betydelse
som anges i Bankens Prospekt offentliggjort den [e] [tillsammans med tillaggsprospekt
offentliggjort den [e], ] vilket utgdr ett grundprospekt enligt 2 kap 16 § lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument. Detta dokument utgér de Slutliga Villkoren, som
har utarbetats enligt artikel 5.4 i direktiv 2003/71/EG, for nedanstdende Warranter och ska
lasas tillsammans med Prospektet och dess tillagg. Fullstdndig information om Banken
och Warranter erhalls endast genom att dessa Slutliga Villkor lases tillsammans med

Prospektet.

Prospektet samt eventuella tillaggsprospekt har offentliggjorts pa Bankens webbplats
((www.)swedbank.se/ir) och kan &ven rekvireras kostnadsfritt frdn nagot av Bankens

kontor.

Till dessa Slutliga Villkor har bifogats en sammanfattning av emissionen.

A. VILLKOR FOR WARRANTER

[Aktiewarranter]

Tabell 1
Kortnamn Underliggande Aktie/Depabevis Kop-/sélj Noterings- [L8senpris | Multiplikator ISIN-kod
\Warrant aluta
[Kortnamn] [Aktie] [Depabevis][ISIN-kod] [Kop] [Salj] [NOK] [Kurs] [Multiplikator] [ISIN-kod]
[EUR]
[SEK]
Tabell 2
Kortnamn Emissionsdatum | Tidigaste dag for [Fixeringsperiod from —tom Sista handelsdag/ |Aterbetalningsdag
upptagande till Slutdag
handel
[Kortnamn] [Ar-M&nad-Dag] |[Ar-M&nad-Dag] [Ar-M&nad-Dag] — [Ar-M&nad-Dag] [Ar-M&nad-Dag] [Ar-M&nad-Dag]
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Tabell 3

Kortnamn

Handelsplats

Hogsta antal Warranter

Relevant hemsida for Underliggande Tillgang

[Kortnamn]

Handelsplats]

[Indexwarranter]

Tabell 1
Kortnamn Index Kop-/sélj Noteringsvaluta | Ldsen- | Multipli- ISIN-kod Hogsta antal
index Warranter
Warrant Kator
[Kortnamn] [Index] [Kop] [Salj] [NOK] [Varde]  [Multiplikator]|[ISIN-kod] [o]
[EUR]
[SEK]
Tabell 2
Kortnamn Emissionsdatum | Tidigaste dag fér  [Fixeringsperiod fr.o.m.|Sista handelsdag/Aterbetalningsdag [Handelsplats Indexagarens
upptagande till Ftom Slutdag webbplats
handel
[Kortnamn ] [Ar-M&nad-Dag] |[Ar-M&nad-Dag] [Ar-M&nad-Dag] — [Ar- [Ar-M&nad-Dag] [Ar-M&nad-Dag]  [Handelsplats ] |[Hemsida]
Manad-Dag]

[Turbowarranter]

Tabell 1

Kortnamn Underliggande Tillgdng Kop-/sélj Noteringsvaluta | LOsenpris | Barridr Multipli- ISIN-kod

\Warrant Kator
[Kortnamn] [Index] [Aktie] [Depabevis] [Kop] [Sal]] [NOK] [Vérde] o] [Multiplikator] [ISIN-kod]
[EUR]
[SEK]
Tabell 2
Kortnamn Hogsta antal Emissions- Tidigaste dag for [Faststéllelsedag |Antal
Warranter datum upptagande till for Slutkurs Handelstimmar for

handel

faststallande av
Slutkurs vid
Barriartraff
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[Kortnamn ] [o] [Ar-M&nad-Dag] | [Ar-Manad-Dag] |[Ar-M&nad-Dag] |[e]

Tabell 3

Kortnamn Sista handelsdag/ |AterbetalningsdagHandelsplats Relevant hemsida for
Slutdag Underliggande Tillgang

[Kortnamn]  [Ar-M&nad-Dag] [Ar-M&nad-Dag] [Handelsplats] |[Hemsida]

Ovan angivna datum for h&ndelse i Warrant kan &ndras bl.a. med anledning av
Marknadsavbrott.

[Vid berakning av Aterbetalningsbelopp kommer Valutakursfaktor att tillampas. Vid
faststallande av Valutakursfaktor kommer valutakurser att avlasas [har anges kélla och

tidpunkt]]

Banken kan lamna uppgifter om utfall av Warrant som gatt till I6sen liksom annan relevant
information via sin hemsida [(www.)swedbank.se/warranter][e].

B. OVRIG INFORMATION

i Allméan information om Warranter

1. Tillampliga

som géaller
Warranter

2. Underliggande
Tillgangar

3. Slutkurs

riskfaktorer
vissa avsnitt 2.2.2, ar tillampliga for dessa Warranter:

Foljande riskfaktorer, som finns beskrivha i prospektet,

[Berakning av Slutkurs och Slutindex for aktie- och
indexwarranter]

[Barriarstrukturer]

[Har lamnas information om de Underliggande Tillgangar
(inklusive om mojligt historisk utveckling av dessa) som t
ex aktier, rantor, valutor, ravaror, olika index etc,
inklusive relevanta vikttal for varje Underliggande
Tillgdng. Dessa, tillsammans med andra variabler
bestammer storleken av Aterbetalningsbelopp.]

[F6r Warrant som har vardepapper som Underliggande
Tillgdng anges har emittentens namn och ISIN-kod samt
annan identifikationskod.]

[For Warrant som har index som Underliggande Tillgang
anges har indexets bendmning och, om indexet har satts
samman av annan an Banken, uppgift om var
information om indexet kan hamtas.]

[Information om tidigare resultat och fortsatt utveckling
samt dess volatilitet for underliggande instrument
aterfinns har: [e]]

[Har anges principerna for att faststélla Slutkurs] / [e]

[For Aktiewarranter: Underliggande akties sista officiella
betalkurs pa Slutdagen eller, om slutkurs enligt villkoren
faststalls under en fixeringsperiod, genomsnittet av
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4.

5.

Fortida aterbetalning

Handel

underliggande akties sista officiella betalkurs varje
handelsdag under fixeringsperioden.]

[For Indexwarranter: Indexets officiella stangningskurs
pa Slutdagen eller, om slutindex enligt villkoren
faststélls under en fixeringsperiod, genomsnittet av
stéangningskurs varje handelsdag under
fixeringsperioden.]

[For Turbowarranter: Om Barriartraff ej intraffat och
Underliggande Tillgang utgors av aktie eller depabevis,
sista officiella betalkurs pa Slutdagen eller om
Underliggande Tillgang utgors av ett index den officiella
stangningskursen pa Slutdagen. Vid faststallande av
slutkurs i samband med Barriartraff for turbo salj
beraknas slutkurs som Underliggande Tillgdngs hogsta
kurs (turbo sélj) respektive lagsta kurs (turbo kop) tre
timmar efter Barriartréff.]

[Har anges om Banken har en sarskild ratt i emissionen
att aterbetala Warranter i fortid]

Banken &ger rétt att aterbetala Warrant i fortid i samtliga
de fall som anges i Allménna Villkor.

[Banken kommer under normala férhallanden att t o m
sista handelsdagen uppratthalla andrahandsmarknad
genom att stalla kopkurser och, nar Bankens innehav sa
medger, saljkurser for [minst [50 000]/ [e]] Warranter
med en marknadsmassig skillnad mellan kop- och
saljkurs (spread).]

[En aktiewarrants spread avgors framst av skillnaden
mellan kop- och saljkurs for underliggande aktie. Foér
Warranter vars pris & mindre an 0,01 [SEK][NOK][EUR]
stélls normalt inga kdpkurser.]/[En indexwarrants spread
avgors framst av skillnaden mellan kdp- och séljkurs for
de i underliggande index ingaende tillgangarna samt
dessa tillgangars respektive vikt i index. For Warranter
vars pris ar mindre an 0,01 [SEK]/[NOK]/[EUR] stalls
normalt inga kopkurser.)/[En turbowarrants spread
avgors framst av skillnaden mellan kép- och saljkurs for
Underliggande Tillgang eller komponenter i
Underliggande Tillgang. Fér Turbowarranter vars pris ar
mindre an 0,01 [SEK]/[NOKJ/[EUR] stélls normalt inga
kopkurser.]

[Tillfalliga stoérningar i Bankens handelssystem kan
innebara  att  Bankens  mojlighet  uppratthalla
andrahandsmarknad begransas eller omgjliggors, vilket
kan innebéra att kop- och sdljkurser inte kan noteras
och/eller att skillnad mellan kép- och séljkurs (spread)
inte &r marknadsmassig under sadan period.]
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6.

7.

8.

10.

11.

Clearinginstitut

Avveckling

Aterbetalningsbelopp per
Warrant

Ldsen

Valutakursfaktor

Betalning av premie och
courtage

[Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23
Stockholm, Tfn: +46 (0) 8 402 90 00.]

[VPS ASA, Postboks 4, 0051 Oslo
Telefon +47 22 63 53 00]

[Ej tillampligt][Aterbetalningsbelopp erldggs till den
som ar Innehavare pa avstamningsdagen)]

[Har Innehavare genom Kontoférande Institut latit
registrera att Aterbetalningsbelopp ska inséttas péa
visst bankkonto, sker insattningen genom [Euroclear
Swedens]/[VPS ASAS] forsorg pa
Aterbetalningsdagen. | annat fall 6versander
[Euroclear Sweden]/[VPS ASA] beloppet sistndmnda
dag till Innehavaren under dennes hos [Euroclear
Sweden]/[VPS ASA] pa avstamningsdagen
registrerade adress. Infaller Aterbetalningsdagen pa
dag som inte ar Bankdag insatts respektive dversands
beloppet utan rantekompensation forst fdljande
Bankdag.]

[Aktiewarrant:] [For kOpwarrant: ett belopp i
noteringsvalutan motsvarande multiplikatorn x (slutkurs
- l6senpris) x i forekommande fall en valutakursfaktor,
om vardet ar positivt, annars noll]/[For saljwarrant: ett
belopp i noteringsvalutan motsvarande multiplikatorn x
(I6senpris - slutkurs) x i férekommande fall
valutakursfaktor, om vérdet &r positivt, annars noll.]

[Indexwarrant:] [F6r kopwarrant: ett belopp i
noteringsvalutan  motsvarande  multiplikatorn X
(slutindex - losenindex) x i forekommande fall en
valutakursfaktor, om vardet ar positivt, annars noll]/[For
saljwarrant: ett belopp i noteringsvalutan motsvarande
multiplikatorn x  (lésenindex - slutindex) x i
forekommande fall valutakursfaktor, om véardet ar
positivt, annars noll.]

[Turbowarrant:] [F6r turbo kop: ett belopp i
noteringsvalutan motsvarande (Slutkurs-Lésenkurs) x
Multiplikator x i forekommande fall en valutakursfaktor,
om vardet ar positivt, annars noll]/[For turbo salj: ett
belopp i noteringsvalutan motsvarande (L&senkurs-
Slutkurs) x Multiplikator x i férekommande fall
valutakursfaktor, om vardet &r positivt, annars noll.]

[Har anges i forekommande fall och om tillampligt
andra principer for faststallande av
Aterbetalningsbelopp ]

[Automatisk l6sen genom Kkontantavrdkning pa
Slutdagen]/[e]

[E] tillampligt]/[e]

[Ej tillampligt)/[e]
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Storande handelser

[Ej tillampligt]/[Beskrivning av stérande handelser pa
marknaden eller vid avveckling som péaverkar
Warranters Underliggande Tillgang(ar) samt eventuella
justeringar med anledning av sadana storande
handelser.]

Information om erbjudandet

Placeringsvolym

Minsta handelspost:
Tilldelning

Metod fér att faststélla pris

och forfarandet for att
offentligdra det

Skatter och avgifter

Arrangor

Berakningsombud

Upptagande till handel

Upptagande till handel

[Ej tillampligt)/[e]
[Ej tillampligt)/[e]
[Ej tillampligt)/[e]

[[Pris [e]l/[Warranter kan antingen ges ut fortloépande
av Banken till aktuellt marknadspris under I6ptiden,
eller efter utgangen av en anmalningsperiod séljas pa
en och samma gang till ett visst pa forhand faststallt
pris. Priset pa ett Warrant vars pris inte ar pa férhand
faststallt bestams framst utifrin den Underliggande
Tillgangens  pris, kursrorlighet  (volatilitet) och
eventuella utdelningar, Warranters aterstdende loptid
samt den rddande marknadsrantan.]

Utbver avdrag for skatt enligt lag forbehaller sig
Banken ratt att vid betalning avseende Warranter goéra
avdrag for skatt i enlighet med 6verenskommelse
mellan Banken och utlandsk myndighet.

[Har lamnas vid behov kompletterande
skatteinformation, inklusive belopp som specifikt
kommer att alaggas den som tecknar eller koper
Warranter]/[Ej tillampligt]

[Swedbank AB (publ)
SE-105 34 Stockholm] [Namn, adress ]

[Swedbank AB (publ)
SE-105 34 Stockholm] [Namn, adress]

[Banken kommer att ansoka om upptagande till handel
av Warranterna vid [First North][annan
handelsplattform inom EES-omradet][reglerad
marknad]. Banken foérbehaller sig ratten att under
Warranternas 16ptid byta handelsplattform inom EES-
omréadet eller till en reglerad marknad.]

[Banken kommer inte att ans6ka om upptagande till
handel av Warranterna i samband med erbjudandets
offentliggérande. Banken forbehaller sig dock ratt att
under Warranternas l6ptid anséka om upptagande till
handel vid [First North])/[annan handelsplattform inom
EES-omradet]/[reglerad marknad]. Banken forbehaller
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21.

22.

23.

24,

25,

Andra handelsplatser for
Warranter
Annan information

Intressen som har
betydelse for erbjudandet

Réadgivare vid emissionen

Uppgifter fran tredje man

Information om Warranter
efter Emissionsdagen

sig ratten att under Warranternas |6ptid byta
handelsplattform inom EES-omradet eller till en
reglerad marknad.]

[Ej tillampligt)/[Warranter i samma klass som de
Warranter som omfattas av detta erbjudande finns
redan upptagna till handel pa [e].]

[Intressen som banken vet om och intressenas natur
redovisas har]/[Anstallda i Banken och andra fysiska
eller juridiska personer som pa nagot satt ar
inblandade i ett erbjudande kan komma att inneha
Warranter. | Ovrigt har, savitt Banken vet, sadana
personer inte nagra ekonomiska eller andra relevanta
intressen i Warranter emitterade under Programmet.
Savitt Banken kénner till har varken
styrelseledaméterna eller Bankens ledande
befattningshavare nagra privata eller andra intressen
som kan sta i strid med Bankens intressen.]

[Ej tillampligt])/[e]

[Ej tillampligt)/[Information som erhallits fran tredje man
har atergivits exakt och, savitt Banken kanner till och
kan forsdkra sig om genom jamforelse med annan
offentlig information fran berord tredje man, har inga
uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller missvisande.]

[Banken lamnar inte nagon information om Warranter
efter  Emissionsdagen]/[Specifikation av  vilken
information som kommer att lAmnas och var denna kan
hamtas.]

Banken bekraftar att dessa Slutliga Villkor &ar gallande for Warranterna tillsammans med
Allmanna Villkor for Bankens Program for Warranter i sin lydelse enligt Prospektet och forbinder
sig att i enlighet darmed (i forekommande fall) erlagga Aterbetalningsbelopp.

Stockholm den [e]

Swedbank AB (publ)
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Detta avsnitt innehaller information avseende Banken, dess affarsverksamhet samt legala
ramverk och forutsattningar.

6.1.1. Allméant

Banken utgdr moderbolag i koncernen som bestar av Swedbank AB (publ) och dess dotterbolag
("Koncernen”). Banken ar ett svenskt publikt bankaktiebolag som bildades den 24 april 1942.
Banken har sitt ursprung i den svenska sparbanksrorelsen fran borjan av 1800-talet och fran
den kooperativa bankrorelsen fran borjan av 1900-talet. 1997 fusionerades Sparbanken Sverige
och Foéreningsbanken AB till FéreningsSparbanken AB som bytte namn till Swedbank AB den 8
september 2006. Banken ar registrerad hos Bolagsverket, organisationsnummer 502017-7753,
med sate i Stockholm och registrerad adress SE-105 34 Stockholm, telefonnummer +46 (0)8
5859 0000. Bankens svenska verksamhet regleras av lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse, aktiebolagslagen (2005:551) och i 6vrigt av svensk ratt.

Banken finns till for de manga hushallen och foretagen, bade dem med enklare och dem med
mer avancerade finansiella behov. Bankens ambition ar att behdlla och utveckla stora
kundbaser, langsiktiga kundrelationer och hoga marknadsandelar pa sina fyra
hemmamarknader: Sverige, Estland, Lettland och Litauen.

6.1.2. Affarsverksamheten

Banken &ar en universalbank som erbjuder bland annat traditionella banktjanster till
privatpersoner och féretag, kapitalmarknadsprodukter och tjanster samt kapitalforvaltning. De
viktigaste produkterna utgors av hypoteks- och bankutlaning till privatpersoner och foretag,
hushalls- och foretagsinlaning, 6vriga sparandeprodukter som exempelvis fonder samt olika
former av betalningstjanster. Med 6ver 7 miljoner privatkunder och drygt 600 000 féretags- och
organisationskunder ar Swedbank den storsta banken i Sverige och har en ledande stéallning
aven pa 6vriga hemmamarknader. Bankens produkter och tjanster formedlas i huvudsak genom
det egna kontorsnatet samt via telefon-, internet- och mobilbanken. | Sverige formedlas
tjansterna aven genom sparbankernas kontor. Banken ar organiserad i tre affarsomraden;
Svensk bankverksamhet, Stora foretag & Institutioner samt Baltisk bankverksamhet. Dessa
stdds av olika koncernfunktioner som foretradesvis ar gemensamma staber som verkar tvars
over affarsomrédena. De bestar av Risk, IT, Compliance, CFO Office (inklusive Group Treasury
och Investor Relations) och CEO Office (inklusive Kommunikation, Public Affairs, HR och
Juridik). Ansvaret for produkter och produktutveckling ligger inom produktomraden Group
Savings och Group Lending & Payments medan ansvaret for att utveckla och forvalta de
digitala kanalerna samt de verktyg som anvands i kundmétet ligger hos Digital Banking.

Svensk bankverksamhet

Sverige ar Bankens stdrsta marknad med 6ver 4 miljoner privatkunder och drygt 250 000
foretagskunder. Den svenska kontorsverksamheten &r indelad i regioner. Banken har en
ledande position inom flera av de viktigaste marknadssegmenten i Sverige, bland annat
bostadsutlaning och privatinldning. Andra viktiga omraden ar kort och férsakring. Inom svensk
bankverksamhet erbjuds tjanster och produkter via Bankens olika kontor, digitala kanaler och
kundcenter.
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Stora foretag & Institutioner

Stora foretag & Institutioner ansvarar for Swedbanks erbjudande till de allra storsta foretagen
samt finansiella institutioner och erbjuder allt fran traditionell bankutlaning och radgivning vid
kapitalanskaffning till likviditetshantering, handel med finansiella instrument och analys.
Affarsomradet ansvarar ocksa for utveckling av foretags- och kapitalmarknadsprodukter for
Svensk- och Baltisk bankverksamhet samt sparbankerna.

Baltisk bankverksamhet

Baltisk bankverksamhet erbjuder ett brett utbud av produkter och banktjanster inklusive liv- och
sakforsakring samt leasing till privat- och foretagskunder i Estland, Lettland och Litauen. Baltisk
bankverksamhet har drygt 3 miljoner privatkunder och cirka 300 000 féretagskunder. Banken
har ledande positioner inom flera av de viktigaste marknadssegmenten pa de baltiska
marknaderna, med den storsta marknadsandelen i Estland.

| all finansiell verksamhet uppstar risker och att hantera dem val ar centralt for Koncernen. En
stark gemensam riskkultur, med beslutsfattande och ansvar nara kunden, ar grunden fér ett val
fungerande riskarbete i Koncernen och i férlangningen en god riskjusterad avkastning.

Koncernens riskhantering bygger pa tre forsvarslinjer och bestar av verksamhetens
riskhantering, Koncernens riskkontroll och compliance samt internrevision. Styrelsens riskpolicy
("ERM-policyn”) beskriver riskramverket samt roller och ansvar inom riskhanteringen. Utover
detta innehaller ERM-policyn Bankens riskaptit.

6.2.1. Kreditrisk

En central princip i Koncernens kreditgivning ar att varje affarsenhet i Koncernen har det fulla
ansvaret for sina kreditrisker, samt att kreditbeslut foljer kreditprocessen, fattas i enlighet med
relevanta regelverk samt ar i linje med Koncernens affars- och kreditstrategier. Beroende pa
krediternas storlek och natur kan kreditbeslut fattas av exempelvis en handlaggare med hjalp av
systemstdd eller av en kreditkommitté.

Dualitetsprincipen ar vagledande vid all kredit- och kreditriskhantering inom Koncernen.
Principen aterspeglas i den oberoende kreditorganisationen, i beslutsinstanser och i
kreditprocesserna. Respektive affarsenhet svarar for att internkontroll &r integrerad i all
kreditgivning och uppféljning. Riskklassificeringssystemet ar en central del av kreditprocessen
som omfattar arbets- och beslutsprocesser for kreditgivning, kredituppfdljning och kvantifiering
av kreditrisk. Beviljande av kredit forutsatter att kredittagaren pa goda grunder kan forvantas
fullgora sitt atagande mot Koncernen samt att Koncernen stravar efter att erhalla adekvat
sékerhet.

En sund, langsiktig och riskméassigt balanserad kreditgivning forutsatter att kreditaffaren satts i
relation till pAverkande omvarldsfaktorer. Detta innebar att sdval Koncernens som omvarldens
kunskap om forvantad lokal, regional och global férandring och utveckling, av betydelse for
affaren och dess risk, beaktas. Systematisk uppfdljning av de enskilda kreditexponeringarna
uppnas genom loépande uppfélining av individuella engagemang. Exponeringar mot finansiella
institutioner, stater och huvuddelen av foretagskunder omprévas minst arligen.

Motpartsrisk

Koncernen har flera metoder, limiter och processer for att begrdnsa och kontrollera de
motpartsrisker som Koncernen ar exponerad mot i sin handel med derivat, aterkdpsavtal och
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vardepappersfinansiering. Bland annat begrdnsas motpartsrisken genom inhdmtande av
sakerheter, ramavtal som medger netting och clearing via sd kallade centrala motparter.
Riskerna mats och féljs upp pa daglig basis.

6.2.2. Likviditetsrisk

I linje med Koncernens riskaptit har Koncernens styrelse faststallt riskaptit och toleranslimiter fér
likviditetsrisk. Som en del i ERM-policyn har en grans for minsta 6verlevnadshorisont faststallts.
Dartill har Koncernens styrelse faststallt krav pa minsta outnyttjade utrymme i sékerhetspoolen
for emission av sakerstallda emissioner (eng. "over-collateralisation”, "OC”).

Koncernens finansieringsstrategi ar anpassad efter strukturen pad Koncernens tillgangar.
Omkring halften av Koncernens utlaning bestadr av svenska bolan som primart finansieras
genom sakerstallda obligationer. Koncernen &ar marknadsledande pa inlaning pa sina
hemmamarknader. Inlaningsvolymerna tillsammans med sakerstallda obligationer och eget
kapital tacker nastan hela Koncernens totala upplaningsbehov. Detta innebar att Koncernen har
ett begransat strukturellt behov av senior icke sakerstalld upplaning. Andelen icke sékerstalld
upplaning bestams framst utifran bankens likviditetsbehov tillsammans med den buffert som
banken vill hdlla i s&kerhetspoolen for emission av sakerstéllda obligationer for att klara
fluktuationer i huspriser.

Hantering av likviditetsrisk utgor ett vasentligt inslag i Koncernens verksamhet. Likviditetsrisken
mats, kontrolleras, prognostiseras och analyseras kontinuerligt utifrdn olika tidsperspektiv med
det 6vergripande syftet att sakerstalla att Koncernen alltid kan fullfélja sina betalningsataganden
i tid och utan att hastigt tvingas avyttra tillgdngar till ogynnsamma villkor. Stresstester
genomfors regelbundet i syfte att 6ka beredskapen om stérningar skulle uppsta pa marknaden.
Dessa beaktar saval bankspecifika storningar som marknadsévergripande.

6.2.3. Marknadsrisk

Koncernens totala risktagande styrs genom styrelsens beslut om risklimiter som begransar
marknadsriskens art och storlek. Enbart sa kallade risktagande enheter, det vill sidga enheter
som erhallit ett riskmandat fran VD, &r tillatna att ta marknadsrisker.

De dominerande marknadsriskerna inom Koncernen ar av strukturell eller strategisk natur och
uppstar i huvudsak inom treasury avdelningens risktagande enheter. Ett exempel pa strukturella
risker &r ranterisker som uppstar da rantebindningen i Koncernens utlaning inte sammanfaller
med rantebindningen i dess finansiering. Ett annat exempel ar valutakursrisker som uppkommer
nar inlaning och utlaning inte sker i samma valuta. Strategiska risker utgors framst av
valutakursrisker kopplade till strategiska innehav i de utlandska verksamheterna i vilka det inte
alltid ar mojligt att valutasakra risken.

Koncernen anvander flera olika metoder, limiter och processer for att begransa och kontrollera
de marknadsrisker som Koncernen ar exponerad mot. Riskerna mats, foljs upp och rapporteras
dagligen. Det &r inte alltid det gar att forutspd forandringar i ekonomiska forutsattningar och
marknadsvillkor. Koncernen genomfér darfor stresstester, bade pa daglig basis och ad-hoc, for
att skatta potentiella forluster i handelse av extraordinidra marknadsférhallanden.

6.2.4. Operativ risk

For att forsakra sig om att Koncernen inte utsétts for incidenter eller forluster, relaterade till
operativa risker, som hotar finansieringen, kapitaliseringen eller tredjepartsratingen av
Koncernen har styrelsen satt en dvergripande riskaptit. Dar under har VD faststallt CEO-limiter
som fokuserar pa fyra omraden: nivan pa operativa forluster, fel i den finansiella rapporteringen,
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hantering av tidskritiska betalningsfloden samt tillganglighet till vara elektroniska kanaler. CEO-
limiterna har i sin tur brutits ned och detalierats i form av CRO-limiter pa
affarsomraden/limitomraden i banken.

Respektive chef ansvarar for identifiering, utvardering och hantering av riskerna inom det egna
verksamhetsomradet. Operativa risker ska beaktas i alla affarsbeslut och i mojligaste méan
reflekteras i prissattningen av produkter och tjanster.

Alla affarsomraden och stabsfunktioner anvander gemensamma metoder och verktyg i sin
hantering av operativa risker. Dessa innefattar |6pande, riskbaserade sjalvutvarderingar
avseende nyckelprocesser, incidenthantering, rapportering och uppfdljning av incidenter,
processer och beslutsforum foér godkdnnande av nya och/eller andrade produkter, tjanster,
aktiviteter, processer och/eller system samt beredskapshantering och séakerhet.

| varje storre affarsenhet finns en oberoende funktion fér Operativ risk respektive Compliance.
Dessa enheter identifierar, mater, varderar och foljer upp samt rapporterar operativa risker samt
risker relaterade till regelefterlevnad. De hjalper ocksa ledningen med expertis i
riskhanteringsfragor. Analys av risknivan i samtliga affarsenheter och stérre koncernfunktioner
genomfors minst kvartalsvis och rapporteras till lokal ledning samt till styrelsen, VD och
koncernledning.

6.3.1. Bankens styrelse

Namn Fodelsedr Befattning Ledamot sedan Ovriga vasentliga uppdrag
Lars Idermark 1957 Ordférande 2010 e Sodra Skogségarna, VD
Ulrika Francke 1956 Vice Ordférande 2002 Almega tjansteférbunden, Ledamot

BIM Alliance, Ordférande

Hexagon AB, Ledamot

Tyréns AB, VD och ordférande i koncernbolag
IVA Avd Ill, Ordférande

Knightec AB, Ledamot

SIS, Ledamot

Peter Norman 1958 Ledamot 2016

Ambrosia Asset Management AB, Ordférande
Coin Investment Consulting Group AB,
Ordférande

Pepins Group AB, Ordférande

Svenska Taxiférbundet, Ordférande
Stockholm Resilience Center, Ledamot
Kungliga Musikhdgskolan, Ledamot

Camilla Linder 1968 Arbetstagar-representant 2015

Finansférbundets koncernklubb, Ordférande
e SPK Sparinstitutens Pensionskassa, Ledamot

Roger Ljung 1967 Arbetstagar- 2015 e Finansférbundets koncernklubb i Swedbank, vice
representant Ordférande
e Finansforbundets férbundsstyrelse, Ledamot
e SPK, vice Ordférande
e Finans- och Forsékringsbranchens
Arbetsléshetskassa, Ledamot

Siv Svensson 1957 Ledamot 2010 e SJAB, Ledamot
e Karolinska sjukhuset, Ledamot
e Allba Holding AB, Ledamot
Bodil Eriksson 1963 Ledamot 2016 e Volvo Car Mobility, VD

Mats Granryd 1962 Ledamot 2017 o GSMA, Generaldirektor
e COOR, Ledamot

Bo Johansson 1965 Ledamot 2017 e Swedbank Sjuhérad AB, VD
e IF Elfsborg, Ordférande

Annika Poutiainen 1970 Ledamot 2017 e eQ Abp, Ledamot
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Namn

Magnus Uggla

6.3.2. Bankens

Namn
Birgitte Bonnesen

Mikael Bjorknert

Anders Ekedahl

Anders Karlsson
Bjorn Elfstrand

Cecilia Hernqvist
Lars Ljungélv

Helo Meigas

Girts Bérzins

Elisabeth Beskow

Lars-Erik Danielsson

Leif Karlsson

Ola Laurin

Lotta Lovén
Charlotte Elsnitz
Christer Tragardh
Aet Altroff

Carina Strand

Ragnar Gustavii

Fodelsear

1952

Befattning

Ledamot

koncernledning

Fodelsear
1956

1966

1960

1966

1964

1960
1969

1965

1973

1967

1962

1966

1971

1967
1969
1963
1972
1964

1961

Befattning
VD och koncernchef

Koncernstrategichef

Chef for Group IT

Koncernfinanschef

Chef for Group Savings

Chef for Compliance
Chef for Stora foretag

Koncernriskchef

Strategichef for
Digital Banking

Chef for Stora foretag och
institutioner

Koncernkreditchef

Chef for Group Lending & Payments

Chef for Stora foretag och
institutioner

Chef Digital Banking

Chef for Baltisk bankverksamhet
Chef fér Svensk bankverksamhet
Chef fér Group Customer Value
Management

Chef for HR

Chef for VD-staber

Ledamot sedan

2017

Anstélld sedan
1987

2010

1987

2010

1989

1990
2014

2004

2011

2011

1990

1990

2000

2004

2007

2014

1994

2017

2017

Ovriga vasentliga uppdrag

Saferoad AS, Ledamot
Nasdaq Helsinki Listing committee
Stiftelsen Carpe Diem, Ledamot

Ovriga vasentliga uppdrag

Nasdaq Nordic, Ledamot
UC, Ledamot

Swedbank Hypotek AB, Ledamot
Swedbank Forsékring AB, Ledamot
Féars & Frosta Sparbank AB, Ledamot

Eufiserv Payments s.c.r.l, Ledamot
Europay Sweden (Mastercard), vice Ordférande

Bergendahls, Ledamot

Intersport Sweden AB, Ledamot
Donationsstyrelsen, Lunds Universitet, Ledamot
PayEx, Ledamot

Honoréar konsul for Danmark i Sverige

PayEx, Ordférande
Swedbank Hypotek, Ordférande
Bankgirot, Suppleant

Finansiell ID-teknik, Ledamot

6.3.3. Ovrig information om styrelse och ledande befattningshavare

Samtliga styrelseledamoter och koncernledningen kan nas via Bankens adress.

Savitt Banken

intressen.

kanner

6.3.4. Revisorer

till har varken

styrelseledamdéterna  eller
befattningshavare nagra privata eller andra intressen som kan sta i strid med

ledande
Bankens

Bankens

Vid Bankens arsstamma 2014 utsags Deloitte AB, Stockholm, till Bankens revisor. Patrick
Honeth, auktoriserad revisor, har under ar 2017 tagit 6ver Svante Forsbergs uppdrag och &r nu
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Bankens huvudansvarige revisor. Deloitte ar medlem i FAR, branschorganisationen for
redovisningskonsulter, revisorer och radgivare.

Bankens aktie handlas pa borsen Nasdag Stockholm AB.

Aktiedgare per den 31 december 2017 enligt Euroclear Sweden:

Namn Andel av kapital och roster
Sparbanks-Gruppen - Medlemsbanker 10,3%
Folksam 7,0%
AMF — Forsakring och Fonder 5,5%
Alecta Pensionsforsékring 4,5%
Swedbank Robur Fonder 4,1%
Sparbanksstiftelser — ej Sparbanksgruppen 3,3%
BlackRock 2,5%
Vanguard 2,4%
Norges Bank 2,0%
SEB Fonder 1,8%
10 storsta aktiedgarna 43,6%

6.5.1. Vasentliga avtal

Banken har inga avtal utanfér den I6pande affarsverksamheten som kan innebéra att ett bolag
inom Koncernen tilldelas en rattighet eller alaggs en skyldighet som vasentligt kan paverka
Bankens formaga att uppfylla sina forpliktelser enligt Warranterna.

6.5.2. Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Banken ar for narvarande inte foremal for eller part i nagra réattsliga forfaranden eller
forlikningsforfaranden (inklusive &nnu icke avgjorda arenden som Banken ar medveten om kan
uppkomma) som vasentligen paverkar eller skulle kunna komma att vasentligen paverka
Bankens finansiella stallning eller lsnsamhet och Banken har inte heller varit foremal for eller
part i ett sddant forfarande under de tolv manader som foregatt offentliggérandet av detta
Prospekt.
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6.6.1. Kreditbetyg

Banken och skuldinstrument utgivna av Banken har kreditbetyg fran Moody’s Investors Service,
Standard & Poor’s, eller Fitch Ratings Limited eller en kombination av dessa. Samtliga tre ar
registrerade kreditvarderingsinstitut i enlighet med Europaparlamentets och radets forordning
(EG) nr 1060/2009 av den 16 september 2009 om kreditvarderingsinstitut.

6.6.2. Tabell 6ver kreditbetyg
Nedanstdende tabell anger den kreditbetygsskala som anvands av respektive

kreditvarderingsinstitut for lang upplaning. Bankens kreditbetyg for lang upplaning ar markerad
med fetstil.

Moody’s" Standard & Poor’s® Fitch®
Aaa AAA AAA
Aal AA+ AA+
Aa2 AA AA
Aa3 AA- AA-
AL A+ A+
A2 A A

A3 A- A-
Baal BBB+ BBB+
Baa2 BBB BBB
Baa3 BBB- BBB-

Banken forsakrar att inga uppgifter har utelamnats pa ett satt som skulle kunna goéra den
atergivna informationen ovan rorande Bankens kreditbetyg for 1&ng upplaning felaktig eller
missvisande.

Inga vasentliga negativa forandringar i Bankens framtidsutsikter har &gt rum sedan den senaste
reviderade finansiella rapporten offentliggjordes.

Det har inte skett nagra vasentliga forandringar avseende Bankens finansiella stallning sedan
den senaste finansiella rapporten offentliggjordes.

Det finns inga for Banken kénda tendenser, osékerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra
krav, ataganden eller handelser som kan forvantas ha en vasentlig inverkan pa Bankens
affarsutsikter under innevarande rakenskapsar att redovisa i Prospektet.

'F6r mer information om rating, se webbplats (www.)moodys.com.
?F6r mer information om rating, se webbplats (www.)standardandpoors.com.
®F6r mer information om rating, se webbplats (www.)fitchratings.com.
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Banken ansvarar for innehdllet i Prospektet och har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for
att sakerstalla att uppgifterna i Prospektet, savitt Banken vet, dverensstimmer med faktiska
forhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka Prospektets innebérd. |
den omfattning som foljer av lag ansvarar &ven Bankens styrelse for innehallet i Prospektet och
har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i Prospektet, savitt
styrelsen vet, dverensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting ar utelamnat som
skulle kunna paverka Prospektets innebord.

Foljande information som har offentliggjorts tidigare och som har getts in till Finansinspektionen
i samband med ansdkan om godkannande av detta Prospekt och ska inforlivas genom
hanvisning och utgdra en del av detta Prospekt. De delar av féljande dokument som inte
inforlivas genom hanvisning &r inte del av Prospektet och innehaller information som finns i
andra delar av Prospektet eller som inte bedéms vara relevant for investerare.

() Foljande delar av Bankens reviderade och konsoliderade arsredovisningar per den 31
december 2016 och 31 december 2017:

Bankens arsredovisning for 2016 Sida
l. Resultatrdkning Koncernen 58
Il Resultatrdkning Banken 136
M. Balansrékning Koncernen 60
V. Balansrakning Banken 138
V. Forandringar i eget kapital, Koncernen 61
VI. Forandringar i eget kapital, Banken 139
VII. Kassaflédesanalys, Koncernen 62
VIII. Kassaflodesanalys, Banken 140
IX. Redovisningsprinciper Koncernen 63-71
X. Redovisningsprinciper Banken 141
XI. Noter Koncernen 63-134
XII. Noter Banken 141-168
XII. Revisionsberattelse 182-185
XIV. Definitioner 195-196
Bankens arsredovisning for 2017 Sida
l. Resultatrdkning Koncernen 58
Il Resultatrdkning Banken 138
Il Balansrakning Koncernen 60
V. Balansrakning Banken 140
V. Forandringar i eget kapital Koncernen 61
VI. Forandringar i eget kapital Banken 141
VII. Kassaflédesanalys Koncernen 62
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VIII. Kassaflédesanalys Banken 142

IX. Redovisningsprinciper Koncernen 63-73

X. Redovisningsprinciper Banken 143

XI. Noter Koncernen 63-136
XIlI. Noter Banken 143-170
XIII. Revisionsberéttelse 198

Uppgifterna i Bankens arsredovisningar ar granskade och reviderade av Bankens
revisorer och ar upprattade i enlighet med IFRS;

(ii) Foéljande delar av Bankens delarsrapport per den 31 mars 2018
Bankens delarsrapport for perioden 1 januari 2018 — 31 mars2018

Sida
I Resultatrékning i sammandrag Koncernen 21
Il Resultatrakning i sammandrag Banken 62
II. Balansrakning i sammandrag Koncernen 23
V. Balansrakning i sammandrag Banken 63
V. Forandring i eget kapital i sammandrag Koncernen 24
VI. Forandring i eget kapital i sammandrag Banken 64
VII. Kassaflédesanalys i sammandrag Koncernen 64
VIIl. Kassaflédesanalys i sammandrag Banken 25
IX. Noter 26-68
X. Alternativa nyckeltal 69-70
XI. Revisionsgranskning 71

Delarsrapporten ar éversiktligt granskad av Bankens revisorer och ar upprattade i enlighet med
IFRS.

Bankens arsredovisningar, delarsrapport och tidigare prospekt finns att tillgh pa Bankens
webbplats, https://www.swedbank.com/svenska/investor-relations/finansiell-information-och-

publikationer/.

| tillagg till vad som anges i Prospektet finns foljande handlingar att tillga i pappersform pa
Bankens huvudkontor under Prospektets giltighetstid:

a) Bankens registreringsbevis och bolagsordning;

b) Bankens reviderade arsredovisningar per den 31 december 2016 och 2017;
c) Bankens delarsrapport for perioden 1 januari — 31 mars 2018;

d) Prospektet, eventuella tillagg till Prospektet, Slutliga Villkor;

e) égslr;adovisningar for Bankens dotterbolag for rakenskapsaren 2016 och

Informationen under a) - e) finns aven tillganglig i elektronisk form pa Bankens webbplats
https:/(/www).swedbank.com/svenska/investor-relations/finansiell-information-och-

publikationer/.
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8.1.

Swedbank AB (publ)

Registrerad adress: SE-105 34 Stockholm
BesoOksadress: Landsvagen 40, 172 63 Sundbyberg
Telefon: +46 (0) 8 585 900 00
(www.)swedbank.com

8.2.

Deloitte AB

Huvudansvarig Svante Forsberg
SE-113 79 Stockholm

Euroclear Sweden AB

Box 191

SE-101 23 Stockholm
Telefon +46 (0) 8 402 90 00

VPS ASA

Postboks 4

0051 Oslo

Telefon +47 22 63 53 00
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