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2 Foretradesemission 2019

Viktig information

Vissa definitioner

Med “"Westpay” eller “Bolaget” avses Westpay AB (publ), 556321-8105,
eller, beroende pa sammanhang, den koncern i vilken Westpay dr mo-
derbolag. Med “Prospektet” avses detta EU-tillvaxtprospekt. Med “Fo-
retrédesemissionen” eller “Erbjudandet” avses erbjudandet till Bolagets
aktiedgare att med foretradesrétt teckna nya aktier enligt villkoren i
Prospektet. Med “Erik Penser Bank” eller "EPB” avses Erik Penser Bank
AB (publ), 556031-2570. Med “Euroclear” avses Euroclear Sweden AB,
556112-8074. Hanvisning till “SEK” avser svenska kronor, “"USD” ameri-
kanska dollar och "EUR"” avses Euro. Med “K” avses tusen, med "M” av-
ses miljoner och med “Mdr” avses miljarder.

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har uppréttats i enlighet med Europaparlamentets och ra-
dets férordning (EU) 2017/1129. Prospektet har godkants av Finansin-
spektionen i enlighet med férordning (EU) 2017/1129. Finansinspektio-
nen har godkant detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de
krav pa fullsténdighet, begriplighet och konsekvens som anges i férord-
ning (EU) 2017/1129. Godkédnnandet av Prospektet bor inte betraktas
som nagot stéd fér den emittent som avses i detta Prospekt. Prospektet
har uppréattats som ett EU-tillvéaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i for-
ordning (EU) 2017/1129. Godkénnandet och registreringen innebar inte
att Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet ar
riktiga eller fullstandiga.

Viktig information till investerare

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars delta-
gande forutséatter att ytterligare prospekt upprattas eller registreras el-
ler att nagon annan atgard féretas utéver vad som kravs enligt svensk
ratt. Prospektet kommer inte att distribueras och far inte postas eller pa
annat satt distribueras eller séndas till eller i nagot land dar detta skulle
forutsatta att nagra sadana ytterligare atgarder foretas eller dar detta
skulle kunna strida mot lagar eller regleringar i det landet. Varken de
teckningsratter, betalda tecknade aktier ("BTA”) eller de nyemitterade
aktier som omfattas av Erbjudandet enligt detta Prospekt har regist-
rerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act
("Securities Act”) fran 1933 i dess nuvarande lydelse, eller ndgon mot-
svarande lag i nagon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte heller
personer som &r bosatta i eller har registrerad adress i Australien, Hong-
kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore eller Sydafrika eller i na-
got annat land dér Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider
mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter att ytterligare prospekt
uppréttas, registreras eller att nagon annan atgérd vidtas utéver vad
som kravs enligt svensk ratt. Foljaktligen far teckningsratter, BTA eller
nyemitterade aktier inte direkt eller indirekt, utbjudas, séljas vidare eller
levererasi eller till lander dar atgard enligt ovan krévs eller till aktiedgare
med hemvist enligt ovan.

En investering i vardepapper ar forenad med vissa risker och investerare
uppmanas att sarskilt ldsa avsnittet “Riskfaktorer”. Nar investerare fat-
tar ett investeringsbeslut maste de férlita sig pa sin egen bedémning av
Bolaget och Erbjudandet, inklusive féreliggande sakférhallanden och
risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina
egna professionella radgivare samt noga utvardera och dvervaga inves-
teringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta
Prospekt samt eventuella tillagg till detta Prospekt. Ingen person ar be-
hérig att Iiamna nagon annan information eller géra nagra andra uttalan-
den &n de som finns i detta Prospekt. Om sa dnda skulle ske ska sadan
information eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget
eller av Erik Penser Bank och ingen av dessa ansvarar fér sadan informa-
tion eller sddana uttalanden.

Marknadsinformation och vissa framtidsinriktade uttalanden
Detta Prospekt innehaller framtidsinriktade uttalanden som aterspeglar
Bolagets syn pa framtida hdndelser samt finansiell och operativ utveck-
ling. Framtidsinriktade uttalanden kan urskiljas genom att de inte ute-
slutande avser historiska eller aktuella sakférhallanden och genom att
de kan innefatta ord som “kan”, “ska”, “férvantas”, “tros”, “uppskattas”,
“planeras”, “avses”, “berdknas”, “férutses”, “har som malsattning att”,
"prognostiseras”, “forsoker”, “skulle kunna” eller negationer av sddana
ord och andra variationer dérav eller jamférbar terminologi. Framtidsin-
riktade uttalanden &r till sin natur férenade med saval kinda som okénda
risker och osékerhetsfaktorer eftersom de @ravhéngiga framtida héandel-
ser och omsténdigheter. De framtidsinriktade uttalanden som aterges i
detta Prospekt galler endast vid tidpunkten for Prospektets offentlig-
gérande och Bolaget gor ingen utfastelse om att offentliggéra uppda-
teringar eller revideringar av framtidsinriktade uttalanden i anledning av
ny information, framtida héndelser eller dylikt, utéver vad som féljer av
tillampliga lagar och regler. Aven om Bolaget anser att de férvantningar
som beskrivs i sddana framtidsinriktade uttalanden &ar rimliga, finns det
ingen garanti for att dessa framtidsinriktade uttalanden kommer att
forverkligas eller visa sig vara korrekta. | avsnittet “Riskfaktorer” finns
en beskrivning, dock inte uttémmande, av faktorer som kan medféra att
faktiskt resultat eller faktisk utveckling kan komma att skilja sig avsevart
fran framtidsinriktade uttalanden i detta Prospekt.

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekréaftar att
information fran tredje part har atergetts korrekt och att savitt Bolaget
kanner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av tred-
je part inga sakférhallanden har uteldmnats som skulle géra den atergiv-
na informationen felaktig eller vilseledande.

Nasdagq First North Growth Market

Nasdaq First North Growth Market &r en alternativ marknadsplats som
drivs av de olika bérserna som ingér i Nasdagkoncernen. Bolag pa Nas-
daq First North Growth Market &r inte féremal for samma regler som
stélls pa bolag som &r noterade pé den reglerade huvudmarknaden. De &r
istdllet foremal fér mindre omfattande regler och regleringar som &r an-
passade fér mindre tillvéxtbolag. En investering i ett bolag som handlas
pa Nasdagq First North Growth Market kan darfor vara mer riskfylld &n en
investering i ett bérsnoterat bolag. Samtliga bolag vars aktier handlas pa
Nasdaq First North Growth Market har en Certified Adviser som 6verva-
kar att regelverket efterlevs. Det &r borsen (Nasdaqg Stockholm AB) som
godkanner ansdkan om listning av aktierna.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell information har avrundats och annan information som pre-
senteras i Prospektet har sammanfattats for att géra informationen lat-
tillganglig for lasaren. Féljaktligen dverensstammer inte siffrorna i vissa
kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta &r fallet da belopp anges
itusen- eller miljontal och férekommer séarskilt i avsnitten “Historisk finan-
siell information” samt i de arsredovisningar och delarsrapporter som in-
forlivats genom hénvisning. Férutom nar sa uttryckligen anges har ingen
information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Teckningsratterna kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte teckningsratternas véarde ska ga forlorat maste innehavaren
antingen utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna nya aktier
senast den 19 september 2019 eller senast den 17 september 2019 sélja
de erhallna teckningsrédtterna som inte avses utnyttjas for teckning av
nya aktier. Observera att det dven ar mgjligt att anmala sig for teckning
av nya aktier utan stéd av teckningsrétter och att aktiedgare med for-
valtarregistrerade innehav med depa hos bank eller annan férvaltare ska
kontakta sin bank eller férvaltare fér instruktioner hur teckning och be-
talning ska ske.
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Handlingar som inférlivas genom hanvisning

Westpays bolagsordning och finansiella rapporter for rakenskapsaret 2017 och 2018 samt for perioden 1 januari - 30 juni 2019 utgér
en del av Prospektet och ska ldsas som en del darav. Dessa finansiella rapporter aterfinns i Westpays arsredovisning fér rékenskapsaret
2017 och 2018 samt delérsrapport for perioden 1januari - 30 juni 2019, dar hanvisningar gors enligt féljande:

. Arsredovisningen 2017: Bolagets resultatrikning (sidan 6), Bolagets balansrikning (sidorna 7 - 8), Bolagets férandring i eget kapi-
tal (sidan 5), Bolagets kassaflédesanalys (sidan 9), noter (sidorna 10 - 16) och revisionsberéttelse (sidan 18 - 19)

. Arsredovisningen 2018: Bolagets resultatrikning (sidan 8), Bolagets balansrikning (sidorna 9 - 10), Bolagets férandring i eget kap-
ital (sidan 7), Bolagets kassaflodesanalys (sidan 11), noter (sidorna 12 - 21) och revisionsberattelse (sidan 23 - 24)

. Delarsrapport fér perioden 1januari - 30 juni 2019: (dar hénvisning gors till dokumentet i dess helhet)

«  Bolagets bolagsordning: (dar hanvisning gors till dokumentet i sin helhet).

Westpays arsredovisningar for rakenskapsaren 2017 och 2018 har reviderats av Bolagets revisor och revisionsberéattelsen ar fogad till
arsredovisningarna. Delarsrapport fér perioden 1januari - 30 juni 2019 har inte varit féremal fér 6versiktlig granskning av Bolagets re-
visor. Férutom Westpays reviderade arsredovisningar for rakenskapsaret 2017 och 2018 har ingen information i Prospektet granskats
eller reviderats av Bolagets revisor. De delar av den finansiella informationen som inte har inforlivats genom hanvisning ar antingen inte
relevanta for en investerare eller aterfinns pa annan plats i Prospektet.


https://westpay.se/wp-content/uploads/2018/05/2017-Annual-Report-signed.pdf
https://westpay.se/wp-content/uploads/2019/04/0ee1368e.pdf
https://westpay.se/wp-content/uploads/2019/08/2cf6379f.pdf
https://westpay.se/wp-content/uploads/2019/06/c9dd4f25-1.pdf

Sammanfattning

AVSNITT1-INLEDNING
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1.1 Viardepapperens namn och ISIN

1.2 Namn och kontaktuppgifter for
emittenten

1.3 Namn och kontaktuppgifter fér
behorig myndighet som godkant
Prospektet

1.4 Datum fér godkdnnande

1.5 Varning

Erbjudandet omfattar aktieri Westpay AB (publ) med ISIN-kod SE0002169292.

Bolagets firma &r Westpay AB (publ), org. nr 556321-8105 och LEI-kod (identifikationsnummer fér juridisk
person) 549300ZLWQZJGWIXSX11.

Representanter for Bolaget gar att na per telefon, +46 8 506 684 00, och per e-post, sales@westpay.se samt
pa besdksadress, Kanalvagen 14, 2tr, 194 61 Upplands Vasby. Bolagets hemsida ar www.westpay.se.

Prospektet har granskats och godkénts av Finansinspektionen som gar att na per telefon, 08-408 980 00,
och per e-post, finansinspektionen@fi.se, samt pa besdksadress Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm.

Prospektet godkédndes den 4 september 2019.

Denna sammanfattning boér lasas som en introduktion till EU-tillvéxtprospektet. Alla beslut om att investera
i vardepapperen bor grundas pa att investeraren studerar hela prospektet. Investeraren kan férlora hela eller
delaravsitt investerade kapital. Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gérsidom-
stol kan den investerare som &r kdrande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala
kostnaden for att 6versatta EU-tillvaxtprospektet innan de réttsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar
omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive 6versattningar avdenna, men
enbart om sammanfattningen é&r vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfért med de andra delarna av
EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvéxtprospektet inte ger den nyck-
elinformation som investerare behodver vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda vardepapperen.

AVSNITT 2 - NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

2.1 Information om emittenten

2.2 Finansiell nyckelinformation om
emittenten

Westpay éar ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades den 16 mars 1988 och vars verksamhet bedrivs
enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt sdte i Upplands Vasby. Westpays verksamhet regleras av aktiebolagsla-
gen (2005:551).

Westpay levererar smarta och sékra transaktions- och betalldsningar till aktérer inom butik, hotell och res-
taurang, e-handel, samt banker. Bolagets I6sningar syftar till att effektivisera betalfléden inom fysisk handel,
e-handel och sjalvbetjéning.

Bolagets verkstéllande direktor ar Sten Karlsson sedan 2010.

I nedan tabell framgar Bolagets kontrollerande aktiedgare.

Aktiedgare Antal aktier Agande (%)
Nordnet Pensionsférséakring 3893502 17,3
Malte Roggentin 1859146 8,3
Avanza Pension 1720 530 7,6
Joérgen Nordlund (med bolag) 1596 264 71
Totalt 9069 442 40,3

| detta avsnitt presenteras utvald historisk finansiell nyckelinformation fér Westpay avseende rakenskapsar-
en 2017 och 2018, samt perioden januari - juni 2019 inklusive jamforelsesiffror for motsvarande period fére-
gaende rakenskapsar.

Intidkter och Idnsamhet

Belopp i KSEK 2018-01-01 2017-01-01 2019-01-01  2018-01-01
2018-12-31  2017-12-31 2019-06-30 2018-06-30
Reviderat Ej reviderat
Intakter 73929 99 445 31115 47 634
Rorelseresultat -15426 6337 -11220 562
Periodens resultat -13557 4421 -9048 244
Tillgdngar och kapitalstruktur
Belopp i KSEK 2018-01-01  2017-01-01 2019-01-01  2018-01-01
2018-12-31  2017-12-31 2019-06-30 2018-06-30
Reviderat Ej reviderat
Tillgdngar 58 685 66724 63 952 59303
Eget kapital 26929 40485 17 880 40728
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Kassafloden

Belopp i KSEK 2018-01-01  2017-01-01 2019-01-01 2018-01-01
2018-12-31 2017-12-31  2019-06-30 2018-06-30
Reviderat Ej reviderat
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -12870 13 -4205 -7083
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6 321 -6 856 -3170 -3364
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 8 517 (0] 9129 675
Periodens kassaflode -10 674 -6743 1754 -9772
Nyckeltal
2018-01-01  2017-01-01  2019-01-01 2018-01-01
2018-12-31 2017-12-31 2019-06-30 2018-06-30
Nettoomséattning 67716 93174 28439 44246
Nettooms&ttningstillvaxt?, % -28 21 -36 1
Bruttomarginal?, % 61! 58’ 59 59
EBITDA? KSEK -9643 10 642 -8248 3234
EBITDA-marginal?, % -14! 1 -29 7
Rérelsemarginal?, % -23 7 -39 1
Resultat efter finansiella poster, KSEK -15 877 6085 -11789 409
Soliditet?, % 46' 61 28 69
Skuldsé&ttningsgrad?, ggr 0,0 0,0 0,0 0,0
Investeringar i materiella anlaggningstill- 108 585 494 108
géngar?, KSEK
Investeringar i immateriella anldggningstill- 6213 6271 2676 3255
gangar?, KSEK
Eget kapital per aktie?, SEK 1,20 1,80 0,79 1,81
Likvida medel per aktie?, SEK 0,07 0,55 0,15 o1
Kassalikviditet?, % 76 121 65 164
Genomsnittligt antal aktier, st 22500000 22500000 22500000 22500000
Antal aktier vid periodens slut, st 22500000 22500000 22500000 22500000
Resultat per aktie, SEK -0,60 0,20 -0,40 0,01
Resultat per anstilld, KSEK -339 134 -232 7
Antal anstéllda vid periodens slut, st 40 33 39 33

'Reviderat nyckeltal.  2Alternativt nyckeltal.

Affirs- och verksamhetsrisker

Leverantorer

Westpay anlitar en leverantdr som levererar de betalterminaler som Bolaget tillhandahaller. Det finns en risk
att Bolagets leverantdr inte &r villig att fortsatta samarbetet med Bolaget eller fortsitta samarbeta pa likvar-
diga villkor, och att Bolaget i det laget inte kan ers&tta denna leverantor pa ett tidsmassigt, kvalitativt eller
ekonomiskt fullgott satt. Detta skulle i sddana fall kunna medféra negativa effekter pé Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéllning.

Westpay bedémer sannolikheten for riskens férekomst som lag. Bolaget beddémer att riskens férekomst
skulle ha en hég negativ paverkan pé Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

IT-system och tekniska risker

Bolaget &r beroende av en effektiv och oavbruten drift av olika IT-system f6r sin verksamhet. Ett omfattande
haveri eller annan stérning i IT-systemen kan paverka férmagan att bedriva verksamhet och leverera tjanster
till kunder. For det fall Bolaget brister i leverans av tjanster till kund kan Bolaget komma att adra sig ans-
var eller erhalla missndjda kunder som inte valjer att férnya sina avtal. Dértill kan Bolaget komma att erhalla
daligt rykte vilket kan paverka nykundsférsaljning och omsattningstillvéxt negativt.

Westpay bedémer sannolikheten fér riskens férekomst som ldg. Bolaget bedémer att riskens férekomst
skulle ha en hég negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllining och resultat.
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Branschrisker

Konkurrens

Branschen som Westpay verkar inom &r konkurrensutsatt, dar konkurrens kommer fran tva storre globala
aktorer, Ingenico Group och Verifone Systems. Dessa konkurrenter &r stora foretag med betydligt stérre re-
surser dn Bolaget och det finns darfdr risk att dessa konkurrenter kan komma att reagera snabbare pa nya
krav och kundbehov i jamférelse med Westpay. Om denna risk, relaterad till konkurrens, intréffar skulle det
kunna ha en negativ inverkan pa Bolaget.

Westpay bedémer sannolikheten fér riskens forekomst som medelhdg. Bolaget bedémer att riskens fére-
komst skulle ha en medelhég negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Legala och regulatoriska risker

Certifikat

For att kunna bedriva sin verksamhet behover Westpay inneha vissa godkdannanden utfardade av kortindu-
strin, daribland Payment Card Industry (PCI) och kortinlésande banker. Westpay innehar idag flera certifie-
ringar och godkdnnanden som krévs fér bedrivandet av dess verksamhet. Sddana certifieringar och godkén-
nanden behdver I6pande fornyas. Arbetet med certifieringar och godkénnanden kan vara tidskrédvande och
kan férsena, fordyra eller férhindra vidare utveckling eller kommersialisering av en produkt. Detta skulle i sin
tur kunna innebéra en negativinverkan pa Westpays méjligheter till intékter.

Westpay bedémer sannolikheten fér riskens fdrekomst som 1ag. Bolaget bedémer att riskens férekomst skul-
le ha en hég negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stélining och resultat.

AVSNITT 3 - NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN
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Information om viardepapperen,
rattigheter férenade med virde-
papperen och utdelningspolicy

Plats for handel

Garantier som vardepapperen
omfattas av

Huvudsakliga risker som ar
specifika for virdepapperen

Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga utestaende aktier ar fullt inbetalda. Antalet aktier i Westpay
fére Erbjudandet uppgar till 22 500 000, envar med ett kvotvarde om 0,20 SEK.

Aktierna i Westpay har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de réattigheter som &r for-
enade med aktier som &dr emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av bolagsordningen, kan
endast dndras i enlighet med de férfaranden som anges i denna lag. Varje aktie beréttigar till en (1) rést pa
bolagsstimma. Varje réstberattigad aktiedgare far vid bolagsstimma résta for fulla antalet av denne dgda
och féretradda aktier. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teck-
ningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna som huvudregel féretradesrétt till teckning i férhallande till
det antal aktier de forut dger. Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt
overskott vid likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbetalas genom Euroclears
férsorg. Ratt till eventuell utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstamman faststéllda avstdmnings-
dagen for utdelning &r registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear férda aktieboken.

Westpay befinner sig i en expansiv fas dar genererade vinstmedel planeras avsattas till utveckling av verk-
samheten och/eller férvarv. Mot bakgrund av detta berédknar inte Bolaget lamna nagon utdelning under de
narmast féljande aren och styrelsen fér Westpay har darmed inte antagit ndgon utdelningspolicy.

Aktierna i Westpay handlas pa Nasdaq First North Growth Market, vilken &r en alternativ marknadsplats,
som regleras av ett sarskilt regelverk och som inte har samma juridiska status som en reglerad marknad. De
nyemitterade aktierna i Erbjudandet kommer att tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market i
samband med att nyemissionen registreras av Bolagsverket.

Ej tillamplig. Vardepapperen omfattas inte av garantier.

Framtida forséljning av storre aktieposter

Marknadspriset pa Bolagets aktie kan komma att sjunka om det skulle ske en betydande férséljning av aktier
i Bolaget, sarskilt om aktierna siljs av ndgon av Bolagets stdrre aktiedgare. Vid Prospektets daterande inne-
har Nordnet Pensionforsékring, Malte Roggentin, Avanza Pension och Jérgen Nordlund tillsammans 40,3
procent av résterna och kapitalet i Westpay. Dértill kan aktiekursen paverkas negativt om det finns en allméan
bedémning att ytterligare emissioner kommer att genomféras. Westpay bedémer att risken, vid utfall, skulle
ha en lag paverkan for &garen av aktien.
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AVSNITT 4 - NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

4.1

Villkor och tidsplan for att inves-
tera i virdepapperet

Foretradesratt till teckning

De som pa avstdamningsdagen for Féretrddesemissionen &r registrerade i den av Euroclear, fér Westpays rak-
ning, férda aktieboken &dger foretradesrétt att teckna aktier i férhallande till det antal aktier som innehas pa
avstdamningsdagen.

Teckningsréatter
Forvarje aktie i Westpay som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt. Tva (2) teckningsrét-
ter berattigar till teckning av en (1) ny aktie.

Avstdmningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vem som &ar beréttigad att erhalla teckningsrétter &r den
2 september 2019. Sista dag for handel med Westpays aktie med ratt att erhalla teckningsratter &r den 29
augusti 2019. Aktien handlas exklusive rétt att erhalla teckningsratter frdn och med den 30 augusti 2019.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 3,00 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningstid
Anmaélan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsrétter ska ske genom samtidig kontant betal-
ning under perioden 5 - 19 september 2019.

Handel med teckningsrétter
Handel med teckningsratter sker pa Nasdaq First North Growth Market under perioden 5 - 17 september
2019.

Handel med BTA
Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market fran och med den 5 september 2019
fram till omvandling av BTA till aktier, vilket berdknas ske vecka 42, 2019.

Teckning av aktier utan stéd av teckningsratter
Anmalan om teckning av aktier utan stdd av teckningsratter ska ske under samma period som anmélan om
teckning av aktier med stdd av teckningsratter, det vill sdga under perioden 5 - 19 september 2019.

Tilldelningsprinciper

Om samtliga aktier inte tecknas med stéd av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen fér Foretradesemis-
sionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stéd av teckningsrétter, varvid tilldel-
ning i férsta hand ska ske till dem vilka dven tecknat aktier med st6d av teckningsratter och, for det fall dessa
inte kan erhalla full tilldelning, tilldelning ske i férhallande till deras teckning med stéd av teckningsrétter
och, om detta inte &r mgjligt, genom lottning, och tilldelning i andra hand ske till annan som tecknat aktier
i nyemissionen utan stéd av teckningsratter och, for det fall dessa inte kan erhalla full tilldelning, tilldelning
ske i férhéllande till det antal aktier som var och en har tecknat och, om detta inte &r méjligt, genom lottning
och tilldelning i tredje hand ske till garanter i enlighet med garantiavtal.

Utspédning

Antalet aktier kommer, vid full anslutning i Erbjudandet, att 8ka fran 22 500 000 till 33 750 000, vilket
innebar en utspadningseffekt uppgaende till hégst 11 250 000 aktier, motsvarande 33,3 procent av réster
och kapital i Bolaget.

Uppskattade kostnader for Erbjudandet
Emissionskostnaderna berdknas uppga till cirka 3,5 MSEK och bestar huvudsakligen av kostnader fr emis-
sionsgarantier och ersattning till finansiell och legal radgivare i anslutning till Foretrédesemissionen.

Kostnader som aliggs investerare
Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med teckningsratter och BTA utgar
dock normalt courtage enligt tillampliga villkor fér vardepappershandel.



4.2 Motiv till Erbjudandet och an-
vandning av emissionslikvid
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Westpay ar en oberoende leverantdr av transaktions- och betallsningar till aktérer inom detaljhandeln, ho-
tell och restaurang och banker. Lésningarna syftar till att effektivisera betalfléden inom fysisk handel, e-han-
del och sjélvbetjaning.

Bolaget erbjuder kompletta I6sningar for alla typer av betalningar och samarbetar med ett brett spektra av
aterforsaljare inom olika branscher pa de fem huvudsakliga marknaderna Norden, Europa, Afrika, Syd- och
Sydostasien samt Australien.

Marknaden f6r betalningar har genomgatt stora férandringar och denna utveckling férvantas fortsétta fram-
over. Férandringen ar bred och sker inom flera omraden sasom teknologi, regleringar och konsumentbete-
enden. Teknikutvecklingen gar framat med kontaktlésa betalningar, nya alternativa betalmetoder och en
6kad hantering av molnbaserade betalningar. | takt med att andelen digitala betalningar dkar i férhallande
till kontanter sa 6kar dven behovet av tillférlitliga sékerhetslésningar for att férebygga och férhindra bedrég-
erier. Vidare har mobiltelefonen blivit den priméra interaktionspunkten fér konsumenten dér man hanterar
de flesta av sina vardagstjénster, déaribland betalningar.

Dessa férandringar skapar nya behov pa marknaden av ytterligare innovativa produkter inom betalomradet.
For att finansiera denna utveckling och péa sa satt tillgodose existerande och nya behov hos Westpays kunder
foreligger ett kapitalbehov.

Westpay genomfdr darfor férestdende Foretradesemission som uppgar till cirka 33,8 MSEK fére emissions-
kostnader, vilka berdknas uppga till cirka 3,5 MSEK. Nettolikviden om cirka 30,3 MSEK tillsammans med
finansiering fran interna medel, bedéms som tillréckligt foér Bolagets produktutvecklingsprojekt under éver-
skadlig tid och avses disponeras for féljande andamél angivna i prioritetsordning:

. Aterbetalning av lan genom bland annat genom kvittning av fordringar mot Bolaget vid betalning av
tecknade aktier; 4 - 5 MSEK

. Finansiering av utvecklingsprojekt vilka ligger inom ramen fér den normala verksamheten. Kostnader-
na kommer huvudsakligen vara hanférliga till egen och inhyrd personal, samarbeten med partners samt

outsourcing; 24 MSEK.

. Ovriga operativa kostnader; 1-2 MSEK
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Ansvariga personer, information fran tredje part och godkdnnande av

behorig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen fér Westpay ar ansvariga for informationen i Prospek-
tet. Enligt styrelsens kdinnedom Sverensstammer den informa-
tion som ges i Prospektet med sakférhallandena och att ingen
uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dessa har utelam-
nats. Nedan presenteras Westpays nuvarande styrelsesam-
mansattning.

Namn Befattning

Christina Detlefsen Styrelseordforande

Malte Roggentin Styrelseledamot
Jorgen Nordlund
Jan Lundblad

P&ivo Eerola

Styrelseledamot
Styrelseledamot

Styrelseledamot

Upprattande och registrering av Prospektet
Detta prospekt har godkénts av Finansinspektionen, som beho-
rig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129. Finansinspek-
tionen godkanner detta Prospekt enbart i sa matto att det upp-
fyller de krav pa fullstdndighet, begriplighet och konsekvens
som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta godkénnande bor
inte betraktas som nagot stéd fér den emittent eller for kvali-
teten pa de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare
boér gora sin egen bedémning av huruvida det ar lampligt att in-
vestera i detta vardepapper. Prospektet har upprattats som ett
EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU)
2017/1129.

Information fran tredje part

Prospektet innehaller information frén tredje part. Bolaget be-
kraftar att information fran tredje part har atergetts korrekt och
att savitt Bolaget kénner till och kan utréna av information som
har offentliggjorts av tredje part inga sakférhallanden har ute-
Idmnats som skulle géra den &tergivna informationen felaktig
eller vilseledande.

McKinsey, Global Payments 2018: A dynamic industry continues to break new ground
Capgemini, BNP Paribas, World Payments Report 2018
McKinsey Global Payments Map

Zion Market Research, Global Hotels Market Expected To Reach USD 211.54 Billion
By 2025: Zion Market Research

Allied Market Research, Cash Logistics Market to Reach $30.7 Bn, Globally, by 2025
at 7.8% CAGR: Allied Market Research

Grand View Research, POS Terminals Market Size Worth $108.46 Billion By 2025 |
CAGR7.8%

Report Linker, Global Point of Sales (POS) Terminals Market (2018 - 2024)

Mordor Intelligence, POS System Market Share - Segmented By Component (Hard-
ware, Software, Service), By Type (Fixed, Mobile), By Application (Sales Reporting,
Customer Engagement, Inventory Management) and Region - Growth, Trends, and
Forecast (2019 -2024)

Grand View Research, Restaurant Point Of Sale Terminals Market Size, Share & Trends
Analysis Report By Component, By Product (Fixed, Mobile), By Deployment (Cloud,
On-Premise), By Application, By End User (FSR, QSR, Institutional) And Segment Fo-
recasts, 2019 - 2025

Market Watch, At 13% CAGR, Restaurant POS Terminals Market Size will reach 25
billion USD by 2024

Grand View Research, Restaurant POS Terminals Market Size Worth $22.32 Billion
By 2025

The Insight Partner, E-commerce Payment Market to 2025 - Global Analysis and Fo-
recasts by Type (Credit Card, Debit Card, Digital Payment/E-Wallet, and Net Ban-
king); and Industry (Fashion, Electronics & Media, Food & Personal Care, Furniture and
Appliances, and Service Industry & Others)

Research and Markets, E-commerce Payment Market to 2025 - Global Analysis and
Forecasts by Type and Industry

Market.us, Global Self-service Kiosk Market By Type (Indoor Kiosk, and Outdoor Ki-
osk), By Application (Retail, Financial services, Hospitality, and Others), By Region
and Key Companies - Industry Segment Outlook, Market Assessment, Competition
Scenario, Trends and Forecast 2019-2028

Transparency Market Research, Kiosk Market (Type - Vending, Self-service Kiosk/
Interactive Kiosk, ATM, Locker Kiosk, Charging Kiosk; Screen Size - < 10 inches, 10-
30, 30-60, and > 60 inches; Screen Type - Conventional Kiosk, Interactive Kiosk; End
use - Retailer, Transport Operator, Banks, Advertisers, Petrol Station, Commercial
Complex, Government) - Global Industry Analysis, Size, Share, Growth, Trends, and
Forecast 2018 - 2026
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Motiv for Erbjudandet

Westpay ar en oberoende leverantér av transaktions- och
betallésningar till aktérer inom detaljhandeln, hotell och
restaurang och banker. Losningarna syftar till att effektivisera
betalfloden inom fysisk handel, e-handel och sjéalvbetjéning.

Bolaget erbjuder kompletta I6sningar fér alla typer av betaln-
ingar och samarbetar med ett brett spektra av aterférséljare
inom olika branscher pad de fem huvudsakliga marknaderna
Norden, Europa, Afrika, Syd- och Sydostasien samt Australien.

Marknaden fér betalningar har genomgatt stora féréandring-
ar och denna utveckling forvantas fortsatta framover. Féran-
dringen &r bred och sker inom flera omréaden sdsom teknologi,
regleringar och konsumentbeteenden. Teknikutvecklingen
gar framat med kontaktlésa betalningar, nya alternativa betal-
metoder och en 6kad hantering av molnbaserade betalningar.
| takt med att andelen digitala betalningar dkar i férhallande
till kontanter s& Skar dven behovet av tillforlitliga sdkerhet-
slosningar for att forebygga och forhindra bedrégerier. Vidare
har mobiltelefonen blivit den priméra interaktionspunkten for
konsumenten dadr man hanterar de flesta av sina vardagstjan-
ster, dédribland betalningar.

Dessa férandringar skapar nya behov pa marknaden av ytterlig-
are innovativa produkter inom betalomradet. For att finansiera
denna utveckling och pa sa satt tillgodose existerande och nya
behov hos Westpays kunder féreligger ett kapitalbehov.

Westpay genomfdr darfor forestdende Foéretradesemission
som uppgar till cirka 33,8 MSEK fére emissionskostnader, vil-
ka beréknas uppga till cirka 3,5 MSEK. Nettolikviden om cirka
30,3 MSEK tillsammans med finansiering fran interna medel,
bedoms som tillrackligt for Bolagets produktutvecklingsprojekt
under dverskadlig tid och avses disponeras for féljande andamal
angivna i prioritetsordning:

. Aterbetalning av l&n genom bland annat genom kvittning
av fordringar mot Bolaget vid betalning av tecknade aktier;
4 -5MSEK

. Finansiering av utvecklingsprojekt vilka ligger inom ramen
for den normala verksamheten. Kostnaderna kommer hu-
vudsakligen vara hénférliga till egen och inhyrd personal,
samarbeten med partners samt outsourcing; 24 MSEK

. Ovriga operativa kostnader; 1- 2 MSEK.

Radgivare

Erik Penser Bank &r finansiell radgivare till Westpay. Advokat-
firman Westermark Anjou AB &r legal radgivare till Westpay.
Dessa har bitratt Bolaget i upprattandet av Prospektet. Da
samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget, friskriver sig
Erik Penser Bank och Westermark Anjou fran allt ansvar i fér-
hallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Westpay och
avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekven-
ser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller del-
vis grundas pa uppgifter i Prospektet. Erik Penser Bank &r dven
emissionsinstitut avseende Erbjudandet.

Intressen och intressekonflikter

Bolagets finansiella rddgivare och emissionsinstitut i samband
med Foretradesemissionen ar Erik Penser Bank. Erik Penser
Bank har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhan-
dahalla, olika bank-, finansiella, investerings-, kommersiella och
andra tjanster &t Bolaget for vilka de erhéllit, respektive kan
komma att erhélla, ersattning. Advokatfirman Westermark An-
jou AB &r Bolagets legala radgivare i samband med Féretrade-
semissionen.

Ett antal aktiedgare och externa investerare har atagit sig att
teckna aktier i Foretrddesemissionen. Darutéver har Bolaget
ingatt avtal om emissionsgarantier med ett antal befintliga ak-
tiedgare och ett antal externa investerare.

Utover ovanstaende parters intresse att Foretradesemissionen
kan genomféras framgangsrikt, samt avseende &vriga emis-
sionsgaranter att avtalad ersattning utbetalas, bedoms det inte
féreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra in-
tressekonflikter mellan parterna somi enlighet med ovanstaen-
de harekonomiska ellerandraintressen i Féretradesemissionen.
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Strategi, resultat och foretagsklimat

Marknadsoversikt

Westpay levererar betalningslosningar till vertikalerna Hospi-
tality (hotell, restauranger, arenor och event med mera), De-
taljhandel och Banker i hela Norden, Europa, Syd- och Sydost-
asien samt Afrika.

Den globala betalningsmarknaden har vuxit med i genomsnitt 7
procent per ar under de senaste tio aren. Denna tillvaxt forvan-
tas inte bara fortsatta utan dven 6ka och vdxa med i genomsnitt
10 procent per ar de kommande fem aren, fran 1,9 triljarder USD
2017 till 2,9 triljarder USD 2022.!

1

Betalningar som gérs utan inblandning av kontanter (eng. non-
cash transactions), till exempel med ett kreditkort eller med
mobilen, véxer globalt och mellan 2016 och 2021 férvéntas
marknaden vidxa med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt om nar-
mare 13 procent, varav tillvéxtmarknader vaxer med 22 procent
under samma period. Tillvixten bedéms harleda fran digital inn-
ovation, adoption av mobila betalningar samt finansiella integra-
tionsinitiativ.?

Globala intékter fran betalningar mellan 2012 - 2017 samt prognos 2022 (belopp i biljoner USD)?
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Westpays marknadsvertikaler

Hospitality-vertikalen innefattar hotell, restauranger, café-
er, arenor med mera. Hospitality-branschen ar en av de stors-
ta branscherna globalt och varderades 2018 till 148 Mdr USD.
Marknaden férvéntas fortsatta vixa och na ett vdarde om 212
Mdr USD 2026, vilket motsvarar en genomsnittlig arlig tillvaxt-
takt om cirka 5 procent.* Westpay har ett guldpartnerskap med
Oracle, en global leverantér inom hotell- och restaurangbran-
schen.

Detaljhandelsvertikalen innefattar forsaljning av varor till
konsumenter genom bade fysisk handel och e-handel. Inom
detaljhandeln fokuserar Westpay pa de nordiska marknader-
na med ett antal distributionspartners och kunder. Bolaget
beddmer att tillvixtomrédena inom nordisk detaljhandel &r
Card-Not-Present-betalningar (sv. “kort inte ndrvarande”) och
alternativa betalningsmetoder som omedelbara betalningar, till
exempel Swish, Vips och Mobilepay, samt faktura och avbetal-
ningar.

McKinsey, Global Payments 2018: A dynamic industry continues to break new ground
Capgemini, BNP Paribas, World Payments Report 2018
McKinsey Global Payments Map
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Asien och Stillahavsomradet

Ett av tillvaxtomradena Westpay fokuserar pa ar att tillhanda-
halla betalningslésningar och tjanster till kortinlédsande banker
och tjansteleverantorer for “Cash-In-Transit” (CIT). CIT &r ett
satt att justera kontantbalanserna for att ta hansyn till betal-
ningar som erhallits eller betalats men &nnu inte visas pa ban-
ken.

Den globala marknaden for kortinlésen har under de senaste
aren uppnatt en snabb tillvaxt, med en genomsnittlig arlig till-
vaxttakt om cirka 21 procent mellan 2016 och 2020.! Westpay
har flera samarbeten med kortinlésande banker i olika regioner,
dar Westpay tillhandahaller betalningslésningar, bland annat
Handelsbanken, Wirecard, Elavon och Absa Bank.

Anvéndningen av kontanter minskar, vilket tvingar CIT-féreta-
gen att bredda sitt erbjudande till deras kunder, for att dven in-
kludera hanteringen av digitala betalningar. Den globala mark-
naden for kontantlogistik varderades 2017 till 17 Mdr USD och
forvantas na ett varde om 31 Mdr USD 2025, vilket motsvarar en
genomsnittlig arligt tillvaxttakt om 8 procent.®

Zion Market Research, Global Hotels Market Expected To Reach USD 211.54 Billion By 2025: Zion Market Research
Allied Market Research, Cash Logistics Market to Reach $30.7 Bn, Globally, by 2025 at 7.8% CAGR: Allied Market Research
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Card Present

"Card Present” (sv. “kort ndrvarande”) innebéar inom kortin-
dustrin transaktioner som genomférs med att kortet ldses av
i betalterminalen. Kortinformationen finns vanligtvis lagrad
pa ett plastkort eller digitalt i en mobiltelefon (till exempel
Apple Pay). Avldsningen vid képet gors av betalterminalens
programvara genom magnetremsa, chip eller kontaktlost
(NFC). Foérfarandet innebér en lagre riskniva fér bedrégerier
och darmed lagre transaktionskostnader i jamférelse med
Card-Not-Present. Westpays betalvaxel ar fullt ut anpassad
for att hantera Card Present-betalningar.

Card-Not-Present

Card-Not-Present (sv. “kort inte narvarande”) innebar i
motsats till Card Present-transaktioner att kortet inte ar
narvarande vid betalningen. Képet genomférs genom att
anvandaren sjalv matar in kortuppgifter, exempelvis pa en
e-handelssida elleri en mobilapplikation. Westpay utvecklar
for narvarande stéd for Card Not Present-betalningar i be-
talvaxeln.

Betalningslésningar inom Westpays marknads-
vertikaler

En betalterminal &r ett hardvarusystem fér hantering av Card
Present-betalningar i butiker. Den globala marknaden for be-
talterminaler vérderades ar 2018 till 62 Mdr USD och férvantas
ar 2025 varderas till 108 Mdr USD, vilket motsvarar en genom-
snittlig arlig tillvaxttakt om 7,8 procent. Vid 2018 stod hardvara
for det storsta segmentet och férvantas né ett varde om 66 Mdr
USD 2025. Tillvaxten bedéms bero pa hégre efterfragan pa fle-
ra funktioner, sdsom lagerhantering, CRM, schemaldggning fér
anstéllda och rapportering. Béttre betalterminaler ger bade sma
och stora féretag storre flexibilitet, kontroll och intelligens &n ti-
digare.®

Anvéandningen av betalterminaler férvantas vidare 6ka inom
bland annat restaurang och detaljhandel, dar tillvéxten hanférs
till betalterminalernas mobilitet och barbarhet. Stationara be-
talterminaler svarar fortfarande for en stor del av marknaden,
men de mobila betalterminalerna forvantas vaxa snabbare un-
der kommande ar.°

| takt med framvéxten av alternativa betalningsmetoder, exem-
pelvis Swish, Alipay, faktura och delbetalning, 6kar kraven pa
effektiv hantering av dessa betalningsmetoder inom den fysiska
handeln, vilket i sin tur 6kar behovet av moderna betalterminaler.

Okad internetanviandning och andra betalningslésningar, som
betalningar online, har resulterat i en uppgang fér betaltermi-
nalmarknaden. Med elektroniska kvitton flyttas betaltermina-
lerna gradbvis till papperslosa digitala format. Konsumenternas
6kade acceptans av kredit- och betalkort leder ocksa till 6kad
efterfragan pa betalterminaler.”

Den vaxande slutanvidndarindustrin ger vidare betydande ut-
rymme for tillvaxten. Behovet av att behalla kunder och uppna
tillvaxt driver utvecklingen av betalterminaler.®

Marknaden for betalterminaler inom restaurang varderades ar
2018 till 13 Mdr USD och forvéntas na ett varde om 22 Mdr USD
ar 2025, vilket motsvarar en arligt genomsnittlig tillvaxttakt om
7,4 procent.’

Betalterminaler mojliggér applikationsbaserade I6sningar med
flera funktioner som stéder restaurangverksamheten. Det kan
till exempel vara olika betalterminalslosningar for barer, kiosker
eller restauranger. Med dessa verktyg kan personalen hantera
forséljnings-, lager- och kundorder genom en enda I6sning, vil-
ket hjélper foretagen att 6ka forsaljning och férbattra produk-
tiviteten.’® Vidare mojliggér mobila betalterminaler inom res-
taurang enklare bords- och bestéllningshantering och snabbare
bestéallnings- och betalningsprocesser, for att 6ka kundupple-
velsen."

En starkt véxande trend inom snabbmatsrestauranger ar sjélvbe-
tjaningsmaskiner, dér kunderna kan bestélla och betala sjélva vid
betalterminalen, utan inbladning av personal. Det vdaxande anta-
let snabbmatsrestauranger bedéms driva tillvéxten av sjélvbetja-
ningsmaskiner ytterligare.'® Se vidare under “Sjdlvbetjdning”.

Den globala marknaden fér e-handelsbetalningar varderades
ar 2017 till 24 Mdr USD och forvéntas na ett varde om 65 Mdr
USD ar 2025, vilket motsvarar en arlig genomsnittlig tillvaxttakt
om 13 procent. Tillvaxten grundar sig i konsumenters 6kade vilja
att betala online, till foljd av ett stérre utbud av betalningsméj-
ligheter online, till exempel e-wallet, betal- och kreditkort samt
internetbank. Aven den vixande anviandningen av smartpho-
nes och internet driver tillvixten av e-handeln."

Marknaden for e-handelsbetalningar ar fragmenterad med
manga leverantérer och konkurrensdynamiken férvéntas for-
adndras under de kommande aren. E-handelsaktérer ser dver
manga olika faktorer vid val av leverantdr, sdsom prissattning,
utbudet av betalningsmdjligheter och kundservice. En konsu-
mentvanlig leverantdr gynnar e-handelsbutikerna, vilket driver
tillvdxten pa e-handelsmarknaden.®

¢ Grand View Research, POS Terminals Market Size Worth $108.46 Billion By 2025 | CAGR 7.8%

N

Report Linker, Global Point of Sales (POS) Terminals Market (2018 - 2024)

®

Mordor Intelligence, POS System Market Share - Segmented By Component (Hardware, Software, Service), By Type (Fixed, Mobile), By Application (Sales Reporting, Customer

Engagement, Inventory Management) and Region - Growth, Trends, and Forecast (2019 - 2024)

? Grand View Research, Restaurant Point Of Sale Terminals Market Size, Share & Trends Analysis Report By Component, By Product (Fixed, Mobile), By Deployment (Cloud,
On-Premise), By Application, By End User (FSR, QSR, Institutional) And Segment Forecasts, 2019 - 2025

° Market Watch, At 13% CAGR, Restaurant POS Terminals Market Size will reach 25 billion USD by 2024

o=

Grand View Research, Restaurant POS Terminals Market Size Worth $22.32 Billion By 2025
The Insight Partner, E-commerce Payment Market to 2025 - Global Analysis and Forecasts by Type (Credit Card, Debit Card, Digital Payment/E-Wallet, and Net Banking); and

Industry (Fashion, Electronics & Media, Food & Personal Care, Furniture and Appliances, and Service Industry & Others)

@

Research and Markets, E-commerce Payment Market to 2025 - Global Analysis and Forecasts by Type and Industry
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Kreditkort @ridag den vanligaste betalningsmetoden vid e-han-
del, men e-wallet férvantas véxa snabbast de kommande aren.
Med en viaxande e-handelsmarknad utvecklas nya betalnings-
metoder. Nya betalningssatt hjalper kunderna genom storre
bekvamlighet och hogre sékerhet i e-handeln. Valet av betal-
ningsmojligheter ar det framsta sattet for e-handelsbutiker att
minska andelen kunder som lamnar butiken innan betalning.
Betalningsalternativ som ar forvirrande eller inte stammer 6ver-
ens med kundens krav kan paverka forséljningen avsevart.”

En sjdlvbetjdningsmaskin &r en fristdende enhet, till exempel en
biljettautomat. Den globala marknaden for sjélvbetjaningsma-
skiner varderades ar 2019 till ndrmare 31 Mdr USD och férvan-
tas ar 2028 na ett vérde om cirka 90 Mdr USD, vilket motsvarar
en arlig genomsnittlig tillvaxttakt om cirka 11,1 procent.™

Sjélvbetjaningsmaskiner har visat sig kunna férbattra kundupp-
levelsen och forbattrar effektiviteten. Féretag som har infort
sjalvbetjaningsmaskiner har kunnat séanka kostnader avsevart
genom att minska pa arbetskraften.'

Sjalvbetjaningsmaskiner effektiviserar hela interaktionspro-
cessen med kunder och den forstarkta kundupplevelsen ar en
nyckelfaktor for marknadens fortsatta tillvaxt. Dessutom spelar
sjalvbetjaningsmaskiner en stor roll i att 6ka forséljningen inom
ett brett spektrum av branscher. Som foljd férvantas manga fo-
retag lagga till sjdlvbetjaningsmaskiner som en del av strategin
for okade intakter.”

Verksamhetsbeskrivning

Westpay levererar smarta och sakra transaktions- och betallés-
ningar till aktérer inom butik, hotell och restaurang, e-handel,
samt banker. Bolagets I6sningar syftar till att effektivisera betal-
floden inom fysisk handel, e-handel och sjélvbetjaning.

Bolaget erbjuder kompletta I6sningar for alla typer av betal-
ningar och samarbetar med ett brett spektra av aterférséljare
inom olika branscher. Westpay ar en oberoende leverantér av
produkter och tjanster for de betalsdtt som marknaden efter-
fragar. Westpay &r verksamt p& fem huvudsakliga marknads-
omraden: Norden, Europa, Afrika, Syd- och Sydostasien, samt
Australien.

Bolagets langsiktiga finansiella mal &r att i genomsnitt 6ka for-
sdljningen med mer &n 20 procent per ar, samt att uppna en ge-
nomsnittlig EBITDA-marginal om minst 10 procent.

Westpay har lang branscherfarenhet av betalningshantering
och affarsmodellen bygger pa ett ndra samarbete med kontrak-
terade distributdrer och anvdndare, exempelvis Open, Elavon,
Wirecard, ClearOn, Svenska Handelsbanken, Datorama, Inter-
blocks, MAX Burgers and Absa Bank.

Aven om merparten av intskterna idag kommer fran férsiljning
av utrustning (hard-/mjukvara) sa ar aterkommande intéakter
fran tjanster och transaktioner stadigt 6kande, vilket bidrar till
en battre stabilitet.

Bolaget har en egen betalvixel med kapaciteten att agera fullt
ut som en sa kallad Payment Service Provider. Med betalvaxeln
tar Westpay en stérre del i hanteringen av kortbetalningar helt
pé egen hand vilket minskar beroendet av externa partners. Be-
talvéxeln kortar ocksa ner ledtiden och férenklar processen for
lansering pa nya marknader. Den utgor samtidigt en vital del i
bolagets strategi att 6ka andelen transaktionsbaserade intakter.

Westpays oberoende och holistiska tillvdgagangs&tt genom-
syrar det omfattande utbudet av betalldsningar som Bolaget
erbjuder i alla kanaler. Westpays kunder behover ddrmed bara
hantera en enda leverantor.

Samtliga produkter fran Westpay ar fullt ut godkédnda och certi-
fierade av kortindustrin (PCI) och hanterar alla stérre kortvaru-
maérken och ett flertal inldsande banknatverk runt om i varlden,
se vidare under “Certifiering”.

Westpay i virdekedjan
Westpay har kontroll 6ver alla kritiska teknikdelar for att kunna
hantera betalningarna hela véagen in till banknatverken.

N & VISA

| Processor/
| forvarvare

,,//

wirecard E]a@n
nets:  EVRY

ecentric

Butik/handlare

Westpay har en stark och beprévad betalplattform fran vilken
Bolaget kan skapa skraddarsydda I6sningar till enskilda kunder.
Westpay ar en |16sningsleverantor for:

. Detaljhandel
. Hospitality
. Banker

Westpays erbjudande syftar till att skapa effektivare betalflo-
den inom fysisk handel, e-handeln och sjélvbetjaning. Genom
att verka inom de tre kanalerna md&jliggors exklusiva kundan-
passningar. Lésningarna kan variera mellan kunder och anpas-
sas till varje kunds specifika behov och krav. Gemensamt for
erbjudandet &r att I6sningen grundar sig i Westpays karntekno-
logiplattform med hégsta méjliga tillforlitlighet.

4 Market.us, Global Self-service Kiosk Market By Type (Indoor Kiosk, and Outdoor Kiosk), By Application (Retail, Financial services, Hospitality, and Others), By Region and Key
Companies - Industry Segment Outlook, Market Assessment, Competition Scenario, Trends and Forecast 2019-2028

'® Transparency Market Research, Kiosk Market (Type - Vending, Self-service Kiosk/Interactive Kiosk, ATM, Locker Kiosk, Charging Kiosk; Screen Size - <10 inches, 10-30, 30-60,
and > 60 inches; Screen Type - Conventional Kiosk, Interactive Kiosk; End use - Retailer, Transport Operator, Banks, Advertisers, Petrol Station, Commercial Complex, Governme-

nt) - Global Industry Analysis, Size, Share, Growth, Trends, and Forecast 2018 - 2026
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Fysisk handel

Westpay erbjuder moderna betallosningar for transaktioner i
butik och andra tillampningar fér Card Present-transaktioner. |
produktportféljen finns betalterminaler for alla marknader och
tillampningar, dédribland stationdra och mobila terminaler, samt
terminaler for oovervakade miljer.

Samtliga terminaler stdds av en enda betalapplikation som tack
vare sin modernitet maojliggér snabb mjukvaruutveckling och
underhall. Terminalerna konfigurerar sig sjélva och hantering av
krypteringsnycklar automatiskt, vilket férenklar nya installatio-
ner och byten avsevart.

Parametrar, applikationer, uppdateringar och krypteringsnyck-
lar kan enkelt fjarruppdateras i betalterminalerna. Omfattning-
en kan definieras till enskilda terminaler, grupper eller en hel
butik. Westpays kunder har dérmed verktyg att planera fram-
tida placeringar av terminaler pa ett kontrollerat och kostnads-
effektivt satt.

Westpays terminaler dr designade for hdga transaktionsvoly-
mer och téacker alla relevanta transaktionstyper och har stéd
for multipla inldsare i samma terminal. Programvaran i betall6s-
ningarna majliggor stor maojlighet till anpassning for att snabbt
och flexibelt kunna hantera individuella kundkrav, vilket ar en
mycket viktig konkurrensfaktor for Westpay.

Kravet fran kortindustrin pa mobila och kontaktldsa betalning-
ar (NFC) driver ett genomgripande teknikskifte pa marknaden
och utgér en av de viktigaste drivkrafterna fér modernisering
och tillvixt pa den globala betalterminalmarknaden.

CARBON

CARBON &r Westpays hittills mest méngsida betalterminal
och kan hantera tredjepartsapplikationer utan att aventyra
prestandan av betalfunktionen samtidigt som den uppfyller
PCls hogsta sdkerhetsstandarder. Se vidare under Sdkerhet.
Betalterminalerna levereras med nasta generationens mobili-
tet med stéd for 4G och dubbelband WiFi med roaming-funk-
tioner. Betalterminalerna &r byggda pa Android, ett mangsidigt
och langtgaende operativsystem. Genom Android mojliggor
CARBON molnbaserade betallsningar, snév integrering till ex-
terna forséljningsapplikationer och fjarranslutning for flexibel
anpassning. Genom smart utformning behdvs bara en applika-
tion for hela CARBON-produktportféljen. Detta &r en stor fordel
for Westpays samarbetspartners integrationsarbete, dér samma
applikation géller oavsett produkt inom CARBON.

Okad férséljning och hég kundupplevelse

Med CARBON é&r betalningsprocesserna upp till 42 procent
snabbare jamfért med Westpays tidigare generationer. Med sa
kallad “pre-tap” kan kortet lasas av kontaktlst innan beloppet
ar kant, for att paskynda betalningsprocessen ytterligare.

CARBONSs skarm ér stor i relation till terminalernas lilla stor-
lek och har en ergonomisk och latt design for att uppna en
bra barbar upplevelse. Den stora bildskdrmen ar optimerad for
kontaktlosa och mobila betalningar, som blir allt viktigare inom
betalningaributik. Butikerna har aven maojlighet att lagga till sin
varumarkesprofili CARBON-terminalerna.

Sdkra betalningar

Som en del av PCI-PIN-certifieringen behéver Westpay halla
reda pa salda betalterminaler, och uppnar detta med CARBON
genom fullstdndig sparbarhet fran tillverkning till installation i

butik. Betalvaxeln kan dessutom lokalisera alla terminaler varje
gang en transaktion gors, med hjélp av IP-adress. Med End-to-
End-kryptering (sv. “dnde till ande”) skyddas data och hindrar
obehdriga fran atkomst, och kan bara ldsas av avsédndare och
mottagare.

Med CARBON finns en unik identifierare for varje betaltermi-
nal som s&kerstaller att transaktionen slutar pa séljarens konto.
Detta ID genereras av Westpays Gateway och kan inte paverkas
om betalterminalen byts ut. Om betalterminalen skulle bytas ut
uppdateras den nya betalterminalen med ratt ID, s& att transak-
tionen skickas till ratt konto.

E-handel

Genom att addera online-betalningar till det existerande ut-
budet av betalinfrastruktur for fysiska miljoer, skapar Westpay
en komplett och unik betallésning. Westpay kan hantera betal-
ningar i alla kanaler. Detta innebér att kunder med behov av att
ta betalt i bade fysiska miljéer, e-handel och mobila applikatio-
ner, kan fa hela I6sningen fran en leverantér. En restaurang- el-
ler butikskedja kan till exempel identifiera sina kunder oavsett
om de handlar pa plats eller online, vilket i praktiken &r omégjligt
nér betalsystemen kommer fran olika leverantérer.

En E-handelslésning kan vara white-label, det vill sdga kundens
varumarkesprofil laggs in och anvands i ett separat fonster eller
tatt integrerat i web-butiken. Rapportering och sluthantering av
data kan skraddarsys for att anpassa varje kunds enskilda behov.

Sjalvbetjéning

Westpay har lang erfarenhet fran sjélvbetjaningssektorn, dar
betalterminaler anvénds i obemannade betalningsmiljéer. An-
véndarna aterfinns till exempel inom restaurangbranschen dar
sjélvbetjaningsldsningen sparar tid och pengar &t bade restau-
rangen och gésten. Westpay erbjuder kompatibla |6sningar foér
sjdlvbetjaning med hogsta majliga sékerhetsklass, vilket ar vik-
tigt i obemannade miljGer.

Med sjalvbetjéning, 6verlats tva av tre moment till konsumen-
ten (bestélining och betalning) och handlaren kan fokusera pa
kundservice (utlamning). Minskat behov av personal och ma-
nuell hantering ar positiva effekter, men det kanske stérsta var-
det utgodrs av 6kad forséaljning. Erfarenheter visar att snittnotan
manga ganger blir hégre vid sjélvbetjaning jamfért med betal-
ning i manuella kassor.

Westpay arbetar utifran en indirekt affirsmodell och levererar
betallésningar till slutkund genom nagon form av aterférséljare
eller distributor. Bolaget har ett flertal samarbeten med sadana
partners pa olika geografiska marknader. Detta resulterar i en
kostnadseffektiv och snabbrorlig organisation som fullt ut har
den kompetens som krévs for att férsta och tillgodose slutkun-
dernas behov och krav.

Bolaget har ett langvarigt samarbete med aterférséljaren Open
(tidigare OpenSolution Nordic AB). Westpay tillhandahaller
betallésningar som Open levererar till slutkunder inom bland
annat omrédena restaurang, event och arena. Open &r en leve-
rantor av kassasystem i Norden till anvdndare i dessa marknads-
segment.

| Sydafrika har Westpay ett 20-arigt samarbete med aterfor-
séljaren Bullion IT. Bullion levererar Westpays sortiment av be-
tallésningar till framforallt Sydafrikas storsta bank, Absa Bank.
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Westpay ar utndmnd guldpartner till Oracle, en av véarldens
storsta leverantorer av kassasystem inom, handel och hospi-
tality. Som guldpartner &r Westpays betalterminaler inklusive
programvara certifierade och godkanda att kopplas ihop med
Oracles kassasystem for hotell och restaurang.

| ett samarbete med Elavon har Westpay stéd for kortinlésen
over hela Europa. Bolagets aterférséljare och slutkunder kan
darmed dra nytta av Elavons hela sortiment av kortinlésentjans-
ter, sdésom Dynamic Currency Conversion (DCC), kortinldsen i
alla betalkanaler inklusive fysik handel, e-handel och sjélvbe-
tjaning samt rapportering och statistik. Elavons I6sningar ar tatt
integrerade med Westpays betalningsinfrastruktur.

Westpay har ett samarbete med Micros South Africa (Pty) Ltd,
en leverantor av restaurang-, hotell- och eventlésningar i den
sydafrikanska regionen, dar Micros tillhandahéaller Westpays
integrerade betallésningar for kunder inom hotell- och restau-
rangbranschen. | Europa har Westpay ett liknande samarbete
med Hospitality and Retail Systems, som ar verksamt inom IT for
restaurang- och hotellbranschen.

Westpay har dven ett samarbete med Wirecard, en global le-
verantor av digitaliserad finansiell teknologi, dar de tillsammans
ska utveckla digitala betaltjanster till kunder i Norden, Europa
och Sydafrika.

Westpay har erhallit tre viktiga PCl-certifieringar (Payment
Card Industry); PCI Data Security Standard (PCl DSS), PCI
Payment Application Data Security Standard (PCl PA-DSS)
och PCI Personal Identification Number (PCI PIN). Genom att
denna omfattande PCl-certifiering &r Westpay oberoende fran
kortinlésande banker och gérintegrationer med nyainlésare och
processorer dver hela varlden gors bade snabbare och enklare.

PCI DSS ar en allmént accepterad uppséattning riktlinjer och ru-
tiner som syftar till att optimera sékerheten kring anvandningen
av kredit- och bankkort. Standarden inrattades for att hjalpa
féretag att gora processen kring kortbetalningar sa sédker som
mojligt, samt minska risken foér kortbedrégerier. PCI DSS géller
for alla som lagrar, behandlar eller sénder kortinnehavsdata.
Den omfattar tekniska och operativa systemkomponenter som
ingari eller ar kopplade till kortinnehavarens data.

PCIl PA-DSS ér for programvaruutvecklare och integratérer av
program som lagrar, bearbetar eller sdander kortinnehavsdata
fér godkdnnande av avveckling. Den tacker ocksa applikationer
som séljs, distribueras eller licensieras till tredje part. PCI PA-
DSS syftar till att hindra utveckling av betalapplikationer som
lagrar data, sésom magnetremsa, CVV2 eller PIN.

Med PCI PIN kan Westpay vidareutveckla sina betaltjansteroch
ta fram nya betallésningar baserat pd Android- och 10S-driv-
na enheter. PCI PIN &r en garanti fér hgsta sdkerhetsniva for
skydd av PIN-koden fran Point of Interaction (POI), till exempel
betalterminalen, till den punkt dar informationen 6verlamnas
till den kortutgivande banken. Certifieringen omfattar alla kom-
ponenter fran sdker nyckelhantering och anvandning av krypto-
grafiska nycklar i Westpay Key Injection Facility for behandling
av kénslig data i Bolagets PCI DSS certifierade data center.

Westpay har huvudkontor i Upplands Vasby och cirka 40 an-
stallda inom forséljning, projektledning, utveckling, inkép, lager
och service.

Bolaget

Westpay AB (publ), organisationsnummer 556321-8105, &r ett
svenskt publikt aktiebolag, som bildades den 29 januari 1988
och registrerades hos Bolagsverket den 16 mars 1988. Bolaget
registrerades i Jarfalla kommun. Bolaget regleras av, och verk-
samheten bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551).
Nuvarande firma (tillika handelsbeteckning) registrerades den
10 juli 2018. Bolagets identifieringskod for juridiska personer
(LEI) &r 549300ZLWQZJGWIXSXI11. Bolaget har sitt sdte i Up-
plands Vasby, med adress Kanalvagen 14, 2 tr, 194 61 Upplands
Vasby, Sverige.

Bolaget nas pa www.westpay.se samt +46 8 506 684 00. Notera
att informationen pa webbplatsen inte ingar i Prospektet savi-
da denna information inte inférlivas i Prospektet genom hén-
visning.

Bolaget bestar av moderbolaget Westpay samt det heldgda vi-
lande dotterbolaget Paystation Digitalservice Sweden AB, org.
nr556629-8435.

Finansiering
Westpay planerar finansiera verksamheten genom internt till-
forda medel fran forséljning.

Viasentliga forandringar av lane- och finansie-
ringsstruktur sedan 30 juni 2019

Det har inte skett nagra vésentliga férdandringar av Bolagets
lane- och finansieringsstruktur sedan utgangen av 30 juni 2019.

Investeringar

Bolaget har sedan utgangen av den senaste rapportperioden,
30 juni 2019, fram till dagen fér Prospektet, inte gjort nagra va-
sentliga investeringar.

Bolaget har inga vasentliga pagdende investeringar men inves-
terar I6pande i produktutveckling for att bibehalla en sdker och
modern produkt.

Framtida investeringar som Bolaget har gjort klara ataganden
om &r utveckling av nya produkter inom betalningsldsningar,
som berdknas uppga till 24 MSEK. Investeringen planeras finan-
sieras med likvid fran Féretradesemissionen i enlighet med det
som anges i avsnittet Motiv for Erbjudandet.

Trender

Savitt Bolaget kénner till har det sedan utgangen av det senaste
rakenskapsaret fram till Prospektets daterande inte skett nagra
forandringar i utvecklingen avseende férséljning, lager, kostna-
der eller foérséljningspriser.
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Betalvaxel

(eng. Payment Service Provider) En betalvéxel &r ett system som for-
medlar betaltjanster och &r uppkopplad till flera betalningsférmedlare,
det vill séga banker, kortinlésare och kortutgivare.

EMV
Europay, Mastercard, VISA &r en betalningsmetod som baseras pa en
teknisk standard fér smarta kort och fér betalterminaler

CIT
Cash-In-Transit, ar transaktioner som har erhallits och betalats men som
inte visas pa kontoutdraget pa grund av tidsskillnader.

CRM

Customer Relationship Management, kundrelationshantering 4ren me-
tod for foretag att hantera interaktioner med nuvarande och potentiella
kunder. Genom dataanalys av sparad kundhistorik kan féretag férbattra
sina affarsrelationer for att behalla kunderna och driva férséljningen.

Kortinl6sare

(eng. card acquirer) En kortinlésare &r en finansiell institution som &r li-
censierad av en kortutgivare och ersatter handlare fér kép som kortinne-
havare gér med sina kontokort.

NFC

(eng. Near-Filed Communication) Teknologi fér kontaktlésa betalning-
ar for att utbyta data mellan Idsare och betalningsenheten, sasom Apple
Pay, Android Pay eller EMV chip pa kort.

PCI

Papyment Card Industry Security Standards Council ar ett globalt fo-
rum fér branschen som samlas for att utveckla, forbattra och sprida fér-
staelsen av sdkerhetsstandarder inom betalomradet.
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Riskfaktorer

Nedan beskrivs Westpays affdrs- och verksamhetsrisker, branschrisker, legala och regulatoriska risker, risker relaterade till
Westpays aktie samt risker relaterade till Féretrddesemissionen med bedémning av sannolikheten fér riskens férekomst samt
omfattningen av dess negativa paverkan pd Bolaget med skalan IGg, medelhg och hég.

Affars- och verksamhetsrisker

Westpay anlitar en leverantor som levererar de betaltermina-
ler som Bolaget tillhandahaller. Det finns en risk att Bolagets
leverantor inte ar villig att fortsdtta samarbetet med Bolaget
eller fortsdtta samarbeta pa likvardiga villkor, och att Bolaget i
det laget inte kan ers&tta denna leverantdr pa ett tidsmassigt,
kvalitativt eller ekonomiskt fullgott satt. Detta skulle i sddana
fall kunna medféra negativa effekter pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Westpay beddémer sannolikheten for riskens férekomst som
lag. Bolaget beddmer att riskens férekomst skulle ha en hég
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
och resultat.

Bolaget ar beroende av en effektiv och oavbruten drift av olika
IT-system for sin verksamhet. Ett omfattande haveri eller an-
nan stérning i IT-systemen kan paverka férmagan att bedriva
verksamhet och leverera tjanster till kunder. For det fall Bola-
get bristerileverans av tjanster till kund kan Bolaget komma att
adra sig ansvar eller erhalla missnéjda kunder som inte valjer att
férnya sina avtal. Dartill kan Bolaget komma att erhalla daligt
rykte vilket kan paverka nykundsférsaljning och omsé&ttnings-
tillvaxt negativt.

Westpay beddémer sannolikheten for riskens férekomst som
lag. Bolaget beddmer att riskens férekomst skulle ha en hég
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
och resultat.

Branschrisker

Branschen som Westpay verkar inom &r konkurrensutsatt, dar
konkurrens kommer fran tva stérre globala aktdrer, Ingenico
Group och Verifone Systems. Dessa konkurrenter ar stora fore-
tag med betydligt stérre resurser dn Bolaget och det finns dér-
for risk att dessa konkurrenter kan komma att reagera snabbare
pa nya krav och kundbehov i jamférelse med Westpay. Om den-
narisk, relaterad till konkurrens, intraffar skulle det kunna ha en
negativ inverkan pa Bolaget.

Westpay beddmer sannolikheten for riskens férekomst som
medelhdg. Bolaget bedémer att riskens férekomst skulle ha en
medelhdg negativ paverkan péa Bolagets verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

Legala och regulatoriska risker

For att kunna bedriva sin verksamhet behdver Westpay inneha
vissa godkdnnanden utfardade av kortindustrin, daribland Pay-
ment Card Industry (PCI) och kortinldsande banker. Westpay
innehar idag de certifieringar och godkdnnanden som kréavs for
bedrivandet av Bolagets verksamhet. Sadana certifieringar och

godkédnnanden behéver [6pande fornyas. Arbetet med certifie-
ringar och godkédnnanden kan vara tidskrdavande och kan for-
sena, fordyra eller forhindra vidare utveckling eller kommersia-
lisering av en produkt. Detta skulle i sin tur kunna innebéra en
negativ inverkan pa Westpays mdjligheter till intékter.

Westpay beddémer sannolikheten for riskens forekomst som
l1ag. Bolaget beddmer att riskens férekomst skulle ha en hdg
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Risker relaterade till aktien

Marknadspriset pa Bolagets aktie kan komma att sjunka om
det skulle ske en betydande férséljning av aktier i Bolaget, sér-
skilt om aktierna séljs av ndgon av Bolagets stérre aktiedgare.
Vid Prospektets daterande innehar Nordnet Pensionférsak-
ring, Malte Roggentin, Avanza Pension och Jérgen Nordlund
tillsammans 40,3 procent av résterna och kapitalet i Westpay.
Dartill kan aktiekursen paverkas negativt om det finns en allméan
beddmning att ytterligare emissioner kommer att genomféras.
Westpay beddémer att risken, vid utfall, skulle ha en lag paver-
kan fér dgaren av aktien.

Risker relaterade till Foretradesemissionen

Westpay har erhallit teckningsférbindelser och garantiatagan-
den fran ett antal befintliga aktiedgare samt ett antal externain-
vesterare. Totalt uppgar teckningsférbindelser och garantiata-
ganden till cirka 30,4 MSEK, motsvarande cirka 90 procent av
Foretradesemissionen. Dessa teckningsférbindelser och garan-
tidtaganden &r inte sédkerstéllda genom pantsattning, sparrme-
del eller liknande arrangemang. Darmed skulle det, om samtliga
eller delar av dessa férbindelser inte skulle infrias, finnas en risk
att Erbjudandet inte tecknas i planerad grad, med verkan att
Bolaget skulle tillféras mindre kapital an berdknat for att finan-
siera rérelsen. Westpay beddmer att risken, vid utfall, skulle ha
en medelhdg paverkan for Bolaget och dgare av aktien.

Teckningsratter i Westpay kommer att handlas pa Nasdaq First
North Growth Market under perioden 5 - 17 september 2019
och BTA handlas fran och med den 5 september 2019 fram till
att omvandling fran BTA till aktier kan ske. Det finns en risk att
det inte kommer att utvecklas en aktiv handel i teckningsratter-
na eller BTA under perioden som sddana vardepapper handlas
med samt att det inte kommer att finnas en tillracklig likviditet i
teckningsratterna eller BTA, vilket kan medfdra svarigheter for
enskilda innehavare att avyttra dessa. Det finns vidare en risk att
begransad handel i teckningsratter och BTA skulle forstarka fluk-
tuationer i marknadspriset for dessa och att prisbilden for dessa
instrument darmed skulle kunna bli inkorrekt och missvisande.
Westpay bedémer att risken, vid utfall, skulle ha en lag paverkan
for agaren av aktien.
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Villkor for vardepapperen

Allmén information

Aktierna i Westpay har emitterats i enlighet med aktiebolagslag
(2005:551). Rattigheter som ar férenade med aktier emittera-
de av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av Bolagets
bolagsordning, kan endast justeras i enlighet med férfaranden
som anges i namnda lag. Aktierna i Bolaget &r denominerade i
SEK och av samma klass. Aktiens ISIN-kod &r SE0002169292.

Varje aktie beréattigar till en (1) rést pa Bolagets bolagsstamma.
Varje réstberattigad aktiedgare far vid bolagsstimma rosta for
fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier. Aktiedga-
re har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teck-
ningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet med ak-
tiebolagslagen, savida inte bolagsstdmman eller styrelsen med
stdd av bolagsstémmans bemyndigande beslutar om avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgdngar och vinst.
Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till
andel av 6verskott i férhallande till det antal aktier som aktie-
dgaren innehar. Inga begransningar foreligger avseende aktier-
nas dverlatbarhet.

Skattelagstiftningen i respektive investerares medlemsstat och
Bolagets registreringsland kan komma att inverka pa inkom-
sterna fran vérdepapperen.

Bemyndigande

Vid extra bolagsstdamma den 19 juni 2019 beslutades att bemyn-
diga styrelsen att, vid ett eller flera tillfdllen fore nésta arsstam-
ma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,
besluta om nyemission av aktier. Bemyndigandet ska innefatta
ratt att besluta om emission med kontant betalning eller betal-
ning genom kvittning.

Foretradesemissionen
Teckningstiden for Foretradesemissionen ar 5 - 19 september
2019. Foretradesemissionen genomfors i SEK.

Central viardepappersforvaring

Westpay é&r anslutet till Euroclear Swedens kontobaserade
viardepapperssystem enligt lagen (1998:1479) om véardepap-
perscentraler och kontoféring av finansiella instrument. Av
denna anledning utfdrdas inga fysiska aktiebrev, eftersom
kontoféringen och registrering av aktierna sker av Euroclear
(Klarabergsviadukten 63, 111 64 Stockholm) i det elektroniska
avstdmningsregistret. Aktiedgare som &r inford i aktieboken
och antecknad i avstamningsregistret ar berattigad till samtliga
aktierelaterade rattigheter.

Utdelning

Vinstutdelning beslutas av bolagsstdamman och utbetalning
ombesérjs av Euroclear. Utdelning far endast ske med ett sa-
dant belopp att det efter utdelningen finns full tdckning fér Bo-
lagets bundna egna kapital och endast om utdelningen framstar
som forsvarlig med hansyn till (i) de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker stéller pa storleken av det egna kapitalet
samt (ii) Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i
ovrigt (den sa kallade forsiktighetsregeln). Som huvudregel far
aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett stérre belopp an
styrelsen foreslagit eller godkant.

R&tt till utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstam-
man faststéllda avstémningsdagen foér utdelningen &r registre-
rad som innehavare av aktier i den av Euroclear férda aktiebo-
ken. Om aktiedgare inte kan nas fér mottagande av utdelning
kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget och begransas endast
genom allménna regler for preskription. Fordran forfaller som
huvudregel efter 10 ar. Vid preskription tillfaller hela beloppet
Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda
forfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosat-
ta utanfor Sverige. Med undantag fér eventuella begréansning-
ar som fdljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa
samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare
som inte ar skatterattsligt hemmahdrande i Sverige utgar dock
normalt svensk kupongskatt.

Offentliga uppkopserbjudanden och tvangsin-

I6sen

| lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa ak-
tiemarknaden (LUA) finns grundldggandebestdmmelser om
offentliga uppkdpserbjudanden (takeovers) avseende aktier i
bolag vilkas aktier &r upptagna till handel pa en reglerad mark-
nad i Sverige. | lagen finns ocksa bestammelser om budplikt och
férsvarsatgarder. Vidare ska, enligt lagen (2007:528) om vér-
depappersmarknaden (VPML), en bors ha regler om offentliga
uppkodpserbjudanden som avser aktier som ar upptagna till han-
del pa enreglerad marknad som bérsen driver. Bérserna Nasdaq
Stockholm AB och Nordic Growth Market NGM AB haridag sa-
dana regler. Kollegiet for svensk bolagsstyrning, som ska verka
for god sed pa den svenska aktiemarknaden, rekommenderar
attiallt vasentligt motsvarande regler tillampas med avseende
pé bolag vilkas aktier handlas pa handelsplattformarna Nasdaq
First North Growth Market, Nordic MTF och Spotlight.

Tillampligt regelverk for Westpay ar Takeover-regler for vissa
handelsplattformar utgivna av Kollegiet for svensk bolagsstyr-
ning. Ett uppkdpserbjudande kan gélla samtliga eller en del av
aktierna, antingen vara frivilligt genom ett offentligt uppkop-
serbjudande eller obligatoriskt genom budplikt vilket sker da
en enskild aktiedgare, ensam eller tillsammans med nérstdende,
har motsvarande 30 procent av résterna eller mer.

Ett offentligt uppkopserbjudande kan ske kontant eller genom
ett aktieerbjudande dar nya aktier erbjuds i det uppkdopande
bolaget, ibland en kombination av de bada. Erbjudandet kan
vara villkorat eller ovillkorat. Alla aktiedgare kan acceptera er-
bjudandet eller tacka nej, @ven om det senare kan komma att
ske tvéngsinlésen om budgivaren uppnar 90 procent av réster-
na och pakallar detta.

Tvangsinlésen innebéar att minoritetsdgare tvingas sélja aktier,
trots att aktiedgaren inte accepterat erbjudandet. Detta kan
ske nar budgivaren eller aktiedgare har mer én 90 procent av
résterna i det uppkdpta bolaget. Tvangsinlésen kan dven pakal-
las av minoritetsdgare da en aktiedgare har mer &n 90 procent
av rosterna. Denna process ar en del i minoritetsskyddet vilket
syftar till att skapa en réattvis behandling av alla aktiedgare, stora
som sma déar aktiedgare som tvingas gora sig av med sina aktier,
ska fa en skalig ersattning.

Westpays aktier ar inte foremal for erbjudande som lamnats till
foljd av budplikt, inlésenrétt eller I6sningsskyldighet. Det har
inte forekommit nagra offentliga uppkdpserbjudanden betraf-
fande Westpays aktier under det innevarande eller féregaende
rakenskapsaret.
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Narmare uppgifter om Erbjudandet

Foretradesratt och teckningsratter

De som pa avstdamningsdagen den 2 september 2019 &r regist-
rerade i den av Euroclear, fér Westpays rakning, forda aktiebo-
ken erhaller teckningsratteriférhallande till det antal aktier som
innehas pa avstamningsdagen. Innehavare av teckningsratter
dger foretradesratt att teckna aktier i forhallande till det antal
teckningsratter som innehas och utnyttjas. Harutéver erbjuds
aktiedgare och andrainvesterare att utan féretradesratt anmala
intresse om teckning av nya aktier.

Aktiedgare som viljer att inte delta i Foretradesemissionen kom-
mer att fa sin dgarandel utspddd med hogst 33,3 procent, mot-
svarande 11250 00O aktier.

Emissionsvolym
Erbjudandet omfattar hégst 11 250 000 nyemitterade aktier,
motsvarande totalt 33 750 000 SEK.

Teckningskurs
Aktierna emitteras till en teckningskurs om 3,00 SEK per aktie.
Courtage utgar ej.

Avstimningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststillande av vilka som
ager ratt att erhalla teckningsrétter i Foretradesemissionen &ar
den 2 september 2019. Aktierna i Westpay handlas inklusive
ratt att erhalla teckningsratter till och med den 29 augusti 2019.
Aktierna handlas exklusive rétt att erhalla teckningsratter i F6-
retrddesemissionen fran och med den 30 augusti 2019.

Teckningsratter

Ratten att teckna aktier utévas med stéd av teckningsratter.
For varje aktie i Westpay som innehas pa avstdmningsdagen
erhélls en (1) teckningsratt. Tva (2) teckningsratter berattigar
till teckning av en (1) ny aktie. Teckningsratterna har ISIN-kod
SE0013102464.

Handel med teckningsréatter sker pa Nasdaq First North Growth
Market under perioden 5 - 17 september 2019. Bank eller an-
nan forvaltare handlagger formedling av kop eller férséljning av
teckningsratter. Den som dnskar kdpa eller sélja teckningsratter
ska darfor vanda sig till sin bank eller annan férvaltare. Vid sa-
dan handel utgar normalt courtage.

Teckningsperiod

Anmaélan om teckning av aktier genom utnyttjande av teck-
ningsrétter ska ske genom samtidig kontant betalning under
perioden 5 - 19 september 2019. Observera att teckningsratter
som inte utnyttjas blir ogiltiga efter teckningstidens utgdng och
forlorar darmed sitt varde. Outnyttjade teckningsratter kom-
mer att avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto utan
avisering fran Euroclear. For att férhindra férlust av vardet pa
teckningsratterna maste de antingen utnyttjas fér teckning av
aktier senast den 19 september 2019 eller séljas senast den 17
september 2019. Styrelsen for Bolaget dgerratt att forlanga den
tid under vilken anmalan om teckning och betalning kan ske. En
eventuell férlangning av teckningstiden offentliggdrs genom
pressmeddelande senast den 19 september 2019.

Teckning och betalning med stéd av tecknings-
ratter

De aktiedgare som pa avstdmningsdagen &r registrerade i den
av Euroclear fér Bolagets rakning férda aktieboken erhaller for-
tryckt emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi fran
Euroclear. Av den fértryckta emissionsredovisningen framgar
bland annat antalet erhallna teckningsrétter. Den som ar upp-
tagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteck-
ning 6ver panthavare med flera erhaller inte nagon emissions-
redovisning utan underréttas separat. Nagon separat VP-avi
som redovisar registreringen av teckningsratter pa aktiedgares
VP-konto kommer inte att skickas ut.

Anmalan om teckning av aktier med stéd av teckningsrétter ska
ske genom samtidig kontant betalning. Teckning och betalning
ska ske i enlighet med négot av nedanstaende alternativ:

1. Fértryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga, pa avstémningsdagen erhallna, teckningsréat-
ter utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta inbetal-
ningsavin fran Euroclear anvdndas som underlag fér anmélan om
teckning genom betalning. Den sérskilda anmélningssedeln ska
didrmed inte anvédndas. Inga tilligg eller &ndringar far géras i den
pa inbetalningsavin fértryckta texten. Anmélan &r bindande.

2. Sarskild anmaélningssedel

| det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras eller om aktiead-
garen av andra skal avser att utnyttja ett annat antal tecknings-
ratter 4n vad som framgéar av den fdrtryckta inbetalningsavin
fran Euroclear ska sarskild anmélningssedel anvédndas. Anma-
lan om teckning genom betalning ska ske i enlighet med de in-
struktioner som anges pa den sarskilda anmélningssedeln. Den
fértryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte an-
vandas. Sarskild anmélningssedel kan bestéllas fran Erik Penser
Bank via telefon, e-post eller laddas ned fran hemsidan. Sarskild
anmaélningssedel ska vara Erik Penser Bank tillhanda senast ki
17.00 den 19 september 2019. Endast en anmélningssedel per
person eller firma kommer att beaktas. | det fall fler an en anmal-
ningssedel insdndes kommer enbart den forst inkomna att be-
aktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmélningssedel
kan komma att [dmnas utan avseende. Anmélan &r bindande.
Ifylld sarskild anmaélningssedel skickas eller Iamnas till:

Erik Penser Bank
Emissionsavdelningen/Westpay
Box 7405

103 91 Stockholm

Besoksadress: Apelbergsgatan 27
Telefon: 08-463 80 00

E-post: emission@penser.se
Webbplats: www.penser.se

De aktiedgare som pa avstamningsdagen &r férvaltarregistrera-
de hos bank eller annan férvaltare erhaller ingen emissionsre-
dovisning fran Euroclear. Teckning och betalning ska avseende
forvaltarregistrerade aktiedgare ske i enlighet med anvisningar
fran respektive bank eller annan férvaltare.
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Teckning av aktier utan stéd av teckningsratter
Anmaélan om teckning av aktier utan stod av teckningsrétter ska
ske under samma period som anmaélan om teckning av aktier
med stdd av teckningsratter, det vill sdga under perioden 5 -19
september 2019.

Om samtliga aktier inte tecknas med stéd av teckningsratter ska
styrelsen, inom ramen for Féretradesemissionens hogsta be-
lopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan st6d av teck-
ningsratter, varvid tilldelning i forsta hand ska ske till dem vilka
aven tecknat aktier med stéd av teckningsratter och, for det fall
dessa inte kan erhalla full tilldelning, tilldelning ske i férhallan-
de till deras teckning med stéd av teckningsratter och, om detta
inte &r majligt, genom lottning, och tilldelning i andra hand ske
till annan som tecknat aktier i nyemissionen utan stod av teck-
ningsratter och, for det fall dessa inte kan erhalla full tilldelning,
tilldelning ske i forhallande till det antal aktier som var och en har
tecknat och, om detta inte ar maojligt, genom lottning och tilldel-
ning i tredje hand ske till garanteri enlighet med garantiavtal.

Direktregistrerade aktiedgares intresseanmaélan att teckna akti-
er utan stéd av teckningsrétter ska géras pa anmélningssedel
“Anmalningssedel for teckning av aktier utan stod av féretrades-
ratt” som ifylls, undertecknas och déarefter skickas eller lamnas
till Erik Penser Bank med adress enligt ovan. Anmaélningssedel
kan bestallas fran Erik Penser Bank via telefon, e-post eller lad-
das ned fran hemsidan. Anmélningssedeln ska vara Erik Penser
Bank tillhanda senast kl 17.00 den 19 september 2019. Endast
en anmaélningssedel per person eller firma kommer att beaktas.
For det fall fler &n en anmaélningssedel insandes kommer enbart
den forst inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmaélningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anma-
lan &@r bindande. Besked om eventuell tilldelning [amnas genom
utskick av avrakningsnota vilken ska betalas i enlighet med an-
visningarna pa denna. Meddelande utgér endast till dem som er-
hallit tilldelning. Om betalning inte gérsi tid, kan de nya aktierna
komma att Sverféras till annan. For det fall aktiekursen &r lagre
an teckningskursen &dr den som forst tilldelats de nya aktierna
betalningsskyldig for hela eller delar av mellanskillnaden.

Forvaltarregistrerade aktiedgares intresseanmaélan att teck-
na aktier utan stéd av teckningsrétter ska goéras i enlighet med
anvisningar fran respektive bank eller annan férvaltare. Besked
om tilldelning och betalning avseende férvaltarregistrerade ak-
tiedgare sker i enlighet med rutiner fran respektive férvaltare.

Utldandska aktiedgare

Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige och som dnskar delta
i Foretradesemissionen ska sénda den fortryckta inbetalnings-
avin, i det fall samtliga erhéallna teckningsratter utnyttjas, eller
Séarskild anmaélningssedel, om ett annat antal teckningsréatter
utnyttjas, tillsammans med betalning till adress enligt ovan. Be-
talning ska erldggas till Erik Penser Banks bankkonto i SEB med
foljande kontouppgifter:

Bank: SEB (Skandinaviska Enskilda Banken AB)
IBAN-nummer: SE6250000000055651046828
SWIFT: ESSESESS

Observera att till f6ljd av restriktioner i viardepapperslagstift-
ningen riktar sig Foretradesemissionen inte till personer som
ar bosatta eller har registrerad adress i USA, Australien, Japan,
Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, Hongkong, Kanada eller an-
dra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, re-
gistrering eller andra atgérder &n de som féljer av svensk ratt.
Aktiedgare med registrerad adress i nagot av dessa lander upp-
manas att kontakta Erik Penser Bank for att erhalla likvid fran
férsaljning av erhéallna teckningsratter, efter avdrag for forsalj-
ningskostnader, som dessa innehavare annars hade varit berét-
tigade till. Utbetalning av sadan forséljningslikvid kommer inte
att ske om nettobeloppet understiger 200 SEK.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear s snart
detta kan ske, vilket normalt innebér upp till tre bankdagar efter
betalning. Darefter erhéaller tecknaren en VP-avi med bekraf-
telse att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) har skett
pa tecknarens VP-konto. Aktiedgare som har sitt innehav for-
valtarregistrerat via depa hos bank eller annan férvaltare far
information fran respektive férvaltare. Betald tecknad aktie har
ISIN-kod SE0013102472.

Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaq First North Growth
Market fran och med den 5 september 2019 fram till att Bolags-
verket har registrerat nyemissionen. Denna registrering berak-
nas ske omkring vecka 41, 2019.

Leverans av aktier

BTA kommer att erséttas av aktier sa snart Foretradesemissio-
nen har registrerats av Bolagsverket. Efter denna registrering
kommer BTA att bokas ut fran respektive VP-konto och ersat-
tas av aktier utan sérskild avisering. Sddan ombokning beréknas
ske vecka 42, 2019. De nyemitterade aktierna kommer att tas
upp till handel pé Nasdaq First North Growth Market i samband
med ombokningen.

Ratt till utdelning

De nyemitterade aktierna beréttigar till utdelning férsta gangen
pa den avstdamningsdag for utdelning som intréffar ndrmast ef-
ter det att aktierna har forts in i Bolagets aktiebok.

Ovrig information

Styrelsen for Westpay &dger inte ratt att avbryta, aterkalla eller
tillfélligt drain erbjudandet att teckna aktier i Bolaget i enlighet
med villkoren i Prospektet. En teckning av nya aktier &r oater-
kallelig och tecknaren kan inte upphéva eller modifiera en teck-
ning av nya aktier. En ofullsténdig eller felaktigt ifylld anmal-
ningssedel kan komma att I&mnas utan beaktande. Om likviden
for tecknade aktier inbetalas for sent, ar otillrécklig eller betalas
pa felaktigt sdtt kan anméalan om teckning komma att Idmnas
utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre
belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprék kommer i sa fall att
aterbetalas. Om flera anmélningssedlar av samma kategori ing-
es kommer endast den anmélningssedel som férst kommit Erik
Penser Bank tillhanda att beaktas. For sent inkommen inbetal-
ning pa belopp som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa
begaran. Registrering av Foretradesemission hos Bolagsverket
berdknas ske vecka 41, 2019.
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Offentliggorande av Foretradesemissionens utfall
Utfallet i Féretradesemissionen kommer att offentliggdras ge-
nom pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring den 25
september 2019.

Upptagande till handel

De aktier som emitteras i samband med Féretradesemissionen
kommer bli féremal fér ansékan om att de nyemitterade ak-
tierna ska tas upp till handel pa tillvdxtmarknaden fér sma- och
medelstora féretag pad Nasdaq First North Growth Market. Det
tidigaste datumet da de nya aktierna berdknas kunna tas upp till
handel r vecka 42, 2019.

De vérdepapper som avses emitteras &r av samma slag som de
vardepapper som redan &r upptagna till handel pa Nasdaq First
North Growth Market.

Teckningsférbindelser och garantiataganden

| samband med Foretradesemissionen har Westpay erhallit
teckningsférbindelser fran ett antal befintliga aktiedgare, inklu-
sive styrelse och ledande befattningshavare, om sammantaget
cirka 7,9 MSEK. Ett antal befintliga aktiedgare har ingatt avtal
om att vederlagsfritt dverlata dverskjutande teckningsratter
till Erik Penser Bank. Erik Penser Bank har i sin tur atagit sig att
vederlagsfritt dverlata teckningsratterna till styrelseordférande
samt ett antal externa investerare, vilka har ingatt avtal om att
nyttja dessa teckningsratter for teckning i Féretradesemissio-
nen om totalt cirka 4,8 MSEK, varav cirka 4,3 MSEK avses erlag-
gas genom kvittning av fordringar mot Bolaget. Totalt uppgar
teckningsforbindelser till cirka 12,7 MSEK, motsvarande cirka
38 procent av Féretrddesemissionen. Ingen ersattning utgar for
dessa teckningsforbindelser.

Teckningsforbindelser

Andel av

Darutéver har Bolaget ingatt avtal med befintliga aktiedgare
om emissionsgarantier om cirka 5,3 MSEK. Ingen ers&ttning
utgar for dessa garantiataganden. Bolaget har dven ingatt avtal
om emissionsgarantier med ett antal externa investerare om to-
talt cirka 12,4 MSEK, varav cirka 0,4 MSEK avses erldggas gen-
om kvittning av fordringar mot Bolaget. Kontant provision utgar
med 10 procent pa garanterat belopp fér dessa garantiatagan-
den. Betalning som gors genom kvittning sker utan provision pa
garanterat belopp. Garantidtagandena uppgar sdledes totalt till
cirka 17,7 MSEK, motsvarande cirka 52 procent av Foretradese-
missionen.

Sammantaget omfattas Foretrddesemission till cirka 30,4
MSEK av teckningsférbindelser och garantidtaganden, motsva-
rande upp till cirka 90 procent av Foretradesemissionen. | ta-
bellen nedan redogérs dessa ataganden narmare.

Tecknings- och garantiataganden ingicks under augusti 2019.
Garantikonsortiet har samordnats av Erik Penser Bank och kan
nas pa adress: Apelbergsgatan 27, 111 37 Stockholm. Tecknings-
och garantidtaganden ar inte sikerstillda genom pantsattning,
sparrmedel eller liknande arrangemang, varfor det finns en risk
att dtagandena, helt eller delvis, inte kommer infrias.

Garantidtaganden Totalt tagande

Andel av
Beloppi SEK Erbjudandet

Andel av
Beloppi SEK Erbjudandet

Namn Belopp i SEK Erbjudandet
Christina Detlefsen med familj 600 000,00
Sten Karlsson' 500 000,00
Jorgen Nordlund' 2245131,00
Paivo Eerola? 375 000,00
Jan Lundblad 7101,00
Per Anders Warn 3738420,00
Anders Liling 623 070,00
Martin Tisell 3000000,00
Ejderholmen AB? 1395 000,00
Lars Levin med familj 78 450,00
Ingemar Carlsson 110 550,00
Roland Schmid 38 625,00

Modelio Equity AB*

Oliver Molse

Rasunda Forvaltning AB®

Erik Penser Bank for kunders rakning®
Summa

' Privat och via bolag.

4 Nas pa adress: Riddargatan 35, 114 57 Stockholm.

12711351,00
2 Via bolag.

1,8% - - 600000,00 1,8%
1,5% - - 500000,00 1,5%
6,7% 1400000,00 4,1% 3645131,00 10,8%
11% - - 375 000,00 1.1%
0,0% 12900,00 0,0% 20 001,00 0,1%
1,1% - - 3738420,00 11%
1,9% 376 930,00 1,1% 1000 000,00 3,0%
8,9% - - 3000000,00 8,9%
4,1% 3900000,00 1,6% 5295000,00 15,7%
0,2% - - 78 450,00 0,2%
0,3% - - 110 550,00 0,3%
0.1% - - 38 625,00 0,1%
- 3500000,00 10,4% 3500000,00 10,4%

- 1500000,00 4,4% 1500000,00 4,4%

- 5000000,00 14,8% 5000 000,00 14,8%

- 2000000,00 5,9% 2000000,00 5,9%
377% 17 689 830,00 52,4% 30401181,00 90,1%

5 Nas pé adress: Skogsbacken 20, 172 41 Sundbyberg.

3 Nas pé adress: Fiskarfjardsstranden 20, 127 41 Skarholmen.
¢ Nas pé adress: Apelbergsgatan 27,103 91 Stockholm
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Foretagsstyrning

Styrelse

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av ldgst tre och hdgst sju styrelseledaméter med hdgst tre suppleanter. Westpays
styrelse bestar fér ndrvarande av fem styrelseledaméter. Styrelsen har sitt sdte i Upplands Vasby kommun. Styrelseledaméterna &r valda

for tiden intill slutet av arsstamman 2020.

Namn Befattning Fodelsear Invald Innehav*
Christina Detlefsen Ordférande 1949 2016-05-27 100 000
Pé&ivo Eerola Ledamot 1967 2016-05-27 250000
Jan Lundblad Ledamot 1963 2018-07-10 4734
Jorgen Nordlund Ledamot 1965 2014-05-26 1496755
Malte Roggentin Ledamot 1954 1995-09-06 1858 996

*Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav per den 30 juni 2019.

Styrelseordférande sedan den 12 september 2016, styrelsele-
damot sedan den 27 maj 2016.

Fédd: Den 29 september 1949.

Utbildning: Master of Business Administration fran Harvard
University och International Management Program fran INSE-
AD.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Trilebo Invest AB och del-
dgare i Trélebo Gard som driver lant- och skogsbruk samt verk-
samhetsutveckling.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i Red-
pill Linpro AB, AP Partnerinvest Positionering AB, Toloro AB,
Varnish Software AB, Noor Capital Management AB och Nora-
sia Invest AB. Innehav: 100 00O aktier.

Christina Detlefsen &r oberoende i férhallande till Bolaget och
bolagsledningen respektive Bolagets storre aktiedgare.

Styrelseledamot sedan den 27 maj 2016.

Fodd: Den 17 februari 1967.

Utbildning: Master of Science in Economics fran Vasa universitet.
Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Nordic Transaction Part-
ner AB och Certitrade AB samt &gare av Pinjo Invest Oy.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: deldgare i OmniPopUp
och rédgivare till ledningen i Maksuturva Group Oy.

Innehav: 250 00O aktier.

P&ivo Eerola ar oberoende i forhallande till Bolaget och bolags-
ledningen respektive Bolagets storre aktiedgare.

Styrelseledamot sedan den 10 juli 2018.

Fédd: Den 6 februari 1963.

Utbildning: Executive Management Program vid EMI Institutet.
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot, VD och deldgare i Payzmart
Sweden AB samt styrelseordférande och dgare av Payinno AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot och VD
i Nets Spectracard AB, styrelseordférande och VD i Worldline
Sweden AB, styrelseledamot i Paynova AB, styrelseledamot
och VD i Payzone Pre-paid Solutions AB, VD i Digital River
World Payments Inc. samt VD i Medicoo Svenska AB.

Innehav: 4 734 aktier.

Jan Lundblad &r inte oberoende i férhallande till Bolaget och
bolagsledningen respektive Bolagets storre aktiedgare.

Styrelseledamot sedan den 26 maj 2014.

Fédd: Den 12 juli 1965.

Utbildning: Civilingenjor fran Luled Tekniska Universitet och
Executive Master of Business Administration fran Thunderbird
School of Global Management at Arizona State University.
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Excelor AB och Excelor In-
vest AB samt styrelsesuppleant i House of Doris AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i Inter-
tain Financial Services AB, styrelseledamot i Tripple Tech AB,
styrelseledamot i Jackpot joy Ltd samt dgare till Mistroms Ltd.
Innehav: 1496 755 aktier.

Joérgen Nordlund dr oberoende i férhallande till Bolaget och bo-
lagsledningen respektive Bolagets storre aktiedgare.

Styrelseledamot sedan den 6 september 1995.

Fédd: Den 10 juli 1954.

Utbildning: Armétekniker Svenska Armén (Radar), Helikopter-
pilot och Datorstyrd fysikalisk méatteknik vid Géteborgs univer-
sitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot och VD i Radar Electronics i
Goteborg AB, styrelseledamot i Buildpix AB, styrelseledamot
och VD i RocksRay Sweden AB, styrelsesuppleant i Roggentin
& Falk Gardiner AB och styrelsesuppleant i Paystation Digital-
service AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande i In-
vid Varberg AB, INVID Vast AB, INVID Goéteborg AB och Wind-
force Airbuzz Holding AB.

Innehav: 1858 996 aktier.

Malte Roggentin ar oberoende i férhallande till Bolaget och bo-
lagsledningen respektive Bolagets storre aktiedgare.
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Ledande befattningshavare

Nedanstaende tabell listar namn, position, fodelsear, anstéallningsar och aktieinnehav fér Westpays ledande befattningshavare.

Namn Position Fodelsear Anstilld sedan Innehav*
Sten Karlsson VD 1963 2010 701012
Lars Levin CFO 1971 2018 52300
Alf Egnell COO 1968 2016 o
Tomas Nilsson CTO 1978 2001 1
Lina Lindstrém HHR 1983 2018 0]

*Avser eget samt narstdende fysiska och juridiska personers innehav per den 30 juni 2019.

VD (sedan 2010). Anstilld sedan 2010.

Fédd: Den 14 december 1963.

Utbildning: Master of Science in Industrial Engineering and Ma-
nagement fran Chalmers Tekniska Hogskola.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Paystation Digitalservice
AB samt styrelseledamot och dgare av Sharpfield Management
AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Sten Karlsson har inte
innehaft nagra 6vriga uppdrag under de senast fem aren.
Innehav: 701 012 aktier.

CFO (sedan 2018). Anstaélld sedan 2018.

Fodd: Den 23 december 1971.

Utbildning: Ekonomie Magister fran Lunds universitet med in-
riktning pa revision.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Paystation Digitalservice
AB, Stella Kalanchoe Véaxt Aktiebolag samt Larexus Develop-
ment AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: CFO f6r Cobolt AB.
Innehav: 52 300 aktier.

COO (sedan 2018). Anstilld sedan 2017.

Fédd: Den 5 december 1968.

Utbildning: Dataingenjér fran Kungliga Tekniska Hogskolan.
Ovriga uppdrag: Innehar inga 6vriga uppdrag.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande fér
Cale Sundsvall AB och Cale Netherlands BV samt medlem av
foretagsledningen i Cale Access AB.

Innehav: O aktier.

CTO (sedan 2012). Anstilld sedan 2001.

F&dd: Den 22 september 1978.

Utbildning: Programutveckling och Programutvecklare samt
diverse pabyggnadsutbildningar kring utveckling, projektled-
ning och ledarskap.

Ovriga uppdrag: Delidgare och VD i N&N Gruppen i Bollnis
AB, N&N Bygg och & Entreprenad AB, N&N Psykologi AB samt
Bergbo HVB AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Tomas Nilsson har inte
innehaft nagra 6vriga uppdrag under de senaste fem aren.
Innehav: 1 aktie.

HHR (sedan 2018). Anstélld sedan 2018.

Fédd: Den 27 mars 1983.

Utbildning: Personalvetarprogrammet vid Stockholms univer-
sitet.

Ovriga uppdrag: Lina Lindstrém innehar inga 6vriga uppdrag.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Vice VD och styrelse-
suppleant i Béllsta Mekaniska Aktiebolag, styrelsesuppleant i
European Electric Technology Aktiebolag, Kerlin Holding AB
och Turning House AB.

Innehav: O aktier.
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6vriga upplysningar avseende styrelse och

ledande befattningshavare
Det finns inga familjeband mellan styrelseledamé&terna och/el-
ler de ledande befattningshavarna.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
démtsinagot bedréagerirelaterat malunder de senaste fem aren.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har varit
inblandad i ndgon konkurs, konkursférvaltning eller likvidation i
egenskap av medlem av forvaltnings-, ledning eller kontrollor-
gan eller ledande befattningshavare under de senaste fem aren
forutom Jérgen Nordlund och Jan Lundblad. Jérgen Nordlund
ar styrelseledamot i House of Doris AB vari konkurs inleddes
den 26 september 2018. Jan Lundblad var VD i Medicoo Svens-
ka AB vari konkursinleddes den 12 april 2019.

Ingen anklagelse och/eller sanktion har utfdrdats av i lag eller
férordning bemyndigade myndigheter (déribland godkénda yr-
kessammanslutningar) mot nagon av styrelseledaméterna eller
ledande befattningshavarna.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
under de senaste fem aren férbjudits av domstol att inga som
medlem av ett bolags férvaltnings-, lednings- eller kontrollor-
gan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos
ett bolag.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
nagra privata intressen som kan sta i strid med bolagets intres-
sen. Som framgar av ovan har dock ett flertal styrelseledaméter
och ledande befattningshavare ekonomiska intressen i bolaget
genom aktieinnehav.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan
nas via bolagets adress Kanalvagen 14, 2tr, 194 61 Upplands Vés-
by, Sverige.

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare

Namn Arvode/Grundion Bonus Pension' Ovriga férmaner? Summa
Styrelsens ordférande Christina Detlefsen 120 000

Ovriga styrelseledaméter

Paivo Eerola 50000

Jan Lundblad 50 000

Jorgen Nordlund 50 000

Malte Roggentin 50 000

VD 1355508 625093 71892 2052493
Andra ledande befattningshavare® 2696743 301385

Totalt 4372 251 626 478 71892 5070 621

' Samtliga pensionsutfastelser till ledande befattningshavare ar férsikrade. Féljaktligen saknas avsatta eller upplupna belopp i Bolaget fér pensioner och liknande férmaner efter

avtradande av tjanst till nuvarande ledande befattningshavare.
? Avser huvudsakligen tjénstebilsférman, friskvardsbidrag och sjukvardsférsakring.
* 4 personer under 2018.
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Finansiell information och nyckeltal

Historisk finansiell information fér Westpay avseende rdkenskapsdren 2018 och 2017 med tillhGrande revisionsberdttelser
samt perioden 1 januari - 30 juni 2019 med jadmférelsesiffror fér motsvarande period 2018 ér inférlivade i Prospektet genom
hénvisning. Fér ndrmare information se sida 3 - "Handlingar som inférlivas genom hénvisning”.

Westpays drsredovisningar fér rékenskapsdaren 2017 och 2018 har reviderats av Bolagets revisor och revisionsberdttelsen dr
fogad till arsredovisningarna. Delarsrapport fér perioden 1 januari - 30 juni 2019 har inte varit féremdal fér 6versiktlig gransk-
ning av Bolagets revisor. Arsredovisningar och delarsrapporten har upprdttats i enlighet med drsredovisningslagen samt BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Férutom Westpays reviderade drsredovisningar fér rdkenskapsdret 2017 och
2018 har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. De delar av den finansiella informationen
som inte har inférlivats genom hénvisning dr antingen inte relevanta fér en investerare eller aterfinns pd annan plats i Prospektet.

Informationen nedan fér rékenskapsaren 2017 och 2018 ér hdmtad fran Bolagets reviderade Grsredovisningar och informatio-
nen fér perioden 1januari - 30 juni 2019 med jadmférelsesiffror fér motsvarande period 2018 Gr hdmtad ur Bolagets oreviderade
deldrsrapport fér perioden 1januari - 30 juni 2019. Poster ifyllda “-” innebdr att informationen inte Gterfinns i arsredovisning-
arna eller deldrsrapporten. Hanvisningar till dessa rapporter gérs enligt féljande:

. Arsredovisningen 2017: Bolagets resultatrékning (sidan 6), Bolagets balansrdkning (sidorna 7 - 8), Bolagets férdndring i
eget kapital (sidan 5), Bolagets kassaflédesanalys (sidan 9), noter (sidorna 10 - 16) och revisionsberdttelse (sidan 18 - 19)

. Arsredovisningen 2018: Bolagets resultatrdkning (sidan 8), Bolagets balansrékning (sidorna 9 - 10), Bolagets férdndring i
eget kapital (sidan 7), Bolagets kassaflédesanalys (sidan 11), noter (sidorna 12 - 21) och revisionsberdttelse (sidan 23 - 24)

- Delérsrapporten fér perioden 1januari - 30 juni 2019: Bolagets resultatrékning (sidan 8),Bolagets balansrdkning (sidan 8),
Bolagets kassaflédesanalys (sidan 10).

Bolagets resultatriakning
2019-01-01  2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01
Belopp i KSEK 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31  2017-12-31

Ejreviderad Reviderad

Rérelsens intdkter m.m.

Nettoomsattning 28 289 44242 67 468 93174
Aktiverat arbete fér egen rékning 2676 3388 6213 6271
Ovriga rérelseintskter 150 400 248 -
- - 73929 99 445
Rérelsens kostnader
Handelsvaror -11534 -17 960 -26 606 -39212
Ovriga externa kostnader -8 031 -8 931 -22 032 -18 815
Personalkostnader -19799 -17508 -34934 -30776
Av- och nedskrivningar pa materiella och immateriella anldggningstillgdngar -2972 -2 672 -5783 -4305
- - -89 355 -93108
Rorelseresultat -11220 562 -15426 6337

Resultat fran finansiella poster

Réanteintakter (0] 12 12 16
Réntekostnader -567 -166 -463 -368

- - -451 -252
Resultat efter finansiella poster -11788 409 -15 877 6085
Skatt pa periodens/arets resultat 2740 -165 2320 -1664

Periodens/arets resultat -9048 244 -13557 4421
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Bolagets balansrdkning
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2019-01-01  2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01

Belopp i KSEK 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31 2017-12-31
Ejreviderad Reviderad

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten* - - 11642 10 651
Dataprogram* - - 29 44
Summa immateriella anldggningstillgangar 11674 11547 11671 10 695
Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer* - - 675 1112
Summa materiella anldggningstillgangar 870 952 675 1112
Finansiella anldggningstillgangar
Andelari koncernféretag* - - 212 212
Uppskjuten skattefordran* - - 4269 1949
Summa finansiella anldggningstillgangar 7220 1996 4481 2161
Summa anldggningstillgadngar 19 765 14495 16 827 13968
Omsdttningstillgangar
Varulager m.m.
Férdiga varor och handelsvaror* - - 20055 23009
Pagaende arbeten fér annans rakning* - - (0] 693
Summa varulager 16 710 18 239 20 055 23702
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar* - - 13 631 14 627
Aktuell skattefordran* - - 598 598
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter* - - 5906 1488
Summa kortfristiga fordringar 24 056 24000 20135 16713
Kassa och bank
Kassa och bank 3420 2569 1668 12341
Summa omséttningstillgdngar 44187 44808 41858 52756
SUMMA TILLGANGAR 63952 59303 58 685 66724

* Aterfinns ej i deldrsrapporten for perioden 1januari - 30 juni 2019.
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Bolagets balansrakning forts.

2019-01-01  2018-01-01
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2018-01-01 2017-01-01

Belopp i KSEK 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31 2017-12-31
Ejreviderad Reviderad

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital* - - 4500 4500

Reservfond* - - 248 248

Fond for utvecklingsutgifter® - - 10 684 9552

Summa bundet eget kapital 15526 15233 15432 14300

Fritt eget kapital

Overkursfond* - - 39084 39084

Balanserat resultat*® - - -14 030 -17 320

Periodens resultat* - - -13557 4421

Summa fritt eget kapital 2353 25496 1497 26185

Summa eget kapital 17 880 40729 26 929 40 485

Avsdttningar

Garantier* - - 341 2220

Summa avsattningar 3600 2337 341 2220

Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit* - - 8 517 (0]

Leverantorsskulder® - - 12 631 11865

Skulder till koncernféretag* - - 216 216

Ovriga skulder* - - 2086 3996

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter* - - 4 895 7942

Summa kortfristiga skulder 42 472 16 237 28345 24 019

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 63952 59303 58 685 66724

* Aterfinns ej i deldrsrapporten fér perioden 1januari - 30 juni 2019.
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Bolagets kassflodesanalys

2019-01-01  2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01

Belopp i KSEK 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31 2017-12-31
Ejreviderad Reviderad

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -11220 562 -15426 6337
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet 3161 2787 6973 6079
Erhallen ranta (0] 12 12 116
Erlagd ranta -567 -166 -463 -368
Betald inkomstskatt 0] (0] 1 0]
Kassafldde fran den I6pande verksamheten fére féréandringar av rérelse- -8 627 3196 -8 903 12164
kapital
Kassafléde fran férdndringar av rérelsekapital
Minskning (+)/6kning (-) av varulager/pagaende arbete 3344 5463 3647 -4 307
Minskning (+)/6kning (-) av kundfordringar -3623 -771 996 -3 851
Minskning (+)/6kning (-) av fordringar -890 -169 -4 418 -585
Minskning (+)/6kning (-) av leverant&rsskulder - - 765 -4 813
Minskning (+)/6kning (-) av kortfristiga skulder 5 591* -7 863* -4 957 1505
Kassafldde fran féréandring i rérelsekapital** 4422 -10 279 - -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4205 -7 083 -12 870 113
Investeringsverksamheten
Forvarv av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande -2676 -3255 -6 213 -6 271
arbeten
Forvarv av inventarier, verktyg och installationer -494 -108 -108 -585
Kassafléde fran investeringsverksamheten -3170 -3364 -6 321 -6 856
Kassaflode efter investeringsverksamheten** -7375 -10 447 - -
Finansieringsverksamheten
Utnyttjad checkrakningskredit 2129 675 8 517 (0]
Upptaget kortfristigt lan** 7000 (o] - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 9129 o 8 517 (0]
Foérandring av likvida medel 1754 -9772 -10 674 -6743
Likvida medel vid arets bérjan 1666 12341 12341 19 085
Likvida medel vid periodens/arets slut 3420 2569 1668 12 341

* Inklusive leverantdrsskulder. ** Aterfinns ej i arsredovisningarna for rédkenskapsaren 2018 och 2017.
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Bolagets nyckeltal

En del av de nyckeltal som presenteras nedan &r inte definierade enligt Westpay tillampade redovisningsregler for finansiell rapporte-
ring. Westpay bedémer att nyckeltalen ger en béttre férstaelse for Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen, sasom Westpay har de-
finierat dessa, bér inte jamféras med andra bolags nyckeltal som har samma bendmning da definitionerna kan skilja sig at. Nyckeltalen i

nedan tabell har inte reviderats sédvida inget annat anges.

2019-01-01  2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01

2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31 2017-12-31
Nettoomséttning 28439 44246 67716 93174
Nettoomsattningstillvaxt?, % -36 1 -28 21
Bruttomarginal?, % 59 59 61 58'
EBITDA? KSEK -8248 3234 -9 643 10 640
EBITDA-marginal?, % -29 7 -14! 11
Roérelsemarginal?, % -39 1 -23 7
Resultat efter finansiella poster, KSEK -11786 409 -15 877 6085
Soliditet?, % 28 69 46 61
Skuldsattningsgrad?, ggr 0,0 0,0 0,0 0,0
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar?, KSEK 494 108 108 585
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar?, KSEK 2676 3255 6213 6271
Eget kapital per aktie?, SEK 0,79 1,81 1,20 1,80
Likvida medel per aktie?, SEK 0,15 o,11 0,07 0,55
Kassalikviditet?, % 65 164 76 121

Genomsnittligt antal aktier, st

Antal aktier vid periodens slut, st
Resultat per aktie, SEK

Resultat per anstélld, KSEK

Antal anstéllda vid periodens slut, st

'Reviderat nyckeltal.  2Alternativt nyckeltal.

Nettoomsattningstillvaxt
6kning av nettoomsattning i férhallande till nettoomsattning
under motsvarande period féregadende ar. Nyckeltalet ger en
bild av hur mycket rérelsens intdkter har 6kat under perioden
jamfort med féregaende ar.

Bruttomarginal

Bruttoresultat ar nettoomséattning plus 6vriga rorelseintakter
minus kostnader fér handelsvaror. Bruttomarginal &r bruttore-
sultat i férhallande till nettoomsattning plus 6vriga rorelseintak-
ter. Nyckeltalet &r relevant for att férsta resultatgenereringen
efter kostnader for handelsvaror.

EBITDA

EBITDA &r resultat fore skatt, finansiella poster och avskrivningar
av anldggningstillgangar. Nyckeltalet &r relevant for att forsta re-
sultatgenereringen fére skatt, finansiella poster och avskrivningar
av materiella och immateriella anldggningstillgangar.

EBITDA-marginal

EBITDA-marginal &r EBITDA i forhallande till omséattningen.
Nyckeltalet &r relevant for att forsta resultatgenereringen fore
skatt, finansiella poster och avskrivningar av materiella och im-
materiella anldggningstillgangar i férhallande till omsé&ttningen.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i forhallande till omsé&ttningen. Nyckeltalet visar
Bolagets operativa I6nsamhet.

Soliditet

Eget kapital i forhallande till balansomslutningen. Nyckeltal-
et ger investerare en bild av hur stor del av finansieringen som
kommer fran eget kapital respektive extern finansiering. Nyckel-
talet gerinvesterare en bild av Bolagets finansiella stabilitet och
formaga att klara sig pa léangre sikt.

22500000 22500000 22500000 22500000
22500000 22500000 22500000 22500000

-0,40 0,01 -0,60 0,20
-232 7 -339 134
39 33 40 33

Skulds&ttningsgrad

Skuldsé&ttningsgrad &r ett matt som visar hur stora de langfristiga
skulderna ariférhallande till eget kapital. Nyckeltalet ger en bild
av Bolagets finansiella risk.

Investeringar i materiella anldggningstillgangar
Investeringar i materiella anldggningstillgangar &r kassafléde
fran férvarv av inventarier, verktyg och installationer. Nyckeltal-
et ger en bild av hur stora investeringar som Bolaget har gjort i
materiella anldggningstillgdngar under perioden.

Investeringar i immateriella anldggningstillgangar
Investeringar i immateriella anldggningstillgdngar ar kassafléde
fran forvarv av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och
liknande arbeten. Nyckeltalet ger en bild av hur stora invester-
ingar som Bolaget har gjort i immateriella anlaggningstillgangar
under perioden.

Eget kapital per aktie

Eget kapital vid periodens utgang i férhallande till antal aktier
vid periodens utgang. Nyckeltalet ger en bild av avkastningen
som ges pa dgarnas investerade kapital.

Likvida medel per aktie

Likvida medel vid periodens utgang i férhallande till antal aktier
vid periodens utgang. Nyckeltalet ger en bild av Bolagets likvida
medel per aktie.

Kassalikviditet

Kassalikviditet berdknas som omséttningstillgangar minus lager,
i forhallande till kortfristiga skulder. Nyckeltalet &r relevant for
att visa Bolagets kortsiktiga betalningsférméaga.
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2019-01-01  2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01
2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31 2017-12-31
Nettoomsdttningstillvaxt
(Nettoomsattning innevarande period (28 439 (44 246 (67 468 (93172
/ nettooms&ttning motsvarande period féregaende ar) - 1 144246)-1  [43717)-1  [/93172)-1 /76 988)-1
=nettoomsattningstillvaxt, % =-36 =1 =-28 =21
Bruttomarginal
Bruttoresultat 16 905 25286 41110 53962
/ (nettoomsattning + dvriga rérelseintakter) /28439 /44246 /67716 /93174
=Bruttomarginal, % =59 =59 =61 =58
EBITDA
Rérelseresultat -11220 562 -15426 6336
+avskrivningar pa materiella och immateriella anldggningstillgangar +2 972 +2 672 +5783 +4 305
=EBITDA, KSEK =-8249 =3235 =-9643 =10 640
EBITDA-marginal
EBITDA -8249 3235 -9643 10 642
/ omsattning /28349 /44246 ] 67716 /93174
= EBITDA-marginal, % =-29 =7 =-14 =11
Rérelsemarginal
Rorelseresultat -11220 562 -15426 6337
/ omséttning /28 349 /44246 / 67 419 /93174
=rorelsemarginal, % =-39 =1 =-23 =7
Soliditet
Eget kapital 17 880 40728 26929 40485
/ balansomslutning / 63952 /59 303 /58 685 /66724
=soliditet, % =28 =69 =46 =61
Skuldsdttningsgrad
Langfristiga skulder (o] (0] (0] (o]
/ eget kapital /17 880 /40728 /26 929 /40 485
=skuldséattningsgrad, ggr =0 =0 =0 =0
Kassalikviditet
(Omsattningstillgangar - lager) 27477 26569 21209 29054
/ kortfristiga skulder /42472 /16 239 /27752 /24019
= kassalikviditet, % =65 =164 =76 =121

Utdelningspolicy

Westpay befinner sig i en expansiv fas dar genererade vinstme-
del planeras avsattas till utveckling av verksamheten och/eller
férvarv. Mot bakgrund av detta berdknar inte Bolaget lamna na-
gon utdelning under de ndrmast féljande aren och styrelsen for
Westpay har ddrmed inte antagit nagon utdelningspolicy.

Betydande forandringar av Bolagets finansiella

stéllning efter den 30 juni 2019
Det har inte skett nagon betydande féréandring av Westpays fi-
nansiella stéllning sedan den 30 juni 2019.
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Information om aktiedagare och virdepappersinnehavare

Vasentliga avtal

Westpay har inte ingatt avtal som ligger utanfér Bolagets ordi-
narie verksamhet och som &r av vasentlig betydelse for West-
pay eller som innehaller rattigheter eller forpliktelser som ar av
vasentlig betydelse fér Westpay.

Finansiering
Westpay arbetar aktivt med att soka stéd och finansiering for
sin verksamhet.

Westpay har bland annat en kredit hos Danske Bank i sdval SEK
som i EUR och USD uppgaende till maximalt 12 000 000 SEK.
Krediten innehas till och med den 31 december 2019. Om Dans-
ke Bank medger férlangning av kredittiden forlangs kredittiden
med 12 manader varje gang sddant medgivande lamnas. Danske
Bank har ratt att séga upp krediten till betalning sex manader
efter uppségning. Per den 31 maj 2019 hade Westpay utnyttjat
ett belopp om cirka 8,6 MSEK. Genomsnittlig ranta under forsta
halvaret 2019 var 2,24 procent.

I november 2018 ingick Westpay ett laneavtal med Per Anders
Warn, Magnus Eriksson samt Anders Liling genom Anders Lil-
ing Holding AB (“Langivarna”). Avtalet innebar att Langivarna
ska tillhandahalla Westpay en kortfristig rorelsekredit. Langi-
varna ska till och med den 31 december 2019 lamna Westpay en
lanefacilitet om maximalt 7 000 000 SEK. Westpay har enligt
avtalet ratt att nar som helst till och med den 31 december 2019
begira utbetalning fran Langivarna. En utbetalning kan mot-
svara hela eller delar av beloppet och begéras vid ett eller flera
tillfallen. En &rlig rdnta om sju procent berdknat fran respektive
utbetalningsdag I8per pa utnyttjat belopp. Westpay har ratt att
nér som helst fram till den 31 december 2019 aterbetala utnytt-
jat belopp i fortid, helt eller delvis, utan att Langivarna har ratt
till ndgon rantekompensation. Utnyttjat belopp som inte ater-
betalats under lanefaciliteten faller till omedelbar betalning
den 31 december 2019, varvid avtalet upphér automatiskt utan
sarskild uppsagning. Per den 31 maj 2019 hade Westpay utnytt-
jat hela beloppet om 7 MSEK.

Westpay har stéllt ut sex féretagsinteckningar om belopp upp-
gaendetill20 000 000 SEK. Varav Westpay for sina ataganden
till Danske Bank har stéllt sékerhet i form av féretagsinteckning-
ar uppgaende till 16 000 000 SEK. De resterande féretagsin-
teckningarna om 4 000 000 SEK innehas av Bolaget.

Immateriella rattigheter

En viktig tillgdng fér Westpay &r bolagets immateriella rattig-
heter, vilket i huvudsak bestar av upphovsrétt till kéllkod och
licensierad programvara.

Westpay har utvecklat programmet Payment Application
("PA"), vilket &r programvaran integrerad i Westpays kortter-
minaler. PA &r det program som gor det mgjligt fér anvandaren
att koppla kortterminalen till de olika betaltjansterna. PA har
utvecklats av anstéllda inom Bolaget och endast vid behov har
programmet utvecklats av externa konsulter med stéd av kon-
sultavtal.

En del av Westpays verksamhet bestar av att koppla korttrans-
aktioner fran kortterminalen till bankerna. Kopplingen sker via
en betalvaxel. Westpay anvéander en betalviaxel bendmnd Pay-
ment Gateway (“PG”) vilket Westpay innehar i enlighet med
ett licensavtal. Westpay ingick den 25 april 2016 ett licensavtal
med det lankesiska bolaget Interblocks Limited (“Interblocks”).
Enligt avtalet har Westpay en icke-exklusiv ratt att anvanda
Interblocks betalvaxel for eget bruk. Avtalet géller till och med
den 25 april 2021 och kan dérefter forlangas med ytterligare
fem ar.

Aktiekapital

Bolaget har endast ett aktieslag. Bolagets aktiekapital ska utgo-
raldgst 3600 000,00 SEK och hégst14400 000,00 SEK. An-
tal aktier ska utgdra lagst 18 000 00O aktier och hogst 72 000
00O aktier. Samtliga aktier ar emitterade och fullt inbetalda.

Perden 30 juni 2019 uppgick antal aktier till 22 500 000 aktier,
envar med ett kvotvarde om 0,20 SEK.

Bolaget har fér narvarande inte emitterat teckningsoptioner,
konvertibler eller andra aktierelaterade finansiella instrument.

Aktiedgaravtal

Savitt Bolagets styrelse kdnner till finns inga aktiedgaravtal mel-
lan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande
over Bolaget. Bolagets styrelse kdnner inte heller till ndgra avtal
eller motsvarande 6verenskommelser som kan leda till att kon-
trollen 6ver Bolaget férandras.

Transaktioner med nérstaende

Bolagetingick under 2019 ett konsultavtal med Pinjo Invest Oy,
ett bolag som kontrolleras av Bolagets styrelseledamot Paivo
Eerola. Syftet med avtalet ar att Pinjo Invest Oy ska arbeta med
séljarbete med en dagsersattningom 10 600 SEK. Bolagets sty-
relse beddmer att avtalet ingatts pd marknadsmaéssiga villkor.

Bolaget ingick under 2017 ett konsultavtal med Westpays
styrelseordférande Christina Detlefsen. For arbetet utgick en
dagsersattning om 10 600 SEK, uppgéende till totalt 21 200
SEK. Bolagets styrelse beddmer att avtalet ingatts pa mark-
nadsmassiga villkor.

Ovanstaende transaktioner med nérstdende har sammanlagt
uppgatt till nedanstaende belopp, férdelat per ar och redovisas
som andel av Bolagets totala omsattning:

Belopp i SEK Andel av omséttning
2017 221792,61 0,238%
2018 285 949,48 0,424%
2019 (januari - juni) 393008,79 1,389%

Intressen och intressekonflikter

Det féreligger inte nagra intressekonflikter mellan de skyldighe-
ter som styrelseledamoterna eller den verkstéllande direktoren
och 6vriga ledande befattningshavare har gentemot Bolaget och
deras privata intressen och/eller andra uppdrag.
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Myndighetsforklaranden, rattsliga forfaranden

och skiljeforfaranden

Styrelsen bedémer att det inte finns eller de senaste tolv mana-
derna har funnits eller de kommande tolv manaderna kan kom-
ma att finnas nagon relevant information avseende myndig-
hetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden
som har haft eller kan fa en vasentlig paverkan pa Bolagets eller
Bolagets finansiella stéllning eller IdGnsamhet.

Storre aktiedgare

Antalet aktiedgare i Westpay uppgick 30 juni 2019 till cirka 1
600. Alla aktier i Bolaget har lika réstvéarde. Per datum for Pro-
spektet finns det, enligt Bolagets kdnnedom, inga fysiska eller
juridiska personer som dger fem procent, eller mer &n fem pro-
cent, av samtliga aktier eller roster i Westpay utéver vad som
framgar nedan.

Namn Antal Andel av kapital

aktier och roster
Nordnet Pensionsforsakring 3893502 17,3%
Malte Roggentin 1859146 8,3%
Avanza Pension 1720 530 7,6%

Jérgen Nordlund (med bolag) 1596264 71%
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Tillgangliga handlingar

Kopior av féljande handlingar kan under hela Prospektets gil-
tighetstid granskas pa Bolagets kontor (Kanalvagen 14, 2tr, 194
61 Upplands Vasby) under ordinarie kontorstid. Handlingarna
finns dven tillgéngliga pa Bolagets hemsida (www.westpay.se).

. Westpays uppdaterade stiftelseurkund och bolagsord-
ning.

. Westpays arsredovisningar for rakenskapsaren 2017 och
2018 (inklusive revisionsberéttelser).

. Westpays delarsrapport for perioden 1 januari - 30 juni
2019.

. Prospektet.
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