NOTERA ATT TEC|
For att inte teckningsré

+ utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna
senast den 25 september 2019 sdlja de erhéllna teckning
teckning av nya aktier.

Observera att det dven ar mojligt att anmala sig for teckning av
och att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav med depd
onskar teckna aktier ska kontakta sin bank eller forvaltare.
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Viktig information

Vissa definitioner

Med “Ortoma” eller "Bolaget” avses Ortoma AB (publ), org. nr 556611-7585.
Med"Prospektet”avses foreliggande prospekt. Med “Foretradesemissionen”
eller “Erbjudandet” avses erbjudandet att teckna nya aktier enligt villkoren
i Prospektet. Med “Arctic Securities” avses Arctic Securities AS, filial Sverige,
org. nr 516408-5366. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org. nr
556112-8074. Hanvisning till “SEK" avser svenska kronor, hanvisning till “"EUR”
avser euro och hanvisning till “USD” avser amerikanska dollar. Med "k” avses
tusen och med “M” avses miljoner.

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen, som
behorig myndighet enligt Europaparlamentets och Rédets férordning
(EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkdnner detta Prospekt enbart
i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta godkdnnande
bor inte betraktas som nagot slags stod for kvalitet pa de vardepapper
som avses i Prospektet. Prospektet har upprattats som ett EU-
tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.
Investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det ar lampligt
att investera i vardepapper. All information som lamnas i Prospektet bor
noga 6vervagas, i synnerhet med avseende pa de specifika forhallanden
som framgar i avsnittet “Riskfaktorer” och som beskriver vissa risker som
en investering i Ortomas aktier kan innebéra. Uttalanden om framtiden
och 6vriga framtida forhallanden i detta Prospekt &r gjorda av styrelsen
i Ortoma och &r baserade pa kidnda marknadsférhéllanden. Dessa
uttalanden &r vdl genomarbetade, men lasaren uppmarksammas pa att
dessa, sasom alla framtidsbedémningar, &r forenade med oséakerhet.

Erbjudandet att teckna aktier enligt Prospektet riktar sig inte, direkt
eller indirekt, till sadana personer vars deltagande forutsatter ytterligare
prospekt, registrerings- eller andra atgarder an de som foljer av svensk
ratt. Prospektet far inte distribueras i eller till land dar distributionen
eller Erbjudandet enligt Prospektet forutsatter ytterligare registrerings-
eller andra atgdrder &n sadana som foljer av svensk ratt eller strider mot
tillampliga bestdmmelser i sddant land.

Varken teckningsrdtter, betalda tecknade aktier ("BTA”) eller de
nyemitterade aktierna har registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act fran 1933 enligt dess senaste lydelse och inte
heller enligt nagon motsvarande lag i nagon delstat i USA. Erbjudandet
omfattar inte personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore eller Sydafrika eller i nagot
annat land dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider
mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter ytterligare prospekt,
registreringar eller andra atgérder @n de krav som foljer av svensk ratt.
Anmaélan om teckning av aktier i strid med ovanstaende kan komma att
anses vara ogiltig. Foljaktligen far teckningsratter, BTA eller aktier inte
direkt eller indirekt, utbjudas, séljas vidare eller levererasi eller till Iinder
dar atgard enligt ovan kravs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan.

Tvist

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet och darmed
sammanhdngande rattsforhallanden ska avgoéras av svensk domstol.
Svensk materiell ratt ar exklusivt tillimplig pa Prospektet och
Erbjudandet.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information
Prospektet innehaller viss historisk marknadsinformation. | det fall
information har hamtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att
informationen har atergivits korrekt. Savitt Bolaget kanner till har inga
uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle gora informationen felaktig
eller missvisande i férhallande till de ursprungliga kallorna. Bolaget har
emellertid inte gjort ndgon oberoende verifiering av den information
som lamnats av tredje part, varfor fullstandigheten eller riktigheten i
den information som presenteras i Prospektet inte kan garanteras. Ingen
tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget kanner till, vdsentliga intressen
i Bolaget.

Information i Prospektet som ror framtida forhallanden, sasom
uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling
och marknadsférutsattningar, baseras pa aktuella forhallanden vid
tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet. Framtidsinriktad
information ar alltid forenad med osakerhet eftersom den avser och &r
beroende av omstandigheter utanfor Bolagets kontroll. Nagon forsékran
att bedomningar som gors i Prospektet avseende framtida forhallanden
kommer att realiseras lamnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller
underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att offentliggdra uppdateringar
eller revideringar av uttalanden avseende framtida forhallanden till foljd
av ny information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten for
offentliggdrandet av Prospektet.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell information och annan information som presenteras i
Prospektet har avrundats for att gora informationen lattillganglig for
lasaren. Foljaktligen dverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt
med angiven totalsumma. Forutom nar sa uttryckligen anges har ingen
information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Finansiell radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget ar Arctic Securities som bitratt Bolaget i
upprattandet av Prospektet. Da samtliga uppgifter i Prospektet harror
fran Bolaget friskriver sig Arctic Securities fran allt ansvar i forhallande till
befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta
eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller
andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet.
Arctic Securities dr dven emissionsinstitut avseende Erbjudandet.

Inférlivning genom héanvisning

Detta Prospekt ska ldsas tillsammans med samtliga dokument som ar
inforlivade genom hanvisning. Se avsnittet “Handlingar som inférlivas
genom hdnvisning” for mer information.






Handlingar som inférlivas

genom hanvisning

Ortomas arsredovisningar for rakenskapsaren 2017 och 2018 samt
deldrsrapporten for perioden 1 januari - 30 juni 2019 med jamfo-
relsesiffror for motsvarande period 2018 utgor en del av Prospek-
tet och ska lasas som en del darav, dar hanvisningar gors enligt
foljande:

* Ortomas arsredovisning for 2017: resultatrakning (sidan
13), balansrakning (sidan 14), kassaflédesanalys (sidan 15),
redovisningsprinciper (sidan 16), noter (sidorna 16 — 28) och
revisionsberattelse (sidorna 29 - 30).

* Ortomas arsredovisning for 2018: resultatrékning (sidan
11), balansrakning (sidan 12), kassaflédesanalys (sidan 13),
redovisningsprinciper (sidan 14), noter (sidorna 14 - 24) och
revisionsberdttelse (sidorna 25 - 26).

* Ortomas deldrsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2019:
resultatrdkning i sammandrag (sidan 8), balansrékning i
sammandrag (sidorna 9 - 10), fordndring i eget kapital i
sammandrag (sidan 11) och kassaflédesanalys i sammandrag
(sidan 12).

* Ortomas bolagsordning (dar hanvisning gors till dokumentet i sin
helhet).

Ortomas arsredovisningar for rdkenskapsaren 2017 och 2018 har
reviderats av Bolagets revisor och revisionsberattelserna ar fogade
till drsredovisningarna. Delarsrapporten for perioden 1 januari - 30
juni 2019 har inte varit féremal for granskning av Bolagets revisor.

Forutom Ortomas reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren
2017 och 2018 har ingen information i Prospektet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.

De delar av den finansiella informationen som inte har inforlivats
genom hanvisning dr antingen inte relevanta for en investerare
eller aterfinns pa annan plats i Prospektet.
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Avsnitt 1 - Inledning och varningar

1.1

1.2

1.3
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1.5

Aktieslag

Emittent

Behorig myndig-
het

Godkannande

Varning

Erbjudandet omfattar A- och B-aktier i Ortoma. Aktier som tas upp till handel omfattar utestaende B-aktier med ISIN-kod
SE0005676103. Bolagets A-aktier har ISIN-kod SE0005676095. Nagon organiserad handel for Bolagets A-aktier kommer
dock ej att upprattas.

Emittent ar Ortoma AB (publ), org. nr 556611-7585. Ortoma ar ett svenskt publikt aktiebolag med séte i Goteborgs
kommun. Bolagets kontorsadress &r Falkenbergsgatan 3, 412 85 Géteborg med telefonnummer +46 (0)31-786 55 03.
Bolagets identifieringskod (LEI) &r 549300YX458MQ26P4W97.

Behorig myndighet ar Finansinspektionen med foljande postadress: Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm med
besoksadress: Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm och foljande telefonnummer: +46 (0)8-408 980 00.

Finansinspektionen godkénde detta Prospekt den 11 september 2019.

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till EU-tillvéxtprospektet. Varje beslut om att investera i de
vardepapper som erbjuds ska baseras pa en bedomning av EU-tillvaxtprospektet i sin helhet fran investerarens
sida. Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Om yrkande avseende uppgifterna i EU-
tillvaxtprospektet anfors vid domstol kan den investerare som &r kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella
lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna vid 6versattning av Prospektet innan de réttsliga forfarandena inleds.
Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive 6versattningar darav,
men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller ofdrenlig med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet
eller om den inte, tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet, ger nyckelinformation for att hjdlpa investerare
i 6vervagandet att investera i de vardepapper som erbjuds.

Avsnitt 2 - Nyckelinformation om emittenten

2.1

2.1

Namn pa
emittenten
av vardepapper

Information om
emittenten

Emittent av vardepapper dr Ortoma AB (publ), org. nr 556611-7585.

Bolagets registrerade féretagsnamn (tillika handelsbeteckning) & Ortoma AB. Ortoma ér ett svenskt publikt aktiebolag vars
verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt sate i Goteborgs kommun. Bolagets associationsform regleras av
aktiebolagslagen (2005:551).

Ortoma utvecklar operationssystem for planering och positionering av implantat vid hoftleds-, knéleds- och ryggkirurgi
kallat Ortoma Treatment Solution™ (OTS™).

Operationssystemet syftar till att géra det mojligt for kirurgen att infér operation med stor precision méata och planera
i 3D for en optimal placering av ledimplantatet for att sedan under operationen med hjalp av ett guidesystem placera
implantatet i den planerade optimala positionen. OTS™-systemet har fungerat mycket val i klinisk miljé och dess mycket
héga noggrannhet har verifierats ett flertal gdnger. Regulatoriskt ar OTS™-systemet under 2016 CE-mérkt och 2018
godkéndes 510(k)-ansokan av FDA i USA.

OTS™ forvantas ge ett battre operationsutfall for patienten, med farre komplikationer och farre efterféljande operationer
- och darmed ocksa en battre langtidsdverlevnad av implantatet. System kan integreras i de processer och rutiner som
idag anvénds vid operationer - vilket férenklar implementeringen pa sjukhusen och okar effektiviteten, bland annat
genom minskad tidsatgang. Man kan ocksa forvédnta sig att med de fordelar som OTS™ ger, sa kommer fler patienter att
aktivt soka sig till de vardgivare som erbjuder kirurgi med OTS™.

Bolaget har anlitat en M&A-radgivare for att ta produkten till marknaden med en industriell samarbetspartner genom
avtal, investering, eller forvérv av Bolaget.

Bolagets storsta aktiedgare per den 30 juni 2019 &r Roy Forslund som, direkt och indirekt, dger 538 293 A-aktier
och 2 218 621 B-aktier, motsvarande 17,3 procent av Bolagets kapital och 26,2 procent av Bolagets roster. Bolagets
verkstéllande direktor ar Linus Bystrom.
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Fortsattning Avsnitt 2 - Nyckelinformation om emittenten

2.2

Finansiell
nyckelinformation

| detta avsnitt presenteras finansiell information for Ortoma avseende rakenskapsaren 2017, 2018 och perioden 1
januari — 30 juni 2019 med jamforelsesiffror for samma period 2018.

Informationen for rakenskapsaren 2017 och 2018 ar hamtad fran Bolagets reviderade arsredovisningar, vilka har
uppréttats i enlighet med Bokforingsnamndens allmanna rad Arsredovisning och koncernredovisning K3 (BFNAR
2012:1) och Arsredovisningslagen. Uppgifter motsvarande oreviderade koncernrikenskaper for perioden 1 januari - 30
juni 2019 har hamtats fran Bolagets delarsrapport, vilken upprattats i enlighet med Bokféringsndmndens allméanna rad
koncernredovisning K3 (BFNAR 2012:1) och Arsredovisningslagen.

Nedanstaende sammandrag av Bolagets rakenskaper bor lasas tillsammans med Ortomas reviderade arsredovisningar
med tillhérande noter for rakenskapséaren 2017 och 2018 samt den oreviderade informationen i Bolagets delarsrapport
for perioden 1 januari — 30 juni 2019, vilka har inforlivats i Prospektet genom héanvisning. Férutom Ortomas reviderade
arsredovisningar for rakenskapsaren 2017 och 2018 har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.

Resultatrakning i sasmmandrag

2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01

(kSEK) 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31 2017-12-31
Summa rorelsens intakter 4799 6321 12229 16761
- aktiverat arbete for egen réikning

Rorelseresultat -4 339 -5386 -7504 -6 277
Periodens resultat -4 599 -5388 -7 581 -7133

Balansrakning i sammandrag

(kSEK) 2019-06-30 2018-12-31 2017-12-31
Totala tillgangar 71797 67 949 67 561
Eget kapital 51266 55865 63 047
Skulder 20535 12083 4515

Kassaflodesanalys i ssmmandrag

2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01

(kSEK) 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31 2017-12-31
Kassaflode fran den lopande verksamheten -4 595 -5383 -7 572 -7125
fore forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran investeringsverksamheten -4759 -6 445 -12360 -16 753
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 6 000 310 9310 31544
Periodens kassaflode -943 -12540 -11 805 9054
Likvida medel vid periodens borjan 1601 13406 13406 4352

Likvida medel vid periodens slut 658 866 1601 13 406
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Fortsattning Avsnitt 2 - Nyckelinformation om emittenten

2.2 Finansiell Nyckeltal
nyckelinformation
2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01
2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31 2017-12-31

Soliditet, % 71,4 94,9 82,2 93,3
Periodens resultat, kSEK' -4 599 -5388 -7 581 -7 133
Balansomslutning, kSEK' 71797 61166 67 949 67 561
Kassa och bank, kSEK' 658 866 1601 13 406
Antal utestaende aktier vid periodens 15766 610 15766 610 15766610 15766610
slut, antal?

Eget kapital per aktie, SEK 33 3,7 35 4,0

Utdelning per aktie, SEK? - - - R
Medelantal anstallda, antal? 3 3 3 4,5

" Reviderat avseende rékenskapséaren 2017 - 2018
2 Utgor ej alternativa nyckeltal enligt definitionen i European Securities and Market Authority:s

2.3 Huvudsakliga De huvudsakliga risker som ar specifika for Ortoma ar:
risker som ar
specifika for . risker hanforliga till att Bolaget ar ett utvecklingsbolag utan historiska intakter varfor Bolaget, i hogre utstrackning
emittenten an ett etablerat bolag med etablerade produkter och foérséljning, &r beroende av ett framgangsrikt utvecklings- och

kommersialiseringsarbete;

. risker hanforliga till att Bolagets lI6sningar inte far en bred marknadsacceptans, varvid marknaden kan komma att foredra
andra prisnivaer eller annan prestanda/funktionalitet &n vad Bolaget erbjuder, samt risker hanforliga till att Bolagets
produkter kan drabbas av tekniska bakslag som medfor ett behov av att finna nya l6sningar, vilket kan leda till 6kade
kostnader for produktionsutveckling samt forsenad marknadsintroduktion av dessa produkter;

. risker hanforliga till att den tekniska utvecklingen for produkter och system av den typ som Bolaget utvecklar och med de
kunder till vilka Bolaget i huvudsak riktar, eller kommer att rikta, sitt erbjudande till blir foremal for teknisk utveckling vilken
idag inte kan forutses, och som helt eller delvis gor att véardet av Bolagets produkter, know-how eller marknadsposition
faller, och risker hanforliga till att Bolaget fattar felaktiga investeringsbeslut avseende produkt- och systemutveckling;

. risker hanforliga till att Bolaget och dess leverantorer inte erhaller och behaller regulatoriska tillstand, godkénnanden eller
krav fran statliga myndigheter eller andra administrativa organ, samt att uteblivna, forlorade, begransade, forandrade eller
forsenade tillstand eller godkdannanden eller sanktioner riskerar resultera i att potentiella intakter forskjuts i tiden eller helt
uteblir;

. risker hanforliga till att Bolaget idag inte ar kassaflodespositivt, att Bolaget misslyckas med att sakra tillracklig framtida
finansiering pa gynnsamma villkor eller med att erhdlla finansiering éverhuvudtaget;

. risker hanférliga till att Bolaget kan tvingas genomféra nedskrivningar av Bolagets immateriella anlaggningstillgangar
for det fall en eller samtliga av Bolagets investeringar resulterar i produkter som inte kan kommersialiseras, inte uppfyller
sakerhetskrav, ar icke-funktionella eller pa annat satt inte uppfyller Bolagets eller marknadens krav; och

. risker hanforliga till att Bolagets framtida tillvaxt enligt nuvarande affarsstrategi ar beroende av fortsatt samarbete
med ett antal ledande kliniker, akademisk spetsforskning samt erfarna utvecklingspartners och att en negativ férandring
av Bolagets relationer med sddana samverkanspartners kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning
negativt, samt risk hanforlig till att Bolaget i forhallande till kunder sasom sjukhus och kliniker, pa grund av Bolagets
stéllning, far acceptera betungande eller osedvanliga avtalsvillkor vilka Bolaget kan ha svarigheter att uppfylla.
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Avsnitt 3 - Nyckelinformation om de vardepapper som erbjuds

3.1

3.2

33

34

Vérdepapperens
huvuddrag

Plats for handel med
vardepapperen

Garantier som
vardepapperen
omfattas av

Huvudsakliga risker
som dr specifika for
vardepapperen

Erbjudandet omfattar A- och B-aktier i Ortoma. Samtliga till aktien knutna réttigheter tillkommer den som &r registrerad
i den av Euroclear forda aktieboken. A-aktier berédttigar till tio roster, medan B-aktier berattigar till en rost. Varje
rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier. Aktiedgare
har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet med
aktiebolagslagen, savida inte bolagsstimman eller styrelsen med stéd av bolagsstdammans bemyndigande beslutar om
avvikelse fran aktiedagarnas foretradesratt. Samtliga aktier i Ortoma ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar
och eventuella Gverskott i handelse av likvidation.

Antalet aktier i Ortoma uppgar till 15 766 610, fordelat pa 1 456 000 A-aktier och 14 310 610 B-aktier. Varje aktie har
ett kvotvarde om 0,11 SEK. Samtliga aktier ar emitterade och fullt inbetalda.

Ortoma har hittills inte lamnat nagon utdelning och har, mot bakgrund av att Bolaget befinner sig i en
utvecklingsfas och att eventuella 6verskott ar planerade att investeras i Bolagets utveckling, inte faststallt nagon
utdelningspolicy.

Aktier som tas upp till handel omfattar utestdende B-aktier. Nagon organiserad handel for Bolagets A-aktier
kommer ej att upprattas.

Ortomas B-aktier ar upptagna till handel pa handelsplattformen Spotlight Stock Market. Spotlight Stock Market
ar en bifirma till ATS Finans AB, som ar ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight Stock
Market driver en handelsplattform (MTF), vilket inte &r en reglerad marknad.

Ej tillamplig.

De huvudsakliga risker som &r specifika for Ortomas vardepapper ar:

. risker hanforliga till volatilitet, att Bolagets aktiekurs kan komma att falla efter genomférandet av Erbjudandet, att
begransad likviditet i Ortoma-aktien medfor 6kade aktiekursfluktuationer samt problem for enskilda aktiedgare att
salja storre handelsposter;

. risker hanforliga till att Bolaget hittills inte lamnat nagon utdelning till aktiedgarna, att styrelsen inte avser att foresla
att ndgon utdelning ska ldmnas under de narmaste dren, och att Bolaget kanske inte kommer att ha tillrackligt med
utdelningsbara medel for att genomféra utdelningar 6verhuvudtaget eller i den utstrackning som aktiedgarna
framgent forvantar sig; och

. risker hanforliga till att en aktiv handel i teckningsratter eller BTA inte kommer att utvecklas pa Spotlight Stock
Market, eller att tillfredstéllande likviditet inte kommer att finnas tillganglig under teckningsperioden och vid den
tidpunkt som sadana vardepapper handlas.

Avsnitt 4 — Information om erbjudandet

4.1

Villkor och tidsplan
for att investera i
vardepapperet

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 11 september 2019 ar registrerad som aktiedgare i Ortoma dger ratt att med
foretrade teckna A- och B-aktier i Foretradesemissionen. Innehav av sju (7) aktier beréttigar till teckning av en (1) ny
aktie. A-aktier ger teckningsratter som berattigar till teckning av A-aktier (TR A) och B-aktier ger teckningsratter som
beréttigar till teckning av B-aktier (TR B). Harutover erbjuds aktiedgare och andra investerare att utan foretradesratt
anmala intresse om teckning av nya aktier.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 31 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststdllande av vem som &r berattigad att erhalla teckningsratter ar den 11
september 2019. Sista dag for handel med Ortomas aktie med rétt att erhdlla teckningsratter dr den 9 september
2019. Aktien handlas exklusive ratt att erhalla teckningsratter fran och med den 10 september 2019.

Teckningsratter
For varje aktie i Ortoma som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt. Sju (7) teckningsratter
berattigar till teckning av en (1) ny aktie.

Teckningstid
Anmadlan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsrétter ska ske genom samtidig kontant betalning
under perioden 13 - 27 september 2019.

Handel med teckningsrétter
Handel med teckningsratter avseende B-aktier (TR B) sker under perioden 13 — 25 september 2019.
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Fortsattning Avsnitt 4 - Information om erbjudandet

4.1

4.2

Villkor och tidsplan
for att investera i
vardepapperet

Motiv for EU-
tillvaxtprospekt

Handel med BTA B
Handel med BTA B kommer att ske pa Spotlight Stock Market fran och med den 13 september 2019 fram till dess att
Bolagsverket har registrerat nyemissionen.

Utspadning
Vid fullteckning kommer antalet aktier kommer att 6ka fran 15 766 610 till 18 018 982 och innebéra en utspadningseffekt
som uppgar till hogst 12,5 procent motsvarande 2 252 372 aktier.

Kostnader
Emissionskostnaderna berdknas uppga till 3,6 MSEK. Inga kostnader aldggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid
handel med teckningsréatter och BTA utgar dock normalt courtage enligt tillimpliga villkor for vardepappershandel.

Foreliggande foretradesemission om cirka 70 MSEK majliggor fortsatt arbete med kommersialiserings- och M&A-
alternativ samt 6ka bredden pa produktutvecklingen i syfte att mota specifika behov hos potentiella partners alternativt
uppkopare. Huvudsyftet ar darmed att sakerstdlla uthallighet i forhandlingar med potentiella uppk&pare samt relevans
genom fortsatt utveckling och exekvering enligt plan.

Ortoma har for avsikt att anvénda emissionslikviden fran foretradesemissionen till att sdkerstdlla Bolagets
rorelsekapitalbehov under 2019 och 2020 och avses fordelas pa foljande &ndamal, ordnade efter prioritetsordning med
angivelse av uppskattad fordelning av nettolikviden:

Aterbetalning av brygglan genom kvittning av fordringar mot Bolaget vid betalning av tecknade aktier — upp till 21
MSEK

Aktiviteter i samarbete med M&A-radgivare for att ta produkten till marknaden med en industriell samarbetspartner
genom avtal, investering, eller forvarv av Bolaget — 5 MSEK

Bolagets kvalitetssystem och dokumentation ska revideras for att uppfylla den nya europeiska forordningen om
medicintekniska produkter (MDR) sa att produkterna fortsattningsvis har marknadsgodkannande — 3 MSEK

Fortsatt utveckling av OTS Hip, innefattande Ortoma Hip Plan och Ortoma Hip Guide, for att optimera anvandbarhet
bade fore operation och under operation samt utdka med funktionalitet som efterfragas av marknaden, daribland
implementera stod av Al (Artificiell Intelligence) i OTS — 17 MSEK

. Fortsatt optimering av tilloehor till Ortoma Guide for optimerad anvéndbarhet och minskad tidsatgang vid
operationer - 5 MSEK

. Fortsatt klinisk verksamhet for att samla klinisk data samt verifiera och dokumentera systemets prestanda,
noggrannhet och kundnytta — 5 MSEK

. Utoka marknadsgodkannande till ytterligare marknader dér affarsmojligheter uppkommer — 3 MSEK

Fortsatt utveckling av OTS Knee, en modul for planering och navigering vid plastikoperationer i knéleden, och/
eller OTS Spine, en modul fér ryggkirurgi med implantat. | bagge fallen med implementerat stod av Al (Artificiell
Intelligence) - 7 MSEK

Ortomas finansiella radgivare och emissionsinstitut i samband med Foretradesemissionen ar Arctic Securities. Arctic
Securities har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investerings-,
kommersiella och andra tjanster at Ortoma for vilka de erhallit, respektive kan komma att erhalla, ersattning. Setterwalls
Advokatbyra AB ar Bolagets legala radgivare i samband med Foretradesemissionen. Ett antal befintliga aktiedgare, vissa
styrelseledaméter och nyckelpersoneriBolaget hari samband med Foretradesemissionen ldmnat teckningsforbindelser
och forbundit sig att 6verta teckningsratter fran vissa av Bolagets aktiedgare och teckna sig for dessa till ett sammanlagt
belopp om cirka 24,6 MSEK, motsvarande cirka 35,2 procent av Foretradesemissionen.

Utover ovanstaende parters intresse att Foretradesemissionen kan genomforas framgangsrikt, bedoms det inte
foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med
ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i Féretradesemissionen.
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Ansvariga personer, information
fran tredje part och godkdnnande
av behoérig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen for Ortoma &r ansvarig for innehallet i Prospektet. Sa-
vitt styrelsen for Ortoma kénner till dverensstammer den infor-
mation som ges i Prospektet med sakférhallandena och ingen
uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebdrd har
uteldmnats. Styrelsen i Ortoma bestar per dagen for Prospektet av
styrelseordféranden Gunnar Németh, styrelseledamé&terna Matts
Andersson, Roy Forslund, Tommy Hansson, Peter Méller och Jon-
ny Nordqvist samt styrelsesuppleanten Daniel Andersson, vilka
presenteras narmare i avsnittet "Féretagsstyrning — Styrelse”.

Upprattande och registrering av Pro-
spekt

Prospektet ar upprattat som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet
med artikel 15 i Europaparlamentets och Radets forordning (EU)
2017/1129 ("Prospektférordningen”). Prospektet har god-
kénts av Finansinspektionen som behérig myndighet enligt Pro-
spektférordningen. Detta godkdnnande bor inte betraktas som
nagot slags stéd for Ortoma och innebar inte att Finansinspek-
tionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet ar riktiga eller
fullstandiga, eller att Finansinspektionen uttalar sig om kvaliteten
pa de vdrdepapper som erbjuds inom ramen for Erbjudandet,
utan endast att Prospektet uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen.
Investerare uppmanas att gora sin egen beddmning av huruvida
det ar lampligt att investera i Bolagets aktier.

Information fran tredje part

Styrelsen bekréaftar att information som har inhamtats fran tred-
je partiProspektet har atergivits korrekt och att — sdvitt styrelsen
kanner till och kan utréna av information som offentliggjorts av
denna tredje part - inga sakforhallanden har utelamnats som
skulle gora den atergivna informationen felaktig eller vilsele-
dande. Uttalanden i Prospektet grundar sig pa styrelsens och
ledningens bedémning om inga andra grunder anges.

Férutom Ortomas reviderade arsredovisningar for rdkenskapsar-
en 2017 och 2018 har ingen information i Prospektet granskats
eller reviderats av Bolagets revisor.
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Motiv fér Erbjudandet

Ortoma utvecklar operationssystem for anvandning vid orto-
pedisk kirurgi for 3D-planering och realtidspositionering av
ledimplantat. Bolagets operationssystem, Ortoma Treatment
Solution™ (OTS™), bestar av tva moduler:

e Ortoma Plan™ &r en mjukvara som anvands av kirurgen fore
operationen for planering i 3D av hoftprotesens optimala
malposition, och

e Ortoma Guide™ som under operation anvands av kirurgen for
precis placering av proteskomponenterna i den 3D-planerade
malpositionen. Under operationstillfallet visas realtidsposition
for kirurgiverktyg samt proteskomponenter i forhéllande till den
3D-planerade malpositionen.
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Ansvariga personer, information fran tredje part och godkdnnande av behérig myndighet

OTS™ forvantas ge ett battre operationsutfall for patienten, med
farre komplikationer och farre efterféljande operationer — och
darmed ocksd en battre langtidsdverlevnad av implantatet.
Systemet kan integreras i de processer och rutiner som idag an-
vands vid operationer — vilket forenklar implementeringen pa
sjukhusen och 6kar effektiviteten, bland annat genom minskad
tidsatgang. Man kan ocksa forvanta sig att med de férdelar som
OTS™ ger, sd kommer fler patienter att aktivt soka sig till de vard-
givare som erbjuder kirurgi med OTS™.

OTS™ har anvants vid ett flertal kliniska operationer i Sverige. For
att majliggora ytterligare forbdttring av anvandbarheten i klinisk
miljo, bredda produktutbudet och skapa uthallighet i Bolagets
aktiviteter for att ta produkten till marknaden med en industriell
partner genom avtal, investering eller forvarv av Bolaget pla-
neras nu en Foretradesemission. Potentiella partners har olika
specifika behov inom sina respektive produktportféljer, vilket
framkommit vid initiala diskussioner.

Foreliggande foretradesemission om cirka 70 MSEK m&jliggor
fortsatt arbete med kommersialiserings- och M&A-alternativ
samt 6ka bredden pa produktutvecklingen i syfte att mota spe-
cifika behov hos potentiella partners alternativt uppkopare. Hu-
vudsyftet ar darmed att sdkerstdlla uthallighet i férhandlingar
med potentiella uppkopare samt relevans genom fortsatt ut-
veckling och exekvering enligt plan.

Ortoma har for avsikt att anvanda emissionslikviden fran foretra-
desemissionen till att sdkerstdlla Bolagets rorelsekapitalbehov
under 2019 och 2020 och avses fordelas pa foljande andamal,
ordnade efter prioritetsordning med angivelse av uppskattad
fordelning av nettolikviden:

o Aterbetalning av bryggldn genom kvittning av fordringar mot
Bolaget vid betalning av tecknade aktier — upp till 21 MSEK

o Aktiviteter i samarbete med M&A-radgivare for att ta produkten
till marknaden med en industriell samarbetspartner genom
avtal, investering, eller forvarv av Bolaget - 5 MSEK

 Bolagets kvalitetssystem och dokumentation ska revideras for att
uppfylla den nya europeiska férordningen om medicintekniska
produkter (MDR) s& att produkterna fortsédttningsvis har
marknadsgodkdnnande — 3 MSEK

o Fortsatt utveckling av OTS Hip, innefattande Ortoma Hip Plan
och Ortoma Hip Guide, for att optimera anvandbarhet bade fore
operation och under operation samt utoka med funktionalitet
som efterfragas av marknaden, déribland implementera stod av
Al (Artificiell Intelligence) i OTS -17 MSEK

» Fortsatt optimering av tilloehér till Ortoma Guide for optimerad
anvandbarhet och minskad tidsatgang vid operationer — 5
MSEK

T Emissionskostnader beraknas uppga till 3,6 MSEK.

» Fortsatt klinisk verksamhet for att samla klinisk data samt
verifiera och dokumentera systemets prestanda, noggrannhet
och kundnytta — 5 MSEK

o Utdka marknadsgodkdnnande till ytterligare marknader dar
affarsmajligheter uppkommer - 3 MSEK

 Fortsatt utveckling av OTS Knee, en modul fér planering och
navigering vid plastikoperationer i knaleden, och/eller OTS
Spine, en modul for ryggkirurgi med implantat och/eller OTS HIP
for revisionskirurgi. | samtliga fall med implementerat stod av Al
(Artificiell Intelligence) - 7 MSEK

Det ar Bolagets bedéomning att det befintliga rorelsekapitalet
inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under de kommande
tolv manaderna. Mot bakgrund av ovanstaende beviljade Bola-
gets drsstdamma den 28 juni 2019 ett bemyndigande till styrelsen
att fatta beslut om nyemission av aktier, vilket medger att sty-
relsen beslutar om Foretradesemissionen, om sammanlagt cirka
70 MSEK fore emissionskostnader’.

Ett antal befintliga aktiedgare, vissa styrelseledamoter och nyck-
elpersoner i Bolaget har i samband med Foretradesemissionen
lamnat teckningsférbindelser och forbundit sig att overta teck-
ningsratter fran vissa av Bolagets aktiedgare och teckna sig for
dessa till ett sammanlagt belopp om cirka 24,6 MSEK, motsva-
rande cirka 35,2 procent av Foéretrddesemissionen. Forutom de
teckningsataganden om 21 MSEK som ar knutna till brygglan ar
inga teckningsataganden sakerstdllda via férhandstransaktion,
bankgaranti eller liknande.

Radgivare, intressen och intresse-
konflikter

Ortomas finansiella rddgivare och emissionsinstitut i samband
med Foretradesemissionen dr Arctic Securities. Arctic Securities
har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla,
olika bank-, finansiella, investerings-, kommersiella och andra
tjdnster at Ortoma for vilka de erhallit, respektive kan komma
att erhalla, ersattning. Setterwalls Advokatbyra AB ar Bolagets
legala radgivare i samband med Foretradesemissionen. Ett antal
befintliga aktiedgare, vissa styrelseledaméter och nyckelperso-
ner i Bolaget har i samband med Foretrddesemissionen lamnat
teckningsforbindelser och férbundit sig att verta teckningsrat-
ter fran vissa av Bolagets aktiedgare och teckna sig for dessa till
ett sammanlagt belopp om cirka 24,6 MSEK, motsvarande cirka
35,2 procent av Foretraddesemissionen.

Utover ovanstaende parters intresse att Foretradesemissionen
kan genomforas framgangsrikt, bedéms det inte foreligga ndgra
ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter
mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har ekono-
miska eller andra intressen i Foretrddesemissionen.
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Strateqi, resultat och

foretagsklimat

Information om Ortoma

Ortoma ar ett svenskt publikt aktiebolag, med organisations-
nummer 556611-7585, vars verksamhet bedrivs enligt svensk
ratt. Bolagets registrerade foretagsnamn (tillika handelsbe-
teckning) ar Ortoma AB. Bolagets identifieringskod (LEI) &r
549300YX458MQ26P4W97. Bolaget bildades den 2 maj 2001
i Sverige och registrerades vid Bolagsverket den 8 juni 2001.
Styrelsen har sitt sate i Goteborgs kommun, och Bolagets kontors-
adress ar Falkenbergsgatan 3, 412 85 Goteborg med telefonnum-
mer +46 (0)31-786 55 03. Bolagets webbplats &r www.ortoma.com,
varvid det noteras att informationen pa webbplatsen inte ingar
i Prospektet savida denna information inte inforlivas i Prospek-
tet genom hanvisningar. Bolaget ar ett avstamningsbolag och dess
aktiebok fors av Euroclear. Bolagets associationsform regleras av
aktiebolagslagen (2005:551) och aktiedgarnas rattigheter som ar
forknippade med dgandet av aktierna kan endast andras i enlighet
med namnda regelverk. Enligt § 3 i Bolagets bolagsordning ar Bola-
gets verksamhetsforemal forskning och utveckling inom ortopedi
eller ndrliggande omrade och darmed forenlig verksamhet. Bolaget
innehar inga dotterbolag och ingar inte i ndgon koncern.

Ortoma utvecklar operationssystem fér anvandning vid orto-
pedisk kirurgi for 3D-planering och realtidspositionering av
ledimplantat. Bolagets operationssystem, Ortoma Treatment
Solution™ (OTS™), bestar av tva moduler:

e Ortoma Plan™ ar en mjukvara som anvands av kirurgen fore
operationen for planering i 3D av hoftprotesens optimala
malposition, och

e Ortoma Guide™ som under operation anvands av kirurgen for
precis placering av proteskomponenterna i den 3D-planerade
malpositionen. Under operationstillféllet visas realtidsposition
for kirurgiverktyg samt proteskomponenter i forhallande till den
3D-planerade malpositionen.

OTS™ syftar till att oka effektiviteten hos kliniker, hoja kvaliteten
pa utférda ingrepp och minska antalet reoperationer vid hoft-
leds-, kndleds- och ryggkirurgi.

Ortoma har under de senaste dren genomfort betydande ut-
veckling i ndra samverkan med ledande kliniker och akademisk
spetsforskning samt erfarna utvecklingspartners for att kunna
erbjuda ett komplett kirurgiskt operationssystem. OTS™ ar sedan
2016 CE-markt som medicinteknisk produkt och i september
2018 beviljades Ortomas FDA (U.S. Food & Drug Administration)
510(k)-ansokan, vilket innebar att Bolaget kan marknadsféra sig
pa den viktiga USA-marknaden. Sedan tidigare far Bolagets pro-
dukt marknadsféras pa den Europeiska marknaden.

Hittills har cirka 50 kliniska och pre-kliniska operationer med
anvandning av OTS™ genomforts utan komplikationer. Syste-
met har dven visat sig fungera mycket val med befintliga rutiner

vid de opererande klinikerna. Bolaget avser att inleda fullskalig
marknadsintroduktion av OTS™ tillsammans med en industriell
samarbetspartner. Diskussioner fors med aktorer i Europa, USA,
Asien och Australien.

Bakgrund

Bolaget grundades av Ortomas tidigare VD, dr. Matts Andersson,
med syfte att erbjuda ny teknologi for att forbattra utfallet vid
implantatkirurgi for ortopeder. Matts Andersson ar daven upp-
finnare av guidad kirurgi inom tandvardssystemet Procera som
utvecklades pa Nobel Biocare. Med den samlade erfarenheten
fran bland annat utvecklandet av Procera, har Ortoma kunnat
forkorta tiden for produktutveckling och kommersialisering.

Under inledningen av 2000-talet, lanserade Nobel Biocare en
kirurgisk guide for anvéndning vid implantatplacering inom
tandvard. Med klinisk anvandning av guidad kirurgi férenklades
forfarandet vid implantatoperationer, varvid komplikationer
och misslyckade operationer kunde reduceras. Detta ledde till
en standardiserad kirurgiprocedur dar resultatet medférde att
en storre grupp kunde uppna jamforbara resultat, vilket sedan
kunde dupliceras av andra som anvdande samma system.

OTS™ &r pa manga satt en ny metod for ortopedkirurger och
bygger pa liknande teknik som Procera. OTS™ ar saledes baserad
pa befintligt, beprévat och framgangsrikt systemtankande med
anvandningsomrade for ortopedisk kirurgi.

Mal

Malsattningen for Ortoma é&r att bli marknadsledande av ope-
rationssystem for preoperativ 3D-planering och realtidspositio-
nering av implantat under kirurgi. Specifika mal avseende OTS™
sammanfattas nedan;

o Att mojliggora for kirurgen att planera och genomfora
operationen sa att normal anatomi och biomekanik aterstalls for att
- kraftigt minska antalet tidiga reoperationer pa grund av
luxation av hoftleden
- forlanga implantatets livslangd i patienten vilket minskar
antalet sena reoperationer
- minska forekomsten av signifikant benldangdsskillnad efter

operationen

o Att forbattra resultaten av hoftplastikkirurgi vid bade hog-
och lagvolymcentra genom OTS™ unika 3D-planeringsmodul
och guidningsmodul som i realtid guidar kirurgen till optimal
placering avimplantatet.

o Att Oka effektiviteten vid klinikerna genom att bland annat korta
operationstiderna.

o Att kunna médta och registrera resultat fran varje steg som
utfors med OTS™, for forbattrad sparbarhet vid utférda
patientbehandlingar.

o Att mojliggora en noggrann uppfoljning.
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Efter demonstrationer av OTS™ har systemet vdckt stort intresse
fran den medicintekniska industrin, flera globala implantatfore-
tag samt aktorer inom medicinsk bildhantering och diagnostik.
Ortoma har som mal att under 2020 ta produkten till marknaden
via avtal, investering, eller forvarv av Bolaget.

Affarsidé

Ortomas affarsidé &r att utveckla och sélja operationssystem for
3D-planering och positioneringsinformation i realtid vid place-
ring av implantat i syfte att uppnad optimal behandling till nytta
for patienter, ldkare, sjukvardshuvudméan och samhille.

Affarsmodell

Att etablera egen forsaljningsorganisation ar tids- och kostnads-
krdvande. Bolaget planerar darfor utveckling av en begransad
forsaljningsorganisation, framst i Sverige. Affarsmodellen kom-
mer att anpassas till olika geografiska marknader, olika kunder
och i forekommande fall dterforsaljaravtal.

Huvudfokus ar att etablera samarbete med industriella samar-
betspartners. Aterforsiljaravtal gors darefter p4 marknader dar
OTS™ etableras. Styrelsen beddmer att denna strategi kan kom-
ma att snabba upp etableringen bade i Europa och i USA.

For narvarande pagar aktiviteter for att ta produkten till markna-
den med en industriell samarbetspartner genom avtal, investe-
ring, eller forvarv av Bolaget.

Mojliga affarsmodeller for OTS™ ar féljande;

o Betalning per operation for att i snabb takt uppna en hdg
nyttjandegrad hos ortopedkliniker inkluderande support och
uppgradering.

o Arlig licensavgift och betalning per operation inkluderande
support och uppgradering.

o Forsdljning av komplett utrustning med kompletterande arlig
licensavgift for support och uppgradering.

Strategi

Ortomas strategi vilar pa att OTS™ lanseras och etableras hos ett
begrédnsat antal ledande kirurger inom proteskirurgi, sé kallade
"Key Opinion Leaders’, for att inhdmta erfarenhet fran anvand-
ning i klinisk praxis. Detta arbete inleddes under 2016 och fort-
|6per. Runt 50 patienter ar redan opererade vid kliniker i Sverige.
En véletablerad och stabil hemmamarknad &r av stor betydelse
da Sverige genom sina goda resultat och omfattande nationella
kvalitetsregister har en internationell tyngd. All klinisk forskning
och utvardering sker med en CE- och/eller FDA-godkand hard-
och mjukvara.

Bolaget har under utvecklingen av OTS™ etablerat ett natverk av
leverantorer och samarbeten med kliniker vilket kommer vara

Strategi, resultat och foretagsklimat

centralt att nyttja och vidareutveckla under en mer intensifierad
kommersialiseringsfas.

Efter verifiering av OTS™ for hoftledsplastiker pa den svenska
marknaden dr malet att etablera partneravtal inom fler segment
och pa fler geografiska marknader. De moduler som utvecklats
for hoftledskirurgi kan aven, efter anpassning, anvandas for an-
dra led- och ryggoperationer. En modul for knaledkirurgi- samt
for ryggkirurgii OTS™ kan baseras pa samma grundstruktur som
modulen for hoftledsplastiker.

Organisation

Ortoma anvander sig av ett antal olika leverantérer och partners
for till exempel programvaruutveckling, immaterialrattsfragor,
produktdesign och granssnitt, kvalitetssakring, medicinsk rad-
givning, projektledning, patent och évriga administrativa tjans-
ter. Ortoma har fér ndrvarande 3 heltidsanstallda personer.

Ortomas ledning har medvetet valt att inte bygga en egen ut-
vecklingsorganisation. Teknikfronten inom Ortomas affér drivs
huvudsakligen av aktorer utanfor den traditionella medicintek-
niken. Spelindustri, telekomindustri och bilindustrin har skapat
tillgédng till komponenter och mjukvara som pa grund av ett
Okat intresse for arbete med 6ppna plattformar gor att dessa
finns tillgangliga till ett attraktivt pris. Bolaget bedémer att en
egen tekniktung organisation snabbt riskerar att bli akterseglad.

Ortoma har féljande huvudleverantérer for hard- och mjukvara;

» Qamcom Research & Technology AB - en tjénsteleverantor
av produktutveckling inom signalbehandling,
kommunikationssystem, radarsystem, automotive-system, Al,
och funktionell sékerhet.

o Atracsys LLC - ett mattekniskt foretag som framforallt har sin
kundkrets inom medicinteknikindustrin.

o Jemtab AB - ett verkstadsforetag, specialiserat pa produkter
som kraver mycket hdg precision och ar leverantér till bland
andra Siemens och SKF.

Ortoma Treatment Solution™
Operationssystemet Ortoma Treatment Solution™ &r ett inte-
grerat system som bestar av tva systemmoduler; Ortoma Plan™
och Ortoma Guide™. OTS™ syftar till att ge patienten ett béttre
operationsutfall, hdja kvaliteten pa utférda ingrepp och minska
antalet operationer som maste géras om. Genom att integrera
kirurgisk planering med faktisk placering under operation okar
mojligheten att patienten ska aterfa normal rérelseférmaga och
biomekanik med ett nytt implantat. Malet med systemet ar att
héja kvaliteten pa utférda ingrepp, minska antalet reoperationer
vid hoftleds-, knaleds- och ryggkirurgi samt 6ka effektiviteten.
Samtidigt kan systemet enkelt implementeras i befintliga ruti-
ner pa operationsavdelningarna.

Ortoma Plan™
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Ortoma Plan™ ger kirurgen, eller i framtiden en assistent, ett modernt system for att planera operationerna i datorn infér en operation.
Genom 3D-visualisering kan kirurgen med hdg precision bestamma vilket implantat som behdvs och hur det optimalt ska placeras i
patienten. Systemmodulen ar baserad pa diagnostik fran CT- undersokningar (datortomografi). Systemet har utvecklats for att visua-
lisera och mata patientdata i 3D och simulera for ratt val av implantat. Genom att utnyttja Al (Artificiell Intelligence) kan planeringen
automatiseras och tidsatgangen for att planera operationerna i 3D drastiskt minskas.
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OTS™ - unikt operationssystem
for implantatkirurgi

Ortomas planerings- och navigationssystem - OTS™ - gor det
mojligt for varje kirurg att fortsatta anvanda normal kirurgisk
utrustning, eftersom Ortomas system ar utvecklat for att stodja
alla tillgéngliga implantatsystem pa marknaden. Efter de utforda
matningarna, kan kirurgen vdlja vilket implantat som ska placeras
d.v.s. kirurgen har méjlighet att vélja valfritt mérke av implantat.

Okad noggrannhet med foér planering i 3D gor att kirurgen mera
precist kan planera den optimala positionen av protesdelarna
vilket optimerar foérutsattningarna for att aterstalla normal ana-
tomi och biomekanik vid operationen och det minskar ocksa
risken for Gverraskningar vid patientoperationen. Att forsoka
halla nere antalet onédiga steg samt férbattra logistik och admi-
nistration ger fordelar som antas gora operationstiden oféréand-
rad eller kortare och dérmed 6ka inte bara kvalitet utan ocksa
effektivitet. En utvardering av OTS™ har visat pa stor potential
i att implementera Al (Artificiell Intelligence) for att ytterligare
minska antalet manuella steg samt vasentligen minska den to-
tala tiden for operationen i hela operationskedjan. Arbetet med
Al implementeringen pagar for narvarande.

Innovativ behandling inom sjukvard baserad pa datortomografi
medfér normalt en 6kad exponering for straldos. Ett Idgdospro-
tokoll for datortomografi har tagits fram for OTS™, vilket visat sig
kraftigt minskar straldosen, sa att den kan vara jamférbar med tra-
ditionell slatrontgen i 2D av hoftleden som anvénds idag.

Det finns en trend mot mindre traumatiska kirurgiska tekniker,
som minimal invasiv kirurgi (MIS). Dessa tekniker tillater annu ti-
digare mobilisering av patienten och kortare sjukhusvistelse vil-
ket i sin tur minskar risken for infektioner och bidrar till en 6kad
effektivitet. Dessa MIS-tekniker kan vara kravande for kirurgen, i
manga fall pa grund av att synféltet i operationsomradet &r be-
gransat. Ett planerings- och guidesystem som OTS skapar goda
forutsattningar for MIS-tekniker.

P3gdende mjukvaruutveckling

Ortoma utvecklar [6pande OTS™ med utgangspunkt fran klinikers
behov. Nagra exempel nedan pa pagaende utvecklingsprojekt av
mjukvara:

o Stod for Al (Artificiell Intelligence) i Ortoma Plan™ som ett led i
att vasentligen minska tidsatgangen for att planera placeringen
avimplantaten infor en operation. Genom att analysera
patientdata och anatomisk geometri kan datorn foresla lamplig
protes samt optimal position for protesen for en specifik
patient. Kirurgen slutbekraftar darefter detta innan operationen.

o | Ortoma Guide™ visualiseras 3D-modeller av patientens
anatomi i forhallande till instrument och implantat. Ortoma
Plan™ innefattar ett steg for att generera dessa 3D modeller.
Utveckling pagar for att automatisera genereringen av
3D-modellerna med hjalp av Al.

! Geijer M et al: Effective dose in low-dose CT compared with radiography for templating of
total hip arthroplasty. Acta Radiologica, in press 2017.E-pub DOI: 10.1177/0284185117693462.
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» Anpassningar ar pagaende for battre prestanda i
natverksversionen av OTS™.

Samarbeten

En provarledd multicenterstudie med OTS™ har erhallit etik- kom-
mittégodkannande. Studien omfattar tva universitetssjukhus, Uni-
versitetssjukhuset i Orebro och Skanes Universitetssjukhus. Daruto-
ver har 13 patienter opererats med OTS™ i en prévarledd férstudie.
Aktuella samarbeten med oberoende sjukhus innebar att sjuk-
huset som sponsorer bar ansvaret for de kliniska studierna och
dger den data som genereras och sjalvstandigt har mojlighet
att publicera resultat. Rattigheterna till programvara och opera-
tionssystem tillhor Ortoma och samarbeten med sjukhus ar ett
led i att knyta kliniska resurser till Bolagets utveckling.

Samarbete med Universitetssjukhuset i Orebro (USO)
Under december 2016 levererade Ortoma sitt forsta OTS™- sys-
tem till Universitetssjukhuset i Orebro, efter lyckade utvérderingar
vid universitetssjukhusets ortopedklinik i Lindesberg. Systemet
utvérderas i ett projekt som startats i Orebro In inom ramen for re-
geringens satsning pa testbaddar i Sverige. En rad atgarder initiera-
des for att pa ett enkelt satt implementera planeringsprogrammet
Ortoma Plan™ pa regionens samtliga datorer och utnyttja det nor-
mala flodet for hamtning av réntgeninformation (enligt de lokala
rutinerna tillsammans med IT/Réntgen i Orebro l&n).

Personalen pa USQO:s sterilenhet utbildades i hanteringen av samt-
liga instrument som ingar i OTS™ for att passa in i det normala
operationsflodet med befintliga implantatsystem och verktyg. Ef-
ter genomgang av rutinerna med operationspersonalen har man
kunnat konstatera att Ortoma fungerar val inom de normala pro-
cesserna for en patientoperation. Installation av matutrustningen
i operationssal genomfordes tillsammans med personal fran den
Medicintekniska avdelningen. Utfallet fran operationer vid orto-
pedkliniken i Lindesberg har visat att Ortomas utrustning samver-
kar vdl med den 6vriga utrustningen i operationsrummet och att
det normala operationsforfarandet kan behallas.

Sammanfattningsvis har forberedelsearbete samt pilotoperatio-
ner skapat goda forutsattningar for en implementering av OTS™
for rutinmdssiga patientbehandlingar vid universitetssjukhusets
ortopedklinik i Lindesberg dér totalt cirka 1 000 hoft- och kna-
ledsplastiker genomfordes under 2017.

Samarbete med Skdnes Universitetssjukhus (SUS)

Ortoma inledde under 2012 ett samarbete med Skdnes Universi-
tetssjukhus for en I6pande utveckling av Bolagets produkter. Vid
matningar i klinisk utvecklingsmiljo visade Bolagets produkter
en tillfredsstdllande hog precision. Det resulterade under 2013 i
vidareutveckling av Ortoma Guide™.

Under de foljande aren fortsatte utvecklingen av Ortoma Plan™
i samarbete med SUS genom att granssnittet forfinades och
gjordes mera anvandarvanligt. Hardvaran till Ortoma Guide™
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utvecklades samtidigt och testades for olika steriliseringstekni-
ker. Dartill testades OTS™ vid hoftoperationer pa grispreparat.
Dessa utvecklingsarbeten har planerats i ndra samarbete med
Skédnes Universitetssjukhus, Ortopedklinikens enhet i Lund.

Under februari 2017 genomfdrdes tva operationer vid SUS enhet
i Trelleborg med OTS™ pa patienter med hoftledsartros.

Ett flertal operationer dar OTS™ har anvants har darefter genom-
forts vid SUS enhet i Trelleborg under 2018 och 2019. Analyser
av utfallet frdn dessa operationer styrker systemets mycket hdga
precision och goda integrering i befintliga arbetssatt pa opera-
tionsavdelningen.

Samarbete med Sahlgrenska Universitetssjukhuset (SU)
Under andra kvartalet 2016 ingick Ortoma ett samarbetsavtal
med Avdelningen for yrkes ortopedi och forskning pa Sahl-
grenska Universitetssjukhuset. Genom avtalet far SU tillgang till
OTS™ for klinisk anvandning och forskning samt skapar mojlig-
het till ett fordjupat samarbete mellan Chalmers Tekniska Hog-
skola, Sahlgrenska Universitetssjukhuset och Ortoma.

OTS™ i klinisk milj6

Under januari 2017 genomfdrdes de forsta tre operationerna
med OTS™ pa patienter med diagnosen hoftledsartros. Ingrep-
pen gjordes vid ortoped-kirurgiska kliniken pa Universitetssjuk-
huset Orebro, och utférdes vid klinikens enhet fér proteskirurgi
vid Lindesbergs lasarett.

OTS™-systemet visade sig fungera val tillsammans med de pro-
cesser och rutiner som anvénds vid enheten i Lindesberg. Ope-
rationstiden forlangdes nagot vid dessa tre forsta operationer,
dock fortfarande inom normal intervallet, men nér systemet ar
inkort forvantas ingen férlangning av operationstiden.

Under februari 2017 genomfordes vid Ortoped-kirurgiska klini-
ken, Skanes Universitetssjukhus, klinikens enhet i Trelleborg, yt-
terligare tva operationer pa patienter med hoftledsartros. Bagge
operationerna genomférdes inom normal operationstid och
OTS™ fungerade dndamalsenligt tillsammans med de processer
och rutiner som anvénds vid enheten.

Under 2017 har totalt 13 patienter med diagnosen hoftledsar-
tros opererats med OTS™ utan komplikationer och anvandning-
en av OTS™ fungerade vél med befintliga rutiner vid de opere-
rande klinikerna.

Under 2018 genomfordes vid tva tillfallen "pre-kliniska” opera-
tioner pa avlidna personer som donerat sig till forskning och
utveckling vid Tampere Surgical Education Centre, Tampere Uni-
versity Hospital, Finland. De forsta pre-kliniska operationera var
ett krav fran FDA som led i att styrka OTS™ -systemets noggrann-
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het under kliniska forhallanden. Data fran dessa operationer
pavisade att systemet inte bara uppfyller, utan overtraffar FDA:s
krav pa noggrannhet.

Under 2018 och 2019 har operationer genomforts vid ortoped-
kliniker vid ett flertal tillfallen. Dessa operationer har haft som
syfte att samla in erfarenhet och aterkoppling fran kirurger och
annan personal vid klinikerna. Det har sedan legat till grund for
en iterativ vidareutveckling av OTS™-systemet, bland annat som
ett led i att ytterligare forenkla anvdandandet. Forbattringarna
skapar i sin tur en grund for en bredare och framgangsrik mark-
nadslansering.

Forskning- och utveckling

Ortoma bedriver forskning och utveckling av operationssystem
innefattande medicintekniska produkter inom ortopedi samt
tillhorande mjukvara for planering och navigering av ledimplan-
tat, anpassat till klinisk praxis i allmanhet. Viktiga komponenter
i detta arbete dr att halla sig a jour med aktuell medicinsk po-
licy, fordandringar i relevanta regelverk, att folja beslut och planer
som kommuniceras av relevanta myndigheter sdsom svenska
lakemedelsverket, dess europeiska motsvarigheter och ameri-
kanska FDA.

Ledande ldkare inom ortopedi har engagerats tidigt i utveck-
lingsskedet for att identifiera klinisk praxis, kliniska behov och
patientnytta. Genom ett nara samarbete erhalls klinisk kompe-
tens inom implantatkirurgi, vilket majliggjort snabb aterkopp-
ling och produktanpassning av OTS™. Ortoma utvecklar unika
I6sningar genom att kombinera en stark teknologi med akade-
misk och klinisk kompetens pa hogsta niva.

Under 2013-2016 deltog Ortomaii ett EU-finansierat FoU-projekt,
benamnt Bio-Scaffolds, tillsammans med partners fran Tyskland,
Spanien, Tjeckien och Kina. Ortomas bidragsfinansiering fran EU
utbetalades I6pande i projektet och uppgick totalt till 2 406 666
SEK &ver tre ar fran starten sommaren 2013.

CE-certifiering

Ortoma &r certifierade med ett kvalitetsledningssystem for
medicinteknik enligt standarden ISO 13485:2012 (Quality Ma-
nagement System fér Medical Devices). Ortomas produkter ar
CE-maérkta enligt Lag (1993:584) om medicintekniska produkter
samt Lakemedelsverkets foreskrifter om medicintekniska pro-
dukter LVFS 2003:11 i enlighet med Rédets direktiv 93/42/ EEC.

I juli 2015 erholl Ortoma Plan™ CE-certifiering vilket innebar att
Ortoma kunde inleda marknadsféring och forsaljning samt in-
troducera produkten for kirurger. Under februari 2016 erhélls
CE-certifieringen av Ortoma Guide™. Nar CE-certifieringen av
Ortoma Guide™ var genomford, kunde marknadsintroduktionen
av det kompletta operationssystemet OTS™ inledas.

17
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CE-certifiering ger mojlighet for Ortoma att CE-mérka produkter-
na i enlighet med kraven for medicintekniska produkter. Genom
CE-mérkningen kan produkter distribueras och anvdndas inom
hela EES marknaden.

For att uppratthalla CE-certifiering maste Ortoma ha ett Allmant
Organ som granskar Ortomas produktdokumentation och kva-
litetssystemet genom regelbundna inspektioner. Samtliga in-
spektioner har visat att Ortoma uppfyller kraven.

Férordningen om medicintekniska produkter (MDR), (EU)
2017/745, implementerades den 26 maj 2017 med en tre ars
overgangsperiod. Inom ramen fér nuvarande CE-certifiering
masta Ortoma dndra till en certifiering enligt MDR, dvs CE-marka
sina produkter enligt MDR, innan 30 juni 2020.

FDA-godkdnnande

Ortoma erhdll av FDA (U.S. Food & Drug Administration) mark-
nadsforingsgodkannande, 510(k)-godkdannande, i USA den 19
september 2018, vilket innebar att Ortoma kan marknadsféra
och forsélja samt introducera OTS™ for hoftledskirurgi i USA,
som ar varldens enskilt storsta ortopediska marknad.

Immateriella rdttigheter

Patent

Ortomas utvecklingsarbete har resulterat i 12 beviljade patent
och 13 pagaende patentansdkningar. Bolagets patent och pa-
tentansokningar ror olika generella aspekter av systemldsningar
i OTS™, bade mjukvara och hérdvara. Bolaget stravar efter att
erhalla patent som &r oberoende av behandlingstyp och for att
de ska vara applicerbara pa olika moduler av OTS™, bade be-
fintliga for hoftledsplastik men dven for framtida moduler som
kommer att utvecklas for till exempel knaledsplastik och ryg-
goperationer. Ortoma arbetar aktivt med att patentskydda sina
mjukvaruldsningar och annan utvecklad hdrdvara som gor sys-
temet unikt, och Bolagets patentportfolj ar en viktig tillgang for
Ortoma och innebdr ett avgorande hinder for konkurrenter att
kopiera och kommersialisera Bolagets teknologier samt i slutén-
dan skydda det kommersiella vardet av Ortomas teknologier.
Vissa innovativa l6sningar och algoritmer som finns i Bolagets
operationssystem, som bland annat gor systemet effektivt och
anvéndarvanligt, valjer Bolaget att behalla som féretagshem-
ligheter. Denna strategi starker Bolagets totala immaterialratts-
skydd och 6kar vardet pa de immaterialla tillgangarna.

Ortoma ar enligt Bolagets beddmning inte beroende av patent.
Alla patentansdkningar och eventuella beslut om patentskydd
utvdrderas I6pande av Bolagets ledning. Ortoma kanner inte
till nagra patent utanfér Bolaget som kan komma att paverka
Ortomas verksamhet eller Idnsamhet.

Varumdrken
Bolaget har inga registrerade varumarken.

Strategi, resultat och féretagsklimat

Framtidsutsikter

Marknaden for planerings- och navigationssystem inom ortope-
di beddms av Bolaget vara i sin linda avseende tredimensionell
pre-operativ planering kombinerat med guidning och navige-
ring i realtid under operationen.

OTS™-systemet har visat sig fungera mycket val tillsammans
med de processer och rutiner som anvdnds inom sjukvarden.
Att systemet fungerar smidigt i klinisk miljo med operationstider
inom normalintervallet, eller kortare, &r nyckelfaktorer for att fa
en global marknadsandel samt att fa till stand avtal med starka
industriella samarbetspartners. | detta sammanhang ar anvand-
barheten med minimal tidsatgang i all alla led (planering fore,
navigering under och uppfdljning efter operationen) av storsta
vikt. Regulatoriskt ar OTS™-systemet under 2016 CE-markt, och
FDA godkénde en 510(k)-ansdkan for USA i september 2018.

Ortoma har nu pavisat en robust teknik som har stark potential
att forbattra den vanligast forekommande ortopediska opera-
tionen i vérlden. Nu fortsatter Ortomas arbete med att vidareut-
veckla systemet baserat pa den erfarenhet Bolaget fatt genom kli-
nisk anvandning och att introducera Bolagets teknik i varden. Ratt
anvant kan systemet dven anvandas for att forbattra hela logistik-
flodet - fran implantatleverantorer till operationsavdelningar.

Vasentliga hdndelser efter den senaste
rapportperiodens utgang

Det har inte skett nagon vasentlig férandring av Ortomas finan-
siella stéllning eller stdllning pa marknaden sedan den 30 juni
2019.

Investeringar

Bolagets investeringar bestar i huvudsak av balanserade utgifter
for utvecklingsarbeten innebarande investeringar relaterade till
utveckling av OTS™ och uppgick till 16 706 kSEK 2017, 12 360
kSEK 2018 och 4 759 kSEK for perioden 1 januari — 30 juni 2019.

P 2019-01-01 2018-01-01 2017-01-01
2019-06-30 2018-12-31 2018-12-31

Materiella - - -47

anlaggningstillgangar

Imateriella anlagg- 4759 -12 360 -16 706

ningstillgangar

Summa 4759 -12360 -16 753
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P3gdende investeringar och 3tagan-
den om framtida investeringar

Ortoma avser att genomfora I6pande investeringar i utveckling
av OTS™ innebarande framforallt I6pande betalning for utveck-
ling av mjukvara direkt relaterad till utveckling av OTS™.

Bolaget har inga pagaende vasentliga investeringar eller fram-
tida investeringar som styrelsen har gjort klara ataganden om.
Ortoma avser finansiera ovan namnda investeringar genom
befintliga likvida medel, tillférd likvid via Féretradesemissionen
samt pa sikt genom de kassafloden som Bolaget kan generera.

Tendenser och framtidsutsikter

Teknologiutveckling inom ortopediskkirurgi och specifikt im-
plantat forvantas av Ortoma utgora en stark drivkraft for Ortomas
marknad framover. Ny teknologi kommer att ytterligare kunna
reducera stralningsdosen vid CT-undersokningar, vilket sanno-
likt kommer att 0ka anvdandningen av 3D-planering och diag-
nostik. Vidare gar trenden for ortopedisk kirurgi generellt mot
mer minimalinvasiva tekniker, vilket gynnar utvecklingen av de
system som utvecklas av Ortoma.

Det finns 6kade krav fran samhallet att i storre grad kvalitets-
sakra och mata resultat av utférda operationer for att identifiera
kvalitetsbrister och 6ka effektivitet vilket ocksa férvantas starka
efterfrdgan pa den typ av operationssystem som Ortoma ut-
vecklar.

En utmaning for Ortoma ar att fa acceptans for tekniken vilket
kraver bevis pa att tekniken levererar det som utlovas. Sjukvar-
den kan generellt anses vara konservativ och for att fa genom-
slag behdver Ortoma visa att tekniken verkligen &r till nytta for
patienter, kirurger, sjukvardshuvudman och samhélle. For att
bevisa nytta behovs fler genomforda operationer pa referenskli-
niker vilket ar val sorjt for genom Ortomas samarbete med Ska-
nes och Orebros universitetskliniker.

Ortoma kdnner inte till nagra tendenser, osakerhetsfaktorer, po-
tentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser
som kan foérvantas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets affars-
utsikter utover vad som anges i avsnitt “Riskfaktorer”. Det finns
inte heller nagra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, pen-
ningpolitiska eller andra politiska dtgarder som, direkt eller in-
direkt, vasentligt paverkat eller skulle kunna paverka Bolagets
verksamhet utéver vad som anges i avsnitt “Riskfaktorer”.

Ortoma AB (publ) Prospekt 2019
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Marknadsdversikt

Nedan foljer en éversiktlig beskrivning éver de marknader vilka Ortoma dr verksamt inom.

Introduktion till ortopedisk kirurgi
och ledproteskirurgi

Generellt &r malet med ortopedisk kirurgi att minska smarta och
aterstalla rorlighet hos patienter med sjukdomar i rérelseappa-
raten och darmed goéra det mgjligt for patienten att aterfa nor-
mal livsaktivitet. For att uppna detta med bestaende resultat vill
man med kirurgin dterstélla en normal anatomi och biomekanik.

Vid ledproteskirurgi & en noggrann planering fére operationen
och hog precision i placeringen av implantatet under operatio-
nen avgorande for ett optimalt resultat. Ortoma har utvecklat
ett operationssystem som kombinerar detta genom att integre-
ra 3D kirurgisk planering fore operationen med navigering och
guidning under operationen vilket ger kirurgen kontroll av kor-
rekt placering (enligt planeringen) av implantatet i realtid under
operation.

Drivkrafter fér planerings- och na-
vigationssystem inom ortopedisk
kirurgi

Den globala marknaden' for ortopediska medicintekniska pro-
dukter drivs generellt av

« Okatinférande av avancerad teknik och nya material

« Okade krav pa kvalitet och sakerhet vid kirurgi frdn patienter,
deras organisationer, forsdkringsbolag och publika bestallare/
samhélle

 Stigande alder hos befolkningen

« Okande krav pa effektivitet hos vardgivare pd grund av
kostnadsbesparingar

Totalt sett sa omsatte ortopedisk kirurgi 45,9 miljarder USD ar
2017 och marknaden estimeras omséatta 57,7 miljarder USD ar
20222, Ett dominerande omrade inom ortopedisk kirurgi ar to-
tala hoftledsplastiker® som under 2017 globalt omsatte 6,8 mil-
jarder USD med en beddmd ackumulerad tillvaxt om 4,2 procent
fram till 2022%. Under 2017 utférdes i Sverige 18 148 primara to-
tala hoftledsplastiker och 14 957 priméra ledprotesoperationer i
knéaleders. Data for antalet utférda hoftledsplastiker globalt per
ar har uppskattats till 959 000, motsvarande 131 operationer per

T www.grandviewresearch.com/press-release/global-orthopedic-devices-market Juni 2016.

2 https://www.alliedmarketresearch.com/press-release/orthopedic-implants-market.html.

3 En hoftledsplastik innebér att man ersitter den smartande hoftleden med ett implantat dar
vissa delar &r tillverkade i metall och vissa i plast.

4 https://www.persistencemarketresearch.com/market-research/hip-replacement-market.asp.

5 Svenska héftprotesregistret, drsrapport 2017 (avser verksamhetsar 2017) samt Svenska
knaprotesregistret, arsrapport 2018 (avser verksamhetsar 2017). https://registercentrum.blob.
core.windows.net/shpr/r/-rsrapport-2017-S1xKMzsAwX.pdf samt http://www.myknee.se/pdf/
SVK_2018_1.1.pdf.

100 000 invanare®. | USA ar frekvensen mer dan dubbelt sa hog,
284 fall per 100 000 invanare’. Cirka 300 000 hoftledsplastiker
genomfors varje ar i USA och bedéms na 570 000 ingrepp per
ar fore 20308,

Marknaden for planerings- och navigationssystem inom orto-
pedi bedéms av Bolaget vara i sin linda avseende tredimensio-
nell pre-operativ planering integrerat med guidning/navigering
under operationen. Marknaden bedéms av Ortoma ha mycket
goda forutsattningar for tillvaxt mot bakgrund av demografiska
drivkrafter sasom 6kad medelalder, fler yngre operationspatien-
ter, 6kade krav pa kvalitetsregister, médtbara goda resultat samt
ett minskat antal komplikationer.

Standardisering av planering och navigation inom ortopedi ar
en grundpelare i denna utveckling och méjliggér dessutom for
fler kliniker att genomfora ledimplantatsoperationer da det del-
vis dvergar fran att vara ett hantverk till att kunna utféras dven av
mindre erfarna kirurger och fler kliniker med bibehallen kvalitet
och 1ag frekvens reoperationer (omoperationer). | exempelvis
USA utfors 36 procent av hoftledsplastikoperationer vid kliniker
med lag volym, det vill sdga farre an 35 fall per ar ®'°. Det inne-
bér att en betydande andel av operationerna utférs av mindre
erfarna kirurger. Har kan Ortomas planerings- och guidesystem
antas gora sarskilt stor nytta och ddrmed fa en stor marknadspe-
netration. Japan och Australien dr andra viktiga marknader med
ett starkt fokus pa lag frekvens av reoperationer och 6nskad kon-
troll 6ver implantatets position.

Alla ledimplantat har en begrénsad 6verlevnad. Efter ett antal
ar krévs en reoperation pa grund av att implantaten utsatts for
slitage eller har borjat lossna. Hoftproteser har vanligen en éver-
levnad om 15-20 ar'. Man skiljer mellan tidiga reoperationer
som gors inom tva ar och sena reoperationer, de som sker i slutet
av protesens Overlevnadstid.

Under 2017 utfordes i Sverige 2 588 reoperationer® vilket mot-
svarar 11 procent av totala antalet operationer. Vid tidiga reope-
rationer, dvs under forsta aret efter operation, ar luxation (d.v.s.
att ledkulan hoppar ur led) den nést vanligaste orsaken (i knappt
20 procent av fallen). Vanligaste orsaken till sena reoperationer
ar lossning av protesen.

6 Kurtz S et al. International survey of primary and revision total hip replacement. Paper #365.
Presented at the 56th Annual Meeting of the Orthopaedic Research Society. March 6-9, 2010.
New Orleans.

7 Wengler et al. Hip and knee replacement in Germany and the USA. Deutsches Artzenblatt
International, 2014; 111: 407-416.

8 Kurtz S et al. Projections of primary and revision hip and knee arthroplasty in the United
States from 2005 to 2030. J Bone Joint Surg (Am) 2007;89:780-785.

9 Katz JN et al. Association between hospital and surgeon procedure volume and outcomes of
total hip replacement in the United States medicare population. J Bone Joint Surg Am 2001;
83-A:1622-9.

1OEspehaug B et al. The effect of hospital-type and operating volume on the survival of hip
replacements. A review of 39,505 primary total hip replacements reported to the Norwegian
Arthroplasty Register, 1988-1996. Acta Orthop Scand 1999; 70:12-8.

1svenska Hoftprotesregistret, arsrapport 2017. https://registercentrum.blob.core.windows.net
shpr/r/-rsrapport-2017-S1xKMzsAwX.pdf.
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Okade krav pa kvalitetsregister och métbara resultat inom vér-
den innebdr, enligt Bolagets beddmning, ett utdkat fokus pa
bland annat reoperationer for att halla frekvensen av bade tidi-
ga och sena reoperationer pa en sa lag niva som mojligt. Enligt
Bolaget Okar dessa faktorer efterfragan pa den typ av system
som Ortoma utvecklar eftersom OTS™ underlattar for kliniker
att sakerstdlla en hog kvalitet pa utforda operationer samtidigt
som risken for framst tidiga reoperationer minskar. En férlangd
overlevnad och darmed dven minskat antal sena reoperationer
kan ocksa forvantas, enligt Bolagets bedomning. De siffror for
reoperationer som anges i Prospektet avser svenska forhallan-
den. | andra lander, bland annat USA é&r frekvensen for reopera-
tioner hogre.

Hoftproteskirurgi

Ortomas operationssystem OTS™ har utvecklats for att pa sikt
kunna anvandas for ett flertal ortopediska operationer, inte bara
hoftledskirurgi. | ett forsta skede har Ortoma valt att fokusera pa
hoftledskirurgi, for att darefter utveckla och anpassa systemet
for knéleds- och ryggkirurgi. Hoftartros ar en smartsam och han-
dikappande sjukdom och den vanligaste orsaken till operation
med total hoftledsplastik'. Globalt svarar hoftledsproteser for 43
procent av marknaden for ledproteser?.

Under 2017 var den svenska medeladldern vid hoftledsopera-
tion 67,5 for man och 70,1 ar for kvinnor®. Successivt breddas
patientbasen for hoftledsplastiker och nufértiden opererar man
allt oftare dven yngre patienter, vilket stéller hogre krav pa kirur-
giska resultat och pé protesens livslingd. Aven om medeldldern
bland de som opereras successivt har sjunkit, har resultaten allt-
eftersom blivit battre. Det dr dock ett stort operativt ingrepp med
en del risker och komplikationer. Malet med en héftledsprotes ar
att lindra smarta, och aterge normal rorlighet for att géra det moj-
ligt for patienten att komma tillbaka till normal aktivitet igen. For
att uppna detta med bestdende resultat ar malet att aterstélla en
normal anatomi och optimera biomekaniken i hoften.

Kostnader relaterade till material och operationsutférandet vid
en hoftprotesoperation i Sverige uppgar enligt Bolaget till cirka

Marknadsoversikt

55 - 95 kSEK per ingrepp. | Sverige finns cirka 80-100 offentliga
och privata ortopedkliniker vilka tillsammans utfér drygt 18 000
primara hoftprotesoperationer per ar.

Globalt varierar kostnader for total hoftledsplastik med en ge-
nomsnittlig kostnad i USA om cirka 360 kSEK (stora variationer
mellan olika amerikanska stater) medan de i Europa uppgar till
mellan cirka 68 kSEK till 106 kSEK*.

Felval avimplantat eller felaktigt positionerad protes vid opera-
tion kan leda till en rad problem sasom hoftledsluxation, kom-
ponentslitage, benldngdsskillnad, bensubstansforlust, halta och
smarta for patienten, och sa smaningom till for tidig lossning
av protesen. Komplikationerna beror ofta pa att man inte lyck-
ats rekonstruera patientens anatomi adekvat eller att protesen
ar felpositionerad®. En sddan misslyckad hoftledsplastik kraver
en ny operation med mer kravande kirurgi med hogre risk for
patienten och ar dessutom kostsamt for samhéllet. Syftet med
OTS™ &r att minska risken for framst tidiga reoperationer pa
grund av luxationer, men ocksa att ge en forlangd 6verlevnad
och darmed dven minskat antal sena reoperationer.

Anvandning av OTS™ skulle sannolikt ocksa kunna leda till ett
minskat antal legala processer i USA for medicinsk felbehand-
ling. Till exempel &r benldngdsskillnad efter insdttande av hoft-
protes ett vanligt forekommande skal for stamning i USA. Trots
att hoftledsplastiker alltid innebar en risk for benlangdsskillnad
sa finns ett stort behov av att reducera risken for kirurger att
drabbas av stamningar.

Dagens forskning for forbéttrade resultat vid ledplastikopera-
tioner undersoker satt att trygga de kirurgiska resultaten, bland
annat genom att optimera placeringen av implantaten under
operationen. Detta sker genom pre-operativ planering och med
hjalpmedel, sdsom navigering i realtid, under det kirurgiska in-
greppet. OTS™ kan, enligt Bolaget, komma att utgora en viktig del
for att uppna optimal behandling till nytta for patienter, ldkare,
sjukvardshuvudman och samhallet.

Antal primara hoftoperationer per ar i Sverige

2011

2012 2013

2014

2015 2016 2017

Kalla: Svenska Hoftprotesregistret Arsrapport 2017. https://shpr.registercentrum.se/om-registret-1/arsrapporter/p/Hys5hJalLg

TEn hoftledsplastik innebér att man ersétter den smartande hoftleden med ett implantat dar de vissa delar ar tillverkade i metall och vissa i plast

2 Global Data 2016, Orthopaedic Market.
3 Svenska Hoftprotesregistret, arsrapport 2017.

4 2012 comparative price report” (PDF). International Federation of Health Plans. Retrieved 4 October 2015. (USD omréknat till SEK med kurs 8,87).
> Soong, M. et al.“Dislocation of Total Hip Replacements”. J. Am. Acad. Ortho. Surgery. September/October 2004; 12: 314-321.



Marknadsoversikt

Kndproteskirurgi och ryggkirurgi

Kndproteser svarar for hélften av den globala marknaden for led-
proteser’. Utfallet av operationen &r bra men inte alltid tillfreds-
stallande, med kvarstaende sméarta som huvudsaklig och vanlig
komplikation. Ett av skalen till detta ar svarigheterna att bedéma
hur implantatet ska placeras, vilket enligt Bolaget till stor del kan
bero pa att positionering planeras i tva dimensioner och maste
verkstallas i tre dimensioner. Ortoma utvecklar OTS™ till att &ven
omfatta kndledsplastiker. Den globala marknaden fér knédprote-
ser omsatte ar 2017 7,8 miljarder USD och forvantas vaxa till 9,3
miljarder USD ar 20222

Ryggkirurgi, framst i form av steloperation med implantat sasom
skruvar i kotorna 6vervégs nar medicinska behandlingar inte gi-
vit dnskat resultat, vid frakturer, vid vissa kroniska smarttillstand
eller vid korrigerande kirurgi som scolioskirurgi. Att placera de
fixerande skruvarna, eller burarna mellan kotorna ratt utan att
skada kansliga nervstrukturer &r av yttersta vikt och ger dven
implantaten en forlangd 6verlevnad. Att med hjdlp av en ut-
vecklad ryggmodul av OTS™ planera varje steg i ett operativt
forfarande for att sedan exakt kunna placera implantatet korrekt
under operationen beddms av Bolaget vara en avgdrande faktor
for implantatkirurgi i ryggraden. Bolaget har genomfért pilot-
studier avseende ryggkirurgi i experimentell miljo. Den globala
ryggkirurgi marknaden omsatte ar 2017 10,8 miljarder USD och
forvantas vaxa till 14,3 miljarder USD ar 20223,

Behandlingsalternativ till OTS™

Bolaget kédnner inte till ndgra méarkesoberoende integrerade
operationssystem* for implantatkirurgi som liknar det som ut-
vecklas inom Ortoma. OTS™ &r utvecklat for att tillhandahalla en
kvalitetssdkring for implantatkirurgi med hog precision jamfort
med konventionella kirurgiska metoder. Systemet erbjuder dven
en integrering med tredimensionell pre-operativ planering med
en inmédtning under sjdlva operationen med hog precision, vilket
enligt Bolagets bedémning goér OTS™ unikt inom implantatkirurgi.

Idag sker planeringen infér en implantatoperation vanligtvis
med hjalp av data fran konventionell rontgenundersdkning
(slatrontgen, som ger bilder i 2D). De storre leverantérerna av
ledimplantat- och radiologisystem (Johnson & Johnson, Zimmer
Biomet, Stryker, Link, Sectra, Siemens, Philips och General Elec-
trics) erbjuder ofta 2D-system som en tillaggsprodukt till sina
egna produkter. | operationssalen &r det sedan kirurgens skick-
lighet och erfarenhet som gor att utfallet blir tillfredsstéllande.
Ortoma kan efter diskussioner med ledande kirurger inom pro-
teskirurgi konstatera att det finns en stark efterfrdgan pa pro-
dukter som underlattar kirurgens arbete vid implantatkirurgi.

1 Global Data 2016, Orthopaedic market.

2 Total Knee Replacement Market Worth Over $10 Billion by 2024, ODTmag, (2) “Knee Replacement

Market Research Report’, Market Research Future
3 “Spine Surgery Products Market to Reach US$16.7 Bn by 2025, PR Newswire (3) “8 trends in the
$26M spinal surgery robotics market” - Becker’s Spine Review, February 2017
4 dvs. 3D-planeringssystem integrerat med guidesystem som i realtid som hanteras av kirurgen
s https://www.brainlab.com/en/surgery-products/orthopedic-surgery-products/
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Idag finns det ndgra fa navigations- och guidesystem pa mark-
naden (till exempel Brainlab®) som kan anvandas vid implan-
tatkirurgi. Enligt Bolagets bedémning integrerar dessa system
daligt i arbetsflodet pa operationsavdelningen, dvs arbetet pa
operationsavdelningen maste anpassas till systemet i stallet for
tvart om. De &r ofta tidskrdvande att anvdnda och &r inte opti-
mala ur ett kirurgiskt perspektiv. Ortoma har som malsattning
att operationstiden inte ska bli langre med OTS™, utan snarare
kortare, i jamforelse med traditionell hoftledskirurgi. Vid hittills
genomforda operationer med OTS™ hélls tiden inom ramen for
normal operationstid och systemet fungerade mycket vdl med
klinikernas inarbetade rutiner. Systemet har vid operationer ock-
sa visat mycket hog precision.

20
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OTS™ noggrannhet illustrerad i forhéllande till en sk. “safe zone”
pa +/- 10 grader, inom vilken risk for komplikationer med im-
plantatet ar signifikant mindre.

Ortomas mal &r att géra OTS™ till det sjalvklara valet for kirurger
som vill optimera anvdndningen av pre-operativ planering, lan-
kat till ett kirurgiskt verktyg som guidar kirurgen till en optimal
placering av implantatet och darefter mojliggdr en precis post-
operativ uppféljning.
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Riskfaktorer

Nedan beskrivs de risker som, enligt Bolagets bedémning, dr relaterade till Ortoma, Ortomas aktie och Féretréide-
semissionen. Varje risk innehdller en bedémning om hur stor sannolikheten dr for att varje risk ska intréffa samt
omfattningen av dess risk for det fall risken skulle forverkligas med en uppskattad riskniva (IGg, medelh6g och hég).

Risker relaterade till Ortoma

Risker relaterade till Bolagets finansiella stéllning

Bolaget dr ett utvecklingsbolag utan historiska intdkter

Ortoma har @nnu inte generat nagra forséljningsintdkter varfor
Bolaget, i hdgre utstrackning &n ett etablerat bolag med etable-
rade produkter och forséljning, ar beroende av ett framgangsrikt
utvecklings- och kommersialiseringsarbete. Om de nuvarande
produktkandidaternas fullskaliga introduktion pa marknaden
forsenas, fordyras eller helt uteblir, skulle det kunna fa en ne-
gativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Ortoma beddmer sannolikheten for att risken intraffar som med-
elhdg. Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas, skulle
ha en hog negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stéllning.

Finansiering

Bolaget har inte erforderlig langfristig finansiering for att be-
driva sin verksamhet. Av forvaltningsberéttelsen och revisions-
berattelsen for rakenskapsaret 2018 framgar att det befintliga
kapitalet inte ar tillrackligt for att tdcka Bolagets behov av finan-
siering for de kommande tolv manaderna. Detta forhallande ty-
der pa att det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor som kan leda
till betydande tvivel om Bolagets férmaga att fortsatta verksam-
heten. Bolaget har historiskt varit beroende av sina aktiedgare
for sin finansiering. Vissa aktiedgare har lamnat brygglan till Bo-
laget for att detta ska klara sin likviditet. Det kan inte forutsattas
att aktiedgare i Bolaget kommer att bidra till Bolagets finansie-
ring pa motsvarande satt framgent. Det kan inte heller uteslutas
att det tar langre tid an berdknat innan Bolaget nar ett positivt
kassaflode. For det fall Bolaget inte kan fa tillgang till ytterligare
finansiering, eller fa sddan finansiering pa skéliga villkor, skulle
det kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resul-
tat och finansiella stallning.

Ortoma beddmer sannolikheten for att risken intraffar som med-
elhdg. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle
ha en hog negativinverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stéllning.

Bolagets balansrdkning bestar till stor del av immateriella an-
ldggningstillgangar

Per den 30 juni 2019 uppgick Bolagets totala immateriella an-
laggningstillgangar till 70,2 MSEK. Av dessa utgoér 69,0 MSEK

balanserade utgifter for utvecklingsarbeten. En stor andel av Bo-
lagets satsningar inom forskning och utveckling (FoU) relaterat
till teknologi och produkter aktiveras som immateriella anldagg-
ningstillgdngar. Det finns risk att en eller samtliga av Bolagets
investeringar resulterar i produkter som inte kan kommersialise-
ras, inte uppfyller uppstéllda sékerhetskrav, ar icke-funktionella
eller pd annat satt inte uppfyller Bolagets eller marknadens krav,
och att Bolaget dérmed kan tvingas skriva ner vardet av sina
immateriella anldaggningstillgdngar. For det fall Bolaget tvingas
genomféra nedskrivningar av Bolagets immateriella tillgangar,
skulle det kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéllning.

Ortoma bedémer sannolikheten for att risken intréffar som med-
elhdg. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle
ha en medelhég negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, re-
sultat och finansiella stallning.

Férdndrad dgarstruktur kan leda till begrdnsade méjligheter att
utnyttja skattemdssiga underskott

Till foljd av att verksamheten har genererat underskott har Bola-
get ackumulerade skattemassiga underskott som berdknats till
cirka 35,2 MSEK per den 31 december 2018. De ackumulerade
underskotten kan reducera Bolagets framtida skattepliktiga
vinster och darmed minska bolagsskatt som annars skulle utga
pa framtida vinster. Agarférandringar som leder till att det be-
stammande inflytandet 6ver Bolaget 6vergar till nagon som inte
tidigare har haft sadant inflytande kan innebdra begransningar
(helt eller delvis) i mgjligheten att utnyttja sddana underskott
i framtiden. Mgjligheten att utnyttja underskotten i framtiden
kan dven komma att paverkas negativt av andringar i tillamplig
skattelagstiftning. Om de ackumulerade underskotten inte kan
anvandas for att reducera skatt pa framtida vinster betyder det
att Bolagets skattekostnad okar, vilket skulle kunna fa en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stall-
ning.

Ortoma beddmer sannolikheten for att risken intraffar som lag.
Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas, skulle ha en
lag negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siella stallning.
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Risker relaterade till Bolagets verksamhet

Marknadsacceptans och utebliven férsdljning

Det finns en risk att Bolagets l6sningar inte far en bred mark-
nadsacceptans, varvid marknaden kan komma att féredra andra
prisnivder eller annan prestanda/funktionalitet an vad Bolaget
erbjuder. Om ny teknologi skulle uppkomma inom det omrade
dér Bolaget ar verksamt, i kombination med foérdndrad efter-
frdgan och preferenser hos Bolagets befintliga eller potentiella
kunder, kan detta inverka negativt pa marknadsacceptansen for
Bolagets produkter, vilket skulle kunna fa en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Bolaget har produkter som ar i kommersialiserings- respektive
utvecklingsfaser. Det finns en risk att Bolagets produkter kan
drabbas av teknologiska bakslag som medfor ett behov av att
finna nya l6sningar. Detta kan leda till 6kade kostnader for pro-
duktutveckling samt forsenad marknadsintroduktion av dessa
produkter, vilket skulle kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Ortoma beddmer sannolikheten for att risken intraffar som med-
elhdg. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle
ha en hog negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Bolaget dr beroende av samverkan med kliniker och akademi
samt initialt av ett fatal kunder

Bolagets framtida tillvaxt ar enligt nuvarande affarsstrategi
beroende av fortsatt samarbete med ett antal identifierade le-
dande kliniker, akademisk spetsforskning samt erfarna utveck-
lingspartners. Om relationen med dessa samarbetspartners
skulle forandras negativt kan Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning paverkas negativt.

Ortoma planerar att sdlja och distribuera operationssystem och
behandlingsmetoder till sjukhus och kliniker inom privat och
offentlig ortopedisk vard. Det finns en risk, till foljd av Bolagets
stallning i forhallande till sadana potentiella kunder, att Bolaget
far acceptera betungande eller osedvanliga avtalsvillkor, vilka
Bolaget kan ha svarigheter att uppfylla. Det finns risk att sadan
bristande avtalsuppfylinad skulle kunna fa en negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Ortoma bedémer sannolikheten for att risken intréffar som Iag.
Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas, skulle ha en
medelhdg negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Bolaget dir beroende av samarbetspartners och leverantérer

Ortoma dr ett produktutvecklingsbolag med en begrdnsad or-
ganisation och kommer sannolikt dven fortsattningsvis att vara
beroende av samarbete med andra aktorer, som dven i vissa fall
maste vara regulatoriskt godkdnda och/eller certifierade av be-

Riskfaktorer

rord myndighet och/eller av sa kallat anmalt organ. Det finns en
risk att en eller flera av Bolagets samarbetspartners eller leve-
rantorer valjer att avsluta samarbetet med Bolaget eller inte kan
uppfylla stéllda krav for godkdnnande eller certifiering eller att
Bolaget inte har mgjlighet att ersdtta en sadan samarbetspart-
ner eller leverantor pa ett tids- eller kostnadseffektivt sétt. Det
finns dven en risk att produktionsproblem uppstar sasom forse-
nade eller utebliva leveranser, forseningar i tillverkningsproces-
ser eller kvalitetsproblem som kan komma att skada Bolagets
rykte och leda till uteblivna férséljningsmajligheter, forsamrade
kundrelationer eller férlorade kunder, vilket skulle kunna fa en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siella stéllning.

Ortoma beddmer sannolikheten for att risken intraffar som lag.
Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas, skulle ha en
medelhdg negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Bolaget dr beroende av att kunna behdlla och rekrytera kvalifi-
cerade medarbetare och nyckelpersoner

Bolaget har en begrdnsad organisation och ar i hdg grad bero-
ende av Bolagets medarbetare och nyckelpersoner. Om Bolaget
framover inte kan behalla och rekrytera kvalificerade medarbe-
tare och nyckelpersoner i den utstrackning och pa de villkor som
behdvs skulle detta kunna leda till att Bolagets strategi och till-
vaxtmal inte uppfylls, vilket skulle kunna fa en negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Ortoma bedémer sannolikheten for att risken intréffar som lag.
Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en
medelhdg negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stéllning.

Risker relaterade till Bolagets immateriella rattigheter

Bolaget dr foremal for risker relaterade till immateriella rdttig-
heter

Flertalet av Bolagets immateriella réattigheter skyddas av pa-
tent eller andra upphovsréttsliga skydd. For det fall Ortoma inte
skulle lyckas skydda och/eller sékerstélla rattigheterna till sina
upparbetade immateriella tillgdngar (exempelvis vid deltagan-
de i forskningsprojekt, betraffande personal, konsulter m.m.)
kan andra lyckas utveckla en med Bolaget likartad verksamhet,
kopiera, omdjliggéra anvandning avimmateriella tillgangar eller
pa annat satt utnyttja eller forsvara Ortomas anvandning av den
teknik och de produkter Ortoma anvander och utvecklar. Vidare
finns en risk att Bolaget gor, eller pastas gora, intrdng i tredje
parts immateriella rattigheter eller att tredje part gor, eller pa-
stas gora, intrang i Bolagets immateriella rattigheter. Detta kan
medfora att Bolaget behover forsvara sig mot pastadda intrang
och relaterade krav/ansprak eller férsvara sina immateriella
rattigheter. Om nagon av de ovanstdende riskerna relaterade
till Bolagets immateriella rattigheter skulle komma att intréffa



Riskfaktorer

skulle det kunna fa en negativ inverkan pd Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéllning.

Ortoma beddémer sannolikheten for att risken intréffar som lag.
Bolaget bedémer att risken, om den férverkligas, skulle ha en
medelhdég negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Risker relaterade till Bolagets forskning och utveckling samt
regulatoriska fragor

Bolaget dr exponerat for risker relaterade till produkt- och sys-
temutveckling

Det finns risk att den tekniska utvecklingen fér produkter och
system av den typ som Bolaget utvecklar och med de kunder till
vilka Bolaget i huvudsak riktar, eller kommer att rikta, sitt erbju-
dande till blir foremal fér teknisk utveckling vilken idag inte kan
forutses, och som helt eller delvis gor att vardet av Bolagets pro-
dukter, know-how eller marknadsposition faller. Det ar av storsta
vikt att Bolaget har finansiella resurser att satsa pa tillracklig
produkt- och systemutveckling i syfte att dven i framtiden kunna
tillhandahalla ett attraktivt kunderbjudande. Det finns en risk att
Bolaget inte foljer med i den tekniska utvecklingen alternativt
fattar felaktiga investeringsbeslut avseende produkt- och sys-
temutveckling, vilket skulle kunna fa en negativ inverkan pa Bo-
lagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Ortoma bedomer sannolikheten for att risken intraffar som lag.
Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas, skulle ha en
medelh6ég negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Bolaget dr beroende av tillstdnd och godkdnnanden
For att Bolagets produkter ska kunna marknadsforas och séljas

behover Bolaget och dess leverantorer relevanta tillstand och/
eller certifiering och/eller att registrering sker hos relevanta or-
gan i de jurisdiktioner som blir tillampliga med hansyn till var
Ortoma bedriver verksamhet. Recertifieringsprocesser, revide-
ringar eller férnyade 6vervaganden hos tillstandsgivande, god-
kdannande eller utvérderande myndighet eller organ kan leda
till att Bolagets uppfyllande av uppstaéllda krav omprévas och
att tidigare lamnade tillstand, certifieringar eller registreringar
upphavs. Vidare kan lagstiftning, foreskrifter eller andra regler
som ror Bolagets verksamhet eller produkter @ndras, vilket kan
innebdra att Bolaget inte ldngre uppfyller relevant myndighet
eller administrativt organs krav och Bolaget riskerar saledes
att forlora eventuella tillstand eller godkdannande som redan
erhallits. Bolaget kan drabbas av sanktioner vid 6vertradelser/
bristande regelefterlevnad av tillampliga lagar, férordningar, el-
ler forfattningar exempelvis i form av béter, viten, begrdansning
eller aterkallelse av tillstand. Uteblivna, forlorade, begrénsade,
fordndrade eller forsenade tillstand eller godkdnnanden eller
sanktioner riskerar att resultera i att potentiella intakter forskjuts
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i tiden eller helt uteblir, vilket skulle kunna fa en negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.
Ortoma beddmer sannolikheten for att risken intraffar som Iag.
Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas, skulle ha en
h6ég negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och fi-
nansiella stéllning.

Risker relaterade till tvister och ansvarsfragor

Bolaget dir féremal for risker relaterade till produktansvar
Bristande kvalitet i och/eller utformning av Ortomas levererade
produkter och/eller manualer/anvisningar/instruktioner skulle
kunna medfora att skadestandsansprak riktas mot Bolaget, vil-
ket skulle kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning. Bolaget har inte avtalsmassigt
tillforsakrat sig i alla leverantorsavtal mojligheten att krava er-
sattning vid brist i leverans/fel i levererad produkt eller tjanst
vilket minskar Bolagets mojligheter att erhalla kompensation.
Aven brister vid sjalva utférande av operationer kan negativt pa-
verka synen pa Bolagets produkter samt dess kvalitet och/eller
leda till skadestandskrav betréffande brister/ fel i produkter och
anvisningar/instruktioner. Om sddana negativa effekter skulle
uppsta, skulle det kunna leda till att Bolagets produktutveckling
férsenas eller stoppas. Vidare finns en risk att bristande produkt-
kvalitet och/eller utformning skulle kunna resultera i minskad
efterfrdgan pa Bolagets produkter, vilket skulle kunna fa en ne-
gativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Ortoma bedémer sannolikheten for att risken intréffar som lag.
Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en
medelhdg negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stéllning.

Bolaget dr foremadl for risker relaterade till patientansvar
Patienter som deltar i de operationer som genomférs med hjélp
av Ortomas system kan komma att paverkas negativt av Bola-
gets produkter eller av att Bolagets produkter hanteras pa ett
felaktigt satt (inkluderande sddana produkter som produceras
av annan leverantér men levereras till kund av Bolaget). Om sa-
dana negativa effekter skulle uppsta skulle det kunna leda till
att Bolagets produktutveckling forsenas eller stoppas, eller leda
till skadestandsansprak eller annat krav, vilket skulle kunna fa
en negativ inverkan pa Ortomas verksamhet, resultat och finan-
siella stallning.

Ortoma bedémer sannolikheten for att risken intraffar som lag.
Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en
medelhdg negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stéllning.
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Risker relaterade till aktien och
Foretradesemissionen

Risker relaterade till Bolagets aktie och Erbjudandet

Aktiekurs och likviditet

Investeringar i vardepapper ar alltid forenat med risk och det &r
inte sdkert att en aktiedgare kan fa tillbaka sitt investerade kapi-
tal. Kursutvecklingen fér Ortomas aktier &r beroende av en rad
faktorer, varav en del dr bolagsspecifika och andra &r knutna till
aktiemarknaden som helhet. Aktiekursen for vardepapper ut-
givna av medicinteknikbolag kan vara mycket volatil. Bolagets
aktiekurs kan komma att falla efter genomférandet av Foretra-
desemissionen bland annat pa grund av det utdkade antalet
aktier i Bolaget.

Aktiekursen kan vidare komma att paverkas negativt till foljd av
att aktier eventuellt avyttras pa marknaden eller till foljd av en
forvantan om att sadan avyttring kommer att ske eller annars
som en konsekvens av eller i relation till Foretradesemissionen.
Forsaljning av aktier kan dven gora det svart for Bolaget att i
framtiden anskaffa kapital genom nyemission av aktier eller
andra vdrdepapper. Vidare kan begrédnsad likviditet i Ortoma-
aktien medfora okade aktiekursfluktuationer samt problem for
enskilda aktiedgare att sdlja storre handelsposter. Det finns en
risk for att aktier i Ortoma inte kommer att kunna saljas till en for
innehavaren acceptabel kurs vid nagon tidpunkt.

Ortoma beddmer sannolikheten for att risken intraffar som med-
elhdg. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle
ha en medelhog negativ paverkan for innehavare av aktien.

Framtida utdelning

Med hénsyn till Ortomas finansiella stéllning och historia av
negativa rorelseresultat har Bolaget hittills inte lamnat nagon
utdelning till aktiedgarna. Bolagets styrelse avser heller inte
att foresla att nagon utdelning ska lamnas under de narmaste
aren. Da Bolaget befinner sig i en forsknings- och utvecklingsfas
planeras istdllet eventuella Gverskott att investeras i Bolagets ut-
veckling. Storleken av eventuella framtida utdelningar fran Or-
toma ar beroende av ett antal faktorer, sésom Bolagets framtida
vinst, finansiella stéllning, kassaflode, behov av rorelsekapital,
investeringar och andra faktorer. Det finns en risk att Bolaget
inte kommer att ha tillrackligt med utdelningsbara medel for att
genomféra utdelningar 6verhuvudtaget eller i den utstrackning
som aktiedgarna framgent férvantar sig. Det finns ocksa en risk
for att Bolaget och/eller dess storre aktiedgare av olika anled-
ningar forhindrar eller begransar framtida utdelningar. For det
fall ingen utdelning lamnas kommer en investerares eventuella
avkastning att vara beroende av aktiekursens framtida utveck-
ling.

Riskfaktorer

Ortoma beddmer sannolikheten for att risken intréffar som med-
elhog. Bolaget bedémer att risken, om den férverkligas, skulle
ha en medelhdg negativ paverkan for innehavare av aktien.

Handel med teckningsrditter

Teckningsratterna i Ortoma kommer att handlas pa Spotlight
Stock Market under perioden 13 - 25 september 2019. Det finns
en risk att en aktiv handel i teckningsratter inte kommer att ut-
vecklas pa Spotlight Stock Market, eller att tillfredstéllande lik-
viditet inte kommer att finnas tillganglig under teckningsperio-
den och vid den tidpunkt som sadana vardepapper handlas. Om
en sadan marknad utvecklas kommer teckningsrétternas kurs
att bland annat bero pa kursutvecklingen for aktierna i Bolaget
och kan bli féremal for storre volatilitet an aktier. En lag likviditet
och hdg volatilitet skulle kunna medféra problem for enskilda
innehavare att avyttra tilldelade teckningsratter till vid for inne-
havaren 6nskad tidpunkt eller till prisnivaer som skulle rdda om
likviditeten var tillfredsstallande.

Ortoma beddmer sannolikheten for att risken intraffar som Iag.
Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas, skulle ha en
medelhdg negativ inverkan for innehavare av aktien.

Teckningsdtaganden dr inte sékerstdllda

Ett antal befintliga aktiedgare, vissa styrelseledamoter och nyck-
elpersoner i Bolaget har i samband med Féretradesemissionen
lamnat teckningsférbindelser och forbundit sig att dverta teck-
ningsrétter fran vissa av Bolagets aktiedgare och teckna sig for
dessa till ett sammanlagt belopp om cirka 24,6 MSEK, motsva-
rande cirka 35,2 procent av Foéretrddesemissionen. Férutom de
teckningsataganden om 21 MSEK som ar knutna till brygglan ar
inga teckningsataganden sakerstéllda via férhandstransaktion,
bankgaranti eller liknande. Féljaktligen finns det en risk att en el-
ler flera parter inte kommer att uppfylla sina respektive dtagan-
den. For det fall de som ldamnat teckningsataganden inte infriar
sina ataganden kan Bolaget fa in mindre kapital &n planerat och
Bolaget kan dérfor som en konsekvens tvingas revidera sina ut-
vecklingsplaner och darmed inte kunna fortsatta utveckla verk-
samheten och den fortsatta utvecklingen i planerad takt, alter-
nativt kan Bolaget behodva soka alternativa finansieringsvagar.

Ortoma bedémer sannolikheten for att risken intréffar som lag.
Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en
hég negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och fi-
nansiella stéllning.



Riskfaktorer

Risker relaterade till Bolagets storre dgare

Agare med betydande inflytande

Matts Andersson kontrollerar, direkt och indirekt, per dagen for
detta Prospekt cirka 29,2 procent av résterna i Ortoma och Roy
Forslund kontrollerar, direkt och indirekt, per dagen for detta
Prospekt cirka 26,2 procent av rosterna i Ortoma. Matts Anders-
son och Roy Forslund har darmed, enskilt eller tillsammans med
andra aktiedgare, mojlighet att utdva ett betydande inflytande
over de fragor som hanskjuts till Bolagets aktiedgare for god-
kdannande, inklusive val av styrelseledaméter och framtida for-
varv eller forsaljningar av delar av verksamheten. Dessutom har
huvudéagarna ett betydande inflytande Gver Bolagets styrelse
och ledande befattningshavare. Detta kan gynna Bolaget, men
kan ocksa vara till nackdel for 6vriga aktiedgare som eventuellt
har andra intressen an huvudagarna. Utdver tillampning av de
skyddsregler som foljer av lag, exempelvis aktiebolagslagens
minoritetsskyddsregler, har Ortoma inte nagon mgjlighet att
vidta atgarder for att garantera att Matts Anderssons och Roy
Forslunds inflytande inte missbrukas.

Bolagets aktiekapital bestar, och kommer dven fortsattningsvis
att besta, av A- och B-aktier med skilda rostvarden. A-aktiedgar-
na kommer dven fortsattningsvis att ha ett betydande inflytan-
de i Bolaget och kommer att ha en stor mojlighet att paverka
utgangen av de flesta drenden som beslutas genom omréstning
pa en bolagsstdamma. Sddana drenden &ar bland annat val av sty-
relseledamoter, emission av nya aktier och vinstutdelning.

Ortoma bedémer sannolikheten for att risken intréffar som Iag.
Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas, skulle ha en
medelh6g negativ inverkan for Bolaget och innehavare av ak-
tien.

Ortoma AB (publ) Prospekt 2019

29






Villkor fér vardepapperen

Information om de vardepapper

som erbjuds

Styrelsen i Ortoma beslutade den 30 augusti 2019, med stéd av
bemyndigande vid arsstdmman den 28 juni 2019, om nyemis-
sion av A- och B-aktier med foretradesrdtt for befintliga aktiea-
gare.

Innehav av sju (7) aktier av serie A och serie B pa avstdmnings-
dagen den 11 september 2019 beréttigar till teckning av en (1)
ny aktie av respektive serie till en teckningskurs om 31 SEK. Teck-
ningstiden I6per under perioden 13 - 27 september 2019.

A-aktierna har ISIN: SE0005676095 och B-aktierna har ISIN:
SE0005676103. Aktierna ar denominerade i SEK och har emit-
terats i enlighet med bestdmmelserna i aktiebolagslagen
(2005:551). Ortoma ar anslutet till Euroclears kontobaserade
vdrdepapperssystem, varfor inga fysiska aktiebrev utfardas.
Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som &r re-
gistrerad i den av Euroclear férda aktieboken. Samtliga aktier ar
emitterade och fullt inbetalda. Aktier av serie A beréttigar till tio
roster, medan aktier av serie B berattigar till en rost. Varje rostbe-
rattigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet
av denne dgda och foretradda aktier. Aktiedgare har normalt
foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och
konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, sdvida
inte bolagsstdamman eller styrelsen med stod av bolagsstam-
mans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgdngar och vinst.
Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till an-
del av 6verskott i forhallande till det antal aktier som aktiedga-
ren innehar. Inga begransningar foreligger avseende aktiernas
Overlatbarhet.

Beskattning

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan
inverka pa eventuella inkomster som erhalls fran de aktier som
erbjuds genom Erbjudandet.

Beskattning av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskatt-
ning och regler om kapitalforluster vid avyttring av vardepap-
per, beror pa varje enskild aktiedgares specifika situation. Sarskil-
da skatteregler galler for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis
investmentforetag och forsakringsforetag, och visa typer av in-
vesteringsformer. Varje innehavare av aktier och teckningsratter
bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa information om
de sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet,
inklusive tillampligheten och effekten av utlandska skatteregler
och skatteavtal.

Offentliga uppkdpserbjudanden och
tvangsinldsen

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppkopser-
bjudanden som utfardats av Kollegiet for svensk bolagsstyrning
(Takeover-regler for vissa handelsplattformar). Ett offentligt upp-
kopserbjudande kan gélla alla eller en del av aktierna i ett bolag,
och kan antingen vara frivilligt eller obligatoriskt (s.k. budplikt).
Budplikt uppstar nar en aktiedgare, ensam eller tillsammans
med narstaende, uppnar ett innehav som representerar minst
tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstdmman vidta atgar-
der som ar dgnade att forsamra forutséttningarna for ett erbju-
dandes ldamnande eller genomférande, om styrelsen eller verk-
stallande direktoren i bolaget har grundad anledning att anta att
ett sddant erbjudande &r ndra forestdende, eller om ett sddant
erbjudande har ldmnats.

Vid ett offentligt uppkdpserbjudande ska en aktiedgare under
acceptfristen ta stéllning till erbjudandet. En aktiedgare har rétt
att antingen acceptera eller forkasta erbjudandet. En aktiedgare
som har accepterat ett offentligt uppkdpserbjudande ar som ut-
gangspunkt bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock under
vissa omstandigheter aterkalla sin accept, till exempel om [dm-
nad accept har varit villkorad av uppfyllandet av vissa villkor. Om
en aktiedgare valjer att forkasta, eller inte besvarar, ett offent-
ligt uppkopserbjudande kan aktiedgarens aktier bli foremal for
tvangsinldsen for det fall den som lamnat erbjudandet uppnar
ett innehav som representerar mer dn nio tiondelar av aktierna i
aktiebolaget genom erbjudandet.

Tvangsinlosen innebdr att en majoritetsaktiedgare som innehar
mer an nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett aktiernas
rostvarde, en lagstadgad rattighet att |6sa in aterstaende aktier
som inte redan innehas av majoritetsaktiedgaren. P4 motsva-
rande satt har den vars aktier kan 16sas in ratt att fa sina aktier
inlosta av majoritetsaktiedgaren. Priset pa aktier som inléses
genom tvangsinldsen kan faststéllas pa tva satt. Om majoritets-
aktiedgaren har lamnat ett offentligt uppkopserbjudande till
andra aktiedgare vilket accepterats av minst nio tiondelar av ak-
tiedgarna, ska l6senbeloppet motsvara det erbjudna vederlaget
for aktierna, om inte sarskilda skal motiverar annat. | 6vriga fall
ska l6senbeloppet for aktierna motsvara det pris som kan parak-
nas vid en forsdljning av aktierna under normala férhallanden.
Denna process for bestammande av skalig ersattning for aktier
som inldsen genom tvangsinldsen utgor en del i det aktiebo-
lagsrattsliga minoritetsskyddet, vilket har till syfte att skapa en
rattvis behandling av samtliga aktiedgare. Eventuella tvister om
inldsen ska provas av skiljeman.

Ortomas aktier &r inte foremal for erbjudande som lamnats till
foljd av budplikt, inlésenratt eller [6sningsskyldighet. Det har
inte forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden betraf-
fande Ortomas aktier under det innevarande eller foregaende
rakenskapsaret.






Narmare uppgifter om

Erbjudandet

Féretradesratt till teckning

Den som pa avstdmningsdagen den 11 september 2019 &r re-
gistrerad som aktiedgare i Ortoma dger ratt att med foretrade
teckna A- och B-aktier i Foretradesemissionen om hdgst cirka
70 MSEK vid fullteckning. Innehav av sju (7) aktier berattigar till
teckning av en (1) ny aktie. A-aktier ger teckningsratter som be-
rattigar till teckning av A-aktier (TR A) och B-aktier ger tecknings-
ratter som beréttigar till teckning av B-aktier (TR B). Harutover
erbjuds aktiedgare och andra investerare att utan foretradesratt
anmala intresse om teckning av nya aktier.

Emissionsvolym

Erbjudandet omfattar hogst 208 000 nyemitterade A-aktier och
hégst 2 044 372 nyemitterade B-aktier motsvarande cirka 70
MSEK.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 31 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vem som ar
berattigad att erhalla teckningsratter ar den 11 september 2019.
Sista dag for handel med Ortomas aktie med ratt att erhalla teck-
ningsratter ar den 9 september 2019. Aktien handlas exklusive
ratt att erhdlla teckningsratter fran och med den 10 september
2019.

Teckningsratter

Ratten att teckna aktier utdvas med stdd av teckningsratter. For
varje aktie i Ortoma som innehas pa avstamningsdagen erhalls
en (1) teckningsratt. Sju (7) teckningsratter beréttigar till teck-
ning av en (1) ny aktie. A-aktier ger teckningsratter som berétti-
gar till teckning av A-aktier (TR A) och B-aktier ger teckningsrat-
ter som beréttigar till teckning av B-aktier (TR B).

Handel med teckningsriitter (TR B)

Handel med teckningsratter avseende B-aktier (TR B) sker pa
Spotlight Stock Market under perioden 13 - 25 september 2019.
Bank eller annan forvaltare handlagger formedling av kop eller
forséljning av teckningsratter. Den som 6nskar kopa eller sélja
teckningsratter ska darfor vanda sig till sin bank eller annan
forvaltare. Vid sadan handel utgar normalt courtage. Nagon or-
ganiserad handel med teckningsratter avseende A-aktier (TR A)
kommer ej att upprattas.

Teckningstid

Anmélan om teckning av aktier genom utnyttjande av teck-
ningsrdtter ska ske genom samtidig kontant betalning under
perioden 13 - 27 september 2019. Observera att teckningsratter
som inte utnyttjas blir ogiltiga efter teckningstidens utgang och
forlorar darmed sitt varde. Outnyttjade teckningsratter kom-
mer att avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto utan
avisering fran Euroclear. For att forhindra forlust av vardet pa
teckningsrdtterna maste de antingen utnyttjas for teckning av
aktier senast den 27 september 2019 eller séljas senast den 25
september 2019. Styrelsen for Bolaget dger ratt att forlanga den
tid under vilken anmalan om teckning och betalning kan ske.
En eventuell férlangning av teckningstiden offentliggors genom
pressmeddelande senast den 27 september 2019.

Teckning och betalning med stéd av
teckningsratter

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som pa avstdmningsdagen &r registrerade i den
av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken erhdller for-
tryckt emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi fran
Euroclear. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar
bland annat antalet erhadllna teckningsratter. Den som ar uppta-
genidenianslutning till aktieboken sarskilt forda forteckningen
over panthavare med flera erhaller inte ndgon emissionsredovis-
ning utan underrattas separat. Nagon separat VP-avi som redo-
visar registreringen av teckningsratter pa aktiedagares VP-konto
kommer inte att skickas ut.

Anmalan om teckning av aktier med stod av teckningsratter ska
ske genom samtidig kontant betalning. Observera att det kan
ta upp till tre bankdagar for betalningen att na mottagarkontot.
Anmalningssedel som sands med post bor darfér avsandas i god
tid fore sista teckningsdagen. Teckning och betalning ska ske i
enlighet med nagot av nedanstaende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter
utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta inbetalnings-
avin fran Euroclear anvandas som underlag fér anmalan om
teckning genom betalning. Den sarskilda anmalningssedeln ska
darmed inte anvandas. Inga tillagg eller andringar far goras i den
pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmalan ar bindande.
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2. Sdirskild anmdlningssedel

| det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras eller om aktied-
garen av andra skal avser att utnyttja ett annat antal tecknings-
ratter &n vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear ska sarskild anmalningssedel anvédndas. Anmélan
om teckning genom betalning ska ske i enlighet med de instruk-
tioner som anges pa den sarskilda anmélningssedeln. Den for-
tryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska dérmed inte anvén-
das. Sarskild anmalningssedel kan bestallas fran Arctic Securities
via telefon, e-post eller laddas ned fran hemsidan. Sarskild an-
malningssedel ska vara Arctic Securities tillhanda senast kl 15.00
den 27 september 2019. Endast en anmalningssedel per person
eller firma kommer att beaktas. | det fall fler &n en anmalnings-
sedel insandes kommer enbart den sist inkomna att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan
komma att [amnas utan avseende. Anmalan &r bindande. Ifylld
sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Arctic Securities
Emissionsavdelningen/Ortoma
Regeringsgatan 38

111 56 Stockholm

Telefon: +46 8 446 860 70
E-post: subscription@arctic.com
Webbplats: www.arctic.com/secse

Forvaltarregistrerade aktiedgare med depd hos bank eller an-
nan forvaltare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar forvaltarregistre-
rade hos bank eller annan férvaltare erhaller ingen emissionsre-
dovisning fran Euroclear. Teckning och betalning ska avseende
forvaltarregistrerade aktiedgare ske i enlighet med anvisningar
fran respektive bank eller annan forvaltare.

Teckning utan stéd av teckningsratter
Anmélan om teckning av aktier utan stod av teckningsratter ska
ske under samma period som anmédlan om teckning av aktier
med stdd av teckningsrétter, det vill sdga under perioden 13 -
27 september 2019.

Om inte samtliga A-aktier tecknas med std av A-teckningsratter
eller inte samtliga B-aktier tecknas med stdd av B-teckningsrat-
ter (dvs. med primdr foretradesratt) ska styrelsen, inom ramen
for Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldel-
ning av sddana aktier tecknade utan stod av teckningsrétter i
enlighet med féljande ordning:

(i) Iforsta hand ska aktier tilldelas dem som ocksa tecknat aktier
med stod av teckningsratter (oavsett om de var aktiedgare
pa avstéamningsdagen eller inte), pro rata i férhallande till det
antal teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning
(subsidiar foretradesratt).

(i) landra hand till annan som anmalt sig for teckning av aktier
utan stod av teckningsratter och for det fall tilldelning
till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro ratai
forhallande till det antal aktier som tecknaren totalt anmalt sig
for teckning av.

Narmare uppgifter om Erbjudandet

I den man tilldelning i ndgot led enligt ovan inte kan ske pro rata
ska tilldelning ske genom lottning.

Direktregistrerade aktiedgare

Direktregistrerade aktiedgares intresseanmalan att teckna aktier
utan stod av teckningsrédtter ska goras pa anmélningssedel som
ifylls, undertecknas och darefter skickas eller lamnas till Arctic
Securities med adress enligt ovan. Anmalningssedel kan bestal-
las fran Arctic Securities via telefon, e-post eller laddas ned fran
hemsidan. Anmaélningssedeln ska vara Arctic Securities tillhanda
senast kl 15.00 den 27 september 2019. Endast en anmalnings-
sedel per person eller firma kommer att beaktas. For det fall fler an
en anmalningssedel inséndes kommer enbart den sist inkomna
att beaktas. Ofullsténdig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att ldmnas utan avseende. Anmalan ar bindande. Besked
om eventuell tilldelning lamnas genom utskick av avréakningsnota
vilken ska betalas i enlighet med anvisningarna pa denna. Med-
delande utgar endast till dem som erhallit tilldelning.

Forvaltarregistrerade aktiedgare med depa hos bank eller an-
nan férvaltare

Forvaltarregistrerade aktiedgares intresseanmalan att teckna ak-
tier utan stod av teckningsratter ska goras i enlighet med anvis-
ningar fran respektive bank eller annan férvaltare.

Utldndska aktiedgare

Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige och som énskar delta
i Foretradesemissionen ska sdnda den fortryckta inbetalnings-
avin, i det fall samtliga erhallna teckningsratter utnyttjas, eller
sarskild anmalningssedel, om ett annat antal teckningsratter
utnyttjas, tillsammans med betalning till adress enligt ovan. Be-
talning ska erldggas till Arctic Securities bankkonto i DNB med
foljande kontouppgifter:

Bank: DNB (Den Norske Bank)
IBAN-nummer: SE6691900000091954995018
SWIFT: DNBASESXXXX

Observera att till foljd av restriktioner i vardepapperslagstift-
ningen riktar sig Foretradesemissionen inte till personer som
ar bosatta eller har registrerad adress i USA, Australien, Hong-
kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore eller Syd-
afrika eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgarder @n de som foljer av
svensk ratt. Aktiedgare med registrerad adress i nagot av dessa
lander uppmanas att kontakta Arctic Securities for att erhalla lik-
vid fran forséljning av erhallna teckningsratter, efter avdrag for
forsaljningskostnader, som dessa innehavare annars hade varit
berattigade till. Utbetalning av sddan forséljningslikvid kommer
inte att ske om nettobeloppet understiger 200 SEK.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebéar upp till tre bankdagar efter
betalning. Darefter erhdller tecknaren en VP-avi med bekréftelse
attinbokning av betalda tecknade aktier (BTA) har skett pa teck-
narens VP-konto. Aktiedgare som har sitt innehav forvaltarre-
gistrerat via depa hos bank eller annan forvaltare far information
fran respektive forvaltare.
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Handel med BTA B

Handel med BTA B kommer att ske pad Spotlight Stock Market
fran och med den 13 september 2019 fram till dess att Bolags-
verket har registrerat Foretrddesemissionen. Denna registrering
berdknas ske vecka 42 2019.

Leverans av aktier

BTA kommer att ersattas av aktier sa snart Foretradesemissionen
har registrerats av Bolagsverket. Efter denna registrering kom-
mer BTA att bokas ut fran respektive VP-konto och ersattas av
aktier utan sarskild avisering. Sadan ombokning berdknas ske
vecka 43 2019. BTA A kommer att omvandlas till A-aktier och BTA
B kommer att omvandlas till B-aktier. De nyemitterade B-aktierna
kommer att tas upp till handel pa Spotlight Stock Market i sam-
band med att Foretradesemissionen registreras av Bolagsverket.

Ratt till utdelning

De nyemitterade A- och B-aktierna ger ratt till utdelning fran och
med den forsta avstimningsdagen for utdelning som infaller ef-
ter det att de nya aktierna registrerats vid Bolagsverket.
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Ovrig information

Styrelsen for Ortoma dger inte ratt att avbryta, aterkalla eller till-
falligt dra in erbjudandet att teckna aktier i Bolaget i enlighet
med villkoren i Prospektet. En teckning av nya aktier ar oaterkal-
lelig och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en teckning
av nya aktier. Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssed-
lar kan komma att ldmnas utan beaktande. Om teckningslikvi-
den inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt
kan anmaélan om teckning komma att ldmnas utan beaktande
eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid
som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att dterbetalas. Om flera
anmadlningssedlar av samma kategori inges kommer endast den
anmalningssedel som senast kommit Arctic Securities tillhanda
att beaktas. For sent inkommen inbetalning pa belopp som un-
derstiger 100 SEK aterbetalas endast pa begaran.

Teckningsataganden
Namn Belopp, kSEK 'Andel av

Erbjudandet, %
Roy Forslund (privat och via bolag) 12 209! 17,5
Peter Moéller (via bolag) 5 0002 72
Jonny Nordqyvist (via bolag 5000° 7,2
Linus Bystrom (privat och via bolag) 1507 2,2
Gunnar Németh (privat och via bolag) 896 13
Totalt 24612 35,2

' Teckningsatagandet &r till 12 000 kSEK knutet till brygglan.
2Teckningsatagandet ar till 5 000 KSEK knutet till brygglan.
3 Teckningsatagandet ar till 5 000 KSEK knutet till brygglan.

Ett antal befintliga aktiedgare, vissa styrelseledamoter och nyck-
elpersoner i Bolaget har i samband med Foretradesemissionen
lamnat teckningsforbindelser och forbundit sig att overta teck-
ningsratter fran vissa av Bolagets aktiedgare och teckna sig for
dessa till ett sammanlagt belopp om cirka 24,6 MSEK, motsva-
rande cirka 35,2 procent av Féretradesemissionen. Ovan angiv-
na teckningsataganden ingicks i augusti 2019. For teckningsata-
ganden utgar ingen ersattning. Teckningsataganden om totalt
21 MSEK &r knutna till brygglan under befintliga kreditlikvidi-
tetsfaciliteter, se vidare i avsnittet "Information om aktiedgare
och virdepappersinnehavare— Vésentliga avtal” for ytterligare be-
skrivning. Forutom de teckningsataganden om 21 MSEK som ar
knutna till brygglan ar inga teckningsataganden sékerstallda via
forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande.

Handel med Ortoma-aktien

Ortomas B-aktier ar sedan den 31 mars 2014 upptagna till handel
pa handelsplattformen Spotlight Stock Market. Spotlight Stock
Market ar en bifirma till ATS Finans AB, som ar ett vardepappers-
bolag under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight Stock Market
driver en handelsplattform (MTF), vilket inte &r en reglerad mark-
nad Aktien har ISIN-kod SE0005676103 och kortnamnet ORT B.
Antalet B-aktier i Ortoma uppgar till 14310 610. Ortoma har inte
avtal med en s.k. likviditetsgarant pa Spotlight Stock Market.

Offentliggérande av Foretradese-
missionens utfall

Utfallet i Foretradesemissionen kommer att offentliggdras ge-
nom pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring den 3 ok-
tober 2019.

Utspadning

Genom Foretrddesemissionen okar aktiekapitalet med hogst
247 760,92 SEK, fran 1 734 327,10 SEK till hogst 1 982 088,02 SEK,
genom nyemission av hogst 208 000 A-aktier och hogst 2 044
372 B-aktier, envar med ett kvotvarde om 0,11 SEK. Aktiedgare
som véljer att inte delta i Foretradesemissionen kommer att fa
sin dgarandel utspadd med hogst 12,5 procent av kapitalet och
rosterna men har majlighet att sélja sina teckningsratter for att,
helt eller delvis, erhalla kompensation fér utspadningen.
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FOretagsstyrning

Styrelse

Enligt Ortomas bolagsordning ska styrelsen bestd av Idgst tre och hdgst sju styrelseledamdter med hdgst
tva styrelsesuppleanter. Ortomas styrelse bestdr fér nérvarande av sex styrelseledamdter och en styrelse-
suppleant. Styrelsen har sitt sdte i Géteborgs kommun. Styrelseledaméterna dr valda for tiden intill slutet av

arsstémman 2020.

Namn Befattning Fodelsear Invald Innehav*
Gunnar Németh Styrelseordférande 1952 2015 93 382 B-aktier
775 000 A-aktier
Matts And Styrelseled t 1948 20152
atts Andersson yrelseledamo 683 765 B-aktier
538 293 A-akti
Roy Forslund Styrelseledamot 1967 2015 2218621 B—Zkt;:
Tommy Hansson Styrelseledamot 1943 20113 269 661 B-aktier
66 666 A-aktier
P Moll Isel 1957 201
eter Moller Styrelseledamot 95 018 690 535 B-aktier
66 000 A-akti
Jonny Nordqvist Styrelseledamot 1958 2018 142 000 B—:kt;::
9375 A-akti
Daniel Andersson Styrelsesuppleant 1975 2015* artier

34 381 B-aktier

*Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier.

! Gunnar Németh var styrelseledamot i Ortoma mellan 2013-2015.

2 Matts Andersson var VD i Ortoma mellan 2001-2008, 2012-2013 och 2015-2017 samt styrelseledamot mellan 2001-2010.
3 Tommy Hansson ar CMO i Ortoma sedan 2014.

4 Daniel Andersson var styrelseledamot i Ortoma mellan 2013-2014.

Gunnar Németh

Styrelseordférande sedan 2015.

Fodd: 1952

Utbildning: Legitimerad lakare. Medicine doktorsexamen, professor och specialist i ortope-
disk kirurgi och specialist i algologi (smartbehandling), Karolinska Institutet. MBA, Frankfurt
School of Finance & Management, Tyskland.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Ryggkirurgiskt Centrum Stockholm AB, Vitra Novus
AB och Bostadsrattsforeningen Styrmannen 20. Styrelseledamot i ENCare AB och G Németh
Associates AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande i Scandinavian Robotic Sur-
gery Group AB, Swedish Hospital Partners AB, Swedish Hospital Partners Holding AB och
UroClinic Sverige AB. Styrelseledamot i Broms Catering AB, Capio AB (publ), Capio Group
Services AB, CareLigo AB, Sista versen 43766 AB, Swedish Hospital Partners AB, Swedish
Hospital Partners Holding AB och Bostadsrattsforeningen Styrmannen 20.

Innehav: 93 382 B-aktier.
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Matts Andersson

Styrelseledamot sedan 2015.

Fodd: 1948

Utbildning: Tandldkarexamen, Goteborgs universitet. Odontologisk doktorsexamen,
Umea universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Carucell AB och Vitra Novus AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Verkstallande direktor i Ortoma.

Innehav: 775 000 A-aktier samt 683 765 B-aktier.

Roy Forslund

Styrelseledamot sedan 2015.

Fodd: 1967

Utbildning: Ekonomi foretag pa Komvux.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i NavEye AB. Styrelseledamot i Fantastiskt Sweden
Holding AB, Fem i Vast Invest AB, Infotech i Vast AB, Mr Bat AB, Quadracom AB, Real Time
Metrology Sweden AB, Stenstocken Holding AB, Syncify AB, Tech Lennhede/Kringberg Fast-
ighets AB och Vitra Novus AB. Styrelsesuppleant i Fantastiskt Sweden AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande i Katshing AB och Wazoo Hol-
ding AB. Styrelseledamot i Katshing AB och Wazoo Holding AB. Styrelsesuppleant i Silmaril
AB, Stenstocken Holding AB och Vitra Novus AB. Verkstallande direktdr i Quadracom AB.
Innehav: 538 293 A-aktier och 2 218 621 B-aktier.

Tommy Hansson

Styrelseledamot sedan 2011 och CMO sedan 2014.

Fodd: 1943

Utbildning: Medicine doktorsexamen, Goteborgs universitet. Professor ortopedi vid Upp-
sala universitet och Goteborgs universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Resonans Aktiebolag, Vitra Novus AB och bostadsrétts-
foreningen Alvhem i Goteborg.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav: 269 661 B-aktier.

Peter Moller

Styrelseledamot sedan 2018.

Fodd: 1957

Utbildning: -

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Méller Invest i Linképing AB. Styrelseledamot i Peroso
AB, Swedfarm AB, Vitra Novus AB och Vardbergs Golf AB. Verkstéllande direktor i Vardbergs
Golf AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande i Vardbergs Golf AB. Styrelse-
ledamot i Méller Invest i Linkdping AB och Svensk Matfagel AB (numera Peroso AB).
Innehav: 66 666 A-aktier och 690 535 B-aktier.
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Jonny Nordqvist

Styrelseledamot sedan 2018.

Fodd: 1958

Utbildning: Socionomexamen, Géteborgs universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Consellor AB, EQ Care AB och Villa Strandgarden i
Ljungskile AB. Styrelsesuppleant i Nordstenen AB, Nordstenen Majorna 344:3 AB, Nordste-
nen Stretered 1:106 AB, Norra Orust Vatten & Avlopp AB och Alvséker Bredband AB. Inneha-
vare av enskild firma med beteckningen NORDQVIST LANTBRUKSFASTIGHET.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande i Consellor AB, Kalleredgarden
1:22 AB, Safe and Sound AB, Tradingo Aktiebolag och UPPERHAND AB. Styrelseledamot i
EQ Soft AB, Nordstenen Majorna 344:3 AB, Nordstenen Stretered 1:106 AB och NORTH SEA
RORO AB. Styrelsesuppleant i Kakelpalatzet Holding AB, Kakelpalatzet i M6Indal Aktiebolag
och OM Exploatering Ekonomisk Foérening.

Innehav: 66 000 A-aktier samt 142 000 B-aktier.

Daniel Andersson

Styrelsesuppleant sedan 2015.

Fodd: 1975

Utbildning: MBA, Lunds universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot och verkstallande direktér i Bra Tander Sweden AB.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i Ortoma.

Innehav: 9 375 A-aktier samt 34 381 B-aktier.

Ledande befattningshavare

Nedanstdende tabell listar namn, position, fédelsedr, anstdllningsdr och aktieinnehav fér Ortomas ledande
befattningshavare.

Namn Befattning Fodelsear Invald Innehav*
Linus Bystrom Verkstallande direktor 1974 2017 340 292 B-aktier
Tommy Hansson CMO 1943 2014 269 661 B-aktier
Andreas Pettersson Chef Produktutveckling & Kundsupport 1973 2014 25 824 B-aktier
Andreas Wolfgang CTO 1977 2018 -

* Avser eget samt ndrstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier.
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Linus Bystrom

Verkstdllande direktér sedan 2017.

Fodd: 1974

Utbildning: Civilingenjorsexamen i elektroteknik med industriell ekonomi, Lunds Tekniska
Hogskola (LTH).

Ovriga uppdrag: Styrelseordfdrande i Carucell AB. Styrelseledamot i Linecto AB och Vitra
Novus AB. Verkstallande direktor i Linecto AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav: 340 292 B-aktier.

Tommy Hansson

CMO sedan 2014.
For ytterligare information om Tommy Hansson, se avsnittet “Féretagsstyrning —
Styrelse”.

Andreas Pettersson

Chef Produktutveckling & Kundsupport sedan 2014.

Fodd: 1973

Utbildning: Doktorsexamen i medicinsk vetenskap, Karolinska Institutet.
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Carucell AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav: 25 824 B-aktier.

Andreas Wolfgang

CTO sedan 2018.

Fodd: 1977

Utbildning: Doktorsexamen, University of Southampton, Storbritannien. Diplomingenjors-
examen, University of Karlsruhe, Tyskland.

Ovriga uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav: -



Ovriga upplysningar avseende sty-
relse och ledande befattningshavare

Ingen av Bolagets styrelseledamoter eller ledande befattnings-
havare som ar beskrivna ovan har under de senaste fem aren,
utover vad som framgar nedan, (i) domts i bedragerirelate-
rat mal, (ii) varit stallforetradare i bolag som forsatts i konkurs,
konkursforvaltning, tvangslikvidation eller genomgatt foretags-
rekonstruktion, (iii) bundits vid ett brott och/eller blivit féoremal
for pafdljder for ett brott av reglerings- eller tillsynsmyndighet
(inbegripet erkdnda yrkessammanslutningar), eller (iv) forbjudits
av domstol att vara medlem i en emittents forvaltnings-, lednings-
eller tillsynsorgan eller fran att ha ledande eller Gvergripande
funktioner hos en emittent.

Bolagets styrelseordférande Gunnar Németh har av Skatteverket
paforts forseningsavgift under 2017 med anledning av férsenad
sjalvdeklaration samt under 2018 med anledning av férsenad in-
betalning av kvarskatt.

Styrelseledamoten Matts Andersson &r far till styrelsesuppleanten
Daniel Andersson. Utdver detta foreligger det inga familjeband
mellan nagra styrelseledamoter eller ledande befattningshavare
i Ortoma.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan
nas via Bolagets adress: Ortoma AB, Falkenbergsgatan 3, 412 85
Goteborg.

Bolagsstyrning

Samtliga ledaméter &r valda till arsstdmman 2020. En styrelseleda-
mot ager ratt att nar som helst frantrada sitt uppdrag. Styrelsens
arbete foljer av styrelsens faststallda arbetsordning. Verkstallande
direktdrens arbete regleras genom instruktioner for VD. Saval ar-
betsordning som instruktioner faststélls arligen av Bolagets sty-
relse. Bolagets styrelse har inte inom sig upprattat nagra sarskilda
utskott. Fragor som ror revisions- och ersattningsfragor beslutas
direkt av Bolagets styrelse. Bolaget &r inte skyldig att folja Svensk
kod for bolagsstyrning och har inte heller frivilligt forpliktigat sig
att félja denna. Ortoma foljer tillampliga regler i aktiebolagslagen,
de regler och rekommendationer som féljer av Ortomas notering
pa Spotlight Stock Market samt god sed pa aktiemarknaden.

Valberedning

Vid arsstdamman den 28 maj 2019 beslutades att anta riktlinjer
for valberedning enligt vilka valberedningen ska bestd av en
representant for envar av de tre till rostetalet storsta aktiedgar-
na. Information om den slutligen utsedda valberedningen ska
innefatta namn pa de tre utsedda dgarrepresentanterna, tillsam-
mans med namnen pa de aktiedgare som utsett dem, och ska
offentliggoras senast sex manader fére planerad drsstamma.
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Motsvarande riktlinjer fér valberedningen antogs vid arsstam-
man 2018. Baserat pa dessa riktlinjer bestod valberedningen in-
for arsstamman 2018 av Roy Forslund (utsedd av Infotech i Vast
AB), Matts Andersson (utsedd av Matts Andersson) och Peter
Moller (utsedd av Peroso AB och Peter Méller).

Ersattning till styrelse samt
ersattning och anstallningsvillkor
for ledande befattningshavare

Arvoden och andra ersattningar till styrelseledamoter beslutas
av arsstamman. Vid arsstdamman 2019 beslutades att styrelsearv-
ode skulle utga med tre prisbasbelopp till styrelsens ordférande
och med ett halvt prisbasbelopp till var och en av vriga bolags-
stdmmovalda styrelseledamoter och till styrelsesuppleanten.

Anstallningsvillkor for verkstéllande direktdren beslutas av sty-
relsen. Linus Bystrom utfor uppdraget som verkstéllande direk-
tor i Ortoma pa konsultbasis enligt ett konsultavtal som ingatts
mellan Ortoma och Linecto AB. Enligt konsultavtalet har endera
part ratt att sdga upp avtalet med omedelbar verkan. Ersattning
utgdr i form av arvode, samt sedvanlig erséttning till foljd av
vissa utldagg i samband med uppdragets utférande sasom rese-
ersattning. For rékenskapsaret 2018 uppgick den totala ersatt-
ningen till 1 831 250 SEK och for rakenskapsaret 2017 uppgick
den totala ersattningen till 206 250 SEK. Rorliga erséttningar har
inte funnits for verkstallande direktoren.

CTO Andreas Wolfgang utfor sitt arbete pa konsultbasis enligt
ett konsultavtal som ingatts mellan Ortoma och Qamcom Re-
search and Technology AB sedan augusti 2018. Enligt konsultav-
talet galler en 6msesidig uppsagningstid om en manad. Ersatt-
ning utgar i form av arvode, samt sedvanlig ersattning till foljd
av vissa utldgg i samband med uppdragets utférande. For réken-
skapsaret 2018 uppgick den totala erséttningen till 360 000 SEK.

Ersattningar till 6vriga ledande befattningshavare beslutas av
verkstallande direktéren efter samrad med styrelsens ordféran-
de. Ersattning utgar i form av grundlén och 6vriga formaner. Ror-
liga ersattningar har inte funnits for ledande befattningshavare.

Mellan Bolaget och andra ledande befattningshavare tillampas
en omsesidig uppsagningstid om tre manader. Det finns inga
avtal mellan styrelseledaméter eller ledande befattningshavare
och Bolaget om férmaner efter det att uppdraget som styrelsele-
damot respektive ledande befattningshavare har avslutats (med
undantag for normal ersattning under uppsagningstid for de le-
dande befattningshavarna).

41
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Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner
eller liknande férmaner efter styrelseledamots eller ledande be-
fattningshavares avtradandeav tjénst eller uppdrag.

| tabellen nedan presenteras en 6versikt dver ersdttningen till
styrelsen och ledande befattningshavare for rakenskapsaret

2018. Samtliga belopp anges i SEK.

(SEK) Lon/ Rorlig Pensions- Ovriga

Styrelsearvode konsultarvode ersattning kostnad formander Summa
STYRELSEN
Gunnar Németh, styrelseordférande 44 500 - - - - 44 500
Matts Andersson, styrelseledamot - 201 855" - - - 201 855
Roy Forslund, styrelseledamot 22250 - - - - 22250
Tommy Hansson, styrelseledamot och 22250 - - - - 22250
CMO
Elisabeth Liljensten, styrelseledamot? 22250 - - - - 22250
Peter Méller, styrelseledamot® - - - - - -
Jonny Nordqvist, styrelseledamot? - - - - - -
Daniel Andersson, styrelsesuppleant 22250 - - - - 22250
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Linus Bystrom, verkstallande direktor - 2795 642° - - - 2795 642
Ovriga ledande befattningshavare® - 930911 - 42 468 - 973379
Totalt 133500 3928 408 - 42 468 - 4104376

"Matts Andersson har under 2018 erhallit 16n for sin tidigare roll som CTO.

2 Elisabeth Liljensten avgick som styrelseledamot pa egen begaran den 8 april 2019.

3 peter Méller tilltradde som styrelseledamot vid extra bolagsstamma den 20 december 2018.

4Jonny Nordqvist tilltradde som styrelseledamot vid extra bolagsstéamma den 20 december 2018.

5 Linus Bystréms sammanlagda arvode inkluderar arvode for utférda konsulttjanster at Ortoma avseende rollen som IP-strateg, se vidare i avsnittet "Information om aktiedgare och vérdepappersinneha

vare - Transaktioner med ndirstdende” for ytterligare beskrivning.
6 Totalt tre personer under 2018 (inklusive CMO Tommy Hansson).
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Historisk finansiell information

| detta avsnitt presenteras finansiell information fér Ortoma avseende rékenskapsdren 2017, 2018 och perio-
den 1 januari - 30 juni 2019 med jdmforelsesiffror for samma period 2018.

Informationen for rdkenskapsdren 2017 och 2018 ér hdmtad frdn Bolagets reviderade drsredovisningat, vilka
har uppriittats i enlighet med Bokféringsndmndens allménna rdd Arsredovisning och koncernredovisning
K3 (BFNAR 2012:1) och Arsredovisningslagen. Uppgifter motsvarande oreviderade koncernréikenskaper for
perioden 1 januari - 30 juni 2019 har hédmtats frdn Bolagets deldrsrapport, vilken upprdttats i enlighet med
Bokféringsndmndens allménna rdd koncernredovisning K3 (BFNAR 2012:1) och Arsredovisningslagen.

Nedanstdende rékenskaper bor ldsas tillsammans med Ortomas reviderade drsredovisningar med tillhéran-
de noter for rdkenskapsdaren 2017 och 2018 samt den oreviderade informationen i Bolagets deldarsrapport
fér perioden 1 januari — 30 juni 2019, vilka har inférlivats i Prospektet genom hdnvisning. Férutom Ortomas
reviderade drsredovisningar for rékenskapsdren 2017 och 2018 har ingen information i Prospektet granskats
eller reviderats av Bolagets revisor. Hénvisningar till dessa rapporter gér enligt féljande:

« Ortomas _drsredovisning _for 2017: resultatrdkning (sidan 13), balansrikning (sidan 14), kassaflédesanalys (sidan 15),
redovisningsprinciper (sidan 16), noter (sidorna 16 — 28) och revisionsberittelse (sidorna 29 — 30).

« Ortomas _drsredovisning _for 2018: resultatrdkning (sidan 11), balansrdkning (sidan 12), kassaflodesanalys (sidan 13),
redovisningsprinciper (sidan 14), noter (sidorna 14— 24) och revisionsberidittelse (sidorna 25 - 26).

« Ortomas deldrsrapport for perioden 1 januari— 30 juni 2019: resultatrdkning i sammandrag (sidan 8), balansréikning i sammandrag
(sidorna 9 - 10), férdndring i eget kapital i sammandrag (sidan 11) och kassaflédesanalys i sammandrag (sidan 12).

Bolagets resultatrakning

2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01
(kSEK) 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31 2017-12-31

Nettoomsattning - - - -

Aktiverat arbete for egen rakning 4759 6321 12229 16 622
Ovriga rorelseintakter 40 - - 139
Summa rorelsens intdkter 4799 6321 12229 16 761
Ovriga externa rérelsekostnader -8409 -10 544 -17 978 -20924
Personalkostnader -724 -1158 -1746 -2107
Avskrivningar av materiella anldaggningstillangar -5 -5 -9 -8
Rorelseresultat -4 339 -5386 -7504 -6 277

Rénteintakter - - - _

Rantekostnader -261 -2 -78 -406
Resultat efter finansiella poster -4 599 -5388 -7 581 -7133
Resultat fore skatt -4 599 -5388 -7 581 -7133

Skatt pa periodens resultat - - - -

Periodens resultat -4 599 -5388 -7 581 -7133



Bolagets balansrakning

(kSEK)

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Patent

Summa

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer

Summa
Summa anldggningstillgangar

Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Aktuella skattefordringar
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa
Kassa och bank
Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Reservfond

Fond for utvecklingsutgifter

Summa

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Periodens resultat

Summa

Summa eget kapital

2019-06-30

69027
1137

70163

25
70188

75
748
128

951

658

1609

71797

1734
590

48 731
51055

4810
-4 599
211

51266
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2018-12-31

64 267
1137

65 404

30
65434

47
660
207
914

1601

2515

67 949

1734
590
43972
46 296

17151
-7 581
9569

55865

2017-12-31

52038
1006

53044

39
53083

46
912
114

1072

13 406

14478

67 561

1729
590
31742
34061

36119
-7 133
28986

63 047
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Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut - - -
Summa - - -
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut - - 920
Leverantdrsskulder 4199 2362 3766
Ovriga skulder 15072 9123 78
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1260 599 581
Summa 20535 12084 4515
SUMMA EGET KAPTAL OCH SKULDER 71797 67 949 67 561

Bolagets kassaflédesanalys

2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01
(kSEK) 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31 2017-12-31

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Resultat efter finansiella poster -4599 -5388 -7 581 -7 133
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 5 5 9 8
Summa -4 595 -5383 -7 572 -7 125
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forand- -4 595 -5383 -7 572 -7125

ringar av rorelsekapital

Kassaflode fran férdndringar i rérelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -40 296 158 -35
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 2451 -1318 -1341 1423
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2184 -6 404 -8755 -5736

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -4759 -6 445 -12 360 -16 706
Forvarv av materiella anldggningstillgangar - -47
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4759 -6 445 -12360 -16 753

Finansieringsverksamheten

Nyemission - - - 40815
Teckningsoption - 400 400 -
Upptagna ldn 6 000 - 9000 3000
Amortering av laneskulder - -90 -90 -12271
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 6 000 310 9310 31544
Periodens kassaflode -943 -12540 -11 805 9054
Likvida medel vid periodens borjan 1601 13 406 13 406 4352

Likvida medel vid periodens slut 658 866 1601 13 406
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Bolagets nyckeltal

2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01
2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31 2017-12-31

Soliditet, % 71,4 94,9 82,2 93,3
Periodens resultat, kKSEK -4599 -5388 -7 581 -7133
Balansomslutning, kSEK' 71797 61166 67 949 67 561
Kassa och bank, kSEK 658 866 1601 13406
Antal utestaende aktier vid periodens slut, antal? 15766 610 15766610 15766610 15766610
Eget kapital per aktie, SEK 33 3,7 35 4,0

Utdelning per aktie, SEK? - - - i

Medelantal anstallda, antal? 3 3 3 4,5

" Reviderat avseende rékenskapsaren 2017 - 2018
2 Utgor ej alternativa nyckeltal enligt definitionen i European Securities and Market Authority:s

Definitioner

Soliditet Genomsnittligt antal aktier

Eget kapital i procent av balansomslutningen. Ortoma anvdnder Genomsnitt av antalet utestaende aktier under perioden.

sig av det alternativa nyckeltalet soliditet eftersom det visar hur

stor del av balansomslutningen som utgdrs av eget kapital och Utdelning per aktie

har inkluderats for att investerare ska kunna bedéma Bolagets Periodens utdelning dividerat med antal utestaende aktier vid
kapitalstruktur. utdelningstillfallet.

Eget kapital per aktie Medelantal anstdllda

Redovisat eget kapital i Bolaget dividerat med antal utestaende ak- Antalet anstéllda omraknat till heltidstjanster och réknat som ett
tier vid periodens slut. Ortoma anvander sig av det alternativa nyck- medeltal under perioden.

eltalet eget kapital per aktie eftersom Bolaget anser att nyckeltalet
ger investerare en béttre forstaelse for historisk avkastning per aktie.
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Upplysning av sarskild betydelse i
revisionsberdttelse

Revisionsberattelsen over arsredovisningen for rakenskapsaret
2018 avviker fran standardformuleringen da den innehaller
upplysning av sarskild betydelse. Upplysningen avser informa-
tion om Bolagets kapitalbehov under de kommande 12 mana-
derna. Upplysningen i sin helhet framgar nedan:

"Under rubriken vasentliga risker och osakerhetsfaktorer fram-
gar att bolaget kommer att behova tillkommande finansiering
via nyemission och/eller brygglan for att sakerstdlla bolagets
planerade likviditetsbehov for kommande 12 manader.

Vidare framgar under samma rubrik - att det inte kan uteslutas
att det tar langre tid an berdknat innan bolaget nar ett positivt
kassaflode, - att det inte kan uteslutas att Ortoma i framtiden
kan komma att séka nytt externt kapital, - att det inte finns
nagra garantier for att externt kapital i sa fall kan anskaffas pa
for aktiedgare fordelaktiga villkor, - att ett misslyckande i att
generera vinst i tillracklig omfattning kan paverka bolagets
marknadsvarde negativt. Enligt var bedomning tyder dessa
forhallanden pa att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor som
kan leda till betydande tvivel om bolagets formaga att finan-
siera fortsatt drift.”

Utdelningspolicy och utdelning

Ortoma har hittills inte lamnat nagon utdelning och har ingen
utdelningspolicy. Bolaget befinner sig i en utvecklingsfas och
eventuella 6verskott ar planerade att investeras i Bolagets ut-
veckling.

Betydande férandring av emittentens
finansiella stadllning

Det har inte skett nagon betydande forandring av Ortomas fi-
nansiella stallning eller stallning pa marknaden sedan den 30
juni 2019.



Information om aktiedgare och
vardepappersinnehavare

Agarférhallanden och stérre

aktiedgare

Antalet aktiedgare i Ortoma uppgick till cirka 2 900 per den
30 juni 2019. Av nedanstaende tabell framgar information av-
seende dgarforhdllandena i Bolaget per den 30 juni 2019 med
dérefter kdnda forandringar. For uppgift om styrelseledamo-
ters och ledande befattningshavares aktieinnehav i Bolaget,

Agare

Roy Forslund
Matts Andersson
Avanza Pension
Peter Moller
Ovriga
Totalt
Kalla: Holdings (Modular Finance AB, org. nr 556920-1998).

Aktier och aktiekapital

Fore Foretradesemissionen uppgar aktiekapitalet i Bolaget till 1
734 327,10 SEK och fordelas pa 1 456 000 A-aktier och 14 310
610 B-aktier, envar med ett kvotvarde om 0,11 SEK. Bolaget har
tva aktieslag. Bolagets aktiekapital ska utgora lagst 660 000 SEK
och hogst 2 640 000 SEK. Antal aktier ska utgdra lagst 6 000 000
aktier och hogst 24 000 000 aktier. Innehavare av A-aktier kan
begdra omvandling av A-aktier till B-aktier. A-aktier och B-aktier
kan i vardera serien utges till hogst det antal som motsvarar 100
procent av hela aktiekapitalet.

Samtliga aktier ar emitterade och fullt inbetalda. A-aktierna
berattigar till tio roster, medan B-aktierna berattigar till en rost.
Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for
fulla antalet av denne dgda och féretradda aktier. Aktiedgare har
normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsop-
tioner och konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolags-
lagen, sdvida inte bolagsstimman eller styrelsen med stod av
bolagsstdmmans bemyndigande beslutar om avvikelse fran ak-
tiedgarnas foretradesratt.

Det finns for ndrvarande inga utestdende teckningsoptionspro-
gram eller konvertibla skuldebrev i Ortoma.

se sid. 37 — 40 . Savitt styrelsen kanner till féreligger inte nagra
aktiedgaravtal mellan Bolagets dgare. Det forekommer inte hel-
ler, sdvitt styrelsen kdnner till, ndgra dverldtelsebegransningar
under viss tid (s.k. lock up-avtal). Ortoma har inte vidtagit ndgra
sarskilda atgdrder i syfte att garantera att kontrollen inte miss-
brukas. De regler till skydd for minoritetsaktiedgare som finns i
aktiebolagslagen utgor dock ett skydd mot en majoritetsdgares
eventuella missbruk av kontroll 6ver ett bolag.

A-aktier B-aktier Kapital Roster
538293 2181830 17,3% 26,2%
775 000 683 765 9,3% 29,2%

- 1236171 7,8% 4,3%

66 666 750000 5,2% 4,9%

76 041 9458 844 60,4% 35,4%
1456 000 14310610 100,0% 100,0%

Vasentliga avtal

Utover de avtal som beskrivs nedan har Ortoma inte, med un-
dantag for avtal som ingar i den normala affarsverksamheten,
ingatt ndgot avtal av stdrre betydelse under en period av ett ar
omedelbart fore offentliggdrandet av detta Prospekt. Utéver de
avtal som anges nedan finns det inte heller, med undantag for
avtal som ingatts som ett led i den normala affarsverksamheten,
nagot avtal som innehaller nagon rattigheter eller forpliktelse
som dr av vasentlig betydelse for Ortoma per dagen for offent-
liggorandet av detta Prospekt.

Finansieringsavtal

Lépande likviditetsfacilitetsavtal med Peroso AB och EQ Care AB
Ortoma har den 31 oktober 2018 tecknat avtal om I6pande likvi-
ditetsfaciliteter med Peroso AB, vilket bolag styrelseledamoten
Peter Moller ar deldgare i, och EQ Care AB, vilket bolag kontrol-
leras av styrelseledamoten Jonny Nordqvist, avseende inldning
av 5 000 000 SEK vardera (totalt 10 000 000 SEK) till Bolaget.
Avrop under respektive likviditetsfacilitetsavtal kan goras fram
till och med den 1 november 2019. Per dagen for detta Prospekt
har Ortoma fullt utnyttjat de bada likviditetsfaciliteterna for inla-
ning. Lanen I6per med en arlig rdntesats om 4,5 procent. Langi-
varna har genom ingangna teckningsataganden foérbundit sig
att kvitta utestdende [an i samband med Foretradesemissionen.
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Lépande likviditetsfacilitetsavtal med Infotech i Vst AB

Ortoma ingick den 3 maj 2018 avtal om I6pande likviditetsfacili-
tet med Infotech i Vast AB, vilket bolag sett till kapitalet &r Orto-
mas storsta aktiedgare och vilket bolag kontrolleras av styrelse-
ledamoten Roy Forslund, avseende inldning av maximalt 13 400
000 SEK till Bolaget. Avrop under likviditetsfacilitetsavtalet kun-
de goras fram till och med den 10 maj 2019. Per dagen for detta
Prospekt har Ortoma utnyttjat totalt 5 000 000 SEK for inlaning
under likviditetsfacilitetsavtalet. Lanet I6per med en arlig rdnte-
sats om 4,5 procent. Aterbetalning av lanet och tillhérande ranta
ska ske vid tidpunkt som sdrskilt dverenskoms mellan parterna.
Den 28 maj 2019 ingick Ortoma ett nytt likviditetsfacilitetsavtal
med Infotech i Vast AB avseende inlaning om maximalt 6 000 000
SEK till Bolaget. Avrop under likviditetsfacilitetsavtalet kan goras
fram till och med den 30 september 2019. Per dagen fér detta Pro-
spekt har Ortoma utnyttjat totalt 6 000 000 SEK for inlaning under
likviditetsfacilitetsavtalet. Lanet I6per med en arlig réntesats om
4,5 procent. Langivaren har genom inganget teckningsatagande
forbundit sig att kvitta utestdende 1an i samband med Foretrade-
semissionen.

Ovriga avtal

| 6vrigt beskrivs Bolagets verksamhet i avsnittet “Strategi, resul-
tat och féretagsklimat” och relaterat till denna verksamhet finns
sedvanliga avtal med kunder, leverantorer etc.

Myndighetsférfaranden, rattsliga
foérfaranden och skiljeférfaranden

Ortoma har under de senaste tolv manaderna inte varit part i
nagra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller skilje-
forfaranden (inbegripet forfaranden som dnnu inte ar avgjorda
eller som enligt Bolagets kannedom riskerar att bli inledda) och
som under den senaste tiden har haft eller skulle kunna fa bety-
dande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller Idonsamhet.

Radgivare

Arctic Securities ar finansiell radgivare till Ortoma i samband med
Foretradesemissionen. Setterwalls Advokatbyra AB &r legal rad-
givare till Ortoma i samband med Foretrddesemissionen. Arctic
Securities ar dven emissionsinstitut i samband med Foretrade-
semissionen. Da all information i Prospektet har ldmnats av Bolaget
friskriver sig Arctic Securities och Setterwalls Advokatbyra AB fran
ansvar i forhallande till investeringar i Bolaget eller andra beslut grun-
dade pa information eller avsaknaden av information i Prospektet.

Intressekonflikter

Forutom att styrelseledamoten Roy Forslund, via eget samt nar-
staende fysiska och juridiska personers innehav av aktier, &r den
storsta aktiedgaren i Ortoma sett till kapitalet och att styrelseleda-
moten Matts Andersson dr den ndst storsta aktiedgaren i Ortoma
sett till kapitalet samt att styrelseledamoten Matts Andersson ar
far till styrelsesuppleanten Daniel Andersson, har ingen av sty-
relseledaméterna eller de ledande befattningshavarna valts el-

ler utsetts till foljd av en sarskild dverenskommelse med storre
aktiedagare, kunder, leverantorer eller andra parter.

Peroso AB, vilket bolag styrelseledamoten Peter Moller ar dela-
gare i, och EQ Care AB, vilket bolag kontrolleras av styrelseleda-
moten Jonny Nordqvist, har utstallt Iopande likviditetsfaciliteter
till Ortoma om maximalt 5 000 000 SEK vardera. Se vidare i avsnittet
"Information om aktiedgare och véirdepappersinnehavare — Vdsent-
liga avtal”for ytterligare beskrivning av likviditetsfaciliteterna.

Infotech i Vast AB, vilket bolag kontrolleras av styrelseledamoten
Roy Forslund, har utstéllt Idpande likviditetsfaciliteter till Ortoma
om maximalt 13 400 000 SEK respektive maximalt 6 000 000 SEK.
Se vidare i avsnittet "Information om aktiedigare och virdepappers-
innehavare - Visentliga avtal” for ytterligare beskrivning av likvidi-
tetsfaciliteterna.

Ovanstaende kan innebdra att dessa personers privata intressen
kan komma att st i strid med Ortomas intressen. Utover detta
har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare nagra
privata intressen som kan std i strid med Ortomas intressen. Som
framgar ovan har dock ett flertal styrelseledaméter och ledande
befattningshavare ekonomiska intressen i Ortoma genom aktie-
innehav.

Ortomas finansiella radgivare och emissionsinstitut i samband
med Foretrddesemissionen &r Arctic Securities. Arctic Securities
har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla,
olika bank-, finansiella, investerings-, kommersiella och andra
tjanster at Ortoma for vilka de erhallit, respektive kan komma
att erhalla, ersattning. Setterwalls Advokatbyra AB &r Ortomas
legala radgivare i samband med Foretraddesemissionen. Arctic
Securities erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utforda
tjanster i samband med Foretrddesemissionen. Setterwalls Ad-
vokatbyra AB erhaller I16pande ersattning for utférda tjdnster i
samband med Foretradesemissionen. Darutover har Arctic Se-
curities och Setterwalls Advokatbyra AB inga ekonomiska eller
andra intressen relaterade till Foretradesemissionen.

Ett antal befintliga aktiedgare, vissa styrelseledaméter och nyck-
elpersoner i Bolaget har i samband med Féretradesemissionen
lamnat teckningsforbindelser och férbundit sig att dverta teck-
ningsratter fran vissa av Bolagets aktiedgare och teckna sig for
dessa till ett sammanlagt belopp om cirka 24,6 MSEK, motsva-
rande cirka 35,2 procent av Foretrddesemissionen. Ingen ersatt-
ning utgar for lamnade teckningsforbindelser och atagande att
Overta teckningsréatter och teckna sig for aktier i Foretradesemis-
sionen.

Utover ovanstaende parters intresse av att Féretradesemissio-
nen kan genomforas framgangsrikt bedéms det inte féreligga
nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekon-
flikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har eko-
nomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.



Transaktioner med narstaende

Som framgar i avsnittet “Féretagsstyrning — Ersdttning till sty-
relse samt ersdttning till och anstdllningsvillkor for ledande befatt-
ningshavare” utfor verkstallande direktéren Linus Bystrom sitt
uppdrag som verkstallande direktor pa konsultbasis enligt ett
konsultavtal som ingatts mellan Ortoma och Linecto AB, vilket
bolag kontrolleras av Linus Bystrédm. Utdver sitt uppdrag som
verkstallande direktor tillhandahaller Linus Bystrom via Linecto
AB, enligt en 6verenskommelse med Ortoma fran 2012, konsult-
tjanster till Bolaget avseende rollen som IP-strateg vilket inne-
fattar ansvar for Ortomas immateriella rattigheter. Den totala
ersattningen for VD-uppdraget och uppdraget som IP-strateg
har uppgatt till 881 370 SEK for rakenskapsaret 2017, 2 795 642
SEK for rakenskapsaret 2018 och 1 546 635 SEK for perioden ja-
nuari —augusti 2019.

Som ocksa framgar i avsnittet "Féretagsstyrning — Ersdttning till
styrelse samt ersdttning till och anstdllningsvillkor fér ledande be-
fattningshavare” utfér Andreas Wolfgang uppdraget som CTO i
Ortoma pa konsultbasis enligt ett konsultavtal som ingatts mel-
lan Ortoma och Qamcom Research and Technology AB. Den
totala ersattningen som Bolaget har utgett till Andreas Wolf-
gang for hans uppdrag som CTO har uppgatt till 360 000 SEK
for rakenskapsaret 2018 och 457 500 SEK for perioden januari
- augusti 2019. Da uppdraget som CTO inleddes i augusti 2018
utgick ingen ersattning till Andreas Wolfgang relaterad till CTO-
uppdraget under rakenskapsaret 2017.

Styrelsens ordférande Gunnar Németh har utover sitt arbete i
styrelsen erhallit ersdttning for kommersiella diskussioner och
utvecklingsradgivning av operativ natur med Ortomas ledning
avseende bland annat pre-kliniska studier dér erforderlig klinisk
kompetens har ansetts nddvandig samt sedvanlig ersattning till
foljd av vissa utlagg i samband med uppdragets utférande, dari-
bland resekostnader. Den totala ersdttningen har uppgatt till 43
628 SEK for rakenskapsaret 2017, 0 SEK for rdkenskapsaret 2018
och 266 250 SEK for perioden januari — augusti 2019.

Ortoma ingick den 2 oktober 2015 ett laneavtal med Infotech i
Vast AB, vilket bolag sett till kapitalet ar Ortomas storsta aktied-
gare och vilket bolag kontrolleras av styrelseledamoten Roy For-
slund, avseende inldning av 9 000 000 SEK till Bolaget for aterbe-
talning den 30 april 2016. Lanet I6pte med en arlig rantesats om
5 procent som erlades i samband med att aterbetalning gjordes
pa forfallodagen. Den 5 oktober 2016 ingicks ett nytt laneavtal
med Infotech i Vast AB varvid 9 000 000 SEK inldnades till Bola-
get, med I6ptid till och med den 30 augusti 2017 och med en
arlig rantesats om 4,5 procent att erldggas pa forfallodagen. Den
8 maj 2017 tecknades ett tilldggsavtal till laneavtalet varigenom
tidpunkten for aterbetalning av lanet och tillhérande ranta, dvs.
forfallodagen, @ndrades till den 30 juni 2018. Lanet och tillho-
rande rénta aterbetalades den 19 oktober 2017.

Ortoma AB (publ) Prospekt 2019
Information om aktiedgare och vardepappersinnehavare

Den 31 mars 2017 ingick Ortoma ett laneavtal med Svensk Mat-
fadgel AB (numera Peroso AB), vilket bolag styrelseledamoten Pe-
ter Moller ar deldgare i, avseende inldning av 3 000 000 SEK till
Bolaget, med I6ptid till och med den 30 augusti 2017 och med
en arlig rantesats om 4,5 procent att erldggas pa forfallodagen.
Den 8 maj 2017 traffades ett tillaggsavtal till laneavtalet varige-
nom tidpunkten for dterbetalning av lanet och tillhérande rénta,
dvs. férfallodagen, @ndrades till den 30 juni 2018. Lanet och till-
horande rdnta dterbetalades den 23 oktober 2017.

Ortoma har tecknat avtal om I6pande likviditetsfaciliteter med
EQ Care AB, Infotech i Vast AB och Peroso AB. Fér mer informa-
tion om villkoren for dessa laneavtal och Bolagets narstdende-
relation till respektive ldngivare, se avsnittet "Information om
aktiedgare och virdepappersinnehavare — Vésentliga avtal”.

Samtliga transaktioner med néarstdende parter har, enligt styrel-
sens bedémning, skett pa marknadsmassiga villkor.

| 6vrigt finns inga avtal med nérstdende utdver vad som framgar
av avsnitten “Féretagsstyrning — Ersdttning till styrelse samt ersitt-
ning till och anstdllningsvillkor fér ledande befattningshavare’,
“Information om aktiedgare och vdrdepappersinnehavare — V-
sentliga avtal” samt “Ndrmare uppgifter om Erbjudandet - Teck-

ningsdataganden’.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller information fran tredje part samt statistik
och berdkningar hdamtade fran branschrapporter och studier, of-
fentligt tillgdnglig information samt kommersiella publikationer,
i vissa fall historisk information. Bolaget anser att sadan informa-
tion dranvandbar for investerares forstaelse for den branschi vil-
ken Bolaget ar verksamt och Bolagets stallning inom branschen.
Bolaget har emellertid inte tillgang till de fakta och antaganden
som ligger bakom olika uppgifter, marknadsinformation och an-
nan information som hamtats fran offentligt tillgangliga kallor.
Bolaget har inte gjort nagra oberoende verifieringar av den in-
formation om marknaden som har tillhandahallits genom tredje
part, branschen eller allminna publikationer. Aven om Bolaget
ar av uppfattningen att dess interna analyser ar tillforlitliga, har
dessa inte verifierats av nagon oberoende kélla och Bolaget kan
inte garantera deras riktighet. Bolaget bekréftar att den informa-
tion som tillhandahallits av tredje part har atergivits korrekt och
savitt Bolaget kanner till och kan férsakra sig om genom jamfo-
relse med annan information som offentliggjorts av dessa kallor
har inte nagra uppgifter utelamnats pa ett sdtt som skulle kunna
gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.
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Tillgangliga dokument

Tillgangliga handlingar
Kopior av féljande handlingar kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets kontor Fal-
kenbergsgatan 3, 412 85 Goteborg, under ordinarie kontorstid.

®  Ortomas uppdaterade stiftelseurkund och bolagsordning.

®  Ortomas arsredovisningar for rakenskapsaren 2017 och 2018 (inklusive revisionsberdttelser).
®  Ortomas delarsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2019.

®  Prospektet.

Handlingarna ovan finns dven tillgéngliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats www.ortoma.com.



Denna sida har avsiktligt Idmnats tom
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