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| detta grundprospekt ("Prospektet”) avses med "Emittenten” Proventus Capital Partners IV AB (publ) och med ”Fdrvaltaren” avses Proventus Capital Management AB.
Ord och termer som definieras i Villkoren vilka borjar pa sida 34 ska anses ha samma innebdrd nér de an vands i detta Prospekt, sévida inte det uttryckligen anges eller annat
foljer av kontexten.

Meddelande till investerare

I enlighet med Villkoren kan Emittenten emittera kapital- och vinstandelslan av serie A1 (’Andelslan Serie A1”) och serie A2 ("Andelslan Serie A2” tillsammans med
”Andelslan Serie A1”, ”Andelslanen”). Investerare har atagit sig att teckna Andelslan upp till ett sammanlagt belopp om 385 600 000 EUR pa begdran av Emittenten. Per
datumet for Prospektet har Emittenten emitterat 578 400 Andelslan Serie AL, till ett sammanlagt nominellt belopp om 57 840 000 EUR. Inga Andelslan Serie A2 har per datumet
for Prospektet emitterats. Andelslan emitteras med anledning av Emittentens tillhandahéllande av och/eller investering i Ian, obligationer, kapital- och vinstandelslan eller annan
form av skuld och/eller aktier forutom stamaktier, innefattande agande av tillgangar i syfte att tillhandahalla finansiell leasing (vardera en ”Investering”). Samtliga Investeringar
kommer att goras tillsammans och parallellt med Proventus Capital Partners IV B AB (publ) och Proventus Capital Partners IV C Kommanditbolag (dessa bolag tillsammans
med Emittenten, "PCP 1V Bolagen”) Forvaltaren &r auktoriserad och registrerad av Finansinspektionen som en fondforvaltare av alternativa investeringar enligt lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder ("LAIF”). PCP 1V Bolagen &r alternativa investeringsfonder som forvaltas externt av Forvaltaren i enlighet med
LAIF.

Prospektet har upprattats for upptagande till handel av Andelslan Serie A1 pa den reglerade marknaden Nordic Growth Market NGM AB (“NGM?”) (eller annan reglerad
marknad i Sverige). Andelslan Serie A2 kommer inte upptas till handel pa nagon reglerad marknad. Inget i detta Prospekt utgor eller ska anses utgora erbjudande om férsaljning
eller ett erbjudande att kopa Andelslan.

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen som behdrig myndighet enligt artikel 20 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om
prospekt som ska offentliggéras nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphévande av direktiv 2003/71/EG
("Prospektforordningen”). Finansinspektionens godkédnnande innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att informationen i detta Prospekt &r korrekt och fullstandig.

Prospektet regleras av svensk lag. Sveriges domstolar har exklusiv behorighet att 16sa eventuella tvister som harror fran eller i samband med Prospektet.

Prospektet far inte spridas eller distribueras i ndgon jurisdiktion dar en sadan spridning eller distribuering skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller ytterligare atgarder
utéver de som krévs enligt svensk lag, eller annars strider mot reglerna i sédan jurisdiktion. Personer som far Prospektet i sin besittning maste sjélva gora sig medvetna om och
iaktta sddana begransningar. Underlatenhet att folja sddana begrasningar kan leda till Gvertradelser av tillampliga vardepappersregler. Med forbehall for vissa undantag far
Andelslénen inte erbjudas, saljas eller levereras i USA eller till, eller for en amerikansk persons rakning eller till forméan for en sddan person. Andelslanen har inte, och kommer
inte, att registreras i enlighet med United States Securities Act frdn 1933 (”Securities Act”) eller enligt vardepappersregler i nagon stat eller annan jurisdiktion utanfor Sverige.
Teckning eller forvarv av Andelslan i strid med dessa begransningar eller detta Prospekt kan komma att anses ogiltiga.

Varje potentiell investerare bor, mot bakgrund av sina specifika omstandigheter och férutsattningar, gora sin egen bedémning av huruvida det &r lampligt att investera i
Andelslénen. | synnerhet bor varje potentiell investerare utfora sin egen utredning och analys av Emittenten och Forvaltaren samt uppgifterna som framgar av Prospektet.
Investerare uppmanas vidare att vidta atgarder for att sakerstalla att de forstar strukturen och har gjort en sjélvstandig bedémning av dess lamplighet mot bakgrund av
investerarens egen malsattning och forutsattningar fore nagot forvarv av Andelslan genomfors (innefattande de eventuella riskerna och fordelarna forknippade med att genomfora
en sadan transaktion). Investerare bor dven dvervaga att soka radgivning fran sina radgivare for att genomfora denna bedémning.

Ingen person har fatt ndgot bemyndigande eller uppdrag att lamna nagon information eller gora nagot uttalande utdver de som finns i Prospektet. Om sadan information eller
uttalande likval limnas, ska detta/dessa inte forlitas p& sdsom information eller uttalande som har godkénts av Emittenten och Emittenten tar inget ansvar for sadan information
eller uttalande. Varken offentliggorandet av Prospektet eller erbjudande, forsaljning eller leverans av ndgra Andelslan garanterar att informationen i Prospektet ar korrekt och
uppdaterad vid ndgon annat tidpunkt &n per datumet for Prospektet eller att det inte har skett négra forandringar av Emittentens verksamhet sedan datumet for Prospektet. Om
informationen i Prospektet blir foremal for ndgon vésentlig forandring kommer s&dan vasentlig forandring att offentliggéras i enlighet med bestammelserna om offentliggérande
av tillagg till prospekt i Prospektférordningen.

Andelslénen har registrerats hos den svenska vérdepapperscentralen Euroclear Sweden AB, med ett nominellt belopp om 100 EUR fér Andelslan Serie Al och Andelslan Serie
A2 och varje sadant belopp kan darefter minskas i enlighet med Villkoren. Andelslanen registreras for Andelslansinnehavarnas rakning, detta gors pa \VP-konton vilka &r i
kontobaserad form. Inga fysiska Andelslan utfardas.

Framitblickande uttalanden och marknadsdata

Prospektet innehaller vissa framéatblickande uttalanden rérande Emittentens aktuella syn och forvantningar avseende framtida handelser, samt finansiella och operativa resultat.
Orden “forutser”, “uppskattar”, ”forvintar”, “tror”, “avser”, “planerar”, “amnar”, "soker”, “kan”, “kommer att” och ”bor” inbegripet alla liknande uttryck avseende indikationer
eller prognoser avseende framtida utveckling eller trender, som inte &r uttalanden som baseras pé historisk fakta, utgér framatblickande uttalanden. Aven om Emittenten anser att
dessa uttalanden 4r baserade pa rimliga antaganden och férvéntningar, kan Emittenten inte garantera att sddana uttalanden kommer férverkligas. Eftersom sadana
framatblickande uttalanden inkluderar bade kanda och okénda risker samt osékerheter kan det verkliga utfallet skilja sig vasentligt fran det som anges i det framéatblickande

uttalandet.

Faktorer som kan paverka att Emittentens faktiska verksamhet, resultat eller prestation skiljer sig fran de framétblickande uttalandena innefattar, men &r inte begransat till, de
som beskrivs i Riskfaktorer”. Dessa framatblickande uttalanden ar endast gallande per datumet for detta Prospekt. Férutom i den omfattning som kravs enligt lag, fransager sig
Emittenten uttryckligen varje skyldighet eller dtagande att efter datumet for Prospektet férmedla ndgra uppdateringar eller revideringar av nagra framétblickande uttalanden som
gjorts i Prospektet, oavsett om det &r en féljd av ny information, framtida handelser eller p& annat sétt. Alla efterféljande framatblickande uttalanden som kan tillskrivas PCP IV
Bolagen och Férvaltaren eller personer som handlar fér Emittentens rdkning omfattas av reservationerna i eller som det refererats till i detta avsnitt.

Prospektet innehaller viss information som anskaffats fran tredje parter. Savitt Emittenten kanner till och kan utréna av information som offentliggjorts av dessa tredje parter har
denna information atergetts korrekt och inga sakférhallanden har utelimnats som skulle gora den &tergivna informationen felaktig eller vilseledande. Emittenten har dock inte
sjalvstandigt verifierat informationen och dérfor kan inte korrektheten och fullstandigheten garanteras. Utdver ovanstaende harleds vissa uppgifter i Prospektet fran
uppskattningar gjorda av Emittenten.

Presentation av finansiell information

Detta Prospekt inforlivar Emittentens historiska finansiella information avseende rakenskapsaren 2017 och 2018 samt for perioden 1 januari 2019 till 30 juni 2019. Emittentens
reviderade arsredovisning for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2017 har upprttats enligt arsredovisningslagen (1995:1554) och BENAR 2016:10
(Bokféringsnamndens allmanna rdd om Arsredovisning i mindre féretag (K2)). Emittentens reviderade arsredovisning for rakenskapséret som avslutades den 31 december 2018
har uppréttats enligt arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for finansiell rapportering, rekommendation RFR 2 (2008:25). Emittentens delarsrapport for perioden 1 januari
2019 till 30 juni 2019 har uppréttats enligt IAS 34 Delrsrapportering med beaktande av de undantag fran och tillagg till IFRS som anges i RFR 2 Redovisning for juridisk
person. Delarsrapporten har granskats oversiktligt av Emittentens revisor.

Med undantag for Emittentens konsoliderade historiska finansiella information for rakenskapsaren 2017 och 2018 samt for perioden 1 januari 2019 till 30 juni 2019 har ingen
information i Prospektet reviderats eller granskats av Emittentens revisor. Finansiell information i Prospektet som inte har reviderats av Emittentens revisor kommer fran interna
bokférings- och ekonomisystem.
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Detta avsnitt innehdller en kort sammanfatining av Villkoren och dr bara avsedd att tjina som en introduktion
till Andelsldnen och investeringsprogrammet. Varje beslut att investera i Andelsldnen maste grundas pa all
information i Prospektet samt alla dokument som inférlivats héri genom hdnvisning. De fullstindiga Villkoren
for Andelslanen finns nedan pa sida 34 och framdt.

Per datumet for detta Prospekt har 578 400 Andelslan Serie A1 emitterats. Inga Andelsldn Serie A2 har per
datumet for detta Prospekt emitterats. Slutliga villkor for dessa Andelsldn Serie A1 framgadr av avsnittet
“Slutliga villkor for emitterade Andelslan” pd sida 74. Slutliga villkor for framtida emissioner av Andelsldn
kommer att publiceras i enlighet med formatet i avsnittet "Form for slutliga villkor” pd sida 72.

Emittenten &r del av Forvaltarens investeringsprogram PCP 1V, vilket utgdrs av Emittenten, PCP IV B och PCP
IV C, var och en, en alternativ investeringsfond som forvaltas av Forvaltaren som extern AlF-forvaltare enligt
LAIF. PCP IV Bolagen anskaffar kapital fran investerare, i syfte att gora investeringar genom utgivande av,
och/eller investering i 1an, obligationer, skuldebrev, andelslan och ndgon annan form av skuld och/eller aktier,
forutom stamaktier inklusive tillgdngar som ags for att anvandas for finansiell leasing. PCP 1V Bolagen har
samma investeringsfokus och alla PCP IV Bolagens investeringar sker parallellt och i férhéllande till deras
respektive storlek (d.v.s. det sammanlagda beloppet som investerare har atagit sig att investera i respektive PCP
IV Bolag).

Emittenten och PCP IV B anskaffar kapital fran investerare genom att emittera kapital- och vinstandelslan, enligt
11 kap. 11 § aktiebolagslagen, PCP IV C anskaffar kapital fran narstaende till Forvaltaren genom
kommanditbolagssandelar.

Det totala Utestdende Finansieringsbeloppet beror pé i vilken utstrackning som Emittenten nyttjar
Teckningsataganden fran Andelslansinnehavare for att gora Investeringar.

Gemensamma Andelslansinnehavarnas Finansiering ska inte vid ndgon tidpunkt 6verstiga 2 000 000 000 EUR
och summan av Finansieringen, PCP IV B finansieringen och PCP IV C finansieringen ska inte vid nagon
tidpunkt 6verstiga 2 100 000 000 EUR.

Varje Andelslan utges i Euro och varje Andelslan Serie A1 och Andelslan Serie A2 har ett initialt nominellt
belopp om 100 Euro, vilket kan minska under I6ptiden genom partiella terbetalningar i enlighet med Villkoren.

Andelslan ar ett skuldinstrument som representerar ett kapital- och vinstandelslan, emitterade av Emittenten
enligt 11 kap. 11 § Aktiebolagslagen och upprattade i enlighet med Villkoren. Andelslanen kommer att
registreras pa Andelslansinnehavarnas respektive VP-Konto och inga fysiska Andelslan kommer att emitteras.
Andelslanen ar dematerialiserade och kommer att registreras i enlighet med Kontoféringslagen.
Registreringsforfragningar avseende Andelslanen ska riktas till Kontoforande Institut. Andelslanen &r uppréttade
i enlighet med svensk lag och utgér ensidiga skuldférbindelser avsedda for allmén omsattning enligt 1 kap. 3 §
Kontoforingslagen.

En emission av Andelslan syftar till att gora Investeringar och kan endast riktas till investerare som har gjort ett
Teckningsatagande att teckna sig for ytterligare Andelslan, pa begéran av Emittenten.

Forsta Emissionsdagen, den forsta dag pa vilken Andelslan emitterats av Emittenten i enlighet med Villkoren,
var den 21 december 2018. Emittenten kan inom tolv (12) ménader fran den Férsta Emissionsdagen erbjuda
Tilltradande Investerare, att teckna sig for Andelslan pa en Tilltradesemissionsdag, forutsatt att de relevanta
investerarna tar sig att gora ett Teckningsatagande for ytterligare Andelslan av samma serie, p& begéran av
Emittenten.

En Tilltradande Investerare ska gora en investering som sker pro rata i férhallande till investeringsbeloppet av
de Andelslansinnehavare som tecknade Andelslan p& Forsta Emissionsdagen plus en premie beraknat genom att
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tillampa en fast ranta om fem (5) procent per ar péa sadant belopp for perioden mellan Forsta Emissionsdagen och
den relevanta Tilltradesemissionsdagen.

Efter den sista Tilltradesemissionsdagen, far inte ytterligare investerare bli inbjudna att teckna sig for Andelslan
och ytterligare emissioner av Andelslan kan endast goras till befintliga Andelslansinnehavare i forhallande till
och i enlighet med deras respektive Teckningsatagande.

Alla Andelslan emitteras fullt betalda och till sitt Emissionspris.

Den emissionslikvid som erhalls genom emission av Andelslan ska anvandas for utgivande av, och/eller
investering i 1&n, obligationer, skuldebrev, andelslan eller ndgon annan form av skuld och/eller aktier férutom
stamaktier, inklusive tillgdngar som &gs for att anvandas for finansiell leasing, i enlighet med Villkoren.

Andelslanen &r fritt 6verlatbara, men (i) Andelslansinnehavarna kan vara foremal for restriktioner i férhallande
till Andelslanen, s& som tillampligt under lokala lagar som en Andelslansinnehavare ar féremal for och (ii) en
dverlatelse av Andelslanen far inte ske om Emittenten, enligt dess egen bedomning (i vilket fall det omedelbart
ska meddelas till de relevanta Andelslansinnehavarna), anser att sadan dverlatelse skulle leda till att Emittenten
eller Moderbolaget, pa grund av dverlatelsen maste: (a) registreras som ett investmentbolag under Investment
Company Act; (b) registerna sig som en investeringsradgivare enligt Advisers Act; (c) forlita sig pa undantaget i
avsnitt 203(m)-1 i Advisers Act och bli foremal for rapporterings- och registreringsforpliktelser, i enlighet
darmed; eller (d) registrera Andelslan under Securties Act och i enlighet darmed blir foremal for
rapporteringsskyldigheter.

Andelslanen kan emitteras i tva serier, Andelslan Serie A1 och Andelslan Serie A2.

Emittenten ska tillse att Andelslan Serie A1 tas upp till handel pa en reglerad marknad i Sverige inom tolv
manader fran den Forsta Emissionsdagen, och ska fortsatt vara foremal for sadan handel, eller om sadant
upptagande till handel inte kan genomfaras eller fortsatt uppratthallas, ska upptagande till handel ske pa en
annan reglerad marknad som &r rimligen godtagbar for de Gemensamma Andelslansinnehavarna. Oaktat det
foregaende far inte Andelslan Serie A2 bli féremal for handel pa en reglerad marknad. | dvrigt ska Andelslan
Serie Al och Andelslan Serie A2 ha samma réttigheter enligt Villkoren.

En Andelslansinnehavare, kan begra att (i) ett eller flera av Andelslan Serie A1, som innehas av den aktuella
Andelslansinnehavaren, omvandlas till Andelslan Serie A2, och/eller (ii) ett eller flera av Andelslan Serie A2,
som innehas av den aktuella Andelslansinnehavaren, omvandlas till Andelslan Serie Al.

Rinteperioder

Den forsta Ranteperioden ska lopa fran den Forsta Emissionsdagen till 31 december 2018. Efterfoljande
Rénteperioder ska vara tre (3) manader. Den forsta Réanteperioden ska starta pa den Forsta Emissionsdagen och
varje efterfoljande Ranteperiod ska starta pé den sista dagen av féregdende Ranteperiod. Den sista Rénteperioden
ska sluta pa den Slutliga Aterbetalningsdagen.

Oaktat ovan, ska den initiala Ranteperioden for nagra efterféljande Andelslan I6pa fran den sista dagen av den
foregaende Ranteperioden for vilken Ranta har betalats avseende de ursprungliga Andelslanen till den sista
dagen av efterfoljande Ranteperiod for de ursprungliga Andelslanen.

Berikning av rinta

Emittenten ska, vid slutet av varje Ranteperiod, for varje Andelslansinnehavares Finansiering och Moderbolagets
Finansiering berdkna Periodens Ordinarie Nettointékt for den relevanta Ranteperioden, enligt féljande.

De Ordinarie Intdkterna for en Rénteperiod ska delas pro rata mellan Finansieringarna. Respektive andel av de
Ordinarie Intékterna ska reduceras med den tillampliga Forvaltningsavgiften och de Direkta
Forvaltningskostnaderna hanforliga till Finansieringen (om négon), och respektive nettobelopp ska utgéra
”Periodens Ordinarie Nettointékt” for den relevanta Finansieringen.
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Ett rantebelopp pa Andelslansinnehavares Finansiering under den relevanta Ranteperioden ska berdknas genom
att tillampa (i) den Fasta Lagsta Rantan och (ii) den Rorliga Lagsta Rantan. Sadan rinta ska beraknas for den
relevanta Ranteperioden pa de genomsnittliga Andelslansinnehavares Finansiering under Ranteperioden. Vid
sadan berakning ska rantan berdknas pa ett faktiska antalet dagar som géatt pa 360-dagars/ar basis. Det hogsta
beloppet fran utrdkningen ska utgéra ”Periodens Lagsta Avkastning”.

Summan av alla Perioders Lagsta Avkastning beraknat for de foregdende Ranteperioderna och den relevanta
Rénteperiodens Periodens Légsta Avkastning plus ett belopp som motsvarar (i) skillnaden mellan Aterbetalt
Kapitalbelopp (inklusive Aterbetalt Kapitalbelopp som anvénts for aterinvestering enligt Villkoren), under den
relevanta Rénteperioden och det ursprungliga beloppet investerat i den relevanta Investeringen eller (ii) om en
Investering har skrivits av och det investerade beloppet inte har aterfatts, det avskrivna beloppet, ska utgéra den
”Ackumulerade Lagsta Avkastningen”.

Summan av all Tidigare Rénta och Tidigare Carried Interest och Periodens Ordinarie Nettointakt ska utgéra den
”Ackumulerade Ordinarie Nettointékten”.

Vid slutet av varje Ranteperiod ska Emittenten berakna Réntan, Carried Interest och Aterbéringsbelopp pé
Andelslansinnehavarnas Finansiering for varje Ranteperiod, beraknat enligt féljande:

(a) Den Ackumulerade Lagsta Avkastningen plus 80 procent av den del (om négon) av den Ackumulerade
Ordinarie Nettointakten som dverstiger den Ackumulerade Lagsta Avkastningen minskad med Tidigare
Rinta ska utgora "Rénta” pd Gemensam Andelslansinnehavarens Finansiering for den relevanta
Rénteperioden.

(b) Réntan pa Andelslansinnehavares Finansiering for den relevanta Réanteperioden ska betalas ur Periodens
Ordinarie Nettointékt, och

Q) om Réntan &r lagre &n Periodens Ordinarie Nettointakt, ska resterande del av Periodens Ordinarie
Nettointikt utgéra ”Carried Interest” pa Andelslansinnehavares Finansiering; och

(i) om Rantan éverstiger Periodens Ordinarie Nettointikt, ska Moderbolaget aterbetala s& mycket av
Carried Interest som ar nddvindigt for att kompensera for bortfallet som ” Aterbaringsbelopp” pa
Andelslansinnehavares Finansiering for den relevanta Ranteperioden.

Periodens Ordinarie Nettointékt berdknad for Moderbolagets Finansiering for varje Rénteperiod ska utgora
“Ranta” pa Moderbolagets Finansiering for den relevanta Rénteperioden.

Alla berdkningar av Rénta ska goras utan att ta med skatt som Emittenten ska betala (férutom om den utgor en
Tillaten Kostnad).

Betalning av Réinta

Varje Andelslansinnehavare dr berattigad till sin del av Réntan pa den relevanta Finansieringen under varje
Ranteperiod. Rantan som ska betalas pa varje Andelslan ska beriknas som Réntan pa den relevanta
Finansieringen dividerat med antalet Andelslan emitterade i den relevanta serien, avrundat till narmaste heltal i
Euro. Moderbolaget ar berdttigat till Rénta pd Moderbolagets Finansiering under varje Réanteperiod.

Réntan ska betalas till en Andelslansinnehavare tio (10) Bankdagar efter den sista dagen i varje Ranteperiod och
ska ackumuleras och betalas fran och med den Férsta Emissionsdagen upp till den Slutliga Aterbetalningsdagen.
Rénta pa Moderbolagets Finansiering ska betalas till férméan for Moderbolaget och ska efter den sista dagen
under den relevanta Rénteperioden inte utgdra del av Portfoljen.

Carried Interest och Aterbiringsbelopp

Carried Interest ska vara till forman for Moderbolaget och ska inte utgora del av Portfoljen. Carried Interest ska
distribueras till Moderbolaget enligt dverenskommelse mellan Moderbolaget och Emittenten. Aterbaringsbelopp
som Emittenten tar del av ska ses som Ranta pa den relevanta Andelslansinnehavares Finansieringen och ska
betalas till Andelslédnsinnehavarna, i enlighet med ovan under ”Berékning av ranta”.

Se avsnitt 8.3 (Carried Interest), 8.4 (Aterbaringsbelopp) och 9 (Rénteperiod) i Villkoren.

Aterbetalt Kapitalbelopp &r all avkastning som betalats till, eller aterbetalats till, Emittenten eller en Narstdende
med anledning av en Investering (genom en avyttring, betalning i natura, amortering, omvandling, acceleration
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eller liknande), inklusive ndgon betalning som gjorts till Emittenten genom hedging, i samband med en
aterbetalning eller avyttring av en Investering.

Aterbetalt Kapitalbelopp som Emittenten mottar fore den Slutliga Investeringsdagen ska anvéndas i enlighet med
principerna i avsnitt 10.1 i Villkoren, vilka beskrivs i korthet nedan:

(a) iforsta hand for aterbetalning av viss Skuldsattning som Emittenten har &dragit sig;

(o) iandra hand, om sé beslutats av Forvaltaren, for att anvandas till aterinvesteringar (med forbehall for vissa
begransningar); upp till ett belopp som tillsammans med nagon aterbetalning av Skuldsattning enligt stycke
(a) motsvarar priset eller det ursprungliga investeringsbeloppet for den relevanta Investeringen eller
motsvarande del dérav;

(c) itredje hand for aterbetalning av Finansieringen pro rata upp till ett belopp som tillsammans med det
belopp med vilket Skuldséttning har aterbetalats enligt stycke (a) och det belopp som kvarhallits enligt
stycke (b) motsvarar priset eller det ursprungliga investeringsbeloppet fér den relevanta Investeringen eller
motsvarande del dérav; och

(d) ifjarde hand, som Ordinarie Intakter.

Aterbetalt Kapitalbelopp som Emittenten mottar pé eller efter den Slutliga Investeringsdagen ska anvandas i
enlighet med principerna i avsnitt 10.2 i Villkoren, vilka beskrivs i korthet nedan:

(a) iforsta hand for &terbetalning av viss Skuldsattning som Emittenten har &dragit sig;

(b) iandra hand, for aterbetalning av Finansieringen pro rata upp till ett belopp som tillsamman med nagon
annan aterbetalning av Skuldsattning enligt stycke (a), motsvarar det pris eller det ursprungliga
investeringsheloppet, sa som tillampligt, for den relevanta Investeringen eller motsvarande del darav; och

(c) itredje hand, som Ordinarie Intakter.

Slutlig Investeringsdag

Den Slutliga Investeringsdagen &r den tidigaste dagen av (i) forutsatt att 85 procent av Totalt Teckningsatagande
har blivit investerat (eller for vilket man har gjort investeringsataganden), dagen nar ett nytt investeringsprogram
forvaltat av Forvaltaren genomfor sin forsta investering och (ii) dagen som intraffar fem (5) ar efter den Forsta
Emissionsdagen eller sdan tidigare dag, da en Nyckelpersonshandelse intraffar, som bestams i enlighet med
avsnitt 13.2 eller 13.5 i Villkoren.

Efter den Slutliga Investeringsdagen far inga ytterligare Investeringar genomféras utan att de Gemensamma
Investerarna godkant det i forvag. Men, Emittenten far (i) innehalla onyttjade belopp eller (ii) om den onyttjade
delen av Totalt Finansieringsbelopp éverstiger tio (10) procent av Totalt Finansieringsbelopp, gora ytterligare
investeringar i befintliga Investeringar och/eller for betalning av kostnader hanforliga till Portfoljen efter den
Slutliga Investeringsdagen, forutsatt att sddan ytterligare investering inte dverstiger tjugo (20) procent av den
ursprungliga Investeringen, utan foregdende godkinnande fran de Gemensamma Investerarna.

Aterbetalning efter den Slutliga Investeringsdagen

Om den onyttjade delen av Totalt Finansieringsbelopp pa den Slutliga Investeringsdagen overstiger tio (10)
procent av Totalt Finansieringsbelopp, ska det 6verskjutande beloppet anvandas for att aterbetala Finansieringen
pro rata om inte de Gemensamma Investerarna och Moderbolaget kommer dverens om négot annat. Sadan
aterbetalning ska ske senast 20 Bankdagar efter den sista dagen i den Ranteperiod i vilken den Slutliga
Investeringsdagen infaller. Varje Andelslans nominella belopp ska minska med sadant aterbetalat belopp.

Slutlig Aterbetalningsdag

Den Slutliga Aterbetalningsdagen &r den 21 december 2028 eller sidan tidigare dag som bestams enligt
tillimpning av avsnitt 11.3 (Andrad lagstiftning) eller avsnitt 16 (Uppsagning av Andelslan) i Villkoren.

Aterbetalning pi den Slutliga Aterbetalningsdagen

Emittenten ska, under de sex (6) manaderna som féregar den Slutliga Aterbetalningsdagen, avyttra alla
Investeringar i Portféljen pa rimliga kommersiella villkor, I6sa all sin externa skuld och sina forpliktelser och
placera kvarvarande medel pa kortfristiga bankkonton for aterbetalning till Andelslansinnehavarna. Avsnitt 10.2
i Villkoren ska tillampas &ven pa sadana kvarvarande medel.
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Tillgéngar i Portfoljen som inte kan avyttras pa rimliga kommersiella villkor och som darfor kvarstar pa den
Slutliga Aterbetalningsdagen, ska distribueras i natura. Om en Andelsldnsinnehavare begér det ska Forvaltaren
antingen (i) erbjuda Andelslansinnehavarna sedvanliga forvaltningstjanster i forhallande till de tillgangar som
distribuerats i natura, vilka alltid ska erbjudas pa villkor som vid varje tidpunkt dverensstammer med tillamplig
marknadspraxis eller (ii) anvanda sin basta formaga for att erbjuda ett arrangemang genom vilket kvarvarande
tillgdngar kan vara fortsatt 4gda av Emittenten pd kommersiella villkor baserade pa Villkoren. | férhallande till
(ii) ovan ska den tillampliga Forvaltningsavgiften reduceras med 50 procent.

Efter en fordelning (om nagon) enligt avsnitt 10.1(c), 10.2(b) och 11.1 (Slutlig Investeringsdag) och 11.2.2 i
Villkoren (som tillampligt), ska Andelslanen vara helt aterbetalade och Emittenten ska inte ha nagra ytterligare
skyldigheter mot Andelslansinnehavarna enligt Villkoren annat 4n om det uttryckligen framgar av Villkoren.

Andrad lagstiftning

Om det blir olagligt, eller om det kommer bli olagligt, for Emittenten att utfora sina skyldigheter enligt Villkoren
eller skulle en vésentlig minskning av Emittentens omséttning ske eller komma att ske, eller om Emittenten blir
foremal for vasentliga ytterligare eller 6kade kostnader, eller sadan kostnadskning kommer ske, till foljd av (i)
att nagon lagbestammelse eller reglering introduceras eller dndras (inklusive tolkningen, administrationen eller
tillampningen av sadan lagbestammelse eller reglering) eller (ii) efterlevnad av nagon lagbestammelse eller
reglering som introduceras efter dagen for Villkoren, far Forvaltaren, & Emittentens vagnar forklara att
Andelslanen har forfallit till betalning pa ett datum som Emittenten beslutat genom att ge Andelsléansinnehavarna
minst sex (6) manaders varsel. Under den perioden ska Portfoljen avvecklas i enlighet med vad som anges ovan
under “Aterbetalning pd den Slutliga Aterbetalningsdagen ” tillimpat mutatis mutandis.

Se avsnitt 11 (Aterbetalning) i Villkoren fér mer information.

Forvaltaren ska genom Investerings- och avyttringsbeslut i enlighet med Villkoren forvalta Portfoljen for
Emittentens rakning. Styrelsen ska 6vervaka Forvaltarens forvaltning av Portféljen.

Nyckelpersonerna (vilka per datumet for detta Prospekt &r Daniel Sachs och Anders Thelin) ska, om inte de
Gemensamma Investerarna beslutar nagot annat, ansvara for Portféljens forvaltning. Den tid som
Nyckelpersonerna ska spendera pé forvaltning av Portféljen och krav pd Nyckelpersonernas kontroll éver
Forvaltaren framgar av Villkoren.

Styrelsen ska besta av upp till fem (5) ledaméter, tillsatta av Moderbolaget. Atminstone halften av ledaméterna
ska vara oberoende i forhallande till Moderbolaget och &tminstone en av dessa ska ha sddan kompetens inom
revision och redovisning som kravs enligt aktiebolagslagen.

Se avsnitt 13 (Portfoljforvaltning) i Villkoren for mer information.

Fordran p& Utestéende Finansieringsbelopp preskriberas tio (10) &r fran Slutlig Aterbetalningsdag. Fordran pa
Rénta preskriberas tre (3) ar fran respektive Rantas forfallodag. Om Andelslansinnehavarnas fordran
preskriberas tillkommer de medel som avsatts for betalning av sddan fordran Emittenten.

Om preskriptionsavbrott sker i enlighet med preskriptionslagen (1981:130), pabdrjas en ny preskriptionstid om
tio (10) ar for Utestdende Finansieringsbelopp och tre (3) &r for betalning av Ranta. Den nya preskriptionstiden
berdknas fran och med preskriptionsavbrottets tidpunkt sésom den bestams enligt preskriptionslagen.

Forvaltaren ska inte ha nagot ansvar gentemot Andelslansinnehavarna for forlust som tillkommer dem pa grund
av nagon handling eller passivitet fran Forvaltaren eller Styrelsen. Detta géller dock inte om det kan bevisas att
skadan uppstétt pa grund av Forvaltarens uppsat, oaktsamhet, bedrageri gentemot Andelslansinnehavarna eller
brott mot Villkoren.

Varken Emittenten, Forvaltaren eller nagon ledamot i Styrelsen ar ansvarig for ndgon skada som uppkommer hos
Andelslansinnehavarna som beror pa eller uppstar ur kommersiella beslut eller andra beslut som fattas i samband
med verksamhetsutévande, eller som beror pa eller uppstar ur négot agerande eller brist pa agerande enligt
Villkoren. Detta géller dock inte om det kan visas att skadan uppstatt pa grund av uppsat, oaktsamhet, bedrageri
eller brott mot Villkoren.
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Varken Emittenten, ndgon ledamot i Styrelsen, Forvaltaren eller Moderbolaget ska hallas ansvarig for skada som
beror pa eller uppstar ur lagbud, myndighetsatgard (férutom om sadan atgard beror pa Emittentens eller
Forvaltarens agerande eller brist pa agerande), krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstéandighet.

Proventus AB har ingétt ett separat borgensatagande med Emittenten som foreskriver att Proventus AB
ovillkorligen och odterkalleligt, till forman for Emittenten sd som for egen skuld, (proprieborgen) svarar for
Moderbolagets skyldighet att betala Aterbaringsbelopp. Borgensatagandet kommer dock vara begransat till ett
belopp motsvarande 50 procent av Carried Interest som betalats av Emittenten till Moderbolaget. Emittenten tar
sig att bland annat (i) verkstalla Borgensatagandet om Moderbolaget inte uppfyller sin skyldighet att betala
Aterbaringsbelopp och (ii) tillse att Borgensatagandet géller fram till den Slutliga Aterbetalningsdagen.

Se avsnitt 15.12 (Borgensatagande) i Villkoren for ytterligare information.

Varje Andelslansinnehavare har ratt att (med forbehall for villkoren nedan) saga upp sina Andelslan till betalning
om nagot av féljande har intraffat och ar pagéende:

(a) Emittenten ar oférmogen, eller erkanner oférmaga, att betala sina skulder nar de forfaller till betalning, eller
staller in betalning av ndgon skuld.

(o) Bolagsrattsliga atgarder, rattsliga forfaranden eller andra procedurer eller steg tas i forhallande till:

Q) instéllande av betalningar, uppskov med betalning, likvidation, upplésning eller omorganisation av
Emittenten;
(i) ackord, omférhandling, 6verlatelse eller annan liknande 6verenskommelse med nagon av

Emittentens borgenérer;

(iii) att en likvidator, konkursforvaltare eller motsvarande utses i forhallande till Emittenten eller ndgon
av dess tillgéngar; eller

(iv) verkstallighet av sdkerhet som stéllts av Emittenten,

eller ndgot liknande forfarande vidtas i nagon jurisdiktion, med undantag for ogrundat agerande fran tredje part
som kan 6vervinnas, avvisas eller stoppas inom 20 Bankdagar.

Om nagot Andelslan sags upp till betalning med stod av ovan ska Emittenten omedelbart informera varje
Gemensamma Andelslansinnehavare om detta och dessa ska ha ratt att saga upp sina Andelslan till betalning.
Emittenten ska ocksa delvis likvidera Portfoljen genom forfarandet som beskrivs i avsnitt 11.2 (Slutlig
Aterbetalningsdag) i Villkoren mutatis mutandis och aterbetala ett belopp motsvarande relevant
Andelslansinnehavares sammanlagda Andelslans Kapitalbelopp dividerat med Totalt Finansieringsbelopp (och
motsvarande for varje Andelslansinnehavare som har sagt upp sina Andelslan till betalning enligt forsta
meningen i detta stycke) av Portféljvardet upp till Utestdende Finansieringsbelopp. Eventuellt inflytande belopp
som overstiger det Utestdende Finansieringsbeloppet ska betalas till relevant Andelsléansinnehavare som Ranta.

Varje Andelslansinnehavare har (med forbehall for ytterligare villkor som anges nedan) rétt att séga upp sina
Andelslan till betalning, om nagon av féljande handelser intraffar och ar pagéende och under forutsattning att
Andelslansinnehavare med minst 50 procent av Gemensamma Andelslansinnehavares Finansiering sager upp
Andelslanen till betalning:

(a) Agarforandring i Emittenten: Moderbolaget upphor att inneha (direkt eller indirekt) samtliga réster och
aktier i Emittenten, utan foregaende samtycke fran Andelslansinnehavarna.

(o) Agarforandring i Moderbolaget: Moderbolagets ledningsgrupp upphdr att inneha minst 75 procent av alla
roster och aktier i Moderbolaget eller Nyckelpersonerna upphor att inneha minst 33 procent av alla roster
och aktier i Moderbolaget, under forutsittning att detta pagar under en period om sex (6) manader (eller
sédan langre period som de Gemensamma Investerarna har godkant i enlighet med avsnitt 17.5 i Villkoren),
utan foregaende samtycke frdn de Gemensamma Investerarna.

(c) Byte av Férvaltare: Forvaltaren upphor, av ndgon anledning, att verka som extern AlF-forvaltare for
Emittenten, PCP IV B eller PCP IV C, utan foregdende samtycke fran de Gemensamma Investerarna.
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(d) Bristande efterlevnad: Emittenten eller (s& som tillampligt), Moderbolaget, Férvaltaren eller PCP 1V C inte
foljer, eller agerar i strid med, en vasentlig bestammelse i Villkoren, inklusive men inte begréansat till
underlatenhet att folja avsnitt 4.3 (Moderbolagets Finansiering) i Villkoren, forutsatt att (i) de
Gemensamma Andelslansinnehavarna som har begart uppsagning har underrattat Emittenten i rimlig
omfattning om den aktuella 6vertradelsen och att (ii) Emittenten, Forvaltaren eller PCP IV C, s& som
relevant, inte atgardar sadan brist eller 6vertradelse inom 20 Bankdagar fran mottagandet av sadan
underréattelse. Om bristen eller 6vertradelsen inte kan atgardas, eller om Emittenten, Forvaltaren eller
PCP IV C, sa som relevant, misslyckas med sadant atgardande, har varje Andelslansinnehavare ratt att, efter
underrattelse enligt ovan, saga upp sina Andelslan till betalning, utan sadan foregaende underréttelse darom.

(e) PCP IV C:s likvidation eller insolvens: (i) PCP IV C likvideras pa grund av att Moderbolaget, Proventus AB
eller en Narstaendefinansiar i vasentligt avseende forsummar att uppfylla sina skyldigheter enligt PCP IV C-
Avtalet eller (ii) ndgon av de handelser som anges i avsnitt 16.1 i Villkoren intraffar i forhallande till PCP
IV C.

() Bedrégeri och grov oaktsamhet: Om Moderbolaget, Forvaltaren, Emittenten eller en Nyckelperson begar
bedrégeri eller agerar grovt oaktsamt eller med uppsét gentemot Andelslansinnehavarna eller Emittenten (sa
som tillampligt), férutsatt att de Gemensamma Andelslansinnehavare som begér uppsagning har underrattat
Emittenten i rimlig detalj, om det aktuella bedrageriet, grova oaktsamheten eller uppsatliga agerandet.

(g) Cross default: Om PCP IV B andelslansinnehavarna har rétt att saga upp sina andelslan till betalning enligt
PCP IV B Villkoren.

Om nagot Andelslan sags upp till betalning enligt ovan, ska (i) Portféljen avvecklas och avsnitt 11.2 (Slutlig
Aterbetalningsdag) i Villkoren ska tillampas mutandis mutatis under en sexmanadersperiod med start den dag da
Andelslanen sades upp till betalning, eller (ii) den Slutliga Investeringsdagen anses ha intraffat om sa beslutats
av de Gemensamma Andelslansinnehavarna.

Forvaltaren ska, for Emittentens rakning, forklara samtliga Andelslan uppsagda till betalning i fortid pa dagen
som infaller senast ett (1) ar efter dagen for begéran enligt nedan, genom att till de Gemensamma
Andelslansinnehavarna skicka meddelande om detta senast sex (6) manader fore uppsagningen, om:

(a) Emittenten misslyckas att notera Andelslanen i enlighet med avsnitt 15.7 (Upptagande till handel) i
Villkoren fore den dag som anges i det avsnittet eller om en avnotering sker och Emittenten inte lyckas gora
en notering pé nytt i enlighet med avsnitt 15.7 i Villkoren inom sex (6) manader och en eller flera
Gemensamma Andelslansinnehavare som representerar minst tio (10) procent av Gemensamma
Andelslansinnehavares Finansiering begar att Emittenten forklarar samtliga Andelslan uppsagda; eller

(b) Gemensamma Investerare som representerar minst 67 procent av Gemensamma Investerares Finansiering
begar att Emittenten forklarar samtliga Andelslan uppsagda (det som stadgas i avsnitt 17.7(c) i Villkoren ska
beaktas vid berdkning av rostrétterna).

Under sadan sexmanadersperiod far (i) inte Emittenten emittera nya Andelslan och (ii) Portféljen ska avvecklas
och avsnitt 11.2 (Slutlig Aterbetalningsdag) i Villkoren ska tillampas mutatis mutandis.

Villkoren innehéller vissa bestammelser med foljden att en kvalificerad majoritet av Gemensamma Investerare
eller Gemensamma Andelslansinnehavarna, sa som tillampligt, kan fattat beslut om &ndringar i Villkoren (se
nedan under Beslut av Gemensamma Investerare (eller Gemensamma Andelslansinnehavare)).

Andelslanen utgér direkta och osakrade forpliktelser for Emittenten enligt Villkoren och ska vid varje tidpunkt
rankas pari passu och utan preferens sinsemellan och i férhéallande till Emittentens andra nuvarande och
framtida, osakrade och icke-efterstallda forpliktelser. Betalningsforpliktelsen enligt Andelslanen ska, med
forbehall for bestammelser i tillamplig ratt, vid varje givet tillfalle &tminstone rankas minst lika med Emittentens
andra, nuvarande och framtida, osédkrade och icke-efterstéllda skulder och monetéra forpliktelser.

Enligt Villkoren tar sig Emittenten att aterbetala det Utestdende Finansieringsbeloppet, att betala Réanta och att i
évrigt agera i enlighet med Villkoren. Emittentens skyldighet att aterbetala Utestdende Finansieringshelopp ar
dock beroende av Portféljens varde. En Andelslansinnehavare har inte ndgon garanterad ratt att aterfa ett belopp
som motsvarar Emissionspriset for dess Andelslan.
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Andelslan Serie Al ska tas upp till handel pa den reglerade marknaden Nordic Growth Market ("NGM”), pa en
annan reglerad marknad i Sverige eller, om sddant upptagande till handel inte ar mdjligt, pa en annan reglerad
marknad som &r rimligen godtagbar for de Gemensamma Andelslansinnehavarna, vilket ar ett krav enligt
Villkoren. Detta Prospekt har upprattats for att mojliggora upptagande till handel av Andelslan Serie Al pa den
reglerade marknaden NGM (eller annan reglerad marknad).

Emittenten har ansokt eller ska anséka om upptagande till handel av 578 400 Andelslan Serie Al pa NGM.,
Upptagandet till handel férvantas godkénnas av NGM den 18 december 2019. Det kan dock inte med sakerhet
sdgas att sadant godkannande kommer att erhallas. Andelslan Serie Al som vid datumet for Prospektet inte har
givits ut kommer tas upp till handel i samband med utgivandet, i enlighet med Slutliga Villkor.

Kostnaderna for att tillse att Andelslanen Serie Al upptas till handel pa den reglerade marknaden NGM, och
kostnader hanforliga dartill, kommer betalas av Emittenten och uppskattas uppga till cirka 50 000 SEK.

Sé lange Andelslénen ar utestiende atar sig Emittenten bland annat:
(a) att gora Investeringar, med forbehall for och i enlighet med Villkoren;

(b) att inte stalla Sakerhet dver ndgon del av Portfoljen, eller inga nagot liknande arrangemang som ger likartad
effekt, annat an Sékerhet dver sina réttigheter under (i) Emittentens del av varje Saminvestering och
(i) Teckningsatagandena till en langivare som sakerhet for Skuldsattning som ér tillaten enligt Villkoren;

(c) att sakerstalla att den inforskaffar och uppratthaller alla tillstdnd, medgivande och andra regulatoriska
godkéannanden eller tillstand;

(d) att halla Portféljen separerad fran sina andra tillgangar (fysiskt eller redovisningsmassigt);

(e) att verkstilla Proventus AB:s Borgensatagande om inte Moderbolaget uppfyller sin skyldighet att betala
Aterbaringsbelopp; och

(f) att forse varje Andelslansinnehavare med (i) dess reviderade arsredovisningar och annan kompletterande
information, (ii) oreviderade kvartalsrapporter med en beskrivning av Portféljens utveckling, (iii)
kvartalsrapporter dver Portfoljens varde, (iv) meddelanden om betalningar som kommer att genomféras, (v)
information som behdvs for deklaration (om efterfragat) och (vi) annan information, men i varije fall
exklusive information som kan utgéra insiderinformation.

Se avsnitt 14 (Informationsataganden) och 15 (Allménna Ataganden) i Villkoren for ytterligare information.

Ett beslut av de Gemensamma Investerarna i en fraga som hanfor sig till Villkoren kan skriftligen begéras av
Emittenten, Proventus AB (vad galler Saminvesteringsarende), Moderbolaget och en eller flera Gemensamma
Andelslansinnehavare som representerar minst tio (10) procent av Gemensamma Andelslansinnehavares
Finansiering, ska behandlas vid ett Gemensamt Investerarméte eller genom ett Skriftligt Forfarande (efter beslut
av Emittenten).

Endast en person som ér, eller har en fullmakt enligt avsnitt 6 (Ratt att agera for Andelslansinnehavare) i
Villkoren frén en person som ar, registrerad som en Gemensam Andelslansinnehavare:

(a) pa den femte (5) Bankdagen fore dagen for det Gemensamma Investerarmotet, vad galler Gemensamt
Investerarmote; eller

(o) pa den Bankdag som framgar av meddelandet enligt avsnitt 19.2 i Villkoren vad géller ett Skriftligt
Forfarande,

har rétt att rosta som Gemensam Andelslansinnehavare vid sddant Gemensamt Investerarmote respektive sadant
Skriftligt Forfarande.

Ett Gemensamt Investerarmdte ska sammankallas och ett Skriftlig Forfarande ska initieras, som tillampligt,
genom att Emittenten skickar ett meddelande eller en kommuniké till varje Andelslansinnehavare (som uppfyller
kraven enligt Villkoren). Gemensamt Investerarméte ska héllas tidigast 15 och senast 30 Bankdagar fran dagen
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for Emittentens kallelse och det Skriftliga férfarandet ska inledas senast fem (5) Bankdagar efter att Emittenten
mottagit begaran fran investerarna.

Vissa fragor, som beskrivs i Villkoren, kraver samtycke fran (vissa eller alla) Gemensamma
Andelslansinnehavare och vissa fragor kraver samtycke fran (vissa eller alla) Gemensamma Investerare. Till
exempel kraver forandringar av Emittentens bolagsordning, andringar av Villkoren och kvarhallande att
onyttjade medel (eller nya investeringar) efter den Slutliga Investeringsdagen samtycke fran Gemensamma
Investerare som representerar minst 67 procent av det relevanta Gemensamma Investerares Finansiering. Fragor
som rér andringar i PCP IV C-Avtalet (i den de sadan andring ar hanforlig till en Saminvestering) eller andringar
av, eller eftergifter av, Villkoren (annat &n i forhallande till en Saminvestering), kraver att investerare som
representerar minst 67 procent av det Gemensamma Andelslansinnehavares Finansiering samtycker.
Forandringar av Emittentens verksamhet, emission av Andelslan annat &n i enlighet med Villkoren, en
forandring av villkoren for allokering och férdelning av ranta och intakter, en férandring av villkoren som
hanterar krav pa de Gemensamma Investerarnas samtycke och uppségning av Andelslanen i fortid och/eller
nagon del av Gemensamma Andelslansinnehavares Finansiering kraver samtycker fran samtliga Gemensamma
Investerare som rostar eller lamnar skriftligt svar. En forlangning av Andelslans I6ptid eller Moderbolaget
dverlatelse av nagra aktier eller investeringar i Emittenten kraver samtycker fran samtliga Gemensamma
Andelslansinnehavare som rostar eller lamnar skriftligt svar.

Fragor som inte omfattas relevanta stycken i Villkoren kraver samtycke fran Gemensamma Investerare eller
Gemensamma Andelslansinnehavare som representerar mer an 50 procent av det relevanta Gemensamma
Andelslansinnehavares Finansiering eller Gemensamma Investerares Finansiering, som tillampligt.

I enlighet med Villkoren &r ett Gemensamt Investerarmote eller det Skriftliga Forfarandet beslutsfort endast om
Gemensamma Investerare som representerar minst tjugo (20) procent, eller i forekommande fall minst femtio
(50) av Gemensamma Investerares Finansiering eller, i forekommande fall Gemensamma Andelslansinnehavares
Finansiering (i) deltar i person eller dver telefon (eller genom ombud), vid ett Gemensamt Investerarmote, eller
(ii) ett svarar pa forfragan i ett Skriftligt Forfarande.

Ett beslut som fattats pa vid ett behorigt sammankallat Gemensamt Investerarmote eller genom ett Skriftligt
Forfarande ar bindande for samtliga Andelsléansinnehavare, Proventus AB, Moderbolaget och
Narstaendefinansidrer, oavsett om de narvarat vid det Gemensamma Investerarmotet eller deltagit i det Skriftliga
Forfarande dar beslutet fattats. Gemensamma Investerare som inte antagit eller rostat for ett visst beslut bér inget
ansvar for eventuell skada detta kan fororsaka andra investerare.

Underréttelse om beslut som fattats vid ett Gemensamt Investerarmote eller genom ett Skriftligt Forfarande ska
utan drojsmal skickas till varje Gemensam Investerare och publiceras pa Emittentens hemsida. Beslutet eller
resultatet ska inte anses ogiltigt om underrattelsen eller publiceringen inte gors. Emittenten ska pa begéran fran
en Gemensam Investerare skicka protokollet fran det Gemensamma Investerarmdtet eller det Skriftliga
Forfarandet till den relevanta Gemensamma Investeraren.

Se avsnitt 17 (Beslut av Gemensamma Investerare) i Villkoren for ytterligare information.

Varje potentiell investerare bor géra en egen och sjalvstandig bedémning av huruvida det ar lampligt att
investera i Andelslan. Sarskilt bor varje potentiell investerare:

(a) hatillracklig kunskap och erfarenhet for att kunna gora en d&ndamalsenlig utvéardering av Andelslanen, de
risker och mojligheter som uppstar i samband med en investering i Andelslan, och den information som
ingdr i eller inforlivas genom hénvisning i detta Prospekt och eventuella tillagg;

(o) hatillgang till, och kunskap om, lampliga analytiska verktyg for att utvardera, mot bakgrund av sin egen
finansiella situation, en investering i Andelslan samt den inverkan en sadan investering kommer att ha pa
dennes totala investeringsportfolj;

(c) hatillrackliga finansiella medel och likvida tillgangar for att kunna bara de risker som en investering i
Andelslan medfor, sarskilt nar avkastning och rénta betalas i en annan valuta &n investerarens valuta,

(d) till fullo forsta villkoren for Andelslanen, och vara val fortrogen med marknadernas beteenden pé de
marknader dar Emittenten kommer géra investeringar; och
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(e) kunna vardera (ensam eller med hjalp av radgivare) méjliga scenarier for, bland annat, ekonomiska och
rantenivarelaterade eller andra faktorer som kan paverka investeringen i Andelslan och forméga att béra
tdnkbara och mdjliga risker.

Svensk lag ska tillampas pa Villkoren, och andra forpliktelser som kan uppsta i samband darmed. Alla tvister
som uppstar i anledning av eller i anslutning till Villkoren ska slutligt avgéras genom skiljedom enligt
Skiljedomsreglerna for Stockholms Handelskammares Skiljedomsinstitut. Skiljenamnden ska besta av tre (3)
skiljeman. Skiljeforfarandets séte ska vara Stockholm. Spréket for forfarandet ska vara engelska om inte
skiljenamnden beslutar négot annat.

Euroclear Sweden AB, organisationsnummer 556112-8074, Box 191, 101 23 Stockholm, kommer att initialt att
vara vardepapperscentral (CSD) och registrator for Andelslanen.

Emittenten ska ha ratt att hamta information fran Vardepapperscentralens skuldbok for Andelslanen och PCP IV
B andelslanen. P& begiran av en Andelslansinnehavare eller en PCP 1V B andelslansinnehavare, ska Emittenten
delge sadan information med den relevanta andelslansinnehavaren.

Andelslanen dr och kommer fortsétta att vara kopplade till Vardepapperscentralens register dver andelslan, vid
datumet for detta Prospekt, Euroclear Sweden AB:s kontobaserade system, och inga fysiska andelslan har eller
kommer att emitteras. Clearing och avrakning i forhallande till Andelslanen, savél som betalning av ranta och
betalning och kapitalbelopp, kommer ske genom Vérdepapperscentralens kontobaserade system. Investerarna ar
darfor beroende av funktionaliteten av VVardepapperscentralens kontobaserade system. Om Emittenten, pa grund
av ett hinder hanforligt till Vardepapperscentralen, inte kan gora en betalning eller aterbetalning, far sadan
betalning eller aterbetalning skjutas upp till det att hindret har undanrgjts.

ISIN-koden for Andelslanen Serie Al ar SE0011725571. Andelslanen Serie A1 kommer aven att fa en
handelsbeteckning nér de upptas till handel. Sddan handelsbeteckning har inte meddelats vid dagen for detta
Prospekt.

ISIN-koden for Andelslanen Serie A2 kommer tilldelas i samband med forsta emissionen av Andelslén Serie A2.
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I detta avsnitt anges och forklaras en rad riskfaktorer, bade risker hanforliga till Emittentens marknadsrisk,
verksamhet, legala och regulatoriska risker samt strukturella risker hanforliga till Andelslanen och
skuldinstrument sdsom Andelslanen samt Villkoren. Uppskattningen av vasentligheten av varje risk ar baserad
péa sannolikheten att risken intraffar och den férvantade negativa paverkan. Redogorelsen nedan ar baserad pa
information som ar tillganglig per dagen for detta Prospekt.

Riskfaktorerna presenteras i kategorier dar de mest vasentliga riskfaktorerna i den relevanta kategorin
presenteras forst. Efterfoljande riskfaktorer i samma kategori &r inte rangordnade efter vasentlighet. Om en
riskfaktor uppfyller kriterierna for flera kategorier kommer riskfaktorn att endast anges en gang under den mest
relevanta kategorin.

Marknadsrisker

Konkurrens

Emittenten &r en alternativ investeringsfond som primért investerar i olika former av skuld. Emittenten erbjuder
skraddarsydda lésningar for skuldfinansiering (exempelvis bilaterala lan till foretag och investeringar i
obligationer) framst till medelstora foretag i norra Europa genom att agera strategisk finansiell partner till foretag
som behover ytterligare medel for att expandera, genomféra forvérv, refinansiera sina balansrédkningar eller
omstrukturera sin verksamhet. Utdver bankerna finns det flera kreditfonder och icke-banklangivare som ar
verksamma pé lane- och obligationsmarknaden, exempelvis Kartesia och Muzinich. Det foreligger foljaktligen
en risk att lantagare och emittenter av skuldinstrument véljer att samarbeta med existerande eller framtida
konkurrenter istallet for Emittenten med foljden att antalet méjliga investeringar minskar fér Emittenten och att
implementera en lyckad investeringsstrategi darmed forsvaras. Okad konkurrens kan dven medfora att
Emittenten tvingas sanka sina marginaler och/eller forvantan pd marginal i syfte att behalla lantagare och
emittenter av skuldinstrument och dven marknadsandelar, vilket har en negativ inverkan pa Emittentens intékter.
I vilken utstrackning konkurrens kan paverka Emittenten ar osékert och utgor en mycket betydande risk for
Emittentens intékter och Portfoljvardet.

Utvecklingen av den europeiska privata lanemarknaden

Fore 2008 ars finanskris expanderade den europeiska lanemarknaden for 1an med hdg beldningsgrad, vilket ledde
till okad skuldsattning hos foretagen. Som en foljd av finanskrisens som startade ar 2008 minskade dock banker
sin dvergripande utlaningskapacitet och Europeiska unionen vidtog forebyggande atgarder sa som Basel I11-
initiativet for att 1agga tonvikt pa ansvarsfullt langivande och lantagande. Sadana atgarder i kombination med
pagaende regulatoriska forandringar sdsom kapitalkrav har resulterat i att banker med minskande
balansrakningar fortsatt har agerat selektivt och fokuserat sin langivning pa large-cap-bolag med higa
kreditbetyg. Darmed skapas en finansiell klyfta i och med obalansen mellan utbud och efterfragan pa kapital
(dvs. bolag kraver mer kapital &n vad banker kan erbjuda enligt radande marknadsomstandigheter). | Emittentens
investeringsstrategi ingar att, i ovanndamnda segment, identifiera attraktiva investeringsméjligheter som har
skapats till foljd av de strukturella férandringarna pa den europeiska privata lanemarknaden. Det foreligger dock
en risk att den privata lanemarknaden inte kommer utvecklas i enlighet med Emittentens prognos av marknaden
(dvs. att en storre del av bolags finansiering kommer att tillhandahéllas av icke-banklangivare), pa grund av
exempelvis regulatoriska forandringar och forandring av bankers lanestrategier. Det foreligger saledes en risk att
Emittenten har feloeddmt mojligheterna pa marknaden, vilket darmed minskar antalet investeringsmajligheter
for Emittenten och forsvarar méjligheterna att implementera en lyckad investeringsstrategi. | vilken utstrackning
forandringar pé den privata lanemarknaden i Europa kan paverka Emittenten ar osékert och utgér en mycket
betydande risk for Emittentens intékter och Portfoljvéardet.

Risker hinforliga till Emittentens verksamhet

Utebliven betalning av rdnta och kapitalbelopp

Portféljen innehdller olika former av skuldférpliktelser sdsom lan och obligationer, vilka medfor en risk for
utebliven betalning av rénta och kapitalbelopp. Utebliven betalning skulle leda till en minskning av Emittentens
intakter, en minskning av marknadsvardet pa den aktuella investeringen och en minskning av Portfoljvardet.
Emittentens mojlighet att aterfa kapitalbelopp och erhalla ranta for ett 1an eller annan skuldférpliktelse beror
framst pa den finansiella stallningen hos lantagaren. En betydlig forsamring av lantagarens eller emittenten av
skuldinstrumentens finansiella stallning skulle ha en vésentlig negativ inverkan pa Emittentens formaga att aterfa
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kapitalbeloppet och erhélla rantan pa lanet eller skuldforpliktelsen och paverka Emittentens intikter och darmed
summan av ranta och lanebelopp som Andelslansinnehavarna kommer att erhalla. Det foreligger dven en risk att
dessa risker inte kan mitigeras genom sékerheter eftersom det inte ar sakert att férluster kan tackas av
verkstéllande, till exempel pa grund av att sakerheten har forlorat hela eller delar av sitt varde i en konkurs eller
insolvens hos lantagaren i fraga. | vilken utstrackning Emittenten kommer kunna aterfa kapitalbeloppet och
erhélla rantan pa ett 1&n eller annan skuldforpliktelser kan variera och ar forenat med osékerhet vilket innebar en
mycket betydande risk for Emittentens intékter och Portféljvardet.

Investeringar i lan och obligationer med hég avkastning

Emittenten kan investera i 1an och obligationer som (i) har 1ag kreditvardighet vid koptillfallet med en forutspadd
hog risk for avtalsbrott eller annan negativ handelse; och (ii) inte har nagot kreditbetyg eller hogre
kreditvardighet, men som enligt Forvaltarens, som agerar férvaltare for Portféljen, rimliga bedémning har en
liknande riskprofil med en forutspadd hog risk for avtalsbrott eller annan negativ handelse. Om Emittentens
investeringar skulle folja samma investeringsmonster som Forvaltarens alternativa investeringsfond Proventus
Capital Partners 111 AB (publ), organisationsnummer 556926-8021 (“PCP 111”) skulle ungefir 95 procent av
Totalt Finansieringsbelopp kategoriseras som 1an och obligationer med hog avkastning.

Investeringar i 1an och obligationer med hog avkastning medfor en storre risk for saval forlust av kapitalbelopp
som ranta i relation till 1&n och obligationer med hogre kreditvardighet och &r generellt ansedda att vara av
dvervagande spekulativ natur med hiansyn till lantagarens eller emittentens formaga att betala ranta och
aterbetala kapitalbeloppet saval som vara forenade med storre risk an lan och obligationer med hégre
kreditvardighet for det fall att de generella marknadsforhallandena forsamras. Om en sadan risk skulle ka
vasentligt skulle lantagarens eller emittentens formaga att betala ranta och aterbetala kapitalbeloppet forsamras
och utgora en mycket betydande risk for en Investering.

Eftersom investerare generellt &r av uppfattningen att 1an och obligationer med lagre eller ingen kreditvéardighet
medfor storre risker kan avkastning och priserna for sadana investeringar vara mer volatila i jamforelse med
investeringar som har hog kreditvardighet. Marknaden for 1an och obligationer med Iagre eller ingen
kreditvardighet ar mer begransad, ofta inte lika likvid och mindre aktiv &n marknaden for lan och obligationer
hog kreditvardighet, vilket kan innebéra en negativ inverkan pa priserna som dessa investeringar kan saljas for
och aven forsvara forsaljning av sddana investeringar. 1 vilken utstrackning avkastningen och priserna kan
variera ar osdkert och utgdr en mycket betydande risk for Emittentens Investeringar och Portféljvérdet.

Dessutom ar det troligt att en ekonomisk nedgang eller en rantehdjning pa geografiska marknader som historiskt
har utgjort viktiga marknader for Forvaltarens tidigare alternativa investeringsfonder, och som saledes kan
forvantas vara viktiga marknader for Emittenten, skulle ha en negativ inverkan pé saval vardet av Emittentens
investeringar med lag kreditvardighet som pa lantagares och emittenters (framst sddana med hog beléningsgrad)
forméga att fullgéra sina betalningsskyldigheter avseende kapitalbeloppet och rintor. Exempel pa sddana
marknader ar de nordiska landerna, Tyskland och Storbritannien. Om en lantagare eller emittent inte fullgor sin
skyldighet att betala skulle Emittenten adra sig mer kostnader for att soka aterbetalning och méjligheten till
aterbetalning skulle bli foremal for den kostnad och oférutsebarhet som féljer av insolvensforfaranden och
darmed ha en negativ inverkan pa Portfoljvardet.

Investeringar i lan med hog belaningsgrad

Emittenten kan investera i 1an med hog belaningsgrad. Denna typ av lanefinansiering karaktariseras generellt av
hogre skuldnivaer samt 6kad volatilitet avseende lantagarnas intakter och kassaflode. Hogre skuldnivaer 6kar
aven risken for lantagarens avtalsbrott. Lantagare med hdg skuldséttningsgrad i forhallande till sitt kapital,
intakter och kassaflode gor det svarare for dem att st emot forsamringar av de ekonomiska omstandigheterna
eller variationer i verksamhetsplanen, dra férdel av nya verksamhetsmojligheter och géra nddvéndiga
investeringar. Till foljd av den hogre skuldsattningsgraden kommer en stérre del av 1antagarens kassamedel
dessutom atga till att betala av lanet (betalning av ranta och aterbetalning av kapitalbelopp). Risken for att
sédana lantagare inte kan betala av 1anet ar foljaktligen hogre, varfor investeringar i 1an med hog belaningsgrad
innebar en storre risk for forlust av kapitalbelopp och rantor &n investeringar i I1an till lAntagare med en lagre
skuldsattningsgrad och paverkar darfor Emittentens intakter och darmed summan av ranta och kapitalbelopp som
Andelslansinnehavarna kommer erhélla negativt.

Forlust av portfoljforvaltare

Emittentens formaga att framgangsrikt implementera sin verksamhetsstrategi och verka lonsamt ar beroende av
kvaliteten och erfarenheten hos Forvaltarens portfoljforvaltare, vilka styr Emittenten och dess investeringar.
Forvaltarens organisation &r relativt liten och &r darfor beroende av individuella portfoljforvaltare. Emittentens



16(88)

framtida utveckling beror i hog grad pa engagemanget hos Forvaltarens portféljforvaltare och andra
nyckelpersoner eftersom dessa personer och deras langa erfarenhet ar av stor vikt for Emittentens formaga att
implementera sin investeringsstrategi pa ett framgangsrikt satt, till exempel genom att hitta och analysera
investeringsmojligheter och hantera sadana Investeringar for att maximera vinsten. Om Forvaltarens
portféljforvaltare eller andra nyckelpersoner ar oférmdgna eller ovilliga att behalla sina nuvarande positioner
skulle det forsena eller skada den framtida utvecklingen av Emittenten och Forvaltaren kanske inte kan ersétta
dem i tid for att fortsatta Emittentens verksamhet sa som tidigare beraknat. Om Forvaltaren skulle bli oférmdgen
att behalla och/eller anstélla kompetent personal till rimlig kompensation skulle det ha en betydande negativ
inverkan pa Emittentens verksamhet.

Investeringar i aktier och tillgangar for finansiell leasing

Emittenten kan investera i valfri form av aktier (férutom stamaktier), exempelvis preferensaktier som inte ar
omvandlingsbara till stamaktier. Om Emittenten skulle folja ett liknande investeringsmdnster som PCP 11 skulle
ungefar 5 procent av Totalt Finansieringsbelopp utgdra investeringar i aktier. Preferensaktier medfor generellt
begransad, eller ingen, rostratt, men kan medféra utdelning och kan ha prioritet fére stamaktier vid
vinstutdelning och vid likvidation. Preferensaktier kan likt obligationer erhélla kreditbetyg. Preferensaktier ar
dock generellt lagre betygssatta eftersom preferensutdelningar inte medfér samma sannolikhet som
réntebetalningar avseende obligationer och dessutom &r efterstallda 6vriga borgendrer. Preferensaktiers varde &r
normalt beroende av rantenivaer och tenderar att minska om réantor héjs och 6ka om rantor sénks. 1 vilken
utstrackning som vardet pa preferensaktier kan variera ar osékert, och utgor en mycket betydande risk for
Emittenten och Portfoljvardet.

Emittenten kan dven genomfora investeringar genom att kdpa tillgangar att anvanda for finansiell leasing. | slutet
av varije leasingperiod ska tillgangarna som anvants for finansiell leasing avyttras eller slappas. Det foreligger en
risk att Emittenten inte kan gora korrekta berakningar av summan som kommer realiseras dé sadana tillgangar
avyttras eller sl&pps vilket riskerar att en avyttring resulterar i forluster och/eller extrakostnader som kommer att
ha en negativ inverkan pa Emittentens intikter och Portféljvardet.

OTC-investeringar och investeringar i onoterade vardepapper

Emittenten kan investera i olistade vardepapper som har salts direkt till ett litet antal investerare. Om Emittenten
skulle folja ett liknande investeringsmdonster som PCP 111 skulle ungefér 11 procent av Totalt
Finansieringsbelopp vara investerat i onoterade vardepapper. Trots att vissa av dessa vardepapper kan vara enkla
att sdlja kan andra vara illikvida och forséljningen av dessa kan innebdra vésentliga férseningar och
merkostnader. Det foreligger en risk att Emittenten inte kan avyttra sadana tillgdngar, vilket har en negativ
inverkan pa Portfoljvardet.

Emittenten kan investera genom s.k. OTC-transaktioner med banker eller méklare som motparter. Om
Emittenten skulle folja ett liknande investeringsmonster som PCP |11 skulle ungefar 100 procent av de
genomforda transaktionerna utgéras av OTC-transaktioner. Potentiella deltagare pa sadana marknader &r inte
skyddade mot motparter som inte fullgér sina skyldigheter i transaktionerna eftersom sadana avtal inte ar
garanterade av ett clearinghus. Emittenten kommer foljaktligen att ha en kreditrisk pa motparter i sddana
transaktioner, vilket, om kreditrisken &r vasentlig, leder till en minskning av saval Emittentens intékter som
Portfoljvardet.

Agerande i strid med Villkoren

Emittenten far inte, utan de Gemensamma Investerarnas godkannande, bedriva annan verksamhet &n den som
tillats enligt Villkoren. Andelslansinnehavarnas majlighet att fa betalt i enlighet med Villkoren &r beroende av att
Emittenten och Forvaltaren bedriver Emittentens verksamhet i enlighet med sina skyldigheter enligt Villkoren.
Enligt Villkoren ska till exempel eventuella skatter som hanfors till Forvaltningsavgiften och skatter pa
Emittentens intakter inte paverka Andelslansinnehavares rétt till rantebetalning och aterbetalning av
kapitalbeloppet. Om Emittenten och/eller Forvaltaren inte betalar sddana skatter eller kvittar dem mot forluster
kan Andelslansinnehavarnas mojlighet till betalning i enlighet med Villkoren dock anda paverkas. | vilken
utstrdckning Emittentens och/eller Forvaltarens eventuella bristande efterlevnad av Villkoren kommer att
paverka Andelslansinnehavarnas méjlighet till betalning ar osakert och utgér en mycket betydande risk for
enskilda Andelslansinnehavare.

Storbritanniens uttrdde ur Europeiska unionen

Emittenten kan investera i kreditmarknaden eller erbjuda l1an till bolag med sate i Storbritannien. Per datumet for
detta Prospekt har Emittenten gjort ungefar 25 procent av sina Investeringar (efter antal Investeringar) i
Storbritannien och Emittenten kommer saledes att ha en relativt stor exponering mot foretag i Storbritannien.
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Konsekvenserna av Storbritanniens forvantade uttrade fran Europeiska unionen &r oklara, men kan innebéra
vasentlig negativ inverkan pa den europeiska, brittiska och globala ekonomin, valutan och finansiella marknader,
vardet pd Emittentens Investeringar och Emittentens forméga att utéva sin investeringsstrategi. Utstrackningen
som konsekvenserna av Storbritanniens uttrade fran Europeiska unionen far kan variera och &r osaker, och
innebar en mycket betydande risk for Investeringarna.

Finansiella risker hiinforliga till Emittenten

Implementering av investeringsmalen

Beroende pa utvecklingen pa de relevanta marknaderna kan det foreligga en risk att Forvaltaren, som agerar som
forvaltare av Portfoljen, inte kan hitta attraktiva investeringsmojligheter till ett relevant och rimligt pris. Det &r
darfor mojligt att Emittenten inte kan investera kapitalet i PCP 1V Bolagen fullt ut. Forvaltaren, som forvaltar
Portféljen, styr 6ver Investeringarna, men det foreligger en risk att investeringsbeslut inte lyckas héja
Portfoljvardet. Beroende pa till exempel Emittentens totala tillgangar, det nddvindiga minimumbeloppet for
varje Investering och andra liknande faktorer finns en mojlighet att Emittenten inte kan uppna en valdiversifierad
investeringsportfélj. Féregdende kan innebara en hogre riskexponering avseende en viss tillgdngskategori eller
ett sarskilt industri- eller marknadssegment och darmed 6ka risken for forluster och minskade intakter med
hansyn till exempelvis volatilitet pA marknaden och ekonomisk nedgéng.

Emittentens mojlighet att investera kommer ocksa vara beroende av férméagan att komma Gverens med
potentiella lantagare, emittenter av vardepapper och saljare om kommersiella villkor som ar acceptabla for
Emittenten. Sadana dverenskommelser ar generellt foremal for omfattande forhandlingar och det foreligger en
risk att Emittenten inte kommer att kunna inga bindande avtal med sadana parter pa kommersiella villkor som &r
acceptabla for Emittenten, alternativt att kostnaden for att inga sddana avtal kommer att vara hogre an forvantat,
vilket skulle, om en sadan risk blev véasentlig, innebara en negativ inverkan pa Emittentens resultat.

Léantagare och Emittenter av vardepapper ar foremal for olika informationskrav beroende pa ursprung,
dokumentation, regelverk och andra faktorer, exempelvis Europeiska unionens férordning (EU) 596/2014 om
marknadsmissbruk (MAR), USA:s federala vardepapperslagstiftning och de relevanta borsreglerna och
regelverken. Emittenten kanske inte kan fa tillgang till tillracklig information fran lantagarna och emittenter av
vardepapper for att kunna gora vialavvagda och korrekta investeringsbeslut eller skéta sina investeringar pa ett
tillfredsstéllande satt. Detta skulle leda till en hogre risk for icke-lukrativa investeringsbeslut och/eller att inte
kunna analysera eller verkstalla en lamplig strategi for att realisera sddana Investeringar (exit-strategi), och
darfor ha en negativ inverkan pa Portfljvardet.

Emittentens upptagande av lan (forutom Andelslanen)

Emittenten kan, med forbehall for begransningar i Villkoren, sjalvstandigt eller med samtycke fran de
Gemensamma Investerarna besluta att uppta skuldséttning, sdsom banklan, i syfte att investera. Sadan
finansiering kan medfora rantekostnader som kan vara hogre &n inkomsten och kapitalvinsten som genereras av
Investeringarna. Att lana pengar for att gora investeringar kommer 6ka Emittentens exponering for
kapitalforluster och resultera i hogre réntekostnader. Att delvis finansiera Investeringar genom skuldséttning
medfor vidare att Emittenten kan gora fler eller stérre Investeringar, vilket 6kar Andelslansinnehavarnas
exponering mot marknaden och darmed risken for en enskild Andelslansinnehavare investering. Som huvudregel
har Andelslansinnehavarnas enligt Villkoren endast ratt att erhalla Aterbetalt Kapitalbelopp efter att
aterbetalning till Emittentens borgenarer har skett. Om forluster uppstéar i samband med Investeringar som delvis
har finansierats med skuldsattning finns det saledes en utdkad risk for att Andelslansinnehavarnas mojlighet att
erhélla betalning paverkas negativt.

Anvandning av skuldsattning som havstang riskerar att ha foljande konsekvenser for Emittenten (i) storre
fluktuationer i nettovardet pa tillgangar, (ii) anvandning av kassamedel (inklusive kapitaltillskott) for att
aterbetala Ianet (iii) i den utstrackning som intakter kravs for att tillgodose betalning av kapitalbelopp kan
investerarna tillskrivas inkomster (och darmed skattskyldighet) som éverskrider distribuerade likvida medel och
(iv) under vissa omstandigheter kan det vara nddvéandigt att Emittenten avyttrar Investeringar till férlust eller i
dvrigt pa oattraktiva villkor for att skuldforpliktelsen ska tillgodose skuldkovenanter. Det foreligger en risk att
Emittenten inte har tillrackligt stort kassaflode for att mota sina skyldigheter att betala ranta och aterbetala
kapitalbeloppet. Som foljd kan Emittentens exponering mot pantrealisation och andra forluster ¢ka pa grund av
Investeringars illikviditet och skuldsattning. | vilken utstrackning anvandning av skuldsattning som hévsténg
kommer att paverka Andelslansinnehavarnas mojlighet till betalning ar osakert och utgor en mycket betydande
risk for enskilda Andelslansinnehavare.
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Slutlig aterbetalning

Under de sex ménaderna som féregar den Slutliga Aterbetalningsdagen ska Emittenten avyttra och realisera
samtliga Investeringar i Portfoljen pa rimliga kommersiella villkor, I6sa alla sina externa skulder och
forpliktelser och placera aterstaende medel som erhallits pa kortfristiga bankkonton som ska distribueras i
enlighet med Villkoren. Det féreligger dock en risk att Emittenten inte kommer kunna avyttra alla Investeringar
pa rimliga kommersiella villkor, vilket skulle resultera i att Andelslansinnehavare kan fa sadana aterstaende
Investeringar utdelade i natura i enlighet med Villkoren, istéllet for likvida medel. Det foreligger en risk att
sadana tillgangar ar illikvida och forsiljningen kan medféra betydande forseningar och merkostnader for
Andelslansinnehavare for att realisera sina respektive investeringar. Det foreligger vidare en risk att
Andelslansinnehavare inte kan avyttra sadan egendom, vilket medfér en mycket betydande risk for varje
Andelslansinnehavares investering. Om de tillgangar som utdelas i natura till Andelslansinnehavare (i
forekommande fall istallet for likvida medel) &r illikvida eller inte gar att realisera kan, i varsta fall, vardet pa
Andelslansinnehavares investeringar bli noll.

Risker hiinforliga till Andelslanens beskaffenhet

Kapital- och vinstandelslan

Emittenten ar ett bolag for ett sdrskilt andamal vars enda verksamhet bestér i att gora Investeringarna, inneha
Portfoljen och genomfora betalningar i enlighet med Villkoren. Ritten till terbetalning av kapitalbeloppet av
Andelslanet ar begransad till det Utestdende Finansieringsbeloppet, vilket &r kopplat till vardet pé Portfoljen vid
varje givet tillfalle. Emittenten har ingen skyldighet att aterbetala kapitalbelopp som 6verskrider det Utestaende
Finansieringsbeloppet for ett Andelslan. En Andelslansinnehavare &r darfor inte garanterad att erhalla ett belopp
som Overensstaimmer med Emissionspriset pa Andelslanen och det foreligger en risk att en Andelslansinnehavare
kan forlora delar av, eller, i vérsta fall, hela sin investering.

Aterbetalt Kapitalbelopp som erhdllits av Emittenten ska fordelas i enlighet med Villkoren. Enligt Villkoren far
Andelslansinnehavare endast erhalla Aterbetalt Kapitalbelopp efter &terbetalning av Emittentens Skuldséttning
som (i) forfaller i samband med mottagandet av Aterbetalt Kapitalbelopp, (i) har forfallit men fortfarande &r
obetald eller (iii) annars ska terbetalas i samband med mottagandet av Aterbetalt Kapitalbelopp. Det foreligger
en risk att Emittenten inte kommer erhélla tillrackligt mycket Aterbetalt Kapitalbelopp for att betala tillbaka bade
hela Skuldsattningen och Andelslanen, vilket skulle resultera i att Andelslansinnehavarna kan férlora delar av,
eller, i vérsta fall, hela sina investeringar.

Vidare paverkas Rantan pd Andelslanen av bade Emittentens intakter och kostnader och kommer fordelas i
enlighet med Villkoren. Trots att Emittenten har malsattningen att uppna en arlig nettoavkastning pa det Totala
Finansieringsbeloppet som uppgar till tio (10) procent, innebér en sadan malsattning inte nagot legalt dtagande
av Emittenten att uppna en sadan malsattning och det foreligger en risk att Emittenten inte erhaller tillrackligt
med intakter fran sina Investeringar for att uppfylla malsattningen eller for att erhalla ndgon nettoavkastning alls.
Det foreligger foljaktligen en risk att Andelslansinnehavarna i varsta fall inte kommer att erhalla ndgon Réanta
éverhuvudtaget pa sina investeringar.

Formansridtt for borgendrer vid insolvens

Andelslanen och Emittentens forpliktelser enligt Villkoren kommer vara oprioriterade och icke efterstéllda
Emittentens forpliktelser och kommer vid varje tillfélle rankas minst pari passu med évriga oprioriterade och
icke efterstallda forpliktelser till den grad det &r tillatet enligt tillampliga lagar och regler avseende
borgenarsskydd vid insolvens. Det betyder att Andelslansinnehavarna vid en eventuell likvidation,
foretagsrekonstruktion, konkurs eller annat insolvensforfarande, normalt kommer att erhélla betalning efter varje
prioriterad borgenar, inklusive de som ar obligatoriskt prioriterade genom lag, har erhallit full betalning. Vidare
kommer Andelslansinnehavarna, efterstallda prioriterade borgenarer som far full betalning, ha en oprioriterad
fordran p& Emittenten for de belopp som forfaller under eller i relation till Andelslanen, vilket betyder att
Andelslansinnehavarna vanligtvis skulle fa betalt pro rata med andra oprioriterade borgenarer. Det foreligger
darfor en risk att Andelslansinnehavare forlorar hela eller delar av sin investering for det fall att det finns
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borgenarer med battre formansratt eller andra oprioriterade borgenarer med krav pa Emittenten for det fall att
Emittenten blir foremal for likvidation, konkurs eller foretagsrekonstruktion.

Risker hénforliga till Villkoren

Risker relaterade till riitten att Gterfa Aterbiringsbelopp

Alla Ordinarie Intakter som Emittenten erhaller efter avdrag for Forvaltningsavgiften och de Direkta
Forvaltningskostnaderna (”Nettointakterna”) ska, enligt Villkoren, varje Rénteperiod utbetalas till
Andelslansinnehavarna i form av Réanta. | korthet innebar detta att Andelslansinnehavare under Andelslanens
I6ptid har ratt att erhalla Nettointékter uppgaende till ett visst belopp, medan den 6verskjutande delen

(den ”Overskjutande Delen”) ska fordelas s att Andelslansinnehavarna har ritt till 80 procent och Férvaltaren
till 20 procent av den Overskjutande Delen, dar Forvaltarens del utgor “Carried Interest”. Om Férvaltaren under
en eller flera Ranteperioder erhéller Carried Interest till ett belopp som, under Andelslanens I6ptid, Gverstiger 20
procent av den Overskjutande Delen ska Férvaltaren enligt Villkoren aterbetala detta till Emittenten. Emittenten
ska i sin tur betala detta, vilket utgor ”Aterbiringsbelopp” enligt Villkoren, till Andelslansinnehavarna. Det finns
en risk att Forvaltaren inte aterbetalar Aterbaringsbeloppet till Emittenten, vilket skulle kunna innebéra att
Andelslansinnehavarna inte erhaller den Ranta som de &r beréttigade till enligt Villkoren.

Enligt Villkoren har Proventus AB stallt ut en ovillkorad och oaterkallelig garanti till Emittenten i form av en
proprieborgen (s& som for egen skuld) for Forvaltarens skyldighet att betala Aterbaringsbelopp till Emittenten
enligt Villkoren. Garantiatagandet &r dock begransat till 50 procent av den Carried Interest som betalats av
Emittenten till Forvaltaren. Enligt Villkoren har Emittenten bland annat atagit sig att (i) verkstélla garantin som
har stallts ut av Proventus AB for det fall att Forvaltaren inte fullféljer sin skyldighet att betala
Aterbaringsbelopp enligt Villkoren, och (ii) sékerstélla att garantin som har stéllts ut av Proventus AB &r
verkstallbar till den Slutliga Aterbetalningsdagen. Om Férvaltaren inte aterbetalar Aterbaringsbeloppet enligt
Villkoren ar Andelslansinnehavarnas rétt till betalning av korrekt Ranta saledes beroende av att Proventus AB
kan infria borgensatagandet. Det finns en risk att Proventus AB inte kommer kunna infria borgensatagandet,
exempelvis om Proventus AB inte kan hitta och anvanda attraktiva investeringar, eller att investeringarna inte
genererar positivt resultat, vilket utgor en betydande risk for Andelslansinnehavarna.

Slutligen &r Andelslansinnehavarna dven beroende av att Emittenten fullgor sina skyldigheter att verkstalla
garantin och att sakerstalla att garantin kommer vara verkstallbar till den Slutliga Aterbetalningsdagen. Det finns
en risk att Emittenten inte kan fullgora dessa skyldigheter, vilket, om Forvaltaren inte aterbetalar
Aterbaringsbelopp, skulle péverka Emittentens mojlighet att betala Ranta till Andelslansinnehavarna negativt.

Majoritetsbeslut av de Gemensamma Investerarna eller de Gemensamma
Andelslansinnehavarna

Enligt Villkoren ar vissa majoriteter av de Gemensamma Andelslansinnehavarna och de Gemensamma
Investerarna, s& som tillampligt, berattigade att fatta beslut och vidta &tgarder som binder alla
Andelslansinnehavare. Exempel pa majoriteter som kan binda samtliga Andelslansinnehavare ar 50 procent
respektive 67 procent av Gemensamma Investerares Finansiering eller Gemensamma Andelslansinnehavares
Finansiering, s& som tillampligt. Utifran dessa majoritetskrav och de Teckningsataganden som Emittenten per
datumet for detta Prospekt har erhallit kommer ett relativt litet antal Gemensamma Investerare respektive
Gemensamma Andelslansinnehavarna att kunna fatta beslut som binder samtliga Andelslansinnehavare. Det
finns darfor en risk att majoritetshandlingar av de Gemensamma Investerarna eller de Gemensamma
Andelslansinnehavarna, sa som tillampligt, kan pdverka Andelslansinnehavarnas intressen eller rattigheter i
enlighet med Villkoren pa ett satt som ar ofordelaktigt eller odnskat for vissa av Andelslansinnehavarna.
Exempel pé foregdende ar majoritetshbeslut som andrar riskprofilen fér Investeringarna genom att franga
Villkorens investeringsbegransningar sdsom exempelvis att godkéanna nya jurisdiktioner utdver de Godkanda
Jurisdiktionerna eller 6verskrida higsta tillatna storlek avseende Investeringar i ett visst affarssegment eller for
en individuell Investering. Foregdende majoritetshandlingar kan leda till att Investeringarna forenas med forhojd
risk vilket inte ligger i mer riskaverta investerares intresse och kan oka risken for forluster vilket paverkar
Portfoljvardet negativt. | vilken utstrdckning majoritetsbeslut av de Gemensamma Investerarna eller de
Gemensamma Andelslansinnehavarna kommer att paverka Portféljvardet och darmed Andelslansinnehavarnas
mojlighet till betalning &r osdkert och utgor en mycket betydande risk for enskilda Andelslansinnehavare.
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Risker hiinforliga till upptagande till handel av Andelsldnen pé en reglerad marknad

Det kanske inte kommer uppsta en aktiv handel med Andelslanen

Aven om Andelslanen Serie A1 avses tas upp till handel pé en reglerad marknad ar det Emittentens bedémning
att investerare som tecknar Andelslan i primarmarknaden som utgangspunkt gér detta med avsikt att behalla
dessa under Andelslanens ordinarie l6ptid, vilket ar i linje med att, sdvitt Forvaltaren kanner till, ndgon aktiv
sekundarhandel inte har utvecklats avseende andelslanen i ndgon av Forvaltarens 6vriga fonder som ar upptagna
till handel pa en reglerad marknad. Andelslanen &r dven nya vardepapper som har begransad spridning och for
vilka det for narvarande inte finns nigon etablerad handel. Det foreligger darfor en risk att det inte kommer
utvecklas ndgon aktiv handel for Andelslénen eller, om en utvecklas, att den inte kommer bibehallas.
Avsaknaden av en aktiv handel for Andelslanen medfor vidare att det blir svarare att etablera ett marknadspris
for Andelslanen. Om en Andelslansinnehavare av olika anledningar behdver realisera sin investering fore den
Slutliga Aterbetalningsdagen kan det pa grund av foregéende dels vara svart att avyttra Andelslénen, dels vara
svart att sakerstalla att priset 6verensstammer med det verkliga vardet av Andelslanen. I vilken utstrackning en
eventuell avsaknad av aktiv handel med Andelslanen kommer att paverka Andelslansinnehavares mojlighet att
avyttra Andelslanen ar osakert och utgdr en mycket betydande risk for enskilda Andelslansinnehavare.

Marknadspriset pa Andelslanen kan vara volatilt

Marknadspriset pa Andelslanen kan vara foremal for vasentliga fluktuationer/forandringar pa grund av faktiska
eller forvantade variationer i Portfoljens varde och avkastning, negativa verksamhetsutvecklingar, férandringar i
den regulatoriska miljo som Emittenten verkar i och andra faktorer. De senaste aren har dessutom de globala
finansmarknaderna genomgatt vasentliga pris- och volymforandringar vilket, om det upprepas i framtiden, kan
ha en negativ inverkan pd Andelslanens marknadspris (utan hansyn till vardet och avkastningen pa Portfoljen). |
vilken utstrackning marknadspriset pa Andelslanen kan variera dr osakert och utgor en mycket betydande risk for
varje Andelslansinnehavare.



21(88)

Emittenten grundades 2014 och har sitt séte i Stockholms kommun. Emittenten &r en alternativ investeringsfond
enligt LAIF med malséttning att genera en arlig nettoavkastning pa det Totala Finansieringsbeloppet genom att
tillhandahalla finansiering, bl.a. genom att tillhandahalla Ian och investera i obligationer, kapital- och
vinstandelslan eller annan form av skuld och/eller aktier, forutom stamaktier, innefattande agande av tillgangar i
syfte att tillhandahalla finansiell leasing. Medlen for att finansiera investeringsverksamheten kommer fran
investeringar i Emittenten genom tillskott fran Moderbolaget och genom att emittera Andelslan i enlighet med
Villkoren.

Emittentens malsattning ar att uppna en arlig nettoavkastning pa Totalt Finansieringsbelopp pa upp till tio (10)
procent.

2014 Emittenten grundades som ett privat aktiebolag enligt svensk rétt.

2015 Emittenten &ndrade foretagsnamn till Proventus Capital Partners IV AB.

2018 Den forsta versionen av Villkoren for Andelslanen antogs.

2018 Bolagsformen &ndrades till publikt aktiebolag och Emittenten &ndrade foretagsnamn till dess
nuvarande namn, Proventus Capital Partners IV AB (publ).

2018 De forsta Andelslanen Emitterades till Andelslansinnehavarna.

2018 Den forsta investeringen genomfordes.

Emittentens verksamhet bestar av att erbjuda skraddarsydda lanefinansieringslosningar till medelstora foretag
genom att agera strategisk och finansiell partner till féretag som behoéver ytterligare finansiering for att
expandera, genomfora forvarv, refinansiera sin balansrakning eller omstrukturera sin verksamhet. Emittentens
strategi ar att 16sa komplexa situationer och finansieringsutmaningar utanfér den mer transparenta
kreditmarknaden, for vilka traditionell finansiering inte passar, och bygga relationer med &gare av och ledningen
i privatdgda bolag.

Investeringsstruktur

Emittenten kommer att gora alla Investeringar parallellt med, och pd samma villkor som, PCP 1V B och PCP IV
C pro rata baserat pa deras respektive andel av vid var tid Gemensam Tillganglig Finansiering (en
”Saminvestering”). Forvaltaren kommer pé ett balanserat sitt tillse att Emittentens intressen, i varje sddan
Saminvestering, vederborligen tas tillvara i forhallande till PCP 1V B och PCP IV C och kommer vidare att
sakerstélla att varje atgard i fornallande till en sddan Saminvestering vidtas for Emittenten, PCP IV B och PCP
IV C samtidigt.

Var och en av Emittenten, PCP IV B och PCP IV C kommer att ha en sjalvstandig ratt i forhallande till varje
Saminvestering och ska kunna agera sjalvstandig i relation till sin respektive andel av den relevanta
Saminvesteringen. Handlingar hanforliga till en Saminvestering far inte innehalla nagra
’majoritetslangivarregler” mellan Emittenten, PCP IV B och PCP IV C som férhindrar ndgon av dem att agera
sjalvstandigt i férhallande till sin andel av den aktuella Saminvesteringen utan samtycke fran nagon av de andra
tva. Foregdende ska dock, for att undvika tvivel, inte hindra Emittenten, PCP IV B eller PCP IV C frén att gora
Saminvesteringar i syndikat med andra langivare, d&ven om dessa skulle innehélla “majoritetsléngivarregler” i
forhallande till andra deltagande langivare 4n Emittenten, PCP IV B och PCP IV C.

Emittentens Investeringar, i forhallande till en Saminvestering, ska alltid, i alla avseenden, rankas pari passu
med de parallella investeringarna gjorda av PCP IV B och PCP IV C, inklusive avseende (i) Sékerhet stélld till
Emittenten, PCP IV B och/eller PCP 1V C och (ii) fordelning av tillgangar eller kapital till Emittenten, PCP IV B
och/eller PCP 1V C i samband med acceleration. Emittenten, PCP 1V B och PCP IV C kommer var for sig att ha
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ratt till en sa stor del av lantagarens/lantagarnas forfallna betalningar under en Saminvestering som motsvarar
respektive bolags del i den aktuella Saminvesteringen, oavsett om de forfallna beloppen avser aterbetalning av
kapital, upplupen ranta, avgifter vid frivillig fortidsaterbetalning eller annat. Belopp som mottagits av
Emittenten, PCP IV B och PCP IV C pa grund av realisering av nagon sakerhet som stéllts till Emittenten, PCP
IV B och PCP 1V C som Sékerhet for lantagarens/lantagarnas ataganden under en Saminvestering ska folja
principerna som lagts fram i det foregaende. Vid handelse av ett avtalsbrott (hur det an beskrivits) under en
Saminvestering som ger Emittenten, PCP IV B eller PCP 1V C ritt att accelerera de underliggande lanet/Ianen,
och sa lange ett sddant avtalsbrott pagar, har Emittenten, PCP IV B och PCP IV C var for sig en sjalvstandig ratt
att nar som helst krava aterbetalning av sa stor del kapitalbeloppet som motsvarar dess del i den aktuella
Saminvesteringen, i varje enskilt fall i enlighet med beslut av Forvaltaren.

Kostnader hanforliga till Saminvesteringar ska delas pro rata i forhallande till Emittentens, PCP 1V B:s och PCP
IV C:s respektive andel av den aktuella Saminvesteringen.

Principerna som lagts fram ovan har atergetts i ett saminvesteringsavtal som ingatts mellan Emittenten, PCP IV
B, PCP IV C och Forvaltaren. Saminvesteringsavtalet far inte andras eller sdgas upp utan de Gemensamma
Investerarnas samtycke.

Emittenten kan, av regulatoriska och/eller skatteméassiga skal, forutsatt att det ar i Andelslansinnehavarnas
intresse, gora Investeringar i form av tillhandahallande av finansiering genom efterstallda lan, 1an utan eller med
begransad regress, klubblan, syndikerade lan, totalavkastningsswappar eller pa annat satt, via (i) en Narstaende
eller (ii) ett sjalvstandigt kreditinstitut, som i varje enskilt fall &ger den relevanta tillgangen, dock forutsatt att
den totala summan av varje sadan Investering och tidigare foretagna indirekta Investeringar inte Gverstiger 25
procent av det Totalt Teckningsatagande pa dagen for den aktuella Investeringen, utan de Gemensamma
Investerarnas samtycke.

Typer av investeringar

Investeringsfokus avseende lan ar generellt bilaterala lan utan sékerhet till féretag som behéver kapital for
expandering, refinansiering eller omstrukturering. Sadana Ian kan ibland vara efterstéllda lantagarens andra
eventuella 1an vid en konkurs, men Emittenten kommer att strava efter att gora investeringar i icke-efterstallda
1an, i enlighet med dess investeringsstrategi. Emittenten kommer att ha ett flexibelt forhallningssatt vad galler
lanestrukturer, men lanen kommer typiskt sett ha tre till sju ars 16ptid, aterbetalas till fullo pa forfallodagen och
ha rorlig ranta. Lanen kan kompletteras med exempelvis warranter, konvertibler, kassaflodessakring eller, i vissa
fall, till och med réntebetalningar i natura. Typiskt sett &r det dock ovanligt att Emittenten ber om warranter med
tanke pa dess fokus pé& kontraktuell avkastning.

Vad géller obligationer och andelslan &r investeringarna fokuserade pa instrument utgivna av foretag med starka
tillgdngar som kan anvéndas som sikerheter och en stark balansrakning samt med lag refinansieringsrisk.
Investeringar gors bade pé& primarmarknaden och sekundarmarknaden.

Vad galler annan typ av skuld, aktier och/eller tillgangar far skulderna/aktierna inte besta av stamaktier, men kan
utéver det vara i vilken form som helst. Sadana aktier ska typiskt sett ha tydlig skuldkaraktar, sésom bunden
ranta och betydande formansratt vid en konkurs. Emittenten far dven gora Investeringar som gar ut pa att
forvarva tillgangar som sedan anvands for finansiell leasing, dock under forutsattning att den totala summan av
varje sadan Investering och tidigare finansiella leasingar inte 6verstiger 25 procent av Totalt Teckningsatagande
pa dagen for den aktuella Investeringen.

Investeringsstrategi

Investeringsstrategin ar att tillhandahalla langsiktig Ianefinansiering, i forsta hand till etablerade foretag i norra
Europa med stabila kassafloden och/eller goda majligheter att sélja tillgangar for att aterbetala skulder och
uppratthalla ett fokus pa den medelstora marknaden genom att rikta sig till foretag med ett rérelsevarde om 50
miljoner Euro till 500 miljoner Euro samt genom att ha ett entreprendriellt forhallningssatt till
malbolagsinvesteringar i skraddarsydda, komplexa situationer baserade pa grundliga analyser och granskningar
av kreditrisk och kontraktuell avkastning. Den totala storleken pa en initial investering &r vanligtvis 20 miljoner
Euro till 50 miljoner Euro, men kan ocksa vara mellan 10 miljoner Euro och 168 miljoner Euro, férdelat mellan
Emittenten, PCP 1V B och PCP 1V C pa sitt som beskrivits ovan under ”Investeringsstruktur”.

Grundpelarna i Emittentens investeringsstrategi &r (i) en grundlig analys av den relevanta industrin,
verksamheten och kapitalstrukturen, (ii) ett entreprendriellt fornaliningssatt baserat pa erfarenhet och langvarigt
rykte, (iii) ett aktivt engagemang i varje investering, som visar sig genom fortlépande dialoger med ledning och
andra intressenter i det aktuella foretaget som &r foremal for investeringen, och (iv) skydd mot nedsidor,
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satillvida att Emittenten forsoker minimera riskerna for fortida uppségning av laneavtalet pa grund av
forsummelse frn lantagaren och/eller maximera atervinningen vid hiandelse av fortida uppsagning genom att,
bland annat, valja riskanpassade investeringar. Ett annat viktigt element i Emittentens strategi avseende skydd
mot nedsidor &r att strava efter en position som mdjliggér att Emittenten kontrollerar processen vid handelse av
fortida uppsagning av laneavtalet, vilket vid privata lan uppnas genom kontroll av en tillrackligt stor del av den
totala externa finansieringen. Emittenten har ett langsiktigt fokus pa lantagaren eller emittentens mojlighet att
generera avkastning pa langre sikt och ger darfor stod till lantagarens eller emittentens verksamhet, bade vid
taktiska och strategiska beslut och uppmuntrar Iantagaren eller emittenten att dvervaga langsiktig
vinstmaximering framfor kortsiktiga besparingar.

Emittenten investerar bade pa primarmarknader och sekundarmarknader (med en malsattning att 75-90 procent
av Portfoljen ska vara primérinvesteringar och 10-25 procent av Portfoljen ska vara sekundérinvesteringar) for
att bibehalla flexibilitet och vara lyhord for forandrade marknadsférhallanden.

Investeringarna brukar typiskt sett hallas till forfallodagen och Emittentens strategi &r att generera en attraktiv,
riskanpassad avkastning, med malsattning att uppna en arlig nettoavkastning pa Totalt Finansieringsbelopp pa
upp till tio (10) procent. Emittentens investeringar ar inte fokuserade till ndgon specifik industri och ingen
enskild verksamhetssektor ska Gverstiga totalt 25 procent av Totalt Teckningsatagande pa dagen for den aktuella
Investeringen, savida inte detta accepterats pa forhand av de Gemensamma Investerarna. Vidare far ingen
enskild investering (eller samling av relaterade investeringar) goras med ett totalt investerat belopp som uppgar
till 10 procent av Totalt Teckningsatagande, savida inte detta accepterats pa forhand av de Gemensamma
Investerarna.

Investeringsrestriktioner
I enlighet Villkoren ska Emittenten:

(@) endast gora Investeringar i foretag och finansiella institut inom Godkénda Jurisdiktioner?, med forbehall att
Emittenten, efter eget omdome, far gora Investeringar i andra lander upp till ett belopp som inte
sammantaget Gverstiger tio procent av Totalt Teckningsatagande;

(b) sdkerstalla att Investeringar med ett varde som uppgar till minst 90 procent av det totala vardet av
Investeringarna hela tiden denomineras i Euro eller andra valutor som kan sakras mot Euro;

(c) sékerstélla att alla Investeringar gors i enlighet med den Etiska Policyn;

(d) inte gora nagra investeringar eller tillgangliggéra nagra medel, direkt eller indirekt, till ndgon person, entitet
eller regering som ar foremal for sanktioner fran Forenta nationerna eller Europeiska unionen eller liknande
sanktioner som foreskrivs enligt lagar och regler som &r tillampliga p& Emittenten;

(e) inte gora nagon initial enskild Investering (eller samling av relaterade Investeringar) till ett
investeringshelopp som 6verstiger 7,5 procent av Totalt Teckningsatagande, med forbehall att Emittenten i
efterhand far utoka storleken pé en enskild investering till hogst 10 procent av Totalt Teckningsatagande;

(f) inte gora nagra Investeringar som innebar att det sammanlagda antalet Investeringar i en enskild
verksamhetssektor dverstiger 25 procent av Totalt Teckningsatagande pa dagen for den aktuella
Investeringen;

(g) inte gora nagra nya Investeringar efter den Slutliga Investeringsdagen utan forhandsgodkannande av de
Gemensamma Investerarna forbehéllet att Emittenten far (i) behalla eventuella outnyttjade belopp eller (ii)
anvénda eventuella utestdende belopp under Teckningséatagandena, upp till totalt 10 procent av Totalt
Teckningsatagande for att investera ytterligare i existerande Investeringar och/eller for att betala kostnader
hanforliga till Portfoljen efter den Slutliga Investeringsdagen, under forutsittning att en sddan ytterligare
investering inte dverstiger 20 procent av den ursprungliga Investeringen;

() varken investera i eller forvérva Investeringar fran ndgon annan fond eller motsvarande entitet i vilken
Proventus AB, Moderbolaget, Forvaltaren eller en Narstdende, direkt eller indirekt, ar radgivare eller
forvaltare, eller gora nagra Investeringar i eller forvarva Investeringar diar Moderbolaget eller en Narstaende
(direkt eller indirekt) har ett dgarintresse (sdvida det inte &r obetydligt), i varje enskilt fall sivida det inte
gors enligt forfarandet i avsnitt 7.5 (Indirekta investeringar) i Villkoren; och

! Godkanda Jurisdiktioner &r Schweiz, USA, Storbritannien, varje land som ar medlem i Europeiska unionen eller Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet, och varje annan jurisdiktion som de Gemensamma Investerarna har godkant.
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(i) inte géra nagon Investering i en fond eller motsvarande entitet som tar ut en forvaltningsavgift, carried
interest eller motsvarande.

Investeringsprocess

Investeringsprocessen for investeringar genom lan féljer en omfattande struktur och innefattar foljande steg:
eftersokning av investeringsmdjligheter, initial analys, legal och finansiell due diligence samt fullbordande av
transaktionen, legal strukturering och dokumentation, detaljerad uppféljning och aktiv investeringsférvaltning.
Under den forsta fasen dar nya investeringsmajligheter eftersoks fokuserar Emittenten pa att hitta mojligheter
med begransad konkurrens pa kapital dar Emittenten kan vara langsiktigt delaktig som en strategisk och
finansiell partner. Emittenten drar nytta av sina langsiktiga relationer med radgivare och nyckelpersoner och
anvander ett proaktivt synsatt vid den forsta fasen. Nar en attraktiv mdéjlighet identifierats skapar Emittenten
direktrelationer med foretag och existerande langivare dar det kan finnas en mojlighet for Emittenten att
tillhandahalla finansieringslosningar. Emittenten drar ocksa nytta av sina langtgdende erfarenheter av att jobba
sida vid sida med finansiella institut och andra radgivare sdsom specialistradgivare inom skuldfinansiering,
konsulter, investmentbanker och riskkapitalistbolag.

Nar investeringen struktureras, och for att kunna uppna den riskanpassning som efterstravas, forsoker Emittenten
att skraddarsy varije lan for den specifika situationen och kréva tillrackliga kontrollmekanismer sasom atagande
frén lantagaren och styrelsedvervakning (vad galler primarinvesteringar). Vad géller investeringsgodkannande
och dokumentationsprocessen bestar Emittentens interna process av flera steg, bland annat initial analys av den
potentiella investeringen, legal och finansiell due diligence, granskning av ledningen och ett beslut om
investering av Emittentens styrelse baserat pa den tidigare analysen. Efter en investering har genomforts har
Emittenten ett aktivt och praktiskt forhallningssatt och stravar efter att agera som Portféljbolagets strategiska
finansiella partner. Som en del av uppféljningen av en investering kommer Emittenten att forsoka sakerstalla att
foljande forutséattningar ar uppfyllda: styrelsedvervakning, kvartalsvisa uppdateringar med ledningen for
seniorlangivare eller seniora investeringsforetaget, sedvanliga interna granskningar av marknaden, en proaktiv
roll i pressade situationer samt kris- och nddsituationer och sedvanliga interna arbetsgruppsuppdateringar. Vad
géller strategi for uttrade kommer Emittenten att utvardera mojlig riktning och tidsplan for uttrade vid tidpunkten
for investeringen i varje Portféljbolag samt &ven regelbundet bedéma Portfoljens vardeutveckling.

For sekundarinvesteringar i exempelvis obligationer och andelslan skiljer sig investeringsprocessen naturligen i
relation till primédrinvesteringar. Emittenten granskar den publika obligationsmarknaden for att kunna identifiera
relevanta skuldinstrument med attraktiva risk- kontra avkastningsprofiler. Efter det sétts en lista 6ver potentiella
instrument ihop foljt av ett styrelsebeslut. Efter att ett investeringsbeslut fattats kommer Emittenten, sdsom vid
primérinvesteringar fortsatta att utvardera den aktuella emittentens vardeutveckling och darigenom forbereda for
att ta en aktiv roll vid en fortida uppségning.

Portfoljens utveckling och rapportering till Andelslansinnehavare

Per dagen for detta Prospekt har Emittenten investerat 74,3 miljoner Euro, motsvarande 15 procent av det
Tillgingliga Finansieringsbeloppet med tillagg for tillaten havsténg (skuldsattning). Bank- och kassafordringar
uppgar till minus 9,4 miljoner Euro (d.v.s. Emittenten utnyttjar del av sin checkkredit). Portfoljen bestar av étta
bilaterala Ian till privata bolag samt ett ofinansierat atagande, med en genomsnittlig avkastning pa riskfri ranta
plus 8,2 procent, utan havstang.

Portféljvardet ar marknadsvardet av Portféljen vid varje given tidpunkt, och kommer att bestdmmas av
Forvaltaren i enlighet med Vérderingspolicyn. Fem Bankdagar efter varje avslutat kalenderkvartal kommer en
preliminar rapport pa Portféljvardet per den sista Bankdagen i det relevanta kalenderkvartalet att skickas till alla
Andelslansinnehavare. Inom tio Bankdagar fran slutet av varje kalenderkvartal kommer en slutlig rapport pa
Portféljvardet per den sista Bankdagen i det relevanta kalenderkvartalet att skickas till alla
Andelslansinnehavare. Sadan slutlig rapport ska innehalla en beskrivning av hur marknadsvardet bestamts,
information om eventuell Skuldsattning hos Emittenten samt information om eventuell aterbetalning av
Finansieringen.

Per den 30 september 2019 uppgick Portfoljvardet till 56,7 miljoner Euro.
Alla rapporter géllande Portféljvardet kommer att férberedas i enlighet med LAIF, FFFS 2013:10 och Villkoren.

Riskhantering och regelefterlevnad

Forvaltaren har en permanent intern riskhanterings- och regelefterlevnadsfunktion som agerar sjalvstandigt i
relation till Emittentens verksamhet, vilken &r organisatoriskt och funktionellt oberoende av de operativa
enheterna i Forvaltaren. Funktionen leds av Forvaltarens Chief Risk and Compliance Officer, Therese Wallin.
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Riskhanterings- och regelefterlevnadsfunktionen &ar understéalld Forvaltarens styrelse till vilken den rapporterar
direkt.

Riskfunktionen har i huvudsak foljande ansvarsomraden: (i) ansvara for att infora och tillampa Forvaltarens
interna regler och rutiner for riskhantering, (ii) sékerstalla att riskbegransningssystemet, inklusive begransningar
for sammanlagda exponeringar och motpartsrisk, foljs for Forvaltarens fonder och (iii) ge rad till Forvaltarens
styrelse vid identifiering av riskprofilen for Forvaltarens fonder. Riskfunktionen genomfér oberoende analyser
och stresstester av hur handelser i marknaden och ekonomin kan paverka Forvaltarens fonder, sisom exempelvis
hur sadana handelser paverkar samtliga PCP 1V Bolagen.

Regelefterlevnadsfunktionen har i huvudsak foljande ansvarsomraden, (i) identifiera regelefterlevnadsrisker, (ii)
implementera krav som féljer av regelverket som &r tillampligt for Forvaltaren, (iii) utbilda personal, (iv) ldmna
rad till Forvaltarens styrelse och verkstéllande direktér samt andra anstéllda, (v) folja upp regelefterlevnaden,
(vi) utreda incidenter, (vii) rapportera till/informera Forvaltarens styrelse och verkstallande direktor, samt (viii)
hantera vissa kontakter med Finansinspektionen. Utdver foregaende ar funktionen aven ansvarig for att
uppratthalla investerarskydd samt forhindra penningtvatt och finansiering av terrorism.

Internrevision och oberoende virderingsfunktion

Forvaltaren har en internrevisionsfunktion som &r understélld och rapporterar direkt till Forvaltarens styrelse
angaende internrevisionsfragor. Internrevisionsfunktionen har i huvudsak foljande ansvarsomraden, (i) utifran
den revisionsplan som faststalls av Forvaltarens styrelse, undersoka och bedéma om Fdrvaltarens system, interna
kontrollmekanismer och rutiner ar lampliga och effektiva, (ii) utfarda rekommendationer pa grundval av det
arbete som utfors enligt ovan, (iii) kontrollera att dessa rekommendationer f6ljs, samt (iv) avrapportera vad
galler internrevisionsfragor till Forvaltarens styrelse och verkstallande direktor. Forvaltaren har ingatt ett
uppdragsavtal med tredje part, Harvest Advokatbyrd AB, avseende tillhandahallande av
internrevisionsfunktionstjanster.

For att sakerstélla att vérderingen av Portfoljvardet ar forenlig med tilldmpliga lagar, regler och Forvaltarens
interna regelverk samt for att undvika intressekonflikter, har Forvaltaren en intern vérderingsfunktion som &r
separat fran forvaltningen av Portfoljen. Varderingsfunktionen ar understalld och rapporterar lopande till
Forvaltarens verkstéllande direktor. Utover foregaende rapporterar varderingsfunktionen kvartalsvis till
Forvaltarens styrelse om varderingen av Forvaltarens fonder. Varderingsfunktionens ansvarsomrade &r att
vardera tillgdngarna i bl.a. Emittentens Portfélj vilket gors enligt en faststalld varderingsinstruktion. Sadan
vardering sker varje kvartal dd minskning av kapital kan ske samt vid varje emissionstillfille av Andelslan da en
Okning av kapitalet sker.

Valutor och sikringsatgarder

Emittentens redovisningsvaluta, sdval som denomineringen av Andelslan, &r Euro. I enlighet med Villkoren
kommer Emittenten att inga sakringsavtal i syfte att (i) valutasikra Euron mot valutan som Investeringen
denomineras i s& att minst 90 procent av det sammanlagda vardet av Investeringarna vid varje givet tillfalle
denomineras i Euro eller sékrad mot Euro, och (ii) om Emittenten finner det lampligt, sékra réantor. En majoritet
av Investeringarna forvantas vara denominerade i Euro, med andra relevanta valutor sdsom brittiska pund och
amerikanska dollar.

Skuldsittning

Enligt Villkoren far Emittenten inte &dra sig ndgon Skuldséttning férutom (a) sa lange nagot Teckningsatagande
ar i kraft, bryggfinansiering eller annan kortfristig skuld i syfte att gora Investeringar, forutsatt att sddan
Skuldsattning (i) inte vid nagot tillfalle Gverstiger tio (10) procent av det Tillgdngliga Finansieringsbeloppet, (ii)
inte dverstiger fem (5) procent av det Tillgangliga Finansieringsbeloppet i mer &n tre (3) pé& varandra
efterféljande manader och (iii) ar aterbetalda till fullo inom en period om minst fem (5) Bankdagar under varje
period om sex (6) manader, och (b) annan Skuldsattning, utdver Skuldsattning som Emittenten adragit sig i
enlighet med (a) ovan, forutsatt att sddan Skuldsattning inte vid nagot tillfalle dverstiger 20 procent av det
Tillgangliga Finansieringsbeloppet. Emittenten far dven adra sig Skuldsattning i annat fall, men endast i syfte att
finansiera Investeringar och efter att minst 85 procent av det Tillgangliga Finansieringsbeloppet har blivit
investerat (eller avsatts for att bli investerat), om, och i den utstrdckning, de Gemensamma Investerarna har gett
sitt samtyckte till det. Den sammanlagda Skuldséttningen Emittenten adragit sig far dock inte vid nagot tillfalle
Overstiga 50 procent av det Tillgdngliga Finansieringsbeloppet.

For att sékerstalla Skuldsattning som beskrivits ovan far Emittenten stalla Sakerhet 6ver sin andel av varje
Saminvestering samt sina rattigheter under Teckningsatagandena till 1angivarna. Nar sddan Sakerhet 6ver ett
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Teckningsatagande har stéllts ska Emittenten skriftligen underratta relevant(a) Andelslansinnehavare om det,
med information om till vilket belopp Sékerheten ar begransad. Om en sddan Sakerhet realiseras far langivarna
krava att den aktuella Andelslansinnehavaren tecknar Andelslan i enlighet med sitt Teckningséatagande, dock
under forutsattning att (i) istallet for att den aktuella Andelslansinnehavaren gor betalningen for Andelslanen till
Emittenten, ska betalningen goras till ett konto som langivarna angett och (ii) det sammanlagda initiala
kapitalbeloppet for sddana Andelslan inte far dverstiga beloppet som Séakerheten ar begransad till.

Detta avsnitt innehaller viss information som anskaffats fran tredje parter. Savitt Emittenten kanner till och kan
utréna av information som offentliggjorts av dessa tredje parter har denna information atergetts korrekt och
inga sakférhallanden har utelamnats som skulle gora att den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.
Emittenten har dock inte sjéalvstandigt verifierat informationen och darfor kan inte korrektheten och
fullstindigheten garanteras.

Emittentens mal ar att tillhandahalla skraddarsydda lanefinansieringslésningar i mer komplexa
finansieringssituationer primért till medelstora féretag inom norra Europa.

Perioden som féregick finanskrisen mellan 2000 till 2007 karaktériserades av en betydande dkning av
skuldsattningsgraden i Europa inom béde foretagssektorn och privatsektorn. | foretagssektorn ledde uppkomsten
av en rad nya kreditinstrument, sdsom séakerstallda skuld- / laneforpliktelser, till en 6kad skuldfinansiering.
Under dessa ar lade manga europeiska foretag med stabila underliggande affarsmodeller till mer skuld i sina
balansrakningar an de tidigare varit bekvama med att ha. Foretagslanen blev storre i forhallande till
underliggande intakter i jamforelse med vad som kunnat observeras tidigare.? Skuldsattningen inom alla sektorer
gjorde att banksystemet vaxte snabbare &n BNP, vilket resulterade i tillgangar varda nastan fyra ganger BNP vid
hojdpunkten ar 2011.3 Detta foljdes av regulatoriska initiativ sdsom Basel I1 och 111, vilket tvingade bankerna att
reducera och starka sina balansrakningar genom att halla mer kapital mot eventuella forluster och béttre matcha
tillgangar och skulder vad géller forfallotidpunkt, for att darigenom 6ka andelen primarkapital och minska
skuldséttningen pa tillgangar med hogre risk. Som ett resultat av detta har bankerna antagit ett modell-baserat
riskvégningssystem som kommer att fortsétta att tillhandahalla omfattande krediter till 1&g ranta till lAntagare
som anpassar sig. Emittenten tror dock att ett 6kande antal foretag av olika anledningar inte kommer att anpassa
sig till kreditstandarderna i dessa bank-modeller, och darmed bli utestingda fran méjligheten att uppta banklan,
samtidigt som de fortfarande har manga egenskaper i kredithanseende som gor dem till lampliga lantagare for
Emittenten.

Trots att effekterna av de regulatoriska forandringarna har varit gradvisa forvantar sig Emittenten att Basel 111 s&
smaningom, i takt med att banksystemet gradvis anpassar sig till de nya kraven under de kommande fem aren,
kommer att implementeras fullt ut. Samtidigt, med tanke pa de demografiska utmaningarna hos de flesta
regeringar i vastvarlden, véantas férmagan och viljan hos de flesta regeringar att stodja de stora bankerna inte oka
inom nagon Gverskadlig tid. En kombination av dessa faktorer har resulterat i ett europeiskt banksystem med en
vasentligt minskad lust att lana ut pengar och en europeisk foretagssektor med ett akut behov av kapital. Vidare,
och som ett resultat av finanskrisens effekter, da sarskilt de pagaende regulatoriska férandringarna, har banker
med krympande balansrikningar fortsatt att 6ka sin selektivitet och fokuserat sin langivning till large-cap-bolag
med hoga kreditbetyg.* Over tid vantar Emittenten sig att detta kan leda till mindre bankfinansiering och att
hogre andel av den totala foretagsfinansieringen kommer att komma fran andra kallor &n banker. Detta skifte kan
redan skadas i den europeiska primarmarknaden for 1an med hog belaningsgrad, dar utldning av andra aktorer &n
banker har okat dramatiskt, fran s lite som 20 procent under &ren som ledde fram till finanskrisen, till 6ver 70
procent under 2016 och 2017.°

Eftersom traditionella langivare troligtvis kommer att fa 6kade kapitalbegransningar har nya aktorer goda

mojligheter att fylla den finansiella klyfta som uppstatt genom obalansen mellan tillgang och efterfragan pa
kapital. Emittenten tror att den europeiska privata skuldmarknaden kommer att borja likna den amerikanska
privata skuldmarknaden dar institutioner, sdsom mezzaninfonder, forsakringsbolag, kredit-hedgefonder och

2 LCD European Leveraged Lending Review 1st Quarter 2018.

3 Europeiska centralbanken.

* Thomson Reuters, “Tumbling pricing prompts E.ON refinancing” (October 2013).

5 LCD European Leveraged Lending Review 1st Quarter 2018 (European primary market for highly leveraged loans by broad investor type).
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skuldfonder med fokus pé lantagare med bristande betalningsférmaga, tillhandahaller ungefar 80 procent av
bolagens finansiering.®

Emittenten

Emittentens foretagsnamn (tillika kommersiella beteckning) dr Proventus Capital Partners IV AB (publ),
organisationsnummer 556981-8619. Emittentens adress dr Katarinavégen 15, 116 45 Stockholm och har sitt séte
i Stockholms kommun. Emittenten bildades i Sverige och registrerades hos Bolagsverket den 4 september 2014.
Emittenten dr ett publikt aktiebolag som regleras av Aktiebolagslagen. Vidare &r Emittenten en alternativ
investeringsfond enligt LAIF och Forvaltaren dr auktoriserad och registrerad av Finansinspektionen som
Emittentens externa AlF-forvaltare. Emittentens LEI-kod &r LEI-kod dr 549300G3RA6UFUGSRC13.
Emittentens hemsida &r www.proventus.se/capital-partners/. Informationen p& Emittentens hemsida utgér inte en
del av Prospektet, om inte sddan information inforlivas i Prospektet genom hanvisning.

Enligt § 3 i Emittentens bolagsordning ar Emittentens verksamhetsféremal att aga och forvalta aktier och andra
vardepapper, bedriva handel med vardepapper samt bedriva 6vrig finansieringsrérelse.

Emittenten avser att finansiera sin affarsverksamhet genom medel som genereras fran Finansieringen i enligt
med Villkoren.

Koncernstruktur

Emittenten ingér i en koncern som ett helégt dotterbolag till Moderbolaget vars foretagsnamn (tillika
kommersiella beteckning) ar Proventus Capital Management AB, organisationsnummer 556930-7027, vilket &r
det ultimata moderbolaget i koncernen som Emittenten tillhor per datumet for Prospektet. Emittenten har inga
dotterbolag.

Nedan &r en lista Over alla Moderbolagets direkta och indirekt dotterbolag. Alla bolagen &r bildade i Sverige.

Dotterbolag Org. nr

Proventus Capital Partners Il AB (publ) 556541-0098
Proventus Capital Partners 111 AB (publ) 556926-8021
Proventus Capital Partners I11 KB 969736-8125
Proventus Capital Partners Alpha AB (publ) 556805-9660
Proventus Capital Partner Alpha KB 969771-7131
Proventus Capital Partners IV AB 556981-8619
Proventus Capital Partners IV B AB 559116-2580
Proventus Capital Partners IV C KB 969786-0113
Proventus Capital Industries AB 559183-9096

Moderbolaget &r vidare komplementér i Proventus Capital Partners IV C Kommanditbolag,
organisationsnummer 969786-0113, Proventus Capital Partners Alpha IV AB (publ) & komplementér i
Proventus Capital Partners Alpha Kommanditbolag, organisationsnummer 969771-7131 och Proventus Capital
Partners 111 AB (publ) & komplementér i Proventus Capital Partners 111 Kommanditbolag, organisationsnummer
969736-8125.

Forvaltaren verkar som extern AlF-forvaltare for Emittenten i enligt med LAIF och utdvar kontroll dver
Emittenten i enligt med tillampliga lagar och regler samt Emittentens bolagsordning. Vidare har Forvaltaren
atagit sig att agera i enlighet med Villkoren (i den utstrackning de avser Forvaltaren). Som AlF-forvaltare for
Emittenten forvaltar Forvaltaren Portféljen for Emittentens rakning och tar alla beslut avseende Investeringar
och avyttringar for Emittenten i 6verrensstammelse med LAIF. Séledes ar Emittenten beroende av Forvaltaren
och dess verksamhet.

I enligt med LAIF halls Emittentens tillgdngar av Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ),
organisationsnummer 502032-9081 som &r utsedd att forvara Emittentens egendom. Forvaringsinstitutet ska
aven tillse att Forvaltaren foljer LAIF, FFFS 2013:10 och Emittentens investeringspolicyn angéende fragor som

® Hedgeweek, “Investment Opportunities in Debt Fund Strategies”.


http://www.proventus.se/capital-partners/
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ror Emittentens penningfldde, investeringar, berakningar av nettotillgdngsvardet och forséljning, emittering,
aterkdp, inlosen och annullering av Finansiering.

Utover sedvanliga avtal avseende IT-tjanster har Forvaltaren ingatt uppdragsavtal med Harvest Advokatbyra AB
avseende tillhandahallande av internrevisionsfunktionstjanster.

Varken Emittenten eller Forvaltaren har nagra arrangemang med prime brokers.

Enligt Emittentens nuvarande bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 500 000 SEK och hogst

2 000 000 SEK, fordelat pa lagst 5 000 och hogst 20 000 aktier. Emittentens registrerade aktiekapital uppgick
per dagen for detta Prospekt till 500 000 SEK, fordelat pa 5 000 aktier. Kvotvardet per aktie &r 100 SEK. Alla
aktier ar av samma slag och det finns ingen rostskillnad mellan aktierna.

Emittenten ar ett heldgt dotterbolag till Moderbolaget. Moderbolaget &gs av ledande befattningshavare i
Forvaltaren. Till Emittentens kdnnedom finns inga arrangemang som kan leda till att kontrollen dver Emittenten
&ndras vid ett senare datum.
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Styrelsen bestar av fyra (4) bolagsstammovalda ledaméter. Tabellen nedan visar namnet och nuvarande uppdrag
for varje styrelseledamot.

Namn Uppdrag Invald
Anders Thelin Ordférande 2017
Martin Gorne Ledamot 2018
Asa Hansdotter Ledamot 2017
Gabriella Sahlman Ledamot 2017
Anders Thelin

Fodd 1970. Styrelseordférande sedan 2017 och styrelsesuppleant sedan 2015.
Huvudsaklig utbildning: Civilekonom, Handelshégskolan i Stockholm.

Andra viktiga pagéende uppdrag/befattningar: Portfoljforvaltare pa Proventus Capital Management AB.
Styrelseordforande i ett flertal dotterbolag till Proventus Capital Management AB.

Martin Gorne
Fodd 1969. Styrelseledamot sedan 2018.

Huvudsaklig utbildnings: Jur. Kand., Lunds universitet och EMBA, Handelshdgskolan i Stockholm.

Andra viktiga pagaende uppdrag/befattningar: VD och styrelseledamot i GotYourBack AB och dess
dotterbolag. Styrelseledamot i Proventus Capital Management AB och i ett flertal dotterbolag till Proventus
Capital Management AB och Lendify AB (publ).

Asa Hansdotter
Fodd 1974. Styrelseledamot sedan 2017.

Huvudsaklig utbildnings: Jur. Kand., Lunds universitet.

Andra viktiga pagaende uppdrag/befattningar: Styrelseordférande i HWF Advokater AB. Styrelseledamot i
Proventus Capital Management AB och i ett flertal dotterbolag till Proventus Capital Management AB, Asa
Hansdotter Advokat AB, CFOMETRICS AB och Epimode Pharma AB. Styrelsesuppleant i Anders Liickander
Advokat AB, Lisa Fennhagen Advokat AB, Fredrik Widjer Advokat AB och Hammenborn Advokatbyré AB.

Gabriella Sahlman
Fodd 1974. Styrelseledamot sedan 2017.
Huvudsaklig utbildning: Jur. Kand., Stockholms universitet.

Andra viktiga pagaende uppdrag/befattningar: Styrelseledamot i Proventus Capital Management AB och i ett
flertal dotterbolag till Proventus Capital Management AB, Herenco Holding Aktiebolag och Institutet for
Internationell Utbildning i Stockholm AB.

Emittentens ledande befattningshavare bestar av Emittentens VD, Daniel Sachs.

Daniel Sachs
Fodd 1970. VD sedan 2015.

Huvudsaklig utbildning: Civilekonom, Handelshégskolan i Stockholm och the Wharton School vid University
of Pennsylvania, USA.

Andra viktiga pagaende uppdrag/befattningar: VD i Proventus AB, Proventus Capital Management AB och i
dotterbolag till Proventus Capital Management AB. Ledamot av Global Board of Open Society Foundation och
vice ordférande i Open Society Investment Committee. Ledamot av the European Council on Foreign Relations.
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De ledande befattningshavarna som &r anstéllda av Forvaltaren for att skdta investeringsverksamheten for
Emittentens rakning bestar av Emittentens VD Daniel Sachs samt foljande portfoljforvaltare, Henrik Bjerklin,
Vikas Nanda, Christian Reiner, Gabriella Sahlman, Anders Thelin och David Ullenius

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, organisationsnummer 556029-6740 (Torsgatan 21, 113 97 Stockholm) ar
Emittentens revisor sedan 2015. Peter Clemedtson (auktoriserad revisor och medlem i FAR,
branchorganisationen for revisorer i Sverige) ar huvudansvarig ansvarig revisor sedan &rsstamman den 14 juni
2018.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nas via Emittentens adress, ¢/o Emittenten,
Katarinavagen 15, 116 45 Stockholm.

Forvaltaren forvaltar och kan i framtiden komma att forvalta flera investeringsprogram med vésentligen samma
investeringsfokus som Emittenten och intressekonflikter kan uppsta i samband med fordelningen av attraktiva
investeringsmojligheter mellan sddana program. I enlighet med Villkoren kommer Forvaltaren inte (och ska
forma Narstaende att inte) forvalta investeringsprogram avseende Investeringar utdver (i) existerande
investeringsprogram i Proventus Capital Partners 11 AB (publ), Proventus Capital Partners I11 AB (publ),
Proventus Capital Partners Alpha AB (publ), PCP IV B och PCP IV C, (ii) samtliga investeringsprogram som
enbart avser investeringar i Emittenten och (iii) enligt vad som anges i och i enlighet med Villkoren, sévida inte
minst 85 procent av Totalt Teckningsatagande har investerats (eller om Emittenten atagit sig att investera) vid
tidpunkten for inledande av forvaltningen av ett sadant annat investeringsprogram. Oaktat foregaende ska
etablering och marknadsféring av ett nytt investeringsprogram inte betraktas som forvaltning av ett
investeringsprogram, forutsatt att inga medel betalas eller investeringar gors i ett sddant program.

Moderbolaget saval som medlemmar av Férvaltarens investeringsteam kan ha ett intresse av att gora eller delta i
investeringar inom Emittentens investeringssfar som inte sker i eller genom Emittenten, vilket riskerar att
Moderbolaget eller sddan medlem av Forvaltarens investeringsteam inte hanvisar attraktiva
investeringsmojligheter till Emittenten utan snarare gor dem eller deltar i dem vid sidan av Emittenten. For att
sakerstilla exklusivitet inom Emittentens investeringssfar har Moderbolaget i enlighet med Villkoren atagit sig
att varken det eller ndgon Narstéende ska gora nagra investeringar i hdgavkastande obligationer eller
hogavkastande 1an (annat 4n pa uppdrag av Emittenten) eller saminvestera vid sidan av Emittenten fére den
Slutliga Investeringsdagen. Investerare som ar anstallda av Forvaltaren och pensionsfonder som Forvaltaren
kontrollerar far dock investera i hogavkastande foretagsobligationer eller i hdgavkastande 1an (annat an for
Emittentens rakning) upp till totalt 2 500 000 EUR, forutsatt att (i) sadan investerande anstalld agerar i enlighet
med Forvaltarens handelspolicy, vilken bl.a. forbjuder front-running och marknadsmissbruk och policyn for
handel med personliga konton och (ii) eventuella avgifter som ska betalas i samband med sadan Investering
enbart ska vara for Emittentens rakning och inte for ndgon annan investerande anstélld. Per datumet for
Prospektet foreligger dock ingen sadan intressekonflikt.

Intressekonflikter kan uppstd mellan Emittenten & enda sidan och PCP IV B, PCP IV C, Proventus AB, en
narstaende till Proventus AB eller en Narstaende till ndgon av de 6vriga & andra sidan. Enligt Villkoren ska alla
transaktioner eller avtal mellan (i) PCP IV B, PCP IV C, Proventus AB, en narstaende till Proventus AB eller en
Narstaende och (ii) Emittenten goras pa armlangds avstand och kraver forhandsgodkannande frén de
Gemensamma Andelslansinnehavarna, med undantag for avtal som ror tjanster eller transaktioner som foljer av
Villkoren och PCP IV B Villkoren, sdsom, for att undvika tvivel, PCP IV C Avtalet. Dessutom kommer
forvaltaren att, i enlighet med Villkoren, omedelbart att ge Gemensamma Andelslansinnehavarna adekvat
information avseende alla intressekonfliktssituationer dar Emittentens intresse kan sta i konflikt med nagon av
PCP IV Beller PCP IV C.
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Detta Prospekt har godkénts av Finansinspektionen som behdrig myndighet enligt artikel 20 i
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska
offentliggdras nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om
upphévande av direktiv 2003/71/EG (”Prospektforordningen”). Finansinspektionen godkénner Prospektet
enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstiandighet, begriplighet och konsekvens som anges i
Prospektforordningen. Finansinspektionens godkannande bor inte betraktas som nagot slags stod for Emittenten
som avses i detta Prospekt eller kvaliteten pa de vardepapper som avses i detta Prospekt. Investerare bor gora sin
egen bedémning av huruvida det &r lampligt att investera i dessa vardepapper.

Detta Prospekt ar giltigt i tolv (12) manader efter datumet for godkannande av Prospektet. Skyldigheten att
tillhandahalla tillagg till Prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller visentliga felaktigheter
galler inte fran och med tidpunkten da Andelslan Serie A1 tas upp till handel pa en reglerad marknad.

Emittenten har fattat alla nédvandiga beslut, och erhéllit alla bemyndiganden och tillstdnd behévliga i relation
till Andelslanen och vad som behovs for att fullgora sina skyldigheter relaterade dartill. Beslut att utfarda
Andelslanen fattades pa Emittentens bolagsstamma den 21 oktober 2018.

Emittenten &r ansvarig for informationen i detta Prospekt. Till Emittentens kdnnedom Overensstammer
informationen som ges i detta Prospekt med sakforhallanden och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna
paverka dess innebord har utelamnats. Styrelsen for Emittenten &r, i den utstrackning som galler enligt lag,
ansvarig for innehallet i detta Prospekt. Enligt styrelsens kannedom Gverensstammer den information som ges i
detta Prospekt med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebdrd har
uteldmnats.

Emittenten ar per datumet for detta Prospekt inte part i nagra vasentliga avtal som for narvarande ar i kraft och
som inte ingatts inom ramen for Emittentens normala verksamhet och som skulle kunna medféra att Emittenten
har en skyldighet eller réttighet som ar vasentlig for Emittentens formaga att fullgéra sina skyldigheter gentemot
Andelslansinnehavarna relaterade till Andelslanen.

Emittenten, eller ndgon annan juridisk person som ingar i samma koncern, &r inte involverad i, och har inte varit
part i nagra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden (inbegripet forfaranden som
annu inte ar avgjorda) under de foregdende 12 méanaderna fran dagen for detta Prospekt, som haft eller skulle
kunna fa betydande effekter pa Emittentens finansiella stallning eller I6nsamhet. Emittenten kanner inte heller
till att nagra sddana drenden riskerar att bli inledda.

Skattelagstiftningen i en investerares medlemsstat och medlemsstaten dar Emittenten &r registrerad kan inverka
pa intakterna fran Andelslanen.

Emittenten har inte identifierat ndgra vésentliga intressekonflikter hanforliga till upptagandet till handel av
Andelslan Serie Al.

Det har inte nyligen intraffat ndgra handelser som &r specifika for Emittenten och som i véasentlig utstrackning &r
relevanta for bedémningen av Emittentens solvens.
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Det har inte gt rum nagra véasentliga negativa forandringar som paverkar Emittentens framtidsutsikter sedan den
26 mars 2019, det vill sdga dagen for offentliggérande av arsredovisningen avseende rakenskapsaret som slutade
den 31 december 2018 vilket ar Emittentens senaste reviderade arsbokslut.

Det har inte skett ndgra betydande forandringar av Emittentens finansiella resultat eller stéllning under perioden
sedan den 30 juni 2019, vilket ar datumet for utgangen av den senaste riakenskapsperioden for vilken finansiell
information har offentliggjorts.

Med undantag for investeringar i tva nya lan samt avyttring av en obligation samt for vad som anges nedan under
”Forandringar i Emittentens lane- och finansieringsstruktur” har det inte skett nigra betydande forindringar av
Emittentens, eller koncernens i vilken Emittentens ingar, finansiella stallning sedan den 31 december 2018,
vilket ar datumet for utgangen av den senaste rakenskapsperioden for vilken reviderad finansiell information har
offentliggjorts.

Utover utgivande av Andelslan med ett totalt nominellt belopp om 46 440 000 EUR, har det inte skett ndgra
betydande forandringar av Emittentens lane- och finansieringsstruktur sedan den 31 december 2018, vilket ar
datumet for utgéngen av det senaste rakenskapsaret.

Féljande information har inforlivats i detta Prospekt genom héanvisning och utgor foljaktligen en del av detta
Prospekt samt ska lasas som en del harav:

Arsredovisning for 2017 vad betraffar den reviderade finansiella informationen pa:
http://www.proventus.se/site/wp- . . o
content/uploads/2019/11/PCP-IV-AB-2017- (a) sida 3 for resultatrakning;

%C3%A5rsredovisning-inkl- . N .

revisionsher%C3%A4ttelse.pdf (b) sida 4 for balansrakning;

(c) sida5 for forandringar i eget kapital;
(d) sida 6 for noter; och

(e) sidorna 8-9 for forvaltningsberattelsen.

Arsredovisning for 2018 vad betréffar den reviderade finansiella informationen pa:
http://www.proventus.se/site/wp- . . .
content/uploads/2019/04/PCP-IV-AB-%C3%85R-2018.pdf (8) sida 4 for resultatrakning;

(b) sidorna 5-6 for balansrakningen;

(c) sida 7 for forandringar i eget kapital;
(d) sida 8 for kassaflodesanalys;

(e) sidorna 9-15 for noter; och

(f) sidorna 17-18 for forvaltningsberattelsen.

Delarsrapport for perioden 1 januari - 30 vad betréaffar den icke-reviderade finansiella informationen for
juni 2019 perioden januari till juni 2019 pa:

http://www.proventus.se/site/wp- . . L
content/uploads/2019/11/Proventus-Capital-Partners-Iv- (@) sida 3 for resultatrakning;
AB-del%C3%A5rsrapport-20190630.pdf

(b) sidorna 4-5 for balansrékning;
(c) sida 6 for forandring i eget kapital; och

(d) sida 7 for kassaflodesanalys.


http://www.proventus.se/site/wp-content/uploads/2019/11/PCP-IV-AB-2017-%C3%A5rsredovisning-inkl-revisionsber%C3%A4ttelse.pdf
http://www.proventus.se/site/wp-content/uploads/2019/11/PCP-IV-AB-2017-%C3%A5rsredovisning-inkl-revisionsber%C3%A4ttelse.pdf
http://www.proventus.se/site/wp-content/uploads/2019/11/PCP-IV-AB-2017-%C3%A5rsredovisning-inkl-revisionsber%C3%A4ttelse.pdf
http://www.proventus.se/site/wp-content/uploads/2019/11/PCP-IV-AB-2017-%C3%A5rsredovisning-inkl-revisionsber%C3%A4ttelse.pdf
http://www.proventus.se/site/wp-content/uploads/2019/04/PCP-IV-AB-%C3%85R-2018.pdf
http://www.proventus.se/site/wp-content/uploads/2019/04/PCP-IV-AB-%C3%85R-2018.pdf
http://www.proventus.se/site/wp-content/uploads/2019/11/Proventus-Capital-Partners-IV-AB-del%C3%A5rsrapport-20190630.pdf
http://www.proventus.se/site/wp-content/uploads/2019/11/Proventus-Capital-Partners-IV-AB-del%C3%A5rsrapport-20190630.pdf
http://www.proventus.se/site/wp-content/uploads/2019/11/Proventus-Capital-Partners-IV-AB-del%C3%A5rsrapport-20190630.pdf
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De delar av ovan dokument som inte inforlivas genom hanvisning finns antingen atergivna i andra delar av detta
Prospekt eller har bedémts av Emittenten sakna relevans for de som investerar i Andelslanen.

Emittentens reviderade arsredovisning for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2017 har upprattats
enligt ARL och BFNAR 2016:10 (Bokforingsnamndens allménna radd om Arsredovisning i mindre féretag (K2)).
Emittentens reviderade arsredovisningen for rakenskapséret som avslutades den 31 december 2018 har upprattats
enligt ARL och Rédet for finansiell rapportering, rekommendation RFR 2 (2008:25). Emittentens delarsrapport
for perioden 1 januari 2019 till 30 juni 2019 har uppréttats enligt IAS 34 Delarsrapportering med beaktande av
de undantag fran och tillagg till IFRS som anges i RFR 2 Redovisning for juridisk person. Delarsrapporten har
granskats oversiktligt av Emittentens revisor. Med undantag for Emittentens arsredovisningar for 2017
respektive 2018 och delarsrapport for perioden 1 januari 2019 till 30 juni 2019 som inforlivats genom hanvisning
har ingen information i detta Prospekt reviderats eller granskats av Emittentens revisor.

Emittentens bolagsordning samt registreringsbevis per den 4 november 2019 finns tillgénglig i elektronisk form
pa Emittentens hemsida (http://www.proventus.se/site/wp-content/uploads/2019/11/Bolagsordning-PCP-1V.pdf
respektive http://www.proventus.se/site/wp-content/uploads/2019/11/Registreringsbevis-PCP-1V-2019-11-
04.pdf). Villkoren for Andelslanen i dess ursprungliga engelska spraklydelse finns tillgangliga pa Emittentens
hemsida (http://www.proventus.se/capital-partners/funds/terms-conditions/).



http://www.proventus.se/site/wp-content/uploads/2019/11/Bolagsordning-PCP-IV.pdf
http://www.proventus.se/site/wp-content/uploads/2019/11/Registreringsbevis-PCP-IV-2019-11-04.pdf
http://www.proventus.se/site/wp-content/uploads/2019/11/Registreringsbevis-PCP-IV-2019-11-04.pdf
http://www.proventus.se/capital-partners/funds/terms-conditions/
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Denna svenska version av villkoren ar en 6versattning av ursprungsvillkoren i dess engelska spraklydelse. Om
versionerna skiljer sig at, ska ursprungsvillkoren i dess engelska spraklydelse dga foretrade.

VILLKOR FOR
PROVENTUS CAPITAL PARTNERS IV
KAPITAL- OCH VINSTANDELSLAN

ANDELSLAN SERIE Al
ISIN SE0011725571

ANDELSLAN SERIE A2
ISIN [o]

Ursprungligen daterade 26 september 2018, uppdaterade 12 november 2018, 23 januari 2019 och
20 september 2019

Inga &tgarder vidtas som skulle, eller ar avsedda att, utgéra ett offentligt erbjudande av Andelslan eller innehav,
spridning eller distribution av detta dokument eller annat material hanforligt till Emittenten eller Andelslanen i
nagon annan jurisdiktion &n Sverige, dar sddant agerande kraver ytterligare atgarder. Personer som innehar
detta dokument har en skyldighet att informera sig om, och beakta, tillampliga restriktioner.

Varken Proventus Capital Partners IV eller Andelslanen, eller erbjudandet eller forsaljning av Andelslanen, har
eller kommer att registreras under Forenade Staternas Securities Act of 1933, sdsom dndrad, (“‘Securities
Act”), Forenade Staternas Investment Company Act of 1940, sasom dndrad, (“Investment Company Act”) eller
nagon vardepapperslag i ndgon av Forenta Staternas stater. Erbjudandet av Andelslan gérs genom ett undantag
fran registreringskraven i Securities Act for vardepapper som erbjuds och saljs utan ett erbjudande till
allménheten, och motsvarande undantag till Férenade Staternas staters, respektive vardepapperslagar.
Spridning av dessa Villkor, ska inte utgora ett erbjudande om férséljning av eller uppmaning att férvarva, det
ska inte heller ske ndgon forsaljning av, Andelslan, i ndgon jurisdiktion i vilken sddant erbjudande, uppmaning
eller forsaljning skulle strida mot lag eller till ndgon person till vilken det skulle strida mot lag att rikta sadant
erbjudande, uppmaning eller forsaljning. Andelslanen &r foremal for vissa éverlatelse- och
forsaljningsbegrasningar och kan bara 6verlatas eller siljas i den man det ar uttryckligen tillatet enligt
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Securities Act och annan av Férenade Staternas staters tillampliga vardepapperslagar och far inte saljas eller
dverlatas i strid med dessa Villkor. Foljaktligen ska innehavare av Andelslan vara medveten att de kan vara
tvungna att bara risken for sin investering i Andelslan under en obestamd period. Varje investerare maste forlita
sig pa sin egen granskning av emittenten och villkoren for erbjudandet, inklusive upplysningar, fakta och risker,
i samband med ett investeringsbeslut.

Andelslanen erbjuds inte till ngon person i Storbritannien, forutom under omstandigheter som inte kommer
medféra ett erbjudande av vardepapper till allménheten i Storbritannien i den betydelse som framgar av Part VI
av United Kingdom Financial Services and Markets Act 2000.

BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Emittenten och Forvaltaren kan komma att samla in och behandla personuppgifter kopplade till
Andelslansinnehavarna, Andelslansinnehavarnas representanter och agenter, och andra personer med ratt att
agera for Andelslansinnehavarna enligt dessa Villkor och Teckningsatagandena (sdsom namn, kontaktuppgifter
och, nar relevant, innehav av Andelslan). Personuppgifter relaterade till Andelslansinnehavarna samlas primart
in fran Vardepappersforvaltaren eller direkt fran den relevanta personen. Personuppgifter relaterade till andra
personer ar priméart insamlade fran sddana personer.

Emittenten och Forvaltaren kommer samla in och behandla personuppgifter for féljande syften:

@) for att uppfylla sina skyldigheter enligt dessa Villkor och Teckningsatagandena;

(b) for att utva sina respektive rattigheter enligt Teckningsatagandena;

(c) for att administrera Andelslanen och betalningar enligt Andelslanen;

(d) for att mojliggora for Andelslansinnehavarna att utéva sina rattigheter enligt dessa Villkor

och Teckningsatagandena; och
(e) for att uppfylla sina skyldigheter enligt tillampliga lagar och regler.

Emittentens och Férvaltarens behandling av personuppgifter enligt (a)-(d) baseras pa deras legitima intresse att
utdva sina respektive rattigheter och att fullgdra sina skyldigheter enligt dessa Villkor och
Teckningsatagandena. Behandlingen av personuppgifter enligt (e) baseras pa att behandlingen ar nédvandig for
att Emittenten och Forvaltaren ska kunna félja tillampliga lagkrav. Om inte annat framgar av lag kommer
personuppgifter inte behandlas langre an nédvandigt for att uppfylla syftet med behandlingen.

Insamlade personuppgifter kan delas med tredje parter, sasom Vardepappersforvaltaren, nar det kravs for att
uppfylla syftet med behandlingen av sddana personuppgifter.

Med undantag for rattsliga forbehall, som angivits i det enskilda fallet, har den registrerade foljande
rattigheter: den registrerade har rétt att fa tillgang till sina personuppgifter och har ratt att skriftligen krava att
fa sadan tillgang av Emittenten och Férvaltaren. Den registrerade har aven rétt att (i) begara att felaktiga
uppgifter rattas eller raderas, (ii) invanda mot behandlingen av personuppgifterna, (iii) begara att behandlingen
av personuppgifterna begransas och (iv) fa tillgang till de person uppgifter som behandlas om den registrerade i
ett strukturerat, allmént anvant och maskinlasbart format. Den registrerade har, vid missndje med behandlingen
av personuppgifter, ratt att lamna klagomal till relevant tillsynsmyndighet.

Emittentens och Forvaltarens adresser och kontaktuppgifter till deras respektive personuppgiftsansvariga finns
pa deras hemsida http://www.proventus.se/capital-partners.



http://www.proventus.se/capital-partners
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DEFINTIONER OCH TOLKNINGSREGLER

Definitioner
I dessa allménna villkor (Villkoren”):

”Ackumulerad Lagsta Avkastning” ér i forhallande till en Andelsldnsinnehavares Finansiering, ett
belopp beréknat i enlighet med avsnitt 8.1.2(b).

”Ackumulerad Ordinarie Nettointikt” ar, i forhallande till en Andelsldnsinnehavares
Finansiering, ett belopp beréknat i enlighet med avsnitt 8.1.2(c).

”Advisers Act” dr U.S. Investment Advisers Act of 1940.
”Aktiebolagslagen” ir aktiebolagslagen (2005:551).

”Andelslan” ir ett skuldinstrument som representerar ett kapital- och vinstandelslan, emitterat av
Emittenten enligt 11 kap. 11 § Aktiebolagslagen och uppréttat i enlighet med dessa Villkor. Ett
Andelslan ar ett Andelslan Serie Al eller ett Andelslan Serie A2, s& som tillampligt.

”Andelslan Serie A1” ir Andelslnen designerade som “Serie A1” med ISIN SE0011725571.
”Andelslan Serie A2” ir Andelsldnen designerade som “Serie A2” med ISIN [e].

”Andelslansinnehavare” r en person som #r registrerad pa ett VP-Konto som agare eller forvaltare
av ett Andelslan. En Andelslansinnehavare ar en Andelslansinnehavare Serie Al eller en
Andelslansinnehavare Serie A2, sa som tillampligt.

”Andelslansinnehavare Serie A1” ir en person som &r registrerad pa ett VVP-Konto som agare eller
forvaltare av ett Andelslan Serie Al.

”Andelslansinnehavare Serie A2” ir en person som ir registrerad pa ett VP-Konto som agare eller
forvaltare av ett Andelslan Serie A2.

”Andelslansinnehavares Finansiering” ir det kapital investerat i Proventus Capital Partners 1V
kapital- och vinstandelslan av investerare genom investeringar i Andelslan for att genomféra
Investeringar, vilket 6verensstdmmer med summan av det sammanlagda Emissionspriset for alla
Andelslan minskat med det sammanlagda beloppet, om nagot, med vilket Andelslan har blivit
aterbetalade i enlighet med avsnitt 10.1(c), 10.2(b) och 11.1 (Slutlig Investeringsdag).

Andelslansinnehavarnas Finansiering bestar av summan av Finansieringsbelopp Serie Al och
Finansieringshelopp Serie A2.

”Andelslansinnehavares Teckningsatagande” ar det, vid varje tidpunkt, totala sammanlagda
beloppet som Andelslansinnehavare genom Teckningsataganden har forbundit sig att teckna
Andelslan for.

”Avstamningsdag” har den betydelse som framgér av avsnitt 12.1.1.

”Bankdag” ar varje dag i Sverige som inte dr en sondag eller allmén helgdag. Lordagar,
midsommarafton, julafton och nyarsafton ska enligt denna definition anses vara allminna helgdagar.

”Borgensatagande” har den betydelse som framgar av avsnitt 15.12.1.

”Carried Interest” &r, i forhallande till Andelslansinnehavarnas Finansiering, ett belopp berdknat
for varje Rénteperiod i enlighet med avsnitt 8.1.3(b).

”Direkta Forvaltningskostnader” ar kostnader hinforliga till forvaltningen och administrationen
av Portfoljen och/eller Emittenten som inte utgor Tilldtna Kostnader. Emittenten kan allokera
sadana kostnader till Andelslansinnehavarnas Finansiering och Moderbolagets Finansiering. Sadan
allokering till Andelslansinnehavarnas Finansiering kan maximalt uppga till det belopp som annars
(utan sadan allokering) skulle utg6ra Forvaltningsavgiften for den relevanta Réanteperioden.

”Emissionspris” ar (i) avseende perioden fram till och med den Forsta Emissionsdagen, det
relevanta Initiala Kapitalbeloppet, (ii) pa ndgon Tilltradesemissionsdag, det relevanta
Kapitalbeloppet och (iii) avseende ndgon annan tidpunkt &n (i) och (ii), Kapitalbeloppet dkat med en
positiv Kapitaljustering eller minskad med en negativ Kapitaljustering, sa som tillampligt.
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“Emittent” ar Proventus Capital Partners IV AB (publ), organisationsnummer 556981-8619, Box
1719, 111 87 Stockholm, fax . +46 8 20 57 25 och e-postadressen ds@proventuscapital.se.

”Etisk Policy” ar Emittentens etiska policy daterad 26 september 2018, eller ndgon annan policy
som, med medgivande av de Gemensamma Investerarna, &ndrar eller ersatter den i enlighet med
dessa Villkor.

"EURIBOR” dr “euro interbank offered rate” som administreras av European Money Markets
Institute (eller nAgon annan person som tar 6ver administrationen av EURIBOR) for en
tremanadersperiod visad pa sidan EURIBORO01 hos Thomson Reuters (eller ndgon erséttningssida
pa vilken Thomson Reuters visar EURIBOR) runt klockan 11 (Centraleuropeisk tid) pa den
relevanta dagen.

”Euro” och "EUR” ir den legala valutan i medlemsstaterna i Europeiska unionen som har antagit
euro som sin legala valuta i enlighet med Férdraget om Europeiska unionen.

”Fast Lagsta Ranta” ar fem (5) procent per annum.

”Finansiering” dr nagon form av investering i Proventus Capital Partners I'V kapital- och
vinstandelslan, som utgdrs av Andelslansinnehavares Finansiering och Moderbolagets Finansiering,
exklusive Proventus AB:s investering och investeringar fran Narstadendefinansiarerna genom PCP
vV C.

”Finansieringsbelopp Serie A1” summan av det totala aggregerade Emissionspriset for Andelslan
Serie A1, minskat med det belopp (om nagot) vilket Andelslan Serie Al har blivit aterbetalade i
enlighet med avsnitt 10.1(c), 10.2(b) och 11.1 (Slutlig Investeringsdag).

”Finansieringsbelopp Serie A2” summan av det totala aggregerade Emissionspriset for Andelslan
Serie A2, minskat med det belopp (om nagot) vilket Andelslan Serie A2 har blivit aterbetalade i
enlighet med avsnitt 10.1(c), 10.2(b) och 11.1 (Slutlig Investeringsdag).

”Forsta Emissionsdag” ér den forsta dag pé vilken Andelslén emitterats av Emittenten i enlighet
med dessa Villkor (21 december 2018)

”Forvaltare” ar Proventus Capital Management AB, organisationsnummer 556930-7027, agerande
som extern AlF-forvaltare for Emittenten under LAIF, eller ndgon annan person som ersatter den
som AlF-forvaltare i enlighet med LAIF.

”Forvaltningsavgift” dr en kvartalsavgift som Forvaltaren har ratt till for férvaltningen av
Portféljen och administrationen av Emittenten beraknat som 0,60 procent per annum (i) fran den
Forsta Emissionsdagen till den Slutliga Investeringsdagen, pé det totala sammanlagda belopp som
omfattas av atagande att teckna Andelslan under Teckningsatagandena vid tiden da de ingicks och
(i) efter den Slutliga Investeringsdagen, pa Andelslansinnehavarnas Finansiering, for varje relevant
Rénteperiod minskat med ett belopp som motsvarar Direkta Forvaltningskostnader betalade av
Emittenten, som allokerats till Andelslansinnehavarnas Finansiering.

”F@rvaringsinstitut” dr, initialt, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), organisationsnummer
502032-9081, agerande som forvaringsinstitut for Emittenten i enlighet med LAIF eller, ndgon
ersattare som forvaltningsinstitut i enlighet med dessa Villkor.

”Forvaringsinstitutsavtal” ar det forvaringsinstitutsavtal mellan Emittenten, Férvaltaren och
Forvaringsinstitutet daterat den 21 september 2018, eller nagot ersattningsavtal som Emittenten
ingar i enlighet med dessa Villkor.

”Gemensam Tillgénglig Finansiering” ar summan av:

@) 120 procent av Tillgangligt Finansieringsbelopp (d.v.s. 120 procent av det investerade
kapitalet och/eller det belopp for vilket det finns teckningsétaganden for investeringar i
Proventus Capital Partners IV kapital- och vinstandelslan och/eller det belopp for vilket det
finns investeringsataganden fran Moderbolaget avseende Moderbolagets Finansiering
enligt PCP 1V Villkoren minskat med belopp som blivit aterbetalade i enlighet med avsnitt
10.1(c), 10.2(b) och 11.1 (Slutlig Investeringsdag) i PCP IV Villkoren);

(b) PCP 1V B tillgangligt finansieringsbelopp (d.v.s. det investerade kapitalet och/eller det
belopp for vilket det finns teckningsataganden for investeringar i Proventus Capital
Partners IV B kapital- och vinstandelslan och/eller det belopp for vilket det finns
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investeringsataganden fran Moderbolaget avseende moderbolagets finansiering under PVP
IV B Villkoren) minskat med belopp som blivit aterbetalade i enlighet med avsnitt 10.1(c),
10.2(b) och 11.1 (Slutlig Investeringsdag) i PCP IV B Villkoren; och

(©) PCP IV C tillgangligt finansieringsbelopp (d.v.s. det investerade kapitalet och/eller det
belopp for vilket det finns investeringsataganden for investeringar genom PCP 1V C)
minskat med belopp som blivit aterbetalade i enlighet med avsnitt 8.1(c), 8.2(b) och 9.1
(Slutlig Investeringsdag) i PCP IV C-Avtalet.

”Gemensamma Andelslinsinnehavare” eller ’Gemensam Andelsldnsinnehavare” ar
Andelslansinnehavarna och PCP IV B andelslansinnehavarna.

”Gemensamma Andelslansinnehavares Finansiering” 4r summan av Andelslansinnehavarnas
Finansiering och PCP IV B andelslansinnehavarnas finansiering.

”Gemensamma Investerare” ir Gemensamma Andelslansinnehavare och Proventus AB (i sin roll
som investerare i PCP IV C).

”Gemensamma Investerares Finansiering” ar summan av de Gemensamma
Andelslansinnehavarnas Finansiering och Proventus AB:s finansiering.

”Gemensamt Investerarmote” ar ett mote mellan de Gemensamma Investerarna i enlighet med
avsnitt 18 (Gemensamt Investerarmote).

”God Redovisningssed” ar god redovisningssed i Sverige, inklusive IFRS (i den utstrackning det
krav for upptagande till handel av Andelslan Serie A1, i enlighet med avsnitt 15.6 (Upptagande till
handel).

”Godkéanda Jurisdiktioner” ar Schweiz, USA, Storbritannien, varje medlemsstat i Europeiska
unionen eller Europeiska ekonomiska samarbetsomradet, och ngon annan jurisdiktion som de
Gemensamma Investerarna godkénner.

”Hérledda Tillgdngar” ér aktier, warranter och andra virdepapper eller tillgdngar som inforskaffas
av Emittenten som en foljd av att en Investering gors eller uppratthalls, eller i samband med en
rekonstruktion eller forlikning i relation till en Investering i vilken Emittenten deltar.

”Initialt Kapitalbelopp” ér det initial nominella beloppet for varje serie av Andelslan, enligt
foljande:

@) varje Andelslan Serie Al har ett initialt nominellt belopp om 100 Euro; och
(b) varje Andelslan Serie A2 har ett initialt nominellt belopp om 100 Euro.

”Investeringar” ér utgivande av, och/eller investering i 1an, obligationer, skuldebrev, kapital- och
vinstandelslan och nagon annan form av skuld och/eller eget kapital annat 4n stamaktier, inklusive
tillgangar som ags for att anvandas for finansiell leasing.

”Kapitalbelopp” ér, i forhallande till varje Andelslan, det Initiala Kapitalbeloppet for Andelslanet
minskat med det totala beloppet (om nagot), med vilket Andelslanet har &terbetalats i enlighet med
avsnitt 10.1(c), 10.2(b) och 11.1 (Slutlig Investeringsdag)., vilket motsvarar det nominella beloppet
for Andelslanet som &r registrerat hos Vardepapperscentralen.

”Kapitaljustering” &r, i forhallande till varje Andelslan, ett belopp berdknat for att bestimma
Emissionspriset for Andelslan som emitteras efter Forsta Emissionsdagen (annat 4n pa nagon
Tilltradesemissionsdag).

Kapitaljusteringen (CA) ska beraknas enligt féljande formel:

CA—(PV 1) RCA
~\rca x

PV = Portféljvardet pa den relevanta dagen.
TCA = det totala ackumulerade utestdende Kapitalbeloppet (pa den relevanta dagen).

RCA = det relevanta Kapitalbeloppet for varje Andelslan i den relevanta serien, for vilken
Kapitaljustering ska beraknas (pa den relevanta dagen).
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”Kontoférande Institut” r bank eller annan som har medgivits rétt att vara kontoforande institut
enligt Kontoforingslagen och hos vilken Andelslansinnehavare 6ppnat ett VP-Konto avseende sina
Andelslan.

”Kontoféringslagen” ar lagen (1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoforing av
finansiella instrument.

”LAIF” &r lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.
”Moderbolag” dr Proventus Capital Management AB, organisationsnummer 556930-7027.

”Moderbolagets Finansiering” ér beloppet, i Euro, av det tillskott som Moderbolaget har tillskjutit
Emittenten, i enlighet med avsnitt 4.3 (Moderbolagets Finansiering) for att géra Investeringar i
enlighet med dessa Villkor, minskat med belopp som blivit aterbetalade i enlighet med avsnitt
10.1(c), 10.2(b) och 11.1 (Slutlig Investeringsdag).

”Moderbolagets Pro Rata Tillskott” 4r den kvot som anvinds for att bestamma storleken pé
Moderbolagets kapitaltillskott for Investeringar, vid varje given tidpunkt, i férhallande till
Andelslansinnehavares motsvarande tillskott, beraknat som summan av Moderbolagsatagandet och
Moderbolagets Finansiering dividerat med summan av Andelslansinnehavares Teckningsatagande
och Andelslansinnehavarnas Finansiering.

”Moderbolagsatagande” ir summan av de tillskott som Moderbolaget har atagit sig att gora till
Emittenten i enlighet med avsnitt 4.3 (Moderbolagets Finansiering) minskat med beloppet av de
tillskott som Moderbolaget har gjort till Emittenten i enlighet med avsnitt 4.3 (Moderbolagets
Finansiering) for Investeringar i enlighet med dessa Villkor.

”Nyckelpersoner” ér var och en av Daniel Sachs och Anders Thelin eller ndgon annan
befattningshavare som utses i enlighet med avsnitt 13.2.

”Narstdende” ir (i) ett bolag som kontrollerar eller stir under gemensam kontroll med Emittenten
eller som &r ett heldgt dotterbolag till Emittenten, med undantag fér nuvarande och framtida bolag
som utgor investeringsprogram och som kontrolleras av Moderbolaget, (ii) VD fér Moderbolaget,
nagon investment director eller investment manager anstalld hos Moderbolaget eller ndgon ledamot
av Styrelsen eller styrelseledamot i Moderbolaget eller Proventus AB (var for sig en ”Narstaende
Person”), och (iii) en svensk eller utlandsk juridisk person som ar kontrollerad, direkt eller indirekt,
av en Narstaende Person. | denna definition ska “’kontrolleras” betyda innehav, direkt eller indirekt,
av rétten att bestimma eller paverka riktningen eller styrningen av, eller policyer hos en juridisk
person, oavsett om det sker genom dgande av rostratt, genom avtal eller pd ndgot annat satt.

”Narstaendefinansiar” ir nigon part, forutom Proventus AB, som enligt PCP IV C-Avtalet har
atagit sig att gora ett kapitaltillskott for Saminvesteringar genom PCP 1V C och som nar den atagit
sig att gora sadant kapitaltillskott hade en (eller 4gdes av en person eller kontrollerades av en person
som har en) skatteméssig stallning som skulle medféra en negativ effekt pa Proventus Capital
Partners IV kapital- och vinstandelslanestrukturen om den skulle investera genom Andelslan, pa
grund av att den vid tidpunkten var en Narstaende.

”Ordinarie Intdkter” ir nettoavkastningen pa Portf6ljen som utgors av:

@) alla kontanta belopp (forutom Aterbetalt Kapitalbelopp) som ska betalas till Emittenten
eller ndgon Nérstaende (sddan Narstdende utgor inte en Narstaendefinansiar) i forhallande
till, och under I6ptiden av, ndgon Investering, inklusive bland annat ranta och commitment
fees;

(b) alla kontanta belopp som ska betalas till Emittenten med anledning av (i) innehav av
Harledda Tillgangar eller (ii) forsaljning eller avyttring av Harledda Tillgangar;

(c) all ranta och utdelning som ska betalas till Emittenten i férhallande till (i) ndgon onyttjad
del av det Totala Finansieringsheloppet och (ii) ndgra medel eller tillgangar som ska bli,
men som inte har blivit, aterbetalade eller pa annat sétt utdelade till Andelslansinnehavarna
och/eller Moderbolaget;

(d) alla belopp som Emittenten har ratt till under hedgingtransaktioner, som inte erhalls i
samband med en aterbetalning eller avyttring av en Investering;
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(e) all kompensation som Emittenten mottar under ett Teckningsatagande (inklusive premien
pa Emissionspriset for varje Andelslan som emitteras pa nagon Tilltradesemissionsdag,
berdknad i enlighet med avsnitt 4.2.2(b), och kompensation mottagen genom ett &terkop
och annullering av Andelslan), eller fran Moderbolaget under atagandet i avsnitt 4.3.1, nér
det utgors av kontanta medel eller konverteras till kontanta medel; och

f alla belopp designerade som Ordinarie Intdkter enligt avsnitt 10.1 eller 10.2,
minskat med (i) Tilldtna Kostnader och (ii) belopp som anvénds for att aterbetala Skuldsattning.

”PCP IV B” dr det existerande investeringsprogrammet i Proventus Capital Partners [V B AB
(publ), organisationsnummer 559116-2580, Box 1719, SE-111 87 Stockholm, fax +46 8 20 57 25
med e-postadress ds@proventuscapital.se som forvaltas av Forvaltaren.

”PCP IV B Villkor” ir villkoren for PCP IV B kapital- och vinstandelslan, daterade 26 september
2018. Om inte annat &r 6verenskommet i enlighet med dessa Villkor, ska PCP 1V B Villkoren
Overensstimma med dessa Villkor, annat &n vad avser (i) Fast Lagsta Ranta, (ii)
nettoavkastningsmalsattningen pa Portfoljen, (iii) avsnitt 15.3 (Skuldsattning), 7.1.15 och 7.1.16,
och (iv) antalet serier av Andelslan.

”PCP IV C” ér det existerande investeringsprogrammet i Proventus Capital Partners IV C KB,
organisationsnummer 969786-0121, ett kommanditbolag i vilket Moderbolaget &r komplementér
och Proventus AB och Narstaendefinansiarerna ar kommanditdelagare, vilket férvaltas av
Forvaltaren.

”PCP IV C-Avtalet” dr kommanditavtalet, daterat 26 september 2018, enligt vilket PCP IV C
etablerades.

”Periodens Lagsta Avkastning” ir, i forhallande till Andelslansinnehavarnas Finansiering, ett
belopp som berdknas for varje Rénteperiod i enlighet med avsnitt 8.1.2(a).

”Periodens Ordinarie Nettointdkt” ir, i forhallande till varje Finansiering, ett belopp berdknat for
varje Ranteperiod i enlighet med avsnitt 8.1.1.

”Portfolj” ar (i) Investeringarna och Hérledda Tillgangar, (ii) onyttjade delar av det Totala
Finansieringsbeloppet, (iii) nagra medel eller tillgdngar som ska bli, men som inte &n har blivit,
aterbetalade eller pa annat satt utdelade till Andelslansinnehavare och/eller Moderbolaget enligt
dessa Villkor (inklusive Rénta och aterbetalningar av Utestaende Finansieringsbelopp i enlighet med
avsnitt 5.2), (iv) Skuldsattning som Emittenten har adragit sig for att gora Investeringar och som
annu inte har anvénts, och (v) hedgingtransaktioner som &r ”’in the money”, minskat med (iv)
Skuldsattning som Emittenten har adragit sig i syfte att gora Investeringar.

”Portfoljvarde” ar Portfoljens marknadsvérdet vid varje tidpunkt, bestdmt i enlighet med
Vérderingspolicyn.

”Proventus AB” ar Proventus AB, organisationsnummer 556042-3443.

”Proventus AB Teckningséatagande” beloppet av den finansiering som Proventus AB étar sig att
gora i enlighet med PCP IV C-Avtalet minskat med det belopp som Proventus AB har tillskjutit i
enlighet med PCP IV C-Auvtalet for att genomfdra Saminvesteringar i enlighet med dessa Villkor
eller PCP IV B Villkoren.

”Rénta” dr, avseende varje Finansiering, ett belopp som berdknas for varje Rénteperiod i enlighet
med avsnitt 8.1.3(a) eller 8.1.4, som tillampligt.

”Ranteperiod” har den betydelse som framgar av avsnitt 9 (Ranteperiod).

”Rorlig Lagsta Ranta” d&r EURIBOR péa den andra Bankdagen fore varje Rénteperiod plus tva (2)
procent per annum.

”Saminvesteringar” ér de tre parallella, men fristdende, investeringarna genom lan fran Emittenten,
PCP 1V och PCP IV C till samma lantagare, givna pa bilateral basis av var och en av Emittenten,
PCP IV och PCP IV C, dokumenterade, antingen, genom ett gemensamt eller separata laneavtal,
eller genom investeringar i obligationer eller liknande skuldinstrument, i enlighet med avsnitt 7.1
(Struktur).
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”Saminvesteringsarende” ir ett drende som hanfor sig till, eller som kan paverka, en
Saminvestering, och i forhallande till vilket, var och en av Emittenten, PCP IV B och PCP IV C,
som en foljd av investeringsstrukturen i avsnitt 7.1 (Struktur) har ett intresse, inklusive men inte
begransat till (i) Emittentens, PCP IV B:s och PCP IV C:s respektive verksamhet, (ii) syftet, mélet,
begransningar, forvaltning eller avyttring av nagon Saminvestering, (iii) distribution av avkastning,
intdkter och ranta pa ndgon Saminvestering och (iv) ndgot beslut som anges i avsnitt 17.5 och 17.6.

»Skriftligt Forfarande” ar det skriftliga eller elektroniska forfarande for beslutsfattande mellan de
Gemensamma Investerarna i enlighet med avsnitt 19 (Skriftligt Forfarande).

”Skuldsattning” ar (i) lanade belopp, (ii) belopp insamlade i samband med emission av commercial
papers, efterstallda andelslan, obligationer, skuldebrev eller andra vardepapper (inklusive skuld
emitterad inom ramen for ett MTN-program eller nagot annat skuldemissionsprogram) som ar eller
kan vara foremal for handel pa en svensk eller utlandsk reglerad marknad (iii) finansiell leasing, (iv)
fakturor som sljs eller avskrivs (annat &n pa non-recourse basis), (v) andra transaktioner, inklusive
men inte begransat till, futures, som har en paverkan pa beldningsgraden, (vi) marknadsvardet p&
derivattransaktioner som ingas for att skapa skydd mot néagon forandring av ndgon réntesats eller
nagot pris, (vii) motgaranti i forhallande till garantier eller andra instrument som lamnats av en bank
eller ett finansiellt institut, och (viii) ataganden under garantier eller skuldfrihetsataganden for nagot
av atagandena i (i) till (vii) (utan att nagot sadant atagande ska raknas tva ganger). Skuldsattning ska
inte omfatta: (i) 1an under dessa Villkor och (ii) ndgon skuld som utgors av Moderbolagets
Finansiering.

”Slutlig Investeringsdag” ar det tidigare av (i) forutsatt att 85 procent av det Total Initiala
Teckningsatagandet har blivit investerat (eller for vilket man har gjort investeringsataganden),
dagen nér ett nytt investeringsprogram forvaltat av Forvaltaren genomfér sin forsta Investering och
(ii) dagen som intraffar fem (5) ar efter den Forsta Emissionsdagen eller sadan tidigare dag i som
bestams i enlighet med avsnitt 13.2 eller 13.5.

”Slutlig Aterbetalningsdag” ar tiodrsdagen av den Forsta Emissionsdagen (21 december 2028)
eller sadan tidigare dag som bestiams enligt tillampning av avsnitt 11.3 (Lagandringar) eller avsnitt
16 (Uppsagning av Andelslan).

”Styrelsen” ar Emittentens styrelse, vid varje given tidpunkt.

”Sékerhet” dr en inteckning, pantsittning, sikerhetsoverlatelse eller annan handling som
sakerstéller en persons skyldigheter, eller nagot annat avtal eller arrangemang som har liknande
effekt.

»Teckningséatagande” #r ett dtagande enligt vilket en person tar sig att teckna sig for Andelslan, i
enlighet med villkoren i avsnitt 4.1.2.

”Tidigare Carried Interest” ar den Carried Interest som har allokerats av Emittenten pa
Andelslansinnehavarnas Finansiering for tidigare Ranteperioder.

»Tidigare Ranta” ir den rinta som Emittenten har betalat pa Andelslansinnehavarnas Finansiering
for tidigare Ranteperioder.

”Tillgangligt Finansieringsbelopp” &r det investerade kapitalet och/eller det belopp for vilket det
finns teckningsataganden for investeringar i Proventus Capital Partners IV kapital- och
vinstandelslan och det investerade kapitalet och/eller det belopp for vilket det finns
investeringsataganden fran Moderbolaget avseende Moderbolagets Finansiering minskat med alla
delvis aterbetalade belopp i enlighet med avsnitt 10.1(c), 10.2(b) och 11.1 (Slutlig Investeringsdag),
vilket &r detsamma som summan av det Totala Finansieringsbeloppet plus (i)
Andelslansinnehavarnas Teckningséatagande och (ii) Moderbolagsétagandet.

”Tilltradande Investerare” ér en investerare som tecknar sig for Andelslan pa en
Tilltrddesemissionsdag.

»Tilltradesemissionsdag” dr varje dag under perioden fran (men exklusive) den Forsta
Emissionsdagen till och med dagen som faller tolv (12) ménader efter den Forsta Emissionsdagen
pa vilken Emittenten erbjuder investerare, annat &4n pa den Forsta Emissionsdagen, att teckna sig for
Andelslan.
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»Tillatna Kostnader” ir Emittentens foljande kostnader, avgifter och utgifter:

(@) etableringskostnader for Emittenten och PCP 1V B, upp till ett maximalt belopp om
1 500 000 Euro, allokerat pro rata mellan deras respektive andel av den Gemensamma
Tillgangliga Finansieringen;

(b) legala-, revisions-, forvaltnings-, varderings- och andra avgifter relaterade till Emittenten
(inklusive kostnader hanforliga till upptagande till handel av Andelslansinnehavare Serie
Al i enlighet med avsnitt 15.7 (Upptagande till handel));

(©) kostnader for Emittentens regelefterlevnad, regulatorisk- och legal rapportering i enlighet
med LAIF eller annan tillamplig reglering;

(d) kostnader, inklusive men inte begrénsat till bankavgifter och rantebetalningar, hanforliga
till Skuldsattning uppburen av Emittenten for att géra en Investering;

(e) kostnader relaterade till Narstdende genom vilka indirekta Investeringar har gjorts enligt
avsnitt 7.5 (Indirekta Investeringar);

(f kostnader hénforliga till Emittentens hedging;

(0)] dverlatelse, kapital och andra skatter och avgifter (exklusive skatt hanforligt till

Forvaltningsavgiften och skatt pd Emittentens intakter) som Emittenten ar foremal for;

() kostnader uppburna i syfte att uppratthalla nagot Teckningsatagande, eller atagande fran
Moderbolaget i enlighet med avsnitt 4.3.1; och

() konsult-, varderings och andra avgifter uppburna av Emittenten i férhallande till en
Saminvestering och andra rimliga kostnader som Emittenten adragit sig i samband med
forvarv, innehav, forséljning, eller annan avyttring av Investeringar (inklusive
syndikerings-, bank-, méklar-, broken-deal-, registrerings-, ”finders’”-, depositions- eller
liknande avgifter eller provisioner), allokerade pro rata efter dess andel av den
Gemensamma Tillgéngliga Finansieringen.

Punkt (a) till (i) inkluderar inte nagra kostnader (i) hanforliga till miljo-, sociala- eller
styrningsfragor (ESG), (ii) som ska betalas till Proventus AB, Moderbolaget, ndgon Nérstaende,
PCP IV B och PCP IV C (férutom utlagg for kostnader initialt betalde av sadan person, men som
slutligen ska betalas av Emittenten) eller (iii) vilka ska betalas enligt avsnitt 17.16, och punkt (b) till
(i) far inte, under ett kalenderar, inkludera kostnader som Gverstiger 25 procent av
Forvaltningsavgiften och Direkta Forvaltningskostnader for sadant kalenderdr, forutsatt att nar sadan
berékning genomfors ska, extraordinara kostnader (s som kostnader i samband med en ny
Investering eller rekonstruktion eller ackord i relation till existerande Investeringar) bortses fran.
Kostnader, avgifter och utgifter som Emittenten adrar sig ska inte utgéra Tillatna Kostnader eller
Direkta Forvaltningskostnader, ska under inga omstandigheter betalas ur Portféljen, Aterbetalt
Kapitalbelopp eller Ordinarie Intékter.

”Totalt Finansieringsbelopp” dr summan av Finansieringen, som utgdrs Andelslansinnehavarnas
Finansiering och Moderbolagets Finansiering.

»Totalt Teckningsatagande” ir summan av (i) det totala aggregerade belopp for vilket det finns
investeringsataganden att teckna sig for Andelslan i enlighet med samtliga Teckningsataganden vid
tidpunkten da de ingicks och (ii) summan av tillskott som Moderbolaget &tar sig att gora i enlighet
med avsnitt 4.3 (Moderbolagets Finansiering) vid den tidpunkt da dtagandet gjordes.

»Utestaende Finansieringsbelopp” ir det utestdende beloppet av ett Andelslan, vid varje tidpunkt,
som motsvarar det belopp som Emittenten ska aterbetala till Andelslansinnehavare i forhallande till
varje Andelslan, som motsvarar (i) Kapitalbeloppet for sadant Andelslan dividerat med det Totala
Finansieringsbeloppet, (ii) sedan multiplicerat med Portfoljvéardet eller det Totala
Finansieringsbeloppet, om det &r lagre.

”Utestaende Finansieringsunderskott” dr det, vid varje tidpunkt, aggregerade beloppet av
Ordinarie Intdkter som Forvaltaren anvander for att aterbetala Skuldséttning minus det aggregerade
beloppet som designerats som Ordinarie Intékter enligt avsnitt 10.1(a)(ii) eller 10.2(a)(ii).
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”VP-Konto” ir det vardepapperskonto som tillhandahalls av den Vérdepappersforvaltaren enligt
Kontoforingslagen pa vilket (i) en agare av ett vardepapper &r direktregistrerad som &gare av
vardepapper eller (ii) en dgares innehav av vardepapper ar forvaltarregistrerat i en férvaltares namn.

”\ardepapperscentral” dr Emittentens, vi varje tidpunkt, centrala virdepappersdepa for
Andelslanen, initialt Euroclear Sweden AB, organisationsnummer 556112-8074, Box 191, 101 23
Stockholm, Sverige.

”Varderingspolicy” ar Emittentens policy for vérdering av Portfoljen, daterad 26 september 2018,
eller ndgon policy som uppdaterar eller ersétter den i enlighet med dessa Villkor, med de
Gemensamma Andelslansinnehavares godkannande enligt avsnitt 17.5(f).

»Aterbetalt Kapitalbelopp” ér alla kapitalbelopp som betalats till, eller aterbetalats till, Emittenten
eller en Néarstdende med anledning av en Investering (genom en avyttring, betalning i natura,
amortering, omvandling, acceleration eller liknande), inklusive nagon betalning som gjorts till
Emittenten genom hedging, i samband med en &terbetalning eller avyttring av en Investering.

»Aterbaringsbelopp” ir, i forhallande till Andelslansinnehavares Finansiering, ett belopp berdknat
for varje Rénteperiod i enlighet med avsnitt 8.1.3(b)

»Overfort Investeringsbelopp” har den betydelse som framgar av avsnitt 7.1.3.

Tolkningsregler

Om inte motsatsen anges ska varje referens i dessa Villkor till:

@) “tillgdngar” inkludera nuvarande och framtida egendomar, intiikter och rittigheter oavsett

hur de ar beskrivna;

(b) varje avtal eller instrument ar en referens till det avtalet eller instrumentet som det har
kompletterats, dndrats, fornyats, forlangts, bekraftats eller ersatts;

(c) en ”’lag” eller ”regel” omfattar varje lag, reglering, regel eller offentligt direktiv, begéran
eller riktlinje (oberoende av om den har laga kraft eller ej) av nagon statlig, mellanstatlig
eller verstatlig organisation, organ, myndighet med regulatorisk eller annan befogenhet
eller organisation;

(d) en lagbestammelse &r en referens till den bestimmelsen s& som dndrad eller aterinford;

(e) varje referens till en tidpunkt &r en referens till den tidpunkten enligt svensk tid; och

f inkopspriset eller en ursprungspriset for en Investering ar Emittentens andel av sadan
investering.

Ingen forsening eller forsummelse av ndgon Andelslansinnehavare att utva sina rattigheter eller
avhjalpande under dessa Villkor ska urholka eller verka som en eftergift av sadan rattighet eller
sadant avhjalpande.

Om en Andelslansinnehavare ar registrerad pé ett VP-Konto som forvaltare avseende ett Andelslan
ska varje referens till en sddan Andelslansinnehavare som part till ett Teckningsatagande vara en
referens till formansinnehavaren for vilken Andelsléansinnehavaren agerar som forvaltare.

EMITTENTENS STATUS

Emittenten &r en alternativ investeringsfond och faller under tillampningsomradet for LAIF.
Forvaltaren agerar som extern AlF-forvaltare for Emittenten och Forvaringsinstitutet agerar som
forvaringsinstitut for Emittenten. Investeringar i fonden gors genom Andelslan som Emittenten
emitterat i enlighet med dessa Villkor.
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ANDELSLANENS STATUS OCH BETALNINGSATAGANDE

Varje Andelslan uppréttas i enlighet med dessa Villkor.

Andelslanen utgor direkta och osékrade forpliktelser for Emittenten och ska vid varje tidpunkt
rankas pari passu och utan preferens sinsemellan. Betalningsforpliktelsen enligt Andelslanet ska,
med forbehall for bestammelser i tillamplig ratt, vid varje givet tillfalle atminstone rankas minst lika
med Emittentens andra, nuvarande och framtida, osdkrade och ej efterstallda skulder och monetéra
forpliktelser.

I enlighet med avsnitt 15.3 (Skuldsattning) far Emittenten inte emittera andra andelslan &n
Andelslanen eller, direkt eller indirekt, ta del i ndgon annan verksamhet an den som framgar av
dessa Villkor.

Emittenten atar sig att aterbetala det Utestaende Finansieringsheloppet, att betala Rénta och att i
dvrigt agera i enlighet med dessa Villkor. Emittentens skyldighet att aterbetala Utestaende
Finansieringsbelopp &r dock beroende av Portfoljens varde. En Andelslansinnehavare har inte nagon
garanterad rétt att aterfa ett belopp som motsvarar Emissionspriset for dess Andelslan.

Genom att teckna sig for Andelslan, samtycker varje initial Andelslansinnehavare till att
Andelslanen regleras av dessa Villkor och genom att forvarva Andelslan bekraftar varje
efterféljande Gemensam Andelslansinnehavare sadant samtycke.

Andelslanen &r fritt 6verlatbara men (i) Andelslansinnehavarna kan vara féremal for restriktioner i
forhallande till Andelslanen, s& som tillimpligt under lokala lagar som en Andelslansinnehavare &r
foremal for och (ii) en 6verlatelse av Andelslanen far inte ske om Emittenten rimligen anser (i vilket
fall det omedelbart ska meddelas till de relevanta Andelslansinnehavarna) att sddan dverlatelse
skulle leda till att Emittenten eller Moderbolaget, pa grund av éverlatelsen maste: (a) registreras som
ett investmentbolag under Investment Company Act; (b) registreras som en investeringsradgivare
enligt Advisers Act; (c) forlita sig pa undantaget i avsnitt 203(m)-1 i Advisers Act och bli foremal
for rapporterings- och registreringsforpliktelser i enlighet darmed; eller (d) registrera Andelslan
under Securties Act och bli féremal for rapporteringsskyldigheter i enlighet darmed. Varje
Andelslansinnehavare maste, pa egen bekostnad, sakerstalla att de foljer sddana begransningar.
Oaktat det som framgar ovan far inte Andelslan Serie A2 bli foremal for handel pa en reglerad
marknad.

P& begaran av (i) en Andelslansinnehavare Serie Al, ska ett eller flera Andelslan Serie A1, som
innehas av den aktuella Andelslansinnehavaren Serie A1, omvandlas till Andelslan Serie A2, och
(ii) en Andelslansinnehavare Serie A2, ska ett eller flera Andelslan Serie A2, som innehas av den
aktuella Andelslansinnehavaren Serie A2, omvandlas till Andelslan Serie Al. Begaran om
omvandling ska ske skriftligen till Emittenten och ange antalet Andelslan Serie A1 eller Andelslan
Serie A2, sa som tillampligt, som ska omvandlas. Emittenten ska sa snart som mojligt, efter sddan
begdran, rapportera omvandlingen till VVardepapperscentralen.

Inga atgarder vidtas som i nagon jurisdiktion skulle, eller &r avsedda att, tillata ett offentligt
erbjudande av Andelslan eller innehav, spridning eller distribution av detta dokument eller annat
material hanforligt till Emittenten eller Andelslan i nagon annan jurisdiktion an Sverige, dar sadant
agerande kraver ytterligare atgarder. Varje Andelslansinnehavare maste informera sig om, och félja,
dverlatelsebegransningar som ér tillampliga pa material som ar hanforligt till Emittenten eller
Andelslanen.

INVESTERINGAR
Investeringar i Andelslan — Generellt

Andelslansinnehavarnas Finansiering som Andelslansinnehavarna har tillgéangliggjort utgors av tva
(2) serier av Andelslan, varje serie har sitt eget specifika Initiala Kapitalbelopp.

Emittenten ska tillse att alla personer till vilka Andelslan emitteras pa den Forst Emissionsdagen
eller ndgon Tilltradesemissionsdag, pa eller fore sidan dag, atar sig att teckna sig for nya Andelslan
av samma serie, pa begaran av Emittenten, till det relevanta Emissionspriset och pro rata i
forhallande till deras initiala finansiering och, om inte Emittenten ensidigt beslutar annat, till ett
minsta belopp om 100 000 Euro per emission. | forhallande till ett Teckningsatagande fran
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Tilltradande Investerare ska atagandet justeras s att det reflekterar Andelslanen emitterade efter den
Forsta Emissionsdagen, men fére den relevanta Tilltradesemissionsdagen.

Emittenten kan genomfdéra emissionen av Andelslan pa andra dagar an den Forsta Emissionsdagen
och Tilltradesemissionsdag(ar), forutsatt att de efterféljande Andelslanen emitteras till befintliga
Andelslansinnehavare pro rata i enlighet med deras Teckningsataganden. Om en emission i enlighet
med detta avsnitt 4.1.3 sker pa en Tilltradesemissionsdag ska den behandlas som en separat
emission pa samma dag, men direkt efter ndgon emission i enlighet med avsnitt 4.2.2.

Alla Andelslan kommer emitteras till fullt pris och alla Andelslan kommer emitteras till sitt
Emissionspris. Emittenten ska tillse att alla befintliga Andelslansinnehavare skriftligen
tillhandahalls relevant information hanforlig till nagon efterfoljande emission av Andelslan.

Emittenten far inte genomféra ndgon emission av Andelslan som inte har ett sammanlagt
Emissionspris uppgaende till minst 100 000 Euro.

Eventuellt éverskjutande belopp som kvarstar efter en emission pa grund av att endast hela (till
skillnad fréan andelar av) Andelslan kan emitteras ska ackumuleras och &terbetalas av Emittenten till
den relevanta Andelslansinnehavaren pé en arlig basis. Sadant 6verskjutande belopp ska inte utgora
en del av Portféljen.

Varje efterfoljande Andelslan som emitteras i enlighet med avsnitt 4.1.3 eller 4.2.2 ska beréttiga
sina respektive innehavare till Réanta fran slutet av den foregaende Ranteperioden (oaktat om Ranta
har betalats for sadan Ranteperiod pa emissionsdagen) men ska i 6vrigt ha samma rattigheter som
évriga Andelslansinnehavare.

Efterfoljande emissioner av Andelslan till Tilltradande Investerare

Emittenten kan pa en eller flera Tilltradesemissionsdag(ar) erbjuda Tilltradande Investerare att
teckna sig for Andelslan.

Emittenten kan pa varje Tilltradesemissionsdag emittera Andelslan till de Tilltradande Investerarna
forutsatt att:

@) varje Tilltradande Investerare har gjort ett Teckningsatagande i enlighet med avsnitt 4.1.2;
och
(b) varje Andelslan emitteras fullt betalt och till dess Kapitalbelopp plus en premie berdknad

genom att tillampa en fast ranta om fem (5) procent per annum pa det Initiala
Kapitalbeloppet for perioden mellan Forsta Emissionsdagen och den relevanta
Tilltradesemissionsdagen.

Om nagon Forvaltningsavgift har betalats fore den relevanta Tilltradesemissionsdagen ska
Forvaltningsavgiften for Réanteperioden under vilken en Tilltradesemissionsdag har intréffat dkas
med ett belopp som motsvarar det belopp som den totala Forvaltningsavgiften skulle ha uppgatt till
om den relevanta Tilltradande Investeraren hade tecknat sig for Andelslan pa den Forsta
Emissionsdagen minskat med det belopp som tidigare har betalats i Férvaltningsavgift.

Moderbolagets Finansiering

Moderbolaget ska gdra medel tillgangliga for Saminvesteringar i enlighet med dessa Villkor och
PCP IV B Villkoren, s& som tillimpligt. Moderholaget ska senast pa den Fosta Emissionsdagen gora
ett gemensamt atagande till Emittenten och PCP IV B som anger det belopp som Moderbolaget atar
sig att bidra med. Efter den Forsta Emissionen ska Moderbolaget inte ha rétt att utdka sitt atagande.
Det sammanlagda beloppet av sddana ataganden ska tillsammans med atagandena fran
Narstaendefinansiarerna att tillskjuta medel till PCP IV C enligt PCP IV C-Avtalet ska inte vara
mindre 4n 12 000 000 Euro, och ska investeras pro rata i Emittenten och PCP IV B, i forhéllande
till summan av de Andelslansinnehavarnas Teckningsataganden och PCP IV B
andelslansinnehavares teckningsataganden.

Moderbolagets tillskott ska goras tillgangliga av Moderbolaget samtidigt som Andelslan emitteras
till Andelslansinnehavarna, initialt och i enlighet med Teckningsatagandena. Beloppet av varje
sadant tillskott frdn Moderbolaget ska motsvara Moderbolagets Pro Rata Tillskott av det
sammanlagda Emissionspriset som Andelslansinnehavarna har betalat till Emittenten i samband
med varje emission av Andelslan, initialt och i enlighet med Teckningsatagandena.
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Moderbolaget ska tillskjuta Emittenten medel som eget kapital, kapitaltillskott eller efterstéllda Ian.
Proventus AB finansiering och finansiering fran Narstaendefinansiarer

Proventus AB och Nérstaendefinansidrerna ska gora medel tillgangligt for Saminvesteringar i
enlighet med PCP IV C-Avtalet. Det totala beloppet som Proventus AB och Narstaendefinansiarerna
atar sig att gora tillgangligt framgar av PCP 1V C-Auvtalet. Proventus AB Teckningsatagande ska
minst uppga till 30 000 000 Euro.

De medel som Proventus AB och Narstaendefinansidrerna gor tillgangligt for Saminvesteringar gors
tillgangligt genom PCP IV C, i vilket sadana parter ska vara kommanditdeldgare.

Maximal finansiering

Summan av de Gemensamma Andelslansinnehavarnas Finansiering ska inte vid ndgon tidpunkt
Overstiga 2 000 000 000 Euro och summan av Finansieringen, PCP 1V B finansieringen och
PCP IV C finansieringen ska inte vid nagon tidpunkt dverstiga 2 100 000 000 Euro.

REGISTRERING AV ANDELSLAN

Andelslanen ska vara denominerade i Euro och kommer att registreras pa Andelslansinnehavarnas
respektive VP-Konto och inga fysiska Andelslan kommer att emitteras. | enlighet med detta
kommer Andelslanen att vara registrerade enligt Kontoféringslagen och, om inte annat framgar av
avsnitt 5.2, ska Emittenten tillse att sddan registrering sker pa den relevanta emissionsdagen.
Registreringsforfragningar avseende Andelslanen ska riktas till Kontoférande Institut.

Om emissionsdagen for Andelslan sker under perioden mellan den sista dagen av en Ranteperiod
och forfallodagen for det Utestdende Finansieringsbeloppet och Ranta (om nagon) for sadan
Ranteperiod, ska Emittenten tillse att Andelslanen som emitteras pa sédan dag ar registrerade i
enlighet med Kontoforingslagen (och foljaktligen pa det relevanta VP-Kontot (sa som tillampligt))
sa snart som mojligt efter forfallodagen. Andelslan ska anses vara emitterade pa emissionsdagen och
inte registreringsdagen.

Det nominella beloppet for varje Andelslan som &r registrerat hos Vardepapperscentralen kommer
vara det Initiala Kapitalbeloppet, minskat med belopp som blivit aterbetalade for varje Andelslan i
enlighet med avsnitt 10.1(c), 10.2(b) och 11.1 (Slutlig Investeringsdag).

Den som pa grund av uppdrag, Sakerhet, bestammelserna i foraldrabalken (1949:381), villkor i
testamente eller gavobrev eller som annars har forvarvat en rétt till betalning for Andelslan ska
registrera sin ratt till betalning i enlighet med Kontoféringslagen.

Emittenten ska ha ratt att hamta information fran Vardepapperscentralens skuldbok for Andelslanen
och PCP IV B andelslanen. Pa begéran av en Andelslansinnehavare eller en PCP IV B
andelslansinnehavare, ska Emittenten delge sadan information med den relevanta
andelslansinnehavaren.

RATT ATT AGERA FOR ANDELSLANSINNEHAVARE

Om annan 4n Andelslansinnehavare 6nskar utéva nagra réttigheter under dessa Villkor, ska sadan
person kunna uppvisa fullmakt eller annan behérighetshandling utfardad av Andelslansinnehavaren
eller en kedja av sadana fullmakter och/eller behorighetshandlingar fran Andelslansinnehavaren som
ger personen ratt att agera for Andelslansinnehavarens rakning.

En Andelslansinnehavare kan befullmiktiga en eller flera personer att agera for vissa eller samtliga
Andelslan som innehas av Andelslansinnehavaren. Sadan foretradare maste agera sjalvstandigt i
forhallande till de Andelslan som den representerar och har ratt att vidare delegera sin ratt att
foretrada Andelslansinnehavaren.
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INVESTERINGAR

Struktur

Emittenten kommer gora alla Investeringar som Saminvesteringar och har inte ratt att géra nagon
Investering som inte &r en Saminvestering. For varje Saminvestering ska Forvaltaren tillse att
Emittenten, PCP IV B och PCP IV C alla tillgangliggor ett belopp att investeras pro rata baserat pa
deras andel av den Gemensamma Tillgéngliga Finansieringen (sa som sadant forhallande kan
variera under perioden fran Forsta Emissionsdagen till den sista Tilltradesemissionsdagen eftersom
ataganden att tillskjuta ytterligare kapital kan accepteras av varje bolag under den relevanta
perioden). Skulle nagon investerare (annat an i forhallande till Moderbolagsatagandet) inte gora det
belopp som Forvaltaren har efterfragat tillgangligt for investering, ska Forvaltaren kompensera for
sadant bortfall genom att tillskjuta medel pro rata fran investerarna i samma bolag som den
investerare som inte tillskjutit kapital eller om det inte &r m6jligt, delvis eller helt, kompensera
bortfallet genom att skjuta till medel fran investerarna i de tva andra bolagen pro rata, pa villkor
som tar tillvara pa alla investerares intressen.

Eftersom var och en av Emittenten, PCP IV B och PCP 1V C, oberoende av varandra, kan ¢ka i
storlek under perioden fran Forsta Emissionsdagen till den sista Tilltradesemissionsdagen (eftersom
ataganden om att tillskjuta ytterligare kapital kan accepteras av varje bolag under sadan period), kan
pro rata-forhallandet mellan bolagen variera under perioden, och féljaktligen, som en konsekvens
av utbetalningsmekanismen i avsnitt 7.1.1, kan varje bolags del av varje Saminvestering under
perioden variera. Darfor kommer Emittenten, pa den Bankdag som intraffar direkt efter den sista
Tilltradesemissionsdagen, att salja sa stor del av sin del i en Saminvestering, till PCP IV och/eller
PCP IV C, eller képa fran PCP 1V och/eller PCP 1V C, s mycket av dess del i en Saminvestering,
som kravs for att dess delar av varje Saminvestering ska korrelera med dess pro rata-andel av den
Gemensamma Tillgangliga Finansieringen pa forsaljningsdagen.

Forvaltaren ska for varje forséljning i enlighet med avsnitt 7.1.2 berékna

»Overfort Investeringsbelopp”, vilket ska vara det ursprungliga beloppet som investerats i den
relevanta Saminvesteringen av det saljande bolaget, multiplicerat med den kvot av
Saminvesteringen som séljs. Priset for sddan forsiljning ska vara det Overforda
Investeringsbeloppet minskat med ranta och aterbetalningar i forhallande med det Overforda
Investeringsbeloppet som det sdljande bolaget har mottagit, plus en rantekomponent beraknad
genom att tillampa en fast ranta om fem (5) procent per annum pé det Overforda
Investeringsbeloppet for perioden mellan den Forsta Emissionsdagen och forséljningsdagen. Det
Overforda Investeringsbeloppet (inklusive terbetalningar som gjorts fore forsaljningsdagen) ska
utgora Aterbetalt Kapitalbelopp fér det siljande bolaget. Det Overférda Beloppet, minskat med
aterbetalningar som skett fore forsaljningen, ska utgora ett ursprungligt investeringsbelopp for det
forvarvande bolaget. Ett belopp som motsvarar den ranta som det séljande bolaget har mottagit i
forhallande till det Overforda Investeringsbeloppet fore forséljningsdagen ska anses utgora
Ordinarie Intékter for det forvarvande bolaget. Rantekomponenten ska utgéra Ordinarie Intakter for
det séljande bolaget och en Tillaten Kostnad for det forvarvande bolaget.

Som en generell princip ska Forvaltaren, tillse att Emittentens intresse i varje Saminvestering &r
bevarade i forhallande till PCP IV B och PCP IV C och Forvaltaren ska sékerstalla att varje
handling i forhallande till en Saminvestering utfors samtidigt for Emittentens, PCP 1V B:s eller PCP
IV C:s rékning.

Forvaltaren ska genast forse de Gemensamma Investerarna med adekvat information med anledning
av intressekonflikter nar Emittentens intresse kan st i konflikt med nagot av PCP 1V B:s och PCP
IV C:s respektive intressen.

Var och en av Emittenten, PCP IV B och PCP IV C ska i forhallande till varje Saminvestering ha en
sjalvstandig ratt och ska ha ratt att agera pa egen hand i forhéallande till sin del av Saminvesteringen.
Ingen dokumentation som dokumenterar en Saminvestering far innehélla nagra regler om
“majoritetslangivare” som giller mellan Emittenten, PCP IV B och PCP IV C, som skulle hindra
dem fran att agera i forhallande till sin del av en Saminvestering utan godkannande fran nagot av de
andra bolagen. Det ovan angivna ska inte hindra Emittenten, PCP IV B och PCP IV C fran att géra
Saminvesteringar i syndikat med andra langivare, vilka kan innehalla, regler om
”majoritetslangivare” i forhéllande till andra ldngivare 4n Emittenten, PCP IV B och PCP IV C
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Oaktat avsnitt 7.1.6, ska beslut i en fraga som ror dessa Villkor eller PCP IV B Villkoren alltid fattas
av de Gemensamma Andelslansinnehavarna i enlighet med avsnitt 17 (Beslut av Gemensamma
Investerare), och om nagon sddan fraga utgdr ett Saminvesteringsérende, ska beslut fattas av de
Gemensamma Investerarna i enlighet med avsnitt 17 (Beslut av Gemensamma Investerare).

Investeringar av Emittenten i forhallande till Saminvesteringarna ska i alla aspekter rankas pari
passu med de parallella investeringarna fran PCP IV B och PCP IV C, inklusive i férhallande till (i)
Sakerhet stalld till Emittenten, PCP 1V B och/eller PCP IV C och (ii) fordelning av tillgangar eller
medel till Emittenten, PCP IV B och/eller PCP IV C i samband med en uppségning.

Var och en av Emittenten, PCP 1V och PCP IV C ska ha rétt till ett belopp som motsvarar lantagares
betalningsskyldighet under varje Saminvestering, i forhallande till dess andel av den aktuella
Saminvesteringen, oaktat om beloppet utgérs av amorteringar, upplupen réanta,
finansieringskompensation, “make-whole payments” eller andra betalningar. Alla medel som mottas
av Emittenten, PCP IV och PCP IV C efter verkstallighet av ndgon séikerhet stalld till Emittenten,
PCP IV och PCP IV C som Sakerhet for sina skyldigheter under den relevanta Saminvesteringen ska
fordelas enligt principen i den forsta meningen i detta avsnitt 7.1.9.

Nér en grund for uppségning under en Saminvestering foreligger (oavsett hur den beskrivs), som ger
var och en av Emittenten, PCP IV och PCP IV C rétten att accelerera lan(en), och sa lange sadan
uppségningsgrund foreligger, ska var och en av Emittenten, PCP IV och PCP IV C ha en
sjalvstandig ratt att begéra att aterbetalningen av det belopp som &r utestaende for dess del av den
relevanta Saminvesteringen accelereras, i varje fall sd som beslutat av Forvaltaren enligt avsnitt
7.1.4.

I den utstriackning det &r tillatet under deras respektive villkor och PCP IV C-Avtalet, s som
tillampligt, har var och en av Emittenten, PCP IV och PCP IV C ratt att stélla Sakerhet 6ver sin del
av en Saminvestering. Oaktat detta ska bestimmelserna i detta avsnitt 7.1.11 inte begrénsa tredje
mans, som har Sakerhet dver en Saminvestering, rétt att utdva sina rattigheter under sddan Sakerhet.
Var och en av Emittenten, PCP IV och PCP IV C kan endast stélla sdkerhet 6ver sin del av en
Saminvestering, och kan darfor inte stélla Sakerhet 6ver nagon av de andra bolagens del av en
Saminvestering.

Kostnader relaterade till Saminvesteringar ska delas pro rata av Emittenten, PCP IV B och PCP IV
C i forhallande till deras respektive del av Saminvesteringen.

Principerna i detta avsnitt 7.1 (Struktur) aterges aven i ett saminvesteringsavtal mellan Emittenten,
PCP IV B, PCP IV C och Forvaltaren. Sadant saminvesteringsavtal kan bara andras eller ségas upp
med samtycke fran de Gemensamma Investerarna.

Som en foljd av investeringsstrukturen enligt detta avsnitt 7.1 (Struktur), har PCP 1V B
andelslansinnehavarna enligt dessa Villkor ratt till viss information och ratt att rosta i forhallande till
Emittenten. Andelslansinnehavarna har enligt PCP IV B Villkoren motsvarande rattigheter i
forhallande till PCP IV B. Vidare har Proventus AB (i sin roll som investerare i PCP 1V C) ratt att
enligt dessa Villkor och PCP IV B Villkoren rosta i Saminvesteringsarenden i enlighet med avsnitt
17 (Beslut av Gemensamma Investerare) och inget Saminvesteringsarende far fattas enligt PCP 1V
C-Avtalet, forutom i den man det framgar av dessa Villkor.

Om Sékerhet dver del av Emittentens del av en Saminvestering verkstélls, ska bestdimmelserna i
avsnitt 7.1.4, 7.1.7 och 7.1.12 inte langre vara tillampliga pa den relevanta Saminvesteringen.

Om PCP IV B gar i konkurs ska, (i) avsnitt, 7.1.4, 7.1.7, 7.1.12 och 17.1 inte langre tillampas i den
del de hanfor sig till PCP IV B eller dess andelslansinnehavare och (ii) all rétt till information och
réstratt som PCP 1V B eller dess andelslansinnehavare har enligt dessa Villkor ska upphora.

Syfte

Emittenten ska anvanda det Totala Finansieringsbeloppet till att gora Investeringar, vilka harrér fran
bolag och finansiella institutioner i Godké&nda Jurisdiktioner.

Emittenten far géra Investeringar genom att kopa tillgdngar som ska anvandas for finansiell leasing,
forutsatt att det totala beloppet av varje sddan Investering och tidigare Investeringar genom
finansiell leasing inte dverstiger 25 procent av de Totala Teckningsatagandena pé dagen for
Investeringen.



723

724

725

7.2.6

7.3
7.3.1

73.2
733

7.4
7.4.1

7.4.2

7.4.3

7.4.4

50(88)

Oaktat avsnitt 7.2.1, far Emittenten, efter sitt eget tycke, gora Investeringar i andra lander, forutsatt
att det sammanlagda beloppet av alla Investeringar i andra lander inte 6verstiger tio (10) procent av
de Totala Teckningsatagandena. Emittenten ska sakerstalla att Investeringar till ett varde om minst
90 procent av det totala vérdet av Investeringarna vid varje tidpunkt &r denominerade i Euro eller i

valutor i som kan hedgas mot Euron.

Emittenten ska ingd hedgingtransaktioner i syfte att:

@) skydda sig mot fluktuationer av valutor i vilka Investeringar ar denominerade, sa att minst
90 procent av det totala vardet av Investeringar vid varje tidpunkt &r denominerade i Euro
eller i valutor som kan hedgas mot Euron; och

(b) skydda sig mot rantefluktuationer i forhallande till en Investering om Emittenten anser att
det ar lampligt.

Onyttjade delar av det Totala Finansieringsbeloppet ska investeras i obligationer denominerade i
Euro, med ett kreditbetyg som innebir investment grade”, och som har maximalt tvé (2) ar kvar av
sin loptid eller placeras pa kortfristiga inséttningskonton.

Begransningarna i detta avsnitt 7.2 (Syfte) kan andras med samtycke av de Gemensamma
Investerarna.

Mal

Emittentens huvudsakliga mal ar att uppna en nettoavkastning pa det Totala Finansieringsbeloppet
som uppgar till tio (10) procent och nettoavkastningen ska férdelas i enlighet med dessa Villkor.
Detta ska inte utgora ett rattsligt bindande atagande fran Emittenten att uppna det huvudsakliga

malet och Emittenten ger ingen utfastelse eller garanti 6verhuvudtaget rérande om Emittenten
kommer uppna det huvudsakliga malet.

Emittenten ska sékerstélla att alla Investeringar gors i enlighet med den Etiska Policyn.

Emittenten ska inte anvanda eller gora tillgangligt, antingen direkt eller indirekt, ndgon investering
eller medel till ndgon person, organisation eller statlig organisation som ar foremal for sanktioner
administrerade av Forenta Nationerna eller Europeiska unionen eller motsvarande sanktioner som &r
tillampliga pd Emittenten.

Investeringsbegransningar

Emittenten far, med forbehall for avsnitt 7.2 (Syfte), efter eget bevag gora nagon initial individuell
Investering (eller en serie relaterade Investeringar) upp till ett sammanlagt belopp som motsvarar sju
komma fem (7,5) procent av de Totala Teckningsatagandena. Oaktat det féregaende far Emittenten
sedan utdka storleken av en Investering till maximalt tio (10) procent av de Totala
Teckningsatagandena. Nagon enskild Investering (eller en serie av relaterade Investeringar)
dverstigande de angivna troskelvirdena ska foregés av godkannande fran de Gemensamma
Investerarna.

Investeringar i ett enskilt affarssegment ska inte 6verstiga 25 procent av de Totala
Teckningsatagandena vid investeringsdatumet, om inte de Gemensamma Investerarna tidigare
godkant nagot annat.

Inga nya Investeringar far goras efter den Slutliga Investeringsdagen utan foregaende godkéannande
av de Gemensamma Investerarna. Oaktat detta far Emittenten (i) kvarhalla ett onyttjat belopp eller
(i) nyttja utestdende belopp under Teckningsatagandena, till ett sammanlagt belopp av tio (10)
procent av de Totala Teckningsatagandena for utokade investeringar i existerande Investeringar
och/eller for att betala kostnader relaterade till Portféljen som uppkommit efter den Slutliga
Investeringsdagen, forutsatt att sadana utdkade investeringar inte dverstiger 20 procent av den
ursprungliga Investeringen, utan godkdnnande av de Gemensamma Investerarna.

Emittenten ska varken investera i eller forvérva Investeringar fran ndgon annan fond eller liknande
entitet for vilken Proventus AB, Moderbolaget, Forvaltaren eller en Narstdende, direkt eller indirekt,
agerar som radgivare eller forvaltare, eller géra ndgon Investering i eller forvérva Investeringar dar
Moderbolaget eller en Narstdende (direkt eller indirekt) har ett 4gande (om agandet ej anses vara
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obetydligt), i varje fall om det inte sker i enlighet med processen i avsnitt 7.5 (Indirekta
investeringar) eller foregas av godkannande av de Gemensamma Investerarna.

Ingen Investering ska ske i en fond eller liknande som debiterar en férvaltningsavgift, carried
interest eller liknande.

Indirekta investeringar

Emittenten far, av regulatoriska- eller skatteskal och forutsatt att det gynnar Andelslansinnehavarna,
gora Investeringar genom att erbjuda finansiering som Ian med begransad regressratt, sub-
participations, swappar eller annars, till (i) en Narstaende eller (ii) ett oberoende kreditinstitut, som
ager de relevanta tillgangarna, forutsatt att det ssmmanlagda beloppet av varje sddan Investering och
tidigare indirekta Investeringar enligt detta avsnitt 7.5, inte dverstiger 25 procent av de Totala
Teckningsatagandena vid dagen for sddan Investering utan godkannande av de Gemensamma
Investerarna.

Investeringar genom ett kreditinstitut som ocksé &r en Narstdende far, om nodvindigt for att folja
regler om kapitalkrav, goras som primar- eller sekundarkapital (sa som definierat i Baselreglerna)
till sédant kreditinstitut eller genom att investera eget kapital i sddant kreditinstitut, i varje fall s&

som nodvandigt for att mojliggora den indirekta Investeringen.

Indirekta Investeringar genom en Nérstaende ska inte generera vinst for sadan narstaende som inte
utgdr Ordinarie Intakter.

Harledda Tillgangar

Emittenten far, som en foljd av en genomford eller innehav av en Investering, eller i samband med
rekonstruktion eller ackord i forhallande till en Investering i vilken Emittenten har investerat,
anskaffa Harledda Tillgdngar. Sddana Harledda Tillgangar far innehas som en del av Portféljen och
far séljas eller avyttras nar Emittenten anser att det ar lampligt. Alla kontantbetalningar som sker till
Emittenten med anledning av (i) innehavet av Harledda Tillgangar eller (ii) en forséljning eller
avyttring av Harledda Tillgangar ska utgéra Ordinarie Intakter.

RANTA, CARRIED INTEREST OCH ATERBARINGSBELOPP

Berakning

Emittenten ska, vid slutet av varje Ranteperiod, for varje Finansiering berdkna Periodens Ordinarie
Nettointakt for den relevanta Ranteperioden pa foljande sétt: de Ordinarie Intakterna for en
Ranteperiod ska delas pro rata mellan Finansieringarna. Respektive andel av de Ordinarie Intdkterna
ska reduceras med den tillampliga Férvaltningsavgiften och de Direkta Forvaltningskostnaderna
hanfarliga till Finansieringen (om nagra), och respektive nettobelopp ska utgdra “Periodens
Ordinarie Nettointakt” for den relevanta Finansieringen.

Vid slutet av varje Rénteperiod ska Emittenten berékna Periodens Lagsta Avkastning, Ackumulerad
Lagsta Avkastning och den Ackumulerade Ordinarie Nettointakten pa Andelslansinnehavarnas
Finansiering i enlighet med féljande:

@) Ett rantebelopp p& Andelslansinnehavarnas Finansiering under den relevanta Réanteperioden
ska beréknas genom att tillampa (i) den Fasta L&gsta Réntan och (ii) den Rorliga Léagsta
Rantan. Sadan ranta ska beraknas for den relevanta Ranteperioden pa de genomsnittliga
Andelslansinnehavarnas Finansiering under Ranteperioden. Vid sadan berakning ska rantan
beréknas pa det faktiska antalet dagar som gatt pa 360-dagars/ar basis. Det hogsta beloppet
fran utrdkningen ska utgora ”Periodens Lagsta Avkastning”.

(b) Summan av alla Perioders Lagsta Avkastning beraknat for de foregdende Ranteperioderna
och den relevanta Rénteperiodens Periodens Lagsta Avkastning plus ett belopp som
motsvarar (i) skillnaden mellan utbetalda Aterbetalda Kapitalbelopp (fér tillampningen av
detta avsnitt 8.1.2(b), inklusive Aterbetalt Kapitalbelopp som anvants for aterinvestering
enligt avsnitt 10.1(b)), under den relevanta Rénteperioden och det ursprungliga beloppet
investerat i den relevanta Investeringen eller (ii) om en Investering har skrivits av och det
investerade beloppet inte har aterfétts ska det avskrivna beloppet utgora den
”Ackumulerade Lé&gsta Avkastningen”.
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(c) Summan av all Tidigare Rénta och Tidigare Carried Interest och Periodens Ordinarie
Nettointdkt for den relevanta Ranteperioden ska utgéra den ”Ackumulerade Ordinarie
Nettointédkten”.

Vid slutet av varje Rénteperiod ska Emittenten berékna Réntan, Carried Interest och
Aterbaringsbelopp pa Andelslansinnehavarnas Finansiering for sédan Rénteperiod enligt foljande:

@) Den Ackumulerade Lagsta Avkastningen plus 80 procent av den del (om nagon) av den
Ackumulerade Ordinarie Nettointdkten som éverstiger den Ackumulerade Lé&gsta
Avkastningen minskad med Tidigare Rénta ska utgora "Rénta” pa Andelslansinnehavarnas
Finansiering for den relevanta Rénteperioden.

(b) Rantan pa Andelslansinnehavarnas Finansiering for den relevanta Ranteperioden ska
betalas ur Periodens Ordinarie Nettointakt, forutsatt att:

Q) om Réntan ar lagre &n Periodens Ordinarie Nettointakt, ska resterande del av
Periodens Ordinarie Nettointakt utgéra ”Carried Interest” pa
Andelslansinnehavares Finansiering for den relevanta Ranteperioden; och

(i) om Réntan 6verstiger Periodens Ordinarie Nettointékt, ska Moderbolaget
aterbetala sa mycket av Carried Interest som &r nodvandigt for att kompensera for
bortfallet som ”Aterbaringsbelopp” pa Andelslansinnehavares Finansiering for
den relevanta Rénteperioden.

Periodens Ordinarie Nettointakt berdaknad for Moderbolagets Finansiering for varje Rénteperiod ska
utgora “Ranta” pa Moderbolagets Finansiering for den relevanta Rénteperioden.

Ranta

Varje Andelslansinnehavare &r berattigad till sin del av Réntan pé den relevanta Finansieringen
under varje Ranteperiod. Rantan som ska betalas pa varje Andelslan ska beraknas som Rantan pa
den relevanta Finansieringen dividerat med antalet Andelslan emitterade i den relevanta serien,
avrundat till narmaste heltal i Euro. Moderbolaget &r berattigat till Ranta pa Moderbolagets
Finansiering under varje Réanteperiod.

Alla berékningar av Rénta ska gdras utan att ta med skatt som Emittenten ska betala i berdkningen
(férutom om den utgor en Tillaten Kostnad).

Rantan ska betalas till en Andelslansinnehavare tio (10) Bankdagar efter den sista dagen i varje
Ranteperiod (den 31 december, 31 mars, 30 juni och 30 september varje ar, efter den forsta
Réanteperioden i enlighet med avsnitt 9.1) och ska ackumuleras och betalas fran och med den Forsta
Emissionsdagen upp till den Slutliga Aterbetalningsdagen. Ranta p& Moderbolagets Finansiering ska
betalas till forman for Moderbolaget och ska efter den sista dagen under den relevanta
Rénteperioden inte utgora del av Portfoljen.

Carried Interest

Carried Interest ska vara till forman for Moderbolaget och ska inte utgéra del av Portféljen. Carried
Interest ska distribueras till Moderbolaget enligt dverenskommelse mellan Moderbolaget och
Emittenten.

Aterbéaringsbelopp

Aterbaringsbelopp som Emittenten tar del av ska ses som Rénta pa den relevanta
Andelslansinnehavarens Finansiering och ska betalas till Andelslansinnehavarna i enlighet med
avsnitt 8.2 (Ranta). Moderbolagets skyldighet att betala Aterbaringsbelopp i enlighet med
avsnitt 8.1.3(b)(ii) ska delvis garanteras av Proventus AB i enlighet med avsnitt 15.12
(Borgensatagande).

RANTEPERIOD

Den forsta Réanteperioden ska lopa fran den Forsta Emissionsdagen till 31 december 2018.
Efterféljande Ranteperioder ska vara tre (3) méanader.
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Den forsta Ranteperioden ska starta pa den Forsta Emissionsdagen och varije efterféljande
Ranteperiod ska starta pa den sista dagen av den foregaende Ranteperioden. Den sista
Rénteperioden ska sluta pé& den Slutliga Aterbetalningsdagen.

Oaktat det foregaende ska den forsta Réanteperioden for efterfoljande Andelslan 16pa fran den sista
dagen av den foregaende Rénteperioden for vilken Rénta har betalats avseende de ursprungliga
Andelslanen till den sista dagen av efterféljande Ranteperiod for de ursprungliga Andelslanen.

Om en Rénteperiod skulle slutat pa en dag som inte &r en Bankdag ska den Ranteperioden istallet
sluta pa nastkommande Bankdag i samma kalendermanad (om det finns nagon) eller den féregaende
Bankdagen (om det inte finns nagon efterfoljande Bankdag i samma kalendermanad).

ATERBETALT KAPITALBELOPP

Aterbetalt Kapitalbelopp som Emittenten mottar fére den Slutliga Investeringsdagen ska anvéndas:
(@) i forsta hand (om tillampligt):

0] forst for aterbetalning av Skuldsattning som Emittenten har adragit sig och som (i)
forfaller till betalning i samband med att Emittenten mottar det Aterbetalda
Kapitalbeloppet, (ii) som har forfallit till betalning dessférinnan men som ej
betalats eller (iii) som annars ska aterbetalas i samband med att Emittenten mottar
det Aterbetalda Kapitalbeloppet; och

(i) darefter som Ordinarie Intakter, upp till ett belopp som motsvarar Utestaende
Finansieringsunderskott;

(b) i andra hand (i varje fall som beslutats av Forvaltaren, forutsatt att det Aterbetalda
Kapitalbeloppet anvands pd samma sétt som motsvarande belopp som PCP IV och PCP IV
C har mottagit), om det Aterbetalda Kapitalbeloppet ar hanforlig till en Investering som

gjorts:

0] mindre &n 18 manader fore att det Aterbetalda Kapitalbeloppet mottagits, for att
anvandas till aterinvesteringar; eller

(i) mer &n 18 manader fore att det Aterbetalda Kapitalbeloppet mottagits, fér att

anvandas till aterinvesteringar i samma foretagsgrupp eller finansiella institut,
under forutsattning att aterinvesteringen gors fore den andra rantebetalningsdagen
(i enlighet med avsnitt 8.2.3) efter att det Aterbetalda Kapitalbeloppet mottagits,

upp till ett belopp som tillsammans med nagon éterbetalning enligt stycke (a) motsvarar
priset eller det ursprungliga investeringsbeloppet, sa som tillampligt, (bestamt i enlighet
med God Redovisningssed) for Investeringen eller motsvarande del darav (sa som
tillampligt);

(c) i tredje hand (om tillimpligt och férutsatt att aterbetalningsdagen och beloppet har
meddelats av Emittenten genom ett meddelande i enlighet med avsnitt 14.1(e)), for
aterbetalning av Finansieringen pro rata upp till ett belopp som tillsammans med det
belopp som &terbetalats enligt stycke (a) och det belopp som aterinvesterats enligt stycke
(b) motsvarar priset eller det ursprungliga investeringsbeloppet, sa som tillampligt,
(bestamt i enlighet med God Redovisningssed) for Investeringen eller motsvarande del
darav (sa som tillampligt); och

(d) i fjarde hand (om tillampligt), som Ordinarie Intékter.

Aterbetalt Kapitalbelopp som Emittenten mottar pé eller efter den Slutliga Investeringsdagen ska
anvéndas:

€)] i forsta hand (om tillampligt):

(i) forst for aterbetalning av Skuldsattning som Emittenten har adragit sig och som (i)
forfaller till betalning i samband med att Emittenten mottar det Aterbetalda
Kapitalbeloppet, (ii) som har forfallit till betalning dessférinnan men som ej
betalats eller (iii) som annars ska aterbetalas i samband med att Emittenten mottar
det Aterbetalda Kapitalbeloppet; och
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(i) darefter som Ordinarie Intakter, upp till ett belopp som motsvarar Utestaende
Finansieringsunderskott;

(b) i andra hand, forutsatt att aterbetalningsdagen och aterbetalningsbeloppet har specificerats
av Emittenten i ett meddelande i enlighet med avsnitt 14.1(e), for aterbetalning av
Finansieringen pro rata upp till ett belopp som tillsammans med nagon annan aterbetalning
enligt stycke (a), motsvarar priset eller det ursprungliga investeringsbeloppet, sa som
tillampligt, (bestdmt i enlighet med God Redovisningssed) for Investeringen eller
motsvarande del darav (sa som tillampligt); och

(c) i tredje hand (om tillampligt), som Ordinarie Intakter.

Belopp som kvarhélls av Emittenten for aterinvesteringar i enlighet med avsnitt 10.1 ska inte anses
vara del av det Aterbetalda Kapitalbeloppet och ska efter den Slutliga Investeringsdagen anses
utgora en onyttjad del av det Totala Finansieringsbeloppet vid tillampning av avsnitt 11.1 (Slutlig
Investeringsdag).

ATERBETALNING

Slutlig Investeringsdag

Om den onyttjade delen av det Totala Finansieringsbeloppet (inklusive belopp som kvarhallits for
att aterinvesteras i enlighet med avsnitt 10.1) pa den Slutliga Investeringsdagen 6verstiger tio (10)
procent av de Totala Finansieringsbeloppen, ska det dverskjutande beloppet anvéndas for att
aterbetala Finansieringen pro rata om inte de Gemensamma Investerarna och Moderbolaget
kommer 6verens om nagot annat. Sadan éterbetalning ska ske senast 20 Bankdagar efter den sista
dagen i den Ranteperiod i vilken den Slutliga Investeringsdagen infaller (&terbetalningsdagen ska
meddelas i enlighet med avsnitt 14.1(c)).

Slutlig Aterbetalningsdag

Emittenten ska, under de sex (6) manaderna som foregar den Slutliga Aterbetalningsdagen, avyttra
alla Investeringar i Portfoljen pd kommersiella villkor, l6sa alla sina externa skulder och
forpliktelser och placera kvarvarande medel pé kortfristiga bankkonton. Avsnitt 10.2 ska tillampas
aven pa sadana kvarvarande medel.

Tillgangar i Portféljen som inte kan avyttras pad kommersiella villkor och som darfor kvarstar pa den
Slutliga Aterbetalningsdagen, ska distribueras i natura i enlighet med avsnitt 10.2 tillimpad mutatis
mutandis. Om en Andelslansinnehavare begar det ska Forvaltaren antingen (i) erbjuda sedvanliga
forvaltningstjanster i forhallande till de tillgangar som distribuerats i natura till
Andelslansinnehavaren, i enlighet harmed (sadana tjanster ska erbjudas pa villkor som vid varje
tidpunkt éverensstimmer med marknadspraxis) eller (ii) anvanda sin basta formaga for att erbjuda
ett arrangemang genom vilket kvarvarande tillgangar kan vara fortsatt 4gda av Emittenten pé
kommersiella villkor baserade pa dessa Villkor. | férhallande till (ii) i detta avsnitt 11.2.2 ska den
tillampliga Forvaltningsavgiften reduceras med 50 procent.

Efter utbetalning (om nagon) enligt avsnitt 10.1(c), 10.2(b), 11.1 (Slutlig Investeringsdag) och
11.2.2 (som tillampligt), ska Andelslanen anses vara helt aterbetalade och Emittenten ska inte ha
nagra ytterligare forpliktelser mot Andelslansinnehavarna enligt dessa Villkor annat an om det
uttryckligen framgar av dessa Villkor.

Andrad lagstiftning

Om det blir olagligt, eller om det kommer bli olagligt, fér Emittenten att utféra sina skyldigheter
enligt dessa Villkor eller skulle en vésentlig minskning av Emittentens omséttning ske eller komma
att ske, eller om Emittenten blir foremal for vasentliga ytterligare eller 6kade kostnader, eller sddan
kostnadsokning kommer ske, till féljd av (i) att ndgon lagbestammelse eller reglering introduceras
eller andras (inklusive tolkningen, administrationen eller tillampningen av sddan lagbestammelse
eller reglering) eller (ii) efterlevnad av ndgon laghestammelse eller reglering som introduceras efter
dagen for dessa Villkor, far Forvaltaren, for Emittentens rakning forklara Andelslanen forfallna till
betalning pa ett datum som Emittenten beslutat genom att ge Andelslansinnehavarna minst sex (6)
manaders varsel. Under den perioden ska Portfoljen avvecklas i enlighet med avsnitt 11.2 (Slutlig
Aterbetalningsdag) tillampad mutatis mutandis, om inte de Gemensamma Investerarna och
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Forvaltaren beslutar ndgot annat. Om sédan avveckling endast ar hanforlig till PCP IV C:s existens
eller struktur, eller dess stallning som parallellt investeringsbolag till Emittenten och PCP IV B sa
ska Emittenten, Proventus AB och Narstdendefinansiarerna innan Andelslanen forklaras forfallna
till betalning, forsoka hitta en annan passande struktur for Proventus AB:s och
Narstaendefinansiarernas deltagande i Saminvesteringarna.

BETALNINGAR

Betalningar till Andelslansinnehavare

Det Utestaende Finansieringsbeloppet och Rénta ska betalas till den som &r registrerad som
Andelslansinnehavare fem (5) Bankdagar fore den relevanta forfallodagen (”Avstamningsdagen”)
eller till sédan annan person som &r registrerad hos Vardepapperscentralen pa den relevanta dagen
som berittigad till betalning eller aterbetalning.

Om en Andelslansinnehavare har registrerat, genom ett Kontoforande Institut, att kapitalbelopp och
ranta ska betalas till angivet bankkonto ska sadan insattning genomféras av Vardepapperscentralen
pa den relevanta betalningsdagen. | andra fall ska betalningarna 6verforas fran
Vardepapperscentralen till Andelslansinnehavaren pa den adress som &r registrerad hos
Vardepapperscentralen pa Avstamningsdagen. Oaktat detta kommer Ranta endast I6pa till och med
den relevanta betalningsdagen. Om Vardepapperscentralen, pa grund av férsening som ér hanforlig
till Emittenten eller nagot annat hinder inte kan genomfora betalningen enligt ovan ska Emittenten
tillse att betalning sker till de personer som ar registrerade som Andelslansinnehavare pa den
aktuella Avstamningsdagen sa snart som mojligt efter att hindret har undanrojts.

Om betalning genomférs i enlighet med detta avsnitt 12 ska Emittenten och Vardepapperscentralen
anses ha uppfyllt sina skyldigheter att genomféra betalningen dven om betalningen gors till en
person som inte har ratt att uppbara sadan betalning.

Om Emittenten, pa grund av ett hinder hanforligt till Vardepapperscentralen inte kan gora en
betalning eller &terbetalning far sddan betalning eller aterbetalning skjutas upp tills dess att hindret
har undanrojts.

Ranta som betalas till Andelslansinnehavarna ska utgora ranta pa Andelslanen. Sadant belopp ska
inte paverkas av négon skillnad mellan det Aterbetalda Kapitalbeloppet som slutligen mottagits (vid
tillampning av detta avsnitt 12.1.5, inklusive ndgot Aterbetalt Kapitalbelopp som kvarhallits for
aterinvesteringar i enlighet med avsnitt 10.1(b)) och den ursprungliga finansieringen hanforligt till
den aktuella Investeringen eller ndgot belopp hanforligt till den aktuella Investeringen som skrivits
av och inte atervunnits.

Aterbetalning av Andelslénsinnehavarnas Finansiering ska utgéra en aterbetalning av Utestaende
Finansieringsbelopp. Sédant belopp ska minskas med skillnaden mellan Aterbetalt Kapitalbelopp
som slutligen mottagits (vid tillampning av detta avsnitt 12.1.6, inklusive négot Aterbetalt
Kapitalbelopp som kvarhallits for aterinvesteringar i enlighet med avsnitt 10.1(b)) och det
ursprungliga investeringsbeloppet hanforligt till den aktuella Investeringen eller négot belopp
hanforligt till den aktuella Investeringen som skrivits av och inte atervunnits.

Om bade det Utestéende Finansieringsbeloppet och Ranta forfaller till betalning och det inte finns
tillrackligt med medel for att betala alla férfallna belopp ska de tillgangliga medlen forst anvéndas
for betalning av Ranta och darefter for betalning av det Utestaende Finansieringsbeloppet.

Oaktat ndgot annat som framgar av dessa Villkor ska varken Emittenten eller
Vardepapperscentralen vara skyldig att gora nagon betalning till en Andelslansinnehavare om inte
Andelslansinnehavaren har forsett Emittenten eller Férvaltaren all information, policys och liknande
som Emittenten med skalig framforhallning har begart for sin och Férvaltarens efterlevnad av
tillampliga penningtvétts-, anti-korruptions-, sanktions- och skatterapporteringsregelverk.

Betalningar till Moderbolaget

Emittenten far besluta om formen av betalningar till Moderbolaget (oaktat om betalningen
klassificeras som Ranta, Carried Interest, Forvaltningsavgift, aterbetalning av Moderbolagets
Finansiering eller som nagon annan slags betalning).
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Emittenten kan ensidigt besluta att kvarhélla ndgot belopp som ska betalas till Moderbolaget.
Sédana belopp ska separeras fran, och inte utgora del av, Portféljen. Sadana belopp som kvarhalls
ska oaktat anses vara aterbetalda eller annars 6verforda till Moderbolaget vid tillampningen av dessa
Villkor.

Forvaltningsavgiften forfaller till betalning pa den sista dagen av varje Réanteperiod och pa den
Slutliga Aterbetalningsdagen.

Betalning i natura

Bortsett fran betalningar i enlighet med avsnitt 11.2.2, ska alla betalningar till
Andelslansinnehavarna och Moderbolaget enligt dessa Villkor goras kontant. Déarfor; om Harledda
Tillgdngar som Emittenten mottagit utgor del av Portféljen, ska inte Ordinarie Intakter och
Aterbetalt Kapitalbelopp som inte mottagits i kontanter vilka ar omedelbart tillgangliga for
fordelning enligt detta avsnitt 12, anses ha mottagits av Emittenten forran (i) sddana intékter eller
medel har omvandlats till kontanta medel pd kommersiellt acceptabla villkor eller (ii) det inte anses
mojligt att avyttra tillgdngarna i enlighet med avsnitt 11.2.2.

Ingen skatteuppréakning

Emittenten ska inte vara skyldig att utoka ndgon betalning under dessa Villkor som en foljd av
nagon kallskatt, offentlig avgift eller liknande.

Pa begaran av en Andelslansinnehavare, ska Emittenten, i samrad med sadan Andelslansinnehavare,
agera for att hantera omstandigheter som uppstéar och som kan resultera i att kéllskatt, offentliga
avgifter eller liknande ska betalas av Andelslansinnehavaren eller minska nagon betalning som ska
goras fran Emittenten till Andelslansinnehavaren.

PORTFOLJFORVALTNING

Forvaltaren ska genom Investerings- och avyttringsbeslut i enlighet med dessa Villkor forvalta
Portfoljen &t Emittenten. Styrelsen ska dvervaka Forvaltarens forvaltning av Portfoljen.

Nyckelpersonerna ska ansvara for Portfoljens forvaltning. Om ndgon Nyckelperson av ndgon
anledning sager upp sin anstallning hos Forvaltaren, om Forvaltaren sager upp personen eller om
personen under sex (6) sammanhallna eller icke sammanhallna manader under en
tolvmanadersperiod inte kan eller inte kommer kunna agna tid &t Emittenten och Portféljen enligt
avsnitt 13.3 och 13.4, sa som tillampligt, ska Forvaltaren efter bésta formaga och sa snart som
mojligt hitta en ersattare for personen, helst fore anstéliningens upphérande. Varje ersattare ska ha
erforderliga kunskaper och erfarenheter och ska godké&nnas av de Gemensamma Investerarna i
enlighet med avsnitt 17.5(h) (avsnitt 17.7(c) ska beaktas nar rostlangden for ett sadant arende ska
bestdammas). Inga beslut om nya Investeringar ska fattas férran de Gemensamma
Andelslansinnehavarna har godkant Nyckelpersonens ersittare. Om ingen ersittare har blivit tillsatt
inom sex (6) manader (eller sddan langre period som de Gemensamma Andelslansinnehavarna har
bestamt) ska den Slutliga Investeringsdagen anses ha intratt. Tiden raknas fran den tidigare dagen av
(i) nér den relevanta Nyckelpersonens anstéllning upphdr och (ii) nér en uppsagelsegrund enligt
avsnitt 13.3 uppstar och pagar.

Fram tills &tminstone 85 procent av Totalt Teckningsatagande har investerats (eller atagits att
investeras) ska Forvaltaren tillse att samtliga Nyckelpersoner agnar i stort sétt hela sin arbetstid och
kraft (forutsatt heltidsanstallning) &t Emittenten och Portféljen sa att Forvaltaren kan uppfylla sina
skyldigheter enligt dessa Villkor. Trots detta far Nyckelpersonerna dgna tid &t att (i) forvalta
Proventus Capital Partners I AB (publ), Proventus Capital Partners 111 AB (publ), Proventus Capital
Partners Alpha AB (publ), PCP IV B, PCP IV C och andra nuvarande ataganden (eller liknande
dtaganden som kan ersitta nuvarande ataganden fran tid till annan), (ii) etablera och marknadsfora
nya investeringsprogram (forutsatt att inga medel har influtit eller investeringar har gjorts i ett
sadant program) och (iii) investeringar och investeringsprogram som ar tillatna enligt dessa Villkor,
i varje fall under forutséttning att Portféljen kan forvaltas av Nyckelpersonerna pa ett professionellt
sétt.
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Nar 85 procent av Totalt Teckningsatagande har investerats (eller atagits att investeras) ska
Forvaltaren tillse att varje Nyckelperson agnar tillracklig tid &t Emittenten och Portféljen som
rimligen krévs for att Forvaltaren ska uppfylla sina skyldigheter enligt dessa Villkor.

Vid dagen for dessa Villkor &r Forvaltaren helégt av Forvaltarens ledning vilken arbetar aktivt i
Forvaltaren och bestar bland annat av Nyckelpersonerna. Om denna grupp fran tid till annan inte
langre ager (direkt eller indirekt) minst 75 procent av alla roster och aktier i Forvaltaren eller om
Nyckelpersonerna inte langre innehar (direkt eller indirekt) minst 33 procent av alla rgster och aktier
i Forvaltaren, ska inga nya beslut om Investeringar fattas sa lange dessa &garnivaer bestar. Om detta
fortgar under en period om sex (6) manader (eller sadan langre period som de Gemensamma
Andelslansinnehavarna har bestamt) ska den Slutliga Investeringsdagen anses ha intratt. Forvaltaren
ska tillse att den ovannamnda ledningen internt kommer éverens om att inte dverlata eller emittera
aktier i Forvaltaren till personer utanfor ledningen utan foregaende godkéannande av de
Gemensamma Investerarna i enlighet med avsnitt 17.5. Emittenten och Forvaltaren ska var och en
for sig meddela de Gemensamma Investerarna om nagon handelse uppstar som &r av relevans for de
Gemensamma Investerarna kopplat till detta avsnitt 13.5, inklusive men inte begrénsat till
forandringar i &gandet av Forvaltaren, nyemissioner i Forvaltaren och forandringar i ledningens
sammansattning.

Styrelsen ska besté av upp till fem (5) ledaméter, tillsatta av Moderbolaget. Atminstone halften av
ledamaterna ska vara oberoende i forhallande till Forvaltaren och Proventus AB och dtminstone en
av dessa ska ha sddan kompetens inom revision och redovisning som kravs enligt 8 kap. 49a § andra
stycket Aktiebolagslagen. Styrelsen ska alltid utgéra samma personer som styrelsen i PCP IV B.

INFORMATIONSATAGANDEN

Emittenten ska forse var och en av de Gemensamma Andelslansinnehavarna med foljande
information:

() senast tre (3) manader fran utgangen av varje rakenskapsar, dess reviderade arsredovisning,
information om betald Forvaltningsavgift och upplupen/distribuerad Carried Interest for
foregaende kalenderar och perioden fran Forsta Emissionsdag till slutet av narmast
foregaende kvartal samt tillgangligt belopp for Investeringar vid utgangen av narmast
foregaende kvartal;

(b) senast tva (2) manader fran utgangen av varije kvartal, dess oreviderade kvartalsrapporter
och en beskrivning av Portféljens materiella utveckling, inklusive betalningar och
dverforingar till Moderbolaget, information om betald Forvaltningsavgift och
upplupen/distribuerad Carried Interest for foregaende kalenderar och perioden frén Forsta
Emissionsdag till slutet av narmast foregaende kvartal samt tillgangligt belopp for
Investeringar under nidrmast foregaende kvartal samt att de finansiella rapporterna som
levereras efter utgangen av varje &rs andra kvartal ska vara granskade av revisorerna;

(c) inom tio (10) Bankdagar fran utgéngen av varje kvartal, en rapport dver Portféljvardet per
den sista Bankdagen under det kvartalet, inklusive en beskrivning 6ver uppskattningen av
dess marknadsvérde, information om Emittentens Skuldséttning och information om
eventuell aterbetalning av Finansieringarna i enlighet med avsnitt 10.1(c), 10.2(b) eller 11.1
(Slutlig Investeringsdag);

(d) inom fem (5) Bankdagar fran utgangen av varje kvartal, en preliminar rapport dver
Portfoljvardet per den sista Bankdagen under det kvartalet;

(e) meddelande om eventuella betalningar som Emittenten kommer att gora enligt dessa
Villkor, fem (5) Bankdagar innan sédan betalning forfaller till betalning;

f inom tio bankdagar fran utgéngen av varje kvartal ska Emittenten pa eget initiativ
tillhandahalla varje Gemensam Andelslansinnehavare sddan information som &r nddvandig
for relevant Gemensam Andelslansinnehavares efterlevnad av tillampligt regelverk (under
forutsattning att sédan information har begéarts av den Gemensamma
Andelslansinnehavaren och Emittenten har majlighet att tillhandahélla sddan information
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med rimliga anstrangningar och att relevant Gemensam Andelslansinnehavare betalar
eventuella kostnader som uppstar hos Emittenten i samband med informationsgivningen);

(9) senast 20 Bankdagar fran utgangen av varje rakenskapsar, sddan annan information som ar
nodvandig for de Andelslansinnehavarnas skattedeklarationer eller for att skaffa
skatteférmaner i nagon jurisdiktion (under forutsattning att sédan information har begérts
av den Andelslansinnehavarna och Emittenten har mojlighet att tillhandahalla sadan
information med rimliga anstrangningar och att de relevanta Andelslansinnehavarna pa
begéran betalar eventuella kostnader som uppstar for Emittenten i samband med
informationsgivningen),

i varje fall (i) med undantag av information som kan anses utgdra insiderinformation enligt lagen
(2016:1307) om straff for marknadsmissbruk pa vardepappersmarknaden och (ii) i enlighet med
God Redovisningssed, om inte de Gemensamma Andelslansinnehavarna pa begaran av Emittenten
har enats om att byta ut God Redovisningssed mot en annan redovisningsstandard.

Emittenten ska utan drojsmal, efter att ha blivit medveten om detsamma, meddela de Gemensamma
Andelslansinnehavarna (i rimlig detalj) om:

@) tvister som géller krav mot Férvaltaren, Emittenten eller PCP IV C som dverstiger
100 000 Euro;

(b) inledande av formell utredning av nagot tillsyns- eller myndighetsorgan med tillsyn 6ver
Forvaltaren eller Emittenten som innebér en anklagelse om vésentlig vertradelse av lag
som direkt hanfor sig till Forvaltarens eller Emittentens verksamhet och utfallet av sadan
utredning, om inte Forvaltaren eller Emittenten ar forhindrad att dela sddan information pa
grund av instruktion fran tillsyns- eller myndighetsorganet, tillamplig lag eller om sadan
information skulle anses utgora insiderinformation enligt lagen (2016:1307) om straff for
marknadsmissbruk pé vardepappersmarknaden;

(c) med beaktande av avsnitt 17.5(a), &ndringar av bolagsordningen;
(d) varje entledigande av Emittentens revisor; och
(e) varje overtradelse av ndgon annan skyldighet eller dtagande av Emittenten eller PCP IV C

som inte &r ovésentligt.

Emittenten ska utan dréjsmal underrétta de Gemensamma Andelslansinnehavarna om forekomsten
av handelse (med fullstandiga uppgifter) som anges i avsnitt 16 (Uppséagning av Andelslan) och
tillhandahalla sadan information som varje Gemensam Andelslansinnehavare rimligen begar efter
sadan underréttelse.

Emittenten ska sammankalla ett arligt informationsmote for de Gemensamma
Andelslansinnehavarna som ska hallas inom 40 Bankdagar fran det att dess reviderade
arsredovisning har tillhandahallits i enlighet med avsnitt 14.1(a). Syftet med informationsmotet ar
att presentera Emittentens verksamhet under féregaende ar.

Emittenten ska pé& begaran av en Gemensam Andelslansinnehavare, i den utstrackning det ar tillatet
med beaktande av tillamplig lag och avtal, tillnandahalla den relevanta Gemensamma
Andelslansinnehavaren kontaktuppgifter till varje person som tecknat Andelslan och den personens
relevanta investeringsforvaltare, portfoljforvaltare eller liknande som Emittenten har i sina register
och enligt basta kunskap finner aktuella.

Utan att det paverkar avsnitt 14.1 kan Emittenten ge ytterligare information till Gemensamma
Andelslansinnehavare som har ingatt sekretessataganden med Emittenten. Om Emittenten beslutar
att erbjuda en Gemensam Andelslansinnehavare ytterligare information ska varje Gemensam
Andelslansinnehavare behandlas lika och fa samma information under forutsattning att de ingar
sekretessavtal pé det sitt som Emittenten begar.
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ALLMANNA ATAGANDEN

Utdelning m.m.

Emittenten ska inte (i) betala ut aktieutdelning, (ii) aterkopa egna aktier, (iii) aterbetala aktiekapital
eller annat bundet kapital till sina aktiedgare eller partners, sa som tillampligt, genom inlosen eller
pa annat satt, eller (iv) vidta nagra andra liknande atgéarder, om inte dessa Villkor eller PCP IV C-
Avtalet tillater det.

Emittenten far, efter eget tycke, fordela sina tillgangar och medel som inte ingar i Portfoljen.
Emittentens verksamhet

Emittenten ska tillse att dess verksamhetsféremal ar detsamma som vid Forsta Emissionsdagen och
Emittenten ska inte bedriva ndgon annan verksamhet an som tilléts enligt dessa Villkor, forutom
med godkannande av de Gemensamma Investerarna.

Emittenten far inte inga frivillig likvidation, sammanslagning, delning, fusion eller omstrukturering.
Skuldsattning
Emittenten far endast &dra sig Skuldsattning enligt nedan:

() sa lange ett Teckningsatagande ar i kraft, far Emittenten, efter eget tycke, ta upp
bryggfinansiering eller annan kortfristig skuld for att géra en Investering, om sadan skuld
(i) inte under nagon tidpunkt dverstiger tio (10) procent av Tillgangligt
Finansieringsbelopp, (ii) inte dverstiger fem (5) procent av Tillgangligt
Finansieringsbelopp under mer an tre (3) manader i foljd och (iii) ar aterbetald i sin helhet
under minst fem (5) Bankdagar under varje sexmanadersperiod,;

(b) efter Emittentens godtycke och utdver Skuldsattning i enlighet med ovan punkt (a), for att
finansiera Investeringar, om sadan Skuldsattning inte under nagon tidpunkt 6verstiger 20
procent av Tillgangligt Finansieringsbelopp; och

(c) i annat fall, men endast i syfte att finansiera Investeringar och efter att minst 85 procent av
Tillgangligt Finansieringshelopp har investerats (eller har &tagits att investeras) om, och i
den utstrackning som, de Gemensamma Investerarna har gett sitt samtycke dartill i enlighet
med avsnitt 17 (Beslut av Gemensamma Investerare).

Trots vad som foreskrivs i avsnitt 15.3.1 ska Emittenten tillse att den sammanlagda Skuldsattningen
aldrig dverstiger 50 procent av Tillgangligt Finansieringsbelopp.

Skuldsattning som adragits med stod av avsnitt 15.3.1(a) ska aterbetalas med finansiering enligt
avsnitt 4 (Investeringar), Ordinarie Intakter eller Aterbetalt Kapitalbelopp sésom foreskrivet i
definitionen av Ordinarie Intakter och i avsnitt 10 (Aterbetalt Kapitalbelopp). Skuldsattning som
adragits med stod av avsnitt 15.3.1(b) och 15.3.1(c) ska aterbetalas med Ordinarie Intakter eller
Aterbetalt Kapitalbelopp sésom féreskrivet i definitionen av Ordinarie Intékter och i avsnitt 10
(Aterbetalt Kapitalbelopp).

Ingen Sakerhet

Emittenten far inte stalla Sakerhet dver ndgon del av Portfoljen eller ingd nagot liknande
arrangemang som ger likartad effekt.

Emittenten far stalla Sékerhet 6ver sina rattigheter under (i) Emittentens del av varje Saminvestering
och (ii) Teckningsatagandena till en langivare for att sakra Skuldsattning enligt avsnitt 15.3
(Skuldséttning). 1 enlighet med vad som narmare foreskrivs i Teckningsatagandena ska Emittenten
skriftligen meddela den relevanta Andelslansinnehavaren sa snart sadan Sakerhet har stallts och till
vilket belopp Sékerheten ar begransad till. Om sadan Sékerhet Gver Teckningsatagandena verkstalls
kan langivarna krava att relevant Andelslansinnehavare tecknar Andelslan i enlighet med sitt
Teckningsatagande dock under forutsattning att (i) relevant Andelslansinnehavare skickar
betalningen for Andelslanen till ett konto som anges av langivaren istéllet for till Emittenten och (ii)
det totala Emissionspriset inte dverstiger det belopp som Sékerheten &r begrénsad till.
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Valutasakring
Hedgingarrangemang enligt avsnitt 7.2.4 ska ingds med ansedda banker eller finansiella institut.
Tillstand

Emittenten ska tillse att den erhaller och bibehaller alla nédvéndiga tillstand, godkannanden och
andra relevanta myndighetsgodkannanden.

Upptagande till handel

Emittenten ska tillse att Andelslanen Serie Al tas upp till handel pa en reglerad marknad i Sverige
senast tolv (12) manader efter Forsta Emissionsdagen, och att dessa andelslan ar fortsatt upptagna
till handel. Om Andelslanen Serie Al inte kan tas upp till handel pa en reglerad marknad i Sverige
eller om s&dant upptagande till handel inte kan bibehallas, ska Andelslanen Serie A1 tas upp till
handel pa en annan reglerad marknad som rimligen kan accepteras av de Gemensamma
Andelslansinnehavarna.

Separata redovisningsposter, m.m.

For att berdkna Ordinarie Intékter och Aterbetalt Kapitalbelopp ska Emittenten redovisa varje
Investering for sig.

Portfoljens separering

Emittenten ska alltid halla Portfoljen separerad fran dess andra tillgangar (fysiskt eller
redovisningsmassigt).

Indirekta investeringar

Investeringar genom en Narstaende i enlighet med avsnitt 7.5 (Indirekta investeringar) ska inte
generera nagra intakter for den Narstaende som inte utgor Ordinarie Intakter.

PCPIVC

Moderbolaget ska tillse att PCP 1V C inte bedriver ndgon annan verksamhet 4n som tillats enligt
dessa Villkor, om inte de Gemensamma Andelslansinnehavarna har medgivit detta.

Moderbolaget ska tillse att ingen annan an Proventus AB eller en Narstaendefinansiar tilltrader som
kommanditdeldgare i PCP 1V C och att ingen tilltrader eller 6kar sitt deldgande i PCP IV C efter
sista Tilltradesemissionsdagen, om inte de Gemensamma Andelslansinnehavarna har medgivit detta.

Moderbolaget ska tillse att PCP 1V C endast adrar sig Skuldsattning med syfte att gora
Investeringar:

(@)  efter eget tycke, sa lange det finns ett tillgangligt belopp for PCP 1V C och under
forutsattning att sddan Skuldsattning (i) aldrig 6verstiger tio (10) procent av PCP IV C:s
tillgangliga finansiering och (ii) aterbetalas i sin helhet inom sex (6) manader fran dagen for
utbetalning;

(b) i annat fall, men endast efter att minst 85 procent av PCP IV C:s tillgangliga finansiering har
investerats (eller har atagits att investeras) om, och i den utstrackning som, de Gemensamma
Investerarna har gett sitt samtycke dartill i enlighet med avsnitt 17 (Beslut av Gemensamma
Investerare).

Trots vad som foreskrivs i detta avsnitt 15.11.3 ska Moderbolaget tillse att PCP IV C:s
sammanlagda Skuldsattningen aldrig 6verstiger 30 procent av PCP IV C:s tillgangliga finansiering.

Moderbolaget ska efterleva PCP IV C-Avtalet och tillse att ingen &ndring gors i PCP 1V C-Avtalet
som &r hanforlig till Saminvesteringsérenden, om inte de Gemensamma Investerarna ger sitt
godkénnande till det i enlighet med avsnitt 17.5.

Borgensatagande

Proventus AB kommer att ingd ett separat borgensatagande med Emittenten fore den Forsta
Emissionsdagen som kommer att foreskriva att Proventus AB ovillkorligen och oaterkalleligt, till
férman for Emittenten sd som egen skuld (proprieborgen), garanterar Moderbolagets skyldighet att
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betala Aterbaringsbelopp i enlighet med avsnitt 8.1.3(b)(ii) (’Borgensétagandet”).
Borgensatagandet kommer dock vara begransat till ett belopp motsvarande 50 procent av Carried
Interest som betalats av Emittenten.

Emittenten atar sig att:

@) verkstalla Borgensatagandet om Moderbolaget inte uppfyller sin skyldighet att betala
Aterbaringsbelopp enligt avsnitt 8.1.3(b)(ii);

(b) tillse att Borgensétagandet galler fram till Slutlig Aterbetalningsdag; och

(©) om en vésentlig negativ effekt intraffar som gor att Proventus AB inte kan uppfylla sina
skyldigheter enligt Borgensatagandet och de Gemensamma Andelslansinnehavarna
beddmer att sakerheten genom Borgensatagandet inte langre ar tillracklig ska
Moderbolaget skyndsamt tillse att ytterligare sakerhet, som rimligen kan accepteras av de
Gemensamma Andelslansinnehavarna, stélls till Emittenten for att sékra Moderbolagets
skyldighet att betala Aterbaringsbelopp enligt avsnitt 8.1.3(b)(ii).

Forvaringsinstitut

Forvaltaren ska tillse att Forvaringsinstitutsavtalet foljer dessa Villkor och att det kan ségas upp av
Emittenten vid ett vasentligt avtalsbrott av Forvaringsinstitutet eller det nya forvaringsinstitutet, sa
som tillampligt.

Om Emittenten beslutar att sdga upp Forvaringsinstitutsavtalet med Forvaringsinstitutet i enlighet
med dess villkor, fir Emittenten gora det och utse ett nytt férvaringsinstitutet i enlighet med
villkoren i Forvaringsinstitutsavtalet. Det nya forvaringsinstitutet maste uppfylla kraven enligt
LAIF.

Nar Forvaringsinstitutsavtalet sags upp i forhallande till Forvaringsinstitutet ska Forvaltaren
assistera Emittenten med att utse ett nytt férvaringsinstitut i enlighet med villkoren i
Forvaringsinstitutsavtalet och Emittenten ska ingd sddan dokumentation och vidta sddana atgarder
som det nya férvaringsinstitutet rimligen kraver for att erhalla samma rattigheter, befogenheter och
skyldigheter som Forvaringsinstitutet har enligt Forvaringsinstitutsavtalet. Emittenten ska utan
dréjsmal informera de Gemensamma Andelslansinnehavarna om sédant byte.

Det nya forvaringsinstitutet ska fa instruktioner fran Forvaltaren och alla nddvéndiga fullmakter och
annan support fran Emittenten for att kunna fullgora sina skyldigheter.

UPPSAGNING AV ANDELSLAN

Varje Andelslansinnehavare har ratt att (med forbehall for villkoren nedan) saga upp sina Andelslan

till betalning om nagot av féljande har intraffat och pagar:

@) Emittenten ar oformogen, eller erkanner oférmaga, att betala sina skulder nar de forfaller till
betalning, eller stéller in betalning av ndgon skuld.

(b) Bolagsriattsliga atgarder, rattsliga forfaranden eller andra procedurer eller steg tas i
forhallande till:

0] instéllande av betalningar, uppskov med betalning, likvidation, upplésning eller
omorganisation av Emittenten;

(i)  ackord, omférhandling, 6verlatelse eller annan liknande 6verenskommelse med nagon
av Emittentens fordringshavare;

(iii)  att en likvidator, konkursforvaltare eller motsvarande utses i forhallande till
Emittenten eller ndgon av dess tillgangar; eller

(iv)  verkstallighet av sakerhet som stallts Gver nagon av Emittentens tillgangar,
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eller nagot motsvarande forfarande vidtas i ndgon jurisdiktion, med undantag foér ogrundat
agerande fran tredje part som kan Gvervinnas, avvisas eller stoppas inom 20 Bankdagar.

Om nagot Andelslan sags upp till betalning med stéd av detta avsnitt 16.1 ska Emittenten
omedelbart informera varje Gemensam Andelslansinnehavare om detta och dessa ska ha rtt att séga
upp sina Andelslan till betalning. Emittenten ska ocksa delvis likvidera Portféljen genom
forfarandet som beskrivs i avsnitt 11.2 (Slutlig Aterbetalningsdag) mutatis mutandis och &terbetala
ett belopp motsvarande relevant Andelslansinnehavares sammanlagda Kapitalbelopp for dess
Andelslan dividerat med Totalt Finansieringsbelopp (och motsvarande for varje
Andelslansinnehavare som har sagt upp sina Andelslan till betalning enligt forsta meningen i detta
stycke) av Portféljvardet upp till Utestdende Finansieringsbelopp. Eventuellt inflytande belopp som
dverstiger det Utestdende Finansieringsbeloppet ska betalas till relevant Andelslansinnehavare som
Ranta.

Varje Andelslansinnehavare har (med forbehall for ytterligare villkor som anges nedan) ratt att saga
upp sina Andelslan till betalning, om nagon av féljande handelser intraffar och pagar och under
forutsattning att Gemensamma Andelslansinnehavare med minst 50 procent av de Gemensamma
Andelslansinnehavarnas Finansiering sager upp Andelslanen till betalning:

@) Agarforandring i Emittenten: Moderbolaget upphdr att inneha (direkt eller indirekt)
samtliga roster och aktier i Emittenten, utan foregaende samtycke fran de Gemensamma
Andelslansinnehavarna.

(b) Agarférandring i Moderbolaget: Moderbolagets ledningsgrupp upphor att inneha minst 75
procent av alla roster och aktier i Moderbolaget eller Nyckelpersonerna upphor att inneha
minst 33 procent av alla roster och aktier i Moderbolaget, under forutsattning att detta
pagar under en period om sex (6) manader (eller sddan lidngre period som de Gemensamma
Investerarna har godkéant i enlighet med avsnitt 17.5), utan foregéende samtycke fran de
Gemensamma Investerarna.

(c) Byte av Forvaltare: Forvaltaren upphor, av ndgon anledning, att verka som extern AIF-
forvaltare for Emittenten, PCP IV B eller PCP IV C, utan foregdende samtycke fran de
Gemensamma Investerarna.

(d) Bristande efterlevnad: Emittenten eller (s& som tillampligt), Moderbolaget, Forvaltaren
eller PCP IV C inte foljer, eller agerar i strid med, en vésentlig bestimmelse i dessa
Villkor, inklusive men inte begransat till underlatenhet att folja avsnitt 4.3 (Moderbolagets
Finansiering), forutsatt att (i) de Gemensamma Andelslansinnehavare som har begart
uppséagning har underrattat Emittenten i rimlig omfattning om den aktuella évertradelsen
och att (ii) Emittenten, Forvaltaren eller PCP IV C, s& som relevant, inte atgardar sadan
brist eller 6vertradelse inom 20 Bankdagar fran mottagandet av sddan underréttelse. Om
bristen eller dvertradelsen inte kan atgardas, eller om Emittenten, Forvaltaren eller PCP IV
C, s& som relevant, misslyckas med sédant &tgardande, har varje Andelslansinnehavare ratt
att, efter underrattelse enligt ovan, saga upp sina Andelslan till betalning, utan sddan
foregaende underrattelse darom.

(e) PCP IV C:s likvidation eller insolvens: (i) PCP IV C likvideras pa grund av att
Moderbolaget, Proventus AB eller en Narstaendefinansiar i vasentligt avseende forsummar
att uppfylla sina skyldigheter enligt PCP IV C-Avtalet eller (ii) nagon av de handelser som
anges i avsnitt 16.1 intraffar i forhallande till PCP IV C.

f Bedrageri och grov oaktsamhet: Om Moderbolaget, Forvaltaren, Emittenten eller en
Nyckelperson begar bedrageri eller agerar grovt oaktsamt eller med uppsat gentemot
Andelslansinnehavarna eller Emittenten (s& som tillampligt), forutsatt att de Gemensamma
Andelslansinnehavare som begar uppsigning har underrattat Emittenten i rimlig detalj, om
det aktuella bedrageriet, den grova oaktsamheten eller det uppsatliga agerandet.

(9) Cross default: Om PCP IV B andelslansinnehavarna har ratt att siga upp sina andelslan till
betalning enligt PCP 1V B Villkoren.
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Om nagot Andelslan sags upp till betalning enligt detta avsnitt 16.2, ska (i) Portfoljen avvecklas och
avsnitt 11.2 (Slutlig Aterbetalningsdag) tillimpas mutandis mutatis under en sexmanadersperiod
frén den dag d& Andelslénen blev uppsagda, eller (ii) den Slutliga Investeringsdagen anses ha
intraffat om sa beslutats av de Gemensamma Andelslansinnehavarna.

Forvaltaren ska, for Emittentens rakning, forklara samtliga Andelslan uppsagda till betalning i fortid
pa dagen som infaller senast ett (1) ar efter dagen for begéran enligt nedan i detta avsnitt 16.3
genom att till de Gemensamma Andelslansinnehavarna skicka meddelande om detta senast sex (6)
manader fére uppsagningen, om:

@) Emittenten misslyckas ta upp Andelslanen till handel pa en reglerad marknad i enlighet med
avsnitt 15.7 (Upptagande till handel) fére den dag som anges i det avsnittet eller om
Andelslanen inte langre ar upptagna till handel pa en reglerad marknad och Emittenten inte
lyckas ta upp Andelslanen till handel pé nytt i enlighet med avsnitt 15.7 inom sex (6)
manader och Gemensamma Andelslansinnehavare som representerar minst tio (10) procent
av de Gemensamma Andelslénsinnehavarnas Finansiering begar att Emittenten forklarar
samtliga Andelslan uppsagda; eller

(b)  Gemensamma Investerare som representerar minst 67 procent av Gemensamma Investerares
Finansiering begar att Emittenten forklarar samtliga Andelslan uppsagda (det som stadgas i
avsnitt 17.7(c) ska beaktas vid berdkning av rostlangden).

Under den perioden fér inte Emittenten emittera nya Andelslan och Portfoljen ska avvecklas och
avsnitt 11.2 (Slutlig Aterbetalningsdag) ska tillimpas mutatis mutandis.

Moderbolaget, Narstdendefinansidrerna, Proventus AB och Andelslansinnehavarna ska i samband
med avvecklingen av Portfoljen i enlighet med avsnitt 16.2 eller 16.3, ges tillfalle att foérvarva hela
eller delar av Portfoljen. Sadant forvarv ska ske pa armlangdsavstand genom en kontrollerad
budprocess eller en liknande séaljprocess som genomférs av en oberoende tredje part som
Forvaltaren ska samarbeta med fullt ut. Férvaltaren atar sig inget ansvar gentemot ndgon Gemensam
Andelslansinnehavare nar denne agerar pa instruktion av den oberoende tredje parten.

For Andelslan som forklarats uppsagda till betalning i enlighet med avsnitt 16.2(a) (Agarférandring
i Emittenten), 16.2(b) (Agarforandring i Moderbolaget), 16.2(c) (Byte av Férvaltare), 16.2(d)
(Bristande efterlevnad), 16.2(f) (Bedrageri och grov oaktsamhet) eller 16.2(g) (Cross-default) (for
punkt 16.2(g), dock endast under forutsattning att uppségningsgrunden fér PCP IV omnédmns i detta
avsnitt 16.5), och forutsatt att Portféljen ska avvecklas, ska ingen Forvaltningsavgift betalas till
Forvaltaren fran den dag Andelslanen forklarats uppsagda till betalning.

En begaran som ska goras av en Gemensam Andelsléansinnehavare enligt detta avsnitt 16 4r endast
giltig om den har gjorts av en person som ar Gemensam Investerare pa Bankdagen som &r direkt
efterféljande den dag da Emittenten tagit emot begéaran och ska, om det gors av flera Gemensamma
Investerare, goras av dem tillsammans.

BESLUT AV GEMENSAMMA INVESTERARE

Som en konsekvens av investeringsstrukturen enligt avsnitt 7.1 (Struktur) skulle
Andelslansinnehavarnas beslut som galler dessa Villkor kunna paverka PCP IV B
andelslansinnehavarnas intressen under PCP IV B Villkoren och/eller Proventus AB:s (i dess roll
som investerare i PCP IV C) intressen vad géller fragor som rér Saminvesteringsarenden. Av den
anledningen ska Emittenten ocksa sammankalla till ett investerarmdte eller initiera ett skriftligt
forfarande i enlighet med PCP IV B Villkoren om Emittenten sammankallar till ett Gemensamt
Investerarmote eller initierar ett Skriftligt Férfarande i enlighet med dessa Villkor. Vad géller
Saminvesteringsdrenden, ska Proventus AB (alltid med forbehall for vad som stadgas i avsnitt
17.7(c) tillatas nyttja sina rostrattigheter enligt dessa Villkor och PCP IV B Villkoren. Alla beslut av
de Gemensamma Andelslansinnehavarna (och de Gemensamma Investerarna gallande
Saminvesteringsdrenden) rorande fragor som avser dessa Villkor och alla beslut av de
Gemensamma Andelslansinnehavarna (och de Gemensamma Investerarna gallande
Saminvesteringsarenden) rorande fragor som avser PCP 1V B Villkoren ska behandlas vid ett sadant
gemensamt investerarmate eller ett sddant gemensamt skriftligt forfarande (sa som tillampligt).
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En begaran fran (i) Emittenten, (ii) Proventus AB (vad galler Saminvesteringsarenden), (iii)
Moderbolaget och (iv) en eller flera Gemensamma Andelslansinnehavare som representerar minst
tio (10) procent av de Gemensamma Andelslansinnehavarnas Finansiering (en sédan begaran far
endast goras av en person som ar Gemensam Andelslansinnehavare pa Bankdagen som &r direkt
efterféljande den dag Emittenten tar emot begéran och ska, om det gors av flera Gemensamma
Andelslansinnehavare, goras av dem gemensamt) att de Gemensamma Andelslansinnehavarna eller
de Gemensamma Investerarna (sa som tillampligt) ska besluta om en fraga rérande dessa Villkor
ska riktas till Emittenten och beslutas vid ett Gemensamt Investerarméte eller genom ett Skriftligt
Forfarande, som avgors av den begarande parten eller parterna. En sadan begéran ska innehalla
information om arendet kraver samtycke fran de Gemensamma Andelslansinnehavarna eller de
Gemensamma Investerarna. Initiativtagaren far ge forslag pa formen for motet, men om Emittenten
anser att det ar mer lampligt att frdgan behandlas vid ett Gemensamt Investerarméte an genom ett
Skriftligt Forfarande, ska fragan behandlas vid ett Gemensamt Investerarmote.

Emittenten kan avsta fran att sammankalla till ett Gemensamt Investerarméte eller att initiera ett
Skriftligt Forfarande om det foreslagna beslutet ockséd maste godkéannas av nagon annan utéver de
Gemensamma Investerarna (inklusive Emittenten och Moderbolaget) och den personen har latit
Emittenten veta att ett godk&nnande inte kommer att ldmnas.

Endast en person som &r, eller har en fullmakt enligt avsnitt 6.1 (R&tt att agera for
Andelslansinnehavare) fran en person som dr, registrerad som Gemensam Andelslansinnehavare:

@) pa den femte (5) Bankdagen fore dagen for det Gemensamma Investerarmétet, vad galler
Gemensamt Investerarméte; eller

(b) pa den Bankdag som framgar av meddelandet enligt avsnitt 19.2 vad galler ett Skriftligt
Forfarande,

har ratt att rosta som Gemensam Andelslansinnehavare vid sddant Gemensamt Investerarmote
respektive sadant Skriftligt Forfarande.

Beslut i foljande arenden kraver samtycke fran Gemensamma Investerare som representerar minst
67 procent av den del av Gemensamma Investerares Finansiering som rostar pa det Gemensamma
Investerarmdtet eller som deltar i det Skriftliga Forfarandet i enlighet med instruktionerna som ges i
enlighet med avsnitt 19.2:

@) andringar av Emittentens bolagsordning;

(b) andringar av investeringsrestriktionerna som anges i avsnitt 7.2 (Syfte), och de
Gemensamma Investerarnas godkannande enligt avsnitt 7.4.1 till 7.4.4;

(c) andringar av, och avsteg fran, dessa Villkor som avser Saminvesteringsarenden (med
forbehall for avsnitt 17.6);

(d) samtycke till att byta ut Férvaltaren i dess roll som extern AlF-forvaltare for antingen
Emittenten, PCP IV B eller PCP IV C;

(e) godkannande av aktiedverlatelser och nyemissioner for aktier i Forvaltaren, till personer
som vid dagen for dessa Villkor inte tillhér Forvaltarens ledning och som inte har en
&garandel i Forvaltaren i enlighet med avsnitt 13.5;

U] andringar av Vérderingspolicyn;

(9) kvarhéllande av ytterligare icke investerade medel efter den Slutliga Investeringsdagen
enligt avsnitt 11.1 (Slutlig Investeringsdag);

(h) tillsattning av en erséttare for en Nyckelperson enligt avsnitt 13.2; och

(i) nya Investeringar efter den Slutliga Investeringsdagen.
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Beslut i foljande fragor kraver samtycke fran samtliga Gemensamma Investerare som rostar vid ett
Gemensamt Investerarmote eller deltar i ett Skriftligt Forfarande i enlighet med instruktionerna som
ges i enlighet med avsnitt 19.2:

(@) andringar av Emittentens verksamhet som anges i avsnitt 15.2 (Emittentens verksamhet);

(b) utgivande av ytterligare Andelslan annat an i enlighet med dessa Villkor;

(©) andring av villkoren for allokering och distribuering av kapitalbelopp, avkastning och
ranta;

(d) Skuldséttning av Emittenten (annat &n i enlighet med avsnitt 15.3 (Skuldsé&ttning)) eller
PCP IV B (annat &n i enlighet med avsnitt 15.3 (Skuldsattning) i PCP 1V B Villkoren);

(e) andringar av villkoren som galler Gemensamma Investerares samtycke; och

(f uppsagelse i fortid av Andelslanen och/eller en del av Andelslansinnehavarnas Finansiering
(annat @n i enlighet med dessa Villkor).

Beslut i foljande arenden kraver samtycke fran Gemensamma Andelslansinnehavare som
representerar minst 67 procent av den del av de Gemensamma Andelslansinnehavarnas Finansiering
som rostar pa ett Gemensamt Investerarmote eller som deltar i det Skriftliga Forfarandet i enlighet
med instruktionerna som ges i enlighet med avsnitt 19.2:

@) andringar av eller avsteg fran dessa Villkor, annat &n for Saminvesteringsarenden (med
forbehall for avsnitt 17.5 och 17.6);

(b) andringar av PCP IV C-Avtalet, i den man sadana andringar galler
Saminvesteringsarenden;

(c) fragor i drenden dar Proventus AB, Proventus AB:s narstdende, Moderbolaget eller en
Narstaende har, eller kommer att ha, intressekonflikter; och

(d) transaktioner och avtal mellan Emittenten och Moderbolaget, PCP IV B, PCP IV C eller en
Narstaende, med undantag for avtal om tjanster och transaktioner som omfattas av dessa
Villkor.

Beslut i foljande fragor kraver samtycke fran samtliga Gemensamma Andelslansinnehavare som
rostar vid ett Gemensamt Investerarmdte eller deltar i ett Skriftligt Forfarande i enlighet med
instruktionerna som ges i enlighet med avsnitt 19.2:

@) forandring av villkoren som galler samtycke av Andelslansinnehavarna;
(o) forlangning av Andelslanens I6ptid; och
(c) Moderbolagets dverlatelse av aktier eller andelar i Emittenten.

Beslut som inte omfattas av avsnitt 17.5 till 17.8 och som géller Saminvesteringsarenden kréaver
samtycke av Gemensamma Investerare som representerar mer an 50 procent av Gemensamma
Investerares Finansiering for vilket roster avlaggs vid det Gemensamma Investerarmatet eller for
vilket svar inkommer frdn de Gemensamma Investerarna i ett Skriftligt Forfarande i enlighet med
instruktionerna som ges i enlighet med avsnitt 19.2. Ovriga beslut som inte omfattas av avsnitt 17.5
till 17.8 kraver samtycke av Gemensamma Andelslansinnehavare som representerar mer an 50
procent av de Gemensamma Andelslansinnehavarnas Finansiering for vilket roster avlaggs vid det
Gemensamma Investerarmdtet eller for vilket svar inkommer fran Gemensamma
Andelslansinnehavare i ett Skriftligt Forfarande i enlighet med instruktionerna som ges i enlighet
med avsnitt 19.2.

Det Gemensamma Investerarmotet eller det Skriftliga Forfarandet ar beslutsfort endast om
Gemensamma Investerare som representerar minst femtio (50) procent av Gemensamma
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Investerares Finansiering géallande beslut som anges i avsnitt 17.5 och 17.6, och om Gemensamma
Andelslansinnehavare som representerar minst femtio (50) procent av de Gemensamma
Andelslansinnehavarnas Finansiering gallande beslut som anges i avsnitt 17.7 och 17.8, och i andra
fall minst tjugo (20) procent av Gemensamma Investerares Finansiering eller de Gemensamma
Andelslansinnehavarnas Finansiering (sa som tillampligt):

@) vid ett Gemensamt Investerarmote, deltar i person eller dver telefon (eller genom ombud);
eller
(b) i ett Skriftligt Forfarande, svarar pa forfragan.

Om beslutsforhet inte finns vid ett Gemensamt Investerarmote eller vid ett Skriftligt Férfarande ska
Emittenten sammankalla till ett andra Gemensamt Investerarméte (i enlighet med avsnitt 18.1) eller
initiera ett andra Skriftligt Forfarande (i enlighet med avsnitt 19.2), s& som tillampligt, forutsatt att
personerna som initierat forfarandet for att inhamta de Gemensamma Andelslansinnehavarnas eller
de Gemensamma Investerarnas samtycke inte har dragit tillbaka férslaget. Kraven for beslutsférhet
enligt avsnitt 17.10 ska inte tillampas pé det andra Gemensamma Investerarmétet eller Skriftliga
Forfarandet.

Ett beslut som endast paverkar en serie Andelslan kraver endast samtycke fran en majoritet av
innehavarna av Andelslan i den aktuella serien. Beslut som skapar, eller kan skapa, en
intressekonflikt mellan innehavarna av Andelslan i olika serier kraver samtycke fran en majoritet av
innehavare av Andelslan i varje aktuell serie.

Ett beslut som tillskapar nya eller utdkar befintliga skyldigheter eller forpliktelser for Emittenten
och/eller Moderbolaget, eller som begrénsar eller tar bort réttigheter eller formaner for Emittenten
och/eller Moderbolaget enligt dessa Villkor, kraver Emittentens och/eller Moderbolagets
godkannande.

Varje Andelslansinnehavare och PCP IV B andelslansinnehavare har rostratt enligt dessa Villkor
baserat pé& deras pro rata-andel av Gemensamma Investerares Finansiering eller de Gemensamma
Andelslansinnehavarnas Finansiering, s& som tillampligt. Proventus AB:s rostratt under dessa
Villkor baseras pa dess pro rata-andel av Gemensamma Investerares Finansiering och endast i
forhallande till Saminvesteringséarenden.

En Andelslansinnehavare som har fler &n ett (1) Andelslan behover inte utéva rostratten for samtliga
Andelslan som denne har och kan avlagga olika roster for olika Andelslan eller bara rosta for en del
av sina Andelslan. En PCP IV B andelslansinnehavare som har fler an ett (1) andelslan som utgivits
genom PCP IV B Villkoren behover inte utéva rostratten for samtliga andelslan denne har och kan
avlagga olika roster for olika andelslan eller bara rosta for en del av sina andelslan.

Emittenten far endast, direkt eller indirekt, utge eller f& annan att utge ersattning for att forma
Gemensamma Andelslansinnehavare att Iamna visst samtycke enligt dessa Villkor om sédan
ersittning lamnas till samtliga Gemensamma Andelslansinnehavare som samtycker pé det
Gemensamma Investerarmétet, eller vid det Skriftliga Forfarandet, inom den féreskrivna tiden for
dvervagandet, eller svarsperioden for ett Skriftligt Forfarande, s& som tillampligt. Ersattning enligt
detta avsnitt ska inte anses utgéra Tillatna Kostnader.

Ett beslut som fattats vid ett behdrigt sammankallat Gemensamt Investerarmdéte eller genom ett
Skriftligt Forfarande ar bindande for samtliga Gemensamma Andelslansinnehavare, Proventus AB,
Moderbolaget och Nérstdendefinansidarerna, oavsett om de narvarat vid det Gemensamma
Investerarmotet eller deltagit i det Skriftliga Forfarande dar beslutet fattades. Investerare som inte
antagit eller rostat for ett visst beslut bér inget ansvar for eventuell skada detta kan fororsaka andra
investerare.

Kostnader och utlagg som uppstér for Emittenten for att sammankalla till ett Gemensamt
Investerarmate eller initiera ett Skriftligt Forfarande ska baras av Emittenten och utgéra Tillatna
Kostnader.

Andelslan eller andelslan som emitterats under PCP IV B Villkoren och som innehas av Emittenten,
Moderbolaget, PCP IV B, PCP IV C, en Nérstaende eller ndgon annan person som ager Andelslan
(oaktat om personen &r direktregistrerad som agare av Andelslanen eller inte) som gentemot
Emittenten, Moderbolaget, PCP IV B, PCP IV C eller en Narstaende har atagit sig att rosta for
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sadana andelslan i enlighet med instruktioner fran Emittenten, Moderbolaget, PCP IV B, PCP IV C
eller en Narstdende, ska inte beréttiga till deltagande vid beslut som kraver Gemensamma
Investerares eller Gemensamma Andelslansinnehavares samtycke (sa som tillampligt) eller rostréatt
vid Gemensamma Investerarméten. Sadana andelslan ska bortses fran vid bestammande av om
tillracklig majoritet har uppnatts for samtycke enligt dessa Villkor.

Underrattelse om beslut som fattats vid ett Gemensamt Investerarméte eller genom ett Skriftligt
Forfarande ska utan drojsmal skickas till varje Gemensam Investerare och publiceras pa Emittentens
hemsida. Beslutet eller resultatet ska inte anses ogiltigt om underrattelsen eller publiceringen inte
gors. Emittenten ska pa begaran fran en Gemensam Investerare skicka protokollet fran det
Gemensamma Investerarmotet eller det Skriftliga Forfarandet till den relevanta Gemensamma
Investeraren.

Samtliga beslut gallande transaktioner som avses i och fattas i enlighet med dessa Villkor ska
godkannas och samtyckas till av Moderbolaget i dess roll som Emittentens aktieégare (svida inte
Moderbolaget har en laglig eller liknande skyldighet att agera pa annat satt).

GEMENSAMT INVESTERARMOTE

Emittenten ska sammankalla till ett Gemensamt Investerarméte genom att skicka kallelser till varje
Gemensam Andelslansinnehavare och till Proventus AB om arendet galler ett
Saminvesteringsarende. En kallelse ska skickas inom fem (5) Bankdagar fran det att en begaran om
att ett Gemensamt Investerarmote ska hallas har inkommit fran en eller flera Gemensamma
Andelslansinnehavare eller Proventus AB (eller det senare datum som ar nodvandigt av tekniska
eller administrativa skal).

Kallelsen enligt 18.1 ska innehalla (i) tid for motet, (ii) plats for motet (Stockholm enligt
Emittentens angivelse), (iii) dagordning for métet (inklusive alla forslag till beslut av Gemensamma
Andelslansinnehavare eller Gemensamma Investerare) samt (iv) ett fullmaktsformular. Endast de
arenden som tagits upp i kallelsen far beslutas om vid det Gemensamma Investerarmotet. Om
deltagande pa det Gemensamma Investerarmotet ar villkorat av att Gemensamma Investerare pa
forhand meddelar sin avsikt att delta pa det Gemensamma Investerarmotet ska detta anges i
kallelsen.

Det Gemensamma Investerarmétet ska héllas tidigast 15 och senast 30 Bankdagar fran dagen for
Emittentens kallelse.

SKRIFTLIGT FORFARANDE

Emittenten ska initiera ett Skriftligt Férfarande genom att skicka ett meddelande till (i) varje person
som 4r registrerad som Gemensam Andelslansinnehavare den femte (5) Bankdagen innan
meddelandet skickades och (ii) till Proventus AB om drendet galler Saminvesteringsarenden. Ett
meddelande ska skickas inom fem (5) Bankdagar fran det att en begaran om att ett Skriftligt
Forfarande ska inledas har inkommit fran en Gemensam Andelslansinnehavare eller Proventus AB
(eller det senare datum som &r nédvéndigt av tekniska eller administrativa skal).

Ett meddelande enligt avsnitt 19.1 ska innehalla (i) varje beslut som foreslas fattas av de
Gemensamma Andelslansinnehavarna eller de Gemensamma Investerarna, (ii) en beskrivning av
bakgrunden till de beslut som foreslas fattas, (iii) uppgift om vilken Bankdag en person maste vara
registrerad som Gemensam Andelslansinnehavare for att fa rosta, (iv) uppgift om hur man erhéller
en blankett for att svara i det Skriftliga Forfarandet (som ska innehalla svarsalternativen ja eller nej
for varje foreslag till beslut) samt fullmaktsformular, och (v) den tidsfrist inom vilket svar maste
skickas av de Gemensamma Andelslansinnehavarna och/eller Proventus AB i det Skriftliga
Forfarandet. Tidsfristen ska vara minst 15 Bankdagar fran dagen for meddelandet enligt avsnitt
19.1. Om svar kan ldamnas elektroniskt ska detaljer for hur detta gors inkluderas i meddelandet.

Nar samtycke fran en erforderlig majoritet av Gemensamma Investerares Finansiering respektive de
Gemensamma Andelslansinnehavarnas Finansiering enligt avsnitt 17.5 till 17.8 har mottagits i det
Skriftliga Forfarandet ska beslut anses ha fattats i enlighet med avsnitt 17.5 till 17.8, sd som
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tillampligt, &ven om den utsatta tidsfristen for att inkomma med svar i det Skriftliga Férfarandet inte
har 16pt ut.

OVRIGT

Valuta

Alla berédkningar, varderingar, avséttningar och utdelningar enligt dessa Villkor ska ske i Euro och
alla avgifter till Forvaltaren ska betalas i Euro.

Intressekonflikter

Auvtal och transaktioner mellan (i) PCP IV B, PCP IV C, Proventus AB, en narstaende till Proventus
AB eller en Narstaende och (ii) Emittenten ska ske pa armlangdsavstand och kraver féregaende
samtycke fran de Gemensamma Andelslansinnehavarna, forutom i forhallande till tjanster och
transaktioner enligt dessa Villkor och PCP IV B Villkoren, sdsom, for att undvika missférstand,
PCP IV C-Avtalet.

Emittenten ska underritta de Gemensamma Andelslansinnehavarna om alla faktiska och potentiella
intressekonflikter som kan uppsté genom transaktioner och avtal med PCP IV B, PCP IV C,
Moderbolaget eller en Narstdende. Samtycke fran de Gemensamma Andelslansinnehavarna enligt
avsnitt 17.7 kréavs for sddana transaktioner och avtal som inte omfattas av dessa Villkor. Varken ett
investeringsprogram i enlighet med avsnitt 20.2.5 eller Forvaltarens forvaltning av Portféljen, PCP
IV B eller PCP IV C ska anses medfora en intressekonflikt for Forvaltaren eller en Narstaende.

Varken Moderbolaget eller ndgon Narstaende ska gora investeringar i hogavkastande
foretagsobligationer eller foretagslan (annat an pa uppdrag av Emittenten) eller saminvestera med
Emittenten fore den Slutliga Investeringsdagen om inte de Gemensamma Andelslansinnehavarna
har givit sitt samtycke till en s&dan investering i enlighet med avsnitt 17.7.

Utan att det paverkar tillampningen av avsnitt 20.2.3 far portfoljforvaltare som ar anstallda av
Forvaltaren och pensionsfonder som kontrolleras av Forvaltaren investera i hogavkastande
foretagsobligationer och foretagslan (annat 4n pa uppdrag av Emittenten) upp till ett sasmmanlagt
belopp om 2 500 000 Euro under forutséttning att (i) investeraren agerar i enlighet med Forvaltarens
investeringspolicy, inbegripet bland annat forbud mot front running” och marknadsmissbruk, och i
enlighet med policyn for privat handel och att (ii) avgifterna for Investeringarna tillfaller
Emittentens konto och inte den investerande partens konto.

Forvaltaren far inte forvalta (och ska tillse att Narstaende inte forvaltar) investeringsprogram for
Investeringar annat &n (i) befintliga investeringsprogram i Proventus Capital Partners 11 AB (publ),
Proventus Capital Partners 111 AB (publ), Proventus Capital Partners Alpha AB (publ), PCP IV B
och PCP 1V C, (ii) investeringsprogram for investeringar i Emittenten och (iii) investeringar i
enlighet med dessa Villkor, om inte dtminstone 85 procent av Totalt Teckningsatagande har
investerats (eller for vilket Emittenten har atagit sig att investera) vid tidpunkten for inledningen av
forvaltningen av ett sddant investeringsprogram. For tydlighetens skull ska etablering och
marknadsforing av ett nytt investeringsprogram inte anses utgora férvaltning av ett
investeringsprogram under forutséttning att inga medel har betalats till eller investerats i
programmet.

Emittenten far inte emittera Andelslan om inte 85 procent av de tillgangliga investeringsutrymmet
har investerats (eller Emittenten har atagit sig att investera) i det befintliga investeringsprogrammet i
Proventus Capital Partners 111 AB (publ).

Tillampliga lagar

Emittenten och Forvaltaren foljer, och kommer fortsétta att folja, LAIF och alla andra tillampliga
lagar och regler, inklusive men inte begransat till antikorruptions-, antiterrorism- och
penningtvéttslagstiftning.

Emittenten och Forvaltaren har ratt att vidta sédana handlingar som kravs for att folja de lagar som
ar tillampliga pa deras verksamheter, d&ven om en bestimmelse i dessa Villkor foreskriver annat.

Saminvesteringar
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Forvaltaren har ratt att uppratta ett eller flera sjalvstandiga program fér saminvesteringar med syfte
att erbjuda saminvesteringsrattigheter till Andelslansinnehavararna, Proventus AB, Moderbolaget
och Narstaende for Investeringar som ar for stora for Emittenten, PCP IV B och PCP IV C
tillsammans. Nér ett sddant program har uppréttats ska de Gemensamma Andelslansinnehavarna
erbjudas att delta i programmet. Investeringar gjorda av (i) PCP IV B och (ii) Proventus AB och
Nérstaendefinansiarerna, genom PCP IV C, vid sidan om Emittenten i enlighet med avsnitt 7.1
(Struktur) ska inte anses utgdra ett program for saminvesteringar enligt detta avsnitt 20.4.

Preskription

Fordran pé& Utestéende Finansieringsbelopp preskriberas tio (10) ar fran Slutlig Aterbetalningsdag.
Fordran pa Ranta preskriberas tre (3) ar fran respektive Réantas forfallodag. Om
Andelslaneinnehavarnas fordran preskriberas tillkommer de medel som avsatts for betalning av
sadan fordran Emittenten.

Om preskriptionsavbrott sker i enlighet med preskriptionslagen (1981:130), pabérjas en ny
preskriptionstid om tio (10) ar for finansieringen och tre (3) ar for betalning av Ranta. Den nya
preskriptionstiden beraknas fran och med preskriptionsavbrottets tidpunkt sdésom den bestams enligt
preskriptionslagen.

Force Majeure och ansvarsbegrénsningar

Forvaltaren ska inte ha nagot ansvar gentemot Andelslansinnehavarna for forlust som uppkommer
hos dem pa grund av nagon handling eller passivitet fran Forvaltaren eller Styrelsen. Detta galler
dock inte om det kan visas att skadan uppstatt pa grund av Forvaltarens uppsatliga agerande,
oaktsamhet, bedréageri gentemot Andelslansinnehavarna eller vid brott mot dessa Villkor.

Varken Emittenten, Forvaltaren eller ndgon ledamot i Styrelsen &r ansvarig for ndgon skada som
uppkommer hos Andelslansinnehavarna som beror pa eller uppstar ur kommersiella beslut eller
andra beslut som fattas i samband med bedrivandet av deras verksamhet, eller som beror pé eller
uppstar ur nagot agerande eller brist pa agerande enligt dessa Villkor. Detta galler dock inte om det
kan visas att skadan uppstatt pd grund av uppsatligt agerande, oaktsamhet, bedrageri eller brott mot
dessa Villkor.

Varken Emittenten, nagon ledamot i Styrelsen, Forvaltaren eller Moderbolaget ska héllas ansvarig
for skada som beror pa eller uppstar ur lagbud, myndighetsatgard (férutom om sadan atgéard beror pa
Emittentens eller Forvaltarens agerande eller brist pa agerande), krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omsténdighet.

Bestammelserna i detta avsnitt 20.6 ska tillampas om de inte strider mot Kontoforingslagen, vars
bestdmmelser ska ha foretrade.

MEDDELANDEN

Alla underréttelser eller annan kommunikation som gors enligt dessa Villkor:

@) om till Emittenten, ska ske till den adress som &r registrerad hos Bolagsverket pé
Bankdagen fore avsandandet; och

(b) om till Andelslansinnehavarna, ska ske till den adress som ar registrerad hos
Vardepapperscentralen pa den femte (5) Bankdagen fore avsandandet.

Underrattelse eller meddelande enligt dessa Villkor ska skickas genom bud, personlig éverldamning
eller brev och ska endast kunna goras gallande:

@) om det lamnas genom bud eller personlig dverlamning, nar det har lamnats pa den adress
som framgdr av avsnitt 21.1; eller

(b) om det lamnas genom brev, ndr det ankommit till den adress som framgar av avsnitt 21.1
eller tre (3) Bankdagar efter det att brevet har frankerats och postats till den adress som
framgar av avsnitt 21.1.
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For det fall ett meddelande inte sands pa korrekt satt till viss Andelslansinnehavare ska detta inte
paverka verkan av meddelande till dvriga Andelslansinnehavare.

TILLAMPLIG LAG OCH TVISTLOSNING

Svensk lag ska tillampas pa dessa Villkor och for alla andra forpliktelser som kan uppsta i samband
med dessa Villkor.

Alla tvister som uppstar med anledning av eller i anslutning till dessa Villkor ska slutligt avgéras
genom skiljedom enligt Skiljedomsreglerna for Stockholms Handelskammares Skiljedomsinstitut.
Skiljenamnden ska besta av tre (3) skiljeman. Skiljeforfarandets sate ska vara Stockholm. Spraket
for forfarandet ska vara engelska om inte skiljenamnden beslutar nagot annat.
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VI BEKRAFTAR HARMED ATT OVANSTAENDE VILLKOR AR BINDANDE FOR OSS.

Plats: Stockholm
Datum: 20 september 2019

PROVENTUS CAPITAL PARTNERS IV B AB (publ)

David Ullenius Anders Thelin

Vi étar oss harmed att handla i enlighet med Villkoren, i den utstrackning de hanvisar till oss, och géra vart
yttersta for att Emittenten och PCP IV C (i den mén det &r tillampligt) foljer dessa Villkor.

Plats: Stockholm
Datum: 20 september 2019

PROVENTUS CAPITAL MANAGEMENT AB

David Ullenius Anders Thelin
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Nedanstaende mall anvands for slutliga villkor for varje Andelslan emitterat under Villkoren.
FORM FOR SLUTLIGA VILLKOR

SLUTLIGA VILLKOR FOR
PROVENTUS CAPITAL PARTNERS IV
KAPITAL- OCH VINSTANDELSLAN

ANDELSLAN SERIE Al
ISIN SE0011725571

ANDELSLAN SERIE A2
ISIN [e]

Detta &r de slutliga villkoren (Slutliga Villkor”) for de andelslan som beskrivs nedan, vilka har emitterats av
Proventus Capital Partners IV AB (publ) ("Emittenten”) i enlighet med villkoren for andelslan serie Al och
andelslan serie A2, ursprungligen daterade 26 september 2018 uppdaterade 12 november 2018, 23 januari 2019
och 20 september 2019 (Villkoren”) beskrivna i Emittentens grundprospekt daterat 9 december 2019
("Prospektet™)[, sasom kompletterat den [e]]. Ord och begrepp som inte definieras i dessa Slutliga Villkor ska
ha den betydelse som de tillskrivs i Villkoren och i Prospektet.

Detta dokument utgor slutliga villkor i enlighet med Forordning (EU) 2017/1129 och maste lasas tillsammans
med Prospektet [sdsom kompletterat]. Fullstandig information om Emittenten och Andelslanen ar endast
tillganglig genom att ta del av de Slutliga Villkoren, Prospektet [sdsom kompletterat] och de dokument som har
inforlivats dari genom hinvisning. En sammanfattning for de andelslan som dessa Slutliga Villkor omfattar
bifogas till dessa Slutliga Villkor. Dessa dokument finns tillgangliga pd www.proventus.se/capital-partners/.

Antal Andelslan

(i) Andelslan Serie Al:

[[*1/Ej tillamplig(]

(i) Andelslan Serie A2:

[[*1/Ej tillamplig(]

Emissionspris (per Andelslan):

(i) Andelslan Serie Al:

[[#] EUR/E] tillampligt]

(i) Andelslan Serie A2:

[[#] EUR/E] tillampligt]

Emissionsdag:

[e]

Uppskattat nettobelopp av
emissionslikviden:

[e] EUR

Upptagande till handel av Andelslan
Serie Al pa en reglerad marknad

[Tillampligt/Ej tillampligt, dessa Slutliga Villkor
omfattar endast Andelslan Serie A2, vilka inte ska tas
upp till handel pa en reglerad marknad]

(i) Reglerad marknad for upptagande
till handel

[NGM/Specificera annan reglerad marknad/Ej
tillampligt]

(if) Uppskattade kostnader for
upptagande till handel

[Gemensamt med samtliga Andelslan Serie Al som
har emitterats innan Emissionsdagen for dessa
Andelslan Serie Al: [e] SEK]/[[®]/Ej tillampligt]

(iii) Tidigaste dagen for upptagande
tillhandel

[[®]/Ej tillampligt]
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6. Forsta Ranteperiod (se avsnitt 9.3 i [e]
Villkaren)

Place:
Date:

PROVENTUS CAPITAL PARTNERS IV B AB (publ)

Name: Name:



74(88)

SLUTLIGA VILLKOR FOR
PROVENTUS CAPITAL PARTNERS IV
KAPITAL- OCH VINSTANDELSLAN

ANDELSLAN SERIE A1
ISIN SE0011725571

ANDELSLAN SERIE A2
[e]

Detta #r de slutliga villkoren (”Slutliga Villkor”) for de andelslan som beskrivs nedan, vilka har emitterats av
Proventus Capital Partners IV AB (publ) ("Emittenten”) i enlighet med villkoren fér andelslan serie Al och
andelslan serie A2, ursprungligen daterade 26 september 2018 uppdaterade 12 november 2018, 23 januari 2019
och 20 september 2019 (”Villkoren”) beskrivna i Emittentens grundprospekt daterat 9 december 2019
(”Prospektet). Ord och begrepp som inte definieras i dessa Slutliga Villkor ska ha den betydelse som de
tillskrivs i Villkoren och i Prospektet.

Detta dokument utgor slutliga villkor i enlighet med Férordning (EU) 2017/1129 och maste lasas tillsammans
med Prospektet. Fullstandig information om Emittenten och Andelslanen &r endast tillganglig genom att ta del av
de Slutliga Villkoren, Prospektet och de dokument som har inforlivats dari genom hénvisning. Dessa dokument
finns tillgangliga pa www.proventus.se/capital-partners/.

En sammanfattning avseende de Andelslan som dessa Slutliga Villkor omfattar féljer pa sida 81.

Forsta emissionen av Andelslan under Villkoren
1. Antal Andelslan

(i) Andelslan Serie Al: 114 000

(ii) Andelslan Serie A2: Ej tillampligt
2. Emissionspris (per Andelslan):

(i) Andelslan Serie Al: 100 EUR

(ii) Andelslan Serie A2: Ej tillampligt
3. Emissionsdag: 21 december 2018
4, Uppskattat nettobelopp av 11 400 000 EUR

emissionslikviden:

5. Upptagande till handel av Andelslan | Tillampligt
Serie Al pé en reglerad marknad

(i) Reglerad marknad for upptagande NGM

till handel
(ii) Uppskattade kostnader for Gemensamt med samtliga Andelslan Serie Al som
upptagande till handel har emitterats innan Emissionsdagen for dessa

Andelslén Serie Al: 50 000 SEK

(iii) Tidigaste dagen for upptagande till | 18 december 2019
handel

6. Forsta Ranteperiod (se avsnitt 9.3 i 21 december 2018 — 31 december 2018
Villkoren)




Andra emissionen av Andelslan under Villkoren

1. Antal Andelslan
(i) Andelslan Serie Al: 4000
(ii) Andelslan Serie A2: Ej tillampligt
2. Emissionspris (per Andelslan):
(i) Andelslan Serie Al: 100,67 EUR
(ii) Andelslan Serie A2: Ej tillampligt
3. Emissionsdag: 1 mars 2019
4. Uppskattat nettobelopp av 402 666 EUR
emissionslikviden:
5. Upptagande till handel av Andelslan | Tillampligt
Serie Al pa en reglerad marknad
(i) Reglerad marknad for upptagande NGM
till handel
(i) Uppskattade kostnader for Gemensamt med samtliga Andelslan Serie Al som
upptagande till handel har emitterats innan Emissionsdagen for dessa
Andelslan Serie Al: 50 000 SEK
(iii) Tidigaste dagen for upptagande till | 18 december 2019
handel
6. Forsta Rénteperiod (se avsnitt 9.3 i 1 januari 2019 — 31 mars 2019
Villkoren)

Tredje emissionen av Andelslan under Villkoren

Villkoren)

1. Antal Andelslan
(i) Andelslan Serie Al: 40
(ii) Andelslan Serie A2: Ej tillampligt
2. Emissionspris (per Andelslan):
(i) Andelslan Serie Al: 101,45 EUR
(ii) Andelslan Serie A2: Ej tillampligt
3. Emissionsdag: 5 april 2019
4, Uppskattat nettobelopp av 4 058 EUR
emissionslikviden:
5. Upptagande till handel av Andelslan | Tillampligt
Serie Al pé en reglerad marknad
(i) Reglerad marknad for upptagande NGM
till handel
(i) Uppskattade kostnader for Gemensamt med samtliga Andelslan Serie Al som
upptagande till handel har emitterats innan Emissionsdagen for dessa
Andelslan Serie Al: 50 000 SEK
(iii) Tidigaste dagen for upptagande till | 18 december 2019
handel
6. Forsta Rénteperiod (se avsnitt 9.3 i 1 april 2019 — 30 juni 2019
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Fjarde emissionen av Andelslan under Villkoren

1. Antal Andelslan
(i) Andelslan Serie Al: 24 000
(ii) Andelslan Serie A2: Ej tillampligt
2. Emissionspris (per Andelslan):
(i) Andelslan Serie Al: 101,64 EUR
(ii) Andelslan Serie A2: Ej tillampligt
3. Emissionsdag: 18 april 2019
4. Uppskattat nettobelopp av 2439 333 EUR
emissionslikviden:
5. Upptagande till handel av Andelslan | Tillampligt
Serie Al pa en reglerad marknad
(i) Reglerad marknad for upptagande NGM
till handel
(i) Uppskattade kostnader for Gemensamt med samtliga Andelslan Serie Al som
upptagande till handel har emitterats innan Emissionsdagen for dessa
Andelslan Serie Al: 50 000 SEK
(iii) Tidigaste dagen for upptagande till | 18 december 2019
handel
6. Forsta Rénteperiod (se avsnitt 9.3 i 1 april 2019 — 30 juni 2019
Villkoren)
Femte emissionen av Andelslan under Villkoren
1. Antal Andelslan
(i) Andelslan Serie Al: 142 040
(ii) Andelslan Serie A2: Ej tillampligt
2. Emissionspris (per Andelslan):
(i) Andelslan Serie Al: 100 EUR
(ii) Andelslan Serie A2: Ej tillampligt
3. Emissionsdag: 31 maj 2019
4, Uppskattat nettobelopp av 14 204 000 EUR
emissionslikviden:
5. Upptagande till handel av Andelslan | Tillampligt
Serie Al pé en reglerad marknad
(i) Reglerad marknad for upptagande NGM
till handel
(i) Uppskattade kostnader for Gemensamt med samtliga Andelslan Serie Al som
upptagande till handel har emitterats innan Emissionsdagen for dessa
Andelslan Serie Al: 50 000 SEK
(iii) Tidigaste dagen for upptagande till | 18 december 2019
handel
6. Forsta Rénteperiod (se avsnitt 9.3 i 1 april 2019 — 30 juni 2019

Villkoren)
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Sjatte emissionen av Andelslan under Villkoren

1. Antal Andelslan
(i) Andelslan Serie Al: 14 000
(ii) Andelslan Serie A2: Ej tillampligt

2. Emissionspris (per Andelslan):
(i) Andelslan Serie Al: 101,66 EUR
(ii) Andelslan Serie A2: Ej tillampligt

3. Emissionsdag: 9 juli 2019

4. Uppskattat nettobelopp av 1423 236 EUR
emissionslikviden:

5. Upptagande till handel av Andelslan | Tillampligt
Serie Al pa en reglerad marknad
(i) Reglerad marknad for upptagande NGM
till handel
(i) Uppskattade kostnader for Gemensamt med samtliga Andelslan Serie Al som
upptagande till handel har emitterats innan Emissionsdagen for dessa

Andelslan Serie Al: 50 000 SEK

(iii) Tidigaste dagen for upptagande till | 18 december 2019
handel

6. Forsta Rénteperiod (se avsnitt 9.3 i 1 juli 2019 — 30 september 2019
Villkoren)

Sjunde emissionen av Andelslan under Villkoren

1. Antal Andelslan
(i) Andelslan Serie Al: 111 780
(ii) Andelslan Serie A2: Ej tillampligt

2. Emissionspris (per Andelslan):
(i) Andelslan Serie Al: 100 EUR
(ii) Andelslan Serie A2: Ej tillampligt

3. Emissionsdag: 12 juli 2019

4, Uppskattat nettobelopp av 11178 000 EUR
emissionslikviden:

5. Upptagande till handel av Andelslan | Tillampligt
Serie Al pé en reglerad marknad
(i) Reglerad marknad for upptagande NGM
till handel
(i) Uppskattade kostnader for Gemensamt med samtliga Andelslan Serie Al som
upptagande till handel har emitterats innan Emissionsdagen for dessa

Andelslan Serie Al: 50 000 SEK

(iii) Tidigaste dagen for upptagande till | 18 december 2019
handel

6. Forsta Rénteperiod (se avsnitt 9.3 i 1 juli 2019 — 30 september 2019
Villkoren)
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Attonde emissionen av Andelsl&n under Villkoren

Villkoren)

1. Antal Andelslan
(i) Andelslan Serie Al: 149 040
(ii) Andelslan Serie A2: Ej tillampligt
2. Emissionspris (per Andelslan):
(i) Andelslan Serie Al: 100 EUR
(ii) Andelslan Serie A2: Ej tillampligt
3. Emissionsdag: 19 augusti 2019
4. Uppskattat nettobelopp av 14 904 000 EUR
emissionslikviden:
5. Upptagande till handel av Andelslan | Tillampligt
Serie Al pa en reglerad marknad
(i) Reglerad marknad for upptagande NGM
till handel
(i) Uppskattade kostnader for Gemensamt med samtliga Andelslan Serie Al som
upptagande till handel har emitterats innan Emissionsdagen for dessa
Andelslan Serie Al: 50 000 SEK
(iii) Tidigaste dagen for upptagande till | 18 december 2019
handel
6. Forsta Rénteperiod (se avsnitt 9.3 i 1 juli 2019 — 30 september 2019

Nionde emissionen av Andelslan under Villkoren

Villkoren)

1. Antal Andelslan
(i) Andelslan Serie Al: 1500
(ii) Andelslan Serie A2: Ej tillampligt
2. Emissionspris (per Andelslan):
(i) Andelslan Serie Al: 101,41 EUR
(ii) Andelslan Serie A2: Ej tillampligt
3. Emissionsdag: 27 augusti 2019
4, Uppskattat nettobelopp av 152 108 EUR
emissionslikviden:
5. Upptagande till handel av Andelslan | Tillampligt
Serie Al pé en reglerad marknad
(i) Reglerad marknad for upptagande NGM
till handel
(i) Uppskattade kostnader for Gemensamt med samtliga Andelslan Serie Al som
upptagande till handel har emitterats innan Emissionsdagen for dessa
Andelslan Serie Al: 50 000 SEK
(iii) Tidigaste dagen for upptagande till | 18 december 2019
handel
6. Forsta Rénteperiod (se avsnitt 9.3 i 1 juli 2019 — 30 september 2019
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Tionde emissionen av Andelslan under Villkoren

Villkoren)

1. Antal Andelslan
(i) Andelslan Serie Al: 3000
(ii) Andelslan Serie A2: Ej tillampligt
2. Emissionspris (per Andelslan):
(i) Andelslan Serie Al: 101,71 EUR
(ii) Andelslan Serie A2: Ej tillampligt
3. Emissionsdag: 18 september 2019
4. Uppskattat nettobelopp av 305 133 EUR
emissionslikviden:
5. Upptagande till handel av Andelslan | Tillampligt
Serie Al pa en reglerad marknad
(i) Reglerad marknad for upptagande NGM
till handel
(i) Uppskattade kostnader for Gemensamt med samtliga Andelslan Serie Al som
upptagande till handel har emitterats innan Emissionsdagen for dessa
Andelslan Serie Al: 50 000 SEK
(iii) Tidigaste dagen for upptagande till | 18 december 2019
handel
6. Forsta Rénteperiod (se avsnitt 9.3 i 1 juli 2019 — 30 september 2019
Villkoren)
Elfte emissionen av Andelslan under Villkoren
1. Antal Andelslan
(i) Andelslan Serie Al: 7500
(ii) Andelslan Serie A2: Ej tillampligt
2. Emissionspris (per Andelslan):
(i) Andelslan Serie Al: 102,16 EUR
(ii) Andelslan Serie A2: Ej tillampligt
3. Emissionsdag: 16 oktober 2019
4, Uppskattat nettobelopp av 766 208 EUR
emissionslikviden:
5. Upptagande till handel av Andelslan | Tillampligt
Serie Al pé en reglerad marknad
(i) Reglerad marknad for upptagande NGM
till handel
(i) Uppskattade kostnader for Gemensamt med samtliga Andelslan Serie Al som
upptagande till handel har emitterats innan Emissionsdagen for dessa
Andelslan Serie Al: 50 000 SEK
(iii) Tidigaste dagen for upptagande till | 18 december 2019
handel
6. Forsta Rénteperiod (se avsnitt 9.3 i 1 oktober 2019 — 31 december 2019
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Tolfte emissionen av Andelslan under Villkoren

Villkoren)

1. Antal Andelslan
(i) Andelslan Serie Al: 7500
(ii) Andelslan Serie A2: Ej tillampligt
2. Emissionspris (per Andelslan):
(i) Andelslan Serie Al: 102,26 EUR
(ii) Andelslan Serie A2: Ej tillampligt
3. Emissionsdag: 23 oktober 2019
4. Uppskattat nettobelopp av 766 938 EUR
emissionslikviden:
5. Upptagande till handel av Andelslan | Tillampligt
Serie Al pa en reglerad marknad
(i) Reglerad marknad for upptagande NGM
till handel
(i) Uppskattade kostnader for Gemensamt med samtliga Andelslan Serie Al som
upptagande till handel har emitterats innan Emissionsdagen for dessa
Andelslan Serie Al: 50 000 SEK
(iii) Tidigaste dagen for upptagande till | 18 december 2019
handel
6. Forsta Rénteperiod (se avsnitt 9.3 i 1 oktober 2019 — 31 december 2019
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Denna sammanfattning utgdr en emissionsspecifik sammanfattning for de Slutliga Villkoren avseende:

(@ 114 000 Andelslan Serie Al i Emittenten, emitterade den 21 december 2018 till ett emissionspris (per
Andelslan) om 100 EUR, innebérandes ett uppskattat nettobelopp av emissionslikviden om
11 400 000 EUR,;

(b) 4 000 Andelslan Serie Al i Emittenten, emitterade den 1 mars 2019 till ett emissionspris (per Andelslan) om
100,67 EUR, innebarandes ett uppskattat nettobelopp av emissionslikviden om 402 666 EUR;

(c) 40 Andelslan Serie Al i Emittenten, emitterade den 5 april 2019 till ett emissionspris (per Andelslan) om
101,45 EUR, innebarandes ett uppskattat nettobelopp av emissionslikviden om 4 058 EUR;

(d) 24 000 Andelslan Serie Al i Emittenten, emitterade den 18 april 2019 till ett emissionspris (per Andelslan)
om 101,64 EUR, innebérandes ett uppskattat nettobelopp av emissionslikviden om 2 439 333 EUR;

(e) 142 040 Andelslan Serie Al i Emittenten, emitterade den 31 maj 2019 till ett emissionspris (per Andelslan)
om 100 EUR, innebérandes ett uppskattat nettobelopp av emissionslikviden om 14 204 000 EUR;

(f) 14 000 Andelslan Serie Al i Emittenten, emitterade den 9 juli 2019 till ett emissionspris (per Andelslan) om
101,66 EUR, innebdrandes ett uppskattat nettobelopp av emissionslikviden om 1 423 236 EUR,;

(g) 111 780 Andelslan Serie Al i Emittenten, emitterade den 12 juli 2019 till ett emissionspris (per Andelslan)
om 100 EUR, innebarandes ett uppskattat nettobelopp av emissionslikviden om 11 178 000 EUR;

(n) 149 040 Andelslan Serie Al i Emittenten, emitterade den 19 augusti 2019 till ett emissionspris (per
Andelslan) om 100 EUR, innebérandes ett uppskattat nettobelopp av emissionslikviden om
14 904 000 EUR;

(i) 1500 Andelslan Serie Al i Emittenten, emitterade den 27 augusti 2019 till ett emissionspris (per Andelslan)
om 101,41 EUR, innebérandes ett uppskattat nettobelopp av emissionslikviden om 152 108 EUR;

(i) 3000 Andelslan Serie Al i Emittenten, emitterade den 18 september 2019 till ett emissionspris (per
Andelslan) om 101,71 EUR, innebérandes ett uppskattat nettobelopp av emissionslikviden om
305 133 EUR;

(k) 7500 Andelslan Serie Al i Emittenten, emitterade den 16 oktober 2019 till ett emissionspris (per Andelslan)
om 102,16 EUR, innebérandes ett uppskattat nettobelopp av emissionslikviden om 766 208 EUR; och

() 7500 Andelslan Serie Al i Emittenten, emitterade den 23 oktober 2019 till ett emissionspris (per Andelslan)
om 102,26 EUR, innebdrandes ett uppskattat nettobelopp av emissionslikviden om 766 938 EUR,

(de "Relevanta Andelsldnen”) och ska lasas tillsammans med de Slutliga Villkoren och Prospektet. Utéver det
som anges ovan ar villkoren desamma for samtliga Relevanta Andelslan.

Emittentens foretagsnamn (tillika kommersiella beteckning) &r Proventus Capital Partners IV AB (publ),
organisationsnummer 556981-8619. Styrelsen har sitt séte i Stockholms kommun och Emittenten har sitt
huvudkontor pa Katarinavagen 15, 116 45 Stockholm. Emittentens LEI-kod ar 549300G3RA6UFU6ESRC13.
ISIN-koden for Andelslan Serie Al ar SE0011725571.

Denna sammanfattning ar en sammanfattning avseende de Relevanta Andelslanen och bor betraktas som en
introduktion till Prospektet. Varje beslut att investera i vardepapperen ska baseras pa en bedémning av
Prospektet och de Slutliga Villkoren i dess helhet fran investerarens sida. En investerare kan forlora hela eller
delar av sitt investerade kapital. Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol kan den
investerare som &r k&rande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for
kostnaderna for dversattning av Prospektet och de Slutliga Villkoren innan de rattsliga forfarandena inleds.
Civilrattsligt ansvar kan endast &laggas de personer som har lagt fram sammanfattningen, inklusive
Oversattningar av den, men endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra
delarna av Prospektet eller de Slutliga Villkoren eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet
och de Slutliga Villkoren, ger nyckelinformation for att hjdlpa investerare nar de 6vervager att investera i sddana
vardepapper. Du star i begrepp att kopa en produkt som ar komplex, som inte ar enkel och som kan vara svar att
forsta.
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Prospektet godkandes av Finansinspektionen (Brunnsgatan 3, Box 7821, 103 97 Stockholm, telefonnummer: +46
(0)8 408 980 00, www.fi.se) i egenskap av behdrig myndighet enligt Prospektférordningen den 9 december
2019.

Vem ir emittenten av virdepappren?

Emittentens foretagsnamn (tillika kommersiella beteckning) dr Proventus Capital Partners IV AB (publ),
organisationsnummer 556981-8619. Emittenten &r registrerat och bildat i Sverige och dr ett publikt aktiebolag.
Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun. Emittentens LEI-kod &r 549300G3RA6UFUBSRC13. Emittenten
regleras av och bedriver sin verksamhet i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Emittenten &r en alternativ
investeringsfond enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder (”"LAIF) och
Proventus Capital Management AB, organisationsnummer 556930-7027 (”F&rvaltaren”) ér auktoriserad och
registrerad av Finansinspektionen som Emittentens externa AlF-forvaltare.

Huvudsaklig verksamhet

Emittenten ar en alternativ investeringsfond enligt LAIF och ska anvanda medel fran investeringar for att
tillhandahalla finansiering, bl.a. genom utlaning och investeringar i obligationer, kapital- och vinstandelslan eller
annan form av skuld och/eller aktier férutom stamaktier, innefattande adgande av tillgangar i syfte att
tillhandahalla finansiell leasing (vardera, en ”Investering”). Samtliga Investeringar gors tillsammans och
parallellt med Proventus Capital Partners IV B AB (publ) (“PCP IV B”) och Proventus Capital Partners IV C
Kommanditbolag ("PCP IV C” och tillsammans med Emittenten och PCP IV B, ”PCP IV Bolagen”), vilka
ocksa ar alternativa investeringsfonder som forvaltas av Forvaltaren enligt LAIF. Emittentens malsattning ar att
uppna tio (10) procent arlig nettoavkastning. Féregaende ska dock inte anses utgora ett legalt atagande av
Emittenten att uppna sddant mal. Emittenten lamnar inte nagon garanti att Emittenten kommer att uppna sadant
mal.

Storre aktiedgare

Emittenten &r ett hel&gt dotterbolag till Forvaltaren. Forvaltaren &r i sin tur &gt av ledande befattningshavare i
Forvaltaren.

Emittentens ledande befattningshavare

Emittentens ledande befattningshavare bestar av dess VD, Daniel Sachs. De ledande befattningshavarna som ar
anstéllda i Forvaltaren for att skota investeringsverksamheten for Emittentens rakning bestar av Forvaltarens VD
Daniel Sachs samt foljande portféljférvaltare: Henrik Bjerklin, Vikas Nanda, Christian Reiner, Gabriella
Sahlman, Anders Thelin och David Ullenius.

Revisorer

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, organisationsnummer 556029-6740 (Torsgatan 21, 113 97, Stockholm)
ar Emittentens revisor sedan 2015. Peter Clemedtson (auktoriserad revisor och medlem i FAR,
branchorganisationen for revisorer i Sverige) ar huvudansvarig ansvarig revisor sedan arsstamman den 14 juni
2018.

Finansiell nyckelinformation for emittenten

Tabellerna nedan utgér en sammanfattning av Emittentens finansiella nyckelinformation. Den finansiella
informationen for rakenskapsaret 2017 och 2018 har, sdvida inget annat anges, hamtats fran Emittentens
reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2017 respektive 2018. Den
finansiella informationen nedan for perioden 1 januari 2019 till 30 juni 2019 (inklusive jamforelsesiffror for
perioden 1 januari 2018 till 30 juni 2018) har, savida inget annat anges, hamtats fran Emittentens delarsrapport
for perioden 1 januari 2019 till 30 juni 2019. Delarsrapporten har granskats dversiktligt av Emittentens revisor.
Informationen i kolumnen avseende finansiell nyckelinformation for perioden 1 januari 2018 till 30 juni 2018
har enbart inkluderas for att mojliggtra en jamfdrelse mellan perioden 1 januari 2019 till 30 juni 2019 respektive
1 januari 2018 till 30 juni 2018.

Emittentens reviderade arsredovisning for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2017 har upprattats
enligt arsredovisningslagen (1995:1554) (’ARL”) och BFNAR 2016:10 (Bokforingsnimndens allminna rad om
Arsredovisning i mindre foretag (K2)). Emittentens reviderade &rsredovisning for rakenskapséret som avslutades
den 31 december 2018 har uppréttats enligt ARL och Radet for finansiell rapportering, rekommendation RFR 2
(2008:25). Emittentens delarsrapport for perioden 1 januari 2019 till 30 juni 2019 har upprittats enligt 1AS 34
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Deldrsrapportering med beaktande av de undantag fréan och tillagg till IFRS som anges i RFR 2 Redovisning for

juridisk person.

2018 2017 2017 2019-01-01 - 2018-01-01 -
(som inkluderati  (som rapporterat i 2019-06-30 2018-06-30
Resultatrékning i arsredovisningen arsredovisningen
sammandrag, TSEK 2018) 2017)
Rorelseresultat -3 -1 -1 25 0
2018 2017 2017 2019-01-01 - 2018-01-01 -
(som inkluderati  (som rapporterat i 2019-06-30 2018-06-30
Balansrakning i arsredovisningen arsredovisningen
sammandrag, TSEK 2018) 2017)
Finansiell nettoskuld 114 636 -30 -30 491 746 -30
(langfristiga skulder plus
kortfristiga skulder minus
kontanta medel)
2018 2017 2017 2019-01-01 - 2018-01-01 -
(som inkluderati  (som rapporterat i 2019-06-30 2018-06-30
Kassaflodesanalys i arsredovisningen  arsredovisningen
sammandrag, TSEK 2018) 2017)
Nettokassaflode fran lopande -18 311 -1 - 44 823 0
verksamhet
Nettokassaflode fran 118 167 0 - 339 850 0
finansieringsverksamhet
Nettokassaflode -97 352 0 - -386 829 0

fran investeringsverksamhet

Revisorsanmarkning

Emittentens revisorer har inte Iamnat ndgon oren revisionsberéttelse avseende arsredovisningarna for
rakenskapsaren som slutade den 31 december 2017 respektive 2018 och arsredovisningarna innehéller i 6vrigt
inte ndgon anmarkning, reservation eller dylikt.

Specifika nyckelrisker for emittenten

Marknadsrisker
Konkurrens

Det finns en risk att lantagare och emittenter av skuldinstrument viljer att samarbeta med existerande eller
framtida konkurrenter istallet for Emittenten. Foljden av detta &r att antalet mojliga investeringar minskar och att
implementering av en lyckad investeringsstrategi forsvéaras. Okad konkurrens kan dven medfora att Emittenten
tvingas sanka sina marginaler och/eller forvantan pa marginal i syfte att behalla lantagare och emittenter av
skuldinstrument och dven marknadsandelar, vilket har en negativ inverkan pa Emittentens intékter.

Risker hinforliga till Emittentens verksamhet
Utebliven betalning av rdanta och kapitalbelopp

Portfoljen innehaller olika former av skuldforpliktelser sésom lan och obligationer, vilka medfor en risk for
utebliven betalning av ranta och kapitalbelopp. Utebliven betalning riskerar att leda till en minskning av
Emittentens intakter, en minskning av marknadsvirdet pa den aktuella investeringen och en minskning av
Portfoljvardet och darmed summan av rinta och lanebelopp som Andelslansinnehavarna kommer erhélla. Det
foreligger dven en risk att dessa risker inte kan mitigeras genom sékerheter.

Investeringar i lan och obligationer med hog avkastning

Emittenten kan investera i 1an och obligationer som har 1ag kreditvardighet med en férutspadd hdg risk for
avtalsbrott eller annan negativ hindelse och som inte har nagot kreditbetyg eller hogre kreditvardighet, men som
enligt Forvaltarens, som agerar forvaltare for Portfoljen, rimliga bedémning har en liknande riskprofil.
Investeringar i 1an och obligationer med hog avkastning medfor en storre risk for saval forlust av kapitalbelopp
som ranta i relation till 1an och obligationer med hogre kreditvardighet och &r generellt ansedda att vara av
évervagande spekulativ natur. Om en sadan risk skulle oka vasentligt skulle lantagarens eller emittentens
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formaga att betala ranta och aterbetala kapitalbeloppet forsamras och utgéra en mycket betydande risk for en
Investering och Portféljvardet.

Investeringar i lan med hog belaningsgrad

Emittenten kan investera i 1an med hog beléningsgrad. Hogre skuldnivaer okar risken for lantagarens avtalsbrott.
Risken for att lantagare till 1an med hdg beldningsgrad inte kan betala av lanet ar hogre, varfor investeringar i 1an
med hdg beldningsgrad innebdr en storre risk for forlust av kapitalbelopp och rantor an investeringar i lan till
lantagare med en lagre skuldsattningsgrad och paverkar darfor Emittentens intakter och darmed summan av ranta
och kapitalbelopp som Andelslansinnehavarna kommer erhlla negativt.

Forlust av portfoljforvaltare

Emittentens formaga att framgangsrikt implementera sin verksamhetsstrategi och verka I6nsamt &r beroende av
kvaliteten och erfarenheten hos Forvaltarens portfoljférvaltare, vilka styr Emittenten och dess investeringar.
Forvaltarens organisation ar relativt liten och ar darfér beroende av individuella portféljférvaltare. Om
Forvaltarens portfoljforvaltare eller andra nyckelpersoner ar oférmagna eller ovilliga att behalla sina nuvarande
positioner skulle det forsena eller skada den framtida utvecklingen av Emittenten och Forvaltaren kanske inte
kan ersatta dem i tid for att fortsatta Emittentens verksamhet sa som tidigare beraknat. Om Forvaltaren skulle bli
oférmogen att behalla och/eller anstalla kompetent personal till rimlig kompensation skulle det ha en betydande
negativ inverkan pa Emittentens verksamhet.

Investeringar i aktier och tillgangar for finansiell leasing

Emittenten kan investera i valfri form av aktier (forutom stamaktier), exempelvis preferensaktier som inte &r
omvandlingsbara till stamaktier. Preferensaktier kan likt obligationer erhalla kreditbetyg. Preferensaktier ar dock
generellt 1agre betygssatta eftersom preferensutdelningar inte medfér samma sannolikhet som réntebetalningar
avseende obligationer och dessutom &r efterstallda 6vriga borgenarer. Preferensaktiers varde ar normalt beroende
av rantenivaer och tenderar att minska om réantor hojs och 6ka om rantor sanks. | vilken utstrackning som vérdet
pa preferensaktier kan variera ar oséakert, och utgér en mycket betydande risk fér Emittenten och Portféljvardet.
Emittenten kan dven genomfora investeringar genom att kopa tillgangar att anvanda for finansiell leasing. Det
foreligger en risk att Emittenten gor avyttringar som resulterar i forluster och/eller extrakostnader som kommer
att ha en negativ inverkan p& Emittentens intakter och Portfoljvardet.

OTC-investeringar och investeringar i onoterade vdardepapper

Emittenten kan investera i olistade vardepapper som har salts direkt till ett litet antal investerare. Vissa av dessa
vardepapper kan vara illikvida och forsaljningen av dessa kan innebéra vasentliga forseningar och merkostnader
och det foreligger en risk att Emittenten inte kan avyttra sddana tillgangar, vilket har en negativ inverkan pa
Portféljvardet. Emittenten kan investera genom s.k. OTC-transaktioner med banker eller méaklare som motparter.
Emittenten kommer att ha en kreditrisk pd motparter i sddana transaktioner, vilket, om kreditrisken &r vasentlig,
leder till en minskning av saval Emittentens intakter som Portfoljvardet.

Agerande i strid med Villkoren

Andelslansinnehavarnas mojlighet att fa betalt i enlighet med Villkoren &r beroende av att Emittenten och
Forvaltaren bedriver Emittentens verksamhet i enlighet med sina skyldigheter enligt Villkoren. | en situation dar
Emittenten och/eller Forvaltaren inte handlar i enlighet med Villkoren foreligger en risk att
Andelslansinnehavarnas mojlighet till betalning dventyras, vilket innebér en vésentlig negativ risk for enskilda
Andelslansinnehavare.

Finansiella risker héinforliga till Emittenten
Implementering av investeringsmalen

Det finns en risk att Forvaltaren, som forvaltar Portféljen, inte kan hitta attraktiva investeringsmojligheter till ett
relevant och rimligt pris, tar misslyckade eller oinformerade investeringsbeslut eller inte kan inga avtal pa
acceptabla villkor. Foregaende kan resultera i att Emittenten inte kan investera kapitalet i PCP 1V Bolagen fullt,
inte uppndr en vildiversifierad investeringsportfolj eller att investeringsbeslut inte hojer Portfoljvardet. Detta
medfor bl.a. en higre riskexponering avseende en viss tillgangskategori eller ett sarskilt industri- eller
marknadssegment och darmed en 6kad risk for forluster och minskade intakter med hénsyn till exempelvis
volatilitet pA marknaden och ekonomisk nedgéng och kan dven leda till en negativ inverkan pa Emittentens
resultat och Portfoljvérdet.

Emittentens upptagande av lan (forutom Andelslanen)
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Emittenten kan, med forbehall for begransningar i Villkoren, uppta skuldsattning i syfte att investera vilket kan
medfora rantekostnader som kan vara hdgre &n inkomsten och kapitalvinsten som genereras av Investeringarna.
Att 1ana pengar for att gora investeringar kommer 6ka Emittentens exponering for kapitalforluster och resultera i
hogre rantekostnader. Det foreligger en risk att Emittenten inte har tillrackligt kassaflode for att mota sina
skyldigheter att betala ranta och aterbetala kapitalbeloppet. Emittentens exponering mot pantrealisation och
andra forluster kan darfor oka pa grund av Investeringars illikviditet och skuldséttning.

Vardepapperens viktigaste egenskaper

Vardepappernas typ, kategori och ISIN-kod

Andelslanen &r skuldinstrument som representerar ett kapital- och vinstandelslan, emitterat av Emittenten enligt
11 kap. 11 § Aktiebolagslagen och upprattade i enlighet med Villkoren. Andelslanen ar uppréttade i enlighet
med svensk lag och utgor ensidiga skuldforbindelser avsedda for allméan omséttning enligt 1 kap. 3 § lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument. ISIN-koden for Andelslanen
Serie Al & SE0011725571.

Valuta, denominering, nominellt belopp och antal emitterade vardepapper, etc.

Varje Andelslan utges i Euro och varje Andelslan Serie Al och Andelslan Serie A2 har ett initialt nominellt
belopp om 100 Euro.

Den slutlig aterbetalningsdagen ér den 21 december 2028 (”Slutlig Aterbetalningsdag”) eller sadan tidigare dag
som bestams enligt Villkoren (som definierade nedan). Emittenten ska, under de sex (6) manaderna som foregar
den Slutliga Aterbetalningsdagen, avyttra alla Investeringar i Portfdljen (som definierat nedan) pa rimliga
kommersiella villkor, losa all sin externa skuld och placera kvarvarande medel pa kortfristiga bankkonton for att
aterbetala till innehavarna av Andelslan.

Innehavarna av Andelslan har, med de begrasningar som foljer av Villkoren, ratt att erhalla ranta. Rattigheterna
som sammanhanger med Andelslanen inkluderar dven aterbetalning av vid var tid utestdende kapitalbelopp for
ett Andelslan, vilket ar lika med (i) det nominella beloppet (minus eventuella aterbetalningar) for sadana
Andelslan delat med det totala finansieringsheloppet (ii) sedan multiplicerat med Portféljens varde eller, om
lagre, det totala finansieringsbeloppet, saval som rattighet till ytterligare ranta (i forekommande fall) beraknas pa
Emittentens intakter och de ytterligare formaner som anges i villkoren for Proventus Capital Partners 1V kapital -
och vinstandelslan ursprungligen daterade den 26 september 2018, uppdaterade 12 november 2018, 23 januari
2019 och 20 september 2019 (*Villkoren”).

Varje begaran av bl.a. Emittenten, Férvaltaren, en eller flera Gemensamma Andelslansinnehavare som
representerar minst tio (10) procent av Gemensamma Andelslansinnehavares Finansiering for ett beslut av de
Gemensamma Andelslansinnehavarna eller de Gemensamma Investerarna (i forekommande fall) avseende ett
arende som ror Villkoren ska hanteras av Emittenten och ska behandlas vid ett Gemensamt Investerarméte eller
genom ett Skriftligt Forfarande (efter beslut av Emittenten).

Uppgift om viardepapperens relativa senioritet i Emittentens kapitalstruktur i
handelse av insolvens

Andelslanen utgor direkta och osékrade forpliktelser for Emittenten och ska vid varije tidpunkt rankas pari passu
och utan preferens sinsemellan. Betalningsforpliktelsen enligt Andelslanen ska, med forbehall for bestammelser i
tillamplig ratt, vid varje givet tillfalle &tminstone rankas minst lika med Emittentens andra, nuvarande och
framtida, osékrade och icke-efterstéllda skulder och monetéra forpliktelser.

Ratten till &terbetalning av, och ranta pa, Andelsléanen &ar dock begransad till vid var tid géllande vérde av (i)
Investeringarna och eventuella aktier, teckningsoptioner och andra erhallna vardepapper eller tillgdngar som
Emittenten fatt till foljd av Investeringen eller i samband med en rekonstruktion eller ett ackordsforfarande i
vilket Emittenten deltar, (ii) onyttjad del av finansieringsbeloppet, (iii) medel eller tillgdngar som ska men som
annu inte har aterbetalats eller distribueras till Andelslansinnehavarna och/eller Férvaltaren i enlighet med
Villkoren, (iv) skuldsattning som Emittenten har adragit sig i syfte att géra Investeringar och som annu inte
anvants och (v) in-the-money hedging-transaktioner minus (vi) skuldsattning som Emittenten har adragit sig i
syfte att gora Investeringar ("Portféljen”). En Andelslansinnehavare dr ddrmed inte garanterad att fa tillbaka ett
varde motsvarande emissionskursen for ett Andelslan.

Inskrdankningar i vardepappernas fria éverlatbarhet
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Andelslanen &r fritt 6verlatbara, men (i) Andelslansinnehavarna kan vara foremal for restriktioner i forhallande
till Andelslanen, s& som tillampligt under lokala lagar som en Andelslansinnehavare &r foremal for och (ii) en
dverlatelse av Andelslanen far inte ske om Emittenten, enligt dess egen bedémning (i vilket fall det omedelbart
ska meddelas till de relevanta Andelslansinnehavarna), anser att sadan Gverlatelse skulle leda till att Emittenten
eller Forvaltaren, pa grund av overlatelsen maste: (a) registreras som ett investmentbolag under Investment
Company Act; (b) registrera sig som en investeringsradgivare enligt Advisers Act; (c) forlita sig pa undantaget i
avsnitt 203(m)-1 i Advisers Act och bli foremal for rapporterings- och registreringsforpliktelser, i enlighet
darmed,; eller (d) registrera Andelslan under Securties Act och i enlighet darmed blir féremal for
rapporteringsskyldigheter. Varje Andelslansinnehavare ansvarar sjalvstandigt och pa egen bekostnad for att tillse
att dessa begrasningar efterlevs.

Var kommer virdepapperna att handlas?

Andelslan Serie A1 kommer att upptas till handel pa den reglerade marknaden Nordic Growth Market (NGM),
eller annan reglerad marknad i Sverige, eller, om sadant upptagande till handel inte & majligt, en annan reglerad
marknad som ar rimligen godtagbar for de Gemensamma Andelslansinnehavarna. Andelslanen Serie A2 kommer
inte upptas till handel pa nagon reglerad marknad.

Ar virdepapperna forenade med nigon garanti?

Proventus AB, organisationsnummer 556042-3443 och LEI-kod 549300E4Y VY IX4KFCW43, vilket &r ett
svenskt privatdgt investmentbolag ("Proventus AB”) har ingatt ett borgensatagande med Emittenten som
foreskriver att Proventus AB ovillkorligen och oaterkalleligt, till forman for Emittenten sa som for egen skuld,
(proprieborgen) svarar for Moderbolagets skyldighet att betala Aterbaringsbelopp. Borgensétagandet kommer
dock vara begransat till ett belopp motsvarande 50 procent av Carried Interest som betalats av Emittenten till
Forvaltaren. Emittenten atar sig att bland annat (i) verkstalla borgensatagandet om Forvaltaren inte uppfyller sin
skyldighet att betala Aterbaringsbelopp och (ii) tillse att borgensétagandet géller fram till den Slutliga
Aterbetalningsdagen.

Enligt Proventus AB:s koncernredovisning for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2018 hade
Proventus AB, per den 31 december 2018, totala tillgangar uppgaende till ett varde om cirka 4,7 miljarder SEK
och eget kapital uppgéaende till cirka 3 miljarder SEK.

Proventus AB &r ett investmentbolag vars huvudsakliga verksamhet &r att gora och inneha investeringar. Vardet
av Proventus AB:s tillgangar saval som resultat &r darfor beroende av mojligheten att hitta och anvanda
investeringar som genererar positivt resultat och det foreligger en risk att Proventus AB inte kan hitta och
utnyttja attraktiva investeringar, eller att investeringarna inte genererar positiva resultat. Andelslansinnehavare ar
ocksa beroende av att Emittenten fullgor sina skyldigheter att verkstalla borgensétagandet och att sékerstélla att
borgensatagandet kommer vara i kraft till den Slutliga Aterbetalningsdagen och det foreligger en risk att
Emittenten inte kan fullgéra sddana skyldigheter och darmed péverka Emittentens mojlighet att betala Ranta till
Andelslansinnehavarna negativt.

Vilka nyckelrisker ér specifika for virdepapperen?

Risker hénforliga till Andelslanens natur
Kapital- och vinstandelslan

Ratten till &terbetalning av kapitalbeloppet av Andelslanen ar begransad till det Utestéende
Finansieringsbeloppet, vilket ar kopplat till vardet pa Portféljen vid varje givet tillfalle. Aterbetalt Kapitalbelopp
som erhallits av Emittenten ska fordelas i enlighet med Villkoren, vilket innebér en risk for att Emittenten inte
kommer erhélla tillrackligt mycket Aterbetalt Kapitalbelopp for att aterbetala Andelslanen. Det foreligger darfor
en risk att Andelslansinnehavare kan forlora delar av, eller i vérsta fall, hela sin investering. Rantan pa
Andelslanen paverkas bade av Emittentens intakter och kostnader och kommer fordelas i enlighet med Villkoren.
Oaktat Emittentens malsattning avseende arlig nettoavkastning foreligger det en risk att Andelslansinnehavarna
inte kommer att erhalla ndgon Rénta.

Risker hiinforliga till Villkoren
Risker relaterade till riitten att dterfa Aterbiringsbelopp

Alla intdkter, efter forvaltningsavgiften, ska varje ranteperiod utbetalas till Andelslansinnehavarna sdsom Rénta.
Andelslansinnehavare har under Andelslanens 16ptid enligt Villkoren ratt att erhélla intakterna upp till ett visst
belopp och den Gverskjutande delen ska fordelas sa att Andelslansinnehavarna erhaller 80 procent och
Forvaltaren erhaller 20 procent ("Carried Interest”). Om Forvaltaren under Emittentens 16ptid erhéallit en
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dverallokering av Emittentens intakter ska Forvaltaren aterbetala detta till Emittenten for utbetalning till
Andelslansinnehavarna och finns en risk att Forvaltaren inte aterbetalar sddan dverallokering till Emittenten,
vilket skulle kunna innebéra att Andelslansinnehavarna inte erhaller den Ranta som de &r beréttigade till enligt
Villkoren.

Proventus AB har stallt ut en garanti till Emittenten som stadgar att Proventus AB ovillkorat och oaterkalleligt
kommer garantera for Emittenten sa som for egen skuld (propieborgen) Forvaltarens skyldighet att aterbetala
eventuella dverallokeringar, dock begrénsat till 50 procent av Carried Interest. | de fall Forvaltaren inte
aterbetalar Aterbaringsbelopp enligt Villkoren beror Andelslénsinnehavarnas rétt till betalning av korrekt Rénta
pa att Proventus AB kan infria borgensatagandet. Proventus AB &r ett investeringsholag och vérdet av Proventus
AB och dess tillgdngar sdval som resultat ar beroende av méjligheten att hitta och anvénda investeringar som
genererar positivt resultat och det foreligger saledes en risk for att Proventus AB inte kan infria sitt
borgensatagande, vilket skulle, om Forvaltaren inte aterbetalar eventuella 6verallokeringar, att
Andelslansinnehavarna inte erhaller den Ranta som de &r berattigade till enligt Villkoren.

Slutligen &r Andelslansinnehavarna dven beroende av att Emittenten fullgor sina skyldigheter att verkstalla
garantin och att sékerstélla att garantin kommer vara i kraft till Slutlig Aterbetalningsdag och det féreligger en
risk att Emittenten inte kan fullgéra sadana skyldigheter, vilket, om Forvaltaren inte aterbetalar
Aterbéaringsbelopp, skulle innebéra att Andelslansinnehavarna inte erhaller den Rénta som de &r berattigade till
enligt Villkoren.

Risker hiinforliga till upptagande till handel av Andelsldnen Serie A1 pa en reglerad
marknad

Det kanske inte uppstar nagon aktiv handel med Andelslanen

Aven om Andelslanen Serie A1 avses tas upp till handel pé en reglerad marknad &r det Emittentens bedomning
att investerare som tecknar Andelslan i primarmarknaden som utgangspunkt gor detta med avsikt att behalla
dessa under Andelslanens ordinarie loptid, vilket &r i linje med att, savitt Forvaltaren kanner till, nagon aktiv
sekundarhandel inte har utvecklats avseende andelslanen i ndgon av Forvaltarens 6vriga fonder som ar upptagna
till handel pa en reglerad marknad. Andelslanen &r dven nya vardepapper som har begransad spridning och for
vilka det for narvarande inte finns ndgon etablerad handel. Det foreligger darfor en risk att det inte kommer
utvecklas ndgon aktiv handel for Andelslénen eller, om en utvecklas, att den inte kommer bibehallas, vilket
vidare skulle medfora att det blir svarare att etablera ett marknadspris for Andelslanen. | vilken utstréckning en
eventuell avsaknad av aktiv handel med Andelslanen kommer att paverka Andelslansinnehavares méjlighet att
avyttra Andelslanen &r osakert och utgér en mycket betydande risk for enskilda Andelslansinnehavare.

Varfor uppriittas Prospektet?

Prospektet har upprattas for att méjliggora upptagande till handel av Andelslan Serie Al pa den reglerade
marknaden NGM (eller en annan reglerad marknad), vilket ar ett krav enligt Villkoren for Andelsléanen.

Anviandning av uppskattad emissionslikvid

Emissionslikviden fran Andelslanen har och kommer att anvandas for att gora Investeringar och for att betala
vissa av Emittentens dartill relaterade kostnader som ér tillatna i enlighet med Villkoren.

Visentliga intressekonflikter hinforliga till upptagande till handel

Emittenten har inte identifierat ndgra vésentliga intressekonflikter hanforliga till upptagandet till handel av
Andelslan Serie Al.
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