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VIKTIG INFORMATION

Allmént

Ograi BidCo AB (ett svenskt privat aktiebolag, med organisationsnummer 559222-2821, med séte i Stockholm) ("Ograi BidCo”), har lamnat
ett offentligt erbjudande avseende samtliga aktier i Opus Group AB (publ), med organisationsnummer 556390-6063 ("Opus’ eller "Bolaget”),
i enlighet med de villkor som anges i denna erbjudandehandling ("Erbjudandet”).

Erbjudandet, liksom de eventuella avtal som ingas mellan Ograi BidCo och aktiedgarna i Opus med anledning av Erbjudandet, ska regleras av
och tolkas i enlighet med svensk materiell ratt. Tvist rérande Erbjudandet eller sddana avtal, eller som uppkommer med anledning dérav, ska
avgoras exklusivt av svensk domstol, varvid Stockholms tingsratt ska utgora férsta instans.

Nasdagq Stockholms regler rérande offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden ("Takeover-reglerna”) och Aktiemarknadsnamndens
uttalanden och avgéranden om tolkning och tillampning av Takeover-reglerna, inklusive, i forekommande fall, Aktiemarknadsnamndens tolk-
ning och tilldmpning av de tidigare géllande Naringslivets Borskommittés Regler om offentliga erbjudanden om aktieférvary, ar tillampliga pa
Erbjudandet. Ograi BidCo har, i enlighet med lag (2006:451) om offentliga uppképserbjudanden pa aktiemarknaden, den 29 november 2019
skriftligen atagit sig gentemot Nasdaq Stockholm AB ("Nasdaq") att félja ovan namnda regler och uttalanden, samt att underkasta sig de
sanktioner som kan alaggas av Nasdaq vid dvertradelse av Takeover-reglerna. Ograi BidCo har den 29 november informerat Finansinspektio-
nen ("FI") om Erbjudandet samt om ovan namnda atagande gentemot Nasdagq,

Denna erbjudandehandling har godkants av och registrerats hos Fl i enlighet med bestammelserna i 2 kap. lagen (2006:451) om offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden och 2a kap. lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Registreringen hos Fl innebar
inte nagon garanti fran Fl att sakuppgifterna i erbjudandehandlingen éar riktiga eller fullstandiga.

Informationen i denna erbjudandehandling avses vara korrekt, om an inte fullstandig, endast per dagen fér erbjudandehandlingen. Det lamnas
ingen forsakran om att informationen har varit eller kommer att vara korrekt vid nagon annan tidpunkt. Férutom vad som krévs enligt Takeover-
reglerna eller tillamplig lagstiftning, franséger sig Ograi BidCo uttryckligen all skyldighet att offentliggéra uppdateringar eller revideringar
avseende erbjudandehandlingen. Informationen i erbjudandehandlingen Iamnas endast med anledning av Erbjudandet och fér inte anvandas i
nagot annat syfte.

Informationen om Opus pa sidorna 8-38 i erbjudandehandlingen har granskats av Opus styrelse. Ograi BidCo garanterar inte och tar inget
ansvar for att informationen om Opus &r korrekt och fullstandig, utdver vad som kan félja av tillamplig lag. Ingen information i erbjudande-
handlingen har granskats eller reviderats av Opus revisor.

Jefferies International Limited ("Jefferies”) ar ensam finansiell radgivare till Ograi BidCo i samband med Erbjudandet. Jefferies ansvarar inte
gentemot nagon annan an Ograi BidCo for radgivning i samband med Erbjudandet. Jefferies ansvarar inte heller fér att tillhandahalla det
skydd som ges till Jefferies klienter till nagon annan person i samband med sadant Erbjudande. Informationen i erbjudandehandlingen har
lamnats av Ograi BidCo och harrér, sévitt avser de delar som avser Bolaget, fran Opus offentligt tillgéngliga information. Informationen i denna
erbjudandehandling har inte blivit sjalvstandigt verifierad av Jefferies och utgor inte en rekommendation fran Jefferies till mottagaren eller till
nagon annan person. Varken Jefferies eller nagot av dess dotterbolag, eller dess anstallda, styrelseledaméter, ledande befattningshavare,
leverantorer, radgivare, medlemmar, eftertradare, representanter eller ombud ger ndgon garanti, uttrycklig eller implicit, vad géller korrektheten
eller fullstandigheten av informationen som finns i denna erbjudandehandling, och franséager sig allt ansvar (inklusive direkt, indirekt, f6ljd-
skada eller annan skada) med anledning av sadan information. Jefferies ar auktoriserat och reglerat av "Financial Conduct Authority” i
Storbritannien.

Siffrorna som presenteras i erbjudandehandlingen har i vissa fall avrundats. Detta innebér att vissa tabeller kanske inte summerar korrekt.
All information i erbjudandehandlingen avseende aktieinnehav i Opus &r baserat p4 290 318 246 utestaende aktier i Opus.

Framtidsinriktad information

Information i erbjudandehandlingen som rér framtida férhallanden eller omstandigheter, inklusive information om framtida resultat, tillvéxt och
andra utvecklingsprognoser samt andra férdelar med Erbjudandet, utgor framtidsinriktad information. Sadan information kan generellt, men
inte alltid, kannetecknas av att den innehéller orden "beddms’”, "avses”, "forvantas”, "tros’, eller liknande uttryck. Framtidsinriktad information &r,
till sin natur, féremal for risker och osakerhetsmoment eftersom den avser férhallanden och ar beroende av omsténdigheter som intréffar i
framtiden. Pa grund av flera faktorer, vilka i stor utstréackning ligger utom Ograi BidCos och Opus kontroll, kan det inte garanteras att framtida

forhallanden inte vasentligen avviker fran vad som uttryckts eller antytts i den framtidsinriktade informationen.

All framtidsinriktad information lamnas per dagen for offentliggérande. Férutom vad som krévs enligt Takeover-reglerna eller tillamplig
lagstiftning, fransager sig Ograi BidCo uttryckligen all skyldighet att offentliggéra uppdateringar eller revideringar avseende framtidsinriktad
information i erbjudandehandlingen pa grund av &ndrade férvantningar avseende den framtidsinriktade informationen eller &ndrade handelser,
forhallanden eller omsténdigheter varpa nagon framtidsinriktad information ar baserad. Lasaren uppmanas dock att ta del av eventuella ytter-
ligare uttalanden som Ograi BidCo eller Opus har gjort eller kan komma att gora.

ERBJUDANDERESTRIKTIONER

Erbjudandehandlingen utgdr inte ett erbjudande, vare sig direkt eller indirekt, i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland eller
Sydafrika, eller i nagon annan jurisdiktion dar ett sddant erbjudande enligt lagar och férordningar i sddan relevant jurisdiktion skulle vara
férbjudet enligt tillamplig lag (de "Begrénsade Jurisdiktionerna”). Aktieagare som inte &r bosatta i Sverige och som énskar acceptera
Erbjudandet maste genomféra narmare undersékningar avseende tillamplig lagstiftning och mojliga skattekonsekvenser. Aktieédgare hanvisas
till de erbjudanderestriktioner som framgér av avsnittet "Erbjudanderestriktioner” pa sidan 42. Aktiedgare i USA hanvisas aven till avsnittet
"Erbjudanderestriktioner — USA" pa sidorna 43-44.

Denna erbjudandehandling har inte upprattats av, och inte godkants av, en "authorised person” som avses i bestammelse 21 av Financial
Services and Markets Act 2000 ("FSMA”). Spridningen av denna erbjudandehandling till personer i Storbritannien ar undantagen fran restrik-
tionerna for finansiell marknadsféring i bestammelse 21 FSMA péa grundval av att det ar ett meddelande frén eller pa uppdrag av en juridisk
person som hanfor sig till en transaktion att férvarva aktier i en juridisk person, och att transaktionens andamal rimligen kan betraktas som
férvarv av daglig kontroll av den juridiska personens verksamhet i enlighet med artikel 62 (férsaljning av en juridisk person) i FSMA 2000
(Financial Promotion Order 2005).
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Vederlag: 7,75 kronor kontant fér varje Opus-aktie”

Acceptperiod: 5 december 2019 - 9 januari 2020

Beréknad likviddag: 16 januari 2020

1) Om Opus fére redovisning av likvid i Erbjudandet lamnar utdelning eller genomfér annan véardedverforing till aktie-

&garna kommer vederlaget i Erbjudandet att justeras i motsvarande man.
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ERBJUDANDE TILL AKTIEAGARNA | OPUS

Erbjudande till aktiedgarna i Opus

INLEDNING

Den 2 december 2019 offentliggjorde Ograi BidCo AB (ett
nybildat bolag som indirekt &gs av SCP Il EPC UK Limited,
ett bolag som forvaltas och radges av Searchlight Capital
Partners, L.P. ("Searchlight”)) ("Ograi BidCo”), ett offentligt
uppkopserbjudande till aktiedgarna i Opus Group AB (publ)
("Opus’ eller "Bolaget’) att dverlata samtliga sina aktier i
Opus till Ograi BidCo ("Erbjudandet”). Lothar Geilen, som &r
VD och aktiedgare i Opus, deltar i Erbjudandet tillsammans
med Searchlight. Aktierna i Opus &r noterade p& Nasdaq
Stockholm, Mid Cap.

VEDERLAG
Aktiedgarna i Opus erbjuds 7,75 kronor kontant for varje aktie
i Opus.

Om Opus fére redovisning av likvid i Erbjudandet lamnar
utdelning eller genomfor annan vardedverforing till aktie-
agarna kommer vederlaget i Erbjudandet att justeras i
motsvarande méan.

Erbjudandet riktar sig inte till innehavare av teckningsoptioner
inom ramen fér Opus incitamentsprogram, men efter fullféljan-
det av Erbjudandet kommer Ograi BidCo sakerstalla att options-
innehavarna ges skalig behandling utanfér Erbjudandet.

BUDPREMIE
Priset enligt Erbjudandet representerar en premie om™:

® cirka 30 procent i férhallande till stangningskursen om
5,98 kronor den 29 november 2019 (vilket var den sista
handelsdagen fore offentliggérandet av Erbjudandet); och

@ cirka 41 procent i forhéllande till den volymvagda genom-
snittliga betalkursen om 5,562 kronor under de tre senaste
manaderna fére offentliggdrandet av Erbjudandet den
2 december 2019.

ERBJUDANDETS TOTALA VARDE

Det totala vardet av Erbjudandet, baserat pa de

270 690 114 aktier i Opus som inte direkt eller indirekt ags av
Ograi BidCo eller dess narstadende parter, uppgar till cirka

2 098 miljoner kronor. Erbjudandet vérderar Opus, baserat pa
samtliga 290 318 246 utestdende aktier i Opus, till cirka

2 250 miljoner kronor, vilket motsvarar ett bolagsvarde? om
cirka 4132 miljoner kronor baserat pa Opus balansrakning
den 30 september 2019. Bolagsvardet i Erbjudandet motsva-
rar en EBIT-multipel om 17,3x baserat pa Opus EBIT for tolv-
manadersperioden som avslutades den 30 september 20199,

~

Kalla for Opus aktiekurser: Nasdaq Stockholm.

FINANSIERING AV ERBJUDANDET

Vederlaget som betalas i samband med Erbjudandet finan-
sieras i sin helhet genom medel som ar tillgangliga for

Ograi BidCo i enlighet med ett s& kallat "equity commitment
letter” fran dess investerare. Ograi BidCo férbehaller sig ratten
atti ett senare skede ta upp skuldfinansiering avseende delar
av vederlaget.

Den ovannédmnda finansieringen ger Ograi BidCo tillrackliga
likvida medel for att fullt ut tdcka vederlaget som ska betalas
for Erbjudandet och féljaktligen ar fullféljandet av Erbjudandet
inte villkorat av att finansiering erhalls.

ACCEPTNIVA | ERBJUDANDET

Erbjudandets fullféljande &r bland annat villkorat av att Erbju-
dandet accepteras i sddan utstrackning att Ograi BidCo blir
&gare till aktier motsvarande minst 70 procent av det totala
antalet utestadende aktier i Opus. Ograi BidCo férbehaller sig
ratten att frénfalla detta villkor och att fullfdlja Erbjudandet vid
en lagre acceptansniva. For ytterligare information, se avsnittet
"Villkor och anvisningar — Villkor fér Erbjudandets fullfdljande’.

UTTALANDE FRAN OPUS OCH FAIRNESS OPINION

De oberoende styrelseledaméterna i Opus styrelse férvantas,
i enlighet med Takeover-reglerna, att offentliggéra sitt
uttalande om Erbjudandet och inhdmta en fairness opinion
fran oberoende expertis senast tva veckor fére utgangen av
acceptperioden i Erbjudandet.

VISSA NARSTAENDEFRAGOR M.M.

Lothar Geilen &r VD i Opus och &ven aktieédgare i Opus. Han
deltar i Erbjudandet tillsammans med Searchlight och kommer
i samband med Erbjudandets fullféljande att tillskjuta samtliga
sina aktier i Opus till Ograi BidCo i utbyte mot aktier i ett
moderbolag till Ograi BidCo. Lothar Geilen &r, sdsom
deltagare i Erbjudandet och genom avtal, forhindrad att pa
annat sétt salja eller gora sig av med sina aktier i Opus om inte
Erbjudandet aterkallas utan att fullféljas. Lothar Geilens delta-
gande i Erbjudandet innebar att avsnitt Il i Takeover-reglerna
ar tillampligt p& Erbjudandet, vilket innebar att acceptperioden
ska vara minst fyra veckor och att Opus har en skyldighet att
inhamta och offentliggdra ett varderingsutlatande (faimess
opinion) avseende aktierna i Bolaget fran oberoende expertis.

2) Bolagsvardet ("Enterprise Value”) definieras som vardet av samtliga utestaende aktier baserat pa priset i Erbjudandet (totalt 2 250 miljoner kronor), plus nettoskuld
per den 30 september 2019 och sasom Bolaget redovisat (1 920 miljoner kronor), plus eget kapital hanforligt till innehav utan bestammande inflytande per den

30 september 2019 (-39 miljoner kronor).

3) EBIT, eller rérelseresultat, for tolvmanadersperioden som avslutades den 30 september 2019 uppgick till 239 miljoner kronor.
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Vidare har narstdende parter till den ledande befattnings-
havaren och styrelseledamoten Magnus Greko ingatt oater-
kalleliga dtaganden att acceptera Erbjudandet. | enlighet med
Takeover-reglerna har denna styrelseledamot inte deltagit i
och kommer inte delta i Opus handlaggning av eller beslut
avseende Erbjudandet.

OGRAI BIDCOS AKTIEAGANDE | OPUS

Lothar Geilen, som &r narstaende part till Ograi BidCo, ager
for narvarande sammanlagt 19 628 132 aktier, vilket
motsvarar cirka 6,8 procent av aktierna, aktiekapitalet och
résterna i Opus.

Varken Ograi BidCo eller ndgon av dess narstaende parter har
forvarvat aktier i Opus till ett pris som dverstigit priset i
Erbjudandet under de sex méanader som féregétt Erbjud-
andets offentliggérande eller innehar nagra finansiella
instrument i Opus som innebar en finansiell exponering
jamforbar med innehav av aktier i Opus.

ATAGANDEN SAMT UTTALANDEN FRAN AKTIEAGARE

1 OPUS

Ograi BidCo har inhamtat oaterkalleliga ataganden (s& kallade
"irrevocables”) att acceptera Erbjudandet fran foljande aktie-
agare i Opus:

® AB Kommandoran®, som atagit sig att lamna in 38 886 154
aktier i Opus, vilket motsvarar cirka 13,4 procent av aktierna
och rosterna i Opus;

@ Dalfrid Invest AB?, som atagit sig att Iamna in 1500 000
aktier i Opus, vilket motsvarar cirka 0,5 procent av aktierna
och rosterna i Opus; och

® AB Fenom?, som atagit sig att lamna in 1500 000 aktier
i Opus, vilket motsvarar cirka 0,5 procent av aktierna och
résterna i Opus.

Dessutom har Lothar Geilen, vars sammanlagda gande
uppgar till 19 628 132 aktier i Opus, atagit sig att tillskjuta
samtliga sina aktier i Opus vilket motsvarar cirka 6,8 procent
av aktierna och rosterna i Opus till Ograi BidCo i utbyte mot
aktier i ett moderbolag till Ograi BidCo i samband med
Erbjudandets fullféljande.

Ograi BidCo har déarmed, genom oaterkalleliga &taganden fran
aktiedgare att acceptera Erbjudandet, sakrat accepter fran
aktiedgare som representerar totalt 41 886 154 aktier, vilket
motsvarar cirka 14,4 procent av aktierna och rosterna i Opus.
Tillsammans med de aktier som redan innehas av Ograi BidCo
och dess nérstadende parter uppgar detta till 61514 286 aktier
i Opus, vilket motsvarar cirka 21,2 procent av aktierna, aktie-
kapitalet och résterna i Opus.

ERBJUDANDE TILL AKTIEAGARNA | OPUS

Utéver detta har Henrik Wagner Jorgensen®, som &ger och
forvaltar cirka 11 miljoner aktier i Opus, motsvarande cirka
3,8 procent av samtliga aktier i Opus, uttryckt sitt stéd for
Erbjudandet.

Ograi BidCo har séledes sammantaget erhallit ett stéd
for Erbjudandet fran aktiedgare som representerar cirka
25,0 procent av aktierna i Opus.

GODKANNANDEN FRAN MYNDIGHETER

Erbjudandets fullfdljande ar bland annat villkorat av att alla
erforderliga tillstdnd, godkannanden, beslut och andra atgarder
fran myndigheter eller liknande, inklusive godk&nnanden fran
konkurrensmyndigheter, erhélls, i varje fall pa villkor som enligt
Ograi BidCo ar godtagbara. Enligt Ograi BidCos beddmning
kraver transaktionen en anmélan och att fristen enligt U.S.
Hart-Scott-Rodino Antitrust Improvements Act fran 1976,
sasom uppdaterad, har 16pt ut eller avslutats. Ograi BidCo har
anmalt transaktionen i USA. Ograi BidCo forvantar sig att fris-
ten kommer att 16pa ut eller avslutas fére utgangen av accept-
perioden i Erbjudandet.

GRANSKNING AV INFORMATION | SAMBAND

MED ERBJUDANDET

Ograi BidCo har genomfort en sedvanlig foretagsbesiktning
(s& kallad due diligence) av bekréftande slag i samband med
forberedelserna infér Erbjudandet.

TILLAMPLIG LAG OCH TVISTER

Erbjudandet, liksom de eventuella avtal som ingas mellan
Ograi BidCo och aktiedgarna i Opus till foljd av Erbjudandet,
skaregleras av och tolkas i enlighet med svensk materiell ratt.
Tvist avseende Erbjudandet, eller som uppkommer med
anledning dérav, ska avgdras exklusivt av svensk domstol
varvid Stockholms tingsratt ska utgéra forsta instans.

Takeover-reglerna och Aktiemarknadsnamndens uttalanden
och avgoranden om tolkning och tilldmpning av dessa regler,
inklusive, i forekommande fall, Aktiemarknadsnamndens
tolkning och tillampning av de tidigare gallande Naringslivets
Borskommittés Regler om offentliga erbjudanden om aktie-
forvary, ar tillampliga pé Erbjudandet. Vidare har Ograi BidCo, i
enlighet med lag (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudan-
den p& aktiemarknaden, den 29 november 2019 atagit sig
gentemot Nasdaq Stockholm AB ("Nasdaq") att félja de ovan
angivna reglerna och uttalandena samt att underkasta sig de
sanktioner som kan éléggas av Nasdagq vid dvertréadelse av
Takeover-reglerna. Den 29 november 2019 informerade Ograi
BidCo Finansinspektionen om Erbjudandet och det ovan
angivna atagandet gentemot Nasdaa.

1) Agsav Opus stérsta individuella aktieagare Magnus Greko, medgrundare av och tidigare VD i Opus, och Jérgen Hentschel, medgrundare, tillsammans (50 procent

vardera).
2) Helagtav Magnus Greko.
3) Helagt av Jérgen Hentschel.
4) Aktiedgare sedan lange samt fére detta anstalld och styrelseledamot i Opus.
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BAKGRUND OCH MOTIV FOR ERBJUDANDET

Bakgrund och motiv fér Erbjudandet

Opus &r en ledande aktor inom sektorn fér bilprovning och avancerad fordonsdiagnostik i Europa och Nordamerika.
Bolaget har under de senaste aren framgangsrikt navigerat den férandrade dynamiken inom fordonsindustrin, med
ett 6kat fokus pa teknologi och innovation. Den takt som branschen féréndras i férvantas 6ka under de kommande
aren, drivet av snabba férbattringar i fordonsteknologi och genomslaget av batteridrivna elfordon.

Searchlight har foljt Opus utveckling under en tid och anser att det finns betydande méjligheter att vidareutveckla
verksamheten under ett koncentrerat dgande. Searchlight och Lothar Geilen delar dessutom samma vision for
Opus och Searchlight ar entusiastiska 6ver hans fortsatta engagemang som VD och medinvesterare i Opus.

Searchlight har omfattande erfarenhet av investeringar i den bredare service- och teknologisektorn, liksom av
samarbete med ledningsgrupper for att genomféra tillvaxtstrategier. Searchlight avser att lagga ner betydande
resurser for att ytterligare expandera Opus olika affarsomréden och utveckla Bolagets strategiska vision vidare.
Searchlight avser séledes att fortsatta bedriva Bolagets verksamhet i samma riktning som innan. Searchlight
satter stort vérde p& Opus ledning och anstéllda, som fortsatt férvantas att ha en viktig roll i Bolagets framgéng.
Searchlight férvantar sig inte att Erbjudandet kommer att ha nagra betydande effekter fér Opus anstallda eller
ledning, deras anstéllningsvillkor eller for sysselséattningen pa de platser dér Opus bedriver verksamhet idag.

Fér ytterligare information hdnvisas till informationen i denna erbjudandehandling, som har uppréttats av styrelsen
fér Ograi BidCo i samband med Erbjudandet. Beskrivningen av Opus pa sidorna 8—-38 i erbjudandehandlingen har
granskats av Opus styrelse. Styrelsen fér Ograi BidCo forsékrar att, savitt styrelsen kdnner till, uppgifterna i
erbjudandehandlingen betrédffande Ograi BidCo och Searchlight &r korrekta.

Stockholm, 4 december 2019

Ograi BidCo AB
Styrelsen
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Villkor och anvisningar

VEDERLAG
Aktiedgarna i Opus erbjuds 7,75 kronor kontant for varje aktie
i Opus.

Om Opus fére redovisning av likvid i Erbjudandet lamnar
utdelning eller genomfor annan vardedverforing till aktie-
agarna kommer vederlaget i Erbjudandet att justeras i
motsvarande méan.

Erbjudandet riktar sig inte till innehavare av teckningsoptioner
inom ramen fér Opus incitamentsprogram, men efter fullféljan-
det av Erbjudandet kommer Ograi BidCo sakerstalla att options-
innehavarna ges skalig behandling utanfér Erbjudandet.

INGET COURTAGE
Courtage utgar inte i samband med redovisning av likvid for
de av Ograi BidCo férvarvade aktierna i Erbjudandet.

VILLKOR FOR ERBJUDANDETS FULLFOLJANDE
Erbjudandets fullfdljande ar villkorat av:

1. att Erbjudandet accepteras i sadan utstrackning att
Ograi BidCo blir agare till aktier som representerar
minst 70 procent av det totala antalet utestaende aktier
i Opus;

2. attinte ndgon annan offentliggér ett erbjudande att
forvarva aktierna i Opus pa villkor som for aktiedgarna
i Opus ar férméanligare &n de villkor som géller enligt
Erbjudandet;

3. att, s&vitt avser Erbjudandet och genomférandet av
forvarvet av Opus, samtliga erforderliga godk&nnanden,
tillstand, beslut och andra atgarder fran myndigheter eller
liknande, inklusive godk&nnanden fran konkurrensmyn-
digheter, erhalles, i varje enskilt fall p& fér Ograi BidCo
godtagbara villkor;

4. attvarken Erbjudandet eller forvarvet av Opus helt
eller delvis omojliggors eller vasentligen forsvaras av
lagstiftning eller annan reglering, domstolsavgéranden,
myndighetsbeslut eller motsvarande omstandighet,
som foreligger eller rimligen kan férvantas och som
Ograi BidCo inte rimligen hade kunnat f6rutse vid
tidpunkten fér Erbjudandets offentliggérande;

5. attinga omstandigheter, som Ograi BidCo inte hade
kannedom om vid tidpunkten fér Erbjudandets offentlig-
gorande, har intréffat som véasentligt negativt paverkar,
eller kan forvantas véasentligt negativt paverka, Opus
forsaljning, resultat, likviditet, soliditet, eget kapital eller
tillgangar;

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

6. attingen information som offentliggjorts av Opus, eller
pa annat sétt gjorts tillganglig fér Ograi BidCo av Opus,
ar felaktig, ofullstandig eller vilseledande, och att Opus
har offentliggjort all information som ska ha offentlig-
gjorts av Opus; och

7. att Opus inte vidtar nagra atgérder som sannolikt
kommer att férsamra férutsattningarna for Erbjudan-
dets lamnande eller genomférande.

Ograi BidCo forbehaller sig ratten att aterkalla Erbjudandet foér
det fall det star klart att ndgot av ovanstaende villkor inte upp-
fylits eller kan uppfyllas. Savitt avser villkor 2-7 ovan far emeller-
tid ett sddant &terkallande av Erbjudandet endast ske under
forutsattning av att den bristande uppfyllelsen av ett sddant
villkor &r av vasentlig betydelse for Ograi BidCos férvéry av Opus
eller om det annars godkénns av Aktiemarknadsnamnden.

Ograi BidCo forbehaller sig ratten att franfalla, helt eller delvis,
ett eller flera av villkor 1-7 ovan, inklusive, med hansyn till vill-
kor 1 ovan, att fullfdlja Erbjudandet till en lagre acceptnivé.

ACCEPT

Aktiedgare i Opus vars aktier ar direktregistrerade hos Euro-
clear Sweden AB ("Euroclear”) och som énskar acceptera
Erbjudandet ska, under perioden fran och med den 5 december
2019 till och med den 9 januari 2020, klockan 17.00 CET,
underteckna och lamna in korrekt ifylld anmélningssedel enligt
faststallt formular till Handelsbanken Offerings & Issue Services
till den adress som ar fortryckt p& anmélningssedeln.

Anmaélningssedeln maste darvid lamnas in eller séndas med
post i bifogat forfrankerat svarskuvert i god tid fore sista
anmaélningsdag for att kunna vara Handelsbanken Offerings &
Issue Services tillhanda senast klockan 17.00 CET den

9 januari 2020. Anmélningssedel kan dven lamnas till bank-
kontor eller andra vardepappersinstitut i Sverige for vidarebe-
fordran till Handelsbanken Offerings & Issue Services, forut-
satt att anmalningssedeln lamnas in eller levereras i s&dan tid
fore den sista anmélningsdagen att den ar Handelsbanken
Offerings & Issue Services tillhanda i original senast klockan
1700 CET den 9 januari 2020.

VP-konto och aktuellt aktieinnehav i Opus framgér av den
fortryckta anmalningssedel som sénts ut tillsammans med
erbjudandehandlingen till direktregistrerade aktieagare i
Opus.

Aktiedgare bor sjalv kontrollera att de fortryckta uppgifterna
p& anmalningssedeln ar korrekta.

Observera att felaktiga eller ofullstandiga anmalnings-
sedlar kan komma att lamnas utan avseende.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

FORVALTARREGISTRERAT INNEHAV

Aktiedgare i Opus vars aktier ar férvaltarregistrerade, det vill
sdga hos en bank eller annan forvaltare, erhaller varken
erbjudandehandlingen eller fortryckt anmélningssedel.
Anmélan ska ske i enlighet med instruktioner fran respektive
forvaltare.

PANTSATT INNEHAV

Ar aktier i Opus pantsatta i Euroclear-systemet maste saval
aktiedgaren som panthavaren underteckna anmélningssedeln
och bekrafta att pantratten upphor om Erbjudandet fullfoljs.
De som ar upptagna i férteckningen éver panthavare och
formyndare kommer inte att erhélla ndgon anmaélningssedel,
utan kommer i stéllet att meddelas separat.

ERBJUDANDEHANDLING OCH ANMALNINGSSEDEL
Erbjudandehandlingen, en fortryckt anmélningssedel och ett
forfrankerat svarskuvert kommer att séndas till direktregistre-
rade aktiedgare. Erbjudandehandlingen och anmélningssedel
kommer aven att hallas tillgéangliga pa Handelsbankens webb-
plats (www.handelsbanken.se/prospekt) och pa Ograi BidCos
webbplats (www.ograioffer.com).

ACCEPTFRIST OCH RATT TILL FORLANGNING
AV ERBJUDANDET

Acceptfristen for Erbjudandet I6per fran och med den
5 december 2019 till och med den 9 januari 2020.

Ograi BidCo forbehéller sig ratten att férlanga acceptperioden
liksom att senarelagga tidpunkten for redovisning av likvid.
Meddelande om sadan forlangning eller senarelaggning
kommer att offentliggoras av Ograi BidCo genom pressmed-
delande i enlighet med tillampliga regler och bestammelser.

RATT TILL ATERKALLELSE AV ACCEPT

Aktiedgare i Opus har rétt att &terkalla [amnade accepter av
Erbjudandet. For att aterkallelsen ska kunna goras géllande
ska en skriftlig aterkallelse ha kommit Handelsbanken
Offerings & Issue Services (adress pa sidan 45) tillhanda
innan Ograi BidCo har offentliggjort att villkoren fér Erbjudan-
det har uppfylits eller, om sadant offentliggdrande inte sker
under acceptperioden, senast klockan 17.00 CET den sista
dagen av acceptperioden. Kvarstar villkor for Erbjudandet som
Ograi BidCo har forbehallit sig ratten att franfalla, ska ratten
att aterkalla avgiven accept gélla pa motsvarande satt aven
under en foérlangning av Erbjudandet. Aktiedgare i Opus vars
aktier ar forvaltarregistrerade och som dnskar aterkalla
avgiven accept av Erbjudandet ska gora det i enlighet med
instruktioner fran sin forvaltare.

BEKRAFTELSE AV ACCEPTER OCH OVERFORING AV
AKTIER | OPUS TILL SPARRADE VP-KONTON

Efter det att Handelsbanken Offerings & Issue Services
mottagit och registrerat korrekt ifylld anmélningssedel
kommer aktierna i Opus att dverforas till ett for varje aktie-
agare i Opus ny6ppnat sparrat VP-konto, sa kallat apport-
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konto. | samband darmed skickar Euroclear en VP-avi som
utvisar det antal aktier i Opus som utbokats fran det ursprung-
liga VP-kontot samt det antal aktier i Opus som inbokats pa
det nyéppnade spérrade VP-kontot.

REDOVISNING AV LIKVID

Redovisning av likvid kommer att pabdrjas sa snart Ograi BidCo
offentliggjort att villkoren for Erbjudandet uppfylits eller

Ograi BidCo eljest beslutat att fullflja Erbjudandet. Under
forutsattning att sddant offentliggdrande sker senast den

13 januari 2020, beréknas redovisning av likvid kunna pabdrjas
omkring den 16 januari 2020. Redovisning sker genom att de
som accepterat Erbjudandet tillsdnds en avrakningsnota. Om
innehavet ar forvaltarregistrerat sker redovisning genom
respektive férvaltare.

Likvidbeloppet betalas till det avkastningskonto som ar
anslutet till aktiedgarens VP-konto. Redovisning av likvid till
aktiedgare i Opus som inte har ndgot avkastningskonto knutet
till sitt VP-konto eller vars avkastningskonto &r ett bankgiro
eller plusgirokonto kan bli férdrdjd. | samband med redo-
visning av likvid utbokas aktierna i Opus fran det sparrade
VP-kontot som darmed avslutas. VP-avi som redovisar
utbokningen fran det spérrade VP-kontot skickas inte ut.

Observera att dven om aktierna i Opus ar pantsatta sker
utbetalning till avkastningskontot som ar kopplat till
aktiedgarens VP-konto.

TVANGSINLOSENFORFARANDE OCH AVNOTERING

Om Ograi BidCo, i samband med Erbjudandet eller pa annat
satt, férvarvar aktier som representerar mer &n 90 procent av
det totala antalet aktier i Opus, avser Ograi BidCo att pakalla
tvangsinlésen i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) for
att férvarva samtliga resterande aktier i Opus och verka for att
aktierna i Opus avnoteras fran Nasdaq Stockholm.

VIKTIG INFORMATION ANGAENDE LEI OCH NID VID
ACCEPT

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU
(MiFID I1) behover alla investerare fran och med den 3 januari
2018 ha en global identifieringskod for att kunna genomféra
en vardepapperstransaktion. Dessa krav medfér att juridiska
personer behover anstka om registrering av en LEI-kod (Legal
Entity Identifier) och fysiska personer behdver ta reda pa sitt
NID-nummer (National ID eller National Client Identifier) for
att kunna acceptera Erbjudandet. Observera att det ar aktie-
agarnas juridiska status som avgér om en LEI-kod eller ett
NID-nummer behdvs samt att ett emissionsinstitut kan vara
férhindrat att utféra transaktionen &t personen i fraga om LEI-
kod eller NID-nummer (sasom tillampligt) inte tillhandahélls.

Juridiska personer som behdver skaffa en LEI-kod kan vanda
sig till nAgon av de leverantérer som finns p& marknaden.

Via féljande webbplats hittas godkanda institutioner for det
globala LEI-systemet: www.gleif.org/en/about-lei/
how-to-get-an-lei-find-lei-issuing-organizations.


http://www.handelsbanken.se/prospekt
https://www.gleif.org/en/about-lei/get-an-lei-find-lei-issuing-organizations
https://www.gleif.org/en/about-lei/get-an-lei-find-lei-issuing-organizations

For fysiska personer som enbart har svenskt medborgarskap
bestar NID-numret av beteckningen "SE” f6ljt av personens
personnummer. Om personen i fraga har ndgot annat én
svenskt medborgarskap, eller flera medborgarskap, kan
NID-numret vara ndgon annan typ av nummer.

Ansok om registrering av en LEI-kod (juridiska personer) eller
ta reda pa NID-nummer (fysiska personer) i god tid da denna
information behdver anges i anmélningssedeln vid accept.

OVRIG INFORMATION

Ingen kundrelation uppstar mellan aktiedgare som accepterar
Erbjudandet och Handelsbanken pé grund av Handelsbankens
roll som mottagande institut avseende Erbjudandet.

FRAGOR OM ERBJUDANDET

Foér mer information om Erbjudandet se Handelsbankens
webbplats (www.handelsbanken.se/prospekt) och

Ograi BidCos webbplats (www.ograioffer.com).

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudande till aktieagarna i Opus Group AB (publ)
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BESKRIVNING AV OPUS

Beskrivning av Opus

Féljande information utgdr en éversiktlig beskrivning av Opus. Informationen i denna beskrivning &r, om inte annat
anges, baserad pa offentligt tillgénglig information huvudsakligen hdmtad fran Opus hemsida, arsredovisning avseende
rékenskapsaret 2018 och delarsrapport fér perioden 1 januari — 30 juni 2019 samt 1 januari — 30 september, och har

granskats av Opus styrelse.

VERKSAMHETSOVERSIKT

Opus grundades ar 1990 i Sverige och har cirka 2 600
anstallda med huvudkontor i Géteborg, Sverige och 34 regio-
nala kontor, varav 24 &r belagna i USA och de resterande i
Sverige, Argentina, Chile, Mexiko, Peru, Pakistan, Storbritan-
nien, Spanien och Australien. Opus har egna produktions-
anlaggningar i Hartford, Ann Arbor och Tucson i USA.

VERKSAMHETSOMRADEN

Opus driver verksamhet p& tva huvudmarknader. Opus division
Vehicle Inspection hjalper myndigheter i hela varlden att
forbattra trafiksakerheten och luftkvaliteten genom innovativa
och effektiva sékerhets- och emissionskontrollprogram. Divi-
sionen for Intelligent Vehicle Support forser serviceverkstader
med diagnostikutrustning och teknisk fjarrsupport, vilket hjal-
per dem att diagnosticera, skanna, omprogrammera och kali-
brera de alltmer datoriserade moderna fordonen.

Vehicle Inspection

Opus division Vehicle Inspection designar, bygger och driver
nyckelfardiga bilprovningsprogram i Nord- och Sydamerika,
Europa och Asien. Dessa program bygger pé branschledande
[T-I6sningar och besiktningsutrustning som maximerar effekti-
viteten och bekvamligheten for bilisterna. Opus tillhandahaller
aven utrustning och tjanster till stod for decentraliserade
program och kontrakt p& 0ppna marknader.

Intelligent Vehicle Support

Opus division Intelligent Vehicle Support hjalper oberoende
serviceverkstader att hélla jamna steg med utvecklingen inom
modern fordonsteknik genom teknologidrivna hard- och mjuk-
varuldsningar inom fordonskommunikation, omprogramme-
ring och diagnostik. Divisionen etablerades under 2018 och
inkluderar de forvarvade bolagen DrewTech (2015) och
Autologic (2017). Opus avancerade diagnostik- och program-
meringsverktyg gor det mojligt for tekniker pa eftermarknaden
att utféra avancerad diagnostik enligt tillverkarens specifika-
tioner, med direktsupport fran experttekniker som vagleder
dem genom komplicerade uppgifter i realtid, for att kunna
konkurrera pa lika villkor med tillverkaragda verkstader.

I slutet av 2018 lanserade Opus en ny Drive-plattform for
fordonsdiagnostik och programmering, inklusive DrivePro-
och DriveCrash-produkterna, som ger bil- och
reparationsverkstader méjligheten att utféra mer komplexa
arbeten. DrivePro ar ett fullstandigt verktyg fér skanning som
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omfattar diagnostik- och programmeringstjanster for alla
bilmarken som gor det mojligt for tekniker att, via en héardvaru-
enhet, utféra komplicerade reparationsuppgifter. DriveCrash
gor det mojligt for skadeverkstader att kontrollera fordonets
skick nar den anlander till verkstaden, samt verifiera att bilen
ar séker efter reparation. Bada produkterna bidrar till Opus
aterkommande intékter via en e-handelsplattform.

AFFARSSTRATEGI

Den globala fordonsflottan vaxer snabbt i takt med att befolk-
ningen Okar och dkande inkomster innebér att fler har rad att
képa bil. Annu hogre trafikvolymer i 1ag- och medelinkomst-
lander, huvudsakligen genom import av begagnade bilar, leder
till 6kad risk for dodsolyckor i trafiken, samtidigt som dkande
fordonsutslapp paverkar manniskors hélsa och bidrar il
klimatforandringar.

| industrilanderna blir fordonen alltmer datoriserade i takt med
att vi 6vergar till alltmer avancerad teknik for forarstdd och
automatisering. Dessa trender stimulerar efterfragan pa
tjanster som kan hjalpa myndigheterna att férbattra
trafiksékerheten och luftkvaliteten — och hjalpa service-
verkstaderna att halla jamna steg med den dkande komplexi-
teten i fordonsdiagnostik. Opus affarsstrategi syftar till att
hjalpa dess kunder att mota dessa utmaningar, samtidigt som
Opus uppnar tillvaxt i omséttning och Ionsamhet.

Att bidra till sakrare vagar och minskade utslapp

Opus bilprovningsverksamhet tillhandahéller innovativa
skraddarsydda program och tjanster f6r myndigheter i hela
varlden. Opus ar med och méter den vaxande efterfragan pa
sakerhetsbesiktning och emissionsmatning i ldg- och medel-
inkomstlander, for att sakerstalla att fordon i trafik ar sakra att
kora. Opus ar ocksé ett av de ledande féretagen nar det galler
emissionsméatningsprogram och teknik, bland annat utslapps-
matning fran sidan av vdgen med fjarranalys. Opus &r dver-
tygade om ett fortsatt behov for emissionsmatning pa lang
sikt eftersom fordon som drivs av fossila branslen kommer att
utgdra huvuddelen av fordonsflottan langt fram i tiden.

Avancerad diagnostiksupport till bilverkstader

Opus division Intelligent Vehicle Support hjalper fordons-
tekniker att folja med i den snabbt 6kande datoriseringen

och graden av autonomi i fordon, f6r manga olika bilmarken.
Opus verktyg for diagnostik, skanning och omprogrammering
gor det mojligt for teknikerna att utféra komplexa reparationer,



vagledda pé& distans av experttekniker inom diagnostik som
har de senaste tillverkarspecifika kunskaperna. Intelligent
Vehicle Support ar en viktig del av Opus tillvaxtstrategi. Opus
utvecklar nya innovationer och tjanster, och detta férvantas
utgdra en markant stérre andel av den totala omsattningen
de kommande aren.

HISTORIK

Opus har bidragit till en sakrare och renare varld sedan
Bolaget bildades 1990. Bolagets historia stréacker sig annu
langre tillbaka genom Opus férvarv av Envirotest, som har varit
pionjar inom amerikansk emissionsmatning sedan den
begynnande miljdmedvetenheten pa 1970-talet.

1990: Opus grundas. Foretaget salufér verkstadsutrustning
med fokus pa emissionsmatning.

2000: Systech bildas av bland annat Lothar Geilen.
Foretaget &r specialiserat pa [T-I6sningar fér bilprovning och
bilprovningsverksamheter.

2008: Opus foérvarvar Systech och inleder dvergangen till att
bli ett bilprovningsforetag med tre procents marknadsandel
i USA.

2012: Opus forvarvar ESP och cirka en tredjedel av det
svenska besiktningsstationsnatverket, Svensk Bilprovning.

2013: Opus noteras pa Nasdaq Stockholm i juli 2013.

2014: Opus forvarvar Envirotest i USA och blir darmed
marknadsledande i USA.

2015: Opus expanderar till nya territorier med bilprovnings-
program i Chile och Pakistan. Opus forvéarvar Drew Techno-
logies i USA.

2017: Opus fortséatter att vaxa med forvarvet av det brittiska
foretaget Autologic, Farsight Diagnostics i USA och ett
spanskt fjarranalysforetag, som numera kallas Opus RSE.

2018: Opus nya division Intelligent Vehicle Support bildas.
Opus utstréacker sin bilprovningstackning ytterligare i USA
med forvarvet av Gordon-Darby. Opus forvarvar VTV Metro
och VTV Norte i Buenos Aires. Opus driver ddrmed koncessio-
ner for fordonsbesiktning i bada Argentinas tva storsta stader.

2019: Opus reviderar sin tillvaxtstrategi som antogs 2017
genom att utveckla nya finansiella mal for att stédja en lang-
siktig, I6nsam tillvaxt kombinerat med ett fokus pé sysselsatt
kapital. Mélen ar att uppna en arlig omséttningstillvaxt om
5-10 procent, en EBITA-marginal om 15 procent, med en
nettoskuld/EBITDA som inte éverstiger 3,0. Oppningen av
nya stationer i Chile fortsatter och vid utgangen av det andra
kvartalet var atta stationer i drift. Inom de tilldelade koncessio-
nernai Chile ar Opus kontrakterat att driva elva stationer.

BESKRIVNING AV OPUS

Erbjudande till aktieagarna i Opus Group AB (publ)
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FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

Finansiell information i sammandrag

Nedanstaende information avseende Opus har hdmtats fran de reviderade arsredovisningarna avseende 2018, 2017
och 2016 savél som den éversiktligt granskade delarsrapporten for perioden 1 januari 20719 — 30 september 2079
med j@mfdrbara siffror fér niomanadersperioden som avslutades den 30 september 2018.

Koncernredovisningar har uppréttats i enlighet med Interna-
tional Financial Reporting Standards (IFRS), utgivna av
International Accounting Standards Board (IASB), samt tolk-
ningsuttalanden fran IFRS Interpretations Committee (IFRIC)
sasom de har antagits av EU. Koncernredovisningen ar vidare
uppréattad i enlighet med Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler
for koncerner.

Delarsrapporten har uppréattats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering.

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG FOR KONCERNEN

1 januari = 30 september

Opus reviderade koncernrékenskaper och oreviderade
delarsrapporter finns att tillga p& Bolagets hemsida
(www.opus.global). Delarsrapporten fér perioden 1 januari —
30 september 2019 aterfinns i sin helhet i avsnittet "Opus
delarsrapport for perioden 1 januari — 30 september 20719

Angivna belopp i detta avsnitt, "Finansiell information

i sammandrag”, redovisas avrundade till tusental kronor medan
berakningarna ar utférda med ett stérre antal decimaler.
Procentsatser redovisas med en decimal och har ocksa
avrundats. Avrundning kan medféra att vissa samman-
stallningar inte summerar korrekt.

1 januari - 31 december

TSEK 2019 2018 2018 2017 2016
Nettoomséttning 2039808 1840778 2497 327 18567 611 1697 150
Totala intakter 2041 464 1841511 2512724 1859 839 1698 625
Rorelsens kostnader -1536 827 -1469 809 -2 009 107 -1551733 -1366 607
EBITDA 504 637 371702 503 617 308 106 332018
Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar -201 765 -103 600 -145 951 -120 135 -107 270
EBITA 302 872 268 102 357 666 187 971 224 748
Avskrivningar pa immateriella tillgangar -112093 -110 455 -151 999 -81169 -75 595
Rérelseresultat (EBIT) 190 779 157 647 205 667 106 812 149 153
Finansnetto -155 655 -149 430 -155 170 -104 036 -3930
Resultat efter finansiella poster 35124 8217 50 497 2777 145 223
Inkomstskatt -59 043 -48 491 -56 708 70995 -59 846
Periodens resultat -23 919 —-40 274 -6 211 73772 85377
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

30 september

FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

31 december

TSEK 2019 2018 2018 2017 2016
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar 2044 629 2033345 2019 876 1456242 1320616
Materiella anlaggningstillgangar 1323069 973 211 990 000 831 0656 814945
Finansiella anlaggningstillgangar 67 516 57 209 59 307 25 114 22790
Uppskjuten skattefordran 29 761 39 169 27 031 32296 31 521
Summa anlaggningstillgangar 3464 975 3102924 3096 214 2344 717 2189 872
Varulager 118 380 144903 133 331 132571 85258
Kortfristiga fordringar 275 051 253 097 253 805 210800 224 145
Likvida medel 516 436 328 087 384 155 642 801 507 300
Summa omséttningstillgangar 909 867 726 087 771 291 986 172 816 703
SUMMA TILLGANGAR 4374 842 3829011 3867 505 3330889 3006 575
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 1018171 970 866 987 073 946 689 1041 745
Summa langfristiga skulder 2680325 2310254 2 317 451 1386897 1368358
Summa kortfristiga skulder 676 346 547 891 562 981 998 303 596 472
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4374 842 3829011 3867 505 3330889 3006 575
KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG FOR KONCERNEN
1 januari — 30 september 1 januari — 31 december

TSEK 2019 2018 2018 2017 2016
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 361486 205902 323 047 185 736 204 204
Kassaflode fran investeringsverksamheten -208 681 =771 874 -835948 -412 950 -173 868
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -35389 254 325 254 325 3915697 203 5617
PERIODENS KASSAFLODE 117 416 -311 647 -258 576 164 383 233 853
Likvida medel vid periodens ingang 384 155 642 801 642 801 507 300 256 214
Omrékningsdifferens 14 865 -3067 =70 -28 882 17 233
Periodens kassafléde 17 416 -311 647 -268 576 164 383 233 863
Likvida medel vid periodens utgang 516 436 328 087 384 155 642 801 507 300
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FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

NYCKELTAL OCH DATA PER AKTIE

1 januari = 30 september 1 januari - 31 december

2019 2018 2018 2017 2016
Nyckeltal?
Avkastning pa eget kapital, procent?? 48 2,0 2,6 8,6 9,3
Avkastning p4 sysselsatt kapital, procent® 12,7 16 13,1 8,8 1,5
EBITDA-marginal, procent® 247 20,2 20,2 16,6 19,6
EBITA-marginal, procent® 14,8 14,6 14,3 10,1 132
Omsattningstillvaxt, procent 10,8 35,2 34,4 9,4 28
Nettoskuld, TSEK 1920 325 1634993 1596 346 965 638 684 768
Nettoskuld/EBITDA, ggr® 3,0 3,4 3,1 3,0 2,1
Soliditet, procent 23,3 25,4 255 28,4 34,6
Antal anstallda i genomsnitt 2584 2418 2464 1887 1666
Data per aktie ”
Genomsnittligt antal utestaende aktier,
fére utspadning 290 318 246 290 318 246 290 318 246 289988 187 288 711 959
Vinst per aktie, fére utspadning, SEK? 0,05 -0,03 0,09 0,28 0,30
Utdelning per aktie, fére utspadning, SEK - - 0,05 0,05 0,12

1) IFRS 16 tillampas fran 1 januari 2019 och har paverkat koncernens nyckeltal. Jamférelsesiffror har inte raknats om.

2) Exklusive minoritetsintressen.

3) Beraknas parullande 12 manader ("R12").

4) Definitionen fér nyckeltalet har andrats jamfért med Opus arsredovisning 2018. Enligt den nya definitionen berdknas marginalen som resultatmattet dividerat med nettoomséttningen,

i jamforelse med tidigare definition som baserats pa totala intékter.

5) Nettoskuld vid periodens utgang dividerat med R12 EBITDA exklusive effekter fran redovisning enligt IFRS 16 och justerat fér proformarakenskaper fér forvarvade verksamheter.
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OPUS AKTIEKAPITAL OCH AGARSTRUKTUR

Opus aktiekapital och agarstruktur

ALLMANT
Aktierna i Opus &r noterade p& Nasdaq Stockholm, Mid Cap.

AKTIEKAPITAL

Antalet utestdende aktier i Opus uppgar till 290 318 246 med
ett kvotvarde om 0,02 kronor per aktie. Opus har ett aktieslag.
Varje aktie ger innehavaren en rést pa bolagsstdamman och
alla aktier har lika ratt till Bolagets vinst och tillgangar.

AKTIEAGARE

Den 30 september hade Opus cirka 9 000 aktiedgare. De tio
storsta aktieagarna per den 30 september 2019 framgér av
tabellen nedan.

% av aktiekapitalet

Agare Antal aktier och rosterna
RWC Asset Management 57 778 150 19,9
Magnus Greko och 42 214504 14,5
Jérgen Hentschel”

Lothar Geilen 19628 132 6,8
Andra AP-Fonden 18621167 6,4
Henrik Wagner Jorgensen 10 005 726 34
Rickard Andersson™ 9288921 32
Dimensional Fund Advisors 8649 334 3,0
Avanza Pension 8470754 29
Deutsche Bank AG, W8IMY 8294916 29
State Street Bank & 4137903 1,4
Trust Company, Boston

Ovriga 103 228 739 35,6
Utestaende aktier 290 318 246 100

1) Privat och via bolag.

OPTIONSPROGRAM

Opus har tva utestdende optionsprogram riktade till ledande
befattningshavare och &vrig personal i Bolaget. Vid fullt
utnyttjande av Opus optionsprogram uppgar utspadnings-
effekten till maximalt 11 500 000 aktier eller 3,8 procent av
aktierna, aktiekapitalet och antalet réster.

Optionsprogram 2016

Bolaget beslutade vid &rsstamman den 19 maj 2016 att emit-
tera 5 500 000 teckningsoptioner (Optionsprogram 2016)
som beréattigar till teckning av sammanlagt 5 500 000 aktier
till en teckningskurs om 5,46 kronor per aktie. Enligt options-
villkoren kan nyteckning av aktier ske under perioden 1 juli
2019 till den 15 augusti 2019. Opus styrelse har dock anvant
sig av ratten att forlanga teckningsperioden med sex méanader,
vilket innebar att optionerna kan nyttjas fram till och med den
15 februari 2020.

Optionsprogram 2018

Bolaget beslutade vid &rsstdmman den 17 maj 2018 att
emittera 6 000 000 teckningsoptioner (Optionsprogram
2018) som beréttigar till teckning av sammanlagt 6 000 000
aktier till en teckningskurs om 8,67 kronor per aktie. Enligt
optionsvillkoren kan nyteckning av aktier ske under perioden
1 juni 2022 till den 30 juni 2022. Opus styrelse har ratt att
forlanga teckningsperioden med maximalt sex manader.

UTDELNING

Opus har, per dagen for erbjudandehandlingen, som
utdelningspolicy att ge utdelningar i relation till utvecklingen
av resultat och kassafldde, med beaktande av Bolagets
finansiella stalining, framtidsutsikter och tillvaxtméjligheter.

For rakenskapsaret 2018 distribuerades totalt 14 515 912
kronor till aktiedgarna, vilket motsvarar 0,05 kronor per aktie.
Utdelningen betalades den 23 maj 2019.

AKTIEAGARAVTAL ETC.

Opus styrelse har inte kdnnedom om négra aktieégaravtal
eller andra avtal mellan aktiedgare i Opus med syfte att skapa
ett gemensamt inflytande 6ver Opus.

INNEHAV AV EGNA AKTIER
Opus ager, per dagen fér denna erbjudandehandling, inga
egna aktier.

BEMYNDIGANDEN

P& Opus arsstdmma den 16 maj 2019 bemyndigades Opus
styrelse att, i enlighet med styrelsens férslag, for tiden intill
nasta arsstamma, vid ett eller flera tillfallen, fatta beslut om att
forvarva egna aktier om maximalt tio procent av befintligt
aktiekapital. Styrelsen bemyndigades &ven att fatta beslut om
dverlatelse av de egna aktier som Bolaget innehar vid tidpunk-
ten for styrelsens beslut om éverlatelse.

P& Opus arsstdmma den 16 maj 2019 bemyndigades Opus
styrelse dven att, i enlighet med styrelsens férslag, vid ett eller
flera tillféllen, for tiden intill nasta arsstamma med eller utan
awvikelse fran aktieagarnas foretradesréatt besluta om nyemis-
sion av aktier och/eller teckningsoptioner och/eller konver-
tibler om sammantaget hogst tio procent av aktiekapitalet.
Emission ska kunna genomféras som kontant-, apport- eller
kvittningsemission. Emission far endast ske till marknads-
massigt pris. Awikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska
endast kunna ske i samband med foretagsforvarv eller i
samband med nya kontrakt eller uppstart av nya affars-
omraden som kraver omfattande investeringar.

VASENTLIGA AVTAL

| Bolaget finns finansieringsavtal som kan komma att paver-
kas om kontrollen éver Bolaget férandras.
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OPUS STYRELSE, KONCERNLEDNING OCH REVISOR

Opus styrelse, koncernledning och revisor

STYRELSEN

Katarina Bonde (fédd 1958) (Ordférande)
Styrelseledamot och ordférande i styrelsen for Opus sedan
201716.

Utbildning: Civilingenjérsexamen fran Kungliga Tekniska
Hogskolan samt ekonomistudier vid Stockholms universitet.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande i FlatFrog
Laboratories AB, Mentimeter AB, Propellerhead AB och Imint
Intelligence AB. Styrelseledamot i Mycronic AB (publ) och
Stillfront Group AB.

Aktier i Opus: 40 000 aktier.

Anne-Lie Lind (fédd 1971)
Styrelseledamot for Opus sedan 2016.

Utbildning: Civilingenjorsexamen i maskinteknik fran
Chalmers tekniska hdgskola och Executive MBA fran
Goteborgs universitet.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Bulten AB (publ),
Bellman Group AB och Mio AB.

Aktier i Opus: 65 000 aktier.

Friedrich Hecker (fédd 1962)
Styrelseledamot fér Opus sedan 2016.

Utbildning: Diplom-Kaufmann fran Ludwig-Maximilian
University i Miinchen, Tyskland.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Underwriters
Laboratory (UL) Inc.

Aktier i Opus: Freidrich Hecker ager inga aktier i Opus.

Odgard Andersson (fodd 1972)
Styrelseledamot fér Opus sedan 2017.

Utbildning: Civilingenjérsexamen i maskinteknik fran
Chalmers tekniska hégskola.

Ovriga styrelseuppdrag: Ledamot i Kungl. Ingenjorsveten-
skapsakademien (IVA).

Aktier i Opus: Odgard Andersson dger inga aktier i Opus.

Héakan Erixon (fédd 1961)
Styrelseledamot fér Opus sedan 2018.

Utbildning: Civilekonomexamen fran Handelshogskolan vid
Goteborgs universitet.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande i Hemnet
Group AB. Styrelseledamot i Vattenfall AB (publ) och Alfvén &
Didrikson Invest AB.

Aktier i Opus: 80 000 aktier.
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Jimmy Tillotson (fédd 1979)
Styrelseledamot for Opus sedan 20178.

Utbildning: Ekonomie masterexamen (Hons) fran Edinburgh
University, Storbritannien.

Aktier i Opus: Jimmy Tillotson dger inga aktier i Opus.

Magnus Greko (fodd 1963)
Styrelseledamot for Opus sedan 2017 7.

Utbildning: Ingenjorsutbildning fran Polhemsgymnasiet i
Géteborg.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i AB Komman-
doran, AB Krésamaja, AB Griseknoen och Dalfrid Invest AB.

Aktier i Opus: 21102 342 aktier privat samt via bolag.

KONCERNLEDNINGSGRUPP

Lothar Geilen (fédd 1961)
Verkstéllande direktoér och koncernchef.

Utbildning: Diplom-Kaufmann fran Ludwig-Maximilian
University i Miinchen, Tyskland.

Aktier i Opus: 19 628 132 aktier.

Linus Brandt (fédd 1966)
Vice verkstéllande direktér och ekonomidirektor.

Utbildning: Civilekonomexamen fran Handelshogskolan vid
Goteborgs universitet.

Aktier i Opus: 50 000 aktier och 800 000 teckningsoptioner.

Magnus Greko (fodd 1963)
Vice-President, Strategic Business Development.

For ytterligare information om Magnus Greko, se avsnittet
"Opus styrelse, koncernledning och revisor — Styrelsen —
Magnus Greko”.

Tom Fournier (fédd 1950)
Chief Technology Officer (CTO).

Utbildning: Masterexamen i filosofi vid Arizona State
University, USA, ekonomie kandidatexamen vid Cleary
University, USA och studier i elektroteknik vid University of
Michigan, USA.

Aktier i Opus: 128 790 aktier och 547 558 teckningsoptioner.



Helene Carlson (fodd 1978)
Director of Corporate Communications & Investor Relations.

Utbildning: Masterexamen i medie- och kommunikations-
vetenskap fran Géteborgs universitet och Leeds Metropolitan
University, Storbritannien, kandidatexamen i engelska, retorik
fran Sussex University, Storbritannien, samt Goteborgs
universitet.

Aktier i Opus: 0 aktier och 2560 000 teckningsoptioner.

Olle Lindkvist (fédd 1974)
Global Director of Human Resources.

Utbildning: Kandidatexamen Personalvetarprogrammet fran
Goteborgs universitet.

Aktier i Opus: 49 398 aktier.

Andy Mclintosh (fédd 1974)
President, Vehicle Inspection U.S.

Utbildning: MBA fran The University of Michigan's Ross
School of Business, USA, masterexamen i maskinteknik fran
Michigan State University, USA, och kandidatexamen i
maskinteknik fran Michigan State University, USA.

Aktier i Opus: Andy MclIntosh ager inga aktier.

Per Rosén (fédd 1966)
President, Vehicle Inspection Europe.

Utbildning: Ekonomiutbildningar pa IHM Business School
samt IFL Handelshogskolan.

Aktier i Opus: 592 181 aktier och 679 950 teckningsoptioner.

OPUS STYRELSE, KONCERNLEDNING OCH REVISOR

Alfredo R Granai (fédd 1958)
President, Vehicle Inspection Latin America.

Utbildning: Kemiingenjér fran Rafael Landivar University,
Guatemala City, Guatemala. MBA fran Universidad Francisco
Marroquin, Guatemala City, Guatemala.

Aktier i Opus: O aktier och 468 776 teckningsoptioner.

Brian Herron (fédd 1980)
President, Intelligent Vehicle Support.

Utbildning: Kandidatexamen i management av informations-
system fran University of Missouri, USA.

Aktier i Opus: 911 699 aktier och 467 687 teckningsoptioner.

REVISOR

Vid arsstdmman den 16 maj 2019 valdes det registrerade
revisionsbolaget KPMG AB som revisor i Opus fram till slutet
av ndsta arsstamma i Opus. Jan Malm (fédd 1960), auktorise-
rad revisor och medlem i Féreningen Auktoriserade Revisorer
(FAR), utsags till huvudansvarig revisor.

OVRIGT

Det finns inga avtal mellan Bolaget och dess styrelseleda-
moter eller anstallda som foreskriver ratt till ersattning om
deras anstéllning upphor till foljd av ett offentligt uppkops-
erbjudande att férvarva aktier i Bolaget.
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OPUS BOLAGSORDNING

Opus bolagsordning

Antogs vid arsstdmma den 17 maj 2018.

§ 1 Firma
Bolagets firma ar Opus Group AB (publ).

§ 2 Styrelsens sate
Styrelsen skall ha sitt sate i Géteborgs kommun, Vastra
Gotalands lan.

§ 3 Verksamhet

Bolaget skall direkt eller indirekt bedriva utveckling,
tillverkning samt handel med mat- och kontrollinstrument
och verkstadsutrustning for motorbranschen samt bedriva
konsultverksamhet inom densamma, vidare att utveckla,
tillverka och marknadsféra produkter och tjanster inom miljo-
och sakerhetskontroll av fordon och inom bilprovning;
avensom idka déarmed forenlig rérelse.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara lagst 2 000 000 kronor och hdgst
8 000 000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 100 000 000 och hégst
400 000 000.

§ 6 Styrelse
Styrelsen bestar av lagst fem och hdgst nio ledaméter utan
suppleanter.

§ 7 Revisorer
Bolaget skall ha en eller tva revisorer med eller utan
revisorssuppleanter.

§ 8 Kallelse

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt p& Bolagets webbplats.
Att annonsering skett skall annonseras i Dagens Industri.

For att fa delta pa bolagsstamma ska aktiedgare anmala sig
till Bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stamman.
Denna dag far inte vara séndag, allman helgdag, l6rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla
tidigare an femte vardagen fore stamman. Aktiedgare far vid
bolagsstamma medfdra ett eller tva bitraden, dock endast om

aktiedgaren till bolaget anmalt detta pa satt som ovan angivits.

Styrelsen ager besluta att den som inte ar aktieagare ska, pa
de villkor som styrelsen bestdmmer, ha ratt att narvara eller pa
annat satt folja forhandlingarna vid bolagsstamma.
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§ 9 Arsstamma
Arsstamma halls arligen inom sex (6) manader efter varje
rékenskapsars utgang och skall héllas i Goteborg.

P& arsstamma skall féljande &renden forekomma till
behandling:

Val av ordférande vid stdmman

Uppréttande och godkénnande av réstlangd

Godkannande av dagordning

Val av en eller tva justeringsmén

Prévning av om stamman blivit behdérigen sammankallad

Framlaggande av &rsredovisning och revisionsberattelse

samt, i forekommande fall, koncernredovisning och

koncernrevisionsberattelse
7. Beslut
a. om faststéllelse av resultatrakning och balansrékning
samt, i forekommande fall, koncernresultatrakning och
koncernbalansrakning,

b. om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
enligt den faststallda balansrakningen,

c. om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och
verkstéllande direktdren.

8. Bestammande av antalet styrelseledaméter och, i
forekommande fall, styrelsesuppleanter, revisorer och
revisorssuppleanter som skall valjas pa stdmman

9. Faststéllande av arvoden at styrelsen, och i forekom-
mande fall, revisorerna

10. Val av styrelse och, i forekommande fall, styrelse-
suppleanter, revisorer eller revisorssuppleanter

11. Annat &rende som ankommer pa stdmman enligt aktie-

bolagslagen eller bolagsordningen

S e ol

§ 10 Avstiamningsférbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamnings-
register enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument.

§ 11 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara 0101-1231.



OPUS DELARSRAPPORT FOR PERIODEN 1 JANUARI 2019 - 30 SEPTEMBER 2019

Opus delérsrapport fér perioden
1 januari 2019 — 30 september 2019

Opus Group AB (publ)

Delarsrapport

kvartal 3, 2019
1 januari - 30 september 2019

Q OPUS

Rapportperiod juli — september 2019

® Nettoomséttningen for kvartalet uppgick till 699 MSEK .
(634), en tillvaxt om 10,2%. Justerat fér forvarv och
valutaeffekter, var den organiska tillvaxten 7,9%.

®  EBITDA uppgick till 181 MSEK (129), vilket motsvarar .

en EBITDA-marginal om 25,9% (20,3).

®  EBITA uppgick till 96 MSEK (91), vilket motsvarar en .
EBITA-marginal om 13,7% (14,3). EBITA inkluderar
nedskrivningar om -21 MSEK hanférliga till den
kancellerade koncessionen i Buenos Aires, Argentina.

®  Kvartalets resultat uppgick till -26 MSEK (-24) och o
inkluderar orealiserade valutakursdifferenser netto om

-32 MSEK (-25).

® Kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick
till 153 MSEK (55) och Fritt kassafldde uppgick .

ill 94 MSEK (-4).

Rapportperiod januari — september 2019

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 2 040
MSEK (1 841), en tillvaxt om 10,8%. Justerat for férvarv
och valutaeffekter, var den organiska tillvaxten 4,5%.

EBITDA uppgick till 505 MSEK (372), vilket motsvarar
en EBITDA-marginal om 24,7% (20,2).

EBITA uppgick till 303 MSEK (268), vilket motsvarar en
EBITA-marginal om 14,8% (14,6). EBITA inkluderar
nedskrivningar om -21 MSEK hanférliga till den
kancellerade koncessionen i Buenos Aires, Argentina.

Periodens resultat uppgick till -24 MSEK (-40) och
inkluderar refinansieringskostnader om -16 MSEK samt
orealiserade valutakursdifferenser netto om -565 MSEK
(-78).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till 361 MSEK (206) och Fritt kassafldde uppgick

till 187 MSEK (27).

Finansiell oversikt N2 1 jul - 30 sep 1 jan - 30 sep 12 manader

MSEK 2019 2018 2019 2018 R12? 2018
Nettoomsattning 699 634 2 040 1841 2 696 2 497
EBITDA 181 129 505} 372 637 504
EBITDA-marginal 25,9% 20,3% 24.7% 20,2% 23,6% 20,2%
EBITA 96 91 303 268 392 358
EBITA-marginal 13,7% 14,3% 14,8% 14,6% 14,6% 14,3%
Periodens resultat -26 -24 -24 -40 10 -6
Kassafléde fran den Iopande verksamheten 163 55 361 206 479 323
Fritt kassaflode 94 -4 187 27 244 84
Nettoskuld 1920 1635 1920 1635 1920 15696
Nettoskuld/EBITDA 3,0x 3,4x 3,0x 3,4x 3,0x 3,1x
Ranteteckningsgrad 5,bx 5,3x 5,bx 5,3x 5,bx 5,7x
Eget kapital 1018 971 1018 971 1018 987
Soliditet 23,3% 25,4% 23,3% 25,4% 23,3% 25,5%

" Fér definitioner av nyckeltal se Opus Arsredovisning 2018 och Nyckeltal pa sidan 14 i denna rapport.
2 IFRS 16 tillimpas frén 1 januari 2019 och har paverkat koncernens nyckeltal. Jimférelsesiffror har inte

réknats om. Se not 2 f6r mer information.

¥ Rullande 12 méanader: 1 oktober 2018 - 30 september 2019 (som rapporterat).

Erbjudande till aktieagarna i Opus Group AB (publ)
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OPUS DELARSRAPPORT 1 JANUARI - 30 SEPTEMBER 2019
Goteborg 2019-11-14

VD-ord

Fortsatt god utveckling i var bilprovningsverksamhet i USA
och Sverige resulterade i en omséttningstillvaxt om 10%
och god underliggande I6nsamhet i kvartalet, samtidigt som
vi sag negativa finansiella effekter av kancelleringen av en
av bilprovningskoncessionerna i Buenos Aires, Argentina.
Det underliggande EBITA-resultatet fér koncernen, justerat
for engangskostnader i form av nedskrivningar i Argentina,
uppgick till 116 MSEK, motsvarande en justerad EBITA-
marginal pa 17% under kvartalet.

Inom segmentet VI Europe skordar vi frukten av en stark
marknadsposition, fortsatt 6kade intakter per besiktning
och ytterligare kostnadsbesparingar, vilka resulterade i
ett starkt resultat under tredje kvartalet. Samtidigt som vi
noterar en positiv marknadstrend, paverkar forandringen
av besiktningsintervall i Sverige sasongsmoénstret och
jamforbarheten mellan kvartal, fran ar till ar.

Vart segment VI U.S. & Asia levererade bra resultat.
Bilprovningsprogrammen i USA, som star fér mer an 60% av
segmentets intékter, fortsatter vara stabila och genererade
solida resultat. | Pakistan fortsatter andelen fordon som
besiktigas vara lag men vi arbetar intensivt med lokala
myndigheter for att 6ka efterlevnaden.

Equipment as a Service (EaaS) fortsatter att vaxa i USA,

for narvarande med en arstakt pa 33 MUSD. Jag ser fram
emot att ta EaaS-verksamheten till Filippinerna, och dven om
expansionen dar tar langre tid an for liknande program i USA,
har vi nu tecknat vara forsta kontrakt och raknar med att bérja
generera intakter under andra halvaret 2020.

Segmentet VI Latin Americas underliggande resultat var, trots
paverkan fran engangskostnaderna i Argentina, stabilt och
visade motstandskraft mot politisk oro och valutafluktuationer.

att alla vésentliga kostnader relaterat till den kancellerade
koncessionen i Buenos Aires har tagits under tredje kvartalet.

IVS-divisionen fortséatter att véaxa, aven om EBITA resultatet
fortsatt understiger vart mal. Vi investerar dock i segmentets
framtida expansion vilket medfér implementeringskostnader
samt kostnader for att utéka kapaciteten fér var kundsupport.
Jag ar sarskilt glad 6ver att se hur konkurrenskraftigt vart
erbjudande ar inom marknaderna for fordonsdiagnostik,
omprogrammering och krockskadereparationer. Drew
Technologies, Autologic, Farsight och Bluelink samlas under
det gemensamma varumarket Opus IVS, vilket lanserades i
bérjan av november. Detta kommer ytterligare att integrera
divisionens marknadsaktiviteter.

Slutligen vill jag lyfta fram att vart fria kassaflode fortsétter att
starkas med 187 miljoner kronor under de férsta 9 manaderna.
| slutet av tredje kvartalet var var nettoskuld/EBITDA lagre &n
vart finansiella mal pa 3,0.

Goteborg i november 2019
Lothar Geilen

Aven om awecklingen fortfarande ar pagaende bedémer vi VD
H.djdpunkter tredje kvartalet 201 g R12 Nettoomséttning och EBITA-marginal
« Nettoomsattning: 699 MSEK
2500 25%
e Omséttningstillvaxt: 10% (8% organisk) 2000 20%
* EBITA: 96 MSEK (6kning med 6%) 1500 o
1000 10%
o EBITA-marginal: 14% - .
0 0%

k3 kvd kvl k2 k3 kvd kvl k2 k3 kvd kvl k2 k3 kv kvl k2 k3
2015 2015 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019

= R12 Nettoomstining (MSEK) ~ ——R12 EBITA-marginal (%)
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Finansiellt resultat

Koncernens omsattning och resultat
Juli - september 2019

Nettoomsattningen fér kvartalet uppgick till 699 MSEK
(634). Den redovisade omsattningen var 10,2% hégre for
koncernen jamfért med féregaende ar. Den organiska
tillvaxten (dvs justerat for forvéarv och valutaeffekter) var
7,9%, framst drivet av 6kande intékter fran EaaS i USA
samt hogre intakter fran bilprovningsverksamheten i
Sverige och Latinamerika.

EBITDA uppgick till 181 MSEK (129) vilket motsvarar en
EBITDA-marginal om 25,9% (20,3). Den hégre
omséttningen samt implementeringen av IFRS 16 har haft
en positiv paverkan pa EBITDA. Se not 2 fér mer
information om effekterna av IFRS 16.

EBITA uppgick till 96 MSEK (91), vilket motsvarar en
EBITA-marginal om 13,7% (14,3). EBITA paverkades
negativt av nedskrivningar om -21 MSEK hanforliga il
den kancellerade koncessionen i Buenos Aires, Argentina.
Andrad bedémning avseende nyttjandeperioden for
utrustning inom EaaS-affaren (vilken har &ndrats fran fem
till sju &r) har bidragit positivt till det forbattrade EBITA-
resultatet

Av- och nedskrivningar pa immateriella tillgangar uppgick
till -84 MSEK (-43). Avskrivningarna har paverkats positivt
av att vissa forvarvade kundkontrakt fran férvarven av
Envirotest och Gordon-Darby har skrivits av till fullo (enligt
plan) samt negativt av den nya bedémningen avseende
nyttjandeperioden fér varumarket Drew Technologies.

Koncernens finansnetto var -68 MSEK (-45), varav
rante- och finansieringskostnader uppgick till -29 MSEK
(-22) och inkluderar rantekostnader fér leasingskulder
enligt IFRS 16 om -5 MSEK (-). Orealiserade
valutakursdifferenser uppgick till -32 MSEK (-25).

Den redovisade inkomstskatten inkluderar en skatteeffekt
om -8 MSEK skattepliktiga, e] intaktsforda
valutakursvinster som redovisats 6ver eget kapital.

Periodens resultat uppgick till -26 MSEK (-24).

Januari — september 2019

Nettoomséttningen for perioden uppgick till 2 040 MSEK
(1 841). Den redovisade omséttningen var 10,8% hogre
for koncernen jamfért med féregaende ar. Netto-
omsattningen har paverkats positivt av férvarvet av VTV
som slutférdes i maj 2018. Den organiska tillvaxten (dvs
justerat for férvarv och valutaeffekter) var 4,5%, framst
drivet av hogre volymer inom EaaS, dkade aterkommande
intakter inom IVS samt hogre intakter fran bilprovnings-
verksamheten i Latinamerika.

EBITDA uppgick till 505 MSEK (372) vilket motsvarar en
EBITDA-marginal om 24,7% (20,2). Hogre omséttning
samt implementeringen av IFRS 16 har haft en positiv
paverkan pa EBITDA. Se not 2 for mer information om
effekterna av IFRS 16.

EBITA uppgick till 303 MSEK (268), vilket motsvarar en
EBITA-marginal om 14,8% (14,6). EBITA paverkades
negativt av nedskrivningar om -21 MSEK hanférliga till
den kancellerade koncessionen i Buenos Aires, Argentina.
Andrad bedémning avseende nyttjandeperioden for
utrustning inom EaaS-affaren (vilken har &ndrats fran fem
till sju &r) har bidragit positivt till det férbattrade EBITA-
resultatet.

Av- och nedskrivningar pa immateriella tillgangar uppgick
till -112 MSEK (-110). Férvarvet av VTV samt
avskrivningar pa varumérket Drew Technologies, vilket
tidigare bedémts ha en obestambar nyttjandeperiod men
fran och med januari 2019 har beddmts ha en
nyttjandeperiod pa 15 ar och skrivs av dver den samma,
har paverkat avskrivningarna negativt. Avskrivningarna har
paverkats positivt av att vissa forvarvade kundkontrakt
fran forvarven av Envirotest och Gordon-Darby har skrivits
av till fullo (enligt plan).

Koncernens finansnetto var -156 MSEK (-149), varav
rante- och finansieringskostnader uppgick till -104 MSEK
(-74) och inkluderar rantekostnader fér leasingskulder
enligt IFRS 16 om -16 MSEK (-) samt refinansierings-
kostnader om -16 MSEK i samband med fortidsinlosen av
"600 MSEK 2016/2021-obligationen” i januari 2019.
Orealiserade valutakursdifferenser uppgick till -65 MSEK
(-78).

Den redovisade inkomstskatten inkluderar en skatteeffekt
om -13 MSEK avseende skattepliktiga, e intaktsforda
valutakursvinster som redovisats dver eget kapital.

Periodens resultat uppgick till -24 MSEK (-40).
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Finansiell stallning

Likvida medel

Likvida medel vid periodens utgang uppgick till 516 MSEK
(jamfort med 384 MSEK vid arets ingang), varav 48 MSEK
endast ar tillgangliga for koncernen for sarskilda andamal
hanforligt till en kontraktsenlig investeringsfond for en av
delstaterna i USA. Féljaktligen uppgick tillgéngliga likvida
medel till 469 MSEK vid periodens utgang.

Réantebdrande skulder och nettoskuld
Koncernens rantebéarande skulder uppgick vid periodens
utgang till 2 437 MSEK jamfort med 1 981 per 31 december
2018, Okningen beror framst pa implementeringen av IFRS
16, som medfort redovisning av leasingskulder om 254 MSEK.
Foljaktligen uppgick rantebéarande skulder exklusive IFRS
16-effekter till 2 183 MSEK.

I januari 2019 emitterade Opus ett nytt obligationslan om
60 MUSD i USA. | samband med detta fortidsinléste Opus
samtliga utestdende obligationer pa det obligationslan om
500 MSEK som lag till forfall i maj 2021 (" 500 MSEK
2016/2021-obligationen”).

Koncernens nettoskuld uppgick vid periodens utgang till 1 920
MSEK inklusive leasingskulder om 254 MSEK. Féljaktligen
uppgick koncernens nettoskuld exklusive IFRS 16-effekter till
1 666 MSEK (1 596 MSEK vid arets ingang) vilket motsvarar
3,0 ganger koncernens EBITDA pa rullande 12 manaders
basis, exklusive effekter fran redovisning enligt IFRS 16 och
justerat for proforma rakenskaper for férvarvade verksamheter.

Opus obligations- och laneavtal innehéaller sedvanliga villkor,
forbehall och ataganden. Obligations- och laneavtalen
innefattar finansiella kovenanter som utgors av de
finansiella nyckeltalen rantetackningsgrad och nettoskuld/
EBITDA samt en minimumgréns fér likvida medel. Den nya
redovisningsstandarden for leasingavtal, IFRS 16, paverkar
inte berdkningen av kovenanterna, vilka &ven fortsattningsvis
beréknas i enlighet med IAS 17 enligt definitionen i
koncernens obligations- och laneavtal.

Eget kapital
Koncernens totala egna kapital uppgick till 1 018 MSEK vid
periodens utgang jamfort med 987 MSEK vid arets ingang.

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare vid
periodens utgang uppgick till 1 057 MSEK (1 001 vid

arets ingang) vilket motsvarar 3,64 SEK per utestaende

aktie vid periodens slut fére utspadning. Under 2019 har ej
intaktsforda valutakursvinster som redovisats éver eget kapital
paverkat det egna kapitalet hanforligt till moderbolagets
aktiedgare positivt med 70 MSEK varav 60 MSEK utgdrs av
valutakursvinster fran koncerninterna lan som redovisats éver
eget kapital och 10 MSEK utgors av omrékningsdifferenser pa
utlandsverksamheter.

Eget kapital hanforligt till innehav utan bestdmmande
inflytande uppgick vid periodens utgang till -39 MSEK (-14
vid arets ingang) och ar framst hanforligt till, e helagda,
dotterbolag i Pakistan som verksamhetsmassigt befinner sig
i en uppstartsfas och déar resultatet och det egna kapitalet

paverkats negativt av orealiserade valutakursférluster, samt
Argentina som tidigare varit i en uppstartsfas men dar
kancelleringen av koncessionen i Buenos Aires har medfort
nedskrivningar av byggnader utover de uppstartskostnader och
orealiserade valutakursférluster som paverkat bolagets resultat
och egna kapital.

Soliditeten vid periodens utgang uppgick till 23,3% jamfort
med 25,5% vid arets ingang.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten de forsta
nio manaderna uppgick till 361 MSEK (206) inklusive en
férandring av rérelsekapitalet med 2 MSEK (-29).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten under de forsta nio
manaderna var -209 MSEK (-772). Investeringar i materiella
anlaggningstillgangar uppgick till -169 MSEK (-172) och
utgjordes i huvudsak av maskiner, inventarier och andra
tekniska anlaggningar i bolagets EaaS-affar samt investeringar
i nya besiktningsstationer i Sverige och Chile. Investeringar i
immateriella tillgangar uppgick till -6 MSEK (-7). Koncernens
Fria kassafléde uppgick till 187 MSEK (27). Ovriga
investeringsaktiviteter inkluderar utbetald tillaggskopeskilling
om -27 MSEK (-21).

Kassaflode fran finansieringsverksamheten under de forsta nio
manaderna uppgick till -35 MSEK (264) och utgjordes framst
av 36 MSEK netto i samband med refinansieringen av "600
MSEK 2016/2021-obligationen’, amortering av leasingskulder
om -57 MSEK (-) samt utdelning till moderbolagets aktiedgare
om -15 MSEK.

Ovrig information

Véasentliga hdndelser under perioden och
efter balansdagen

Foér mer detaljerad information om handelser under
perioden och efter balansdagen se koncernens

hemsida: www.opus.global.

Opus refinansierade ”500 MSEK
2016/2021-obligationen”

| januari 2019 emitterade Opus en ny foretagsobligation
(Taxable Corporate Notes) om 60 MUSD i USA.

Intakterna fran transaktionen anvandes huvudsakligen till
fortidsinlosen av "600 MSEK 2016/2021-obligationen’.
Féretagsobligationen om 60 MUSD har en rérlig rantesats i
linje med LIBOR 7 dagar. Féretagsobligationen &r garanterad
genom en bankgaranti utfardad av Swedbank AB (publ),
New York-filialen, med en |6ptid pa tre ar som kan férlangas
genom dmsesidig dverenskommelse. Loptiden inom
foretagsobligationens ramverk ar 15 ar. Féretagsobligationen
kan, helt eller delvis, aterbetalas i fortid av Opus utan
tillkommande kostnader.
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Opus undertecknade bilprovningskontrakt med New
Hampshire

I mars 2019 tilldelades Opus av den amerikanska delstaten
New Hampshire ett nytt feméarskontrakt for att utveckla,
implementera och driva deras program fér fordonsbesiktning.
Det nya kontraktet trader i kraft den 1 januari 2020 och
innehaller en mgjlig férlangning pa tva ar. Utéver det nya
kontraktet férlangde delstaten det nuvarande kontraktet med
sex manader, vilket harmed avslutas den 31 december 2019.

Opus reviderade sina finansiella mal

I april 2019 reviderade Opus sina finansiella méal. De
reviderade finansiella malen, vilka presenteras under
"Finansiella mal” i denna rapport, fokuserar pa tillvaxt,
rérelsemarginal och optimering av kapitalanvandning. De
reviderade finansiella mélen inkluderar organisk tillvaxt fran
befintlig verksamhet och fran vinster av nya kontrakt, samt
genom attraktiva, kompletterande forvarv. Samtidigt som
Opus fortsatter vaxa sa sékerstéller rorelseresultatmalet ett
fortsatt fokus pa solid vinstmarginal och kapitalavkastning, for
verksamheten som helhet.

Koncession i Buenos Aires kancellerad

| augusti 2019 kancellerade en domstol i Argentina en
bilprovningskoncession som tilldelats Inspecentro S.A.

i Buenos Aires (Inspecentro Buenos Aires), ett féretag

dar Opus via avtal hade évertagit kontrollen. Eftersom
Inspecentro Buenos Aires annu inte hade pabdrjat nagon
verksamhet paverkas inte Opus intakter i Argentina. Den
nya bilprovningsanlaggning som Opus byggt fér den nu
kancellerade koncessionen har skrivits ner vilket har medfért
en nedskrivning om -21 MSEK fér koncernen. Opus 6vriga
bilprovningsverksamhet pa koncernens 10 andra stationer i
Buenos Aires och Cordoba paverkas inte.

Medarbetare
Medelantalet anstéllda i koncernen under perioden uppgick till
2 584 (2 418). Vid slutet av perioden uppgick antalet anstallda
till 2 602 (2 518).

Transaktioner med nirstaende

En avsattning avseende tillaggskopeskilling for forvarvet

av Systech 2008 har redovisats till koncernens VD och
koncernchef Lothar Geilen i sin roll som tidigare agare. Mer
information om villkoren fér avtalet for tillaggsképeskillingen
aterfinns i not 17 fér koncernen i Opus Arsredovisning 2018,

I april 2019 fullgjorde Opus de kvarvarande forpliktelser
som bolaget hade i enlighet med férlikningsavtalet med
Hickok, Inc. fran 2016 (se "Réttsliga processer” under
forvaltningsberattelsen i Opus Arsredovisning 2017 for
mer information). De 1,4 miljoner aktier i Opus Group AB
som Lothar Geilen hade pantsatt for risker relaterade till
forlikningsavtalet har darmed frislappts.

Brian Herron, i sin roll som President, Intelligent Vehicle
Support, ar beréttigad till tillaggskopeskilling i enlighet med
forvarvsavtalet for Drew Technologies Inc. Fér mer information
se not 17 fér koncernen i Opus Arsredovisning 2018,

Risker och osdkerhetsfaktorer

Opus tillampar en riskhanteringsmodell dar potentiella
risker identifieras och utvarderas utifrdn sannolikhet och
konsekvens pa en femgradig skala. Identifierade risker
delas in i tre kategorier; omvarldsrisker, operativa risker och
finansiella risker. En utférlig beskrivning av moderbolagets
och dotterbolagens risker och riskhantering ges i Opus
Arsredovisning 2018.

Handelser som skett i omvérlden eller inom Opus sedan
publiceringen av arsredovisningen beddms inte ha medfért att
nagra vasentliga risker tillkommit eller nagon férandring i hur
koncernen arbetar med de identifierade riskerna jamfort med
beskrivningen i arsredovisningen fér 2018,

Rattsliga processer

Ett amerikanskt dotterbolag inom divisionen Intelligent
Vehicle Support ("Dotterbolaget’) namngavs under 2018

som svarande i en stdmning som &r inlamnad i delstaten
Kalifornien, USA. | stamningen havdas att kérandens tidigare
anstéllda pa ett otillatet satt delat karandens affarsplaner

och marknadsundersékningar med Dotterbolaget och

att Dotterbolaget dérigenom har utnyttjat karandens
affarshemligheter. Begaran om forbudsférelaggande och krav
pa hittills ospecificerat skadestand har framférts av karanden.
Opus har anlitat juridiskt ombud fér att beméta anklagelserna.
Den information som hittills har presenterats férandrar inte
ombudets initiala beddmning om att kdrandens stamning mot
Dotterbolaget saknar grund.

Moderbolaget

Opus Group AB (publ) &r moderbolag i Opuskoncernen.
Moderbolagets verksamhet omfattar koncernledning och
koncerngemensamma funktioner inom koncernrapportering,
finansiering, juridik, affarsutveckling, HR och kommunikation.
Under perioden uppgick moderbolagets nettoomsattning till
15 MSEK (14) och resultatet fére skatt till -40 MSEK (119).
Moderbolaget har skrivit ner fordringar pa koncernbolag
med -99 MSEK samt aktier p dotterbolag med -62 MSEK.
Resultatet inkluderar &ven orealiserade valutakursdifferenser
om 78 MSEK (88).

Utdelning

Opus Groups styrelse har antagit féljande utdelningspolicy:
Opus har som policy att ge utdelningar i relation till
utvecklingen av resultat och kassafléde, med beaktande
av bolagets finansiella stallning, framtidsutsikter och
tillvaxtmojligheter.

For rakenskapsaret 2018 féreslog styrelsen en utdelning
om SEK 0,05 (0,05) per aktie. Beslut om utdelning togs pa
arsstamman 2019 och utdelningen verkstalldes den 23 maj
2019.
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Finansiella mal
Styrelsen i Opus har antagit féljande finansiella mal:

® 5-10% arlig omsattningstillvaxt
Genomsnittlig organisk och forvarvsrelaterad tillvaxt
under en 3-arsperiod (3-ars CAGR)

®  15% EBITA-marginal

® Nettoskuld/EBITDA skall inte 6verstiga 3,0x
Nettoskuld/EBITDA exklusive IFRS 16-effekter
Nettoskuld/EBITDA kan temporart 6verstiga 3.0 om en
attraktiv investeringsméjlighet uppkommer

Finansiell kalender

® 18 februari 2020 - Bokslutskommuniké 2019.

® 23 april 2020 - Arsredovisning 2019.

® 12 maj 2020 - Delarsrapport Q1 2020.

® 13 maj 2020 - Arsstamma 2020.

® 18 augusti 2020 - Delarsrapport 02 2020.

® 17 november 2020 - Delarsrapport Q3 2020.

Aktien

Aktiekapitalet i Opus Group AB uppgér till 5 806 365 SEK
fordelat pa totalt 290 318 246 aktier, envar med ett kvotvarde
om 0,02 SEK. Samtliga aktier har en (1) rést vardera och ager

lika ratt till andel i bolagets tillgangar och vinst. Opus Groups
bérsvarde uppgick till 1 579 MSEK den 30 september 2019.

Kursutveckling och volym (2012-2019)

Volym (MSEK)

0
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Volym  ——Aktiekurs ——OMX Nordic Mid Cap PI

Agarférhallanden
Tabellen nedan visar de 10 stérsta &garna i Opus per den 30
september 2019.

Andel av
B Antal aktier och
Agare aktier roster, %
RWC Asset Management 57 778 150 19,9%
Magnus Greko och Jérgen Hentschel " 42 214 504 14,5%
Lothar Geilen 19 628 132 6,8%
Andra AP-Fonden 18 621 167 6,4%
Henrik Wagner Jorgensen 10 005 726 3,4%
Rickard Andersson " 9288 921 3,2%
Dimensional Fund Advisors 8649 334 3,0%
Avanza Pension 8470 754 2,9%
Deutsche Bank AG, W8IMY 8294916 2,9%
State Street Bank & Trust Company 4137903 1,4%
Deltotal 187 089 507 64,4%
Ovriga dgare 103 228 739 35,6%
Totalt 290 318 246 100,0%

" Privat och via bolag.

IR

Opus Group AB (publ), (org.nr. 556390-6063)
Basargatan 10

411 10 Goteborg, Sverige

Tel: +46 31 748 34 00

E-post: ir@opus.se

www.opus.global

For eventuella fragor om delarsrapporten kontakta Helene
Carlson, Director of Corporate Communications & Investor
Relations, E-post: helene.carlson@opus.se.

Denna information &r sadan information som Opus Group AB
ar skyldigt att offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruks-
férordning och lagen om vérdepappersmarknaden.
Informationen lémnades, genom ovanstaende kontaktpersons
forsorg, for offentliggérande den 14 november 2019 k. 07:30
CET.

Styrelsen forsékrar att delarsrapporten ger en réattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet,
finansiella stallning och resultat samt beskriver de véasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och
de foretag som ingar i koncernen star infor.

Goteborg den 14 november 2019

Styrelsen
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Revisorns granskningsrapport

Opus Group AB (publ), organisationsnummer 556390-6063

Inledning

Vi har utfért en Gversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) fér Opus Group AB
(publ) per den 30 september 2019 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstallande

direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen.
Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var dversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utford av féretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestar av att géra
forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra éversiktliga granskningsétgérder. En éversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt
har. De granskningsatgarder som vidtas vid en éversiktlig granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en sadan sékerhet
att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfér inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats
Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram négra omstandigheter som ger oss anledning att anse att

delarsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och &rsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Géteborg den 14 november 2019

KPMG AB

Jan Malm
Auktoriserad revisor
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Divisioner och segment

Division - Vehicle Inspection

Inom division Vehicle Inspection bedriver Opus bilprovningsprogram
fér sdkerhets- och emissionskontroll och tillhandahaller tillhérande
produkter och tjdnster. Divisionen erbjuder nyckelférdiga system,
tidnster och produkter (inklusive EaaS och fidrranalys) & myndigheter,
och med avancerad teknik, som 6kar kontrollernas kvalitet och

Andel av Opus EBITA exkl.
koncerngemensamma kostnader
(rullande 12 méanader)

Andel av Opus nettoomséttning
(rullande 12 manader)

effektivitet, bidrar vi till att sékerhets- och utsléppsregler efterlevs. 880/0 940/0
1 jul - 30 sep 1 jan - 30 sep 12 manader
MSEK 2019 2018 2019 2018 R12 2018
Nettoomsattning 622 565 1809 16560 2368 2208
EBITDA 185 129 505 365 613 472
EBITDA-marginal 29,8% 22,8% 27,9% 22,1% 25,9% 21,4%
EBITA 104 92 316 266 384 334
EBITA-marginal 16,8% 16,3% 17,6% 16,1% 16,2% 15,1%

Nettoomsattningen i Q3 2019 okade till 622 MSEK (565),
motsvarande en tillvaxt pa 10%. Justerat for valutaeffekter var

Segment - Vehicle Inspection U.S. & Asia

den organiska tillvaxten 8%. EBITA steg till 104 MSEK (92).
EBITA-marginalen var 16,8% (16,3).

1 jul - 30 sep 1 jan - 30 sep 12 manader
MSEK 2019 2018 2019 2018 R12 2018
Nettoomsattning 433 391 1241 1115 1622 1496
EBITDA 123 104 364 299 465 401
EBITDA-marginal 28,4% 26,7% 29,3% 26,8% 28,6% 26,8%
EBITA 86 74 259 218 327 286
EBITA-marginal 19,9% 19,0% 20,8% 19,6% 20,2% 19,1%

Nettoomsattningen i Q3 2019 ékade med 11% till 433 MSEK
(391). Omsattningstillvaxten var huvudsakligen hanférlig till
den fortsatta utruliningen av EaaS. Justerat for valutaeffekter
var den organiska tillvaxten 4%.

EBITA steg till 86 MSEK (74). EBITA-marginalen var 19,9%
(19,0). Hogre EaaS-volymer hade en positiv paverkan pa
marginalen.

Bilprovningsverksamheten i USA star for mer an 60% av

Segment - Vehicle Inspection Europe

segmentets omsattning. Den underliggande efterfragan for
denna verksamhet &r férutsagbar och priserna ar fasta, vilket
genererar stabila intakter med endast mindre kvartalsvisa
fluktuationer. EaaS-verksamheten fortsatter att vaxa, delvis pa
bekostnad av lagre utrustningsforsaljning. Omsattningstakten
pa arsbasis for EaaS uppgick till 33 MUSD (27) beréknat pa
omsattningen i september 2019,

1 jul - 30 sep 1 jan - 30 sep 12 manader
MSEK 2019 2018 2019 2018 R12 2018
Nettoomsattning 168 142 485 478 634 626
EBITDA 55 20 124 73 132 81
EBITDA-marginal 34,5% 14,0% 25,6% 15,3% 20,9% 12,9%
EBITA 39 156 78 60 82 64
EBITA-marginal 24,7% 10,9% 16,1% 12,5% 12,9% 10,1%

Nettoomsattningen i Q3 2019 ¢kade med 11% till 168
MSEK (142). Nettoomsattningen paverkades positivt av hogre
genomsnittlig omséttning per besiktning samt hégre volymer
jamfort med samma period féregaende éar.

Den totala arliga marknadsvolymen i Sverige har nu
stabiliserats pa en ny niva, men jamférbarheten mellan
kvartalen paverkas av det nya besiktningsintervallsménstret

framéver. Den totala marknadsvolymen i Q3 2019 var
11% hogre jamfort med samma period foregaende. Opus
marknadsandel var 256% i kvartalet.

EBITA uppgick till 39 MSEK (15). EBITA-marginalen var
24,7% (10,9). Marginalférbattringen var en effekt av hogre
omsattning och god kostnadskontroll.
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Segment - Vehicle Inspection Latin America

1 jul - 30 sep 1 jan - 30 sep 12 manader
MSEK 2019 2018 2019 2018 R12 2018
Nettoomsattning 36 37 101 75 136 109
EBITDA 8 5 18 -8 16 -9
EBITDA-marginal 21,6% 12,2% 17,4% -10,1% 11,8% -8,3%
EBITA -21 3 21 -12 -25 -16
EBITA-marginal -57,5% 6,9% -20,7% -15,9% -18,5% -14,7%

Nettoomsattningen i Q3 2019 minskade med 2% till 36
MSEK (37). Nettoomsittningen paverkades negativt av
forsvagad valuta i Argentina och av lagre utrustningsforsaljning
i Mexiko. Justerat for valutaeffekter var den organiska
tilvaxten 42%. Den organiska tillvaxten var framst driven

av hogre besiktningsavgifter i Argentina samt kande
besiktningsvolymer i Chile.

Division - Intelligent Vehicle Support

EBITA minskade till -21 MSEK (3). EBITA-marginalen
var -67,56% (6,9). EBITA-resultatet paverkades negativt av
en nedskrivning av anlaggningstillgangar om 21 MSEK pa
grund av en kancellerad bilprovningskoncession i Buenos
Aires, Argentina. EBITA péaverkades ocksé negativt av
expansionskostnader i Chile i Q3.

Division Intelligent Vehicle Support hjélper servicetekniker att méta

de utmaningar som den ékande fordonskomplexiteten innebédr med

en uppsdattning avancerade tidnster for diagnostik, programmering

och fiérranalys (sésom RAP service). Divisionen tillhandahéller
avancerade diagnostik och programmeringsverktyg som hjélper tekniker
pa eftermarknaden att konkurrera pa lika villkor med biltillverkarnas

Andel av Opus EBITA exkl.
koncerngemensamma kostnader
(rullande 12 manader)

6%

Andel av Opus nettoomséttning
(rullande 12 manader)

n
12%

mérkesverkstader.
1 jul - 30 sep 1 jan - 30 sep 12 manader
MSEK 2019 2018 2019 2018 R12 2018
Nettoomsattning 80 75 239 205 343 308
EBITDA 2 2 7 18 37 47
EBITDA-marginal -1,9% 2,6% 2,8% 8,6% 10,7% 15,4%
EBITA -6 0 -5 12 22 40
EBITA-marginal -7,1% 0,1% -2,1% 6,1% 6,6% 13,0%

Nettoomsattningen i Q3 2019 6kade med 7% till 80 MSEK
(75). De aterkommande intakterna fortsatte att véxa i kvartalet
samtidigt som utrustningsférsaljningen var lagre jamfort

med samma period féregaende ar. Utrustningsforsaljningen
fluktuerar mellan kvartalen beroende pa tidpunkten fér
mottagande av storre order. Justerat fér valutaeffekter var den

organiska tillvaxten 3%.

EBITA-resultatet uppgick till -6 MSEK (0). EBITA-
marginalen var -7,1% (0,1). Marginalen paverkades negativt av
kapacitetsékning i verksamheten samt av kostnader relaterat
till en pagaende rattslig process i ett av divisionens dotterbolag
om 4 MSEK.
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Strategi och mal

Opus avser att férsvara och stérka sin position pa
karnmarknaderna USA och Sverige, att fortsétta vaxa

i Latinamerika och Asien, och utveckla nya tjanster till
bilverkstader inom fordonskommunikation, omprogrammering
och diagnostik.

Okande rérlighet och vaxande fordonsflottor i lag- och
medelinkomstlander skapar en hogre efterfragan pa
bilprovningsprogram for att bekampa luftféroreningar och
forbattra trafiksékerheten. Under 2018 utvidgade Opus sin bas
for tillvaxt i Latinamerika med fokus pa Argentina, Chile, Mexiko
och Peru. | Asien paborjade Opus verksamheten i Punjab,
Pakistan och expanderar verksamheten till Sindh, Pakistan
under 2019. Bolaget utvarderar dven andra méjligheter for
tillvaxt i Asien.

Opus fortsatter expandera Equipment as a Service (EaaS) for
miljékontrollutrustning i USA som en del av bolagets strategi
att forsvara sin position pa bilprovningsmarknaderna i USA och
Sverige. Kassaflode fran dessa marknader méjliggér att Opus
kan finansiera sin tillvaxt i Latinamerika och Asien. Férvérvet av
Gordon-Darby under 2018 innebar forstarkt narvaro i USA och
majliggér synergier inom verksamhetsstyrning och teknologier
som gynnar den gemensamma kundbasen varlden éver.

OM OPUS

Den snabbt 6kande fordonskomplexiteten, inte minst i

den omfattande expansionen av system fér avancerad
férarassistans (ADAS) i moderna fordon, medfér signifikanta
tekniska supportutmaningar. Oberoende bilverkstader maste
snabbt utdka sin tekniska kapacitet for att halla jamna

steg med férandringarna i fordonstekniken. Opus division
Intelligent Vehicle Support (IVS) fokuserar p4 att erbjuda
teknologibaserade I6sningar som hjélper verkstader med
scanning, omprogrammering, diagnostik och reparation av
avancerade fordon. Opus ser potential i teknisk support pa
distans, som Autologic Support och Remote Assist Program
(RAP) service. Vidare erbjuder den nya Drive-plattformen
betydande tekniska innovationer, bredare tackning av
fordonsflottan och ingangar till nya marknadssegment, inklusive
marknaden fér kollisionsscanning, vilket méjliggor for Opus att
utdka sin rackvidd.

Under 2019 reviderade Opus sina finansiella méal. Opus mal

ar att uppna en arlig, langsiktig omséttningstillvaxt pa 5-10
procent, organiskt och forvarvsrelaterat baserat pa 3 ars CAGR,
och en EBITA-marginal pa 15 procent medan nettoskuld/
EBITDA inte dverstiger 3,0.

Opus lamnar inga prognoser.

Opus ér ett teknologidrivet tillvaxtféretag pa marknaderna
for vehicle inspection och intelligent vehicle support.
Bolaget har ett starkt fokus pa kundservice och innovativ
teknik inom utslapps- och sakerhetskontroller samt support
av avancerade fordon. Koncernen hade en omsattning

pa cirka 2,6 miljarder SEK under 2018 med ett stabilt
rérelseresultat och kassaflode. Opus malsattning ar att

n& en arlig omsattningstillvaxt om 5-10 procent, genom
organisk och férvarvsrelaterad tillvaxt baserad pa en

3-ars CAGR, och en EBITA-marginal om 15 procent. Den
huvudsakliga tillvaxten beréknas komma fran expansionen

av bilprovningsverksamheten, med huvudfokus pa de
latinamerikanska och asiatiska marknaderna, samt fran
expansionen av verksamheten for intelligent support

av avancerade fordon. Opus har cirka 2 600 anstallda
med huvudkontor i Géteborg i Sverige och 34 regionala
kontor, varav 24 i USA och de ¢vriga i Sverige, Argentina,
Chile, Mexiko, Peru, Pakistan, Storbritannien, Spanien
och Australien. Opus har egna produktionsanlaggningar

i Hartford, Ann Arbor och Tucson i USA. Opus aktie ar
noterad pa Nasdaq Stockholm.
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Finansiella rapporter - Koncernen

Resultatrakning i sammandrag

1jul-30sep 1jul-30sep 1jan-30sep 1jan-30sep 1jan-31dec

TSEK 2019 2018 2019 2018 2018
Nettoomsattning 699 139 634 363 2039 808 1840778 2 497 327
Ovriga rérelseintakter 925 -7 1656 733 15 397
Summa rorelsens intikter 700 064 634 356 2 041 464 184151 2512724
Rérelsens kostnader -5618 703 -505 336 -1 5636 827 -1 469 809 -2 009 107
EBITDA 181 361 129 020 504 637 371702 503 617
Avskrivningar pa nyttjanderattstillgangar -21 585 - -63 511 - -
Av- och nedskrivningar p& 6vriga materiella

anlaggningstillgangar -63 887 -38 318 -138 254 -103 600 -145 951
EBITA 95 889 90 702 302 872 268 102 357 666
Av- och nedskrivningar pa immateriella tillgangar -33968 -42 824 -112 093 -110 455 -151 999
Rérelseresultat (EBIT) 61921 47 878 190 779 157 647 205 667
Finansnetto -57 831 -45 250 -155 655 -149 430 -165 170
Resultat efter fi iella poster (EBT) 4090 2628 35124 8217 50 497
Inkomstskatt -30 163 -26 231 -69 043 -48 491 -56 708
Periodens resultat -26 073 -23 603 -23 919 -40 274 -6 211
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -887 -7 168 14 146 -8 320 25 806
Innehav utan bestdmmande inflytande -25 186 -16 445 -38 065 -31 954 -32 017

Resultat per aktie
Resultat per aktie fére utspadning, SEK 0,00 -0,02 0,05 -0,03 0,09
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,00 -0,02 0,05 -0,03 0,09

Rapport Over totalresultat i sammandrag
1jul-30sep 1jul-30sep 1jan-30sep 1jan-30sep 1jan-31dec
TSEK 2019 2018 2019 2018 2018

Periodens resultat -26 073 -23 603 -23 919 -40 274 -6 211

Poster som kan komma att omklassificeras till
periodens resultat

Periodens omrakningsdifferenser 50 341 -36 191 84 241 78 456 100 758
Kursdifferenser aterférda till resultatet = - -1 010 - -38 029
Kassaflodessakringar, netto efter skatt -1 697 - -13 699 - -2 129
Periodens ovriga totalresultat 48 744 -35 191 69 532 78 456 60 600
Periodens totalresultat 22 671 -58 794 45 613 38 182 54 389
Hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare 37 420 -49 474 70 094 58 515 75 592
Innehav utan bestdmmande inflytande -14 749 -9320 -24 481 -20 333 -21 203
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Finansiella rapporter - Koncernen

Rapport over finansiell stadllning i sammandrag

TSEK 30sep 2019 30sep 2018 31 dec 2018
Tillgangar

Immateriella tillgangar 2044 629 2033 345 2019 876
Nyttjanderattstillgangar 248 233 - -
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 1074 836 973 211 990 000
Finansiella anlaggningstillgangar 67 516 57 209 59 307
Uppskjuten skattefordran 29 761 39 169 27 031
S anléggningstill 3464 975 3102924 3 096 214
Varulager 118 380 144 903 133 331
Kortfristiga fordringar 275 051 253 097 2563 805
Likvida medel 516 436 328 087 384 165
S omsittningstillg: 909 867 726 087 771 291
Summa till 4 374 842 3829 011 3 867 505

Eget kapital och skulder

Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare 1056 816 984 160 1001 237
Eget kapital hanférligt till innehav utan bestammande inflytande -38 645 -13 294 -14 164
Total eget kapital 1018 171 970 866 987 073
Langfristiga leasingskulder 176 722 - -
Ovriga langfristiga rantebarande skulder 2182 303 1963 080 1980 501
Langfristiga icke réantebarande skulder och avsattningar 321 300 347 174 336 950
Summa langfristiga skulder 2 680 325 2 310 254 2 317 451
Kortfristiga leasingskulder 77 736 - -
Kortfristiga icke réntebérande skulder och avsattningar 598 610 547 891 562 981
Summa kortfristiga skulder 676 346 547 891 562 981
Summa eget kapital och skulder 4 374 842 3 829 011 3 867 505
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Finansiella rapporter - Koncernen

Rapport over forandringar i eget kapital i sammandrag

Eget kapital

Eget kapital hanforligt till
hanforligt till innehav utan Totalt
TSEK moderbolagets aktiedgare besta 1de inflytande eget kapital
Eget kapital 2018-01-01 939 650 7 039 946 689
Periodens totalresultat 58 516 -20 333 38183
Teckningsoptioner 510 510
Utdelning -14 516 - -14 516
Eget kapital 2018-09-30 984 160 -13 294 970 866
Periodens totalresultat 17 077 -870 16 207
Eget kapital 2018-12-31 1001 237 -14 164 987 073
Periodens totalresultat 70 095 -24 481 45614
Utdelning -14 516 - -14 516
Eget kapital 2019-09-30 1056 816 -38 645 1018 171

Rapport over kassafléden i sammandrag
1jul-30sep 1jul-30sep 1jan-30sep 1jan-30sep 1jan-31dec

TSEK 2019 2018 2019 2018 2018
Rérelseresultat (EBIT) 61921 47 878 190 779 157 647 205 667
Avskrivningar och nedskrivningar 119 440 81 142 313858 214 055 297 950
Ovriga icke kassaflodespaverkande poster -232 -1 627 -1 491 -10 998 -20 970
Réntor och liknande poster -27 11 -20 592 -95 288 -67 856 -91 01
Betald inkomstskatt -11.114 -13 571 -48 598 -68 064 -58 855
Forandring av rorelsekapital 9832 -37 969 2226 -28 882 -9734
Kassaflode fran den I6pande verl het 152 736 55 361 361 486 205 902 323 047

Forvarv av dotterbolag/verksamhet netto efter

forvéarvad kassa -2817 - -2817 -543 581 -543 581
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -67 657 -567 363 -168 900 -172 376 -223 644
Investeringar i immateriella tillgangar -1108 -1 690 -5 756 -6 906 -16 221
Ovrigt -7 139 -6 811 -31208 -49 011 -63 502
Kassaflode fran investeringsverksamheten -68 721 -64 864 -208 681 -771 874 -835 948
Utdelning - - -14 516 -14 516 -14 516
Upptagna lan -103 -160 535 893 768 331 768 331
Amortering av leasingskulder -19787 - -56 766 - -
Amortering av 6vriga skulder = - -500 000 -500 000 -500 000
Ovrigt - - - 510 510
KassaflGde fran finansieringsverk het -19 890 -160 -35 389 254 325 254 325
Likvida medel vid periodens ingang 442 642 342 020 384 155 642 801 642 801
Omrékningsdifferenser 9 669 -4 270 14 865 -3 067 -70
Periodens kassafléde 64 125 -9 663 117 416 -311 647 -258 576
Likvida medel vid periodens utg 516 436 328 087 516 436 328 087 384 155
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Nyckeltal - Koncernen "

1jan-30sep 1jan-30sep 1jan-31dec

2019 2018 2018
Lo het
Avkastning pa eget kapital, procent 2 ¥ 4,8 2,0 2,6
Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE), procent ¥ 12,7 11,6 13,1
Marginalmatt
EBITDA-marginal, procent 24,7 20,2 20,2
EBITA-marginal, procent # 14,8 14,6 14,3
EBIT-marginal, procent * 9,4 8,6 8,2
Vinstmarginal (Resultat efter finansiella poster), procent ¥ 1,7 0,4 2,0
Tillvaxt
Omséttningstillvaxt, procent 10,8 35,2 34,4
EBITDA-tillvaxt, procent 35,8 51,3 63,5
EBITA-tillvaxt, procent 13,0 71,4 90,3
Finansiell position
Likvida medel, TSEK 516 436 328 087 384 165
Réantebarande skulder, TSEK 2436 761 1963 080 1980501
Nettoskuld, TSEK 1920 325 1634993 1596 346
Nettoskuld/EBITDA, ggr 3,0 3,4 3,1
Eget kapital. TSEK 1018171 970 866 987 073
Soliditet, procent 283 25,4 25,5
Réantetackningsgrad, ggr © 5 53 5,7
Ovrigt
Antal anstallda i genomsnitt 2584 2418 2464
Antal anstallda vid periodens slut 2602 2518 2569
Antal aktier vid periodens slut fore utspadning 2900318246 290318246 290 318 246
Antal aktier vid periodens slut efter utspadning 205818246 295818246 295818 246
Genomsnittligt antal utestaende aktier, fére utspadning 290318246 290318246 290 318 246
Genomsnittligt antal utestaende aktier, efter utspadning ” 2905818246 295818246 295 818 246
Data per aktie
Eget kapital per aktie, fére utspadning, SEK 2 3,64 3,39 3,45
Eget kapital per aktie, efter utspadning, SEK 2 3,67 3,33 3,38
Vinst per aktie, fére utspadning, SEK 2 0,05 -0,03 0,09
Vinst per aktie, efter utspadning, SEK 2 0,05 -0,03 0,09
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie, fore utspadning, SEK 1,25 0,71 1,11
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie, efter utspadning, SEK 1,22 0,70 1,09

&

Exklusive minoritetsintressen.
Beréknas pa rullande 12 manader.

&

&

resultatmattet dividerat med nettoomséttningen.

a

rékenskaper for forvérvade verksamheter.

pul

-forluster, exklusive effekter fran redovisning enligt IFRS 16.

2

utspadning som géllde vid utgangen av varje period.

For definitioner av nyckeltal se Opus arsredovisning 2018.

| de fall da den diskonterade I6senkursen for utestaende teckningsoptioner understiger genomsnittskursen fér Opus-aktien ger
teckningsoptionerna upphov till en utspadningseffekt. Utspadningseffekt med hansyn tagen till optionsprogrammen &r berdknad enligt den

IFRS 16 tillimpas fran 1 januari 2019 och har paverkat koncernens nyckeltal. Jamforelsesiffror har inte réknats om. Se not 2 fér mer information.

Definitionen fér nyckeltalet har andrats jamfort med Opus Arsredovisning 2018. Enligt den nya definitionen beréknas marginalen som
Nettoskuld vid periodens utgang dividerat med R12 EBITDA exklusive effekter fran redovisning enligt IFRS 16 och justerat for proforma

R12 EBITDA justerat for proforma rakenskaper for forvérvade verksamheter dividerat med R12 finansnetto exklusive valutakursvinster och
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Kvartalsvis utveckling - Koncernen

Resultatrékning

2019 2018
TSEK kvartal 3 kvartal2 kvartal 1 kvartal4 kvartal 3 kvartal2 kvartal 1
Nettoomsattning 699 139 707517 633152 656548 634363 651234 555182
Totala intakter 700064 708082 633319 671213 634356 651547 555608
Rorelsens kostnader -518 708  -628514  -489611 -539298 -505336 -509058 -455415
Av- och nedskrivningar p& materiella -42 351 -38 318 -34 657 -30 726
anlaggningstillgangar -85 472 -59 565 -66 727
EBITA 95889 120003 86 981 89 564 90 702 107 932 69 468
EBITA-marginal 13,7% 17,0% 13,7% 13,3% 14,3% 16,6% 12,5%
Av- och nedskrivningar pa immateriella tillgangar -33968 -35 891 -42 235 -41 544 -42 824 -47 907 -19 724
Rorelseresultat (EBIT) 61921 84 112 44 746 48 020 47 878 60 025 49 744
Finansnetto -57 831 -46 903 -560 920 -5 740 -45 250 -78 653 -25 527
R Itat efter fi iella poster (EBT) 4090 37 209 -6 174 42 280 2628 -18 628 24 217
Inkomstskatt -30 163 -17 977 -10904 -8 217 -26 231 -8 345 -13915
Periodens resultat -26 073 19 232 -17 078 34 063 -23 603 -26 973 10 302
Kassaflédesanalys

2019 2018
TSEK kvartal 3  kvartal 2 kvartal 1 kvartal 4 kvartal 3 kvartal2  kvartal 1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 162 736 132 420 76 330 117 145 55 361 111 294 39 247
Kassaflode fran investeringsverksamheten -68 721 -81 121 -68 839 -64 074 -64864 -196214 -510796
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -19 890 -34 267 18 768 - -160 -19 426 273 911
Periodens | flode 64 125 17 032 36 259 53 071 -9663 -104346 -197 638
Likvida medel vid periodens b&rjan 442642 426890 384155 328087 342020 443789 642 801
Omrékningsdifferenser 9 669 -1280 6 476 2997 -4 270 2577 -1374
Likvida medel vid periodens slut 516436 442642 426890 384155 328087 342020 443789
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Kvartalsvis utveckling - Koncernen

‘Segmentsinformation
2019 2018

TSEK kvartal 3 kvartal2 kvartal 1 kvartal4 kvartal 3 kvartal2 kvartal 1
Nettoomsattning

Vehicle Inspection U.S. & Asia 432966 422206 385376 381123 391261 388 881 335 060
Vehicle Inspection Europe 168 024 185 682 141 381 148 440 141 848 187 995 147 830
Vehicle Inspection Latin America 36 485 30 162 34 752 34542 37 097 17 130 20 306
Divisionselimineringar -5 342 -6 939 -6 272 -5 344 -5 111 -7 068 -5 506
Division Vehicle Inspection 622 133 631 111 556 237 558 761 565 095 586 938 497 690
Division Intelligent Vehicle Support 80008 81 361 78 119 103 276 74 618 71169 58 959
Koncernelimineringar -3002 -4 955 -1 204 -5 489 -5 3560 -6 873 -1 466
Koncernen 699 139 707 517 633 152 656 548 634 363 651 234 555 183
EBITA

Vehicle Inspection U.S. & Asia 86 258 90 632 81 696 68 212 74 317 74 216 69 627
Vehicle Inspection Europe 39 102 38 703 478 3635 15 443 39216 5221
Vehicle Inspection Latin America -20 993 -3488 3485 -4 183 2573 -8 761 -6 637
Division Vehicle Inspection 104 367 125 847 85 659 67 664 92 333 104 671 69 211
Division Intelligent Vehicle Support -5 717 -2 593 3348 27 414 87 9151 3247
Koncerngemensamma kostnader -2 761 -3 261 -2 026 -5 515 -1718 -5 890 -2 990
Koncernen 95 889 120 003 86 981 89 563 90 702 107 932 69 468
EBITA-marginal

Vehicle Inspection U.S. & Asia 19,9% 21,5% 21,2% 17,9% 19,0% 19,1% 20,8%
Vehicle Inspection Europe 24.7% 20,8% 0,3% 2,4% 10,9% 20,9% 3,5%
Vehicle Inspection Latin America -57,5% -11,6% 10,0% -12,1% 6,9% -61,1% -27,8%
Division Vehicle Inspection 16,8% 19,9% 15,4% 12,1% 16,3% 17,8% 13,9%
Division Intelligent Vehicle Support -7,1% -3,2% 4,3% 26,5% 0,1% 12,9% 5,5%
Koncernen 13,7% 17,0% 13,7% 13,6% 14,3% 16,6% 12,5%
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Finansiella rapporter - Moderbolaget

Resultatrakning i sammandrag

1jul-30sep 1jul-30sep 1jan-30sep 1jan-30sep 1jan-31dec
TSEK 2019 2018 2019 2018 2018
Nettoomsattning 4928 4 675 14 643 13 674 16 119
Ovriga rérelseintakter 247 -69 293 240 405
S rorel. intdkter 5175 4616 14 936 13914 16 524
Rérelsens kostnader -107 200 -6 281 -122 309 -24 167 -39 643
EBITDA -102 025 -1 665 -107 373 -10 253 -23 119
Avskrivningar -252 -236 -743 -687 -938
Rorelseresultat (EBIT) -102 277 -1 901 -108 116 -10 940 -24 057
Finansnetto -1 625 4229 67 998 130 287 199 063
Resultat efter fi iella poster -103 902 2328 -40 118 119 347 175 006
Bokslutsdispositioner = - = - -38 172
Resultat fore skatt (EBT) -103 902 2 328 -40 118 119 347 136 834
Inkomstskatt -12 730 -512 -19 960 -26 076 -25 780
Periodens resultat -116 632 1816 -60 078 93 271 111 054

Rapport over totalresultat i sammandrag

1jul-30sep 1jul-30sep 1jan-30sep 1jan-30sep 1jan-31dec
TSEK 2019 2018 2019 2018 2018
Periodens resultat -116 632 1816 -60 078 93 271 111 054
Periodens 6vriga totalresultat -
Periodens totalresultat -116 632 1816 -60 078 93 271 111 054
Balansridkning i sammandrag
TSEK 30 sep 2019 30sep 2018 31 dec 2018
Tillgangar
Immateriella tillgangar 2226 1834 2060
Materiella anlaggningstillgangar 811 1002 949
Finansiella anldggningstillgangar 1836 642 2303 482 1806 664
S anldggningstillganga 1839 679 2 306 318 1809 673
Kortfristiga fordringar 169 855 276 812 772538
Likvida medel 229 571 89 491 144 552
Summa omsittningstillga 399 426 366 303 917 090
Summa tillga 2239 105 2672 621 2726763
Eget kapital och skulder
Eget kapital 857 463 914 275 932 057
Obeskattade reserver 57 736 20 669 57 736
Langfristiga rantebéarande skulder 985 807 1432 451 1438970
Langfristiga icke réntebarande skulder och avsattningar 92 434 103 5614 101 289
Kortfristiga icke réntebérande skulder och avsattningar 245 665 201 712 196 711
Summa eget kapital och skulder 2239 105 2 672 621 2726763
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Noter

Not 1 - Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med

IAS 34 Delarsrapportering. Koncernredovisningen har
uppréttats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS), sasom antagna av EU samt i enlighet
med Réadet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 1 "Kompletterande redovisningsregler fér koncerner”.
Delarsrapporten fér moderbolaget har uppréattats i enlighet
med arsredovisningslagen och RFR 2 "Redovisning

for juridiska personer’, utgiven av Réadet for finansiell
rapportering. Vissa siffror i denna rapport har varit féremal
for avrundning vilket kan medféra att vissa tabeller inte
synes summera korrekt pa grund av avrundningsdifferenser.
Med undantag for nedanstaende andringar avseende

IFRS 16 tillampas samma redovisningsprinciper och
berakningsgrunder i delarsrapporten som i arsredovisningen
for 2018.

Den 1 juli 2018 konstaterades hyperinflation i Argentinas
ekonomi enligt kriterierna i IAS 29. Opus har utvérderat
effekten av applicering av IAS 29 och slutsatsen &r att
effekten pa koncernredovisningen inte bedéms som
véasentlig for koncernen. De finansiella rapporterna i denna
delarsrapport har darmed inte justerats for hyperinflation i
Argentina i enlighet med IAS 29.

Omrékning av utlandsverksamheter

Nya standarder som ar tillampliga fran 1 januari 2019
IFRS 16 "Leasingavtal” ersatter IAS 17 "Leasingavtal” och
géller fran och med den 1 januari 2019. Se not 2 fér en
sammanfattning av effekterna.

Moderbolaget har valt att tillampa undantagsreglerna i
RFR 2, vilket innebar att samtliga leasingavtal dven fortsatt
kommer att redovisas som operationella.

IFRIC 23 &r en ny tolkning av osakerhet i hantering av
inkomstskatter inom ramen for IAS 12 "Inkomstskatter” och
galler fran och med den 1 januari 2019. IFRIC 23 fértydligar
hur uppskjutna och aktuella skattefordringar och -skulder
ska redovisas och varderas nar det foreligger osakerhet kring
den skattemassiga hanteringen. Tolkningen har inte paverkat
koncernens finansiella rapporter.

Genomshnittskurs Balansdagens kurs

jul - sep jul - sep jan - sep jan - sep jan - dec 30 sep 30 sep 31 dec
Valuta 2019 2018 2019 2018 2018 2019 2018 2018
ARS 0,19 0,29 0,21 0,36 0,33 0,17 0,22 0,24
GBP 11,81 11,66 11,96 11,67 11,69 12,07 11,67 11,35
PKR 0,06 0,07 0,06 0,07 0,07 0,06 0,07 0,06
uUsb 9,59 8,95 9,40 8,68 8,69 9,80 8,86 8,97

omraknas till genomsnittskurs for perioden. Vid omrakningen
av utlandsverksamheter har valutakurserna i tabellen ovan
anvants for valutor som ar vasentliga for koncernen:

Tillgangar och skulder i utlandsverksamheter, inklusive
goodwill och andra koncernméssiga 6ver- och undervarden,
omraknas till svenska kronor, till den valutakurs som rader per
balansdagen, medan samtliga poster i resultatrakningarna

Not 2 - Overgang till IFRS 16 ”Leasingavtal”
Opus tillampar IFRS 16 fran och med 1 januari 2019. Opus har vid 6vergangen anvant den modifierade
Implementering av den nya standarden har medfért en retroaktiva metoden, vilket innebér att jamforelsesiffror
6kad balansomslutning i och med att nuvardet av framtida inte har raknats om. Leasingskulden varderas till nuvéardet
leasingbetalningar redovisas i balansrakningen som av aterstaende leasingbetalningar. Diskonteringsréntan
nyttjanderattstillgangar och rantebéarande skulder (pa vid nuvardesberakningen ar baserad pa koncernens
separata rader som kort- och langfristiga leasingskulder). upplaningsranta justerad for skillnader i marknadsréntor
Implementeringen innebar ocksé att EBITDA péverkas mellan det land dér lanen &r upptagna och det land dar
positivt d& utgifter fér leasing redovisas som avskrivning och nyttjanderéatten finns. Vid framtagande av marknadsréantor
rantekostnad istallet for som rorelsekostnad men endast ar hansyn tagen till leasingavtalens 16ptid. Férenklingsregeln
med en begransad effekt pa EBITA och nettoresultat. att nyttjanderattstillgangen ska motsvara leasingskulden har
| kassaflddesanalysen férdelas leasingbetalningarna tillampats vid évergadngen och darmed presenteras ingen
mellan erlagda rantor i kassaflodet fran den I6pande 6vergangseffekt i eget kapital. Operationella leasingavtal
verksamheten och amortering av leasingskulder i med en kvarvarande leasingtid p& mindre an 12 manader per
finansieringsverksamheten. Det innebar séledes en positiv 1 januari 2019 har redovisats som kortfristiga leasingavtal,
effekt pa det operativa kassaflodet. vilket innebar att de inte tagits upp i balansrakningen vid
évergangen. Leasingavtal av lagt varde, fér Opus framst
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kontorsutrustning, har inte inkluderats i leasingskulden

utan kommer &ven fortsatt att kostnadsféras linjart 6ver
leasingperioden. Férenklingsregeln for definition av ett
leasingavtal, vid évergangen till IFRS 16, har tillampats, vilket
innebar att alla komponenter i ett leasingavtal, i enlighet med
IAS 17, har ansetts vara en leasingkomponent.

Per den 1 januari 2019 uppgick koncernens ingaende
balans av leasingskulder och nyttjanderéttstillgangar till 303
MSEK. Koncernens genomsnittliga diskonteringsréanta som
anvands vid diskontering av de framtida leasingbetalningarna
uppgar till 8,6%. Nedan tabell visar avstamning mellan de
operationella leasingatagandena per 31 december 2018 och

leasingskulderna per den 1 januari 2019:

Avstimning ingdende balans pa leasingskuld (TSEK)

At den for operationella leasingavtal per 2018-12-31 442 269
Diskonteringseffekt -80 721
Korttidsleasingavtal och leasingavtal for leasingtillgangar av lagt varde -21 380
Forlangningsoptioner som med rimlig sékerhet kommer att anvandas 8587
Pris- och indexjusteringar 1041
Avtal som inte omfattas av IFRS 16 " -47 226
Leasingskulder per 2019-01-01 302 569

" Avser avtal som redovisas i enlighet med IFRIC 12 "Avtal om ekonomiska och samhélleliga tiénster”.

Eftersom Opus har tillimpat den modifierade retroaktiva
metoden vid évergangen och saledes inte réknat om
jamférelsesiffrorna presenteras nedan effekterna av IFRS

16 pa de finansiella rapporterna for perioden for att fa
jamforbarhet mellan aren.

Nyckeltal justerade for effekten av

IFRS 16 1 jul - 30 sep 1 jan - 30 sep
Justering Justering

for effekter 2019 exkl for effekter 2019 exkl
TSEK 2019 avIFRS 16 IFRS 16 2019 avIFRS 16 IFRS 16
Resultat- och marginalmatt
EBITDA 181 361 -24 954 156 407 504 637 -72 663 431974
EBITDA-marginal 25,9% -3,5% 22,4% 24,7% -3,5% 21,2%
EBITA 95 889 -3 368 92 521 302872 -9 162 293 720
EBITA-marginal 13,7% -0,5% 13,2% 14,8% -0,4% 14,4%
Rorelseresultat (EBIT) 61921 -3368 58 553 190 779 -9 162 181 627
EBIT-marginal 8,9% -0,5% 8,4% 9,4% -0,6% 8,9%
Resultat efter finansiella poster 4090 1798 5888 35 124 6 745 41 869
Vinstmarginal 0,6% 0,2% 0,8% 1,7% 0,4% 2,1%
Periodens resultat -26 073 1330 -24 743 -23 919 4969 -18 950
Kassaflode
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 162 736 -19 787 132 949 361 486 -56 766 304 720
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -19 890 19787 -103 -35 389 56 766 21377
Fritt kassaflode 93971 -19 787 74 184 186 830 -56 766 130 064
Ovrigt
Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE) 12,7% 0,2% 12,9% 12,7% 0,2% 12,9%
EBITDA-tillvaxt 40,6% -19,4% 21,2% 35,8% -19,6% 16,2%
EBITA-tillvaxt 5,7% -3,7% 2,0% 13,0% -3,4% 9,6%
Réntebarande skulder 2 436 761 -254 458 2182 303 2 436 761 -254 458 2182 303
Nettoskuld 1920 325 -254 458 1665 867 1920 325 -254 458 1665 867
Soliditet 23,3% 1,5% 24,8% 23,3% 1,56% 24,8%
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Not 3 - Intdkter

Férdelning av intakter har gjorts pé& kategorierna huvudsakliga
intaktsstrémmar samt segment, vilket &ven motsvarar Opus
geografiska marknader. Fordonsbesiktning omfattar alla typer

av besiktningar fran decentraliserade och centraliserade
program samt de besiktningar som utférs pa den svenska

marknaden (6ppen marknad som inte regleras av kontrakt).
Forsaljning av utrustning omfattar férséljning av besiktnings-

utrustning till besiktningsstationer och bilverkstader. Service

och support avser service av sald utrustning, support av sélda

mjukvarusystem samt service till serviceverkstader inom vara
decentraliserade program. Equipment as a Service (EaaS)
utgor leasingintékter fran Opus uthyrningsverksamhet av
besiktningsutrustning, som inkluderar underhall, reservdelar
och programuppdateringar. Intaktskategorin Ovrigt omfattar
bl.a. Remote Assist Program (RAP), férsaljning av mjukvara,
fordonsregistreringstjanst, frivilliga (ej lagstadgade)
besiktningstjanster, intékter fran entreprenadtjanster i
enlighet med IFRIC 12 samt fiske- och jaktlicenser.

Fordelning av intdkter per Vehicle Vehicle Vehicle Intelligent

intdaktskategori Inspection Inspection Inspection Vehicle

kvartal 3, 2019 (TSEK) U.S. & Asia Europe Latin America Support Koncernen
Fordonsbesiktning 271 909 146 073 32432 = 450 414
Férsaljning av utrustning 13 260 = 2 051 23229 38540
Service och support 24 517 = 1216 29 232 54 965
Equipment as a Service (EaaS) 80 070 - - 285 80355
Ovrigt 37 868 11 951 786 24 260 74 865
Totalt 427 624 158 024 36 485 77 006 699 139
Fordelning av intdkter per Vehicle Vehicle Vehicle Intelligent

intaktskategori Inspection Inspection Inspection Vehicle

kvartal 3, 2018 (TSEK) U.S. & Asia Europe Latin America Support Koncernen
Fordonsbesiktning 248 342 134 891 30 495 - 413728
Forséljning av utrustning 21 098 - 5131 27 125 53 354
Service och support 22 565 - 890 26 771 50 226
Equipment as a Service (EaaS) 57 792 - - 654 58 446
Ovrigt 36 337 6957 581 14 734 58 609
Totalt 386 134 141 848 37 097 69 284 634 363
Fordelning av intdkter per Vehicle Vehicle Vehicle Intelligent

intaktskategori Inspection Inspection Inspection Vehicle

9 manader, 2019 (TSEK) U.S. & Asia Europe Latin America Support Koncernen
Fordonsbesiktning 790 036 447 817 90204 = 1328 057
Férsaljning av utrustning 40 470 = 5 461 70 599 116 530
Service och support 68 362 = 3440 83 848 165 640
Equipment as a Service (EaaS) 223 675 - - 973 224 648
Ovrigt 100 462 37 270 2294 74 907 214 933
Totalt 1222 995 485 087 101 399 230 327 2 039 808
Fordelning av intdkter per Vehicle Vehicle Vehicle Intelligent

intaktskategori Inspection Inspection Inspection Vehicle

9 manader, 2018 (TSEK) U.S. & Asia Europe Latin America Support Koncernen
Fordonsbesiktning 710 183 454 629 54 004 - 1218815
Forséljning av utrustning 58 264 - 16 183 71 095 145 542
Service och support 71 386 - 2038 72 942 146 366
Equipment as a Service (EaaS) 150 628 - - 1585 162 213
Ovrigt 107 104 23044 2309 45 387 177 843
Totalt 1097 565 477 673 74 533 191 009 1840778
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Not 4 - Finansiella instrument varderade till verkligt varde

Finansiella instrument viarderade till verkligt viarde

TSEK 30 sep 2019 30 sep 2018 31 dec 2018
Skulder
Tillaggskapeskilling 135 376 142 791 147 492
Derivat - rénteswap 22 190 - 2915
Redovisat véirde 157 566 142791 150 407
Tillgangar
Derivat - valutatermin = - 4891
Redovisat varde - - 4891
| samband med Systech-forvarvet 2008 tecknades ett avtal av dem finns beskriven i Opus arsredovisning for 2018.
om tillaggskopeskilling vid vinst av vissa nya kontrakt fér Derivat ar hanférliga till niva 2 i hierarkin for verkligt varde.
storre bilprovningsprogram. Avtal om tillaggsképeskilling Det verkliga véardet pa ranteswappen beréknas som nuvérdet
har aven tecknats vid forvarvet av Drew Technologies 2015. av beraknade framtida kassafléden enligt kontraktets villkor
Vérdering av tillaggsképeskillingar till verkligt varde hanfors och férfallodagar och med utgangspunkt i marknadsréntan
till niva 3 i hierarkin for verkligt varde. Inga férandringar for liknande instrument p& balansdagen.
har gjorts avseende vérderingstekniker eller antaganden i For 6vriga finansiella tillgangar och skulder som varderas till
jamférelse med arsredovisning 2018. Mer information om upplupet anskaffningsvarde uppskattas det verkliga vardet

villkoren fér avtalen fér tilldggsképeskilling och redovisningen  vara lika med det bokforda vardet.

Not 5 - Stdllda sdkerheter och eventualforpliktelser

Stéllda sdakerheter och

ansvarsforbindelser Koncernen Moderbolaget

TSEK 30 sep 2019 30 sep 2018 31 dec 2018 30 sep 2019 30 sep 2018 31 dec 2018
Stéllda sékerheter for skulder till kreditinstitut

Pantsatta aktier i dotterbolag 528 489 512 549 512 549 528 489 512 549 512 549
S 528 489 512 549 512 549 528 489 512 549 512 549
Eventualforpliktelser

Borgensforbindelse till férman fér

koncernforetag = - - 1194 352 530 109 540 108
Garantiataganden 5942 5942 5942 5942 5942 5942
Tillaggskopeskilling 10 436 10 003 8777 10 436 10 003 8777
S 16 378 15 945 14719 1210 730 546 054 554 827
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Avstamning mellan IFRS och nyckeltalsbegrepp

Organisk tillvaxt

TSEK 1jul-30sep 1jan-30sep  Opus presenterar i denna rapport vissa finansiella matt som

Nettoomsattning 2019 699 139 0039808 /nte definieras enligt IFRS, sa kallade alternativa nyckeltal.
Koncernen anser att dessa matt ger vérdefull kompletterande

- Netto valutaeffekter -14 871 -92 506 . S . . P
information till investerare och bolagets ledning da de méjliggr

- Férvérv/avyttringar - 24568  ytvardering av bolagets resultat och stéllning. Eftersom

Jamférbar nettoomsittning 684 268 1922734 Inte alla foretag berdknar finansiella matt pa samma sétt ar
dessa inte alltid jgmférbara med matt som anvénds av andra

Nettoomsittning 2018 634 363 1840778  foretag. Investerare bor betrakta dessa finansiella matt som ett
komplement snarare &n en erséttning fér finansiell redovisning

Omséttningstillvaxt 10,2% 10,8% enligt IFRS.

Organisk tillvixt 7,9% 4,5%

Avkastning pa sysselsatt och eget kapital

1jan-30sep 1jan-30sep 1jan-31dec
TSEK 2019 2018 2018
R12 EBITA 392 436 299 639 357 666
R12 genomsnittligt rérelsekapital -128 513 -106 958 -114 593
R12 genomsnittligt varde materiella anldggningstillgangar och immateriella tillgangar 3211012 2684 801 2837270
Genomshnittligt sysselsatt kapital 3 082 499 2577 843 2722 677
Avkastning pa sysselsatt kapital 12,7% 11,6% 13,1%
R12 periodens resultat - hanforligt till moderbolagets aktiedgare 48 273 19 301 25 806
R12 genomsnittligt eget kapital - hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1015 334 964 255 988 193
Avkastning pa eget kapital - hanforligt till moderbolagets aktiedgare 4,8% 2,0% 2,6%
Réantetdckningsgrad och Nettoskuld/EBITDA

1jan-30sep 1jan-30sep 1jan-31dec
TSEK 2019 2018 2018
R12 EBITDA 636 5561 434 064 503 617
R12 effekter av IFRS 16 pa EBITDA -72 663 - -
R12 EBITDA proforma fér férvarvade verksamheter = 45 469 7 440
R12 EBITDA exklusive effekter av IFRS 16 och justerat for 563 888 479 533 511 057
proforma rakenskaper for forvarvade verksamheter
R12 finansnetto -161 395 -184 123 -1556 170
- R12 effekter av IFRS 16 pé finansnetto -15 896 - -
- R12 valutakursvinster och -forluster -42 045 -93 626 -65 724
R12 finansnetto exkl effekter av IFRS 16 och valutakursvinster -103 454 -90 497 -89 446
och -férluster
Rantetackningsgrad 5,5 5,3 5,7
Nettoskuld 1920 325 1634993 1596 346
- Leasingskulder 254 458 - -
Nettoskuld exkl effekter av IFRS 16 1665 867 1634 993 1596 346
Nettoskuld/EBITDA 3,0 3,4 3,1

g OoPUS

OPUS GROUP AB (PUBL) * BASARGATAN 10 = SE-411 10 GOTHENBURG, SW
TEL +46 (0) 31- 748 34 00 - WWW.OPUS.GLOBAL
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REDOGORELSE FRAN OPUS STYRELSE

Redogorelse fran Opus styrelse

Beskrivningen av Opus pa sidorna 8-38 i denna erbjudandehandling har granskats av Opus styrelse . Styrelsen
anser att denna kortfattade beskrivning ger en korrekt och rattvisande, om an inte fullstandig, bild av Opus.

Goteborg, 4 december 2019

Opus Group AB (publ)
Styrelsen

1) Styrelseledamoten Magnus Greko har, indirekt genom bolag, ingéatt oaterkalleliga ataganden att acceptera Erbjudandet. | enlighet med Takeover-reglerna har denna
styrelseledamot darmed inte deltagit i och kommer inte att delta i styrelsens handlaggning av eller beslut avseende Erbjudandet.
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INFORMATION OM OGRAIBIDCO OCH SEARCHLIGHT

Information om Ograi BidCo och Searchlight

Ograi BidCo &r ett nybildat svenskt aktiebolag (med organisationsnummer 559222-2821 och séte i Stockholm)

som indirekt ags av SCP Il EPC UK Limited, ett bolag som forvaltas och radges av Searchlight. Ograi BidCo bildades
den 26 september 2019 och registrerades hos Bolagsverket den 14 oktober 2019. Ograi BidCo har aldrig bedrivit och
bedriver fér narvarande ingen verksamhet och dess enda affarsméssiga syfte ar att Iamna Erbjudandet.

Searchlight &r ett privat investmentbolag som grundades 2010. Bolaget har f6r nérvarande cirka sju miljarder
amerikanska dollar i férvaltade tillgdngar avsedda for investeringsméjligheter i Nordamerika och Europa.
Searchlight Capital Ill, L.P. och Searchlight Capital Ill PV, L.P. &r nyligen etablerade investeringsfonder med god
kapacitet att kapitalisera Ograi BidCo for att fullfolja det féreslagna forvarvet av Opus. Sedan 2011 har Searchlight
genomfort 24 stycken private equity-transaktioner (inklusive transaktioner dar tilltrade ar forestaende) éver hela
Europa, Nord- och Sydamerika samt Centralamerika inom foretagstjanster, telekom, media och teknologi, och
konsumentsektorer. For ytterligare information om Searchlight, vanligen bestk: www.searchlightcap.com.
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Skattefragor i Sverige

Féljande &r en sammanfattning av de svenska skattekonsekvenser som kan uppkomma i samband med Erbjud-
andet. Sammantfattningen &r baserad pa nu géllande lagstiftning och &r endast avsedd som generell information till
aktiedgare som &r obegrédnsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen &r inte avsedd att
uttémmande behandla alla skattefrdgor som kan uppkomma. Till exempel behandlas inte de sérskilda regler som
géller for aktier som forvérvats genom ett famansféretag. Vidare behandlas inte de regler som géller for skattefri
kapitalvinst pa sa kallade nédringsbetingade andelar inom féretagssektorn. Inte heller behandlas de regler som géller
for aktier som innehas av handelsbolag, som utgor lageraktier i en juridisk person eller som innehas via ett investe-
ringssparkonto eller en kapitalférsékring. Sérskilda skattekonsekvenser kan dven uppkomma for andra kategorier av
aktiedgare, sdsom investmentforetag, investeringsfonder, banker, finansméklare och andra som &dger aktier for
handel. Varje aktiedgare rekommenderas att konsultera skatteradgivare avseende de skattekonsekvenser som kan
uppkomma i samband med Erbjudandet, inklusive effekterna av utldndsk skattelagstifining, bestdmmelser i skatte-

avtal och andra regler som kan vara tillimpliga.

GENERELLT OM BESKATTNINGEN

VID AKTIEFORSALIJNINGAR

Aktieagare som accepterar Erbjudandet och saljer sina aktier |
Opus blir normalt féremal fér kapitalvinstbeskattning. Kapital-
vinst respektive kapitalforlust beraknas som skillnaden mellan
forsaljningserséattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter,
och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet bestér av
anskaffningsvardet pa aktierna och beréknas enligt "genom-
snittsmetoden’”. Det innebar att omkostnadsbeloppet for
samtliga aktier av samma slag och sort laggs samman och
beraknas gemensamt med hansyn till intraffade férandringar

i innehavet. Fér noterade aktier (s& som Opus-aktierna)

kan anskaffningsvardet, som ett alternativ, bestammas till

20 procent av nettoforsaljningsersattningen enligt "schablon-
metoden”.

PRIVATPERSONER

En kapitalvinst p& noterade aktier beskattas i inkomstslaget
kapital med en skattesats om 30 procent. Enligt huvudregeln
ar 70 procent av en kapitalférlust avdragsgill mot all skatteplik-
tig inkomst i inkomstslaget kapital. Kapitalforlust p& noterade
aktier och andra noterade vardepapper (som skatteméassigt
behandlas p4 samma satt som noterade aktier) ar dock fullt ut
avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster p& sadana till-
gangar, pa onoterade andelar i svenska aktiebolag och utland-
ska juridiska personer. Om kapitalférluster ar hanférliga till
bade noterade och onoterade andelar ska forluster som
uppstatt pa noterade delagarrétter dras av fére avdragsgilla
forluster pé& onoterade andelar. Om en kapitalforlust pa note-
rade aktier inte kan dras av fullt ut, far 70 procent av férlusten
dras av fran annan inkomst i inkomstslaget kapital. Om ett
underskott uppkommer i inkomstslaget kapital reduceras
skatten p& inkomst av tjanst och naringsverksamhet samt fast-
ighetsskatten och den kommunala fastighetsavgiften. Sadan
skattereduktion medges med 30 procent av underskottet som
inte dverstiger 100 000 kronor och med 21 procent av reste-

rande del. Underskott kan inte sparas till ett senare
beskattningsar.

JURIDISKA PERSONER

For aktiebolag och andra juridiska personer beskattas kapital-
vinster p& aktier vanligtvis i inkomstslaget naringsverksamhet
med en skattesats om 21,4 procent avseende beskattningsar
som borjar efter den 31 december 2018 men fére den 1 janu-
ari 2021.9 For berékning av kapitalvinst respektive kapital-
forlust, se avsnittet "Generellt om beskattningen vid aktie-
férséljningar” ovan. En avdragsgill kapitalfrlust kan endast
dras av mot kapitalvinster p& aktier och andra vardepapper
som beskattas p& samma sétt som aktier. Sddana kapitalfor-
luster kan dock, under vissa omstandigheter, aven kvittas mot
kapitalvinster p& samma typ av vardepapper inom en koncern,
under forutséttning att koncernbolagen uppfyller kraven for
koncernbidrag. Kapitalférluster pé aktier eller andra varde-
papper som beskattas p4 samma satt som aktier, och som inte
har dragits av fran kapitalvinster under beskattningséret, far
sparas och dras av mot kapitalvinster under efterféljande
beskattningsar utan tidsbegransningar.

AKTIEAGARE MED HEMVIST UTANFOR SVERIGE
Aktiedgare som inte har skatterattslig hemvist i Sverige
(begréansat skattskyldiga) och som inte bedriver verksamhet
fran fast driftstalle i Sverige &r vanligtvis inte féremal for
svensk beskattning vid en forséljning av aktier. Sddana aktie-
&gare kan dock bli féremal fér beskattning i det land dér de
har sin skatteréttsliga hemvist. Begransat skattskyldiga privat-
personer beskattas dock fér en kapitalvinst pa férsaljning av
aktier om personen har varit bosatt eller stadigvarande vistats
i Sverige vid nagot tillfalle under det kalenderar d& forsalj-
ningen &ger rum eller ndgot av de féregéende tio kalender-
aren. Denna beskattning kan begransas genom de skatteavtal
som Sverige ingétt med andra lander. Det utgér ingen svensk
kupongskatt pa kapitalvinster till foljd av Erbjudandet.

1) For rakenskapsar som paborjas fére den 1 januari 2019 &r skattesatsen 22 procent och f6r rakenskapsar som pabérjas fran och med den 1 januari 2021 &r skatte-

satsen 20,6 procent.
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ERBJUDANDERESTRIKTIONER

Erbjudanderestriktioner

Viktig information till aktieagare utanfér Sverige och fér banker, fondkommissionarer, handlare, férvaltare och
andra institutioner som innehar aktier for personer med hemvist utanfér Sverige

Erbjudandehandlingen utgér inte ett erbjudande, vare sig
direkt eller indirekt, i Australien, Hongkong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland eller Sydafrika, eller i ndgon annan jurisdiktion
dar sédant erbjudande enligt lagar och férordningar i sddan
relevant jurisdiktion skulle vara férbjudet enligt tillamplig lag
(de "Begrénsade Jurisdiktionerna”). Aktieagare som inte ar
bosatta i Sverige och som dnskar acceptera Erbjudandet
maste genomfdra ndrmare undersékningar avseende
tillamplig lagstiftning och méjliga skattekonsekvenser.

Erbjudandet lamnas inte, vare sig direkt eller indirekt, i eller till
de Begrénsade Jurisdiktionerna genom post, nagot kommuni-
kationsmedel (inklusive, men ej begréansat till, telefax, e-post,
telex, telefon och internet) som anvénds vid nationell eller
internationell handel eller vid nagon nationell bors eller
handelsplats i de Begransade Jurisdiktionerna, och Erbjudan-
det kan inte accepteras pé& nagot sadant satt eller med nagot
sadant kommunikationsmedel i eller fran de Begransade
Jurisdiktionerna. Varken erbjudandehandlingen eller annan
dokumentation hanférlig till Erbjudandet kommer saledes inte,
och ska inte, séndas, postas eller spridas p& annat satt i eller
till de Begransade Jurisdiktionerna.

Erbjudandehandlingen sands inte, och far inte séndas, till
aktiedgare med registrerade adresser i de Begransade Juris-
diktionerna. Banker, fondkommissionérer, handlare och andra
forvaltare som innehar forvaltarregistrerade aktier for perso-
ner i de Begransade Jurisdiktionerna far inte vidarebefordra
erbjudandehandlingen, eller andra till Erbjudandet relaterade
dokument, till sidana personer. Personer som mottar sadana
dokument eller sddan information (innefattande forvaltare,
foretradare och ombud) bér inte distribuera eller sénda dessai
eller till en Begrénsad Jurisdiktion eller anvanda post, eller
nagot annat kommunikationsmedel inom en Begransad
Jurisdiktion i samband med Erbjudandet.

Underlatenhet att folja dessa restriktioner kan utgéra ett brott
mot vardepapperslagstiftningen i nagon av de Begransade
Jurisdiktionerna. Det aligger alla personer som erhéller
erbjudandehandlingen, anmélningssedel eller andra doku-
ment som rér erbjudandehandlingen eller Erbjudandet, eller
som pa annat satt kommer i besittning av sddana dokument,
att informera sig om och iaktta alla sadana restriktioner. Varje
mottagare av erbjudandehandlingen som &r osaker pé sin
stallning i forhallande till dessa restriktioner bor konsultera sin
professionella radgivare inom den relevanta jurisdiktionen.

Varken Ograi BidCo eller Handelsbanken accepterar eller &tar
sig négot ansvar for eventuella brott av nagon person mot
négon av dessa restriktioner.
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Erbjudandehandlingen utgor inte ett erbjudande att forvarva
eller erhalla andra vardepapper an de aktier i Opus som
omfattas av Erbjudandet.

Varje inlamning av aktier i Erbjudandet som utgor ett resultat av
en direkt eller indirekt dvertradelse av de restriktioner som
beskrivs i erbjudandehandlingen och tillhérande dokument
kommer att vara ogiltig. Vidare kommer personer som har
lamnat in aktier enligt Erbjudandet inte anses ha gjort en giltig
inlamning om en s&dan person ar oférmogen att lamna de
utfastelser och garantier som anges i avsnittet "Erbjudande-
restriktioner — USA — Intyg avseende restriktioner’ nedan och
eventuella motsvarande utfastelser och garantier i anmélnings-
sedeln. Accepter av Erbjudandet och inlamnande av aktier i
Opus som gors av en person som befinner sig inom en Begran-
sad Jurisdiktion, av nagon férvaltare, féretradare, ombud eller
annan mellanman som agerar pé icke diskretionar grund for en
huvudman som ger instruktioner fran de Begransade Jurisdik-
tionerna, eller med hjélp av post eller nagot annat kommunika-
tionsmedel inom de Begrénsade Jurisdiktionerna, vare sig
direkt eller indirekt, kommer inte att accepteras (och bér inte
accepteras av forvaltare, foéretradare, ombud eller annan
mellanman som innehar aktier i Opus f6r nagra personer).

Varje anmélningssedel eller annan kommunikation avseende
Erbjudandet som héarror fran, ar poststamplat fran, har en
returadress i, eller p& annat satt verkar ha skickats fran de
Begransade Jurisdiktionerna kommer inte accepteras (och
bor inte accepteras av ndgon forvaltare, foretradare, ombud
eller annan mellanman).

Accept av Erbjudandet och inlamning av aktier i Opus kommer
inte att accepteras (och bér inte att accepteras av nagon
forvaltare, foretradare, ombud eller annan mellanman) om
vederlaget for aktierna i Opus behdver postas eller p& annat
satt levereras till eller inom en Begransad Jurisdiktion eller om
en adress inom en Begrénsad Jurisdiktion tillhandahélls for
mottagandet av kdpeskillingen fér aktierna i Erbjudandet eller
for aterlamnandet av anmalningssedeln.

Var och en av Ograi BidCo och Handelsbanken férbehaller sig
ratten att efter eget gottfinnande (och utan att det paverkar
aktiedgarens ansvar fér de utfastelser och garantier som denne
har Iamnat) (a) avvisa inlamning av aktier utan narmare utred-
ning med hansyn till att ursprunget till en s&dan inlamning inte
kan faststallas, eller (b) underséka, med avseende pa inlamning
av aktier i enlighet med Erbjudandet, om nagra sadana utfastel-
ser och garantier som lamnats av en aktiedgare ar korrekta och,
om s&dan utredning genomférs och som ett resultat darav
Ograi BidCo (av nagon anledning) faststéller att sadana utfas-
telser och garantier ar felaktiga, forkasta en sadan inlamning.



ERBJUDANDERESTRIKTIONER — USA

Erbjudanderestriktioner — USA

Erbjudandet som beskrivs i erbjudandehandlingen avser
aktierna i Opus, ett bolag bildat enligt svensk lag, och ar fore-
mal fér svenska offentliggérande- och férfaranderegler, vilka
skiljer sig fran de regler som galler i USA. Erbjudandet Iamnas
i USA i enlighet med Section 14(e) och Regulation 14E i U.S.
Securities Exchange Act fran 1934, sdsom uppdaterad ("U.S.
Exchange Act”), enligt undantaget i Rule 14d—1(d) ('Tier II-
undantaget’) i U.S. Exchange Act och i évrigt i enlighet med de
regler som féljer av svensk lag. Erbjudandet regleras saledes
av andra offentliggdrande- och forfaranderegler, innefattande
ratten att terkalla lamnad accept, tidplan for Erbjudandet,
forfarande for redovisning av likvid samt tidpunkt fér betalning,
an de som féljer av amerikanska lagar och regler avseende
offentliga uppkdpserbjudanden, och vissa regler tilldmpliga pa
amerikanska offentliga uppkdpserbjudanden lamnade i USA
arinte tilldmpliga. Innehavare av aktier i Opus som ar bosatta i
USA ("Amerikanska Aktiedgare”) uppmanas att ta kontakt
med egna radgivare géllande Erbjudandet.

Bolagets finansiella rapporter, och all finansiell information
som inkluderas hari, eller andra dokument relaterade till
Erbjudandet, ar eller kommer uppréttas i enlighet med IFRS,
vilka inte kan jamféras med finansiella rapporter for bolag i
USA eller andra bolag vars finansiella rapporter har upprattats
i enlighet med amerikanska i allmanhet accepterade
redovisningsprinciper.

Sésom tillatet enligt Tier ll-undantaget baseras utbetalningen
av vederlag i Erbjudandet pa tillamplig svensk lag, vilken skiljer
sig fran det sedvanliga forfarandet for utbetalning av vederlag
i USA, sarskilt avseende tidpunkten for utbetalning. Erbjudan-
det, vilket ar foremal for svensk ratt, lamnas till Amerikanska
Aktieagare i enlighet med tillamplig amerikansk vardepap-
perslagstiftning och de tillampliga undantagen dartill, sarskilt
Tier ll-undantaget. | den utstrackning Erbjudandet ar foremal
for amerikansk vardepapperslagstiftning ska dessa regler
endast tillampas p& Amerikanska Aktiedgare och séledes inte
medfora skyldigheter for nagra andra personer. Amerikanska
Aktieagare bor uppméarksamma att priset i Erbjudandet
betalas ut i kronor och att ingen justering kommer att géras
mot bakgrund av valutakursférandringar.

Det kan vara svart for Amerikanska Aktieagare att genomdriva
sina rattigheter och eventuella krav som de skulle kunna ha
enligt amerikansk federal eller delstatlig vardepapperslag-
stiftning med anledning av Erbjudandet, eftersom Bolaget och
Ograi BidCo ar belagna utanfor USA och vissa eller samtliga av
deras ledande befattningshavare och styrelseledaméter ar
bosatta i andra lander &n USA. Amerikanska Aktieagare
kommer eventuellt inte att kunna stamma Bolaget eller

Ograi BidCo eller deras ledande befattningshavare eller
styrelseledamoéter i en icke-amerikansk domstol fér dvertradel-
ser av amerikansk vardepapperslagstiftning, och det kan vara
svart att fa Bolaget, Ograi BidCo och/eller deras nérstaende
att underkasta sig amerikansk jurisdiktion eller en dom fran en
amerikansk domstol.

| den utstrackning det &r tillatet enligt tillampliga lagar och
regler kan Ograi BidCo och dess nérstaende eller maklare

(i egenskap av agenter for Ograi BidCo eller, om tillampligt,
dess narstaende) fran tid till annan fran denna dag, vid sidan av
Erbjudandet, under acceptperioden, direkt eller indirekt, kdpa
eller arrangera kop av aktier i Bolaget utanfér USA, som &r
foremal for Erbjudandet, eller andra vardepapper som kan
konverteras till, utbytas mot eller utnyttjas for teckning av
sadana aktier. Sddana kop kan antingen ske pé& den 6ppna
marknaden till rddande pris eller genom privata transaktioner
till forhandlat pris. Vidare kan Ograi BidCos finansiella radgivare
ocks& komma att delta i normal handel avseende vardepapper i
Bolaget, vilket kan inkludera kép eller arrangemang avseende
kop av séddana vardepapper sétillvida sadana kop eller arrange-
mang foljer tillamplig lag. All information betraffande s&dana
kdp kommer att offentliggéras, pa svenska och genom en icke-
bindande engelsk dversattning tillganglig for Amerikanska
Aktiedgare, via relevant elektronisk media om, och i den
utstrackning séddant offentliggdérande kravs enligt tillamplig
svensk eller amerikansk lag, férordningar eller bestammelser.

Mottagandet av kontantvederlag i enlighet med Erbjudandet av
en Amerikansk Aktieagare kan komma att utgéra en skatteplik-
tig transaktion i amerikanskt federalt inkomstskattehanseende
och enligt tillampliga amerikanska statliga och lokala, samt
utlandska, skattelagar. Varje aktiedgare uppmanas att
konsultera en sjélvstandig egen skatteradgivare angéende de
skattemassiga konsekvenserna av att acceptera Erbjudandet.
Varken Ograi BidCo eller dess nérstdende och deras respektive
styrelseledamoter, ledande befattningshavare, anstallda eller
ombud eller annan féretrédare i samband med Erbjudandet kan
héllas ansvarig for skattemassiga konsekvenser eller skyldighe-
ter som uppstar som en foljd av att acceptera detta Erbjudande.

Vare sig U.S. Securities and Exchange Commission eller
nagon amerikansk delstatlig vardepappersmyndighet eller
tillsynsmyndighet har godkant eller avvisat detta Erbjudande
eller kommenterat huruvida Erbjudandet ar réttvist eller
fordelaktigt, bedémt riktigheten eller lampligheten av denna
erbjudandehandling, eller uttalat sig huruvida innehallet i
denna erbjudandehandling ar korrekt eller fullstandigt. Alla
pastaenden om motsatsen ar en brottslig handling i USA.
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ERBJUDANDERESTRIKTIONER - USA

INTYG AVSEENDE RESTRIKTIONER

Genom att acceptera Erbjudandet genom leverans av en
vederborligt undertecknad anmaélningssedel till Handels-
banken, intygar innehavaren av inlamnade aktier, och even-
tuell forvaltare, foretradare, ombud eller annan mellanman
som ladmnar in anméalningssedeln p& uppdrag av innehavaren,
att denne:

@ inte befann sig i eller var bosatt i, eller &r medborgare i, en
Begréansad Jurisdiktion vid tidpunkten for mottagandet av
erbjudandehandlingen, anmalningssedeln eller ndgot annat
dokument eller information rérande Erbjudandet, och inte
har postat, sant eller p& annat satt distribuerat ndgot sadant
dokument eller information i eller till en Begransad
Jurisdiktion;

@ inte direkt eller indirekt, har anvant post eller nagot annat
kommunikationsmedel (varmed forstas bland annat telefax,
e-post, telex och telefon) som anvénds vid nationell eller
internationell handel eller vid borserna eller handelsplat-
serna i en Begransad Jurisdiktion i samband med
Erbjudandet;

@ inte befann sig i eller var bosatt i, eller &r medborgare i, en
Begréansad Jurisdiktion vid tidpunkten for accepterandet av
villkoren fér Erbjudandet, vid tidpunkten for atersdndandet
av anmaélningssedeln eller vid tidpunkten for aviamnandet
av instruktioner att acceptera Erbjudandet (vare sig
muntligt eller skriftligt); och

® om denne agerar i egenskap av forvaltare, foretradare,
ombud eller i egenskap av annan mellanman, antingen
(i) har full frihet att investera enligt eget gottfinnande med
avseende pa de aktier som omfattas av anmalningssedeln
eller (i) den person for vars rakning denne agerar har
godkant att denne gér ovan ndmnda utfastelser och inte
befann sig i eller var bosatt i, eller &r medborgare i, en
Begransad Jurisdiktion vid den tidpunkt da aktieagaren
instruerade sadan forvaltare, foretradare, ombud eller
annan mellanman att acceptera Erbjudandet & hans eller
hennes vagnar, och en sadan forvaltare, féretradare, ombud
eller annan mellanman behandlar accepten inom ramen for
sin normala stallning som mellanman.
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Kontaktuppgifter

Ograi BidCo AB

c/0 Roschier Advokatbyra AB
Box 73568

Brunkebergstorg 2

103 90 Stockholm

Sverige

Opus Group AB (publ)
Basargatan 10

411 10 Goteborg
Sverige

Searchlight Capital Partners UK LLP
56 Conduit Street

4th Floor

London W1S 2YZ

Storbritannien

Jefferies International Limited
Vintners Place

68 Upper Thames Street
London, EC4V 3BJ
Storbritannien

Handelsbanken

Offerings and Issue Services
CBSO

Blasieholmstorg 11

106 70 Stockholm

Sweden

Roschier Advokatbyra AB
Box 7358

Brunkebergstorg 2

103 90 Stockholm

Sverige

Willkie Farr & Gallagher (UK) LLP
Citypoint, 1 Ropemaker Street
London EC2Y 9AW

Storbritannien

KONTAKTUPPGIFTER
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