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VIKTIG INFORMATION

Detta prospekt ("Grundprospektet”) har upprattats av Klévern AB (publ), org. nr. 556482-5833 ("Klovern”, "Bolaget” eller "Emittenten”) och avser
Bolagets program for utgivande av obligationer (s.k. medium term notes) i svenska kronor ("SEK”) eller euro ("TEUR”) med en I6ptid om minst ett ar och ett
rambelopp for programmet om SEK 10 miljarder eller motvardet darav i EUR ("MTN-programmet” respektive "MTN”). Referenser till "Klévern”, "Bolaget”
eller "Emittenten” i detta Grundprospekt avser Klovern AB (publ) eller Klévern AB (publ) inklusive dess dotterbolag, beroende pd sammanhanget. Referenser

till "Koncernen” avser Klévern (publ) inklusive dess dotterbolag.

Grundprospektet har uppréttats i enlighet med Europaparlamentets och rédets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska
offentliggéras nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel p& en reglerad marknad, och om upphéavande av direktiv 2003/71/EG
("Prospektforordningen”) och Kommissionens delegerade foérordning (EU) 2019/980 och (EU) 2019/979. Grundprospektet har godkants av och
registrerats hos Finansinspektionen, som behérig myndighet enligt Prospektférordningen. Finansinspektionen godkanner detta Grundprospekt enbart i s&
matto det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen. Godkannande av och registrering hos
Finansinspektionen bor inte betraktas som nagot slags stod for den emittent eller kvaliteten pd véardepapper som avses i detta Grundprospekt.
Grundprospektet kommer att finnas tillgangligt pa Finansinspektionens webbplats (www.fi.se) samt pa Kléverns webbplats (www.klovern.se). Papperskopia
kan erhallas fran Klgvern.

Med undantag dér det uttryckligen anges att s& har skett har ingen information i Grundprospektet granskats av eller reviderats av revisorer. Vissa siffror
och finansiell information i Grundprospektet kan ha avrundats och darmed kan totalsumman variera ndgot frdn den exakta sammanrakningen av de siffor
som foregar dem.

Grundprospektet innehdller bransch- och marknadsinformation hanforlig till Kloverns verksamhet och den marknad Klévern &r verksam p&. Om inte annat
anges ar sadan information baserad pa Bolagets analys av flera olika kéllor. | branschpublikationer eller rapporter anges vanligen att information som
&terges dari har erhdllits fran kallor som bedéms vara tillforlitliga, men riktigheten och fullstandigheten i sddan information kan inte garanteras. Klévern har
inte verifierat korrektheten i den bransch- och marknadsinformation som finns i Grundprospektet och som har hamtats fran eller harrér fran
branschpublikationer eller rapporter. Savitt Bolaget kanner till och enligt de slutsatser Bolaget kan dra frdn annan information som publicerats av dessa
tredje parter har inga omstandigheter utelamnats som skulle leda till att den &tergivna informationen &r oriktig eller missvisande.

MTN ar inte en lamplig investering for alla investerare. Varje investerare bor darfér utvardera lampligheten av en investering i MTN mot bakgrund av sina
egna forutsattningar. Varje investerare bor sarskilt: (a) ha tillracklig kunskap och erfarenhet for att kunna géra en &ndamalsenlig utvardering av (i) MTN, (i)
mdjligheter och risker i samband med en investering i MTN samt (iii) information som finns i, eller &ar inférlivad genom hénvisning till, Grundprospektet eller
eventuella tillagg; (b) ha tillgéng till, och kunskap om, lampliga analytiska verktyg for att, mot bakgrund av sin egen finansiella situation, kunna utvardera en
investering i MTN samt den inverkan som en sddan investering kommer att ha p& investerarens totala investeringsportfélj; (c) ha tillrackliga finansiella
medel och likvida tillgdngar for att kunna béara de risker som en investering i MTN medfor, inbegripet d& lanebelopp eller ranta betalas i en eller flera valutor
eller d& valutan for 1anebelopp eller ranta avviker frén investerarens valuta; (d) till fullo férsta villkoren féor MTN och vara vél fortrogen med beteendet hos
relevanta index och finansiella marknader; samt (e) vara kapabel att utvérdera (sjéalv eller med hjalp av finansiell radgivare) mojliga scenarion for
ekonomiska, rantenivarelaterade eller andra faktorer som kan paverka investeringen och méjligheterna att béra riskerna.

| forhallande till varje emission av MTN kommer en malmarknadsbedémning att géras for MTN och lampliga distributionskanaler for MTN kommer att
bestdmmas. En person som senare erbjuder, séljer eller rekommenderar MTN (en "Distributdr”) bor beakta malmarknadsbedémningen. En Distributor
som traffas av direktiv 2014/65/EU ("MiFID II”) &r dock skyldig att genomféra sin egen malmarknadsbedémning for MTN genom att antingen tillampa eller
anpassa producentens malmarknadsbedémning och att faststalla lampliga distributionskanaler.

Enligt MiFID:s produktstyrningskrav under det delegerade direktivet 2017/593 ("MiFID:s produktstyrningskrav”), ska det i férhallande till varje emission
faststéllas huruvida ndgot Emissionsinstitut som medverkar vid emissionen av MTN &r en producent av sddana MTN. Varken Emissionsinstituten eller
nagon av deras respektive dotterbolag som inte medverkar vid en emission, kommer att anses vara producenter enligt MiFID:s produktstyrningskrav.

Grundprospektet, inklusive de handlingar som &r inférlivade genom hanvisning, kan innehalla framétriktade uttalanden och antaganden avseende Klévern.
S&dana framatriktade uttalanden och information baseras p& Kloverns styrelses kdnnedom om nuvarande férhéllanden avseende Bolaget,
marknadsfaktorer och i 6vrigt radande omvarldsfaktorer. Ord som "Overvager”, "avses”, "anses”, "férvantas”, "forutses”, "planeras” och andra uttryck
indikerar ndgra av dessa framatriktade uttalanden. Andra s&dana uttalanden kan identifieras av sammanhanget. Den framatriktade informationen i detta
Grundprospekt innefattar kédnda och okanda risker, osékerhetsmoment och andra faktorer som kan orsaka att det faktiska resultatet, prestationen eller
mélet avsevart kan komma att avvika fran vad som uttryckts eller antytts i den framatriktade informationen. Faktorer som kan medféra att Kiéverns framtida

resultat och utveckling avviker fran framatriktade uttalanden innefattar, men &r inte begrénsat till, de faktorer som beskrivs i avsnitt 2 ("Riskfaktorer”) nedan.

Grundprospektet ska lasas tillsammans med samtliga dokument som inférlivats genom hanvisning (se avsnitt 6.9 "Oversikt 6ver finansiell rapportering och
handlingar inforlivade genom héanvisning” nedan), slutliga villkor for varje nyemitterat 1&n samt eventuella tillagg till Grundprospektet. Varje potentiell
investerare méste utvardera lampligheten av en investering i MTN:erna mot bakgrund av sina forutsattningar. Definitioner och termer i Grundprospektet
ska ha samma innebdrd som i avsnitt 4 ("Villkor fér MTN-programmet”).

Svensk lag é&r tillamplig p& Grundprospektet. Tvist rérande, eller som uppkommer med anledning av, innehallet i Grundprospektet ska avgoras av svensk
domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsréatt ska utgéra forsta instans.

Kldvern och Emissionsinstituten kan komma att samla in och behandla personuppgifter om Fordringshavarna. Behandlingen av personuppgifter
baseras p& Emissionsinstitutens berattigade intresse att kunna tillvarata sina respektive rattigheter och kunna fullgéra sina respektive
skyldigheter enligt MTN samt for att Emissionsinstituten ska kunna fullgora sina skyldigheter enligt tillamplig lagstiftning. Insamlade
personuppgifter kommer endast att sparas sé lange det &r nodvandigt utifrin andamalet med behandlingen om inte annat krévs eller tillats enligt
lag. For information om behandling av personuppgifter se Kldverns respektive Emissionsinstitutens hemsidor eller ta kontakt med respektive
part fér sddan information.

Erbjudande att forvarva MTN:er i enlighet med villkoren i Grundprospektet riktar sig inte till personer vars deltagande i erbjudandet kraver
ytterligare prospekt, registreringsatgéarder eller andra atgarder an vad som féljer av svensk ratt. Grundprospektet far inte offentliggoras,
publiceras eller distribueras i USA, Kanada, Singapore, Australien, Hongkong, Sydafrika, Nya Zeeland, Japan eller annan jurisdiktion dar
sadan atgard skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de som féljer av svensk rétt eller annars strider mot regler
i s&dan jurisdiktion. Personer som mottar exemplar av detta Grundprospekt eller personer som férvarvar MTN:er maste informera sig om
och folja sddana restriktioner. Teckning och férvarv av MTN i strid med ovanstaende begransningar kan vara ogiltig.
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1 GENERELL BESKRIVNING AV MTN-PROGRAMMET

1.1 MTN-programmet

Detta MTN-program utgor en ram varunder Klévern har méjlighet att pa kapitalmarknaden I6pande
uppta lan i SEK eller EUR med en I6ptid om minst ett ar. Beslut om uppréattande av MTN-programmet
fattades av Kldverns styrelse den 19 september 2019.

Lan upptas genom utgivande av s.k. Medium Term Notes ("MTN”), om nominellt belopp per MTN
som specificeras i respektive Slutliga Villkor. For samtliga MTN:er som ges ut under detta program
ska de Allmanna Villkoren galla. Utgivande Institut (i forekommande fall Administrerande Institut)
upprattar Slutliga Villkor med kompletterande lanevillkor for aktuella MTN, vilka tillsammans med
Allmanna Villkor utg6r fullstandiga villkor fér respektive MTN ("Villkoren”). Varje MTN som utges
under MTN-programmet upprattas enligt svensk ratt.

1.2 Allmant

MTN-programmet ar for Klovern ett av flera finansieringsalternativ i den dagliga affarsverksamheten
och vander sig till investerare pa den svenska kapitalmarknaden.

Under MTN-programmet kan Klovern emittera MTN:er som I6per med fast ranta eller rorlig ranta.

Anvandningen av medel som tillférs Kldvern genom MTN-programmet specificeras i Slutliga Villkor
for respektive MTN.

1.3 Typ av vardepapper och identifiering

MTN:er utgivha under detta MTN-program &r skuldférbindelser i dematerialiserad form som
registreras enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument och ansluts till Euroclear Sweden ABs ("Euroclear Sweden”) kontobaserade system. Inga
fysiska vardepapper kommer darfor att ges ut. ISIN-koden anges i respektive Lans Slutliga Villkor.

1.4 Rattigheter som sammanhéanger med MTN:erna
Nedan foljer vissa rattigheter som sammanhanger med MTN:erna.
e Lan under MTN-programmet kan ha fast ranta eller rorlig ranta. Fordringshavare har ratt till
ranta pa varje Ranteforfallodag.
e Atttill fullo f& MTN:erna inlésta av Klévern pa den aktuella Aterbetalningsdagen.

e Att begéra att Klovern, for de fall en Kontrollagarférandring, Avnoteringshandelse eller en
Misslyckad Notering har skett, aterkdper samtliga eller endast nagra av dennes MTN:er till
ett pris motsvarande 101 procent av det Nominella Beloppet.



15 Upptagande till handel

Vissa Lan kan enligt Slutliga Villkor komma att upptas till handel pa Nasdag Stockholm eller annan
Reglerad Marknad efter anstkan. Sadan ansokan sker av Bolaget (sjalvt eller genom
Administrerande Instituts férsorg) vid Nasdaq Stockholm eller annan Reglerad Marknad. Relevant
Reglerad Marknad kommer efter att de har erhallit ansokan att géra en egen bedémning och déarefter
medge eller avsla att MTN upptas till handel.

1.6 Rangordning

MTN:er utgivna under detta MTN-program ska utgora direkta, ovillkorade, icke-efterstéllda och icke-
sékerstallda forpliktelser for Kldvern och ska vid varje tidpunkt i formansrattshanseende rangordnas
pari passu utan nagon inbordes formansratt och atminstone pari passu med Kléverns ovriga direkta,
ovillkorade, icke-efterstillda och icke-sékerstallda forpliktelser som inte har hogre prioritet i
formansrattshanseende enligt lag.

1.7 Overlatbarhet

MTN:erna ar fritt dverlatbara. Fordringshavare kan emellertid vara foremal fér begransningar i fraga
om kop eller dverlatelse enligt lokala lagar och bestammelser som Fordringshavaren lyder under (pa
grund av till exempel nationalitet, hemvist, folkbokféringsadress eller sate). Varje Fordringshavare
ska pa egen bekostnad siakerstilla efterlevnad av gallande lokala lagar och bestammelser. Alla
Overlatelser av MTN:er sker i enlighet med Villkoren, som vid 6verlatelsen blir automatiskt tillampliga
i forhallande till alla férvarvare av MTN:er.

1.8 Preskription

Ratten att erhdlla aterbetalning av kapitalbeloppet av MTN:er preskriberas och upphor att gélla tio
(10) ar frén den aktuella Inldsendagen. Ratten att erhalla betalning av ranta (exklusive kapitaliserad
ranta) preskriberas och upphor att galla tre (3) ar fran respektive Ranteforfallodag. Klovern har ratt till
eventuella medel som avsatts for betalning for vilka Fordringshavarnas ratt att erhalla betalning har
preskriberats och upphort att galla.

1.9 Réanta

Ranta specificeras i de aktuella Slutliga Villkoren for varje Lan.

1.10 Rantefdrfallodagar

Ranteforfallodagar specificeras i de aktuella Slutliga Villkoren for varje Lan.

111 Skattefragor i Sverige

Nedan féljer en sammanfattning av vissa svenska skattekonsekvenser som kan uppkomma till féljd
av forvarv, innehav och avyttring av MTN:er. Sammanfattningen ar baserad pa géllande lagstiftning



vid tidpunkten for publiceringen av Grundprospektet. Sammanfattningen behandlar inte alla
skattekonsekvenser som kan uppkomma utan ar endast avsedd som allmén information. Exempelvis
behandlar sammanfattningen inte rapporteringsreglerna for utbetalare av rénta eller reglerna om
beskattning av valutakursférandringar. Sammanfattningen omfattar inte heller MTN:er som innehas
av handels-/kommanditbolag eller som innehas som lagertillgangar i naringsverksamhet. Vidare
omfattar sammanfattningen inte innehav pa s.k. investeringssparkonton som omfattas av sarskilda
regler om schablonbeskattning. Sarskilda skatteregler galler ocksa for vissa typer av investerare,
exempelvis vardepappersfonder, investmentforetag och férsakringsféretag. Dessa regler berors inte
heller i denna sammanfattning.

Beskattningen av varje enskild investerare beror pa dennes specifika situation. Varje investerare bor
darfor radfradga en skatterddgivare for att f& information om de sarskilda konsekvenser som kan
uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska regler och skatteavtal.

Innehavare av MTN:er som ar obegréansat skattskyldiga i Sverige

Réanteintakter for innehavare av MTN:er som ar obegransat skattskyldiga i Sverige, saval fysiska som
juridiska personer, ar generellt féremal for svensk beskattning. For innehavare som ar fysiska
personer med hemvist i Sverige samt svenska dédsbon innehalls normalt svensk preliminarskatt med
30 procent pa betalningar som utgor ranta. Den preliminara skatten innehalls normalt av Euroclear
Sweden eller, betraffande forvaltarregistrerade MTN:er, av forvaltaren.

Obegransat skattskyldiga innehavare av MTN:er &r vidare skattskyldiga i Sverige for eventuell
kapitalvinst som uppkommer vid avyttring av MTN:er. Inldsen av MTN:er behandlas skattemassigt
som en avyttring. Aterbetalning av kapitalbeloppet medfér normalt inte ndgon svensk beskattning.

Innehavare av MTN:er som ar begransat skattskyldiga i Sverige

Aterbetalning av kapitalbelopp och betalningar som utgér ranta till en innehavare av MTN:er som &r
begransat skattskyldig i Sverige beskattas inte i Sverige, forutsatt att innehavaren inte bedriver
verksamhet fran ett fast driftsstalle i Sverige till vilket innehavet av MTN:erna ar hanforligt. Detsamma
géaller normalt for kapitalvinster vid avyttring av MTN:erna.

1.12 Tillamplig lagstiftning

MTN-programmet, Allménna Villkoren och Slutliga Villkoren ar uppréattade enligt svensk lagstiftning
gallande per dagen for aktuellt dokuments upprattande. Tvist ska avgoras vid svensk domstol.
Stockholms tingsratt ska vara forsta instans.

1.13 Registrering och utfardande av MTN:er

MTN:erna kommer registreras pa ett VP-konto tillhérande Fordringshavaren, varfor inga fysiska
vardepapper kommer att utfardas. En begéaran om registrering av en MTN ska géras till Kontoférande
Institut.



Clearing och avveckling vid handel med MTN:erna sker i Euroclear Swedens kontobaserade system
liksom utbetalning av rénta och inlésen av kapitalbelopp.

1.14 Foretradare (Agent) for Fordringshavarna

Nordic Trustee & Agency AB (publ), org.nr. 556882-1879, ager enligt de Allmé&nna Villkoren féretrada
fordringshavarna. Webbplats: https://nordictrustee.com/ . Agenten kan bytas ut enligt bestammelser
i de Allméanna Villkoren.



2 RISKFAKTORER

Nedan beskrivs de riskfaktorer som beddms vara vasentliga for Klévern. Klévern har bedémt
riskfaktorernas vasentlighet i forhallande till varandra pa grundval av sannolikheten for att de
forverkligas och den forvantade omfattningen av efterfoljande negativa effekter. De riskfaktorer som
per dagen for Grundprospektet bedéms mest véasentliga presenteras forst i varje kategori medan
efterkommande riskfaktorer presenteras utan inbérdes ordning.

21 RISKER RELATERADE TILL KLOVERN

Bransch- och marknadsrelaterade risker

Risker relaterade till makroekonomiska faktorer

Bolaget ar verksamt inom fastighetsmarknaden, vilken till stor del paverkas av makroekonomiska
faktorer sdsom den allmanna ekonomiska utvecklingen, tillvaxt, sysselsattning, produktionsniva av
nya byggnader, forandringar i infrastruktur, befolkningstillvéaxt, inflation och rantenivaer. Koncernen
ar huvudsakligen verksam i mellersta och sddra Sverige, inom regionerna Stockholm (inbegripet
Uppsala och Vasterds), Vast (Malmo, Goteborg och Halmstad) samt Ost (Norrkoping, Linképing,
Kalmar, m.fl) och &ar saledes exponerad for den makroekonomiska utvecklingen pa dessa
geografiska marknader. Ekonomisk tillvaxt paverkar sysselsattningsgraden och efterfragan pa den
aktuella hyresmarknaden med effekt pd uthyrningsgraden och hyresnivaerna fér Koncernens
fastigheter. Marknadsvardet pa Koncernens fastigheter paverkas i sin tur av uthyrningsgraden och
hyresnivaerna for dessa i de geografiska marknader dar fastigheterna ar belagna. Per den 30
september 2019 representerade fastigheter belagna inom region Stockholm 54 procent av
Koncernens totala fastighetsvarden medan fastigheter belagna i region Vést och Ost representerade
19 respektive 16 procent av Koncernens totala fastighetsvarden och fastigheter i New York och
Kopenhamn representerade 11 procent av Koncernens totala fastighetsvarden. Om marknadsvardet
pa Koncernens fastigheter skulle minska, antingen inom region Stockholm eller generellt inom dess
ovriga geografiska marknader, skulle det ha en negativ inverkan pa Koncernens finansiella stallning.

Koncernens verksamhet finansieras huvudsakligen, utéver eget kapital, av upplaning fran
kreditinstitut samt kapitalmarknaden via obligationer och certifikat. Koncernens kapitalstruktur medfor
att finansiella kostnader, vilket innefattar rantekostnader, &r den enskilt storsta kostnadsposten och
uppgick till 743 mkr for rakenskapsaret 2018. Inflationsforvantningarna paverkar rantan och paverkar
darmed rantenettot. P& sikt kommer ranteforandringarna att ha betydande inverkan pa Koncernens
resultat och kassafléde. Inflationen pdverkar dven Koncernens kostnader. Vidare paverkar
forandringar i rantor och inflation ocksd avkastningskraven och darmed marknadsvardet pé
fastigheterna.

Ett antal av Koncernens hyresavtal ar helt eller delvis kopplade till konsumentprisindex (KPI), dvs.
hyresavtalen anpassas helt eller delvis i enlighet med inflationen. Det finns en risk att Koncernen inte
kan omférhandla hyresavtal som helt eller delvis kompenserar inflationen. Om Koncernens kostnader
pa grund av inflationen 6kar mer an erséattningen pa grund av indexjusteringar skulle det ha en negativ
inverkan p& Koncernens resultat.



Bolaget beddmer att sannolikheten for att flera makroekonomiska faktorer som kan ha en véasentlig
negativ effekt p& Koncernens resultat eller finansiella stallning kommer att intréffa ar l1ag, samtidigt
som sannolikheten for att enskilda negativa makroekonomiska faktorer kommer att intraffa ar
medelhtg. De negativa effekterna av sadana faktorer ar svarbeddomd. Den potentiellt negativa
inverkan av exempelvis lokala demografiska forandringar anses vara lag, medan den potentiellt
negativa inverkan av forandringar i inflation och rantor bedoms vara medelhtg, da det paverkar
kostnader och intakter pa samtliga marknader dar Koncernen ar verksam.

Risker relaterade till hyresintakter och hyresutveckling

Hyresintakter for kommersiella fastigheter styrs langsiktigt av bland annat utbud och efterfrdgan pa
marknaden. Kloverns hyresintakter kommer att paverkas av fastigheternas uthyrningsgrad, avtalad
hyresniva samt hyresgéasternas betalningsférmaga.

Om uthyrningsgrad eller hyresnivaer sjunker, oavsett skal, paverkas Koncernens resultat negativt.
Risken for stora svangningar i vakanser och bortfall av hyresintékter okar ju fler enskilt stora
hyresgéaster ett fastighetsbolag har. De tio storsta hyresgasterna (Ericsson, WSP Sverige, Tele2
Sverige m.fl.) stod per den 31 december 2018 for 16,6 procent av Koncernens totala
hyreskontraktsvarde, dar Ericsson som den storsta hyresgasten stod for 5,6 procent av det totala
hyreskontraktsvardet. Det totala antalet hyresavtal som ingatts med de tio stérsta hyresgasterna
uppgick till 183 stycken per den 31 december 2018, vilka |6per med olika kontraktstider men med en
genomshnittlig aterstdende kontraktstid om 5,7 ar per den 31 december 2018. Det finns en risk for att
Koncernens storre hyresgaster inte fornyar eller forlanger sina hyresavtal nér de I6per ut och att
Koncernen inte hittar nya hyresgaster, vilket pa sikt kan leda till minskade hyresintakter och 6kade
vakanser. Koncernens resultat och kassaflode kommer att paverkas negativt om hyresgasterna
staller in sina betalningar eller i 6vrigt inte fullgor sina forpliktelser. Bolaget bedémer att sannolikheten
for riskens forekomst ar 1ag. Bolaget bedomer att om risken forverkligas skulle det ha en medelhog
negativ inverkan pa Koncernens hyresintékter och i forlangningen pa resultatet.

Finansiella risker

Likviditets- och refinansieringsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att Koncernen inte har tillgang till likvida medel eller outnyttjade
kreditfaciliteter for att uppfylla sina betalningsforpliktelser. Refinansieringsrisk avser risken att
nodvandig finansiering inte kan erhallas eller kan erhallas endast mot vasentligt 6kade kostnader for
refinansiering av befintliga 1an eller nyupplaning.

Koncernen kan efterhand behdva refinansiera vissa eller samtliga utestdende skulder, inklusive
MTN:erna. Per den 30 september 2019 uppgick den genomsnittliga I6ptiden pa Koncernens lan till
4,1 ar och vid samma tidpunkt uppgick Koncernens outnyttjade kreditfaciliteter till 3 349 mkr. Det finns
en risk att Koncernen inte klarar av att aterbetala skulder nar de forfaller, vilket kan bero pa flera
faktorer, sasom tillgang till likvida medel eller formagan att erhalla finansiering genom lan med
gynnsamma villkor eller éverhuvudtaget, vilket paverkas bland annat av de vid tidpunkten raddande
villkoren pé kredit- och kapitalmarknaderna. Koncernens formaga att refinansiera utestdende skulder,
inbegripet MTN:erna, paverkas ocksa av villkor i laneavtal, sdsom krav pa rantetackningsgrad och
soliditet i de Allmanna Villkoren. Koncernens férmaga att salja tillgangar (i den man det ar tillatet enligt



villkor i laneavtal) for att frigora medel som kan anvandas for att aterbetala skuldférbindelser paverkas
av flera faktorer, inklusive forekomsten av kdpare. Om Koncernen, till foljd av ofillrackligt utbud pa
kapitalmarknaden eller av annan anledning, inte kan refinansiera befintliga krediter eller erhalla
ytterligare finansiering pa marknadsmassiga villkor, kommer det ha en negativ inverkan pa
Koncernens formaga att uppfylla sina betalningsskyldigheter, inbegripet skyldigheter under MTN-
programmet. Bolaget bedomer att sannolikheten for riskens forekomst &r I1ag. Bolaget bedémer att
om risken forverkligas skulle den negativa inverkan p& Koncernens likviditet och tillgang till likvida
medel vara hég.

Risker relaterade till finansiella ataganden

Koncernen har erhdllit finansiering fran banker och fran skuldkapitalmarknaden. Per den 31
december 2018 bestod Koncernens réantebarande skulder till drygt 72 procent av upplaning fran
banker och kreditinstitut och till cirka 28 procent av upplaning fran kapitalmarknaden via obligationer
och certifikat. Koncernens totala utestaende rantebarande skulder uppgick per den 30 september
2019 till 33 634 mkr, vilka huvudsakligen &r sékerstallda genom pantbrev i Koncernens fastigheter.
Bolaget har aven utfardat garantier for vissa av dessa lan, exempelvis i form av moderbolagsborgen.
Vissa laneavtal innehaller finansiella &taganden avseende exempelvis d4gandet av bolagen som &r
part till sddana laneavtal (bestammelser om kontrollagarforandring) och ataganden avseende
rantetackningsgrad och lanevolym i forhallande till verkligt varde pa fastigheter. Nagra av Koncernens
kreditavtal innehaller aven cross default-klausuler (ung. klausuler avseende uppsagning pa grund av
intraffad uppségningshéndelse i annat koncernbolags finansieringsavtal), vilka innebéar att brott mot
ett atagande enligt ett visst kreditavtal kan ge ratt att sdga upp andra kreditavtal. Om Bolaget skulle
bryta mot ndgot eller nagra finansiella ataganden i laneavtalen kan det leda till att lanen sags upp till
omedelbar betalning eller att sakerheter tas i ansprak eller garantidtaganden realiseras av behdrigt
kreditinstitut, vilket kan ha en vasentligt negativ effekt pa Koncernens verksamhet, medfora ckade
kostnader och/eller leda till att Koncernens tillgangar minskar. De Allmanna Villkoren fér MTN:erna
innehaller ocksa vissa finansiella &taganden, bland annat att Koncernens soliditet inte far understiga
20 procent och att Koncernens rantetackningsgrad inte far understiga 1,25. Saledes kan forsamrade
marknadsvillkor, minskade intékter eller 6kade kostnader for Koncernen medféra att Bolaget inte kan
uppfylla sina ataganden, med foljden att Ianeavtal kan sagas upp eller pantratter tas i ansprak, vilket
i sin tur kan paverka Bolagets formaga att aterbetala 1an, inklusive de under MTN-programmet, och
betala ranta i enlighet med de Allménna Villkoren. Bolaget bedomer att risken for att Koncernen inte
kan uppfylla sina finansiella ataganden ar lag. Bolaget bedémer att om risken forverkligas skulle det
ha en hdg negativ inverkan p& omfattningen och vardet av Koncernens fastighetsbestdnd samt
likviditet.

Verksamhetsrelaterade risker

Projektrisker

Koncernens verksamhet omfattar aven fastighetsutvecklingsprojekt. Per den 30 september 2019
hade Koncernen sammanlagt 385 pagaende fastighetsutvecklingsprojekt och den sammanlagda
beréknade kostnaden uppgick vid tidpunkten till 4 598 mkr, med en aterstdende investeringskostnad
om 2 489 mkr. Vid samma tidpunkt stod de fem stdrsta pagaende projekten for ca 47 procent (2 178
mkr) av den sammanlagda beréknade kostnaden och fér ca 70 procent (1 744 mkr) av den
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aterstaende investeringskostnaden. Det finns darfér en koncentrationsrisk i forhallande till de fem
storsta projekten som bestar i att forandringar pa de lokala marknaderna, avseende exempelvis
efterfrdgan och tillgang pa hyresgaster, kan paverka lénsamheten for dessa projekt som i sin tur kan
ha en negativ inverkan p& Koncernens finansiella stalining och lonsamhet i helhet. Koncernens mal
ar att projektinvesteringar ska ge en avkastning pa eget kapital om minst 15 procent och formagan
att uppna malet ar beroende av ett antal faktorer sdsom méjligheten att rekrytera och behalla ratt
kompetens avseende bland annat projektplanering, byggnad och arkitektur, att erhalla nédvandiga
tillstdnd och myndighetsbeslut samt att erhalla finansiering av pagdende och nya projekt pa
acceptabla villkor. Fastighetsutvecklingsprojektens lonsamhet paverkas vidare av forandringar i
marknadens efterfragan, maéjligheten att attrahera och behalla stabila hyresgéaster som har formagan
att uppfylla sina &taganden mot Koncernen, otillracklig planering och kostnadskontroll med
efterfoljande forseningar och andra faktorer som kan leda till oférutsedda kostnader och i
forlangningen till att vardet p& Koncernens fastigheter minskar. Bolaget bedomer att sannolikheten
for riskens forekomst & medelhtg. Bolaget bedomer att om risken forverkligas skulle det ha en
medelhtég negativ inverkan pa Koncernens fastighetskostnader och vardet av fastigheter som ar
under utveckling.

Risk relaterad till bostader

Delar av Koncernens verksamhet bestar i att forvalta och delta i fastighetsprojekt avseende utveckling
och forsaljning av bostader. Koncernens bostadsutvecklingsprojekt sker bade i Kléverns egen regi,
men &aven till stor del genom dotterbolaget Tobin Properties AB (publ). Av Kléverns totala antal
detaljplanelagda byggratter utgoér bostader sju procent per den 30 september 2019. Per samma
datum hade Tobin Properties fyra pagdende bostadsutvecklingsprojekt och tio ej byggstartade
projekt, varav samtliga ar i Stockholmsomradet. Koncernen paverkas saledes av bade viljan och
formagan att betala for bostader pa de aktuella marknaderna. Betalningsvilian &r bland annat
beroende av hur val bostaden motsvarar efterfragan p& marknaden, aktiviteten pa
bostadsmarknaden, den allmanna prisutvecklingen pa bostader och demografiska faktorer som till
exempel manniskor som flyttar till och fran de aktuella regionerna, samt tillgangen till och kostnaden
for alternativa bostadsformer. Betalningsformagan ar bland annat beroende av I6neutvecklingen,
sysselsattningsgraden, skatte- och avgiftsnivder samt andra faktorer som allmant paverkar
hushallens ekonomi. Betalningsformagan paverkas &dven av hushallens mojligheter att gora
ranteavdrag och erhalla lanefinansiering samt ranteutvecklingen for bostadslan och lagstadgade,
eller av bankerna tillampade, regler for maximal upplaning och amortering. Skulle regelférandringar
som avser att reglera hushallens totala belaning implementeras finns det en risk att detta skulle ha
en negativ inverkan pa formagan att betala for bostader. Om kunders betalningsvilja eller
betalningsformaga for bostader som Koncernen producerar minskar kommer det ha en negativ
inverkan pa& Koncernens resultat frn bostadsutvecklingen samt vardet av berérda fastigheter.
Bolaget bedémer att sannolikheten for forandringar i betalningsférmagan och betalningsviljan hos
potentiella kdpare ar medelhdg. Bolaget beddomer att om risken forverkligas skulle det ha en hég
negativ inverkan p& Koncernens resultat frin bostadsutvecklingen, men 13g negativ inverkan pa
Koncernens totala resultat.
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Risk relaterad till transaktioner

Att foérvarva och avyttra fastigheter ar en del av Koncernens verksamhet och ar, sarskilt vid forvarv,
forenat med risker. Under perioden januari till 30 september 2019 férvarvade Koncernen fastigheter
till ett varde av 959 mkr samt avyttrade under samma period fastigheter till ett varde av 1 879 mkr.
Alla investeringar ar forenade med osakerhet, sdsom risk for bortfall av hyresgaster, oférutsedda
kostnader for miljdsanering, ombyggnad och hantering av tekniska problem. Sddana osakerheter kan
resultera i forseningar eller dkade eller oférvantade kostnader for transaktionen eller att den
forvarvade fastighetens varde ar lagre &n forvantat. Det foreligger en risk fér att framtida férvarv av
verksamheter eller fastigheter inte far den positiva effekt som forvantades vilket kan ha en negativ
inverkan pa vardet av Koncernens fastigheter samt pa& Koncernens kostnader. Vidare finns det en
risk for att saljaren vid ett forvarv inte kan fullgéra sina forpliktelser pad grund av ekonomiska
svérigheter, vilket kan paverka Koncernens mdjlighet att erhalla ersattning vid brott mot avtalade
garantier eller skadeloshetsforbindelser (vilka ocksa kan vara begransade i belopp och tid).

Vid férséljning av fastigheter foreligger osékerhet avseende bland annat pris och faktisk méjlighet till
avyttring av fastigheterna, innefattande viljan och férmagan hos potentiella kdpare att betala for
fastigheterna. Vidare kan krav komma att riktas mot Klévern med anledning av férsaljningen eller den
salda fastighetens skick. Om Klévern inte kan avyttra fastigheterna till ett fordelaktigt pris eller om
krav riktas mot Klévern kan det innebara forseningar i projekt samt 6kade och oférutsedda kostnader
for fastigheterna och transaktionerna.

Bolaget beddmer att sannolikheten for dkade kostnader och férekomsten av 6vriga risker som
beskrivs ovan ar 1ag. Bolaget bedomer att om risken forverkligas skulle det ha en medelhdg negativ
inverkan pa framst Koncernens resultat fran forvaltningsverksamheten, men aven pa vardet av
berérda fastigheter.

Legala risker

Regulatoriska risker

Koncernens verksamhet regleras av och maste utforas i enlighet med flera lagar och bestammelser
(bland annat aktiebolagslagen, jordabalken, miljébalken, plan- och bygglagen samt
redovisningsregler), detaljplaner, byggnadsstandarder, sakerhetsregleringar m.m. Det finns en risk
att Koncernen tolkar tillampliga lagar och bestammelser felaktigt, att dessa andras i framtiden eller
att nya lagar och bestammelser trader ikraft. For att Koncernen ska fa bedriva fastighetsutveckling
kan det ocksa finnas en skyldighet att hos kommuner och myndigheter anstka om olika tillstand och
registreringar. Det finns en risk for att Koncernen inte beviljas nodvandiga tillstand eller andra beslut
for verksamheten eller att sadana tillstand eller beslut Gverklagas. Detta kan resultera i dkade
kostnader och forseningar i planerad fastighetsutveckling eller annars negativt paverka utférandet
och utvecklingen av verksamheten. Bolaget bedomer att sannolikheten for riskens forekomst &r Iag.
Bolaget bedomer att om risken forverkligas skulle det ha en medelhdg negativ inverkan pa
Koncernens resultat fran fastighetsutveckling och pa vardet av berérda fastigheter.

Skatterisker och risk for &ndrad skattelagstiftning

Koncernens verksamhet paverkas av vid var tid gallande skatteregler. Mot bakgrund av att dessa
regler historiskt sett dndrats frekvent férvantas ytterligare férandringar komma att ske i framtiden
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(eventuellt med retroaktiv verkan), vilket kan ha vasentlig negativ inverkan pa framst Koncernens
kostnader.

Exempelvis trédde nya ranteavdragsbegransningsregler i kraft i Sverige den 1 januari 2019. De nya
reglerna baseras pa EU:s direktiv 2016/1164 om faststallande av regler mot skatteflyktsmetoder som
direkt inverkar pa den inre marknadens funktion. De nya reglerna innebar att ett bolag endast ges ratt
att dra av ett negativt rantenetto (skillnaden mellan bolagets avdragsgilla rénteutgifter och dess
réanteinkomster) motsvarande maximalt 30 procent av bolagets skattemassiga EBITDA. | samband
med inférandet av de generella ranteavdragsbegransningsreglerna reduceras dven bolagsskatten, i
ett forsta steg till 21,4 procent (per den 1 januari 2019) och i ett andra steg fran 21,4 procent till 20,6
procent (per den 1 januari 2021). Koncernens verksamhet &r kapitalintensiv och finansiella kostnader,
inbegripet ranteutgifter, utgor den storsta kostnaden i Koncernens verksamhet (for rakenskapsaret
2018 uppgick finansiella kostnader till 743 mkr). Koncernens totala rantebarande skuld uppgick per
den 30 september 2019 till 33 634 mkr och genomsnittsrantan var vid samma tidpunkt 2,2 procent.
Trots sankningen av bolagsskatten, kan de nya reglerna komma att O6ka Koncernens
skattebelastning, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan p& Koncernens resultat.

Bolaget bedomer att sannolikheten for riskens forekomst ar lag. Bolaget bedomer att om risken
forverkligas skulle det ha en medelhtg negativ inverkan pa Koncernens finansiella och skattemassiga
kostnader.

Miljorisker

Fastighetsforvaltning och fastighetsutveckling medfér miljopaverkan och miljpansvar. Enligt
miljdbalken (1998:808) har den som bedrivit verksamhet som bidragit till férorening ett ansvar for
efterbehandling av fastigheten. Om verksamhetsutovaren inte kan utféra eller bekosta
efterbehandling av en fororenad fastighet & den som forvéarvat fastigheten, och som vid forvarvet
kant till eller d& borde ha upptackt féroreningarna, ansvarig. Per den 30 september 2019 &gde
Koncernen 395 fastigheter med 385 pagaende fastighetsprojekt av olika slag och storlek. Det innebéar
att krav om avhjdlpande under vissa omstandigheter kan riktas mot Koncernen for sanering eller
efterbehandling med anledning av, eller misstanke om, féroreningar i marken, vattenomraden eller
grundvatten. Om nagon av Koncernens fastigheter visar sig vara férorenad kan det begransa
Koncernens planerade anvandning av fastigheten, medféra vasentliga kostnader for efterbehandling
och/eller paverka vardet av Koncernens fastigheter negativt. Bolaget bedémer att sannolikheten for
forekomsten av krav och fororeningar ar Iag. Bolaget bedémer att om nagon av riskerna forverkligas
skulle det ha en medelhtg negativ inverkan pa Koncernens resultat, men dven pa vardet av berérda
fastigheter.

Risk relaterad till tvister

Koncernen kan i framtiden komma att bli inblandad i tvister och andra réttsliga forfaranden eller bli
foremal for fordringskrav. Raéttsliga forfaranden kan vara tidskravande och medftra of6rutsebara
kostnader. Det finns en risk for negativt utfall i framtida tvister, vilket kan medfdra vasentliga viten och
skadestand. Region Uppsala har framstallt skadestdndskrav om ca 77 mkr mot Kloverns icke
helhdgda dotterbolag Tobin Properties AB (publ) med anledning av havning av ett antal
fastighetsoverlatelseavtal som ingicks ar 2016. Processen ar annu i ett tidigt skede varfor det ar svart
att bedoma utgangen av tvisten, men skulle utgangen bli till nackdel for Tobin Properties och innebara
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att Tobin Properties maste betala skadestdnd och rattegdngskostnader, kan det ha en negativ
inverkan pa Koncernens resultat. Bolaget bedomer att sannolikheten for att namnda tvist aktualiseras
ar hog, men att den potentiellt negativa inverkan p& Koncernens resultat ar lag. Bolaget bedémer att
sannolikheten for att Koncernen i allmanhet blir part i tvister ar 1dg och att den potentiellt negativa
inverkan av tvister pd Koncernens resultat ar 1ag.

2.2 RISKER RELATERADE TILL VARDEPAPPEREN

Risker relaterade till MTN:erna

Kreditrisk

Investerare i MTN:er har en kreditrisk mot Bolaget, inklusive risken att férlora vardet av hela
investeringen. Investerarens mdjlighet att erhélla betalning under MTN-programmet &ar darfor
beroende av Bolagets formaga att infria sina betalningsataganden, vilket i sin tur till stor del ar
beroende av Koncernens finansiella stéllning och de risker Koncernen ar exponerad mot. En 6kad
kreditrisk kan medféra att marknaden prissatter MTN:erna med en hégre riskpremie, vilket skulle
kunna paverka vardet av MTN:erna negativt. Dessutom kan en forsamrad finansiell stallning for
Koncernen medféra att Koncernens kreditvardighet minskar och att Koncernens mdjligheter till
skuldfinansiering férsamras, vilket kan paverka Bolagets mojlighet att uppfylla sina ataganden under
Villkoren, framst rantebetalningar och aterbetalning av lanen under MTN-programmet. Bolaget
bedomer att sannolikheten for riskens forekomst ar lag. Om risken forverkligas bedomer Bolaget att
den potentiellt negativa inverkan pa& Bolagets férmaga att uppfylla sina ataganden ar hog.

Risk relaterad till upptagande till handel

Bolaget atar sig att, inom vissa tidsperioder som framgar av de Allmanna Villkoren, ansoka om
upptagande till handel av MTN:er, som enligt de Slutliga Villkoren ska tas upp till handel, pa Nasdagq
Stockholm eller annan reglerad marknad. Det finns en risk att ansdkan om upptagande till handel inte
godkanns inom de avsedda tidsperioderna eller éverhuvudtaget, vilket i sig kan medfdra en risk for
att marknadsvardet for MTN minskar och det uppstar svarighet att salja MTN. Ett misslyckande att
uppta MTN:erna till handel i tid medfor dessutom en ratt under Villkoren for berérda Fordringshavare
att begéara aterkop av alla, eller vissa, MTN:er som innehas av denne. Betydande aterkép kan komma
att paverka marknadsvéardet av MTN:erna.

Aven om MTN:er &r upptagna till handel vid en reglerad marknad finns det en risk att ingen betydande
handel uppstar, vilket kan innebéra att en Fordringshavare inte kan sélja sina MTN:er vid en viss
onskad tidpunkt eller till sddan avkastning som ar jamforbar med liknande investeringar som har en
existerande och fungerande andrahandsmarknad. Bristande likviditet p& marknaden kan ha en
negativ inverkan pad marknadsvardet for en MTN. Bolaget bedémer att sannolikheten for riskens
forekomst &r medelhtg. Om risken forverkligas bedémer Bolaget att den potentiellt negativa inverkan
ar 1ag.

Risk relaterad till rantekonstruktioner och l6ptid

Vardet pd en MTN &r beroende av marknadsrantor och det finns darfor en risk att férandringar i
marknadsrantan negativt paverkar vardet pd en MTN, vilket ocksa kan variera for olika MTN:er
beroende pa deras respektive rantestruktur och Ioptid. Generellt galler att langre Ioptid pa
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vardepapperen innebar en hogre risk, eftersom att det ar svarare att dverblicka marknadsrantans
utveckling 6ver tid p& en MTN med lang I6ptid &n for en MTN med kortare 16ptid samt att fluktuationen
i vardet blir storre for en MTN med lang I6ptid an fér en MTN med kortare 16ptid. MTN:er under MTN-
programmet har en l6ptid om minst ett &r och kan emitteras med fast eller rorlig ranta.

For MTN med rorlig ranta berdknas rantan enligt en rorlig Rantebas, exempelvis 3-manaders
STIBOR/EURIBOR, och en fast Rantebasmarginal. Férandringar i marknadsréntan, om den
Overensstammer med Rantebasen for aktuell MTN, kan darfor innebéara att den I6pande avkastningen
paverkas negativt, vilket ocksd kan paverka marknadsvardet av MTN:en. Det foreligger en risk att
Réantebasen sjunker till en lagre niva under loptiden for en MTN, varfor rantan som betalas under
Lanen kan vara lagre eller till och med noll.

Aven investering i en MTN med fast ranta utan rorlig Rantebas kan innebdra en risk att
marknadsvardet for en sddan MTN paverkas negativt om det sker férandringar i marknadsrantan.
Marknadsréantor sdsom STIBOR och EURIBOR paverkas i hog grad av nationella och internationella
ekonomiska forhallanden som ligger utanfér Koncernens kontroll, varfor férandringar kan vara svara
att forutse. En hojning av marknadsrantan skulle innebéra att marknadsvéardet for en MTN med fast
ranta sjunker.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att ovan beskrivna férandringar som paverkar avkastning och
marknadsvéarde pa MTN:er ska intraffa a&r medelhtg. Om risken forverkligas bedémer Bolaget att den
potentiellt negativa inverkan & medelhdg.

Risker relaterade till Villkoren

Risk relaterad till formansréatt

MTN:erna utgér direkta, ovillkorade, icke-sakerstéllda och icke-efterstéllda forpliktelser for Klévern
och ska minst motsvara Kloverns andra icke-sékerstéllda och icke-efterstallda forpliktelser. Det
innebar att Fordringshavare vid Kloverns likvidation, foretagsrekonstruktion eller konkurs skulle
erhalla betalning efter att prioriterade fordringshavare (t.ex. langivare eller fordringshavare med
sakerheter som har hogre prioritet i formanshanseende) erhallit betalning. Klévern har stallt, och
kommer i framtiden att stalla, sakerhet for banklan och sakerstéllda obligationer, och innehavare av
dessa fordringar kommer aga féretrade framfoér Fordringshavarna. Varje investerare i MTN:er bor
saledes vara medveten om att det finns en risk att en Fordringshavare kan forlora hela eller delar av
sin investering om Klovern skulle trdda i likvidation, konkurs eller genomféra en
foretagsrekonstruktion. Bolaget bedomer att sannolikheten for riskens férekomst &r 1ag. Om risken
forverkligas beddmer Bolaget att den potentiellt negativa inverkan &r hog.

Risk relaterad till strukturell subordination och beroende av dotterbolag

Eftersom Koncernens verksamhet huvudsakligen bedrivs genom Bolagets dotterbolag ar Bolaget
beroende av sina dotterbolag foér att kunna generera vinst och kassaflode och for att kunna uppfylla
sina ataganden under MTN-programmet. Med undantag for finansiella ataganden, avseende
rantetackningsgrad och soliditet, i de Allménna Villkoren ar varken Klovern eller Kléverns dotterbolag
forhindrade att uppta annan finansiering enligt Villkoren. MTN:erna ar strukturellt efterstéllda
fordringshavare i Bolagets dotterbolag, vilket innebér att fordringshavare med fordringar i Bolagets
dotterbolag &r berattigade till betalning ur ett sadant dotterbolag innan Fordringshavarna.
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Dotterbolagen ar juridiskt fristdiende enheter som &r skilda frAn Bolaget och de har inte nagon
skyldighet att forlikas i eventuell tvist eller uppfylla Bolagets ataganden. Likvidation,
foretagsrekonstruktion eller konkurs i dotterbolagen kan séledes paverka Bolagets finansiella
stéllning negativt och kan paverka Bolagets formaga att fullgéra sina forpliktelser gentemot
Fordringshavarna. Bolaget bedomer att sannolikheten for riskens forekomst &ar ldg. Om risken
forverkligas bedomer Bolaget att den potentiellt negativa inverkan ar medelhég.

Risk relaterad till uppsagning av lan och saljoption

Klovern ar forpliktat att folja de Allmanna Villkoren, exempelvis att betala ranta for Lan under MTN-
programmet. Vid en Uppsagningsgrundande handelse kan lanen sagas upp till omedelbar
aterbetalning enligt bestammelserna i de Allmanna Villkoren. Dessutom, vid handelse av
Kontrollagarférandring, Avnoteringshéndelse eller Misslyckad Notering har Fordringshavarna réatt att
begara aterkop (saljoption) av alla, eller vissa, MTN:er som innehas av denne, enligt bestammelserna
i de Allmanna Villkoren. Skulle nagon av de ovan namnda handelserna intraffa foreligger det en risk
att Klovern vid tiden for uppséagning eller begaran om aterkop inte har tillrackligt med likvida medel
for att uppfylla aterbetalning eller aterkop avseende MTN:erna. Detta kan i sin tur paverka
Koncernens formaga att uppfylla sina betalningsataganden och foljaktligen negativt paverka samtliga
Fordringshavare, inbegripet dem som valde att inte utnyttja saljoptionen. Bolaget bedtmer att
sannolikheten for riskens forekomst ar lag. Om risken forverkligas bedomer Bolaget att den potentiellt
negativa inverkan &r lag.

Legala risker

Risk relaterad till benchmarkférordningen

Processen for hur STIBOR, EURIBOR och andra referensrantor bestams ar foremal for ett antal
lagstiftningsatgarder varav vissa redan implementerats och andra ar pa vag att implementeras. Det
storsta initiativet pa omradet ar den sa kallade benchmarkforordningen (Europaparlamentets och
Radets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvands som referensvarden
for finansiella instrument och finansiella avtal eller fér att méata investeringsfonders resultat, och om
andring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och férordning (EU) nr 596/2014) som tradde i
kraft den 1 januari 2018 och som reglerar tillhandahallandet av referensvarden, rapportering av
dataunderlag for referensvarden och anvandningen av referensvarden inom EU. | och med att
foérordningen endast tillampats en begrénsad tidsperiod kan inte dess effekter fullt ut bedémas. Det
finns dock en risk att benchmarkférordningen kan komma att paverka hur vissa referensrantor
bestdams och utvecklas. Detta kan i sin tur exempelvis leda till 6kad volatilitet gallande vissa
referensréntor. Vidare kan 6kade administrativa krav och dartill kopplade regulatoriska risker leda till
att aktorer inte langre kommer vilja medverka vid bestamning av referensréntor, eller att de helt
upphdr att publicera vissa referensrantor. Om sa sker for en referensranta som tillampas for viss MTN
skulle det kunna fa negativa effekter for en innehavare av MTN. Bolaget bedomer att sannolikheten
for riskens forekomst ar ladg. Om risken forverkligas bedémer Bolaget att den potentiellt negativa
inverkan ar lag.
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3 PRODUKTBESKRIVNING

Detta avsnitt innehaller en allmén och éversiktlig beskrivning av strukturen fér och Villkoren avseende
MTN:er som kan komma att emitteras under MTN-programmet. Denna beskrivhing av MTN-
programmet ska inte anses som en heltdckande beskrivning, varfor potentiella investerare noggrant
boér dvervaga Grundprospektet i sin helhet, inkluderat de handlingar som ar inforlivade genom
hanvisning, innan ett beslut om att investera i MTN:er under MTN-programmet. Strukturen for varje
separat Lan ges i de Slutliga Villkoren, vilka ska tillampas jamsides med de Allmanna Villkoren.

3.1 Rantekonstruktioner

Lan under MTN-programmet kan ha fast ranta eller rorlig ranta. Som framgar i punkt 6.1 i de Allmanna
Villkoren kan Klovern emittera MTN:er under MTN-programmet med olika rantekonstruktioner, vilket
narmare specificeras i de Slutliga Villkoren for varje specifikt Lan. Ranta som betalas p4& MTN
emitterade under MTN-programmet kan berdknas med vissa referensvarden som anges i de
Allmanna Villkoren. Dessa referensvarden ar STIBOR (som tillhandahalls av Financial Benchmarks
Sweden AB, ett helagt dotterbolag till Svenska Bankféreningen) samt EURIBOR (som tillhandahalls
av European Money Market Institute). Det kan noteras att Financial Benchmark Sweden AB har traffat
Overenskommelse om att Overfora administrationen av referensréntan STIBOR till Swedish
Benchmark Facility AB, ett svenskt dotterbolag till Global Rate Set Systems. Vid tidpunkten for
utgivandet av detta Grundprospekt &r European Money Market Institute, men inte Financial
Benchmarks Sweden AB eller Swedish Benchmark Facility AB, registrerat i det register 6ver
administratorer och referensviarden som tillhandahalls av European Securities and Markets Authority
(ESMA) i enlighet med artikel 36 i forordning 2006/1011 (Benchmarkférordningen).

Fast ranta

Om ett Lan &r specificerat som ett LaAn med fast ranta, ska Lanet I6pa med ranta pa dess Nominella
Belopp enligt Rantesatsen fran (men exklusive) Lanedatumet till (och inklusive) Aterbetalningsdagen.
Réanta som ackumulerats under en Ranteperiod erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag
och beréknas enligt Dagberédkningsmetoden 30/360.

Dagberakningsmetoden 30/360 innebér att beloppet ska berdknas genom tillampning av att ett ar
bestar av 360 dagar innehallande tolv manader med 30 dagar vardera. | den man betalning hanfors
till en del av en manad ska det faktiska antalet dagar som passerat den manaden anvandas. Infaller
forfallodag for LAn med fast ranta pa dag som inte ar Bankdag insatts respektive 6versands beloppet
forst féljande Bankdag. Ranta berdknas och utgar dock endast till och med Ranteforfallodagen.

Rorlig réanta

Om ett Lan &r specificerat som ett LAn med rorlig ranta ska Lanet lopa med rénta pa dess Nominella
Belopp frén (men exklusive) Lanedatumet till (och inklusive) Aterbetalningsdagen. Rantesatsen for
respektive Ranteperiod berdknas av Administrerande Institut pa respektive Rantebestamningsdag
och utgors av Rantebasen med tillagg av Réntebasmarginalen for samma period. Om berékningen
av Rantesatsen innebar ett varde lagre an noll (0) ska Rantesatsen anses vara noll (0).
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Om Rantesatsen inte kan bestammas pa Rantebestamningsdagen pa grund av s&dant hinder som
beskrivs i punkt 19 (Force Majeure och Ansvarsbegransningar) av de Allmanna Villkoren ska Lanet
fortsatta att I16pa med den rantesats som gallde for den narmast forutvarande Ranteperioden. Sa
snart hindret upphort ska Administrerande Institut berakna ny Rantesats som ska galla fran den andra
Bankdagen efter dagen for sddan berakning till utgdngen av den da Iépande Ranteperioden.

Réanta som ackumulerats under en Ranteperiod erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag
och beréknas genom Dagberakningsmetoden Faktiskt/360.

Dagberakningsmetoden Faktiskt/360 innebar att beloppet ska berdknas genom att dividera det
faktiska antalet dagar i den relevanta perioden med 360. Infaller forfallodag for Lan med rorlig ranta
pa dag som inte ar en Bankdag ska kapitalbeloppet pa Lanet insattas respektive tversandas forst
foljande Bankdag och Ranteforfallodag ska anses narmast pafoljande Bankdag forutsatt att sddan
Bankdag inte infaller i ny kalenderménad, i vilket fall Ranteforfallodagen ska anses vara féregaende
Bankdag.

3.2 Betalning av kapitalbeloppet och ranta

MTN:erna forfaller till betalning p& Aterbetalningsdagen till ett belopp per MTN som specificeras i
Slutliga Villkoren tillsammans med upplupen ranta (om nagon). Om den relevanta
Aterbetalningsdagen inte infaller p4 en Bankdag ska &terbetalning ske nastkommande Bankdag.
Rénta betalas pa aktuell Ranteforfallodag.

Betalning avseende MTN och ranta under de Allméanna Villkoren ska goras till den som &r registrerad
som Fordringshavare pa Avstamningsdagen for respektive forfallodag eller till sddan annan person
som ar registrerad hos Euroclear Sweden pa sadan dag och som &r beréattigad att erhalla sadan
betalning.

3.3 Aterkép och &terbetalning

Klovern ska aterbetala samtliga, och inte enbart nagra, utestdiende MTN avseende ett visst Lan pa
den aktuella Aterbetalningsdagen till ett belopp per MTN som specificeras i de Slutliga Villkoren. Om
den aktuella Aterbetalningsdagen inte &r en Bankdag ska &terbetalning ske foérst p4 nastkommande
Bankdag. Ranta betalas pa aktuell Ranteforfallodag.

Klovern far aterkdpa MTN:er vid varje tidpunkt och till varje pris under forutsattning att det ar forenligt
med gallande ratt. MTN:er som innehas av Klévern far enligt Kloverns eget val behallas, 6verlatas
eller 18sas in.

34 Frivillig inlésen av Lanen

Slutliga Villkor kan innehalla villkor som medfor ratt for Klovern att begéara fortida inlosen av samtliga,
och inte enbart vissa, MTN:er under ett Lan tillsammans med upplupen men obetald ranta (om nagon)
fore Aterbetalningsdagen.
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3.5 Obligatoriskt aterkop pa grund av Kontrollagarférandring, Avnoteringshandelse eller
Misslyckad Notering

Om Fordringshavare blir underrattade om att en Kontrollagarférandring, Avnoteringshéandelse eller
Misslyckad Notering har skett har varje Fordringshavare ratt att under en period om 20 Bankdagar
frdn saddan underrattelse begara att samtliga eller endast nagra av dennes MTN:er aterkops av
Klovern till ett pris per MTN motsvarande 101 procent av det Nominella Beloppet tillsammans med
upplupen men obetald ranta. Efter perioden om 20 Bankdagar upphor ratten till aterkop. MTN:er som
enligt denna punkt aterkops av Klévern far enligt Kloverns eget val behéllas, éverlatas eller I6sas in.

3.6 Uppséagning av Lanen

Agenten ska (i) efter skriftig begaran fran Fordringshavare som vid tidpunkten for begéaran
representerar minst femtio (50) procent av Justerat Nominellt Belopp for relevant Lan eller (i) om sa
beslutats av Fordringshavarna under ett Lan vid ett Fordringshavarmote, & Fordringshavarnas vagnar
genom skriftligt meddelande till Emittenten, forklara relevant Lan jamte upplupen ranta forfallet till
betalning omedelbart eller vid den tidpunkt Agenten eller Fordringshavarmétet (sasom tillampligt)
beslutar, om:

(a) Klovern inte i ratt tid erlagger forfallet kapital- eller rantebelopp avseende relevant
Lan under MTN-programmet, savida inte drojsmalet:

0] ar en foljd av tekniskt eller administrativt fel; och
(i) inte varar langre an fem (5) Bankdagar efter respektive forfallodag;
(b) Klovern inte foljer ndgot av de finansiella &taganden som anges i punkterna 10.9,

10.10 eller 10.11 (Finansiella ataganden) i de Allmanna Villkoren;

(©) Klovern i ndgot annat avseende @&n som anges under punkterna (a) eller (b) ovan
inte fullgor sina forpliktelser enligt de Allmanna Villkoren avseende relevant Lan
eller annars handlar i strid med de Allméanna Villkoren, under férutsattning att:

0] rattelse inte ar majlig och underlatenheten eller handlandet medfor ett
vasentligt brott mot de Allméanna Villkoren; eller

(ii) rattelse &r majlig och Klévern skriftigen uppmanats av Agenten att vidta
rattelse och rattelse inte skett inom tjugo (20) Bankdagar;

(d) Klovern ar, eller bedéms enligt nagon tillamplig lag vara, Insolvent;

(e) anlaggningstillgdngar som &gs av ett Koncernbolag och som har ett varde
overstigande SEK 25 000 000 (eller motsvarande véarde i annan valuta) blir
foremal for utmatning, kvarstad eller annan exekutiv atgard och sadan utméatning,
kvarstad eller annan exekutiv atgard inte undanréjs inom trettio (30) Bankdagar;
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) (i) Koncernbolag inte i ratt tid eller inom tillamplig uppskovsperiod erlagger
betalning avseende Finansiell Skuld och lanet i forhallande till den Finansiella
Skulden ifrAga pa grund darav sagts upp, eller kunnat sagas upp, till betalning i
fortid eller Koncernbolags Finansiella Skuld ar forklarad férfallen eller annars
forfaller till betalning innan angivet forfallodatum som ett resultat av en
uppsagningsgrund, eller (i) nagot atagande i forhallande till ndgon Finansiell
Skuld fér ett Koncernbolag sédgs upp av borgendren som en félid av en
uppsagningsgrund, férutsatt att summan av utestaende Finansiell Skuld under de
lan som berdrs under (i)-(ii) ovan uppgar till minst SEK 100 000 000 (eller
motsvarande varde i annan valuta);

(9) Klovern eller ett Koncernbolag stéller in sina betalningar, om sadan installelse pa
ett vasentligt negativt satt skulle paverka Kléverns formaga att fullgbra sina
betalningsforpliktelser gentemot Fordringshavarna i enlighet med Villkoren;

(h) Klbvern eller ett Koncernbolag ansoker om eller medger ansdkan om
foretagsrekonstruktion enligt lag (1996:764) om foretagskonstruktion;

0] Klovern eller ett Koncernbolag ska trada i likvidation savida inte, betraffande
Koncernbolag, likvidation ar frivillig eller att likvidation inte pa ett vésentligt
negativt satt skulle paverka Kloverns forméga att fullgéra sina
betalningsforpliktelser gentemot Fordringshavarna i enlighet med Villkoren;

()] Kléverns eller Koncernbolagets styrelse uppréttar fusionsplan enligt vilken
Klovern och/eller Koncernbolag ska uppga i annat, nytt eller existerande bolag
(betraffande Koncernbolag — i bolag utanfér Koncernen);

(k) Koncernbolag forsatts i konkurs, om konkursen pa ett vasentligt negativt satt
skulle paverka Kléverns forméaga att fullgora sina betalningsforpliktelser gentemot
Fordringshavaren i enlighet med Villkoren.

Agenten far inte forklara relevant Lan tillsammans med upplupen ranta forfallet till betalning genom
hanvisning till en Uppségningsgrundande Handelse om saddan Uppsagningsgrundande Handelse inte
langre foreligger eller om det har beslutats pa ett Fordringshavarmote att sadan
Uppséagningsgrundande Héandelse inte ska medféra uppsagning (tillfalligt eller permanent). Efter
uppsagning enligt ovan ska Lan som I6per med ranta aterbetalas till ett belopp per MTN som jamte
upplupen rénta skulle ha &terbetalats p& den slutliga Aterbetalningsdagen.
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FORSALJNINGSRESTRIKTIONER

Erbjudande att férvarva MTN:er riktar sig inte till personer vars deltagande i erbjudandet kréver ytterligare
prospekt, registreringsatgarder eller andra atgarder an vad som foljer av svensk ratt. Detta dokument eller annat
material hanforligt till Emittenten eller MTN:erna far inte offentliggoras, publiceras eller distribueras i USA,
Kanada, Singapore, Australien, Hongkong, Sydafrika, Nya Zeeland, Japan eller annan jurisdiktion, dar ytterligare
atgard ar nodvandig an som foljer av svensk ratt. Personer som mottar exemplar av detta dokument eller personer
som forvarvar MTN:er maste informera sig om och félja sadana restriktioner. Teckning och forvarv av MTN i
strid med ovanstaende begréansningar kan vara ogiltig.

MEDDELANDE OM PERSONUPPGIFTER

Emittenten och Agenten far samla in och behandla personuppgifter om Fordringshavarna, Fordringshavarnas
ombud eller agenter och andra personer som utsetts att agera for Fordringshavarnas rakning i enlighet med
Villkoren. De personuppgifter som kan komma att samlas in och behandlas & namn, kontaktuppgifter och i
tillampliga fall innehav av MTN:er. Personuppgifter som ror Fordringshavarna inhamtas fran Euroclear Sweden.
Personuppgifter som ror andra an Fordringshavarna samlas in direkt fran dessa personer.

Emittenten och Agenten behandlar personuppgifter for foljande andamal:

(@)  for att utdva sina rattigheter och skyldigheter enligt Villkoren, vilket bl.a. innebar administrering och
forvaltning av. MTN:erna och betalningar under MTN:erna samt mdjliggérande av att
Fordringshavarna kan utdva sina rattigheter under Villkoren, och

(b)  for att uppfylla sina skyldigheter enligt tillamplig lagstiftning.

Behandlingen av personuppgifterna om Fordringshavarna for andamal (a) grundar sig pé att behandlingen ar
nddvandig for att Emittenten och Agenten ska kunna uppfylla sina respektive forpliktelser gentemot
Fordringshavarna i enlighet med Villkoren. Behandlingen av personuppgifter om andra &n Fordringshavarna for
andamal (a) grundar sig pa Emittentens berattigade intresse da intresset av att uppfylla forpliktelserna gentemot
Fordringshavarna enligt Villkoren véger tyngre &n nagot av de registrerades motstaende intressen. Behandlingen
av personuppgifter for andamal (b) grundar sig pa att behandlingen ar nédvandig for att Emittenten eller Agenten
ska kunna uppfylla tillamplig lagstiftning.

Personuppgifterna kommer endast att sparas sa lange det ar nodvandigt utifran andamalet for vilket de samlades
in samt sa lange det ar tillatet eller kravs enligt tillamplig lagstiftning.

Personuppgifter som samlas in av Emittenten eller Agenten kan komma att delas med andra, sdsom Euroclear
Sweden och eventuella radgivare till Emittenten eller Agenten, om det &r nddvandigt for att uppna det &ndamal for
vilket personuppgifterna samlades in.

De registrerade har ratt att veta vilka personuppgifter som behandlas om dem och kan begéra en kopia av dessa i
skriftligt format samt att fa sina personuppgifter 6verforda till en annan personuppgiftsansvarig. Darutéver har de
registrerade ratt att (i) begdra att felaktiga eller ofullstdndiga personuppgifter rattas och, i vissa fall, raderas, (ii)
invanda mot viss behandling av personuppgifter, (iii) begara att behandlingen begrinsas och (iv) erhalla
personuppgifter som behandlas om dem i maskininl&sbart format. De registrerade har dven ratt att kontakta eller
lamna in klagomal angéende Emittentens och Agentens behandling av personuppgifter till Datainspektionen.

Emittentens och Agentens adresser och kontaktuppgifter finns tillgangliga pd Emittentens respektive Agentens
hemsida, www.klovern.se och www.nordictrustee.com.
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Féljande allménna villkor (“Allma&nna Villkoren”) ska gilla for 1an som Klévern AB (publ) (org.nr.
556482-5833) ("Emittenten”) emitterar pa kapitalmarknaden under detta MTN-program ("MTN-
Programmet”), genom att ge ut obligationer i SEK eller EUR med en I6ptid om minst ett ar, s.k.
Medium Term Notes ("MTN”). Det sammanlagda nominella beloppet av MTN:er som vid varje tid
ar utestaende far inte 6verstiga SEK 10 000 000 000 (eller motvardet darav i Euro).

For varje lan upprattas sarskilda slutliga villkor (Slutliga Villkor”) vilka tillsammans med dessa
Allménna Villkor utgdr fullstindiga villkor for lanet. Referenserna nedan till ”Villkor” eller
”Villkoren” ska saledes med avseende pé ett visst l&n forutom de Allménna Villkoren dven anses
inkludera bestdimmelserna i de aktuella Slutliga Villkoren.

DEFINITIONER OCH TOLKNING
Definitioner

Utover ovan gjorda definitioner ska i dessa Villkor foljande bendmningar ha den innebord
som framgar nedan.

“Administrerande Institut” ska betyda (i) om ett L&n utgivits genom tva eller flera
Utgivande Institut, det Utgivande Institutet som utsetts av Emittenten att ansvara for vissa
administrativa uppgifter betraffande Lanet enligt de Slutliga Villkoren, och (ii) om ett Lan
utgivits genom endast ett Utgivande Institut, det Utgivande Institutet.

“Affarsdag” ska betyda dag da overenskommelse om placering av MTN traffas mellan
Emittenten och Utgivande Institut.

”Agent” ska betyda Nordic Trustee & Agency AB (publ), org. nr. 556882-1879, eller
nagon annan part som ersatter denne som Agent i enlighet med dessa Allméanna Villkor.

”Agentavtal” ska betyda det agentavtal avseende samtliga Lan utgivna under MTN-
Programmet, mellan Emittenten och Agenten, som ingatts pa eller fore den forsta
Emissionsdagen for det forsta Lanet eller annat erséttande agentavtal som ingatts efter den
forsta Emissionsdagen av forsta Lanet mellan Emittenten och en agent avseende samtliga
Lan utgivna under MTN-Programmet.

“Avnoteringshéndelse” ska betyda en situation dédr en héndelse eller flertal hiandelser
resulterar i att Emittenten upphor att vara noterad pa en Reglerad Marknad, under
forutsattning att sadan avnotering inte beror pa ett offentligt uppkopserbjudande avseende
samtliga aktier i Emittenten och genomférs av ett bolag (i) som &r ett fastighetsbolag
etablerat under svensk lag och (ii) vars aktier ar noterade pa Nasdaq Nordic Mid Cap eller
Nasdaq Nordic Large Cap.

“Avstamningsdag” ska betyda den femte (5) Bankdagen (eller saidan annan Bankdag fore
den relevanta dagen, som generellt kan komma att tillimpas pa den svenska
obligationsmarknaden) fore (i) en Rénteforfallodag, (ii) Inlésendag, (iii) dagen for
Fordringshavarmote eller Skriftligt Forfarande, (iv) annan dag da betalning ska ske till en
Fordringshavare enligt punkt 12 (Férdelning av betalningar) eller (v) annan relevant dag.

“Bankdag” ska betyda dag som inte &r en sondag eller en annan allmén helgdag i Sverige.

Lordagar, midsommarafton, julafton och nyarsafton ska for denna definition anses vara
likstélld med allmén helgdag.
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“Centrala  VAardepappersforvararen” ska  betyda  Emittentens  centrala
vardepappersforvarare avseende MTN:er, fran tid till annan, inledningsvis Euroclear
Sweden AB org. nr. 556112-8074, P.O. Box 191, 101 23 Stockholm, Sverige eller annan
part som ersatter denne som vardepappersforvarare i enlighet med dessa Allménna
Villkor.

“Dagberakningsmetoden” ska betyda, vid berakningen av ett belopp for en pa forhand
bestdmd period, den berédkningsgrund som anges i Villkoren, och:

@) om berdkningsgrunden “30/360” anges som tillamplig ska beloppet berdknas som
att ett ar har 360 dagar bestaende av tolv manader med vardera 30 dagar, och vid
bruten manad det faktiska antalet dagar som 16pt i manaden; och

(b) om berdkningsgrunden “Faktisk/360” anges som tillimplig ska beloppet
berdknas genom att dividera det faktiska antalet dagar i den relevanta perioden
med 360.

“Dotterbolag” ska betyda ett svenskt eller utlandskt foretag (oavsett om foretaget ar ett
aktiebolag eller inte) som vid den aktuella tidpunkten direkt eller indirekt &r ett
dotterforetag till en juridisk person enligt aktiebolagslagen (2005:551).

“Efterlevnadsintyg” ska betyda ett intyg, skiligen tillfredstdllande for Agenten och
huvudsakligen i den form som bifogas de Allménna Villkoren som Bilaga 2, undertecknat
av VD:n eller finanschefen eller behorig firmatecknare foér Emittenten som intygar att (i)
ingen Uppségningsgrundande Handelse har intraffat eller foreligger och, om Emittenten
ar medveten om att sddan handelse foreligger, specificerar vilka atgarder och steg, om
nagra, som vidtas for att atgarda den, och (ii), for det fall en Ratinghandelse inte foreligger
vid den aktuella tidpunkten, de finansiella ataganden som foljer av punkt 10.9 (Finansiella
ataganden) ar uppfyllda.

“Emissionsdag” ska betyda den dag som specificeras i de relevanta Slutliga Villkoren.

“Emissionsinstitut” ska betyda Danske Bank A/S, Danmark, Sverige filial, Nordea Bank
Abp och Swedbank AB (publ) och varje annat emissionsinstitut som utses i enlighet med
punkt 14.4.

"EURIBOR” ska betyda:

(a) den arliga rantesats som omkring kl. 11.00 CET pa aktuell dag anges pa Reuters
sida EURIBOROL1 (eller genom sadant annat system eller pa sadan annan sida som
ersatter namnda system respektive sida) for lan eller depositioner i EUR under en
period jamforbar med den relevanta Rénteperioden; eller

(b) om det inte finns nagon tillganglig rantesats for den relevanta Rénteperioden
enligt (a), den réntesats som bestdms av Administrerande Institut genom
interpolering mellan de tva narmaste rantesatserna som publicerats pa Reuters
sida EURIBOROL1 vid eller kring kl. 11:00 CET pa Réantebestamningsdagen for
erbjudandande om inséttning i EUR,; eller

(c) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden enligt punkten
(a), medelvardet (avrundat uppat till fyra decimaler) av den rantesats som
Europeiska Referensbanker anger till Administrerande Institut pa dennes begéran
for depositioner av EUR 10 000 000 for den relevanta Ranteperioden; eller
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(d) om ingen rantesats anges enligt punkten (a) och endast en eller ingen rantesats
anges enligt punkten (b), den réntesats som enligt Administrerande Instituts
skaliga uppskattning bast motsvarar rantesatsen for depositioner i Euro fér den
relevanta Rénteperioden.

”Euro” och "EUR” 4r den valuta som anvidnds av de deltagande medlemsstaterna i
enlighet med den Europeiska Unionens regelverk for den Ekonomiska och Monetédra
Unionen (EMU).

”Europeiska Referensbanker” &r fyra storre affirsbanker som vid aktuell tidpunkt
kvoterar EURIBOR och som utses av Administrerande Institut.

“Finansiell Skuld” ska betyda:
@) lanade pengar (inklusive bankfinansiering och skuldinstrument);

(b) varje summa av varje forpliktelse avseende hyra, kop eller leasing som i enlighet
med Redovisningsprinciperna ar att betrakta som finansiell leasing;

(c) fordringar som salts eller diskonterats (dock inte fordringar som salts utan
regressratt, under forutsattning att kraven for avskrivning enligt
Redovisningsprinciperna uppfylls);

(d) andra transaktioner (inklusive skyldigheten att betala uppskjuten kdpeskilling)
som har samma kommersiella effekt som lan och i 6vrigt klassificeras som lan
enligt Redovisningsprinciperna;

(e) marknadsvardet av derivattransaktioner som ingas i samband med skydd mot eller
for att dra nytta av fluktuationer i rantor eller pris (om ett belopp forfallit till
betalning som ett resultat av en uppsagning eller slutavrékning, ska sadant belopp
tillampas istallet);

()] motgarantier eller andra instrument som utfardats av en bank eller annat
finansiellt institut; och

(9) forutom vad som redan foljer av punkterna (a) till (f) ovan, ansvar pa grund av
garantier eller skadeloshetsatagande som utfardats som sékerheter fér nagon
skyldighet som avses i punkterna (a) till (f) ovan.

“Fordringshavare” ska betyda den person som dr antecknad pa ett VP-konto som
direktregistrerad innehavare eller forvaltare aven MTN.

“Fordringshavarmote” ska betyda ett mote mellan Fordringshavare som hélls i enlighet
med punkterna 13.1 (Begaran om ett beslut), 13.2 (Sammankallande av ett
Fordringshavarméte) och 13.4 (Majoritet, beslutsforhet och andra foreskrifter).

“Generellt Beslut” ska betyda ett beslut pa ett Fordringshavarméte eller genom Skriftligt
Forfarande att andra de Allméanna Villkoren eller annat beslut som paverkar alla
innehavare av MTN:er som emitterats under MTN-Programmet och som &r bindande for
samtliga innehavare av MTN:er emitterade under MTN-Programmet i enlighet med punkt
13.4.11.
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“Inlésendag” ska betyda den dag pa vilken MTN:erna ska l6sas in eller aterkopas i
enlighet med punkt 8 (Inlésen och aterkop av MTN:er).

“Insolvent” ska betyda, avseende en relevant juridisk eller fysisk person, att den bedoms
vara insolvent eller medger oformaga att betala sina skulder nar de forfaller, i varje enskilt
fall enligt betydelsen i 2 kap. 7-9 88 konkurslagen (1987:672) (eller dess motsvarighet i
nagon annan jurisdiktion), staller in betalningar avseende nagon av sina skulder eller pa
grund av faktiska finansiella svarigheter inleder férhandlingar med sina borgenarer (andra
an Fordringshavarna) i syfte att laggga om nagon av sina skulder (inklusive
foretagsrekonstruktioner i enlighet med lag (1996:764) om foretagsrekonstruktion) (eller
dess motsvarighet i nagon annan jurisdiktion), eller ar foremal for tvangsmassig
avveckling, uppldsning eller likvidation.

“Justerat Nominellt Belopp” ska betyda det Totala Nominella Beloppet minus det
Nominella Beloppet for samtliga eller vissa MTN:er som &gs av ett Koncernbolag eller
Narstdende, oaktat huruvida sadan person &r direktregistrerad som &gare till saddana
MTN:er.

“Koncernen” ska betyda Emittenten och dess Dotterbolag fran tid till annan (vardera
definierat som “Koncernbolag”).

“Kontofdrande Institut” ska betyda en bank eller annan part som har ratt att verka som
ett kontoforande institut enligt Lagen om vérdepapperscentraler och kontoforing av
finansiella instrument och genom vilken en Fordringshavare har dppnat ett VVP-konto
avseende sina MTN:er.

“Kontroll” ska betyda (i) att ndgon forvérvar eller annars far kontroll, direkt eller indirekt,
over mer &n 50 procent av det totala antalet utestaende rosterna i Emittenten eller (i) att
nagon har ratt att, direkt eller indirekt, tillsatta eller avsatta samtliga eller majoriteten av
styrelseledamoterna i Emittenten.

“Kontrollagarforandring” intraffar om nagon eller nagra personer, vilka agerar
tillsammans, forvarvar eller tar Kontroll 6ver Emittenten. Det ovanndmnda ska dock inte
gélla for det fall Kontroll forvarvas eller tas av ett bolag (i) som é&r ett fastighetsbolag som
har bildats enligt svensk lag, och (ii) vars aktier ar noterade pa Nasdags Nordic Mid Cap
eller Nasdags Nordic Large Cap. Skulle Kontroll ha forvérvats eller tagits av ett foretag
(i) som ér ett fastighetsbolag som har bildats enligt svensk lag, och (ii) vars aktier ar
noterade pa Nasdag Nordic Mid Cap eller Nasdag Nordic Large Cap, ska denna
Kontrollagarfordndringsbestdmmelse galla mutatis mutandis for efterfoljande
forandringar av Kontroll i den nya noterade dgaren.

“Lagen om vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument” ska
betyda lag (1998:1479) om vérdepapperscentraler och kontofoéring av finansiella
instrument.

“Lan” ska betyda varje 1an med ett separat ISIN-nummer omfattande en eller flera
MTN:er som Emittenten upptar under detta MTN-Program.

“Lanedatum” ska betyda den dag frén vilken riinta (i forekommande fall) ska borja 16pa
sasom specificeras i de relevanta Slutliga Villkoren.

“Lanespecifikt Beslut” ska betyda ett beslut pa ett Fordringshavarméte eller genom
Skriftligt Forfarande som inte &r att anse som ett Generellt Beslut, for undvikande av tvivel
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innefattas samtliga andringar i de Slutliga Villkoren for ett specifikt Lan, vilket enbart &ar
bindande for samtliga innehavare av MTN:er utgivna under ett specifikt Lan i enlighet
med punkt 13.4.11.

“Misslyckad Notering” ska betyda en situation dér (i) MTN:er som enligt de Slutliga
Villkoren ska tas upp till handel pa en Reglerad Marknad inte har noterats pa en Reglerad
Marknad inom sextio (60) kalenderdagar efter att MTN:erna emitterades, eller (ii)
MTN:er som enligt de Slutliga Villkoren ska tas upp till handel pa en Reglerad Marknad,
vid nagon tidpunkt efter sadan notering, blir avnoterade fran den Reglerad Marknaden.

“MTN?” ska betyda en ensidig skuldférbindelse om ett Nominellt Belopp som registrerats
enligt 1 kap. 3 & Lagen om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument och som utgivits av Emittenten under detta MTN-Program och som utgér del
av Lan.

“Nominellt Belopp” ska betyda det belopp for varje MTN som anges i de relevanta
Slutliga Villkoren.

“Narstaende” ska betyda (i) en person som kontrollerar eller som stér under gemensam
kontroll med Emittenten och som inte ar ett Koncernbolag, samt (ii) 6vrig person som
ager MTN:er (oaktat huruvida sadan person é&r direktregistrerad som é&gare till sadana
MTN:er) och som har atagit sig gentemot ett Koncernbolag eller en person som avses i
punkt (i) att rosta for sidana MTN:er enligt instruktioner fran ett Koncernbolag eller fran
en person som avses i punkt (i). For denna definitions tillimpning betyder kontroll”
befogenhet att, direkt eller indirekt, styra eller paverka forvaltningen eller riktlinjerna for
en entitet genom agandet av vardepapper med rostrétt, genom avtal eller pa annat sétt.

“Rambelopp” ska betyda 10 000 000 000 SEK (eller motvardet darav i Euro) eller sadant
belopp som Emittenten och Emissionsinstituten kommer dverens om i enlighet med punkt
14.3.

“Ratinghéndelse” ska ha den betydelse som framgar av punkt 10.9.3.
“Redovisningsprinciper” ska betyda International Financial Reporting Standards
(IFRS), sasom de antagits i férordning 1606/2002/EC (eller som annars antagits eller
justerats fran tid till annan).

”Referensbanker” ska betyda Danske Bank A/S, Danmark, Sverige filial, Nordea Bank
Abp, filial i Sverige och Swedbank AB (publ) eller sddan annan bank som utses av det
relevanta Administrerande Institutet i samrad med Emittenten i relation till ett Lan.

“Reglerad Marknad” ska betyda varje reglerad marknad sasom definierat i direktivet
2004/39/EG om marknader for finansiella instrument.

“Rantebestdmningsdag” ska betyda, for ett Lan med rorlig rénta, det datum som
specificeras i de relevanta Slutliga Villkoren.

“Rantefdrfallodag” ska betyda det datum som specificeras i de relevanta Slutliga
Villkoren.

“Skriftligt Forfarande” ska betyda det skriftliga eller elektroniska forfarande som
tillampas av Fordringshavarna nér de fattar beslut enligt punkterna 13.1 (Begdran om ett
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beslut), 13.3 (Initiering av Skriftligt Forfarande) och 13.4 (Majoritet, beslutsforhet och
andra foreskrifter).

“Slutliga Villkor” ska betyda de slutliga villkor som upprittas for ett visst Lan under
detta MTN-Program i enlighet med Bilaga 1 (Mall for Slutliga Villkor).

“STIBOR” ska betyda:

@ den tillampliga rantesats, per annum, som publiceras pa Nasdaq Stockholms
webbplats for faststallandet av STIBOR fixing (eller pa annan webbplats som
ersatter den) vid eller kring kl. 11:00 CET pa Rantebestamningsdagen for
erbjudandande om insattning i Svenska Kronor och for en period som é&r
jamforbar med den relevanta Ranteperioden; eller

(b) om det inte finns nagon tillganglig rantesats for den relevanta Rénteperioden
enligt (a), den réntesats som bestdms av Administrerande Institut genom
interpolering mellan de tva narmaste rantesatserna som publicerats pa Nasdag
Stockholms webbplats for faststallandet av STIBOR fixing (eller pa annan
webbplats som ersatter den) vid eller kring kl. 11:00 CET pa
Réntebestamningsdagen for erbjudandande om inséttning i Svenska Kronor; eller

(©) om det inte finns nagon tillganglig rantesats for den relevanta Ranteperioden
enligt (b), medelvérdet av de tillhandahallna rantorna (avrundat uppat till fyra
decimaler) som Referensbankerna anger till Administrerande Institut pa dennes
begéran for dispositioner av 100 000 000 SEK fér den relevanta Ranteperioden;
eller

(d) om ingen uppgift om ranta tillhandahallits enligt punkt (c), den rantesats som
enligt Administrativa Institutets skaliga beddmning bést reflekterar den rantesats
for insattning i Svenska Kronor pa interbankmarknaden i Stockholm fér den
relevanta Rénteperioden.

“Svenska Kronor” och “SEK?” ska betyda den i Sverige officiella valutan.

“Totalt Nominellt Belopp” ska betyda, for ett eller samtliga Lén, det totala ssmmanlagda
Nominella Beloppet av de utestdende MTN:erna vid den relevanta tidpunkten.

“Uppsagningsgrundande Handelse” ska betyda en sadan hindelse eller omstandighet
som anges i punkt 11 (Uppséagning av Lan).

“Utgivande Institut” ska betyda det Emissionsinstitut som anges i de relevanta Slutliga
Villkoren genom vilket ett visst Lan har utgivits.

“Villkor” ska for ett specifikt Lan betyda dessa Allménna Villkor och de relevanta
Slutliga Villkoren for ett sddant Lan.

“VP-konto” ska betyda saddant virdepapperskonto som tillhandahélls av den Centrala
Vérdepappersforvararen enligt Lagen om vardepapperscentraler och kontofdring av
finansiella instrument dar (i) en dgare av MTN:er ar direktregistrerad som &gare av sadana
MTN:er, eller (ii) en &gares innehav av MTN:er dr forvaltarregistrerat i en forvaltares
namn.
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121

1.2.2

123

124

1.2.5

1.2.6

1.2.7

2.1

»Aterbetalningsdag” ska betyda dag enligt relevanta Slutliga Villkor d@ MTN:er ska
aterbetalas.

Tolkning
Om inte annat anges ska en hanvisning i dessa villkor till:

@) “tillgdngar” inkludera nuvarande och framtida egendom, intékter och rittigheter
av alla slag;

(b) avtal eller instrument vara hanvisningar till sadant avtal eller instrument i sin
helhet, inklusive eventuella kompletteringar, &andringar, tilldgg, fornyelser,
revideringar, eller andra andringar, fran tid till annan; och

(©) en “foreskrift” innefatta varje forfattning, lag, foreskrift, regel, direktiv, krav
eller riktlinje (oavsett om dessa har stallning som lag eller inte) fran nagot statligt,
mellanstatligt eller Gverstatligt organ, annan myndighet eller organisation;

(d) en bestammelse i lag vara en hanvisning till ifrdgavarande bestammelse, som den
vid varje tillfalle &r avfattad, oavsett om den har andrats eller utfardats pa nytt;
och

(e) en angiven tid pa dagen vara en hanvisning till tiden i Stockholm.

En Uppsagningsgrundande Handelse foreligger sa lange den inte har avhjélpts eller
eftergivits.

Vid bedémningen av om en gréans eller ett troskelvarde som anges i SEK har uppnatts eller
Overskridits, ska belopp i en annan valuta berdknas enligt valutakursen som gallde
Bankdagen narmast fore den relevanta tidpunkten och som publiceras pa Reuters sida
”SEKFIX=" (eller genom sddant annat system eller pd sddan annan sida som ersitter
namnda system respektive sida) eller, om sadan kurs inte publiceras, enligt den kurs for
SEK mot den aktuella valutan pa namnda dag som publiceras av Riksbanken pa sin
hemsida (www.riksbank.se).

Ett meddelande ska anses vara utsdnt genom pressmeddelande om det gjorts tillgangligt
for allmanheten i Sverige pa ett skyndsamt och icke-diskriminerande sétt.

Yiterligare definitioner sasom bland annat Réntekonstruktion, Réntesats, Rantebas,
Réntebasmarginal och Rénteperiod (i tilldmpliga fall) finns i de Slutliga Villkoren.

Definitioner i dessa Allméanna Villkor ska dven tillampas i Slutliga Villkor.

Forsaljningsrestriktionerna, meddelande om personuppgifter och all annan information i
detta dokument som anges innan innehallsforteckningen utgor inte del av dessa Allmanna
Villkor och kan uppdateras utan medgivande fran Fordringshavarna eller Agenten.

UPPTAGANDE AV LAN

Under detta MTN-Program far Emittenten ge ut MTN i SEK eller EUR med en l6ptid pa
lagst ett ar. Under ett Lan kan MTN ges ut i flera trancher utan godkannande fran
Fordringshavare under forutsattning att villkoren for sadana trancher ar identiska forutom
Likviddag, Lanebelopp, Pris per MTN och Utgivande Institut.
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2.2

23
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2.5

2.6

3.1

32

3.3

34

4.1

MTN:er utgivna under detta MTN-Program ska utgdra direkta, ovillkorade, icke-
efterstallda och icke-sakerstallda forpliktelser for Emittenten och ska vid varje tidpunkt i
formansrattshanseende rangordnas pari passu utan nagon inbdrdes formansratt och
atminstone pari passu med Emittentens 6vriga direkta, ovillkorade, icke-efterstallda och
icke-sdkerstallda forpliktelser som inte har hogre prioritet i formansrattshanseende enligt
lag.

Emittenten atar sig att gora betalningar avseende utgivna MTN:er och aven i évrigt folja
Villkoren for de Lan som tas upp under detta MTN-Program.

Genom att teckna MTN:er godkanner varje initial Fordringshavare att dess MTN:er ska
ha de rattigheter och vara villkorade av de villkor som framgar av dessa Villkor. Genom
att forvarva MTN:er bekraftar varje ny Fordringshavare sadant godkannande.

Om Emittenten 6nskar emittera MTN:er under detta MTN-Program ska Emittenten inga
sarskild 6verenskommelse for detta &ndamal med ett eller flera Emissionsinstitut, vilka
ska vara Utgivande Institut for sadant Lan.

Emittenten atar sig att utan drojsmal skicka signerade Slutliga Villkor till Agenten efter
att Slutliga Villkor undertecknats av Emittenten.

REGISTRERING AV MTN:ER

MTN:er ska registreras pa ett VVP-konto tillhérande Fordringshavaren, och inga fysiska
vardepapper kommer att utfardas. En begdran om registrering av en MTN ska goras till
Kontoforande Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantsattning, bestammelse i Foraldrabalken (1949:381),
villkor i testamente eller gavobrev eller annars forvarvat ratt att ta emot betalningar
avseende en MTN ska lata registrera sin ratt till betalning i enlighet med Lagen om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.

Agenten och Emittenten har ratt att erhalla information fran den Centrala
Vérdepappersforvararen om innehallet i dess avstamningsregister for MTN i syfte att
kunna fullgora sina uppgifter i enlighet med punkt 11 (Uppsagning av Lan) och punkt 13
(Beslut av Fordringshavare). Agenten ska inte vara ansvarig for innehallet i sadan
erhallen information eller pa annat satt vara ansvarigt for att faststalla vem som é&r
Fordringshavare.

Emittenten ska utfarda de nddvéndiga fullmakter som kravs for att de anstéllda som
Agenten begar pa egen hand ska kunna efterfraga och erhalla information direkt fran den
Centrala Vardepappersforvararens avstamningsregister for MTN. Emittenten far endast
aterkalla sadana fullmakter under forutsattning att Agenten begar det eller Emittenten har
erhallit Fordringshavarnas samtycke dartill.

RATT ATT FORETRADA FORDRINGSHAVARE

Om annan &n Fordringshavare 6nskar utéva Fordringshavares rattigheter under Villkoren,
ska sadan person kunna uppvisa fullmakt eller annan behorighetshandling utfardad av
Fordringshavaren eller en kedja av sadana fullmakter och/eller behdrighetshandlingar fran
Fordringshavaren.
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43

5.1

52

5.3

54

5.5

5.6

5.7

6.1

Varje sadan befullméktigad person far agera sjalvstandigt under Villkoren i forhallande
till sddana MTN:er for vilka den befullméktigade personen ar behérig att foretrada
Fordringshavaren, samt &ger réatt att delegera sin rétt att foretrada Fordringshavaren.

Agenten behdver endast 6versiktligt granska en fullmakt eller annan behorighetshandling
och har réatt att utga fran att den ar vederborligen utfardad och giltig, sa lange inte Agenten
har faktisk kunskap om motsatsen.

BETALNINGAR

Betalning avseende MTN utgivna i Svenska Kronor ska ske i Svenska Kronor och
avseende MTN utgivna i Euro ska ske i Euro.

Betalning avseende MTN och ranta under Villkoren ska goras till den som ar registrerad
som Fordringshavare pa Avstamningsdagen for respektive forfallodag eller till sadan
annan person som ar registrerad hos den Centrala Véardepappersforvararen pa sadan dag
och som &r beréattigad att erhalla sadan betalning.

Har en Fordringshavare genom ett Kontoférande Institut latit registrera att kapitalbelopp
respektive ranta ska insattas pa visst bankkonto, sker insittning genom Centrala
Vardepappersforvararens forsorg pa respektive forfallodag.

Skulle Centrala Vardepappersforvararen pa grund av dréjsmal fran Emittentens sida eller
pa grund av annat hinder inte kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, ska Emittenten
tillse att beloppet utbetalas genom Centrala Vardepappersforvararen forsorg sa snart
hindret upphort till den som pa Avstamningsdagen var Fordringshavare. | sadant fall ska
ranta utga enligt punkt 7.1 nedan.

Om Emittenten ej kan fullgéra betalningsforpliktelse genom  Centrala
Vérdepappersforvararen  enligt ovan pa grund av hinder for Centrala
Vérdepappersforvararen som avses i punkt 19.1, ska Emittenten ha rétt att skjuta upp
betalningsforpliktelsen till dess hindret upphort. | sadant fall ska ranta utga enligt punkt
7.2 nedan.

Visar det sig att den som tillstallts belopp enligt vad ovan sagts saknade ratt att mottaga
detta, ska Emittenten och Centrala VVardepappersforvararen likvél anses ha fullgjort sina
ifragavarande skyldigheter. Detta galler dock ej om Emittenten respektive Centrala
Vérdepappersforvararen hade k&nnedom om att beloppet kom i oratta hander eller inte
varit normalt aktsamma.

Infaller forfallodag for Lan med fast ranta pa dag som inte ar Bankdag insatts respektive
oversands beloppet forst foljande Bankdag (Ranta utgar harvid dock endast till och med
forfallodagen). Infaller forfallodag for Lan med rorlig ranta pa dag som inte ar en Bankdag
ska kapitalbeloppet pa Lanet insattas respektive dversandas forst foljande Bankdag och
Ranteforfallodag ska anses narmast paféljande Bankdag forutsatt att sédan Bankdag inte
infaller i ny kalendermanad, i vilket fall Ranteforfallodagen ska anses vara foregaende
Bankdag. Ré&ntan berdknas dock per relevant Rénteperiod i enlighet med punkt 6.1.

RANTEKONSTRUKTION

Réanta pa visst Lan berdknas och utgar (i forekommande fall) i enlighet med Villkoren. |
de aktuella Slutliga Villkoren ska relevant Rantekonstruktion anges enligt nagot (eller
kombination) av nedanstaende alternativ:
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6.2

7.1

7.2

8.1

@) Fast rénta

Om ett Lan ar specificerat som ett Lan med fast ranta, ska Lanet 16pa med réanta
pa dess Nominella Belopp enligt Réantesatsen fran (men exklusive) Lanedatumet
till (och inklusive) Aterbetalningsdagen. Rénta som upplupit under en
Ranteperiod erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och berdknas
enligt Dagberakningsmetoden 30/360.

(b) Rorlig rénta

Om ett Lan &r specificerat som ett Lan med rorlig ranta ska Lanet 16pa med réanta
pa dess Nominella Belopp fran (men exklusive) Lanedatumet till (och inklusive)
Aterbetalningsdagen. Réntesatsen for respektive Réanteperiod berdknas av
Administrerande Institut pa respektive Rantebestamningsdag och utgdrs av
Réntebasen med tilligg av Ré&ntebasmarginalen for samma period. Om
berdkningen av Rantesatsen innebar ett vérde lagre an noll (0) ska Rantesatsen
anses vara noll (0).

Om Raéntesatsen inte kan bestimmas pa Rantebestamningsdagen pa grund av
sadant hinder som beskrivs i punkt 19 (Force Majeure och Ansvarsbegrasningar)
ska Lanet fortsatta att I6pa med den rantesats som gallde for den néarmast
forutvarande Ranteperioden. Sa snart hindret upphort ska Administrerande
Institut berdkna ny Rantesats som ska galla fran den andra Bankdagen efter dagen
for sadan berakning till utgangen av den da lopande Rénteperioden.

Ranta som upplupit under en Ranteperiod erlaggs i efterskott pa respektive
Rénteforfallodag och beréknas genom Dagberékningsmetoden Faktisk/360.

Ranta beraknas och utgar till och med respektive Ranteforfallodag.
DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdréjsmal utgar dréjsmalsranta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen
till och med den dag da betalning erlaggs efter en rantesats som motsvarar genomsnittet
av en veckas STIBOR for MTN utgivna i Svenska Kronor respektive EURIBOR for MTN
utgivna i Euro under den tid drojsmalet varar, med tillagg av tva (2) procentenheter.
STIBOR respektive EURIBOR ska darvid avldsas den forsta Bankdagen i varje
kalendervecka varunder drojsmalet varar. Drojsmalsranta for [an som I6per med réanta ska
dock — med forbehall for bestammelserna i punkt 7.2 — aldrig utga efter lagre rantesats an
som motsvarar den som gallde for aktuellt Lan pa forfallodagen ifraga med tillagg av tva
procentenheter. Drojsmalsranta kapitaliseras ej.

Beror drojsmalet av sadant hinder for Emissionsinstituten, Agenten respektive Centrala
Vardepappersforvararen som avses i punkt 19.1, ska dréjsmalsranta utga efter en rantesats
motsvarande den rantesats som géllde for aktuellt Lan pa forfallodagen ifraga.

INLOSEN OCH ATERKOP AV MTN:ER

Inlésen pé& Aterbetalningsdagen

Emittenten ska aterbetala samtliga (och inte enbart nagra) utestdende Lan pa den aktuella
Aterbetalningsdagen till ett belopp per MTN som specificeras i de Slutliga Villkoren. Om

den aktuella Aterbetalningsdagen inte &r en Bankdag ska aterbetalning ske pa forsta
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8.2

8.2.1

83

8.3.1

8.3.2

8.3.3

8.4

8.4.1

8.4.2

8.4.3

8.44

8.45

nastkommande Bankdag. Rénta erlaggs enligt punkt 6 pa aktuell Ranteforfallodag eller
om sadan dag inte ar en Bankdag, vid sadan Bankdag som foljer enligt punkt 5.7.

Aterkop av MTN:er av Emittenten

Emittenten far aterkopa MTN:er vid varje tidpunkt och till varje pris under forutsattning
att det ar forenligt med géllande ratt. MTN:er som innehas av Emittenten far enligt
Emittentens eget val behallas, 6verlatas eller losas in.

Frivillig inlésen av Lanen

Slutliga Villkor kan innehalla villkor som medfor ratt for Emittenten att begara fortida
inlésen av samtliga, och inte enbart vissa, MTN:er under ett Lan tillsammans med
upplupen men obetald ranta (om nagon) fore Aterbetalningsdagen.

Om Slutliga Villkor innehaller en rétt till fortida inlésen for Emittenten i enlighet med
punkt 8.3.1 har Emittenten ratt att pakalla fortida inlosen genom att underratta
Fordringshavarna om Emittentens beslut att 16sa in samtliga MTN:er under aktuellt Lan.
Underrattelsen ska vara oaterkallelig och ange Inlésendag, den aktuella
Avstamningsdagen och det pris till vilket MTN:er léses in.

Inlésendag ska infalla tidigast tio (10) och senast fyrtio (40) Bankdagar efter att
meddelande i punkt 8.3.2 tillstallts Fordringshavare, dock att om Inldsendagen inte ar en
Bankdag ska Inlésendagen anses ndrmast foljande Bankdag.

Obligatoriskt aterkop pa grund av en Kontrollagarforandring, Avnoteringshéndelse
eller Misslyckad Notering (saljoption)

Om Kontroll&garforandring, Avnoteringshandelse eller Misslyckad Notering intr&ffar har
Fordringshavare ratt att begéra aterkdp av alla, eller vissa, MTN:er som innehas av denne,
till ett pris per MTN motsvarande 101 procent av det Nominella Beloppet tillsammans
med upplupen men obetald rénta till och med Inlésendagen.

Det aligger Emittenten att sa snart Emittenten fatt kdnnedom om en
Kontrollagarférandring, Avnoteringshéndelse eller Misslyckad Notering enligt punkt
8.4.1 meddela Fordringshavarna om detta i enlighet med punkt 9.1.2. Meddelandet ska
innehalla instruktioner avseende hur en Fordringshavare som vill fa MTN:er aterkopta ska
agera samt specificera sista dagen for pakallande av aterkop i enlighet med punkt 8.4.4
och Inldsendagen.

Inlésendagen ska infalla tidigast 40 och senast 60 Bankdagar efter att meddelande om
Kontrollagarférdndring, Avnoteringshéndelse eller Misslyckad Notering avsénts till
Fordringshavarna i enlighet med punkt 8.4.2. Om Inl6sendagen inte &r en Bankdag ska
Inlésendagen dock infalla narmast paféljande Bankdag.

Meddelande fran Fordringshavare avseende pakallande av aterkdp av MTN ska tillstallas
Emittenten senast 20 Bankdagar efter meddelande har avsénts till Fordringshavarna i
enlighet med punkt 8.4.2. Efter sadan period upphor ratten for Fordringshavare att pakalla
aterkop.

MTN:er som aterkdps av Emittenten enligt punkt 8.4 far enligt Emittentens eget val
behéllas, 6verlatas eller 16sas in.
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9.1

9.11

9.1.2

9.13

9.14

9.2

INFORMATION TILL FORDRINGSHAVARE
Information fran Emittenten

Under den tid som Lan ar utestdende under MTN-Programmet ska Emittenten gora
foljande information tillganglig for Fordringshavarna genom pressmeddelande och genom
att publicera informationen pa Emittentens hemsida:

@ sa snart den blir tillganglig, men i varje fall inom fyra manader fran utgangen av
ett rakenskapsar, sin reviderade konsoliderade arsredovisning for rakenskapsaret;

(b) sa snart den blir tillganglig, men i varje fall inom tva manader fran utgangen av
varje kvartal av rakenskapsaret, sin oreviderade konsoliderade kvartalsrapport
eller bokslutskommuniké (sasom tillampligt) for sadan period; och

(©) annan information som kravs enligt lag (2007:528) om vérdepappersmarknaden
och reglerna och foreskrifterna pa den Reglerade Marknaden dar MTN:erna ar
upptagna till handel.

Emittenten ska omedelbart underratta Fordringshavare och Agenten efter att ha fatt
vetskap om Kontroll&garforandring, Avnoteringshéndelse eller Misslyckad Notering. En
underrattelse avseende en Kontrollagarforandring kan ges fore Kontrollagarférandringens
intraffande, med forbehall for att sadan Kontrollagarforandring intraffar, om en slutgiltig
overenskommelse har natts som innebar att en Kontrollagarforandring kommer att
intréffa.

Nar de finansiella rapporterna och annan information har gjorts tillganglig for
Fordringshavarna enligt punkt 9.1.1 ska Emittenten skicka kopior av sadana finansiella
rapporter till Agenten. Tillsammans med de finansiella rapporterna ska Emittenten till
Agenten 6verlamna ett Efterlevnadsintyg. For det fall en Ratinghéndelse inte foreligger
vid den aktuella tidpunkten ska Efterlevnadsintyget, for att bekrafta de finansiella
ataganden som framgar av punkt 10.9 (Finansiella ataganden) har blivit uppfyllda,
innehalla de siffror och grunder som Soliditeten och Rantetéckningsgraden har berdknats
utifran.

Emittenten ska genast underratta Agenten (detaljerat) efter att ha fatt vetskap om
intraffandet av en handelse eller omstandighet som konstituerar eller kan forvantas
konstituera, en Uppséagningsgrundande Handelse och ska forse Agenten med sadan
ytterligare information som denne skaligen kan begdra skriftligen efter mottagande av en
sadan underréttelse.

Information fran Agenten

Med forbehall for tillampliga lagar och regler ska Agenten ha rétt att Iamna ut information
till Fordringshavarna om alla handelser eller omstandigheter som direkt eller indirekt ror
Emittenten eller MTN:erna. Oavsett det féregaende, kan Agenten om den anser det vara
till fordel for Fordringshavarna, fordréja utlimnande eller avsta fran att utlamna viss
information annat an betraffande en Uppsagningsgrundande Handelse som har intraffat
och &r pagaende.
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9.3

9.4

10.

10.1

10.2

10.3

10.4

10.5

10.5.1

Information mellan Fordringshavare

Med forbehall for tillampliga lagar och regler, ska Agenten sa snart det ar praktiskt mojligt
efter forfragan fran en Fordringshavare distribuera information som hanfor sig till
MTN:erna fran sadan Fordringshavare till 6vriga Fordringshavare. Agenten kan begara
att sddan Fordringshavare ska ersatta samtliga kostnader eller utgifter som uppkommer
eller kan uppkomma genom sadan begaran (inkluderat eventuellt arvode for nedlagt
arbete).

Tillhandahallande av Villkoren

Bolaget atar sig att halla den aktuella versionen av dessa Allmanna Villkor samt de
Slutliga Villkoren for samtliga utestaende Lan som ar upptagna till handel pa Reglerad
Marknad tillgangliga pa Bolagets hemsida.

SARSKILDA OCH FINANSIELLA ATAGANDEN
Regelefterlevnad

Emittenten ska, och ska tillse att samtliga Koncernbolag kommer att, i alla vasentliga
avseenden folja samtliga lagar och regler som de kan komma att omfattas av samt dess
bolagsordning eller andra konstitutionella dokument.

Verksamheten i Koncernen

Emittenten ska, sa lange nagon MTN utestar, inte véasentligt forandra karaktaren av
Koncernens verksamhet om det pa ett vasentligt negativt séatt paverkar Emittentens
formaga att fullgora sina forpliktelser gentemot Fordringshavarna.

Avyttring av tillgangar

Emittenten ska inte, och ska tillse att inget av Koncernbolagen, séljer eller annars avyttrar
aktier i nagot Koncernbolag eller av samtliga eller huvudsakligen samtliga av dess eller
nagot Koncernbolags tillgangar eller verksamheter till ndgon annan an Emittenten eller
nagot av de helagda Dotterbolagen, sdvida inte transaktionen sker till skaligt
marknadsvarde och pa sedvanliga villkor for sadan transaktion och inte pa ett vasentligt
negativt satt paverkar Emittentens formaga att fullgora sina forpliktelser gentemot
Fordringshavarna.

Mellanhavanden med narstéende

Emittenten ska bedriva, och ska se till att Dotterbolagen bedriver, samtliga
mellanhavanden med direkta och indirekta aktiedgare av Koncernbolagen (férutom nar
sadan aktiedgare ar ett annat Koncernbolag) och/eller nagon nérstaende till sadan direkt
eller indirekt aktieagare, pa armlangds avstand.

Upptagande till handel

For Lan som enligt Slutliga Villkor ska upptas till handel pa Reglerad Marknad atar sig
Emittenten att ansoka om detta (sjalv eller genom Administrerande Instituts forsorg) vid
relevant Reglerad Marknad och att vidta de atgarder som erfordras for att bibehalla
upptagandet till handel sé& lange relevant Lan &r utestdende, dock langst s lange detta &r
mojligt enligt tillampliga regler och handels- och avvecklingsrutiner.
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10.5.2

10.6

10.7

10.8

10.8.1

10.8.2

10.9

Det &r Emittentens avsikt att Lan som enligt Slutliga Villkor ska tas upp till handel pa en
Reglerad Marknad tas upp till handel pa en Reglerad Marknad inom 30 kalenderdagar
efter emissionen. Om upptagande till handel inte sker inom 30 kalenderdagar utgér det
dock inte en Misslyckad Notering eller en Uppsagningsgrundande Handelse under dessa
Villkor.

Ataganden hanférliga till den Centrala Vardepappersférvararen

Emittenten ska halla Lanen anslutna till den Centrala VVardepappersforvararen och folja
alla regelverk for den Centrala VVardepappersforvararen som galler for Emittenten och
Lanen.

Fusioner

Emittenten ska inte inga (i) i nagon fusion om inte Emittenten &r 6vertagande bolag eller
(i) nagon fission.

Ataganden under Agentavtalet

Emittenten ska i enlighet med Agentavtalet:

@) betala avgifter till Agenten;

(b) ersatta Agenten for kostnader, forluster och forpliktelser;

(© forse Agenten med all information som Agenten har begért samt all information
som pa annat satt ar nodvandig for Agenten; och

(d) inte agera pa sadant satt som skulle ge Agenten laglig eller avtalsrattslig ratt att
séga upp Agentavtalet.

Emittenten och Agenten far inte d4ndra nagon bestammelse i Agentavtalet utan att forst
inhdmta Fordringshavarnas samtycke for det fall &ndringen skulle kunna vara skadlig for
Fordringshavarnas intressen.

Finansiella ataganden

I denna punkt 10.9 ska nedan begrepp ha foljande definition:

“Eget Kapital” ska betyda totalt konsoliderat eget kapital for Koncernen i enlighet med
Redovisningsprinciperna.

”Rantetackningsgrad” ska betyda forvaltningsresultat fastigheter plus resultat
bostadsutveckling exklusive finansiella kostnader (exklusive tomtrattsavgéld) i relation
till finansiella kostnader (exklusive tomtrattsavgald).

”Soliditet” ska betyda Eget Kapital (hdnforligt till moderbolagets aktiedgare) i relation
till redovisade Totala Tillgangar.

“Totala Tillgangar” ska betyda de totala tillgingarna i Koncernen i enlighet med
Redovisningsprinciper.
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10.9.1

10.9.1.1

10.9.1.2

10.9.2

10.9.2.1

10.9.2.2

10.9.3

11.

Soliditet

Soliditeten for Koncernen ska aldrig understiga tjugo (20) procent beraknat per
balansdagen for den senaste offentliggjorda finansiella rapporten.

| Efterlevnadsintyg som skickas tillsammans med finansiella rapporter i enlighet med
punkt 9.1.3 ska Soliditeten berdknas per balansdagen for den aktuella finansiella
rapporten.

Rantetackningsgrad

Rantetackningsgraden for Koncernen ska inte vid nagon tidpunkt under en
tolvmanadersperiod som slutar pa balansdagen for den senaste offentliggjorda finansiella
rapporten vara lagre én 1,25 beraknat.

I Efterlevnadsintyg som skickas tillsammans med finansiella rapporter i enlighet med
punkt 9.1.3 ska Réntetackningsgraden avse den 12-manadersperiod som avslutas pa
balansdagen for den aktuella finansiella rapporten.

For det fall Emittenten erhaller en investment grade rating fran nagot av
kreditbeddmningsinstituten Moody’s, Standard & Poor’s eller Fitch ska denna punkt 10.9
ej tilldmpas sa ldnge sddan kreditrating foreligger (“Ratinghéndelse”).

UPPSAGNING AV LAN

Agenten ska (i) efter skriftlig begaran fran Fordringshavare som vid tidpunkten for
begéran representerar minst femtio (50) procent av Justerat Nominellt Belopp for relevant
Lan eller (ii)) om sa beslutats av Fordringshavarna under ett Lan vid ett
Fordringshavarméte, a Fordringshavarnas vagnar genom skriftligt meddelande till
Emittenten, forklara relevant Lan jamte upplupen ranta forfallet till betalning omedelbart
eller vid den tidpunkt Agenten eller Fordringshavarmatet (sasom tillampligt) beslutar, om:

@) Emittenten inte i ratt tid erlagger forfallet kapital- eller réantebelopp avseende
relevant Lan under MTN-Programmet, savida inte drojsmalet:

Q) ar en foljd av tekniskt eller administrativt fel; och
(i) inte varar langre an fem (5) Bankdagar efter respektive forfallodag;

(b) Emittenten inte foljer nagot av de finansiella dtaganden som anges i punkt 10.9
(Finansiella ataganden);

(c) Emittenten i nagot annat avseende dn som anges under punkterna (a) eller (b)
ovan inte fullgor sina forpliktelser enligt dessa Villkor avseende relevant Lan eller
annars handlar i strid med dessa Villkor, under férutsattning att:

Q) rattelse inte ar mojlig och underlatenheten eller handlandet medfor ett
vasentligt brott mot dessa Villkor; eller

(i) rattelse &r mojlig och Emittenten skriftligen uppmanats av Agenten att
vidta rattelse och réttelse inte skett inom tjugo (20) Bankdagar;

(d) Emittenten ar, eller bedoms enligt nagon tillamplig lag vara, Insolvent;
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11.2

11.3

11.4

(e) anlaggningstillgangar som ags av ett Koncernbolag och som har ett vérde
Overstigande SEK 25 000 000 (eller motsvarande varde i en annan valuta) blir
foremal for utmatning, kvarstad eller annan exekutiv atgard och sadan utmatning,
kvarstad eller annan exekutiv atgard inte undanrdjs inom trettio (30) Bankdagar;

()] (i) Koncernbolag inte i ratt tid eller inom tillamplig uppskovsperiod erlagger
betalning avseende Finansiell Skuld och lanet i forhallande till den Finansiella
Skulden ifraga pa grund darav sagts upp, eller kunnat sagas upp, till betalning i
fortid eller Koncernbolags Finansiella Skuld &r forklarad forfallen eller annars
forfaller till betalning innan angivet forfallodatum som ett resultat av en
uppsagningsgrund, eller (ii) ndgot atagande i forhallande till ndgon Finansiella
Skuld for ett Koncernbolag ségs upp av borgendren som en foljd av en
uppsagningsgrund, forutsatt att summan av utestdende Finansiell Skuld under de
lan som berors under (i)-(ii) ovan uppgar till minst SEK 100 000 000 (eller
motsvarande varde i en annan valuta);

(9) Emittenten eller ett Koncernbolag stéller in sina betalningar, om sadan installelse
pa ett vasentligt negativt satt skulle paverka Emittentens férmaga att fullgora sina
betalningsforpliktelser gentemot Fordringshavarna i enlighet med Villkoren;

(h) Emittenten eller ett Koncernbolag ansoker om eller medger anstkan om
foretagsrekonstruktion enligt lag (1996:764) om foretagsrekonstruktion;

Q) Emittenten eller ett Koncernbolag ska trada i likvidation savida inte, betraffande
Koncernbolag, likvidationen ar frivillig eller att likvidationen inte pa ett vasentligt
negativt satt skulle paverka Emittentens formaga att fullgéra sina
betalningsforpliktelser gentemot Fordringshavarna i enlighet med Villkoren;

() Emittentens eller Koncernbolagets styrelse uppréttar fusionsplan enligt vilken
Emittenten och/eller Koncernbolag ska uppga i annat, nytt eller existerande bolag
(betraffande Koncernbolag - i bolag utanfér Koncernen);

(K) Koncernbolag forsatts i konkurs, om konkursen pa ett vasentligt negativt satt
skulle paverka Emittentens formaga att fullgora sina betalningsforpliktelser
gentemot Fordringshavarna i enlighet med Villkoren.

Om IFRS éndras och inte langre erkanner eller krdver justeringar av verkligt vérde i
berakningen av det bokforda vardet for fastigheter, ska eget kapital och samtliga tillgangar
(for berakningen av Soliditet ovan) &nda justeras med hanvisning till sadana
marknadsvarden som om IFRS, i dess lydelse pa Lanedatumet for respektive Lan under
MTN-Programmet, skulle vara fortsatt tillamplig.

Agenten far inte forklara relevant Lan tillsammans med upplupen ranta forfallet till
betalning enligt punkt 11.1 genom hé&nvisning till en Uppsagningsgrundande Handelse om
sadan Uppsagningsgrundande Handelse inte langre foreligger eller om det har beslutats
pa ett Fordringshavarméte att sadan Uppséagningsgrundande Handelse inte ska medfora
uppségning (tillfalligt eller permanent) enligt punkt 11.1.

Emittenten ska omedelbart meddela Agenten om en Uppsagningsgrundande Handelse
skulle intraffa och lamna sadan information till Agenten som denna skaligen kan begara.
| brist pa sddan underréattelse dger Agenten utga fran att ndgon sadan omstandighet inte
har intréffat.
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11.5

11.6

11.7

12.

12.1

12.2

Emittentens skyldigheter att lamna information enligt foregaende punkt 11.4 géller i den
man sa kan ske utan att Emittenten Gvertrader regler utfardade av eller intagna i kontrakt
med bors eller Reglerad Marknad dar Emittentens aktier eller skuldférbindelser &r
noterade eller annars strider mot tillamplig lag eller myndighetsforeskrifter.

Agenten ska meddela Fordringshavarna om en Uppségningsgrundande Handelse inom
fem (5) Bankdagar fran den dagen da Agenten fatt faktisk kannedom om att en
Uppségningsgrundande Handelse har intraffat och foreligger. Agenten ska alltid vara
beréttigad att ta den tid som &r nddvandig for att dverlagga om en intraffad handelse utgor
en Uppsagningsgrundande Handelse.

Vid aterbetalning av Lan efter uppsagning i enlighet med denna punkt 11 ska Lan som
I6per med réanta aterbetalas till ett belopp per MTN som jamte upplupen réanta skulle ha
&terbetalats pa den slutliga Aterbetalningsdagen.

FORDELNING AV BETALNINGAR

Alla betalningar gjorda av Emittenten i forhallande till Lanen och Villkoren efter att
uppsagning skett enligt punkt 11 (Uppsagning av Lan) ska fordelas i foljande ordning
enligt instruktioner fran Agenten:

@ i forsta hand, i eller mot betalning pro rata av (i) alla obetalda avgifter, kostnader,
utgifter och erséttningar som ska betalas av Emittenten till Agenten i enlighet med
Agentavtalet (forutom sadan ersattning som betalats pa grund av ansvar gentemot
Fordringshavarna), (ii) andra kostnader, utgifter och ersattningar som uppkommit
med anledning av uppséagningen av Lanen, eller skyddet av Fordringshavarnas
rattigheter som Agenten kan ha adragit sig, (iii) kostnader for externa experter
som Agenten adragit sig och som inte har blivit ersatta av Emittenten i enlighet
med punkt 15.2.6, och (iv) sadana kostnader och utgifter som Agenten adragit sig
i samband med ett Fordringshavarmote eller ett Skriftligt Forfarande och som inte
har ersatts av Emittenten i enlighet med 13.4.14, tillsammans med eventuell
drojsmalsranta i enlighet med punkten 7.1 pa sadant belopp, beréknat fran dagen
da betalning eller ersattning skulle ha betalats av Emittenten;

(b) i andra hand, i eller mot betalning pro rata av upplupen men obetald Rénta
hanforliga till Lanet (Ranta forfallen vid en tidigare Réanteforfallodag ska betalas
fore Rénta forfallen vid en senare Ranteforfallodag);

(c) i tredje hand, i eller mot betalning pro rata av obetalda kapitalbelopp under
Lanen; och
(d) i fjarde hand, i eller mot betalning pro rata av eventuella andra kostnader eller

utestaende obetalda belopp enligt Villkoren, inkluderat eventuell dréjsmalsranta
i enlighet med punkten 7.1 pa forsenade betalningar av Ranta och aterbetalning
av kapitalbelopp under Lanen.

Eventuella 6verskjutande medel efter fordelningen av influtna medel i enlighet punkterna
(@) till (d) ovan ska betalas till Emittenten.

Om en Fordringshavare eller annan part har betalat avgifter, kostnader, utgifter eller

ersattningar som hanvisas till i punkt 12.1(a), ska sadan Fodringshavare eller annan part
ha rétt till ersattning i form av en motsvarande fordelning i enlighet med punkt 12.1(a).
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12.3

12.4

13.

13.1

13.11

13.1.2

13.1.3

13.14

13.15

13.1.6

Medel som Agenten erhaller (direkt eller indirekt) i samband med uppsagning av Lan
utgor redovisningsmedel och maste férvaras pa ett separat rantebarande konto &
Fordringshavarnas och andra berdrda parters vagnar. Agenten ska sa snart det ar rimligen
mojligt ombesorja utbetalningar av sddana medel i enlighet med denna punkt 12.

Om Emittenten eller Agenten ska goéra en utbetalning enligt denna punkt 12, ska
Emittenten eller Agenten, sasom tillampligt, meddela Fordringshavarna om sadan
betalning minst femton (15) Bankdagar innan betalningen sker. Sadant meddelande ska
ange Avstamningsdagen, betalningsdagen och vilket belopp som ska betalas. Oaktat det
foregaende, ska Avstamningsdagen i punkt 5.2 tillampas for eventuell forfallen men
obetald Rénta.

BESLUT AV FORDRINGSHAVARE
Begéaran om ett beslut

En begaran fran Agenten om ett beslut av Fordringshavarna i en fraga avseende Villkoren
ska (enligt Agentens val) behandlas pa ett Fordringshavarméte eller genom ett Skriftligt
Forfarande.

Agenten ager, och ska efter skriftlig begdran fran Emittenten eller en eller flera
Fordringshavare som representerar minst tio (10) procent av Justerat Nominellt Belopp
hanforligt till relevant Lan (om sadan begaran géller ett Lanespecifikt Beslut) eller minst
tio (10) procent av Justerat Nominellt Belopp hanforligt till samtliga Lan (om sadan
begaran galler ett Generellt Beslut) avseende ett Lanespecifikt Beslut eller ett Generellt
Beslut kalla till ett Fordringshavarmote eller initiera ett Skriftligt Forfarande. Den som
begér beslutet kan foresla formen for beslutsfattandet, men om det enligt Agentens
uppfattning ar lampligare att ett drende behandlas vid ett Fordringshavarméte an genom
ett Skriftligt Forfarande ska det behandlas vid ett Fordringshavarmote.

Begédran om Fordringshavarméte eller Skriftligt Forfarande ska tillstallas Agenten till
dennes adress enligt punkt 18.1 (Meddelanden). Sadan forsandelse ska ange att arendet &r
bradskande.

Agenten far avsta fran att kalla till ett Fordringshavarméte om (i) det foreslagna beslutet
maste godkéannas av nagon ytterligare person utéver Fordringshavarna och sadan person
har informerat Agenten om att denne inte kommer ldmna sitt godkannande, eller (ii) det
foreslagna beslutet inte dr forenligt med tillamplig lag.

Om Agenten avstar fran att kalla till ett Fordringshavarmote eller initiera ett Skriftligt
Forfarande i enlighet med dessa Allmanna Villkor, utan att punkt 13.1.4 &r tillamplig, har
Emittenten eller den eller de Fordringshavare som har begért ett beslut av
Fordringshavarna ratt att kalla till ett Fordringshavarmote eller initiera ett Skriftligt
Forfarande. Emittenten ska pa begaran férse de sammankallande Fordringshavarna med
den information som finns tillganglig i avstdmningsregistret for MTN:erna som fors av
den Centrala Vérdepappersforvararen sa att ett Fordringshavarméte kan kallas och hallas
eller, i forekommande fall, ett Skriftligt Forfarande kan initieras och genomforas.
Emittenten eller, i forekommande fall, en eller flera Fordringshavare ska tillhandahélla
Agenten en kopia av det avsdnda meddelandet.

Om Emittenten vill byta ut Agenten far Emittenten (i) kalla till ett Fordringshavarmote i
enlighet med punkt 13.2 (Sammankallande av ett Fordringshavarméte) eller (ii) initiera
ett Skriftligt Forfarande genom att skicka meddelande i enlighet med punkt 13.3
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13.2

13.2.1

13.2.2

13.2.3

13.24

13.3

13.3.1

13.3.2

(Initiering av Skriftligt Forfarande). Emittenten ska informera Agenten innan ett
meddelande skickas angéende ett Fordringshavarmote eller Skriftligt Forfarande dar
Agenten foreslas bytas ut och ska skicka en kopia av avsant meddelande till Agenten.

Sammankallande av ett Fordringshavarmote

Agenten ska kalla till ett Fordringshavarmote genom att skicka en kallelse darom till
Emittenten samt till varje Fordringshavare i forhallande till det relevanta Lanet (om matet
galler ett Lanespecifikt Beslut) eller i forhallande till alla Lan (om motet géller ett
Generellt Beslut) senast tio (10) Bankdagar efter att Agenten mottagit sddan begéran fran
Emittenten eller en eller flera Fordringshavare (eller vid sadan senare tidpunkt som kan
vara nddvandig av tekniska eller administrativa skal).

Kallelsen som skickas i enlighet med punkt 13.2.1 ska inkludera (i) tidpunkt for motet, (i)
plats for motet, (iii) Avstamningsdagen for Fordringshavarmétet (den dag da en person
maste vara registrerad som Fordringshavare for att vara beréattigad till att utdva en
Fordringshavares rostratt), (iv) en blankett for utfardande av fullmakt, och (v) dagordning
for motet. FOr det fall att rostning kan ske via ett elektroniskt rostningsforfarande ska de
narmare detaljerna for detta tydligt framga av kallelsen. Vidare ska det i kallelsen anges
de arenden som ska behandlas och beslutas om vid Fordringshavarmétet. Arendena ska
vara numrerade. Bakgrunden till och det huvudsakliga innehallet i varje forslag (inklusive
information om huruvida ett Lanespecifikt Beslut eller ett Generellt Beslut begars) saval
som eventuella tillampliga villkor och forhandsvillkor ska anges i meddelandet. Om ett
forslag berdr en andring av Villkoren maste sadan foreslagen andring alltid anges i exakt
detalj. Endast drenden som upptagits i kallelsen far beslutas vid Fordringshavarmatet.
Kravs forhandsanmélan av Fordringshavarna for att fa delta vid Fordringshavarmotet ska
sadant krav framga av kallelsen.

Fordringshavarmotet ska hallas tidigast tio (10) Bankdagar och senast trettio (30)
Bankdagar fran datumet for kallelsen.

Utan att andra eller gora tillagg till dessa Allméanna Villkor far Agenten foreskriva sadana
ytterligare bestdimmelser som Agenten finner lampliga betréffande sammankallandet och
genomférandet av ett Fordringshavarmote. Sadana bestimmelser kan innefatta en
mojlighet for Fordringshavare att rsta utan att narvara vid motet personligen.

Initiering av Skriftligt Forfarande

Agenten ska initiera ett Skriftligt Férfarande senast tio (10) Bankdagar efter mottagande
av en begaran fran Emittenten eller en eller flera Fordringshavare (eller vid sadan senare
tidpunkt som kan vara nédvandig av tekniska eller administrativa skal) genom att skicka
ett meddelande till varje Fordringshavare i forhallande till det relevanta Lanet (om det
galler ett Lanespecifikt Beslut) eller i forhallande till alla Lan (om det géller ett Generellt
Beslut).

Ett meddelande enligt punkt 13.3.1 ska innehalla (i) den Bankdag da en person maste vara
registrerad som Fordringshavare for att vara beréttigad till att utéva en Fordringshavares
rostrétt, (i) instruktioner och anvisning om var man kan erhalla ett formular for att svara
pa begaran (ett sadant formular ska innehélla en valmajlighet att rosta ja eller nej for varje
begéran om beslut) samt ett fullmaktsformulér, och (iii) den faststallda tidsperioden inom
vilken Fordringshavare maste svara pa begaran (sadan tidsperiod ska stracka sig minst tio
(10) Bankdagar men inte langre &n trettio (30) Bankdagar fran meddelandet enligt punkt
13.3.1). Bakgrunden till och det huvudsakliga innehallet i varje forslag (inklusive
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13.3.3

13.4

13.4.1

13.4.2

13.4.3

information om huruvida ett Lanespecifikt Beslut eller ett Generellt Beslut begars) saval
som eventuella tillampliga villkor och forhandsvillkor ska anges i meddelandet. Om ett
forslag berdr en andring av Villkoren maste sadan foreslagen andring alltid anges i exakt
detalj. Om omrostning ska ske elektroniskt ska meddelandet &ven innehalla instruktioner
for sddan omrostning.

Nar erforderlig majoritet av det totala Justerade Nominella Beloppet for ett aktuellt Lan
eller alla Lén i enlighet med punkterna 13.4.2, 13.4.3 eller 13.4.4 har mottagits i ett
Skriftligt Forfarande, ska det aktuella beslutet anses antaget i enlighet med punkterna
13.4.2, 13.4.3 eller 13.4.4 aven om tidsfristen for svar i det Skriftliga Férfarandet &nnu
inte har 16pt ut.

Majoritet, beslutsforhet och andra foreskrifter

Med forbehadll for punkt 13.4.12, far enbart en person som &r registrerad som
Fordringshavare pa Avstamningsdagen, eller som har erhallit en fullmakt enligt avsnitt 4
(Ratt att foretrada Fordringshavare) fran en person som ar registrerad som
Fordringhavare pa Avstamningsdagen for Fordringshavarmdtet utdva rostratt som
Fordringshavare vid sadant Fordringshavarmoéte, forutsatt att de aktuella MTN:erna ar
inkluderade i det Justerade Nominella Beloppet.

Foljande Lanespecifika Beslut kraver medgivande fran Fordringshavare som tillsammans
representerar minst tva tredjedelar (2/3) av det Justerade Nominella Beloppet for det
aktuella Lanet av de Fordringshavare som rostar vid ett Fordringshavarmoéte eller som
svarar i ett Skriftligt Forfarande i enlighet med instruktionerna givna enligt punkt 13.3.2:

@) en andring av rantesatsen eller det Nominella Beloppet (annat an pa grund av en
tillampning av punkt 8.4 (Obligatoriskt aterkop pa grund av en
Kontrollagarforandring, Avnoteringshandelse eller Misslyckad Notering
(séljoption));

(b) en andring av emittent for ett specifikt lan, en forlangning av loptiden for MTN:er
under ett specifikt Lan eller senarelaggning av betalningsdag avseende
kapitalbelopp eller Ranta pa MTN:er under ett specifikt Lan;

(© ett tvingande utbyte av MTN:er under ett specifikt Lan till andra vardepapper; och

(d) fortida inlosen av MTN:er under ett specifikt Lan, annat &n pa grund av en
uppsagning av MTN:erna enligt punkt 11 (Uppsagning av Lan) eller nar fortida
betalning pa annat satt ar tillatet eller kravs enligt dessa Allmanna Villkor.

Foljande Generella Beslut krédver medgivande av Fordringshavare som tillsammans
representerar minst tva tredjedelar (2/3) av det Justerade Nominella Beloppet for alla Lan
av de Fordringshavare som rostar vid ett Fordringshavarmdte eller som svarar i ett
Skriftligt Forfarande i enlighet med instruktionerna givna enligt punkt 13.3.2:

@) en &ndring av villkoren for fordelning av betalningar som anges i punkt 12
(Fordelning av betalningar);

(b) en andring av bestdammelserna som behandlar de krav som galler for

Fordringshavares medgivande i enlighet med denna punkt 13.4 (Majoritet,
beslutsférhet och andra foreskrifter); och
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13.4.4

13.45

13.4.6

13.4.7

13.4.8

13.4.9

(c) en andring av Emittent under MTN-Programmet.

Ett Generellt Beslut eller ett Lanespecifikt Beslut som inte tacks av punkterna 13.4.2 eller
13.4.3 kraver medgivande fran Fordringshavare som tillsammans representerar mer an
femtio (50) procent av det Justerade Nominella Beloppet av Fordringshavare som rostar
vid ett Fordringshavarméte eller som svarar i ett Skriftligt Forfarande i enlighet med
instruktionerna givna enligt punkt 13.3.2. Detta inkluderar, men &r inte begrénsat till,
andringar av eller avstdenden fran bestammelser i Villkoren vilka inte kraver en hogre
majoritet (forutom sadan andring som ar tillaten enligt punkt 14.1(a) eller (c)) eller en
uppséagning av MTN:er.

Beslutsforhet vid ett Fordringshavarméte eller vid ett Skriftligt Férfarande foreligger
endast om en eller flera Fordringshavare som representerar atminstone femtio (50) procent
av det Justerade Nominella Beloppet for det aktuella Lanet, nar det galler ett arende i
enlighet med punkt 13.4.2, eller alla Lan, nar det géller ett arende enligt punkt 13.4.3, och
i annat fall tjugo (20) procent av det Justerade Nominella Beloppet for det aktuella Lanet
(om motet galler ett Lanespecifikt Beslut) eller alla Lan (om motet galler att Generellt
Beslut):

@ pa ett Fordringshavarméte, narvarar vid motet personligen eller pa andra sétt
foreskrivna av Agenten enligt 13.2.4 (eller narvarar via ett behorigen bemyndigat
ombud); eller

(b) i fraga om ett Skriftligt Forfarande, svarar pa forfragan.

Om beslutsforhet foreligger for vissa men inte alla &renden som behandlas vid ett
Fordringshavarmote eller genom ett Skriftligt Forfarande far beslut tas i de drenden dar
beslutsforhet foreligger.

Om beslutsforhet inte foreligger pa ett Fordringshavarmdte eller i forhallande till ett
Skriftligt Forfarande, ska Agenten eller Emittenten kalla till ett andra Fordringshavarmote
(i enlighet med punkt 13.2.1) eller, i forekommande fall, initiera ett andra Skriftligt
Forfarande (i enlighet med punkt 13.3.1), forutsatt att det relevanta forslaget inte har
atertagits av den/de person(er) som initierade forfarande for Fordringshavarnas samtycke.
Om ett andra Fordringshavarmote eller Skriftligt Forfarande inleds i enlighet med denna
punkt 13.4.7, ska datumet for begaran om ett Fordringshavarmoéte i enlighet med punkt
13.2.1 eller, i férekommande fall, ett Skriftligt Férfarande i enlighet med punkt 13.3.1
anses vara det datum nar beslutsforhet inte forelag. Kraven pa beslutsforhet enligt punkt
13.4.5 ska inte tillampas pa ett sadant andra Fordringshavarméte eller Skriftligt
Forfarande.

Oaktat vad som annars anges i dessa Allmanna Villkor, far Fordringshavarna aldrig,
genom ett Lanespecifikt Beslut eller ett Generellt Beslut, andra rangordningen mellan
MTN:er emitterade under MTN-Programmet vilket resulterar i att ndgra MTN:er rankas
fore eller efter andra MTN:er.

Beslut vid Fordringshavarmote fattas genom omréstning om nagon Fordringshavare begar
det. Varje rostberattigad Fordringshavare ska vid votering ha en rgst per MTN (som utgor
del av samma Lan) som innehas av denne. En Fordringshavare som innehar mer an en
MTN behdver inte anvanda alla sina roster eller avge alla rister som Fordringshavaren ar
berattigad till pa samma sétt och kan efter eget val anvanda eller avge endast vissa av sina
roster.
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13.4.10

13.4.11

13.4.12

13.4.13

13.4.14

13.4.15

13.4.16

14.

14.1

Emittenten far inte, vare sig direkt eller indirekt, erlagga betalning eller se till att betalning
erlaggs, till forman for ndgon Fordringshavare for eller som ett incitament till nagot
samtycke under dessa Allmanna Villkor, savida inte sadan ersattning erbjuds till samtliga
Fordringshavare som ldmnar sitt samtycke vid det relevanta Fordringshavarmotet eller
genom ett Skriftligt Forfarande, och inom den tidsperiod som foreskrivits for ersattningens
utbetalning eller, i forekommande fall, den tidsperiod som féreskrivs for svar i det
Skriftliga Forfarandet.

Ett &rende som beslutats vid ett behdrigen sammankallat och genomfort
Fordringshavarmdéte eller genom ett Skriftligt Forfarande &r bindande for samtliga
Fordringshavare hanforliga till det aktuella Lanet (nar det galler ett Lanespecifikt Beslut)
eller samtliga Fordringshavare under MTN-Programmet (ndr det géaller ett Generellt
Beslut), oavsett om de ndrvarat eller representerats vid Fordringshavarmotet.
Fordringshavare som inte har antagit eller rostat for ett beslut ska inte hallas ansvariga for
eventuell skada som detta kan orsaka andra Fordringshavare.

Vid tillampningen av denna punkt 13 ska innehavare av forvaltarregistrerad MTN
betraktas som Fordringshavare istallet for forvaltaren om innehavaren uppvisar ett intyg
fran forvaltaren som utvisar att vederborande per Avstamningsdagen for
Fordringshavarmétet var innehavare av MTN:erna och storleken pa dennes innehav.
Forvaltare av forvaltarregistrerade MTN ska anses néarvarande vid ett Fordringshavarmote
med det antal MTN som forvaltaren fatt i uppdrag att foretrada.

Agenten &ger, i samband med tilldmpningen av denna punkt 13, rétt till utdrag ur det av
den Centrala Vardepappersforvararens forda avstamningsregistret for aktuellt Lan.
Agenten ar berattigade att tillhandahalla en kopia av utdraget till Emittenten.

Alla kostnader och utgifter som Agenten eller den Centrala Vérdepappersforvararen
adragit sig for att kalla till ett Fordringshavarmate eller att initiera ett Skriftligt Forfarande,
inklusive rimligt arvode till Agenten, ska betalas av Emittenten.

Om ett beslut ska fattas av Fordringshavarna i en fraga som ror Villkoren, ska Emittenten
snarast pa begaran av Agenten tillhandahélla Agenten ett intyg som anger antalet MTN:er
som innehas av Koncernbolag hanforliga till ett specifikt Lan eller hanforliga till samtliga
Lan per Avstamningsdagen for omrostningen, oavsett om sadan person ar registrerad som
Fordringshavare. Agenten ansvarar inte for riktigheten i ett sadant intyg eller kan pa annat
sétt vara ansvarig for att avgéra om en MTN &gs av ett Koncernbolag.

Information om beslut fattade vid ett Fordringshavarméte eller genom ett Skriftligt
Forfarande ska snarast skriftligen meddelas till varje sadan person som &r registrerad som
Fordringshavare per den dag som anges i punkten 13.4.1 samt publiceras pa Emittentens
och Agentens webbplatser, d&ven om underlatelse att géra detta inte medfor att nagot fattat
beslut eller uppnatt rostningsresultat ar ogiltigt. Protokollet fran det aktuella
Fordringshavarmotet eller Skriftliga Forfarandet ska pa begaran av en Fordringshavare
skickas till denne av Emittenten eller Agenten.

ANDRINGAR OCH AVSTAENDEN

Emittenten och Agenten kan komma skriftligen Gverens om att andra Villkoren eller avsta
fran att tillampa en bestammelse i Villkoren, forutsatt att:

@) sadan andring eller avstaende inte ar till skada for Fordringshavarnas intressen
som en grupp;
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14.2

14.3

14.4

14.5

14.6

14.7

14.8

15.

15.1

1511

(b) sadan andring eller avstaende gors enbart i syfte att korrigera uppenbara fel eller
misstag;

(c) sadan andring eller avstaende kréavs enligt tillamplig lag, domstolsbeslut eller
beslut av en relevant myndighet; eller

(d) sadan andring eller avstaende vederborligen har godkants av Fordringshavarna i
enlighet med avsnitt 13 (Beslut av Fordringshavare) och Agenten har erhallit
eventuella angivna forhandsvillkor fér Fordringshavarnas godkannande.

Samtycke fran Fordringshavarna &r inte nddvandigt for andring enligt punkt 14.1(a)-(c).
Samtycke fran Fordringshavarna &r inte heller nodvandigt for att godkanna sjélva
utformningen av nagon andring av Villkoren, utan det ar tillrackligt om sadant samtycke
godkanner andringens innehall.

Emittenten och samtliga Emissionsinstitut far enas om att oka eller minska Rambeloppet.
Information om en andring av Rambeloppet ska omedelbart publiceras av Emittenten
genom ett pressmeddelande.

Ett nytt Emissionsinstitut far tillsattas genom ett avtal mellan Emittenten, det nya
Emissionsinstitutet och de existerande Emissionsinstituten. Ett Emissionsinstitut far avga
som ett Emissionsinstitut, men ett Administrerande Institut hanforlig till ett specifikt Lan
far inte avga om inte ett nytt Administrerande Institut tillsatts i dess stalle.

Andring av dessa Villkor kan i andra fall ske genom beslut vid Fordringshavarmdéte under
forutsattning att Emittenten godkanner andringen.

En andring av Villkoren ska goras tillganglig pa det satt som foreskrivs i punkt 9.4
(Tillganglighet av Villkoren). Emittenten ska tillse att varje &ndring av Villkoren
vederborligen registreras hos den Centrala Vardepappersforvararen och hos annan
relevant organisation eller myndighet.

Agenten ska skyndsamt informera Fordringshavarna om eventuella &ndringar eller
avstaenden som gjorts i enlighet med punkt 14.1(a) eller (c), och ange andringarna i rimlig
detalj och vilket datum som &ndringen eller avstaendet kommer att galla fran.

En andring av Villkoren ska galla fran det datum som har beslutats pa
Fordringshavarmétet, eller, i forekommenade fall, av Agenten. Emittenten ska se till att
andringarna skyndsamt registreras hos Euroclear Sweden (om tillampligt) och publiceras
pa Emittentens hemsida.

AGENT
Tillsattande av Agenten

Genom att teckna sig fér MTN:er utser varje ursprunglig Fordringshavare Agenten att
agera som sin agent i alla frdgor som rér MTN:erna och Villkoren, och bemyndigar
Agenten att foretrada denne (utan att forst behdva inhdamta samtycke, savida inte sadant
samtycke uttryckligen krdvs enligt dessa Villkor) i alla réttsliga forfaranden eller
skiljeforfaranden som rér Fordringshavarens MTN:er, inklusive avveckling, uppldsning,
likvidation, foretagskonstruktion eller konkurs (eller motsvarande i en annan jurisdiktion)
av Emittenten. Genom forvarv av MTN:er bekréftar varje efterfoljande Fordringshavare
sadan utnamning av och bemyndigande for Agenten att foretrada denne.
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15.1.2

15.1.3

15.1.4

15.1.5

15.2

15.2.1

15.2.2

15.2.3

1524

1525

15.2.6

Varje Fordringshavare ska omedelbart pad Agentens begaran tillhandahalla Agenten
sadana dokument, inklusive en skriftlig fullmakt (i sddan form och med sadant innehall
som dr tillfredstallande for Agenten), som Agenten anser nddvandiga for att Agenten ska
kunna utdva sina rattigheter och/eller fullgdra sina forpliktelser under Villkoren. Agenten
ar inte skyldig att foretrada en Fordringshavare som inte agerar i enlighet med en sadan
begéran.

Emittenten ska omedelbart pa begaran forse Agenten med de dokument och assistans i
ovrigt (i sadan form och med sadant innehall som ér tillfredstéllande for Agenten) som
Agenten anser nddvéandiga for att Agenten ska kunna utéva sina rattigheter och/eller
fullgéra sina forpliktelser under Villkoren.

Agenten dr beréttigad till arvode for sitt arbete i egenskap av Agent och till erséttning for
kostnader, forluster och ersattningar enligt Villkoren och Agentavtalet. Agentens
skyldigheter som Agent enligt Villkoren och Agentavtalet &r villkorade av vederborlig
betalning av sadana arvoden och ersattningar.

Agenten kan vara agent for flera emissioner av vardepapper utgivna av eller i relation till
Emittenten och andra Koncernbolag oberoende av potentiella intressekonflikter.

Agentens skyldigheter

Agenten ska foretrdda Fordringshavarna i enlighet med Villkoren. Nar Agenten agerar i
enlighet med Villkoren agerar Agenten alltid med bindande verkan for Fordringshavarna
om inte annat foljer av punkt 15.2.2. Agenten ar inte ansvarig for Villkorens innehall,
vederbdrliga undertecknande, rattsliga giltighet eller verkstallbarhet.

Agenten agerar inte sdsom radgivare for Fordringshavarna eller Emittenten. Rad eller
utlatanden fran Agenten binder inte Fordringshavarna.

Agenten ska agera i Fordringshavarnas gemensamma intresse och utfora sina uppgifter
enligt Villkoren pa ett professionellt satt och med skalig omsorg och skicklighet.

Agenten har alltid ratt att delegera sina uppgifter till andra professionella parter utan att
forst inhamta samtycke fran Fordringshavarna eller Emittenten. Agenten forblir dock
ansvarig for sadana parters agerande enligt Villkoren.

Agenten ska behandla alla Fordringshavare lika och, nar Agenten handlar i enlighet med
Villkoren, agera med hansyn tagen endast till Fordringshavarnas intressen. Agenten &r inte
skyldig att ta hansyn till eller att agera pa eller f6lja anvisningar eller begaran fran nagon
annan person &n vad som uttryckligen anges i Villkoren och Agentavtalet.

Agenten har ratt att anlita externa experter nar denne fullgér sina forpliktelser enligt
Villkoren. Emittenten ska pa begaran av Agenten betala alla kostnader for externa experter
som anlitas (i) efter intraffandet av en Uppségningsgrundande Handelse, (ii) i syfte att
utreda eller dvervdga (A) en hdndelse eller omstdndighet som Agenten skaligen anser ar
eller kan leda till en Uppsagningsgrundande Handelse eller (B) en fraga som avser
Emittenten eller Villkoren och som Agenten skéligen tror kan vara till skada for
Fordringshavarnas intressen enligt Villkoren, (iii) i samband med Fordringshavarméte
eller Skriftligt Forfarande, eller (iv) andringar eller avstaende enligt Villkoren. Ersattning
for skada och andra aterbetalningar som mottagits av Agenten fran externa experter
anlitats av Agenten i syfte att utféra dennes uppgifter under Villkoren ska fordelas i
enlighet med avsnitt 12 (Fordelning av betalningar).
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15.2.7

15.2.8

15.2.9

15.2.10

15.2.11

15.2.12

15.2.13

15.3

1531

15.3.2

Agenten ska i forekommande fall inga avtal med Centrala Vardepappersforvararen och
efterleva sadant avtal och Centrala Vardepappersforvararens regelverk som ar tillampliga
pa Agenten och som &r nodvandiga for att Agenten ska kunna utfora sina ataganden i
enlighet med Villkoren.

Med undantag for vad som specifikt anges i Villkoren ar Agenten inte skyldig att 6vervaka
(i) om en Uppségningsgrundande Handelse har intraffat, (ii) utférandet, dvertradelse eller
brott av Emittenten eller ndgon annan parts skyldigheter under Villkoren, eller (iii)
huruvida annan handelse som anges i Villkoren har intraffat. Om Agenten inte far sadan
information har Agenten ratt att anta att ingen sadan handelse eller omstandighet
foreligger eller kan forvantas intraffa forutsatt att Agenten inte har faktisk kannedom om
sadan handelse eller omstandighet.

Oaktat om nagon annan bestammelse i Villkoren stadgar det motsatta, ar Agenten inte
skyldig att vidta eller underlata att vidta nagon atgard om det skulle utgéra eller enligt
Agentens skaliga uppfattning skulle kunna utgora en Gvertradelse av nagra lagar eller
regler.

Om kostnad, forlust eller ansvar som Agenten enligt dennes skéliga uppfattning kan adra
sig (inklusive rimliga arvoden till Agenten) for att folja instruktioner fran
Fordringshavarnas, eller for att vidta nagra atgarder pa eget initiativ, inte kommer att
tackas av Emittenten, far Agenten avsta fran att agera i enlighet med sadana instruktioner
eller vidta sadana atgarder tills Agenten har erhallit sadan finansiering eller ersattning
(eller tillracklig sékerhet for detta stélls) som denne rimligen kan begéra.

Agenten ska underratta Fordringshavarna (i) innan Agenten upphor att fullgéra sina
skyldigheter under Villkoren pa grund av utebliven betalning fran Emittenten av nagot
arvode eller ersattning som Agenten ar berattigad till enligt Villkoren eller Agentavtalet,
eller (ii) om Agenten avstar fran att agera pa grund av nagon anledning som beskrivs i
punkt 15.2.10.

Agenten ar inte skyldig att 6vervaka Emittentens finansiella stallning eller Emittentens
fullgérande av dess ataganden enligt Villkoren om inte sa uttryckligen anges i Villkoren
och Agenten ar inte heller skyldig att vidta nagra atgarder for att faststalla om nagon
Uppsagningsgrund har intraffat. Till dess att Agenten far faktisk kannedom om motsatsen,
har Agenten rétt att anta att ingen Uppsédgningsgrund har intréffat.

Till dess att Agenten far faktisk kannedom om motsatsen, har Agenten ratt att anta att all
information som Agenten erhaller fran eller pa uppdrag av Emittenten (inklusive fran dess
radgivare) ar korrekt, sann och fullstandig i alla hanseenden.

Ansvarsbegransningar for Agenten

Agenten ansvarar inte gentemot Fordringshavarna for skada eller férlust som orsakats av
atgard vidtagen eller underlaten av Agenten enligt eller i samband med Villkoren, savida
den inte direkt orsakats av Agentens vardsloshet eller avsiktliga forsummelse. Agenten
ansvarar aldrig for indirekt skada eller forlust.

Agenten ska inte anses ha agerat vardslést om denne har agerat i enlighet med rad eller
utlatanden fran ansedda externa experter anlitade av Agenten eller om Agenten har handlat
med skélig omsorg i en situation dar Agenten anser att det ar till skada for
Fordringshavarnas intressen att skjuta upp atgarden for att forst inhamta instruktioner fran
Fordringshavarna.
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15.3.3

1534

15.3.5

15.4

1541

15.4.2

154.3

15.4.4

1545

15.4.6

15.4.7

Agenten ar inte ansvarig for forsening (eller nagra konsekvenser darav) avseende
kreditering av ett konto med ett belopp som enligt Villkoren ska betalas av Agenten till
Fordringshavarna, under forutsattning att Agenten har vidtagit alla nddvéandiga atgarder
sa snart det ar skaligen praktiskt mojligt for att folja foreskrifter eller rutiner hos ett
vedertaget clearing- eller avvecklingssystem som anvéands av Agenten for detta andamal.

Agenten ansvarar inte gentemot Emittenten eller Fordringshavarna for skada som orsakats
av Agenten nar denne agerar i enlighet med instruktioner fran Fordringshavarna givna i
enlighet med Villkoren.

Ansvar som Emittenten adragit sig och som uppstatt genom att Agenten agerat i enlighet
med eller i anslutning till Villkoren ska inte bli foremal for kvittning gentemot Emittentens
forpliktelser gentemot Fordringshavarna under Villkoren.

Byte av Agenten

Med forbehall for punkt 15.4.6 kan Agenten avtrada genom underrattelse till Emittenten
och Fordringshavarna. | ett sadant fall ska Fordringshavarna pa ett Fordringshavarmaote
eller genom ett Skriftligt Forfarande utse en eftertradande Agent. Fordringshavarmotet ska
sammankallas av den avtrddande Agenten eller genom Skriftligt Férfarande initierat av
den avtradande Agenten.

Om Agenten &r Insolvent ska Agenten, med forbehall for punkt 15.4.6, anses avtrada som
Agent och Emittenten ska inom tio (10) Bankdagar utse en eftertradande Agent som ska
vara en oberoende finansiell institution eller annat valrenommerat féretag som
regelbundet agerar som agent i emissioner av skuldférbindelser.

En Fordringshavare (eller flera Fordringshavare) som representerar minst tio (10) procent
av Justerat Nominellt Belopp for samtliga Lan far, genom underrattelse till Emittenten
begara att ett Fordringshavarmote eller ett Skriftligt Forfarande halls i syfte att entlediga
Agenten och utse en ny Agent. Emittenten far, pa ett Fordringshavarmdte sammankallat
av Emittenten eller genom ett Skriftligt Forfarande initierat av Emittenten, foresla for
Fordringshavarna att Agenten entledigas och att en ny Agent utses.

Om Fordringshavarna inte har utsett en eftertrddande Agent inom nittio (90)
kalenderdagar efter att (i) meddelandet om avtrddande lamnades eller att avtradande
annars skedde, eller (ii) Agenten entledigades genom beslut av Fordringshavarna, ska
Emittenten utse en eftertrddande Agent som ska vara en oberoende finansiell institution
eller annat valrenommerat foretag som regelbundet agerar som agent i emissioner av
skuldférbindelse.

Den avtradande Agenten ska pa egen bekostnad tillnandahalla den eftertradande Agenten
sadan dokumentation, och forse den eftertradande Agenten med sadant bistand som denne
skaligen kan begdra, i syfte att Agenten ska kunna utfora sina uppgifter som Agent enligt
Villkoren och Agentavtalet.

Agentens avtradande eller entledigande ska tréda ikraft forst efter att en eftertrdédande
Agent utnamnts, den eftertradande Agenten ld&mnar accept avseende utndmningen och
efter utférande och signering av all nddvéndig dokumentation som kravs for att ersatta
den avgaende Agenten.

Vid tillsattandet av en eftertradare befrias den avgaende Agenten fran alla ytterligare
forpliktelser under Villkoren men ska alltjamt vara berattigad till férmaner under
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15.4.8

16.

16.1

16.2

17.

17.1

17.2

17.3

Villkoren och forbli ansvarig enligt Villkoren i fraga om atgard som Agenten vidtagit eller
forsummat att vidta nar denne agerade som Agent. Den avgaende Agentens eftertradare,
Emittenten och varje Fordringshavarna ska ha samma réattigheter och skyldigheter
sinsemellan enligt Villkoren som de skulle ha haft om sadan eftertradare hade varit den
ursprungliga Agenten.

For det fall det sker ett byte av Agent i enlighet med denna punkt 15.4, ska Emittenten
uppratta sddana handlingar och vidta sédana atgarder som den nya Agenten rimligen begar
i syfte att Gverlata rattigheter, befogenheter och skyldigheter till den nya Agenten och
befria den avgaende Agenten fran dennes fortsatta skyldigheter enligt Villkoren och
Agentavtalet. Om inte Emittenten och den nya Agenten avtalar om annat, ska den nya
Agenten ha ratt till samma arvode och ersattningar som den avgaende Agenten.

PRESKRIPTION

Ratten att erhalla aterbetalning av kapitalbeloppet av MTN:er preskriberas och upphor att
galla tio (10) ar fran den aktuella Inlésendagen. Ratten att erhalla betalning av Réanta
(exklusive kapitaliserad ranta) preskriberas och upphor att galla tre (3) ar fran respektive
Ranteforfallodag. Emittenten har ratt till eventuella medel som avsatts for betalningar for
vilka Fordringshavarnas ratt att erhalla betalning har preskriberats och upphort att gélla.

Om en preskriptionsavbrott skett i enlighet med preskriptionslagen (1981:130) pabdrjas
en ny preskriptionstid om tio (10) ar avseende ratten att erhalla aterbetalning av
kapitalbeloppet av MTN:er, och tre (3) ar med avseende pa ratten att erhalla betalning av
Ranta (exklusive upplupen ranta), i bada fallen rdknat fran det datum da
preskriptionsavbrottet sker, pa satt som bestams i preskriptionslagen.

INTE DIREKT AGERANDE AV FORDRINGSHAVARE

En Fordringshavare far inte vidta nagra som helst atgarder mot nagot Koncernbolag for
att genomdriva eller atervinna nagot belopp som tillkommer denne enligt Villkoren, eller
initiera, stodja eller sorja for likvidation, uppldsning, foretagsrekonstruktion eller konkurs
(eller motsvarande i en annan jurisdiktion) av nagot av Koncernbolagen i samband med
skyldigheter for sadant Koncernbolag under Villkoren. Sadan étgard far endast vidtas av
Agenten.

Punkt 17.1 ska inte tillampas om Agenten har instruerats av Fordringshavarna i enlighet
med Villkoren att vidta vissa atgarder, men av nagon anledning forsummar att vidta, eller
inte har mojlighet att vidta (av annan anledning &n férsummelse av Fordringshavare att
tillhandahalla handlingar enligt punkt 15.1.2), sadana atgéarder inom en rimlig tid och
sadan forsummelse eller oférmaga fortloper. Om sadan forsummelse att vidta vissa
atgarder orsakas av utebliven betalning fran Emittenten avseende arvode eller ersattning
som ska tillkomma Agenten enligt Villkoren eller Agentavtalet, eller som av nagon
anledning beskrivs i punkt 15.2.10, maste sadan forsummelse fortga i minst fyrtio (40)
Bankdagar efter underrattelse enligt punkt 15.2.11 innan en Fordringshavare kan vidta
nagon atgard som avses i punkt 17.1.

Bestammelserna i punkt 17.1 ska inte i ndgot avseende begransa en enskild
Fordringshavarens ratt att gora ansprak pa och genomdriva betalningar som tillkommer
denne enligt punkt 8.4 (Obligatoriskt aterkop pa grund av en Kontrollagarférandring,
Avnoteringshandelse eller Misslyckad Notering (séljoption)) eller andra betalningar som
Emittenten &r skyldig vissa, men inte samtliga, Fordringshavare.
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18.

18.1

18.1.1

18.1.2

18.1.3

18.2

18.2.1

18.2.2

19.

19.1

MEDDELANDEN OCH PRESSMEDDELANDEN
Meddelanden
Alla meddelanden eller annan kommunikation under Villkoren:

@) till Agenten, ska skickas till den adress som var registrerad som Agentens hos
Bolagsverket pa Bankdagen innan avsandande, eller, om det skickas via e-post
fran Emittenten, till den e-postadress som Agenten meddelat Emittenten om fran
tid till annan;

(b) till Emittenten, ska skickas till den adress som var registrerad som Emittentens
hos Bolagsverket pa Bankdagen innan avsandande, eller, om det skickas via e-
post fran Agenten, till den e-postadress som Emittenten meddelat Agenten om
fran tid till annan; och

(c) till Fordringshavarna, ska skickas till deras adresser registrerade hos den Centrala
Vérdepappersforvararen (eller om genom bud eller personligt éverlamnande, om
sadan adress ar en boxadress, till den adressat som rimligen kan antas inneha
sadan boxadress) pa den dag som avsandaren véljer och som infaller tidigast fem
(5) Bankdagar fére avsandandet, och ska skickas via bud, personligt
dverlamnande eller med brev till samtliga Fordringshavare. Ett meddelande till
Fordringshavarna ska dven publiceras pd Emittentens och Agentens respektive
hemsida.

Varje meddelande eller annan kommunikation fran en person till en annan enligt Villkoren
ska skickas genom bud, personlig leverans eller brev (och om mellan Agenten och
Emittenten, via e-post) och kommer endast anses galla, ifraga om bud eller personlig
leverans, nar det lamnats pa den adress som anges i punkt 18.1.1, eller i fraga om brev, tre
(3) Bankdagar efter avsandandet, eller om avsént med e-post, vid e-postmottagarens
mottagande av e-postmeddelandet i lasbar form.

Forsummelse att skicka ett meddelande eller annan kommunikation till en viss
Fordringshavare eller ett fel i ett sadant meddelande ska inte paverka verkan av
meddelande till évriga Fordringshavare.

Pressmeddelanden

Meddelanden som Emittenten eller Agenten ska skicka till Fordringshavarna enligt
punkterna 8.4, 9.1.1, 9.1.2, 13.21 och 14.6 ska &ven offentliggéras genom
pressmeddelande av Emittenten.

Utover vad som anges i punkt 18.2.1, om nagon information avseende MTN:er eller
Koncernen i ett meddelande som Agenten kan skicka till Fordringshavarna under dessa
Villkor inte redan har offentliggjorts genom ett pressmeddelande, ska Agenten innan
denne skickar sadan information till Fordringshavarna ge Emittenten méjlighet att utfarda
ett pressmeddelande innehallande sadan information.

FORCE MAJEURE OCH ANSVARSBEGRANSNING

Varken Emittenten, Agenten eller Emissionsinstituten ska hallas ansvarig for skada som
uppkommer pa grund av lagbud eller nagon atgard vidtagen av en offentlig myndighet,
eller krig, strejk, lockout, bojkott, blockad, naturkatastrof, uppror, civila oroligheter,
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19.2

19.3

19.4

20.

20.1

20.2

terrorism eller liknande omsténdighet (en “Force Majeure-héndelse”). Forbehéllet ifraga
om strejker, lockouts, bojkotter och blockader galler &ven om Agenten eller Utgivande
Institut sjalva vidtar sadana atgarder eller ar foremal for sadana atgarder.

Utgivande Institut ansvarar inte gentemot Fordringshavarna om det har iakttagit rimlig
forsiktighet. Utgivande Institut ska aldrig ansvara for indirekt skada med undantag for
grov vardsloshet eller avsiktlig forsummelse.

Skulle en Force Majeure-handelse uppsta som hindrar Agenten eller Utgivande Institut
fran att vidta atgarder som kravs for att uppfylla Villkoren far sadan atgard skjutas upp till
dess hindret har undanrojts.

Bestammelserna i denna punkt 19 galler om de inte star i strid med bestammelserna i
Lagen om vérdepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument, vilka
bestdmmelser ska ha foretréde.

TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION

Villkoren och samtliga utomobligatoriska forpliktelser som uppstar till foljd av eller i
samband darmed ska regleras av och tolkas i enlighet med svensk ratt.

Tvist ska avgoras vid svensk domstol. Stockholms tingsréatt ska vara forsta instans.

Harmed bekréftas att ovanstdende Allmanna Villkor ar bindande for oss.
Stockholm den 4 februari 2020

KLOVERN AB (PUBL)
sdsom Emittent

Harmed forbinder vi oss att agera i enlighet med ovanstaende Allmanna Villkor i den man de

hanvisar till oss.

Stockholm den 4 februari 2020

NORDIC TRUSTEE & AGENCY AB (PUBL)
sdsom Agent
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4.2 Mall fér Slutliga Villkor

BILAGA 1

MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

SLUTLIGA VILLKOR

avseende lian nr []
under Klovern AB (publ):s svenska MTN-Program

Foljande villkor utgor de slutliga villkoren (”Slutliga Villkor”) for 1&n nr [e] ("Lanet”) som Kldvern
AB (publ) ("Emittenten”) utfardar pa kapitalmarknaden i enlighet med tillimpligt avtal som tecknats
med nedan angivet/angivna Utgivande Institut.

For Lénet géller allménna villkor daterade den [@] ("Allm&nna Villkor”) som éaterges i Emittentens
grundprospekt vilket offentliggjordes den [@] ("Grundprospektet”) [eventuellt: samt tilldgg den
[®]], jAimte dessa Slutliga Villkor. Ord och definitioner som inte ndrmare definieras nedan ska ha
samma innebdrd som i de Allménna Villkoren.

Dessa Slutliga Villkor har utarbetats i enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggdras nér vardepapper erbjuds till
allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphavande av direktiv
2003/71/EG (’Prospektforordningen”) och ska lasas tillsammans med Grundprospektet [eventuelIt:
jamte fran tid till annan publicerade tillagg dartill]. Fullstandig information om Emittenten och Lanet
kan endast erhallas genom att lasa dessa Slutliga Villkor tillsammans med Grundprospektet,
eventuella tillagg dartill, samt alla ytterligare dokument som ar inférlivade i Grundprospektet genom
hanvisning. Alla sddana handlingar halls tillgangliga pa Emittentens hemsida, www.klovern.se.

Till dessa Slutliga Villkor har bifogats en sammanfattning av emissionen.

[Dessa Slutliga Villkor ersatter Slutliga Villkor daterade den [datum], varvid Lanebeloppet héjts fran
[SEK/EUR] [belopp i siffror] till [SEK/EUR] [belopp i siffror].

Alternativt

[Dessa Slutliga Villkor ersatter Slutliga Villkor daterade den [datum], varvid det nya Lanebeloppet
faststalls till [SEK/EUR] [belopp i siffror].

Lanevillkor:
1. Lan nr: [*].
(i) Tranchbendmning: [].

2. Lanebelopp:

(i) for Lanet: [*].
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(i) for aktuell tranche:

[*]-

[(iii) for tidigare tranch(er):]

[*]-

3. Valuta: [Svenska kronor (SEK)/ Euro (EUR).]

4. Nominellt Belopp: [+] [SEK / EUR]

5. Pris per MTN: [*].

6. Likviddag: [*].

7. Lanedatum: [Emissionsdagen] [Ej tillamplig] [Annat satt att
berakna Lanedatum].

8. Emissionsdag: [*].

9. Aterbetalningsdag: [*].

10. | Aterbetalningskonstruktion:

[Varje MTN aterbetalas till sitt Nominella Belopp].

11. Rantekonstruktion:

[Fast rénta].
[Rorlig ranta [STIBOR/EURIBOR]].

12. | Belopp pa vilket ranta ska
beréaknas:

[Nominellt Belopp / [*]]

Rantekonstruktion:

13. Ytterligare villkor fér Lan med
fast rénta:

[Tillampligt] [E;j tillampligt]
(Om E;j tillampligt, radera nedan underrubriker i
denna punkt).

(i) Réantesats:

[[*] % per annum].

(i) Rénteperiod:

Fran (men exklusive) [] till (och inklusive) [*]
(forsta Ranteperioden) och déarefter varje [-
manadersperiod] vilken slutar pa en
Rénteforfallodag.

(iii) R&nteforfallodag/-ar:

[Arligen/Halvarsvis/Kvartalsvis] den [¢], forsta
géngen den [*] och sista gdngen den []
(Justera ovan vid handelse av forkortad eller
forlangd Ranteperiod).

(iv) Dagberakningsmetod:

30/360.

(v) Riskfaktorer:

I enlighet med riskfaktorn med rubrik “Risk
relaterad till rantekonstruktioner och 16ptid” i
Grundprospektet.
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14. Ytterligare villkor for Lan med
Rorlig ranta (FRN):

[Tillampligt] [E;j tillampligt]
(Om E;j tillampligt, radera nedan underrubriker i
denna punkt).

(i) Réantesats:

Réntebas + Réntebasmarginal.

(ii) Réntebas:

[+]-ménader [STIBOR/EURIBOR].

(iii) R&ntebasmarginal:

[+/-1[+] %.

(iv) Réntebestdamningsdag:

[Tva] Bankdagar fore varje Réanteperiod, forsta
gingen den [°].

(v) Rénteperiod:

Fran (men exklusive) [] till (och inklusive) [*]
(forsta Rénteperioden) och direfter varje [°-
manadersperiod] vilken slutar pa en
Rénteforfallodag.

(vi) Réanteforfallodag/-ar:

[Arligen/Halvarsvis/Kvartalsvis] den [¢], forsta
gingen den [*] och sista gangen [den [*] / pé
Aterbetalningsdagen]

(Justera ovan vid héndelse av forkortad eller
forlangd Ranteperiod).

(vii) Dagberakningsmetod:

Faktisk/360.

(viii) Riskfaktorer:

I enlighet med riskfaktorn med rubrik “Risk
relaterad till rantekonstruktioner och I6ptid” i
Grundprospektet.

Frivillig inlosen av Lan:

15. | Emittenten ager ratt att begara
fortida inlésen av MTN:

[Tillampligt] [Ej tillampligt]
(Om Ej tillampligt, radera nedan underrubriker i
denna punkt).

(i) Inldsendag:

[*]

(ii) Pris per MTN vid frivillig
inlosen

[*]% av [Nominellt Belopp/[]]

(iii) Tidsbegrénsningar

[*]

Ovrig information:

16. Kreditvardighetsbetyg som har
tilldelats vardepapper:

[Ej tillampligt] []

17. Utgivande Institut:

[Danske Bank A/S, Danmark, Sverige filial /
Nordea Bank Abp / Swedbank AB (publ) / [<]]
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18. Administrerande Institut: [Danske Bank A/S, Danmark, Sverige filial /
Nordea Bank Abp / Swedbank AB (publ) / [*]]

19. | Agent: [Nordic Trustee & Agency AB (publ) / [+]]

20. ISIN: [*]

21. | Upptagande till handel: [Tillampligt] [Ej tillampligt] o
(Om Ej tillampligt, radera nedan underrubriker i
denna punkt).

(i) Reglerad Marknad: [Nasdaqg Stockholm] [Specificera annan Reglerad
Marknad]
(ii) Uppskattning av totala [*]
kostnader for upptagande till
handel:
(iii) Tidigaste dagen for [*]
upptagande till handel:
22. Eventuella intressekonflikter [Ej tillampligt/ Specificera]
hos fysiska eller juridiska | TIntressen och eventuella intressekonflikter hos
Ppersoner som ar inblandade i personer som ar engagerade i emissionen och som
emissionen: har betydelse for ett enskilt Lan ska beskrivas].

23. Information fran tredje man: [Ej tillampligt] [Information i dessa Slutliga Villkor
som kommer fran tredje man har atergivits exakt
och, savitt Emittenten kanner till och kan forsékra
genom jamforelse med annan information som
offentliggjorts av berdrd tredje man, har inga
uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle kunna
gora den atergivna informationen felaktig eller
missvisande. Kallorna till sadan information ir [+]].

24, Annan begransning av [Ej tillampligt/ Specificera]

samtycke till anvandning av
Grundprospektet:
25. Anvéndning av de tillférda [Finansiering av Emittentens och Koncernens
medlen: generella affarsverksamhet, inklusive
fastighetsforvérv och refinansiering / Specificera]
26. Uppskattat tillfort nettobelopp | [*] [EUR / SEK] med avdrag for sedvanliga
av emissionen: transaktionskostnader och avgifter.
217. Erbjudandet av MTN:er till [Tillampligt] [Ej tillampligt]

allméanheten:

(Om Ej tillampligt, radera nedan underrubriker i
denna punkt).

Villkor, statistiska data om
erbjudandet, forvantad tidsplan
och hur man ansoker om att fa
delta i erbjudandet:

(i) Villkor som galler for
erbjudandet:

[Specificera]
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(ii) Hur lange erbjudandet
kommer att vara 6ppet, inbegripet
eventuella &ndringar, samt en
beskrivning av
ansokningsforfarandet:

[Specificera]

(iii) Mojligheten att satta ned det
antal MTN som tecknats och hur
overskjutande belopp som har
betalats in aterbetalas:

[Ej tillampligt/Specificera]

(iv) Minsta och/eller hogsta
ansokningsvolym (antingen i
antal

vardepapper eller i totalt
investerat belopp):

[Ej tillampligt/Specificera]

(v) Metoder och tidsfrister for
betalning och leverans av
MTN:erna:

[Specificera]

(vi) Pa vilket sétt och vilken dag
resultaten av erbjudandet kommer
att offentliggoras:

[Specificera]

(vii) Forfarandet vid utévande av
forkopsratt, teckningsratters
overlatbarhet och behandlingen
av ej utdévade teckningsratter:

[Ej tillampligt/Specificera]

Plan for fordelning och
tilldelning

(i) Vilka olika kategorier av
potentiella investerare som
MTN:er erbjuds till:

[Ej tillampligt/Specificera]

(ii) Forfarande for att meddela de
sOkande vilken volym som har
tilldelats och huruvida handel far
inledas fore detta meddelande:

[Specificera]

Prissattning

(i) Forvantat pris for MTN som
kommer att erbjudas eller, om det
forvéntade priset inte kan
faststéllas, metoden for att
faststélla priset och processen for
att informera om priset, samt
belopp for eventuella kostnader
och skatter som kommer att
debiteras den som tecknar eller
koper vardepapper och savitt kant
de kostnader som inbegrips i
priset:

[Specificera]
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Placering och
emissionsgarantier

(i) Namn pa och adress till
samordnarna av det globala
erbjudandet och av enskilda delar
av erbjudandet och, i den
omfattning som emittenten eller
erbjudaren kénner till det, namn
pa och adress till de som placerar
MTN:er i de olika lander déar
erbjudandet gors:

[Ej tillampligt/Specificera]

(ii) Namn pa och adress till alla

betalnings- och depaombud i
varje land:

[Ej tillampligt/ Specificera]

(i) Namn pa och adress till de
enheter som gar med pa att
garantera emissionen pa grundval
av ett fast atagande, och namn pa
och adress till de enheter som gar
med pa att placera emissionen
utan nagot fast atagande eller
enligt arrangemang for “’bésta
mojliga utférande”. En
upplysning om de vésentliga
dragen i dessa avtal, inbegripet
kvoter. Om hela emissionen inte
garanteras, ange den del som inte
tacks. En upplysning om det
totala beloppet for garanti- och
placeringsprovisioner:

[Ej tillampligt/ Specificera]

(ii) Uppgift om nér garantiavtalet
har ingatts eller kommer att ingas:

[Ej tillampligt/ Specificera]

Bolaget bekriftar att ovanstdende Slutliga Villkor ar géllande for Lan nr [e] tillsammans med
Allmanna Villkor och forbinder sig att i enlighet darmed aterbetala Lanet och (i forekommande fall)
rénta. Bolaget bekréftar vidare att alla vasentliga h&ndelser efter den dag for detta MTN-Program
gallande Grundprospekt som skulle kunna paverka marknadens uppfattning om Bolaget har
offentliggjorts.

Stockholm, den [°]

KLOVERN AB (publ)
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4.3 Mall for efterlevnadsintyg

BILAGA 2
EFTERLEVNADSINTYG
Till: [Agent]
Fran: Klévern AB (publ)
Datum: [**]

Klévern AB (publ):s MTN-Program om 10 000 000 000 SEK (eller motvardet déarav i Euro)
enligt de allméinna villkoren daterade den [**] 2019 (”Allméinna Villkoren”)

Vi hanvisar till Allmanna Villkoren, varvid definierade termer i dessa ska ha samma innebdrd nar
de anvénds i detta Efterlevnadsintyg.

Detta Efterlevnadsintyg avser alla utestdende Lan under detta MTN-Program och utstélls i samband
med dversdndande av finansiella rapporter.

Detta Efterlevnadsintyg avser:

[DATUM]

[PERIOD]

[Berdkningarna ar baserade pa foljande siffror per den [**] 20[**]*:
(a) Samtliga tillgangar [**]
(b) Eget kapital [**]

Vi bekréftar per den [**] 20[**] att':

Q) Soliditeten var [**]; och att
(i) Rantetackningsgraden for Koncernen var [**].]?

Vi bekraftar per den [**] 20[**]° att:

(1 Ingen Uppségningsgrundande Handelse har intréffat eller foreligger

KLOVERN AB (publ)

Namn: Namn:

1 Per balansdagen for den senaste offentliggjorda finansiella rapporten
2 Ska tas med om Ratinghéndelse inte foreligger

3 Per dagen for Efterlevnadsintyget
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5 BOLAGSBESKRIVNING

51 Inledning

Bolagets foretagsnamn ar Klévern AB (publ) och Bolaget ar ett publikt aktiebolag registrerat i Sverige,
med organisationsnummer ar 556482-5833. Bolagets LEI-kod ar 549300D4GJAZR1EMIAQ7. Bolaget
har sitt séte i Stockholm med adressen Bredgrand 4, 111 30 Stockholm samt telefonnummer 010-
482 70 00. Kloverns webbplats ar www.klovern.se. Information p& webbplatsen ingéar inte i detta
Grundprospekt och har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen.

Klévern bildades den 10 januari 1994 och registrerades i aktiebolagsregistret den 4 februari 1994 och
bedriver sin verksamhet i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets aktier ar registrerade
pa Nasdaq Stockholm, Large Cap.

Kldvern ar ett fastighetsbolag som med narhet och engagemang erbjuder kunden effektiva lokaler i
valda tillvaxtregioner. Kloverns vision ar att skapa attraktiva och hallbara miljoer for framtidens
foretag, individer och samhalle. Det kraver ett aktivt byggande av stadsdelar, omraden och olika
naringslivskluster. Klévern &r ett av de stdrre borsnoterade fastighetsbolagen i Sverige med
kommersiella lokaler och utveckling av bostadslagenheter som inriktning och vars engagemang &ar
uppdelad i tre olika regioner i Sverige samt utlandsverksamhet i Danmark och USA. Per den 30
september 2019 uppgick Kloverns fastighetsbestand till 395 fastigheter med en total uthyrningsbar
area om 2 848 000 kvm, vilket betingade ett hyresvarde om cirka 4 116 mkr. Fastighetsbestandets
verkliga varde uppgick till cirka 54 153 mkr.

5.2 Historik och utveckling

Kléverns historik och utveckling beskrivs sammanfattningsvis enligt nedan.

Ar Handelser

2002 Davarande IT-bolaget Adcores verksamhet delades upp och Adcore AB
namnandrades till KIbvern AB med inriktning mot fastigheter. Klévern forvarvade
sitt forsta bestand bestaende av i huvudsak postfastigheter fér 1 300 mkr. Under
aret forvarvades fastigheter i Nykoping och Norrkdping. | december tilltradde
Gustaf Hermelin posten som VD och fastighetsvardet uppgick till 1 876 mkr.

2003 Klévern noterades pa borsens O-lista. | augusti férvarvades fastigheter i Kalmar,
Karlstad, Linkoping, Norrképing, Orebro och Kumla fér 1 107 mkr. Under aret
sédldes 15 fastigheter pa oprioriterade orter till ett varde om 185 mkr och
fastighetsvardet uppgick till 2 890 mkr.

2004 | januari etablerade sig Klovern i Bords genom forvarv av fastigheter for
210 mkr. Under aret skedde aven etablering i Vasteras genom forvarv av totalt
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2005

2006

2007

2008

2009

2010

2011

41 fastigheter med ett varde om en miljard kronor. Dartill skedde férsaljning av
totalt 20 fastigheter foér 307 mkr. Fastighetsvérdet uppgick till 4 193 mkr.

Sammanlagt 36 fastigheter saldes for 557 mkr. Klévern forvarvade fastigheter,
huvudsakligen i Linkdping och Norrképing, for 1 700 mkr. Fastighetsvérdet
uppgick till 5 968 mkr.

Genom forvarv av Pfizers huvudkontor och produktanlaggning i Uppsala for
235 mkr starktes Kloverns satsning pa Science och Business Parks. | juni
forvarvades sju fastigheter i Nykoping till ett varde av 245 mkr. | slutet av 2006
forvarvade Klévern 46 fastigheter i Kista och Taby for drygt 4 000 mkr.
Fastighetsvardet uppgick till 10 701 mkr.

Klévern traffade avtal om att uppfora den nya Kistamassan samt omférhandlade
och nytecknade avtal med Ericsson om ca 50 000 kvm. Enheterna Kalmar och
Eskilstuna samt ytterligare tolv fastigheter saldes till ett pris om 1 236 mkr.
Forvarv om totalt 47 fastigheter i bland annat Karlstad, Véasteras och Nykoping
till ett varde av nara en miljard kronor. Fastighetsvardet uppgick till 12 154 mkr.

Kistaméassan Oppnade i borjan av september. Forséljning av tre fastigheter i
Karlstad, Kista och Nykodping skedde till ett pris om 327 mkr. Tre fastigheter
forvarvades i Kista for totalt 135 mkr. Fastighetsvardet uppgick till 11 895 mkr.

Kistamassan fardigstalldes i maj och intill massan togs det forsta spadtaget till
Victoria Tower. Klovern salde fyra fastigheter i Karlstad, Linkoping och Nykdping
till varde av 162 mkr. Fem fastigheter forvarvades i Boras, Kista och Nyképing,
samt 17 tomtratter i Karlstad, for totalt 179 mkr. Fastighetsvardet uppgick till
12 032 mkr.

Klévern férvarvade en stor fastighetsportfolj om 37 fastigheter med en totalyta
pa 157 000 kvm. Av fastigheterna var 31 belagna i Linkdping, fyra i Norrkdping
och tva i Orebro. Kopeskillingen uppgick till 1 055 mkr. Klévern salde totalt nio
fastigheter till ett varde om 368 mkr. Klévern tecknade ett tiodrigt hyresavtal,
med Ericsson om 36 000 kvm. Inflyttning skedde under varen 2012.
Fastighetsvardet uppgick till 13 493 mkr.

Klovern forvarvade under aret atta fastigheter till ett pris om 315 mkr. Totalt
saldes fem fastigheter for totalt 48 mkr. | borjan av december lamnades ett
offentligt uppkopserbjudande p& samtliga aktier i Dagon AB (publ). Gustaf
Hermelin avgick som VD vid arsskiftet. Fastighetsvardet uppgick till 14 880 mkr.
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2013

2014

2015

2016

2017

2018

2019

Rutger Arnhult tilltradde som VD i januari 2012. Klovern férvarvade under aret
totalt 137 fastigheter om 7 459 mkr, varav 124 vid férvarvet av Dagon. | och med
kopet av Dagon etablerade sig Klovern pa nya expansiva marknader i bland
annat Oresund och Goteborg. Elva fastigheter avyttrades for totalt 543 mkr.
Fastighetsvardet uppgick till 22 624 mkr.

Klovern tilltradde under aret 23 fastigheter om totalt 1 020 mkr. Bland annat
forvarvades en stor logistikenhet i Jordbro, séder om Stockholm, med en
uthyrningsbar area om 28000 kvm. | december forvarvades tva
kontorsfastigheter i Goteborgsomradet, omfattande 9 800 kvm. Kloverns
kontorshotell konceptualiserades under det gemensamma namnet First Office.
Klovern salde 12 fastigheter for 387 mkr. Fastighetsvardet uppgick till 24
059 mkr.

Klovern forvarvade 19 fastigheter under aret for totalt 4 452 mkr. Klovern
forvarvade och tilltrddde bland annat Globen City, omfattande nastan 115 000
kvm. Klovern lanserade under aret verksamheten inom kontorshotell under
varumérket First Office. Aven verksamheten inom self storage lanserades under
ett eget varumarke: Big Pink. Under aret saldes 13 fastigheter for totalt 531 mkr.
Fastighetsvardet uppgick till 30 208 mkr.

Klovern forvarvade 19 fastigheter under aret for totalt 2 732 mkr. Storsta kép var
fastigheten Aprikosen 2, Solna Gate, med en uthyrningsbar yta om cirka 35 200
kvm och utgjordes till storsta del av kontorsytor. Totalt hade 14 fastigheter salts
under aret for 546 mkr. Fastighetsvardet uppgick till 35 032 mkr.

Klovern forvarvade under aret 32 fastigheter for 1 484 mkr. Storsta transaktion
var forvarvet av 28 fastigheter i Malmé och Lund. Totalt saldes 15 fastigheter for
630 mkr. Under aret utokades produktportfolien med bostadsrattsprojekt under
namnet Klévern Living. Fastighetsvardet uppgick till 39 234 mkr.

Klovern forvarvade under aret 27 fastigheter for 2 116 mkr. Totalt sldes 54
fastigheter for 1 796 mkr. Avyttringarna innefattade bland annat hela bestanden
i Boras och Karlskrona. Avtal tecknades om att férvarva en fastighet i Danmark
med tilltrAde under 2018. Fastighetsvardet uppagick till 42 961 mkr.

Klovern forvarvade under aret 38 fastigheter for 8 056 mkr, bland annat sju
fastigheter i Kdpenhamn och tva fastigheter i New York. 17 fastigheter saldes
for 2 464 mkr, bland annat bestandet i Harnésand, Sollefted och Falun. Tobin
Properties AB (publ) och A Group Of Retail Assets Sweden AB (publ)
konsoliderades i Klovern. Fastighetsvardet uppgick till 52 713 mkr.

Klévern har under perioden januari till september 2019 forvarvat 3 fastigheter
for 959 mkr, bland annat en tomtratt i New York. 29 fastigheter saldes for 1 879
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mkr, bland annat i Orebro, Malmg, Haninge och Vaxjo. Fastighetsvérdet uppgick
till 54 153 mkr per den 30 september 2019. Den 21 oktober tecknades avtal om
att avyttra hela Kloverns fastighetsbestdnd i Karlstad bestdende av 42
fastigheter till ett sammanlagt fastighetsvarde om 2 160 mkr.

53 Verksamheten

Klovern ar ett av Sveriges storsta borsnoterade fastighetsbolag. Den 30 september 2019 uppgick
Kloverns fastighetsbestand till 395 fastigheter med en total uthyrningsbar area om 2 848 000 kvm
erbjuder Klbvern dess hyresgaster attraktiva lokaler inte bara i Stockholm, Géteborg och Malmo utan
ocksd i en lang rad av starka regionstader 6ver hela landet samt i Képenhamn och USA. Klovern ar
framst fokuserat pa kontor men erbjuder aven lokaler for foretag och organisationer verksamma inom
vard, utbildning och detaljhandel saval som inom lager och logistik. Dessutom arbetar Klovern Living
med ett antal projekt av bostadsutvecklingskaraktar. Klovern har @ven en indirekt pagdende
projektutveckling inom bostadssegmentet genom Tobin Properties AB (publ). Enligt 3 8 i
bolagsordningen ar Kloverns verksamhetsforemal att direkt eller indirekt genom dotterbolag, forvarva,
aga, forvalta, utveckla och forsalja fastigheter, samt bedriva darmed férenlig verksamhet. Koncernens
verksamhet &r, och planeras aven i framtiden att vara, finansierad med eget kapital samt en
kombination av banklan och 1an genom kapitalmarknaden.

Den centrala punkten i Kloverns affarsmodell @r forvaltning av Bolagets cirka 400 fastigheter.
Forvaltning ska ske i egen regi for att sakerstalla hog kvalitet i allt fran kundservice till
energioptimering. Genom transaktioner tillfors ytterligare fastigheter till bestandet pa de tillvaxtorter
Bolaget valt att fokusera p&. Darmed uppnas ytterligare skalférdelar i férvaltningen samtidigt som
formagan att erbjuda en variation av attraktiva lokaler forbattras. Genom avyttring av geografiskt lagre
prioriterade fastigheter, och fastigheter som fran Kléverns perspektiv ar fardigutvecklade, stravas
efter att Iopande renodla och optimera bestandet. En naturlig del av Kloverns verksamhet ar aven
forvarv och avyttring av byggratter och fastigheter i olika projektstadier, bland annat galler det Klévern
Living och Tobin Properties AB (publ):s projektutveckling av bostader.

Kldvern Living arbetar med ett antal projekt av bostadsutvecklingskaraktar, vilka befinner sig i olika
utvecklingsstadier men gemensamt for dem alla ar att de syftar till att tillskapa mojligheten att i
framtiden bygga bostader och boendemiljder inom Kléverns befintliga fastighetsbestand. Under
varumarkena Klévern Living och Tobin Properties kommer Klévern bidra till ett 6kat bostadsbyggande
pa vara prioriterade orter. Takten och omfattningen av den framtida expansionen beror delvis pa
vilken volym av detaljplanelagda byggratter for bostdder som tillskapas framdéver samt
bostadsmarknadens utveckling. Alternativa sétt att exploatera vardet av byggratter ger stor flexibilitet
vad galler investeringsvolym och balans mellan riskniva och vardeskapande.

Projektutveckling av kommersiella fastigheter har, i linje med Bolagets strategi, vuxit i omfattning
under de senaste aren. Darigenom tillférs dven p& detta satt ytterligare fastigheter till det bestand
som forvaltas. Projektutveckling innefattar allt fran skapandet av helt nya byggnader till féradling av
befintliga lokaler i samband med byte av hyresgast. Utvecklingsmgjligheter pa egen mark, i form av
byggratter inom befintligt fastighetsbestand, har okat 6ver tid. Genom ett aktivt detaljplanearbete
arbetar Klévern standigt med att utveckla Bolagets byggrattsportfolj. Detta gors genom foradling av
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befintliga byggratter samt tillskapande av nya byggratter. Klévern hade per den 31 december 2018,
som en folid av detta, detaljplanelagda och/eller darutéver bedémda byggratter pa samtliga
prioriterade orter. Lopande pagar 10-20 storre detaljplaneédrenden inom bestandet runt om i landet.
Detta arbete sker i ndra samarbete med kommunerna.

Beddmda och detaljplanelagda byggratter uppgick per den 30 september 2019 till 1 963 000 kvm och
varderades till 1 660 mkr. Av byggratterna ar 595 000 kvm detaljplanelagda och resterande klassas
som bedémda. Byggratter for bostader utgjorde sju procent av de detaljplanelagda byggratterna.
Koncernens strategi for framtiden bestér av att driva en koncentration av verksamheten till utvalda
tillvaxtorter, att driva projektutveckling som ligger i linje med en samhallsutveckling dar Kidvern bidrar
till att skapa moderna arbetsplatser och miljder for féretag och ménniskor som verkar och lever dar,
att skapa mervarde genom utveckling och exploatering av byggratter alternativt genom
nyproduktionsprojekt for egen forvaltning eller for avyttring, att 6ka utlandsinvesteringarna for att
minska det stora beroendet av den svenska marknaden, att driva en effektiv finansiell strategi och
riskhantering, samt att driva en hallbarhetsstrategi som genomsyrar hela foretagets verksamhet.

En central komponent i Kloéverns affarsidé ar narhet och engagemang. Genom lokalt baserad
personal pa alla prioriterade orter sakerstaller Klovern att de cirka 5 000 hyresgasterna, sma som
stora, ska kunna fa basta mdjliga service och bemaétande.

Det ar viktigt for Klovern att vara en stor fastighetségare. Det ger en mgjlighet att erbjuda flexibla
kontorslosningar, bade i termer av storlek och i form av skapande av skraddarsydda ytor. Under det
senaste aret har olika koncept for uthyrning av kontorsplatser fatt uppmarksamhet. Det kallas ibland
co-working och ibland kontorshotell. Flexiblare kontor och arbetsplatser ar en konsekvens av var
forandrade arbetsmarknad med allt fran distansarbete till sa kallad gigekonomi. Klovern bedriver sin
verksamhet inom kontorshotell/co-working under det egna varuméarket First Office. Kléverns ambition
ar att hela tiden ligga steget fore nar det galler att hjalpa Kléverns kunder att skapa den optimala
arbetsplatsen.

Hallbarhet ska som en rod trad l6pa genom hela Kléverns verksamhet. Detta manifesteras bland
annat genom miljoklassning av byggnader och tecknande av grona hyresavtal. Fastigheternas
energiférbrukning och varmeforbrukning ar viktiga aspekter i Kléverns miljdarbete for vilka tydliga
malsattningar har satts upp. Kloéverns hallbarhetspolicy bedrivs mot bakgrund av att man bland annat
tillAmpar FN:s Global Compacts-principer och forsiktighetsprincipen i alla led i sin verksamhet.
Nationella och internationella standarder ar ett sjalvklart stod for Kloverns hallbarhetsarbete.

5.4 Marknader

Klovern bedriver sin verksamhet pa tre olika geografiska marknader i Sverige; Region Stockholm
(som forutom Stockholm bestar av affarsenheterna Vasteras och Uppsala), Region Vast (som bestar
av affarsenheterna Géteborg, Malmé och Halmstad) och Region Ost (som bestar av affarsenheterna
Linkdping, Norrkdping, Nykdping och Kalmar). Region Stockholm &r Kldverns storsta region baserat
pa fastighetsvarde. Dessutom ager Klévern sju fastigheter i Kopenhamn samt tva tomtratter och en
fastighet p4 Manhattan i New York. Kloverns samtliga geografiska marknader utvecklas val och det
ar i storstadsregionerna som hyresutvecklingen ar starkast.
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5.5 Styrelseledamoter, ledande befattningshavare och revisorer
Styrelsen

e Pia Gideon (fodd 1954)

Befattning: Styrelseordférande, invald i styrelsen 2013 och ordférande sedan 2016.

Aktieinnehav i Klévern: 31 500 stamaktier av serie B per den 31 december 2018, inkluderande direkt
och indirekt samt eget och narstdendes innehav. Oberoende i forhallande till Bolaget och
bolagsledningen. Oberoende i forhallande till Bolagets storre aktiedgare.

Utbildning/erfarenhet: Civilekonom och Executive Training vid Columbia University. Erfarenhet fran
foretagslednings- och styrelsearbete under manga ar i saval statliga som privata och noterade
foretag.

Ovriga externa pagaende uppdrag: Pia Gideon &r styrelseledamot i Apoteket AB, Gideon & Partners
AB och Metria AB samt styrelseordférande i Qlucore AB och i den ideella foreningen ActionAid
International Sweden.

e Rutger Arnhult (fédd 1967)
Befattning: Verkstallande direktor, invald i styrelsen 2009, VD sedan 2012

Aktieinnehav i Klévern: 12 528 484 stamaktier av serie A, 127 419 499 stamaktier av serie B och 655
284 preferensaktier per den 31 december 2018, via bolag, direkt och indirekt samt eget och
narstaendes innehav. Beroende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen. Beroende i forhallande
till Bolagets stérre aktieagare.

Utbildning/erfarenhet: Civilekonom med erfarenhet fran féretagsledning under 20 ar samt erfarenhet
fran fastighetsbranschen och som finansanalytiker. Beroende i forhallande till Bolaget och
bolagsledningen.

Ovriga externa pagéende uppdrag: Rutger Arnhult &r styrelseordférande i M2 Asset Management AB
(publ) och Kloster Invest AB samt styrelseledamot i Corem Property Group AB (publ), Arnia Holding
AB och Tobin Properties AB (publ).

e Evalandén (fédd 1965)
Befattning: Styrelseledamot, invald i styrelsen 2011.

Aktieinnehav i Klévern: Inget innehav per den 31 december 2018. Beroende i férhallande till Bolaget
och bolagsledningen. Beroende i férhallande till Bolagets storre aktieagare.

Utbildning/erfarenhet: Civilekonom med erfarenhet fran foretagslednings- och styrelsearbete.
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Ovriga _externa pagéende uppdrag: Eva Landén &r idag verkstallande direktér i Corem Property
Group AB (publ) samt styrelseordférande i Specialfastigheter Sverige AB.

e Ulf Ivarsson (fodd 1961)
Befattning: Styrelseledamot, invald i styrelsen 2018.

Aktieinnehayv i KIévern: Inget innehav per den 31 december 2018. Oberoende i forhallande till Bolaget
och bolagsledningen. Oberoende i férhallande till Bolagets storre aktieagare.

Utbildning/erfarenhet: Civilekonom, Handelshdgskolan Goteborg.

Ovriga externa pagéende uppdrag: UIf lvarsson &r styrelseordférande i Negotium Curago Goteborg
AB, Aktiebolaget Stratio, Syntegra Invest AB, SmartHome4U Sweden AB samt FlexQube AB (publ).
UIf &r &ven styrelseledamot i Stratio Invest AB, EXSULTAT Aktiebolag, BAFYS AB, Minti Investment
Management AB samt PostProcess Technologies, Inc.

e Johanna Fagrell Kéhler (fodd 1966)
Befattning: Styrelseledamot, invald i styrelsen 2018.

Aktieinnehav i Klovern: Inget innehav per den 31 december 2018. Oberoende i férhallande till Bolaget
och bolagsledningen. Oberoende i forhallande till Bolagets storre aktieagare.

Utbildning/erfarenhet: Magisterexamen i internationell ekonomi.

Ovriga_externa_pagdende uppdrag: Johanna Fagrell Kéhler ar extern verkstéllande direktdr och
styrelseordférande i ClayPort AB och extern verkstéllande direktér samt styrelseledamot i Creuna
AB. Johanna ar aven styrelseledamot i S-GROUP Holding AB, G5 Entertainment AB (publ), Jula AB
och Jula Holding Aktiebolag.

Ledande befattningshavare

e Rutger Arnhult, Verkstallande direktor, se ovan under "Styrelsen”.
e Peeter Kinnunen (fodd 1973)

Befattning: Transaktionschef och anstalld sedan 2012.

Aktieinnehav i Kldvern: 109 568 stamaktier av serie B och 1 685 preferensaktier, inkluderande direkt
och indirekt samt eget och narstdendes innehav per den 31 december 2018.

Utbildning/erfarenhet: Civilingenjor med erfarenhet sdsom COO vid Vanir Asset Management under
2010-2012 och Chef for Transaktion & Analys Kungsleden AB under 2007-2010.

Ovriga externa pagaende uppdrag: Ebbenvig AB.
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e Jens Andersson (fédd 1973)
Befattning: Finanschef och anstalld 2013 samt ingér i bolagsledningen sedan mars 2016.

Aktieinnehav i Kldvern: 67 000 stamaktier av serie A och 107 000 stamaktier av serie B inkluderande
direkt och indirekt samt eget och narstdendes innehav per den 31 december 2018.

Utbildning/erfarenhet: Civilekonom med erfarenhet sdsom projektledare vid Catella Corporate
Finance under 2012-2013, sasom CFO vid Vanir Asset Management under 2010-2012 och i
egenskap av Senior Vice President Aareal Bank under 2001-2010.

Ovriga_externa_pagdende uppdrag: Jens Andersson &r styrelseledamot i Tobin Properties AB,
Crownridge Data Center AB och Trummelsberg Forvaltning AB.

e Malin Loveborg (fodd 1978)
Befattning: Bolagsjurist och anstélldes i september 2017.

Aktieinnehav i Kldvern: Inget innehav per den 31 december 2018.

Utbildning/erfarenhet: Juristexamen med erfarenhet som advokat och senior bitradande jurist vid
Setterwalls advokatbyrd under 2007-2017 samt Hamilton advokatbyra i egenskap av bitradande jurist
under 2005-2007.

Ovriga externa pagaende uppdrag: Inga.

e Susanne Hornfeldt (fodd 1969)
Befattning: Strategi- och transaktionschef och anstélldes 2014.

Aktieinnehav i Klévern: Inget innehav per den 31 december 2018.

Utbildning/erfarenhet: Civilingenjor med erfarenhet som konsult och partner i Newsec under 2001-
2014.

Ovriga externa pagéende uppdrag: Susanne Hornfeldt &r styrelseledamot i Arila Golf AB.

Revisorer

Bolagets revisor ar sedan 2014 Ernst & Young Aktiebolag, som vid arsstamman 2019 omvaldes for
tiden intill &rsstimman 2020. Huvudansvarig revisor ar Fredric Havrén (fodd 1971). Fredric Havrén
ar auktoriserad revisor och medlem i FAR SRS. Revisorer valjs, enligt bolagsordningen varje ar. Ernst
& Young Aktiebolags adress ar P.O Box 7850, 103 99 Stockholm.
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5.6 Intressekonflikter

Det foreligger ingen intressekonflikt mellan Kiévern och ndgon av de personer som anges i avsnitt
5.5. Rutger Arnhult, som &r Kléverns VD och ledamot i styrelsen, ar dock dgare av M2-Gruppen och
innehar dgande i Wastbygg AB via bolag i M2-koncernen. Klévern har pagaende avtalsforhallanden
med Wastbygg avseende byggprojekt. Klbvern ar dven part i hyresavtal avseende uthyrning till
Wastbygg AB med ett arligt kontraktsvarde om 2 000 000 SEK. Klovern AB har ocksa tecknat ett
hyresavtal om forhyrning frdn M2-Gruppen med ett arligt kontraktsvarde om 1 000 000 SEK. Vidare
ar Kléverns styrelseordférande Pia Gideon styrelseledamot i Metria AB och Apoteket AB. Kldvern har
ett hyresavtal om uthyrning till Apoteket AB och till Metria AB.

5.7 Storre aktiedgare och kontroll

Per den 30 september 2019 uppgick antalet aktiedgare i Klévern till 51 900. De 15 storsta dgarna
representerade tillsammans 63,0 procent av antalet registrerade aktier. Kloverns aktier ar fritt
Overlatbara och noterade pa Nasdaq Stockholm. Det foreligger inga hinder enligt Kléverns
bolagsordning som inskranker ratten att Overlata aktier i Klovern. Klévern kanner inte till nagra
overenskommelser mellan aktieagare som kan foranleda inskrankningar i ratten att dverlata aktier i
Klovern. Klévern kanner heller inte till nAgon éverenskommelse eller motsvarande som senare kan
komma att leda till att kontrollen éver Bolaget férandras. | syfte att forhindra att storre aktiedgare
missbrukar sin stallning har Kldvern bland annat antagit en policy som reglerar formerna for
narstdendetransaktioner.

Nedan foljer en tabell avseende Kloverns 15 storsta aktieagare per den 30 september 2019.

Aktiedgare Antal Antal Antal Andel Andel
stamaktier stamaktier B, preferens- aktie- roster,
A, tusental tusental aktier, kapital, %?
tusental %
Rutger Arnhult via bolag 12 528 127 419 655 15,1 17,0
Corem Property Group AB 9 500 129 400 - 14,9 15,1
Gardarike 31 500 59 291 50 9,7 25,1
Lansforséakringar fondforvaltning - 41 504 - 4,5 2,8
State Street Bank and Trust Co, 313 30 445 217 3,3 2,3
w9
Swedbank AS (Estonia) 2 18 562 58 2,0 1,3
Swedbank Robur fonder 584 17 896 - 2,0 1,6
CBNY-Norges Bank 538 17 100 175 1,9 15
Prior & Nilsson - 17 403 - 1,9 1,2
Handelsbanken fonder - 16 000 - 1,7 1,1
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UBS Switzerland AG 208 13 601 28 15 11

SEB Investment Management 147 12 948 - 1,4 1,0
Alfred Berg - 12 233 - 1,3 0,8
JPM Chase NA 1 9541 199 1,0 0,7
Verdipapirfond Odin Ejendom - 7 154 197 0,8 0,5
Summa storsta dgare 55321 530 497 1579 63,0 72,9
Ovriga agare 16 630 222 589 14 865 27,2 27,1
Summa utestdende aktier 71 951 753 086 16 444 90,2 100,0
Aterkopta egna aktier! - 90 957 - 9,8 -
Totalt antal registrerade aktier 71951 844 043 16 444 100,0 100,0

Till foljd av nya rutiner hos Alandsbanken har banken registrerats i Euroclears aktiebok som &gare till en del av sina kunders
Klovern-aktier. Klovern bedomer att ovanstaende tabell ger en korrekt bild av bolagets 15 storsta agare.
1) Aterképta aktier kan inte féretradas vid bolagsstamma.

Kalla: Kloverns delarsrapport for perioden januari — september 2019.

5.8 Koncernstruktur

Bolagsstrukturen i Klévern bestar av moderbolaget Klévern AB (publ) samt 39 direktagda aktiva
dotterbolag, vilka i sin tur vardera ager ett visst antal fastighetsdgandebolag. Klévern &r beroende av
dess dotterbolags verksamhet d& intakter genereras i dotterbolagen. Koncernstrukturen per dagen
for detta Grundprospekt utvisas enligt nedan tabell. Tabellen utvisar endast Kléverns direkt helagda
dotterbolag.

Dotterforetag/Org.nr/Sate Antal andelar Andel i % Y
Klévern Strand AB, 556442-0098, Nykdping 80 000 100
Kldvern Strom AB, 556603-1067, Nykoping 104 000 100
Klévern Komp Strém AB, 556688-5256, Nykdping 1000 100
Klévern Adam AB, 556594-9699, Nykoping 1000 100
Klévern Komp Adam AB, 556643-6647 Nykoping 1000 100
Kldvern Barkenlund AB, 556554-8772, Nykoping 1000 100
Klévern Bobby AB, 556594-9780, Nykdping 1000 100
Klévern Komp Bobby AB, 556678-9938, Nykodping 100 000 100
Klévern Dante AB, 556594-9830, Nykoping 1000 100
Klévern Efraim AB, 556594-9855, Nykoping 1000 100
Klévern Ett AB, 556610-3106, Nykdping 1000 100
Kldvern Frippe AB, 556634-5657, Nykodping 1000 100
Klévern Komp Ett AB, 556613-4085, Nykoping 1000 100
Klovern Karl AB, 556708-7985, Nykoping 1000 100
Kldévern Love Holding AB, 556797-0602, Nykdping 100 000 100
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Dagon AB, 556431-0067, Nykdping 23 580 999 100

Klévern Gerhard AB, 556634-5723, Nykoping 1000 100
Kldévern Helmut AB, 556634-5731, Nykdping 1000 100
Klévern Ingmar AB, 556634-6598, Nykdping 1000 100
Klévern Linus AB, 556896-7409, Nykoping 50 000 100
Kldévern Lovisa AB, 559068-5334, Nykoping 50 000 100
Klévern Verner AB, 556896-7474, Nykoping 50 000 100
Kldvern Frans AB, 559171-8746, Nykdping 50 000 100
Kldévern Signe AB, 559171-8779, Nykdping 50 000 100
Klévern Tage AB, 559171-8761, Nykdping 50 000 100
Kl6vern Vastrakajen AB, 559148-3259, Nykoping 50 000 100
Klovern Sodrakajen AB, 559148-3309, Nykoping 50 000 100
Klévern Johan AB, 559101-2116, Nykdping 50 000 100
Klévern Ingrid AB, 559148-3317, Nykdping 50 000 100
Klévern Nord AB, 556072-3024, Nykdping 250 000 100
Klévern Mari AB, 556944-2196, Nykoping 50 000 100
Klévern Valdemar AB, 559003-2446, Nykdping 50 000 100
Kldvern Gabriella AB, 556983-7544, Nykoping 50 000 100
Klévern Alfred AB, 556922-4255, Nykoping 50 000 100
Klévern CPH AB, 559042-7562, Nykoping 50 000 100
Klévern Jonathan AB, 556634-6606, Nykdping 1000 100

Y Agarandelen av kapitalet avses, vilket d&ven 6verensstammer med andelen av résterna for totalt antal aktier.

5.9 Aktiekapital

Enligt Kléverns bolagsordning som antogs vid arsstamman den 19 april 2016 ska aktiekapitalet vara
lagst en miljard sexhundra miljoner (1 600 000 000) kronor och hégst sex miljarder fyrahundra
miljoner (6 400 000 000) kronor. Dartill ska antalet aktier vara lagst attahundra miljoner (800 000 000)
och hogst tre miljarder tvdhundra miljoner (3 200 000 000). Aktier kan ges ut i tre serier, stamaktier
av serie A och serie B, samt preferensaktier. Stamaktier och preferensaktier far emitteras till ett
belopp motsvarande hdgst 100 procent av aktiekapitalet. Stamaktie av serie A medfér en rést och
stamaktie av serie B samt preferensaktie medftr vardera en tiondels rost. Kloverns preferensaktier
har foretradesratt, framfor stamaktierna, till en arlig utdelning om 20,00 kronor per preferensaktie.
Utbetalning av beslutad utdelning sker kvartalsvis med 5,00 kronor per preferensaktie.
Preferensaktien medfor i dvrigt inte nagon rétt till utdelning. | det fall bolagsstamman beslutar att inte
[amna utdelning eller 1damna utdelning som understiger 5,00 kronor per preferensaktie under ett
kvartal ska den del som understiger 5,00 kronor ackumuleras och raknas upp med en arlig rantesats
om 8 procent till dess att full utdelning lamnats. Ingen utdelning till stamaktiedgarna far ske innan
preferensaktieagarna erhallit full utdelning inklusive innestaende belopp. Vid varje enskilt kvartal
ackumuleras eventuell skillnad mellan 5,00 kronor och utbetald utdelning per preferensaktie.
Bolagsstamman kan fatta beslut om inlésen av preferensaktier, i sa fall till ett belopp uppgéaende till
500 kronor plus eventuellt innestaende belopp. | handelse av likvidation har preferensaktien prioritet
framfor stamaktien med 400 kronor med tillagg for eventuellt innestdende belopp. Agare av
stamaktier av serie A kan vid tva tillfallen per ar (januari och juli) begara omvandling till stamaktier av
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serie B. Per dagen fér Grundprospektet har Klévern ett aktiekapital om 1 864 875 960 kronor. Vid
denna tidpunkt bestod aktiedgandet av 71 951 248 stamaktier av serie A, 844 042 732 stamaktier av
serie B och 16 444 000 preferensaktier. Det totala antal aktier i Klévern uppgar till 932 437 980.
Samtliga aktieslag betingade ett kvotvarde om 2,00 kronor.

6 LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

6.1 Finansinspektionens godkannande av prospektet

Grundprospektet har godkants av Finansinspektionen, som behdrig myndighet enligt forordning (EU)
2017/1129 (Prospektférordningen). Finansinspektionen godkanner detta Grundprospekt enbart i sa
matto det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i
Prospektférordningen och detta godkannande bor inte betraktas som nagot slags stod for den
emittent som avses i detta Grundprospekt. Detta godkannande av och registrering hos
Finansinspektionen bor inte heller betraktas som nagot slags stod for kvaliteten pa de vardepapper
som avses i detta Grundprospekt och investerare bér géra sin egen bedémning av huruvida det ar
lampligt att investera i dessa vardepapper.

Grundprospektet ar giltigt i tolv manader fran datumet for godkannandet. Skyldigheten att
tillhandahalla tillagg till Grundprospektet i fall av nya omsténdigheter av betydelse, sakfel eller
vasentliga felaktigheter galler inte efter det att Grundprospektets giltighetstid har 16pt ut.

6.2 Ansvarsforsakran

Klévern ansvarar for innehdllet i Grundprospektet och forklarar harmed att uppgifterna i
Grundprospektet, savitt KIovern kanner till, dverensstammer med de faktiska forhallandena och att
ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord. Beslut att etablera MTN-
programmet fattades av Kloverns styrelse den 19 september 2019. Under de forutsattningar och i
den omfattning som féljer av svensk lag ansvarar aven Kloverns styrelseledamoter for innehallet i
Grundprospektet och styrelsen forklarar harmed att uppgifterna i Grundprospektet, savitt styrelsen
kanner till, 6verensstammer med de faktiska forhallandena och att ingenting ar utelamnat som skulle
kunna paverka dess innebord. Danske Bank A/S, Danmark, Sverige filial, Nordea Bank Abp och
Swedbank AB (publ) har inte verifierat innehallet i Prospektet och ansvarar inte for dess innehall.

6.3 Vasentliga avtal
Hyresavtal

Klévern &r inte beroende av ndgot enskilt hyreskontrakt. Sammantaget, ar dock hyresavtalen av
vasentlig betydelse for Kloverns verksamhet. Hyresavtalen har varierande I6ptid och
uppsagningstiden varierar men understiger normalt inte nio manader.

Finansieringsavtal
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Klévern ar finansierat med eget kapital och skulder. Huvuddelen av skulderna utgdrs av rantebarande
skulder. Upplaning sker genom upptagande av lan i bank med kortfristig rantebindning dar ranterisken
begransas genom derivat. Som sakerhet for 1an har Klévern lamnat pantbrev i fastigheter, aktier och
reverser i dotterbolag och moderbolagsborgen. Klévern har aven per dagen for Grundprospektet
emitterat icke-sakerstéallda och sakerstallda obligationer, icke-sakerstallda gréna obligationer och
hybridobligationer.

Kreditavtalen innehaller sedvanliga villkorsbestammelser och “change of control”
(kontrollagarférandring) och “cross default” (ung. uppsagning pa grund av intraffad
uppsagningshandelse i koncernbolags finansieringsavtal) samt kovenanter avseende nivaer for
soliditet, rantetackningsgrad och beldningsgrad. Klévern hade per den 30 september 2019
utestdende rantebarande skulder om cirka 33 634 mkr.

Ovriga vasentliga avtal

Utover for vad som redogjorts for i detta avsnitt har Klovern inte ingatt nagra avtal av storre betydelse
som inte ingar i den normala verksamheten och som vasentligen skulle kunna paverka Bolagets
formaga att uppfylla sina forpliktelser gentemot innehavare av MTN:er.

6.4 Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Klévern ar inte, och har inte varit, part i nagra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller
skiljeférfaranden (inbegripet forfaranden som &nnu inte &ar avgjorda eller som enligt Kléverns
kannedom riskerar att bli inledda) under de senaste tolv manaderna, vilka kan fa eller under den
senaste tiden har haft betydande effekter pa Bolaget och/eller Koncernens finansiella stallning eller
[6nsamhet. En risk for tvist foreligger for Tobin Properties AB (publ), ett inte helagt dotterbolag till
Klovern, da Region Uppsala har framstallt krav pa ersattning mot Tobin Properties AB (publ) med
anledning av havning av fastighetsoverlatelseavtal.

6.5 Information om beskattning

Skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och Kloverns registreringsland kan inverka pa
inkomsterna frin MTN:erna.

6.6 Kreditbetyg

Vid dagen for godkannandet av Grundprospektet har Klovern inte begart nagot kreditbetyg for vare
sig Bolaget eller LAn under MTN-programmet. Det ar dock mojligt att sadant kreditbetyg kan erhallas
i framtiden. Ett kreditbetyg &r inte en rekommendation att kdpa, sélja eller inneha vardepapper och
kan nar som helst andras eller aterkallas av kreditvarderingsinstitutet.

6.7 Radgivares intressen

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige filial, Nordea Bank Apb och Swedbank AB (publ) kan i framtiden
komma att tillhandahalla Klévern finansiell radgivning och delta i transaktioner med Klévern, for vilka
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de kan komma att erhalla ersattning. Bankerna kan aven ha intressekonflikter pa grund av sin 6vriga
verksambhet, till exempel investeringsradgivning eller annan finansiering &n sadan som goérs genom
MTN-programmet. Foljaktligen finns det en risk att intressekonflikter finns eller kan uppsta som ett
resultat av att ett Emissionsinstitut fran tid till annan ar involverad i transaktioner med andra parter
och i olika roller eller genom att bedriva annan verksamhet med tredje part som har motstridande
intressen. Alla tjanster som tillhandahalls av Danske Bank A/S, Danmark, Sverige filial, Nordea Bank
Apb och Swedbank AB (publ), och dven sadana som lamnas i samband med en framtida emission
under MTN-programmet, tillhandahalls av Danske Bank A/S, Danmark, Sverige filial, Nordea Bank
Apb och Swedbank AB (publ) i egenskap av oberoende radgivare och inte i egenskap av Kloverns
forvaltare.

6.8 Vasentliga férandringar och trender
Nyligen intraffade handelser

Det har inte nyligen intraffat nagra handelser som ar specifika for Klévern och som skulle kunna ha
en vasentlig inverkan pa bedémningen av Kléverns solvens.

Forandringar i lane- och finansieringsstruktur

Inga vasentliga forandringar av Kléverns lane- och finansieringsstruktur har skett sedan 31 december
2018. Kldévern har dock under 2019 bland annat emitterat ytterligare obligationer enligt foljande:

- | januari 2019 emitterade Kldvern icke-sékerstéllda gréna obligationer om 1 000 mkr under
Bolagets grona obligationslan med slutligt forfall i april 2022 och rambelopp om 2 500 mkr.

- | februari 2019 emitterade Klovern ytterligare icke-sakerstéllda grona obligationer om 600 mkr
under Bolagets grona obligationslan med slutligt forfall i april 2022 och rambelopp om 2 500 mkr.

- 1 maj 2019 emitterade Kloévern ett icke-sakerstallt obligationslan om 700 mkr inom ett rambelopp
om 2 500 mkr. Obligationslanet har en I6ptid om fyra ar med rorlig ranta och slutligt forfall i juni
2023.

Information om trender

Det har inte skett nagra vasentliga negativa forandringar i Kloverns framtidsutsikter sedan
arsredovisningen for 2018 publicerades den 22 mars 2019.

Det har inte heller skett nagra betydande férandringar av Koncernens finansiella resultat sedan 30
september 2019, vilket datum utgor slutet for den senaste perioden for vilken delarsinformation har
offentliggjorts. Klovern har dock darefter avyttrat hela Kléverns fastighetsbestand i Karlstad
bestdende av 42 fastigheter till ett sammanlagt fastighetsvarde om 2 160 mkr.

Kldvern upplevde en fortsatt hog nettoinflyttning under 2019 och marknadsforutséattningarna i
fastighetsbranschen bedéms som fortsatt gynnsamma. Bolaget kédnner inte till nagra trender,
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sékerheter, krav, dtaganden eller handelser som med rimlig sannolikhet kommer att fa en vasentlig
inverkan pa Bolagets utsikter.

Betydande férandringar av Koncernens finansiella stallning

Inga betydande férandringar har intraffat vad géller Koncernens finansiella stélining sedan den 30
september 2019, vilket datum utgér slutet for den senaste perioden for vilken delérsinformation har
offentliggjorts. Klovern har dock darefter avyttrat hela Kléverns fastighetsbestand i Karlstad
bestdende av 42 fastigheter till ett sammanlagt varde av 2 160 mkr.

6.9 Oversikt dver finansiell rapportering och handlingar inférlivade genom héanvisning
Historisk finansiell information

Kloverns arsredovisningar for de rakenskapsaren 2017 och 2018 har inférlivats i detta Grundprospekt
genom hanvisning. Arsredovisningarna har reviderats av Bolagets revisor och en revisionsberattelse
for varje ar har inforlivats i Grundprospektet genom hanvisning till arsredovisningarna for de tva
rakenskapsar som anges ovan.

Kloverns delarsrapport for perioden 1 januari till och med 30 september 2019 har inforlivats i detta
Grundprospekt genom hanvisning. Delarsrapporten for perioden 1 januari till och med 30 september
2019 ar oversiktligt granskad av Kloverns revisor men inte reviderad.

Forutom Kléverns reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2017 och 2018 samt den
oversiktligt granskade delarsrapporten for perioden januari till september 2019 har ingen information
i Grundprospektet granskats eller reviderats av Kléverns revisor.

Redovisningsprinciper

Arsredovisningarna for rakenskapséren 2017 och 2018 har upprattats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB)
samt tolkningsuttalanden fran International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC)
sasom de antagits av EU. Vidare har informationen upprattats i enlighet med svensk lag genom
tillampning av Radet for finansiell rapporteringsrekommendation RFR1, Kompletterande
redovisningsregler for koncerner. Delarsrapporten for perioden 1 januari till och med 30 september
2019, vilken &r oversiktligt granskad av Kldverns revisor, ar upprattad i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering och arsredovisningslagen.

Handlingar inforlivade genom hénvisning

| detta Grundprospekt infoérlivas nedan angivna handlingar genom hanvisning, men enbart i den
utstrackning som framgar nedan. Handlingarna har offentliggjorts och inlamnats ftill
Finansinspektionen.

Hanvisning Handling Sida
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Finansiell information om
Koncernen och dess
verksamhet for
rakenskapséaret som
avslutades 31 december
2017

Revisionsberéattelse for
rakenskapsaret som
avslutades 31 december
2017

Finansiell information om
Koncernen och dess
verksamhet for
rakenskapsaret som
avslutades 31 december
2018

Revisionsberattelse for
rakenskapsaret som
avslutades 31 december
2018

Finansiell del&rsinformation

om Koncernen och dess
verksamhet fér perioden 1

Klévern AB:s (publ)
arsredovisning for
rakenskapsaret som
avslutades den 31
december 2017

Klévern AB:s (publ)
arsredovisning for
rakenskapsaret som
avslutades den 31
december 2017

Klévern AB:s (publ)
arsredovisning for
rakenskapsaret som
avslutades den 31
december 2018

Klévern AB:s (publ)
arsredovisning for
rakenskapsaret som
avslutades den 31
december 2018

Klévern AB:s (publ)
delarsrapport for
perioden 1 januari till

Resultatrakningen, sid. 82,
Balansrakningen, sid. 83,

Forandringen av Kloverns egna kapital, sid.

84,

Kassaflodesanalysen, sid. 85, samt

Noter, sid. 89 — 107.

Revisionsberattelsen, sid. 110 - 112.

Resultatrakningen, sid. 84,
Balansrakningen, sid. 85,

Rapport éver férandringen av Kléverns egna

kapital, sid. 86,

Kassaflodesanalysen, sid 87, samt

Noter, sid. 92 — 111.

Revisionsberéttelsen, sid. 114 — 116.

Granskningsrapport, sid. 13,
Resultatrakningen, sid. 14,
Balansrékningen, sid. 15,

januari till 30 september
2019

30 september 2019 Forandringen av Kldverns egna kapital, sid.

15, samt
- Kassaflodesanalysen, sid. 16.

Investerare ska beakta handlingarna som inforlivats genom héanvisning som en del av detta
Grundprospekt. Det ska noteras att de avsnitt som inte inforlivats i Grundprospektet avseende
arsredovisningarna géllande 2019 och 2018 samt ovan angiven delarsrapport antingen inte ar
relevanta for, eller omfattas redan i, Grundprospektet. Samtlig dokumentation enligt detta avsnitt
kommer, under Grundprospektets giltighetstid, att finnas tillganglig i elektronisk form via Kléverns
webbplats, www.klovern.se.

6.10 Dokument tillgangliga foér granskning

Kopior av féljande dokument ar tillgangliga for inspektion under Grundprospektets giltighetstid pa
Kléverns kontor, Spelhagsvéagen 13, Nykdping, under ordinarie kontorstid.

- Kldverns registreringsbevis
- Kldverns bolagsordning,

- Kloverns reviderade konsoliderade arsredovisningar avseende rakenskapsaren 2017 och 2018,
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- Kloverns icke reviderade konsoliderade deldrsrapport avseende perioden 1 januari 2019 - 30

september 2019.

Ovan angivna dokument, forutom arsredovisningar for samtliga dotterbolag, finns aven tillgangliga

via Kldverns webbplats https://www.klovern.se/sv/om-klovern/investor-relations tillsammans med

Villkoren for MTN-programmet samt agentavtalet mellan Klévern och Nordic Trustee & Agency AB
(publ). Villkoren fér MTN-programmet finns aven tillgangliga via Nordic Trustee & Agency AB (publ)

webbplats, https://nordictrustee.com/
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