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VIKTIG INFORMATION

Detta grundprospekt tillsammans med eventuella tillagg till det och varje dokument som blivit del av det genom
hanvisning ("Grundprospektet”) innehaller information om High Yield Opportunity Fund AB (publ):s (org. nr.
559209-9542) (“Emittenten) program for utgivning av Vinstandelslan ("Vinstandelslan"). High Yield Opportunity

Fund AB (publ) &r en alternativ investeringsfond.

Grundprospektet har upprattats i enlighet med EU-férordning 2017/1129 om prospekt som ska offentliggoras
nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphévande av
direktiv 2003/71/EG ("Prospektforordningen”) och den delegerade férordningen EU 2019/980 ("Delegerade
Prospektforordningen”). Grundprospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen den 22 oktober
2020. Grundprospektet ar giltigt i tolv manader fran och med Finansinspektionens godkdnnande.

Som del av Grundprospektet ingar dven de handlingar som inforlivats genom héanvisning. Utover detta ska
Allmanna Villkor och de for varje emission specifika Slutliga Villkor (tillsammans "Villkoren") |dsas som en del av
Grundprospektet, liksom tillaggsprospekt, villkorséandringar eller liknande finns alltid pa Emittentens webbplats.
De Slutliga Villkoren kommer aven att inges till Finansinspektionen. Vid referens till Emittentens webbplats avses

alltid www.kreditfonden.se.

Erbjudandet enligt Grundprospektet riktar sig inte till sddana personer vars deltagande forutsatter ytterligare
prospekt, registrerings- eller andra atgarder an de som vidtas av Emittenten. Grundprospektet eller andra
handlingar far inte distribueras i nagot land dar sadan distribution eller sddant erbjudande kraver atgard eller
strider mot lag i det landet. Erbjudandet riktar sig inte heller till potentiella Investerare dar deltagande skulle
krava ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder som till exempel skyldighet for Emittenten att
uppratta, revidera eller tillhandahalla ytterligare faktablad, Key Information Document ("KID") enligt férordning
EU (1286/2014) eller sadant fondfaktablad, Key Investor Information Document ("KIID"), som kravs enligt regler
som galler for till exempel véardepappersfonder. For detta Grundprospekt ska definitionerna som framgar av

avsnittet "Definitioner" i de Allmanna Villkoren gélla om inte annat uttryckligen anges.
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1. ALLMAN BESKRIVNING AV PROGRAMMET
1.1. Bakgrund

Emittentens affarsidé har tydliggjorts med anledning av de hastiga forandringar pa
finansmarknaden som skett under varen 2020. Efter finanskrisen ar 2008 - 2009 observerades
en snabbare aterhamtning av féretagsobligationspriser jamfért med aktiepriser, som delvis
berodde pa foretagsobligationernas prioritet till avkastning dver aktieinvesterarna. Sa har inte
skett i sparen av den finansiella paverkan efter covid-19 dar aktier har i manga marknader

presterat battre an obligationer.

Likt finanskrisen har coronakrisen daremot orsakat en inlésenchock som skapat ett utbud av
obligationer till priser som inte avspeglar bolagens hélsa. Obligationer med relativt hog
kreditvardighet, sa kallade Investment Grade, och obligationer med relativt lag
kreditvardighet, High Yield, har fallit med 15 till 30 procent sedan februari 2020, och
bankobligationer utgivna av systemkritiska banker har handlats pa yielder éver 10 procent.
Yield, ar vinsten eller forlusten som en investering genererar under en viss tidsperiod uttryckt
som en procentandel av den ursprungliga investeringen. Yield uttrycks har enskilt, dvs utan

referens till ett jamforelseindex. Mycket har aterhdmtats, men inte allt.

Likt efterverkningarna av finanskrisen ser Emittenten i detta lage goda mojligheter for en
aterhamtning for High Yield/Féretagsobligationer till avkastningsnivaer som Overstiger
utgivarens kreditrisk och darfér ger en god riskjusterad avkastning. Forutsattningarna fér en
obligationsfond av den nu aktuella karaktaren har blivit an battre i och med covid-19-

pandemin.

Den som valjer att investera i denna fond ska ha en placeringshorisont om tre (3) till fem (5)
ar och vara beredd att avvara pengarna under lanets I6ptid. Vardet av det investerade
kapitalet kan minska, vilket kan innebara att hela eller delar av det investerade kapitalet gar

forlorat.



1.2. Motiv

Emittenten har for avsikt att, i enlighet med den faststallda investeringsstrategin, exploatera

de mojligheter som uppstatt i sparen av coronakrisen.

Investering ska ske i noterade krediter som till minst 50 procent ar utgivna av Nordiska
foretag. Dock kan viss del placeras i Europeiska krediter samt krediter med sitt ursprung i
USA. Placeringarna ar inriktade pa lan med den lagre kreditklassificeringen (High Yield) vars
genomsnittliga betyg ar BB+ eller lagre, alternativt instrument som saknar en rating.
Foretagen skall vara livskraftiga och ha en mdjlighet att refinansiera sig nar lanen forfaller.
Den radande situationen pa kreditmarknaden gor att 1an med klassificering 6ver investment

grade BBB ocksa kommer vara féremal for investeringar.

Strategins basvaluta ar SEK. Eventuella valutarisker kan elimineras genom derivat om det ar

pakallat ur ett riskperspektiv.

Det gar inte att pa forhand uppskatta hur stort intresse Emittenten kommer att ha hos
Investerare. Det totala nettobelopp som forvantas inkomma genom emissionen av
Vinstandelslanen ar maximalt SEK 3 000 000 000. Strategin berdknas ha en livslangd pa minst
3 ar och max 5 ar, varefter den avvecklas helt. Malavkastningen ar ett IRR (Internal Rate of
Return — arlig effektiv avkastning) pa minst 7 procent over strategins livslangd foljaktligen en

Ranta pa cirka 2-3 procent per ar.



2. RISKFAKTORER

Nedan beskrivs ett antal riskfaktorer som kan komma att paverka Emittentens méjligheter att
fullgora sina forpliktelser gentemot Investerare i samband med utgivande av Vinstandelslan.
For varje kategori anges forst de mest vasentliga riskerna med beaktande av de negativa
effekterna for Emittenten och risken for att de forverkligas. Emittenten har bedomt att nedan
redovisade riskfaktorer utgor de vasentliga risker som ar specifika for Emittenten.
Redogorelsen nedan gor inte ansprak pa att vara fullstandig eftersom alla risker inte kan
forutses eller beskrivas i detalj. Investerare bor ta del av och noga évervdga nedan beskrivna
riskfaktorer, samt 6vrig information i Grundprospektet och goéra en samlad riskbedémning

innan beslut att investera fattas.
2.1. Risker forknippade med Emittenten

2.1.1. Makroekonomiska risker

Emittenten investerar foretradesvis i krediter utgivna av nordiska och europeiska bolag, vilket
innebar att de generella ekonomiska férhallandena i Norden men &dven i omvarlden, sa
kallade makroekonomiska faktorer, har betydelse for kredittagarnas verksamhet och
|onsamhet. Makroekonomiska risker innefattar bland annat konjunkturrisker, penningpolitiska
risker och politiska faktorer som arbetsloshet, inflation och ekonomiska handelser i

omvarlden.

Konjunkturrisker dar risk for att forandringar i konjunkturcykeln eller BNP tillvaxten paverkar
efterfragan i ekonomin. Det kan direkt eller indirekt paverka efterfrdgan pa varor och tjanster
som formedlas av de bolag som Emittenten investerar i och kan medféra att dess

kreditvardighet sjunker vilket paverkar priset pa dess obligationer negativt.

Penningpolitiken syftar till att halla en balanserad inflationstakt dver konjunkturcykeln. | en
situation dar centralbankerna behover strama at kraftfullt for att dampa

inflationsutvecklingen kommer det paverka det allmdnna rantelaget och stigande réantor



betyder lagre priser pa obligationer generellt. De féretagsobligationer som Emittenten
investerar i kan ga ner i pris, dven om aterbetalningsférmagan férbattras pa grund av 6kad

efterfraga for foretagets varor eller tjanster.

Politiska risker innebar risk for att kopkraften i samhallet paverkas negativt pa grund av
politiska beslut. Det kan i sin tur paverka efterfragan pa de produkter och tjanster som
formedlas av de bolag som Emittenten investerar i och kan medfdra att dess kreditvardighet

sjunker vilket paverkar priset pa dess obligationer negativt.

For Emittenten innebar dessa faktorer en vasentlig risk for att avkastningen fran
Vinstandelslanet uteblir eller inte motsvarar den malavkastning som presenterats i detta
Grundprospekt. Manga av dessa riskfaktorer och osdkerheter ar svara eller omdjliga att

forutse, och de ligger ofta bortom Emittentens kontroll.
Riskniva: Medel
2.1.2. Kreditrisk

Att investera i Vinstandelslan medfor att Investeraren tar en kreditrisk pa Emittenten. Med
kreditrisk menas risken att Emittenten inte kan fullgora sina betalningsataganden gentemot
Investeraren. Om Emittenten till exempel hamnar pa obestand eller forsatts i konkurs, ar
risken stor for att hela det investerade beloppet gar forlorat. For att beddéma kreditrisken ar

det viktigt att ta del av den finansiella informationen i Grundprospektet.

Eftersom Emittentens verksamhet bestdr av att investera i réntebarande instrument ar
Emittenten sarskilt exponerad mot kreditrisk. Placeringarna ar inriktade pa 1an med lag
kreditvardighet (High Yield) vars genomsnittliga betyg ar BB+ eller lagre, alternativt
instrument som saknar en rating. Kreditforluster har negativ inverkan pa Emittentens

finansiella stallning och resultat.

Riskniva: Hog



2.1.3. Ranterisk/Kursrisk

Vinstandelslanens varde ar till stor del beroende av marknadens allmédnna rantenivaer, och
Investerare bor vara medvetna om att avkastningens utveckling kan paverkas negativt till
foljd av forandringar i rantenivaer pa de marknader som Emittenten investerar. Framvaxten av
aktorer som tillgodoser den typen av lan kan ocksa bidra till att rantorna pa dessa krediter
sjunker da konkurrensen om lantagarna okar, vilket medfor att den forvantade avkastningen
pa en investering i Vinstandelslanen inte blir som férvantat eller uteblir. Kursrisk uppstar nar
Emittenten placerar i olika slags tillgadngar, och innebar risken att priset pa ett vardepapper
forandras i en riktning som ar oférdelaktig. Det kan till exempel vara att vardet gar ner pa en
obligation i Portféljen. Aven prisférandringar p& andra tillgdngar, som &r direkt eller indirekt

relaterade, kan paverka vardet pa Emittentens olika investeringar.
Riskniva: Hog
2.1.3.1. Valutarisk

Portfoljens varde berdknas i svenska kronor. Det innebéar att nar Emittenten investerar i
instrument utgivna i ndgon annan valuta an kronor kommer valutakursen for den relevanta
valutan samt ranteldget i det land som utgivit valutan att paverka Emittentens avkastning i
forhallande till ett sddant instrument. Okningar och minskningar av den svenska valutakursen
kommer att paverka Emittentens resultat vad avser investeringar i instrument utgivna i annan
valuta an kronor exempelvis i dollar, euro, norska eller danska kronor. Valutakurser kan
variera kraftigt, vilket vasentligen och negativt kan paverka Emittentens finansiella stéllning,
resultat och avkastning. For att hantera valutarisken tillampar Emittenten valutasédkring av
svenska kronor mot den valuta i vilken den relevanta investeringen ar denominerad sa att
minst nittio (90) procent av det totala vardet pa Portfoljen ar denominerad i svenska kronor
eller sakras mot svenska kronor. Risken som Emittenten har bedémt vasentlig har darmed

kunnat graderas ned men anses likafullt vara av vasentlig karaktar.

Riskniva: Lag



2.1.4. Regelférandringar och tillstandsfragor

Den verksamhet som bedrivs av AlF-forvaltaren ar reglerad av lagar och andra forfattningar
och AlF-férvaltaren star under Finansinspektionens tillsyn. Det finns risker som uppstar i och
med detta, till exempel att de lagar och regler som galler for verksamheten férandras. Sadana
andringar kan begréansa eller forhindra AlF-forvaltaren, och indirekt Emittenten, fran att

fortsatta bedriva sin verksamhet.

De regelverk som galler for AlF-forvaltaren verksamhet &ar omfattande. Om
Finansinspektionen skulle anse att AlF-forvaltaren inte foljer de regler som galler, kan
Finansinspektionen meddela varning eller aterkalla féretagets tillstand. En varning férenas
ofta med hdga sanktionsavgifter. Om Emittenten tvingas utse en ny extern forvaltare
alternativt upphora med verksamheten kan det ha en viasentlig negativ inverkan pa
Emittentens verksamhet, resultat och finansiella stallning. Trots att AlF-forvaltaren gor sitt
yttersta for att folja alla de lagar och andra regler som galler finns risker daven forknippade
med detta, sarskilt pd omraden dar regelverket kan vara oklart, eller dar Finansinspektionen

andrar tidigare rekommendationer eller domstolar démer pa annat satt an tidigare.
Riskniva: Lag
2.2. Risker forknippade med Vinstandelslanen
2.2.1. Kreditrisk

Emittenten har stiftats som ett aktiebolag. Till skillnad fran exempelvis vardepappersfonder
kan Emittentens insolvens eller likvidation paverka Emittentens mdjlighet for betalning av
eventuell avkastning eller aterbetalning av det Kapitalbeloppet. Vid Emittentens insolvens
behandlas Vinstandelslanen pari passu (pa lika villkor) med Emittentens Ovriga efterstallda
fordringar. For det fall Emittenten har forpliktelser gentemot annan finns darmed risk att
sadana skyldigheter kan komma att uppfyllas eller aterbetalas fére Emittentens

rantebetalningar och/eller aterbetalning av lanet.



Riskniva: Lag

2.2.2. Likviditetsrisk — Andrahandsmarknad

Likviditetsrisk i forhallande till Vinstandelslan ar risken for att Vinstandelslanet inte gar att
sdlja pa andrahandsmarknaden. Under normala marknadsforhallanden erbjuder ABG Sundal
Collier ("Marknadsgaranten”) en kdpkurs for den som vill sélja. Aven om Vinstandelslan har
blivit ett vanligare forekommande finansiellt instrument pa senare tid, ar
andrahandsmarknaden fortfarande begransad. Det finns darfor en risk att likviditeten i
Vinstandelslanen ar lag, och att de handlas till ett pris som understiger emissionspriset.
Ibland kan det vara svart eller omgjligt att sdlja Vinstandelslanet under I6ptiden och den ar
da illikvid. Detta kan till exempel intraffa vid kraftiga marknadsrorelser, likviditetsforandringar,
forandringar i regelverk, hedging av positioner, marknadsstérningar, kommunikationsavbrott
eller andra handelser vilka kan medfora svarigheter att handla till rimliga kurser eller pa
grund av att berord eller berérda marknadsplats stangs, eller att handeln alaggs restriktioner

under en viss tid.

Riskniva: Medel

3. VERKSAMHETSBESKRIVNING OCH MARKNADSOVERSIKT

3.1. Emittentens huvudsakliga verksamhet och framtida investeringar

Emittenten ar en alternativ investeringsfond som regleras av lagen (2013:561) om forvaltare
av alternativa investeringsfonder ("LAIF"). Det kapital som forvantas inflyta i Emittenten
genom utgivande av Vinstandelslan ska uppga till hogst 3 000 000 000 SEK. Valutan for

vardepappersemissionen ar svenska kronor (SEK).
3.2. Emittentens livscykel

Emittentens livscykel bestar av tre faser; investeringsfasen, forvaltningsfasen och
avvecklingsfasen. Beroende pa tidpunkten for emission samt forfallotidpunkten for de

underliggande tillgangarna I6per de angivna faserna till viss del parallellt.
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Emittenten avser att ta in kapital genom hogst 6 emissionstillfallen under de forsta 12
manaderna fran den planerade utgivningsdagen den 1 november 2020. Fran och med forsta
emissionen och parallellt med investeringsfasen inleds forvaltningsfasen. Under
forvaltningsfasen genomfors investeringar i rantebarande instrument med en maximal
livslangd pa 60 manader. Under forvaltningsfasen utférs I6pande bevakning och uppdatering

pa samtliga exponeringar. Placeringar som forfaller inom 36 manader kan aterinvesteras.

| takt med att de underliggande tillgdngarna forfaller aterférs medlen till Investerarna.
Strategin berdknas ha en livslangd pa minst 3 ar och max 5 ar, varefter den avvecklas helt.

Denna fas utgor avvecklingsfasen.
3.3. Finansiella mellanhdnder

Vinstandelslanen kan komma att distribueras av finansiella mellanhdnder. Sddana kan vara till
exempel finansiella radgivare eller portfoljférvaltare. Emittenten samtycker till att
Grundprospektet nyttjas av finansiella mellanhdnder for aterforsaljning eller slutlig placering

av vardepapper i enlighet med féljande villkor:

(i) samtycket galler endast for erbjudanden som kraver att prospekt upprattas;

(i) samtycket galler endast under giltighetstiden for detta Grundprospekt;

(iii) samtycket galler endast anvandning av Grundprospektet for erbjudanden i Sverige;

Grundprospektet innehdller ingen information om villkoren for finansiella mellanhanders

eventuella erbjudanden.

Om en finansiell mellanhand lamnar ett erbjudande till en Investerare ska mellanhanden

informera Investerare om villkoren fér erbjudandet vid den tidpunkt da erbjudandet limnas.
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3.3.1. Godkanda finansiella mellanhander

Emittenten samtycker till att féljande finansiella mellanhander anvénder prospektet:

e Nordnet AB (publ), adress Alstrémergatan 39, 112 47 Stockholm

e Avanza Bank AB, adress Regeringsgatan 103, 111 39 Stockholm

e Mangold Fondkommission AB, adress Engelbrektsplan 2, 114 34 Stockholm

e Garantum Fondkommission AB, adress Smalandsgatan 16, 111 46 Stockholm

e Strukturinvest Fondkommission (FK) AB, adress Stora Badhusgatan 18-20, 411 21
Goteborg

e United Securities AB, adress Brunnsgatan 21 A, 111 38 Stockholm

e Skandinaviska Enskilda Banken AB, adress 106 40 Stockholm

e Svenska Handelsbanken AB, adress Kungstradgardsgatan 2 106 70 Stockholm

e Swedbank AB, adress Landsvagen 40, 172 63 Sundbyberg

e Nordea Bank Abp, filial i Sverige, adress Smalandsgatan 17, 111 46 Stockholm

Ny information om finansiella mellanhdander kommer att offentliggéras via Emittentens

webbplats.

Finansiella mellanhdnder som anvinder prospektet maste ange pa sin webbplats att de
anvander prospektet i enlighet med godkidnnandet under 3.3 och de villkor som &r knutna till

detta.

3.4. Investeringsstrategi

3.4.1. Tillatna tillgdngar

Investeringsportfoljen ska besta av féljande tillgangar:

a) Minst 50 procent av innehaven i Investeringsportfolien ska vara placerade i
rantebarande finansiella instrument med den lagre kreditklassificeringen (High Yield)

vars genomsnittliga betyg ar BB+ eller lagre, alternativt instrument som saknar en
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rating. Foretagen skall vara livskraftiga och ha en mdjlighet att refinansiera sig nar
lanen forfaller. Den radande situationen pa kreditmarknaden gor att lan med
klassificering ©ver investment grade BBB ocksd kommer att vara foremal for
investeringar.

b) Sk. Harledda Tillgangar, dvs vardepapper eller andra tillgangar som erhallits av
Emittenten till foljd av en utbetalning, omstrukturering, ackordsforfarande, likvidation
eller liknanden som Emittenten deltar i pa grund av de tillgdngar som innehas i
Portfoljen. Harledda Tillgangar ska férvaltas pa ett satt som anses vara i Investerarnas

basta intresse och avyttras nar Emittenten anser att det ar lampligt.
Derivatkomponenter och hdévstdng

Emittenten har friare placeringsregler an traditionella fonder och specialfonder, bland annat
betraffande mojligheten att anvanda derivatinstrument. Syftet med att anvdnda sadana
instrument ar att astadkomma exponering mot vissa tillgangar och/eller marknader med en
mindre kapitalinsats, vilket frigor kapital for andra investeringar. Derivat kan skapa
havstangseffekter i Portfoljens marknadsexponering for att pa sa satt dra nytta av
forvaltarens aktuella tro pa marknaden, och for att mer effektivt exponera Emittentens
Portfolj for de direkta marknadsrisker som Emittenten dnskar ha. Derivat kan ocksa anvandas
for att minska risken i Portféljen. Emittenten kan placera i valutaderivat for att minska
eventuella valutarisker i Portféljen, eller skapa forutsebarhet for rantebetalningar genom att
placera i rantederivat. Genom att anvanda derivatinstrument kan avkastningen pa

Vinstandelslanen paverkas positivt eller negativt, och risken kan ka eller minska.

Emittenten far anvénda lan och derivatinstrument for att skapa havstang. Havstang innebar
att exponeringen kan bli stérre dan om den underliggande exponeringen helt hade

finansierats med Emittentens egna medel.

Emittenten far anvanda sig av kontantlan utan sakerhet, kontantldan med sakerhet, konvertibla
lan, vardepapperslan, optioner, repor och CFD-kontrakt. Emittenten kommer primart att

handla med derivat som clearas hos ett clearinghus, till exempel Nasdaq eller Euroclear. Vid
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handel med clearade derivat staller Emittenten marginalsakerheter gentemot clearinghuset.
Om sadana derivat inte finns att tillgd kan Emittenten i vissa fall komma att handla derivat
som inte clearas (OTC). | sddana fall staller Emittenten sakerhet direkt gentemot motparten i
affaren. Emittenten och den motpart som Emittenten handlar med ingar i sadana fall avtal

(ISDA eller motsvarande) innan en derivattransaktion genomférs.

Derivatinstrument kan utnyttjas for att brygga likviditet genom belaningsfacilitet, som ett led
i att genomfora en lanetransaktion, for att skapa ett SPV (Special Purpose Vehicle), eller for
att skapa syntetiska investeringar genom kreditderivat och pa sa satt 6ka avkastningen. Nar
Emittenten opererar med havstang okar den aggregerade kreditrisken och marknadsrisken i
Portfoljen. Derivatinstrument far anvandas bade i syfte att oka eller minska Emittentens
kanslighet mot marknadsrorelser, till exempel for att skydda Portféljen mot potentiella
kreditforluster eller allmén nedgadng i speciellt kreditmarknaderna. Saledes kan
derivatinstrument anvandas saval som ett led i placeringsinriktningen och for att effektivisera

forvaltningen.

Havstangen berdknas enligt kommissionens delegerade férordning (EU) nr 231/2013 av den
19 december 2012 och anges som férhallandet mellan Emittentens exponering och fondens
nettotillgdngsvarde. Emittentens havstang far uppgad till hogst 200 procent enligt

bruttometoden.

3.4.2. Investeringsportfolien ska omfattas av féljande begrénsningar

Emittenten kommer enbart att investera i krediter med foérhallandevis lagt kreditbetyg, sa

kallade High Yield

e Investeringsportfoljen far:
o maximalt till 20 procent innehalla onoterade instrument.
o maximalt till 10 procent placeras i eller exponeras mot en och samma

emittent.
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o maximalt till 5 procent berdknat med utgangspunkt i att Emittenten ar
fullinvesterad placeras i eller exponeras mot samma foretagsgrupp med vilket
ska forstas "koncern".

o maximalt till 30 procent placeras i eller exponeras mot samma
industriklassificering.

o Maximalt till 10 procent placeras utanfor Europa

¢ Inga investeringar eller transaktioner far genomforas i eller med Intressebolag eller
med person som ar Narstaende till fysisk person som direkt eller indirekt ager aktier i
Emittenten eller Moderbolaget

e Inga investeringar far ske i foretag for kollektiva investeringar som i sin tur far
investera mer an 20 procent av sina bruttotillgdngar i andra foéretag for kollektiva

investeringar.

| handelse av att ovanstdende investeringsrestriktioner skulle Overtradas kommer
Investerarna informeras sarskilt genom pressrelease som offentliggdrs pa Emittentens

webbplats om de atgarder som forvaltaren avser att vidta.

3.4.3. Andringar i investeringsstrategin

AlF-forvaltaren ager inte ratt att andra i den faststdllda investeringsstrategin eller
investeringspolicyn med mindre &n att Investerare accepterar féréandringarna och att

Prospektet i aktuell del uppdateras och godkanns av Finansinspektionen.
3.5. Emittentens mal

Forvaltningen av Portfoljen ska syfta till att ge en hog riskjusterad avkastning pa
Investeringskapitalet under olika marknadsférhallanden. Malavkastningen ar ett Internal Rate
of Return ("IRR") (Sv. Arlig effektiv avkastning) pd minst 7 procent éver strategins livslangd

foljaktligen en Ranta pa cirka 2-3 procent per ar.
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3.6. Investeringsprocess

3.6.1. Investeringsanalys

Innan Emittenten beslutar att genomféra en investering genomférs en grundlig
investeringsanalys som omfattar utvardering av nuldaget pa marknaden baserat pa
makroekonomiska aspekter, och darefter en noggrann analys av det aktuella
investeringsalternativet. Nedan anges information om huvuddelar av en sadan

investeringsanalys.
Makroekonomi — Norden

Forvaltningen tacker primart den nordiska rdantemarknaden. Forvaltningen baseras pa
makroekonomiska varderingar dar utsikterna for olika réantor och valutor, tillsammans med en
mangd statistik analyseras och ligger till grund for det fortsatta arbetet. Hansyn tas bl.a. till
olika landers penningpolitik, ekonomisk tillvaxt, politisk stabilitet, arbetsldshet, statsskuld,

konsumtion och inflation.
Makroekonomi — branschniva

| nasta steg utvarderas och analyseras de sektorer och branscher som anses ha bast
forutsattningar for att utvecklas bra i det makroekonomiska nulaget. En analys genomfors om
vilka sektorer och branscher som brukar prestera bast givet nulaget, konkurrensen pa dessa
marknader, statistik och prognoser for den kommande tiden, innovationer, storlek pa foretag,
|onsamhet samt potentiella hot mot ekonomisk utveckling. En sammanstalld analys leder

fram till ett antal mdjliga placeringsalternativ som analyseras noggrant pa bolagsniva.
Placeringsalternativ — bolagsniva

Den avslutande delen i analysen bestar av en grundlig genomgang av de bolag som anses
vara bast i branschen inom de sektorer som férvantas utvecklas bast under den kommande
tiden. Emittenten analyseras utifran ett antal olika parametrar, nagra av de viktigaste ar hur

bolaget tjanar pengar, vilka produkter och tjanster som erbjuds, affarsmodell, styrelse och

16



agarstruktur, kunder, leverantérer och organisation. Utvarderingen fokuserar dven pa den
marknad som bolaget verkar i och dess marknadsposition, konkurrenter, mojligheten till

nyetablering och intradesbarridrer for nya foretag.
Placeringsalternativ — finansiell granskning

| den finansiella granskningen analyseras bolaget framst utifrdn balans- och
resultatrakningen. Stor vikt laggs vid bolagets intdkter, kostnader, skuldsattning, lanestruktur
och laneforfall, kassafloden samt olika nyckeltal. En analys gors av nuldget och en prognos
for bolagets potential den narmaste tiden. Sist men inte minst viktig beddoms bolagens

férmaga att refinansiera sig nar obligationen forfaller.
Placeringsalternativ — vérdering och avkastningspotential

Denna del fokuserar pa att vardera bolagets nuvarande pris i forhallande till bolagets
potential, dvs huruvida bolaget ar undervarderat, ratt varderat eller dvervarderat. Emittenten
utnyttjar flera metoder, bl.a. nuvardesberdkning, jamfoérelse med liknande bolag och tidigare

foretagsaffarer i samma bransch, nyckeltal (P/E och vinstmultiplar) samt substansvardering.
Placeringsalternativ — bolagets skuldsida

Emittentens skuldsida utvarderas med hansyn till hur bolaget har finansierat sig, pa vilka
|6ptider och pa vilket satt. Hansyn tas till langivaren, exempelvis huruvida langivaren ar en
bank, aktiedgare eller om |an sker via obligationer, konvertibler eller pa andra satt. Hansyn tas
vidare till om bolaget har ett fatal stora langivare eller manga mindre, samt till tekniska
aspekter av ett skuldinstruments position i balansrakningen och bolagsstrukturen och
darmed forknippad risk i relation till andra langivare, banker och aktiedgare. Emittenten
beaktar dven kassans storlek, bolagets utdelningspolitik samt huruvida det foreligger

mojlighet till cashpools eller revolverfacilitet pa kort sikt.
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3.7. Hantering av likviditetsrisker i Emittenten

Med likviditetsrisk for Emittenten avses risken for att Emittenten inte kan uppfylla sina
betalningsataganden vid Avstamningsdagen. Emittenten investerar i Vinstandelslan med en
maximal 16ptid pa 60 manader, och strategin berdknas ha en livslangd pa minst 3 ar och max
5 ar, varefter den avvecklas helt. Vid Vinstandelslanens forfall, efter minst 3 ar, aterférs likvida
medel till Investerarna. Detta innebar att Emittenten avvecklas under kontrollerade former
under en lang period, vilket minskar likviditetsrisken. | ovrigt &vervakar AlF-férvaltaren
samtliga risker som kan forekomma i Emittentens verksamhet I6pande, inklusive

likviditetsrisker.
3.8. Tendenser

Inga vasentliga negativa forandringar har dgt rum i Emittentens framtidsutsikter sedan de

senaste reviderade finansiella rapporterna offentliggjordes.
3.9. Malgrupp

Emittentens bedomning ar att Vinstandelslanens malmarknad och malgrupp innefattar
Investerare kategoriserade som jambodrdiga motparter, professionella kunder eller icke-
professionella kunder med viss kunskap om och erfarenhet av investeringar i finansiella
instrument eller god kunskap om och/eller erfarenhet av, investeringar i finansiella
instrument, och som har en investeringshorisont som ar medellang. Det lagsta investerade

beloppet som godtas ar 10 000 SEK.
3.10. Marknadsféring

Emittenten avser att ans6ka om upptagande till handel vid Main Regulated. Forutsatt att
ansokan godkanns kommer Vinstandelslanen att tas upp till handel efter att den forsta
emissionen genomforts den 1 november 2020. Emittenten kommer efter godkannande av
detta Grundprospekt och innan emissionen att offentliggdra Slutliga Villkor tillsammans med
en emissionsspecifik sammanfattning. Emittenten har darefter ratt att inom ramen for

Emittentens program for Vinstandelslanen ("Programmet") ratt att vid 6 tillfallen emittera
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ytterligare Vinstandelslan under de forsta 12 manaderna. Efter utgdngen av denna
tolvmanadersperiod kan inga ytterligare Vinstandelsldan emitteras med stod av detta

prospekt.

Emittenten kommer att marknadsféras som investeringsobjekt via Emittentens webbplats,

investeringsradgivare, AlF-forvaltaren, och via Emittentens samarbetspartners.
3.11. Ansvarsforklaring

Emittenten godkanner att detta Grundprospekt anvands och atar sig ansvar for prospektets
innehall, aven i samband med en efterféljande aterforsaljning eller placering av vardepappren

som fatt ett godkdnnande att anvanda prospektet.

Styrelsen i Emittenten ar ansvarig for informationen i Prospektet. | styrelsen ingar Fredrik Sjostrand,
Peder Broms och Mats Johansson. Till styrelsens kdnnedom Overensstaimmer informationen som ges i
Prospektet med sakforhallandena, och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess

innebord har utelamnats.

Stockholm den 22 oktober 2020
Styrelsen i High Yield Opportunity Fund AB (publ)

4. OVERSIKT VINSTANDELSLANEN
4.1. Tidsram

Programmet utgor en ram inom vilken Emittenten under detta Prospekt har mojlighet att
emittera Vinstandelslan for en period om 12 manader. Den fOrsta emissionen planeras till den

1 november 2020.
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4.2. Instrumentet

Ett Vinstandelslan i den forsta emissionen som planeras till den 1 november 2020, efter

godkannande av detta Grundprospekt, ska tecknas till ett nominellt varde om 10 000 SEK.

Ett Vinstandelslan med nominellt belopp om 10 000 SEK ska vid paféljande emissioner
tecknas till ett belopp som vid inledningen av teckningsperioden berdaknas med
utgangspunkt i senast bestamda NAV-kurs (Net Asset Value) med marginal till undvikande av

utspadningseffekt for befintliga andelsagare.
4.3. Teckningsperiod

Sista dag for teckning infaller fyra (4) Bankdagar fore respektive Emissionsdag. Den forsta
teckningsperioden inleds forsta dagen efter det att det godkdnda prospektet har
offentliggjorts och for darefter kommande emissioner omedelbart efter det att féregaende
emission har stangt for teckning och ny teckningskurs kan berdknas och kommuniceras
genom Slutliga villkor. Emittentens styrelse dger ratt att i samrad med AIF-forvaltaren
forlanga den tid under vilken anmédlan kan ske. En eventuell forlangning av

teckningsperioden meddelas genom pressmeddelande.
4.4. Instruktioner for teckning

Teckningsanmalan gors pa en sarskild anmalningssedel som finns tillganglig pa Emittentens
hemsida, under fliken Investering, men kan &ven bestallas fran Emittenten. Teckning kan

ocksa ske direkt via Emissionsinstitutets hemsida, under fliken Aktuella emissioner.

Anmalningssedeln skickas eller lamnas till Emissionsinstitutet i enlighet med vad som framgar

av anmalningssedeln.

Anmalningssedeln ska vara Emissionsinstitutet tillhanda senast klockan 23.59 sista dagen for
teckning infor respektive emission. Endast en anmalningssedel per tecknande kommer att
beaktas. | det fall fler an en anmalningssedel inkommer frdn samma tecknare kommer endast

den senast inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kommer
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att lamnas utan avseende. Inga andringar eller tillagg far goras i den pa anmalningssedeln
fortryckta texten. Anmélningen ar bindande och genom att acceptera erbjudandet atar sig

investeraren att betala teckningslikviden.

Den som anmaler sig for teckning av Vinstandelslan ska antingen ha ett svenskt VP-konto
eller en svensk vardepappersdepa till vilken leverans av Vinstandelslan kan ske. Personer som
saknar VP-konto eller en vardepappersdepa ska ha ordnat detta genom sin bank eller annat
vardepappersinstitut innan en teckningsanmalan inldmnas. Det bor noteras att forfarandet

kan ta viss tid, varfor investeraren bor gora detta i god tid fore teckningsanmalan.
4.5. Tilldelning

Beslut om tilldelning av Vinstandelslan inom ramen for varje emission inom Programmet
fattas av styrelsen i Emittenten efter det att teckningsperioden for respektive emission 16pt ut.
| handelse av overteckning kommer styrelsen att fatta beslut om tilldelning med beaktande
av tidpunkten for inbetalning av Teckningslikviden (dvs. en tidigare inbetalning ges
foretrade), det antal Vinstandelslan som anmalan avser samt tidpunkten for mottagandet av
korrekt ifylld anmalningssedel. Tilldelning kan komma att utebli eller ske med lagre antal
Vinstandelslan an inlamnad anmalan avser. Vid oOverteckning kommer Emittenten att
aterbetala dverskjutande belopp till dem som inte fatt tilldelning i emissionen. Aterbetalning

sker till pa teckningsanmalan angiven depa.

Sa snart tilldelning faststallts kommer en avrdkningsnota att skickas till dem som erhallit
tilldelning. Besked om tilldelning kommer inte att lamnas pa nagot annat satt. De som
tilldelats Vinstandelslan berdknas erhdlla avrakningsnotor inom en vecka efter det att beslut
om tilldelning fattats. Personer som inte tilldelats Vinstandelsldan kommer inte att erhalla

nagot meddelande om detta.
4.6. Betalning

Full betalning for tilldelade Vinstandelslan ska finnas tillgangligt som likvida medel i den depa

som Vinstandelslanen ska levereras till. Alternativt kan betalning erldggas kontant till
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Emissionsinstitutet i enlighet med vad som framgar av anmalningssedeln senast tva (2)

Bankdagar fore respektive Emissionsdag.
4.7. Registrering och leverans

Registrering hos Euroclear Sweden av de fér emissionen utgivna Vinstandelslanen berdknas
ske inom tva veckor efter det att betalning for dessa erlagts. Leverans av Vinstandelslan sker
till anvisat VP-konto eller vardepappersdepa inom Sverige, sa snart som mgjligt efter att
betalningen har registrerats. Resultatet av varje genomférd emission kommer att
offentliggdras pa Emittentens hemsida nar de nya Vinstandelsldanen har registrerats och
levererats. Darefter kan handel med vinstandelslanen ske. Pris for emission som foljer efter
den initiala faststalls i Slutliga villkor. De Slutliga villkoren publiceras pa Emittenten webbplats

och ges in till Finansinspektionen infor varje genomférd emission.
4.8. Foretradesratt vid teckning

Erbjudandet galler utan nagon féretradesratt om inte styrelsen beslutar om annan férdelning

fran tid till annan.
4.9. Handel med vinstandelslanen

Emissionsinstitutet ar Mangold Fondkommission AB. Emissionsinstitutet har atagit sig att
hantera administration sasom att mottaga teckningsanmdlningar och betalning av

teckningslikvider.

Marknadsgaranten ar ABG Sundal Collier ASA, Regeringsgatan 65, 5 v P.O, Box 7269, 103 89
Stockholm. Marknadsgaranten har i enlighet med ett uppdragsavtal atagit sig att under
normala  marknadsférhdllanden  och  ordinarie  handelstid  tillhandahdlla  en
andrahandsmarknad for Vinstandelslanen. Marknadsgaranten tillhandahaller likviditet genom
att fortldpande och for egen rakning erbjuda kdp- och séljkurser for Investerare som vill kdpa

eller sélja Vinstandelslan.
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4.10. Rattigheter i samband med vinstandelslanen

De rattigheter som foljer av Vinstandelslanen innefattar aterbetalning av Vinstandelslanens
Kapitalbelopp och erhallande av Ranta. Emittentens mojligheter att uppfylla forpliktelsen att
aterbetala Vinstandelsldanen och Ranta beror pa Portféljens varde fran tid till annan. Ranta
baseras pa avkastningen fran Portfoljen. Vilka tillgdngar som ingar i Portfoljen ar definierat i

de Allmanna Villkoren.

Emittentens forpliktelser (inklusive i forhallande till Vinstandelslanen, vilket innefattar
betalning av Ranta och aterbetalning av Lanet) utgor efterstallda forpliktelser for Emittenten

men ar i formansrattsligt hanseende jamstallda sinsemellan.

Vid en obestandssituation eller konkurs kommer Vinstandelslanen att efterstallas 6vriga
oprioriterade fordringar. Det innebar att det vid en eventuell konkurs kan finnas sakerstallda

och icke-efterstallda fordringar som ager ratt till betalning fore Investerarna.
Innehavare av Vinstandelslan har ingen rostratt pa Emittentens bolagsstamma.

4.10.1. Lopande betalningar till Investerarna

Emittenten raknar med att arligen kunna betala ut Rénta pa investeringen till Investerare. De
|6pande rantebetalningarna berdknas kunna uppga till 2-3 procent per ar. Emittentens

styrelse beslutar om detta.

4.10.2. Aterbetalning av Vinstandelsldn

36 manader efter sista emissionsdag kommer fonden bdrja avvecklas och investerat kapital
dterbetalas pro rata till investerarna. Aterbetalningen sker kontant till investerarna.

Emittentens styrelsen fattar beslut om storlek och tidpunkt.

Nar Vinstandelslanen forfaller pa Aterbetalningsdagen kommer Emittentens styrelse att fatta

beslut om slutlig &terbetalning till Investerarna. Aterbetalning sker kontant till Investerarna.
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4.11. Upptagande till handel pa reglerad marknad

Emittenten avser att anséka om upptagande till handel vid Main Regulated. Forutsatt att
ansokan godkanns kommer Vinstandelslanen att tas upp till handel efter att den forsta

emissionen som planeras till den 1 november 2020 har genomforts.
4.12. Réanta

Avkastningen och vérdet pa Vinstandelsldnen ar beroende av Emittentens resultat av
forvaltningen av Portféljen. Emittenten har som malsattning att uppna minst 7 procent
nettoavkastning till Investerarna pa investeringens livstid, varav en del betalas ut som rénta
arligen. Den Rénta som utgar ar saledes inte nagon fast ranta utan beror pa den avkastning
som Emittenten genererar, och darmed pa de tillgdngar som finns i Emittentens Portfdl].
Emittenten &r en alternativ investeringsfond som har en friare placeringsinriktning &n
traditionella vardepappersfonder eller specialfonder, och den ar en aktivt férvaltad fond som
inte foljer ndgot index. Eftersom Emittenten ar tilldten att ha olika slags tillgdngar i Portféljen
uppmanas Investerare att ta del av Emittentens information om tillatna tillgangar samt
information om investeringsstrategi och hur Emittenten placerar kapital inom Portféljen, for

att fa en fullstandig bild av risken med investering i Vinstandelslanen.

Avkastningen pa de medel som influtit genom erbjudandet, och som utgor Portféljen, som
erhalls av Emittenten under en Rénteperiod ska férdelas mellan Agaren och Investerarna. Det
som tillfaller Investerarna ska utgora Ranta pa en Investerares investerade kapital och

beraknas enligt nedan.

Rantan som Investerarna ar berattigade till fordelas lika utifran det antal Vinstandelslan som

respektive Investerare innehar.

4.12.1. Manatlig berékning

Portféljen ska varderas pa den sista Bankdagen i varje kalendermanad. Nar Portféljen har
varderats kommer en NAV-kurs att sattas. Portféljens NAV i forhallande till antal utstallda

Vinstandelslan utgér NAV-kursen per Vinstandelslan. NAV-kursen ar det totala vardet av
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samtliga tillgdngar under forvaltning med avdrag for Foérvaltningsarvode, Tillatna Kostnader

och eventuell rérlig ersattning.

Skillnaden mellan tidigare kalendermanads NAV-kurs och Portfoljens varde med avdrag for
Forvaltningsarvode och Tillatna kostnader utgér manadens resultat och ar bas for berakning

av rorlig ersattning.

Till Agaren ska en rorlig ersattning berdknas och utbetalas manadsvis. Rérlig ersittning ska
utan drojsmal efter det att berdkning skett, avskiljas fran Portféljen. Den rorliga ersattningen
ska utgdra 20 procent av den del av manadens resultat som O&verstiger Minimirantan.
Referensvardet STIBOR 90 dagar som ligger till grund for berakningen av Minimirdntan har
inte tillhandahallits av en administratdr som ingar i det register som avses i artikel 36 i den

s.k. Benchmarkférordningen.

Emittenten tillampar den sd kallade High Watermark-principen. Den innebar att rorlig
ersattning far utbetalas forst nar vardet (NAV) i foérhallande till tidigare manader har
aterhamtats. Principen skyddar Investerarna genom att den forhindrar att rorlig ersattning tas
ut enstaka manader som inte uppfyller High Watermark. High Watermark nollstélls vid

utgangen av varje kalenderar.
4.13. Bestammelser om inlésen

4.13.1. Inldsen pa Aterbetalningsdagen

Nar Vinstandelslanen forfaller pé Aterbetalningsdagen kommer Emittentens styrelse att fatta

beslut om aterbetalning till Investerarna. Aterbetalning sker kontant till Investerarna.

Nar Portfoljen avvecklas i samband med aterbetalning ska Tilldtna Kostnader forst betalas,
inklusive Forvaltningsarvode, eller sa ska avsattningar goras for upplupna men ej betalda

sadana kostnader innan det belopp som Investerarna och Agaren ska erhalla beriknas.

Av det belopp som aterstar nar Portfoljen ar avvecklad, efter avdrag for kostnader enligt

ovan, ska Vinstandelsldanens nominella belopp aterbetalas. Om medel saknas for
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aterbetalning av Nominellt belopp ska de medel som finns att aterbetala férdelas pro rata
mellan Vinstandelslanen, det vill sdga lika utifrdn det antal Vinstandelslan som respektive

Investerare innehar.

Nar Emittenten erlagt samtliga belopp till Vinstandelslansinnehavaren i enlighet med ovan
ska Vinstandelslanen anses vara till fullo aterbetalda och Emittenten ska inte ha nagra

ytterligare forpliktelser gentemot Investerarna.

4.13.2. Fortida inlosen till f6ljd av uppsagning pakallad av Emittenten

Emittenten har ratt att med minst fem (5) Bankdagars varsel helt eller delvis sdga upp Lanet
och begara att inlosen av Vinstandelslan sker. Investerare har da ratt till terbetalning i fortid
av det nominella beloppet jamte upplupen Ranta till betalning pa forfallodag som Emittenten

anger. Emittenten har ratt till sddan uppsagning om nagot av foljande villkor ar uppfyllda:

(i) Det ar Emittentens skdliga beddmning att det inte langre foreligger
forutsattningar for Emittenten eller Agaren att bedriva verksamheten i
enlighet med tillampliga lagar eller andra regler i nuvarande bolagsform
och/eller utan sarskilt tillstand fran Finansinspektionen eller annan
myndighet, eller om Emittenten eller AlF-forvaltaren skulle drabbas av
myndighetsatgard som forsvarar eller omojliggor fortsatt verksamhet;

(i) P& grund av lagdndring eller annan regelférandring inte langre ar mojligt
eller lampligt att fortsatta bedriva verksamheten; eller

(iii) Emittentens verksamhet drabbas av skatter eller andra kostnader vilka inte

skaligen kunde forutses da Vinstandelslan emitterades.

Vid uppsagning pa Emittentens begaran ska belopp for aterbetalning berdknas sasom om

det hade skett pa Aterbetalningsdagen. Aterbetalning ska utbetalas kontant till Investerarna.
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4.14. Kostnader som belastar Portfoljen
4.14.1. Allméant

Vissa kostnader som Emittenten har i samband med Vinstandelslanen kommer att belastas
Portfoljen. Nedan beskrivs de kostnader som kan belastas Portféljen och darmed
Vinstandelslansinnehavarna. Inga andra kostnader an saddana som &r Tilldtna Kostnader far

belastas Portfoljen.

4.14.2. Tilldtna kostnader

4.14.2.1. Forvaltningsarvode

Den totala fasta ersattningen till AlF-Forvaltaren far hogst uppga till 1,0 procent av
Portfoljens varde, berdknat per den sista Bankdagen i varje kalendermanad. Utover detta tar
forvaltaren en arlig rorlig avgift pa 20 procent av avkastningen som Overstiger tva procent
per ar. Ersdttningen tas ur fonden manadsvis i efterskott. | Forvaltningsarvodet ingar
eventuella skatter och palagor, och dessa ansvarar saledes AIF-Forvaltaren for. Den rorliga
avgiften betalas da investerat kapital (Nominellt belopp plus rantor) aterbetalats till

Investeraren.

4.14.2.2. Ovriga kostnader

Utover Forvaltningsarvodet utgor féljande kostnader Tillatna Kostnader. Flertalet kostnader
betalas pa lI6pande rakning, varfor det inte ar mojligt att pa forhand uppskatta ett hogsta
belopp som kan komma utgd. For de Tilldtna Kostnader som &r angivna nedan bor det
noteras att informationen utgdr en uppskattning som har gjorts av Emittenten. Kostnaden
kan komma att forandras till foljd av 6kade kostnader for de tjanster som tillhandahalls av

respektive tjansteleverantor.

(i) arvoden till jurister, advokater och revisorer, konsultarvoden, arvode till styrelse och
VD samt eventuella 6vriga arvoden hanforliga till Vinstandelslanen och Emittentens

verksamhet;
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(i) depa- och forvaltningsavgifter, varderingskostnader, noteringskostnader samt
kostnader som uppstar i samband med emission;

(iii) noteringskostnader, ca. 100 000 SEK arligen; alla skatter och palagor som alaggs
Emittenten i samband med Vinstandelsldanen och Portfoljen, forutom skatter
relaterade till Férvaltningsarvodet och skatter relaterade till Agarens vinster, for vilka
AIF-Férvaltaren respektive Agaren svarar for;

(iv) kostnader for tillstandsansékningar, avgifter till Skatteverket och liknande avgifter;

(v) ovriga kostnader och avgifter i samband med Vinstandelslanen som ar skaliga,
inklusive men inte uteslutande, kostnader och avgifter for banktjanster, kostnader for
sadan kredit som avses i 3.4.1, formedling, registrering, "finders fee", depaer;

(vi) kostnader for férvaringsinstitut (Danske Bank A/S), ca. 300 000 SEK arligen;

(vii)kostnader for central vardepappersforvarare (Euroclear Sverige), ca. 50 000 SEK
arligen;

(viii) transaktionskostnader sasom tex. det courtage Emittenten betalar vid
transaktioner med finansiella instrument;

(ix) kostnader for marknadsgarant (ABG Sundal Collier), ca. 180 000 SEK arligen;

(x) uppstartskostnader, inklusive en engangskostnad for framtagande och bearbetning av
prospektet uppgaende till ca. 200 000 SEK arligen;

(xi) kostnader i samband med likvidation.
4.15. Kostnader for respektive emission eller erbjudande

Inga kostnader kommer att uppkomma som ar specifika for respektive emission eller

erbjudande.

4.16. Skatt

Euroclear Sweden eller forvaltare vid forvaltarregistrerade vardepapper verkstaller avdrag for

prelimindr skatt pa utbetald Ranta.

28



5. INFORMATION OM EMITTENTEN

5.1. Emittentens bildande, varaktighet och site

Emittenten ar ett heldgt dotterbolag till Skandinaviska Kreditfonden AB ("Moderbolaget"),
org. nr. 559000-6556. Emittenten bildades den 18 juni 2019 och ar registrerat som ett publikt
aktiebolag hos Bolagsverket enligt svensk ratt med en livslangd pa obestamd tid. Emittentens
sate ar Stockholm. Emittens organisationsnummer ar 559209-9542 och LEI-kod ar

984500N074B6DSOFFF97.

Emittentens bolagsordning, vilken antogs vid extra bolagsstamma den 13 juli 2020, halls

tillganglig for inspektion hos Emittenten.

Emittentens registrerade adress ar Riddargatan 30, 114 57 Stockholm. Telefonnummer ar
072-251 99 00. Emittentens webbplats ar www.kreditfonden.se. Informationen pa Emittentens
webbplats utgor inte en del av Prospektet, sdvida inte sddan information inforlivas i

prospektet genom héanvisning.
5.2. Verksamhet

Emittenten ska i egenskap av alternativ investeringsfond tillhandahalla krediter till foretag,
forvarva, aga och forvalta aktier och andra vardepapper samt utdva annan darmed forenlig

verksamhet. Emittentens verksamhet anges i punkt 3 i Bolagsordningen.
5.3. Aktier och aktiekapital

Emittentens aktiekapital uppgar till 500 000 SEK. Emittenten har emitterat 500 000 aktier som

ar fullt inbetalda. Nominellt vérde per aktie ar 1 SEK.
5.4. Agare

Emittenten ags till 100 procent av Skandinaviska Kreditfonden AB, org. nr. 559000-6556.
Agaren innehar samtliga rostratter. Det finns sdledes inga fysiska personer som direkt eller
indirekt har ett innehav i Emittentens kapital eller rostratter som maste anmalas till

Finansinspektionen.
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Det foreligger inga arrangemang som enligt Emittentens kdannedom kan leda till att
kontrollen 6ver Emittenten andras vid ett senare datum, och det finns inga bestammelser i
Emittentens bolagsordning som kan fordroja, skjuta upp eller forhindra en andring av

kontrollen av bolaget.
5.5. Koncernen

Emittenten tillhér en koncern. Emittenten ar ett heldgt dotterbolag till Agaren. Emittenten har
fem systerbolag; Nordic Direct Lending Fund AB (publ) (agt till 100 procent), Nordic Factoring
Fund AB (publ) (agt till 100 procent), AlF-férvaltaren Finserve Nordic AB (agt till 51 procent),
Nordic Captive AB, (agt till 47,5 procent) och Scandinavian Credit Fund | AB (publ) (agt till 100

procent). Emittentens utveckling ar inte beroende av ndgot annat bolag i koncernen.

Emittenten har inga dotterbolag.

K t kt Peter Norman  27,6% Jan Lundquist  33,3%
oncernstru ur £40814.7552 540824-7538
Fredrik Sjgstrand 28,5% skandinaviska VERARE AB Anders Sjésted: 33,3%
6007143517 Kreditfonden A2 5569854614 520503
Mangold A8 27,5% 5550006556 losef Lagergren  33,3%
Gurigazgare  164% s . 7004050237
1% 439

AlF-forvaltare
Finserve Nordic AB
556695-5493

Finserve Partners AB 1o0% ¥
553154-3347
100 Scandinavian Credit
- Fund | AB (publ)
5530080827
Riddargatan Farvaltning 100%
4B 100% Nerdic Direct Lending
5591954370 Fund AB (publ)
5531635324
100% Tordic
Lo Factoring Fund
Centrumtorget i o 100% | Mlichael Erwald A AR [publ)
Hallstavik AB 5591948955 553175-1317
5562467422 . g Vel
: Opportunity Fund AB
[publ} 559203-9542
Stane Properties 1005 100 | m
Pelikanan AB - 19| Ridd :s'g;z‘:; i;‘g:" AB
SEE646-4466 47,5% Mordic Captive AB
559180-2110
. 00 0%
Eimstagdrden AB “'“:;?;:; fz:; A8
556743-4083 )
VIMAE Holding AR | 100%

555123-3313

W Kreditfonden

5.6. Emittentens rakenskapsar

Emittentens rakenskapsar kommer att vara kalenderar. Emittenten avger ocksa

halvarsrapporter i enlighet med reglerna pad marknadsplatsen.
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5.7. Styrelse, ledande befattningshavare och revisor
5.7.1. Allméant

Emittentens styrelse bestar av tre ledamoter vilka utsags vid extra bolagsstémma den 13 juli
2020. Uppdraget for samtliga styrelseledamoter galler till och med slutet av nasta arsstamma.

En styrelseledamot dger dock ratt att nar som helst frantrada uppdraget.

Emittenten har gjort en utredning avseende styrelseledamdterna och den verkstallande
direktoren, och kan konstatera att ingen av styrelseledamaoterna de senaste fem aren domts i
bedragerirelaterade mal, innehaft en ledande befattning i ett foretag som varit féremal for
konkurs, likvidation eller konkursférvaltning, eller under de senaste fem aren varit foremal for
en pafoljd eller forbjudits av domstol att vara medlem i en emittents forvaltnings-, lednings-,
eller tillsynsorgan eller att utdva ledande eller dvergripande funktioner hos en emittent.
Ingen reglerings- eller tillsynsmyndighet har under de senaste fem aren officiellt bundit
nagon i Emittentens styrelse vid och/eller utfardat pafdljder mot en sadan person for ett

brott.

Det finns inte heller nagra familjeband mellan befattningshavarna.

5.7.2. Styrelsen

Emittentens styrelse bestar av Fredrik Sjéstrand, Peder Broms och Mats Johansson.
Kontorsadress for samtliga ledaméter ar Riddargatan 30, 114 57 Stockholm. Nedan framgar
information om de personer som ingar i styrelsen i AlF-férvaltaren. Darutover anges

kortfattat om deras kompetenser.

5.7.2.1. Fredrik Sjéstrand

Fredrik Sjostrand ar Chief Investment Officer samt styrelseledamot i Skandinaviska
Kreditfonden AB, och Scandinavian Credit Fund | AB. Fredrik Sjostrand har tidigare haft

uppdrag som styrelseledamot CapiNordic Asset Management, Monetar Holdingbolag,
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CapiNordic SICAV Fonder och RP Martin Brokers Sverige. Fredrik har darutover haft uppdrag

som styrelsemedlem Penningmarknadsradet i Sverige.

5.7.2.2. Peder Broms

Peder Broms innehar positionen som Head of Origination och har darutéver 6 ars erfarenhet
av export- och projektfinansiering inom finans, energi och ravaruindustrin. Peder Broms har
tidigare arbetat med leveraged finance och direktutlaning fér en ledande ravaruhandlare i
Geneve och senast som forvaltare pa en structured debt fond i Zug. Peder har en MA (hons)
fran University of Geneva och en dubbel BsC (hons) fran Bocconi University, Milano och
Central European University, Budapest. Peder Broms &ager indirekt, genom Skandinaviska

Kreditfonden AB, 2 procent av Emittenten.

5.7.2.3. Mats Johansson

Mats Johansson ar CFO pa Skandinaviska Kreditfonden och har tjugo ars erfarenhet som CFO
i olika finansiella bolag och fore det elva ars erfarenhet som revisor, varav fem ar som
auktoriserad revisor. Mats Johansson innehar styrelseuppdrag i Scandinavian Credit Fund | AB
(publ), Nordic Factoring Fund AB (publ), Nordic Captive, Michael Erwald AB, Finserve Partners
AB, Riddargatan Forvaltning AB, Boo Energi Ekonomisk Foérvaltning och Boo Energi
Entreprenad AB. Mellan aren 2004 och 2017 var Mats Johansson CFO pa Proventus och
Proventus Capital Management och dessférinnan CFO for Bankaktiebolaget JP Nordiska och
SEB Kort. Under tiden som revisor var Mats Johansson verksam vid Ernst & Young som
auktoriserad revisor och arbetade dar med bolag inom den finansiella sektorn. Mats
Johansson startade sin yrkesbana som revisor vid SET- Svensson, Eriksson och Tjus
revisionsbyra. Mats Johansson har studerat vid Hogskolan i Borlange samt Uppsala

Universitet och ar civilekonom.
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5.7.3. Anmalningsplikt enligt Europaparlamentets och radets férordning EU (nr)

596/2014

Emittenten avser att emittera Vinstandelslanen och notera dessa pa Main Regulated. De
transaktioner som personerna i punkt 5.7.2. samt fysiska och juridiska personer som ar
narstaende till ovannamnda personer omfattas av anmalningsplikt i enlighet med artikel 19 i
enlighet med forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk och
upphavande av direktiv 2003/6/EG och direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG samt 2004/72/EG
(Marknadsmissbruksférordningen). Da Vinstandelslanen inte har emitterats annu har ingen

anmalan upprattats.
5.8. Ersattningar till styrelse, VD och revisor

5.8.1. Ersattning till Emittentens styrelse

Det utgar inte ndgot arvode eller annan ersattning till styrelseledamaoterna i Emittenten.

5.8.2. Erséattning till verkstillande direktor

Emittenten betalar ingen ersattning till den verkstallande direktoren.

5.8.3. Erséattning till revisor

Emittentens revisorer uppbar ersattning enligt I6pande rakning fér revisionsuppdraget. Aven

for dvriga konsultationer erhalls ersattning enligt I6pande rakning.

5.8.4. Ersattning efter uppdragets avslutande

Det finns inte nagot avtal mellan medlemmarna av férvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan
och Emittenten om erséttning efter det att uppdraget avslutats. Det finns vidare inga avsatta
eller upplupna belopp hos Emittenten for pensioner eller liknande férmaner efter avtradande

av tjanst.
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5.8.5. Ovriga erséttningar

Emittenten kommer att belastas med diverse kostnader, varom anges ovan i avsnitt 4.14 ovan

i detta Prospekt.
5.9. Revisor

Auktoriserade revisorn Daniel Algotsson, verksam vid PwC, valdes till Emittentens revisor pa
extra bolagsstéamma den 13 juli 2020. Daniel Algotsson &r auktoriserad revisor och ar
medlem i FAR, Svenska branchorganisationen foér redovisningskonsulter, revisorer och

radgivare.

Revisionsbolagets adress ar c/o PwC Sweden, 113 97 Stockholm, Sverige.

Revisorn har inte gjort ndgon oberoende granskning av Prospektet.
5.10. Emissionsinstitut och tillhandhallande av likviditet

Emissionsinstitutet ar Mangold Fondkommission AB. Emissionsinstitutet har atagit sig att
hantera administration sdasom att mottaga teckningsanmalningar och betalning av

teckningslikvider.

Marknadsgaranten ar ABG Sundal Collier ASA, Regeringsgatan 65 5 v
P.O, Box 7269, 103 89 Stockholm. Marknadsgaranten har i enlighet med ett uppdragsavtal
atagit sig att under normala marknadsférhallanden och ordinarie handelstid tillhandahalla en
andrahandsmarknad for Vinstandelslanen. Marknadsgaranten tillhandahaller likviditet genom
att fortldpande och for egen rakning erbjuda kdp- och séljkurser for Investerare som vill kdpa

eller sélja Vinstandelslan.
5.11. Central vardepappersforvarare

Vinstandelslanen ska registreras i kontobaserad form i enlighet med bestammelsen i Villkoren

hos Euroclear Sweden. Nagra fysiska vardepapper kommer inte att ges ut.
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5.12. Legal radgivare till Emittenten

Emittentens legala radgivare ar Advokatfirma DLA Piper Sweden KB, som ocksa har bistatt

Emittenten med framtagande av detta Grundprospekt.
5.13. Notering vid Main Regulated

Emittenten har for avsikt att notera Vinstandelsldnen pa den reglerade marknaden Main
Regulated som drivs av Nordic Growth Market (NGM). Noteringen ar ett av kraven som foljer
av LAIF for att mojliggéra marknadsforing av Emittentens Vinstandelslan till icke-

professionella Investerare.

Givet att Emittentens ansdkan godkanns av NGM planeras en forsta emission att genomfdras
den 1 november 2020. Emittenten kommer efter godkannande av detta Grundprospekt

offentliggora Slutliga Villkor tillsammans med en emissionsspecifik sammanfattning.
5.14. AIF-forvaltare

5.14.1. Allmént om AlF-férvaltaren

Emittenten forvaltas av Finserve Nordic AB ("AlF-forvaltaren”), organisationsnummer
556695-9499, i enlighet med uppdragsavtal. AlF-forvaltaren ar ett svenskt aktiebolag som

star under tillsyn av Finansinspektionen. CIO, Chief Investment Officer, ar Peder Broms.
Kontorsadress ar AlF-forvaltaren ar Riddargatan 30, 114 57 Stockholm.

AlF-forvaltarens sysselsdttning ar att forvalta fonder. AlF-forvaltaren forvaltar vid tidpunkten

for Grundprospektets upprattande fem andra fonder.

AlF-forvaltaren har Finansinspektionens tillstand att agera forvaltare av alternativa

investeringsfonder enligt LAIF.

AlF-forvaltaren har avsatt extra kapital for att tacka eventuella risker for skadestandsansvar

motsvarande i enlighet med kraven i LAIF. AIF-forvaltaren har inte delegerat och kommer inte
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att delegera forvaltningsfunktion till ndgon annan forvaltare. AlIF-forvaltaren skoter darutover

Emittentens riskhantering och fondadministration och utser Varderingsfunktion.

5.14.2. AlF-forvaltarens styrelse och ledande befattningshavare

AlF-forvaltarens styrelse utgors av Michael Gunnarsson, ordférande, Henrik Sundin, tillika
verkstallande direktor, Christer Lindstrom, Peter Norman och Inge Heydorn. Nedan framgar
information om de personer som ingar i styrelsen i AlF-férvaltaren. Darutover anges

kortfattat om deras kompetenser.

5.14.2.1. Michael Gunnarsson, styrelsens ordférande

Michael har tjugo ars erfarenhet av arbete inom den finansiella sektorn. Michael har haft ett
antal ledande befattningar inom Skandiakoncernen. Michael har vidare haft ledande
befattningar inom Movestic, bade som VD for Movestic Kapitalférvaltning AB och Movestic

Livforsakring AB. Michael kommer senast fran en befattning som VD pa ODIN Fonder.

Sysselsattningar utanfér AlF-forvaltarens verksamhet: VD och dgare i Pure Common Sense

Consulting AB, styrelseledamot i Agaren, styrelseledamot i Movestic Kapitalférvaltning AB,
styrelsesuppleant i BrandSign AB, deldgare och styrelseledamot i Infra Group Nordic AB och

deldgare i Advisafe AB.

5.14.22 Peter Norman Ulltin, styrelseledamot

Peter har 25 ars erfarenhet av arbete inom den finansiella sektorn. Peter har bland annat
arbetat i olika befattningar inom Skandia-koncernen, som VD pa Direct Finansiella Tjanster
och Forsakringar, Soderberg & Partners samt som VD pa Monyx Financial Group. En stor del
av sitt yrkesliv arbetade Peter med strategi-, affars- och verksamhetsutveckling inom
finansiella tjanster och forsakringar, forsaljning och distribution, produktutveckling,

strukturella frdgor och processer.

Sysselsattningar utanfér AIF-fOrvaltarens verksamhet: Styrelseledamot i Skandinaviska

Kreditfonden AB och Scandinavian Credit Fund | AB. Tidigare styrelseuppdrag i Factor
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Insurance Brokers AB, Nordic Brokers Association AB (Hjerta), MeChamp AB, NewChamp AB

samt Direct Kapitalforvaltning AB.

5.14.2.3. Henrik Sundin, verkstdllande direktor

Henrik ar jurist och har 20 ars erfarenhet inom finansbranschen. Han har haft flera
befattningar som regelansvarig, styrelseledamot och verkstallande direktor i finansiella
foretag. Han haft ledandebefattningar hos en rad kdnda foretag sasom Alfred Berg Asset
Management, UBS Stockholm Branch, Movestic Kapitalforvaltning och Exceed Capital Sweden

AB.

Sysselsattningar utanfor AlF-forvaltarens verksamhet: Intra Group Nordic, Slatten Invest AB,

Intra Group Nordic Investments AB, Suddenly Consulting AB, Real Estate AB och BrightSave
AB.

5.14.24. Christer Lindstrém, styrelseledamot

Christer ar ekonom och har mer an 30 ars erfarenhet inom finansbranschen. Hans specialitet
ar handel med vardepapper. Han har arbetat hos en rad kanda foretag sasom Carnegie,

Gotabanken, Fulton Preborn, Handelsbanken och United Brokers.
Han har inga uppdrag utanfor AlF-férvaltaren.

5.14.2.5. Ulrica Matsers, styrelseledamot

Ulrica ar civilekonom och har éver 20 ars erfarenhet av marknadsforing. Ulrica har bland
annat arbetat som Brand Manager pa Ford Motor Company Sweden, Market Manager pa
Mercedes Benz Sweden, Customer Relations Manager pa SaabOpel Sweden AB, och Head of
Marketing pa BANCO. Ulrica har dven arbetat som Marketing Director inom omradet for
Financial Institutions of Corporate Clients pa ABN AMRO Asset Management, och som Head
of Group Brand and Strategic Marketing pa SEB. | dagslaget leder Ulrica Matsers
organisationen Digital@idag.

Sysselsattningar utanfor AlF-forvaltarens verksamhet: Relation & Brand.
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5.15. Forvaltning av Emittenten

AlF-forvaltaren ansvarar for forvaltning av Emittenten. Fredrik Sjostrand ar ansvarig for
forvaltningsfunktionen. Fredrik Sjostrand innehar en Bachelor of Science (BSc) fran
Stockholms universitet i offentlig forvaltning med foérdjupade studier i avancerade
nationalekonomi och statistik och har 28 ars erfarenhet inom finansbranschen. Han har
arbetat i flera ledande befattningar samt som specialist inom portféljférvaltning, handel,
analys, riskhantering och kapitalanskaffning pa Handelsbanken, Bear Stearns, Straumur

Investmentbank, Carnegie samt Swedbank i Sverige, England och Luxemburg.
5.16. Riskhantering

AlF-forvaltaren ansvarar for riskhantering avseende Emittenten. AlF-forvaltaren har upprattat

en instruktion for riskhantering och riskkontroll.
5.17. Fondadministration

AlF-forvaltaren ansvarar for fondadministration avseende Emittenten.
5.18. Viardering

AlF-forvaltarens styrelse har faststallt riktlinjer for vardering och redovisning av bolagets

fonder samt utsett en Varderingsfunktion for Emittenten.

Emittentens manatliga nettoandelsvarde berdknas och framstdlls av enheten for
fondadministration hos AlF-forvaltaren. Vardering av noterade vardepapper sker till
respektive vardepappers stangningskurs den sista Bankdagen den aktuella kalendermanaden.
Icke-noterade kreditinstrument vérderas enligt IFRS9. Ovriga tillgdngar varderas till verkligt

varde.

Enheten fér fondadministration &@r ansvarig for att ta fram underlag for vérdering enligt ovan.
Manatlig berakning framgar av avsnitt 4.12.1 i detta Grundprospekt. Portféljens totala varde
berdknas preliminart av enheten foér fondadministration genom att fran tillgangarna dra av

Tilldtna Kostnader.
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Varderingsfunktionen ansvarar for den oberoende varderingen av Emittentens tillgangar.
Varderingsfunktionen tillstalls samtliga underlag och prissattningar samt har tillgang till
prisdata fran en erkand prisdataleverantor avseende noterade vardepapper.
Varderingsfunktionen  kontrollerar dven avdrag for Tilldtna  Kostnader.  Nar

Varderingsfunktionen faststallt samtliga tillgangarnas varde faststalls NAV av AlF-forvaltaren.

Revision av Emittenten och dess underliggande tillgdngar utférs av PWC med Daniel
Algotsson som huvudansvarig revisor. Emittentens vardering revideras av PWC for arsbokslut

och delarsrapporter.

Uppgift om historiskt resultat, utveckling och volatilitet lamnas i regelbundna rapporter till

Investerare. Informationen finns aven tillganglig pa Emittentens webbplats.
5.19. Forvaringsinstitut

Emittenten har utsett ett forvaringsinstitut som bla. ska forvara Emittentens tillgangar,
verkstalla AlF-forvaltarens instruktioner och tillse att de inte strider mot Villkoren, tillse att
forsaljning, inldsen och eventuell makulering av Emittentens instrument genomfrds enligt
tillamplig lagstiftning och Villkoren, tillse att ersattningar for transaktioner som beror
Emittentens portféljtillgangar betalas in till Emittenten utan dréjsmal och att Emittentens

tillgangar anvands enligt LAIF och Villkoren.

Forvaringsinstitutet ar ansvarigt gentemot Emittenten eller dess Investerare om

forvaringsinstitutet forlorat finansiella instrument som depaférvaras.

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, org. nr. 516401-9811, har utsetts till
forvaringsinstitut for Emittenten. Forvaringsinstitutet registrerades av Bolagsverket den 4 juli
1995 som en utlandsk banks filial i Sverige, med sate i Stockholms lan. Forvaringsinstitutets
LEl-kod ar MAES062Z2104RZU7M96. Forvaringsinstitutets registrerade adress  ar
Norrmalmstorg 1, 103 92 Stockholm. Telefonnummer &r 075-248 00 00 och webbplats ar
www.danskebank.se. Information pa férvaringsinstitutets webbplats utgor inte en del av

Prospektet, om inte saddan information inforlivas i Prospektet genom hanvisning.
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Avtalet med forvaringsinstitutet galler utan tidsbegransning och kan sdgas upp med

beaktande av dverenskommen uppsagningstid.
Forvaringsinstitutet kommer inte att delegera forvaringsfunktioner till nagon annan.
5.20. Information till Investerare

5.20.1. Lopande periodisk information

Emittenten ska lamna information till Investerarna enligt nedan. Information ldmnas via
Emittentens webbplats. Om Investerare sa begar via Emittentens webbplats kan information

skickas via e-post.

a) reviderad arsredovisning sa snart den faststallts, dock senast fyra (4) manader efter
utgangen av varje rakenskapsar;

b) halvarsrapport, sa snart den faststallts, dock senast tva (2) manader efter utgangen av
varje kalenderhalvar;

¢) manadsrapport (kalendermanad) med sammanfattning av Portféljens utveckling
under den gangna manaden samt dess varde vid utgadngen av kalendermanaden,
senast tio (10) Bankdagar efter utgangen av varje manad, och

d) bokslutskommuniké sa snart den upprattas, dock senast tva (2) manader efter

utgangen av varje rakenskapsar.

Emittenten atar sig vidare att senast elva (11) Bankdagar efter utgangen av varje kvartal via
webbplatsen tillgangliggora uppgift om Substansvardet i enlighet med vad som framgar

ovan i detta Prospekt.

5.20.2. Faktablad och informationsbroschyr

Emittenten och AlF-forvaltaren publicerar darutover faktablad och informationsbroschyr pa

respektive webbplats.
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6. LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

6.1. Finansinspektionens godkidnnande

Detta prospekt har godkdnts av Finansinspektionen, som behérig myndighet enligt
forordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkanner detta prospekt enbart i sa matta
att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i
forordning (EU) 2017/1129. Detta godkannande bor inte betraktas som nagot slags stod for
den Emittent som avses i prospektet. Inte heller ska detta godkdnnande betraktas som nagot
slags stod for kvaliteten pa de vardepappers som avses i prospektet. Investerare bor gora sin

egen beddémning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper.
6.2. De viktigaste foljderna av investering i Emittenten

Emittenten ar en sjalvstandig juridisk person som kan forvarva rattigheter och ta pa sig
skyldigheter. Emittentens formdgenhet kan utmatas, och Emittenten kan forsattas i konkurs. |
hdndelse av detta behandlas Investerarnas fordran pa Emittenten i den prioritetsordning som
relevant lagstiftning uppstéller. Vinstandelslanen ar efterstallda Emittentens Ovriga icke
sakerstallda och oprioriterade fordringar, och for det fall Emittenten har forpliktelser till
nagon annan (tex. pa grund av lagbestdammelser) kommer sadana forpliktelser att
tillfredsstallas och/eller aterbetalas fore Emittentens rantebetalningar och/eller aterbetalning

enligt Villkoren.
6.3. Principer for likabehandling

Emittenten behandlar Investerare i enlighet med likabehandlingsprincipen. Villkoren ger inte

ratt till ndgon formanligare behandling av nagon eller ndgon grupp av Investerare.
6.4. Anstidllda

Emittenten har inte nagra anstallda.
6.5. Forsakringsskydd

Emittenten innehar sedvanliga verksamhetsférsakringar.
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6.6. Primarmaklare
Emittenten har ingen primarmaklare.

6.7. Arsberittelse, historisk avkastning och information om vinstandelslanens

varde

Offentliggérande av Vinstandelslanens varde sker via Emittentens och AlF-forvaltarens

webbplats.

Emittenten ar ett nystartat bolag varfor information om Emittentens historiska avkastning for
narvarande saknas. Framtida information om avkastning kommer att tillgangliggéras pa
Emittentens webbplats. Information kommer darutéver att anges genom Emittentens

kvartalsarsrapport, arsberattelse, faktablad samt via AlF-forvaltarens hemsida.
6.8. Emittentens solvens

Sedan Emittenten stiftades har det inte intraffat nagra specifika handelser som ar av vasentlig
betydelse for Emittentens solvens eller som har paverkat Emittentens solvens pa ett negativt

satt.
6.9. Tredjepartsinformation

Detta Prospekt innehaller ingen tredjepartsinformation.
6.10. Information fran sakkunniga

Detta Prospekt innehaller inte ndgon information fran sakkunniga/experter.
6.11. Vasentliga avtal

Emittenten ar inte part i nagra vasentliga avtal som vasentligt kan paverka Emittentens
formaga att uppfylla sina forpliktelser gentemot Investerare i Vinstandelslanen som

emitterats enligt Prospektet.
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Emittenten har ingatt uppdragsavtal med AlF-férvaltaren, Emissionsinstitutet, Euroclear, ABG

Sundal Collier ASA, NGM AB, revisorn samt med Danske Bank A/S.
6.12. Beroende av kunder, leverantorer och andra foretag i koncernen

Emittenten ar beroende av Moderbolaget for eventuella kapitaltillskott. | ovrigt ar inte

Emittenten beroende av Moderbolaget eller andra bolag i koncernen.

Emittenten ar beroende av att AlF-forvaltaren, Emissionsinstitutet, Euroclear, ABG Sundal
Collier ASA, NGM AB, revisorn samt Danske Bank A/S uppfyller sina ataganden gentemot

Emittenten.
6.13. Reglering av alternativa investeringsfonder

Europaparlamentet och radet antog i juni 2011 AIFM-direktivet. AIFM-direktivet har
inforlivats i svensk ratt den 22 juli 2013 genom LAIF Regelverket beror alla foretag som har
bildats for kollektiva investeringar och som tar emot kapital fran ett antal investerare i syfte
att forvalta kapitalet i enlighet med en faststalld investeringsstrategi och som inte kraver
auktorisation enligt artikel 5 i Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG (UCITS-
direktivet).Det ar sjalva forvaltningen av den alternativa investeringsfonden som regleras och
aven om Emittenten har valt att uppdra at AlF-forvaltaren att skota den tillstandspliktiga

forvaltningen sa beddms regelverket ha en vasentlig effekt pa rorelsen.

LAIF staller krav pa AlF-forvaltare i syftet att skydda Investerare, att eliminera eventuella
systemrisker och att oka transparensen for Investerare och myndigheter. LAIF innebar att
behorigheten for Emittentens ledning kommer att begransas i fragor som vanligtvis
tillkommer ledningen enligt aktiebolagsrattslig reglering. Fragor med avseende pa
investeringsstrategin ska hanteras av AlF-forvaltaren ledningens inblandning. Emittentens
ledning ansvarar dock fullt ut for utvardering och kontroll av hur AlF-forvaltaren skoter sitt
uppdrag. Férandringar hos AlF-forvaltaren eller synpunkter fran tillsynsmyndigheten pa dess

verksamhet kan ge Emittenten skal att omprova férvaltningsuppdraget.
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Det foreligger ingen ekonomisk politik, finans- eller penningpolitik eller annan offentlig
politik eller faktorer inom ramen for detta som vasentligt har paverkat eller skulle kunna

paverka, direkt eller indirekt, Emittentens verksamhet.
6.14. Ovrig tillimplig reglering

Ingen &vrig reglering beddms ha vasentlig effekt pa rorelsen.
6.15. Involverade personers intressen i emissionen

P& grund av verksamhetens natur kan det fran tid till annan uppstda potentiella
intressekonflikter. B4de Emittenten, Agaren och AlF-férvaltaren har stéllt upp interna regler
och riktlinjer for att hantera de intressekonflikter som potentiellt skulle kunna uppsta.
Efterlevnaden av dessa regler foljs upp regelbundet. AlF-férvaltaren har en funktion for
regelefterlevnad som aven den gor regelbundna och I6pande kontroller av verksamheten.
Om det skulle uppsta en intressekonflikt som inte gar att hantera sa kommer Emittenten eller
AlF-forvaltaren att informera Investerarna om denna genom pressmeddelande pa
Emittentens webbplats. Nedan anges de intressekonflikter som har identifierats och som ar

av betydelse for erbjudandet.

Det kan uppsta intressekonflikter nar styrelseledamoter eller personer i Emittentens dgarkrets
eller forvaltning gor egna investeringar i Vinstandelslan. For att hantera detta finns regler om
till exempel handelsforbud under perioder nar Emittentens finansiella rapporter ska
offentliggdras. Det foreligger ocksa skyldighet for aktiedgare och styrelseledamdter samt
deras narstaende att rapportera till Finansinspektionen nar de sjalva koper eller saljer
Vinstandelslan. Insynsregistret &ar publikt och finns pa& Finansinspektionens webbplats
(www.fi.se). AlF-forvaltaren tillampar Fondhandlareféreningens regler om anstdlldas egna
vardepappersaffarer, men har dartill ocksa uppstallt striktare egenhandelsregler for den
kretsens handel med Vinstandelslan an vad som krévs av lag eller branschpraxis bland annat

genom att utstracka perioden forbud mot teckning.
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Styrelsen far regelbunden information om forvaltningen av Emittentens Portfolj vid

styrelsemoten.

AlF-forvaltaren skoter administration och forvaltning av Emittentens Portfolj pa uppdrag av
Emittenten i enlighet med ett avtal. AIF-forvaltaren far en fast ersattning (Forvaltningsarvode)
samt den del av performance fee som hanfor sig till distributionsersattning. AlF-férvaltaren
forvaltar ytterligare fem fonder. Emittentens beddmning &r att det inte medfor
intressekonflikter eftersom fonderna har olika placeringsinriktning och strategier och darmed

inte konkurrerar med varandra.

Fredrik Sjostrand ar styrelseledamot samt Chief Investment Officer hos AlF-forvaltaren och
han ar darmed den som ar ansvarig for att forvalta Portfoljen. Fredrik ar indirekt aktiedgare i
Emittenten, vilket medfor att intressekonflikter potentiellt skulle kunna uppsta eftersom han
som aktiedgare har ekonomiska intressen i Emittenten. Fredrik ar aven styrelseledamot i
Agaren. For att hantera intressekonflikten finns interna regler om till exempel placering och

forvaltning av Portfoljen, hantering av intressekonflikter och en Investeringsstrategi.

Det foreligger inga avtalsrelationer eller transaktioner mellan Emittenten och Agaren som kan
paverka Emittentens formaga att uppfylla sina forpliktelser gentemot Investerarna utover
eventuell framtida vinstdelning eller eventuella aktiekapitaltillskott som styrelsen i Agaren kan
komma att besluta om i framtiden. Emittenten avser att Oppet redovisa Emittentens
transaktioner med AlF-férvaltaren och Agaren i samband med &rsstamman samt i
Emittentens  arsvisa  skriftliga rapporter. Vidare har AlF-forvaltaren utsett en
varderingsfunktion som ar oberoende fran forvaltningen for att sakerstalla att Emittentens

tillgangar varderas pa ett korrekt satt.

Emittenten har inte lamnat 1an, garanti eller ndgon annan borgensforbindelse till eller till
forman for Emittentens eller Agarens styrelseledaméter, ledande befattningshavare eller
revisorerna i koncernen. Ingen av Emittentens eller Agarens styrelseledaméter har eller har

varit part i nagon affarstransaktion, varken direkt eller indirekt, som ar ovanlig till sin karaktar.
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Det finns inte nagon 6verenskommelse eller motsvarande som Emittenten kanner till och

som senare kan komma att leda till att kontrollen dver Emittenten forandras.

Det har inte ingatts nagra avtal som medfér begransningar for befattningshavare att avyttra

eventuella vardepapper i Emittenten.
6.16. Foretagsstyrning

Emittenten kommer inte att tillampa svensk kod for bolagsstyrning. Nagra andringar i
styrelsens och kommittéers sammansattning som medfor potentiella vasentliga effekter pa

foretagsstyrningen har inte beslutats.
6.17. Medlemskap i intresseorganisationer
Emittenten ar inte medlem i ndgon intresseorganisation.
6.18. Nomineringskommitté och kommittéer for revisions- och ersattningsfragor

Emittenten har inte inrdttat ndgon nomineringskommitté eller kommitté for revisions- eller
ersattningsfrdgor. Mot bakgrund av Emittentens storlek och verksamhet bereds sddana

fragor av dgarna respektive styrelsen i sin helhet, vilket beddéms kunna ske utan olagenheter.

Revisor rapporterar till styrelsen om sina iakttagelser fran granskningen av bokslut och sin

beddmning av Emittentens interna kontroll.
6.19. Transaktioner med nérstaende

Emittenten ska inte gdra investeringar i eller transaktioner med Intressebolag eller med
person som ar narstaende till fysisk person som direkt eller indirekt ager aktier i Emittenten

eller Moderbolaget.
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6.20. Dokument som finns tillgangliga for inspektion

Foljande handlingar ar tillgangliga for inspektion under hela Grundprospektets giltighetstid.
Handlingarna finns tillgdngliga pa Emittentens adress under kontorstider och pa Emittentens

webbplats, https://finserve.se/high-yield-opportunity-fund/.

(i) stiftelseurkund,
(i) registreringsbevis,
(iii) bolagsordning, och

(iv) arsredovisning avseende perioden 2019-06-18 till 2020-06-30.

7. UPPLYSNINGAR OM EMITTENTENS TILLGANGAR, SKULDER, FINANSIELLA
STALLNING OCH RESULTAT SAMT UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

7.1. Oversikt 6ver rorelse och finansiell situation

Verksamheten ar nystartad under 2020. Emittenten bildades den 18 juni 2019 utan att
verksamhet har bedrivits i bolaget. Emittentens rakenskapsar var brutet under dess forsta ar

men kommer hddanefter att vara kalenderar.

Emittenten har upprattat en arsredovisning avseende perioden 2019-06-18 t.o.m. den 2020-
06-30. Det har inte upprattats eller offentliggjorts nagon annan finansiell information efter

denna arsredovisning.

Arsredovisningen tillsammans med tillhérande noter och revisionsberattelser finns tillganglig

pa Emittentens webbplats, www kreditfonden.se.

Arsredovisningen har reviderats av Auktoriserad revisor Mattias Eriksson. Arsredovisningen

har uppréttats enligt Arsredovisningslagen.

Emittenten tillampar den Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten (ESMA) nya
riktlinjer for alternativa nyckeltal. Sddana nyckeltal utgor ett komplement till den information
som tas fram enligt International Finacial Reporting Standards (IFRS). Nedan lamnas

information om eget kapital och skuldsattning.
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7.2. Kapital- och finansieringsstruktur

Emittenten har inte bedrivit ndgon verksamhet eller gjort ndgra investeringar. Inga vasentliga
forandringar i Emittentens finansiella situation eller stallning pa marknaden har saledes

intraffat.

Emittenten avser att finansiera sin verksamhet genom erbjudandet enligt Programmet.
Forutsatt att Programmet fulltecknas kommer Emittenten att tillféras en likvid om maximalt 3
000 000 000 SEK som sedan ska investeras i enlighet med den framtagna

investeringsstrategin.

Skulder och eget kapital per den 2020-09-02

Totala kortfristiga skulder

Lan for vilka garanti stallts

Lan med sakerhet

Lan for vilka garanti inte stallts/lan utan sakerhet

Totala langfristiga skulder

Lan for vilka garanti stallts

Lan med sakerhet

oO| O] O] O] ol ol o| ©

Lan for vilka garanti inte stallts/lan utan sakerhet

Totalt eget kapital 500 000

a. Aktiekapital 500 000

b. Reservfond 0

c. Ovriga reserver 0

A. Kassa

B. Likvida medel

C. Vardepapper

o| O O] O

D. Likviditet (A) + (B)+(C)

E. Kortfristiga fordringar 500 000

F. Kortfristiga banklan 0
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G. Aktuell del av langfristiga skulder 0

H. Ovriga kortfristiga skulder 0
. (F)+(G)+(H) 0
J. Kortfristig nettoskuldsattning (1)-(E)-(D) -500 000
K. Langfristiga banklan 0
L. Obligationer 0
M. Ovriga langfristiga 1an 0
N. Langfristig nettoskuldséattning (K)+(L)+(M) 0
O. Nettoskuldsattning (J)+(N) -500 000

Informationen enligt ovan ar hamtad fran Emittentens interna redovisningssystem och har

inte varit féremal for revision.
7.3. Nyckeltal

Nyckeltalet soliditet kommer att anvandas av Emittenten. Soliditet berdaknas som Emittentens
eget kapital vid periodens slut uttryckt i procent av balansomslutningen. Soliditet ar ett
nyckeltal som Emittenten anser relevant for Investerare for att bedéma hur stor del av
Emittentens tillgdngar som ar finansierade med eget kapital och Emittentens

betalningsférmaga pa lang sikt vid periodens slut.
7.4. Forandring av Emittentens finansiella stéllning eller stillning pa marknaden

Det har inte skett nagon betydande férandring av Emittentens finansiella stallning eller
framtidsutsikter sedan arsredovisningen i punkt 7.1. Inga foérandringar har agt rum i
Emittentens framtidsutsikter eller stallning pa marknaden sedan Emittentens bildande. Det
foreligger inga viktiga faktorer, inklusive ovanliga eller sallsynta handelser eller ny utveckling,

som pa ett vasentligt satt paverkat Emittentens rorelseinkomster.

Emittentens uppfattning ar att dess rorelsekapital ar tillrackligt for dess aktuella behov.
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7.5. Historisk finansiell information

Emittenten har lamnat arsredovisning efter halvarsskiftet 2020 for den period som inleddes
vid Emittentens bildande den 18 juni 2019. Under denna period bedrevs ingen verksamhet i
bolaget. Arsredovisningen inférlivas genom hénvisning. Investeringar som gjorts sedan start

eller sedan senast offentliggjort finansiell rapport.
Emittenten har inte bedrivit nagon verksamhet eller gjort nagra investeringar sedan start.
Emittenten har inte bedrivit nagra forsknings- eller utvecklingsaktiviteter.

7.6. Raittsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Emittenten har inte varit part i nagra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller
skiljeforfaranden under de senaste tolv manaderna. Emittenten ar inte heller part i nagra icke

avgjorda arenden och har inte kdnnedom om nagra arenden som kan uppkomma.
7.7. Utdelningspolicy och begransningar i kapitalresursernas anvandning

Emittenten utdelningspolicy ar att inte tillampa aktieutdelning till dess dgare.

8. SKATTEFRAGOR | SVERIGE
8.1. Allmant

Skattelagstiftningen i Investerarens medlemsstat och Emittentens registreringsland kan

inverka pa inkomsterna fran vardepappren.

Rantebetalningar och kapitalvinster fran Vinstandelslan ar foremal for kallskatt. Reglerna
skiljer sig at beroende pa vilket land Investeraren ar bosatt eller av annan anledning ar
skattskyldig i. Vad som anges nedan &r en sammanfattning av skattekonsekvenser for
Investerare som ar obegransat skattskyldiga i Sverige, om inget annat anges.
Sammanfattningen ar inte avsedd att uttdémmande behandla alla skattekonsekvenser som

kan uppkomma med anledning av erbjudandet. Den behandlar t.ex. inte regler som galler for
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Vinstandelslan som innehas av handelsbolag eller som utgdr lagertillgang i

naringsverksamhet.

Sarskilda skattekonsekvenser som inte ar beskrivna kan uppkomma ocksd for andra
kategorier av Investerare. Investerare uppmanas att vid osakerhet radfraga en
skatteradgivare, till exempel en revisor eller skattejurist, om de skattekonsekvenser som kan
uppkomma till exempel pa grund av utlandska regler, skatteavtal eller andra sarskilda regler

som ar tillampliga.

Observera att skatteregler och skattesatser kan komma att dndras, och att informationen
nedan endast galler vid tidpunkten for godkdannande av detta Grundprospekt. Emittenten
ansvarar inte for eventuella skattekonsekvenser som kan uppkomma i samband med
investering i Vinstandelslan. Emittenten ar inte ansvarig for eller pa annat satt skyldig att
betala nagon skatt, palaga, kostnad, avgift eller liknande som kan uppsta for Investeraren pa
grund av agarskap, overforing eller utnyttjande av Vinstandelslan. Investerare svarar for alla

sadana utgifter som kan uppsta i samband med innehavet.
8.2. Fysiska personer och dédsbon

Fysiska personer och dddsbon som &r obegransat skattskyldiga i Sverige beskattas for
kapitalinkomster sdsom ranteintakter och kapitalvinster till en skattesats om for narvarande
30 procent. Kapitalforluster fran Vinstandelslan ar avdragsgilla mot annan inkomst av kapital
med vissa begransningar. For fysiska personer med skatterattslig hemvist i Sverige och for
svenska dddsbon innehdlls preliminarskatt av Euroclear. Betraffande forvaltarregistrerade

innehav verkstalls avdrag i normala fall av forvaltaren.
8.3. Aktiebolag

Aktiebolag beskattas for all inkomst, inklusive rantor och kapitalvinster vid forsaljning eller
inlosen av Vinstandelslan till en skattesats om for narvarande 21,4 procent, och fran och med
ar 2021 om 20,6 procent. Berakning av kapitalvinst respektive kapitalforlust sker pa samma

satt som for fysiska personer enligt vad som beskrivits ovan.
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Kapitalforluster pa Vinstandelslan ar normalt avdragsgilla, men avdragsratten kan under vissa
forutsattningar vara begrdnsad. Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga pa vissa
foretagskategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis investeringsfonder och

investeringsféretag. For svenska juridiska personer innehalls ingen preliminarskatt.
8.4. Fysiska och juridiska personer som ar begriansat skatteskyldiga i Sverige

For fysiska personer och dédsbon som endast ar begransat skattskyldiga i Sverige innehalls
ingen prelimindrskatt. Observera att for mottagare i andra lander galler aven respektive lands

skatteregler.

9. DOKUMENT SOM INFORLIVAS GENOM HANVISNING

Nedanstdende hanvisningar refererar till information om Emittenten som har offentliggjorts
tidigare och som getts in till Finansinspektionen i samband med ansdkan om godkannande
av detta Prospekt. Informationen utgor enligt artikel 19 i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juli 2017 en del av detta Grundprospekt. Dokumenten

inforlivas i sin helhet.

e Arsredovisning avseende perioden 2019-06-18 till 2020-06-30

e Revisionsberattelse avseende ovanstaende period.

Nedanstdende forteckning innehaller sidhanvisningar till olika delar i respektive

arsredovisning och revisionsberattelse.

Dokument Sida

Arsredovisning avseende perioden 2019-06-18

till 2020-06-30
Resultatrakning 1
Balansrékning 2

Revisionsberattelse

Rapport om arsredovisningen 1
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra 2

forfattningar

Informationen ovan finns dven tillganglig pa https://finserve.se/high-yield-opportunity-

fund/ samt pa Bolagets kontor.

Emittentens styrelse uppmanar potentiella Investerare att tillgodogdra sig den handling som

inforlivats genom héanvisning innan beslut rorande investering Vinstandelslanen fattas.

Handlingen som héanvisning gors till ar aktuell per det datum som handlingen daterats. Det
gors inga utfastelser i de handlingar som inforlivats genom hanvisning kring att det inte skett
eller kommer att ske ndgon férandring i Emittentens verksamhet, finansiella situation eller i

ovrigt.
10. MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

Nedanstdende mall anvdands som underlag for framtagande av Slutliga Villkor for varje

emission under Programmet.
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HIGH YIELD OPPORTUNITY FUND
SLUTLIGA VILLKOR

High Yield Opportunity Fund AB (publ):s ("Emittenten”) villkor for Vinstandelslan av den 22
oktober 2020  ("Allmanna villkoren”) ska galla under program fér Vinstandelslan
("Programmet”) jamte de nedan angivna slutliga villkor (“Slutliga Villkor"). Definitioner som
anvands nedan ska ha samma innebord som i de Allmanna Villkoren i det Grundprospekt
som upprattats for Programmet i enlighet med Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2017/1129 ("Prospektforordningen”) och godkandes av Finansinspektionen den 22

oktober 2020 . Utdver dessa ska foljande definitioner anvandas.
Tranchebendmning — den emission under vilken Vinstandelslan emitteras
Likviddatum — datum for nar likviden ska vara Emittenten till handa

Dessa Slutliga Villkor har utarbetats enligt artikel 8 i Prospektférordningen. Fullstandig
information om Emittenten och Programmet kan endast fas genom Grundprospektet,
eventuella publicerade tillagg till Grundprospektet samt dessa Slutliga Villkor i kombination,
varfor Investerare som Overvager att investera i enlighet med Programmet bor lasa dessa
Slutliga Villkor tillsammans med Grundprospektet och dess tillaggsprospekt. En

sammanfattning av emissionen bifogas dessa Slutliga Villkor.

Fullstdndig information om Emittenten och erbjudandet kan endast erhdllas genom
Grundprospektet, eventuella publicerade tillagg till Grundprospektet samt dessa och samtliga
Slutliga Villkor. Samtliga ovannamnda dokument kommer att publiceras i enlighet med artikel

8.2 i Prospektforordningen pa Emittentens webbplats.

[Dessa Slutliga Villkor ersatter Slutliga Villkor daterade den [e], varvid Lanet hojts med [e] SEK
fran [e] SEK till [e] SEK.]
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Instrumentspecifika villkor

1. | Lenenummer (o]
2. Tranchebenamning [o]
3. Likviddatum [o]
4. Startdag for ranteberakning [o]

Erbjudandets former och villkor

1. Emissionskurs [®]

2. Emissionsdag [®]

Tillganglig volym for teckning/Uppskattade

nettointakter vid fullteckning

4. Forsta och sista dag for teckning [o]

Emittenten bekraftar harmed att ovanstaende kompletterande Slutliga Villkor ar gallande for

kapital- och Vinstandelslan utgivna enligt Grundprospekt med eventuella tillaggsprospekt.

Emittenten bekraftar vidare att alla vasentliga hdndelser efter den dag for Programmet och
godkdnnande av gallande Grundprospektet som skulle kunna paverka marknadens

uppfattning om Emittenten har offentliggjorts.
Stockholm

Den [@]
High Yield Opportunity Fund AB (publ)
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11. ALLMANNA VILLKOR

High Yield Opportunity Fund AB (publ)

Kapital- och vinstandelslan

2020-10-22

Foljande Allmanna Villkor ska gélla for 1an som emitteras av High Yield Opportunity Fund AB

(publ) under detta Grundprospekt genom att utge skuldférbindelser i svenska kronor.

For varje 1an upprattas slutliga villkor (“Slutliga Villkor") vilka innehaller kompletterande

villkor for Lanet. Allmdnna Villkor och Slutliga Villkor utgdr tillsammans fullstandiga villkor

("Villkoren") for Lanet.
1. Definitioner

AlIF-Forvaltaren

Avstamningsdag

Bankdag

Emissionsdag

Emissionsinstitutet

Emittenten
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Finserve Nordic AB, Box 16357, 103 26 Stockholm, Sverige
den 30 september 2025

dag som inte ar l6rdag, sondag eller annan allman helgdag eller
som betrdffande betalning av skuldebrev inte ar likstdlld med

allman helgdag, da banker haller allmant 6ppet
den dag som respektive Vinstandelslan emitteras

Mangold Fondkommission AB, Engelbrektsplan 2, 114 34
Stockholm

High Yield Opportunity Fund AB (publ), Org. nr. 559209-9542, Box
16357, 103 26 Stockholm

Besoksadress: Riddargatan 30, 114 57 Stockholm



Euroclear

Fordringshavare

/Investerare

Forvaltningsarvodet

Grundprospektet

Harledda tillgangar

Kapitalandel

Kapitalbelopp

Kontoforande Institut

Likviddag
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Euroclear Sweden AB, Box 191, Klarabergsviadukten 63, 101 23

Stockholm, Sverige

den som ar antecknad pd VP-konto som borgenéar eller som
berattigad att i andra fall ta emot betalning under ett

Vinstandelslan.

den avgift som ska utga till AlIF-forvaltaren i enlighet med dessa
villkor som ersattning fér administration av Emittenten och for

forvaltning av Portfoljen
detta grundprospekt tillsammans med eventuella tillaggsprospekt

vardepapper eller andra tillgangar som erhallits av Emittenten till
foljld av en utbetalning, omstrukturering, ackordsférfarande,
likvidation eller liknanden som Emittenten deltar i pa grund av de

tillgdngar som innehas i Portfoljen.

den andel som vid den relevanta mattidpunkten motsvarar
Investerarens andel av Portfoljens varde efter avdrag for Tillatna

Kostnader (NAV)
Kapitalandelen pa aterbetalningsdagen

bank eller annan i Sverige som har medgivits ratt att vara
Kontoftérande Institut enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument och hos vilken Fordringshavare 6ppnat VP-

konto avseende Vinstandelslan

den dag da betalning/likvid ska erlaggas for Vinstandelslan



Lanet

Minimiranta

Nettovinst

Nominellt belopp

Varderingsfunktion

Portféljen

SEK
Skuldboken

Teckningsbelopp

Tilldtna kostnader

Vinstandelslan
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Summan av det nominella beloppet av alla utestdende

Vinstandelslan
STIBOR 3 man (dock lagst 0,0 procent) plus tva (2) procentenheter

den vinst som har tillfallit Agaren, frén den dag att den avskilts

fran Portfoljen (prestationsbaserad ersattning)
den andel som tillforts Emittenten genom Teckningsbelopp

Sirpa Bratthall anstélld hos AlF-férvaltaren agerar oberoende av

portfoljférvaltningen.

(i) Vinstandelslan och Harledda Tillgangar, (ii) Investeringskapitalet
och Harledda Tillgangar och (iii) sddana belopp eller tillgangar
som ska aterbetalas eller distribueras (men som &nnu inte
dterbetalats eller distribuerats) till Investerarna eller Agaren
(sdledes ingar inte Nettovinst eller avkastning fran Nettovinst i

Portfoljen)
svenska kronor, den officiella valutan i Sverige
den skuldbok avseende Vinstandelslanen som fors av Euroclear

det belopp som enligt dessa villkor skall erlaggas till Emittenten

vid teckning av Vinstandelslan, berdknat vid emissionstidpunkten

De kostnader utdver Forvaltningsarvodet som Emittenten har ratt

att belasta Portfoljen med

den skuldférbindelse som intygar att Emittenten upptagit Ian fran
Investerare, det vill sdga det kapital- och vinstandelslan som

Investerare lamnat Emittenten



VP-konto

Ranta/Vinstandelsranta

Aterbetalningsdag

/Forfallodag

Agaren

det konto fér dematerialiserade vardepapper som uppratthalls av
Euroclear Sweden i enlighet med lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument (LKF) i vilket (i) en agare av
sadana vardepapper ar direktregistrerad eller (i) en &gares

innehav av vardepapper ar registrerat i en forvaltares namn

den Ranta pa Lanet vilken tillkommer Investerarna i enlighet med

villkoren

den dag da Vinstandelslanet slutligt forfaller for betalning — 30
september 2025

Skandinaviska Kreditfonden AB

2. Lan och betalningsforbindelse

2.1 Vinstandelslan ges ut inom rambeloppet, som for Lanet uppgar till maximalt 3 000

000 000 SEK.

2.2 Vinstandelslan i enlighet med dessa Allmédnna Villkor planeras att emitteras forsta

gangen 1 november 2020, ISIN: SE0014705042

2.3 Lanet representeras av ett antal Vinstandelslan. Det nominella beloppet for varje

Vinstandelslan ar 10 000 SEK.

2.4 Vinstandelslanen ar fritt overlatbara enligt svensk ratt. Eventuella inskrankningar

kan folja av annan reglering i Sverige eller i annat land.

3. Aterbetalning av Lan och (i forekommande fall) utbetalning av Rénta

3.1  Lanet forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp pa Aterbetalningsdagen.

3.2  Emittenten kan vid aterbetalning av Kapitalbelopp och i férekommande fall

betalning av Ranta komma att gora avdrag for eventuella skatter som Emittenten
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3.3

finner nodvandiga pa grund av vid var tid gallande svenska och utlandska
tillampliga skatteregler.
Betalning av Kapitalbelopp och/eller Ranta ska ske till den som ar Fordringshavare

pa Avstamningsdagen.

4. Registrering av Vinstandelslan

4.1 Vinstandelslanen ska for Fordringshavares rakning registreras pa svenskt VP-konto.
Inga fysiska vardepapper kommer att utfardas.

4.2  Begdran om viss registreringsatgard ska riktas till Kontoférande Institut.

4.3  Emittenten har ratt att ta del av uppgifter i Skuldboken, avstamningsregister och
ovrig bok som férs av Euroclear.

44  Den som pa grund av uppdrag, pantsattning, bestammelserna i Foraldrabalken,
villkor i testamente eller gavobrev eller annars har forvarvat ratt att ta emot
betalning under ett Vinstandelslan ska lata registrera sin ratt for att erhalla
betalning.

5. Riénta

5.1  Vinstandelslanen I6per med en Rénta som &r beroende av avkastningen fran

Portféljen. Ranta till Investerare utgar saledes endast vid positivt resultat.

6. Vardering

6.1

6.2

6.3

AlF-forvaltarens enhet for fondadministration ansvarar for att berdkna och
framstalla nettoandelsvarde och utgor forsta linjen i vardering av Emittenten.
Portféljens varde berdknas genom att fran tillgangarna dra av Tillatna Kostnader.
Noterade vardepapper varderas till respektive vardepappers stangningskurs den
sista Bankdagen aktuell kalendermanad. Icke-noterade kreditinstrument varderas
enligt IFRS9. Ovriga tillgangar varderas till verkligt vérde.

Vardering av Portfoljen sker den sista Bankdagen i varje kalendermanad for att

faststalla vardet pa Portfoljen. Vardering utfors av Varderingsfunktionen.
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6.4 Vardet av Portfoljen ska faststdllas pa objektiva grunder i enlighet med God
Redovisningssed.
6.5 Emittenten ska offentliggdra vardet av Portféljen manatligen genom att publicera

det pa sin webbplats.
7. Information till Investerare

7.1 Emittenten ska lamna information till Investerarna enligt nedan. Information
lamnas via Emittentens webbplats. Om Investerare sa begar via Emittentens
webbplats kan information skickas via e-post.

(i) reviderad arsredovisning sa snart den faststallts, dock senast fyra (4) manader
efter utgadngen av varje rakenskapsar;

(i) halvarsrapport, sa snart den faststallts, dock senast tva (2) manader efter utgangen
av varje kalenderhalvar;

(iii) manadsrapport (kalendermanad) med sammanfattning av Portféljens utveckling
under den gangna manaden samt dess varde vid utgangen av kalendermanaden,
senast tio (10) Bankdagar efter utgadngen av varje manad, och bokslutskommuniké
sa snart den upprattas, dock senast tva (2) manader efter utgangen av varje

rakenskapsar.
8. Bestammelser vid inlosen

8.1  Portfoljen ska avvecklas i god tid och pa ett sitt som enligt Emittentens
beddmning ger basta mdjliga resultat for Investerare.
8.2 Vid aterbetalning pad grund av att Lanet forfaller ska Investerare erhalla

Kapitalbeloppet.
9. Preskription

9.1 Ratten till betalning av Kapitalbelopp preskriberas tio (10) ar efter

Aterbetalningsdagen. Réatten till Ranta preskriberas tre (3) &r efter respektive



Ranteforfallodag. De medel som avsatts for betalning men preskriberats tillkommer
Emittenten.

9.2  Om preskriptionsavbrott sker I6per ny preskriptionstid om tio (10) ar ifraga om
Kapitalbelopp och tre (3) ar betraffande rantebetalningar, i bada fallen réknat fran
dag som framgar av preskriptionslagens (1981:130) bestammelser om verkan av

preskriptionsavbrott.
10. Representation och villkorsdndring

10.1  Aven utan sarskilt uppdrag fran Investerare ar Emittenten - eller den de satter i sitt
stalle - berattigad att i allt som rér Vinstandelslanen, saval vid som utom domstol
eller exekutiv myndighet, foretrada Investerarna.

10.2  Emittenten forbehaller sig ratten att andra villkoren utan investerares medgivande
om det krdvs pa grund av till exempel regelférandringar. Emittenten férbehaller sig
ocksa ratten att andra villkoren, utan investerares medgivande, for att korrigera
eventuella felaktigheter eller andra misstag. Emittenten ska vid eventuell
villkorséndring skriftligen informera investerare genom att publicera information

om andringen pa sin webbplats.
11. Ansvarsbegransning

11.1  Varken Emittenten, Agaren eller ndgon av dess foretradare ar ansvarig for skada
eller forlust som orsakas av Investerares beslut eller underlatenhet att fatta beslut.
Inte heller &r Emittenten, Agaren eller ndgon av dess féretradare ansvarig rérande
Emittentens administration eller forvaltning av Portféljen, savida inte skadan eller
forlusten orsakats av bedrageri, uppsatlig eller grov vardsloshet eller brott mot

bestammelser i detta Grundprospekt.
12. Atgirder mot penningtvitt

12.1 Emittenten ska vidta de Atgarder som krévs for att uppfylla de krav som féljer av

tillampliga lagar om penningtvatt och finansiering av terrorism. Investerare ska i
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samband med teckning eller forvarv av Vinstandelslan, eller annars om sa behovs
enligt Emittentens beddémning, tillhandahalla sddana uppgifter for att Emittenten

ska kunna fullgora dessa skyldigheter.
13. Behandling av personuppgifter

13.1  Emittenten kommer att behandla Investerares personuppgifter i relation till
transaktioner med Vinstandelslan.

13.2 Exempel pa personuppgifter som Emittenten kommer att behandla, och som
Investerare forbinder sig att lamna till Emittenten, ar sddana som kravs for atgarder
mot penningtvatt och finansiering av terrorism, enligt regler om bokféring och
redovisning och for att uppfylla rattsliga forpliktelser och regulatoriska krav, samt i
ovrigt de personuppgifter som ar nédvandiga.

13.3 Bestammelserna kring behandling av personuppgifter kan komma att andras. Mer

information och aktuella bestammelser aterfinns pa Emittentens webbplats.
14. Tillamplig lag och jurisdiktion

14.1 Svensk lag ska tillampas vid tolkning av villkor i detta Grundprospekt.
14.2  Vinstandelslanen ska anses utgivna under svensk lag.
14.3  Eventuell tvist ska avgoras i Sverige, och vid forsta instans avgoras vid Stockholms

tingsratt.

Harmed bekréftas att ovanstaende Allmanna Villkor ar for oss bindande.

Stockholm 22 oktober 2020

High Yield Opportunity Fund AB (publ)
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