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NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA KAN HA ETT EKONOMISKT VARDE
For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

e utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna aktier senast den 29 oktober 2020, eller

e senast den 27 oktober 2020 salja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av aktier.
Observera att det dven ar mojligt att anmala sig for teckning av aktier utan stod av teckningsratter och att aktiedgare med
forvaltarregistrerade innehav med depa hos bank eller annan férvaltare som 6nskar teckna aktier ska kontakta sin bank eller forvaltare for
instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

DISTRIBUTION AV DETTA PROSPEKT OCH TECKNING AV NYA AKTIER AR FOREMAL FOR BEGRANSNINGAR I VISSA JURISDIKTIONER.

Finansinspektionen godkande detta EU-tillvaxtprospekt den 14 oktober 2020. EU-tillvaxtprospektet ar giltigt i tolv manader fran datumet for
godkannandet. Skyldigheten att tillhandahalla tilldgg till EU-tillvaxtprospektet i fall av nya omsténdigheter av betydelse, sakfel eller visentliga
felaktigheter kommer inte vara tillamplig efter utgdngen av EU-tillvixtprospektets giltighetstid.




VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Med ”Xavitech”, "Bolaget” eller “Koncernen” avses, beroende pa sammanhang, Xavitech AB (publ), org.nr 556675-2837, den koncern som
Xavitech AB (publ) ingar i, ett dotterbolag eller ett intressebolag till Xavitech AB (publ). Med ”Frontwalker” avses Xavitechs intressebolag
Frontwalker Group AB, org.nr 556511-6125. Med “"Micropumps” avses Xavitechs dotterbolag Xavitech Micropumps AB, org.nr 559164-4116.
Med ”“Prospektet” avses foreliggande EU-tillvaxtprospekt. Med "Foretradesemissionen” eller “Erbjudandet” avses erbjudandet att teckna nya
aktier av serie B enligt villkoren i Prospektet. Med “Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074. Hanvisning till “SEK” avser
svenska kronor. Med “K” avses tusen och med “M” avses miljoner.

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKTET

Prospektet har uppréattats i enlighet med bestammelserna i Kommissionens delegerade forordning (EU) 2019/980 samt Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2017/1129 (”Prospektforordningen”). Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med
Prospektforordningen. Finansinspektionen har godkdnt Prospektet enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i Prospektforordningen. Godkannandet av Prospektet bor inte betraktas som nagot stod for den emittent som avses i
detta Prospekt. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i Prospektférordningen. Godkannandet och
registreringen innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

All information som lamnas i Prospektet bor noga 6vervagas, i synnerhet med avseende pa de specifika forhallanden som framgar i avsnittet
"Riskfaktorer” och som beskriver vissa risker som en investering i Xavitechs aktier kan innebéra. Uttalanden om framtiden och 6vriga framtida
forhallanden i detta Prospekt ar gjorda av styrelsen i Xavitech och &r baserade pa kdnda marknadsforhallanden. Dessa uttalanden ar val
genomarbetade, men lasaren uppmarksammas pa att dessa, sasom alla framtidsbedémningar, ar forenade med osakerhet.

SPRIDNING AV PROSPEKTET

Aktierna ar inte foremal for handel eller ansokan darom i annat land an Sverige. Inga nya aktier (vardepapper) far erbjudas, tecknas, saljas eller
overforas, direkt eller indirekt, i eller till USA férutom i enlighet med tillampliga undantag fran registreringskraven i United States Securities Act
fran 1933. Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i Australien, Hongkong, Kanada, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika, Schweiz,
Singapore eller USA eller i nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt eller andra atgarder an vad som foljer av
svensk ratt. Prospektet far féljaktligen inte distribueras i eller till nagon jurisdiktion dar distribution eller Erbjudandet enligt detta Prospekt kraver
sadana atgarder eller strider mot reglerna i sadan jurisdiktion.

TVIST OCH TILLAMPLIG LAG
Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet och darmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol. Svensk
materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa Prospektet och Erbjudandet.

FRAMATRIKTANDE UTTALANDEN

Prospektet innehaller uttalanden av framatriktad karaktar som aterspeglar styrelsens nuvarande syn avseende framtida handelser och finansiell
utveckling. Sadana framtidsinriktade uttalanden forekommer framst i avsnitten ”Riskfaktorer” och ”Verksamhets- och marknadséversikt”. Ord
som "avser”, “forvantar”, “ska”, "kan”, “anser”, "bedoémer”, “forutser”, “planerar” och liknande uttryck anger att det &r fraga om framatriktade
uttalanden. Aven om Bolaget anser att de férvantningar som aterspeglas i framatriktade uttalanden &r rimliga, kan inga garantier |amnas att
dessa forvantningar kommer att infrias. Framatriktade uttalanden uttrycker endast Bolagets bedémningar och antaganden vid tidpunkten for
Prospektet. Lasaren uppmanas att ta del av den samlade informationen i Prospektet och samtidigt ha i atanke att framtida resultat, utveckling
eller framgang kan skilja sig vasentligt fran Bolagets forvantningar. Bolaget gor inga utfastelser att offentligt uppdatera eller revidera
framatriktade uttalanden till féljd av ny information, framtida handelser eller annat utéver vad som kravs enligt lag.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Prospektet innehaller information om Bolagets bransch, inklusive historiska marknadsdata och branschprognoser. Bolaget har hamtat denna
information fran ett flertal kéllor, bland annat branschpublikationer. Branschpublikationerna uppger att den historiska informationen har
hamtats fran olika kallor som anses tillforlitliga, men inga garantier lamnas for att informationen ar korrekt och fullstandig. Bolaget kan inte
garantera att informationen ar korrekt. Branschprognoser ar till sin natur vidhaftade med stor osakerhet och ingen garanti kan lamnas att
sadana prognoser kommer att infrias. Bolaget bekraftar att information fran tredje part har atergetts korrekt och att, savitt Bolaget kanner till
och kan utréna av information som har offentliggjorts av tredje part, inga sakférhallanden har utelamnats som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande. Utéver information fran utomstaende gor dven Bolaget vissa interna bedémningar och antaganden
avseende Bolagets marknad. Dessa har inte verifierats av oberoende experter och Bolaget kan inte garantera att en tredje part eller nagon av
Bolagets konkurrenter som anvander andra metoder for datainsamling, analyser eller berdkningar av marknadsdata, kommer att erhalla eller
generera samma resultat. Mot bakgrund hdrav uppmarksammas ldsaren pa att Prospektet innehaller marknadsstatistik som ar férenad med
osakerhet och att ingen garanti kan lamnas for dess riktighet.

VIKTIG INFORMATION OM NGM NORDIC SME

NGM Nordic SME &r en s.k. MTF (Multilateral Trading Facility). En marknadsplats av detta slag staller inte lika omfattande krav pa Bolaget
avseende bland annat informationsgivning, genomlysning och bolagsstyrning, jamfort med de krav som stélls pa bolag vars aktier ar noterade vid
en s.k. reglerad marknad. En placering i ett bolag vars aktier handlas pa en MTF kan darfor vara mer riskfylld an en placering i ett bolag vars
aktier handlas pa en reglerad marknad.
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Dokument inforlivade genom hanvisning

Informationen som anges nedan ska anses inforlivad i Prospektet genom hanvisning. Investerare bor ta del av all information som
inforlivas i Prospektet genom hanvisning och informationen som inforlivas genom hanvisning ska ldsas som en del av Prospektet.
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Sammanfattning

Vardepapperens namn och ISIN
Foretradesemissionen avser teckning av aktier av serie B (ISIN-kod SE0003088541).

Namn och kontaktuppgifter fér emittenten

Bolagets foretagsnamn ar Xavitech AB (publ), org.nr 556675-2837 och LEI-kod (identifikationsnummer for juridisk person)
5493003Q2ERT4J49K693. Representanter for Bolaget gar att na per telefon, +46 (0)611 556 100, per e-post, info@xavitech.com,
samt pa besodksadress, Industrigatan 17, 871 53 Harnosand. Bolagets hemsida ar

Namn och kontaktuppgifter fér behérig myndighet som godkant Prospektet
Prospektet har granskats och godkants av den behdriga myndigheten Finansinspektionen, som gar att na per telefon, +46
(0)8 408 980 00, per post, Box 7821, 103 97 Stockholm, samt hemsida,

Datum for godkdannande
Prospektet godkdndes av Finansinspektionen den 14 oktober 2020.

Varning

Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att investera i de vardepapper som
erbjuds bor grundas pa att investeraren studerar hela Prospektet. Investerare kan forlora hela eller delar av sitt investerade
kapital. Nar ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gérs i domstol kan den investerare som ar kdrande enligt
nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att dversdtta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga
forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen inklusive
oversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfért med de andra
delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den
nyckelinformation som investerare behdver vid beslut om huruvida de ska investera i de berdrda vardepapperen.

Information om emittenten

Xavitech AB (publ) dr ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den 12 januari 2005 och som registrerades vid Bolagsverket den
26 januari 2005. Bolaget regleras av, och verksamheten bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har sitt sate i
Harndsands kommun med adress Industrigatan 17, 871 53 Harndsand.

Bolaget har till foremal for sin verksamhet att dga och foérvalta fast och 16s egendom inom huvudsakligen informationsteknologi
och industriella styrsystem samt darmed férenlig verksamhet. Xavitech bestar av intressebolaget Frontwalker samt det heldgda
dotterbolaget Micropumps. Frontwalker utvecklar och underhaller IT-l6sningar samt ger IT-service pa uppdragsbasis mot ett antal
storre och mindre kunder. Micropumps utvecklar kvalificerade mikropumpar for styrning och matning av exakta floden inom
framfor allt det medicintekniska omradet.

Bolagets tillférordnade verkstallande direktor ar Lena Sundsvik.

Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kanner till, samtliga aktiedgare med innehav 6verstigande fem procent av samtliga
aktier och roster i Xavitech per den 12 oktober 2020, inklusive darefter kanda forandringar fram till dagen for Prospektet. Bolaget
har tva aktieslag. Vid rostning pa bolagsstimma medfor aktier av serie A tva (2) roster och aktier av serie B en (1) rost. Bolaget ar
inte direkt eller indirekt kontrollerat av nagon enskild part.

11 352 752 B-aktier

Aktiedgare Antal aktier Kapitalandel, % Antal roster Réstandel, %
Empir Group AB 335 000 A-aktier 41,85 9550500 42,41
8 880 500 B-aktier
King In West AB 150 000 A-aktier 6,52 1586714 7,05
1286 714 B-aktier
Ovriga aktiedgare 15 000 A-aktier 51,62 11382752 50,55



http://www.xavitech.com/
http://www.fi.se/

Totalt 500 000 A-aktier 100 22 519 966 100
21 519 966 B-aktier

Finansiell nyckelinformation om emittenten

| detta avsnitt presenteras finansiell historik for Xavitech avseende rakenskapsaren 2018 och 2019 samt perioden 1 januari — 30
juni 2020. Vidare presenteras finansiell historik for Frontwalker avseende rakenskapsaren 2018 och 2019. Finansiell historik
avseende Frontwalker ldmnas med anledning av krav pa tilldggsinformation vid komplex finansiell historik som foljer av artikel 18 i
kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/980. Kravet pa tilldggsinformation vid komplex finansiell historik aktualiseras pa
grund av att Xavitech forvarvade 49 procent av aktierna i Frontwalker den 6 december 2019.

Xavitechs resultatrdkning i sammandrag

1 januari- 30 juni 1 januari - 31 december
KSEK 2020 2019 2019 2018
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Summa intakter 1944 2192 4533 4239
Rorelseresultat 346 -870 -4 735 -1689
Periodens resultat -602 -915 -4 979 -1784
Xavitechs balansrdkning i sammandrag
1 januari- 30 juni 1 januari - 31 december
KSEK 2020 2019 2019 2018
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Summa tillgangar 35 898 6 145 39 445 6693
Summa eget kapital 19620 3461 11199 4377
Xavitechs kassafléden i sammandrag
1 januari- 30 juni 1 januari - 31 december
KSEK 2020 2019 2019 2018
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Kassaflode fran den 1858 -538 -1213 -1442
l6pande verksamheten
Kassaflode fran -100 -125 -1422 -608
investeringsverksamheten
Kassaflode fran -2127 -167 4299 4225
finansieringsverksamheten
Xavitechs nyckeltal
1 januari- 30 juni 1januari - 31 december
KSEK (om inte annat 2020 2019 2019 2018
anges) Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Nettoomsattning 1683 1962 3343 3745
Rorelseresultat (EBIT) 346 -870 -4 735 -1689
Periodens resultat -602 -915 -4 974 -1784
Resultat per aktie -0,04 -0,31 -1,22 -0,63
Antal aktier vid 16 000 809 2967221 5934 442 2967221
periodens slut*
Genomsnittligt antal 14 282 302 2967221 4072 800 2 861 249
aktier for perioden
Soliditet, %** 55 56 28 65
Aktiekurs, SEK 1,25 2,98 1 8,5

* Beraknat pa genomsnittligt antal aktier.
** Alternativt nyckeltal.

Frontwalkers resultatrdkning i sammandrag
1 januari - 31 december
KSEK 2019 2018




Reviderat Reviderat
Summa rorelseintdkter 7417 12151
Rorelseresultat -890 -856
Arets resultat 35113 4328

Frontwalkers balansrékning i sammandrag
1 januari - 31 december

KSEK 2019 2018
Reviderat Reviderat

Summa tillgéngar 46 917 53344

Summa eget kapital 27 539 9126

Frontwalkers nyckeltal
1 januari - 31 december

KSEK (om inte annat anges) 2019 2018
Reviderat Reviderat
Nettoomsattning 7417 12143
Resultat efter finansiella poster -35 740 -651
Soliditet, %* 59 17

* Alternativt nyckeltal.

Huvudsakliga risker som ar specifika for Bolaget

Framtida kapitalbehov

Historiskt har bolagets varit dgar- och institutionsfinansierat. Det finns en risk att Bolaget genom verksamheten inte kommer att
generera tillrdckliga medel for att finansiera den fortsatta verksamheten pa egen hand och det finns ddarmed risk for att Bolaget
hamnar i finansiellt trangmal. Bolaget har under de senaste tva aren genomfort emissioner som tillfért Bolaget cirka 26,2 MSEK
inklusive overkurs, till foljd av att Bolaget behovt kapitaltillskott. Det finns en risk att Xavitech dven i framtiden kan komma att
tvingas soka nytt externt kapital. Det finns en risk att Bolaget da inte kommer att kunna erhalla nédvandig finansiering eller att
sadan finansiering kan erhallas pa, for befintliga aktiedgare, oférdelaktiga villkor.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna realiseras: Ett misslyckande med att erhalla ytterligare finansiering vid ratt
tidpunkt kan medfora att Bolaget maste skjuta upp, dra ner p3, eller avsluta verksamheter. For det fall riskerna realiseras bedoms
det kunna fa en hog effekt pa Xavitech.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten att riskerna realiseras ar medelhog.

Konjunkturpdaverkan

Xavitechs forsaljning ar till stor del relaterad till den allménna efterfrdgan av dels Micropumps produkter, dels av de
konsulttjanster inom IT-omradet som intressebolaget Frontwalker tillhandahaller. Efterfragan pa Xavitechs produkter och tjanster
ar beroende av det allménna konjunkturldget inom de segment och sektorer till vilka Xavitechs erbjudande riktar sig till, vilket i sin
tur paverkas av makroekonomiska faktorer, daribland tillvaxttakten i den globala ekonomin, valutakursfluktuationer, tullar och
andra globala handelsbegransande atgarder, ravarupriser och inflation.

Efterfrdgan pa Xavitechs produkter och tjanster ar vidare beroende av marknadsférhallanden och drivkrafter som kan vara mer
eller mindre specifika for Xavitechs olika affarsomraden. Exempelvis finns det en risk for allman osékerhet kring det kommande
konjunkturella laget samt en risk att Bolagets kunder kortsiktigt prioriterar omedelbara praktiska problem i sina verksamheter och
dgnar mindre uppmarksamhet at langsiktiga utvecklingsprojekt.

Det finns en risk att ett forsamrat konjunkturldge paverkar Xavitechs kunders inkdpsbeteenden, produktionsnivaer,
investeringsplaner och finansiella férmaga och leder till forsamrad tillgang till, och darmed villkor for, finansiering for de kunder
och sektorer till vilka Xavitech erbjuder sina produkter och tjanster.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna realiseras: Efterfragan pa Xavitechs tjanster och produkter ar
konjunkturberoende och kan forvantas variera under olika konjunkturlagen, vilket pa kort sikt kan paverka Xavitechs verksamhet,

|[6nsamhet och finansiella stallning negativt. For det fall riskerna realiseras bedéms det kunna fa en hog effekt pa Xavitech.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten att riskerna realiseras ar medelhog.



Féretagsforvirv

Xavitech forvarvade 49 procent av aktierna i Frontwalker i december 2019. Xavitech kan komma att genomféra ytterligare forvarv
av bolag eller verksamheter i framtiden. Forvarv av foretag, inklusive forvarvet av Frontwalker, ar forenade med osdkerheter och
risker. Dessa risker inkluderar bland annat mer eller mindre kdnda bolagsspecifika risker, ett behov av rérelsefinansiering och att
kunder eller nyckelpersoner beslutar sig for att ldmna det forvarvade foretaget. Vidare kan tillvaxt genom forvarv utgora en risk pa
grund av svarigheter att integrera verksamheter, medarbetare och teknologi och att férvantade synergier inte realiseras. Det finns
dven en risk att det kan komma att visa sig att Xavitech har missbedémt vardet pa Frontwalker eller att Frontwalker inte kommer
att prestera som forvantat.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna realiseras: Forvarvsrelaterade risker kan komma att fa negativ inverkan pa
Bolagets resultat och finansiella stallning. For det fall riskerna realiseras beddms det kunna fa en hog effekt pa Xavitech.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten att riskerna realiseras ar medelhog.

Kassafléden fran Frontwalker

Xavitechs huvudsakliga tillgangar bestar av aktier i Micropumps och Frontwalker. Det finns en risk att Empir Group AB, som
innehar majoriteten av aktierna i Frontwalker, beslutar att Frontwalker inte ska betala nagon utdelning till Empir Group AB och
Xavitech under en viss period.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna realiseras: Formagan att bara kostnader for exempelvis rantebarande skulder
och betala utdelningar till aktiedgarna ar beroende av betalningar och utdelningar fran Frontwalker, eftersom detta utgor en stor
del av Bolagets kassaflode. For det fall riskerna realiseras bedéms det kunna fa en hog effekt hog effekt pa Xavitech.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten att riskerna realiseras ar medelhog.

Information om vardepapperen, rattigheter férenade med vardepapperen och utdelningspolicy

Per den 31 december 2019 uppgick Bolagets registrerade aktiekapital till 1 780 332,6 SEK, fordelat pa 500 000 A-aktier och 5 434
442 B-aktier, envar med ett kvotvarde om 0,3 SEK. Per datumet for Prospektets avgivande uppgick Bolagets registrerade
aktiekapital till 6 605 989,8 SEK, fordelat pa 500 000 A-aktier och 21 519 966 B-aktier. Samtliga aktier ar emitterade i enlighet med
bestammelserna i aktiebolagslagen (2005:551), fullt inbetalda och fritt 6verlatbara.

Bolagets aktier ar emitterade med svensk lagstiftning och deras rattigheter kan endast dndras genom bolagsordningsandring i
enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Aktier i Xavitech har lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinster. Det férekommer
inga inskrankningar i ratten att fritt Overlata aktierna i Bolaget. Innehavare av aktier har foretradesratt vid nyteckning av aktier.
Avsteg fran foretradesratten kan dock forekomma. | hdndelse av eventuell likvidation, inlésen eller konvertering har samtliga
aktier samma prioritet. Vid rosning pa bolagsstamma medfor aktier av serie A tva (2) roster och aktier av serie B en (1) rost.
Aktiedgare ar vid bolagsstamma berattigad att rosta for sitt fulla antal aktier. Alla aktier ger aktiedgare samma foretradesratt vid
emission av teckningsoptioner och konvertibler till det antal aktier som de dger. Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt
till eventuellt 6verskott vid avveckling genom likvidation eller konkurs.

Utdelningen ska motsvara minst 70 procent av arets EBT (resultat fore skatt), om Bolagets situation sa medger.

Plats fér handel

Aktierna i Xavitech handlas pa NGM Nordic SME, vilken ar en alternativ marknadsplats, klassificerad som tillvaxtmarknad for sma
och medelstora foretag, som regleras av ett sarskilt regelverk och som inte har samma juridiska status som en reglerad marknad.
De nyemitterade aktierna i Erbjudandet kommer att tas upp till handel pa NGM Nordic SME i samband med att
Foretradesemissionen registreras av Bolagsverket.

Garantier som vardepapperen omfattas av
Ej tillamplig. Vardepapperen omfattas inte av garantier.

Huvudsakliga risker som ar specifika for vardepapperen

Priset pd Xavitechs virdepapper kan vara volatilt och kursutvecklingen ér beroende av en rad faktorer
Eftersom en investering i vardepapper kan sjunka i varde finns det en risk att en investerare inte far tillbaka investerat kapital.



Xavitechs aktie ar noterad pa NGM Nordic SME. Under perioden 1 januari 2020 — 30 juni 2020 har Xavitechs aktiekurs uppgatt till
som lagst 0,63 SEK och som hogst 1,77 SEK. Foljaktligen kan priset pa Bolagets vardepapper vara volatilt.

Prisutvecklingen pa Xavitechs vardepapper ar beroende av en rad faktorer, varav en del ar bolagsspecifika medan andra ar knutna
till aktiemarknaden som helhet. Det finns en risk att det inte vid var tidpunkt kommer att foreligga en aktiv och likvid marknad for
handel i Xavitechs vardepapper, vilket skulle paverka investerares mojligheter att fa tillbaka investerat kapital. Detta utgor en
betydande risk for enskilda investerare. Omfattningen av de negativa effekterna om riskerna relaterade till volatiliteten realiseras
beror framst pa om priset pa vardepappren stiger eller sjunker i foérhallande till det pris en innehavare betalat for sina
vardepapper, hur betydande forandringen av priset ar och storleken pa dgarens innehav.

Framtida utdelning

Utdelning far endast ske om det finns utdelningsbara medel hos Xavitech och med sadant belopp att det framstar som forsvarligt
med hansyn till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker staller pa storleken av eget kapital och Xavitechs
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt for ett visst rakenskapsar. Vidare paverkas Xavitechs mojligheter att lamna
utdelning i framtiden av Bolagets framtida resultat, finansiella stallning, kassafléden, rorelsekapitalbehov och andra faktorer.

De nyemitterade aktierna medfor ratt till utdelning fran och med den forsta avstdmningsdag som infaller efter det

att nyemissionen har registrerats hos Bolagsverket. For rakenskapsaret 2019 beslutade arsstdimman att utdelning skulle utga med
0,12 SEK per aktie till Bolagets aktiedgare, men for rakenskapsaren 2017 och 2018 beslutade arsstimman att ingen utdelning
skulle utga till Bolagets aktiedgare. Det finns en risk att utdelningsbara medel inte finns tillgéngliga under kommande
rakenskapsar.

Nyckelinformation om Erbjudandet av vardepapper till allmanheten

Villkor och tidsplan for att investera i vardepapperet

Féretrddesrdtt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 13 oktober 2020 var registrerad som aktiedgare i den av Euroclear férda aktieboken for
Xavitech ager foretradesratt att teckna aktier av serie B i Foretradesemissionen, i relation till tidigare innehav av aktier i Bolaget.
For varje befintlig aktie, oaktat aktieslag, som innehades av Bolagets aktiedgare erholls en (1) teckningsratt av serie B. En (1)
teckningsratt berattigar till teckning av en (1) ny aktie av serie B i Xavitech med ISIN-kod SE0003088541.

Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen kommer fa sin dgarandel utspadd med 50 procent, vid full teckning i
Foretradesemissionen.

Emissionsbelopp
Erbjudandet uppgar till maximalt 28 625 955,80 SEK, vilket motsvarar maximalt 22 019 966 aktier av serie B.

Teckningsrdtter
Aktiedgare i Bolaget erhaller for varje befintlig aktie, oaktat aktieslag, en (1) teckningsratt av serie B. Det kravs en (1) teckningsratt
for teckning av en (1) ny aktie av serie B i Foretradesemissionen.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 1,30 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstdmningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Foretradesemissionen var den 13 oktober 2020. Sista dag for handel i
Bolagets aktie, med ratt till deltagande i Foretradesemissionen, var den 9 oktober 2020. Forsta dagen for handel i Bolagets aktier,
utan ratt till deltagande i Foretradesemissionen, var den 12 oktober 2020.

Teckningsperiod
Teckning av aktier med stod av teckningsratter ska ske under tiden fran och med den 15 oktober 2020 till och med 29 oktober
2020.

Observera att ej utnyttjade teckningsratter blir ogiltiga efter teckningstidens utgang och darmed forlorar sitt eventuella varde.
Outnyttjade teckningsratter kommer att avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto utan avisering fran Euroclear.

Handel med teckningsrdtter

Handel med teckningsratter ager rum pa Nordic SME under perioden fran och med den 15 oktober 2020 till och med 27 oktober
2020. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstand for att genomféra kop och
forsaljning av teckningsratter. Teckningsratter som férvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden,



samma ratt att teckna nya aktier som de teckningsratter aktiedgare erhaller baserat p§ sina innehav i Bolaget p§
avstamningsdagen. ISIN-koden for teckningsratterna ar SE0014965737.

Teckning och betalning med féretrddesrdtt
Anmalan om teckning av aktier av serie B med stod av teckningsratter ska ske genom kontant betalning under teckningsperioden.
Teckning och betalning utan féretrédesrdtt

Anmalan om teckning av aktier av serie B utan stdd av teckningsréatter ska ske under samma period som anmalan om teckning av
aktier av serie B med stod av teckningsratter.

Tilldelning vid teckning utan stéd av teckningsrétter

For det fall att inte samtliga aktier tecknats med stdd av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for emissionens hdgsta belopp,
besluta om tilldelning av aktier till de som tecknat sig utan stod av teckningsratter. | sadant fall ska aktier i forsta hand tilldelas
dem som ocksa tecknat aktier med stod av teckningsratter, oavsett om de var aktiedgare pa avstdmningsdagen eller inte, i
forhallande till det antal teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning, i andra hand 6vriga som anmalt intresse av att
teckna aktier utan stod av teckningsratter, i forhallande till deras anmalda intresse. | den man tilldelning enligt ovan inte kan ske
pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Handel med BTA

Handel med BTA berdknas ske pa NGM Nordic SME under perioden fran och med den 15 oktober 2020 till och med dess att
Foretradesemissionen har registrerats av Bolagsverket. Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand star till tjanst med
formedling av kop och forséaljning av BTA. ISIN-koden for BTA dr SE0014965745.

Uppskattade kostnader fér Erbjudandet
Emissionskostnaderna berdknas uppga till cirka 0,6 MSEK och bestar huvudsakligen av ersattning till emissionsinstitut och legal
radgivare i anslutning till Foretradesemissionen.

Motiv till Erbjudandet och anvandning av emissionslikvid

Xavitech har under 2019 och 2020 tagit de forsta stegen mot att konsolidera en majoritet av IT-koncernen Frontwalker i Xavitech i
och med forvarvet av 49 procent av aktierna i Frontwalker som genomférdes 2019. Forvarvet innebar att Xavitech numera ar en
koncern bestdende av det pa NGM Nordic SME-listade moderbolaget Xavitech, dotterbolaget Micropumps (cirka 4 MSEK i
nettoomsattning 2019) samt intressebolaget Frontwalker (cirka 143 MSEK i nettoomséattning 2019).

Styrelsen har mot bakgrund av forvarvet av 49 procent av aktierna i Frontwalker 2019 beslutat genomféra en nyemission med
foretradesratt for Bolagets aktiedgare om hogst 22 019 966 aktier av serie B till en teckningskurs om 1,30 SEK per aktie. For det
fall Foretradesemissionen fulltecknas kommer Bolaget tillforas cirka 28,6 MSEK fore emissionskostnader. Nettolikviden om cirka
28 MSEK avses anvandas till foljande omraden som anges i prioritetsordning:

amortering av Xavitechs forvarvslan (cirka 12 MSEK);

forstarkning av Bolagets organisation och ledningsfunktion (cirka 2 MSEK)

mindre foérvary, i forsta hand ytterligare andelar i Frontwalker (cirka 3 MSEK) och i andra hand mindre verksamheter som
kompletterar innehavet i Frontwalker (cirka 11 MSEK).
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Ansvariga personer, information fran tredje part och
godkannande

Detta Prospekt har godkénts av Finansinspektionen, som behdérig myndighet enligt férordning (EU) 2017/20109.
Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i sd matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i foérordning (EU) 2017/2019. Detta godkannande bor inte betraktas som nagot stod for den emittent eller
kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det ar lampligt att
investera i detta vardepapper. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU)
2017/20109.

Styrelsen for Xavitech ar ansvarigt for innehallet i Prospektet. Enligt styrelsens kinnedom overensstammer den information som
anges i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dessa har utelamnats. Per dagen
for Prospektet bestar styrelsen i Xavitech av ordférande Lars Save, ledaméterna Pontus Puljer, Lars Kingelin och Lena Sundsvik
samt suppleant Torbjorn Nilsson, vilka presenteras ndrmare i avsnittet ” Féretagsstyrning”.

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekréaftar att information fran tredje part har atergetts korrekt och att,
savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av tredje part, inga sakforhallanden har utelamnats
som skulle géra den adtergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Kallforteckning
Grand View Research, 2019. Capnography Device Market Size, Share & Trends Analysis Report By Product (Handheld, Standalone),
By Technology (Microstream, Sidestream), By Component, By Application, By End Use, And Segment Forecasts, 2019 — 2026.

https://www.grandviewresearch.com/industry analysis/capnography-device-market.

Radar Ecosystem Specialists, 2020. Radar reviderar upp prognoserna for den svenska IT-marknaden 2020.
https://radareco.se/r/2020/it-radar-2020/.
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Bakgrund och motiv

Xavitech har under 2019 och 2020 tagit de forsta stegen
mot att konsolidera en majoritet av IT-koncernen
Frontwalker i Xavitech i och med forvarvet av 49 procent av
aktierna i Frontwalker som genomférdes 2019. Forvarvet
innebar att Xavitech numera ar en koncern bestdende av
det pa NGM Nordic SME-listade moderbolaget Xavitech,
dotterbolaget Micropumps (cirka 4 MSEK i nettoomsattning
2019) samt intressebolaget Frontwalker (cirka 143 MSEK i
nettoomsattning 2019). Forvarvet av Frontwalker har gett
Xavitech ett férbattrat kassaflode genom de kvartalsvisa
utdelningarna fran Frontwalker.

Styrelsen har mot bakgrund av férvarvet av 49 procent av
aktierna i Frontwalker 2019 beslutat genomféra en
nyemission med foretradesratt for Bolagets aktieagare om
hogst 22 019 966 aktier av serie B till en teckningskurs om
1,30 SEK per aktie. For det fall Foretradesemissionen
fulltecknas kommer Bolaget tillféras cirka 28,6 MSEK fére
emissionskostnader.

Emissionskostnaderna berdknas uppga till cirka 0,6 MSEK
och bestar huvudsakligen av ersattning till emissionsinstitut
och legal radgivare i anslutning till Féretradesemissionen.

Nettolikviden om cirka 28 MSEK avses anvandas till foljande
omraden som anges i prioritetsordning:

amortering av Xavitechs férvarvslan (cirka 12
MSEK);

forstarkning av Bolagets organisation och
ledningsfunktion (cirka 2 MSEK)

mindre forvary, i forsta hand ytterligare andelar i
Frontwalker (cirka 3 MSEK) och i andra hand
mindre verksamheter som kompletterar innehavet
i Frontwalker (cirka 11 MSEK).

Advokatfirman Schjgdt ar legal radgivare till Bolaget i
samband med Erbjudandet. Advokatfirman Schjgdt erhaller
ersattning for utforda tjanster enligt [6pande rakning.
Darutoéver har Advokatfirman Schjgdt inga ekonomiska eller
andra intressen i Foretradesemissionen.

Utover ovanstaende parters intresse av att
Foretradesemissionen kan genomféras framgangsrikt finns
inga intressekonflikter, ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.

Legal radgivare ar Advokatfirman Schjgdt, vilka har bitratt
Bolaget vid upprdttandet av Prospektet. Mangold
Fondkommission AB ar emissionsinstitut avseende
Erbjudandet.
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Verksamhets- och marknadsoversikt

Verksamhetsoversikt

Xavitech AB (publ) bestar av intressebolaget Frontwalker Group AB samt det heldgda dotterbolaget Xavitech Micropumps AB.

Xavitech AB

Empir Group AB

51% 49%

100%

Frontwalker
Group AB WA

100% 100% 100% ‘

Xavitech
Micropumps AB

90% 100% 100%
| \ | | \ | |
Frontwalker Frontwalker Frontwalker Frontwalker Tavana IT AB MSC Solutions AB MSC Frameworks AB
Sundsvall AB Uppsala AB Goteborg AB Malmo AB

Den 6 december 2019 forvarvade Xavitech 75 000 aktier i
Frontwalker fran Empir Group AB och Frontwalker blev
darmed ett intressebolag till Xavitech. Frontwalker utvecklar
och underhaller IT-l6sningar samt ger IT-service pa
uppdragsbasis mot ett antal stérre och mindre kunder.
Kunderna ar inom bade privat och offentlig sektor. Malet ar
att sakra och utveckla Bolagets verksamheter pa de orter
dar de ar representerade genom hog kundnérvaro och
kunniga medarbetare med hog serviceniva mot Bolagets
kunder. Frontwalkers resurser hyrs ut pa kontrakt, oftast pa
lite langre perioder. Frontwalker utvecklas tillsammans med
kunden och malet ar att férutom timleveranser ocksa véxa
inom forvaltning, underhall och IT-service.

Micropumps utvecklar kvalificerade mikropumpar for
styrning och matning av exakta floden inom framfor allt det
medicintekniska omradet. Enligt Bolagets bedomning har
pumparna en global marknad i férhallandevis sma serier,
specifika for varje applikation. Micropumps mikropumpar
baseras pa helt egen, patenterad teknik och utvecklas
kundndra mot uppdrag dven om vissa serieleveranser sedan
manga ar sker av Micropumps standardsortiment. All
utveckling och produktion sker i Harndsand.

Affarsidé, mal och strategi

Xavitechs mal ar att som noterat dgarbolag forvarva och ut-
veckla IT konsultverksamheter inom informationsteknik
samt att utveckla innovativa mikropumpar. Malet ar att vara
en rikstackande organisation med stark lokal férankring. For
narvarande ar Xavitech verksamt i sex stader.

Under det fjarde kvartalet 2019 flyttades all verksamhet,
inklusive resurser, kring Koncernens unika pumpteknologi

over till Micropumps. Darmed kan dotterbolaget nu med full
kraft fokusera pa att realisera den trearsplan som lag till
grund for Bolagets foretradesemission under sommaren
2019.

Finansiell malsattning

Mot bakgrund av férvdrvet av 49 procent av aktierna i
Frontwalker ar Xavitechs finansiella mal att utvecklas
organiskt och vara vinst- och utdelningsmaximerande.
Xavitech ska omsatta cirka 8 MSEK med ett EBT (resultat
fore skatt) om cirka 8 MSEK i slutet av 2022. Den stora
andelen konsultativa intakter i Frontwalker gor att malet ar
att kunna dela ut minst 70 procent av vart ars EBT (resultat
fore skatt), om Xavitechs situation sa tillater.

Frontwalker

Frontwalker erbjuder resurs- och kompetensforstarkning
inom systemutvecklingsprocessens alla faser samt tjanster
for bemanning av IT-support. Verksamheten bedrivs i de
helagda dotterbolagen Frontwalker Uppsala AB, Frontwalker
Goteborg AB, Frontwalker Sundsvall AB, Frontwalker Malmo
AB, MSC Solutions AB, MSC Frameworks AB och Tavana IT
AB.

Med den samlade kompetensen och leveranskapaciteten
inom gruppen kan Frontwalker samordna, leda och leverera
betydande volymaffarer, bade i form av resursforstarkning
och helhetsleveranser av utvecklingsprojekt,
systemforvaltning samt IT-support. Centralt samordnas
resurser for operativa och strategiska stodfunktioner, sasom
ekonomifunktion och controlling, hantering av ramavtal och
upphandlingsprocesser, kvalitet, konceptutveckling,
varumarken, certifieringar, partnernatverk och offshore-
tjanster.
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Tyngdpunkten i verksamheten ligger i konsultaffaren, dar
Frontwalkers specialister starker kundernas organisationer
med expertis inom systemutveckling, systemarkitektur,
projektledning, kravanalys och test. En betydande del av
systemutvecklingsverksamheten utgors dock dven av
helhetsataganden kring utvecklingsprojekt och
systemforvaltning, dar Frontwalkers organisation utgor
kundens outsourcade systemutvecklingsavdelning och
genomfor kompletta leveranser pa distans. Den flexibilitet,
kontinuitet och tillganglighet Bolaget kan erbjuda i sadana
tjansteleveranser innebar ett stort varde for kunden,
samtidigt som det for Frontwalkers del innebar att Bolaget
blir en strategisk partner med mojlighet till Ilanga avtalade
intdkter dar Bolaget kan leverera och ta betalt for andra
varden an enbart de timmar Bolaget ldgger ner.

Genom dotterbolaget Tavana IT AB erbjuder Frontwalker
dven tjanster for IT-support och infrastruktur. Aven inom
detta omrade kan Frontwalker erbjuda saval tillfallig
resursforstarkning pa distans eller hos kund, alternativt
kompletta leveranser dar Bolaget tar ett helhetsansvar for
hela kundens servicedeskverksamhet inklusive rekrytering
och bemanning, utrustning och infrastruktur, process och
uppfoljning.

Forsaljning

Frontwalkers verksamhet bedrivs i sjalvstandiga dotterbolag
med egna séljorganisationer, som bearbetar den lokala eller
branschspecifika marknad Bolaget primart riktar sig mot.
Arbete med ramavtal och mer omfattande upphandlings-
processer samordnas och utfors centralt med koncern-
gemensamma resurser.

Prissattning

Frontwalker tillampar individuell prissattning beroende pa
kund och uppdrag. En stor del av forsaljningen av
resurskonsulter sker via upphandling, dar timpriset ofta ar
en avgorande faktor for att vinna uppdraget. Inom omradet
systemutveckling ar darfér Frontwalkers strategi att
successivt 6ka andelen helhetsataganden kring
utvecklingsprojekt och forvaltningsuppdrag, da sadana
affarer ofta innebar stabilare och langre intakter och
mojlighet att ta ut hogre marginaler genom att ta betalt for
andra vdrden an endast nedlagd tid.

Frontwalkers viktigaste resurs

Frontwalkers grund ar inte IT, det ar manniskor. Framgangen
ar helt avhangig den talang, kompetens och drivkraft som
Bolagets anstallda besitter. Att rekrytera, behalla och
vidareutveckla duktiga medarbetare ar darfor bland de
viktigaste uppgifterna Bolagets ledare har att arbeta med.

Frontwalker kan stoltsera med sin formaga att hitta nya
unga talanger och fa dem att vdxa. Frontwalker tror pa
vikten av att tidigt i karridren fa ta ansvar, och att det béasta
sdttet att utvecklas ar att fa arbeta tillsammans med mer
seniora kollegor och ldra av deras erfarenheter. | en bransch
som aldrig star stilla och dar hungern att standigt utvecklas

ar en viktig drivkraft hos medarbetarna ar det ocksa viktigt
att alltid kunna erbjuda chansen att testa nagot nytt. Med
kontor 6ver nastan hela Sverige, kunder i en mangd olika
branscher och ett brett spann av tekniker i portféljen kan
Frontwalker erbjuda de anstallda variation som far vardagen
att vaxa.

Exempel pa kunder

Enligt Bolagets bedémning har Frontwalker god spridning pa
kundsidan. Ingen kund stod for mer an 15 procent av
intdkterna under 2019, och av sammanlagt mer &n 50
kunder stod de fem storsta kunderna tillsammans for
mindre dn 50 procent av intakterna. Nagra av Frontwalkers
storsta kunder ar Lakemedelsindustriféreningen,
Myndigheten for Tillgdngliga medier, Myndigheten for
samhallsskydd och beredskap, Akademiska sjukhuset, H&M
och NCC.

Fass.se

Pa Fass.se finns kvalitetssdkrad information om lakemedel
och IT-16sningen fungerar som ett nav inom svensk sjukvard
med miljontals sokningar varje manad. Bakom den
avancerade I6sningen star Lakemedelsindustriféreningen
(LIF) och anvéandare fran varden, allménheten, apoteken och
veterindrmedicinen kan kdnna sig helt trygga med
informationen. Ett dotterbolag inom Frontwalker fick redan
2003 ansvaret for systemforvaltningen av Fass.se och skoter
sedan dess den dagliga driften, gor 6versyner samt
sakerhetsstaller tillgangligheten — dygnet runt och aret om.
Konsulterna inom systemforvaltning och systemutveckling
utvecklar ocksa tekniken och nya funktioner, exempelvis
integrationer med andra aktorers system sasom
apotekskedjor, e-Halsomyndigheten och
journalsystemsleverantorer.

Finansiell malsattning

Frontwalker ska i huvudsak ha en organisk tillvaxtstrategi
och vara vinst- och utdelningsmaximerande fram till slutet
av 2022. Malsattningen &r att na cirka 170 MSEK i
nettoomsattning i slutet av 2022, liksom EBT (resultat fore
skatt) ska uppga till cirka 20 MSEK samma tidpunkt. Om
situationen tillater, ska 80 procent av arets EBT (resultat
fore skatt) delas ut, vilket ska ske fyra ganger per kalenderar.

Micropumps har utvecklat en egen och unik patenterad
mikropumpteknik som séljs inom de tre huvudsegmenten
medicinteknik, miljoteknik och industri.

Affarsidé och mal

Micropumps ska utveckla, sdlja och marknadsféra innovativa
mikropumpar for kunder med volymtillverkade produkter
inom gas- och luftanalys. Bolaget erbjuder marknadsledande
kvalitet till ett for kunden anpassat pris. Genom att utnyttja
pumpens inbyggda intelligens skapar Bolaget
konkurrenskraftiga system pa en global marknad.
Micropumps mal ar att:
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Vara den ledande innovatoren av intelligenta
kostnadsbesparande mikropumpar med inbyggda
styrfunktioner.

Bli en av de ledande leverantorerna pa
volymmarknaden fér mikropumpar for gasanalys
inom medicintekniska-, miljotekniska- och
industriella applikationer.

Skapa ett stort globalt aterforsaljarnatverk for
Bolagets produkter och tjénster.

Patent och varumarkesskydd

Xavitech™ ar ett registrerat varumarke i Sverige, EU och
USA.

Teknologin ar skyddad genom flera patent. Stravan ar att ny
utveckling och forbattringar av teknologin ska generera nya
patent.

Micropumps arbetar aktivt med att skydda resultatet av sitt
tekniska utvecklingsarbete genom att underhalla
patentportfdljen och gora nya patentansdkningar. Bolaget
innehar patent enligt tabellen nedan. Vidare skyddar
Micropumps resultatet av sitt utvecklingsarbete genom
skydd for Micropumps féretagshemligheter och know-how,
vilket bland annat sker genom sekretessataganden i
anstallningsavtal, i avtal med anlitade konsulter samt i avtal
med samarbetspartners.

Patent Sverige EP Sydkorea USA Kina Brasilien Indien
SE 10- us Z1.20068-
529284 EP 1948332 305404 | 8272850 | 0042366.9
Membrane pump (Under
Avslutat e. Avslutat | Godkdnd | Godkand
behandling)
SE 10- us 71.20068-
529328 EP 1948331 1263854 | 8807965 | 0042580.4
Control system for .
electromagnetic Godkand
um & Avslutat | (Valideradi | Avslutat | Godkand | Avslutat
pump Tyskland)
SE us Z120088-
) 532405 EP 2279350 88453060 | 0128986.3
Pressure detection Annu ]
Godkénd behandlad Godkand Avslutat
SE us
Sound generation 532427 8708665
Godkénd Godkand
us ZL20098- |PI0924832-| 8641/
EP 2427655 8596997 | 0159295.4 3 DELNP
Godkand
Replaceab'le pump (Validerad i Godkand | Godkand Avslutat /2011
housing Tyskland,
Sverige)
Ej
behandlad

Teknik

Enligt Bolagets bedomning har tekniken stora fordelar da
styrsystemet bade kan styra och méta flode och tryck. Det
ger kunderna en mojlighet att forenkla och rationalisera sina
konstruktioner da externa sensorer och styrsystem inte
behovs i samma utstrackning. Enligt Bolaget har pumpen
genom sin tekniska I6sning bra prestanda och mycket lang
livslangd till en |ag tillverkningskostnad. Tekniken &r skalbar
och beroende pa kundernas behov kan produktprogrammet
utokas med fler pumpstorlekar och styrfunktioner.
Avgorande for utvecklingen ar hur teknikens fordelar kan
komma till stérst varde for kunderna. Under 2018 boérjade
pumparna utvecklas med mojlighet till uppkoppling mot
internet (IOT). Det skapar manga nya mojligheter nar
kunden far tillgang till pumpens information och funktion.

Samtidigt far pumpen tillgang till den kollektiva
informationen och processorkraften pa internet.

Tillverkning och forséljning

Tillverkning och forsaljning bedrivs fran Harnésand dar
Bolaget har ett antal leverantorer som tillverkar
komponenter utvecklade av Bolaget. Saljorganisationen
bestar av direktforsaljning samt genom samarbeten med ett
antal distributdrer dver varlden.

Organisation

Organisationen ar anpassad for att klara den forvantade
tillvaxten i en 6kad produktion. Ambitionen ar att alltid ha
en effektiv produktionsenhet och anstallning sker i samband
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med okad tillvaxt. Konsulter utnyttjas for utférande av speci-
fika uppdrag. Medelantalet anstallda under 2019 uppgick till
fem personer.

Forsaljningsarbetet

Affarsmodellen bygger pa OEM-f6rsaljning, dar Bolaget
saljer pumpar direkt till olika tillverkare som sedan
integrerar tekniken i en slutprodukt. OEM ar en akronym for
Original Equipment Manufacturer, det vill séga termen for
ett foretag som tillverkar den slutliga produkten som kan
sdljas pa den 6ppna marknaden. | normala fall saljs
produkten inte direkt av OEM-foretaget utan via
aterforsaljare. Fokusmarknader for den egna forsaljningen
ar Europa och USA. Enligt Bolagets uppfattning bedriver
Micropumps samtidigt ett aktivt arbete med att expandera
sitt aterforsaljarnatverk. Enligt Bolaget har affarsmodellen
med OEM-forsaljning flera fordelar och stor potential,
samtidigt som framgangarna ar beroende av kundens
kapacitet att marknadsféra och sdlja produkten som
innehaller pumpteknologi fran Micropumps.

Prisstrategi

Enligt Bolaget har Micropumps utvecklat en unik
prisstrategi. En marknadsledande livslangd ar ett av
Micropumps viktigaste forsaljningsargument. Samtidigt finns
det applikationer pa marknaden som istéllet baseras pa en
kortare livslangd som Micropumps haft svart att adressera.
Den unika prisstrategin bygger pa att kunden betalar for den
livslangd som de behover, vilket enligt Bolagets bedomning
istallet lett till att Bolaget tillhandahaller den mest
kostnadseffektiva pumpen inom sitt segment sett till pris per
driftstimme.

Applikationsomraden

Tekniken ar applicerbar pa ett flertal marknader. Sedan
starten har medicinteknik varit en viktig marknad for
Micropumps. | dag satsar Bolaget dven pa miljotekniska
marknader som ger storre volymer och har kortare ledtider.

Medicinteknik

Micropumps &r idag en etablerad leverantor inom flera
medicintekniska applikationer. En skalbar pumpteknologi
anpassad for medicinteknisk utrustning och en
marknadsledande livslangd med unika mojligheter erbjuder
enligt Bolaget en potential for storre volymer framover.
Inom medicinteknik utmarker sig omraden som kapnografi
och sarbehandling med negativt tryck (NPWT) da dessa
staller krav pa tyst utrustning, lang livslangd samt enkel
anvandning och palitliga funktioner.

Miljéteknik

Inom miljoteknik ser Bolaget mojligheter att vaxa.
Applikationer avser framst matning av sma partiklar och
avgasemissioner, men dven gasanalys. Enligt Bolagets
beddmning innebdr Micropumps teknologi flera fordelar
som gor applikationerna palitliga. Flodet kan kalibreras,
vilket inte bara gor pumpen mer noggrann, utan aven

1 Radar Ecosystem Specialists, 2020. https://radareco.se/r/2020/it-
radar-2020/.

energieffektivare, vilket i synnerhet gynnar handhallna
instrument som ar batteridrivna.

Marknadsoversikt
Frontwalker

Introduktion till marknaden fér IT-tjdnster

Frontwalker ar aktiva pa den svenska marknaden for IT-
tjanster. Frontwalker har en bred kundbas med kunder inom
saval den privata som den offentliga sektorn. Den storsta
delen av omsattningen kommer fran e-héalsa (24 %) och
myndigheter (21 %). Enligt Bolagets uppfattning har
efterfragan pa tjanster i Frontwalker varit god under en
ldngre period. Behovet for storre bolag och organisationer
att ta in specialistkompetens for kortare och langre uppdrag
bedoms fortsatt att vara stort da den snabba
teknikutvecklingen och foréandringstakten ofta kraver extern
kompetens.

Marknadsstorlek och marknadstillvéxt

Den totala IT-marknaden i Sverige berdknas uppga till 173
miljarder SEK (en 6kning om drygt 2 miljarder SEK korrigerat
for Covid-19) 2020. Tillvéxten drivs i huvudsak av
molntjanster och hog efterfragan pa vissa typer av
konsultkompetenser. IT-marknadens tillvaxttakt &r mer an
dubbelt sa hog som BNP, vilket bekraftar att IT-omradet ar
prioriterat hos svenska verksamheter och att IT ar bade
med- och motcykliskt. Vardet pa de tre delmarknaderna
berdknas uppga till 117,4 miljarder SEK (tjanster), 27,5
miljarder SEK (mjukvara) och 23,4 miljarder SEK (hardvara)
20201

m Tjanster = Mjukvara = Hardvara

Kalla: Radar Ecosystem: IT-Radar 2020.

Den svenska marknaden fér IT-konsulttjdnster

For 2020 berdknas Tjanster uppga till 70 procent (117,4
miljarder SEK) av den totala marknaden. Frontwalker ar i
huvudsak verksamma i tjanstesegmentet, vilket kan delas
upp i undergrupperna managementkonsulttjanster,
konsulttjanster, outsourcing, molntjanster och Business
Process Outsourcing ("BPQ”). Starkast tillvaxt aterfinns i
undergruppen molntjanster som forvantas vaxa med 11,8
procent under 2020. Okade krav p3 effektivitet och
fornyelse och sakerhet leder till att IT-tjanster far en alltmer
framtradande roll i svenska verksamheter.
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Branschspecifika trender och drivkrafter

Offentlig sektor

For Frontwalker ar utvecklingen inom offentlig sektor en
viktig faktor som styr efterfragan pa Frontwalkers tjanster da
en betydande andel av intdkterna genereras dar. Inom
offentlig sektor ar effektivitetsvinster inom statliga och
kommunala verksamheter hogt prioriterat. Regeringen i
Sverige har ocksa beslutat att ta digitaliseringen av det
offentliga Sverige till ndsta niva genom olika initiativ, vilket
ar en drivande faktor for digitaliseringsinvesteringar. Pa
grund av radande osdkerhet kring molntjanster inom
offentlig sektor ar utvecklingen svagare i Sverige an i dvriga
varlden.

Industri

Inom industrin aterfinns framfor allt stora effektivitets- och
produktivitetsvinster genom nya informations- och
kommunikationstekniker. De viktigaste prioriteringarna
handlar om automatisering for att dka effektivitet och
produktivitet samt om att stddja innovation med hjdlp av ny
teknik.

Bank och finans

Inom den traditionella bank- och finanssektorn prioriteras
fortsatt kostnadsreduktion genom effektivisering. Ny teknik
och nya tjanster fordndrar férutsattningarna allt snabbare.
Det handlar bland annat om att férekomsten av
betalningsaktorer som inte dr banker leder till
forandringsprocesser inom exempelvis mobila betalningar
samt ett okat fokus pa risk och styrning pa grund av
internationella krav och regleringar. Prioriteringarna ar
darmed framfor allt forvaltning av existerande applikationer,
verksamhetsférandringar och digitalisering av
kundrelationer.

Effekterna av Covid-19

Frontwalker har sett en minskad aktivitet pa kundsidan
under framfor allt varen och sommaren 2020, i forsta hand
kopplad till den allméanna osakerheten kring det
konjunkturella laget samt det faktum att Bolagets kunder
kortsiktigt har behovt prioritera omedelbara praktiska
problem i sina verksamheter och agna mindre
uppmarksamhet at langsiktiga utvecklingsprojekt.

Givet befintlig kundmix beddmer Bolaget daremot att risken
for omfattande direkta effekter av Covid-19 &r begransad.
De sektorer Frontwalker i dagslaget levererar mest till ar e-
halsa (24 % av forsaljningen 2019) och offentlig sektor (21 %
av forsaljningen 2019) och Frontwalker har ingen
exponering alls mot till exempel rese- eller
restaurangbranschen.

Kortsiktigt ser Bolaget att marknaden pa grund av Covid-19
kommer att praglas av en lagre efterfragan pa grund av ett
minskat antal nya utvecklingsprojekt och ett stort utbud av
tillgangliga konsulter till foljd av kraftiga neddragningar i de
mest utsatta sektorerna. Sa lange ett sadant klimat rader
kommer det for Frontwalker, precis som for alla andra
aktorer pa marknaden, att vara svart att astadkomma nagon

omfattande tillvaxt i absoluta tal méatt. Frontwalker har dock
goda férhoppningar att dess relativa litenhet och flexibla
organisation med beslutskraft ndra marknaden innebar att
de kommer att kunna ta tillvara pa de mojligheter som trots
allt kommer att uppsta den ndarmsta tiden, och att de
darmed kommer att kunna prestera en god relativ tillvaxt
jamfort med dess konkurrenter.

Nar marknaden aterhamtat sig efter Covid-19 ar Bolagets
bedomning att IT-marknaden i borjan pa 2021 kommer att
aterga till det normaltillstand som ratt i manga ar, det vill
saga att efterfragan pa IT-konsulter ar stérre an utbudet.
Annu aterstdr mycket att gora i den digitaliseringsprocess
som pagar inom snart sagt alla slags verksamheter och som
driver den underliggande efterfragan av IT-tjanster. Enligt
Bolaget ar bristen pa tillgénglig IT-kompetens ett strukturellt
problem som @nnu inte har fatt en 16sning. For Frontwalkers
del ar den storsta utmaningen langsiktigt precis som idag att
sakra leveranskapacitet genom att attrahera, utveckla och
behalla kompetent personal.

Analysforetaget Radar prognostiserar att Corona-pandemin
kommer att orsaka en tillfallig nedgang i IT-marknaden pa
cirka 12 procent i ar, dock med stora branschskillnader. Efter
nedgangen spas en snabbare aterhamtning an efter till
exempel finanskrisen, med stora mojligheter inom framfor
allt automatisering och digitalisering.

Konkurrenter

Enligt Xavitechs bedomning utgors Frontwalkers
huvudsakliga konkurrenter av de stora IT-konsultbolagen
med lokal nérvaro 6ver hela landet, sdsom CGl, Tieto,
Capgemini, KnowlT.

Micropumps

Micropumps séljer idag mikropumpar pa en global marknad.
De storsta marknaderna ar USA, Storbritannien, Tyskland
och Kina. Under 2019 satsade Bolaget pa att 6ka sin nérvaro
i flera lander samt att fokusera pa sin karnprodukt
mikropumpar. Marknaden kan delas upp i nagra storre
tekniska segment: medicinteknik, miljoteknik

och industriella applikationer. Under 2020 fortsatter Bolaget
att arbeta med den nya forsaljningsstrategin att oka
volymerna pa befintliga marknader samt att stka nya
saljkanaler pa nya territorier. Enligt Xavitechs bedémning ar
Micropumps teknik en nischad premiumprodukt. Bolaget
har en tillgéanglig volym om cirka hundratusen pumpar per
ar. Under 2019 levererade Micropumps cirka 4 000 pumpar.

Utrustning inom kapnografi ar en vaxande marknad dar
Micropumps pumpar har implementerats av ett flertal
leverantorer. Pumpteknologin anvands bade i kompletta
monitorsystem for patienter och i OEM-moduler med
patientmonitorer som saknar kapnografiutrustning.
Marknaden for kapnografi visar en positiv trend och
forvantas vaxa med en takt pa 17,8 procent arligen och
uppvisa ett totalt marknadsvarde pa cirka 590 miljoner USD
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&r 2020.2 Nya myndighetskrav i USA och Europa och det
faktum att allt fler personer drabbas av andningssvarigheter
ar bidragande orsaker till att marknaden vaxer. En
presenterad riktlinje fran American Dental Association (ADA)
sager att alla tandldakare som anvander lugnande medel pa
patienter bor anvdnda kapnografiutrustning. Detta kommer
forhoppningsvis ge resultat pa Bolagets forsaljning de kom-
mande aren. Enligt Bolagets bedémning &r fordelen med
Bolagets pumpar inom denna applikation framfor allt den
langa livslangden, men dven den laga ljudnivan. Det ar
viktigt att kapnografiutrustning ar tyst, da de ofta anvands
pa somnkliniker.

Konkurrenter

Enligt Bolagets beddmning ar Micropumps idag ensam om
att kunna erbjuda mikropumpar med inbyggd styrning.
Konkurrenterna maste komplettera sina pumpar med
tryckgivare, flodesmatare och elektronisk styrning for att
kunna utfora liknande uppgifter. | applikationer som inte
behover dessa mervarden bedomer Bolaget att Micropumps
konkurrerar med livslangd, pris och kvalitet mot féljande
konkurrenter:

Gardner Denver.
KNF.

Schwarzer precision.
Sensidyne.

GAST.

Parker.

Effekterna av Covid-19

Micropumps har sett en minskad aktivitet eftersom ett antal
av Micropumps kunder minskat sitt utvecklingsarbete, vilket
kommer gora avtryck i kommande kvartal.

Allmén information om Xavitech

Xavitech AB (publ), med organisationsnummer 556675—
2837, ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den 12
januari 2005 och som registrerades hos Bolagsverket den 26
januari 2005. Bolagets foretagsnamn (tillika
handelsbeteckning) ar Xavitech AB (publ). Bolaget regleras
av, och verksamheten bedrivs i enlighet med,
aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets identifieringskod for
juridiska personer (LEI) &r 5493003Q2ERT4J49K693. Bolaget
har sitt sate i Harndsands kommun med adress

2 Grand View Research, 2019.
https://www.grandviewresearch.com/industr
analysis/capnography-device-market.

Industrigatan 17, 871 53 Harndsand. Bolaget nas pa
www.xavitech.com samt +46 (0)611 556 100. Notera att
informationen pa Bolagets webbplats inte ingar i Prospektet
savida inte denna information inforlivas i Prospektet genom
hanvisning. Se avsnittet “Dokument inférlivade genom
hdnvisning”.

Organisationsstruktur

Xavitech AB (publ) &ger 49 procent av aktierna i Frontwalker
Group AB samt det heldgda dotterbolaget Xavitech
Micropumps AB. For att generera vinst och kassaflode ar
Xavitech AB (publ) i hog grad beroende av Frontwalker
Group AB och Xavitech Micropumps AB.

Vésentliga féréndringar i lane- och finansieringsstruktur
sedan utgangen av den senaste rikenskapsperioden

Den 24 augusti 2020 offentliggjorde Xavitech att styrelsen
beslutat att genomfora Foretradesemissionen, vilken vid
fullteckning tillfor Bolaget cirka 28,6 MSEK fore
emissionskostnader.

Utover vad som anges ovan har det inte skett nagra
vasentliga forandringar av Bolagets lane- och
finansieringsstruktur sedan utgangen av den senaste
rakenskapsperioden.

Vasentliga investeringar efter den senaste rapportperiodens
utgang samt pagdende investeringar och dtaganden om
framtida investeringar

Sedan den 30 juni 2020 har Xavitech inte genomfort nagra
vasentliga investeringar. Bolaget avser att I6pande investera
i sin verksamhet. Bolaget har inga pagaende vasentliga
investeringar eller framtida investeringar som styrelsen har
gjort klara ataganden om.

Information om trender

Utover trenderna som beskrivs i avsnitten ”Verksamhets-
och marknadséversikt — Marknadséversikt — Frontwalker”
och "Verksamhets- och marknadséversikt —
Marknadséversikt — Micropumps” har det sedan utgangen
av det senaste rakenskapsaret fram till Prospektets
utgivande savitt Xavitech kdnner till inte skett nagra
forandringar i utvecklingen avseende produktion forsaljning,
lager, kostnader och forsaljningspriser.
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Redogorelse for rorelsekapital

Styrelsen for Bolaget bedomer att rérelsekapitalet ar tillrdckligt for Koncernens aktuella behov under den kommande
tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses har Bolagets mojlighet att fa tillgang till likvida medel i syfte att fullgora sina
betalningsforpliktelser varefter de forfaller till betalning.
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Riskfaktorer

En investering i vardepapper ar forenad med risk. Ett antal faktorer kan komma att paverka verksamheten i Bolaget. Det ar darfor
viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer som bedéms vara vasentliga for den framtida utvecklingen av Xavitech och dess
aktier. Nedan angivna riskfaktorer ar specifika dels for Xavitech, dels for Xavitechs aktier. Riskfaktorerna ar uppdelade i tva
kategorier och inom varje kategori rangordnande utifran riskfaktorernas vasentlighet baserat pa sannolikhet och férvantad
omfattning av dess negativa effekt, dar de mest vasentliga presenteras forst under respektive kategori.

Risker hanforliga till Xavitech

Framtida kapitalbehov

Historiskt har Bolaget varit dgar- och institutionsfinansierat.
Det finns en risk att Bolaget genom verksamheten inte
kommer att generera tillrdckliga medel for att finansiera den
fortsatta verksamheten pa egen hand och det finns darmed
risk for att Bolaget hamnar i finansiellt trangmal. Bolaget har
under de senaste tva aren genomfort emissioner som tillfort
Bolaget cirka 26,2 MSEK inklusive dverkurs, till foljd av att
Bolaget behovt kapitaltillskott. Det finns en risk att Xavitech
aven i framtiden kan komma att tvingas soka nytt externt
kapital. Det finns en risk att Bolaget da inte kommer att
kunna erhalla nédvéndig finansiering eller att sadan
finansiering kan erhallas pa, for befintliga aktiedgare,
ofordelaktiga villkor.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: Ett misslyckande med att erhalla ytterligare
finansiering vid ratt tidpunkt kan medfora att Bolaget maste
skjuta upp, dra ner p3, eller avsluta verksamheter. For det
fall riskerna realiseras bedoms det kunna fa en hog effekt pa
Xavitech.

Sannolikhet fér att riskerna realiseras: Sannolikheten att
riskerna realiseras ar medelhog.

Konjunkturpaverkan

Xavitechs forsaljning ar till stor del relaterad till den all-
maénna efterfragan av dels Micropumps produkter, dels av
de konsulttjanster inom IT-omradet som intressebolaget
Frontwalker tillhandahaller. Efterfragan pa Xavitechs
produkter och tjanster ar beroende av det allménna
konjunkturldget inom de segment och sektorer till vilka
Xavitechs erbjudande riktar sig till, vilket i sin tur paverkas av
makroekonomiska faktorer, daribland tillvaxttakten i den
globala ekonomin, valutakursfluktuationer, tullar och andra
globala handelsbegréansande atgarder, ravarupriser och
inflation.

Efterfragan pa Xavitechs produkter och tjanster ar vidare
beroende av marknadsforhallanden och drivkrafter som kan
vara mer eller mindre specifika for Xavitechs olika
affarsomraden. Exempelvis finns det en risk for allman
osakerhet kring det kommande konjunkturella ldget samt en
risk att Bolagets kunder kortsiktigt prioriterar omedelbara
praktiska problem i sina verksamheter och dgnar mindre
uppmarksamhet at langsiktiga utvecklingsprojekt.

Det finns en risk att ett forsdmrat konjunkturlage paverkar
Xavitechs kunders ink6psbeteenden, produktionsnivaer,
investeringsplaner och finansiella férmaga och leder till
forsamrad tillgang till, och darmed villkor for, finansiering for
de kunder och sektorer till vilka Xavitech erbjuder sina
produkter och tjanster.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna realiseras:
Efterfragan pa Xavitechs tjanster och produkter ar
konjunkturberoende och kan forvantas variera under olika
konjunkturlagen, vilket kan paverka Xavitechs verksamhet,
lonsamhet och finansiella stallning negativt. For

det fall riskerna realiseras bedoms det kunna fa en hog
effekt pa Xavitech.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten att
riskerna realiseras ar medelhog.

Foretagsforvarv

Xavitech forvarvade 49 procent av aktierna i Frontwalker i
december 2019. Xavitech kan komma att genomfora
ytterligare forvarv av bolag eller verksamheter i framtiden.
Forvarv av foretag, inklusive forvarvet av Frontwalker, ar
forenade med osdkerheter och risker. Dessa risker
inkluderar bland annat mer eller mindre kdnda
bolagsspecifika risker, ett behov av rorelsefinansiering och
att kunder eller nyckelpersoner beslutar sig for att ldmna
det forvarvade foretaget. Vidare kan tillvaxt genom forvarv
utgbra en risk pa grund av svarigheter att integrera
verksamheter, medarbetare och teknologi och att
forvantade synergier inte realiseras. Det finns dven en risk
att det kan komma att visa sig att Xavitech har missbedomt
vardet pa Frontwalker eller att Frontwalker inte kommer att
prestera som forvantat.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: Forvarvsrelaterade risker kan komma att fa
negativ inverkan pa Bolagets resultat och finansiella
stallning. For det fall riskerna realiseras bedéms det kunna fa
en hog effekt pa Xavitech.

Sannolikhet fér att riskerna realiseras: Sannolikheten att
riskerna realiseras ar medelhog.

Kassafléden fran Frontwalker

Xavitechs huvudsakliga tillgangar bestar av aktier i
Micropumps och Frontwalker. Det finns en risk att Empir
Group AB, som innehar majoriteten av aktierna i
Frontwalker, beslutar att Frontwalker inte ska betala nagon
utdelning till Empir Group AB och Xavitech under en viss
period.

20



Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: Férmagan att bdra kostnader for exempelvis
rantebdrande skulder och betala utdelningar till aktiedgarna
ar beroende av betalningar och utdelningar fran
Frontwalker, eftersom detta utgor en stor del av Bolagets
kassaflode. For det fall riskerna realiseras beddms det kunna
fa en hog effekt hog effekt pa Xavitech.

Sannolikhet fér att riskerna realiseras: Sannolikheten att
riskerna realiseras ar medelhog.

Teknisk utveckling

Teknisk utveckling ar en stéandigt pagaende process inom
Xavitechs verksamhetsomraden. Nya trender och tekniska
behov hos slutanvdandarna ar nagra av de faktorer som styr
denna utveckling. Om Bolaget skulle misslyckas med att folja
med i utvecklingen finns det en risk att Bolaget paverkas
negativt. Xavitechs fortsatta utveckling &r aven beroende av
att Bolaget haller jdamna steg med den tekniska utvecklingen
och andra aktorers tjanste- och produktutbud samt kan
anpassa sina tjanster och produkter till férandringar i
marknadens behov. Detta kan krdva betydande
ledningsinsatser och kapital. Om Xavitech utvecklar nya
erbjudanden finns en risk att de inte mottas positivt av
marknaden.

Micropumps patent har stor betydelse for mojligheten att
licensiera mikropumpteknologin samt halla konkurrenter
borta. Det finns en risk att nagon skulle kunna finna att
Xavitechs produkt gor intrang i ett annat patent.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: Risker relaterade till teknisk utveckling kan
komma att paverka Bolagets mojligheter att bibehalla och
attrahera kunder, vilket i sig kan komma att paverka
Xavitechs verksamhet. For det fall riskerna realiseras
bedoms det kunna fa en medelhog effekt pa Xavitech.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten att
riskerna realiseras ar medelhog.

Marknadsutveckling

Kunders preferenser kan paverkas av nya regler och forord-
ningar som lagstadgas bade nationellt och globalt. Det finns
en risk att nya regler och forordningar, helt eller delvis,
begréansar mojligheten att anvanda en viss tjanst och/eller
produkt. Vidare finns det en risk att nya regler medfor att
vissa tjanster och/eller produkter kraver en omfattande
uppfoljning och utvardering for regelefterlevnad. Exempelvis
skulle nya regler och forordningar avseende offentligt
upphandlade IT-tjanster kunna ha en negativ effekt pa
efterfragan av Frontwalkers tjanster. Det som direkt kan
hanforas till riskbilden kring marknadsutvecklingen for
mikropumpar ar nya aktorer som snabbt kan stalla om och
utveckla sitt erbjudande, for att mota nya forutsattningar pa
marknaden.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: Det finns en risk att Xavitech inte kan utveckla
eller anpassa sitt erbjudande och halla jamna steg med

marknaden, vilket kan paverka Bolagets resultat och
finansiella stallning negativt. For det fall riskerna realiseras
bedoms det kunna fa en medelhog effekt pa Xavitech.

Sannolikhet fér att riskerna realiseras: Sannolikheten att
riskerna realiseras ar medelhog.

Konkurrens och prispress

Frontwalker konkurrerar med ett stort antal sma och stora
inhemska samt utlandska foretag som ar aktiva pa den
svenska IT-marknaden, ddribland CGl, Tieto, Capgemini,
KnowlT. Konkurrensen okar bade fran nya
bemanningsforetag och fran IT-konsultbolag, vilket trots vo-
lymtillvaxt i branschen leder till viss prispress. Konkurrensen
okar ocksa fran sa kallade nearshoring- och offshoringbolag,
dvs. bolag som forlagger delar av eller hela projekt i [aglo-
neldnder. En omfattande satsning fran en konkurrent inom
det omrade som Bolaget verkar skulle kunna leda till
forsdmrad omsattning och lagre marginaler. Vidare kan
nagra av Bolagets konkurrenter inneha storre
marknadsandelar inom specifika marknader eller besitta
storre finansiella och andra resurser, vilket kan innebara att
konkurrenterna ar battre rustade att anpassa sig till
forandringar i marknaden. Konkurrenter kan darutdver aven
ha storre mojligheter &n Bolaget att expandera till nya
marknader.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: Konkurrens kan leda till att Bolagets
marknadsandel minskar, vilket kan paverka Bolagets tillvaxt
negativt. For det fall riskerna realiseras bedéms det kunna fa
en medelhog effekt pa Xavitech.

Sannolikhet fér att riskerna realiseras: Sannolikheten att
riskerna realiseras ar medelhog.

Leverantdrer

For att Xavitechs heldgda dotterbolag Micropumps ska
kunna tillverka, sélja och leverera produkter &r Micropumps
beroende av underleverantorers tillganglighet, produktion,
kvalitetssakring och leveranser. Felaktiga, forsenade eller
uteblivna leveranser fran leverantérer av olika slag kan
innebara att Xavitechs leveranser i sin tur forsenas eller
maste avbrytas, blir bristfalliga eller felaktiga. | ett langre
tidsperspektiv ar Bolaget inte beroende av nagon enskild
leverantor for verksamhetens bedrivande. Det kan dock inte
uteslutas att ett bortfall av en eller flera leverantorer, skulle
kunna fa negativa konsekvenser for Bolagets resultat och
kundrelationer pa kort och medellang sikt.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: Micropumps produktkvalitet ar starkt beroende
av hur val underleverantérernas komponenter fungerar. En
felande komponent kan skapa betydande férseningar och
utebliven forsaljning, vilket i sin tur kan paverka Xavitechs
resultat och finansiella stéllning. For det fall riskerna
realiseras bedoms det kunna fa en medelhog effekt pa
Xavitech.

Sannolikhet fér att riskerna realiseras: Sannolikheten att
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riskerna realiseras ar medelhog.

Paverkan av Covid-19 pandemin pa affarer och verksamhet
Covid-19 pandemin paverkar naringslivet globalt och
bedoms komma att paverka det under ytterligare en tid
framover i form av neddragen produktion, storda varde- och
logistikkedjor, permitteringar, arbetsloshet, lagre
efterfragan etc. Frontwalker har sett en minskad aktivitet
pandemin pa kundsidan under framfor allt varen och
sommaren 2020, i forsta hand kopplad till den allmanna
osdkerheten kring det konjunkturella laget samt det faktum
att Bolagets kunder kortsiktigt har behovt prioritera
omedelbara praktiska problem i sina verksamheter och dgna
mindre uppmarksamhet at langsiktiga utvecklingsprojekt.
Aven Micropumps har sett en minskad aktivitet under Covid-
19 pandemin eftersom ett antal av Micropumps kunder
minskat sitt utvecklingsarbete.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: Om Covid-19 pandemin blir varaktig finns det en
risk att kunder gar i konkurs med lagre omsattning och
resultat for Xavitech som foljd, att kunders
betalningsformaga sjunker med kundforluster som resultat
och att leverantorers leveransformaga pa grund av
produktions- och logistikstorningar reduceras pa ett eller
flera plan, vilket kan paverka Xavitechs produktion och
leveranser. Covid-19 pandemin riskerar att leda till negativ
paverkan pa Xavitechs resultat och finansiella stallning. For
det fall riskerna realiseras beddéms det kunna fa en
medelhog effekt pa Xavitech.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: Sannolikheten att riskerna realiseras ar
medelhog.

Personalkostnader

De direkta personalkostnaderna i Frontwalker paverkar
Xavitechs resultat. Det ar framst 6kade [6nenivaer som
paverkar Frontwalkers resultatutveckling och darigenom
mojligheten till avkastning for Xavitech. Loneutvecklingen
hos medarbetarna foljer den generella utvecklingen pa
arbetsmarknaden for IT-personal, vilken i sin tur i stor
utstrackning ar hanforlig till den allméanna efterfragan pa IT-
tjanster. Den allmanna efterfragan pa IT-tjanster har dkat
under de senaste aren. Foljaktligen finns det en risk att de
direkta personalkostnaderna i Frontwalker 6kar utan att
Frontwalkers intakter dkar i motsvande man.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: Oforutsett stora l6nedkningar for Frontwalkers
personal kan medféra en negativ paverkan pa Xavitechs
mojlighet till avkastning pa sin investering i Frontwalker. For
det fall riskerna realiseras bedéms det kunna fa en
medelhog effekt pa Xavitech.

Sannolikhet fér att riskerna realiseras: Sannolikheten att
riskerna realiseras ar medelhog.

Avtal inom den offentliga sektorn kan paverkas av politiska
och administrativa beslut

Offentlig sektor ar ett viktigt kundsegment for Frontwalker
(21 % av forsaljningen 2019). Bolagets verksamhet inom
offentlig sektor kan paverkas av politiska och administrativa
beslut rorande nivaerna pa offentliga utgifter och den
allmanna opinionen vad géller outsourcing i allménhet. |
vissa fall kan avtal inom den offentliga sektorn pa grund av
tillampliga bestdmmelser, sasom EU:s upphandlingsregler,
innehalla vissa villkor som inte ar lika flexibla som
jamforbara avtal inom den privata sektorn, exempelvis
rérande prissattning, avtalslangd, anvandning av
underleverantorer och mojligheten att overfora fordringar.
Intresset av att minska de offentliga utgifterna i samband
med lagkonjunktur kan resultera i ett okat fokus pa
prissattning av avtal inom den offentliga sektorn.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: Ett 6verdrivet fokus pa priset som parametrar for
utvdrdering av anbud inom den offentliga sektorn skulle
kunna paverka Bolagets formaga att behalla eller uttka
verksamheten inom offentlig sektor. For det fall riskerna
realiseras bedoms det kunna fa en medelhog effekt pa
Xavitech.

Sannolikhet fér att riskerna realiseras: Sannolikheten att
riskerna realiseras ar lag.

Produktansvar och skadestadndskrav

Bolaget ar certifierat enligt ISO 9001:2015 med effektiva
rutiner att producera Bolagets mikropumpar. Trots detta
riskerar Bolaget, likt andra tillverkare, att bli foremal for
ansprak avseende produktansvar och andra juridiska fragor.
Sadana ansprak kan rora stora belopp och medféra
betydande juridiska kostnader framfor allt i USA. For det fall
en mikropump visar sig vara felaktig kan Xavitech behova
aterkalla mikropumpen. Det finns en risk att Bolagets kunder
eller tredje part lider ekonomisk forlust till féljd av bristande
funktion hos Xavitechs mikropumpar. Xavitech kan inte
ldmna nagra garantier for att dess verksamhet inte kommer
att utsattas for ersattningskrav. Xavitech har forsakringar for
bland annat produktansvar, men kan inte garantera att
dessa forsakringar ar tillrackliga for alla sorters
skadestandskrav.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: Produktansvar och skadestandskrav och dartill
relaterade hdandelser kan medfora tkade kostnader for
Xavitech, vilket i sin tur kan paverka Xavitechs resultat och
finansiella stallning. For det fall riskerna realiseras beddms
det kunna fa en medelhog effekt pa Xavitech.

Sannolikhet fér att riskerna realiseras: Sannolikheten att
riskerna realiseras ar lag.

Decentralisering och beroende av nyckelpersoner och rekry-
tering

Varje enhet i Frontwalker har ett enskilt ansvar for kunder,
forsaljning, personal och resultat. Saledes ar Frontwalker
beroende av de relevanta nyckelpersonerna i respektive
dotterbolag. Skulle Frontwalker misslyckas med att behalla
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sadana personer och/eller misslyckas med att rekrytera
sadana nyckelpersoner kan det fa negativa konsekvenser for
Xavitechs avkastning. Det finns dven en risk att anstallda i
Bolaget kan komma att bérja arbeta hos konkurrenter eller
starta upp egen konkurrerande verksamhet, vilket kan ha en
negativ paverkan pa Xavitechs resultat och finansiella
stéllning.

Inom Micropumps finns ett antal nyckelpersoner. Om
nyckelpersoner lamnar foretaget kan det ha en negativ
paverkan pa Bolagets utveckling.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: Missnojd personal och hég personalomsattning
kan leda till 6kade kostnader, samre kundrelationer

och minskad intern effektivitet, vilket kan resultera i samre
[6nsamhet. For det fall riskerna realiseras bedoms det
kunna fa en medelhog effekt pa Xavitech.

Sannolikhet fér att riskerna realiseras: Sannolikheten att
riskerna realiseras ar lag.

Immateriella rattigheter

Micropumps utvecklar kvalificerade mikropumpar for
styrning och matning av exakta floden inom framfor allt det
medicintekniska omradet. Det finns en risk att Micropumps
utvecklar teknologi eller produkter som inte kan
patentskyddas, att inlamnade patentansokningar inte
beviljas eller att beviljade framtida patent inte ar tillrackliga
for att skydda Micropumps rattigheter. Det kan inte
garanteras att framtida beviljade patent ger
konkurrensférdelar som inte konkurrenter till Micropumps
kan kringgd. Det finns dven en risk att Micropumps patent,
foremal for patentansokan eller andra rattigheter kan
angripas av tredje part. Om Micropumps tvingas forsvara
sina patentrattigheter mot till exempel en konkurrent, pa
grund av intrang i de immateriella rattigheterna, kan detta
medfora betydande kostnader som paverkar Xavitechs
ekonomiska stallning. Den omvanda risken &r om Bolaget
anses gora intrang i andra foretags immateriella rattigheter
och saledes leder till en tvist med negativa konsekvenser for
Xavitech dven om resultatet av tvisten ar till Xavitechs
fordel.

Tredjepartsrattigheter skulle kunna hindra Xavitech fran att
fritt anvanda en utvecklad teknik vilket riskerar leda till att
Bolaget belastas med betydande kostnader och ataganden
eller eventuellt tvingas upphdra med eller begrédnsa
produktutveckling och kommersialisering av en eller flera av
Micropumps mikropumpar. Detta kan fa negativa
konsekvenser for framtida intakter. Det finns en risk for att
patent inte ger forutsatt langsiktigt skydd om invandningar
eller andra ogiltighetsansprak mot patent gors efter det att
de beviljats. Konsekvensen av sadana processer kan vara att
patentet begransas, exempelvis genom att omfanget
minskas eller att patentet ogiltigforklaras.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: Xavitechs framtida forsaljning riskerar att
paverkas negativt om Xavitech misslyckas erhalla eller

uppratthalla patentskydd for nuvarande och/eller framtida
teknologier, liksom dess formaga att hindra andra fran att
anvanda Micropumps innovationer och skyddad
information. For det fall riskerna realiseras bedéms det
kunna fa en medelhog effekt pa Xavitech.

Sannolikhet fér att riskerna realiseras: Sannolikheten att
riskerna realiseras ar 1ag.

Fel, stérningar eller brister i uppféljningen av Xavitechs
kontrollsystem kan fa en negativ inverkan pa dess
verksamhet

Bolagets formaga att effektivt driva dess organisation och
uppratthalla en god internkontroll &r beroende av
valfungerande kontrollsystem, inbegripande IT-miljé och
IT-system, som foljs upp och ar integrerade genom hela
organisationen. Fel, storningar eller brister i uppféljningen
av Xavitechs kontrollsystem kan paverka Xavitechs
riskhantering och férmaga att avge korrekta

finansiella rapporter eller att avge sadana rapporter i ratt
tid, saval interna som externa.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: | den man Xavitech upplever ett allvarligt fel eller
en storning i nagot av dess kontrollsystem eller i annan
teknologi kan Bolaget dven bli oféormogen att effektivt
bedriva sin verksamhet. Allvarliga fel och storningar i
kontrollsystem kan dessutom paverka dess kundrelationer,
renommeé, riskhantering och l6nsamhet. For det fall riskerna
realiseras bedoms det kunna fa en medelhog effekt pa
Xavitech. For det fall riskerna realiseras bedéms det kunna
fa en lag effekt pa Xavitech.

Sannolikhet fér att riskerna realiseras: Sannolikheten att
riskerna realiseras ar medelhog.

Risker hanforliga till aktiernas egenskaper
och Erbjudandet

Priset pa Xavitechs vardepapper kan vara volatilt och
kursutvecklingen ar beroende av en rad faktorer

Xavitechs aktie ar noterad pa NGM Nordic SME. Under
perioden 1 januari 2020 — 30 juni 2020 har Xavitechs
aktiekurs uppgatt till som lagst 0,63 SEK och som hogst 1,77
SEK. Foljaktligen kan priset pa Bolagets vardepapper vara
volatilt.

Prisutvecklingen pa Xavitechs vardepapper ar beroende av
en rad faktorer, varav en del dr bolagsspecifika medan andra
ar knutna till aktiemarknaden som helhet. Det finns en risk
att det inte vid var tidpunkt kommer att foreligga en aktiv
och likvid marknad for handel i Xavitechs vardepapper, vilket
skulle paverka investerares mojligheter att fa tillbaka
investerat kapital. Omfattningen av de negativa effekterna
om riskerna relaterade till volatiliteten realiseras beror
framst pa om priset pa vardepappren stiger eller sjunker i
forhallande till det pris en innehavare betalat for sina
vardepapper, hur betydande foréandringen av priset ar och
storleken pa dgarens innehav.
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Framtida utdelning

Utdelning far endast ske om det finns utdelningsbara medel
hos Xavitech och med sadant belopp att det framstar som
forsvarligt med hansyn till de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker staller pa storleken av eget kapital och
Xavitechs konsolideringsbehov, likviditet och stallning i
ovrigt for ett visst rakenskapsar. Vidare paverkas Xavitechs
mojligheter att Idmna utdelning i framtiden av Bolagets
framtida resultat, finansiella stallning, kassafléden,
rorelsekapitalbehov och andra faktorer.

De nyemitterade aktierna medfor ratt till utdelning fran
och med den forsta avstdmningsdag som infaller efter det
att nyemissionen har registrerats hos Bolagsverket. For
rakenskapsaret 2019 beslutade arsstdamman att utdelning
skulle utga med 0,12 SEK per aktie till Bolagets aktiedgare,
men for rakenskapsaren 2017 och 2018 beslutade
arsstdmman att ingen utdelning skulle utga till Bolagets
aktiedgare. Det finns en risk att utdelningsbara medel inte
finns tillgangliga under kommande rakenskapsar.

Det finns en risk att handeln i teckningsrétter och BTA kan
komma att vara begrdnsad

Den som pa avstamningsdagen ar registrerad som
aktiedgare i Xavitech erhaller teckningsratter i relation till
sitt befintliga aktieinnehav. Teckningsratterna férvantas ha
ett ekonomiskt varde som endast kan komma innehavaren
till del om denne antingen utnyttjar dem for teckning av nya
aktier senast den 29 oktober 2020, eller séljer dem senast
den 27 oktober 2020.

Efter den 29 oktober 2020 kommer, utan avisering,
outnyttjade teckningsratter att bokas bort fran innehavarens
VP-konto, varvid innehavaren helt gar miste om det
forvantade ekonomiska vardet for teckningsratterna. Bade
teckningsratter och betalda tecknade aktier ("BTA”) som,
efter erlagd betalning, bokas in pa VP-konto tillhérande dem
som tecknat nya aktier kommer att vara foremal for
tidsbegransad handel pa NGM Nordic SME. Handeln i

dessa instrument kan vara begransad, vilket kan medfora
problem for enskilda innehavare att avyttra sina
teckningsratter och/eller BTA och dérigenom innebéra att
innehavaren inte kan kompensera sig for den ekonomiska
utspadningseffekt som Erbjudandet innebar respektive
under den period som handel med BTA beraknas ske pa
NGM Nordic SME (den 15 oktober 2020 till och med dess att
Erbjudandet har registrerats av Bolagsverket). Investerare
riskerar darmed att inte kunna realisera vardet av sina BTA.
Sadana forhallanden skulle utgora en betydande risk for
enskilda investerare. En begransad likviditet kan ocksa
forstarka fluktuationerna i marknadspriset for
teckningsratter och/eller BTA. Prisbilden for dessa

instrument riskerar darmed att vara inkorrekt eller
missvisande.

Aktiedgare som inte delar i Erbjudandet drabbas av
utspadning

Valjer aktiedgare att inte utnyttja eller sélja sina
teckningsratter i Erbjudandet i enlighet med det forfarande
som beskrivs i Prospektet kommer teckningsratterna att
forfalla och bli vardeldsa utan réatt till ersattning for
innehavaren. Foljaktligen kommer sadana aktiedgares
proportionella d4gande och rostratt i Xavitech att minska.

Aktiedgare som valjer att inte delta i Erbjudandet

kommer att fa sin dgarandel utspadd med upp till 50
procent (berdknat som antalet nyemitterade aktier genom
det totala antalet aktier efter Erbjudandet). Dessa
aktiedgares relativa andel av Xavitechs egna kapital kommer
ocksa att minska. Om en aktiedgare valjer att sélja sina
outnyttjade teckningsrdtter eller om dessa teckningsratter
saljs pa aktiedgarens vagnar finns det en risk att den
ersattning aktiedgaren erhaller for teckningsratterna pa
marknaden inte motsvarar den ekonomiska utspadningen i
aktiedgarens dgande i Xavitech efter att Erbjudandet
slutforts.

Aktiedgare med betydande inflytande

Empir Group AB innehar per dagen for Prospektet cirka 41,9
procent av aktierna och cirka 42,41 procent av rosterna i
Bolaget. Empir Group AB har genom sitt innehav i Bolaget
mojlighet att utova ett vasentligt inflytande éver Bolaget och
kan kommat att paverka bland annat sadana angeldgenheter
som ar foremal for omrostning vid bolagsstamma. Denna
dgarkoncentration kan vara till nackdel for aktiedgare som
har andra intressen @n Empir Group AB. Det kan till exempel
finnas en intressekonflikt mellan Empir Group AB & ena
sidan och Bolaget eller andra 6vriga aktiedgare a andra sidan
nar det galler beslut om vinstutdelning.

Teckningsatagandet fran Empir Group AB &r inte sakerstallt
Bolaget har erhallit ett teckningsatagande uppgaende till
cirka 41,9 procent av Erbjudandet fran Bolagets storsta
aktiedgare, Empir Group AB. Ingen ersattning utgar for dessa
ataganden. Teckningsatagandet ar inte sakerstallt genom
pantsattning, sparrade medel eller liknande arrangemang,
vilket kan medfora risk att Empir Group AB inte kan uppfylla
sitt teckningsatagande. Det finns en risk for att om Bolaget
vid en sadan situation, ej lyckas anskaffa ytterligare kapital,
att omfattningen av verksamheten behover anpassas till
radande likviditetslage. Detta skulle kunna innebara en
reducering av verksamheten med personalnedskarningar
som foljd. Det kan ocksa leda till en reviderad strategi for
Bolaget och en lagre investeringsniva.
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Villkor for vardepappren

Allman information

Xavitech ar ett publikt avstamningsbolag och Bolagets aktier
ar kontoférda i ett avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing av
finansiella instrument. Registret férs av Euroclear Sweden
AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade
for Bolagets aktier. Xavitechs aktier ar denominerade i SEK,
ar utstallda till innehavare och har emitterats i enlighet med
svensk ratt och bestémmelserna i aktiebolagslagen
(2005:551). Foretradesemissionen avser teckning av aktier
av serie B (ISIN-kod SE0003088541).

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

Bolagets aktier ar emitterade i enlighet med svensk ratt och
deras rattigheter kan endast andras genom
bolagsordningsdndring i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551). Aktier i Xavitech har lika ratt till andel i Bolagets
tillgdngar och vinster. Det férekommer inga inskrankningar i
ratten att fritt 6verlata aktierna i Bolaget. Innehavare av
aktier har foretradesratt vid nyteckning av aktier. Avsteg
fran foretradesratten kan dock forekomma. | hdandelse av
eventuell likvidation, inldsen eller konvertering har samtliga
aktier samma prioritet. Vid rostning pa bolagsstamma
medfor aktier av serie A tva (2) roster och aktier av serie B
en (1) rost. Aktiedgare ar vid bolagsstdmma berattigad att
rosta for sitt fulla antal aktier. Alla aktier ger aktiedgare
samma foretradesratt vid emission av teckningsoptioner och
konvertibler till det antal aktier som de forut ager.

FOoretradesemissionen

Styrelsen beslutade den 24 augusti 2020, med stod av
bemyndigandet fran arsstamman den 15 maj 2020, att
genomfora Foretradesemissionen. Den som var registrerad
som aktiedgare pa avstamningsdagen den 13 oktober 2020
erhaller en teckningsratt for varje aktie som innehades i
Bolaget. Teckningsperioden l6per fran och med den 15
oktober 2020 till och med den 29 oktober 2020.

Utdelning

Samtliga i aktier Bolaget berattigar till utdelning. De nya
aktierna berattigar till vinstutdelning forsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det
att Foretradesemissionen har registrerats hos Bolagsverket
och aktierna inforts i aktieboken hos Euroclear. Utdelningen
ar inte av ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller
placerare som pa avstamningsdag for vinstutdelning ar
registrerade som aktiedgare i Bolaget. Det foreligger inga
restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden for
aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning av
eventuell vinstutdelning &dr avsedd att ske via Euroclear
Sweden AB pa samma satt som for aktiedgare bosatta i
Sverige. Fordran pa vinstutdelning preskriberas efter tio ar.
Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription.

Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till
eventuellt 6verskott vid avveckling genom likvidation eller
konkurs.

Det foreligger inga rattigheter, forutom ratt till
aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Det finns inga
garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller
beslutas om nagon utdelning i Bolaget.

Skattefragor i samband med

FOretradesemissionen

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan
inverka pa eventuella inkomster som erhalls fran de
vardepapper som erbjuds genom Erbjudandet. Beskattning
av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och
regler om kapitalforluster vid avyttring av vardepapper,
beror pa varje enskild aktiedgares specifika situation.
Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skattskyldiga,
exempelvis investmentforetag och forsakringsforetag, och
vissa typer av investeringsformer. Investerare bor darfor
radfraga en skatteradgivare for att fa information om de
sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet i
samband med Erbjudandet, inklusive tilldmpligheten och
effekten av utldndska skatteregler och skatteavtal.

Bemyndigande

Pa arsstamman den 15 maj 2020 bemyndigades styrelsen
att, vid ett eller flera tillfallen, under tiden fram till
nastkommande arsstamma besluta om nyemission av aktier
med eller utan foretradesratt for Bolagets aktiedgare.
Emissionerna ska ske till marknadsmassig teckningskurs,
med forbehall for marknadsmaéssig emissionsrabatt i
forekommande fall, och betalning ska, férutom kontant,
kunna ske genom kvittning, eller eljest med villkor.

Offentliga uppkopserbjudanden och

tvangsinlosen

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga
uppkdpserbjudanden som utfardats av Kollegiet for svensk
bolagsstyrning (Takeover-regler for vissa
handelsplattformar). Ett offentligt uppkopserbjudande kan
galla alla eller en del av aktierna i ett bolag, och kan
antingen vara frivilligt eller obligatoriskt (sa kallad budplikt).
Budplikt uppstar nar en aktiedgare, ensam eller tillsammans
med narstaende, uppnar ett innehav som representerar
minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett
bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstdmman vidta
atgarder som ar agnade att forsamra forutsattningarna for
ett erbjudandes lamnande eller genomférande, om
styrelsen eller verkstdllande direktéren i bolaget har
grundad anledning att anta att ett sddant erbjudande ar
nara forstaende, eller om ett sddant erbjudande har
ldmnats.
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Vid ett offentligt uppkdpserbjudande ska en aktiedgare
under acceptfristen ta stallning till erbjudandet. En
aktiedgare har ratt att antingen acceptera eller forkasta
erbjudandet. En aktiedgare som har accepterat ett offentligt
uppkopserbjudande dr som utgangspunkt bunden av sin
accept. En aktiedgare kan dock under vissa omstandigheter
aterkalla sin accept, till exempel om lamnad accept har varit
villkorad av uppfyllandet av vissa villkor. Om en aktiedgare
valjer att forkasta, eller inte besvarar, ett offentligt
uppkopserbjudande kan aktiedgarens aktier blir foremal for
tvangsinlosen for det fall den som lamnat erbjudandet
uppnar ett innehav som representerar mer an nio tiondelar
av aktierna i bolaget genom erbjudandet.

Tvangsinlésen innebdr att en majoritetsaktiedgare som
innehar mer an nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett
aktiernas rostvarde, har en lagstadgad rattighet att 16sa in
aterstdende aktier som inte redan innehas av
majoritetsaktiedgaren. Pa motsvarande satt har den vars
aktier kan l6sas in ratt att fa sina aktier inlésta av

majoritetsaktiedgaren. Priset pa aktier som inloses genom
tvangsinlosen kan faststallas pa tva satt. Om
majoritetsaktiedgaren har lamnat ett offentligt
uppkopserbjudande till andra aktiedagare vilket accepterats
av minst nio tiondelar av aktiedgarna, ska l6senbeloppet
motsvara det erbjudna vederlaget for aktierna, om inte
sarskilda skal motiverar annat. | 6vriga fall ska I6senbeloppet
for aktierna motsvara det pris som kan paréknas vid en
forsaljning av aktierna under normala forhallanden. Denna
process for bestammande av skalig ersattning for aktier som
inlosen genom tvangsinlésen utgor en del i det
aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddet, vilket har till syfte att
skapa en rattvis behandling av samtliga aktiedgare.
Eventuella tvister om inldsen ska provas av skiljeman.

Xavitechs aktier ar inte foremal for erbjudande som lamnas
till foljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet. Det
har inte forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden
betrdffande Xavitechs aktier under det innevarande eller det
foregaende rakenskapsaret.
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Narmare uppgifter om Erbjudandet

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 13 oktober 2020 var
registrerad som aktiedagare i den av Euroclear forda
aktieboken for Xavitech dger foretradesratt att teckna aktier
av serie B i Foretradesemissionen, i relation till tidigare
innehav av aktier i Bolaget. For varje befintlig aktie, oaktat
aktieslag, som innehades av Bolagets aktiedgare erholls en
(1) teckningsratt av serie B. En (1) teckningsratt beréattigar
till teckning av en (1) ny aktie av serie B i Xavitech med ISIN-
kod SE0003088541.

Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen
kommer fa sin dgarandel utspadd med 50 procent, vid full
teckning i Foretradesemissionen.

Emissionsbelopp

Erbjudandet uppgar till maximalt 28 625 955,80 SEK, vilket
motsvarar maximalt 22 019 966 aktier av serie B.

Teckningsratter

Aktiedgare i Bolaget erhaller for varje befintlig aktie, oaktat
aktieslag, en (1) teckningsratt av serie B. Det kravs en (1)
teckningsratt for teckning av en (1) ny aktie av serie Bi
Foretradesemissionen.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 1,30 SEK per aktie. Courtage
utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i
Foretradesemissionen var den 13 oktober 2020. Sista dag
for handel i Bolagets aktie, med ratt till deltagande i
Foretradesemissionen, var den 9 oktober 2020. Forsta
dagen for handel i Bolagets aktier, utan ratt till deltagande i
Foretradesemissionen, var den 12 oktober 2020.

Teckningsperiod

Teckning av aktier med stod av teckningsratter ska ske
under tiden fran och med den 15 oktober 2020 till och med
29 oktober 2020.

Observera att ej utnyttjade teckningsratter blir ogiltiga efter
teckningstidens utgang och darmed forlorar sitt eventuella
varde. Outnyttjade teckningsratter kommer att avregistreras
fran respektive aktiedgares VP-konto utan avisering fran
Euroclear.

Styrelsen i Xavitech har ratt att forlanga teckningsperioden.
Ett eventuellt sddant beslut kommer fattas senast i samband
med utgangen av teckningsperioden. Vid beslut om
forlangning av teckningsperioden kommer detta att
offentliggbras av Bolaget genom ett pressmeddelande.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter ager rum pa NGM Nordic SME
under perioden fran och med den 15 oktober 2020 till och
med 27 oktober 2020. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin
bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstand for att
genomfora kop och forsaljning av teckningsratter.
Teckningsratter som forvarvas under ovan namnda
handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt att
teckna nya aktier som de teckningsratter aktiedgare erhaller
baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstimningsdagen.
ISIN-koden for teckningsratterna ar SE0014965737.

Emissionsredovisning och

anmalningssedlar

Direktregistrerade innehav

Fortryckt emissionsredovisning med vidhangande
bankgiroavi skickas till direktregistrerade aktiedgare och
foretradare for aktiedgare som pa avstdmningsdagen var
registrerade i den av Euroclear forda aktieboken. Av
emissionsredovisningen framgar bland annat antal erhallna
teckningsratter och det hela antal aktier som kan tecknas i
Foretradesemissionen. Avi avseende registrering av
teckningsratter pa VP-konto kommer inte att skickas ut.

Aktiedgare som ar upptagna i den i anslutning till aktieboken
forda sarskilda forteckningen 6ver panthavare och
formyndare erhaller inte nagon emissionsredovisning utan
meddelas separat.

Foérvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller
annan forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning eller
bankgiroavi. Teckning av och betalning for aktier i
Foretradesemissionen ska istallet ske i enlighet med
instruktioner fran respektive forvaltare.

Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner
TilldeIning av teckningsratter och utgivande av nya aktier till
personer som ar bosatta utanfor Sverige kan paverkas av
vardepapperslagstiftningen i sadana lander, se det i
Prospektets inledande avsnittet " Viktig information”. Med
anledning harav kommer, med vissa eventuella undantag,
aktiedgare som har sina befintliga aktier direktregistrerade
pa VP-konton med registrerade adresser i Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Schweiz,
Singapore, USA eller i ndgot annat land déar deltagande i
Foretradesemissionen skulle forutsatta ytterligare prospekt,
registrerings- eller andra atgarder an vad som foljer av
svensk ratt eller strida mot regler i sadant land, inte att
erhalla nagra teckningsratter eller tillatas teckna nya aktier i
Foretradesemissionen. De teckningsratter som annars skulle
ha levererats till dessa aktiedgare kommer att séljas och
forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att
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utbetalas till sddana aktieagare. Belopp understigande 100
SEK kommer emellertid inte att utbetalas.

Teckning med stod av teckningsratter

Teckning av aktier av serie B i Foretradesemissionen med
stod av teckningsratter ska ske under perioden fran och
med den 15 oktober 2020 till och med 29 oktober 2020.
Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter
ogiltiga och saknar darmed varde. Efter den 29 oktober
2020 kommer, utan avisering fran Euroclear, outnyttjade
teckningsratter att bokas bort fran innehavarens VP-konto.

For att inte vardet av teckningsratterna ska ga forlorat
maste innehavaren antingen:

= utnyttja teckningsratterna for att teckna nya aktier
i Foretradesemissionen senast den 29 oktober
2020, eller enligt instruktioner fran tecknarens
forvaltare, eller

= salja de teckningsratter som inte avses utnyttjas for
teckning senast den 27 oktober 2020.

Direktregistrerade aktiedgares teckning

Teckning av aktier i Foretradesemissionen med stod av
teckningsratter sker genom samtidig kontant betalning,
antingen genom anvandande av den fortryckta bankgiroavin
eller genom anvandande av en sarskild anmalningssedel
enligt nagot av foljande alternativ:

= Den fortryckta bankgiroavin ska anvandas om
samtliga teckningsratter enligt
emissionsredovisningen fran Euroclear ska
utnyttjas.

= Anmalningssedeln markt ”Sarskild
anmalningssedel” ska anvandas om teckningsratter
har kopts, salts eller dverforts fran annat VP-konto,
eller av annan anledning ett annat antal
teckningsratter an det som framgar av den
fortryckta emissionsredovisningen ska utnyttjas for
teckning av nya aktier. Samtidigt som den ifyllda
anmalningssedeln skickas in ska betalning ske for
de tecknade aktierna, vilket kan ske pa samma satt
som fér andra bankgirobetalningar, till exempel via
Internetbank, genom girering eller pa bankkontor.

Sarskild anmalningssedel ska vara Mangold tillhanda senast
kI 15.00 den 29 oktober 2020. Eventuell anmdalningssedel
som sands med post bor darfor avsandas i god tid fore sista
teckningsdagen. Endast en anmalningssedel per person eller
juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler an en
anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist inkomna
att beaktas. Ofullstéandig eller felaktigt ifylld sarskild
anmalningssedel kan komma att ldmnas utan avseende.
Anmalan ar bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel ska skickas eller ldmnas till:
MANGOLD FONDKOMMISSION AB

Emissioner/Xavitech

Box 55691
102 15 Stockholm
Tel: 08-503 015 95

E-post: emissioner@mangold.se (inskannad
anmalningssedel)

Anmalningssedel enligt ovan tillhandahalls pa Xavitechs
hemsida, www.xavitech.com, samt pa Mangolds hemsida,
www.mangold.se, och kan dven bestallas fran Mangold
under kontorstid pa telefon +46 (0) 8-503 01 595.
Anmalningssedel ska vara Mangold tillhanda (adress enligt
ovan) senast den 25 juni 2020.

Direktregistrerade aktiedgare som ar beréattigade att teckna
aktier i Foretradesemissionen med stod av teckningsratter
samt inte ar bosatta i Sverige, inte ar féremal for de
restriktioner som beskrivs i avsnittet “Nédrmare uppgifter om
Erbjudandet - Emissionsredovisning och anmdilningssediar -
Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner” och som
inte kan anvdnda den fortryckta bankgiroavin, kan betala i
SEK genom bank i utlandet i enlighet med instruktionerna
nedan:

Swedbank

SWIFT/BIC: SWEDSESS

IBAN-nummer: SE75 8000 0890 1169 4599 0064
Bankkontonummer: 8901-1,694 599 006-4

Vid betalning maste tecknarens namn, adress, VP-
kontonummer och referensen fran emissionsredovisningen
anges. Likviden ska vara Mangold tillhanda senast den 29
oktober 2020.

Om teckning avser ett annat antal aktier &n vad som framgar
av emissionsredovisningen ska istallet ”Sarskild
anmalningssedel” anvandas, vilken tillhandahalls pa
Xavitechs hemsida, www.xavitech.com, samt kan bestéllas
fran Mangold under kontorstid pa telefon +46 (0) 8-503 01
595. Betalningen ska ske enligt ovan angiven instruktion.
Som referens, ange VP-kontonummer eller person-
/organisationsnummer. Anmalningssedel och betalning ska
vara Mangold tillhanda senast den 29 oktober 2020.

Forvaltarregistrerade aktiedgares teckning

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat och som
Onskar teckna aktier i Foéretradesemissionen med stod av
teckningsratter ska anmala sig for teckning i enlighet med
instruktion fran respektive forvaltare.

Teckning utan stod av teckningsratter
Teckning av aktier utan stod av féretrade ska ske under
perioden fran och med den 15 oktober 2020 till och med
den 29 oktober 2020. Anmalan om teckning utan
foretradesratt gors genom att anmalningssedel for teckning
utan foretrade fylls i, undertecknas och skickas till Mangold
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pa adress enligt ovan eller till forvaltaren. Nagon betalning
ska ej ske i samband med anmalan, utan sker i enlighet med
vad som anges nedan.

Anmalningssedel for teckning utan foretrade ska vara
Mangold tillhanda senast klockan 15.00 den 29 oktober
2020. Det &r endast tillatet att insanda en (1)
anmalningssedel for teckning utan foretrade. | det fall fler
an en anmalningssedel insandes kommer enbart den sist
erhallna att beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer
sdledes att lamnas utan hanseende. Observera att anmalan
ar bindande. Ar depan kopplad till en kapitalférsakring eller
ett investeringssparkonto (ISK) var vanlig kontakta din
forvaltare for teckning.

Teckning kan dven ske elektroniskt med BankID. Ga in pa
www.mangold.se/aktuella-emissioner/ och fol]
instruktionerna. Vid teckning av aktier utan féretrade samt
vid andra féretagshandelser dar deltagande éar frivilligt och
tecknaren har ett eget val om deltagande, maste Mangold
hamta in uppgifter fran dig som tecknare om
medborgarskap och identifikationskoder. Detta foljer av det
regelverk for vardepappershandel som tradde i kraft den 3
januari 2018. For fysiska personer maste nationellt ID (NID)
hamtas in om personen har annat medborgarskap an
svenskt eller ytterligare medborgarskap utover det svenska
medborgarskapet. NID skiljer sig fran land till land och
motsvarar en nationell identifieringskod for landet. For
juridiska personer (foretag) maste Mangold ta in ett LEI
(Legal Entity Identifier). Mangold kan vara forhindrad att
utfora transaktionen om inte alla obligatoriska uppgifter
inkommer.

Tilldelning vid teckning utan stod av

teckningsratter

For det fall att inte samtliga aktier tecknats med stod av
teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for emissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier till de som
tecknat sig utan stod av teckningsratter. | sadant fall ska
aktier i forsta hand tilldelas dem som ocksa tecknat aktier
med stdd av teckningsratter, oavsett om de var aktiedgare
pa avstamningsdagen eller inte, i forhallande till det antal
teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning, i
andra hand 6vriga som anmalt intresse av att teckna aktier
utan stod av teckningsratter, i forhallande till deras anmalda
intresse. | den man tilldelning enligt ovan inte kan ske pro
rata ska tilldelning ske genom lottning.

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan
foretradesratt lamnas genom dversandande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Betalning ska
ske enligt besked pa avrakningsnota, dock senast tre dagar
efter avsandande av avrakningsnota. Nagot meddelande
lamnas ej till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid
i ratt tid kan tecknade aktier komma att 6verldtas till annan.
Skulle forsdljningspriset vid sddan 6verlatelse komma att
understiga priset enligt denna Foéretradesemission, kan den

som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma
att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Betald tecknad aktie

Efter erlagd betalning kommer Euroclear att sanda ut en avi
som bekraftelse pa att betalda tecknade aktier bokats in pa
VP-kontot. De nytecknade aktierna kommer att bokféras
som BTA pa VP-kontot till dess att de nya aktierna har
registrerats vid Bolagsverket. Darefter kommer BTA att
bokas om till vanliga aktier. Nagon VP-avi utsands ej i
samband med denna ombokning.

Handel med BTA

Handel med BTA beraknas ske pa NGM Nordic SME under
perioden fran och med den 15 oktober 2020 till och med
dess att Foretradesemissionen har registrerats av
Bolagsverket. Vardepappersinstitut med erforderliga
tillstand star till tjanst med formedling av kdp och forsaljning
av BTA. ISIN-koden for BTA dr SE0014965745.

Utspadning

En befintlig aktiedgare som valjer att inte delta i Erbjudandet
kommer vidkannas en utspadning. Vid fulltecknad emission
kommer utspadningen vara 22 019 966 aktier av serie B,
vilket motsvarar en utspadning om 50 procent (berdknat
som antalet aktier i Erbjudandet dividerat med totalt antal
aktier efter Erbjudandet). For det fall Foretradesemissionen
fulltecknas har Bolaget 44 039 932 utestaende aktier.

Ratt till utdelning

De nya aktierna berattigar till vinstutdelning forsta gangen
pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast
efter det att Foretradesemissionen har registrerats vid
Bolagsverket och aktierna inférts i aktieboken hos Euroclear.

Villkor for erbjudandets fullfoljande

Anmalan ar bindande. Bolaget dger inte ratt att aterkalla
erbjudandet efter det att teckningsperioden inleds.

Offentliggdrande av utfall i

Foretradesemissionen

Teckningsresultatet i Foretradesemissionen kommer att
offentliggdras omkring den 2 november 2020 genom ett
pressmeddelande fran Xavitech.

Handel med aktier som omfattas av

Foretradesemissionen

Xavitechs aktier av serie B &r upptagna till handel pa NGM
Nordic SME. Efter att Bolagsverket registrerat de nya
aktierna av serie B kommer dven de att handlas pa NGM
Nordic SME. Sadan handel beraknas inledas omkring vecka
47, 2020.
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Teckningsatagande fran Empir Group AB

| samband med Foretradesemissionen har Bolaget erhallit
ett teckningsatagande om cirka 12 MSEK, motsvarande cirka
41,9 procent av Foretradesemissionen. Ingen ersattning

utgar for teckningsatagandet och teckningsatagandet ar inte
sakerstallt genom forhandstransaktion, bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.
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FOoretagsstyrning

Styrelse

Enligt bolagsordningen ska styrelsen i Bolaget ha tre till sju
ledamoter med hogst fem suppleanter. Styrelseledamoter
och suppleanter valjs av bolagsstamman. Styrelsens uppdrag
galler till néstkommande arsstamma. Samtliga
styrelsemedlemmar kan nas via Bolagets huvudkontor pa
Industrigatan 17, 871 53 Harndsand. Styrelsens arbete styrs
av aktiebolagslagen (2005:551), bolagsordningen och
framtagen arbetsordning som styrelsen har antagit.

Lars Save

Styrelseordférande sedan 2019.

Fodd: 1954.

Lars har foljt Xavitech under manga ar och var en av de
tidiga investerarna innan Bolaget var noterat. Lars ar
styrelseledamot och VD i ett storre antal noterade och
onoterade bolag inom framst informationsteknik och IT.
Pagaende uppdrag: Styrelseordférande och verkstéllande
direktor i Kompass Sverige Aktiebolag, Safenode AB och
Ratlibris AB. Styrelseledamot i och verkstdllande direktor for
Nodeus Group AB. Styrelseordférande i Compnode AB, AM
Stacke Group AB, Ratsit AB, Ratnode AB, Amnode AB,
Faktakontroll Safenode AB, Upplysning Checknode AB,
Yellow-Belly Decision Systems Aktiebolag, Appnode Group
AB, Bolagsfakta i Sverige AB och Skawen Holding AB.
Styrelseledamot i Saveit Management Aktiebolag, Nodebis
Nordic Group AB, Empir Serve AB, Idédata Marketing AB,
Alfanode AB, Comformics AB, Samnode AB, Fastnode Ludde
5 Sundsvall AB, King In West AB, Membit Members Only AB,
RIGnode, Risk Information Sweden AB, MSC Group AB och
Framenode AB.

Innehav: 1 100 000 B-aktier.

Pontus Puljer

Styrelseledamot sedan 2015.

Fodd: 1979.

Pontus har en bakgrund med ledande befattningar inom
framst bank, forsakring och telekom. Han var 2015 med och
startade Professionals Nord och &r idag affarschef och
deldgare i foretaget som uteslutande jobbar med tillvaxt for
foretag och verksamheter i Norrland. Pontus driver eget
bolag inom bland annat féretags- och ledarskapsutveckling.
Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Professionals Nord
Rekrytering AB, Create your 4tune Sweden AB och
Professionals Nord Holding AB.

Innehav: 500 B-aktier.

Lars Kingelin

Styrelseledamot sedan 2019.

Fodd: 1960.

Lars ar bland annat styrelseordférande i King In West AB och
KingSalin AB samt har 28 ars entreprenorserfarenhet i
Dackspecialisten i Huddinge AB. Lars har dven 10 ars
erfarenhet fran befattningar inom raddningstjansten. Under
de 28 aren som entreprendr sa har han suttit i
branchorganisationen for Sveriges dackverkstader,

Dackspecialisternas Service AB. Han har dven varit
styrelseledamot i kedjan Dackteam Sverige AB, Sveriges
storsta fristdende fackhandelskedja for déck och falgar till
bilar med service.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande i King in West AB,
KingSalin AB och Dackspecialisten i Huddinge AB.
Innehav (privat och via bolag): 150 000 A-aktier och 1
396 968 B-aktier.

Lena Sundsvik

Styrelseledamot och tillférordnad VD sedan 2020.

Fodd: 1968.

Lena har en kandidatexamen i maskinteknik fran Kungliga
Tekniska Hogskolan i Stockholm. Hon driver
Verksamhetspartner Lena Sundsvik AB. Hon har tidigare
varit partner pa Leading Business AB samt ansvarig for
kundutvecklingsprojekt och utvecklingsavdelningens
linjeverksamhet pa Stoneridge Electronics AB.

Pagaende uppdrag: Styrelseordforande i
Verksamhetspartner Lena Sundsvik AB. Styrelseledamot i
Skawen Holding AB.

Innehav: Inget.

Torbjérn Nilsson

Styrelsesuppleant sedan 2020.

Fodd: 1967.

Torbjorn har en ekonomie kandidatexamen fran
Mélardalens Hogskola i Vasteras. Han arbetar som CFO/vVD
i Empir Group AB och ér styrelseledamot och
styrelseordforande i flertalet av Empir Group AB:s
dotterbolag. Han har tidigare varit CFO for den noterade
koncernen Nocom AB samt ekonomichef for
mjukvarubolaget Northern Parklife AB.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Empir Serve AB,
MSC Group AB och Framenode AB. Styrelseledamot i
Technode AB och Appnode Group AB. Vice verkstéllande
direktor for Empir Group AB.

Innehav: Inget.

Ledande befattningshavare

Lena Sundsvik
Styrelseledamot och tillférordnad VD sedan 2020.
Se information under avsnittet " Féretagsstyrning — Styrelse”.

Torbjorn Skog

Verkstéllande direktor fér Frontwalker sedan 2019.

Fodd: 1976.

Torbjorn har studerat pa Civilingenjorsprogrammet for
Datateknik vid Kungliga Tekniska Hogskolan och ar VD och
koncernchef for Frontwalker som Xavitech forvarvade 49
procent av aktierna i den 6 december 2019. Torbj6érn har
mangarig erfarenhet av IT-konsultverksamhet i ledande
stallning bade som entreprendr och i storforetagsmiljo
sedan 1995. Efter en lang karriar som entreprenér i egna
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bolag har Torbjérn sedan 2015 verkat inom Empir Group AB
som VD och styrelseordforande i olika koncernbolag samt
ingar i Empir Group AB:s koncernledning.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Nodeus Group AB,
Boroka AB, Fairdale AB, Racasse Aktiebolag, Designtech
Solutions AB och Contribum AB.

Innehav: Inget.

Henrik Sjostrom

Verkstéllande direktor for Micropumps sedan 2017.
Fodd: 1974.

Henrik ar civilingenjor har en bakgrund med inriktning mot
industriell ekonomi och marknadsféring. Han har stor
erfarenhet av ledarskap och férséljning. Henrik har sedan
2018 varit VD for Xavitech, men overgick till att vara VD i
Micropumps i december 2019.

Pagdende uppdrag: Styrelseledamot i T9 Consulting AB.
Innehav: 3 000 B-aktier.

Det forekommer inga familjeband mellan nagra styrelseledamoter eller ledande befattningshavare. Under de senaste fem aren
har ingen av Bolagets styrelseledamoter eller ledande befattningshavare (i) domts i bedragerirelaterat mal, (ii) bundits vid ett
brott och/eller blivit foremal for pafoljder for ett brott av reglerings- eller tillsynsmyndigheter (inbegripet erkanda
yrkessammanslutningar), eller (iii) forbjudits av domstol att vara medlem i en emittents forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan
eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos emittenten.

Arvode till bolagsstdammovalda styrelseledamoter beslutas av arsstamman. Vid arsstamman den 15 maj 2020 beslutades att
arvode skulle utga med 100 000 SEK till styrelseordféranden samt med 60 000 SEK till var och en av dvriga styrelseledamoter.

Ersattning till styrelsens ordférande och ledamoter beslutas av bolagsstamman. For verksamhetsaret 2019 erholl styrelseledamo-
ter och ledande befattningshavare ersattning enligt nedanstaende tabell. Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for
pensioner eller liknande férmaner efter styrelseledamots eller ledande befattningshavares avtradande av tjanst eller uppdrag.

(KSEK) Grundlbn,

Rorlig ersdttning

Ovrig erséttning Totalt

Pensionskostnad

styrelsearvoden

Henrik Sjostrom, VD for
Micropumps? 407

Johan Stenberg,
styrelseledamot? 45

Pontus Puljer,
styrelseledamot -

Marcus Johansson,
styrelseledamot? 15

Mats Berlin,
styrelseledamot? -

Lars Save,
styrelseledamot -

Lars Kingelin,
styrelseledamot -

Lena Sundsvik,

styrelseledamot i och

tillféorordnad VD for -
Xavitech®

35 - 482
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Torbjorn Skog, VD for
Frontwalker® - - - - -

Totalt 467 40 35 9 551
1) Henrik Sjostrom var VD for Xavitech fran och med den 27 december 2017 till och med den 25 november 2019.

2) Johan Stenberg avgick som styrelseledamot i Xavitech den 1 november 2019.

3) Marcus Johansson avgick som styrelseledamot i Xavitech den 17 april 2019.

4) Mats Berlin avgick som styrelseledamot i Xavitech den 18 maj 2020.

5) Lena Sundsvik tilltrddde som styrelseledamot i Xavitech den 23 mars 2020 och som tillférordnad VD for Xavitech den 21 augusti 2020.

6) Torbjorn Skog var VD for Xavitech fran och med 25 november 2019 till och med den 20 augusti 2020.

Utover ersattning enligt sitt VD-avtal med Xavitech erholl Henrik Sjostrom under 2019 en extra rorlig ersattning om 40 000 SEK.
Den rorliga ersattningen baserade sig pa en sarskild 6verenskommelse mellan Xavitech och Henrik Sjéstrom. Den séarskilda
overenskommelsen innebar att Henrik Sjostrom skulle avga som VD i Xavitech och tilltrada som VD i Micropumps. Henrik
Sjostroms huvudsakliga uppgift som VD i Micropumps ar att aktivera Bolagets pumpverksamhet i Micropumps.



Finansiell information och nyckeltal

Historisk finansiell information for Xavitech och Frontwalker avseende rdakenskapsaren 2018 och 2019 med tillh6érande

revisionsberattelser samt Xavitechs kvartalsrapport for perioden januari —juni 2020 &r inforlivade i Prospektet genom hanvisning.
For narmare information, se avsnittet “Dokument inférlivade genom hdnvisning”. Finansiell historik avseende Frontwalker lamnas
med anledning av krav pa tilldggsinformation vid komplex finansiell historik som foljer av artikel 18 i kommissionens delegerade

forordning (EU) 2019/980.

Xavitechs och Frontwalkers arsredovisningar for rékenskapsaren 2018 och 2019 har reviderats och revisionsberattelsen ar fogad
till arsredovisningarna. Xavitechs kvartalsrapport for perioden januari — juni 2020 har inte varit foremal for 6versiktlig granskning
av Bolagets revisor. Xavitechs och Frontwalkers arsredovisningar samt Xavitechs kvartalsrapport for perioden januari — juni 2020

har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokforingsnamndens allmédnna rad BFNAR 2012:1

Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Férutom Xavitechs reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2018 och 2019

har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Frontwalkers arsredovisningar for

rakenskapsaren 2018 och 2019 har reviderats av Frontwalkers revisor. Detta avsnitt bor Idsas tillsammans med de till Prospektet

inforlivade rakenskaperna.

Koncernens resultatrakning 9
Koncernens balansrakning 10
Koncernens kassaflodesanalys 11
Koncernens rapport éver forandringar i eget kapital 12
Noter 18-25
Revisionsberéttelse 28
Arsredovisningen finns tillganglig pa: https://www.xavitech.com/arsredovisning-2018/
Koncernens resultatrakning 17
Koncernens balansrakning 18
Koncernens rapport over forandringar i eget kapital 19
Koncernens kassaflodesanalys 20
Noter 2641
Revisionsberattelse 43-44
Arsredovisningen finns tillganglig pa: https://www xavitech.com/arsredovisning-2019/
Koncernens resultatrakning 10
Koncernens balansrakning 11
Koncernens rapport over foérandring i eget kapital 12
Koncernens kassaflodesanalys 14
Kvartalsrapporten finns tillganglig pa: https://www.xavitech.com/wp-content/uploads/2020/08/Delarsrapport-Q2-2020.pdf
Moderbolagets rapport dver forandring i eget kapital 2
Moderbolagets resultatrakning 3
Moderbolagets balansrakning 4-5
Noter 7-17
Revisionsberattelse 19-20
Arsredovisningen finns tillganglig pa: https://www.xavitech.com/arsredovisning-empir-solve-ab-2018/
Moderbolagets rapport dver forandring i eget kapital 2
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Moderbolagets resultatrakning 3
Moderbolagets balansrakning 4-5
Noter 6-12
Revisionsberattelse 14-15

Arsredovisningen finns tillganglig pa: https://www .xavitech.com/arsredovisning-frontwalker-group-ab-2019/

Kopior av Prospektet och de inforlivade dokumenten kan erhallas elektroniskt via Bolagets hemsida, www.xavitech.com, eller i
pappersformat pa Bolagets kontor pa Industrigatan 17, 871 53 Harndsand.

Nedanstaende tabell visar Bolagets nyckeltal for rakenskapsaren 2018 och 2019 samt perioden 1 januari — 30 juni 2019 och
perioden 1 januari — 30 juni 2020. Nyckeltalen har inte reviderats eller dversiktligt granskats.

KSEK (om ej annat anges) 2020 2019 2019 2018
Nettoomsattning 1683 1962 3343 3745
Rorelseresultat (EBIT) 346 -870 -4 735 -1689
Periodens resultat -602 -915 -4 974 -1784
Resultat per aktie -0,04 -0,31 -1,22 -0,63
Antal aktier vid 16 000 809 2967 221 5934 442 2967 221
periodens slut*

Genomsnittligt antal 14 282 302 2967221 4072 800 2 861 249
aktier for perioden

Soliditet, %** 55 56 28 65
Aktiekurs, SEK 1,25 2,98 1 8,5

* Beraknat pa genomsnittligt antal aktier.
** Alternativt nyckeltal.

Nedanstaende tabell visar definitioner av alternativa nyckeltal som inte definieras enligt tillamplig redovisningsstandard.

Nyckeltal Definition Syfte

Soliditet, % (Totalt eget kapital + 78,6 % av Bolaget anvander detta matt for att visa
obeskattade reserver) / Totala tillgdngar | vilken andel av de totala tillgdngarna
som finansieras genom eget kapital och
anvands av bolagsledningen for att folja
Bolagets langsiktiga finansiella stallning

Nedanstaende tabell visar Frontwalkers nyckeltal for rakenskapsaren 2018 och 2019. Nyckeltalen har inte reviderats eller
oversiktligt granskats.

KSEK (om ej annat anges) 2019 2018
Nettoomsattning 7417 12 143
Resultat efter finansiella poster -35740 -651
Soliditet, %* 59 17

**Alternativt nyckeltal.

Nedanstaende tabell visar definitioner av alternativa nyckeltal som inte definieras enligt tillamplig redovisningsstandard.

Nyckeltal Definition Syfte

Soliditet, % (Totalt eget kapital + 78,6 % av Bolaget anser att detta matt for att visa
obeskattade reserver) / Totala tillgangar | vilken andel av de totala tillgdngarna
som finansieras genom eget kapital och
anvands av bolagsledningen for att folja
Bolagets langsiktiga finansiella stallning
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Utdelningspolicy

Utdelningen ska motsvara minst 70 procent av arets EBT (resultat fore skatt), om Bolagets situation sa medger.

Utdelning
1 januari— 31 december
2019 2018
Utdelning per aktie, SEK 0,12 -

Betydande forandringar av Bolagets finansiella stallning sedan den 30 juni 2020
Det har inte skett nagon betydande fordandring av Xavitechs finansiella stallning sedan den 30 juni 2020.



Legala fragor, agarforhallanden och kompletterande

information

Aktier och aktiekapital

Aktiekapitalet ska utgora ldgst 4 258 542,60 SEK och hogst
17 034 170,40 SEK. Antalet aktier ska vara lagst 14 195 142
och hogst 56 780 568. Per den 31 december 2019 uppgick
Bolagets registrerade aktiekapital till 1 780 332,6 SEK,
fordelat pa 500 000 A-aktier och 5 434 442 B-aktier, envar
med ett kvotvarde om 0,30 SEK. Per datumet for
Prospektets avgivande uppgick Bolagets registrerade
aktiekapital till 6 605 989,8 SEK, fordelat pa 500 000 A-aktier
och 21 519 966 B-aktier. Aktierna har emitterats enligt
aktiebolagslagen (2005:551) och &r utgivna i svenska kronor.
Samtliga aktier ar fullt inbetalda. Det foreligger inga
begransningar i aktiernas overlatbarhet.

Storre aktieagare

Agarforhallanden

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra
aktiedgaravtal eller andra 6éverenskommelser mellan
Bolagets dgare som syftar till gemensamt inflytande over
Bolaget, eller som kan leda till att kontrollen ¢ver Bolaget
forandras eller forhindras. Savitt styrelsen kdnner till
foreligger det inte heller nagra 6verlatelsebegrénsningar
under viss tid (sa kallade lock up-avtal). Xavitech har inte
vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att garantera att
kontrollen 6ver Bolaget inte missbrukas och det finns inga
bestdmmelser i Bolagets bolagsordning som kan fordroja,
skjuta upp eller forhindra en @ndring av kontrollen av
Bolaget. De regler till skydd for minoritetsaktiedgare som
finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgor dock ett skydd mot
en majoritetsagares eventuella missbruk av kontroll dver ett
bolag.

Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kanner till, samtliga aktiedgare med innehav 6verstigande fem procent av samtliga
aktier och roster i Xavitech per den 12 oktober 2020, inklusive darefter kanda forandringar fram till dagen for Prospektet. Bolaget

ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av nagon enskild part.

Aktiedgare Antal aktier Kapitalandel, % Antal roster Réstandel, %
Empir Group AB 335 000 A-aktier 41,85 9 550 500 42,41
8 880 500 B-aktier
King In West AB 150 000 A-aktier 6,52 1586714 7,05
1286 714 B-aktier
Ovriga aktiedgare 15 000 A-aktier 51,62 11382 752 50,55
11 352 752 B-aktier
Totalt 500 000 A-aktier 100 22 519 966 100
21 519 966 B-aktier

Aktierelaterade incitamentsprogram och

konvertibler

Aktierelaterade incitamentsprogram

Per den 30 juni 2020 hade Xavitech inga utestaende
aktierelaterade incitamentsprogram.

Konvertibler
Per den 30 juni 2020 hade Xavitech inga utestaende
konvertibler.

Vasentliga avtal

Nedan foljer en sammanfattning av vasentliga avtal som
Xavitech ingatt under en period av ett ar omedelbart fére
Prospektets avgivande.

Den 6 december 2019 férvarvade Xavitech 75 000 aktier i
Frontwalker fran Empir Group AB. Som betalning for del av

kopeskillingen stallde Empir Group AB ut en revers till
Xavitech om 29 100 000 SEK. Den 7 april 2020 ingick
Xavitech och Empir Group AB ett langfristigt laneavtal om 20
MSEK for att refinansiera reversen. Lanet var villkorat av
godkdnnande av aktiedgarna i saval Xavitech som Empir
Group AB. Laneavtalet godkdndes av aktiedgarna i Empir
Group AB och Xavitech pa bolagsstdmmorna som holls den
14 maj 2020 respektive den 15 maj 2020. Laneavtalet |6per
med ranta enligt en arlig rantesats om 6 procent intill dess
skulden i dess helhet har aterbetalats. Xavitech ska erlagga
amorteringar pa skulden till Empir Group AB kvartalsvis
motsvarande ett belopp som utgor 50 procent av erhallen
utdelning fran Frontwalker. Xavitech ska aterbetala skulden i
dess helhet till Empir Group AB senast den 1 april 2035.
Oaktat det foregaende har Xavitech ratt att nar som helst i
fortid aterbetala belopp motsvarande hela eller del av
skulden, tillsammans med pa sadant belopp upplupen ranta.
Per den 30 juni 2020 uppgick skuldens kapitalbelopp till
cirka 13,7 MSEK.
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Myndighetsforfaranden, rattsliga

forfaranden och skiljeférfaranden

Xavitech har inte under de senaste tolv manaderna varit
part i ndgra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden
eller skiljeforfaranden (inbegripet forfaranden som annu
inte ar avgjorda eller som enligt Bolagets kannedom riskerar
att bli inledda) och som under den senaste tiden har haft
eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets
finansiella stéllning eller Idnsamhet.

Transaktioner med narstaende

Narstaende parter ar samtliga dotterbolag och
intresseforetag inom Koncernen samt ledande
befattningshavare i Koncernen, det vill sdga ledamoter i
styrelsen och koncernledningen, samt dess
familjemedlemmar. Transaktioner med néarstaende avser
dessa personers transaktioner med Koncernen.

Bolaget har ingatt avtal med Empir Group AB avseende
forvarv av aktier i Frontwalker. Vidare har Xavitech ingatt ett
[aneavtal med Empir Group AB. For mer information
hanvisas till avsnittet ”Legala frdagor, dgarférhdllanden och
kompletterande information — Vidsentliga avtal”.

Utdver vad som anges ovan har Bolaget inte, under
perioden fran och med den 1 januari 2018 till och med
datumet for Prospektets avgivande, genomfért nagon
transaktion med narstaende part till Bolaget som
individuellt, eller i sin helhet, ar vasentlig for Bolaget.
Samtliga ovan beskrivna transaktioner med narstaende har,
enligt styrelsens bedémning, ingatts pa marknadsmassiga
villkor.

Intressekonflikter

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande
befattningshavarna har valts eller utsetts till foljd av
sarskilda dverenskommelse med storre aktiedgare, kunder,
leverantorer eller andra parter.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledamoternas och ledande
befattningshavarnas ataganden gentemot Bolaget och deras
privata intressen och/eller andra dtaganden. Som framgar av
avsnittet "Fdretagsstyrning” har dock ett flertal
styrelseledamoter och ledande befattningshavare
ekonomiska intressen i Xavitech genom innehav av
vardepapper i Xavitech.
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Tillgangliga dokument
Xavitechs uppdaterade stiftelseurkund (registreringsbevis) och bolagsordning kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pa
Xavitechs kontor (Industrigatan 17, 871 53 Harnosand) under ordinarie kontorstid. Xavitechs uppdaterade stiftelseurkund

(registreringsbevis) och bolagsordning finns dven i elektronisk form pa Bolagets webbplats, www.xavitech.com. Vanligen notera
att informationen pa webbplatsen inte utgor en del av Prospektet och inte har granskats eller godkants av Finansinspektionen.
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