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Viktig information

Allmant

Agile Content SA, spanskt skattenummer A64549181 ("Agile Content”) har [dmnat ett offentligt erbjudande avseende samtliga aktier
i Edgeware AB (publ) (organisationsnummer 556691-7554) ("Edgeware” eller "Bolaget”) i enlighet med de villkor som anges i denna
erbjudandehandling (’Erbjudandet”) (’Erbjudandehandlingen”). Erbjudandet, och de avtal som ingas mellan Agile Content och
Edgewares aktiedgare med anledning av Erbjudandet, ska regleras och tolkas enligt svensk materiell ratt. Tvist rérande, eller som
uppkommer i anslutning till, Erbjudandet ska avgodras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgédra forsta
instans.

Nasdaqg Stockholms Takeover-regler ("Takeover-reglerna”) och Aktiemarknadsnamndens avgéranden och besked rérande tolkning
och tillampning av Takeover-reglerna och, i forekommande fall, Aktiemarknadsnamndens avgéranden och besked om tolkning och
tilldmpning av Naringslivets Bérskommittés tidigare gallande Regler om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden, &r
tilldmpliga pad Erbjudandet. Agile Content har, i enlighet med lag (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden
("LUA”), den 12 oktober 2020 genom avtal atagit sig gentemot Nasdaqg Stockholm att félja ndmnda regler, avgdranden och besked,
samt att underkasta sig de sanktioner som Nasdaqg Stockholm kan aldgga Agile Content vid &évertrddelse av Takeover-reglerna. Agile
Content har den 22 oktober 2020 informerat Finansinspektionen (”FI”) om Erbjudandet samt om ovanstdende dtaganden gentemot
Nasdaqg Stockholm.

Erbjudandehandlingen finns tillganglig bade pa svenska och engelska. Vid en eventuell avvikelse mellan sprakversionerna ska den
svensksprakiga versionen &ga foretrade. Den svenska versionen av Erbjudandehandlingen har godkants av och registrerats hos Fl
i enlighet med bestammelserna i 2 kap. LUA och 2a kap. lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkdnnande av
denna Erbjudandehandling och registreringen hos Fl innebar inte nagon garanti fran Fl att sakuppgifterna i Erbjudandehandlingen &r
riktiga eller fullstandiga.

Informationen i Erbjudandehandlingen avses vara korrekt, om &n inte fullstandig, endast per dagen for Erbjudandehandlingen. Det
ldmnas ingen forsdkran om att informationen har varit eller kommer att vara korrekt vid ndgon annan tidpunkt. Utdver vad som
krévs enligt Takeover-reglerna och tillamplig lagstiftning, avser inte Agile Content och atar sig ingen skyldighet att, offentliggéra
uppdateringar, revideringar eller tillagg av informationen i Erbjudandehandlingen. Informationen i Erbjudandehandlingen lamnas
endast med anledning av Erbjudandet och far inte anvandas i ndgot annat syfte.

Informationen om Edgeware pa sidorna 18-52 i Erbjudandehandlingen har granskats av Bolagets styrelse. Agile Content garanterar
inte och tar inget ansvar for att informationen i Erbjudandehandlingen om Edgeware ar korrekt och fullstdndig, annat &n i enlighet
med tilldamplig lagstiftning. Med undantag fér dar det uttryckligen anges att sé har skett har ingen information i Erbjudandehandlingen
granskats eller reviderats av varken Edgewares eller Agile Contents revisoret.

Evli Corporate Finance AB (’Evli Bank”) &r finansiell radgivare till Agile Content, och inte till nAgon annan, i samband med
Erbjudandet. Evli Bank ansvarar inte gentemot nagon annan &n Agile Content fér rddgivning i samband med Erbjudandet.
Informationen i Erbjudandehandlingen har ldmnats av Agile Content och héarror, savitt avser de delar som avser Edgeware, fran
Bolagets offentligt tillgangliga information. Evli Bank har inte atagit sig ndgon skyldighet att verifiera informationen héri. Evli Bank
fransager sig allt ansvar med anledning av sadan information.

Siffrorna som presenteras i Erbjudandehandlingen har i vissa fall avrundats. Detta innebér att vissa tabeller kanske inte summerar
korrekt. All information i Erbjudandehandlingen avseende aktieinnehav i Edgeware &r baserat pa 30 043 008 aktier, vilket &r det
totala antalet utgivna aktier.

Framatriktade uttalanden

Erbjudandehandlingen innehdller framatriktade uttalanden som baseras pa Agile Contents nuvarande férvantningar och
uppfattningar. Alla uttalanden, férutom uttalanden avseende historiska fakta, &r uttalanden som kan betraktas som framatriktade,
inklusive eventuella uttalanden avseende utfallet av Erbjudandet eller efterféljande transaktioner, férdelar och synergier av nagon
sadan efterféljande transaktion, potentiella konsekvenser av Erbjudandet for de aktiedgare i Edgeware som véljer att inte acceptera
Erbjudandet, framtida méjligheter for Agile Content eller Edgeware samt uppskattningar av intédkter, rérelsemarginal, investeringar,
kassa eller andra finansiella nyckeltal, féorvantade juridiska, skiljedoms-, politiska, myndighets- eller kliniska forfaranden eller utfall
av sadana, kund- eller férskrivningsmonster, ersattningsrelaterade atgarder och utfall, samt liknande uppskattningar och resultat.
Framatriktade uttalanden utgér inte fakta och &r férenade med betydande risker och osdkerheter. Om inte annat anges tillhandahaller
Agile Content denna information per dagen fér Erbjudandehandlingen och atar sig inte, savida det inte kravs enligt Takeover-reglerna
eller tillamplig lagstiftning, att uppdatera nagon framatriktad information i Erbjudandehandlingen till féljd av ny information, framtida
handelser eller liknande. Framatriktade uttalanden kan inte garanteras och faktiskt utfall kan skilja sig vasentligt fran det av Agile
Contents forvantade utfallet.

Erbjudanderestriktioner

Erbjudandet, i enlighet med de villkor som anges i denna erbjudandehandling, riktar sig inte till personer vars deltagande i Erbjudandet
kraver att ndgon ytterligare erbjudandehandling uppréttas eller att registrering sker eller att nagon annan atgard féretas utdver vad
som kravs enligt svensk lagstiftning. Distribution av Erbjudandehandlingen och andra dokument hanférliga till Erbjudandet i vissa
jurisdiktioner, sdsom, men inte begransat till USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland och Sydafrika, kan vara féremal
for restriktioner eller paverkas av lagar eller regler i sddana jurisdiktioner. Kopior av Erbjudandehandlingen skickas saledes inte, och
far inte skickas, eller pa annat satt vidarebefordras, distribueras eller sdndas, inom, in i eller fran ndgon sadan jurisdiktion. Darfér maste
personer som mottar Erbjudandehandlingen (inklusive, men inte begransat till, forvaltare, férmyndare och panthavare) och som ar
underkastade lagarna i en sadan jurisdiktion, informera sig om, och iaktta, eventuella tillampliga lagar och regler. Underlatenhet att
gdra detta kan utgdra en dvertradelse av vardepapperslagar i en sddan jurisdiktion. | den utstrédckning det &r mojligt enligt tillampliga
lagar och regler avsager sig Agile Content allt ansvar for personers eventuella dvertradelser av sddana bestammelser.

Erbjudandet l&mnasinte och Erbjudandehandlingen farinte distribueras, vare sig direkt ellerindirekt, i eller till, ochingaanmalningssedlar
kommer att accepteras fran eller pd uppdrag av aktiedgare, i ndgot land dar Erbjudandet, distribution av Erbjudandehandlingen
eller godkédnnande av accept av Erbjudandet skulle strida mot tillampliga lagar eller regler eller skulle krava att nagon ytterligare
erbjudandehandling uppréattas eller att registrering sker, eller att ndgon annan atgard vidtas utéver vad som kravs enligt svensk
lagstiftning.



Innehallsférteckning

4 Erbjudande till aktiedgarna i Edgeware

6 Bakgrund och motiv till Erbjudandet

7 Rekommendation fran Edgewares styrelse

il Utldtande om skéligheten av Erbjudandet frdn Lenner & Partners
13 Villkor och anvisningar

17 Beskrivning av Agile Content

18 Beskrivning av Edgeware

20 Finansiell information i sammandrag

23 Aktiekapital och dgarstruktur

24 Bolagsordning fér Edgeware

26 Edgewares styrelse, koncernledning och revisor

29 Edgewares delarsrapport fér perioden 1 januari-30 september 2020
53 Redogérelse fran Edgewares styrelse

54  Skattefradgor i Sverige

55 Erbjudanderestriktioner

57 Adresser

Erbjudandet i sammandrag

Vederlag: 9,70 kronor kontant fér varje Edgeware-aktie
("Erbjudandevederlaget”)
Acceptperiod: 2 november - 23 november 2020

Beraknad likviddag: 2 december 2020



Erbjudande till aktiedgarna i Edgeware

4

Erbjudande till aktieagarna i Edgeware

Inledning
Den 30 oktober 2020 offentliggjorde Agile Content SA, ("Agile Content”) ett rekommenderat
kontanterbjudande till aktiedgarna i Edgeware AB (publ) ("Edgeware” eller "Bolaget”) avseende samtliga

aktier i Bolaget (’Erbjudandet”). Edgewares aktier &r noterade pa Nasdaqg Stockholm Small Cap. Bolagets
aktier har ISIN-kod SE0009268360 och handlas under tickern EDGE.

Vederlag
Aktiedgarna i Edgeware erbjuds 9,70 kronor kontant per aktie i Edgeware. Om Edgeware betalar vinstutdelning

eller genomfér annan vardeodverforing till aktiedgarna i Bolaget kommer vederlaget i Erbjudandet att
reduceras i motsvarande man.

Premier
Erbjudandet motsvarar en premie om?®

. 34,7 procent fér Edgewares aktie jamfért med stdngningskursen for aktien pd Nasdag Stockholm den
29 oktober 2020, vilket var den sista handelsdagen fore offentliggérandet av Erbjudandet,

. 38,7 procent for Edgewares aktie jamfort med den volymviktade genomsnittliga betalkursen for aktien
under de senaste 30 handelsdagarna fore offentliggdrandet av Erbjudandet,

. 57,9 procent for Edgewares aktie jamfért med den volymviktade genomsnittliga betalkursen for aktien
under de senaste 180 handelsdagarna fore offentliggérandet av Erbjudandet,

Courtage utgar inte i samband med redovisning av likvid fér de av Agile Content férvarvade aktierna i
Erbjudandet. Fér Erbjudandets fullféljande galler de villkor som anges under avsnittet "Villkor for Erbjudandet”.
Erbjudandets totala varde

Det totala vardet av Erbjudandet, baserat pa 30 043 008 aktier i Edgeware som inte direkt eller indirekt &gs
av Agile Content eller dess narstaende parter uppgar till 291 417 177 kronor.

Finansiering av Erbjudandet

Vederlaget som betalas i samband med Erbjudandet finansieras i sin helhet genom en kombination av
tillgédngliga medel och en kreditfacilitet som &r tillgdnglig fér Agile Content pa, fér budvederlag, sedvanliga
villkor.

Den ovannamnda finansieringen ger Agile Content tillrackliga likvida medel for att fullt ut tacka vederlaget

som ska betalas for Erbjudandet och féljaktligen ar fullféljandet av Erbjudandet inte villkorat av att finansiering
erhalls.

Rekommendation fran Edgewares styrelse
Edgewares styrelse? rekommenderar enhélligt, baserat pad bland annat ett utldtande fran Lenner & Partners
Corporate Finance AB om skaligheten av Erbjudandet (sa kallad fairness opinion) enligt vilket Erbjudandet

ar skaligt for Edgewares aktiedgare ur en finansiell synvinkel, Bolagets aktiedgare att acceptera Erbjudandet.
Rekommendationen aterges i sin helhet under avsnitt "Rekommendation fran Edgewares styrelse”.

Agile Contents aktiedgande i Edgeware

Agile Content har inget dgande i Edgeware.

T Kalla for Edgewares aktiekurser: Nasdag.

2 Till foljd av att Amadeus Ell LP, Amadeus Ill, Amadeus Il Affiliates Fund LP och Volador AB atagit sig att
acceptera Erbjudandet har varken Michael Ruffolo eller Rickard Blomqvist deltagit i Edgewares styrelses
utvardering av, eller beslut rérande, Erbjudandet.
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Erbjudande till aktiedgarna i Edgeware

Ataganden att acceptera Erbjudandet

Amadeus EIl LP, Amadeus Ill, Amadeus Il Affiliates Fund LP, Volador AB, Nordea Funds Ltd,
Investeringsféreningen Nordea Invest och Nordea 1 SIVAC, som tillsammans ager 14 515 467 aktier i
Edgeware, motsvarande cirka 48,3 procent av utestdende aktier och roster i Edgeware, har vardera
atagit sig, enligt ett avtal enligt vilket sddant atagande ska vara ovillkorat och oaterkalleligt intill dess att
Erbjudandet genomfoérts, att (i) acceptera Erbjudandet, Id&mna in alla sina aktier i Erbjudandet och inte
aterkalla sin accept, (ii) inte dverldta ndgra av sina aktier i Edgeware och (iii) inte séka konkurrerande
erbjudanden avseende forvarv av Edgeware.

Due diligence

Agile Content har genomfért en begransad féretagsundersékning (sa kallad due diligence) av bekraftande
slag av viss kommersiell, finansiell och legal information rérande Edgeware, och i samband med detta
aven mott Edgewares ledning. Agile Content har i samband med due diligence-undersdkningen tagit
del av viss finansiell information avseende Edgewares resultat under det tredje kvartalet 2020. Denna
information offentliggjordes av Edgware den 23 oktober 2020 genom kvartalsrapporten for det tredje
kvartalet 2020. Edgeware har meddelat att ingen annan information som inte tidigare offentliggjorts,
och som rimligen kan paverka priset pa Edgewares aktier, har I&mnats till Agile Content under ndmnda
undersdkning.

Tillamplig lag och tvister

Erbjudandet, och de avtal som ingas mellan Agile Content och Edgewares aktiedgare med anledning av
Erbjudandet, ska regleras och tolkas enligt svensk materiell ratt. Tvist rérande, eller som uppkommer i
anslutning till, Erbjudandet ska avgéras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgéra
forsta instans.

Nasdaqg Stockholms Takeover-regler ("Takeover-reglerna”) och Aktiemarknadsndmndens avgdranden
och besked rorande tolkning och tilldampning av Takeover-reglerna och, i férekommande fall,
Aktiemarknadsnamndens avgodéranden och besked om tolkning och tillampning av Naringslivets
Bdérskommittés tidigare géllande Regler om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden,
ar tillampliga pad Erbjudandet. Agile Content har, i enlighet med lag (2006:451) om offentliga
uppképserbjudanden pa aktiemarknaden (’LUA”), den 12 oktober 2020 genom avtal atagit sig gentemot
Nasdaqg Stockholm att félja namnda regler, avgdranden och besked, samt att underkasta sig de sanktioner
som Nasdaqg Stockholm kan aldgga Agile Content vid dvertréddelse av Takeover-reglerna. Agile Content
har informerat FI om Erbjudandet samt om ovanstdende ataganden gentemot Nasdaq Stockholm.

Radgivare

Agile Content har anlitat Evli Corporate Finance AB och Bondo Advisors som finansiella radgivare och
Setterwalls Advokatbyra som legal radgivare i samband med Erbjudandet.
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Bakgrund och motiv till Erbjudandet

Agile Content ar en teknologileverantdr baserad i Spanien med verktyg som mojliggor for forlaggare och
maérken att enkelt och effektivt samordna, leverera och tjadna pengar pa deras innehall, publiker, video och
annat innehdll online. Edgeware &r ett svenskt bolag som utvecklar, marknadsfér och séljer IP-baserad
streamingteknologi fér distribuering av TV och videoinnehall, vilket méjliggdr fér dess kunder att tjana
pengar pa deras innehall.

Agile Content och Edgeware bedriver huvudsakligen verksamhet inom samma verksamhetsomrade, digital
video med fokus pa konvertering inom telekommunikationsindustrin. Som programvaruleverantérer har Agile
Content och Edgeware kompletterande |dsningar baserade pad en naturlig konvertering inom den tekniska
stacken av en digital-TV-slutlésning. Geografiskt sett kompletterar bolagen varandra val och det finns mycket
goda mojligheter for, utdver operationella synergieffekter, korsférsaljning.

Agile Content ser stor kommersiell och finansiell potential vid en sammanslagning av Agile Content och
Edgeware. Kapaciteterna hos Edgeware och dess expertis skulle starka Agile Contents position pa den
globala TV- och videostreamingmarknaden. Forvarvet av Edgeware skulle ge Agile Content mojligheten att
accelerera dess tjanste- och teknologiportfolj och darmed bidra till Agile Contents 6vergripande strategiska
mal.

Agile Content ser Edgeware som ett framgangsrikt féretag med ett starkt varumérke och kompetent ledning
och anstallda. Tillsammans med den nuvarande ledningen hos Edgeware, ar det Agile Contents intention att
utnyttja Edgewares kompletterande produkterbjudande och kundbas samt att ta till vara pa de attraktiva
korsforsaljningspotentialerna som finns mellan féretagen.

Agile Content satter stort vérde pa Edgewares ledning och anstéllda och férvéntar sig att Erbjudandet kommer
att stédja bolagets tillvaxtstrategi och skapa langsiktigt positiva effekter fér Edgeware och dess anstéllda.
Baserat pa Agile Contents kunskap om Edgeware, dess strategi och de aktuella marknadsférutséttningarna
&r det for ndrvarande Agile Contents avsikt att Erbjudandets genomférande inte ska medféra nagra
forandringar vad galler Edgewares eller Agile Contents organisation, ledningar och anstallda, inklusive deras
anstallningsvillkor, eller de platser pa vilka Edgeware respektive Agile Content har kontor och bedriver sina
verksamheter.

For ytterligare information hénvisas till informationen i denna Erbjudandehandling, som har upprittats av
styrelsen fér Agile Content i samband med Erbjudandet. Beskrivningen av Edgeware pa sidorna 18-52 i
Erbjudandehandlingen har granskats av Edgewares styrelse. Styrelsen fér Agile Content férsékrar att, savitt
styrelsen kdnner till, uppgifterna i Erbjudandehandlingen betrédffande Agile Content éverensstdmmer med de
faktiska férhallandena.

30 oktober 2020
Agile Content SA
Styrelsen
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UTTALANDE FRAN STYRELSEN | EDGEWARE MED
ANLEDNING AV AGILE CONTENTS OFFENTLIGA
UPPKOPSERBJUDANDE

Detta uttalande gors av styrelsen for Edgeware AB (publ) ("Styrelsen” eller "Bolaget”) i
enlighet med punkt I1.19 i Nasdaq Stockholms takeover-regler ("Takeover-reglerna”).

Slutsats

Styrelsen[1] féor Edgeware rekommenderar enhalligt aktiedgarna i Edgeware att acceptera Agile
Contents offentliga erbjudande.

Bakgrund

Agile Content, S.A. ("Agile Content”) lamnade den 30 oktober 2020 ett kontant offentligt
uppkopserbjudande till aktiedgarna i Edgeware att dverlata sina aktier i Edgeware till Agile Content ("
Erbjudandet”). Agile Content erbjuder 9,70 kronor kontant per aktie i Edgeware vilket motsvarar ett
varde pa samtliga aktier i Edgeware om cirka 291 miljoner kronor[2].

Erbjudandet innebar en premie om cirka:

® 34,7 procent jamfort med stangningskursen om 7,20 kronor for Edgewares aktie den 29
oktober 2020 (den sista handelsdagen fore offentliggdrandet av Erbjudandet);

® 38,7 procent jamfort med den volymviktade genomsnittskursen om 6,99 kronor for Edgewares
aktie under de sista 30 handelsdagarna fore offentliggérandet av Erbjudandet; och

® 57,9 procent jamfért med den volymviktade genomsnittskursen om 6,14 kronor for Edgewares
aktie under de sista 180 handelsdagarna fore offentliggérandet av Erbjudandet.

Acceptperioden for Erbjudandet berdknas inledas omkring den 2 november 2020 och avslutas
omkring den 23 november 2020, med forbehall fér eventuella férlangningar.

Edgeware har, efter skriftlig begéran fran Agile Content, gett Agile Content méjlighet att genomféra
en begransad bekraftande due diligence-undersdkning avseende Edgeware i samband med
forberedelserna for Erbjudandet och Agile Content har i samband darmed ocksa traffat Bolagets
ledning. Agile Content har, utdver viss begransad information fran den kvartalsrapport som Edgeware
sedermera offentliggjorde den 23 oktober 2020, inte erhallit nagon icke offentliggjord
insiderinformation i samband med due diligence-undersékningen.

Fullféljande av Erbjudandet ar villkorat av sedvanliga villkor, bl.a. att Agile Content blir agare till mer
an 90 procent av det totala antalet aktier i Edgeware (efter full utspadning). Agile Content har
forbehallit sig ratten att, helt eller delvis, franfalla dessa och 6vriga villkor for Erbjudandet.

Edgeware AB (publ) Master Samuelsgatan 42 SE-111 57 Stockholm
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For vidare information géllande Erbjudandet, se det pressmeddelande som Agile Content
offentliggjorde den 30 oktober 2020 och den erbjudandehandling avseende Erbjudandet som kommer
att publiceras innan acceptperioden inleds.

Bolagets tre storsta aktiedgare vars sammanlagda aktieinnehav i Edgeware motsvarar cirka

48,3 procent av det totala antalet aktier och roster, daribland Amadeus Capital Partners Ltd som
representeras i styrelsen av ordférande Michael Ruffolo och styrelseledamoten Rickard Blomqyvist, via
bolaget Volador AB, har ovillkorat atagit sig att acceptera Erbjudandet.

Som ett led i styrelsens utvardering av Erbjudandet, har styrelsen inhamtat ett varderingsutlatande
fran Lenner & Partners Corporate Finance AB. Av varderingsutlatandet, vilket bifogas som bilaga till
detta pressmeddelande, framgar att Lenner & Partners Corporate Finance AB anser att Erbjudandet
ar att betrakta som skaligt ur ett finansiellt perspektiv for aktiedgarna i Edgeware.

Styrelsen har anlitat Carnegie Investment Bank som finansiell radgivare och KANTER Advokatbyra
som legal radgivare i samband med Erbjudandet.

Edgewares styrelses utvardering av Erbjudandet
Process

Styrelsens uppfattning om Erbjudandet baseras pa en bedémning av ett antal faktorer som styrelsen
har ansett vara relevanta vid utvarderingen av Erbjudandet. Dessa faktorer inkluderar, men ar inte
begransade till, Bolagets nuvarande stallning, den férvantade framtida utvecklingen av Bolaget och
dartill relaterade méjligheter och risker. Bedémningen grundar sig &ven pa Lenner & Partners
Corporate Finance AB:s varderingsutldtande avseende skaligheten ur ett finansiellt perspektiv for
aktiedgarna i Edgeware.

| utvarderingen av Erbjudandet har styrelsen ocksa analyserat Erbjudandet med hjalp av metoder
som normalt anvands for att utvardera bud pa noterade bolag, daribland Edgewares vardering i
forhallande till jamférbara noterade bolag och jamférbara forvarv, budpremier i tidigare offentliga
uppkopserbjudanden pa Nasdaq Stockholm, aktiemarknadens férvantningar pa Bolaget samt
styrelsens syn pa Bolagets langsiktiga varde utifran forvantade utdelningar och kassafléden.

Overvédganden

Styrelsen har en positiv syn pa den vardeskapande potentialen i det sammanslagna bolaget men har
inte tagit del av detaljerade integrationsplaner eller riskanalyser och kan saledes inte uttala sig om
den framtida vardepotentialen i Agile Content-aktien. Det kan &ven noteras att full realisation av
synergier typiskt sett forutsatter att samtliga aktier i ett bolag forvarvas. Agile Content har férbehallit
sig ratten att fullfdlja Erbjudandet &ven om inte Agile Content blir agare till aktier representerandes
mer an 90 procent av totalt antal aktier och roster i Edgeware, vilket kan innebéara att Agile Content
fullféljer Erbjudandet utan att ha méjlighet att forvarva samtliga aktier.

Slutsats

Utifran sin beddmning anser styrelsen att villkoren fér Erbjudandet motsvarar Edgewares framtida
tillvéaxtmajligheter, liksom de risker som ar férknippade med dessa mdjligheter.

Edgeware AB (publ) Master Samuelsgatan 42 SE-111 57 Stockholm
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Mot denna bakgrund rekommenderar styrelsen enhalligt aktiedgarna i Edgeware att acceptera
Erbjudandet.

Paverkan pa Edgeware

Enligt Takeover-reglerna ska styrelsen, baserat pa vad Agile Content uttalat i sitt offentliggérande av
Erbjudandet, redovisa sin uppfattning om den inverkan genomférandet av Erbjudandet kan komma
att ha pa Edgeware, sarskilt sysselsattningen, och sin uppfattning om Agile Contents strategiska
planer for Edgeware och de effekter som dessa kan férvantas ha pa sysselsattningen och de platser
dar Edgeware bedriver sin verksamhet. Agile Content har i budpressmeddelandet angett féljande:

"Agile Content sétter stort vérde pa Edgewares ledning och anstéllda och forvéntar sig att
Erbjudandet kommer att stédja bolagets tillvéxtstrategi och skapa langsiktigt positiva effekter fér
Edgeware och dess anstéllda. Baserat pa Agile Contents kunskap om Edgeware, dess strategi och
de aktuella marknadsférutséttningarna &r det for nérvarande Agile Contents avsikt att Erbjudandets
genomfdrande inte ska medféra nagra foréndringar vad géller Edgewares eller Agile Contents
organisationer, ledningar och anstéllda, inklusive deras anstéllningsvillkor, eller de platser pa vilka
Edgeware respektive Agile Content har kontor och bedriver sina verksamheter.”

Styrelsen utgar fran att detta ar en korrekt beskrivning och har i relevanta hanseenden ingen
anledning att ha en annan uppfattning.

Detta uttalande ska i alla avseenden vara underkastat och tolkas i enlighet med svensk materiell ratt.
Tvist i anledning av detta uttalande ska exklusivt avgdras av svensk domstol. Detta uttalande har
upprattats i en svensk och en engelsk version. Vid eventuella avvikelser mellan den svenska och den
engelska versionen ska den svenska versionen aga foretrade.

Stockholm den 30 oktober 2020
Styrelsen fér Edgeware AB (publ)

[1] Styrelsens ordférande Michael Ruffolo samt styrelseledamoten Rickard Blomqvist har pa grund av
intressekonflikt inte deltagit i styrelsens utvardering eller beslut rérande Erbjudandet.
[2] Baserat pa ett totalt antal aktier om 30,043,008.

For ytterligare information om styrelsens uttalande, kontakta:

Erik Hallberg, Styrelseledamot
Telefonnummer: +46706581616
Mail: erha01@hotmail.com

Om Edgeware

Edgeware AB (publ) Master Samuelsgatan 42 SE-111 57 Stockholm
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30 oktober 2020 08:00:00 CET

Edgeware erbjuder ledande operatdrer och innehallsleverantérer system som mojliggér distribution
av moderna TV- och videotjanster 6ver Internet i stor skala. Edgewares unika teknologi ger
fantastiska tittarupplevelser och kunderna méjlighet att ha kontroll dver sitt innehall. Edgeware har
mer an 200 kunder och har sitt huvudkontor i Stockholm, Sverige samt personal i Europa, Asien samt
Nord- och Latinamerika. Fér mer information besék

Denna information &dr sadan information som Edgeware AB (publ) dr skyldigt att offentliggdra enligt
EU:s marknadsmissbruksforordning. Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersons
férsorg, for offentliggérande den 2020-10-30 08:00 CET.

Bifogade filer

Edgeware AB (publ) Master Samuelsgatan 42 SE-111 57 Stockholm



Utlatande om skaligheten av Erbjudandet fran Lenner & Partners

LENNER & PARTNERS

Stockholm den 29 oktober 2020
Till styrelsen for Edgeware AB (publ)

Agile Content S.A. ("Agile”) avser den 30 oktober 2020 offentliggora ett
kontanterbjudande till aktiedgarna i Edgeware AB ("Edgeware”) att forvirva samtliga
utestdende aktier.

Erbjudandet som avses ldmnas, vérderar varje aktie i Edgeware till 9,70 kronor och det
totala kontanterbjudandet motsvarar cirka 291 miljoner kronor! ("Erbjudandet”).

Styrelsen i Edgeware har anlitat Lenner & Partners Corporate Finance AB (“Lenner &
Partners”) for att avge ett utlitande om skiligheten ur finansiell synvinkel av
Erbjudandet som avses erhéllas av aktiedigarna i Edgeware.

I analysen av Erbjudandet har Lenner & Partners bland annat tagit del av:

o offentligt tillgdnglig information, s& som arsredovisningar, kvartalsrapporter,
presentationer och analytikerrapporter avseende Edgeware;

e handelsstatistik och viss finansiell och aktiemarknadsrelaterad information
avseende Edgeware samt liknande information avseende vissa andra jamforbara
noterade bolag;

e vissa utvalda foretagsforvirv och samgéenden som bedomts vara jimforbara
med Erbjudandet;
interna prognoser och framétriktad information avseende Edgeware;
diskussioner med ledningen for Edgeware;

e Erbjudandet och utkast till pressmeddelande fran Agile

Lenner & Partners har anviént ett flertal allmént accepterade vérderingsmetoder som
vanligtvis anvénds for denna typ av analyser. Analyserna har tagits fram enbart i syfte
att mojliggora for Lenner & Partners att tillhandahalla styrelsen for Edgeware detta
utldtande vad avser skiligheten, ur finansiell synvinkel, av Erbjudandet.

Lenner & Partners uppdrag innefattar inte att yttra sig om de relativa férdelarna med
Erbjudandet jamfort med alternativa afférsstrategier som kan finnas for Edgeware,
inklusive huruvida ndgon annan transaktion potentiellt skulle kunna vara mer
fordelaktig for aktiedgarna i Edgeware eller effekten av ndgon annan transaktion vari
Edgeware skulle kunna vara part.

Lenner & Partners har inte genomfort en sé kallad due diligence” for att kontrollera
riktigheten av den erhallna informationen utan har forlitat sig pa informationen som
erhéllits frin Edgeware. Informationen har antagits vara réttvisande, korrekt och
komplett.

! Baserat pa 30 043 008 utestdende aktier i Edgeware (Edgeware dger inga egna aktier i bolaget).

Lenner & Partners
Jakobsbergsgatan 7, S-111 44 Stockholm
+46 (0)8 54 50 61 00 +46 (0)8 54 50 61 02 (fax)
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Lenner & Partners utldtande &r baserat pa nu rddande marknads-, ekonomiska,
finansiella och andra férhallanden samt den information som tillhandahallits per denna
dag. Detta utlatande kan behdvas omvérderas vid ndgon fordndring i angivna
omsténdigheter eller information. Trots att detta utlatande kan komma att paverkas av
efterfoljande héndelser, atar sig Lenner & Partners inte nagon skyldighet att uppdatera,
revidera eller bekrifta detta utlatande.

Lenner & Partners utlatande har tillhandahallits som information till och underlag for
styrelsen i Edgeware. Utlatandet &r inte en rekommendation huruvida aktiedgare i

Edgeware skall acceptera Erbjudandet.

Lenner & Partners erhaller en fast ersittning for detta utlatande och ersittningen beror
ej pa utfallet av erbjudandet fran Agile.

Baserat pa ovanstaende och sddana dvriga omsténdigheter som Lenner & Partners anser
vara relevanta dr det Lenner & Partners beddmning att Erbjudandet per denna dag ar
skaligt ur finansiell synvinkel for aktiedgarna i Edgeware.

Svensk lag skall tillimpas pé detta utlatande.

Detta dr en dversdttning frdan det engelska originalet. Vid en eventuell avvikelse mellan
sprakversionerna ska den engelska versionen dga foretrdde.

Lenner & Partners Corporate Finance AB

Lars Lenner Tom Wikstrom
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Agile Content erbjuder 9,70 kronor kontant fér varje aktie i Edgeware. Erbjudandets totala varde uppgar till
cirka 291 417 177 kronor. Erbjudandets totala varde baseras pa 30 043 008 aktier, vilket &r det totala antalet
utgivna aktier i Edgeware. Edgeware innehar inga egna aktier.

Agile Content kommer inte att hoja priset i Erbjudandet eller, vare sig under Erbjudandet eller efter fullféljande
av Erbjudandet, férvarva ndgra aktier i Edgeware till ett pris som 6verstiger priset i Erbjudandet. Detta
uttalande galler inte om Erbjudandet skulle dras tillbaka (inte fullféljas).

Om Edgeware betalar vinstutdelning eller genomfér annan vardedverforing till aktiedgarna i Bolaget, for vilken
avstamningsdagen intraffar innan utbetalning av vederlag i Erbjudandet har skett, eller fére utbetalningen av
vederlag i Erbjudandet ger ut nya aktier eller genomfér annan liknande bolagsatgéard som resulterar i att
vardet per aktie i Edgeware minskar, kommer vederlaget i Erbjudandet att reduceras i motsvarande man. Fér
det fall ndgot av det féregaende intraffar forbehaller sig Agile Content ratten att bestdmma om vederlaget
ska reduceras i enlighet med ovan eller om villkor 5 for fullféljande av Erbjudandet ska dberopas.

Courtage kommer inte att utga i samband med Erbjudandet

Villkor for Erbjudandet
Fullféljande av Erbjudandet ar villkorat av att:

1.  att Erbjudandet accepteras i sddan utstrédckning att Agile Content blir &gare till aktier motsvarande mer
&n 90 procent av de utestdende aktierna i Edgeware,

2. att varken Erbjudandet eller forvarvet av Edgeware helt eller delvis omdjliggdrs eller vasentligen
forsvaras till foljd av lagstiftning eller annan reglering, domstolsavgérande eller domstolsbeslut,
myndighetsbeslut eller ndgon liknande omsténdighet,

3. att inga omstandigheter har intréffat som kan ha en vasentligt negativ paverkan, eller rimligen kan
féorvantas ha en véasentligt negativ paverkan, pd Edgewares finansiella stallning eller verksamhet,
inklusive Edgewares forséaljning, resultat, likviditet, soliditet, eget kapital eller tillgangar,

4, att ingen information som offentliggjorts av Edgeware eller lamnats av Edgeware till Agile Content ar
felaktig, ofullstandig eller vilseledande, och att Edgeware har offentliggjort all information som ska ha
offentliggjorts, och

5. att Edgeware inte vidtar nagra atgarder som typiskt sett & menade att férsdmra férutsattningarna for
genomfdrandet av Erbjudandet.

Agile Content forbehaller sig ratten att terkalla Erbjudandet fér det fall det star klart att ndgot av ovanstaende
villkor inte uppfyllts eller kan uppfyllas. Savitt avser villkoren 2-5 far emellertid ett sddant aterkallande endast
ske om den bristande uppfyllelsen &r av véasentlig betydelse fér Agile Contents forvary av Edgeware eller
om det annars godkédnns av Aktiemarknadsndmnden. Agile Content férbehaller sig ratten att helt eller
delvis franfalla ett, flera eller samtliga av ovanstaende villkor, inklusive att, savitt avser villkor 1 ovan, fullfélja
Erbjudandet vid en lagre acceptniva.

Accept av Erbjudandet
Direktregistrerat innehav

Aktiedgare i Edgeware vars aktier ar direktregistrerade hos Euroclear Sweden AB (’Euroclear”) och som
dnskar acceptera Erbjudandet ska under perioden frdn och med den 2 november 2020 till och med den
23 november 2020 klockan 15.00 CET underteckna och skicka in en korrekt ifylld anmalningssedel enligt
faststallt formular till:

Aktieinvest FK AB

Emittentservice

Box 7415

103 91 Stockholm

E-mail: emittentservice@aktieinvest.se
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Anmalningssedeln maste séndas med post i bifogat forfrankerat svarskuvert i god tid fére sista anmélningsdag
for att kunna vara Aktieinvest tillhanda senast klockan 15.00 CET den 23 november 2020.

VP-konto och aktuellt antal aktier i Edgeware framgar av den fértryckta anméalningssedel som sénts ut till
direktregistrerade aktiedgare i Edgeware. Aktiedgare bor sjalva kontrollera att de fortryckta uppgifterna pa
anmalningssedeln ar korrekta.

Observera att felaktiga eller ofullstdndiga anmalningssedlar kan komma att lamnas utan avseende.
Forvaltarregistrerat innehav

Aktiedgare i Edgeware vars aktier ar forvaltarregistrerade, det vill sdga hos en bank eller annan férvaltare,
erhaller varken Erbjudandehandling, fértryckt anmalningssedel eller forfrankerat svarskuvert. Sadana
aktiedgare ska i stallet kontakta sin férvaltare for att erhalla en kopia av denna erbjudandehandling. Accepter
ska ske i enlighet med instruktioner fran férvaltaren.

Pantsatta innehav

Ar aktier i Edgeware pantsatta i Euroclear-systemet maste sdval aktiedgaren som panthavaren underteckna

anmalningssedeln och bekréfta att pantratten upphdr om Erbjudandet fullfoljs. Pantratten maste saledes vara
avregistrerad i Euroclear-systemet avseende berdrda aktier nar dessa ska levereras till Agile Content.

Erbjudandehandling och anmalningssedel
Erbjudandehandlingen och anmaélningssedel finns tillgdngliga pa féljande webbplatser:

. Agile Contents webbplats www.agilecontent.com,

. Aktieinvests webbplats www.aktieinvest.se/edgeware2020, och

. Fl:s webbplats (www.fi.se) (endast Erbjudandehandlingen).

Acceptfrist och rétt till forldngning av Erbjudandet

Acceptfristen for Erbjudandet 16per fran och med den 2 november 2020 till och med den 23 november 2020
klockan 15.00 CET.

Agile Content férbehaller sig ratten att férlanga acceptfristen fér Erbjudandet och att senareldgga tidpunkten
foér utbetalning av vederlag. Meddelande om sadan férlangning av acceptfristen och/eller senareldggning av
utbetalning av vederlag kommer att offentliggdras av Agile Content genom pressmeddelande i enlighet med
géllande lagar och regler.

Ré&tt till aterkallelse av accept

Aktiedgare i Edgeware har ratt att aterkalla l&mnade accepter av Erbjudandet. For att aterkallelsen ska kunna
gdras géllande ska savitt avser aktiedgare vars aktier ar registrerade hos Euroclear en skriftlig aterkallelse
ha kommit Aktieinvest (pa ovan angiven adress) tillhanda innan Agile Content har offentliggjort att villkoren
for Erbjudandet har uppfylits eller, om sadant offentliggdérande inte sker, fore slutet av acceptfristen (den
23 november 2020 klockan 15.00 CET). Om villkoren fér Erbjudandet kvarstar och Agile Content véljer att
forlanga acceptfristen, ska ratten att aterkalla angiven accept géalla pd motsvarande satt &ven under saddan
forlangning av Erbjudandet. Aktiedgare i Edgeware vars aktier ar forvaltarregistrerade och som o6nskar
aterkalla avgiven accept av Erbjudandet ska géra det i enlighet med instruktioner fran forvaltaren.

Bekraftelse av accept och éverféorande av aktier i Edgeware till sparrade VP-konton

Efter det att Aktieinvest mottagit och registrerat en korrekt ifylld anmalningssedel kommer aktierna i Edgeware
att dverfoéras till ett for varje aktiedgare i Edgeware nydppnat sparrat VP-konto, ett s kallat apportkonto. |
samband darmed skickar Euroclear en avi ("VP=avi”’) som utvisar det antal aktier i Edgeware som utbokats
fran det ursprungliga VP-kontot samt en VP-avi som utvisar det antal aktier i Edgeware som inbokats in pa
det nydppnade spéarrade VP-kontot.
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Utbetalning av vederlag

Utbetalning av vederlag kommer att pabérjas sa snart Agile Content har offentliggjort att villkoren fér
Erbjudandet har uppfyllts eller att Agile Content annars beslutat att fullfélja Erbjudandet. Férutsatt att sadant
offentliggérande sker senast omkring den 30 november 2020, férvantas utbetalning av vederlag komma att
pabdrjas omkring den 2 december 2020. Utbetalning av vederlag sker genom att de som har accepterat
Erbjudandet tillsdnds en avrakningsnota. Om innehavet ar forvaltarregistrerat sker redovisning via respektive
forvaltare.

Likvidbeloppet utbetalas till det avkastningskonto som ar anslutet till aktiedgarens VP-konto. Aktiedgare i
Edgeware som inte har ett avkastningskonto anslutet till sitt VP-konto, eller vars avkastningskonto &r ett
bankgiro- eller plusgirokonto, erhaller vederlag enligt anvisningar pa utsand avrakningsnota. | samband med
utbetalning av vederlag bokas aktierna i Edgeware ut fran det spérrade apportkontot som dérmed avslutas.
VP-avi som redovisar utbokningen fran det sparrade VP-kontot skickas inte ut.

Observera att Gdven om aktierna i Edgeware ar pantsatta sker utbetalning till avkastningskontot eller enligt
anvisningar pa utsidnd avridkningsnota.

Tvangsinlésen och avnotering

Om Agile Content, i samband med Erbjudandet eller pa annat sétt, blir &gare till aktier motsvarande mer &n 90
procent av aktierna i Edgeware avser Agile Content att pakalla tvangsinldsen i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551) i syfte att forvarva samtliga resterande aktier i Edgeware. | samband harmed avser Agile Content
att verka fér att Edgewares aktier avnoteras fran Nasdag Stockholm.

Ovrig information

Aktieinvest &r mottagande institut i Erbjudandet, vilket innebar att Aktieinvest utfér vissa administrativa
tjdnster avseende Erbjudandet. Detta innebar inte i sig att en person som accepterar Erbjudandet
("Deltagare”) betraktas som kund hos Aktieinvest. Vid accept av Erbjudandet betraktas en Deltagare som
kund endast om Aktieinvest har ldmnat rad till Deltagaren eller annars har kontaktat Deltagaren individuellt
angaende Erbjudandet, eller om Deltagaren har accepterat Erbjudandet via Aktieinvest kontor, internetbank
eller telefonbank. Om en Deltagare inte betraktas som kund, ar inte reglerna om skydd fér investerare i lag
(2007:528) om vardepappersmarknaden tillampliga pa dennes accept. Detta innebar bland annat att varken
sa kallad kundkategorisering eller sa kallad passandebeddmning kommer att ske betréffande Erbjudandet.
Varje Deltagare ansvarar darmed sjalv fér att denne har tillrdckliga erfarenheter och kunskaper for att férsta
de risker som ar férenade med Erbjudandet.

Viktig information angaende NID och LEI

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU (MIFID Il) behdéver alla investerare fran och med
den 3 januari 2018 ha en global identifieringskod fér att kunna genomfdéra en vardepapperstransaktion. Dessa
krav medfor att juridiska personer behdver ansdka om registrering av en Legal Entity Identifier ("LElI-kod”)
och fysiska personer behdver ta reda pa sitt Nationellt ID eller National Client Identifier (’NID-nummer”)
for att kunna acceptera Erbjudandet. Observera att det ar aktiedgarens juridiska status som avgdér om en
LEI-kod eller ett NID-nummer behdvs samt att Aktieinvest kan vara férhindrade att utféra transaktionen at
personen i fraga om LEI-kod eller NID-nummer (sasom tillampligt) inte tillhandahalls. Juridiska personer som
behover skaffa en LEI-kod kan vanda sig till nagon av de leverantérer som finns pa marknaden. Instruktioner
for det globala LEI-systemet finns pa féljande webbplats: www.gleif.org/en/about-lei/how-to-get-an-lei-
find-lei-issuing-organizations. Foér fysiska personer som enbart har svenskt medborgarskap bestar NID-
numret av beteckningen "SE” féljt av personens personnummer. Om personen i fraga har flera, eller annat,
medborgarskap &n svenskt kan NID-numret vara ndgon annan typ av nummer. De som avser att acceptera
Erbjudandet uppmanas att anséka om registrering av en LEI-kod (juridisk person) eller ta reda pa sitt NID-
nummer (fysisk person) i god tid da denna information maste finnas med pa ansékningsblanketten.

Information om personuppgiftshantering

De som accepterar Erbjudandet kommer att dverlamna personuppgifter, t.ex. namn, adress och personnummer,
till Aktieinvest, som &r personuppgiftsansvarig fér behandlingen. Personuppgifter som tillhandahalls
Aktieinvest kommer att behandlas i datasystem i den utstrackning som kravs for att administrera Erbjudandet.
Personuppgifter som erhallits fran andra kéllor &n kunder kan ocksd komma att behandlas. Personuppgifter
kan ocksa komma att behandlas i datasystem hos féretag som Aktieinvest samarbetar med. Adressuppgifter
kan komma att erhallas av Aktieinvest genom ett automatiskt férfarande som utférs av Euroclear. For
ytterligare information om Aktieinvests behandling av personuppgifter och dina rattigheter, se Aktieinvests
webbplats www.aktieinvest.se.
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Fragor om Erbjudandet

Vid fragor avseende Erbjudandet, vanligen kontakta Aktieinvest pa féljande telefonnummer +46 8-5065 1795.
Information finns ocksa tillgédnglig pa Aktieinvests webbplats fér prospekt och erbjudandehandlingar (www.
aktieinvest.se/edgeware2020) och pa Agile Contents webbplats (https:/www.agilecontent.com/).
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Beskrivning av Agile Content

Agile Content

Agile Content ar en teknikleverantdr som erbjuder utgivare och varumarken verktyg som méjliggor att enkelt
och effektivt samordna, leverera och tjana pengar pa sitt innehall, sin malgrupp, videos och annat innehall
online. Agile Content ar ett spanskt publikt aktiebolag, har hemvist i Spanien och sate i Barcelona. Bolagets
aktier &r listade pa BME Growth, en MTF-plattform for tillvéxtbolag som drivs av den reglerade marknaden
Bolsa de Madrid. Mer information om Agile Content och bolagets produkter finns pa https:/www.agilecontent.

com/solutions/.
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Beskrivning av Edgeware

Féljande &r en sammanfattande beskrivning av Edgeware. Om inget annat anges &r informationen om
Edgeware pa sidorna 18-52 i Erbjudandehandlingen baserad pa Edgewares (i) drsredovisning fér 2019, (i)
deladrsrapport fér perioden januari-september 2020 och (iii) information fran Bolagets webbplats (https.//
corporate.edgeware.tv/sv/).

Bakgrund

Edgeware grundades 2004 av Joachim Roos, Lukas Holm och Kalle Henriksson, samtliga med |dng erfarenhet
frdn natverksindustrin och har sedan dess utvecklats till ett globalt hégteknologiskt foretag som utvecklar
och erbjuder produkter som mojliggor hogkvalitativstreaming av TV och video. Edgewares affarsmodell &r att
utveckla, marknadsféra och sélja stromningslésningar till kunder som distribuerar TV- och videoinnehall till
tittare 6ver internet. Kunderna ar framférallt telekom- och kabeloperatorer (som Vodafone, Telia och Televisa),
ochiallt hbgre grad TV- och programfoéretag (som TVB i Hongkong) som distribuerar direkt till sina tittare via
internet. Under 2016 noterades Edgewares aktier pa Nasdag Stockholm och sedan dess har Bolaget fortsatt
att utveckla sitt erbjudande, s&rskilt inom mjukvaruomradet.

Verksamheten i korthet

Edgeware hjalper telekombolag, kabeloperatérer och innehallsleverantérer att tillhandahalla TV-tjanster
“beyond broadcast”.

Edgeware erbjuder IP-baserad stromningsteknik for moderna TV-tjdnster och ger sina kunder méjlighet att
tjdna pengar pa sitt innehall och erbjuda sina tittare en fantastisk TV-upplevelse - &ven nar manga tittar
samtidigt som exempelvis vid stora live-event. Edgeware har sitt huvudkontor i Stockholm och det ar aven
dar en majoritet av Bolagets anstédllda arbetar. Edgeware har en internationell saljorganisation dar flertalet
anstallda arbetar ute i falt. Edgeware har ett helagt dotterbolag i USA och ett i Hongkong fran vilka regionens
forsaljning och supporttjanster levereras.

Edgewares erbjudande inkluderar system fér

. Att forbereda och optimera innehall for distribution dver internet till alla typer av skdrmar - TV,
mobiltelefoner, surfplattor etc.

. Leveranskontroll 6ver multipla CDN (Content Delivery Networks).

*  Leverans av TV-innehall - lagra och strémma innehall till olika skarmar.

. Undertextning - infoga och koda om undertexter till alla skarmar.

Edgewares marknad och kunder

Edgeware har haft global narvaro sedan start. Idag har Edgeware fler an 200 kunder i fler an 70 lander
bestdende av telekom- och kabeloperatérer, samt TV- och programféretag. Framsteg inom dagens
stromningsteknik for video och TV férandrar |6pande vardekedjan for distribution. Sammantaget resulterar
detta i en stadigt 6kande volym av video och datatrafik.

Skifte i online-baserade tv-tjdnster

Edgewares marknad &r i férandring fran en typ av internetbaserad TV (IPTV) till en ny typ av TV-tjanst, OTT
(TV 6ver 6ppna internet). IPTV-tjanster erbjuds vanligtvis av telekom- och kabelleverantérer som ager sina
egna nat. En kundkategori som historiskt har statt fér merparten av Edgewares kundbas. OTT-tjanster erbjuds
vanligtvis av traditionella TV-och programféretag, som TVB i Hongkong och nya innehallsdgare som Netflix.
IPTV-marknaden har mognat, med lagre tillvaxttakt, medan tjanster till OTT-marknaden vaxer snabbt.

Antalet globala abonnenter av IPTV férvantas arligen vaxa de kommande fem aren. Tjansterna delas
huvudsakligen in i tva kategorier: SVOD (abonnemangsbaserad Video-on-Demand) samt annonsfinansierade
gratistjanster (AVOD).

Kunder

De primara kundgrupperna pa marknaden utgdrs av telekom- och kabeloperatérer samt TV- och
programféretag som distribuerar TV och video 6ver internet.
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Beskrivning av Edgeware

Telekomoperatorer, aven inkluderat bredbandsleverantérer, anvander framfoérallt Edgewares produkter och
|6sningar for att mojliggdra leverans av sina TV-tjanster 6ver IP och kdper vanligtvis in helhetslésningar.
Exempel pa kunder &r KPN i Nederlanderna och PCCW i Hongkong.

Kabeloperatérer har typiskt sett liknande behov som telekomoperatérer. Deras bakgrund i att leverera TV
innebar att de flesta redan har utbyggda nat och de kdéper i hdgre grad komponenter och funktioner snarare
an helhetslésningar. Vidare representerar de den stérsta delen av den totala marknaden. Exempel pa kunder
ar Com Hem i Sverige och Televisa i Mexiko.

TV och programféretag &r den minsta kundkategorin pa marknaden men véaxer snabbare &n de &vriga.
Kunderna inom kategorin anvander Edgewares produkter for att méjliggdra sina live- och on demand-tjanster
Over internet. Kunderna uppskattar hog kvalitet, mojligheten att analysera tittarbeteende och tjanstens
leveranskvalitet. Exempel pa kund &r TVB i Hongkong.

Edgeware har mdjliggjort for telekom- och kabeloperatérer att leverera nya tjanster éver IP och darmed
hitta nya intaktskallor. Med nya produkter och tjénster skapas en allt stérre potential att ocksa leverera till
kundkategorin TV- och programféretag som distribuerar innehall 6ver internet. Féretagen inom kundkategorin
vaxer kraftigt och har darfér behov av stromningsldsningar som ar skalbara. De har ocksa behov av 6kade
insikter i anvandarbeteenden och leverans av hog kvalitet.
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Finansiell information i sammandrag

Nedanstaende information avseende Edgeware &r hdmtad fran (i) de reviderade arsredovisningarna for
rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2017, 2018 och 2019, (ii) delarsrapporten fér perioden
januari-september 2020 och (iii) Bolagets webbplats. Koncernens reviderade finansiella rapporter per
och for rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2017, 2018 och 2019 &r upprattade i enlighet
med International Financial Reporting Standards (’IFRS”), sdsom de har antagits av EU och Koncernens
oreviderade deldrsrapport fér perioden januari-september 2020 &r upprattad enligt IAS 34. Nyss ndmnda
arsredovisningar finns tillgdngliga pa https:/www.edgeware.tv/ och delarsrapporten fér januari - september
2020 framgar pa sidorna 29-52 i Erbjudandehandlingen.

Koncernens resultatrakning i sammandrag

1 januari-30 september 1 januari-31 december
(MSEK) 2020 pLo) [) 2018
Nettoomsattning 17,9 126,9 184,4 231,9 236,8
Kostnad fér salda varor
och tjanster -37,0 -41,3 -59,3 -71,7 -60,5
Bruttoresultat 80,9 85,6 125,1 160,2 176,3
Forsaljningskostnader -279 -35,8 -48,8 -68,7 -64,5
Administrationskostnader -21,1 -26,6 -34,9 -44 -44,2
Forsknings- och
utvecklingskostnader -44.4 -45,4 -61,6 -53,4 -56,1
Ovriga rérelseintakter/
kostnader -3,0 -3,4 -5,0 -3,1 0,3
Rorelseresultat -15,5 -25,6 -25,2 -9,1 11,8

Resultat fran finansiella poster

Finansiella intakter 2,9 2,4 3,4 3,2 1,5
Finansiella kostnader -2,9 -1,6 -2,3 -2,4 -1,9
Resultat fore skatt -15,5 -24,8 -24,1 -8,3 1,4
Skatt -0,7 6,4 -0,4 1,7 -3,9
Periodens resultat -16,2 -18,4 -24,5 -6,6 7,5
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Koncernens balansrakning i sammandrag

30 september

31 december

(MSEK) 2020 2019 2019 2018 2017
TILLGANGAR

Varumarken 2,4 0,8 2,7 0,8 0,8
Balanserade utgifter for

utvecklingsarbeten 23,3 23,4 23,6 22,7 19,9
Ovriga immateriella

tillgangar 2,0 0,9 2,7 0,8 0,2
Goodwill 3,3 7,0 3,3 - -
Inventarier, verktyg

och installationer 1,1 2,2 1,9 2,9 4,2
Nyttjanderéattstillgangar 4,3 9,5 8,0 - -
Ovriga l&ngfristiga

fordringar 2,3 2,3 2,3 1,9 5,0
Uppskjuten skattefordran 12,3 19,9 12,8 12,6 10,8
Summa

anldaggningstillgangar 51,0 66,0 57,3 41,7 40,9
Varulager 9,7 16,2 13,5 12,2 12,9
Kundfordringar 45,1 35,6 64,2 83,3 72,8
Ovriga fordringar 2,6 1,0 1,2 0,2 1,8
Forutbetalda kostnader

och upplupna intakter 8,1 13,5 1,3 14,5 10,5
Kortfristiga placeringar - 75,4 75,5 74,9 75,1
Likvida medel 136,5 74,6 66,4 93,1 97,7
Summa

omséttningstillgangar 202,0 216,3 232,1 278,2 270,8
SUMMA TILLGANGAR 253,0 282,3 289,4 319,9 31,7
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5
Ovrigt tillskjutet kapital 235,9 235,9 235,9 235,9 234,3
Omrakningsreserv -5,8 -5,3 -4,8 -3,6 -2,5
Balanserade vinstmedel

inklusive arets resultat -36,2 -14,1 -20,0 4,3 1,4
Eget kapital hanfoérligt till

moderforetagets aktiedgare195,4 218,0 212,6 238,1 244,7
Summa eget kapital 195,4 218,0 212,6 238,1 244,7
Leasingskulder 11 6,7 52 - -
Uppskjuten skatteskuld 0,9 - 0,8 - -
Summa langfristiga skulder 2,0 6,7 6,0 - -
Leverantdrsskulder 6,3 10,5 9,3 19,4 18,9
Leasingskulder 3,0 2,8 3,0 - -
Aktuella skatteskulder - 0,0 0,1 0,6 0,5
Ovriga kortfristiga skulder 2,2 3, 3,8 4,3 0,3
Ovriga avsattningar 0,1 0,2 0,3 0,4 0,3
Upplupna kostnader

och férutbetalda intédkter 44,0 41,0 54,3 57,1 47,0
Summa kortfristiga skulder 55,6 57,6 70,8 81,8 67,0
SUMMA EGET KAPITAL

OCH SKULDER 253,0 282,3 289,4 319,9 31,7
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Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

1 januari-30 september 1 januari - 31 december

(MSEK) 2020 2019 2018

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten fére andringar

av rorelsekapital 0,2 -12,0 -4.5 6,0 22,8
Kassafléde fran

rorelsekapital 9,6 17,9 7,6 5,6 -25,5
Kassafléde fran den

|6pande verksamheten 9,8 59 31 1,6 -2,7
Kassafléde fran

investeringsverksamheten 65,2 -19,9 -23,7 -15,9 -94.3
Kassafléde fran

finansieringsverksamheten -4,3 -4,6 -5,6 -0,6 -
Periodens kassafléde 70,7 -18,6 -26,2 -4,9 -97,0
Likvida medel vid

periodens slut 136,5 74,6 66,4 93,1 97,7

Nyckeltal och data per aktie

1 januari-30 september 1 januari - 31 december
Nyckeltal (MSEK) 2020 2019 2019 2018 2017
Bruttomarginal% 68,6 67,4 67,8 69,1 74,4
Roérelsemarginal % (EBIT) -13,2 -20,3 -13,7 -3,9 5,0
Periodens resultat efter skatt-16,2 -18,4 -24,5 -6,6 7,5
Aktiedata
Resultat per aktie, fore
utspadning, kronor? -0,5 -0,6 -0,8 -0,2 0,2
Resultat per aktie, efter
utspadning, kronor# -0,5 -0,6 -0,8 -0,2 0,2
Eget kapital /aktie, kronor 6,5 7.3 71 7.9 8,1

3 Information om nyckeltalet fér 1januari - 30 september 2020 och 2019 &r hamtat fran Edgewares hemsida.
4 Information om nyckeltalet fér 1januari - 30 september 2020 och 2019 &r hamtat fran Edgewares hemsida.
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Aktiekapital och agarstruktur

Allmant

Edgewares aktier &r noterade pa Nasdaqg Stockholm Small Cap under symbolen EDGE och har ISIN-kod
SE0009268360.

Aktiekapitalet

Edgewares aktiekapital uppgar per dagen fér offentliggdrandet av denna Erbjudandehandling till 1 502
150,40 kronor férdelat pa 30 043 008 aktier med ett kvotvarde om 0,05 kronor per aktie. Varje aktie ger ratt
till en (1) rost pa bolagsstdmma och aktierna medfér samma rétt till andel | Edgewares tillgangar och vinst.

Edgeware innehar inga egna aktier.

Aktiedagare

Enligt Edgewares arsredovisning uppgick antalet aktiedgare till 2 898 vid arsskiftet 2019. Tabellen nedan visar
de tio storsta aktiedgarna per den 30 september 2020.

Aktiedgare Antal aktier Procent av aktiekapital
och réster

Amadeus Capital Partners 6 937 694 23,09
Volador AB 4 056 261 13,50
Nordea Fonder 3306 512 11,01
Avanza Pension 1121667 3,73
OstVast Capital Management 1084 482 3,61

Aktia Asset Management 983 577 3,27
Ohman Fonder 699 726 2,33

DNB Fonder 665 137 2,21

David Zaudy 449 778 1,50
Thomas Wernhoff 400 000 1,33
Ovriga 10 338 174 34,41
Aktiedgaravtal

Agile Contents styrelse har inte kdinnedom om nagra aktiedgaravtal eller andra avtal mellan aktiedgare i
Edgeware med syfte att skapa ett gemensamt inflytande 6ver Edgeware.

Utdelningspolicy

Edgewares utdelningspolicy innebér att Bolagets kassafléde under de kommande aren ska anvandas for
att finansiera fortsatt utveckling, expansion samt majlighet till férvarv varfér ndgon utdelning inte férvantas
ldmnas. Historiskt sett har inga utdelningar betalats av Edgeware.

Vasentliga klausuler i bolagsordningen

Edgewares bolagsordning innehdller inga begradnsningar avseende &verldtbarheten av aktier.
Edgewares bolagsordning innehaller inte heller nagra bestdmmelser av det slag som anges i 6 kap. 2 a &
arsredovisningslagen (1995:1554), sasom bestdmmelser avseende entledigande av styrelseledaméter, och
inga restriktioner avseende antalet rdster en aktiedgare kan avge vid en bolagsstdmma eller i fraga om
férandringar av bolagsordningen.

Bemyndigande for styrelsen

Styrelsen har fér ndrvarande inte erhallit nagot bemyndigande fran arsstdmman om att emittera nya, kdpa
eller salja vardepapper i Edgeware.
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Bolagsordning for Edgeware

Bolagsordning for Edgeware &r antagen pa extra bolagsstdmma den 28 november 2016.
1§ FIRMA

Bolagets firma ar Edgeware AB (publ).

2 § SATE

Styrelsen ska ha sitt sate i Stockholm.

3 § BOLAGETS VERKSAMHET

Bolaget har till féremalet fér sin verksamhet att, direkt eller indirekt, bedriva utveckling och férséaljning av
elektroniksystem for natverkstillampningar och darmed férenlig verksamhet.

4 § AKTIEKAPITAL OCH AKTIER

Aktiekapitalet ska uppga till lagst 500 000 SEK och till hédgst 2 000 000 SEK. Antalet aktier i bolaget ska
uppga till ldgst 10 000 000 och till hégst 40 000 00O0.

5 § AVSTAMNINGSBOLAG

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstdamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument.

6 § STYRELSE

Styrelsen ska, till den del den utses av bolagsstdmman, bestd av l&gst tre (3) och hdgst tio (10) ledaméter
utan styrelsesuppleanter.

7 § REVISOR

Bolaget ska ha lagst en (1) och hégst tva (2) revisorer samt hdgst tva (2) revisorssuppleanter. Till revisor samt,
i forekommande fall, revisorssuppleant ska utses auktoriserad revisor eller registrerat revisionsbolag.

8 § KALLELSE TILL BOLAGSSTAMMA

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes tidningar och genom att kallelsen
halls tillgédnglig pa bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska bolaget genom annonsering i Svenska
Dagbladet upplysa om att kallelse har skett.

9 § DELTAGANDE PA BOLAGSSTAMMA

En aktiedgare som vill deltaga pa bolagsstdmma ska dels vara upptagen som aktiedgare i sadan utskrift eller
annan framstallning av hela aktieboken som avses i 7 kap. 28 & tredje stycket aktiebolagslagen (2005:557),
avseende férhallandena fem vardagar fére stdmman, dels anmaéla detta till bolaget senast den dag som anges
i kallelsen till stdmman. Sistndmnda dag far inte vara séndag, annan allman helgdag, |6rdag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen fére stdmman. Aktiedgaren far vid
bolagsstdmman medféra bitréden (hoégst tva), dock endast om aktiedgaren anmalt detta enligt féregdende
stycke.

10 § ARENDEN PA ARSSTAMMA
Vid arsstdmma ska féljande &renden behandlas:

val av ordférande vid bolagsstdmman;

upprattande och godkannande av réstlangd;

godkannande av dagordningen;

val av en eller tva justeringspersoner att justera protokollet;

prévning av om bolagsstamman blivit behérigen sammankallad;

framladggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt, i férekommande fall, koncernredovisning
och koncernrevisionsberattelse;

O NN

ERBJUDANDE TILL AKTIEAGARNA | EDGEWARE AB (PUBL)



Bolagsordning fér Edgeware

7.  beslut om:

a. faststéllandeavresultatrakning och balansrakning samt, i forekommande fall, koncernresultatrakning
och koncernbalansrakning;

b. dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansréakningen;
c. ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstéllande direktér;

8. faststéllande av antalet styrelseledamoter och styrelsesuppleanter och, i férekommande fall, antalet
revisorer och revisorssuppleanter;

9. faststéallande av arvoden at styrelsen och revisorerna;
10. val av styrelseledamoéter;
1. val av revisorer och, i féorekommande fall, revisorssuppleanter;

12. annat &rende, som ankommer pa bolagsstdmman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

11 § RAKENSKAPSAR

Bolagets réakenskapsar ska vara 1januari-31 december.
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Edgewares styrelse, koncernledning och revisor

Styrelsen

MICHAEL RUFFOLO

Fodd ar 1961. Styrelseordférande i Edgeware sedan 2013.

Ovriga uppdrag: -

Utbildning: Masterexamen i féretagsekonomi fran Harvard Business School.

Innehav i Edgeware: 24 430 aktier.

ARND BENNINGHOFF

Fodd ar 1969. Styrelseledamot i Edgeware sedan 2018.

Ovriga uppdrag: EVP Gaming & esports fér MTGx inom Modern Times Group. Styrelseordférande for
Kongregate, San Francisco. Styrelseledamot for ESL, Turtle Entertainment GmbH, Cologne, Dreamhack AB,
Stockholm och Innogames GmbH, Hamburg.

Utbildning: Examen i Business and Administration, University of Minster.

Innehav i Edgeware: -

RICKARD BLOMQVIST

Fodd ar 1971. Styrelseledamot i Edgeware sedan 2020.

Avriga uppdrag: Styrelseledamot, VD och huvudagare i Volador AB, styrelseledamot i GARO AB (publ).
Utbildning: Civilekonom, kandidatexamen fran Halmstads universitet.

Innehav i Edgeware: 4 056 261 aktier (indirekt dgande via Volador AB).

ERIK HALLBERG

Fodd ar 1956. Styrelseledamot i Edgeware sedan 2020.

Avriga uppdrag: Ledamot i HiQ International AB (publ) och Netmore Group AB (publ), ordférande i Fidesmo AB.
Utbildning: Maskiningenjor.

Innehav i Edgeware: -

JONAS HASSELBERG

Fodd ar 1967. Styrelseledamot i Edgeware sedan 2018.

Avriga uppdrag: VD och koncernchef, Proact IT Group.

Utbildning: Civilingenjérsexamen i Teknisk fysik fran Kungliga Tekniska Hogskolan.

Innehav i Edgeware: -

TUIJA SOANJARVI

Fodd ar 1955. Styrelseledamot i Edgeware sedan 2018.

Avriga uppdrag: Styrelseledamot och ordférande i revisionskommittén for Nixu Corporation samt ordférande
for Finlands Orienteringsfoérbund.

Utbildning: Masterexamen i Economics and Business Administration, Helsinki School of Economics.

Innehav i Edgeware: -
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Koncernledning

KARL THEDEEN

Fodd ar 1963. Verkstallande direktdr i Edgeware sedan 2018.

Utbildning: Civilingenjérsexamen i systemteknik fran Kungliga Tekniska hdgskolan.
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot fér Semcon AB.

Innehav i Edgeware: 42 900 aktier.

RICHARD BERG

Fodd ar 1967. Anstélld i Edgeware sedan 2013.
Utbildning: Juris kandidatexamen fran Lunds universitet.
Ovriga uppdrag: -

Innehav i Edgeware: -

JOHAN BOLIN

Fodd ar 1976. Anstélld i Edgeware sedan 2014.

Utbildning: Civilingenjérsexamen i elektroteknik fran Kungliga Tekniska Hégskolan.
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot fér Appalanche AB.

Innehav i Edgeware: 1 034 aktier.

ASTRID HVEDING LENGDELL

Fodd ar 1967. Anstélld i Edgeware sedan 2017.

Utbildning: Civilekonom, kandidatexamen fran Luled tekniska universitet.
Ovriga uppdrag: -

Innehav i Edgeware: -

ANNIKA NORIN

Fodd ar 1970. Anstélld i Edgeware sedan 2016.

Utbildning: Civilekonom, kandidatexamen fran Stockholms universitet.
Ovriga uppdrag: -

Innehav i Edgeware: 6 000 aktier.

ANDERS WESTIN

Fodd ar 1967. Anstélld i Edgeware sedan 2017.

Utbildning: Civilingenjérsexamen i elektroteknik fran Kungliga Tekniska hégskolan.
Ovriga uppdrag: Agare av Anders Westin Consulting AB.

Innehav i Edgeware: -
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Revisor

Vid arsstamman den 6 maj 2020 valdes det registrerade revisionsbolaget Deloitte AB som revisor i Edgeware
for perioden intill nasta arsstamma. Andreas Frountzos, auktoriserad revisor och medlem i Féreningen
Auktoriserade Revisorer (FAR), utsags till huvudansvarig revisor.

Ovrig information

Enligt anstallningsavtal mellan Edgeware och Karl Thedéen (VD), har Karl Thedéen ratt att omedelbart saga
upp sin anstallning hos Edgeware om det sker en &gandekontrollandring som medfér att Edgeware far en ny
majoritetsaktiedgare (minst 75 procents &gande ska uppnas). | handelse av en uppsagning enligt féregaende
har Karl Thedéen ratt till avgdngsvederlag som om Edgeware hade avslutat anstéliningen, inneb&randes ett
avgangsvederlag motsvarande 6 manadsléner. Om Edgeware sé&ger upp anstéliningen har Karl Thedéen ratt
till ett avgangsvederlag motsvarande 12 manadsléner.
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Edgewares delarsrapport fér perioden 1januari - 30 september 2020

Edgewares delarsrapport for perioden 1 januari-30 september 2020
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""Genom att utveckla nya

DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER produkter, starkt kundfokus

och fortsatt
effektiviseringsatgarder har vi

TREDJE KVARTALET 2020: ater Idnsamhet i kvartalet.”
Karl Thedéen,
o Nettoomséttning 37,9 MSEK (43,1), en minskning med 12,0 procent. VD Edgeware

Bruttoresultat 26,1 MSEK (28,8), motsvarande en bruttomarginal pa 69,0 procent (66,9).
Rorelseresultat (EBIT) 2,1 MSEK (-3,6), motsvarande en rérelsemarginal pa 5,6 procent (-8,4).
Rorelseresultat (EBIT) rensat fran omstruktureringskostnader och valutaeffekter 1,9 MSEK (-2,0).
Periodens resultat 2,4 MSEK (-2,4).

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -11,9 MSEK (5,9).

Periodens kassaflode -16,2 MSEK (2,0).

JANUARI-SEPTEMBER 2020:

Nettoomsattning 117,9 MSEK (126,9), en minskning med -7,1 procent.

Bruttoresultat 80,9 MSEK (85,6), motsvarande en bruttomarginal pa 68,6 procent (67,4).

Rorelseresultat (EBIT) -15,5 MSEK (-25,6), motsvarande en rérelsemarginal pa -13,2 procent (-20,3).
Rorelseresultat (EBIT) rensat fran omstruktureringskostnader och valutaeffekter -12,5 MSEK (-22,2).
Periodens resultat -16,2 MSEK (-18,4).

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 9,8 MSEK (5,9).

Periodens kassaflode 70,7 MSEK (-18,6), i vilken det ingar forséljning av kortrantefonden med 75,0 MSEK.

VIKTIGA HANDELSER UNDER TREDJE KVARTALET|

o Edgeware StreamPilot i liveproduktion hos norska TV 2 Sumo.

o A1 anvander Edgewares StreamBuilder och OTT-CDN for att erbjuda TV pa flera uppspelningsenheter.
o Edgeware mojliggdr 5G-optimering med molnbaserad elastisk CDN-teknik.

(Belopp i MSEK om ej annat anges) 2020 2019 2020 2019 2019

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep Helar
Nettoomséttning 37,9 43,1 117,9 126,9 184,4
Bruttoresultat 26,1 28,8 80,9 85,6 125,1
Bruttomarginal (%) 69,0%  66,9% 68,6% 67,4% 67,8%
Rorelseresultat (EBIT) 2,1 -3,6 -15,5 -25,6 -25,2
EBIT marginal (%) 5,6% -8,4%  -13,2% -20,3% -13,7%
Periodens resultat 2,4 -2,4 -16,2 -18,4 -24,5
Kassaflode fran den I6pande -11,9 59 9,8 59 3,1

verksamheten

Periodens kassaflode* -16,2 2,0 70,7 -18,6 -26,2
Antal anstallda vid periodens utgang** 80 99 80 99 98

Likvida medel 136,5 74,6 136,5 74,6 66,4
Kortfristiga placeringar - 75,4 - 75,4 75,5

*| kassaflodet for jan-dec 2019 ingar képeskillingen for det under januari 2019 férvarvade bolaget Cavena Image Products AB. |
kassaflodet for kvartal 2 2020 ingar forséljning av kortrantefond med 75 MSEK.
**| antalet anstallda 2020-09-30 ingar konsulter med anstéliningsliknande avtalsvillkor 4 (8).
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VD:S KOMMENTARER

Ater till Idnsamhet i tredje kvartalet

Edgeware har under de senaste tva aren
genomgatt stora forandringar med fokus pa nya
produkter, delvis nya kundsegment samt
reducerade kostnader. Tack vare dessa atgarder
har vi under aret kunnat visa att vart nya
produkterbjudande mottagits val av vara kunder och
vi kan idag ocksa rapportera ett positivt
rorelseresultat pa 2 miljoner kronor for det tredje
kvartalet.

Var omsattning fortsatter dock att paverkas negativt
av Coronapandemin som har resulterat i farre stora
sportevenemang och en 6kad forsiktighet nar det
géller nya investeringar pa alla marknader.
Omsattningen for arets tredje kvartal blev 38
miljoner kronor, vilket kan jamféras med 43 miljoner
for motsvarande kvartal féregaende ar. Det &r dock
gladjande att se att vara aterkommande intakter for
kvartalet blev 16 miljoner kronor vilket &r en 6kning
med 8 procent jamfort med foregaende ar. Var
omsattning i EMEA var oférandrat 29 miljoner
kronor. Det var framforallt ett antal
moderniseringsprojekt som bidrog till kvartalets
omsattning och det var gladjande att se att olika
sportevenemang nu aterigen har borjat att
genomfdras i Europa aven om det fortfarande ar
langt fran forra arets niva. | APAC, dér vi bedriver
affarsutveckling och 6ver tid ser affarsméjligheter,
minskade omséttningen till 4 miljoner kronor till viss
del fortsatt paverkat av Coronapandemin. |
Americas har vi ett stort beroende av en enskild
kund vilket resulterar i kraftiga svangningar mellan
kvartalen. | det tredje kvartalet stannade
omséttningen i regionen pa 5 miljoner kronor.

Kvartalets bruttomarginal blev nastan 70 procent
tack vare goda underliggande produktmarginaler
samt en forbattrad tjanstemarginal. Vi har ocksa
minskat vara rorelsekostnader rensat for
engangseffekter med 13 procent jamfort med
motsvarande kvartal foregaende ar. Kassaflodet var
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-16 miljoner och var
nettokassan 136 miljoner
kronor vid kvartalets utgang.
Vara nya produkter har
fortsatt att vinna ny mark. |
kvartalet har vi adderat nya y
kanaler och ny trafik till den t
SaaS-baserade StreamPilot-

16sning som vi har levererat till norska TV2 Sumo.
A1 Telekom Austria Group anvéander StreamBuilder
och var CDN I6sning for att kunna erbjuda OTT-TV
pa flera uppspelningsenheter via sin nya innehalls-
och streamingplattform A1 Xplore TV. Vi har ocksa
lanserat molnbaserade elastiska CDN- och
StreampPilot-I6sningar som mobiloperatérerna kan
utnyttja for att leverera kvalitetsoptimerade
videostreamingtjanster pa sina 5g-nét.

Under kvartalet genomférde Edgeware aven en
marknadsundersokning tillsammans med en
ledande industrianalytiker, Dan Rayburn. En viktig
slutsats var att det finns ett stort behov av att kunna
overvaka CDN-naten och videokvaliteten hos
slutanvéndaren i realtid, bade i enskilda och
multipla CDN-néat. Detta ar exakt vad som
mojliggdrs genom var produkt StreamPilot som allt
fler potentiella kunder visar intresse for. Vi
genomfor nu ocksa ett flertal tester tillsammans
med ett antal av dessa.

Sammanfattningsvis ar var marknad fortfarande
negativt paverkad av Coronapandemin men det
sker fortfarande en utbyggnad av CDN-natens
kapacitet och investeringar for att modernisera
naten. Vara nya produkter har tagits emot positivt
av marknaden och det ar pa det hela taget mycket
tillfredsstallande att se att vart forandringsarbete har
resulterat i ett positivt rorelseresultat for det tredje
kvartalet.

Karl Thedéen
VD Edgeware

ERBJUDANDE TILL AKTIEAGARNA | EDGEWARE AB (PUBL) 31



Edgewares delarsrapport fér perioden 1januari - 30 september 2020

TREDJE KVARTALET: 1 JULI 2020 — 30 SEPTEMBER 2020

Coronapandemin effekter

| samband med coronapandemin och alla inférda
restriktioner bade med hansyn taget till resor, fysiska
moten samt stdngda kontor och hemarbete i
Edgewares regioner har fysiska kundméten blivit
svarare att genomféra. Daremot har anpassningen
till att arbeta hemifran gatt bra och organisationen
arbetar pa med samma kapacitet som vid arbete fran
kontoret. Efter sommarledigheter har &ven viss
atergang till arbete fran kontoret i Stockholm skett
med uppdelning sa att de olika teamen ar
narvarande pa kontoret vid olika tidpunkter for att
undvika trangsel men énda fa mojlighet till fysiska
interna moten. Narvaron pa kontoret har forlagts till
tider for att undvika rusningstrafik i allmanna
fardmedel vid transport till och fran kontoret.

Den andra stora paverkan Edgeware erfarit &r att
kunderna, under merparten av 2020, inte distribuerat
livesport. Det medfér att behovet av att utdka
befintlig kapacitet samt att investera i nya produkter
fran Edgeware minskar. Aven férvéntad
nyinvestering i kapacitet fran Edgewares kunder
infér EM i fotboll samt sommar-OS uteblev nar
eventen stalldes in. Under tredje kvartalet har vissa
sportevent aterigen startats dock utan publik vilket
gett en viss positiv effekt i nagra kunders
investeringar.

Vidare sa har flera kunder indikerat stramare
investeringsbudgetar generellt vilket har och kommer
att paverka Edgewares orderingang negativt aret ut.
Paradoxen &r att TV-tittandet i antal timmar gar upp
men tillfallen med valdigt hdg belastning har
férsvunnit.

Edgeware investerar ca 30% av omséttningen i
forskning och utveckling. For tillfallet utvecklas tva
nya produktkoncept, StreamPilot och StreamBuilder,
som ger kunderna méjligheter att hantera
personifierad reklam samt kontroll av flera CDN-
natverk for att uppna hogre kvalitet och
leveranssakerhet. Produkter i den bransch
Edgeware verkar i maste alltid utvecklas i nara
samarbete med kunder. Marknaden just nu &r
avvaktande och kunderna vill gora fa férandringar i
sina néat for att hantera TV/Video. Detta minskar
modjligheterna att komma igang och fa hjalp att testa
nya produktkoncept vilket medfér att takten i
utrullning av nya produkter och motsvarande
intaktsstrommar minskar. Samtidigt har vi kunder
som exempelvis TV2 i Norge som under stor del av
2020 jobbat nara Edgeware for att utveckla
StreamPilot.

Sammantaget har Edgeware redan sett betydande
paverkan fran coronapandemin under arets forsta
nio manader men troligen kommer paverkan att
fortsatt synas aven under resten av aret. Edgewares
huvudmarknad, Europa, har redan paverkats hart av
coronapandemi och &r nu &r inne i en andra vag.
Aven Latinamerika dar var stérsta kund i Americas
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befinner sig drabbas nu hart av pandemin med
foljdeffekter pa ekonomierna i landerna.

Edgeware har ans6kt om och beviljats stod for
korttidspermittering fran Tillvaxtverket for perioden
juni till augusti. Arbetstidsminskningen under denna
period var 20%. Da semesterfranvaro samt annan
franvaro inte &r berattigad franvaro for stodatgarder
ar bidraget for denna period begransad.
Stodbeloppet for perioden juni till augusti uppgick till
1,0 MSEK.

Inget extra nedskrivningsbehov har identifierats med
hansyn taget till effekterna av coronapandemin.
Nedskrivningsprévning av immateriella
anlaggningstillgangar genomférs som vanligt varje
kvartal och inga ytterligare nedskrivningsbehov av
dessa beddms behovas till foljd av Corona.
Avseende de utestaende kundfordringarna och den
beddémda risken for framtida kreditférluster har inte
reservationen for framtida kreditforluster 6kat i nagon
betydande utstrackning under tredje kvartalet 2020.
Aven om den generella kreditrisken okat till féljd av
coronapandemin anses inte Edgewares historiskt
storsta kundgrupp telekomoperatérer tillhéra den
grupp som hittills paverkats i nagon storre omfattning
av coronapandemin. Traditionella teleoperatorer,
som ar en stor del av bolagets kundbas, har
generellt sett paverkats mindre av pandemin da TV-
affaren, i en varld dar social distansering for
narvarande ar den nya normen, blir &nnu viktigare i
deras erbjudanden. Edgeware har heller inte sett
nagot forandrat betalningsmonster hos vara kunder.
Utvecklingen av kreditriskerna kommer att fortsatta
att 6vervakas noga och det kan finnas ett behov av
att justera reservationen for framtida kreditforluster i
ett senare skede om kreditrisken for Edgewares
fordringar 6kar. Edgeware har en stark
balansrakning med hog soliditet om 77,2 procent
samt god likviditet dar likvida medel uppgar till 136,5
MSEK vilket motsvarar 53,9 procent av totala
balansomslutningen.

Nettoomsittning

Tredje kvartalet

Koncernens nettoomséttning for det tredje kvartalet
uppgick till 37,9 MSEK (43,1), vilket motsvarar en
minskning med 12,0 procent jamfért med samma
kvartal féregaende ar. | jamfoérbara valutor var
minskningen 8,1 procent.

Nettoomsattningen i EMEA (Europa, Mellandstern
och Afrika) var i niva med foregaende ar 29,3 MSEK
(29,4). For AMERICAS minskade omsattningen till
4,9 MSEK (7,2) och i APAC (Asien och
stillahavsomradet) minskade nettoomsattningen till
3,7 MSEK (6,5) jamfort med tredje kvartalet 2019.

| regionen EMEA erhélls under kvartalet medelstora
produkt- samt licensinvesteringar, fran nagra av

regionens kunder. Aterstart av sportevenemang har
aven gett investeringar i EMEA-regionen. Regionen
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APAC paverkades fortsatt under tredje kvartalet av
coronapandemin. Var verksamhet och forsaljning i
APAC-regionen var dven i tredje kvartalet pa laga
nivaer och regionens omsattning kommer framst fran
pagaende supportkontrakt. Produktférsaljningen
sjonk fran 2,4 MSEK tredje kvartalet 2019 till 0,4
MSEK tredje kvartalet 2020 det vill sdga med 82,7
procent. Totalt blev omsattningen i kvartalet for
regionen APAC 3,7 MSEK (6,5) vilket var en
minskning med 43,2 procent. For regionen
AMERICAS minskade omsattningen jamfoért med
motsvarande kvartal 2019 med 32,0 procent till 4,9
MSEK (7,2). | regionen ar kundkoncentrationen hég
och tredje kvartalet i ar saknades investeringar fran
regionens storsta kund.

Serviceaffaren for bolaget minskade jamfért med
tredje kvartalet 2019 med 5,3 procent. |
serviceaffaren ingar bade den aterkommande
supportaffaren och professionella tjanster. Bolagets
supportaffar vaxte med 6,1 procent i tredje kvartalet
jamfoért med 2019 medan professionella tjanster
minskade med 43,8 procent.

Edgeware har haft och har en hog
kundkoncentration i samtliga regioner. Nagra stora
kunders investeringsniva har historiskt och kommer
aven i fortsattningen kunna paverka ett enskilt
kvartal pa ett signifikant satt. Edgeware har éaven
historiskt haft en stor kundkoncentration och
beroende av stora teleoperatorer i Vasteuropa,
regionen EMEA. Detta blir tydligt i bolagets
omsattningsutveckling da tillvaxten pa den
vasteuropeiska CDN-marknaden ar begransad.
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Av den totala nettoomsattningen under tredje
kvartalet utgjorde produkter (hardvara, mjukvara och
licenser) 52,4 procent (55,8) medan resterande 47,6
procent (44,2) utgjordes av tjanster (underhall,
support och dvriga tjanster). Aterkommande intékter
fran supportaffaren samt mjukvarulicenser fran
befintliga kunder uppgick till 15,8 MSEK (14,7).
Supportaffaren motsvarar 86,5 procent (77,3) av den
totala tjanstenettoomsattning, resten ar
professionella tjanster som till exempel installation
och systemintegration.
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Nio manader

Nettoomsattningen under forsta nio manaderna
uppgick till 117,9 MSEK (126,9), vilket motsvarar en
minskning med 7,1 procent jamfort med 2019. |
jamforbara valutor var minskningen 5,5 procent

Nettoomsattningen i EMEA uppgick till 77,4 MSEK
(65,2) vilket motsvarar en 6kning med 18,6 procent
jamfért med samma period féregaende ar. |
AMERICAS minskade omsattningen med 23,3
procent till 29,1 MSEK (37,9) jamfért med forsta nio
méanaderna 2019 och i APAC minskade
omsattningen med 51,8 procent. Nedgangen i APAC
forklaras framst av en lagre aktivitetsniva i regionen
till féljd av coronapandemin. Omsattningen i
regionen bestar till storsta del av supportintakter fran
befintliga supportkontrakt. Produktférsaljningen i
regionen sjonk fran 13,4 MSEK 2019 till 1,9 MSEK
forsta nio manaderna 2020, en minskning med 85,8
procent. Den minskade omsattningen i regionen
AMERICAS forklaras av att regionens stérsta kund
gjorde stora investeringar i forsta kvartalet 2019
drivet dels av 6kat antal abonnenter samt ékad
anvandning av funktioner sasom "time-shift” dels av
investering i produkten undertextning fran Cavena.
For regionen EMEA var forsta halvarets forséljning
2019 pa en lag niva med valdigt fa investeringar fran
vara storre kunder i regionen. Forsta nio manaderna
2020 erhdll vi daremot medelstora produkt- samt
licensinvesteringar for natverksutbyggnad samt
moderniseringsprojekt, fran nagra av regionens
kunder. Vi har under aret paverkats av att
sportevenemang stéllts in pa grund av Corona.
Sportevenemang brukar annars driva upp
kapacitetsbehovet hos vara traditionella kunder.
Under tredje kvartalet borjade en del
sportevenemang aterupptas dock utan publik vilket
givit en viss positiv effekt pa nagra kunders
investeringar i slutet av perioden. Det &r dock inte
enbart sport som driver Edgewares affar utan dven
natverksutbyggnationer, moderniseringsprojekt och
forséaljning av nya produkter och tjénster ar av vikt.

Nettoomsattningen fran produkter uppgick till 64,4
MSEK (74,2) och fran tjanster till 53,5 MSEK (52,8).
Nedgangen i produkter som pabdrjades redan under
forsta halvaret 2019 forklarades framst av begransad
tillvaxt i bolagets historiskt stérsta CDN-marknad,
Vasteuropa, dar investeringar fran bolagets storre
kunder uteblev. Under 2020 har vi daremot sett att
investeringar i regionen EMEA fran vara befintliga
kunder installda sportevenemang till trots.
Uppgangen mellan aren ar daremot fran de laga
nivaerna under forsta halvaret 2019. Stérst
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procentuella tapp i produkter kommer fran regionen
APAC som drabbats hart av Coronaeffekter.
Aterkommande intakter fran supportaffaren fran
befintliga kunder samt den aterkommande intakten
for software-licenses uppgick till 46,6 MSEK (41,6),
vilket motsvarar en 6kning med 12,0 procent.
Supportaffaren motsvarar 85,9 procent (78,1) av
tjansters nettoomsattning.

Resultat

Tredje kvartalet

Bruttoresultatet under tredje kvartalet uppgick till
26,1 MSEK (28,8), vilket motsvarar en minskning
med 2,7 MSEK jamfort med samma kvartal
foregaende ar. Bade kvartalets produktférsaljning
samt tjansteaffarens omsattning var lagre tredje
kvartalet 2020 jamfért med 2019. Aven kostnaden
for servicepersonalens var lagre 2020 jamfort med
2019.

Bruttomarginalen uppgick till 69,0 procent (66,9).
Bruttomarginalen paverkas bland annat av mixen
mellan hardvara och licenser samt av andelen fasta
kostnader sasom avskrivningar pa aktiverade
utvecklingskostnader samt personalkostnaden for
serviceanstallda. Vid den lagre omsattningsnivaer
blir de fasta kostnadernas andel av bruttomarginalen
hogre. Avskrivningar pa aktiverade
utvecklingskostnader som for kvartalet var 3,4 MSEK
(2,9) paverkar kvartalets bruttomarginal med 8,9
procent (6,6) medan personalkostnader for
serviceanstallda paverkade med 12,2 procent (14,5).
Under kvartalet gjordes en nedskrivning av varulager
med 0,2 MSEK (0).

Andelen mjukvara och kapacitetslicenser i
férhallande till den totala produktférséljningen var
hégre under kvartalet &n motsvarande kvartal
féregaende ar. Marginalen pa bolagets serviceaffar
var ocksa battre 2020 jamfort med féregaende ar,
vilket hanfor sig till 1agre service-kostnader.

Rorelsekostnaderna uppgick till 24,0 MSEK (32,4),
vilket motsvarar en minskning med 8,4 MSEK eller
25,8 procent jamfort med tredje kvartalet foregaende
ar. Bade foregaende ars rorelsekostnad samt arets
paverkades av engangskostnader eller minskning av
kostnader och rensat fran dessa var den
underliggande kostnadsminskningen mellan aren
13,5 procent. For kvartal tre 2020 ar kostnaderna
lagre till stor del till foljd av Corona da inga resor
genomforts samt korttidspermittering givit lagre
I6nekostnader samt bidrag fran Tillvaxtverket. |
foregaende ars tredje kvartalet ingick en
omstruktureringskostnad om 2,6 MSEK. Ingen
motsvarande kostnad finns i kvartalets kostnad 2020
De underliggande kostnaderna minskade jamfort
med féregaende ar inom alla funktioner till foljd av de
besparingsatgarder samt omorganisationer som
genomforts under forsta halvaret 2020. Daremot
finns en positiv effekt avseende valutakursvinst pa
rorelsefordringar hanférliga till en under tredje
kvartalet férsvagad svensk krona som ger positiv
effekt pa rérelsefordringar om 0,2 (0,5). Edgeware
har utestaende kundfordran i EUR, USD samt MXN
vid kvartalets slut. | tredje kvartalet 2020 har
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kostnaderna dven minskat med 1,3 MSEK héanforlig
till korttidspermitteringar. Under tredje kvartalet ar
kostnadsnivan generellt Iagre an de 6vriga kvartalen
till foljd av en semestereffekt.

Under tredje kvartalet aktiverades utvecklingsutgifter
med 2,8 MSEK (2,2), vilket utgdr 20,3 procent (14,4)
av bolagets totala kostnader f6r forskning och
utveckling. Avskrivningarna fran tidigare aktiverade
utvecklingskostnader uppgick under perioden till 3,4
MSEK (2,9). Avskrivningarna ar en del av foretagets
kostnad for sald vara och paverkar darfor
Edgewares bruttovinst. Sammantaget ger nettot av
periodens aktiverade kostnader efter periodens
avskrivningar en effekt pa rérelseresultatet med -0,5

MSEK (-0,7).
Forskning och utveckling, MSEK KV3 2020 KV3 2019
Totala FoU- utgifter -13,9 -15,3
Aktiveringar 28 2,2
Av- och nedskrivningar -3,4 -2,9
Nettoeffekt i resultatrakningen -0,5 -0,7
FoU-kostnaderiresultatrdkningen -11 -13,1]
Aktiveringsgrad av totala FoU -20,3% -14,4%

Rérelseresultat fore av- och nedskrivningar
(EBITDA) uppgick till 7,3 MSEK (1,1).

Rorelseresultatet (EBIT) for kvartalet uppgick till

2,1 MSEK (-3,6), vilket motsvarar ett forbattrat
rorelseresultat med 5,7 MSEK jamfért med samma
kvartal foregaende ar. Rorelseresultatet motsvarar
en rorelsemarginal pa 5,6 procent (-8,4). Finansnetto
for perioden uppgick till 0,4 MSEK (0,5) och bestar
framforallt av valutaeffekter pa likvida medel,
vardeférandring kortfristiga placeringar och
omvardering av koncerninterna mellanhavanden.
Periodens resultat uppgick till 2,4 MSEK (-2,4), vilket
motsvarar en forbattring med 4,8 MSEK jamfort med
féregaende ar.

MSEK Nettoomsattning per férséliningskategori per kvartal och MSEK
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Nio manader

Bruttoresultatet under forsta nio manader uppgick till
80,9 MSEK (85,6) vilket motsvarar en minskning
med 4,7 MSEK jamfért med samma period
foregaende ar. Bruttomarginalen uppgick till 68,6
procent (67,4).
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Bruttomarginalen for forsta nio manaderna var hogre
an motsvarande period foregaende ar. Férbattringen
i serviceaffaren dels med 6kad serviceomséttning,
dels minskade kostnader for servicepersonalen har
drivit upp bruttomarginalen.

Rorelsekostnaderna uppgick till 96,4 MSEK (111,2)
vilket motsvarar en minskning med 14,8 MSEK eller
13,3 procent jamfort med forsta nio manaderna
2019. Minskningen av rérelsekostnaderna kommer
framst fran reducering av antal anstallda i koncernen
men aven fortgaende 6versyn av bolagets samtliga
kostnader. | periodens kostnader ingar
omstruktureringskostnader, fér de omorganisationer
som genomforts for utdkad fokus pa var
programvaruaffar, under andra kvartalet. Dessa
jamforelsestérande kostnader uppgar for férsta nio
manaderna till 2,3 MSEK (5,5). For perioden 2020
ingick 0,6 MSEK i valutakursforlust pa
rorelsefodringar hanférliga till en starkt krona som
ger negativ effekt pa de rorelsefodringar Edgeware
har utestaende i EUR, USD samt MXN i
rorelsekostnaderna. Motsvarande period foregaende
ar ingick en positiv valutakurseffekt pa 1,9 MSEK i
rorelsekostnaderna.

Under forsta nio manaderna aktiverades
utvecklingsutgifter om 9,3 MSEK (9,4), vilket utgor
17,2 procent (17,2) av bolagets totala kostnader for
forskning och utveckling. Samtidigt 6kade
avskrivningarna fran tidigare aktiverade
utvecklingskostnader till 9,6 MSEK (8,7).
Avskrivningarna ar en del av féretagets kostnad fér

sald vara och paverkar darfor Edgewares bruttovinst.

Sammantaget ger nettot av periodens aktiverade
kostnader efter periodens avskrivningar en negativ
effekt pa rorelseresultatet med -0,3 MSEK (0,7).

Forskning och utveckling, MSEK KV1-KV3 2020 KV1-KV3 2019
Totala FoU- utgifter -53,9 -54,7
Aktiveringar 9,3 9,4
Av- och nedskrivningar -9,6 -8,7
Nettoeffekt i resultatrakningen -0,3 0,7
FoU-kostnaderiresultatrdkningen -44.6 -45,3
Aktiveringsgrad av totala FoU -17,2% -17,2%

Rorelseresultatet (EBIT) for férsta nio manaderna
uppgick till -15,5 MSEK (-25,6), vilket motsvarar en
férbattring med 10,1 MSEK jamfért med samma
period féregaende ar. Justerat for ej aterkommande
omstruktureringskostnader uppgick rorelseresultatet
(EBIT) till -13,2 MSEK (-20,1).

Finansnettot uppgick till 0,0 MSEK (0,8) och bestar
framforallt av valutaeffekter pa likvida medel och
omvardering av koncerninterna mellanhavanden.

Periodens resultat uppgick till -16,2 MSEK (-18,4),
vilket motsvarar en forbattring med 2,2 MSEK
jamfort med féregaende ar
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Finansiell stéllning

Jamforelsesiffror under finansiell stéllining avser
december 2019. Soliditeten uppgick till 77,2 procent
(73,5) per den 30 september 2020 och det egna
kapitalet uppgick till 195,4 MSEK (212,6).

Totala tillgangar uppgick per den 30 september 2020
till 253,0 MSEK (289,4). Varulagret uppgick vid
periodens slut till 9,7 MSEK (13,5) och balanserade
utgifter for utvecklingsarbeten uppgick till 23,3 MSEK
(23,6).

Vid periodens utgang uppgick koncernens likvida
medel till 136,5 MSEK (66,4). Den kortfristiga
placeringar bestaende av korta rantebarande
fondplaceringar realiserades under andra kvartalet
2020 till ett varde om 75,2 MSEK och likviden
placerades pa ett rantebarande bankkonto. Den
uppgick vid arsskiftet till 75,5. Totalt uppgick likvida
medel inkluderat kortfristiga placeringar per 30
september 2020 till 136,5 MSEK (141,9).

Likviditet och kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under
tredje kvartalet uppgick till negativa 11,9 MSEK
(5,9). Det negativa kassaflodet var genererat framst
av en negativ férandring av rorelsekapitalet
avseende kundfordringar samt 6vriga kortfristiga
skulder.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten under
tredje kvartalet uppgick till -2,9 MSEK (-2,5).
Kassaflodet fran investeringsverksamheten for
kvartalet avser direkta kostnader for aktiverade
utvecklingsarbeten samt investeringar i materiella
och immateriella anlaggningstillgangar.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten for de
forsta nio manaderna ar framst hanforlig till
realiseringen av kortrantefonden samt omplacering
av likviden till ett rantebarande bankkonto.

Det totala kassaflédet for tredje kvartalet uppgick till
negativa 16,2 MSEK (2,0). Det totala kassaflodet for
de forsta nio manaderna uppgick till 70,7 MSEK (-
18,6). For de forsta nio manaderna 2020 kommer
75,0 MSEK fran realiseringen av kortrantefonden
samt 19,1 MSEK fran en positiv férandring av
rorelsekapitalet avseende kundfordringar.
Foéregaende ar ingick forvarvet av Cavena i
investeringsverksamhet med 9,0 MSEK.

Moderforetaget

Moderbolagets nettoomsattning under tredje
kvartalet uppgick till 36,1 MSEK (28,2) och
periodens resultat uppgick till -0,1 MSEK (-4,2). |
kvartalet har moderbolaget kostnadsfort kommission
fran dotterbolaget i Hong Kong. Detta ar en del av
bolagets internprissattning och transaktionen
elimineras i koncernen. | kvartalet ingar aven en
delavbetalning av lan fran dotterbolaget Edgeware
Inc med 2,1 MSEK vilket paverkar finansnettot
positivt da dessa lan skrivits ner i moderbolaget
under tidigare period. Moderbolagets finansiella
kostnad har @ven belastats med nedskrivning av
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aktier i dotterbolaget Cavena Image Products AB
med 4,2 MSEK. Verksamheten har I6pande under
aret dverforts till Edgeware AB. Personalen,
kundkontrakten samt IP-rattigheterna har 6verforts
till Edgeware AB och vardet i aktier har darfor skrivits
ner till substansvéarde i det egna kapitalet i
dotterbolaget.

Da merparten av koncernens verksamhet och
nettoforsaljning sker i moderbolaget hanvisas till
koncernen fér 6vriga kommentarer i
kvartalsrapporten.

Personal

Antalet anstallda i koncernen uppgick vid periodens
slut till 80 (99). Minskningen mellan aren har varit 19
personer. | antalet anstéllda per 30 september ingar
aven konsulter med anstallningsliknande avtalsvillkor
4 (8). Till detta tillkommer tva outsourcade
utvecklingsteam i Vietnam samt ett team i Polen om
totalt ca 14 (14) personer.

Risker och osékerhetsfaktorer

Edgewares verksamhet, forsaljning och resultat
paverkas av ett antal interna och externa
riskfaktorer. Bolaget har en standigt pagaende
process for att identifiera och beddma hur respektive
risk ska hanteras. De framsta riskerna som bolaget
utsatts for &r leveransrisk, teknisk utveckling samt
finansiella risker. Edgeware har haft och har &nnu en
hog kundkoncentration i samtliga regioner. Nagra
stora kunders investeringsniva har historiskt och
kommer aven i fortsattningen kunna paverka ett
enskilt kvartal pa ett signifikant satt.

Under 2020 har de osékerheter som paverkar hela
varldsekonomin i och med coronapandemin aven
Okat osékerheten for Edgewares rakning dels pa de
forsta nio manaderna 2020 men &aven fortsatt under
fjarde kvartalet 2020. Se vidare under avsnittet
coronapandemin effekter for ytterligare information.

Utover coronapandemin har inga ytterligare
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer, utéver de
som finns beskrivna i arsredovisningen 2019,
tillkommit 2020.

Edgewares aktie

Edgewares aktiekurs har under det tredje kvartalet
varierat mellan 5,02 kronor och 9,20 kronor.
Stangningskurs sista handelsdagen for september
2020 var 7,74 kronor. Edgewares borsvarde uppgick
per den sista september 2020 till 232,5 MSEK.
Edgewares aktiekapital uppgick den 30 september
2020 till 1 502 150,40 SEK férdelat pa 30 043 008
antal aktier, varav 100 procent ar av serie C. Se
aven not 4.

For information om &gande och investerat kapital i
bolaget av ledning och styrelse, besdék Edgeware’s
webbplats: https://corporate.edgeware.tv/
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Sasongsvariationer och framtidsutsikter

Pa global basis drivs Edgewares forséljning av det
underliggande behovet av att transformera
traditionell TV-distribution till interaktiv TV, som
levereras Over internet till ett stort antal olika
plattformar sasom mobiler, iPads och Smart-TV.
Trenden i denna riktning ar tydlig och det finns darfor
ett fortsatt stort behov av investeringar som bidrar till
denna transformering. | Vasteuropa ar dock
abonnenttillvaxten numera lag och kapaciteten i
CDN-naten val utbyggd. Den vasteuropeiska CDN-
marknaden ar darfor specifikt att betrakta som
mogen. Edgeware gick in i 2020 med forvantningar
om fortsatt laga affarsvolymer fran bolagets storsta
vasteuropeiska kunder och forvantar fortsatta
svangningar i omsattningen mellan kvartalen under
tiden for uppbyggnad fér bolagets nya affar.

Nér det galler paverkan pa Edgewares framtida affar
fran den pagaende coronapandemin se text under
avsnittet "Coronapandemin effekter”.

Policyn att inte ldmna nagon prognos kvarstar.

Edgeware upplever vissa sdsongsbaserade moénster
for bolagets intakter 6ver kvartalen. | likhet med
manga andra foretag inom liknande branscher, har
intakterna tenderat att vara starkast under fjarde
kvartalet. Intakternas fordelning 6ver kvartal och ar
styrs dock framst av de stdrre kundernas
inkdpsmonster och kan darfor variera vasentligt. Vad
galler rorelsekostnaderna ar de sésongmassigt lagre
under tredje kvartalet pa grund av
semesteruttagseffekter. Baserat pa de
kostnadsneddragningar som genomférts under
forsta halvaret 2020 samt de kostnadsbesparingar
som &r en direkt féljd av coronapandemin sasom
lagre resekostnader och installda méssor ser vi en
kostnadsbesparing mellan aren pa runt 15 procent.

MSEK Nettoomséttning per kvartal
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80
60
40
20
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Finansiella mal

Edgeware har foljande langsiktiga finansiella mal
antagna pa styrelseméte 23 januari 2020:

o Edgewares mal &r att 6ka aterkommande
intakter med 15 procent arligen.

e Edgewares mal ar en langsiktig (mer an tre ar)
rorelsemarginal (EBIT marginal) 6verstigande
10 procent.

e Edgewares mal ar att kortsiktigt, narmaste tva
aren, arligen forbattra rorelseresultatet.

Edgewares kapitalstruktur ska mojliggéra en
hog grad av finansiell flexibilitet samt ge
utrymme for forvarv. Bolagets malsattning ar att
nettoskuldsattningen maximalt ska uppga till 2
ganger EBITDA for den senaste
tolvmanadersperioden.

Edgewares kassaflode ska under kommande
aren anvandas for att finansiera fortsatt
utveckling, expansion samt majlighet till forvarv
varfér nagon utdelning inte betalas.

For mer information vanligen besok var
hemsida: https://corporate.edgeware.tv/
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

2020 2019 2020 2019 2019
JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP  JAN-DEC
(BELOPP | MSEK) Kv3 KV3 KV1-KV3 KV1-KV3 HELAR
Nettoomséttning 37,9 43,1 117,9 126,9 184,4
Kostnad fér salda varor och tjanster 11,8 143 -37,0 413 -59,3
Bruttoresultat 26,1 28,8 80,9 85,6 125,1
Férsaljningskostnader 7.2 -10,5 27,9 35,9 48,8
Administrationskostnader 5,9 7.3 21,1 26,7 -34,9
Forsknings- och utvecklingskostnader 111 13,0 444 45,2 61,6
Ovriga rérelseintékter & rérelsekostnader 0,2 1,6 -3,0 3.4 5,0
Rorelseresultat (EBIT) 2,1 3,6 15,5 25,6 252
Finansiella poster
Finansiella intakter 0,6 1,0 2,9 24 34
Finansiella kostnader -0,2 -0,5 -2,9 -1,6 -2,3
Resultat fore skatt 2,5 31 15,5 24,8 24,1
Skatt -0,1 0,7 0,7 6,4 0,4
Periodens resultat 2,4 2,4 -16,2 -18,4 -24,5
Hanforligt till:
Moderforetagets aktieagare 24 2.4 16,2 184 245
Resultat per aktie, fére utspadning, kronor 0,1 0,1 0,5 -0,6 0,8
Resultat per aktie, efter utspadning, kronor 0.1 01 05 06 08
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
PERIODENS RESULTAT 2,4 2,4 16,2 18,4 24,5
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att aterféras till
resultatrakningen:
Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandska
verksamheter -0,9 -1.4 -1,0 -1.7 -1,1
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -0,9 -1,4 -1,0 -1,7 -1,1
Periodens totalresultat 1,5 -3,8 -17,2 -20,1 -25,6
Héanforligt till:
Moderféretagets aktiedgare 1,5 -3,8 -17,2 -20,1 -25,6
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KONCERNENS BALANSRAKNING

2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31
(BELOPP | MSEK)

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar

Goodwill 33 7.0 33
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 23,3 23,4 23,6
Varumarken 24 0,8 2,7
Ovriga immateriella tillgangar 2,0 0,9 2,7

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 1,1 2,2 1,9
Nyttjanderattstillgangar 4,3 9,5 8,0
Finansiella anldggningstillgangar

Ovriga langfristiga fordringar 2,3 2,2 23
Uppskjuten skattefordran 12,3 19,9 12,8
Summa anléggningstillgangar 51,0 65,9 57,3

Omsittningstillgangar

Varulager 9,7 16,2 13,5
Kundfordringar 45,1 35,6 64,2
Ovriga fordringar 2,6 1,0 1,2
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 8,1 13,7 11,3
Kortfristiga placeringar - 75,4 75,5
Likvida medel 136,5 74,6 66,4
Summa omsittningstiligangar 202,0 216,5 2321
SUMMA TILLGANGAR 253,0 282,4 289,4

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital il 1,5 1,5
Ovrigt tillskjutet kapital 2359 235,9 2359
Omrakningsreserv -5,8 -5,3 -4,8
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat -36,2 -14,1 -20,0
Eget kapital hanforligt till moderfor iedgare 195,4 218,0 212,6
Summa eget kapital 195,4 218,0 212,6
Leasingskulder 1,1 6,7 52
Uppskjuten skatteskuld 0,9 - 0,8
Summa langfristiga skulder 2,0 6,7 6,0

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 6,3 10,5 9,3
Leasingskulder 3,0 2,8 3,0
Aktuella skatteskulder - 0,0 0,1
Ovriga kortfristiga skulder 2,2 31 3,8
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 44,0 41,1 54,3
Ovriga avsattningar 0,1 0,2 0,3
Summa kortfristiga skulder 55,6 57,7 70,8

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 253,0 282,4 2894




KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG]

2020-09-30 2019-09-30
(BELOPP | MSEK)

Ingaende balans eget kapital 2020-01-01 (2019-01-01) 212,6 238,1
Periodens resultat -16,2 -18,4
Ovrigt totalresultat -1,0 1,7
Summa totalresultat -17,2 -20,1

Utgaende balans eget kapital 195,4 218,0




KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN | SAMMANDRAG

2020 2019 2020 2019 2019
JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC
(BELOPP | MSEK) KV3 KV3 KV1-KV3 KV1-KV3 HELAR
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 21 -3,6 -15,5 -25,6 -252
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:
Avskrivningar och nedskrivningar 52 4,6 15,3 15,1 19,6
Ovriga poster som inte ingér i kassaflédet 0,1 -0,9 0,4 -1,5 11
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital 7.4 0,1 0,2 -12,0 -4,5
Kassaflde fran foréndringar i rérelsekapital
Minskning/Okning av varulager 0,5 -0,2 3,7 -4,0 -1,2
Minskning/Okning av kundfordringar -10,5 21,4 19,1 49,6 20,9
Minskning/Okning av évriga kortfristiga fordringar 1,6 0,1 1,9 0,9 2,8
Minskning/Okning av leverantérsskulder -1,9 -6,0 -3,0 -8,8 -10,0
Minskning/Okning av évriga kortfristiga skulder -9,0 -9,5 -12,1 -19,8 -4,9
K flode fran den I6pande verk heten -11,9 59 9,8 59 31
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -2,8 -2,5 -9,3 -9,8 -12,9
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - - -0,4 -1,0 -1,5
Investeringar i 6vriga finansiella anlaggningstiligangar -0,1 - 74,9 -0,3 -0,3
Forvarv av dotterforetag efter avdrag for férvarvade
likvida medel - - -9,1 -9,0
Kassafldde fran investering 2,9 2,5 65,2 20,2 23,7
Finansieringsverksamheten
Amortering av leasingskuld -1,4 -1,4 -4,3 -4,3 -5,6
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1,4 -1,4 -4,3 -4,3 -5,6
Periodens kassaflode -16,2 2,0 70,7 -18,6 -26,2
Likvida medel vid periodens borjan 153,1 72,4 66,4 93,1 93,1
Kursdifferenser i likvida medel -0,4 0,2 -0,6 0,1 -0,5
Likvida medel vid periodens slut 136,5 74,6 136,5 74,6 66,4
(BELOPP | MSEK) 30 SEP-20 30 SEP-19 30 SEP-20 30 SEP-19 31-DEC-19

Kortfristiga placeringar vid periodens slut - 75,4 - 75,4 75,5
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NOTER TILL DEN FINANSIELLA RAPPORTEN

1. Redovisningsprinciper

Koncernen tilldmpar International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB) sasom de har
antagits av EU. Vidare tillampar koncernen
Arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapporteringsrekommendation RFR 1
kompletterande redovisningsregler for koncerner.
Denna rapport &r upprattad i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering samt tillampliga bestammelser i
Arsredovisningslagen. Upplysningar enligt IAS 34
Delarsrapportering lamnas saval i noter som pa
annan plats i delarsrapporten.

Moderforetaget tillampar RFR 2 Redovisning i
juridiska personer och Arsredovisningslagen.

Koncernen och moderféretaget har tillampat samma
redovisningsprinciper och beradkningsmetoder som i
den senaste arsredovisningen.

2. Vardering av finansiella instrument till
verkligt varde

Finansiella tillgangar och finansiella skulder som
varderas till verkligt varde i balansrakningen, eller
déar upplysning lamnas om verkligt varde,
klassificeras i nagon av tre nivaer baserat pa den
information som anvénds for att faststélla det
verkliga vardet.

Niva 1 — Finansiella instrument dar verkligt varde
faststalls utifran observerbara (ojusterade) noterade
priser pa en aktiv marknad for identiska tillgangar
och skulder. En marknad betraktas som aktiv om
noterade priser fran en bors, maklare, industrigrupp,
prisséattningstjénst eller 6vervakningsmyndighet finns
latt och regelbundet tillgangliga och dessa priser
representerar verkliga och regelbundna
forekommande marknadstransaktioner pa armlangds
avstand.

Niva 2 — Finansiella instrument dar verkligt varde
faststalls utifran varderingsmodeller som baseras pa
andra observerbara data for tillgangen eller skulden
an noterade priser inkluderade i niva 1, antingen
direkt (dvs. som prisnoteringar) eller indirekt (dvs.
hérledda fran prisnoteringar).

Exempel pa observerbara data inom niva 2 ar:
e Noterade priser for liknande tillgangar och
skulder.
e Data som kan utgéra grund fér bedémning
av pris, t ex marknadsrantor och
avkastningskurvor.

Niva 3 — Finansiella instrument dar verkligt varde
faststélls utifran varderingsmodeller dar vasentlig
indata baseras pa icke observerbar data.
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For likvida medel, kundfordringar, évriga kortfristiga
fordringar, leverantorsskulder, leasingskulder och
Ovriga kortfristiga skulder ar bokfort varde en bra
approximering av verkligt varde da I6ptiden ar kort.
Kortfristiga placeringar uppgar till - MSEK (75,2) och
varderas till verkligt varde enligt niva 1.

Edgeware kan sakra bestallningar fakturerade i EUR
eller MXN med ett ordervarde 6verstigande 2 MSEK
samt med betalningsvillkor pa 60 dagar eller mer for
att pa sa satt minska valutarisken.
Valutaterminskontrakt varderas till verkligt varde via
resultatrakningen. Ingen sakringsredovisning
tillampas. Vid utgangen av september 2020 varderas
utestaende valutaterminskontrakt i MXN till -0,1 (-
0,2) MSEK och i EUR till 0 (0) MSEK. Derivaten
varderas enligt niva 2 i verklighetsvardehierakin med
diskontering av kassafldden med valutakurser och
rantor fran balansdagen.

3. Uppskattningar och bedémningar

Uppréttandet av rapporten kraver att
foretagsledningen gor bedémningar och
uppskattningar samt antaganden som paverkar
tilldmpningen av redovisningsprinciperna och
redovisade belopp for tillgangar, skulder, intakter och
kostnader. Verkligt utfall kan avvika fran dessa
uppskattningar och bedémningar. For ytterligare
information hanvisas till Edgewares arsredovisning
2019.

4. Aktiekapital

Antal aktier vid periodens utgang uppgick till 30 043
008 (30 043 008) med ett kvotvarde om 0,05 (0,05).
Aktiekapitalet uppgick vid periodens utgang till
1502 150,40 (1 502 150,40) kronor.

5. Transaktioner med narstaende

Vasentliga transaktioner med narstaende framgar av
koncernens not 34 i Edgewares koncernredovisning
och arsredovisning for 2019. Inga vésentliga
férandringar har skett i relationer eller transaktioner
med néarstaende jamfort med det som beskrivits i
Edgewares koncernredovisning och arsredovisning
fér 2019.

6. Segmentsinformation

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som
Overensstdmmer med den interna rapportering som
lamnas till den hogste verkstéllande beslutfattaren.

Koncernens regioner och affarsomraden utnyttjar
gemensamma resurser i fraga om férséljning,
utveckling och administration varfér en uppdelning
av bolaget kostnader endast ar majlig medelst
allokering av kostnaderna. Detsamma galler
koncernens tillgangar och skulder.
Koncernledningen anser inte att allokering av
resultat- och balansposter bidrar till en mer
rattvisande bild av verksamheten och foljer darfor
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upp utfallet for koncernen som helhet. Koncernen
har darmed inte identifierat nagra rorelsesegment.

Uppféljningen av koncernens nettoomséattning goérs
for regionerna EMEA, APAC samt AMERICAS och
baseras pa tva verksamhetsgrenar, Produkter och
Tjanster.

Utfallet per region och verksamhetsgren bestar av
en sammanslagning av nettoomséttning av salda
varor och tjanster fran olika delar av koncernens
verksamhet, vilka dock inte utgors av separata
resultat- och balansréakningar.

edgeware!




NOT 7 INTAKTSFORDELNING

| nedanstaende tabell ar nettoomsattningen uppdelad pa regioner, forsaljningskategorier och tidpunkt for
intaktsredovisning.

Intaktsfordelning

MSEK KV3 2020 KV3 2019 Kvi-Kv3 2020 Kv1-Kv3 2019

Nettoomsattning per forsaljningskategori

Produkter 199 240 644 742

Tjanster 18,0 18,0 53,5 528
Varav support 15,6 147 46,0 42
Varav professional services 24 43 7.6 1,5

S nettoomséttning KT 431 1179 1269

Nettoomsattning per region

EMEA 203 204 774 65,2
AMERICAS 49 7.2 29,1 e
APAC 37 6.5 15 238
S nettoomsattning 379 431 179 1269

Nettoomsttning per tidpunkt

r
Vid en tidpunkt 221 283 713 857
. 4
QOwer tid 15,8 147 46,6 41,2
3 nettoomsattning 379 431 179 1269
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IMODERFORETAGETS RESULTATRAKNING | SAMMAND

2020 2019 2020 2019 2019
JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC
(BELOPP | MSEK) KV3 KV 3 KV1-KV3 KV1-KV3 HELAR
Nettoomsattning 36,1 39,4 112,8 17,7 170,9
Kostnad for salda varor -10,0 11,2 -32,8 -33,5 47,7
Bruttoresultat 26,1 28,2 80,0 84,2 123,2
Forsaljningskostnader -84 132 -37.9 -50,9 -66,5
Administrationskostnader 5,4 6,4 -19,0 -22,2 el
Forsknings- och utvecklingskostnader -10,8 127 -43,3 -41,2 -55,8
Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader 0,2 15 -3,0 -3,5 -5,2
Roérelseresultat 1,7 5,6 -23,2 -33,6 -33,4
Finansiella intikter och kostnader
Finansiella intakter 2,6 0,8 4,5 1.8 5,0
Finansiella kostnader 4.4 0,5 -5,4 -1,3 -1,8
Resultat efter finansiella poster -0,1 5,3 -24,1 -33,1 -30,2
Skatt pa periodens resultat _ 11 -0,2 6,8 -0,2
Periodens resultat 0,1 4,2 -24,3 -26,3 -30,4

MODERFORETAGETS RAPPORT OVER T

LRESULTAT | SAMMANDRAG

2020 2019 2020 2019 2019

JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC

(BELOPP | MSEK) KV 3 KV 3 KV1-KV3 KV1-KV3 HELAR
Periodens resultat -0,1 -4,2 -24.3 -26,3 -30,4
Ovrigt totalresultat: - 5 - -
Periodens totalresultat -0,1 -4,2 -24,3 -26,3 -30,4
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNIN

(BELOPP | MSEK) 2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten 23,3 23,1 23,6
Varuméarken 0,7 0,8 0,7
Ovriga immateriella tillgangar 0,5 0,9 0,8
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 1.1 2,2 1,9
Finansiella anldaggningstillgangar
Aktier dotterforetag 7,3 11,5 11,5
Uppskjuten skattefordran 12,2 19,3 12,4
Ovriga langfristiga fordringar 1,8 1.8 1,8
Summa anlaggningstillgangar 46,9 59,6 52,7
Omsattningstillgangar
Varulager 9,5 15,3 13,2
Kundfordringar 44,5 33,5 59,5
Kortfristiga fordringar 10,0 13,9 12,8
Fordringar hos koncernféretag 0,3 0,8 -
Summa omsittningstillgangar 64,3 63,5 85,5
Kortfristiga placeringar - 75,0 75,0
Kassa och bank 126,8 68,7 63,3
Summa omsittningstillgangar 191,1 207,2 223,8
SUMMA TILLGANGAR 238,0 266,8 276,5
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1,5 15 1,5
Fond for utvecklingskostnader 23,2 21,7 23,6
Summa bundet eget kapital 24,7 23,2 251
Fritt eget kapital
Overkursfond 235,9 235,9 235,9
Balanserade vinstmedel -49,8 -17,8 -19,7
Periodens resultat -24,3 -26,3 -30,4
1618 191,8 185,8
Summa eget kapital 186,5 215,0 210,9
Avsittningar
Ovriga avséttningar 0,2 0,2 0,3
Summa avsattningar 0,2 0,2 0,3
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 6,2 9,8 8,4
Aktuella skatteskulder - 0,4 0,4
Skulder till koncernbolag 0,7 - 1,4
Ovriga kortfristiga skulder 21 29 3,7
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 42,3 38,5 51,4
Summa kortfristiga skulder 51,3 51,6 65,3
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 238,0 266,8 276,5




ELTAL)

2020 2020 2020 2019 2019 2019 2019 2019
KV 1 KV 2 KV 3 KV 1 KV 2 KV 3 KV4 HELAR
Nettoomsittning per region

EMEA 28,3 19,7 29,3 21,6 14,2 294 46,7 11,9
AMERICAS 9,9 14,3 4,9 22,6 8,2 72 6,5 44,4
APAC 3.2 4.6 3.7 8.8 85 6,5 42 28,0
Nettoomsittning M.4 38,6 37,9 53,0 30,8 43,1 57,4 184,4

Nettoomsittning per forséljningskategori
Produkter 24,6 19,9 19,9 36,6 13,5 240 40,3 114,5
Tjanster 16,8 18,7 18,0 16,4 17,3 19,0 171 69,8
Varav: Support 14,4 15,9 15,6 12,1 14,4 147 14,9 56,1

Varav: Professional

Services 24 2,8 24 4,3 29 43 2,2 13,7
Nettoomsittning 41,4 38,6 37,9 53,0 30,8 431 57,4 184,4
Bruttoresultat 28,6 26,2 26,1 38,7 18,0 28,8 39,5 1251
Bruttomarginal% 69,0% 67,8% 69,0% 73,0% 58,5% 66,9% 68,8% 67,8%
Rorelsekostnader **) -34,3 -38,2 -24,0 -39,5 -39,3 -32,4 -39,1 -150,3
Rorelsekostnader/Nettoomsattning% -82,8% -98,8% -63,4% -74,5% -127,6% -75,2% -68,0% -81,5%
Rorelseresultat (EBIT) **) -5,7 -11,9 21 -0,7 -21,3 -3,6 0,4 -25,2
Rérelsemarginal% (EBIT) **) -13,8% -30,9% 5,6% -1,4% -69,1% -8,4% 0,7% -13,7%
EBITDA **) -0,5 -7,0 7,3 47 -16,3 1,1 55 -5,2
EBITDA marginal (%) **) -1,2% -18,2% 19,3% 8,7%  -53,0% 2,6% 9,6% -2,8%
Periodens resultat efter skatt -6,9 -11,6 2,4 0,4 -16,4 -2,4 -6,1 -24,5
Nettomarginal, periodens resultat efter skatt% -16,7% -30,1% 6,3% 0,7% -53,1% -5,5% -10,7% -13,3%
Totala tillgangar 281,0 263,5 253,0 310,4 303,0 2823 2894 289,4
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 205,5 193,8 1954 238,2 2218 218,0 212,6 212,6
Soliditet% **) 73,2% 73,5% 77,2% 76,7% 73,2% 77,2% 73,5% 73,5%
Avkastning pa eget kapital (ROE) **) -3,3% -5,8% 1,2% 0,2% 71%  -1,1% 28%  -10,9%
Avkastning pa rorelsekapital (ROOC) **) -3,5% -7,.9% 1,4% -0,4% -12,0% -2,2% 0,3% -14,0%
Avkastning sysselsatt kapital (ROCE) **) -1,7% -3,9% 1,1% 0,1% -6,8% -0,9% 0,5% -7,1%
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 15,8 58 -11,9 19,6 -19,7 59 -2,7 3,1
Periodens kassaflode 10,9 76,1 -16,2 5,6 -26,2 2,0 -7,6 -26,2
Antal anstéllda vid utgangen av perioden* 95 86 80 106 100 99 98 98
Varav kvinnor 12 10 8 14 14 14 13 13

*)Anstallda: | antalet anstallda 2020-09-30 ingar konsulter med anstallningsliknande avtalsvillkor 4 (8).
**)Finansiella matt som inte definieras enligt IFRS. Definitioner av matten finns redovisade pa sidan 19-20
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ALTERNATIVA NYCKELTAL)

Definitioner

EMEA Europa, Mellandstern och Afrika.

APAC Asien och Stillahavsomradet.

AMERICAS Nord- och Sydamerika.

Bruttoresultat Nettoomsattning reducerat med kostnad salda varor och tjanster.

Bruttomarginal Bruttoresultat i procent av nettoomséttning.

Rérelseresultat EBIT Rorelseresultat fore finansiella poster och skatt.

Rorelsemarginal % (EBIT %) Rorelseresultat fore finansiella poster och skatt i relation till nettoomsattning.

EBITDA Rérelseresultat fére av- och nedskrivningar.

EBITDA-marginal EBITDA i procent av nettoomsattning.

Avkastning pa eget kapital (ROE) Periodens resultat i procent av genomsnittligt justerat eget kapital (eget kapital plus eget kapitaldelen av obeskattade
reserver).

Justerat eget kapital eget kapital plus eget kapitaldelen av obeskattade reserver.

Soliditet Justerat eget kapital i relation till totalt tillgangar.

Antal aktier efter utspadning har raknats om med hansyn till nyemissioner samt historisk effekt fran teckningsoptioner.
Resultat per aktie periodens resultat i relation till antalet aktier.

Eget kapital per aktie Eget kapital i relation till antalet aktier.

Rorelsekostnader Bolagets kostnader som inte ar direkt hanférbara till Bolagets varor eller tjanster.

Rorelsel rader/Net attning% Rorelsekostnader i relation till nettoomsattning dar rérelsekostnader motsvarar Bolagets kostnader som inte &r direkt
hanforbara till Bolagets varor eller tjanster.

Nettomarginal Bolagets vinst efter skatt i relation till nettoomséttning.

Rérelsekapital Bolagets samtliga omsattningstillgangar minus kortfristiga skulder.

Avkastning pa rorelsekapital (ROOC) Rorelseresultat (EBIT) i relation till genomsnittligt rorelsekapital.

Sysselsatt kapital Bolagets balansomslutning.

Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE) Rorelseresultat plus finansiella intakter i relation till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Finansiella matt som inte definieras enligt IFRS

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Bolaget anser att dessa matt ger en vardefull kompletterande
information till investerarare och bolagets ledning da de majliggér utvardering av bolagets presentation. Eftersom inte alla foretag beréknar finansiella matt pa
samma sétt, ar dessa inte alltid jamforbara med matt som anvands av andra foretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en ersattning for matt som
definieras enligt IFRS. | nedanstaende tabeller presenteras avstamningar av vissa finansiella matt som inte ar definierade enligt IFRS.

Bolaget har valt att inte Iangre presentera resultatmatt justerade for jamférelsestdrande poster i bolagets finansiella rapporter med anledning att de inte langre
beddms relevanta da kostnader for férberedelser infér borsnotering inte langre ingar i jamforelsearet. Eventuella vasentliga intékter och kostnader av
engangskaraktar kommer att upplysas om i bolagets kommentarer till periodens utfall.

Rérelsemarginal %

Bolaget har valt att redovisa nyckeltalet Rérelsemarginal da den visar pa Bolagets vinst i relation till nettoomséttning opaverkat av finansieringskostnader.

2020 2020 2020 2019 2019 2019 2019 2019
(BELOPP | MSEK) KV 1 KV 2 KV 3 KV 1 KV 2 KV 3 KV 4 HELAR
Nettoomsattning 41,4 38,6 37,9 53,0 30,8 43,1 57,4 1844
Rorelseresultat (EBIT) -5,7 -11,9 21 -0,7 -21,3 -3,6 0,4 -25,2
Rorelsemarginal (EBIT)
% -13,8% -30,9% 5,6% -1,4% -69,1% -8,4% 0,7% -13,7%

Nettomarginal %

Bolaget har valt att redovisa nyckeltalet Nettomarginal da den visar hur mycket vinst Bolagets genererar netto i relation till nettoomsattning.

2020 2020 2020 2019 2019 2019 2019 2019
(BELOPP | MSEK) KV 1 KV 2 KV 3 KV 1 KV 2 KV 3 KV 4 HELAR
Nettoomsattning 41,4 38,6 37,9 53,0 30,8 43,1 57,4 1844
Periodens resultat efter
skatt 6,9 11,6 24 0.4 -16,4 24 6,1 245
Nettomarginal % -16,7% -30,1% 6,3% 0,7% -53,1% -5,5% -10,7% -13,3%
EBITDA

Bolaget har valt att redovisa nyckeltalet EBITDA da detta visar rérelsens underliggande resultat rensat fran effekten av avskrivningar vilket ger ett mer jamférbart
resultatmatt Sver tid da avskrivningar avser historiska investeringar.

2020 2020 2020 2019 2019 2019 2019 2019
(BELOPP | MSEK) KV 1 KVv2 KV3 KV 1 KV 2 KV 3 KV 4 HELAR
Rérelseresultat -57 -11,9 21 -0,7 -21,3 -3,6 0,4 -25,2
Avskrivningar pa
aktiverade utgifter for
utveckling -3,2 -3,0 -3,4 -3,0 -2,9 -2,9 -2,9 -11,7
IFRS 16 avskrivning -1,7 -1,2 -1,2 -1,7 -1,3 -1,3 -1,6 -5,7
Ovriga avskrivningar -0,3 -0,7 -0,6 -0,7 -0,8 -0,5 -0,6 -2,5
EBITDA -0,5 -7,0 7.3 4,7 -16,3 1,1 55 -5,2
EBITDA marginal %) -1,2% -18,2% 19,3% 8,7% -53,0% 2,6% 9,6% -2,8%
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S

oliditet

Bolaget har valt att redovisa nyckeltalet Soliditet da det visar pa bolagets langsiktiga fortlevnadsférmaga.

Avkastning pa eget kapital (ROE) %

2020 2020 2020 2019 2019 2019 2019 2019
(BELOPP | MSEK) KV 1 KV 2 KV 3 KV 1 KV 2 KV 3 KV 4 HELAR
Totala tillgangar 281,0 263,5 253,0 310,4 303,0 282,3 289,4 289,4
Eget kapital 205,5 193,8 1954 238,2 2218 218,0 212,6 212,6
Soliditet (%) 73,2% 73,5% 77,2% 76,7% 73,2% 77,2% 73,5% 73,5%

Bolaget har valt att redovisa nyckeltalet Avkastning pa eget kapital (ROE) da det visar hur effektivt bolaget anvéander sina tillgangar for att skapa vinster i bolaget.

2020 2020 2020 2019 2019 2019 2019 2019
(BELOPP | MSEK) KV 1 KV 2 KV 3 KV 1 KV 2 KV3 KV 4 HELAR
Eget kapital 205,5 193,8 195,4 238,2 2218 218,0 212,6 212,6
Genomsnittligt justerat
eget kapital 209,0 199,7 194.,6 238,1 230,0 220,0 2153 2253
Periodens resultat -6,9 -11,6 2,4 0,4 -16,4 -2,4 -6,1 -24,5
Avkastning pa eget
kapital (ROE) (%) -3,3% -5,8% 1,2% 0,2% -11% 1,1% -2,8% -10,9%
Avi ing pa rorelsel | (ROOC) %
Bolaget har valt att redovisa nyckeltalet Avkastning pa rérelsekapital (ROOC) da det visar hur mycket rérelsekapital som binds i rérelsen samt hur effektivt det
bundna rérelsekapitalet anvands.
2020 2020 2020 2019 2019 2019 2019 2019
(BELOPP | MSEK) KV 1 KV 2 KV 3 KV 1 KV 2 KV 3 KV 4 HELAR
Kortfristiga fordringar 147,6 57,1 65,5 149,6 163,0 141,7 165,7 165,7
Likvida medel 77,7 1563,1 136,5 98,6 72,4 74,6 66,4 66,4
Kortfristiga skulder -68,0 -64,1 -53,4 -59,6 -70,1 -54,4 -68,3 -68,3
Rorelsekapital 157,3 146,1 148,5 188,6 165,3 161,7 163,9 163,9
Genomshnittligt
rorelsekapital 160,6 151,7 147,3 192,6 176,9 163,5 162,8 180,3
Rorelseresultat (EBIT) -5,7 -11.9 21 -0,7 -21,3 -3,6 0,4 -25,2
Avkastning pa
rorelsekapital (ROOC)
(%) -3,5% -7,9% 1,4% -0,4% -12,0% -2,2% 0,3% -14,0%
Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE) %
Bolaget har valt att redovisa nyckeltalet Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE) da det visar avkastningen pa det totala kapital som binds i verksamheten.
2020 2020 2020 2019 2019 2019 2019 2019
(BELOPP | MSEK) KV 1 KV 2 KV 3 KV 1 KV 2 KV 3 KV 4 HELAR
Rorelseresultat (EBIT) -5,7 -11,9 21 -0,7 -21,3 -3,6 0,4 -25,2
Finansiella intakter 0,8 1,4 0,7 0,9 0,5 1,0 1,0 3,5
Rorelseresultat plus
finansiella intékter -4,9 -10,5 2,8 0,2 -20,8 -2,6 1,4 -21,8
Totala tillgangar 281,0 263,5 253,0 3104 303,0 282,3 2894 289,4
Genomsnittligt totala
tillgangar 285,0 2721 258,3 315,3 306,5 292,7 285,8 304,6
Avkastning pa
sysselsatt kapital
(ROCE) (%) 1,7% -3,9% 1,1% 0,1% -6,8% -0,9% 0,5% -11%

Rorelsens kostnader samt rorelsekostnader i relation till nettoomséttning %
Bolaget har valt att redovisa nyckeltalet Rorelsens kostnader da det visar de kostnader som inte ar direkt

hanforbara till Bolagets varor eller tjanster. Bolaget har

valt att redovisa Rorelsekostnader i relation till nettoomsattning for att visa hur stor andel av kostnaderna som inte &r direkt hanforbara till varor eller tjanster

2020 2020 2020 2019 2019 2019 2019 2019
(BELOPP | MSEK) KV 1 KV 2 KV 3 KV 1 KV 2 KV 3 KV 4 HELAR
Forsaljiningskostnader -10,8 -9,9 -7,2 -11,8 -13,6 -10,5 -12,9 -48,8
Administrationskostnader -8,2 -7,0 -5,9 -11,3 -8,1 -7,3 -8,2 -34,9
Forsknings- och
utvecklingskostnader -16,9 -16,4 111 -16,0 -15,3 -13,0 -16,4 -61,6
Ovriga rorelseintakter &
rorelsekostnader 1,6 -4,8 0,2 0,6 -2,3 -1,6 -1,6 -5,0
Rorelsens kostnader -34,3 -38,1 -24,0 -39,5 -39,3 -32,4 -39,1 -151,3
Nettoomsattning 41,4 38,6 37,9 53,0 30,8 431 57,4 1844
Rorelsekostnader/nettoo
msattning % -82,8% -98,8% -63,4% -74,5% -127,6% -75,2% -68,0% -81,5%
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Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att rapporten ger en rattvisande éversikt av moderféretagets och
koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
moderforetaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 22 oktober 2020

Michael Ruffolo Karl Thedéen
Styrelseordférande VD

Erik Hallberg Rickard Blomqvist
Styrelseledamot Styrelseledamot
Arnd Benninghoff Jonas Hasselberg
Styrelseledamot Styrelseledamot

Tuija Soanjarvi
Styrelseledamot
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o Delarsrapport oktober-december 2020, Q4 2020, 5 februari 2021.
e Delarsrapport januari-mars 2021, Q1 2021, 30 april 2021.
o Arsstamma 2021, 6 maj 2021.

OM EDGEWARE

Edgeware erbjuder operatdrer och innehallsleverantérer I6sningar som majliggor distribution av moderna TV-och
videotjanster dver internet i stor skala till laga kostnader. Edgewares unika teknologi ger en fantastisk
tittarupplevelse och ger kunderna kontroll éver sitt innehall. Edgeware har fler an 200 kunder och har
huvudkontor i Stockholm och personal spritt 6ver Europa, Asien samt Nord- och Latinamerika.

Foér mer information besok https://corporate.edgeware.tv

Edgeware — TV beyond Broadcast!

edgeware!




KONTAKTINFORMATION

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Annika Norin, CFO/IR
Telefon: 070 885 67 74.
E-post: annika.norin@edgeware.tv

Denna information ar insiderinformation som Edgeware AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for
offentliggérande den 23 oktober 2020 kl. 07.30.

Klockan 10.00 23 oktober 2020 haller bolaget en websénd telefonkonferens dar VD Karl Thedéen presenterar
rapporten tillsammans med CFO Annika Norin.

De som vill delta i telefonkonferensen i samband med presentationen ringer in pa nedanstadende nummer:

SE: +46850558356

UK: +443333009274

US: +18332498406

Det gar ocksa att folja och lyssna pa presentationen pa féljande webblank:

https://tv.streamfabriken.com/edgeware-q3-2020

Information om Edgeware, pressmeddelanden, pressbilder mm finns tillgangligt i Edgewares nyhetsrum
pa Cision och pa https://corporate.edgeware.tv/

Edgeware AB
Org.nr 556691-7554

EDGEWARE AB

Master Samuelsgatan 42
. “111 57 Stockholm

www.edgrwars.tv TV Beyond Broadcast edgeware




Redogodrelse fran Edgewares styrelse

Redogébrelse fran Edgewares styrelse

Beskrivningen av Edgeware pa sidorna 18-52 i Erbjudandehandlingen har granskats av Edgewares styrelse.
Styrelsen anser att den kortfattade beskrivningen ger en korrekt och rattvisande, om an inte fullstandig, bild
av Edgeware.

Stockholm den 30 oktober 2020
Edgeware AB (publ)
Styrelsen
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Skattefrdgor i Sverige
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Skattefragor i Sverige

Nedan féljer en sammanfattning av de svenska skattekonsekvenser som kan uppkomma i samband med
Erbjudandet. Sammanfattningen &r baserad pa nu géllande lagstiftning och &r endast avsedd som generell
information till aktiedgare som &r obegrénsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen
&r inte avsedd att uttémmande behandla alla skattefrdagor som kan uppkomma. Till exempel behandlas inte
de sdrskilda regler som géller fér aktier som férvérvats genom ett famansféretag. Vidare behandlas inte de
regler som géller fér skattefri kapitalvinst pa s.k. ndringsbetingade andelar inom féretagssektorn. Inte heller
behandlas de regler som géller fér aktier som innehas av handelsbolag, som utgdr lageraktier i en juridisk
person eller som innehas via ett investeringssparkonto eller en kapitalférsékring. Sarskilda skattekonsekvenser
kan &ven uppkomma fér andra kategorier av aktiedgare, sasom investmentféretag, investeringsfonder,
banker, finansméklare och andra som &ger aktier fér handel. Varje aktiedgare rekommenderas att konsultera
skatterddgivare avseende de skattekonsekvenser som kan uppkomma i samband med Erbjudandet, inklusive
effekterna av utldndsk skattelagstiftning, bestdmmelser i skatteavtal och andra regler som kan vara tilldmpliga.

Generellt om beskattningen vid aktieforsaljningar

Aktiedgare som accepterar Erbjudandet och sdljer sina aktier i Edgeware blir normalt féremal
for kapitalvinstbeskattning. Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som skillnaden mellan
forsaljningsersattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet
bestdr av anskaffningsvdrdet pa aktierna och berdknas enligt “genomsnittsmetoden”. Det innebér att
omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag och sort 1dggs samman och berdknas gemensamt
med hansyn till intrédffade férandringar i innehavet. For marknadsnoterade aktier (sa som Edgeware-aktierna)
kan anskaffningsvardet, som ett alternativ, bestdmmas till 20 procent av nettoforséaljningsersattningen enligt
”schablonmetoden”.

Fysiska personer

En kapitalvinst pa marknadsnoterade aktier beskattas i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30
procent. Enligt huvudregeln ar 70 procent av en kapitalférlust avdragsgill mot all skattepliktig inkomst i
inkomstslaget kapital. Kapitalférlust pa marknadsnoterade aktier och andra marknadsnoterade vardepapper
(som skattemassigt behandlas pa samma satt som marknadsnoterade aktier) ar dock fullt ut avdragsgilla mot
skattepliktiga kapitalvinster pa sddana tillgdngar, pa onoterade andelar i svenska aktiebolag och utléandska
juridiska personer. Om kapitalférluster &r hanforliga till bade marknadsnoterade och onoterade andelar ska
férluster som uppstatt pd marknadsnoterade deldgarratter dras av fére avdragsgilla férluster pa onoterade
andelar. Om en kapitalférlust pa marknadsnoterade aktier inte kan dras av fullt ut, far 70 procent av férlusten
dras av fran annan inkomst i inkomstslaget kapital. Om ett underskott uppkommer i inkomstslaget kapital
reduceras skatten pa inkomst av tjanst och néringsverksamhet samt fastighetsskatten och den kommunala
fastighetsavgiften. Sadan skattereduktion medges med 30 procent av underskottet som inte 6verstiger 100
000 kronor och med 21 procent av resterande del. Underskott kan inte sparas till ett senare beskattningsar.

Juridiska personer

For aktiebolag och andra juridiska personer beskattas kapitalvinster pa aktier vanligtvis i inkomstslaget
naringsverksamhet med en skattesats om 22 procent. For berdkning av kapitalvinst respektive kapitalférlust,
se avsnittet "Generellt om beskattningen vid aktieférséljningar” ovan. En avdragsgill kapitalférlust kan endast
dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som beskattas pd samma satt som aktier. Sadana
kapitalfoérluster kan dock, under vissa omstandigheter, dven kvittas mot kapitalvinster pd samma typ av
vardepapper inom en koncern, under férutsattning att koncernbolagen uppfyller kraven fér koncernbidrag.
Kapitalférluster pa aktier eller andra vardepapper som beskattas pa samma satt som aktier, och som inte
har dragits av fran kapitalvinster under beskattningsaret, far sparas och dras av mot kapitalvinster under
efterféljande beskattningsar utan tidsbegransningar.

Aktiedgare med hemvist utanfor Sverige

Aktiedgare som inte har skatterattslig hemvist i Sverige (begrénsat skattskyldiga) och som inte bedriver
verksamhet fran fast driftstalle i Sverige &r vanligtvis inte féremal for svensk beskattning vid en férsaljning
av aktier. Sddana aktiedgare kan dock bli féremal for beskattning i det land dar de har sin skatterattsliga
hemvist. Begransat skattskyldiga privatpersoner beskattas dock for en kapitalvinst pa forsaljning av aktier
om personen har varit bosatt eller stadigvarande vistats i Sverige vid nagot tillfalle under det kalenderar da
férsaljningen dger rum eller nagot av de féregaende tio kalenderadren. Denna beskattning kan begréansas genom
de skatteavtal som Sverige ingatt med andra ldnder. Det utgdr ingen svensk kupongskatt pa kapitalvinster till
foljd av Erbjudandet.
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Erbjudanderestriktioner

Viktig information till aktiedgare utanfér Sverige och fér banker, fondkommissiondrer, handlare, férvaltare
och andra institutioner som innehar aktier fér personer med hemvist utanfér Sverige

Erbjudandehandlingen utgdr inte ett erbjudande, vare sig direkt eller indirekt, i Australien, USA, Kanada,
Hongkong, Japan, Nya Zeeland eller Sydafrika, eller i ndgon annan jurisdiktion dar sadant erbjudande enligt
lagar och férordningar i sadan relevant jurisdiktion skulle vara férbjudet enligt tillamplig lag (de "Begréansade
Jurisdiktionerna”). Aktiedgare som inte &r bosatta i Sverige och som 6énskar acceptera Erbjudandet maste
genomfdra narmare undersdkningar avseende tillamplig lagstiftning och moéjliga skattekonsekvenser.

Erbjudandet Iamnas inte, vare sig direkt eller indirekt, i eller till de Begransade Jurisdiktionerna genom post,
nagot kommunikationsmedel (inklusive, men ej begransat till, telefax, e-post, telex, telefon och internet)
som anvands vid nationell eller internationell handel eller vid ndgon nationell bors eller handelsplats i de
Begraénsade Jurisdiktionerna, och Erbjudandet kan inte accepteras pa nagot sadant satt eller med nagot
sadant kommunikationsmedel i eller fran de Begrénsade Jurisdiktionerna. Varken erbjudandehandlingen eller
annan dokumentation hanférlig till Erbjudandet kommer att, och ska inte, sédndas postas eller spridas pa annat
satt i eller till de Begransade Jurisdiktionerna.

Erbjudandehandlingen sands inte, och far inte séndas, till aktiedgare med registrerade adresser i de Begrédnsade
Jurisdiktionerna. Banker, fondkommissionarer, handlare och andra férvaltare som innehar forvaltarregistrerade
aktier for personer i de Begransade Jurisdiktionerna far inte vidarebefordra erbjudandehandlingen, eller andra
till Erbjudandet relaterade dokument, till sddana personer. Personer som mottar sadana dokument eller sadan
information (innefattande férvaltare, foretradare och ombud) boér inte distribuera eller sdnda dessa i eller till
en Begransad Jurisdiktion eller anvédnda post eller ndgot annat kommunikationsmedel inom en Begransad
Jurisdiktion i samband med Erbjudandet.

Underlatenhet att folja dessa restriktioner kan utgdra ett brott mot vardepapperslagstiftningen i nagon av de
Begraénsade Jurisdiktionerna. Det aligger alla personer som erhaller erbjudandehandlingen, anmalningssedel
eller andra dokument som rér erbjudandehandlingen eller Erbjudandet, eller som péa annat satt kommer i
besittning av sddana dokument, att informera sig om och iaktta alla sddana restriktioner. Varje mottagare av
erbjudandehandlingen som &r oséker pa sin stallning i férhallande till dessa restriktioner boér konsultera sin
professionella radgivare inom den relevanta jurisdiktionen.

Varken Agile Content, Evli Bank eller Aktieinvest accepterar eller dtar sig nagot ansvar for eventuella brott av
nagon person mot ndgon av dessa restriktioner. Erbjudandehandlingen utgér inte ett erbjudande att férvarva
eller erhdlla andra vardepapper an de aktier i Edgeware som omfattas av Erbjudandet.

Varje inldamning av aktier i Erbjudandet som utgor ett resultat av en direkt eller indirekt dvertradelse av de
restriktioner som beskrivs i erbjudandehandlingen och tillhérande dokument kommer att vara ogiltig. Vidare
kommer personer som har ldamnat in aktier enligt Erbjudandet inte anses ha gjort en giltig inldmning om en sddan
person ar oférmdgen att I1dmna de utféastelser och garantier som anges i avsnittet "Erbjudanderestriktioner -
Intyg avseende restriktioner” nedan och eventuella motsvarande utfastelser och garantier i anmalningssedeln.
Accepter av Erbjudandet och inlamnande av aktier i Edgeware som gors av en person som befinner sig inom
en Begrédnsad Jurisdiktion, av nagon férvaltare, foretradare, ombud eller annan mellanman som agerar pa icke
diskretion&r grund gér en huvudman som ger instruktioner fran de Begrénsade Jurisdiktionerna, eller med
hjalp av post eller ndgot annat kommunikationsmedel inom de Begransade Jurisdiktionerna, vare sig direkt
eller indirekt, kommer inte att accepteras (och bér inte accepteras av forvaltare, foretréadare, ombud eller
annan mellanman som innehar aktier i Edgeware fér nagra personer).

Ingen anmalningssedel eller annan kommunikation avseende Erbjudandet som harrér fran, ar poststamplat
fran, har en returadress i, eller pa annat satt verkar ha skickats fran de Begrédnsade Jurisdiktionerna kommer
att accepteras (och bér inte accepteras av ndgon forvaltare, féretradare, ombud eller annan mellanman).

Accept av Erbjudandet och inlamning av aktier i Edgeware kommer inte accepteras (och bor inte accepteras
av nagon fdrvaltare, foretradare, ombud eller annan mellanman) om vederlaget fér aktierna i Edgeware
behdver postas eller pa annat satt levereras till eller inom en Begransad Jurisdiktion eller om en adress inom
en Begransad Jurisdiktion tillhandahalls féor mottagandet av kdpeskillingen for aktierna i Erbjudandet eller fér
aterldamnandet av anméalningssedeln.

Var och en av Agile Content och Aktieinvest férbehaller sig ratten att efter eget gottfinnande (och utan att

det paverkar aktiedgarens ansvar for de utfastelser och garantier som denne har Idmnat) (a) avvisa inlamning
av aktier utan nadrmare utredning med hansyn till att ursprunget till en sddan inldmning inte kan faststallas,
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eller (b) undersdka, med avseende pa inldmning av aktier i enlighet med Erbjudandet, om nagra sadana
utfastelser och garantier som lamnats av en aktiedgare &r korrekta och, om sadan utredning genomférs och
som ett resultat darav Agile Content (av ndgon anledning) faststaller att sddana utfastelser och garantier &ar
felaktiga, férkasta en sddan inldmning.

Intyg avseende restriktioner

Genom att acceptera Erbjudandet genom leverans av en vederbérlig undertecknad anmalningssedel till
Aktieinvest, intygar innehavaren av inlamnade aktier, och eventuell férvaltare, féretradare, ombud eller annan
mellanman som l&mnar in anmalningssedeln pa uppdrag av innehavaren, att denne:

. inte befann sig i eller var bosatt i, eller &r medborgare i, en Begransad Jurisdiktion vid tidpunkten fér
mottagandet av erbjudandehandlingen, anmaélningssedeln eller nagot annat dokument eller information
rérande Erbjudandet, och inte har postat, sant eller pa annat satt distribuerat nagot sadant dokument
eller information i eller till en Begransad Jurisdiktion;

. inte direkt eller indirekt, har anvant post eller nadgot annat kommunikationsmedel (varmed férstas
bland annat telefax, e-post, telex och telefon) som anvéands vid nationell eller internationell handel eller
vid bérserna eller handelsplatserna i en Begransad Jurisdiktion i samband med Erbjudandet;

. inte befann sig i eller var bosatt i, eller ar medborgare i, en Begransad Jurisdiktion vid tidpunkten
fér accepterandet av villkoren for Erbjudandet, vid tidpunkten for dtersédndandet av instruktioner att
acceptera Erbjudandet (vare sig muntligt eller skriftligt); och

. om denne agerar i egenskap av forvaltare, foretradare, ombud eller i egenskap av annan mellanman,
antingen (i) har full frinet att investera enligt eget gottfinnande med avseende pa de aktier som
omfattas av anmalningssedeln eller (ii) den person fér vars rakning denne agerar har godkant att
denne gdér ovan ndmnda utfastelser och inte befann sig i eller var bosatt i, eller ar medborgare i, en
Begrénsad Jurisdiktion vid den tidpunkt da aktiedgaren instruerade sadan férvaltare, féretradare,
ombud eller annan mellanman att acceptera Erbjudandet & hans eller hennes vagnar, och en sadan
forvaltare, foretradare, ombud eller annan mellanman behandlar accepten inom ramen fér sin normala
stallning som mellanman.
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Adresser

Agile Content SA

Calle Poeta Joan Maragall 1
planta 15, 28020 Madrid
Spanien
www.agilecontent.com

Edgeware AB (publ)
Master Samuelsgatan 42
111 57 Stockholm

Sverige
www.edgeware.tv

Evli Corporate Finance AB
Regeringsgatan 67

111 56 Stockholm

Sverige

www.evli.com

Setterwalls Advokatbyra AB
Sturegatan 10

111 36 Stockholm

Sverige

www.setterwalls.se

Aktieinvest FK AB
Box 7415

103 91 Stockholm
Sverige
www.aktieinvest.se
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