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Viktig information

Detta grundprospekt (’Prospektet) innehaller information om Sparbanken Sjuhidrad AB (publ), org.nr 516401-
9852, ("Sparbanken”) och Sparbankens program fér Medium Term Notes ("MTN-programmet’) genom vilket
Sparbanken emitterar obligationer i svenska kronor ("SEK”) eller euro ("EUR”) med varierande 16ptider, dock
lagst ett ar, sa kallade Medium Term Notes ("MTN”) respektive forlagsbevis ("Forlagsbevis”) inom ramen for
obligationslan (”Lan” respektive “Forlagslan” och tillsammans med MTN-programmet “Programmet”).
Prospektet har godkénts av Finansinspektionen som behdrighet myndighet enligt Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1129 (”Prospektforordningen”). Prospektet har upprdttats 1 enlighet med
Prospektforordningen och kommissionens delegerade forordning (EU) 2019/980 och Prospektet utgor ett
grundprospekt enligt artikel 8 i Prospektforordningen.

For Prospektet giller definitionerna som framgar av avsnittet allménna villkor ("Allménna Villker”) om inte
annat framgér av sammanhanget. For Prospektet och erbjudanden enligt Prospektet géller svensk rétt. Tvist med
anledning av Prospektet, erbjudanden och dirmed sammanhéngande rittsforhéllanden ska avgoras av svensk
domstol, med Stockholms tingsritt som forsta instans.

Detta Prospekt ska ldsas tillsammans med eventuella tilldgg till Prospektet, varje dokument som blivit en del av
Prospektet genom hénvisning samt slutliga villkor (’Slutliga Villker”) for aktuellt lan. Prospektet och de
dokument som blivit en del av Prospektet genom héanvisning finns tillgdngliga pa www.sparbankensjuharad.se
och kan dven kostnadsfritt erhéllas via Sparbankens huvudkontor.

En investering i de virdepapper som erbjuds i Prospektet dr forknippad med vissa risker. Potentiella investerare
rekommenderas darfor att ta del av den information som ldmnas under rubriken “Riskfaktorer”.

I forhéllande till varje emission av MTN respektive Forlagsbevis kommer en malmarknadsbedomning att goras
for MTN respektive Forlagsbevis och lampliga distributionskanaler for MTN respektive Forlagsbevis kommer att
bestimmas. En person som senare erbjuder, siljer eller rekommenderar MTN respektive Forlagsbevis (en
“distributor”) bor beakta malmarknadsbedomningen. En distributor som tréffas av direktiv 2014/65/EU MiFID
IT &r dock skyldig att genomfora sin egen mélmarknadsbeddmning for MTN respektive Forlagsbevis (genom att
antingen tillimpa eller anpassa producentens malmarknadsbedomning) och att faststilla lampliga
distributionskanaler.

Enligt MiFID:s produktstyrningskrav  under det delegerade direktivet 2017/593  ("MIiFID:s
produktstyrningskrav”), ska det i forhallande till varje emission faststéllas huruvida Ledarbanken eller négot
Emissionsinstitut som medverkar vid emissionen av MTN respektive Forlagsbevis dr en producent av sddana MTN
respektive Forlagsbevis. Varken Ledarbanken, Emissionsinstitut eller ndgot av deras respektive dotterbolag, som
inte medverkar vid en emission, kommer att anses vara producenter enligt MiFID:s produktstyrningskrav.

Sparbanken och Emissionsinstituten kan komma att samla in och behandla personuppgifter om Fordringshavarna.
For information om behandling av personuppgifter, se Sparbankens respektive Emissionsinstitutens hemsidor eller
ta kontakt med respektive part for sadan information.

Prospektet har den 10 december 2020 godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med artikel 20 i
Prospektforordningen.

Erbjudanden om forviarv av MTN respektive Forlagsbevis utgivna under Prospektet riktar sig inte till personer
vars deltagande forutsétter ytterligare erbjudandehandlingar, registrerings- eller andra atgérder dn som foljer av
svensk rétt for erbjudanden dérav i Sverige. Prospektet samt Slutliga Villkor far inte distribueras till eller inom
nagot land dér distribution kraver ytterligare registrerings- eller andra atgérder 4n sddana som foljer av svensk rétt
eller strider mot lag eller andra regler. Forvarv av MTN respektive Forlagsbevis som utges under Prospektet i strid
med ovanstadende kan komma att anses som ogiltigt.
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BESKRIVNING AV MTN, FORLAGSBEVIS OCH
PROGRAMMET

Allmant

Detta Program utgor en ram under vilken Sparbanken har mdjlighet att 16pande uppta Lan respektive
Forlagslan 1 SEK eller EUR med en 16ptid om lédgst ett (1) ar for MTN och ldgst fem (5) &r for
Forlagsbevis och inom ett vid varje tid hogsta utestaende belopp om SEK SJU MILJARDER
(7 000 000 000) eller motsvarande i EUR. Sparbanken och Emissionsinstituten kan 6verenskomma om
en hojning av detta belopp.

Lan respektive Forlagsldn upptas genom utgivande av kontoforda ensidiga skuldforbindelser, sa kallade
MTN respektive Forlagsbevis som registreras enligt lag (1998:1479) om virdepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument. Varje Lan respektive Forlagslan representeras av MTN respektive
Forlagsbevis med en valér om minst ett virde i SEK motsvarande EUR 100 000 eller hela multiplar
dérav. Lan respektive Forlagslan som ges ut under programmet i SEK tilldelas lanenummer 121 och
uppét och Lan respektive Forlagslan i EUR tilldelas l&nenummer frén 200 och uppat. Under Programmet
kan Sparbanken emittera MTN respektive Forlagsbevis som 16per med fast rdnta, rorlig ranta, eller utan
ranta (s.k. nollkupongskonstruktion).

For samtliga MTN respektive Forlagsbevis som ges ut under Programmet ska Allménna Villkor och
svensk lag gilla. Allménna Villkor for MTN respektive Forlagsbevis aterges nedan. Dessutom ska for
varje MTN respektive Forlagsbevis kompletterande Slutliga Villkor gélla tillsammans med Allmédnna
Villkor. Slutliga Villkor for MTN respektive Forlagsbevis som erbjuds allmdnheten inges till
Finansinspektionen och kommer att offentliggéras samt finnas tillgéngliga pa Sparbankens webbplats
www.sparbankensjuharad.se i elektroniskt format samt pa Sparbankens huvudkontor i pappersformat.

Sparbankens MTN respektive Forlagsbevis dr anslutna, och kommer att anslutas, till det kontobaserade
systemet hos Euroclear Sweden och inga fysiska viardepapper kommer att ges ut. Slutliga Villkor
innehaller, det frdn Euroclear Sweden erhéllna, internationella numret for virdepappersidentifiering,
ISIN (International Securities Identification Number).

Sparbanken har utsett Swedbank AB (publ) till Ledarbank och Swedbank AB (publ), Nordea Bank Abp
och Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) till Emissionsinstitut avseende Programmet. Ytterligare
Emissionsinstitut kan tillkomma. Ranteberdkningar utfors i forekommande fall av det Emissionsinstitut
som for det aktuella Lanet respektive Forlagslanet &r Administrerande Institut.

Syfte och beslut

Syftet med MTN respektive Forlagsbevis som kommer att utges ér att refinansiera den verksamhet som
Sparbanken bedriver. Beslut om att upprétta Programmet fattades av Sparbankens styrelse den 20
november 2018.!

Upptagande till handel av MTN respektive Forlagsbevis

Sparbanken kommer att inge ansokan om upptagande till handel av vissa lan under Programmet till
Nasdaq Stockholm eller annan reglerad marknad enligt vad som anges i Slutliga Villkor. Sparbanken
star for samtliga kostnader i samband med upptagande till handel av MTN respektive Forlagsbevis under

! Efter ett styrelsebeslut i Sparbanken den 20 oktober 2020 ingick Sparbanken den 9 december 2020 ett
tilliggsavtal med Emissionsinstituten genom vilket rambeloppet for Programmet hdjdes till SEK 7 000 000 000.
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detta Program sasom kostnader for framtagande av Prospektet och ansokningsavgift till den reglerade
marknaden.

Skatt

Euroclear Sweden verkstéller om inte annat anges i Slutliga Villkor avdrag for prelimindr skatt, for
ndrvarande 30 procent pa utbetald réinta, for fysisk person bosatt i Sverige och for svenskt dédsbo.
Beskrivningen ovan utgor inte skatteradgivning. Beskrivningen dr inte uttdmmande utan dr avsedd som
en allmdn information om vissa gillande regler. Fordringshavare ska sjdlva bedoma de
skattekonsekvenser som kan uppkomma och radfraga skatteradgivare.

Status

MTN utgdr en skuldforbindelse utan sidkerhet med lika rétt till betalning jamsides (pari passu) med
Sparbankens Ovriga icke sidkerstillda och icke efterstillda nuvarande och framtida
betalningsforpliktelser i den mén inte annat &r foreskrivet i lag.

Forlagslan utgdr en skuldforbindelse och ska i héndelse av Sparbankens likvidation eller konkurs
medfora ratt till betalning ur Sparbankens tillgdngar forst efter icke efterstdllda fordringar gentemot
Sparbanken och i vissa fall efter andra efterstillda fordringar.

Forsaljning

Forsdljning sker genom att Utgivande Institut erhaller ett emissions- och forséljningsuppdrag. I samband
med uppdraget bestdims emissionskursen som kan vara par eller dver eller under nominellt belopp.
Forfarande med teckning och teckningsperiod anvinds inte under detta Program. MTN respektive
Forlagsbevis ar fritt overlatbara. Kop och forséljning av MTN respektive Forlagsbevis sker normalt
genom OTC-handel (“over the counter”). Likvid mot leverans av vardepapper sker genom Utgivande
Instituts (i forekommande fall Administrerande Institut) forsorg i Euroclear Swedens system.

Marknadspriset pA MTN respektive Forlagsbevis ar rorligt och beror bland annat pé géllande rénta for
liknande placeringar med motsvarande 16ptid. Information om aktuella priser aterfinns pa Nasdaq
Stockholms hemsida www.nasdagomxnordic.com.

Eftersom skuldforbindelser under MTN respektive Forlagsbevis kan komma att ges ut I6pande under en
langre tid &r det inte mojligt att ange en enhetlig forsdljningskurs eller négot annat fast pris for
skuldférbindelserna. Priset faststélls for varje transaktion genom dverenskommelse mellan kdpare och
séljare.

Avkastningen pd en MTN respektive Forlagsbevis ér en funktion av det pris till vilken MTN respektive
Forlagsbevis forvdrvas, den rédntesats som géller for MTN respektive Forlagsbevis samt eventuellt
courtage eller annan kostnad for forvarv av MTN respektive Forlagsbevis.

For ytterligare information om Programmet samt erhallande av Prospektet hdnvisas till Sparbanken eller
Emissionsinstituten.

Preskription

Fordran pa nominellt belopp preskriberas tio r efter Aterbetalningsdagen. Fordran p4 riinta preskriberas
tre ar efter respektive Ranteforfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de medel som avsatts for
betalning av sddan fordran Sparbanken. Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio
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ar i fraga om nominellt belopp och tre ar betréffande réntebelopp, i bada fallen réknat fran dag som
framgér av bestdmmelser om verkan av preskriptionsavbrott i preskriptionslagen (1981:130).

Ansvar

MTN respektive Forlagsbevis ér inte en lamplig investering for alla investerare. Varje investerare bor
sjdlv gora sin egen beddmning av huruvida det &r [ampligt att investera i MTN respektive Forlagsbevis.
Varje investerare bor sarskilt:

(a) ha tillracklig kunskap och erfarenhet for att kunna géra en dndamalsenlig utvirdering av (i) MTN
respektive Forlagsbevis, (ii) mdjligheter och risker i samband med en investering i MTN respektive
Forlagsbevis samt (iii) informationen som finns i, eller dr infogad genom hénvisning till, detta
Prospekt eller eventuella tilldgg;

(b) ha tillgang till, och kunskap om, ldmpliga analytiska verktyg for att, mot bakgrund av sin egen
finansiella situation, kunna utvdrdera en investering i MTN respektive Forlagsbevis samt den
inverkan som en saddan investering kommer att ha pa investerarens totala investeringsportfolj;

(c) ha tillréckliga finansiella medel och likvida tillgangar for att kunna béra de risker som en investering
i MTN respektive Forlagsbevis medfor, inbegripet da 14nebelopp eller rinta betalas i en eller flera
valutor eller da valutan for lanebelopp eller rénta avviker frén investerarens valuta;

(d) till fullo forsta villkoren for MTN respektive Forlagsbevis och vara vil fortrogen med beteendet hos
relevanta index och finansiella marknader; samt

(e) vara kapabel att utvirdera (sjalv eller med hjdlp av finansiell radgivare) mojliga scenarion for
ekonomiska, rintenivarelaterade eller andra faktorer som kan paverka investeringen och
mojligheterna att bara riskerna.

GDPR

Sparbanken och Emissionsinstituten kan komma att samla in och behandla personuppgifter om
Fordringshavarna.

Behandlingen av personuppgifter baseras pa Sparbankens och Emissionsinstitutens berattigade intresse
att kunna tillvarata sina respektive réttigheter och kunna fullgora sina respektive skyldigheter

enligt MTN respektive Forlagsbevis samt for att Sparbanken och Emissionsinstituten ska kunna fullgdra
sina skyldigheter enligt tillimplig lagstiftning. Insamlade personuppgifter kommer endast att sparas sa
lange det dr nodvandigt utifran dndamalet med behandlingen om inte annat kravs eller tillats enligt lag.

For information om behandling av personuppgifter, se Sparbankens respektive Emissionsinstitutens
hemsidor eller ta kontakt med respektive part for sddan information.

Produktbeskrivning

Nedan foljer en beskrivning och exempel av vanliga konstruktioner och termer som forekommer i
Allménna Villkor och som tilldimpas vid utgivande av MTN respektive Forlagsbevis under Programmet.
Konstruktion av varje Lén framgar av Slutliga Villkor. For beskrivning av nedanstédende definitioner se
Allmiénna Villkor nedan.

6(49)



Réantekonstruktioner

Enligt Allménna Villkor finns mojlighet att ge ut Lén respektive Forlagslén med nagon av de
rantekonstruktioner som anges nedan. Aktuell réntekonstruktion for utgivet Lan respektive Forlagslan
specificeras i Slutliga Villkor.

Lan med fast rdnta

Lanet respektive Forlagslanet 16per med rinta enligt Réntesatsen fran (men exklusive) Lanedatum till
(och inklusive) Aterbetalningsdagen, om inte annat framgar av Slutliga Villkor.

Réntan erlaggs i efterskott pd respektive Rénteforfallodag och beréknas pé 30/360-dagarsbasis om inte
annat anges i Slutliga Villkor for aktuellt Lan respektive Forlagslan.

Med Ranteforfallodag for fast rdnta avses den sista dagen i varje Réanteperiod dock att om nagon séddan
dag inte dr Bankdag ska som Rénteforfallodag anses niarmast paféljande bankdag om inte annat
foreskrivs i Slutliga Villkor.

Lan med rérlig rédnta (Floating Rate Notes eller FRN)

Lanet respektive Forlagslanet 16per med rinta fran (men exklusive) Lanedatum till (och inklusive)
Aterbetalningsdagen. Rintesatsen for respektive Rinteperiod beridknas av Utgivande Institut (i
forekommande fall, Administrerande Institut) pa respektive Réntebestimningsdag och utgdrs av
Réntebasen med tilligg av Réntebasmarginalen for samma period. Réntan erldggs i efterskott pé varje
Rénteforfallodag och beréknas pé faktiskt antal dagar/360 eller enligt sddan annan berékningsgrund som
tillampas for aktuell Réntebas.

Réntebas avser den referensrdnta som specificeras i Slutliga Villkor. Fér Lan respektive Forlagslan i
SEK anvénds STIBOR for Lan respektive Forlagsléan i EUR anvinds EURIBOR.

Med STIBOR avses den rintesats som (1) kI 11.00 aktuell dag publiceras pa Reuters sida ”SIOR="
(eller genom sédant annat system eller pa sddan annan sida som ersétter nimnda system respektive sida)
eller — om sadan notering ¢j finns — (2) vid nyssndmnda tidpunkt enligt besked fran Utgivande Institut
(i forekommande fall, Administrerande Institut) motsvarar (a) genomsnittet av Referensbankernas
kvoterade utlaningsrdntor inom marknaden for depositioner i SEK for aktuell period pa
interbankmarknaden i Stockholm, eller om endast en eller ingen saddan kvotering ges, (b) Utgivande
Instituts (i forekommande fall, Administrerande Instituts) bedomning av den rinta svenska affarsbanker
erbjuder for utldning i SEK for aktuell period pa interbankmarknaden i Stockholm.

Med EURIBOR avses den réantesats som (1) kl. 11.00 aktuell dag publiceras av informationssystemet
Reuters sida ’EURIBORO1” (eller genom sadant annat system eller pa sddan annan sida som ersétter
niamnda system eller sida) eller — om sddan notering ¢j finns — (2) vid nyss nimnda tidpunkt enligt
besked fran Utgivande Institut (i forekommande fall Administrerande Institut) motsvarar (a)
genomsnittet av Europeiska Referensbankers kvoterade utléningsrintor till ledande affdrsbanker i
Europa inom marknaden for depositioner i EUR for aktuell period eller - om endast en eller ingen sddan
kvotering ges - (b) Utgivande Instituts (i forekommande fall Administrerande Instituts) bedomning av
den rdnta som ledande affarsbanker i Europa erbjuder for aktuell periods utlaning av aktuellt belopp i
EUR pa interbankmarknaden i Europa.

STIBOR och EURIBOR utgor referensvérden enligt Europaparlamentets och rédets forordning (EU)
2016/1011 ("Benchmarkforordningen”). STIBOR tillhandahalls av Swedish Financial Benchmark
Facility AB och EURIBOR tillhandahalls av European Money Markets Institute. Per dagen for detta
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Prospekt dr European Money Markets Institute men inte Swedish Financial Benchmark Facility AB
inkluderat i det register dver administratorer och referensvéirden som fors av Europeiska vardepappers-
och marknadsmyndigheten i enlighet med artikel 36 i BenchmarkfGrordningen. Savitt Sparbanken
kanner till vid tidpunkten for godkdnnandet av detta Prospekt, dr 6vergangsbestammelserna i artikel 51
i Benchmarkférordningen tillimpliga, enligt vilka Swedish Financial Benchmark Facility AB dnnu inte
behover ansoka om auktorisation eller registrering.

Lan utan rédnta (s.k. Nollkupongare)

Lanet respektive Forlagslanet 16per utan rinta eller sa kallad Nollkupongskonstruktion, det vill sdga
Lanet respektive Forlagslanet sdljs till en kurs understigande, 6verstigande eller lika med nominellt
belopp dir avkastningen erhlls pa Aterbetalningsdagen i och med 4terbetalning av nominellt belopp.

Dagberéakning av Réanteperiod

Enligt Allménna Villkor kan rénta berdknas med nagon av foljande dagsberdkningsmetoder.

30/360-dagarsbasis” innebér att man utgar fran att aret bestar av 360 dagar som i sin tur fordelas pa 12
manader om vardera 30 dagar och dédrefter divideras med 360. Vid bruten manad utgér man fran det
faktiska antalet dagar som 16pt i manaden.

”faktiskt antal dagar/360” innebér att det faktiska antalet dagar i rédnteperioden delas med 360.

”faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar” innebér att det faktiska antalet dagar i rdnteperioden delas med
365 (eller, om nagon del av ranteperioden infaller under ett skottar, summan av (a) det faktiska antalet
dagar i den av ranteperioden som infaller under ett skottar delat med 366 och (b) det faktiska antalet
dagar i den del av rdnteperioden som inte infaller under skottaret delat med 365).

“Interpolering” dr ett faststéllande av rénta inom tva kénda variabler enligt vad som beskrivs i Slutliga
Villkor.

Aterbetalning och betalning av rinta

MTN respektive Forlagsbevis forfaller till betalning med dess Nominella Belopp pa
Aterbetalningsdagen. Infaller Aterbetalningsdagen pi dag som inte ir Bankdag &terbetalas Lanet
respektive Forlagslanet forst foljande Bankdag. Rénta betalas pé aktuell Ranteforfallodag.

Betalning sker till den som é&r registrerad som Fordringshavare pa Avstamningsdagen fore respektive
forfallodag eller till sddan annan person som ar registrerad hos Euroclear Sweden som berittigad att
erhélla sddan betalning.

Fordringshavarméte samt justering och &@ndring av villkor

Sparbanken, Emissionsinstitut och Fordringshavare kan under vissa fOrutsdttningar kalla till
Fordringshavarméte. Fordringshavarmoétet kan med bindande verkan for samtliga Fordringshavare fatta
beslut som péaverkar alla Fordringshavares rattigheter under ett Lan eller Forlagslan oavsett om viss
Fordringshavare har varit narvarande eller representerade vid Fordringshavarmétet och oberoende av
om och hur Fordringshavaren har rostat pa motet. Fordringshavarmdtet kan dven utse och ge
instruktioner till en foretrddare for Fordringshavarna att foretrdda samtliga Fordringshavare sévil vid
som utom domstol eller exekutiv myndighet och i andra sammanhang. Detta kan innebéra att dtgarder
vidtagna pa ett Fordringshavarméte med bindande verkan kan paverka en Fordringshavare under ett Lan
eller Forlagslén pé ett sitt som inte dr 6nskvért for Fordringshavaren.

8(49)



RISKFAKTORER

1 detta avsnitt beskrivs riskfaktorer som dr specifika for Sparbanken och/eller virdepapperen och som
Sparbanken anser dr visentliga for Sparbankens verksamhet och framtida utveckling och for
investerare i MTN respektive Forlagsbevis for att fatta ett vilgrundat investeringsbeslut. Utéver
nedanstdende riskfaktorer uppmanas investerare att ta del av ovrig information i Prospektet och av
tillampliga Slutliga Villkor som gdller for varje MTN respektive Forlagsbevis och bilda sig en egen
uppfattning om limpligheten av en placering i aktuell MTN respektive Férlagsbevis. Riskfaktorer
beskrivna i detta avsnitt kan enskilt eller sammantaget fi en vdsentlig negativ inverkan pd Sparbankens
verksamhet, finansiella stillning och/eller resultat och kan dven medfora att en investerare i MTN
respektive Forlagsbevis forlorar hela eller delar av sitt investerade kapital.

Riskfaktorerna dr uppdelade i olika kategorier sasom risker kopplade till omvdrldsfaktorer och
marknad, Sparbankens verksamhet, legala och regulatoriska risker samt riskfaktorer hinforliga till
virdepapperen. Riskfaktorer som bedoms mest visentliga presenteras forst i varje kategori, medan
riskfaktorerna ddrefter presenteras utan sdrskild rangordning. Bedomningen av visentligheten av varje
riskfaktor dr baserad pd sannolikheten for dess forekomst och dess forvintade negativa effekt.

RISKER FORKNIPPADE MED SPARBANKEN

Omvarldsrisker

Den ekonomiska utvecklingen

Sparbankens verksamhet paverkas av det nationella och globala ekonomiska lédget, den globala
kreditmarknaden och av andra faktorer som direkt eller indirekt berér Sparbankens affarsverksamhet.
Det kan exempelvis handla om konjunkturméssiga fordndringar som paverkar efterfrigan pa
Sparbankens produkter och tjénster. Konjunkturutvecklingen péverkas av globala politiska héndelser
eller terroristhandlingar och krig, liksom av marknadsspecifika héndelser sédsom &ndringar i
konsumenternas fortroende och efterfragan, investeringsvilja, finansiella stillning, industriproduktion,
graden av arbetsloshet samt politisk osdkerhet. Det innebar att de affarer Sparbanken har med
konsumenter och foretag kan komma att paverkas av konjunkturnedgangar, dels genom ldgre
efterfragan, dels genom att vissa kunder kan drabbas av ekonomiska problem och didrigenom fa problem
att klara sina ataganden mot Sparbanken.

Den pagaende Coronapandemin har sedan bdrjan av 2020 inneburit forsdmrade ekonomiska
forhéllanden pa flertalet marknader och riskerar att leda till en omfattande och ihallande nedgang i den
allménna konjunkturen och den globala tillvixten. Detta kan i sin tur bland annat férsémra den
ekonomiska situationen for Sparbankens kunder som dérigenom kan fa problem att klara sina ataganden
mot Sparbanken. Det &dr dnnu oklart vilka negativa konsekvenser de forsdmrade ekonomiska
forhédllandena kan fa for Sparbanken men en omfattande och ihéllande nedgang i den allmidnna
konjunkturen kan leda till 6kade kreditforluster, minskad 16nsamhet och forsémrad finansiell stdllning
for Sparbanken.

Sparbanken paverkas av utvecklingen pa de finansiella marknaderna, dels i form av fordndringar i
rantenivder och kreditspreadar pa obligationsmarknaden, dels 1 form av kursutveckling pa
aktiemarknaden. Fordndringar kan paverka Sparbankens provisionsintékter i viss omfattning, men
framfor allt kan de paverka vérdet pa Sparbankens placeringar i t.ex. rintebérande vardepapper. Vidare
kan storningar pa de finansiella marknaderna leda till 6kade kostnader eller svarigheter att refinansiera
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Sparbankens uppléning via MTN. Sparbanken hade vid utgéngen av rdkenskapséret 2019 obligationer
och andra rintebdrande virdepapper uppgaende till ett virde om 3 859 miljoner kronor. Det kan dven
paverka Sparbankens upplaningskostnader och rintenetto vilket kan leda till ldgre 16nsamhet och
forsdmrad finansiell stillning.

Om en finansiell institution fallerar eller om det foreligger osidkerhet kring eller betalningsproblem hos
en finansiell aktor pa kreditmarknaden kan det leda till likviditetsproblem och forluster hos andra
finansiella institut, eftersom de finansiella instituten &r beroende av krediter, handel och clearing mellan
instituten. Aven bristande kreditvirdighet kan leda till likviditetsproblem for hela marknaden. Denna
risk bendmns “systemrisk” och kan paverka finansiella intermedidrer sdsom clearingombud,
clearinginstitut, banker, vérdepappersinstitut och marknadsplatser med vilka Sparbanken har
affarsforbindelser och kan ddrmed ocksa paverka Sparbankens verksamhet.

Sammantaget dr Sparbanken utsatt for risker kopplade till den allmdnna ekonomiska utvecklingen
globalt men framfor allt pa den svenska marknaden. Utvecklingen paverkas av faktorer som star utanfor
Sparbankens kontroll. Att bedoma i vilken omfattning en negativ utveckling skulle komma att paverka
Sparbanken &r férenat med betydande osdkerhet. Sparbanken bedomer dock att en visentligt svagare
konjunkturutveckling skulle ha en véisentligt negativ inverkan pa Sparbankens resultat och ddrmed
finansiella stallning.

Konkurrens

Sparbanken méter en stark konkurrens inom alla sina verksamhetsomraden av lokala och internationella
finansiella institutioner och banker, forsdkringsbolag etc. Sparbanken dr frémst konkurrensutsatt av
befintliga finansiella institutioner inom verksamhetsomradet bolén, vilket resulterar i risk for prispress.
Okad digitalisering inom den finansiella sektorn leder till 6kade méjligheter for savil befintliga som
nya aktorer att konkurrera med Sparbanken. Sparbanken utmanas dérmed att utveckla produkter och
tjidinster som anpassas efter kundernas behov och beteenden for att inte forlora kunder och
marknadsandelar till konkurrenter. Sparbanken utvecklar inte egna digitala produkter och tjanster utan
detta sker i samarbete med Swedbank AB (publ) och andra sparbanker. Det finns en risk att Sparbanken
inte kan méta konkurrensen och att efterfrdgan pa Sparbankens produkter och tjénster paverkas negativt.
Okad konkurrens kan minska marginaler pd Sparbankens produkter och tjénster och efterfragan pa
Sparbankens produkter och tjanster.

Sparbankens konkurrenssituation paverkas av faktorer som delvis star utanfor Sparbankens kontroll. Att
beddma i vilken omfattning en negativ konkurrensutveckling skulle komma att paverka Sparbanken &r
forenat med betydande osdkerhet. Sparbanken beddmer dock att en vasentligt 6kad konkurrens skulle
ha en negativ inverkan pa Sparbankens omséttning och 16nsamhet.

Risker forenade med Sparbankens verksamhet

Kreditrisker

Sparbankens kreditrisk ar risken for forlust till foljd av att en motpart inte formér fullgora sina ataganden
gentemot Sparbanken och att eventuella sdkerheter inte tdcker kapitalfordran. Sparbankens kreditrisk
uppstar i forsta hand genom utlaning till kunder, men dven genom garantiataganden, derivatkontrakt och
vérdepappershandel. Per utgdngen av rikenskapséret 2019 uppgick utldningen till kreditinstitut till 982,2
miljoner kronor, vilket var en 6kning med 170,1 miljoner kronor mot rdkenskapséret 2018, och
utlaningen till allménheten uppgick till 19 897,5 miljoner kronor, vilket var en 6kning med 1 587,8
miljoner kronor jamfort med rdkenskapsaret 2018. Enligt Sparbankens interna klassificering av
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kreditriskexponering, var totalt 278,1 miljoner konor klassificerat som hogre risk, 5 419,8 miljoner
kronor som medel risk och 14 167,1 miljoner kronor som lag risk. Ogynnsamma ekonomiska villkor
kan orsaka kreditforluster och behov av reserveringar for befarade kreditforluster.

Sparbanken formedlar en del av sina kunders bostadslan till Swedbank Hypotek AB (publ) ("Swedbank
Hypotek™) och erhéller provision for formedlingen. Sparbanken garanterar ddrmed kundernas &tagande
gentemot Swedbank Hypotek, vilket innebér att kreditforluster kan uppsté till f6ljd av att Sparbanken
garanterar kundernas atagande, dock hogst med ett belopp motsvarande Sparbankens arliga
formedlingsprovision. Vid utgangen av rikenskapséaret 2019 bestod 18 procent av Sparbankens
affarsvolym av formedlade krediter till Swedbank Hypotek. Sparbanken belastas dirutdver for
Swedbank Hypoteks upplaningsrinta pa krediter om kunden inte formar betala rinta. Avséttningar for
kreditforluster baseras pa tillgdnglig information, uppskattningar och antaganden och &r foremal for
osdkerhet. Det finns en risk att avséttningarna &r otillrdckliga for att ticka de kreditforluster som kan
uppsta.

Sparbanken utfor rutinméssigt transaktioner med motparter inom finansbranschen. Flertalet av dessa
transaktioner utsitter Sparbanken for motpartsrisker. Motpartsrisk innebér risken att en motpart inte kan
fullgora sina ataganden gentemot Sparbanken, vilket kan leda till forluster. Motpart avser har motparter
for t.ex. rdnte- och valutaswappar men dven andra finansiella institutioner som Sparbanken ér 6msesidigt
beroende av. Om en motpart inte kan fullfélja ingdngna avtal och Sparbanken ddrmed tvingas inga
motsvarande avtal med en annan motpart kan detta, beroende pa rddande marknadsfoérhallanden,
innebéra 6kade kostnader for Sparbanken.

Sparbanken bedomer att kreditrisken dr den mest patagliga risk som verksamheten ar utsatt for. Om
ovanstéende risk intrdffar bedomer Sparbanken att den kan ha en visentligt negativ inverkan pa
Sparbankens kreditfoérluster och ddirmed negativt paverka Sparbankens rorelseresultat.

Geografisk koncentrationsrisk

Sparbankens verksamhet dr geografiskt koncentrerad till ett mindre omrade, vilket leder till en relativt
hog geografisk koncentrationsrisk. Sparbanken tillimpar det som i banksammanhang brukar kallas
kyrktornsprincipen, dvs. att Sparbankens bankverksamhet och kreditgivning ar begransad till det lokala
samhillet. Sparbankens verksamhet bedrivs inom Boras stad samt inom Bollebygds, Marks och
Svenljunga kommun. Verksamhetsomradet utgor ett avgransat geografiskt omrade som paverkas, utover
den allménna ekonomiska utvecklingen, av faktorer pa regional och lokal niva som till exempel den
regionala och lokala ekonomin, arbetsloshetsnivaer, befolkningsantal och demografiska utveckling. En
lokal hidndelse som péverkar ekonomin inom detta omrade kan dérfor f& storre negativ paverkan pa
Sparbankens resultat och finansiella stillning dn den skulle f& pa en aktdr med storre geografisk
spridning pa sin verksamhet. Sparbankens verksamhet och resultat dr dven beroende av regionala
investeringar i nringsliv och infrastruktur for fortsatt utveckling och tillvéxt i regionen. Enskilda kunder
kan dven utgdra en relativt stor del av kundbasen, vilket innebar att namnkoncentrationer kan uppsta.

Den geografiska koncentrationsrisken paverkas av faktorer som delvis star utanfor Sparbankens
kontroll. Att bedoma i vilken omfattning ovanstdende risker kan komma att intrdffa ar forenat med
betydande osédkerhet. Om ovanstéende risk intrédffar beddmer Sparbanken att den kan ha en negativ
inverkan pa Sparbankens omséttning och lonsamhet men &ven pa kreditforluster och didrmed
rorelseresultat.
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Marknadsrisker och ranterisk

Marknadsrisker uppkommer som en foljd av pris- och volatilitetsforindringar pa de finansiella
marknaderna. Prisfordndringar avseende rintor, valutor eller aktiekurser kan medfora att nettovérdet av
Sparbankens tillgdngar och skulder samt derivat faller i vérde. I finansiell verksamhet utgdrs de
viktigaste marknadsriskerna av ranterisker och aktiekursrisker. Sparbanken bedomer att rénterisk utgor
den 6vervidgande marknadsrisken och kan ha en betydande paverkan pa Sparbankens resultat.

Rénterisk dr risken att védrdet pd Sparbankens tillgangar och skulder foréndras pé ett oférdelaktigt sétt
ndr rdntenivaer &dndras. Rénterisk uppstar om tillgdngar, skulder och derivat inte har en
I6ptidsmatchning. Sparbanken &r utsatt for rénterisk ndr det wuppstar skillnader mellan
rantebindningsperioder, volymer eller referensréntor pa tillgédngar, skulder och derivat. Vid utgéngen av
rakenskapséret 2019 uppgick den berdknade resultateffekten for de nérmaste 12 méanaderna till plus
45 miljoner kronor vid en ranteuppgéng med en procentenhet. Vid en rantenedgang pa en procentenhet
uppgick den berdknade resultateffekten till minus 45 miljoner kronor. Réntor paverkas av en rad faktorer
som ligger utanfor Sparbankens kontroll, sdsom penningpolitiska beslut fran myndigheter och
riksbanker, samt nationella och internationella politiska forhéllanden. Fordndringar av marknadsrantor
kan péaverka Sparbankens konkurrenssituation och 6ka Sparbankens finansieringskostnader. Om
Sparbanken inte kan fordndra rantor pa in- och utlédning i tid, eller 6ver huvud taget, kan det ha en
vasentlig negativ inverkan pa Sparbankens rantenetto.

Inom risktypen rénterisk kan urskiljas riskelementen kurvrisk och kreditspreadrisk. Réntekurvan
beskriver vilka réntor, givet samma kreditrisk, som géller for olika bindningstider. Formen pa
rantekurvan kan fordndras snabbt om det sker dndringar i forvantningar om konjunktur och inflation,
riskaptit och efterfragan pa kreditrisk. Férdndringar i rdntekurvan kan ha en vésentligt negativ inverkan
pa Sparbankens rantenetto och vérdet pa rintebérande vérdepapper som vérderas till marknadsvérde
(s.k. verkligt véirde). Kreditspread kan beskrivas som skillnaden mellan ett foretags upplaningskostnad
och den riskfria rantan uttryckt som t.ex. statsskuldsrdntan med motsvarande 16ptid. Kreditspreaden &r
da den extra kostnad som foretaget far betala for sin finansiering utéver den riskfria rantan och storleken
pa kreditspreaden beror pd marknadens bedomning av foretagets kreditvérdighet. Foréndringar i
kreditspreadar paverkar Sparbankens vérdering av tillgdngar sdsom réntebdrande virdepapper men
ocksa kostnaden for att finansiera sig med uppléning pa de finansiella marknaderna via t.ex. MTN eller
Forlagsbevis.

Sparbankens rinterisk paverkas av faktorer som delvis star utanfor Sparbankens kontroll. Att bedoma i
vilken omfattning en negativ rianteutveckling skulle komma att paverka Sparbanken dr férenat med
betydande osdkerhet. Om ovanstdende risker intrdffar bedomer Sparbanken att den kan ha en negativ
inverkan pd  Sparbankens rdntemarginaler, virdet pa Sparbankens tillgdngar samt
finansieringskostnader.

Likviditets- och finansieringsrisk

Med likviditetsrisk avses risken for att Sparbanken inte kan fullgdra sina betalningsforpliktelser nér
dessa forfaller, utan att drabbas av oacceptabla kostnader eller forluster. Likviditetsrisk har en néra
koppling till finansieringsrisk. Likviditetsrisk avser ocksé risken att finansiella instrument inte kan
omsittas till likvida medel och/eller att omséttning inte kan ske utan att finansiella instrument forlorar i
vérde. Likviditetsrisk uppstidr nér forfallostrukturen for Sparbankens tillgdngar och skulder inte
sammanfaller och kan om den realiseras viasentligt paverka Sparbankens formaga att uppfylla sina
betalningsforpliktelser. Sparbanken &r beroende av att ha rutiner fér bevakning av betalningsstrommar
som sékerstéller att en tillfredsstdllande likviditetsnivé upprétthalls. Detta for att mota kundernas behov
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av likvida medel, for att ha mdjlighet att erbjuda kunderna krediter samt for att i dvrigt klara sina
betalningsétaganden.

Finansieringsrisken &r risken for att Sparbanken fran tid till annan inte har tillgang till tillracklig
finansiering. Risken kan t.ex. uppsta vid allt for stort beroende av en enda finansieringskélla eller om
refinansiering av hela eller en stor del av Sparbankens upplaning ska ske vid ett enda tillfdlle.
Sparbankens viktigaste finansieringskélla ér inléning fran allménheten (uppgick till 17 749,7 miljoner
konor for 2019) men Sparbanken finansierar sig ocksa genom att emittera vardepapper (uppgick till
4 258,8 miljoner konor for 2019). In- och utldning har normalt sett helt olika avtalade 16ptider. Inlaning
har kort 16ptid och krav pé att vara tillgdnglig omedelbart medan utléningen normalt sett ar relativt
langfristig. En stor del av inlaningen omfattas av den statliga inséttningsgarantin och den historiska
erfarenheten talar for att 16ptiden i inldningen i praktiken &r vésentligt langre &n den avtalade 16ptiden.
Sparbanken utnyttjar dessutom marknadsfinansiering genom att emittera obligationer for att skapa en
rimlig 16ptid pé den totala finansieringen och dédrigenom matcha utlaning med léngre 16ptider.

I héndelse av att en finansiell kris uppstar och stabiliteten i det finansiella systemet utsétts for storningar
eller inte fungerar alls sa kan Sparbankens tillgang till finansieringskdllor védsentligt péaverkas.
Exempelvis sa kan Sparbankens inlaning minska kraftigt om kunderna flyttar sina inlaningsmedel till
andra institut, eller s& kan det vara svart for Sparbanken att ta upp nya lan eller refinansiera befintliga
lan pd de finansiella marknaderna. Sparbankens likvida medel uppgick per arsskiftet 2019 till
4 850,7 miljoner kronor. Sparbanken beddmer att om finansieringsrisken realiseras, kan den ha en
véasentligt negativ inverkan pa Sparbankens resultat, raintemarginaler och aterbetalningsforméga.

Operativa risker

Med operativ risk avses risken for att fel eller brister i administrativa rutiner leder till ekonomiska eller
fortroendemaéssiga forluster. De kan t.ex. orsakas av bristande interna rutiner, bristfilliga system eller
att fel uppkommer pé teknisk utrustning. For Sparbankens verksamhet &r operativa risker framst
kopplade till anstdllda och Sparbankens IT-system. Sparbankens dr dirmed beroende av att det finns
tydliga instruktioner och en Kklar ansvars- och arbetsfordelning for anstillda samt en hog
informationssikerhet, god funktionalitet i rapportsystem samt modern fysisk sikerhet. Aven risken for
oegentligheter, internt eller externt, ingar i den operativa risken. Sparbanken gor bedomningen att
sannolikheten ar lag for att operativa risker skulle orsaka nidgon vésentlig paverkan pa Sparbankens
resultat. Operativa risker kan medfora 6kade kostnader for att motverka operativa storningar och
skadestandskrav fran t.ex. kunder som drabbas p& grund av bristerna, vilket Sparbanken bedomer i
forldngning kan ha en negativ inverkan p& Sparbankens resultat. Darutdver kan brister i hanteringen av
operativa risker negativt paverka Sparbankens anseende och verksamhet.

Beroende av nyckelpersoner

Sparbankens resultat och framtid ar i stor utstrackning beroende av arbetsinsatsen och kompetensen hos
Sparbankens anstéllda. Sparbankens fortsatta forméga att effektivt konkurrera och utveckla sin
verksamhet dr beroende av Sparbankens formaga att attrahera nya arbetare och bibehélla och motivera
befintliga arbetare. Sparbankens verksamhetsstorlek medfor ett beroende av vissa nyckelpersoner
avseende specialister inom t.ex. kreditorganisationen, finansfunktion samt risk- och compliance.
Konkurrensen om kompetent personal &r intensiv inom den finansiella sektorn. Sparbanken bedomer att
sannolikheten att ovanstiende intréffar dr lag. Om Sparbanken inte lyckas behalla nyckelpersoner med
specialistkompetens inom organisationen, eller rekrytera nya anstillda bedomer Sparbanken att det kan
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ha en negativ inverkan pa Sparbankens verksamhet och resultat. Sparbanken bedomer att sannolikheten
att ovanstaende intréffar ar lag.

Legala och regulatoriska risker

Regelefterlevnad

Sparbankens verksamhet dr foremél for tillsyn av Finansinspektionen (myndighetstillsyn) samt
omfattande reglering. Exempelvis méste Sparbanken folja lagar, regler, forordningar och administrativa
bestammelser for hur bankverksamheten ska bedrivas, t.ex. avseende penningtvitt, hantering av
personuppgifter, betalning och betaltjanster, konsumentkrediter, Kkapitalkrav, rapportering,
regelefterlevnad, styrning och kontroll, outsourcing och skatt. Samtliga dessa omraden &ar foremal for
fordndring Gver tid och efterlevnad av dessa kan fran tid till annan medfora avsevérda kostnader. Som
ett led 1 Finansinspektionens operativa tillsyn kan Finansinspektionen komma att beddma att
Sparbanken inte fullt ut foljer, bryter mot eller tidigare har brutit mot tillampliga regelverk, lagar,
forordningar och/eller administrativa bestimmelser vilket kan medfora att Sparbanken blir féremaél for
anmérkningar eller varningar, straffavgifter, avsevédrda viten och/eller begransningar rorande sitt
banktillstdnd eller far detta aterkallat.

Penningtvitt

Penningtvitt innebér att en aktdr pa den finansiella marknaden forsoker omvandla pengar som kommer
fran brottslig verksamhet till tillgdngar som kan redovisas Oppet. Det kan rora sig om pengar fran
exempelvis narkotikabrott, trafficking, mianniskosmuggling, skattebrott och bedrégerier. Internationella
banker och svenska banker har under 2018 och 2019 fatt stérre medial uppmérksamhet pé grund av
bristande rutiner vid penningtvatt vilket har resulterat i varningar och sanktionsavgifter. Sparbanken
omfattas av ett allt stérre regelverk mot penningtvatt som kraver att Sparbanken vidtar atgdrder mot
penningtvitt inom sin verksamhet. Det finns en risk att Sparbankens interna riktlinjer, rutiner och
kontroller for att motverka penningtvitt inte ar tillrédckligt adekvata for att uppfylla kraven som stélls pa
Sparbanken enligt géllande lag och regelverk. Sddana regelbrott kan orsakas av otillrdckliga interna
kontroller och rutiner eller medvetna eller felaktiga ageranden av anstéllda och motparter. Underlatenhet
att folja géllande lag och regelverk mot penningtvitt kan sannolikt komma att leda till réttsliga
konsekvenser, inklusive anmédrkningar eller varningar men &ven hdga sanktionsavgifter.

Forandringar i regelefterlevnad

Sparbankens affarsverksamhet ar foremal for en betydande reglering och tillsyn. Pa senare ar har ménga
lagar och férordningar som Sparbanken har att folja tillkommit eller dndrats. Till exempel dr Sparbanken
understélld krishanteringsdirektivet for kreditinstitut och vérdepappersinstitut (Direktiv 2014/59/EU),
vilket har &ndrats genom direktiv (EU) 2019/879 vad giller kreditinstituts och virdepappersforetags
forlustabsorberings- och rekapitaliseringskapacitet, varigenom manga bestdmmelser trader ikraft under
2021. Framtida fordndringar av regelverk, lagar och beslut, inklusive krav pa kapitaltdckning, eller
fortydliganden samt dndringar i tolkning eller tillimpning, kan medfoéra okade kostnader for
regelefterlevnad och paverka Sparbankens resultat negativt.

Forandringar i redovisningsprinciper eller redovisningsstandarder

Emellanét dndrar IASB (International Accounting Standards Board), EU och andra tillsynsorgan de
standarder for finansiell redovisning och rapportering som styr upprattandet av Sparbankens finansiella
rapporter. Dessa forandringar kan vara svéra att férutse och kan paverka hur Sparbanken redovisar och
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rapporterar resultat och finansiella stéllning. I vissa fall skulle det kunna krévas att Sparbanken tillampar
en ny eller dndrad standard retroaktivt, vilket leder till en omrékning av de finansiella rapporterna for
foregdende perioder.

Att bedoma 1 vilken omfattning ovanstaende risker avseende regelefterlevnad kan komma att intraffa ar
forenat med betydande osdkerhet. Om ovanstaende risker intréffar bedomer Sparbanken att den kan ha
en vasentligt negativ padverkan p& Sparbankens anseende och resultat.

Krishantering och resolution

Lagen (2015:1016) om resolution och lagen (2015:1017) om férebyggande statligt stod till kreditinstitut
innebdr att myndigheter har ritt att ingripa vid ett kreditinstituts befarade eller konstaterade
fallissemang. Inom ramen for dessa regler finns mojlighet for myndigheter att under vissa
forutséttningar skriva ned ett kreditinstituts skulder under utgivna skuldinstrument eller att instrument
ska omvandlas till aktier eller andra typer av instrument som stirker kreditinstitutets kapitalbas. Syftet
med lagstiftningen ar att lata kreditinstitutets lanefinansidrer bara de kostnader som ankommer pa dem
till foljd av kreditinstitutets fallissemang. Krishantering och resolution medfor en risk for att vérdet av
MTN respektive Forlagsbevis minskar och att investerare i MTN respektive Forlagsbevis kan komma
att forlora hela eller delar av sin investering om dessa skrivs ned eller att villkoren modifieras av
behoriga myndigheter i samband med att Sparbanken hamnar pé eller ndrmar sig obestand. Det &r oklart
hur sdidana myndigheter skulle ga tillvdga vid ett befarat eller konstaterat fallissemang. Sparbanken gor
beddmningen att sannolikheten att risken intréffar 4r svar att bedoma sjélvsténdigt och fér anses oklar.
Om ovanstaende risk intréaffar bedomer Sparbanken att den kan ha en vésentligt negativ inverkan pa
Sparbankens kostnader, aterbetalningsformaga och aterbetalningsskyldighet.

Rittsliga atgarder

Sparbanken kan bli inblandad i tvist inom ramen for affarsverksamheten och ar exponerad for risk att
kunder, leverantorer, samarbetsparters eller andra vidtar réttsliga atgérder mot Sparbanken. Frimsta
risken for réttsliga atgérder dr kopplat till Sparbankens utlaning till sdvil privat- som foretagskunder.
Det finns en risk att sddana réttsliga atgirder resulterar i kreditforluster for Sparbanken. Sparbanken
dgnar sig till viss del at diskretioner forvaltning dar Sparbanken har givits mandat att fatta 16pande
placeringsbeslut &t kunder. Det finns ddrmed en risk att rittsliga &tgérder vidtas av kunder som anser att
Sparbanken har brustit i sin radgivning eller gjort felaktiga investeringsbeslut, vilket frimst kan ha en
negativ inverkan pd Sparbankens anseende. Sparbanken kan dven bli inblandad i tvist inom andra
affarsverksamheter. Storre och komplicerade tvister kan vara kostsamma, tids- och resurskrdavande och
kan komma att stra den normala affarsverksamheten. Rittsliga atgérder mot Sparbanken kan &ven
resultera i att Sparbanken maste betala skadestdnd och réittegangskostnader vilket kan ha en negativ
inverkan pa Sparbankens anseende och resultat.

RISKER FORKNIPPADE MED UTGIVNA MTN RESPEKTIVE FORLAGSBEVIS

Risker kopplade till sakerheter och aterbetalningsférmaga

Innehavare av MTN respektive Forlagsbevis har ingen sakerhet i Sparbankens tillgangar och
Sparbanken ar oférhindrad att stilla sakerhet till annan.

Innehavare av MTN respektive Forlagsbevis har ingen sdkerhet i Sparbankens tillgdngar och kommer i
hindelse av obestand att vara en oprioriterad och i vissa fall efterstidlld borgenar. Sparbanken har inte
gjort nagra ataganden att inte stélla sikerhet for egen eller annans skuld. Sikerstillda borgenérer till
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Sparbanken kommer att ha rétt till betalning ur sékerheter fore oprioriterade och efterstillda borgenérer,
inklusive innehavare av MTN respektive Forlagsbevis. Om Sparbanken upptar sikerstilld skuld skulle
det eventuellt ha en negativ paverkan pad marknadsvardet for av Sparbanken utgivna MTN respektive
Forlagsbevis. Om ovanstaende risker intraffar bedomer Sparbanken att den kan ha en vésentlig negativ
inverkan pd MTN respektive Forlagsbevis.

Kreditrisk

Investerare i MTN respektive Forlagsbevis utgivna av Sparbanken har en kreditrisk pad Sparbanken.
Detta innebér att investerarens mojlighet att erhalla betalning under MTN respektive Forlagsbevis ér
beroende av Sparbankens mdjlighet att infria sina betalningsdtaganden. Investeringar i MTN respektive
Forlagsbevis omfattas inte av den statliga inséttningsgarantin. Om fordringshavarnas kreditrisk pa
Sparbanken beddms Oka, eller om Sparbanken inte kan infria sina betalningsataganden, bedomer
Sparbanken att den kan ha en vésentlig negativ inverkan pd en investering i MTN respektive
Forlagsbevis.

Marknadsrisker kopplade till MTN respektive Forlagsbevis

Risker kopplade till fast ranta, rorlig ranta och nollkupong

Rénterisken r risken for forlust nér réntenivéerna dndras. MTN respektive Forlagsbevis kan emitteras
med fast rdnta, rorlig ranta eller utan rianta (sa kallade nollkupongsrénta).

Fast rinta

MTN respektive Forlagsbevis med fast rinta &r MTN respektive Forlagsbevis med en kupong som
berdknas av en pa forhand faststdlld rdntesats. En hojning av marknadsrédntorna innebdr normalt att
marknadsvérdet pa en sddan MTN respektive Forlagsbevis minskar.

Rorlig rinta

MTN respektive Forlagsbevis med rorlig ranta utges normalt som sé kallade FRN (Floating Rate Notes).
Kupongen beriknas efter en rdntesats motsvarande réntebas + rantebasmarginal dar rédntebasen justeras
infér varje rianteperiod medan rdntebasmarginalen dr fast under hela 16ptiden. Om réantebasen
exempelvis utgors av 3 manader STIBOR é&r det marknadens uppfattning om 3-manadersréntornas
utveckling tillsammans med rdntebasmarginalen som ligger till grund for berdkning av placeringens
marknadsvérde. En dndrad forvantning pa marknaden av pa vilken nivé rédntebasen kommer faststéllas
vid kommande réntesdttningar riskerar didrmed att sdnka marknadsvdrdet pA MTN respektive
Forlagsbevis med rorlig rénta.

Nollkupong

MTN respektive Forlagsbevis med nollkupong emitteras till ett belopp understigande, lika med eller
overstigande nominellt belopp. For saidana MTN respektive Forlagsbevis géller att inga kuponger
utbetalas under 10ptiden och endast nominellt belopp erhalls péa &terbetalningsdagen. En
nollkupongobligation prissétts vanligtvis baserat pa det diskonterade vérdet av det nominella belopp
som erhalls pé aterbetalningsdagen, vilket normalt &r en summa som &r ldgre dn det nominella beloppet
savida rédntan &r positiv. Marknadsréntan f6r en 16ptid motsvarande aterstdende 16ptid for relevant MTN
respektive Forlagsbevis avgor normalt vilken diskonteringsfaktor som anvinds fér en MTN respektive
Forlagsbevis med nollkupong. Marknadsréintan &r sdledes normalt styrande for marknadsvérdet av sddan
MTN respektive Forlagsbevis. Ju hogre marknadsrénta desto ldgre diskonteringsfaktor (minskat
marknadsvérde). H6jd marknadsréanta riskerar darfor normalt att paverka marknadsvardet for en MTN
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respektive Forlagsbevis med nollkupongskonstruktion negativt. Hur marknadsridntan kommer att
utvecklas framover dr svart att forutse och ér forknippat med osékerhet.

Om ovanstdende risker intraffar bedomer Sparbanken att den kan ha en vasentligt negativ inverkan pa
MTN respektive Forlagsbevis.

Valutarisk och valutarestriktioner

Sparbanken erldgger nominellt belopp och avkastning pd en MTN respektive Forlagsbevis som regel i
SEK. Detta medfor vissa risker kopplade till valutaomrikning om SEK inte &r investerarens
huvudsakliga valuta. Detta inkluderar risken for kraftiga valutakursférdandringar (inklusive devalvering
och revalvering) savdl som inforande eller dndringar av valutaregleringar. En forstirkning av
investerarens egen valuta jamfort med SEK minskar en investering i MTN:s respektive Forlagsbevisens
vérde for investeraren. Regeringar och myndigheter kan infora valutakontroller/-regleringar som far
effekt pa valutakursen. Resultatet av detta kan innebéra att innehavare i MTN respektive Forlagsbevis
erhéller lagre avkastning, slutlikvid eller nominellt belopp dn forvéntat. Om ovanstaende risk intraffar
beddmer Sparbanken att den kan ha en vésentligt negativ inverkan pd MTN respektive Forlagsbevis.

Marknads- och I6ptidsrisk

Det finns en risk att forédndringar i det allménna rénteléget kan paverka vérdet pa en MTN respektive
Forlagsbevis negativt. Marknadsriskerna varierar mellan olika MTN respektive Forlagsbevis beroende
pa deras lanekonstruktion och 16ptid. Risken forknippad med en investering i en MTN respektive
Forlagsbevis okar ju langre 16ptid en MTN respektive Forlagsbevis har. Orsaken till detta dr bland annat
att rante- och kreditrisken i en MTN respektive Forlagsbevis med langre 16ptid &r svérare att overblicka
an for en MTN respektive Forlagsbevis med kortare 10ptid. Utdver detta 6kar dven marknadsrisken for
en MTN:s respektive Forlagsbevisens 16ptid da fluktuation i en MTN:s respektive Forlagsbevisens
marknadsvérde blir storre for en MTN respektive Forlagsbevis med langre 16ptid 4n en MTN respektive
Forlagsbevis med kort 16ptid. Om ovanstidende risk intrdffar bedomer Sparbanken att den kan ha en
vésentlig negativ inverkan pd MTN respektive Forlagsbevis.

Efterstallande av Forlagslan

Forlagslan ar s.k. efterstidllda lan vilket innebér att en investerare erhaller betalning forst efter det att
prioriterade och oprioriterade fordringshavare med icke efterstidllda fordringar samt efterstdllda
fordringar med béttre ratt fatt fullt betalt i hindelse av likvidation eller konkurs. Det innebér bl.a. att en
investerare i Forlagsbevis erhéller betalning forst efter investerare i MTN respektive Forlagsbevis samt
investerare i Forlagsbevis med béttre prioritet, utgivna under detta Program, i handelse av likvidation
eller konkurs. Det finns séledes en risk att dterbetalning av Forlagslanen inte kan ske om Sparbanken
inte har tillrickliga medel for att reglera samtliga forpliktelser. Varje investerare i Forlagsbevis bor
saledes vara medveten om att det finns en risk for att den som investerar i Férlagsbevis kan forlora hela,
eller delar av sin investering om Sparbanken blir forsatt i konkurs eller likvidation.

Sparbanken kan komma att ta upp ytterligare skuld. Om sédan skuld &r icke efterstélld har den prioritet
framfor Forlagslan i hidndelse av konkurs eller likvidation. Sparbanken kan dven komma att ge ut nya
Forlagslan med lika eller béttre prioritet 4n redan upptagna Forlagslan, vilket leder till att investerares
ratt till utdelning pa Forlagsbevis i samband med konkurs eller likvidation kan komma att minska och
diarmed negativt paverka marknadsvirdet av en investering i Férlagsbevis. Om ovanstaende risk intraffar
bedomer Sparbanken att den kan ha en visentligt negativ inverkan pA MTN respektive Forlagsbevis.

17(49)



Fortida inlésen av Férlagsbevis

Allménna Villkor medger mojligheten for Sparbanken att i vissa situationer (t.ex. att dag som anges i
Slutliga Villkor intréffar, att det sker en fordndring i den skatteméssiga behandlingen av Forlagsbevis
eller den réttsliga klassificeringen av Forlagslan i regulatoriskt hdnseende) i1 fortid 16sa samtliga, men
inte farre dn samtliga, Forlagsbevis avseende visst Forlagslan. Marknadsvirdet pa Forlagsbevis
forvantas av denna anledning inte att vésentligt Overstiga den kurs till vilken de kan 16sas. Om
Sparbanken 16ser in Forlagsbevis i fortid, eller om Sparbanken 16ser in Forlagsbevis vid en tidpunkt da
marknadsvérdet pa ett Forlagsbevis ar hogre dn dess inlésenbelopp, finns en risk att en investerare inte
kan aterinvestera 16senlikviden pa lika gynnsamma villkor som for det inldsta Forlagsbeviset.

For att Sparbanken ska kunna utnyttja sin mojlighet att 16sa in Forlagsbevis 1 fortid maste Sparbanken
forst fa tillstdnd till detta av Finansinspektionen. Ddrav kan en investerare inte rdkna med att
Forlagsbevis kommer att inldsas i fortid utan maste rdkna med att aterbetalning sker forst pa
Aterbetalningsdagen. Om ovanstiende risk intriffar bedomer Sparbanken att den kan ha en negativ
inverkan pd MTN respektive Forlagsbevis.

Risker kopplade till marknaden och upptagande till handel

Andrahandsmarknad och likviditet

Aven om en MTN respektive Forlagsbevis ér upptagen till handel vid reglerad marknad eller annan
handelsplats uppstar normalt ingen betydande handel med aktuell MTN respektive Forlagsbevis. Detta
kan gélla under hela dess 10ptid. Om det inte utvecklas en andrahandsmarknad kommer likviditeten att
forsdmras. Darfor kan det vara forknippat med svarigheter att snabbt sélja en MTN respektive
Forlagsbevis eller erhalla ett pris jamfort med liknande investeringar som har en utvecklad
andrahandsmarknad. Detta kan sérskilt vara fallet med MTN respektive Forlagsbevis som ar
strukturerade for ett speciellt &ndamal eller strategi eller strukturerade for att tillgodose sérskilda behov
hos en begrénsad kategori placerare. Denna typ av MTN respektive Forlagsbevis har i allménhet en mer
begransad andrahandsmarknad och hogre volatilitet i priset jaimfort med konventionella skuldebrev.
Brist pa likviditet kan ha en kdnnbar negativ effekt pd marknadsvirdet for en MTN respektive
Forlagsbevis. Om ovanstdende risk intraffar bedomer Sparbanken att den kan ha en negativ inverkan pa
MTN respektive Forlagsbevis.

Ovriga risker kopplade till MTN respektive Forlagsbevis

Benchmarkférordningen och referensrantor

Europaparlamentets och Radets forordning (EU) 2016/1011 ("Benchmarkforordningen™) tridde i
kraft den 1 januari 2018 och reglerar tillhandahallandet av referensréntor (saésom LIBOR, EURIBOR
och STIBOR) och hur referensréntor bestdms. Benchmarkforordningen har endast tillimpats under en
kort tidsperiod och dess effekter kan inte bedémas fullt ut. Rantebas for rorlig ranta dr den referensrinta
som specificeras i Slutliga Villkor, vanligen STIBOR. STIBOR ir ett s.k. kritiskt referensvarde i Sverige
och finns dérmed registrerad i EU-kommissionens forteckning over kritiska referensvérden. Reglerna
for kritiska referensvérden stiller bland annat langtgaende krav pa kontroll och 6vervakning samt pa
dokumentation och transparens fér administratorerna av rantan. For detta arbete har Swedish Financial
Benchmark Facility AB, ett heldgt dotterbolag till Svenska Bankf6reningen och som tidigare
administrerade STIBOR, &verlatit administrationen till Global Rate Set Systems som &ven handhar
andra referensréntor.
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Det foreligger en risk att Benchmarkforordningen och anpassningen till denna, t.ex. genom dverlatelsen
av STIBOR till Global Rate Set Systems, kan komma att paverka en referensrianta som tillimpas pa
MTN utgivna av Sparbanken med rorlig ranta. En administratér av en referensrinta kan paverkas av
Okade administrativa kostnader och regulatoriska risker och att atgirder i syfte att 6ka fortroende och
tillimplighet av en referensrinta inte &r tillrickliga. Detta kan leda till att aktorer framover inte
medverkar vid bestdmningen av vissa referensrintor, att viss referensrénta upphdr att publiceras eller att
metoden for att faststilla referensréntan forandras till nackdel for en investerare i MTN.

Sparbanken kan inte beddma sannolikheten for att ovanstdende intrdffar. Om ovanstdende risker
intréffar bedomer Sparbanken att de kan ha en negativ inverkan pa MTN respektive Forlagsbevis.
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ALLMANNA VILLKOR

FOR LAN RESPEKTIVE F(")R__LAGSLAN UPPTAGNA UNDER SVENSKT
OBLIGATIONSPROGRAM FOR SPARBANKEN SJUHARAD AB (PUBL)

Foljande allmédnna villkor ("Allménna Villkor”) ska gilla for Lan och Forlagsldn som Sparbanken Sjuhidrad AB
(publ) (org.nr 516401-9852) ("Sparbanken”) tar upp genom att ge ut obligationer pé kapitalmarknaden under detta
program ("Programmet”) genom att utge obligationer i svenska kronor ("SEK”) eller i euro (’EUR”) med en
16ptid om lagst ett (1) ar, s.k. Medium Term Notes eller efterstéllda Forlagslan med specificerat forfallodatum, s.k.
Forlagsbevis. Det sammanlagda nominella beloppet av MTN och Forlagsbevis som vid varje tid ar utelopande far
ej overstiga SEK SJU MILJARDER (7 000 000 000)? eller motvérdet dirav i EUR.

For varje Lan respektive Forlagslan uppréttas sirskilda slutliga villkor (’Slutliga Villkor” - se bilaga A till dessa
villkor for exempel), vilka tillsammans med dessa Allménna Villkor utgor fullstindiga villkor for Lanet respektive
Forlagslanet. Referenserna nedan till ”dessa villkor” ska séledes med avseende péd ett visst Lan respektive
Forlagslan anses inkludera bestimmelserna i aktuella Slutliga Villkor.

1. DEFINITIONER

1.1 Utover ovan gjorda definitioner ska bendmningarna i detta avtal ha den innebord som framgér av
Allménna Villkor och nedan.

” Administrerande enligt Slutliga Villkor - for respektive Lan och Forlagslan som utgivits

Institut” genom tva eller flera Utgivande Institut, det Utgivande Institut som utsetts
av Sparbanken att ansvara for vissa administrativa uppgifter betraffande
respektive Lan eller Forlagslanet, eller, for det fall Lan eller Forlagsldn
utgivits genom endast ett Utgivande Institut, det Utgivande Institutet;

” Affarsdag” dag d& dverenskommelse om placering av MTN respektive Forlagsbevis
traffats mellan Sparbanken och Utgivande Institut;

”Bankdag” dag i Sverige som inte ar sondag eller annan allmén helgdag eller som
betrdffande betalning av skuldebrev ar likstilld med allmén helgdag.
Lordagar, midsommarafton, julafton och nyarsafton ska for denna
definition anses vara likstdllda med allmin helgdag;

”Beskattningshéndelse”  avser (i) en forandring for Sparbanken i den tillimpliga skatteméssiga
behandlingen av Forlagsbevis och (ii) i de fall detta krévs i enlighet med
Tilldimpliga Foreskrifter, att Finansinspektionen godtagit att dndringen ar
visentlig och inte rimligen kunnat forutses pa relevant Lanedatum;

”CRD IV” ar direktiv 2013/36/EU om tillsynskrav for kreditinstitut och
vérdepappersforetag;

”CRR” ar forordning (EU) nr 575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och
virdepappersforetag;

2 Genom tilldggsavtal daterat den 9 december 2020 hdjdes rambeloppet fran SEK 5 000 000 000 till SEK 7 000
000 000.
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”Emissionsinstitut”/
”Emissionsinstituten”

"EURIBOR”

”Euroclear Sweden”
”Europeiska

Referensbanker”

”Fordringshavare”

”Forlagsbevis”

”Forlagsldn”

”Justerat Lanebelopp”

”Kapitalbelopp”

”Kapitalhdndelse”

Swedbank AB (publ), Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Nordea
Bank Abp samt varje annat emissionsinstitut som ansluter sig till
Programmet enligt sdrskilt tilldggsavtal mellan Sparbanken, de befintliga
emissionsinstituten och sadant nytt emissionsinstitut;

den riéntesats som (1) kl. 11.00 aktuell dag publiceras av
informationssystemet Reuters sida "EURIBORO01” (eller genom sédant
annat system eller pa sadan annan sida som ersétter nimnda system eller
sida) eller — om sadan notering ej finns — (2) vid nyss ndmnda tidpunkt
enligt besked fran Utgivande Institut (i forekommande fall
Administrerande Institut) motsvarar (a) genomsnittet av Europeiska
Referensbankers kvoterade utlaningsrintor till ledande afférsbanker i
Europa inom marknaden for depositioner i EUR for aktuell period eller -
om endast en eller ingen s&dan kvotering ges - (b) Utgivande Instituts (i
forekommande fall Administrerande Instituts) beddmning av den rénta
som ledande afférsbanker i Europa erbjuder for aktuell periods utlaning
av aktuellt belopp i EUR pa interbankmarknaden i Europa;

Euroclear Sweden AB (org.nr 556112-8074);

fyra storre affarsbanker, som vid aktuell tidpunkt kvoterar EURIBOR,
som utses av Utgivande Institut (i forekommande fall Administrerande
Institut);

den som ar antecknad pa VP-konto som borgenér eller som berittigad att
i andra fall ta emot betalning under en MTN respektive Forlagsbevis samt
den som enligt punkt 17 &r att betrakta som Fordringshavare;

ensidig skuldforbindelse som registrerats enligt lag (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument, som
utgivits av Sparbanken under detta Program och som utgér Forlagslén;

sadant 14n som Sparbanken upptar under detta Program och som angivits
som “efterstillda” i Slutliga Villkor;

det sammanlagda utestdende nominella beloppet av MTN respektive
Forlagsbevis, avseende visst Lan respektive Forlagslan, med avdrag for
samtliga MTN respektive Forlagsbevis som innehas av koncernforetag,
oavsett om sddant koncernforetag &r direkt registrerat som dgare av sddant
MTN respektive Forlagsbevis eller ej;

enligt Slutliga Villkor - det belopp varmed Lén respektive Forlagslan ska
aterbetalas;

avser att det har skett en dndring i den rittsliga klassificeringen av
Forlagslan som troligen leder till att det utesluts som Supplementérkapital
eller omklassificeras som en form av regulatoriskt kapital av lagre kvalitet
i enlighet med Tillimpliga Foreskrifter och att (i) Finansinspektionen
anser att en saddan fordndring ar tillréckligt sdker samt (ii) Sparbanken pa
ett tillfredsstdllande sitt visat for Finansinspektionen att den réttsliga
omklassificeringen av Forlagsldnet inte rimligen kunde fOrutses pé
relevant Lanedatum;
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”’Koncernen”

”Kontoférande Institut”

”Ledarbanken”

”Lén”

”Lanedatum”

”MTN”

”Rambelopp”

”Referensbanker”

”STIBOR”

”Supplementirt Kapital”

den koncern i vilken Sparbanken dr moderbolag;

bank eller annan som har medgivits rétt att vara kontoférande institut
enligt lagen om vérdepapperscentraler och kontoforing av finansiella
instrument och hos vilken Fordringshavare 6ppnat VP-konto avseende
MTN och Forlagsbevis;

Swedbank AB (publ);

sadant 14n som Sparbanken upptar under detta Program och som angivits
som “’ej efterstéllt” i Slutliga Villkor;

enligt Slutliga Villkor - dag frén vilken rénta (i forekommande fall) ska
bdrja 16pa;

ensidig  skuldforbindelse som registrerats enligt lagen om
véardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument och som
utgivits av Sparbanken under detta Program och som utgor Lan;

SEK SJU MILJARDER (7 000 000 000) eller motvérdet ddrav i EUR
utgérande det hogsta sammanlagda nominella belopp av MTN respektive
Forlagsbevis som vid varje tid far vara utestdende, varvid MTN respektive
Forlagsbevis i EUR ska omréknas till SEK enligt den kurs som pa
Affirsdagen for respektive Lan respektive Forlagslan publiceras pa
Reuters sida ”SEKFIX=" (eller genom sadant annat system eller pa sadan
annan sida som ersétter nimnda system respektive sida) eller - om sddan
kurs inte publiceras — omréknas aktuellt belopp till SEK enligt Utgivande
Instituts (i forekommande fall Administrerande Instituts) avistakurs for
SEK mot EUR pa Affarsdagen, i den man inte annat foljer av
overenskommelse mellan Sparbanken och Emissionsinstituten enligt
punkt 10.2;

Nordea Bank Abp, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska
Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ);

den réntesats som (1) kl 11.00 aktuell dag publiceras pa Reuters sida
”SIOR=" (eller genom sadant annat system eller pa sddan annan sida som
ersitter nimnda system respektive sida) eller — om sddan notering ej finns
— (2) vid nyssndmnda tidpunkt enligt besked fran Utgivande Institut (i
forekommande fall, Administrerande Institut) motsvarar (a) genomsnittet
av Referensbankernas kvoterade utldningsrintor inom marknaden for
depositioner i SEK for aktuell period pa interbankmarknaden i Stockholm,
eller om endast en eller ingen sddan kvotering ges, (b) Utgivande Instituts
(i forekommande fall, Administrerande Instituts) beddmning av den rénta
svenska affarsbanker erbjuder for utldning i SEK for aktuell period pa
interbankmarknaden i Stockholm;

supplementirt kapital sdsom definierat i Tillimpliga Foreskrifter;
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2.4
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3.1

32

”Tillampliga Foreskrifter” avser (i) direktiv, forordningar, vigledningar eller liknande som getts ut
av EU eller dess institutioner avseende kapitaltdckningskrav, inklusive
men inte begrinsat till CRD IV och CRR eller s& som dessa dndras eller
ersétts fran tid till annan, (ii) svenska lagar avseende kapitaltdckningskrav,
sd som dessa dndras fran tid till annan, och (iii) foreskrifter samt 6vrig
végledning i den mén det &r relevant, sa som dessa dndras fran tid till
annan, utfirdade av Finansinspektionen eller annan behorig myndighet
avseende kapitaltdckningskrav;

”Utgivande Institut” enligt Slutliga Villkor - Emissionsinstitut varigenom L&n respektive
Forlagslan har utgivits;

”Valuta” SEK eller EUR;

”VP-konto” avstaimningskonto dir respektive Fordringshavares innehav av MTN
respektive Forlagsbevis dr registrerat enligt lagen om kontoféring av
finansiella instrument; samt

”Aterbetalningsdag” enligt Slutliga Villkor - dag da Kapitalbeloppet avseende Lan respektive
Forlagslan ska aterbetalas.

Ytterligare definitioner sdsom Réntekonstruktion, Réntesats, Réantebas, Réntebasmarginal,
Réntebestimningsdag, Rénteforfallodag/-ar, Ranteperiod och Valorer aterfinns (i forekommande fall) i
Slutliga Villkor.

UPPTAGANDE AV LAN RESPEKTIVE FORLAGSLAN

Under detta Program far Sparbanken ge ut MTN i SEK eller EUR med en 16ptid pé ldgst ett (1) &r och
Forlagsbevis i SEK eller EUR med en 16ptid pa lagst fem (5) ar.

Genom att teckna sig for MTN respektive Forlagsbevis godkéanner varje initial Fordringshavare att dess
MTN respektive Forlagsbevis ska ha de réttigheter och vara villkorade av de villkor som foljer av
Lanevillkoren. Genom att forvarva MTN respektive Forlagsbevis bekriftar varje ny Fordringshavare
sadant godkénnande.

Sparbanken atar sig att gora betalningar avseende utgivna MTN respektive Forlagsbevis och dven i
ovrigt folja Lanevillkoren for de Lan respektive Forlagslan som tas upp under detta Program.

Onskar Sparbanken ge ut MTN respektive Forlagsbevis under detta Program ska Sparbanken ingé
sérskilt avtal for detta andaméal med ett eller flera Emissionsinstitut vilka ska vara Utgivande Institut for

sédant Lan respektive Forlagslan.

For varje Lan respektive Forlagslan ska upprittas Slutliga Villkor vilka tillsammans med dessa
Allménna Villkor utgor fullstindiga lanevillkor ("Lanevillkoren”) for Lanet respektive Forlagslanet.

REGISTRERING AV MTN RESPEKTIVE FORLAGSBEVIS

MTN respektive Forlagsbevis ska for Fordringshavares rikning registreras pa VP-konto, varfor inga
fysiska vdrdepapper kommer att utfdrdas.

Begédran om viss registreringsdtgird avseende MTN respektive Forlagsbevis ska riktas till Kontoférande
Institut.
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33

4.1

4.2

43

5.1

Den som pé grund av uppdrag, pantsittning, bestimmelserna i fordldrabalken, villkor i testamente eller
gévobrev eller annars forvérvat rétt att ta emot betalning under en MTN eller Forlagsbevis ska 14ta
registrera sin rétt for att erhalla betalning.

RANTEKONSTRUKTION

Slutliga Villkor anger relevant Réantekonstruktion, enligt nagot av f6ljande alternativ:

(a)

(b)

(c)

Fast rdnta

Lan respektive Forlagslan 16per med rénta enligt Réntesatsen frdn Lanedatum till och med
Aterbetalningsdagen, om inte annat framgar av Slutliga Villkor.

Réntan erldggs i efterskott pa respektive Rénteforfallodag och beréknas pa 30/360-dagarsbasis
for MTN respektive Forlagsbevis i SEK och pé faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN
respektive Forlagsbevis i EUR om inte annat anges i Slutliga Villkor for aktuellt Lan respektive
Forlagslan.

Rorlig ranta (Floating Rate Notes eller FRN)

Lan respektive Forlagslan 16per med rinta fran Lanedatum till och med Aterbetalningsdagen.
Réntesatsen for respektive Ranteperiod berdknas av Utgivande Institut (i forekommande fall,
Administrerande Institut) pa respektive Rintebestimningsdag och utgérs av Réntebasen med
tilldgg av Rantebasmarginalen for samma period.

Kan réntesats inte berdknas pa grund av sddant hinder som avses i punkt 18.1 ska Lanet respektive
Forlagslanet fortsétta att [opa med den réntesats som géller for den 16pande Réanteperioden. Sa
snart hindret upphort ska Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut)
berékna ny rantesats att gélla fran den andra Bankdagen efter dagen for berdknandet till utgangen
av den da 16pande Ranteperioden.

Réntan erldggs i efterskott pa varje Rénteforfallodag och berdknas pa faktiskt antal dagar/360 for
MTN respektive Forlagsbevis i SEK och MTN respektive Forlagsbevis i EUR i respektive
Rénteperiod eller enligt sdédan annan berdkningsgrund som tillimpas for aktuell Rantebas.

Nollkupong

Lénet respektive Forlagslanet 16per utan rinta.

For Lan respektive Forlagslén som 16per med ranta ska rantan berdknas pa nominellt belopp, om inte
annat framgér av Slutliga Villkor.

Sparbanken kan avtala med Utgivande Institut om annan rantekonstruktion dn sdédan som anges i punkt
4.1 ovan.

ATERBETALNING AV LAN RESPEKTIVE FORLAGSLAN OCH (I FOREKOMMANDE
FALL) UTBETALNING AV RANTA

Lan respektive Forlagslan forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp pa Aterbetalningsdagen. Rénta
erlaggs pa aktuell Ranteforfallodag enligt punkt 4.
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5.2

5.3

54

5.5

5.6

6.1

6.2

6.3

6.4

7.1

Betalning av Kapitalbelopp och rénta ska ske i den valuta i vilken Lanet respektive Forlagslanet
upptagits till den som dr Fordringshavare pa femte Bankdagen fore respektive forfallodag eller pé den
Bankdag ndrmare respektive forfallodag som generellt kan komma att tillimpas pad den svenska
obligationsmarknaden (”Avstimningsdagen”).

Har Fordringshavaren genom Kontoforande Institut latit registrera att Kapitalbelopp respektive rinta ska
inséttas pa visst bankkonto, sker inséttning genom Euroclear Swedens forsorg pa respektive forfallodag.
I annat fall 6versdander Euroclear Sweden beloppet sistndmnda dag till Fordringshavaren under dennes
hos Euroclear Sweden pa Avstdmningsdagen registrerade adress. Infaller forfallodag for 14n respektive
forlagslan med fast ranta pa dag som inte dr Bankdag insitts respektive 6versénds beloppet forst foljande
Bankdag; rénta utgar hérvid dock endast till och med forfallodagen. Infaller forfallodag for Lan
respektive Forlagsldén med FRN-konstruktion pa dag som inte &r Bankdag ska som Rénteforfallodag
anses niarmast pafoljande Bankdag forutsatt att sidan Bankdag inte infaller i ny kalendermanad, i vilket
fall Ranteforfallodagen ska anses vara foregdende Bankdag.

Skulle Euroclear Sweden pa grund av drdjsmal fran Sparbankens sida eller pa grund av annat hinder inte
kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, utbetalas detta av Euroclear Sweden sa snart hindret upphort
till den som pé Avstimningsdagen var Fordringshavare.

Om Sparbanken ej kan fullgdra betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden enligt ovan pé grund av
hinder for Euroclear Sweden som avses i punkt 18.1, ska Sparbanken ha ritt att skjuta upp
betalningsforpliktelsen tills dess hindret upphort. I sddant fall ska réinta utgé enligt punkt 7.2 nedan.

Visar det sig att den som tillstdllts belopp enligt vad ovan sagts saknade rétt att mottaga detta, ska
Sparbanken och Euroclear Sweden likvél anses ha fullgjort sina ifragavarande skyldigheter. Detta géller
dock ej om Sparbanken respektive Euroclear Sweden hade kdnnedom om att beloppet kom i orétta
hinder eller inte varit normalt aktsam.

RATT TILL BETALNING AV LAN RESPEKTIVE FORLAGSLAN

MTN medfor ritt till betalning jdmsides (pari passu) med Sparbankens 6vriga icke sékerstéllda och icke
efterstdllda betalningsforpliktelser i den man inte annat &r foreskrivet i lag.

Forlagsbevis ska i hdndelse av Sparbankens likvidation eller konkurs medfora rétt till betalning ur
Sparbankens tillgangar forst efter icke efterstéllda fordringar gentemot Sparbanken.

Sparbanken kan i framtiden ta upp nya efterstillda lan och dérvid foreskriva att de nya ldnen och de
skuldforbindelser som representerar dessa ska medfora lika, béttre eller samre rétt till betalning ur
Sparbankens tillgdngar i konkurs eller likvidation dn Forlagsbevis.

Fordringshavarna har endast rétt att forklara Forlagsbevis (jdmte rénta) forfallet till betalning fore
Aterbetalningsdagen under de forutsittningar som anges i punkt 14.

DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdr6jsmal utgér dréjsmalsrénta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen till och med
den dag dé betalning erldggs efter en rintesats som motsvarar genomsnittet av en veckas STIBOR for
MTN respektive Forlagsbevis utgiven i SEK respektive EURIBOR for MTN respektive Forlagsbevis
utgiven 1 EUR under den tid drojsmalet varar, med tilligg av tva (2) procentenheter. STIBOR respektive
EURIBOR ska dérvid avldsas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka varunder drojsmélet varar.
Dro6jsmaélsrinta enligt denna punkt, for Lan respektive Forlagslan som 16per med réinta, ska dock — med
forbehall for bestimmelser 1 punkt 7.2 - aldrig utga efter 14gre rintesats an som motsvarar den som géllde
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7.2

8.1

8.2

10.

10.1

10.2

10.3

10.4

10.5

10.6

11.

for aktuellt Lan respektive Forlagslén pa forfallodagen i fraga med tilldgg av tva (2) procentenheter.
Dro6jsmaélsréinta kapitaliseras ej.

Beror drojsmélet av sddant hinder for Emissionsinstituten respektive Euroclear Sweden som avses i
punkt 18.1, ska dréjsmalsrdnta utgé efter en réntesats som motsvarar (a) for Lan respektive Forlagslan
som loper med rinta, den réntesats som géllde for aktuellt Lan respektive Forlagslan pé forfallodagen
ifraga eller (b) for Lan respektive Forlagsldn som 16per utan rénta, genomsnittet av en veckas STIBOR
respektive EURIBOR under den tid drdjsmalet varar, varvid STIBOR respektive EURIBOR ska avlésas
den forsta Bankdagen i varje kalendervecka varunder drojsmélet varar.

PRESKRIPTION

Riitten till betalning av Kapitalbeloppet preskriberas tio (10) r efter Aterbetalningsdagen. Ritten till
rantebetalning preskriberas tre (3) ar efter respektive Réanteforfallodag. De medel som avsatts for
betalning men preskriberats tillkommer Sparbanken.

Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio (10) &r i friga om Kapitalbelopp och tre
(3) ar betrdffande réantebelopp, i bada fallen rdknat fran dag som framgar av preskriptionslagens
(1981:130) bestammelser om verkan av preskriptionsavbrott.

SARSKILDA ATAGANDEN

Sparbanken atar sig att, sa lange nagon MTN respektive Forlagsbevis utestar, inte vdsentligt fordndra
karaktiren av Sparbankens verksamhet (och/eller, om tillimpligt, Koncernens verksamhet) samt att inte
avyttra eller pa annat sétt avhdnda sig tillgang av vésentlig betydelse for Sparbanken (och/eller, om
tillampligt, Koncernen) om sadan avhédndelse, kan dventyra Sparbankens forméga att fullgdéra sina
forpliktelser gentemot Fordringshavare.

ANDRING AV DESSA VILLKOR, RAMBELOPP, UTOKNING M M
Sparbanken och Emissionsinstituten dger justera klara och uppenbara fel i Allmidnna Villkor.

Sparbanken och Administrerande Institut, eller for det fall Lan eller Forlagslan utgivits endast genom
ett Utgivande Institut, det Utgivande Institutet, dger justera klara och uppenbara fel i Slutliga Villkor for
respektive Lan eller Forlagslan.

Sparbanken och Emissionsinstituten dger dverenskomma om hdjning och sdnkning av Rambeloppet,
utokning eller minskning av antal Emissionsinstitut samt utbyte av Emissionsinstitut mot annat institut.

Andring av dessa villkor kan i andra fall ske genom beslut vid Fordringshavarméte enligt punkt 11.

Andring av dessa villkor enligt foregdende punkt 10.1 ska av Sparbanken snarast meddelas till
Fordringshavarna i enlighet med punkt 15. Andring av dessa villkor beslutade vid Fordringshavarméte
meddelas Fordringshavarna i enlighet med punkt 11.6.

Sparbanken har ritt att ge ut ytterligare trancher av MTN respektive Forlagsbevis under ett tidigare
emitterat Lan respektive Forlagsbevis forutsatt att siddana MTN respektive Forlagsbevis har samma
villkor som tidigare utgivna MTN respektive Forlagsbevis (med undantag for pris, likviddag etc.) sa att
sadana ytterligare trancher kan sammanforas och tillsammans med redan utestiende MTN respektive
Forlagsbevis utgora ett enda Lén respektive Forlagslan.

FORDRINGSHAVARMOTE

26(49)



11.2

11.3

11.4

11.6

11.8

Emissionsinstituten dger, och ska efter skriftlig begéran fran Sparbanken eller fran Fordringshavare som
pa dagen for begéran representerar minst en tiondel av Justerat Ldnebelopp, kalla till fordringshavarmoéte
(’Fordringshavarmote™). Kallelsen ska minst tjugo (20) Bankdagar i forvig tillstdllas Sparbanken och
Fordringshavarna i enlighet med punkt 15.

Kallelsen till Fordringshavarméte ska ange tidpunkt och plats for motet samt dagordning for métet. For
det fall att rostning kan ske via ett elektroniskt rostningsforfarande ska de ndrmare detaljerna for detta
tydligt framga av kallelsen. Vidare ska i kallelsen anges de drenden som ska behandlas och beslutas vid
motet. Arendena ska vara numrerade. Det huvudsakliga innehallet i varje framlagt forslag ska anges.
Endast drenden som upptagits i kallelsen far beslutas vid Fordringshavarmétet. For det fall att fortida
anmélan kravs for att Fordringshavare ska dga ritt att delta i Fordringshavarméte ska detta tydligt framgé
av kallelsen. Till kallelsen ska bifogas ett fullmaktsformulér.

Motet ska inledas med att Ledarbanken utser ordforande, protokollférare och justeringsman om inte
Fordringshavarmoétet bestimmer annat.

Vid Fordringshavarméte dger, utover Fordringshavare samt deras respektive ombud och bitrdden, dven
styrelseledamoter, verkstdllande direktéren och andra hdgre befattningshavare i Sparbanken samt
Sparbankens revisorer och juridiska rddgivare samt Emissionsinstituten rétt att delta. Ombud ska forete
behdrigen utfirdad fullmakt som ska godkdnnas av ordféranden.

Ledarbanken ska tillse att det vid Fordringshavarmétet finns en utskrift av det av Euroclear Sweden
forda avstdmningsregistret frén slutet av femte Bankdagen fore dagen for Fordringshavarmotet.
Ordforanden ska uppritta en forteckning dver narvarande rostberittigade Fordringshavare med uppgift
om den andel av Justerat Lanebelopp varje Fordringshavare foretrader ("Rostldngd”). Fordringshavare
som avgivit sin rost via elektroniskt rostningsforfarande, rostsedel eller motsvarande, ska vid tillimpning
av dessa bestimmelser anses sdsom nérvarande vid Fordringshavarmotet. Endast de som pa femte
Bankdagen fore dagen for Fordringshavarméte var Fordringshavare, respektive ombud for sadan
Fordringshavare och som omfattas av Justerat Lanebelopp, dr rostberdttigade och ska tas upp i
Rostlangden. Dérefter ska Rostlangden godkannas av Fordringshavarmotet.

Vid Fordringshavarmotet ska foras protokoll, vari ska antecknas dag och ort for motet, vilka som
nérvarat, vad som avhandlats, hur omrostning har utfallit och vilka beslut som har fattats. Rostlangden
ska nedtecknas i eller bildggas protokollet. Protokollet ska undertecknas av protokollforaren. Det ska
justeras av ordféranden om denne inte fort protokollet samt av minst en pa Fordringshavarmétet utsedd
justeringsman. Direfter ska protokollet overlamnas till Ledarbanken. Senast tio (10) Bankdagar efter
Fordringshavarmétet ska protokollet tillstdllas Fordringshavarna enligt punkt 15. Nya eller &ndrade
Allménna Villkor ska bildggas protokollet och tillstéllas Euroclear Sweden genom Ledarbankens eller
annan av Ledarbanken utsedd parts forsorg. Protokollet ska péa ett betryggande sitt forvaras av
Ledarbanken.

Fordringshavarmétet dr beslutsfort om Fordringshavare representerande minst en femtedel av Justerat
Lanebelopp &r nirvarande vid Fordringshavarmotet.

I foljande slag av drenden krdvs dock att Fordringshavare representerande minst hdlften av Justerat
Lanebelopp &r nirvarande vid Fordringshavarmétet ("Extraordinért Beslut”);

(a) godkdnnande av Overenskommelse med Sparbanken eller annan om é&ndring av
Aterbetalningsdagen, nedsittning av lanebeloppet, 4ndring av foreskriven valuta for Lanet
respektive Forlagslanet (om ej detta foljer av lag) samt dndring av Rénteforfallodag eller annat
rantevillkor;

(b)  godkinnande av géldenérsbyte; samt
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11.9

11.10

11.11

11.12

11.13

11.14

11.15

11.16

11.17

(c)  godkdnnande av dndring av denna punkt 11.

Om Fordringshavarmoéte sammankallats och den for beslutsforhet erforderliga andel av Justerat
Lénebelopp som Fordringshavarna representerar inte har uppnatts inom trettio (30) minuter fran utsatt
tid for Fordringshavarmoétet, ska motet ajourneras till den dag som infaller en vecka senare (eller - om
den dagen inte dr en Bankdag - ndstfoljande Bankdag). Om métet natt beslutsforhet for vissa men inte
alla fradgor som ska beslutas vid mdtet ska motet ajourneras efter det att beslut fattats i fragor for vilka
beslutsforhet foreligger. Meddelande om att Fordringshavarméte ajournerats och uppgift om tid och
plats for fortsatt mote ska snarast tillstdllas Fordringshavarna genom Euroclear Swedens forsorg. Nar
ajournerat Fordringshavarméte aterupptas dger motet fatta beslut, inklusive Extraordinért Beslut, om
Fordringshavare som representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp enligt den utskrift av
avstdmningsregistret som tillhandaholls enligt punkt 11.5 (med beaktande av punkt 11.12) infinner sig
till mdétet. Det &terupptagna motet ska inledas med att ordféranden upprittar en ny rostlingd (enligt
samma principer som anges i punkt 11.5 och pa grundval av ndmnda utskrift av avstimningsregistret).
Endast Fordringshavare som upptas 1 sadan ny rostlingd &r rostberdttigade vid motet. Ett
Fordringshavarméte kan inte ajourneras mer dn en gang.

Beslut vid Fordringshavarméte fattas genom omrdstning om nagon Fordringshavare begir det. Varje
rostberéttigad Fordringshavare ska vid votering ha en rost per MTN respektive Forlagsbevis (som utgor
del av samma Lan respektive Forlagslan) som innehas av denne.

Extraordinért Beslut ar giltigt endast om det har bitrétts av minst nio tiondelar av de avgivna rdsterna.
For samtliga 6vriga beslut giller den mening som fatt mer &n hélften av de avgivna rosterna.

Vid tillimpningen av denna punkt 11 ska innehavare av forvaltarregistrerad MTN respektive Forlagslan
betraktas som Fordringshavare istéllet for férvaltaren om innehavaren uppvisar ett intyg fran forvaltaren
som utvisar att vederborande per den femte Bankdagen fore Fordringshavarméte var innehavare av MTN
respektive Forlagsldan och storleken pa dennes innehav. Forvaltare av forvaltarregistrerade MTN
respektive Forlagsbevis ska anses ndrvarande vid Fordringshavarmoéte med det antal MTN respektive
Forlagsbevis som forvaltaren fétt i uppdrag att foretrada.

Beslut som har fattats vid ett i behorig ordning sammankallat och genomfort Fordringshavarmote ar
bindande for samtliga Fordringshavare oavsett om de har varit nidrvarande vid, och oberoende av om
och hur de har rostat pd motet. Fordringshavare som bitrétt pd Fordringshavarméte fattat beslut ska inte
kunna hallas ansvarig for den skada som beslutet kan komma att &samka annan Fordringshavare.

Fordringshavare féar inte besluta om dndring av villkor som medfor att Sparbanken, efter konsultation
med Finansinspektionen, beddmer att Forlagsbevis inte ldngre far inrdknas till Sparbankens
Supplementira Kapital. Skulle dnda ett sddant beslut fattas vid Fordringshavarmote &r beslutet ogiltigt.

Samtliga Ledarbankens, Euroclear Swedens och Emissionsinstitutens (dock ej Fordringshavarnas)
skiliga kostnader i samband med Fordringshavarmdte ska betalas av Sparbanken.

Emissionsinstituten dger, i samband med tillimpningen av denna punkt 11, rétt till utdrag ur det av
Euroclear Sweden forda avstimningsregistret for aktuellt Lan, respektive Forlagslan.
Emissionsinstituten ar berdttigade (men inte skyldiga) att tillhandahalla en kopia pa utdraget till
Sparbanken.

Begdran om Fordringshavarmoéte ska tillstdllas Ledarbanken till den adress som vid aktuell tidpunkt
finns registrerad hos Bolagsverket. Sddan forsdndelse ska ange att drendet ar bradskande.
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12.

12.1

12.2

13.

13.1

FORTIDA INLOSEN AVSEENDE FORLAGSLAN

Sparbanken dger rétt att inlosa samtliga, men inte farre dn samtliga, Forlagsbevis avseende visst
Forlagslan (till par med tillagg for upplupen réinta) i fortid pé den dag eller de dagar som specificeras i
Slutliga Villkor, forutsatt (i) att Fordringshavarna underréttats ddrom senast tio Bankdagar innan dagen
for fortida inlosen, samt (ii) att Finansinspektionen lamnat sitt medgivande till sddan fortida inldsen.

Sparbanken dger vidare ritt att inlosa samtliga, men inte farre &n samtliga, Forlagsbevis avseende visst
Forlagslan (till par med tilligg for upplupen rénta) i fortid, for det fall att en Kapitalhdndelse eller
Beskattningshindelse intriffat. Aterbetalning i fortid enligt denna bestimmelse forutsitter att (i)
Fordringshavarna underréttats ddrom senast tio Bankdagar innan dagen for fortida inlosen samt (ii) att
Finansinspektionen ldmnat sitt medgivande till sddan fortida inlosen.

UPPSAGNING AV LAN

Emissionsinstituten ska om sé begérs av Fordringshavare som representerar minst en tiondel av Justerat
Lénebelopp vid tidpunkten for sddan begéran eller om sa beslutas vid Fordringshavarmoéte, forklara
Lénen jamte rénta forfallna till betalning omedelbart om:

(a) Sparbanken inte i ratt tid erldgger forfallet Kapital- eller rintebelopp avseende Lén savida inte
drojsmalet endast dr en f6ljd av tekniskt eller administrativt fel och inte varar lingre &n tre (3)
Bankdagar efter respektive forfallodag; eller

(b) Sparbanken i nigot annat avseende &n som anges under punkt a) inte fullgér sina forpliktelser
enligt dessa villkor - eller annars handlar i strid mot dem - under forutséttning att Sparbanken
uppmanats att vidta réttelse och Sparbanken inte inom tio (10) dagar dérefter vidtagit réttelse; eller

(c) Sparbanken inte i rétt tid erldgger betalning avseende annat lan som upptagits av Sparbanken och
lanet ifrdga pa grund dérav sagts upp, eller kunnat ségas upp, till betalning i fortid eller - om
uppsédgningsbestimmelse saknas eller den uteblivna betalningen skulle utgora slutbetalning - om
betalningsdrdjsmalet varat i minst femton (15) kalenderdagar under forutsittning att sammanlagda
nominella belopp av de 1an som berdrs uppgar till minst SEK FEMTIO MILJONER (50 000 000)
eller motvardet ddrav i annan valuta; eller

(d) Sparbanken inte inom femton (15) kalenderdagar efter den dag da Sparbanken mottagit beréttigat
skriftligt krav dérom, infriar borgen eller garanti for annans ladn eller atagande att sdsom
uppdragsgivare eller borgensman for uppdragsgivare ersitta nagon vad denne utgivit pa grund av
sadan borgen eller garanti under forutsittning att summan av utestdende skuld under de lan och
ataganden som berdrs uppgér till minst SEK FEMTIO MILJONER (50 000 000) eller motvérdet
ddrav 1 annan valuta; eller

(e) Sparbanken instiller sina betalningar; eller
(f) Sparbanken forsitts i konkurs; eller

(g) anldggningstillgangar tillhérande Sparbanken blir foremal for utmédtning, kvarstad eller annan
exekutiv atgérd: eller

(h) Sparbanken ansoker om eller medger ansokan om foretagsrekonstruktion enligt lag (1996:764) om
foretagsrekonstruktion, eller liknande forfarande; eller

(i) Sparbankens styrelse uppréittar fusionsplan enligt vilken Sparbanken ska uppgéd i nytt eller
existerande bolag forutsatt att inte medgivande inhdmtats vid Fordringshavarméte: eller
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13.2

133

13.4

13.5

14.

14.1

(j) Dbeslut fattas om att Sparbanken ska trdda i likvidation; eller
(k) Sparbankens tillstand att bedriva bankrorelse upphor.

Begreppet ”1an” under punkterna c) och d) ovan omfattar dven kredit i rdkning samt belopp som inte
erhéllits som 1&n men som ska erldggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for allmin
omsittning.

Det aligger Sparbanken att omedelbart underritta Emissionsinstituten i fall en omstindighet av det slag
som anges under punkterna a) - k) ovan skulle intrdffa. I brist pd sddan underrittelse adger
Emissionsinstituten utgd frin att ndgon sddan omsténdighet inte har intrdffat. Sparbanken ska vid de
tidpunkter Emissionsinstituten bestimmer tillstilla Emissionsinstituten ett intyg rorande forhallanden
som behandlas i denna punkt 13. Sparbanken ska vidare ldmna Emissionsinstituten de nidrmare
upplysningar som Emissionsinstituten kan komma att skiligen begéra rorande sddana omstdndigheter
som behandlas i denna punkt 13 samt pa skélig begdran av Emissionsinstituten tillhandahélla alla de
handlingar som kan vara av betydelse harvidlag.

Sparbankens skyldigheter att lamna information enligt foregdende stycke géller i den mén sa kan ske
utan att Sparbanken 6vertrider regler utfirdade av eller intagna i kontrakt med bors eller annan reglerad
marknad dir Sparbankens aktier eller skuldférbindelser ar noterade eller annars strider mot tillamplig
lag eller myndighetsforeskrift.

Vid aterbetalning av Lan efter uppsédgning enligt punkt 13.1:

(a) Lansom loper med rénta aterbetalas till ett belopp per MTN som tillsammans med upplupen rénta
skulle aterbetalats pa den slutliga Aterbetalningsdagen; och

(b) Lan som ldper utan rédnta aterbetalas till ett belopp som bestims pa uppsdgningsdagen enligt
foljande formel:

nominellt belopp
(1+n)t

r= den sdljranta som Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut) anger for lan,
utgivet av svenska staten, med en aterstaende 10ptid som motsvarar den som géller for aktuellt Lan.
Vid avsaknad av siéljrinta ska istdllet koprinta anvédndas, vilken ska reduceras med
marknadsmassig skillnad mellan kdp- och séljréanta, uttryckt i procentenheter. Vid berékningen ska
stdngningsnotering anvéndas.

t= aterstdende 16ptid for aktuellt Lan, uttryckt i antalet dagar dividerat med 360 (varvid varje manad

anses innehélla 30 dagar) for MTN i SEK och faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i
EUR.

Oavsett vad som ovan i denna paragraf stipulerats betrdffande belopp att aterbetala vid uppsidgning
av Lan, kan beloppet komma att berdknas pa annat sitt, vilket d& framgér av Slutliga Villkor.

UPPSAGNING AV FORLAGSLAN
Emissionsinstituten ska om s& begérs av Fordringshavare som representerar minst en tiondel av

Justerat Lanebelopp vid tidpunkten for sddan begéran eller om sa beslutas vid Fordringshavarméte,
forklara Lénen jamte rénta forfallna till betalning omedelbart om:
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14.2

14.3

15.

16.

17.

(a)
(b)

Sparbanken forsétts i konkurs; eller

beslut fattas om att Sparbanken ska trida i likvidation.

Det éligger Sparbanken att omedelbart underritta Emissionsinstituten i fall en omsténdighet av det
slag som anges i punkt 14.1 (a) — (b) skulle intrdffa. I brist pd sddan underrittelse ager
Emissionsinstituten utgé fran att ndgon sadan omsténdighet inte intraffat.

Vid aterbetalning av Forlagslén efter uppsidgning enligt punkt 14.1:

(a)

(b)

Forlagslan som 16per med réinta dterbetalas till ett belopp per Forlagsbevis som tillsammans med
upplupen rinta skulle aterbetalats pa den slutliga Aterbetalningsdagen; och

Forlagslan som Ioper utan rénta aterbetalas till ett belopp som bestdms pa uppsiagningsdagen enligt
foljande formel:

nominellt belopp
(1+1)t

den séljranta som Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut) anger for lan,
utgivet av svenska staten, med en &terstdende 16ptid som motsvarar den som géller for aktuellt
Forlagslan. Vid avsaknad av séljrinta ska istdllet koprénta anvédndas, vilken ska reduceras med
marknadsmissig skillnad mellan kdp- och séljrénta, uttryckt i procentenheter. Vid berdkningen ska
stdngningsnotering anvéndas.

aterstdende 16ptid for aktuellt Forlagslén, uttryckt i antalet dagar dividerat med 360 (varvid varje
manad anses innehdlla 30 dagar) for Forlagsbevis i SEK och faktiskt antal dagar/faktiskt antal
dagar for Forlagsbevis i EUR.

MEDDELANDEN

Meddelanden ska tillstdllas Fordringshavare i aktuellt Lan respektive Forlagslan under dennes hos
Euroclear Sweden registrerade adress. Meddelanden till Sparbanken ska tillstdllas denne pa den
adress som vid aktuell tidpunkt finns registrerad hos Bolagsverket.

UPPTAGANDE TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

For Lan respektive Forlagslan som ska upptas till handel pa reglerad marknad enligt Slutliga Villkor
kommer Sparbanken att ansdka om inregistrering vid Nasdaq Stockholm AB eller annan reglerad
marknad och vidta de atgérder som kan erfordras for att bibehalla registreringen sé linge Lénet
respektive Forlagslanet ar utestaende.

FORVALTARREGISTRERING

For MTN respektive Forlagsbevis som dr forvaltarregistrerad enligt lagen om kontoforing av finansiella
instrument ska vid tillimpningen av dessa villkor forvaltaren betraktas som Fordringshavare om inte

annat foljer av punkt 11.12.
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18.

18.1

18.2

18.3

18.4

18.5

19.

19.1

19.2

BEGRANSNING AV ANSVAR M M

I frdga om de p& Emissionsinstituten respektive Euroclear Sweden ankommande atgérderna géller -
betrdffande Euroclear Sweden med beaktande av bestimmelserna i lagen om kontoforing av finansiella
instrument - att ansvarighet inte kan goras géllande for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud,
svensk eller utlindsk myndighetsatgird, krigshdndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstindighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om
vederborande sjdlv dr foremal for eller vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersittas av Emissionsinstitut eller Euroclear Sweden, om
vederborande varit normalt aktsam. Inte i nagot fall utgér ersittning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut eller Euroclear Sweden pa grund av sddan omstiandighet som
angivits 1 forsta stycket att vidta atgird enligt dessa villkor, far atgdrden uppskjutas tills hindret har
upphort.

Vad ovan sagts giller i den man inte annat f6ljer av lagen om kontofdring av finansiella instrument.

Emissionsinstituten ska inte anses ha information om Sparbanken, dess verksamheter eller forhallanden
som avses i punkt 13 och 14 om inte sddan information har ldmnats av Sparbanken genom sérskilt
meddelande i enlighet med avtal, 10 maj 2011 med Emissionsinstituten (sdésom dndrat frén tid till annan).
Emissionsinstituten &r inte skyldiga att bevaka om forutséttningar for uppségning enligt punkterna 13
och 14 foreligger.

TILLAMPLIG LAG, JURISDIKTION
Svensk lag ska tillimpas vid tolkning av dessa villkor.

Tvist rorande tolkning och tillimpning av detta avtal ska avgdras vid svensk domstol. Forsta instans ska
vara Stockholms tingsritt.

Hiarmed bekriftas att ovanstdende Allménna Villkor &r for oss bindande.

Boras den 18 december 2018

SPARBANKEN SJUHARAD AB (publ)
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Bilaga A

MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

Nedanstdende mall anvinds for Slutliga Villkor for varje Lan/Forlagsldn emitterat under Programmet

Sparbanken Sjuharad

Sparbanken Sjuharad AB (publ)

Slutliga Villkor for [Lan]/ [Forlagslan] med lanenummer [ ]
under Sparbanken Sjuhérads (”Sparbanken”) svenska program féor Medium Term Notes och
Forlagsbevis ("Programmet”)

For [Lanet]/[Forlagslanet] ska gélla Allmidnna Villkor av den 18 december 2018 fo6r ovan ndmnda Program,
jamte dessa Slutliga Villkor. Definitioner i dessa Slutliga Villkor framgér om inte annat anges [antingen] av
Allménna Villkor [eller pd annat sétt] i Sparbankens grundprospekt, godkdnt och registrerat av
Finansinspektionen den 10 december 2020 [jamte tilldgg [ldgg till datum for samtliga tilldggsprospekt, annars
radera]], ("Prospektet”), som upprittats for MTN-programmet i enlighet med Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1129 (Prospektforordningen”). Detta dokument utgdr de Slutliga Villkoren for Lén
nr [+] och har utarbetats enligt Prospektforordningen. Fullstidndig information om Sparbanken och Lénet erhalls
endast genom att Slutliga Villkor lases tillsammans med Prospektet.

Prospektet [och samtliga tilldggsprospekt] finns att tillgd pa [www.sparbankensjuharad.se] och kan dven
rekvireras kostnadsfritt frdn Sparbankens huvudkontor.

[[Dessa Slutliga Villkor ersétter Slutliga Villkor daterade den [datum], varvid Kapitalbeloppet hojts fran
[SEK/EUR] [belopp i siffror] till [SEK/EUR] [belopp i siffror].]

alternativt

[Dessa Slutliga Villkor ersitter Slutliga Villkor daterade den [datum], varvid det nya Kapitalbeloppet faststills
till [SEK/EUR] [belopp i siffror].]

1. Lanenummer: []
)] Tranchebendmning: []
2. Kapitalbelopp:
0 For [Lanet/Forlagslanet]: [ 1(Om EUR — [motsvarande SEK [ ] enligt kurs
[ ]pa Reuters sida "SEKFIX=" pa [Affarsdagen]
(i1) Tranche 1: [ 1(Om EUR — [motsvarande SEK [ ] enligt kurs
[ ]1pa Reuters sida "SEKFIX="pa [Affarsdagen]
[(iii) Tranche [2]: []]
3. Pris: [ 1% av Valor
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4. Valuta:
5. Valor:
6. Lanedatum:
[(3) Likviddatum:
7. Startdag for rinteberikning:
8. Aterbetalningsdag:
9. Réintekonstruktion:
10. Lanets status:
RANTEKONSTRUKTION
11. Fast réinta:
6] Réntesats:
(i) Rénteberdkningsmetod:
(iii) Rénteforfallodag/-ar:
(iv) Andra  villkor avseende
berdkning av fast rinta:
12. Rorlig rinta (FRN):
i) Réntebas:
(i1) Réntebasmarginal:
(iii) Rénteberdkningsmetod:
(iv) Réntebestimningsdag:
) Rénteperiod:

[Svenska kronor ("SEK”)/ Euro ("EUR”)]
[SEK/EUR [ ]] [eller hela multiplar dérav]
[]

om annan dag dn Ldnedatum]

[]

[]

[Fast rdnta]
[STIBOR/EURIBOR] FRN (Floating Rate Note)]
[Nollkupongsobligation]

[Efterstallt]/[Ej efterstillt]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(om ej tilldmpligt, radera resterande
underrubriker av denna paragraf)

[ 1%p.a.

[(30/360) (vid SEK) / (faktiskt antal dagar/faktiskt
antal dagar), specificera annan
ranteberdkningsmetod]

Arligen den [ ], forsta gingen den [ ] och sista
gangen den [ ], dock att om sédan dag inte dr en
Bankdag utbetalas rénta ndrmast paféljande
Bankdag; rénta utgér hirvid dock endast till och
med Rénteforfallodagen

(OBS! Ovan fordndras i hdndelse av forkortad
eller forlingd Rdnteperiod)

[E;j tillampligt/specificera detaljer]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(om ¢  tillimpligt,  radera  resterande

underrubriker av denna paragraf)
[ ]- manad[er] [STIBOR/EURIBOR]
[+-11 1%

[(faktiskt antal dagar/360), specificera annan
ranteberdakningsmetod]

[Tva] Bankdagar fore varje Rénteperiod, forsta
gingen den [ ]

Tiden frén den [ ] till och med den [ ] (den forsta
Rénteperioden) och dérefter varje tidsperiod om ca
[ ] ménader med slutdag pa en Ranteforfallodag
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(vi) Rénteforfallodagar/-ar:
(vii) Andra villkor avseende
berdkning av FRN:
13. Nollkupong:
@) Villkor for [Lan]/[Forlagslan]
utan rénta:

ATERBETALNING

14. Forlagsbevis med mdjlighet till fortida
inlésen for Sparbanken:

)] Villkor for fortida 16sen:

OVRIG INFORMATION

15. Utgivande Institut:

16. Administrerande Institut:

17. Upptagande till handel pa reglerad
marknad:

6)] Uppskattning av sammanlagda
kostnader i samband med
upptagande till handel:

(i1) Tidigaste dagen for
upptagande till handel:

18. Tillimpliga specifika risker
omnAmnda i Prospektet:

Sista dagen i varje Rénteperiod, forsta gangen den
[ ] och sista gdngen pé Aterbetalningsdagen, dock
att om sadan dag inte 4r Bankdag ska som
Rénteforfallodag anses nédrmast péfoljande
Bankdag [, forutsatt att sidan Bankdag inte infaller
i en ny kalenderminad, 1 vilket fall
Rénteforfallodagen ska anses vara foregdende
Bankdag]

[Ej tillampligt/Specificera detaljer]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(om ef tillimpligt,  radera  resterande

underrubriker av denna paragraf)

[Ej tillampligt/Specificera detaljer]

[Tillampligt]/[Ej tillimpligt]

[Sparbanken dger ratt till fortida inldsen (Call)
foljande dag; [ ] [samt varje Rénteforfallodag
dérefter] under forutsittning att villkoren i punkt
12.1 i Allminna Villkor &r uppfyllda.

Sparbanken édger dven rétt till fortida inlosen (Call)
i enlighet med punkt 12.2 i Allmédnna Villkor.]

[Swedbank AB (publ) /

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) /

Nordea Bank Abp / Emissionsinstituten /
Specificeral

[Swedbank AB (publ) / Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ) / Nordea Bank Abp]

[Ansdkan om inregistrering kommer att inges till
Nasdaq Stockholm AB]/[Specificera annan
reglerad marknad]

[]

[]

[T enlighet med riskfaktorn med rubrik Fast rinta]
[I enlighet med riskfaktorn med rubrik Rorlig
ranta] [I enlighet med riskfaktorn med rubrik
Nollkupong]
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19.

18.

19.

20.

21.

Sparbanken bekrédftar hdrmed att ovanstdende

Datum for beslut om att utge MTN/
Forlagsbevis:

Intressen hos fysiska eller juridiska
personer som ir inblandade i
emissionen.

ISIN:

Kreditvirdighetsbetyg som har
tilldelats virdepapper

Nettobelopp:

[]

[E;j tillampligt/Specificera]

(Intressen och eventuella intressekonflikter hos
personer som dr engagerade i emissionen och som
har betydelse for ett enskilt Lan/Férlagslan ska
beskrivas)

SE[ ]
[Ej tillampligt] / [Specificera]
[Nettobeloppet utgdrs av Nominellt Belopp minus

eventuella kostnader som aldggs Bolaget i
samband med Lanet]/[Specificera]

kompletterande Slutliga Villkor &r géllande for

[Lénet]/[Forlagslanet] tillsammans med Allmédnna Villkor och forbinder sig att i enlighet ddrmed erligga
Kapitalbelopp [och rédnta]. [Sparbanken bekriftar vidare att alla vésentliga hdndelser som intraffat efter
Prospektets offentliggdrande och som skulle kunna paverka marknadens uppfattning om Sparbanken har
offentliggjorts.]

Borés den [datum]

SPARBANKEN SJUHARAD AB (publ)
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INFORMATION OM SPARBANKEN

Allmant om Sparbanken

Sparbankens foretagsnamn och kommersiella beteckning dr Sparbanken Sjuhdrad AB (publ), org.nr
516401-9852, och dr ett publikt bankaktiebolag med site i Bords Stad, Véstra Goétalands lén.
Sparbankens LEI-kod dr 549300Q4JBHBZ2WEQR?78. Sparbankens verksamhet regleras framst av
aktiebolagslagen (2005:551) och lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse och i 6vrigt av
svensk rétt. Sparbankens webbplats &r www.sparbankensjuharad.se och informationen pa webbplatsen
ingdr inte i detta Prospekt och har inte granskats av eller godkénts av Finansinspektionen sédvida denna
information inte inforlivas i prospektet genom hénvisning. Notera att andra webbplatser till vilka
hanvisning gors i Prospektet, inte ingér i detta Prospekt och inte har granskats av eller godkints av
Finansinspektionen.

Sedan &rsstimman den 24 mars 2020 dr ordférande i Sparbankens styrelse Bo Johansson och
verkstéllande direktor &r Petter Hedihn. Styrelsen bestér av 9 ledamoéter. Vice verkstéllande direktor i
Sparbanken dr Hans-Christian Ackermann som dven ar chef privatmarknad.

Agarférhallanden

Majoritetsdgare i Sparbanken &r Sparbanksstiftelsen Sjuhdrad som &dger 50,5 procent av aktierna.
Swedbank AB (publ) ("Swedbank™) dger 47,5 procent medan resterande 2 procent dgs av personalen
genom Vinstandelsstiftelsen Sporren. Ytterst ansvariga for Sparbanksstiftelsens verksamhet dr dess
styrelse som viljs av Sparbanksstiftelsens 50 huvudméan. Huvudménnen viljs enligt ett bestimt system
och representerar Sparbankens kunder. Hilften utses av kommunfullméktige i regionens kommuner
(Bollebygd, Boras, Mark, Svenljunga) och hilften utses av huvudménnen sjalva. Huvudménnen utovar
sitt inflytande pa stimman som ar Sparbanksstiftelsens hogsta beslutande organ.

Historik

Sparbanken bildades 1831 under namnet Sparbanken i Borés och blev ddrmed den 25:e sparbanken som
bildades i Sverige. Sparbanken bytte si& smaningom namn till Boris Sparbank. Ar 1942 &vertog
Sparbanken verksamhet frin Marks Hirads Sparbank i Kinna och Skene. Ar 1953 overtogs
sparbanksverksamheten som bedrevs av Svenljunga Pastorat i Kinds Harad. Sparbanken 6vertog &r 1986
Sétila Sparbank. Bords Sparbank ombildades 1995 fran sparbank till bankaktiebolag och fick namnet
Sparbanken Boras AB.

I samband med samgaendet mellan Sparbanken Sverige och Foreningsbanken 1997 erbjods Sparbanken
att kopa de tidigare Foreningsbankskontoren i Sparbankens verksamhetsomrade. Sparbanken
accepterade erbjudandet och forviarvade diarmed 8 kontor. Sparbankens namn &dndrades till
ForeningsSparbanken Sjuhdirad AB. Ar 2007 bytte Sparbanken namn till Swedbank Sjuhirad AB och
bytte efter beslut vid bolagstimma den 9 november 2017 &terigen namn den 1 januari 2018 till
Sparbanken Sjuhédrad AB (publ).

Vision

Banken som mojliggor ett konkurrenskraftigt och vdlmaende Sjuhérad i en fordnderlig omvérld.

Mission

Skapa en hallbar och 16nsam affar genom kompetens och personligt engagemang fér kundens bésta.
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Mal och strategier

Sparbankens styrelse har faststéllt 6vergripande mal och definierat dem i finansiella mal, marknadsmal
och personalmal.

Marknadsmal:

Kundngjdhet &r av allra storsta vikt och mélséttningen ér att kundndjdheten ska dverstiga snittet for de
svenska storbankerna.

Personalmal:

Sparbanken ska vara en attraktiv arbetsgivare (enligt medarbetarundersokning) och varje medarbetare
ska ha en individuell plan anpassad till Sparbankens bedémda resurs- och kompetensbehov. Varje
medarbetare ska kénna till och végledas av Sparbankens Vision, Mission och Kérnvirden samt
Sjuhédradsformeln.

Finansiella mal:

Sparbankens finansiella mal &r arligen foremal for 6versyn av Sparbankens styrelse. Under 2015
genomforde dock styrelsen en fordjupad analys och 6versyn av Sparbankens finansiella mél. I det arbetet
beaktade styrelsen Sparbankens situation och framtida strategi, utvecklingen i konkurrerande banker
samt utvecklingen pé regelverksomradet. I arbetet konstaterades att de dittillsvarande malen tjdnat
Sparbanken vil, och att det darfor funnits goda skél att behalla den grundléggande inriktningen. Endast
mindre modifieringar gjordes. Under 2018 och 2019 beslutade styrelsen om mindre anpassningar
avseende jamforelsebanker och kapitalrelation. De finansiella malen har faststallts till:

e Kapitalrelationen ska vara starkare dn genomsnittet av de sex jamforelsebankerna, samt befinna sig
inom intervallet mellan 15 procent och 25 procent. (For att fa jamforbara tal anvdnds Standard &
Poor’s berdkning av Risk adjusted capital (RAC) ratio).

e Rintabiliteten pa anpassat eget kapital ska Overstiga snittet for de sex jamforelsebankerna (Med
anpassat avses att det egna kapitalet rdknas om sa att kapitalrelationen berdknad enligt Standard &
Poor’s metod motsvarar medelvardet for de sex jamforelsebankerna).

e Utdelningsandelen ska 6ver tid uppga till 1dgst 30 procent av resultatet efter skatt. (Detta forutsatt
att malet for kapitalrelationen uppfylls samt med beaktande av férviantad framtida utveckling).

Jamforelsebanker dr Handelsbanken, Nordea, SEB, Danske Bank, Swedbank och Sparbanken Skane.
Sparbankens strategi for att né de finansiella mélen sammanfattas som:

e Marknads- och personalmalen utgdr i sig strategier for att uppné de finansiella mélen.

o Kostnadseffektiviteten ska vara hogre dn snittet i de sex ovan ndimnda jamforelsebankerna.
e Viska arbeta for att hog etik och god kvalitet upprétthalls i Sparbanken.

e Langsiktig 16nsamhet &r alltid viktigare dn volym.

Sjuharadsformein

Den personliga relationen, de korta beslutsvigarna, nérheten och engagemanget. Alla &r de faktorer som
skapar verkligt virde for dagens kunder. Sa har det varit sedan Sparbanken startade och det dr
Sparbankens réttesnore ocksa for framtiden. For Sparbanken gar 16nsamhet och fortroende hand i hand.
Sparbanken bendmner Sjuhdradsformeln — en unik ”formel” som kdnnetecknar Sparbankens arbetssétt.
Formeln som ér en fordjupning av Sparbankens vision och mission har arbetats fram tillsammans med
samtliga medarbetare. Sjuhéradsformeln bestér av sju ingredienser som beskriver de starka varderingar

38(49)



som kénnetecknar Sparbanken. Lokal forankring, anpassningsbar, langsiktighet, varda varandras
kunder, korta beslutsviagar, mervirde och sunda affarsbeslut.

Vinstandelssystem

Vinstandelssystemet, som inréttades 1999, syftar till att 6ka de anstilldas engagemang for Sparbankens
langsiktiga ekonomiska utveckling. Systemet &r kopplat till Sparbankens finansiella mél och innebér att
Sparbanken maste uppnd viss lonsamhet for att utdelning i systemet ska bli aktuell. Alla
tillsvidareanstdllda omfattas av systemet och far en andel i relation till anstdllningsgrad. Det arliga
maximala beloppet uppgér till ett och ett halvt prisbasbelopp per heltidstjanst. Avsittning sker till
Vinstandelsstiftelsen Sporren och kapitalet férvaltas bl.a. i form av aktier i Sparbanken. Utbetalning fran
stiftelsen kan ske tidigast da den anstdllde uppnatt 55 ars alder.

Verksamhetsomrade

Sparbanken bedriver verksamhet inom det geografiska verksamhetsomradet som utgors av Bords Stad
samt i de tre angrdnsande kommunerna: Mark, Svenljunga och Bollebygd. Verksamheten tiacker ddrmed
storre delen av lansdelen Sjuhdradsbygden i Vistra Gotaland. Det finns ett diversifierat naringsliv inom
verksamhetsomrédet. Sdrskilt framtrddande dr handel, design och logistik. Fordelningen av antalet
personer folkbokforda inom verksamhetsomréadet var den 31 december 2019 enligt nedan:

Bollebygd 9 495
Boras 113179
Mark 34 754
Svenljunga 10 780
Summa 168 208
(Kdlla SCB3)

Marknadsandel och verksamhet

Sparbankens verksamhetsomraden omfattar savél privatmarknad som foretagsmarknad. Av de ca
168 000 personer som bor inom Sparbankens geografiska verksamhetsomrade ar ca 115 000 kunder i
Sparbanken varav ca 85 000 har Sparbanken som sin huvudsakliga bankférbindelse vilket motsvarar en
marknadsandel pé ca 40 procent. Inom foretagsmarknad har Sparbanken totalt ca 11 000 kunder fordelat
pa olika segment, allt fran foreningar och enskilda naringsidkare till stérre aktiebolag och kommuner.
Inom det geografiska verksamhetsomradet finns ca 5 000 aktiebolag med en omséttning pa mer an 0,1
miljoner kronor och av dessa ér ca 2 000 kunder i Sparbanken vilket motsvarar en marknadsandel pa ca
40 procent.

Sparbanken erbjuder privatkunder allt fran lattanvianda tjénster for vanliga bankarenden till kvalificerad
radgivning inom ldn och boendefinansiering, sparande och placeringar, betaltjanster, forsdkringar och
Private Banking.

Sparbanken erbjuder foretagskunder heltdckande och prisvéirda banktjinster, anpassade efter foretagets
specifika situation. Sparbanken kan erbjuda certifierade foretagsradgivare och kundteam for att kunna
skapa de béasta helhetslosningarna for varje kund. Till hjdlp finns Sparbankens alla specialister inom

3 Kélla: SCB:s sokfunktion “Kommuner i siffror” (www.scb.se/hitta-statistik/sverige-i-siffror/kommuner-i-siffror/).
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omréaden som till exempel finansiering, kapitalférvaltning, pension och forsdkring, cash management,
utland, skatt och juridik och foretagsformedling.

Ekonomisk utveckling

Sparbankens rorelseresultat for 2019 uppgick till 340 miljoner kronor (284 miljoner kronor) vilket var
0kning med 20 procent. Intidkterna 6kade med 54 miljoner kronor medan rérelsekostnaderna 6kade med
5 miljoner kronor. Kreditforlusterna minskade med 8 miljoner kronor och uppgick till 3 miljoner kronor
(11 miljoner kronor). Utlaningen till allmédnheten 6kade med 9 procent och Inlaning fran allménheten
Okade med 3 procent. Den totala affarsvolymen uppgick till 65 594 miljoner kronor (60 988 miljoner
kronor) vilket var en 6kning med 8 procent. Likvida medel i form av kassa, utlaning till kreditinstitut
samt obligationer och andra réintebdrande véardepapper uppgick till 4 851 miljoner kronor
(4 695 miljoner kronor).

Kreditbetyg

Sparbanken star under kreditbevakning av Standard & Poor’s Rating Services (”Standard & Poor’s”),
en underavdelning till McGraw-Hill Companies Inc. Standard & Poor’s kreditbetyg for Sparbankens
langfristiga upplaning i SEK 4r A- med stabila utsikter. Ett kreditbetyg utgér ingen rekommendation att
kopa, sélja eller behélla obligationer och ett kreditbetyg kan vid varje given tidpunkt omprovas eller
dras tillbaka. Nedanstaende tabell anger den ratingskala som anvinds av Standard & Poor’s for lang
upplaning.

AAA

AA
A
BBB
BB
B
CCC
CC
C

D

(Kalla: Standard & Poor’s, https:// www.spglobal.com/ratings/en/about/understanding-ratings).

Standard & Poor’s ér etablerade inom EU innan 7 juni 2010, och blev den 31 oktober 2011 godkénda
och registrerade som kreditvédrderingsinstitut under Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr
1060/2009 av den 16 september 2009, vilken dndrats genom Europaparlamentets och radets férordning
(EU) nr 513/2011 av den 11 maj 2011.

Viktiga samarbetsavtal

Sedan lang tid tillbaka foreligger ett néra strategiskt samarbete pa den svenska bankmarknaden 1 vilket
Swedbank (inklusive dotterbolag) och de flesta sparbanker i Sverige (med sparbanker avses i detta
sammanhang savil sparbanker som bankaktiebolag som tidigare wvarit sparbanker), inklusive
Sparbanken deltar. Samarbetsavtalet reglerar produkter, stodtjanster och en gemensam symbol
(varumirke bestaende av ett mynt med ek). Parternas samarbete skapar, i forening med Ovriga i
samarbetet ingdende sparbanker, mojligheter att na stordriftsfordelar genom bl.a. tillgang till ett
samordnat produkt- och tjdnsteutbud och utnyttjande av enhetliga stddsystem (inklusive IT-system) och
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en harmoniserad grafisk profil. Avtalet omfattar produkter som avser banktjinster, kort- och
betaltjénster, bankprodukter, forsékringsprodukter och andra finansiella tjanster och produkter som
tillhandahélls kunder. Det inkluderar féormedling av hypotekskrediter via Swedbank Hypotek AB,
formedling av fonder via Swedbank Robur AB och distribution av forsdkringsprodukter via Swedbank
Forsékring AB. Swedbank &r ocksé s.k. clearing bank for Sparbanken (liksom for 6vriga samverkande
sparbanker). De s.k. stodtjdnsterna som omfattas av avtalet innebér att parterna anvéander och utnyttjar
en samordnad dataproduktion samt gemensamma system och rutiner for affirsverksamheten,
uppfoljning, rapportering och kontroll. Parterna gor fortlopande investeringar i de IT-system som
Swedbank tillhandahaller till sparbankerna och delar pé kostnaderna for investeringarna enligt avtalet.
Det nu géllande samarbetsavtalet giller fran 1 juli 2018 t.o.m. 30 juni 2024 och forldngs darefter med
tre ar i taget om inte avtalet sagts upp senast 36 manader innan avtalstids utgang. Parterna f6r under
perioden 1 juli 2020 till 31 december 2020 diskussioner om en forlingning av avtalstiden med ytterligare
tre &r frén 1 juli 2024.

Sparbanken &r medlem i Sparbankernas Riksforbund (”SR”). SR é&r ett branschforbund for fristdende
sparbanker och sparbanksstiftelser. SR ar remissinstans och férhandlingspart i drenden av betydelse for
medlemsbankerna.

Bolagsstyrning

Sparbanken omfattas inte av Svensk kod for bolagsstyrning men styrelsen har likvél beslutat att
bolagsstyrningen i banken ska vara dandamalsenlig, effektiv och forenlig med den senaste utvecklingen
inom bolagsstyring. Styrelsens ambition &r att, s& langt som det dr mojligt, folja Svensk kod for
bolagsstyrning. Beslutanderitt och ansvar i Sparbanken fordelas mellan aktiedgaren pa arsstimman,
styrelsen och verkstillande direktoren 1 enlighet med aktiebolagslagen och Sparbankens bolagsordning.
Styrelsen viljs av arsstimman for ett ar i taget. Styrelsen har ett kreditutskott, ett risk- och
revisionsutskott, ett ersittningsutskott, en kommitté for omvérldsanalys samt en finanskommitté. Av
styrelsens arbetsordning framgar arbetsfordelningen for styrelsens ordférande och styrelsens utskott.
Styrelsen har till sitt férfogande en oberoende granskningsfunktion, internrevisionen.

Kreditutskott

Styrelsens kreditutskott sammantrader i regel varannan vecka for beslut i drenden Over viss limitniva
och, som inte pd grund av drendets storre vikt eller betydelse, ska avgoras av styrelsen.

Risk- och revisionsutskott

Risk- och revisionsutskottets uppgift dr bland annat. att Gvervaka den finansiella rapporteringen och
revisorns oberoende samt effektiviteten i bankens interna kontroll, riskhantering och internrevision.
Utskottet fungerar ocksa som radgivare for styrelsen nér det géller nuvarande och framtida riskaptit,
riskstrategi och genomf6rande av strategin.

Ersattningsutskott

Styrelsens ersattningsutskott forbereder fragor om erséttning till verkstéllande direktdren och de vice
verkstéllande direktorerna samt foréndringar 1 regelverket for Vinstandelsstiftelsen Sporren.
Erséttningsutskottet beslutar i erséttningsfragor till Riskchef och Chef Compliance. Utskottet ska i
samrad med risk- och compliancefunktionerna arligen granska och analysera bankens erséttningssystem.
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Kommitté for omvarldsanalys

Kommitténs uppgift dr framst att f6lja utvecklingen pd omrdden som dr vésentliga for Sparbankens
anpassning till forandrade kundbeteenden och till den tekniska utvecklingen.

Finanskommitté

Finanskommitténs ledaméter utses av styrelsen. Kommittén ansvarar bl.a. for att planera och styra den
langsiktiga kapitalforsérjningen, hantera bankens likviditet, hantera marknadsrisker, besluta om
allminna rintedndringar pa in- och utlaningsprodukter samt faststdlla internpriser pa tillgangar och
skulder.
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STYRELSE OCH LEDNING

Styrelse

Styrelsen bestar vid dagen for detta Prospekt av nio ledaméter. I nedanstdende tabell visas namn,
befattning, det ar personen blev invald i styrelsen samt Ovriga uppdrag utdver Sparbanken.
Kontorsadressen for Sparbankens styrelseledaméter och bankledning &r Allégatan 55, Sparregatan 8
samt Asbogatan 8, Borés och postadressen #r Box 1730, 501 17 Boras.

Bo Johansson, Ordférande (invald 2020)
Ovriga uppdrag: Ledamot i Sparbankernas Riksforbund. Ledamot i Sparbankernas Service AB.

Maria Abrahamsson, Styrelseledamot (invald 2004)
Ovriga uppdrag: Ledamot i Tjustbygdens Sparbank Bankaktiebolag. Ledamot i Fastum
Hypoteksforvaltning AB. Ledamot i Nordfin Capital Group AB.

Krister Andersson, Styrelseledamot (invald 1999)

Ovriga uppdrag: Ordférande i Fonus ekonomisk forening. Ledamot i Familjens jurist i Sverige AB.
Vice ordférande i Riksbyggen Ekonomisk forening Goteborgsregionen. Ledamot i Riksbyggen
Byggandeforeningar for Goteborgsregionen. Ledamot i Sahlgrenska International Care AB. Vice
ordforande i Film i Vést AB. Ledamot i Regionfullméktige Véstra Gotalandsregionen. Erséttare i
EU:s Regionkommitté. Ledamot i ECON-utskottet (EU).

Bjorn Elfstrand, Styrelseledamot (invald 2019)
Ovriga uppdrag: Ledamot i Swedbank Férsikring AB. Ledamot i Swedbank AS Estonia. Ledamot i
Swedbank AS Latvia. Ledamot i Swedbank AS Lithuania. Ledamot i Eufiserv Payment i Bryssel.

Hakan Johansson, Styrelseledamot (invald 2010)
Ovriga uppdrag: Ordforande i J3 Innovation AB. Ledamot i Olands Bank AB. Ledamot i Indecap
AB. Ledamot i Indecap Holding AB. Ledamot i Fedelta Finance AB. Bolagsman i Empathy One HB.

Gregori Karamouzis, Styrelseledamot (invald 2018)
Ovriga uppdrag: -

Michael Lindengren, Styrelseledamot (invald 2018)
Ovriga uppdrag: Ledamot i Simplicity AB. Vice ordférande i Tidaholms Sparbank. Ordférande i
Acrap AB. Ledamot i Sparbanksstiftelsen Sjuhédrad.

Jenny Stahlbom, Styrelseledamot (invald 2012)
Ovriga uppdrag: -

Johan Anderson, Styrelseledamot samt personalrepresentant (invald 2017)
Ovriga uppdrag: Ledamot i Finansforbundets lokala foretagsklubb.

Bankledning

I nedanstdende tabell visas namn, nuvarande befattning samt 6vriga uppdrag utover Sparbanken for
bankledningen i Sparbanken.

Petter Hedihn, Verkstillande direktor
Ovriga uppdrag: Ordfdrande i Inkubatorn i Boras AB.

43(49)



Hans-Christian Ackermann, Stillforetrddande verkstéllande direktdr/chef privatmarknad
Ovriga uppdrag: -

Tommy Jonestal, Chef Foretagsmarknad
Ovriga uppdrag: -

Jens Magnusson, Ekonomi- och finanschef
Ovriga uppdrag: -

Ulrika Jansson, Chef HR

Ovriga uppdrag: Suppleant i Mo och Mjéla AB.

Ulrika Williamson, Chef hallbarhet och sdkerhet
Ovriga uppdrag: -

Mikael Ringheim, Kreditchef
Ovriga uppdrag: -

Lucia Wigander, Chef digital affarsutveckling
Ovriga uppdrag: -

Monica Dahlberg, VD-assistent
Ovriga uppdrag: -

Asa Emilsson, Personalrepresentant
Ovriga uppdrag: -

Intressekonflikter

Det forekommer att personer i styrelsen och ledningen &r kunder i Sparbanken. I enlighet med
Sparbankens interna regler rérande intressekonflikter deltar sddana personer inte pd nagot sitt i
Sparbankens beslut eller beredning av beslut som skulle kunna innebéra en potentiell intressekonflikt.
Bjorn Elfstrand och Gregori Karamouzis dr anstillda av Swedbank. Eftersom Swedbank é&r
Emissionsinstitut och Ledarbank under Programmet har de inte deltagit i afféarsbeslut relaterade till
Programmet och kommer inte heller att delta i framtida affarsbeslut avseende Programmet dér deras
anstillning hos Swedbank skulle kunna innebéra en potentiell intressekonflikt. Utdver ovanstdende och
savitt Sparbanken vet forekommer inte intressekonflikter mellan Sparbankens intressen och ovanstéende
personers privata intressen och/eller andra uppdrag.

Revisor och revision

For rdkenskapsaret 2018 och 2019 var PricewaterhouseCoopers AB, Box 4009, 203 11 Malmd,
Sparbankens revisor och med Carl Fogelberg som huvudansvarig revisor (auktoriserad revisor och
medlem i FAR). Vid arsstimman 2020 valdes Deloitte AB, 113 79 Stockholm, till Sparbankens revisor
och med Patrick Honeth som huvudansvarig revisor (auktoriserad revisor och medlem i FAR).
Anledningen till revisorsbytet var att den maximala tidsperiod som ett revisorsuppdrag tillats vara i
enlighet med tillimpliga regelverk hade uppnatts.
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ALLMAN INFORMATION

Beslut och ansvarsforsakran

Sparbanken ansvarar for innehallet i Prospektet och enligt Sparbankens kdnnedom Gverensstimmer den
information som ges i Prospektet med sakforhéllandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna
paverka dess innebord har uteldmnats. I den omfattning som foljer av lag ansvarar dven Sparbankens
styrelse for innehallet i Prospektet och enligt styrelsens kdnnedom Gverensstimmer den information som
ges 1 Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess
innebdrd har uteldmnats.

Nyligen intraffade handelser och betydande forandringar

Inga nyligen intraffade héndelser har intraffat som &r specifika for Sparbanken och som i vésentlig
utstrdckning dr relevanta for beddmmingen av Sparbankens solvens. Inga visentliga negativa
forandringar har gt rum i Sparbankens framtidsutsikter sedan Sparbankens reviderade arsredovisning
for 2019 offentliggjordes och inga betydande fordndringar har intrdffat vad géller Sparbankens
finansiella stdllning och finansiella resultat sedan Sparbankens ¢j reviderade deléarsrapport for perioden
1 januari — 30 september 2020 offentliggjordes fram tills dagen for detta Prospekt.

Myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Sparbanken dr inte och har inte varit part i ndgra myndighetsférfaranden, réttsliga forfaranden eller
skiljeforfaranden (inklusive forfaranden som dnnu inte dr avgjorda eller som enligt Sparbankens
kidnnedom riskerar att bli inledda) under de senaste tolv manaderna som haft eller skulle kunna fa
betydande effekter pa Sparbankens finansiella stéllning eller 1nsamhet.

Information om trender

Den pégaende Coronapandemin utgdr en osékerhet och det &r dnnu oklart vilka negativa konsekvenser
spridningen kan fa p& Sparbanken. Fér mer information, se riskfaktorn ”Den ekonomiska utvecklingen”.
Utover ovan kdnner Sparbanken inte till nagra kdnda trender, osdkerheter, krav, ataganden eller
hiandelser som med rimlig sannolikhet kommer fa en vésentlig inverkan pa Sparbankens utsikter for
innevarande rikenskapsar.

Vasentliga avtal

Sparbanken har inga avtal av storre betydelse som inte ingér 1 den 16pande affarsverksamheten och som
kan leda till att Sparbanken tilldelas en réttighet eller alaggs en skyldighet som vésentligen kan paverka
Sparbankens forméga att uppfylla sina forpliktelser gentemot innehavarna av de virdepapper som
emitteras.

Radgivare

Emissionsinstitut och dess nérstdende har och kan komma att ha andra relationer till Sparbanken &n de
som f6ljer av deras roller under MTN-programmet. Ett Emissionsinstitut kan till exempel tillhandahélla
andra finansieringstjanster &an MTN-programmet. Det kan darfor inte garanteras att intressekonflikter
inte kommer att uppsté i framtiden.
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Information fran tredje part

Information i Prospektet som har anskaffats fran en tredje part har &tergivits korrekt och, savitt
Sparbanken kdnner till och kan utrona av information som offentliggjorts av denna tredje part, har inga
sakforhéllanden uteldmnats som skulle gora den &tergivna informationen felaktig eller vilseledande.
Information ldmnad av tredje part hirror fran Sparbankens revisor.

Upprattande och registrering av Prospektet

Detta Prospekt har godkénts av Finansinspektionen, som behorig myndighet enligt forordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen godkdnner Prospektet enbart i s& métto att det uppfyller de krav pa
fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta
godkdnnande bor inte betraktas som nagot slags stod for den emittent som avses i Prospektet. Detta
godkénnande bor inte betraktas som négot slags stod for kvaliteten pa de virdepapper som avses i
Prospektet och investerare bor gora sin egen beddmning av huruvida det dr [ampligt att investera i dessa
virdepapper.

Prospektets giltighetstid

Prospektet dr giltigt i ett &r efter Finansinspektionens godkdnnande av Prospektet och MTN kan ges ut
under Prospektets giltighetstid. Sparbanken har inga skyldigheter att tillhandahalla tillagg till Prospektet
i fall det uppkommer eller uppméarksammas nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vésentliga
felaktigheter efter Prospektets giltighetstid.

Handlingar som ar tillgangliga for inspektion

Kopior av foljande handlingar halls pa begéran tillgdngliga i pappersform pa Sparbankens huvudkontor
under Prospektets giltighetstid, Allégatan 55, Sparregatan 8 samt Asbogatan 8, Boras, pa vardagar under
Sparbankens ordinarie kontorstid och i elektronisk form pa Sparbankens webbplats
www.sparbankensjuharad.se.

e Sparbankens registreringsbevis och bolagsordning,

e Sparbankens reviderade arsredovisningar och revisionsberittelser for rikenskapsaren 2018 och
2019,

e Sparbankens ¢j reviderade delarsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2020, samt

e Prospektet, inklusive eventuella tilligg till Prospektet samt Slutliga Villkor utgivna under
Prospektet.
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Sparbankens reviderade arsredovisningar per den 31 december 2018 och 2019 samt den oreviderade
delérsrapporten for perioden 1 januari — 30 september 2020, som har offentliggjorts tidigare och getts
in till Finansinspektionen i samband med ansdkan om godkdnnande av Prospektet. Endast de delar av
Sparbankens finansiella rapporter som anges under rubriken “Handlingar inforlivade genom
hédnvisning” nedan inforlivas genom hanvisning enligt artikel 19 i Prospektférordningen och utgdr en
del av Prospektet. De delar av Sparbankens finansiella rapporter som inte inforlivas genom hénvisning
utgor inte del av Prospektet.

All finansiell information i Prospektet for rdkenskapsaret 2019 eller per den 31 december 2019 harror
fran Sparbankens reviderade arsredovisningar for 2019. All finansiell information i Prospektet for
perioden 1 januari 2020 — 30 september 2020 eller per den 30 september 2020 hérrér antingen frén
Sparbankens delarsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2020 eller fran Sparbankens interna
finansiella information och har inte varit foremal for revison.

Redovisningsprinciper

Sparbankens reviderade arsredovisningar per den 31 december 2018 och 2019 &r uppréttad enligt lag
(1995:1559) om éarsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag samt Finansinspektionens
foreskrifter och allménna rad om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25,
senast dndrad genom FFFS 2019:2) samt Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2
Redovisning for juridiska personer. Banken tillimpar dérigenom s.k. lagbegransad IFRS (International
Financial Reporting Standards) och med detta avses standarder som har antagits for tillimpning med de
begransningar som foljer av RFR 2 och FFFS 2008:25. Detta innebér att samtliga av EU godkénda IFRS
tillimpas sa langt detta &r mojligt inom ramen for &rsredovisningslagen och med hénsyn till sambandet
mellan redovisning och beskattning.

Sparbankens deléarsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2019 ar upprittad i enlighet med IAS
34. Darutéver foljer innehéllet 1 delarsrapporten kraven i lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag, Finansinspektionens foreskrift FFFS 2008:25 samt Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2. Tillimpade redovisningsprinciper och beddmningsgrunder i
delarsrapporten Overensstimmer med de som tillimpades 1 arsredovisningen for ar 2019. Det med
undantag for att de scenarion som ligger till grund for reserveringar enligt IFRS 9 bygger pa betydligt
mer negativa antaganden dn vad som var fallet vid arsskiftet.

Revision av den arliga historiska finansiella informationen

Uppgifterna i Sparbankens arsredovisningar for 2018 och 2019 ar granskade av Sparbankens tidigare
revisor. Sparbankens delarsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2020 har inte granskats av
Sparbankens revisor. Prospektet i 6vrigt har inte granskats av Sparbankens revisor.

Handlingar inforlivade genom hanvisning

Sparbankens arsredovisning 2018 Sida
Resultatrdkning 48
Balansrakning 50
Rapport 6ver forandringar i eget kapital 51
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Kassaflodesanalys 52

Redovisningsprinciper 53-58
Noter 53-91
Revisionsberittelse 93-95
Sparbankens arsredovisning 2019 Sida
Resultatriakning 57
Balansrakning 59
Rapport dver fordndringar i eget kapital 60
Kassaflodesanalys 61
Redovisningsprinciper 62-67
Noter 62-100
Revisionsberittelse 102-104
Sparbankens delarsrapport fér perioden 1 januari — 30 september 2020 Sida
Resultatriakning 11
Balansrikning 13
Rapport dver fordndringar i eget kapital 14
Kassaflodesanalys 15
Redovisningsprinciper 16
Noter 16-30

Ovan ndamnda arsredovisningar och delarsrapport finns tillgdngliga i elektronisk form pa Sparbankens
webbplats: (https://www.sparbankensjuharad.se/om-oss/finansiell-information.html).
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KONTAKTUPPGIFTER

Emittenten

Sparbanken Sjuharad AB (publ)
Box 1730

Allégatan 55

501 17 BORAS

Telefon: 033-16 65 00

Fax: 033-16 66 60
www.sparbankensjuharad.se

Bolagets revisor

Deloitte AB
Rehnsgatan 11, 113 79 Stockholm
Tel: 075-246 20 00

Legal radgivare till Bolaget

Gernandt & Danielsson Advokatbyra KB

Hamngatan 2
Box 5747, 114 87 Stockholm
Tel: 08-670 66 00

Central vardepappersforvarare

Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63
Box 191, 101 23 Stockholm
Tel: 08-402 90 00

Ledarbank

Swedbank AB (publ)

Large Corporates & Institutions
105 34 Stockholm

Telefon: 08-5859 1800
www.swedbank.se

Emissionsinstitut for kop och
forsaljning

Swedbank AB (publ)

Large Corporates & Institutions

105 34 Stockholm

MTN-Desk 08-700 99 85

Stockholm 08-700 99 98

Goteborg 031-739 78 20

Malmé 040-24 22 99

www.swedbank.se

Nordea Bank Abp

Nordea Markets

Smalandsgatan 17

105 71 Stockholm

Telefon: 08 407 90 85/08 407 91 11/
08 407 92 03
www.nordeamarkets.com/sv

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Large Corporates & Financial Institutions
Kungstradgéardsgatan 8

106 40 STOCKHOLM

Capital Markets: 08-506 231 99

08-506 232 19

www.seb.se
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