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NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA FORVANTAS HA ETT EKONOMISKT VARDE
For att inte vardet av teckningsréatterna ska ga férlorat maste innehavaren antingen:

e Utnyttja de erhallna teckningsrétterna och teckna nya B-aktier senast den 3 februari 2021, eller enligt instruktioner
fran respektive forvaltare; eller

e Silja de erhallna teckningsratterna som inte har utnyttjats senast den 1 februari 2021.
Notera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya aktier genom respektive férvaltare.

Distribution av detta prospekt och teckning av nya B-aktier ar foremal for begransningar i vissa jurisdiktioner,
se "Viktig information”.
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VIKTIG INFORMATION

Detta prospekt ("Prospektet’) har upprattats med anledning av nyemissionen av hégst

24 276 405 B-aktier i Medivir AB (publ), ett svenskt publikt aktiebolag med organisations-
nummer 556238-4361, med foretradesrétt for befintliga aktiedgare ("Foretradesemissionen”).
Med "Medivir’, "Bolaget” eller "Koncernen" avses i detta Prospekt, beroende pa sammanhanget,
Medivir AB (publ), den koncern vari Medivir & moderbolag eller ett dotterbolag i koncernen.
Med "Sole Global Coordinator och Bookrunner” avses ABG Sundal Collier AB ("ABG"). Se
avsnittet "Definitioner” for definitioner av dessa samt andra begrepp i detta Prospekt.

De siffror som redovisas i detta Prospekt har, i vissa fall, avrundats och darfor summerar
inte nédvandigtvis tabellerna i Prospektet. Dessutom &r vissa procentsatser som anges i
Prospektet framréknade utifran underliggande siffror som inte &r avrundade, varfér de kan
komma att avvika nagot fran procentsatser som foljer av berakningar som baseras pa avrun-
dade siffror. Samtliga finansiella siffror &r i svenska kronor ("SEK") om inget annat anges,
"TSEK" indikerar tusentals SEK och "MSEK" indikerar miljoner SEK.

Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som behérig myndighet enligt Europa-
parlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 av den 24 juni 2017 om prospekt som ska
offentliggdras nér vardepapper erbjuds till allm&nheten eller tas upp till handel pa en reglerad
marknad, och om upphavande av direktiv 2003/71/EG ("Prospektférordningen”). Finansinspek-
tionen godkanner detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i Prospektforordningen. Detta godkdnnande ska inte
betraktas som nagot slags stod for den emittent som avses i Prospektet. Detta godkannande
bor inte heller betraktas som nagot slags stdd for kvaliteten pa de vardepapper som avses i
Prospektet och investerare bor gdra sin egen bedémning av huruvida det ar [ampligt att inves-
tera i dessa vardepapper. Prospektet har uppréattats som ett férenklat prospekt i enlighet med
artikel 14 i Prospektforordningen.

Prospektet och Foretradesemissionen regleras av svensk ratt. Tvist med anledning av
Prospektet, Foretradesemissionen och ddrmed sammanhangande rattsforhallanden ska
avgoras av svensk domstol exklusivt. Detta Prospekt har upprattats i en svensksprakig och en
engelsksprakig version. | hdndelse av att versionerna inte 6verensstammer ska den svensk-
sprakiga versionen dga foretrade. Forutom vad som uttryckligen anges héri, har ingen finansiell
information i detta Prospekt reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Finansiell informa-
tion som ror Bolaget i detta Prospekt och som inte ar en del av den information som har revide-
rats eller granskats av Bolagets revisor i enlighet med vad som anges hari, &r hamtad fran
Bolagets interna bokforings- och rapporteringssystem.

Medivir har inte vidtagit, och kommer inte att vidta nagra andra atgarder for att tillhandahalla
ett erbjudande till allm&nheten i ndgon annan jurisdiktion &n Sverige. Foretrddesemissionen
riktar sig inte till personer med hemvist i Australien, Kanada, Japan, USA eller i nagon annan
jurisdiktion d&r deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller atgarder an de
som foljer av svensk ratt. Prospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till namnda lander
respektive nagot annat land eller ndgon annan jurisdiktion dar distribution eller Foretradesemis-
sionen enligt detta Prospekt kréver sadana atgérder eller annars strider mot reglerna i sadant
land eller sadan jurisdiktion. Teckning av aktier och forvarv av vardepapper i strid med ovansta-
ende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar ett exemplar av Prospektet aldggs
av Bolaget och Sole Global Coordinator och Bookrunner att informera sig om, och folja, alla
sadana restriktioner. Atgarder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillamplig varde-
papperslagstiftning. Varje investerare bor konsultera egna radgivare innan utnyttjande av
teckningsratterna eller forvarv av betalda tecknade aktier ("BTA") eller de nya aktierna som
omfattas av villkoren i detta Prospekt. Investerare bor géra en sjalvstandig bedémning av ratts-
liga, skatteméssiga, affarsméassiga, ekonomiska eller andra konsekvenser av sina investeringar.
Investerare ska inte tolka innehallet i detta Prospekt som juridisk radgivning, investerings-
radgivning eller skatteradgivning. Varken Bolaget eller Sole Global Coordinator och Bookrunner
har vidtagit eller kommer att vidta atgarder for att tillata innehav eller distribution av detta
Prospekt (eller nagot annat erbjudande eller offentligt material eller ansokningsformuléar relate-
rade till Féretradesemissionen) i lander dar sadan distribution kan strida mot lag eller réttsliga
krav. Underlatenhet att efterkomma de beskrivna begransningarna kan utgéra ett brott mot
tillamplig vérdepapperslagstiftning.

Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedomning av
Medivir och Foretradesemissionen enligt detta Prospekt, inklusive foreliggande sakférhallan-
den och risker. Infor ett investeringsbeslut bér potentiella investerare anlita sina egna professio-
nella radgivare samt noga utvardera och 6vervaga investeringsbeslutet. Investerare far enbart
férlita sig pa informationen i detta Prospekt och eventuella tillégg till Prospektet. Ingen person
ar behorig att lamna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden an de som
finns i detta Prospekt och, om s& &nda sker, ska sadan information eller sadana uttalanden inte
anses ha godkants av Medivir eller Sole Global Coordinator och Bookrunner och varken Medivir
eller Sole Global Coordinator och Bookrunner ansvarar for sadan information eller sadana
uttalanden och sadan information eller uttalanden bér inte forlitas pa. Varken offentliggorandet
av Prospektet eller nagra transaktioner som genomfors med anledning harav ska under nagra
omstandigheter anses innebéra att informationen i detta Prospekt ar korrekt och gallande vid
annan tidpunkt &n per dagen for offentliggorandet av Prospektet eller att det inte har forekom-
mit nagon forandring i Medivirs verksamhet efter namnda dag. Vid nya omsténdigheter av
betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter i Prospektet kommer sddana att offentliggéras
enligt bestammelserna om tilldgg till prospekt enligt Prospektforordningen.

Som ett villkor for att fa teckna nya aktier enligt Foretradesemissionen i Prospektet kommer
varje person som tecknar nya aktier att anses ha lamnat eller, i vissa fall, bl ombedda att Iamna,
utfastelser och garantier som och dess uppdragstagare kommer att forlita sig pa. Medivir
forbehaller sig att efter eget bestammande ogiltigforklara aktieteckning som Medivir och dess
uppdragstagare anser kan inbegripa en dvertradelse eller ett asidosattande av lagar, regler eller
foreskrifter i nagon jurisdiktion.

INFORMATION TILL INVESTERARE | USA

Inga teckningsrétter, BTA eller aktier i Medivir (“Vardepapper”) har registrerats eller kommer att
registreras enligt vid var tid gallande United States Securities Act fran 1933 (“Securities Act”),
eller vardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA, och Vardepapper
farinte, direkt eller indirekt, utnyttjas, erbjudas, séljas, aterférsaljas, levereras eller pa annat satt
overforas i eller till USA, forutom enligt ett tillgéngligt undantag fran, eller i en transaktion som
inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act och i enlighet med tillamplig vardepap-
perslagstiftning i aktuell delstat eller annan jurisdiktion i USA. Vardepapper erbjuds utanfér USA
i enlighet med Regulation S under Securities Act. Det kommer inte att ske nagot erbjudande av
Vardepapper till allménheten i USA. | USA far personer som &r "kvalificerade institutionella
investerare” (Eng. qualified institutional buyers, "QIBs”) sdésom de definieras i Rule 144A, utnyttja
teckningsréatterna och kdpa BTA och nya aktier enligt tillgangliga undantag fran registrerings-
kraven i Securities Act, forutsatt att sadana QIBs agerar i enlighet med de férfaranden som
beskrivs i avsnittet "Villkor och anvisningar — Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner’.
Foljaktligen kan inte investerare som inte ar QIBs delta i Foretradesemissionen, teckna nya
aktier eller utnyttja teckningsratter, och anmalningssedlar eller andra dokument som kravs for
att delta i Foretradesemissionen fran sadana investerare kommer inte att accepteras av
Medivir eller Sole Global Coordinator och Bookrunner. Sole Global Coordinator och Bookrunner
kommer inte att genomfora transaktioner eller féranleda eller frstka foranleda kop eller
forsaljning av nagra vardepapper i eller till USA i samband med Foretradesemissionen. Ett
erbjudande av Vardepapper till berattigade aktiedgare i USA kommer Medivir vara ensamt
ansvarig for.

Vérdepappren har inte rekommenderats av amerikanska Securities and Exchange Commis-
sion (SEC), nagon delstatlig vardepappersmyndighet eller annan myndighet i USA. Inte heller
har nagon sadan myndighet bedémt eller uttalat sig om Foretradesemissionen respektive
riktigheten eller tillforlitligheten av detta dokument. Att pasta motsatsen ar en brottslig handling
i USA.

| USA tillhandahalls detta Prospekt pa konfidentiell basis och enbart i syfte att mgjliggora for
en potentiell investerare att Gvervaga att forvarva de vardepapper som beskrivs hari. Informa-
tionen i detta Prospekt har tillhandahallits av Medivir och andra kallor som anges héri. Distribu-
tion av detta Prospekt till nagon annan &n den mottagare som specificerats av Sole Global
Coordinator och Bookrunner eller dess representanter, och eventuella personer som anlitats fér
att bistd mottagaren i samband med Féretradesemissionen &r otillaten och spridning av infor-
mation som finns i Prospektet som sker utan foregaende skriftligt medgivande fran Medivir ar
forbjuden. Samtlig reproduktion och spridning av detta Prospekt i USA, i dess helhet eller delvis,
och spridning av dess innehall till nagon annan person &r férbjuden. Detta Prospekt &r person-
ligt for varje mottagare och utgér inte ett erbjudande till ndgon annan eller till allmé&nheten att
teckna eller pa annat satt forvarva Vardepapper.

Detta Prospekt utgor inte ett erbjudande att s&lja eller en uppmaning om att forvarva andra
vardepapper an teckningsratter, BTA eller nya aktier eller ett erbjudande eller en uppmaning om
att forvarva teckningsrétter, BTA eller nya aktier om ett sadant erbjudande eller uppmaning &r
olaglig.

Som ett villkor for utnyttjande av teckningsréatterna eller ratt att fa teckna BTA eller nya aktier
kommer varje befintlig aktiedgare eller person som anmalt sig foér teckning av aktier att anses
halamnat eller, i vissa fall, bli ombedda att Iamna, utfastelser och garantier som Medivir och
dess uppdragstagare kommer att forlita sig pa. Medivir férbehaller sig att efter eget bestam-
mande ogiltigforklara samtliga sadana teckningar av BTA eller nya aktier som Medivir eller dess
uppdragstagare tror kan ge upphov till dvertradelse av eller asidosattande av lagar, regler eller
foreskrifter.

INFORMATION TILL DISTRIBUTORER

Med anledning av produktstyrningskrav i: (a) EU-direktivet 2014/65/EU om marknader for finan-
siella instrument, ("MIFID II"), (b) artiklarna 9 och 10 i Kommissionens delegerade direktiv (EU)
2017/593 om komplettering av MiFID I, och (c) kapitel 5 i Finansinspektionens féreskrifter om
vardepappersrorelse, FFFS 2017:2, (sammantaget "MiFID II:s produktstyrningskrav”), och utan
ersattningsansvar for skador som kan avila en "producent” (i enlighet med MiFID Il:s produkt-
styrningskrav) i &vrigt kan ha dartill, har aktier, teckningsratter och BTA i Bolaget varit foremal
for en produktgodkannandeprocess, dar malmarknaden for aktier, teckningsratter och BTA i
Bolaget ar (i) icke-professionella kunder och investerare som uppfyller kraven for professionella
kunder och jambordiga motparter, var och en enligt MiFID Il ("'malmarknaden”), samt (ii) [amp-
liga for distribution genom alla distributionskanaler som &r tillatna enligt MiFID II. Oaktat
malmarknadsbedomningen ska distributrerna notera att: vérdet pa aktierna, teckningsratter
och BTA i Bolaget kan minska och det ar inte sékert att investerare far tillbaka hela eller delar av
det investerade beloppet; aktier, teckningsréatter och BTA i Bolaget erbjuder ingen garanterad
intakt och inget kapitalskydd; och en investering i aktier, teckningsrétter och BTA i Bolaget &r
endast lampad for investerare som inte behdver en garanterad intékt eller ett kapitalskydd, och
som (antingen enbart eller ihop med en lamplig finansiell eller annan radgivare) ar kapabla att
utvérdera fordelar och risker med en sadan investering och som har tillrackliga medel for att
kunna bara sadana forluster som kan uppsta darav. Malmarknadsbeddmningen paverkar inte
kraven i nagra avtalsmassiga, legala eller regulatoriska forséaljningsrestriktioner i forhallande till
Foretradesemissionen. Malmarknadsbedomningen &r inte att anses som (a) en lamplighets-
eller passandebedomning i enlighet med MIFID II; eller (b) en rekommendation till nagon
investerare eller grupp av investerare att investera i, inforskaffa, eller vidta nagon annan atgard
rorande aktier i Bolaget. Varje distributér &r ansvarig for sin egen malmarknadsbedémning
rorande aktier, teckningsratter och BTA i Bolaget och for att bestamma lampliga distributions-
kanaler.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Detta Prospekt innehaller vissa framatriktade uttalanden och asikter. Framatriktade uttalanden
ar alla uttalanden som inte hanfér sig till historiska fakta och héndelser samt sadana uttalan-
den och asikter som ar hanfarliga till framtiden och som exempelvis innehaller uttryck som
"anser”, "uppskattar”, "férvantar’, "vantar”, "antar’, "forutser”, "avser”, ’kan’, "kommer”, "ska", "bor”,
"enligt uppskattning”, "ar av uppfattningen’, "far’, "planerar”, "potentiell’, "beréknar”, "prognosti-
serar”, "savitt man kanner till" eller liknande uttryck som ar dgnade att identifiera ett uttalande
som framatriktat. Detta galler s&rskilt uttalanden och asikter i detta Prospekt som avser fram-
tida finansiella resultat, planer och forvantningar pa Bolagets verksamhet och ledning, framtida
tillvaxt och I6nsamhet och allman ekonomisk och regulatorisk omgivning samt andra omstan-
digheter som paverkar Bolaget.

Framétriktade uttalanden &r baserade pa nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka
har gjorts i enlighet med vad Bolaget kanner till. Sadana framatriktade uttalanden &r foremal for
risker, osdkerheter och andra faktorer som kan medfora att de faktiska resultaten, inklusive
Bolagets kassaflode, finansiella stéllning och resultat, kan komma att avvika vésentligt fran de
resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs, i uttalandena, eller
medfdra att de forvantningar som uttryckligen eller indirekt ligger till grund fér, eller beskrivs i,
uttalandena inte infrias eller visar sig vara mindre fordelaktiga jamfort med de resultat som
uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena. Potentiella investerare
ska darfor inte fasta otillborlig vikt vid de framatriktade uttalandena héri, och potentiella inves-
terare uppmanas starkt att Idsa Prospektet, inklusive féljande avsnitt: "Sammanfattning”, "Risk-
faktorer", och "Verksamhetsbeskrivning” vilka inkluderar mer detaljerade beskrivningar av faktorer
som kan ha en inverkan pa Medivirs verksamhet och den marknad som Medivir ar verksamt pa.
Varken Bolaget eller Sole Global Coordinator och Bookrunner Iamnar nagra garantier savitt
avser den framtida riktigheten i de uttalanden som gors hari eller savitt avser det faktiska intraf-
fandet av forutsedda utvecklingar.

| ljuset av de risker, osakerheter och antaganden som framatriktade uttalanden &r férenade
med, &r det mgjligt att framtida héndelser som namns i detta Prospekt inte kommer att intraffa.
Dessutom kan framatriktade uppskattningar och prognoser som refereras till i detta Prospekt
och vilka harror fran tredje mans undersokningar visa sig vara felaktiga. Faktiska resultat,
prestationer eller handelser kan avvika véasentligt fran sadana uttalanden, exempelvis till foljd av
sadana risker som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”.

Efter dagen for detta Prospekt tar varken Bolaget eller Sole Global Coordinator och Book-
runner nagot ansvar for att uppdatera nagot framtidsinriktat uttalande eller for att anpassa
dessa uttalanden till faktiska héndelser eller utvecklingar, med undantag for vad som féljer av
lag eller Nasdaq Stockholms regelverk for emittenter.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION
Detta Prospekt innehaller bransch- och marknadsinformation hanférlig till Medivirs verksamhet
och den marknad som Medivir &r verksamt pa. Sadan information ar baserad pa Medivirs
analys av flera olika kéllor, daribland statistik och information fran branschpublikationer samt
annan offentlig tillganglig information

Branschpublikationer eller branschrapporter anger vanligtvis att informationen i dem har
erhallits fran kallor som beddms vara tillforlitliga, men att korrektheten och fullstandigheten i
informationen inte kan garanteras. Bolaget har inte pa egen hand verifierat, och kan darfér inte
garantera korrektheten i, den bransch- och marknadsinformation som finns i detta Prospekt
och som har hdmtats fran eller harrér ur dessa branschpublikationer eller branschrapporter.
Bransch- och marknadsinformation ar till sin natur framatblickande, foremal for osékerhet och
speglar inte nodvandigtvis faktiska marknadsforhallanden. Sadan information ar baserad pa
marknadsundersokningar, vilka till sin tur &r baserade pa urval och subjektiva bedémningar,
daribland bedémningar om vilken typ av produkter och transaktioner som borde inkluderas i
den relevanta marknaden, bade av de som utfér undersékningarna och respondenterna.

Information som anskaffats fran tredje part har atergetts korrekt och savitt Bolaget kanner
till och kan utrona av information som offentliggjorts av denna tredje part har inga sakforhallan-
den utelamnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande
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Vissa definitioner
ABG ABG Sundal Collier AB.

Medivir, Bolaget
eller Koncernen

Medivir Aktiebolag (publ), den koncern
vari Medivir Aktiebolag (publ) &r moder-
bolag eller ett dotterbolag i koncernen,

beroende pd sammanhanget.
Euroclear Sweden Euroclear Sweden AB.

Foretradesemissionen Foretradesemissionen i enlighet med

Prospektet.

Nasdaq Stockholm Den reglerade marknad som drivs av

Nasdaq Stockholm Aktiebolag.
Prospektet Detta prospekt.
SEK Svensk krona.

Sole Global Coordinator  ABG.
och Bookrunner

INBJUDAN TILL TECKNING AV B-AKTIER | MEDIVIR AB (PUBL)

Sammanfattning av foretradesemissionen

Foretradesratt

Varje befintlig B-aktie i Medivir beréttigar till en (1) teckningsrétt.

En (1) teckningsratt ger ratt att teckna en (1) ny B-aktie. Harutover
erbjuds majlighet for investerare att teckna B-aktier utan féretrades-
ratt.

Teckningskurs
7,00 SEK

Avstamningsdag for deltagande i Féretradesemissionen med
foretradesratt
18 januari 2021

Teckningsperiod
20 januari — 3 februari 2021

Handel i teckningsratter
20 januari — 1 februari 2021

Handel i BTA
20 januari — 16 februari 2021

Teckning med teckningsratter

Teckning med teckningsrétter sker under teckningsperioden genom
samtidig kontant betalning. Forvaltarregistrerade aktiedgare ska
anmala sig till, och enligt instruktion fran, forvaltaren.

Teckning utan foretradesratt

Ansokan om teckning utan stod av teckningsratter ska ske i enlighet
med instruktionerna i avsnittet "Villkor och anvisningar’. Forvaltar-
registrerade aktiedgare ska anmala sig till, och enligt instruktion fran,
forvaltaren.

Ovrig information

Kortnamn: MVIR B

ISIN-kod B-aktie: SE0000273294

ISIN-kod teckningsratt: SE0015482732

ISIN-kod BTA: SE0015482740

LEl-kod: 549300VWDGUXOWMJTT79



SAMMANFATTNING

Sammanfattning

Inledning och varningar

Inledning och varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i
vardepapperen bor baseras pa en bedomning av hela Prospektet frén investerarens sida.

En investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet. Om talan vacks i domstol angaende
informationen i Prospektet kan den investerare som ar kdrande enligt nationell ratt bli tvungen att sta for
kostnaderna for Overséattning av prospektet innan de rattsliga férfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan
endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive dversattningar darav, men endast
om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av prospektet eller om
deninte, tillsammans med de andra delarna av prospektet, ger nyckelinformation for att hjélpa investerare
nar de Gvervager att investera i sddana vardepapper.

Emittenten och
vardepappren

Medivir AB (publ) org.nr. 556238-4361
Box 1086, 141 22 Huddinge, Sverige
Telefonnummer: +46 8 5468 31 00
LEl-kod: 549300VWDGUXOWMJTT79
Kortnamn (ticker): MVIR B

ISIN-kod: SE0000273294

Behorig myndighet

Finansinspektionen ar behorig myndighet och ansvarig for godkédnnande av Prospektet.
Finansinspektionens besdksadress: Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm
Finansinspektionens postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm.

E-post: finansinspektionen@fi.se

Telefon: 08-408 980 00

Finansinspektionens hemsida: www:.fi.se.

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 18 januari 2021.

Nyckelinformation om emittenten

Vem &r emittent av vdrdepapperen?

Information om
emittenten

Emittenten av vardepappren ar Medivir AB (publ) org.nr. 556238-4361. Bolaget har sitt sate i Stockholms
lan, Huddinge kommun. Bolaget &r ett publikt svenskt aktiebolag, bildat och inkorporerat i Sverige och i
enlighet med svensk ratt. Verksamheten bedrivs i enlighet med svensk ratt. Bolagets associationsform
styrs av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets LEI-kod dr 549300VWDGUXOWMJ1T79.

Emittentens
huvudsakliga
verksamhet

Medivir utvecklar innovativa lakemedel med fokus pa cancersjukdomar dar de medicinska behoven ar
stora. Bolaget arbetar inom indikationsomraden dar tillgangliga behandlingsmetoder &r begrénsade eller
saknas och dar det finns stora mdjligheter att erbjuda betydande forbattringar till patienter. Samarbeten
och partnerskap ar en viktig del av Medivirs affarsmodell och lakemedelsutvecklingen bedrivs antingen i
egen regi eller genom partnerskap. Bolaget har utvecklat tva lakemedel, Xerclear och QOlysio, som gatt hela
vagen fran idé till marknadslansering.

I synnerhet satsar Bolaget pa den kliniska utvecklingen av MIV-818 for levercancer. Parallellt med MIV-818
har Medivir tva andra kliniska proje kt till vilka Bolaget soker partners for fortsatt utveckling. Medivir &r
sedan 1996 noterat pa Nasdag Stockholm.

INBJUDAN TILL TECKNING AV B-AKTIER | MEDIVIR AB (PUBL)



SAMMANFATTNING

Emittentens
huvudsakliga
verksamhet, forts.

I Medivirs projektportfdlj finns idag tre lakemedelsprojekt som ar i klinisk utvecklingsfas, bade i egen regi
samt avsedda for partnerskap:

e MIV-818 — for behandling av levercancer, inkluderat hepatocellular cancer ("HCC"), som &r den
vanligaste formen av levercancer.

e Remetinostat — inriktat pa behandling av lesioner och kliniska symtom hos patienter i tidigt skede med
kutant T-cellslymfom, en form av blodcancer som utvecklas i huden.

e MIV-711 — en cathepsin K-hdmmare fér behandling av artros.

Medivir samarbetar dven aktivt med partners inom akademi och industri for att vid behov tillfora specialist-
kunskap, erfarenhet och specifika kompetenser till Bolagets projekt i olika faser. Nar samarbete kan hoja
vardet utlicensieras projekt till partners, som vanligtvis ansvarar for utvecklingen i senare faser samt
kommersialisering.

Emittentens storre
aktiedagare

Nedan aterges en sammanfattning av Bolagets agarstruktur per den 31 december 2020. Savitt Bolaget
kanner till ar Forsakringsbolaget Avanza Pensions 6kade innehav till 2 470 732 aktier och 10,17 procent av
det totala antalet aktier och réster det enda som forandrats av nedan innehav sedan den 31 december
2020 fram till dagen for Prospektet. Det finns savitt Bolaget kanner till inget direkt eller indirekt dgande
som kan leda till forandrad kontroll av Bolaget.

Aktiedgare Antal aktier Aktier (%) Roster (%)
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 2171184 8,94 8,94
Nordea Nordic Small Cap (Nordea Investment Funds) 1999 459 8,23 8,23

Viktigaste administre-
rande direktorer

Bolagets styrelse bestar av Helena Levander (styrelseordférande), Uli Hacksell, Lennart Hansson, Annigje
Van Es Johansson, Bengt Julander och Bengt Westermark (styrelseledaméter).

Bolagets ledning bestar av Yilmaz Mahshid (koncernchef och VD), Magnus Christensen (CFO), Christina
Herder (COO), Tom Morris (tf. CMO) och Fredrik Oberg (CSO).

Revisor

PricewaterhouseCoopers AB, med huvudansvarig revisor Tobias Strahle.

Finansiell nyckelinformation for emittenten

Finansiell nyckel-
information i
sammandrag

Utvalda resultatrakningsposter

Rakenskapsaret Januari — september
2019 2018 2020 2019
(MSEK) (reviderad) (6versiktligt granskad)
Totala intakter 114 333 28,7 Al
Rorelseresultat -126,0 -351,0 -31,6 -94,0
Periodens resultat hanforligt till
moderforetagets aktiedgare -1234 -350,3 =315 -91,4
Resultat per aktie, SEK -5,08 -14,62 -1,30 -3,76

Utvalda balansrakningsposter

Per den 31 december

Per den 30 september

2019 2018 2020 2019
(MSEK) (reviderad) (6versiktligt granskad)
Summa tillgangar 2935 4194 225,0 321,0
Summa eget kapital 184 ,5 307,6 153,0 216,56
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Finansiell nyckel- Utvalda kassaflodesposter

information i Rakenskapsaret Januari — september

sammandrag, forts. 2019 2018 2020 2019
(MSEK) (reviderad) (6versiktligt granskad)
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1483 -318,6 =571 -1253
Kassaflode fran investeringsverksamheten 4,5 -6,8 9,0 -0,5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -6,7 1438 -39 -1,8

Specifika nyckelrisker for emittenten

Vasentliga riskfaktorer Huvudsakliga risker relaterade till Medivir och dess verksamhet bestar av:

specifika for emittenten &

risker forknippade med att utvecklingen av de lakemedelskandidater som genomférs av Medivir kan
komma att avbrytas, forsenas eller stéllas in med anledning av, bland annat, behov av utékade kliniska
studier, 6kade kostnader eller att den relevanta lakemedelskandidaten inte uppvisar tillrdcklig sakerhet
och effektivitet;

e risker forknippade med att Medivir driver intern klinisk utveckling av endast en lakemedelskandidat;

e risker forknippade med att Medivir &r beroende av att inga och behalla fordelaktiga partnerskap for

|akemedelsutveckling och produktion;
risker forknippade med att Medivir &r beroende av rekrytering av patienter till sina kliniska studier;

risker forknippade med att konkurrenter erhéller patentskydd eller framgangsrikt kommersialiserar sina
produkter fore Medivir samt att sddana konkurrenter har stdrre majligheter att hantera den prispress
som rader péa lakemedelsmarknaden;

risker forknippade med att Medivir inte klarar av att uppfylla de omfattande krav som uppstélls av olika
berdrda myndigheter for att Medivir ska beviljas tillstand att starta planerade kliniska studier;

risker forknippade med att Medivirs lakemedelskandidater, efter ett eventuellt erhallande av relevanta
godk&dnnanden, inte motsvarar marknadens forvantningar med anledning av, till exempel, produktegen-
skaper samt forséljnings- och marknadsféringsinsatser, vilket skulle kunna leda till att de kommersiella
framgangarna uteblir; samt

risker forknippade med att Medivir inte kommer att kunna erhalla finansiering pa for Medivir fordelaktiga
villkor, eller 6verhuvudtaget, och att Medivir darigenom misslyckas med att genomfora utvecklingen av
Medivirs lakemedelskandidater.

Nyckelinformation om vardepapperen

Véardepapperens viktigaste egenskaper

Erbjudna vardepapper B-aktier i Medivir AB (publ). ISIN-kod: SE0000273294.

Vardepappren ar denominerade i SEK.
Aktiernas kvotvarde &r cirka 7,76 SEK.

Totalt antal aktier Per dagen for detta Prospekt finns 24 287 818 B-aktier i Bolaget. Bolaget har enbart ett utestdende
i Bolaget aktieslag.

Foretradesemissionen avser hdgst 24 276 405 B-aktier i Bolaget.
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Rattigheter som
sammanhanger med
vardepapperen som
erbjuds

Vardepapperen som erbjuds, B-aktier i Bolaget, berattigar innehavaren till en rést pa bolagsstamma. Varje
aktiedgare ar berattigad att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget. Om Bolaget
emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller en kvittningsemission
har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt att teckna saddana vardepapper i férhallande till antalet
aktier som innehades fGre emissionen. De nya aktierna medfor ratt till utdelning forsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att aktierna har blivit inférda i den av Euroclear
Sweden forda aktieboken och Foretradesemissionen har registrerats hos Bolagsverket. Rattigheterna
férknippade med aktierna utgivna av Bolaget, inklusive de som framgar av bolagsordningen, kan endast
andras i enlighet med vad som framgar av aktiebolagslagen (2005:551).

Inskrénkningar i
den fria 6verlatbarheten

B-aktierna i Bolaget ar inte foremal for nagra Gverlatelsebegransningar.

Utdelning och
utdelningspolicy

Bolaget lamnar for narvarande ingen utdelning.

Var kommer vardepapperen att handlas?

Upptagande till handel

Bolagets B-aktier ar upptagna till handel pa& Nasdag Stockholm. Efter att Bolagsverket har registrerat de
nya aktierna kommer dven dessa att noteras pa Nasdagq Stockholm.

Vilka nyckelrisker ar specifika for vardepapperen?

Vasentliga riskfaktorer
specifika for varde-
papperen

Huvudsakliga risker relaterade till Foretradesemissionen och Medivirs aktie bestar av:

e risken att kursen for Bolagets aktier fluktuerar betydligt och att aktiekursen utvecklas negativt med
foljden att en investerare inte far tillbaka sitt investerade kapital;

e risken att handeln i teckningsratter och BTA kan komma att vara begransad; samt
e risken att aktiedgare som deltar i Foretradesemissionen drabbas av utspadning.

Nyckelinformation om erbjudandet av vardepapper till allmanheten och upptagandet till handel pa en

reglerad marknad

Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta vdrdepapper?

Allmanna villkor

Foretradesratt och teckningsratter

De som pa avstamningsdagen den 18 januari 2021 &r registrerade som aktiedgare i Medivir erhaller en (1)
teckningsratt for varje innehavd B-aktie i Medivir. Teckningsréatterna beréttigar innehavaren att med
foretradesratt teckna nya B-aktier i Féretradesemissionen, dar en (1) teckningsrétt ger ratt till teckning av
en (1) ny B-aktie i Medivir.

Teckningskurs
De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om 7,00 SEK per ny B-aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden for faststéllande av vilka som ar berattigade att erhalla tecknings-
ratter i Foretradesemissionen ar den 18 januari 2021. B-aktierna i Medivir handlas exklusive ratt till att
erhélla teckningsratter fran och med den 15 januari 2021 och sista dag for handel i B-aktien inklusive ratt
att erhalla teckningsratter var saledes den 14 januari 2021.

INBJUDAN TILL TECKNING AV B-AKTIER | MEDIVIR AB (PUBL) 5



SAMMANFATTNING

Forvantad tidsplan for
Foretradesemissionen

Avstamningsdag for deltagande i Foretradesemissionen: 18 januari 2021
Teckningsperiod: 20 januari — 3 februari 2021

Handel i teckningsratter: 20 januari — 1 februari 2021

Handel i BTA: 20 januari — 16 februari 2021

Upptagande till handel pa Nasdaq Stockholm: Efter att Bolagsverket har registrerat de nya aktierna
kommer dessa att noteras pa Nasdag Stockholm.

Utspadning till féljd av
Foretradesemissionen

Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen kommer att fa sin agarandel utspadd med upp
till 50,0V procent genom att hdgst 24 276 405 nya B-aktier emitteras (motsvarande en 6kning av antalet
aktier om hdgst 100,0Y procent).

Kostnader for
Foretradesemissionen

Emissionskostnaderna berdknas uppga till cirka 18 MSEK.

Varfor uppréttas detta prospekt?

Bakgrund och motiv

Med fokus pa onkologi och ett vidareutvecklat effektivitetsarbete har Medivir under de senaste aren
genomgatt tva faser i en Gvergripande omorganisation. Den nya strukturen med ett tydligt fokus pa onko-
logi sjosattes under 2016. | slutet av 2018 beslutade Medivir att koncentrera verksamheten till den kliniska
utvecklingen av Bolagets lakemedelskandidater dar MIV-818 &r inkluderad. Den férsta kliniska studien fér
MIV-818 inleddes i slutet av 2018 och i mars 2020 presenterades data fran fas la-studien. Resultatet gav
experimentellt stod for den leverriktade effekten av MIV-818 och fem av nio patienter bedémdes ha stabil
leversjukdom efter behandlingen. Fas Ib-studien pabdrjades senare i mars 2020 med syfte att faststélla
sakerhets- och tolerabilitetsprofilen fér MIV-818. Overgripande data fran den férsta delen av fas Ib-studien
forvantas kunna presenteras under forsta kvartalet 2021.

Medivirs bedémning ar att Bolagets befintliga rorelsekapital ar tillrackligt for de aktuella behoven under den
kommande tolvmanadersperioden. Pa langre sikt bedomer Bolaget att rorelsekapitalet inte kommer att
vara tillrackligt for att fardigutveckla och kommersialisera MIV-818 i linje med Bolagets strategi.

Bolagets aktiedgare Linc AB ("Linc"), som &gde cirka 4,2 procent av antalet aktier och roster i Medivir per
den 10 december 2020, har atagit sig att teckna nya aktier motsvarande sammanlagt cirka 4,2 procent av
Foretradesemissionen. Den externa specialistinvesteraren Healthinvest Partners AB ("Healthinvest”) har
atagit sig att teckna nya aktier utan foretradesratt motsvarande sammanlagt cirka 14,7 procent av
Foretradesemissionen (tillsammans, "Teckningsatagandena”). Formue Nord Markedsneutral A/S, Linc,
Modelio Equity AB (publ), Nyenburgh Holding B.V. och Rasunda Forvaltning AB har ingatt garantiataganden
(tillsammans, "Garantiatagandena”) och tillsammans uppgéar Teckningsatagandena och Garantiatagan-
denattill cirka 70,0 procent av Foretrddesemissionen.

Emissionslikvid och syfte

Foretradesemissionen forvantas vid full teckning att tillféra Medivir hogst cirka 170 MSEK fore avdrag for
emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 18 MSEK. Bolaget avser huvudsakligen att anvanda
nettolikviden om cirka 152 MSEK fran Foretradesemissionen till foljande aktiviteter:

e Kliniskt arbete kopplat till en planerad kombinationsstudie med Bolagets lakemedelskandidat MIV-818 —
97 MSEK;

o Administrativa kostnader — 43 MSEK; och
e Forberedelser infor fas I1/111i utvecklingen av MIV-818 — 12 MSEK.

Intressekonflikter

Medivirs finansiella radgivare i samband med Foretradesemissionen ar ABG som har tillhandahallit, och i
framtiden kan komma att tillhandahalla, finansiell radgivning och andra tjanster at Medivir for vilka ABG har
erhallit, respektive kan komma att erhalla, ersattning.

Advokatfirman Vinge KB har agerat legal radgivare till Medivir i samband med Féretraddesemissionen.

" Exklusive aterkopta egna aktier. Totalt finns per dagen fér Prospektet 24 287 818 B-aktier utgivna i Medivir av vilka Bolaget innehar 11 413 egna B-aktier, som inte
ger ratt till deltagande i Foretradesemissionen.
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Riskfaktorer

RISKFAKTORER

| detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstéandigheter som anses vasentliga fér Medivirs verksamhet och framtida
utveckling. Riskfaktorerna hanfor sig till Medivirs verksamhet, bransch och marknader, och omfattar vidare verksamhetsrisker,
legala risker, finansiella risker och risker relaterade till aktierna och Foretradesemissionen. Beddmningen av vasentligheten av
varje riskfaktor ar baserad pa sannolikheten for dess férekomst och den férvantade omfattningen av dess negativa effekter.

I enlighet med Europaparlamentets och radets frordning (EU) 2017/1129 ("Prospektforordningen’) ar de riskfaktorer som
anges nedan begrénsade till sadana risker som &r specifika for Medivir och/eller véardepapperen och vasentliga for att fatta ett

valgrundat investeringsbesiut.

Redogdrelsen nedan ar baserad pa information som ér tillganglig per dagen for detta Prospekt. De riskfaktorer som per
dagen for Prospektet bedéms mest vasentliga presenteras forst | varje kategori, medan riskfaktorerna darefter presenteras

utan sarskild rangordning.

Risker relaterade till Medivir och dess verksamhet

Effektiviteten och sdkerheten hos Medivirs produkter
utvarderas genom forskning och studier
Medivirs verksamhet fokuserar pa egenutveckling av dess
helagda projektplattform for cancerindikationer dar de medicin-
ska behoven &r stora. | synnerhet ar Bolagets verksamhet foku-
serad pa den kliniska utvecklingen av MIV-818 f6r hepatocellular
cancer ("HCC"), den vanligaste formen av levercancer. Parallellt
med egenutvecklingen har Medivir tva andra kliniska projekt som
Bolaget soker partners till for fortsatt utveckling. Innan Medivirs
produkter kan marknadsféras och séljas pa marknaden méaste
Medivir, ensamt eller med hjalp av externa parter, genomfora
forskning samt preklinisk utveckling och kliniska studier for att
dokumentera och pavisa att den relevanta lakemedelskandida-
ten ar effektiv och saker. Preklinisk utveckling och kliniska
studier ar omfattande och tidskravande. Medivir kan darfér inte
med sakerhet forutsdga nar planerade studier kan inledas eller
exakt ndr pagaende studier kan avslutas eftersom det finns fler-
talet faktorer utanfér Medivirs kontroll som paverkar hur studi-
erna fortskrider. Sddana faktorer utgérs av exempelvis gransk-
ningar av studiernas struktur och genomférande samt resultat
fran regulatoriska och etiska kommittéer. Medivirs férmaga att
inleda och avsluta studier kan dven paverkas av férseningar
hanforliga till makroekonomiska faktorer; exempelvis har tidpla-
nen for leverans av data fran forsta delen av Medivirs fas
Ib-studie med MIV-818 forskjutits fran fjarde kvartalet 2020 till
forsta kvartalet 2021, se vidare "Risker relaterade till Medivir och
dess verksamhet — Férdndrade makroekonomiska faktorer, inklu-
sive utbrottet av COVID-19, kan paverka Medivir negativt’. Det finns
saledes enrisk att Bolaget drabbas av férseningar i pAgaende
studier, vilket skulle kunna innebara forseningar i Medivirs
tidplan for marknadslansering av sina lakemedelskandidater i
motsvarande utstrackning. Om marknadslanseringen for
Medivirs lakemedelskandidater forskjuts finns det en risk att
konkurrenslandskapet for dessa kandidater férandras, exempel-
vis genom att konkurrenter till Medivir framgangsrikt utvecklar
sina produkter fére Medivir. Detta skulle kunna fa en vasentlig
negativ inverkan pa Medivirs verksamhet och rérelseresultat.
Vidare kan det vara svart att exakt uppskatta de kostnader
som ar férknippade med preklinisk utveckling och kliniska
studier, och de faktiska kostnaderna for att genomfcra en studie
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kan komma att vasentligt éverstiga uppskattade och budget-
erade kostnader. Darutover kan, i vissa fall, studier av en lake-
medelskandidat behdva utokas for att mojliggora marknads-
registrering och efterféljande kommersialisering. Dessutom
finns det en risk att befintliga resultat frdn genomférda
prekliniska utvecklingsprogram och kliniska studier med
Bolagets lakemedelskandidater inte kommer att Gverens-
stamma eller ge en korrekt indikation av de resultat som erhélls
nar Bolagets lakemedelskandidater utvarderas i mer omfat-
tande kliniska studier. Det finns darfor en risk for att de kliniska
studier som utfors av Medivir inte kommer att bekréafta tidigare
resultat eller uppvisa tillracklig sakerhet eller effektivitet, vilket
kan innebara att mojligheten att erhalla godkannande fran
relevanta myndigheter férloras och att Medivir méaste besluta
om att avsluta vissa kliniska studier.

Det finns ocksé en risk att relevanta tillsynsmyndigheter, och
Bolaget likasd, anser att Bolaget méste senarelagga planerade
eller avbryta pagaende studier, t.ex. om det kan antas att patien-
ter eller andra som medverkar i sddana studier utsatts for
oacceptabla halsorisker, ofordelaktiga risk-/nyttobedémningar
eller allvarliga ovantade biverkningar. Forverkligandet av ovan-
staende risker skulle kunna f& en negativ inverkan pa den fort-
satta utvecklingen av Medivirs lakemedelskandidater samt for
Bolagets verksamhet och finansiella position.

Medivir driver intern klinisk utveckling av endast en
lakemedelskandidat

Per dagen for Prospektet fokuserar Medivir pa en lakemedels-
kandidat under klinisk utveckling — MIV-818 for behandling av
patienter med HCC. Den pagaende fas Ib-studien for MIV-818
bedrivs i egen regi. Ovriga lakemedelsutvecklingsprojekt inom
Bolaget &r avsedda att bedrivas genom partnerskap, och for
narvarande har Medivir inte etablerat nagra sddana partnerskap,
se vidare "Risker relaterade till Medivir och dess verksamhet —
Medlvir dr beroende av att inga och behalla férdelaktiga partnerskap
fér bland annat lakemedelsutveckling och produktion”. Det finns en
risk att MIV-818 inte kommer att uppvisa den sakerhet och/eller
effekt som kravs for tillsynsmyndigheters godkannande. Om
utvecklingen av MIV-818 inte ar framgangsrik och Medivir i ett
sadant fall inte lyckas identifiera och utveckla ytterligare
lakemedelskandidater, antingen sjalv eller genom partnerskap,
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skulle Medivir sakna en ldkemedelskandidat fér behandling av
HCC som i framtiden kan inbringa intakter fran kommersiell
férsaljning. Koncernens framtida intakter skulle i ett sadant fall
kunna begrénsas till intakter fran utlicensierade projekt. Under
rakenskapsaret 2019 uppgick nettoomsattningen till 8,7 MSEK.
Om risken skulle materialiseras, och om Medivir inte skulle ha
férmagan att anpassa sin verksamhet eller paborja utvecklingen
av andra produkter for kommersiell forséljning, skulle det i
férlangningen kunna leda till att Medivir inte kan fortsétta sin
verksamhet i dess nuvarande form eller att Medivir tvingas att
helt upphora med sin verksamhet.

Medivir ar beroende av att inga och behalla férdelaktiga
partnerskap for lakemedelsutveckling och produktion
Medivir bedriver sin lakemedelsutveckling i egen regi eller via
partnerskap. MIV-818 ags helt av Medivir och utvecklas i egen
regi. For remetinostat och MIV-711 ar avsikten att den fortsatta
kliniska utvecklingen ska ske tillsammans med partners. Darut-
over har Medivir utlicensierat vissa projekt (Xerclear, MIV-701
och prekliniska projekt) fér att mojliggéra vidareutveckling och
kommersialisering.

For genomforandet av de kliniska studierna for MIV-818 har
Medivir ingatt samarbetsavtal med olika kontraktforsknings-
organisationer (Eng. Contract Research Organisation, "CRO-
foretag”) och kontraktsutveckling- och tillverkningsorganisatio-
ner (Eng. Contract Development and Manufacturing Organisations,
'CDMO-féretag”), s som Worldwide Clinical Trials Ltd och
Lonza Group AG, som bl.a. tillhandahaller kontraktslabb och
produktionsfaciliteter till Medivir. F6r det fall nagon av Bolagets
externa partners inte skulle uppfylla sina ataganden, inte skulle
avsatta tillrackliga resurser, om kvaliteten pa deras arbete inte
skulle leva upp till Medivirs forvantningar, om de skulle miss-
lyckas med att tillhandahéalla substanser eller annat behdovligt
material eller om partnerna pa annat satt skulle vara oférmégna
eller ovilliga att fullfélja avtalen, skulle Medivirs pagaende
kliniska studier kunna fordrdjas eller avbrytas. Vidare skulle
Medivir kunna bli ansvarigt om dess kontrakterade CRO- och
CDMO-foretag skulle bryta mot tillampliga foreskrifter om exem-
pelvis miljosakerhet. Det finns dven en risk for att nagon partner
blir foremal for omstruktureringar, uppkop eller liknande transak-
tioner eller nedlaggningar, vilket skulle kunna ge upphov till krav
pa omforhandling eller uppséagning av de avtal som ingatts med
Medivir. Uppsadgning av ett samarbetsavtal med Bolagets
vasentliga CRO- och CDMO-samarbetspartners skulle uppskatt-
ningsvis medfora 6—12 manaders forsening i Medivirs utveck-
ling av MIV-818. Vidare kan Medivir aven framdver komma att
inga nya samarbetsavtal for utveckling, marknadsforing och
forsaljning av befintliga och nya lakemedelskandidater p& saval
nya som befintliga marknader. Om Medivir misslyckas i detta
avseende, eller endast kan inga de nya avtalen péa fér Bolaget
ofdrdelaktiga kommersiella villkor, kan Medivir misslyckas med
att dra ekonomisk fordel av sina produkter.

| dagslaget bedriver Medivir ingen egen klinisk utveckling av
Bolagets projekt for partnerskap utan utvarderar i stallet mojlig-
heterna att ingé licens- eller samarbetsavtal for den fortsatta
utvecklingen av respektive lakemedelskandidat. Medivir har
under de senaste aren sokt partners for remetinostat och
MIV-711. Det finns en risk att Medivir inte nar framgang i ingaen-
det av samarbetsavtal avseende dess projekt for partnerskap,
vilket i férlangningen skulle kunna innebéra att Bolaget behdver
besluta om att patentkostnader for lakemedelskandidaterna
maste sluta betalas och att utvecklingen av lakemedelskandida-
terna maste avslutas.

Det finns saledes en risk att Medivirs samarbete med tredje
parter pa ett eller annat satt utvecklas pa ett for Medivir ofordel-
aktigt satt, eller att Medivir inte lyckas inga partnerskap dverhu-
vudtaget. Detta skulle aggregerat och dver tid kunna leda till att
Medivir inte kan fortséatta sin verksamhet i dess nuvarande form.

Medivir ar beroende av rekrytering av patienter till sina
kliniska studier

Med anledning av den omfattande forskning som bedrivs pa
onkologiomradet finns det en risk att Medivir misslyckas med
rekrytering av ett tillrackligt antal patienter till de kliniska studier
som genomfors eller avses genomféras med Bolagets lake-
medelskandidater, exempelvis den pagaende fas Ib-studien med
Bolagets lakemedelskandidat MIV-818. Den europeiska lake-
medelsmyndigheten (Eng. European Medicines Agency, "'EMA”")
och den amerikanska livsmedels- och lakemedelsmyndigheten
(Eng. U.S. Food and Drug Administration, "FDA”) har utfardat
sarlakemedelsklassificering for MIV-818 for behandling av
hepatocellular cancer, vilket innebar att patientpopulationen for
MIV-818 i Europa och USA — till skillnad fran i omraden dar
sadan klassificering inte utfardats, sdsom Asien — ar lagre an for
vanligt férekommande sjukdomar. Det finns ocksa en risk att
kliniska studier som utvarderar konkurrerande produkter for
behandling av onkologiska sjukdomar i samma fas initieras fére
eller samtidigt som Medivirs studier, vilket ytterligare skulle
kunna negativt paverka Bolagets mdjligheter att rekrytera patien-
ter eftersom patientpopulationen begrénsas ju fler konkurre-
rande studier i samma fas som genomférs samtidigt. Antalet
tillgangliga patienter som ar villiga att delta i kliniska studier
kommer att ha en vasentlig betydelse for Medivirs tidsplan for
genomfdrandet av kliniska studier. For det fall ett tillrackligt stort
antal patienter inte kan rekryteras finns det en risk att Medivir
inte kan erhalla ett tillfredsstéllande underlag for att pavisa
sakerhet och effektivitet hos sina lakemedelskandidater. Detta
skulle kunna medfcra en forskjuten intaktspotential for Medivir
samt medfora att Medivir méste genomfdra ytterligare kapital-
anskaffningar.
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Medivir ar utsatt for hard konkurrens fran andra
lakemedelsutvecklingsforetag

Lakemedelsindustrin &r hart konkurrensutsatt och konkurrens-
exponeringen okar. Bolagets konkurrenter utgérs av saval lake-
medelsutvecklingsforetag som akademiska institutioner Gver
hela varlden som ar verksamma inom forskning kring nya lake-
medel och behandlingsmetoder inom onkologi. Roche och
Exelixis dr exempel pa konkurrenter. Vissa av Bolagets konkur-
renter har betydligt battre finansiella méjligheter och avsevart
storre resurser och kapacitet vad avser, till exempel, forskning
och utveckling, kontakter med regulatoriska myndigheter och
marknadsforing &n Medivir. Det finns darfor en risk att konkur-
renter pa ett snabbare, billigare och mer effektivt sétt kan
komma att utveckla produkter och behandlingsmetoder som ar
mer effektiva, har en battre biverkningsprofil, ar enklare att admi-
nistrera och ar mer prisvarda an Medivirs produkter och behand-
lingsmetoder, samt konkurrenter erhaller patentskydd eller
lyckas kommersialisera sina produkter tidigare an Medivir. Det
finns vidare en risk for att sddana konkurrenter har storre maojlig-
heter att hantera den prispress som rader pa lakemedelsmark-
naden, sarskilt sdvitt avser kombinationsterapier, an vad Medivir
har. Konkurrerande produkter kan ddrmed gora Bolagets fram-
tida potentiella produkter obsoleta eller begransa maojligheten
for Medivir att erhalla intakter.

Medivir ar beroende av att erhalla och uppratthallarelevanta
registreringar och myndighetsgodkannanden

For att godkannas fér genomforande av kliniska studier och for
att erhalla ratt att marknadsfora och sélja ett lakemedel, maste
alla lakemedelskandidater genomga ett omfattande registre-
ringsférfarande och godkannas av relevanta tillstandsmyndig-
heter, exempelvis FDA eller EMA, eller nagon annan relevant
myndighet pa en viss marknad. Registreringsférfarandet inne-
fattar krav pa produktutveckling, kliniska studier, godk&nnande,
registrering, markning och distribution. Att erhalla regulatoriska
godkannanden kan vara tidskravande och kan, for det fall
myndigheter har oférutsedda forfragningar eller invandningar,
férsena, férhindra eller fordyra vidareutveckling och kommersia-
lisering av en produkt, till exempel pa grund av olika uppfatt-
ningar om vilka kliniska studier som behovs for registrering eller
pa grund av att tillverkningen inte bedoms tillgodose tillampliga
krav. Myndigheter kan dessutom gora andra bedomningar an
Medivir, till exempel i fraga om tolkning av data fran studier eller
kvalitet pa data. Om erforderliga tillstand eller registreringar inte
erhalls, forsenas eller forenas med ovantade villkor, paverkar
detta negativt mojligheten att paborja forsaljning av Medivirs
lakemedelskandidater och medfor att Medivirs fortsatta
bedrivande av verksamheten blir beroende av att Medivir erhéller
ytterligare kapital.

Om Medivir inte uppfyller tillampliga myndighetskrav kan
Bolaget komma att nekas genomférande av preklinisk utveck-
ling och kliniska studier, nekas relevanta registreringar och
godkannanden, bli foremal for boter, produktionsavbrott eller

INBJUDAN TILL TECKNING AV B-AKTIER | MEDIVIR AB (PUBL)

RISKFAKTORER

andra verksamhetsbegransningar samt paféras straffrattsliga
sanktioner och skadestandskrav. Detta skulle kunna ha en nega-
tivinverkan p& Medivirs finansiella position och i forlangningen
pa Medivirs formaga att bedriva verksamhet 6verhuvudtaget.

Misslyckad kommersialisering av lakemedelsprodukter kan
paverka Medivir negativt

For det fall ndgot av Bolagets lakemedelskandidater erhaller
relevanta myndighetstillstand for marknadsféring och forsalj-
ning finns risken att forsaljningen, regionalt eller globalt, inte
kommer att motsvara férvantningarna och att de kommersiella
framgangarna uteblir. Nivan pa marknadsacceptansen och
férsaljningen av ett lakemedel beror pa ett flertal faktorer,
inklusive produktegenskaper, klinisk dokumentation och resultat,
konkurrerande produkter, distributionskanaler, tillganglighet
samt férsaljnings- och marknadsféringsinsatser. En annan viktig
faktor &r den magjliga ersattning som erhalls fran privata forsak-
ringsbolag, myndigheter och andra betalare av sjukvardsproduk-
ter och sjukvardstjanster. Ersattningen som ett lakemedel fran
tid till annan kan erhalla beror pa flera faktorer sasom lagstift-
ning, det varde produkten anses kunna tillféra patienten och
sjukvardssystemet, den betalande partens uppfattning om huru-
vida produkten ar saker och effektiv och lamplig for patienter
samt kostnadseffektiviteten. Det finns dven en risk att produkten
inte kvalificerar sig for subventioner fran privat och offentligt
finansierade sjukvardsprogram, eller att ersattningen ar eller blir
lagre an forvantat. Ersattningssystem kan ocksa komma att
forandras fran tid till annan, vilket férsvarar mojligheten att
forutse de erséattningar en produkt kan erhélla. Det finns saledes
en risk for att forandringar i prissattningssystem och en negativ
utveckling av prissattningsnivaerna for lakemedel kan resultera i
farre ersattningsmajligheter och lagre ersattningar for Medivir.
En misslyckad kommersialisering eller negativa férandringar i
ersattningssystemet skulle kunna medfora en direkt negativ
inverkan p& Medivirs rorelseresultat.

Forandrade makroekonomiska faktorer, inklusive Brexit och
utbrottet av COVID-19, kan paverka Medivir negativt
Forandrade makroekonomiska faktorer kan komma att negativt
paverka efterfragan pa lakemedel. En ekonomisk nedgang kan
bland annat paverka betalare av sjukvard, sdsom myndigheter,
forsakringsbolag och sjukhus, och resultera i forsamrad betal-
ningsvilja for lakemedel. Detta skulle kunna medféra minskad
ersattning for lakemedelsutvecklingsforetag, inklusive Medivir,
for det fall Bolaget erhaller marknadsgodkannande for forsalj-
ning av ett eller flera ldkemedel.

Storbritannien ldmnade EU den 1 februari 2020 i enlighet
med det framforhandlade uttradesavtalet ("Brexit”). Samtidigt
paborjades en Gvergangsperiod som strackte sig till och med
den 31 december 2020. Under Gvergangsperioden forhandlades
centrala delar av den framtida relationen mellan EU och Stor-
britannien fram i ett handels- och samarbetsavtal. Det finns en
risk att Medivir drabbas av negativa konsekvenser till foljd av
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Brexit, vilka exempelvis skulle kunna besta av paforda tullar och
férsenade transporter. Detta skulle kunna medféra ckade
kostnader fér Medivir.

I slutet av december 2019 upptacktes utbrottet av ett nytt
virus i Kina, senare benamnt COVID-19. Utbrottet av COVID-19
har lett till patagliga effekter och utgor en global halsofara. Som
ett resultat av COVID-19-pandemin kan Bolaget komma att
uppleva storningar som kan ha en vasentlig negativ effekt pa
Bolagets verksamhet och kliniska provningar, inklusive:

e forseningar eller svarigheter att rekrytera patienter till
Medivirs kliniska prévningar;

e forseningar eller svarigheter att etablera platser for kliniska
studier, inklusive svarigheter att rekrytera prévare och
personal;

e omfdrdelning av vardresurser till nackdel for kliniska
prévningar, inklusive av sjukhus som anvands som plats fér
kliniska studier och av sjukhuspersonal som bistar i genom-
férandet av Medivirs kliniska prévningar;

e avbrottiviktiga kliniska prévningsaktiviteter, sdsom Gver-
vakning av data fran kliniska prévningar, som ett resultat av
resebegransningar som &laggs eller rekommenderas av
regeringar och myndigheter, av arbetsgivare eller av andra,
eller avbrott i férstkspersoners besok eller studieprocesser
som inte anses nodvandiga, vilket kan paverka fullstandig-
heten av data och resultatmatt i kliniska studier;

e avbrott eller forseningar i mottagandet av leveranser av
Medivirs lakemedelskandidater fran kontrakterade CRO- och
CDMO-foretag som ett resultat av personalbrist, produktions-
avmattningar eller avbrott och storningar i leveranssystemen;

e begransningar i personalresurser som annars skulle vara
inriktade pa genomférandet av kliniska prévningar, inklusive
som ett resultat av sjukdom bland anstallda eller deras
familjer, eller av att anstallda 6nskar undvika kontakt med
stora folksamlingar; och

e avbrott eller férseningar i FDA:s eller andra tillsynsmyndig-
heters verksambhet, vilket kan paverka handlaggningstider fér
granskning och godkdnnande samt begréansa Medivirs
formaga att fortsatta utveckling av sina lakemedels-
kandidater.

Som ett exempel pa faktisk paverkan av COVID-19-pandemin pa
Medivirs verksamhet har Medivir pga. COVID-19 varit tvungen att
forskjuta tidplanen for leverans av preliminara data fran forsta
delen av dess fas Ib-studie for MIV-818 fran fjarde kvartalet
2020 till forsta kvartalet 2021, till foljd av att patientrekryteringen
stalldes in och platserna for Bolagets kliniska studier stangdes
ner. Sammantaget har COVID-19 medfért och kan dven fram-
over medféra negativa konsekvenser for Medivir, vilket 6ver lang
tid skulle kunna leda till ett minskat varde pa Bolaget och en
forsamrad intaktspotential for Bolagets lakemedels-
kandidatportfol;.

10

Medivir ar beroende av att kunna rekrytera och behalla
kompetent personal pa konkurrensmassiga villkor samt av
att sadan personal foljer vissa etiska standarder

For den fortsatta utvecklingen av Medivirs verksamhet och
lakemedelsprojekt ar Medivir beroende av vissa anstallda, dari-
bland ledningen, som innehar specialistkunskap om bl.a. klinisk
utveckling, regulatoriska krav och medicinska effekter. Det rader
hog konkurrens om erfaren personal inom Bolagets verksam-
hetsomrade. Det finns saledes en risk att nagon eller nagra av
Bolagets anstallda avslutar sin anstallning i Bolaget och att
rekrytering av nya individer med relevant kunskap och expertis
misslyckas. Darutéver kan nagon av Bolagets anstéllda utféra
handlingar som anses vara oetiska, kriminella eller annars i strid
med tillampliga lagar och regler och interna riktlinjer. Medivirs
rykte kan darmed skadas vilket skulle kunna fa en negativ
inverkan pa dess mgjlighet att i framtiden utveckla, marknads-
féra och sélja sina produkter.

Medivir ar beroende av fungerande IT-system

Medivir ar beroende av att Medivirs IT-system och tillhérande
processer |6per problemfritt och utan avbrott. Det finns en risk
for att Medivirs system drabbas av avbrott eller storningar till
f6ljd av exempelvis hacker-attacker, dataintrang, datavirus,
buggar eller fel orsakade av den manskliga faktorn, vilket kan
resultera i otillgdnglighet, avbrott eller i att kanslig data forstors
eller gors tillanglig for obehoriga. Att Medivirs IT-system fungerar
otillfredsstallande skulle kunna hindra Medivirs personal fran att
utfora sitt arbete, leda till férlust eller manipulation av data och
darigenom eventuellt brott mot tillampliga dataskyddsregler,
eller generellt orsaka avbrott i Medivirs verksamhet. Ett omfat-
tande avbrott i Medivirs IT-system skulle kunna fa en negativ
paverkan pa Medivirs formaga att bedriva sin verksamhet.

Legala risker

Medivir ar beroende av att uppratthalla skydd for sina
immateriella rattigheter och kan komma att gora intrang i
andra parters immateriella rattigheter

Medivirs utveckling ar beroende av Bolagets magjlighet att erhalla
och behalla patentskydd fér sina specifika produkter, anvand-
ningsomraden och produktionsmetoder samt att skydda Bola-
gets egna forskningshemligheter i syfte att hindra andra fran att
anvanda Bolagets skyddade information. Medivirs patentportfol;
omfattar fér ndrvarande 20 patentfamiljer, med Gver 250 bevil-
jade patent.

Det finns en risk for att framtida eventuella lakemedel och
metoder som utvecklats av Medivir eller dess partners inte kan
patentskyddas, att Medivir kommer att vara oformdget att
registrera och fullfélja alla nédvandiga eller 6nskvarda patent-
ansokningar till en rimlig kostnad och i ratt tid samt att
godkanda patent inte &r tillrackliga for att skydda Medivirs réttig-
heter. Eftersom vissa patentansokningar &ar konfidentiella tills
dess att patent beviljas, kan det dven visa sig att utomstaende
parter har ansokt om patent avseende teknologier som omfat-
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tas av Medivir ingivna patentansckningar utan Bolagets kanne-
dom. Det kan i samband darmed visa sig att Medivirs patent-
ansokningar inte har prioritet i forhallande till andra ansckningar.
Det finns ocksa en risk for att ett patent inte medfor en konkur-
rensfordel for Medivirs lakemedel och metoder, att konkurrenter
lyckas kringga Bolagets patent eller att obehdériga parter kan
komma att erhélla och anvénda sig av information som Medivir
betraktar som Bolagets egen. Vidare innebar inte nédvandigtvis
det faktum att ett patent beviljas att det &r giltigt eller kan goras
géllande mot utomstéaende parter. Medivirs, liksom andra lake-
medelsbolags, patentrattsliga stallning ar darmed i allméanhet
osaker och innefattar komplexa sakliga och legala bedomningar.
Om Medivir skulle tvingas forsvara sina patentrattigheter mot en
konkurrerande part kan detta medféra betydande kostnader,
sarskilt i tvister med konkurrenter med betydligt storre resurser
an Medivir.

Dessutom kan, om Medivir i den egna verksamheten utnytt-
jar eller pastas utnyttja produkter eller metoder som ar
immaterialrattsligt skyddade av annan, innehavaren av dessa
rattigheter komma att anklaga Medivir fér immaterialrattsligt
intrdng. Tredje parts immaterialrattsliga skydd kan aven hindra
eller begrénsa Bolaget fran att fritt anvanda och kommersiali-
sera en specifik produkt eller produktionsmetod. Det finns darfor
en risk for att Medivir dras in i processer eller andra férfaranden
for pastadda rattighetsintrang. Sadana processer och forfaran-
den kan vara kostsamma och tidskravande, aven om utgéngen
av en sadan tvist slutligen ar till Bolagets fordel. Vid en for
Medivir negativ slutlig utgédng av en sddan process skulle
Bolaget kunna tvingas att betala skadestand, forbjudas fortsatta
den aktivitet som utgor ett intrang och tvingas anskaffa en licens
for att fortsatta att tillverka eller marknadsféra de produkter och
forfaranden som omfattas. Som exempel pa Koncernens
betalningsutrymme uppgick dess likvida medel och kortfristiga
placeringar per den 30 september 2020 till cirka 82,7 MSEK.

Andringar i lagar och regler samt myndigheters tolkningar
och praxis kan paverka Medivir negativt
Lakemedelsbranschen ar starkt reglerad av lagar och andra
regler. Det finns en risk att nya eller férandrade lagar och regler
kan komma att inféras som vasentligt kan komma att férandra
det regulatoriska ramverk som reglerar bland annat preklinisk
utveckling och kliniska studier, myndighetsgodkannanden, mark-
nadsféring av lakemedelsprodukter saval som prisséttningen av
dessa. Darutover kan foreskrifter fran tillsynsmyndigheter och
deras vagledningar andras eller omtolkas péa satt som vasent-
ligen kan paverka de verksamheter som bedrivs av lakemedels-
utvecklingsforetag, inklusive Medivir. Sadana andringar, revide-
ringar och omtolkningar kan medfdra krav pa ytterligare studier
och férandrade produktionsmetoder, aterkallelser av tillstand for
vissa produkter, 6kade dokumentationskrav, forandringar i
tillampliga prissattningsmodeller samt 6kade kostnader fér
Medivir. | USA har FDA tilldelat s& kallad sarlakemedels-
benamning (Eng. orphan drug designation) fér Bolagets lake-
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medelskandidat MIV-818 for behandling av HCC samt for
Bolagets lakemedelskandidat remetinostat fér behandling av
MF kutant T-cellslymfom (Eng. MF Cutaneous T-Cell Lymphoma,
"MF-CTCL"). Det finns en risk att sarlakemedelsbenamningen
aterkallas om Medivir inte féljer de lagar och regler som
uppstalls med anledning dérav, vilket skulle kunna fa en negativ
paverkan pa Medivirs renommé.

Andringar i lagar och regler for utveckling, marknadsféring
och prissattning av lakemedel, i sdval USA som i EU, liksom pa
andra storre marknader for lakemedel, kan medféra en negativ
inverkan p& Medivirs verksamhet och finansiella position.

Medivir kan bli foremal for produktansvarskrav, tvister och
legala processer

Medivirs verksamhet ar foremal for olika ansvarsrisker som
aktualiseras for foretag som bedriver forskning och utveckling
av lakemedel. Medivir kan komma att paverkas negativt av
eventuella produktansvarskrav, rattsliga tvister och processer
rorande, bland annat, genomférandet av kliniska studier,
patientskador, partnersamarbeten, immateriella rattigheter,
arbets- och avtalsrattsliga tvister samt myndighetsutredningar
som kan innebara hdga processkostnader. Medivir kan dven bli
féremal for ansprak som uppkommer efter relevanta marknads-
godkannanden med anledning av till exempel oacceptabla
halsorisker. Medivir innehar vid tidpunkten for Prospektet forsak-
ringar som bl.a. omfattar Medivirs kliniska studier och patient-
hantering. Det finns dock en risk for att forsakringsgivare ifraga-
satter huruvida utgifter relaterade till detta omfattas av forsék-
ringsskyddet eller pastar att de inte tacks till foljd av bristande
efterlevnad av forsakringsvillkoren. Medivirs méjligheter att
betala forsakringsersattning kan vara begréansade och per den
30 september 2020 uppgick Koncernens likvida medel och kort-
fristiga placeringar till cirka 82,7 MSEK. Det finns sammanfatt-
ningsvis en risk att betydande produktansvarsansprak, tvister
och legala processer kan f& en negativ inverkan pa Medivirs
finansiella position. For det fall Medivir blir indraget i tvister eller
blir foremal for andra myndighetskrav eller alagganden kan
dessutom Medivirs renommeé skadas. Det finns dven en risk att
tvister av olika slag férhindrar Medivirs personal fran att fullgora
sina sedvanliga arbetsuppgifter.

Medivir kan bli skyldigt att betala avgifter eller skadestand
for felaktig hantering av personuppgifter

Medivir ar féremal for lagar om hantering av personuppgifter,
daribland EU:s dataskyddsférordning (GDPR) ("Tillamplig Data-
skyddslagstiftning"). Medivir behandlar och lagrar olika datai
bade elektronisk och i fysisk form, bl.a. information om Medivirs
anstallda. Darutdver hanterar Bolagets partners, for Medivirs
rakning, viss patientdata fran de kliniska studier som genomférs.
Tillamplig Dataskyddslagstiftning begransar Medivirs maojlighet
att samla in och behandla personuppgifter och uppstéller dess-
utom omfattande dokumentationskrav och héga krav pa trans-
parens, vilket inte bara paverkar den initiala personuppgifts-
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insamlingen utan aven efterféljande behandlingar. Det finns en
risk att Medivir inte har implementerat Tillamplig Dataskydds-
lagstiftning i sin verksamhet pa det satt och i den utstrackning
som kravs och att Medivir eller dess partners brister i sina
ataganden gentemot patienter, anstallda eller partners. Det finns
saledes en risk att Medivir eller tredje part (pa uppdrag av
Medivir) behandlar personuppgifter i strid med Tillamplig Data-
skyddslagstiftning eller i strid med de avtal som Medivir ingatt.
Medivir kan féljaktligen komma att hallas ansvarigt i enlighet
med Tillamplig Dataskyddslagstiftning eller for avtalsbrott.
Sadant ansvar kan uppsta om Medivir eller en partner som
behandlar personuppgifter pa uppdrag av Medivir inte Gverfor
personuppgifter pa ett sakert satt, om forlust av personuppgifter
skulle uppsta eller om nagon av dessa pa annat satt behandlar
personuppgifter i strid med Tillamplig Dataskyddslagstiftning.
Om Medivir skulle hallas ansvarigt enligt Tillamplig Dataskydds-
lagstiftning finns risk for hdga sanktioner, och Medivir skulle
dessutom kunna forlora anseende.

Finansiella risker

Medivirs verksamhet ar férenad med forluster vilket medfor
ett kontinuerligt finansieringsbehov

Medivir &r och kommer eventuellt fortsattningsvis vara i behov
av kapitaltillskott for forskning och utveckling i syfte att genom-
foéra prekliniska och kliniska studier samt for att eventuellt mark-
nadsfora, sélja och distribuera godkanda lakemedel. Bade
omfattningen och tidpunkten fér Bolagets framtida kapitalbehov
kommer att bero pé ett flertal faktorer, daribland kostnader fér
pagaende och framtida prekliniska och kliniska studier samt
resultaten fran dessa studier, inklusive eventuella milstolpe- och
royaltybetalningar till eller fran Bolaget. Koncernens tillgangliga
likvida medel och kortfristiga placeringar, som per den 30
september 2020 uppgick till 82,7 MSEK, mgjliggor ett aktivt
bedrivande av pagaende forskning s& som genomfdrandet av
MIV-818 fas Ib-studien. Det finns emellertid en risk att Medivir
kommer att vara i behov av ytterligare finansiering framgent.
Bade tillgangen till samt villkoren for ytterligare finansiering
paverkas av ett flertal faktorer, sdésom marknadsférhallanden,
utvecklingen i Bolagets projektportfdlj, den generella tillgdngen
pa kapital samt Medivirs kreditvardighet och kreditkapacitet.
Aven stérningar och osakerhet pa kredit- och kapitalmarkna-
derna kan begrénsa tillgangen till ytterligare kapital.

Det finns en risk att Medivir inte kommer att kunna erhélla
finansiering pa for Bolaget férdelaktiga villkor, eller Gverhuvud-
taget, och att Bolaget darigenom misslyckas med att genomféra
utvecklingen och den potentiella kommersialieringen av Bola-
gets lakemedelskandidater, vilket skulle kunna fa en negativ
inverkan pa Medivirs verksamhet och finansiella position.
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Medivir ar exponerat for forandringar i valutakurser
Medivirs transaktioner i utlandsk valuta bestar huvudsakligen av
intakter fran partners, inkop av tjanster och varor samt évriga
rorelsekostnader. Manga av Medivirs kontrakt innebar att betal-
ning gors eller erhalls i GBP, EUR och USD. Valutarisk innebar
risken for att verkligt varde pa framtida kassafloden varierar pa
grund av forandringar i utlandska valutakurser. Medivirs resultat
paverkas da kostnader och intakter i utlandsk valuta omréaknas
till SEK (transaktionsrisk). Balansrakningen paverkas da till-
gangar och skulder i annan valuta omraknas till SEK (omr&k-
ningsrisk). Det finns saledes en risk for att en forsamring av
belopp denominerade i en utlandsk valuta i férhallande till SEK
skulle kunna fa en negativ inverkan pa Medivirs finansiella
position. En foérstarkning av SEK med 5 procent gentemot
arsgenomsnittskurserna for GBP, EUR och USD skulle under
rakenskapsaret 2019 ha inneburit en resultatférbattring om

2 492 TSEK. Motsvarande férsvagning av SEK skulle ha medfort
en resultatforsamring om 2 492 TSEK.

Medivirs forhallningssatt i skattefragor kan visa sig vara
felaktigt

Medivirs forhallningssétt i skattefragor baseras pa tolkningar av
gallande skattelagstiftning och andra regelverk rérande skatt
samt krav fran relevanta skattemyndigheter i de jurisdiktioner
Medivir bedriver verksamhet. Medivir &r exponerat mot even-
tuella skatterisker till f6ljd av olika tillampningar och tolkningar
av skattelagstiftning, fordrag, skatteavtal, féreskrifter och
vagledning, bland annat avseende inkomstskatt och mervardes-
skatt. Fran tid till annan kan Medivirs skattesituation bli féremal
fér granskning eller utredningar av relevanta skattemyndigheter.
Om en skattemyndighet framgangsrikt omprévar exempelvis
Medivirs verksamhetsstruktur eller riktlinjer for koncernintern
prissattning, om Medivir forlorar en skattetvist i eller om en
skatteréattslig omprévning av Medivirs skattebetalningar vinner
framgang, kan Medivirs effektiva skattesats komma att oka.
Vidare kan Medivirs maojligheter att utnyttja framtida skatte-
massiga underskottsavdrag helt eller delvis begransas av
férandrad lagstiftning eller till exempel vasentliga dgarférand-
ringar i Bolaget. Vid utgangen av beskattningséaret 2019 uppgick
Koncernens skattemassiga underskott till 1 114 MSEK. Det finns
en risk att ovanstaende faktorer skulle kunna leda till en 6kad
skattekostnad, inklusive skattetillagg och rantekostnad, vilket
skulle kunna f& en negativ effekt p& Medivirs finansiella position.

Risker relaterade till aktierna och
Foretradesemissionen

Det finns en risk att kursen pa aktierna kan vara volatil och
kursutvecklingen ar beroende av en rad osakra faktorer
Eftersom en investering i aktier kan sjunka i varde finns det en
risk att en investerare inte far tillbaka investerat kapital. Medivirs
aktie &r noterad pa Nasdag Stockholm. Under perioden 1 januari
— 30 september 2020 har Medivirs dagliga genomsnittliga
volymvagda aktiekurs uppgatt till som ldgst 11,44 SEK och som
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hogst 17,50 SEK. Faoljaktligen kan aktiekursen vara mycket
volatil. Aktiekursens utveckling ar beroende av en rad faktorer,
varav en del ar bolagsspecifika medan andra ar knutna till aktie-
marknaden som helhet. Aktiekursen kan till exempel paverkas av
utbud och efterfragan, variationer i faktiska eller férvantade
resultat, oférmaga att na analytikernas resultatforvantningar,
misslyckande med att uppna finansiella och operativa mal,
férandringar i allmanna ekonomiska férhallanden, foréandringar
av regulatoriska férhallanden och andra faktorer. Sedan utbrottet
av COVID-19 har aktiemarknaden varit mycket volatil och aktie-
kurser for flera bolag, inklusive Medivir, har varit féremal for
svangningar. Det finns en risk att kursen pa Medivirs aktie
kommer att folja den allmanna marknadsvolatiliteten, oaktat
Medivirs resultat och prestation, och minska i varde i betydande
man. Kursen for Medivirs aktie paverkas aven i vissa fall av
konkurrenters aktiviteter och stallning pa marknaden. Det finns
en risk att det inte vid var tidpunkt kommer att féreligga en aktiv
och likvid marknad for handel i Medivirs aktier, vilket skulle
paverka investerares méjligheter att fa tillbaka investerat kapital.
Detta utgor en betydande risk fér enskilda investerare.

Det finns en risk att handeln i teckningsratter och BTA kan
komma att vara begransad

Den som pa avstdmningsdagen var registrerad som aktiedgare i
Medivir erhaller teckningsratter i relation till sitt befintliga aktie-
innehav. Teckningsratterna férvantas ha ett ekonomiskt varde
som endast kan komma innehavaren till del om denna antingen
utnyttjar dem for teckning av nya aktier senast den 3 februari
2021 eller séljer dem senast den 1 februari 2021. Efter den 3 feb-
ruari 2021 kommer, utan avisering, outnyttjade teckningsratter
att bokas bort fran innehavarens VP-konto, varvid innehavaren
helt gar miste om det forvantade ekonomiska vardet for teck-
ningsratterna. Bade teckningsratter och betalda tecknade aktier
("BTA") som, efter erlagd betalning, bokas in pa VP-konto tillho-
rande dem som tecknat nya aktier kommer att vara foremal fér
tidsbegransad handel p4 Nasdag Stockholm. Handeln i dessa
instrument kan vara begransad, vilket kan medf&ra problem for
enskilda innehavare att avyttra sina teckningsratter och/eller
BTA och darigenom innebéra att innehavaren inte kan kompen-
sera sig for den ekonomiska utspadningseffekt som Foretrades-
emissionen innebdr (se avsnittet "Riskfaktorer — Risker relaterade
till aktierna och Foretradesemissionen — Aktiedgare som inte deltar
i Foretrddesemissionen drabbas av utspédning” nedan). Investe-
rare riskerar darmed att inte kunna realisera vardet av sina BTA.
Sé&dana forhallanden skulle utgora en betydande risk for enskilda
investerare. En begransad likviditet kan ocksa forstarka fluktua-

RISKFAKTORER

tionerna i marknadspriset for teckningsréatter och/eller BTA. Pris-
bilden for dessa instrument riskerar darmed att vara inkorrekt
eller missvisande.

Aktiedgare som inte deltar i Foretradesemissionen drabbas
av utspadning

Valjer aktiedgare att inte utnyttja eller sdlja sina teckningsratter i
Foretradesemissionen i enlighet med det forfarande som
beskrivs i detta Prospekt kommer teckningsratterna att férfalla
och bli vardelGsa utan ratt till ersattning for innehavaren. Foljakt-
ligen kommer sadana aktiedgares proportionella dgande och
rostratt i Medivir att minska. Aktiedgare som valjer att inte deltai
Foretradesemissionen kommer att fa sin dgarandel utspadd
med upp till 50,0" procent genom att hogst 24 276 405 nya
aktier emitteras (motsvarande en ¢kning av antalet aktier om
hogst 100,0" procent), vilket sddana aktiedgare inte kompense-
ras for. Deras relativa andel av Medivirs egna kapital kommer
ocksa att minska. Om en aktiedgare valjer att sélja sina outnytt-
jade teckningsrétter eller om dessa teckningsratter saljs pa
aktiedgarens vagnar finns det en risk att den erséttning aktiea-
garen erhaller for teckningsratterna pa marknaden inte
motsvarar den ekonomiska utspadningen i aktiedgarens dgande
i Medivir efter att Féretradesemissionen slutforts.

Ej sakerstallda tecknings- och garantiataganden
Bolagets aktiedgare Linc AB ("Linc"), som &gde cirka 4,2 procent
av antalet aktier och roster i Medivir per den 10 december 2020,
har atagit sig att teckna nya aktier motsvarande sin pro-rata
andel av Foretradesemissionen i Bolaget, det vill sdga nya aktier
motsvarande sitt aktieinnehav i Bolaget, totalt cirka 4,2 procent.
Den externa specialistinvesteraren Healthinvest Partners AB
("Healthinvest") har atagit sig att teckna nya aktier utan fére-
tradesratt motsvarande sammanlagt cirka 14,7 procent av
Foretradesemissionen (tillsammans, "Teckningsatagandena”).
Formue Nord Markedsneutral A/S, Linc, Modelio Equity AB
(publ), Nyenburgh Holding B.V. och Rasunda Forvaltning AB har
garanterat teckningen av den andel av Foretradesemissionen
som inte tacks av Teckningsatagandena upp till ett belopp om
totalt 86 900 000 SEK, vilket utgor cirka 51,1 procent av
Foretradesemissionen ("Garantiatagandena”).
Teckningsatagandena och Garantidtagandena ar inte saker-
stallda. Féljaktligen finns det en risk att en eller flera berérda
parter helt eller delvis inte kommer att uppfylla sina respektive
ataganden. Uppfylls inte ovannamnda tecknings- respektive
garantidtaganden skulle det inverka negativt pa Medivirs mojlig-
heter att med framgang genomféra Foretradesemissionen.

" Exklusive aterkdpta egna aktier. Totalt finns per dagen fér Prospektet 24 287 818 B-aktier utgivna i Medivir av vilka Bolaget innehar 11 413 egna B-aktier, som inte

ger ratt till deltagande i Foretradesemissionen.
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'nbjudan till teckning
av B-aktier 1 Medivir

Hérmed inbjuds aktiedgarna i Medivir AB (publ) att med foretrddesrétt teckna nya aktier i Medivir, med ISIN-kod
SE0000273294, i enlighet med villkoren i detta Prospekt.

Medivirs styrelse beslutade den 11 december 2020, under férutsattning av bolagsstdammans godkannande, att 6ka
Bolagets aktiekapital genom en féretradesemission med féretradesratt for Medivirs aktiedgare ("Foretradesemissio-
nen"). Styrelsens beslut om Foretradesemission godkéandes vid en extra bolagsstdmma den 13 januari 2021.

Emissionsbeslutet innebar att Medivirs aktiekapital 6kas med hogst 167 507 194,5 SEK, fran cirka 188 494 178,56 SEK
tillhogst 356 001 373,06 SEK genom utgivande av hogst 24 276 405 nya aktier. Efter Foretradesemissionen kommer antalet
aktieri Medivir att uppga tillhogst 48 564 223 aktier. Medivirs aktiedgare har foretradesratt att teckna de nya aktiernai
forhallande till det antal aktier de ager pa avstamningsdagen for Foretradesemissionen. Avstamningsdag for ratt till delta-
gande i Foretradesemissionen arden 18 januari 2021.

De som pa avstamningsdagen &r registrerade som aktiedgare i Medivir erhéaller en (1) teckningsratt for varje pa
avstdmningsdagen innehavd B-aktie i Medivir. En (1) teckningsratt beréttigar till teckning av en (1) ny B-aktie i Medivir.
| den utstrackning nya aktier inte tecknas med foretradesratt ska dessa tilldelas aktiedgare och andra investerare som
har tecknat aktier utan féretradesratt i enlighet med vad som anges i avsnittet "Villkor och anvisningar’. Sadan tilldelning
ska i forsta hand ske till dem som &ven har tecknat aktier med stod av teckningsratter. Teckning ska ske under perioden
fr&n och med den 20 januari 2021 till och med den 3 februari 2021 eller den senare dag som bestams av styrelsen samt i
ovrigti enlighet med vad som framgar av avsnittet "Villkor och anvisningar’.

Teckningskursen har faststallts till 7,00 SEK per aktie, vilket innebar att Foretradesemissionen, om den fulltecknas,
sammanlagt tillfér Medivir cirka 170 MSEK fore emissionskostnader. Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretrades-
emissionen kommer att fa sin &garandel utspadd med upp till 50,0 procent men har mgjlighet att delvis ekonomiskt
kompensera sig for utspadningseffekten genom att sélja sina teckningsratter, i enlighet med vad som beskrivs i avsnit-
tet "Villkor och anvisningar".

Teckningsataganden och emissionsgarantier?
Bolagets aktiedgare Linc, som agde cirka 4,2 procent av antalet aktier och roster i Medivir per den 10 december 2020,
har genom sitt Teckningsatagande atagit sig att teckna nya aktier motsvarande sammanlagt cirka 4,2 procent av
Foretradesemissionen. Den externa specialistinvesteraren Healthinvest har genom sitt Teckningsdtagande atagit sig att
teckna nya aktier utan foretradesratt motsvarande sammanlagt cirka 14,7 procent av Foretradesemissionen.

Formue Nord Markedsneutral A/S, Linc, Modelio Equity AB (publ), Nyenburgh Holding B.V. och Rasunda Férvaltning
AB har ingatt Garantidtaganden och tillsammans uppgar Teckningsatagandena och Garantidtagandena till cirka 70,0
procent av Foretradesemissionen.®

Stockholm, 18 januari 2021

Medivir AB (publ)
Styrelsen

" Exklusive aterkopta egna aktier. Totalt finns per dagen fér Prospektet 24 287 818 B-aktier utgivna i Medivir av vilka Bolaget innehar 11 413 egna
B-aktier, som inte ger ratt till deltagande i Féretrddesemissionen.

2 Se &ven avsnittet "Legala fragor och kompletterande information — Tecknings- och garantidtaganden’.

9 Varken teckningsatagandena eller emissionsgarantierna ar sékerstallda. Se avsnittet "Riskfaktorer — Ej sékerstéllda tecknings- och garanti-
ataganden’.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Bakgrund och motiv

Medivir &r ett lakemedelsbolag som utvecklar innovativa lakemedel med fokus pé cancersjukdomar dar de medicinska
behoven ar stora. Bolaget satsar pa indikationsomraden dar tillgangliga behandlingsmetoder ar begransade eller saknas
och dér det finns stora magjligheter att erbjuda betydande férbattringar.

Medivir bedriver projekt bade i egen regi och genom partnerskap. Bolaget har utvecklat tva lakemedel, Xerclear och
Olysio, som gatt hela vagen fran idé till marknadslansering. Idag fokuserar Medivir i synnerhet pa egenutveckling av
MIV-818 — ett cancerlakemedel som utvecklas specifikt for patienter med levercancer, for vilka befintliga behandlings-
alternativ ar otillrackliga.

Med fokus pa onkologi och ett vidareutvecklat effektivitetsarbete har Medivir under de senaste aren genomgatt tva
faserien Gvergripande omorganisation. Den nya strukturen med ett tydligt fokus pa onkologi sjosattes under 2016. |
slutet av 2018 beslutade Medivir att koncentrera verksamheten till den kliniska utvecklingen av Bolagets lakemedels-
kandidater dar MIV-818 ar inkluderad. Den forsta kliniska studien fér MIV-818 inleddes i slutet av 2018 och i mars 2020
presenterades data fran fas la-studien. Resultatet gav experimentellt stod fér den leverriktade effekten av MIV-818 och
fem av nio patienter bedémdes ha stabil leversjukdom efter behandlingen. Fas Ib-studien pabdrjades senare i mars
2020 med syfte att faststalla sakerhets- och tolerabilitetsprofilen fér MIV-818. Overgripande data fran den forsta delen
av fas Ib-studien forvantas kunna presenteras under férsta kvartalet 2021.

Medivirs beddmning &r att Bolagets befintliga rérelsekapital ar tillrackligt for de aktuella behoven under den
kommande tolvméanadersperioden. P4 langre sikt bedomer Bolaget att rorelsekapitalet inte kommer att vara tillrackligt
for att fardigutveckla och kommersialisera MIV-818 i linje med Bolagets strategi.

Styrelsen for Medivir beslutade mot ovanstédende bakgrund den 11 december 2020 om en Foretradesemission
om cirka 170 MSEK. Genom Foretradesemissionen kommer Bolaget att tillféras en bruttolikvid uppgaende till cirka
170 MSEK, med avdrag for kostnader relaterade till Foretradesemissionen, vilka berdaknas uppga till cirka 18 MSEK.
Dartill kan styrelsen komma att besluta, med stod av bemyndigande fran arsstamman i Medivir den 5 maj 2020, om en
dvertilldelningsoption i form av en riktad emission om cirka 25 MSEK ("Overtilldelningsoptionen”), huvudsakligen i syfte
att tillgodose externt intresse fran Healthinvest. Overtilldelningsoptionen kommer att utnyttjas, helt eller delvis, fér det
fall Féretradesemissionen tecknas i sadan utstrackning att Healthinvest inte erhéller tilldelning inom ramen for
Foretradesemissionen motsvarande sitt fulla Teckningsatagande om 25 MSEK. Teckningskursen i Overtilldelnings-
optionen kommer vara densamma som i Foretradesemissionen.

Bolaget avser huvudsakligen att anvanda nettolikviden om cirka 152 MSEK fran Foretradesemissionen till féljande
aktiviteter:

e Kliniskt arbete kopplat till en planerad kombinationsstudie med Bolagets lakemedelskandidat MIV-818 — 97 MSEK;
e Administrativa kostnader — 43 MSEK; och
e Forberedelser infor fas II/11li utvecklingen av MIV-818 — 12 MSEK.

Styrelsen for Medivir &r ansvarig for innehallet i Prospektet. Enligt styrelsens kdnnedom
overensstammer den information som ges i Prospektet med sakférhallandena och ingen
uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebdrd har uteldmnats.

Stockholm, 18 januari 2021

Medivir AB (publ)
Styrelsen
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Villkor och anvisningar

Detta avsnitt innehaller villkor och anvisningar for deltagande i
Foretradesemissionen. For ytterligare information om de nya
aktier som emitteras, se avsnittet "Aktiekapital och dgarforhal-
landen”.

Foretradesratt och teckningsratter
Den som pa avstamningsdagen den 18 januari 2021 ar registre-
rad som aktiedgare i Medivir erhaller en (1) teckningsratt for
varje pa avstamningsdagen innehavd befintlig aktie. En (1) teck-
ningsratt ger garen ratt att teckna en (1) ny B-aktie i Medivir.

Vid full teckning i Féretradesemissionen kommer antalet
aktier i Bolaget att 6ka fran 24 287 818 aktier till 48 564 223
aktier, vilket motsvarar en 6kning om 100,0" procent. Aktiedgare
som inte deltar i Féretradesemissionen kommer att fa sin
dgarandel utspadd, men har maojlighet att fa ekonomisk
kompensation for utspadningseffekten genom att sélja sina
teckningsratter. Utspadningen vid full teckning uppgar till 50,07
procent av aktiekapitalet och résterna. Utspadningen i procent
for aktiedgare som inte tecknar sig i Féretradesemissionen
beraknas som antalet nya aktier dividerat med det totala antalet
befintliga aktier och nya aktier efter fulltecknad Foretrades-
emission.

Anmdélan kan dven goras for att teckna aktier som gj
tecknats med foretradesratt, se under avsnittet "Villkor och
anvisningar — Teckning av aktier utan stod av teckningsratter”.

Teckningskurs
De nya aktierna i Medivir emitteras till en teckningskurs om
7,00 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden for faststéllande av
vilka som dger réatt att erhalla teckningsratter i Féretrades-
emissionen ar den 18 januari 2021. Aktierna i Medivir handlas
inklusive ratt att erhalla teckningsrétter till och med den 14 janu-
ari 2021. Aktierna handlas exklusive ratt att erhalla tecknings-
ratter i Foretrddesemissionen fran och med den 15 januari 2021.

Teckningsperiod

Teckning av nya aktier ska ske under tiden fran den 20 januari
2021 till och med den 3 februari 2021. Bolagets styrelse dger ratt
att forlanga teckningsperioden. Ett eventuellt sddant beslut
kommer fattas senast i samband med utgangen av tecknings-
perioden. Vid beslut om forlangning av teckningsperioden
kommer Bolaget ga ut med pressmeddelande.

Emissionsredovisning

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller féretréadare for aktiedgare som pa avstam-
ningsdagen &r registrerade i den av Euroclear Sweden for
Bolagets rakning forda aktieboken, erhdller emissionsredovisning
med vidhdngande fértryckt inbetalningsavi. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgar bland annat antalet erhallna
teckningsratter. Den som ar upptagen i den i anslutning till aktie-
boken sarskilt forda forteckningen 6ver panthavare med flera
erhéller inte ndgon emissionsredovisning utan underrattas
separat. Nagon separat VP-avi som redovisar registrering av teck-
ningsratter pa aktiedgarnas VP-konto kommer ] att skickas ut.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare vars innehav &r forvaltarregistrerat hos bank eller
annan forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning. Teckning
av och betalning av nya aktier som tecknas med stéd av
teckningsratter (teckning med foretréddesratt) ska ske genom
respektive forvaltare och i enlighet med instruktioner fran
respektive forvaltare eller, om innehavet ar registrerat hos flera
forvaltare, genom envar av dessa.

Aktieagare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner
Tilldelning av teckningsréatter och utgivande av nya aktier vid
utnyttjande av teckningsratter till personer som ar bosatta eller
ar medborgare i lander utanfér EES kan paverkas av varde-
papperslagstiftningar i sddana lander. Med anledning hérav
kommer, med vissa undantag, aktiedgare som har sina befintliga
aktier direktregistrerade pa VP-konton och har registrerade
adresser i till exempel USA, Australien, Hongkong, Kanada,
Japan, Nya Zeeland och Sydafrika inte att erhalla nagra teck-
ningsrétter pa sina respektive VP-konton eller tillatas att teckna
nya aktier. De teckningsratter som annars skulle ha registrerats
for dessa aktiedgare kommer att séljas och férsaljningslikviden,
med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till sddana
aktiedgare. Belopp understigande 100 SEK kommer inte att
utbetalas.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter kommer att dga rum pa Nasdaq
Stockholm under perioden fran och med den 20 januari 2021 till
och med den 1 februari 2021 under beteckningen "MVIR TR B".
SEB och andra vardepappersinstitut med erforderliga tillstand
star till tjanst med férmedling av kop och férséljning av teck-
ningsratter. Vid forsaljning av teckningsratt dvergar féretrades-
ratten till den nya innehavaren av teckningsréatten. ISIN-koden
for teckningsréatterna ar SE0015482732.

" Exklusive aterkdpta egna aktier. Totalt finns per dagen fér Prospektet 24 287 818 B-aktier utgivna i Medivir av vilka Bolaget innehar 11 413 egna B-aktier, som inte

ger ratt till deltagande i Foretradesemissionen.
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Teckning av nya aktier med stod av
teckningsratter

Teckning av nya aktier med stod av teckningsratter ska ske
under perioden fran och med den 20 januari 2021 till och med
den 3 februari 2021. Efter teckningsperiodens utgang blir
outnyttjade teckningsratter ogiltiga och saknar darmed varde.
Efter den 8 februari 2021 kommer, utan avisering fran Euroclear
Sweden, outnyttjade teckningsratter att bokas bort fran inne-
havarens VP-konto.

For att inte vardet av teckningsratterna ska ga forlorat maste
innehavaren antingen:

e utnyttja teckningsratterna for att teckna nya aktier senast den
3 februari 2021, eller enligt instruktioner frén tecknarens
forvaltare, eller

e silja de teckningsratter som inte ska utnyttjas senast den
1 februari 2021.

En teckning av nya aktier med stdd av teckningsratter ar
oaterkallelig och aktiedgare kan inte upphéva eller modifiera en
teckning av nya aktier.

Direktregistrerade aktiedgare bosatta i Sverige

Teckning av nya aktier med stod av teckningsratter sker genom
samtidig kontant betalning, antingen genom anvandandet av
den fortryckta bankgiroavin eller genom anvandandet av en
sarskild anmalningssedel enligt ndgot av foljande alternativ:

e Bankgiroavin ska anvdandas om samtliga teckningsratter
enligt emissionsredovisningen fran Euroclear Sweden ska
utnyttjas. Inga tillagg eller andringar far géras pa avin.

o Anmalningssedeln markt "Teckning av aktier med stod av
teckningsratter” ska anvandas om teckningsratter har kopts,
sélts eller 6verforts fran annat VP-konto, eller av en annan
anledning ett annat antal teckningsratter &n det som framgar
av den fortryckta emissionsredovisningen ska utnyttjas for
teckning av nya aktier. Samtidigt som den ifyllda anmalnings-
sedeln skickas in till SEB pa adressen nedan, ska betalning
ske for de nya aktierna i enlighet med instruktion angiven pa
anmalningssedeln.

Anmalningssedel enligt ovan kan bestéllas fran SEB under
kontorstid pa telefon 08-63 92 750. Anmalningssedel ska vara
SEB tillhanda ej senare &n 17.00 den 3 februari 2021.

Direktregistrerade aktiedgare ej bosattai Sverige berattigade
att teckna nya aktier med stod av teckningsratter
Direktregistrerade aktiedgare, som inte &r bosatta i Sverige och
som ar berattigade att teckna nya aktier med stod av tecknings-
ratter, och som inte ar féremal for de restriktioner som beskrivs
ovan under rubriken "Villkor och anvisningar — Aktiedgare bosatta i
vissa obehdriga jurisdiktioner” och som inte kan anvanda den
fértrycka bankgiroavin, kan betala i SEK genom bank i utlandet i
enlighet med instruktionerna nedan:
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Adress:

SEB

Emissioner ABO3

106 40 Stockholm

IBAN-nummer: SE0850000000058651006861
Bankkontonummer: 5865-10 068 61
SWIFT/BIC: ESSESESS

Vid betalning maste tecknarens namn, adress, VP-kontonummer
och referensen fran emissionsredovisningen anges. Sista betal-
ningsdag &r den 3 februari 2021. Betalningen ska ske enligt ovan
angiven instruktion, dock ska referens fran anmalningssedeln
anges. Anmalningssedeln ska vara SEB tillhanda enligt adress
ovan gj senare an 17.00 den 3 februari 2021.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Innehavare av dep, kapitalforsakring eller investeringssparkonto
hos férvaltare som dnskar teckna nya aktier med stéd av teck-
ningsratter maste anmala sig for teckning i enlighet med instruk-
tioner fran sin eller sina forvaltare.

Betalda tecknade aktier (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebar upp till tre bankdagar
efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) har
skett pa tecknarens VP-konto. Efter registrering hos Bolags-
verket kommer BTA omvandlas till aktier utan avisering fran
Euroclear Sweden. Aktiedgare som har sitt innehav férvaltar-
registrerat via depa hos bank eller annan forvaltare far informa-
tion fran respektive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pa Nasdag Stockholm fran och
med den 20 januari 2027 fram till dess att Bolagsverket har regist-
rerat nyemissionen. Denna registrering beréknas ske omkring den
16 februari 2021. ISIN-koden for BTA ar SE0015482740.

Teckning av aktier utan stod av teckningsratter
Om inte samtliga aktier tecknas med stdd av teckningsratter
(primar foretradesratt), ska styrelsen besluta om tilldelning av
aktier tecknade utan teckningsrétter. Nedan framkommer viktig
information vid teckning av aktier utan stod av teckningsratter.

Krav pa NID-nummer for fysiska personer
Nationellt ID eller National Client Identifier ("NID-nummer”) &r en
global identifieringskod for privatpersoner.

Enligt EU-direktivet 2014/65/EU om marknader for finan-
siella instrument ("MIFID I1") har alla fysiska personer fran och
med den 3 januari 2018 ett NID-nummer och detta nummer
behdver anges for att kunna géra en vardepapperstransaktion.
Om sadant nummer inte anges kan SEB vara férhindrad att
utfora transaktionen at den fysiska personen i fraga. Om du har
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enbart svenskt medborgarskap bestar ditt NID-nummer av
beteckningen "SE" fljt av ditt personnummer. Har du fler
medborgarskap eller ndgot annat medborgarskap an svenskt
kan ditt NID-nummer vara olika typer av nummer. F&r mer infor-
mation om hur NID-nummer erhalls, kontakta ditt bankkontor.
Tank pa att ta reda pa ditt NID-nummer i god tid da numret
behover anges pa anmalningssedeln.

Legal entity identifier

Fran och med 3 januari 2018 behdéver alla féretag och andra
juridiska personer en global identifieringskod, en séa kallad Legal
Entity Identifier, LEI, for att kunna genomfora en vardepappers-
transaktion. Du kan ansoka om en LEI-kod direkt fran en utfar-
dare av LEI-koder eller via en férmedlare. Om sadan kod inte
finns far SEB inte utfora transaktionen at den juridiska personeni
fraga.

Direktregistrerade aktiedagare och dvriga

Anmalan om teckning av nya aktier utan stod av teckningsratter
ska goras pa darfor avsedd anmalningssedel, benamnd "Teck-
ning av aktier utan stdd av teckningsratter”. Det ar tillatet att ge
in fler an en anmalningssedel, varvid dock endast den anmal-
ningssedel som kommit SEB tillhanda senast kommer att
beaktas. Anmalningssedlar kan erhallas fran SEB:s webbplats,
www.sebgroup.com/prospectuses, samt fran Medivirs webb-
plats www.medivir.se (informationen pa dessa webbplatser
utgor inte en del av Prospektet och har inte granskats eller
godkéants av Finansinspektionen). Anmalningssedeln ska
skickas till SEB, Emissioner AB03, 106 40 Stockholm och méste
vara SEB tillhanda ej senare dn 17.00 den 3 februari 2021.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Anmalan om teckning av nya aktier utan stod av teckningsratter
ska ske till respektive forvaltare och i enlighet med instruktioner
fran denne eller, om innehavet ar registrerat hos flera férvaltare,
fran envar av dessa.

Tilldelning av nya aktier tecknade utan stod av
teckningsratter

Om inte samtliga nya aktier tecknats med stod av teckningsrat-
ter ska styrelsen besluta om tilldelning av nya aktier utan stod av
teckningsratter. Tilldelning inom ramen f6r Foretradesemis-
sionens hogsta belopp ska ske enligt foljande:

e iforsta handtill de som tecknat aktier med stod av tecknings-
ratter (oavsett om de var aktiedgare pa avstdamningsdagen
eller inte) och som anmalt intresse for teckning av aktier utan
stod av teckningsratter och i det fall tilldelning till dessa inte
kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det
antal teckningsratter som var och en av de som anmalt
intresse att teckna aktier utan stéd av teckningsratter utnytt-
jat for teckning av aktier;
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e iandrahandtill de som tecknat aktier i emissionen utan stod
av teckningsratter och i det fall tilldelning till dessa inte kan
ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal
aktier som tecknaren totalt anmalt sig for teckning av;

e itredje hand till de som genom avtal ingatt garantidtagandenii
egenskap av emissionsgaranter, och for det fall att tilldelning
till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske i enlighet med
vad som tidigare har 6verenskommits med dessa emissions-
garanter.

| den mén tilldelning i nagot led enligt ovan inte kan ske pro rata
ska tilldelning ske genom lottning.

Som bekréftelse pa tilldelning av nya aktier tecknade utan
stod av teckningsratter kommer avrakningsnota att skickas till
tecknaren omkring den 9 februari 2021. Forvaltarregistrerade
aktiedgare erhéller besked om tilldelning i enlighet med respek-
tive forvaltares rutiner. Ingen bekraftelse kommer att skickas till
de som inte tilldelats aktier. Teckning av nya aktier &r bindande.
Om betalning inte gors i tid, kommer de nya aktierna 6verféras
tillannan. For det fall forséljningspriset ar lagre an tecknings-
kursen ar det den som férst tilldelats de nya aktierna betalnings-
skyldig for hela eller delar av mellanskillnaden.

De nya aktierna tecknade utan stod av teckningsratter
kommer att levereras sa snart erforderlig registrering skett hos
Bolagsverket. Registrering berdknas ske omkring den 16 februari
2021. Som bekraftelse pa att aktier bokforts pa VP-kontot dver-
sdnds en VP-avi till direktregistrerade aktiedgare eller férvaltare.

Ratt till utdelning

De nya aktierna berattigar till vinstutdelning forsta gdngen pa
den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det
att de nya aktierna registrerats vid Bolagsverket.

Offentliggorande av utfall i Foretradesemissionen
Det preliminara teckningsresultatet i Foretradesemissionen
kommer att offentliggras genom ett pressmeddelande fran
Medivir omkring den 5 februari 2021 och det slutliga teckningsre-
sultatet kommer att offentliggéras omkring den 9 februari 2021.

Handel med nya aktier

Bolagets aktier ar upptagna till handel p&4 Nasdaq Stockholm.
Efter att Bolagsverket registrerat de nya aktierna i Foretrades-
emissionen kommer dven dessa att handlas pa Nasdaq Stock-
holm. Sadan handel beréknas inledas omkring den 17 februari
2021.

Information om behandling av personuppgifter
Personuppgifter som lamnas till SEB, till exempel kontaktupp-
gifter och personnummer eller som i Gvrigt registreras i
samband med férberedelse eller administration av Foretrades-
emissionen, behandlas av SEB, som ar personuppgiftsansvarig,
for administration och utférande av uppdraget. Behandling av
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personuppgifter sker ocksa for att SEB ska kunna fullgdra sina
forpliktelser enligt lag.

Personuppgifter kan fér angivna andamal — med beaktande
av reglerna om banksekretess — ibland komma att lamnas ut till
andra bolag inom SEB eller till féretag som SEB samarbetar
med, inom och utanfor EU/EES i enlighet med EU:s godkanda
och lampliga skyddsatgarder. | vissa fall &r SEB ocksa skyldig
enligt lag att lamna ut uppgifter, t.ex. till Finansinspektionen och
Skatteverket.

Lagen om bank- och finansieringsrorelse innehaller, liksom
lagen om vardepappersmarknaden, en sekretessbestammelse
enligt vilken alla anstallda hos SEB ar bundna av tystnadsplikt
avseende SEB:s kunder och andra uppdragsgivare. Tystnads-
plikten galler &ven mellan och inom de olika bolagen i SEB-
koncernen.

Information om vilka personuppgifter som behandlas av
SEB, radering av personuppgifter, begrédnsning av behandling av
personuppgifter, dataportabilitet eller rattelse av en personupp-
gift kan begaras hos SEB:s skyddsombud. Det gar aven bra att
kontakta dataskyddsombudet om férvarvaren vill ha ytterligare
information om SEB behandling av personuppgifter. | de fall
forvarvaren vill lamna ett klagomél avseende behandling av
personuppgifter har denne ratt att vanda sig till Datainspektio-
nen i egenskap av tillsynsmyndighet.

Personuppgifter raderas om de inte langre &r nodvandiga for
de @ndamal for vilka de samlats in eller pa annat satt behandlats,
forutsatt att SEB inte ar rattsligt forpliktigad att bevara person-
uppgifterna. Normal lagringstid for personuppgifter ar tio ar.

Adress till SEB:s dataskyddsombud:
SEB

Dataskyddsombud

106 40 Stockholm

Oéaterkallelig teckning

Styrelsen for Medivir &ger inte ratt att avbryta, aterkalla eller
tillfalligt dra in Foretradesemissionen i Bolaget, sdvida inte annat
féljer av detta Prospekt eller tillamplig lag. En teckning av nya
aktier ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller
modifiera en teckning av aktier, sdvida inte annat foljer av detta
Prospekt eller tillamplig lag.

Ovrig information

SEB agerar emissionsinstitut i anledning av Foretradesemissio-
nen. Att SEB ar emissionsinstitut innebar inte att SEB betraktar
den som anmalt sig for teckning i Foretradesemissionen som
kund hos SEB.

Ofullstdndiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan
komma att Iamnas utan beaktande. Om teckningslikviden
inbetalas for sent, &r otillracklig eller pa felaktigt satt kan anmélan
om teckning komma att Iamnas utan beaktande eller teckning
komma att ske med ett Iagre belopp. Betald likvid som e] tagits i
ansprak kommer i sa fall att aterbetalas till angivet konto. Om
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fleraanmalningssedlar av samma kategoriinges kommer endast
den anmalningssedel som senast kommit SEB tillhanda att beak-
tas. For sent inkommen inbetalning pa belopp som understiger
100 SEK &terbetalas endast pa begaran. Ingen ranta kommer att
utbetalas pa Gverskjutande belopp. Registrering av Foretradese-
mission hos Bolagsverket berdknas ske vecka 8,2021.

Tidplan
Nedanstaende tidplan anger och sammanfattar vissa viktiga
datum avseende Foretradesemissionen.

Handelse ET

Sista dag fér handel med B-aktier
inklusive ratt att erhalla teckningsratter

14 januari 2021

Forsta dag for handel med B-aktier
exklusive ratt att erhalla teckningsratter

15 januari 2021

Avstamningsdag for deltagande i
Foretradesemissionen

18 januari 2021

Teckningsperioden inleds 20 januari 2021

Handel med teckningsratter inleds 20 januari 2021

Handel med BTA inleds 20 januari 2021

Handel med teckningsratter avslutas 1 februari 2021

Teckningsperioden avslutas 3 februari 2021

Preliminart teckningsresultat i 5 februari 2021

Foretradesemissionen offentliggors

Slutligt teckningsresultat i Foretrades- 9 februari 2021

emissionen offentliggérs

Handel med BTA avslutas 16 februari 2021

Handel med nya aktier inleds Omkring den

17 februari 2021

Leverans av nya aktier Omkring den

19 februari 2021

Viktig information om beskattning
Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan
paverka de eventuella intakter som erhalls fran aktier i Medivir.

Beskattningen av eventuell utdelning, liksom kapitalvinst-
beskattning och regler om kapitalforluster vid avyttring av varde-
papper, beror pa varje enskild aktiedgares specifika situation.
Sérskilda skatteregler galler for vissa typer av skatteskyldiga och
vissa typer av investeringsformer. Varje innehavare av aktier och
teckningsratter bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa
information om de sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det
enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utland-
ska skatteregler och skatteavtal.
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Sa har gor du

Villkor For varje befintlig B-aktie i Medivir far du en (1) teckningsratt.
En (1) teckningsratt ger ratt att teckna en (1) ny B-aktie i Medivir.

Teckningskurs 7,00 SEK per aktie.

Avstamningsdag for deltagande i Foretrddesemissionen 18 januari 2021.

Teckningsperiod 20 januari — 3 februari 2021.

Handel med teckningsratter 20 januari — 1 februari 2021.

Teckning av nya aktier med stod av teckningsratter

1. Dutilldelas teckningsratter

For varje B-aktie i Medivir som du .
=0 () Lt En (1) teckningsratt

innehar den 18 januari 2021

erhaller du en (1) teckningsratt i Medivir

2. Sa har utnyttjar du teckningsratter

En (1) teckningsratt + +7,00 SEK En (1) ny B-aktie

(7,00 SEK * 1) i Medivir

7 SEK (7,00 SEK * 1) ger En (1) teckningsratt
en (1) ny B-aktie i Medivir

3. Ar du direktregistrerad aktiedgare eller har du aktierna hos férvaltare?

Du har VP-konto (dvs. &r direktregistrerad)  Om du utnyttjar samtliga teckningsrétter, anvand den utsénda fortryckta bankgiroavin
och bori Sverige fran Euroclear Sweden.

Om du kopt, salt eller Gverfort teckningsratter till/fran ditt VP-konto, ska en sarskild
anmalningssedel anvandas. Sadan anmalningssedel kan erhallas via SEB. Den fortryckta
bankgiroavin ska inte anvandas.

Du har VP-konto (dvs. ar direktregistrerad)  Se avsnittet "Villkor och anvisningar — Direktregistrerade aktiedgare ej bosatta i Sverige
och bor utomlands beréttigade att teckna nya aktier med stéd av teckningsréatter”.

Du har depd, kapitalférsakring eller investe- Om du har dina aktier i Medivir i en eller flera depaer hos bank eller vérdepappersinstitut
ringssparkonto (dvs. har en forvaltare) far du din information fran din/dina forvaltare om antal teckningsrétter.
Folj de instruktioner du far fran din/dina foérvaltare.

Teckning av aktier utan stod av teckningsratter (av aktiedgare och andra)

Du har VP-konto Anvand anmalningssedeln for teckning utan stod av teckningsratter som kan erhéllas pa
SEB:s webbplats: www.sebgroup.com/prospectuses.

Du har dep, kapitalférsakring eller investe- Teckning och betalning ska ske genom respektive férvaltare.
ringssparkonto Folj de instruktioner du far fran din/dina forvaltare.

Notera att vissa forvaltare kan ha kortare anmalningstid. Kontrollera instruktionerna fran respektive forvaltare.
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MARKNADSOVERSIKT

Prospektet innehéller viss marknads- och branschinformation som kommer fran tredje part, bland annat statistik och
information frén branschpublikationer samt annan offentlig tillganglig information. Aven om informationen har &tergivits
korrekt och Bolaget anser att kéllorna ér tillforlitliga har Bolaget inte oberoende verifierat informationen, varfor dess riktighet
och fullstandighet inte kan garanteras. Information som anskaffats fran tredje part har atergetts korrekt och savitt Bolaget
kénner till och kan utréna av information som offentliggjorts av denna tredje part har inga sakforhallanden utelémnats som

skulle gbra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Onkologimarknaden

Omkring 18 miljoner nya fall av cancer diagnosticeras i varlden
varje ar och antalet forvantas dka till omkring 29 miljoner nya fall
2040 som en f6ljd av varldens 6kande och aldrande befolkning.
Enligt WHO &r cancer orsaken till ett av sex dédsfall globalt och
orsakade totalt 9,6 miljoner dédsfall ver hela varlden ar 2018.7

Under 2018 var den globala férséljningen av cancerléke-
medel 150 miljarder USD och den férvantas uppga till mellan
220 och 250 miljarder USD ar 2023. Det motsvarar en arlig
6kning mellan 8,0 och 10,8 procent. USA &r fortsatt den stérsta
marknaden inom lakemedel f&r onkologi och svarar for omkring
50 procent av marknaden.?

Mellan 2014 och 2018 lanserades mer an 57 nya cancer-
lakemedel for mer an 17 olika tumaortyper.® Trots nya marknads-
godkanda produkter samt behandlingsframsteg finns fortsatt
stora patientbehov inom cancer.

Tva huvudtrender kan urskiljas: en markant 8kning av
immunonkologiska lakemedel samt ett fokus p& malinriktad
cancerterapi och precisionsmedicin.

Immunonkologi &r idag det snabbast vaxande segmentet
inom canceromradet. Immunonkologiska terapier ar lakemedel
som anvander kroppens eget immunforsvar for att bekdmpa
cancern. Immunonkologiska terapier har visat en mycket god,
kliniskt relevant effekt pa 6verlevnad hos vissa patientgrupper,
och pa manga satt revolutionerat behandlingen av vissa cancer-
typer. Trots detta ar det langtifran alla patienter som svarar pa
behandlingen och f&r vissa cancerindikationer saknas annu
evidens for attimmunonkologiska lakemedel har effekt. Det &r
darfér sannolikt att for patienter som inte svarar pa immun-
onkologisk behandling och for vissa cancerindikationer kommer
immunonkologiska ldkemedel att behdva kombineras eller
ersattas med lakemedel med andra verkningsmekanismer.

" WHO Cancer Report (2020).

Insikten att cancer ar en grupp av helt olika sjukdomstill-
stand och inte en enhetlig sjukdom, har lett till ett 6kat fokus pa
malinriktad cancerterapi (Eng. targeted therapy) och precisions-
lakemedel (Eng. precision medicines). Malinriktade cancer-
lakemedel hindrar tillvéxt och spridning av cancer genom att
selektivt paverka proteiner som ar involverade i tillvaxt, utveck-
ling och spridning av cancer. Malproteinerna ar ofta kopplade till
specifika molekyldra férandringar, t.ex. genetiska mutationer
unika for cancercellerna och som bidrar till tillvaxt, utveckling
och spridning av tumdren. Heterogeniteten inom de flesta
cancerindikationer medfor dock att endast en liten andel av
patienterna inom varje cancertyp har en specifik molekylar
férandring som kan utgdra ett mal for behandling.

Stort fokus har ocksa riktats mot precisionslakemedel. Detta
innebar stratifiering av patienter dar man genom att testa
biomarkérer (Eng. predictive biomarkers) pavisar en 6kad sanno-
likhet for tumdrsvar for en specifik behandling i en subgrupp av
patienter. Biomarkdrerna ar ofta kopplade till malinriktade lake-
medel. Koncepten med precisionslakemedel och malinriktade
lakemedel ar idag en vasentlig del av klinisk praxis inom onkologi
och ett 6kat antal kliniska provningar ar inriktade mot specifika
malproteiner och stratifiering av patientgruppen enligt prediktiva
biomarkdorer, vilket har lett till forb&ttrade kliniska resultat.

Kombinationsbehandlingar

En viktig princip inom canceromradet ar att man ofta anvander
kombinationsbehandlingar for att bota cancern, maximera den
aterstaende livslangden eller 6ka livskvaliteten. Genom att
kombinera flera behandlingar som riktar in sig mot olika meka-
nismer som majliggor tumartillvaxten kan man genom synergier
fa en forbattrad effekt. T.ex. kommer immunonkologiska prepa-
rat i manga fall behdva kombineras med riktade behandlingar,
sasom MIV-818, for att na fullodig effekt.

2 1QVA Institute for Human Data Science, Global Oncology Trends 2019: Therapeutics, clinical development and health system implications.
3 1QVA Institute for Human Data Science, Global Oncology Trends 2019: Therapeutics, clinical development and health system implications.
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Kortare ledtider for lansering

Under de senaste fem aren har den genomsnittliga tiden for
godkdnnande av FDA kortats med nastan ett &r i USA. FDA har
introducerat ett flertal processer for att bidra till kortare ledtider
for lakemedelsutvecklingsprogram, t.ex. "fast track designation”,
"breakthrough designation’, "accelerated approval” och "priority
review approval’, som kan ha bidragit till detta. Nya lakemedel

kan déarmed ha majlighet att n& cancerpatienter snabbare.

Tillgang, prissattning och kostnadstackning i fortsatt fokus
| Nordamerika och Vasteuropa ar omkring 60 procent av de nya
behandlingarna kommersiellt tillgéngliga och invanarna har
relativt god tillgang till nya cancerldkemedel.” Aven om till-
gangen &r god ar de offentligt finansierade lakemedelsforsak-
ringarna olika i olika lander och de erbjuder inte med automatik
kostnadstackning for alla godkénda cancerldkemedel. Beslut
om vilka lakemedel som tacks av en lakemedelsférsakring base-
ras pa ett antal olika faktorer, bland annat sjukdomens allvarlig-
hetsgrad, lakemedlets behandlingsresultat och prissattning.
Avvdgningen mellan kostnadseffektivitet och patientnytta
kommer dven fortsattningsvis att vara en central aspekt vid
utvecklingen av cancerlakemedel. Lakemedel som erbjuder
signifikant forbattrad patientnytta jamfort med befintliga

behandlingar eller dar andra behandlingsalternativ helt saknas
beddms kunna prissattas hogre och ha storre sannolikhet att
tackas av lakemedelsférsakringar.

Specialisering inom onkologi med stora medicinska behov
Medivir fokuserar pa cancer dar det finns stora patientbehoy,
dvs. dar dagens befintliga ldkemedel inte férmar att méta beho-
ven och dar det darfér finns stora majligheter att géra skillnad
for patienter med idag fa behandlingsalternativ. Medivirs nuva-
rande kliniska projektportfdlj bestar bade av projekt for egen-
utveckling och av projekt for partnerskap. Inom projekt for egen-
utveckling fokuserar Bolaget pa klinisk utveckling av en oralt
administrerad lakemedelskandidat for behandling av lever-
cancer ("MIV-818"). Cancer som utgar fran leverceller (hepato-
cellulart carcinom, HCC) &r den tredje vanligaste orsaken till
cancerrelaterade dodsfall i varlden. Trots att existerande
behandlingar fér HCC kan forlanga patienternas liv ar behand-
lingsfordelarna for en majoritet av patienterna ofta marginella
och dodligheten ligger kvar pa en hog niva. Medivirs egenutveck-
lade projekt har fokuserats till att né en riktad anti-tumér-effekt
genom att ge maximal koncentration av den aktiva substansen i
levern, samtidigt som koncentrationen i resten av kroppen halls
nere for att minimera eventuella biverkningar.

" IQVA Institute for Human Data Science, Global Oncology Trends 2019: Therapeutics, clinical development and health system implications.
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Lakemedelsprocessen

Ett lakemedel far marknadsforingstillstand av myndigheterna

MARKNADSOVERSIKT

normalt 10—15 ar. | de inledande faserna studeras ett stort antal

substanser, och av dessa valjs de mest lovande ut som lake-

medelskandidater. | preklinisk fas testas sékerhet och effekt

endast nar det finns tillrdcklig information om sakerhet och
effektivitet. Bakom denna information ligger bade ett betydande
tids- och resurskravande vetenskapligt arbete med bland annat
prekliniska studier (i laboratorium och pé djur) och kliniska
studier (pad manniskor). Att utveckla ett nytt Iakemedel tar

infor forsok pa manniskor i de kliniska faserna. For att optimera
anvandningen sker ibland ytterligare kliniska studier efter
godkannande och lansering. Figur 1 illustrerar de olika stegen i
processen att utveckla ett nytt lakemedel.

Figur 1. Lakemedelsprocessen

Optimeringsfas Preklinisk fas

Molekylernas egen-
skaper optimeras
avseende sakerhet,
effekt och hur de
omsatts i kroppen,
och potentiella
foérdelar jamfort med
liknande ldkemedel
utvérderas.

En systematisk och
omfattande utvérde-
ring av substansen
utfors for att saker-
stélla att den &r saker
att prova pa
manniskor.

Kliniska studier
R

Forsokspersoner:
20-100 personer.

| de flesta fall ar det
friska frivilliga perso-
ner men dessa
studier kan dven
omfatta patienter
med aktuell sjukdom.
Langd: Nagra mana-
der upp till nagot ar.
Syfte: Att faststélla
en séker dos och
identifiera biverk-
ningar samt att forsta
hur lakemedlet tas
upp, transporteras
runt i kroppen och
utsondras.

Kliniska studier
Fas

Forsokspersoner.
Upp till ngra hundra
patienter med sjuk-
domen/ symtomet.

Langd: Flera ména-
der upp till flera ar.

Syfte: Studera effekt
och biverkningsprofil
for att faststélla
optimal dos eller
dosintervall.

Kliniska studier
Fas Il

Forsokspersoner:
Flera hundra upp till
tusentals patienter
med sjukdomen/
symtomet.

Langd: Upp till flera
ar.

Syfte: Studera effekt
och biverkningsprofil i
bredare patient-
grupper, inklusive
jamfdrande studier
med befintliga
behandlingar eller
placebo for att visa
nytto-/riskprofilen pa
ett statistiskt sdker-
stallt satt. Detta for
att att erhalla nodvan-

Registrerings-

ansokan och
myndighets-
behandling

Innan ett lakemedel
blir godkant maste
man ansoka om till-
stand att marknads-
fora lakemedlet. De
regulatoriska
myndigheterna gor
en noggrann gransk-
ning av det fullstan-
diga underlag som
bolaget [amnar in
och beslutar sedan
om lakemed]et ska
godkannas och i
vilka patientgrupper.
| detta skede
forhandlar man
ocksa om priset med
berérda myndigheter

Lansering och
forsaljning
Kliniska studier
Fas IV

Efter att ett lake-
medel har godkants
av lakemedels-
myndigheten och
lanserats pa mark-
naden, kan ytter-
ligare kliniska
studier genomforas
for att optimera
anvandningen av
|akemedlet. Dessa
ar sa kallade fas
IV-studier som sker
parallellt med
forsaljning.
Godkand anvand-
ning sker ocksa i
prévningar.

Forsknings-/optimeringsfas och preklinisk fas

Utvecklingen av och utvecklingsprocessen for nya lakemedel
startar med identifiering av en aktiv substans. Detta sker genom
laboratorietester for att visa pa effekt och karaktarisera substan-
sens egenskaper mot en specifik sjukdom eller akomma.
Darefter sker mer omfattande prekliniska studier med samma
syfte samt for att undersdka huruvida det finns risk att substan-
sen ar giftig eller kan leda till allvarlig skada eller andra oonskade
bieffekter.

Innan ett lakemedel prévas pa manniskor utfors djurforsok.
Syftet med dessa studier &r att undersoka lakemedelskandida-
tens verkningsmekanism och sakerhet, samt om lakemedels-
kandidaten har tillracklig farmakologisk effekt. Vidare ar avsikten
att hitta ett dosintervall, sa kallat terapeutiskt fonster, dar de
onskade effekterna dvervager de negativa. Som en forutsattning
for att ta lakemedelskandidaten till nasta kliniska fas, beraknas
slutligen en saker startdos for att administrera och testa pa
manniskor.
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digt underlag for att och betalare.

sékerstalla mark-
nadsgodk&nnande
och nationell
férmansfinansiering.

Klinisk fas

Resultaten fran optimeringsfasen och den prekliniska fasen
sammanstalls och tillsammans med provningsprotokollet
(detaljerad beskrivning av den planerade studien) presenteras
dessa dokument for Iakemedelsmyndigheter och olika etiska
kommittéer. Forst efter godkdnnande fran dessa myndigheter
och kommittéer kan den kliniska fasen av lakemedelsutveck-
lingen paborjas.

Syftet med de kliniska studierna &r att underscka de kliniska
effekterna av lakemedlet och att identifiera eventuella biverk-
ningar. Inga kliniska studier far ske savida skriftligt samtycke
fran deltagarna i studien inte har inhdmtats. Féretaget som
initierar, Gverser eller finansierar har det Gvergripande ansvaret
for studierna, dven om det ar nagon annan som genomfér den
kliniska studien. Foretaget kan dock delegera sina arbetsupp-
gifter till ett CRO-foretag som saledes tar ansvar for studiens
genomférande. Den kliniska utvecklingsfasen delas in i fyra olika
faser (fas 1-1V) som beskrivs vidare i foljande avsnitt.
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Kliniska fas I-studier

| fas |-studier studeras framst sékerheten hos en ldkemedels-
kandidat, men dven dess farmakokinetik (vad kroppen gér med
lakemedelskandidaten). Fas I-studier pa cancerlakemedel
genomfdrs vanligtvis pa patienter som lider av den sjukdom
som lakemedelskandidaten ar avsedd for. Nar det géller cancer
letar man ocksa efter biomarkorer i detta skede. For att under-
sOka lakemedelskandidatens sakerhet ges patienten till en
bérjan en lag dos som successivt 6kas genom sé kallad
doseskalering. En framgangsrik fas I-studie avslutas med ett
dosval for eventuella fortsatta studier i manniska med identifie-
rad och godtagbar sédkerhetsprofil.

Kliniska fas Il-studier

| fas |I-studier studeras framst en lakemedelskandidats terapeu-
tiska effekt och eventuella biverkningar samt lamplig dosjuste-
ring vid biverkningar eller andra tolerabilitetsproblem. Studiernai
fas Il utfors vanligtvis pa ett begransat antal patienter som lider
av den sjukdom som lakemedelskandidaten ar avsedd for.

Kliniska fas lll-studier

Fas Ill-studier syftar till att samla in den information kring effekt
och sakerhetsprofil som kravs for att erhalla marknadsférings-
tillstand. Vanligtvis studeras skillnaderna mellan effekten hos
patienter som behandlas med lakemedelskandidaten i forhal-
lande till effekten hos patienter som far en annan behandling
eller placebo (en beredning utan aktiv Iakemedelssubstans).
Studierna &r ofta multinationella och genomfors pa ett stort
antal patienter for att uppna ett resultat med tillracklig statistisk
sakerhet.

Kliniska fas IV-studier

Slutligen kan fas IV-studier utféras efter erhallandet av mark-
nadsforingstillstdnd for att fa mer information om lakemedlet.
Fas IV-studier kan ocksa kravas av vissa myndigheter.

Design av kliniska studier

Innan en ny behandling infors eller andras ar det viktigt att
genom studier kunna pavisa att den nya tankta behandlingen
medfcr férbattringar for den drabbade patienten med avseende
pa effekt och biverkningar. For att kunna visa férbattring kravs
att tva eller fler patientgrupper jamfors i samma kliniska studie
(varje patientgrupp i en klinisk studie brukar kallas for "studie-
arm” eller bara "arm”). Det vanligaste ar att patienter som
kommer in i studien slumpmassigt fordelas till de olika studie-
armarna. Detta kallas for att en studie &r randomiserad.

En vanlig jamférandestudie ar en placebokontrollerad studie
med tva studiearmar. Placebo (en beredning utan aktiv lake-
medelssubstans) ges till den ena studiearmen och det nya
behandlingsalternativet till den andra studiearmen. Alla skillna-
der mellan studiearmarna med avseende pa effekt och biverk-
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ningar kan da hanféras och jamfcras till det nya behandlings-
alternativet. Nackdelen med en placebokontrollerad studie ar att
den inte besvarar pa fragan om det nya behandlingsalternativet
ar battre, lika bra eller samre &n andra befintliga behandlings-
alternativ.

En annan typ av jamférandestudie, som ofta forekommer
inom canceromradet, &r en direkt jamforandestudie dar lake-
medelskandidaten jamfors med en befintlig behandling eller ett
befintligt lakemedel. | en direkt jamférandestudie med tva
studiearmar ges befintligt lakemedel till den ena studiearmen
och lakemedelskandidaten till den andra studiearmen. Alla skill-
nader mellan studiearmarna avseende effekt och biverkningar
kan d& hanforas till det nya behandlingsalternativet. DarutGver
gor en direkt jamforandestudie det tydligt om det nya behand-
lingsalternativet ar statistiskt battre, inte samre eller sdmre an
ett annat befintligt behandlingsalternativ som redan ar godkant.

Om studien ar enarmad finns ingen jamférande behandlings-
grupp. Detta &r den vanligaste studiedesignen i fas I-och fas II-
studier da syftet ar att hitta ratt dos och preliminara effekt- och
sakerhetsdata. En enarmad studie kan dven goras senare i
utvecklingen och da med syftet att utoka mangden data for
lakemedelskandidaten med avseende pé bade effekt och
biverkningar.

Kliniska studier kan dven vara "6ppna’ med vilket avses att
bade patient och lakare vet om vilken behandling som ges.
Jamforandestudier kan vara "blinda” eller "dubbelblinda”. Blinda
och dubbelblinda studier betyder att patienten, och lékaren om
det &r fraga om en dubbelblindad studie, inte vet vilket preparat
patienten behandlas med.

Tillverkning

Parallellt med utvecklingen av ldkemedelskandidaten pabdrjas
aven viss tillverkning av den tankta substansen. Initialt tillverkas
mindre volymer for anvandning i de prekliniska studierna, och
darefter pabdrjas en nagot utékad produktion av prévnings-
lakemedel for kliniska studier. Denna tillverkning sker enligt ett
process- och kvalitetsramverk for att sdkerstélla att lakemedels-
kandidaten tillverkas med hog kvalitet och att det finns metoder
for att testa identitet, styrka, kvalitet och renhet hos lakemedels-
kandidaten. Utvecklingen av tillverkningsprocessen ar ofta tids-
krdvande och kan ta upp till flera ar beroende pa substans.

For att fa tillverka lakemedel, inklusive prévningslakemedel
och aktiva substanser, maste tillstand fran behoriga myndig-
heter erhallas. Begreppet tillverkning omfattar férutom sjélva
framstallningen aven férpackning och ompackning av lake-
medel, mellanprodukter och aktiva substanser. For att tillstand
ska beviljas kravs bland annat att tillverkningen sker i &andamals-
enliga lokaler och utfors med hjalp av andamalsenlig utrustning
och aven i 6vrigt sker i enlighet med géllande lagkrav. Vanligtvis
anlitas CDMO-foretag for produktionen eftersom dessa bolag
besitter de resurser och den expertkunskap som kravs.
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Konkurrenter/konkurrerande processer
Konkurrensen inom Medivirs sjukdomsomraden &r betydande
och konkurrenter kan komma att utveckla, marknadsfora och
sélja lakemedel som &r effektivare, sdkrare och billigare an de
Medivir utvecklar. Flera av Medivirs konkurrenter utvecklar lake-
medel mot samma sjukdomar som de Medivir inriktar sig pa,
exempelvis Roche och Exelixis. Det kan dock poangteras att det
finns potential for samarbeten mellan Medivir och dess konkur-
renter for att uppna synergier, ndrmare bestamt i fall dar
Medivirs lakemedelskandidat innehar andra verkningsmekanis-
mer an konkurrenternas lakemedelskandidater.

N&r en produkt godkénts kan konkurrenter ha saval hogre
tillverknings- och distributionskapacitet som forsaljnings- och
marknadsféringsmdajligheter an Medivir. | dagsldget bedriver inte
Medivir nagon distributions-, férsaljnings- eller marknadsverk-
samhet och kan i framtiden bli beroende av utlicensiering och
samarbeten.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Verksamhetsbeskrivning

Introduktion till Medivir

Medivir utvecklar innovativa ldkemedel med fokus pa cancer-
sjukdomar dar de medicinska behoven ar stora. Bolaget arbetar
inom indikationsomraden dar tillgdngliga behandlingsmetoder
ar begransade eller saknas och dér det finns stora maojligheter
att erbjuda betydande férbattringar till patienter. Samarbeten
och partnerskap ar en viktig del av Medivirs affarsmodell och
lakemedelsutvecklingen bedrivs antingen i egen regi eller genom
partnerskap. Bolaget har utvecklat tva lakemedel, Xerclear och
Olysio, som gatt hela vagen fran idé till marknadslansering.

I synnerhet satsar Bolaget pa den kliniska utvecklingen av
MIV-818 for levercancer. Parallellt med MIV-818 har Medivir tva
andra kliniska projekt till vilka Bolaget soker partners for fortsatt
utveckling. Medivir &r sedan 1996 noterat pa Nasdag Stockholm.

Historik

Medivir grundades 1988 som en avknoppning av AstraZenecas
antivirala forskningsenhet. Stommen i Medivirs expertis inom
onkologi grundar sig i kunskaperna inom proteashdmmare samt
nukleotid- och nukleosidvetenskap som erhallits i och med
Medivirs historiskt starka expertis inom infektionssjukdomar.
Nedan framgar handelser i Bolagets historia som varit viktiga for
den verksamhet Bolaget bedriver idag.

Ar Handelse
1988 e Medivir grundades.
1996 e Medivir noterades pa Stockholmshdrsen.
2004 e Avtalinom hepatit C ingicks med Tibotec/Janssen fér Simeprevir.
2006 e Fas lll-studie med Xerclear startade.
2009 e Xerclear godkandes for forsaljning pa vissa europeiska marknader och pa den amerikanska marknaden.
2010 e Rattigheter for Xerclear utlicensierade till Meda och GlaxoSmithKline.
2011 e Globala fas lll-studier med Simeprevir startade
2012 e Positiva fas Ill-data rapporterades for Simepreuvir.
2013 e Simeprevir godkandes fér behandling i Japan, Kanada och USA.
2014 e Simeprevir godkandes fér behandling inom EU och Ryssland.
2015 e 601 MSEK overfordes till aktiedgarna genom ett frivilligt inlosenprogram.
2016 e MIV-818 valdes som ldkemedelskandidat fran Bolagets projekt for behandling av hepatocellulér cancer.
e De kliniska projekten remetinostat och birinapant forvarvades fran Tetral.ogic Pharmaceuticals Corporation
('TetraLogic").
2017 e Data fran fas ll-studien av remetinostat visade positiv effekt hos patienter med kutant T-cellslymfom i tidiga stadier.

e MIV-711 uppvisade sjukdomsmaoadifierande effekt i ledstrukturer hos artrospatienter i en fas ll-studie.

e FDA beviljade Medivir "fast track’-status fér MIV-711 som férsta sjukdomsmodifierande behandling av artros.

2018 e Framgangsrikt slutférande av prekliniska sakerhetsstudier med MIV-818 méjliggjorde start av klinisk fas I-studie

2018.

e Omorganisation till ett renodlat lakemedelsutvecklingsbolag.

2019 e Fas la-studie for MIV-818 genomfdrdes framgangsrikt och beslut fattades om att initiera fas Ib-delen av studien.

e Magnus Christensen utsags till ny CFO fér Medivir och tilltradde den 12 augusti 2019.
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Ar Handelse

2020 e Den Europeiska kommissionen beviljade, i enlighet med EMA:s utlatande, sarlakemedelsklassificering i EU for

Medivirs lakemedelskandidat MIV-818.

e Licensavtal for Xerclear med Shijazhuang Yuanmai Biotechnology Co Ltd ("SYB") samt licensavtal med Tango
Therapeutics for ett av Medivirs prekliniska forskningsprogram samt ett licensavtal fér ett annat prekliniskt program

med ett icke namngivet USA-baserat forskningsbolag.

Medivir beslutade om Foretradesemissionen.

férutsattningar for affarsutveckling.

Den amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA klassificerade MIV-818 som sarlakemedelskandidat.
Yilmaz Mahshid tillsattes som ny VD for bolaget och tilltradde den 14 september 2020.

Omférhandlat avtal med Tertralogic gallande ersattningsmodell och nivaer for birinapant med syfte att skapa béttre

2021 e Medivir tecknade ett exklusivt licensavtal med IGM Biosciences, Inc. ("IGM") f6r birinapant.

Styrkor och konkurrensfordelar

Medivir anser att Bolagets forskningsintensiva och framgangs-
rika historia samt resa fram till idag har lagt grunden for projekt-
portfdljen Medivir har att forvalta idag. Efter omstruktureringen i
slutet av 2018, har Medivir valt att organisera sig sa att Bolaget
kombinerar kostnadseffektivitet, kvalitet och flexibilitet. Medivir
uppnar detta genom att ha en liten organisation med spetskom-
petens inom lakemedelsutveckling och med ett affarsmassigt
ledarskap. Bolagets styrkor och konkurrensférdelar inkluderar:

e Erfarenhet och kompetens att driva projekt fran tidig
forskning till requlatoriskt marknadsgodkannande.

e Egenutveckling med exklusivt fokus pa MIV-818.
e Projekt fér partnerskap.

e Erfaren och engagerad ledningsgrupp.

Erfarenhet och kompetens att driva projekt fran tidig
forskning till requlatoriskt marknadsgodkannande

Medivir besitter en lang erfarenhet for alla olika faser och steg
nodvandiga for att framgangsrikt identifiera nya lakemedels-
kandidater i tidig fas, ta kandidaterna vidare till kliniska studier
och dérefter vidare hela vagen till regulatoriskt marknads-
godkannande. Detta mdjliggor for optimalt resursutnyttjande da
exempelvis kunskaper inom olika specialistomraden kan
samverka effektivt inom utvecklingsprojekten, men framforallt
aven mojliggor att Medivirs samlade kunskaper inom de senare
faserna av kliniska studier kan generera idéer, férslag och ett
mer kommersiellt angreppssatt redan i ett tidigt stadie i Bolagets
forskning och utveckling. Medivir har genom egen utveckling
och i samarbeten tagit tva projekt hela vagen till marknads-
godkannande.

28

Egenutveckling med exklusivt fokus pa MIV-818

Efter den senaste omstruktureringen har Bolaget valt att
utveckla levercancerlakemedlet MIV-818 i egen regi da Bolaget
ser en stor potential att erbjuda patienter med levercancer en
avsevart forbattrad behandling. Styrkan med Medivirs egen-
utveckling ar att den bedrivs pa ett kostnadseffektivt satt och
inte medfor nagra framtida betalningar for milstolpar eller royalty
eftersom egenutvecklade projekt &gs helt av Bolaget.

Projekt for partnerskap
Medivir har tva projekt avsedda for partnerskap:

Remetinostat — for férbéttrad behandling av Mycosis fungoides,
den vanligaste typen av kutant T-cellslymfom.

MIV-711 — med potential att bli den férsta sjukdomsmodifierande
behandlingen av artros.

| dagslaget bedriver Medivir ingen egen klinisk utveckling av
dessa utan utvarderar i stéllet mojligheterna att inga licens- eller
samarbetsavtal for den fortsatta utvecklingen for respektive
projekt. Ett tidigare projekt for partnerskap &r birinapant, som
utlicensierades till IGM i januari 2021. Licensavtalet ger IGM de
globala och exklusiva rattigheterna att utveckla birinapant i
klinisk utvecklingsfas och berattigar Medivir till milstolpebetal-
ningar upp till totalt cirka 350 miljoner USD, givet att birinapant
framgangsrikt utvecklas och godkanns, samt stegvis hojd
royalty upp till "mid-teens” pa nettoférsaljningen.

Erfaren och engagerad ledningsgrupp

Medivirs organisation genomsyras av expertkompetens inom
samtliga funktioner som &r viktiga for att framgéngsrikt bedriva
lakemedelsutveckling med egna ldkemedelskandidater. Bola-
gets ledningsgrupp har méangarig erfarenhet inom lakemedels-
branschen. Vidare bestar Bolagets styrelse av valmeriterade
forskare, akademiker och affarsmassiga experter inom lake-
medelsutveckling. Medivir praglas av en hdg samlad niva av
hogutbildade specialister, exempelvis innehade per den
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30 september 2020 cirka 66 procent av det totala antalet
anstallda en doktorsexamen. Medivir anser att den kompetens
som kravs for att framgangsrikt bedriva utveckling av egna
lakemedelskandidater finns i Bolaget, vilket ar en styrka for
vidareutvecklingen av Bolagets portfdl].

Affarsmodell och strateqi

Vision

Medivirs vision dr att forbattra livet for cancerpatienter genom
banbrytande ldkemedel.

Affarsidé

Medivir skapar aktiedgarvarde genom att utveckla innovativa
cancerldkemedel for stora medicinska behov, i egen regi eller i
partnerskap med andra bolag.

Affarsmodell

Medivir avser att optimera vardet av varje projekt. Fér kommersi-
alisering av ett specialistlakemedel kan bolaget vélja att mark-
nadsfora i egen regi inom vissa territorier, da antalet férskrivande
lakare ar begransat. For andra indikationer som kréver en stor
marknadsforingsorganisation avser Medivir att scka partners for
att sékerstalla den snabbaste vagen till marknaden och kommer-
siell framgéng. Medivir samarbetar med expertis inom akademi,
sjukvard och industri fér att vid behov tillfora specialistkunskap,
erfarenhet och specifika kompetenser till sina projekt.

Strategi

Medivirs tre Gvergripande strategiska prioriteringar bygger pa
Bolagets forsknings- och utvecklingsexpertis och
dokumenterade affarsutvecklingsférmaga.

1. Att med hog effektivitet ta lakemedelskandidater genom
klinisk utveckling
e Effektivt och tvarfunktionellt driva utveckling av egna lake-
medelskandidater fram till fardiga lakemedel med stor
medicinsk nytta och kommersiell potential.

2. Attvaraenrespekterad samarbetspartner och generera
intakter genom partnerskap
e Skapa och varda meningsfulla och 6msesidigt fordel-
aktiga partnerskap for att accelerera den kliniska
utvecklingen samt minska den egna finansiella risken.

3. Att kontinuerligt utveckla en inspirerande foretagskultur
byggd pa affarsmassighet, professionalism, samarbets-
formaga och kreativitet
e Odlaen kreativ, inspirerande och professionell foretags-

kultur som starker férmagan att arbeta virtuellt.

Projektportfol]

| Medivirs projektportfdlj finns idag tre Iakemedelsprojekt som
ar i klinisk utvecklingsfas, bade i egen regi samt avsedda for
partnerskap. Det Iakemedelsprojekt som Bolaget har valt att
utveckla i egen regi &r levercancerlakemedlet MIV-818, da Bola-
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get ser att det har stor potential att erbjuda patienter med lever-
cancer en avsevart férbattrad behandling. Utvecklingsprogram-
met bedrivs pa ett kostnadseffektivt satt och Medivir anser att
det passar val for Bolagets nuvarande storlek. FGr de 6vriga tva
lakemedelsprojekten scker Medivir partners for den fortsatta
utvecklingen.

Projekt for egenutveckling

Projektet som Bolaget valt att utveckla i egen regi — klinisk
utveckling av MIV-818 fér behandling av levercancer — dgs helt
av Medivir. Bolaget har darfér inga skyldigheter att betala nagra
framtida milstolpar eller royalty till tredje part.

MIVv-818

MIV-818 utvecklas specifikt for patienter med langt framskriden
levercancer, for vilka befintliga behandlingsalternativ ger liten
férlangd éverlevnad.

Det finns en handfull godkanda terapier for langt framskriden
levercancer. De mélinriktade multikinashdmmarna sorafenib
(Nexavar™) och lenvatinib (Lenvima®) samt antikroppskombina-
tionen atezolizumab (Tecentrig®) och bevacizumab (Avastin®) ar
godkanda som férstahandsbehandling av patienter med avan-
cerad HCC. Lakemedel godkanda som andralinjens behandling
ar multikinashdmmarna, regorafenib (Stivarga®) och cabozanti-
nib (Cabometyx), PD-1-antagonisterna nivolumab (Opdivo®) och
pembrolizumab (Keytruda), VEGFR2-antagonisten ramucirumab
(Cyramza) samt antikroppskombinationen nivolumab (Opdivo)
och ipilimumab (Yervoy).

Aven om dessa lakemedel kan forlanga HCC-patienternas liv
ar behandlingsfordelarna i manga fall marginella fér majoriteten
av patienterna med en |ag frekvens av objektiva svar pa behand-
lingen. Denna brist pa Gvergripande nytta, tillsammans med den
generellt daliga prognosen for patienter med avancerad HCC,
resulterar i ett fortsatt medicinskt behov.

Ur ett genetiskt perspektiv ar HCC en mycket varierande
sjukdom med flera cancercellstyper och utan specifika mutatio-
ner vilket ofta ses i andra tumaortyper. Detta har hittills bidragit till
svarigheten att fa bra kliniska effekter. Exempelvis har kombina-
tionen Tecentrig och Avastin ett 6vergripande objektivt svar
(Eng. Overall Response Rate, "ORR”") pa 28% och en median
progressionsfri dverlevnad (Eng. Progression Free Survival) pa
6,8 manader (referens US FDA label).

MIV-818 ar Medivirs egenutvecklade lakemedelskandidat
med sjélva levern som malorgan. Med sin verkningsmekanism
har MIV-818 potential att fungera oberoende av typen av muta-
tion och i kombination med befintliga godkénda ldkemedel.
Andra former av cancer i levern som skulle kunna behandlas
med MIV-818 &r gallgangscancer, som svarar for 3—5 procent av
det totala antalet levercancerfall. Gallgangscancer har idag en
dalig prognos samt saknar behandlingar som effektivt hojer
Overlevnadsgraden. MIV-818 utvecklas for forbattrad behand-
lingseffekt, sdkerhet och tolerabilitet vid behandling av lever-
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cancer. MIV-818 administreras oralt med syftet att ge maximal
koncentration av den aktiva substansen i tuméren, samtidigt
som nivaerna av den aktiva substansen i resten av kroppen halls
till ett minimum. Malet &r att fa hog antitumaoreffekt och
samtidigt lag risk for biverkningar.

Marknadspotential
Levercancer ar den tredje vanligaste orsaken till cancerrelate-
rade dédsfall i varlden. Trots existerande behandlingar for HCC
ligger dodligheten kvar pa en hog niva. | USA diagnostiseras
42 800 levercancerpatienter per ar och den nuvarande femariga
overlevnadsgraden ar 18 procent.” Den generellt daliga progno-
sen for patienter med HCC resulterar i ett stort medicinskt
behov. MIV-818 har potential att bli det forsta leverriktade, oralt
administrerade lakemedlet som kan hjélpa patienter med HCC
och andra former av levercancer.

Patentskyddet fér MIV-818 forvantas racka till 2035, troligt-
vis langre, inklusive méjliga forlangningar.

Verkningsmekanism

MIV-818 ar en leverinriktad oralt administrerad lakemedels-
kandidat av troxacitabin monofosfat. Som ett resultat av
Medivirs omfattande erfarenhet av att utveckla battre behand-
lingar for kronisk hepatit B- och hepatit C-virusinfektion har
Bolaget utvecklat specialistkompetens for att selektivt leverera
de aktiva metaboliterna av nukleosidanaloger till levern. Intra-
vendst administrerad troxacitabin har tidigare visat sig ha effekt
mot flera olika former av cancer, men utvecklingen avbrots pa
grund av bl.a. systemiska biverkningar.

MIV-818 utvecklas i stéllet som ett oralt administrerat lake-
medel med en hog antitumaoraktivitet som verkar malinriktad pa
levern. Avsikten ar att ge maximal koncentration av den aktiva
substansen i tumaoren, eller tumadrerna, samtidigt som den syste-

" American Cancer Society/cancer.org.
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miska toxiciteten i resten av kroppen till foljd av exponeringen for
MIV-818 och dess metaboliter reduceras. Malet ar att forbattra
antitumoreffekten samtidigt som biverkningar reduceras.

Projektéversikt

| november 2076 valdes MIV-818 som lakemedelskandidat for
behandling av HCC och andra former av levercancer, varpa den
forsta kliniska studien, i patienter med langt framskriden sjuk-

dom som genomgétt tidigare behandlingar, inleddes i slutet av
2018.

I mars 2020 presenterades data fran samtliga nio patienter i
fas la-studien. Resultatet fran den farmakokinetiska analysen
gav experimentellt stod for den leverriktade effekten av MIV-818.
Biverkningarna fran behandlingen var dosberoende och huvud-
sakligen milda. De fa allvarligare biverkningar som observerades
var reversibla. Biomarkdranalysen av leverbiopsier fran patien-
terna visade pé en selektiv paverkan av behandlingen med
MIV-818. Tumdrvavnad hade tydliga DNA-skador medan frisk
levervavnad enbart uppvisade minimala eller inga DNA-skador.
Utifran en oberoende expertanalys av levertumaorens tillvaxt
beddmdes fem av nio patienter ha stabil leversjukdom efter
behandlingen.

Fas Ib-studien av patienter med tidigare behandlad avance-
rad levercancer, inkluderande HCC, gallgangscancer och lever-
metastaser, paborjades senare i mars 2020 med dosering av
MIV-818 till den forsta patienten. Det priméra syftet &r att fast-
stalla sdkerhets- och tolerabilitetsprofilen fér MIV-818. Ett
sekundart syfte ar att vidare undersoka effekten av MIV-818.
Overgripande data fran den férsta delen av fas Ib-studien férvan-
tas kunna presenteras under forsta kvartalet 2021. Baserat pa
denna studie kommer rekommenderad startdos att faststallas
for del tva i fas Ib-studien, dar MIV-818 kommer att ges tillsam-
mans med standardbehandling.
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Figur 2. Projekt for partnerskap
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Medivir samarbetar aktivt med partners inom akademi och
industri for att vid behov tillfora specialistkunskap, erfarenhet
och specifika kompetenser till Bolagets lakemedelskandidater i
olika faser. Nar samarbete kan hoja vardet utlicensieras projekt
till partners, som vanligtvis svarar for utvecklingen i senare faser
och kommersialisering. Partnerskap genererar intakter genom
milstolpeersattningar samt royalty nar en produkt natt
marknaden.

Medivirs nuvarande projekt avsedda for partnerskap bestéar av:

e Remetinostat — inriktat pa behandling av lesioner och kliniska
symtom hos patienter i tidigt skede med MF kutant T-cells-
lymfom ("MF-CTCL"), en form av blodcancer som utvecklas i
huden. Remetinostat har i en prévar-initierad studie dven visat
klinisk effekt i basalcellscancer.”

e MIV-711 — en cathepsin K-hdmmare fér behandling av artros.

Remetinostat

Remetinostat férvéntas kunna adressera de centrala behoven hos
patienter som lider av MF-CTCL, i sjukdomens langvariga initiala
stadie, tack vare sin balans mellan effekt pa sjukdomen med dess
symptom och tolerabilitet som mdgjliggér forlangd behandling.
Remetinostat férvéntas ocksa kunna ha en anvéndning inom basal-
cellscancer.

MF-CTCL &ar en ovanlig form av blodcancer som initialt enbart ar
lokaliserad i huden. Det finns cirka 16 000 MF-CTCL patienter i
USA och lika manga i Europa. Ungefar 75 procent av patienterna
har sjukdomen i tidiga stadier dar den &r begransad till huden
och gj livshotande. Patienterna upplever emellertid en negativ
inverkan pa livskvalitén genom vanstallande hudférandringar
och sjukdomssymptom, ofta pataglig klada.

B0 Provarinitierad studie

Dagens tillgangliga behandlingar adresserar inte patient-
ernas behov. Férstahandsbehandlingen fér dessa patienter ar
steroider av tilltagande styrka som appliceras p& huden. Over tid
kan emellertid steroider bli verkningsldsa eller intolerabla. De
tillgéngliga tillaggsbehandlingarna har en form av kombination
av otillrdcklig verkan, avsaknad av tolerabilitet och negativ inver-
kan pa patientens livskvalitet. Det betyder att det finns ett stort
behov av att utveckla ytterligare behandlingsalternativ.?

Basalcellscancer ar en icke-melanom hudcancer som
orsaker onormal tillvéxt i basalcellerna. Det ar den allra vanligaste
hudcancerformen, med ungefar 4 miljoner fall i USA varje ar.®

Remetinostat &r en histondeacetylashdmmare ("HDAC-
hammare") som har utvecklats for topikal behandling i tidiga
stadier av MF-CTCL. Orala HDAC-hdmmare ar sedan tidigare
godkénda for systematisk behandling av patienter med
MF-CTCL i langt framskridna stadier, men ar inte rekommende-
rade som behandling i tidiga stadier pa grund av patagliga
biverkningar. Den speciella egenskapen med remetinostat &r att
den avses att appliceras topikalt, vilket undviker de biverkningar
som andra HDAC-h&mmare associeras med.

Marknadspotential

Den totala marknadspotentialen i USA f&ér behandling av CTCL
beraknas vara 500 miljoner USD. Det finns olika typer av CTCL,
men MF-CTCL och dess avancerade form, Sézarys syndrom,
tillhor de vanligast forekommande varianterna.® Den forsalj-
ningskar som skulle krévas for en produkt inom en sallsynt sjuk-
dom som MF-CTCL skulle vara begransad, da patienterna
behandlas vid specialistmottagningar. Vidare har remetinostat
erhallit sérlakemedelsstatus i USA vilket kan ge en marknads-
exklusivitet om minst sju ar fran det att Iakemedlet godkants.

" Urman et al. An open-label phase 2 clinical trial of topical Remetinostat for basal cell carcinoma. Society for Investigative Dermatology (SID) 11 maj, 2019.

2 Value in health/valueinhealthjournal.com.
3 Skin Cancer Foundation, Skin Cancer Facts/skincancer.org

4 Delvelnsight - CTCL - Competitive Landscape, Market Insights, Epidemiology and Market Forecast-2025 (Aug 2017).
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Kirurgi ar den féredragna behandlingsmetoden for basal-
cellscancer, men det finns ett behov av effektiva och sékra
behandlingsalternativ nér kirurgi ar svart att genomfora, t ex vid
flera tumorer eller tumaorer som &r lokaliserade pa svarbehand-
lade stallen pa kroppen.

Verkningsmekanism

Den lakemedelsklass som remetinostat tillhdr, HDAC-hammare,
har redan pavisat effekt mot MF-CTCL och ar godkand av bland
annat FDA foér behandling av patienter med MF-CTCL i senare
faser, men ar inte rekommenderade i tidiga faser pa grund av
sina patagliga biverkningar.” Remetinostats egenskaper, i
kombination med den topikala behandlingen, gor att behand-
lingen &r aktiv enbart pa huden. Sa snart substansen nar blod-
banan bryts den ner och péa sa satt undviks de biverkningar som
associeras med andra HDAC-hdmmare.

Projektéversikt

Remetinostat har i en klinisk fas II-studie pavisat effekt pa
hudférandringar och god tolerabilitet hos patienter med
MF-CTCL i tidiga stadier. 80 procent av de patienter som hade
kliniskt signifikant klada vid studiens start upplevde en klinisk
relevant lindring utan systemiska biverkningar. En lyckad fas |1l
férvantas racka for att mojliggora ett marknadsgodkénnande for
behandling av patienter med MF-CTCL i tidig fas. | och med den
genomfdrda provar-initierade studien i basalcellscancer, sa
Oppnar det upp dven for andra utvecklingsmajligheter for remeti-
nostat. Medivir soker nu en samarbetspartner for den fortsatta
utvecklingen och kommersialiseringen av remetinostat.

MIV-711
MIV-711 har potential att bli det forsta sjukdomsmodifierande
lakemedlet for artros.

Artros (Eng. Osteoarthritis, OA) dr den vanligaste formen av
ledsjukdom. Enbart i USA lider cirka 30 miljoner manniskor av
artros? och globalt uppskattas antalet till 240 miljoner
manniskor®. Upp till 40 procent av befolkningen dver 65 ar lider
av artros, som kénnetecknas av smarta och varierande grad av
inflammation i en eller flera leder. De leder som vanligast
drabbas ar knin, hofter och hander. Over tid medfér artros i vikt-
barande leder som kna och hoft en tilltagande smarta och
avtagande rorlighet for patienten vilket slutligen kan komma att
medfora att det krévs kirurgi for att ersatta eller byta ut leden.

" U.S. Food & Drug Aministration/fda.gov.

2 Centers for Disease Control and Prevention/cdc.gov.

3 Global Burden of Disease Study 2013. Lancet 2015; 386: 743-800.
4 Osteoarthritis Research Society International/oarsi.org.

Det finns f6r nérvarande ingen godkand sjukdomsmodifie-
rande behandling av sjukdomen. Samtliga idag godkanda
artrosbehandlingar paverkar endast de dagliga symptomen och
saknar effekt pa degenerativa férandringar i den sjuka leden.
Lakemedel som kan bromsa in, stoppa eller till och med vanda
sjukdomsférloppet kallas sjukdomsmodifierande artroslake-
medel (Eng. Disease Modifying Osteoarthritis Drugs, DMOAD").
Da det idag inte finns nagra godkanda DMOAD, ar standard-
behandlingen f6r artrospatienter i huvudsak baserad pa férand-
ringar i livsstil och pa smartstillande medel. Langvarig anvand-
ning av smartstillande lakemedel ar for artrospatienter forknip-
pad med 6kad risk fér biverkningar sdsom gastrointestinal blod-
ning eller opioidberoende.

Nyare forskning antyder att tva separata processer — ben-
och brosknedbrytning — spelar viktiga roller i utvecklingen och
framskridandet av artros. Flera lakemedelskandidater under
utveckling ar inriktade enbart pa att férhindra brosknedbrytning,
vilket kan vara otillrackligt for att medfcra klinisk nytta for artros-
patienter. Det finns anledning att anta att artrosbehandlingar
som inriktar sig mot bade ben och broskférsamringen hos
patienter kan ha en battre madjlighet att resultera i en kliniskt
meningsfull effekt.

MIV-711 ar en selektiv och potent hammare av cathepsin K,
ett proteas involverat i bade ben- och brosknedbrytning och har
en potential att bli den forsta sjukdomsmodifierande behand-
lingen for artros. MIV-711 administreras oralt, en gang per dag,
vilket ar bekvamt for patienterna.

Marknadspotential
Ett sjukdomsmodifierande artroslakemedel representerar en
mycket stor och attraktiv marknad. Av de 30 miljoner som lider
av artros i USA beraknas 2 miljoner vuxna ha mattlig artros i
viktbarande leder.® Aven vid en 1&g &rlig behandlingskostnad om
3000 USD® per patient ar marknaden stérre &n 6 miljarder USD
per ar for ett lakemedel som paverkar sjukdomens progression,
till och med om anvandandet vore begransat enbart till patient-
grupper med mattlig artros i viktbdrande leder.

Patentskyddet fér MIV-711 forvantas sta fast till 2034, inklu-
sive mojliga férlangningar.

% Dashpande BR, Katz JN, Solomon DH, et al. Number of persons with symptomatic knee osteoarthritis in the US: impact of race and ethnicity, age, sex, and obesity.

Arthritis Care Res (Hoboken) 2016; 68: 1743-50.
9 Losinaetal 2014.
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Verkningsmekanism

Cathepsin K ar ett proteas som bryter ner kollagen, ett protein
som spelar en viktig roll for den strukturella integriteten i bade
ben och broskvavnad. Medivirs forskning har i prekliniska artros-
modeller visat att hamning av cathepsin K kan bromsa nedbryt-
ningen av leder i artros. Dessa resultat har nu bekraftats i
kliniska studier vilket stodjer den fortsatta utvecklingen av
MIV-711 som DMOAD.

Projektoversikt

Medivirs kliniska fas Il-program med MIV-711 for patienter med
mattlig knaartros paborjades i januari 2016. Resultaten av den
genomfdrda fas II-studien visade signifikant positiva effekter pa
bade ben och brosk i leder hos artrospatienter efter endast sex
manaders behandling med MIV-711. Studiens primara endpoint,
en signifikant minskning av smérta, uppnaddes daremot inte,
aven om en positiv signal observerades. Behandlingen med
MIV-711 under totalt 12 manader gav fortsatt behandlingseffekt
pa ben och brosk. Studien presenterades i den ansedda tidskrif-
ten "Annals of Internal Medicine”.”

MIV-711s betydelse bekraftades ytterligare redan i oktober
2017 da FDA beviljade "fast track’-status for utvarderingen av
utvecklingsprogrammet fér MIV-711 som sjukdomsmodifie-
rande artroslakemedel.

Medivirs fas II- data styrker att MIV-711 har potential att
paverka den artrosdrabbade leden positivt genom att férbattra
dess ben- och broskvavnader. Medivir ser just nu Gver hur den
fortsatta strategin for MIV-711 kan komma att se ut.

Utlicensierade projekt

Medivir fokuserar primért pa egenutveckling av MIV-818 samt
annan affarsutveckling. Bolaget scker darfér industriella eller
akademiska samarbetspartners for att méjliggora vidare-
utveckling och kommersialisering av 6vriga kliniska och
prekliniska projekt. For de utlicensierade projekten utgar royalty
och ersattningar for milstolpar till Medivir.

Medivirs redan utlicensierade projekt bestar av:

e Birinapant — en molekyl som pa ett hgpotent satt binder till
och bryter ned kroppsegna celldédshammande proteiner
(IAP), vilket mojliggor celldod (apoptos) i tumaorceller och
samtidigt 6kar immunfdrsvarets respons samt forstarker
dess attack mot tumaren.

e Xerclear — behandling fér munsar.

" Ann Intern Med. 21 januari 2020;172(2):86—95 och 147-148.
2 Fulda.Clin Cancer Res. 15 november 2015;21(22):5030-6.
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e MIV-701 - cathepsin K-hammare avsedd fér djur.

e Prekliniska projekt.

Birinapant

Birinapant utvecklas for att férbattra behandlingsresponsen och
férlanga overlevnaden hos patienter med solida tumdérer dar till-
gangliga behandlingar inte ger tillrdcklig verlevnad eller dar
patienten inte langre har ndgot behandlingsalternativ.

Birinapant ar en molekyl som pa ett effektivt satt binder till
och resulterar i nedbrytningen av cellulara proteiner som
normalt hammar cellddd ("clAP"), vilket mojliggdr celldod
(apoptos) i tumdrceller. Samtidigt Skar immunférsvarets
respons och dess attack mot tumdren férstérks. Birinapant
karaktériseras av den dubbla verkan pa bade tumaorceller och
immunfdrsvarets celler. Genom sin design och speciella meka-
nism har birinapant potential att i kombination med andra
behandlingar férstérka patienternas behandlingsrespons.?
Birinapant har testats i kombinationer med flera andra cancer-
lakemedel i olika cancrar, men hittills inte visat tillrackligt bra
effekt. Nyligen har dock ett Iakemedel med samma verknings-
mekanism som birinapant fran ett annat bolag, Debiopharm,
pavisat positiva effekter i kombination med stralbehandling i
hals och huvudcancer, HNSCC.?

I januari 2021 ingick Medivir ett licensavtal med IGM
avseende de globala och exklusiva rattigheterna att utveckla
birinapant. IGM planerar att initialt studera birinapant i kombina-
tion med sin antikropp, IGM-8444, mot Death Receptor 5, som ar
i klinisk utveckling. Medivir erhaller en betalning pa 1 miljon USD
efter undertecknandet av avtalet, foljt av ytterligare 1,5 miljoner
USD nar IGM inkluderar birinapant i kliniska fas I-studier. Villko-
ren i avtalet berattigar dessutom Medivir till milstolpebetal-
ningar upp till totalt cirka 350 miljoner USD, givet att birinapant
framgangsrikt utvecklas och godkanns, samt stegvis hojd
royalty upp till "mid-teens” pa nettoférsaljningen.

Xerclear

Xerclear (Zoviduo) godkandes 2009 fér behandling av l&pp-
herpes (munsar). Under 2010 avyttrade Medivir marknadsrattig-
heterna for Xerclear i USA, Kanada och Mexiko medan mark-
nadsrattigheterna utlicensierades i Europa och 6vriga varlden.
Rattigheterna utlicensierades till GlaxoSmithKline, med undan-
tag for Kina dér de senare (2020) utlicensierades till Shijiazhuang
Yuanmai Biotechnology Co Ltd, SYB, samt Israel och Sydamerika
dar Medivir fortfarande innehar rattigheterna.

3 Sun et al. Debio 1143 and high-dose cisplatin chemoradiotherapy in high-risk locoregionally advanced squamous cell carcinoma of the head and neck: a double-
blind, multicentre, randomised, phase 2 study. Lancet Oncology. Volume 21, issue 9, P1173-1187, 1 september 2020.
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Medivir erhaller royalty fran GlaxoSmithKlines férsaljning av
Xerclear (Zoviduo). Dessutom erhaller Bolaget milstolpe-
ersattningar nar Zoviduo godkanns som receptfritt [akemedel pa
vissa forutbestamda nya marknader. Efter marknadsregistrering
och tillverkning i Kina kommer Medivir att fa en fast royalty fran
SYB fér varje sald enhet.

MIV-701

MIV-701 &r en cathepsin K-hdmmare som inte ar lamplig att
utveckla for anvandning i manniska pa grund av sin snabba
nedbrytning, men som daremot har utmarkta egenskaper vid
anvandning i djur. Under varen 2019 ingick Medivir ett licensavtal
med det franska bolaget Vetbiolix, under vilket de far ratt att
utveckla produkten for veterinarmedicinskt bruk. | oktober 2019
erholl Medivir den férsta milstolpeersattningen om 10 000 EUR
efter att MIV-701 visat sig uppfylla utstéllda kvalitetskrav.
Medivir har under den fortsatta utvecklingen av MIV-701 rétt till
ytterligare milstolpeersattningar och royalty.

Prekliniska projekt

| det forsta kvartalet 2020 ingicks ett licensavtal med det USA-
baserade bioteknikbolaget Tango Therapeutics for ett av
Medivirs prekliniska forskningsprogram. Detta avtal beréattigar
Medivir till ett antal utvecklings- och kommersiella milstolpe-
ersattningar samt royalty pa framtida forsaljning. | forsta kvar-
talet 2020 ingicks dven ett optionsavtal med ett icke namngivet
bioteknikbolag avseende ett annat av Bolagets prekliniska
forskningsprojekt .

Medivir inledde i juli 2020 ett forskningssamarbete med
ScilifeLabs Drug Discovery and Development Platform ("DDD”)
om potentiella hammare av SARS CoV-2. Genom samarbetet far
DDD tillgang till Medivirs egenutvecklade proteasriktade
substansbibliotek.
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Royaltyataganden

For de egenutvecklade forsknings- och utvecklingsprojekten har
Medivir ratten till samtliga intakter. Bolagets storsta fokus ar
idag egenutveckling av MIV-818, vilket styrs i egen regi och dgs
helt av Medivir.

Inom Medivirs portfolj for partnerskap finns ocksa projekt
for utveckling som har sitt ursprung fran andra lakemedels-
foéretag, vilket innebér att Bolaget har ratten till intdkterna mot
betalning av royaltyersattningar. Vissa projekt har tagits fram
med patentsokta forskningsverktyg som ar inlicensierade fran
andra bolag och som betingar royaltyavgifter. Vissa projekt har
utlicensierats eller planeras att i framtiden utlicensieras till inter-
nationella partners, fran vilka Medivir har ratten eller kommer
dga ratten till framtida royaltyintakter.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Patent och marknadsexklusivitet Giltighetstid
Patentskydd samt requlatoriska skydd som dataexklusivitet, Giltighetstid EU USAD
exklusivitet som sarlakemedel samt pediatriskt skydd &r

centrala delar i utveckling av Iakemedel, bade for egenutveck- Remetinostat
lade och inlicensierade projekt. Medivir har en omfattande och substans dizizin Uty
systematisk process for att sékerstalla och kontinuerligt bevaka Birinapant
sitt patentskydd. Portf6ljen omfattar for ndrvarande 20 aktiva substans 2035-06-25 ~2034
patentfamiljer, med dver 250 beviljade nationella patent, inklu-
sive de tva patentfamiljer som skyddar remetinostat och de sex Xerclear
patentfamiljer som skyddar birinapant. Dessutom finns cirka substans 2021-02-02 -
atta patentfamiljer som bekostas av Medivirs licenspartners. MIV-711
EMA och FDA har bev!!Ja.t. sarlakemedelsstatug for MIV'—E'H 8 for substans 2034-09-24 2033
behar?.dllng aleCC. Saflakemede'lsstatus har &ven beviljats av galenisk form 2035-02-12 2035-02-12
FDA for remetinostat for behandling av MF-CTCL samt fast
track-status till MIV-711 for sjukdomsandring i artros. MIV-818
Oversiktlig information kring godkannande och giltighetstid substans >2035? >2035
for de viktigare patenten i Medivirs patentportfélj framgar av
tabellen nedan. Al
substans >2035? >2035
leukemi behandling >2039? Patentanstkan

Medivir har per datumet for Prospektet godkénda patent i USA, forutom den angivna
patentansokningen. Giltighetstiden for de amerikanska patenten kan ej faststéllas forran
det relevanta lakemedlet erhallit marknadsgodkannande. Angivna tidpunkter avser av
Bolaget forvantad giltighetstid.

Av Bolaget férvantad giltighetstid, inklusive s.k. SPC (lakemedelspatentforiangning) men
inte paediatrisk férlangning.
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Organisation och medarbetare

Organisation

Med fokus pa onkologi och ett vidareutvecklat effektivitets-
arbete har Medivir under de senaste dren genomgatt tva faseri
en dvergripande omorganisation. Forst sjésattes den nya struk-
turen med ett tydligt fokus pa onkologi under 2016. 2017 blev
darfor ett ar da omstallningen pa manga satt testades i prakti-
ken. | slutet av 2018 beslutade Medivir att koncentrera verksam-
heten till den kliniska utvecklingen av bolagets lakemedelskandi-
dater. Det innebar att organisationen reducerades vasentligt,
framforalltinom preklinisk forskning och administration. Detta
frigjorde avsevarda resurser for Medivirs utvecklingsprojekt da
organisationens fasta kostnadsmassa minskades vésentligt.

Figur 3. Medivirs organisation

| dagslaget bedrivs Medivirs organisation funktionsindelat
och leds av verkstallande direktoren Yilmaz Mahshid. Respektive
funktionsansvarig rapporterar direkt till verkstallande direktéren.

Medivirs utvecklingsarbete &r organiserat fér att kombinera
kostnadseffektivitet, kvalitet och flexibilitet. Detta uppnas genom
en liten organisation med spetskompetens inom lakemedels-
utveckling och affarsmassigt ledarskap. Medivir prioriterar &ven
samarbete med externa akademiska parter, industriella partners
och andra tjénsteleverantorer. Medivir efterstrévar en arbets-
miljo som framjar halsa och valbefinnande. Ett gott arbetsklimat
baddar for trivsel och goda relationer, Iag sjukfranvaro samt lag
personalomsattning.

Dr. Yilmaz Mashid

Interim CMO CFO
Dr. Tom Morris Magnus Christensen

Medarbetare

Per den 30 september 2020 uppgick antalet anstallda heltids-
ekvivalenter (HTE) till 9, varav cirka 56 procent var kvinnor. Per
den 30 september 2020 hade 66 procent av Medivirs anstéllda
doktorsexamen, 11 procent hogskoleexamen och 22 procent
ovrig utbildning.

Per den 30 september Per den 31 december

Ar 2020 2019 2019 2018
Antal anstallda, HTE ] 18 14 71
Varav kvinnor, % 56 50 50 53
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(o]0]0]
Dr. Christina Herder

Cso

Dr. Fredrik Oberg

Hallbar lakemedelsutveckling
Utveckling av 1akemedel sker i en starkt reglerad véarld av lagar
och andra regler. Utvardering av produktrisker och sakerhets-
aspekter arenreglerad och integrerad del av produktutvecklings-
processens samtliga faser.

| syfte att sakerstélla att Iakemedlen som tas fram &r bade
effektiva och sakra kravs tester och studier genom prekliniska
och kliniska faser av utvecklingen. Dessa tester och studier, som
utfors bade av Medivir och av kontrakterade, specialiserade fére-
tag, utformas i enlighet med gallande standarder, riktlinjer och
forordningar, exempelvis god klinisk sed (Eng. Good Clinical
Practice, GCP). Bade risk- och nyttobedémningar gors. Kliniska
studier kraver alltid myndighetstillstand och genomférs inom
ramen for de regulatoriska och etiska regler som géller i de olika
landerna. Nodvandiga tillstand fran regulatoriska myndigheter
och etikkommittéer utfardas forst d& Medivir kan uppvisa
godkanda risk- och nyttobedémningar.
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PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION OCH ANNAN INFORMATION

Presentation av finansiell
nformation och annan information

Nedanstaende utvalda historiska finansiella information for rékenskapsaren 2019 och 2018 dr hamtad frén Bolagets konsolide-
rade finansiella rapporter fér 2019 och 2018, som har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS)
som antagits av EU och reviderats av Medivirs revisor, PricewaterhouseCoopers AB, i enlighet med vad som anges i deras
revisionsberéttelse som inforlivats i Prospektet genom hanvisning (se avsnittet "Legala fragor och kompletterande information —
Dokument inférlivade genom hanvisning”). Den utvalda historiska finansiella informationen for perioden 1 januari — 30 september
2020 och 2019 som aterges nedan ar hdmtad fran Bolagets oreviderade dversiktligt granskade konsoliderade delarsrapport for
perioden 1 januari — 30 september 2020 (med jamfdrelseinformation fér motsvarande period 2019) som uppréttats i enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering och érsredovisningslagen (1995:1554) och dversiktligt granskats av Medivirs revisor, Pricewaterhouse-
Coopers AB, I enlighet med den granskningsrapport som inforlivats | Prospektet genom hanvisning (se avsnittet "Legala fragor och
kompletterande information — Dokument inforlivade genom hanvisning”). Medivirs finansiella rapporter for rékenskapsaret 2019
och for perioden 1 januari — 30 september 2020 inférlivas | Prospektet genom hanvisning (se "Legala fragor och kompletterande
information — Dokument inférlivade genom hanvisning’).

Foljande information bor lasas tillsammans med Bolagets finansiella rapporter, inklusive noter, som inférlivats | Prospektet
genom hanvisning.

Koncernens resultatrakning

Januari — september Rakenskapsaret
2020 2019 2019 2018

MSEK (6versiktligt granskad) (reviderad)
Nettoomsattning 12,5 7.3 8,7 239
Ovriga rorelseintakter 16,3 -03 2,7 94
Totala intakter 28,7 7.1 11,4 333
Ovriga externa kostnader -37,8 —-68,7 -91,1 —-2351
Personalkostnader -187 -27,0 -350 -118,2
Av- och nedskrivningar -38 -54 =71 -24,5
Ovriga rorelsekostnader - - -4,2 -6,56
Rorelseresultat -31,6 -94,0 -126,0 -351,0
Ranteintakter och liknande resultatposter 0,1 2,7 4,4 2,6
Rantekostnader och liknande resultatposter - - -18 -2,0
Resultat efter finansiella poster -31,5 -91,3 -123.3 -350,5
Skatt - -0,1 -0,1 0,2
Periodens resultat -31,5 -91,4 -1234 -350,3
Periodens resultat hanfarligt till:
Moderforetagets aktiedgare -31,5 -91,4 -123,4 -350,3
Resultat per aktie, raknat pa resultat hanforligt till:
moderforetagets aktiedgare under perioden
Resultat per aktie (SEK per aktie)

Total verksamhet fére utspadning -1,30 -3,76 -5,08 -14,62

Total verksamhet efter utspadning -1,30 -3,76 -5,08 -14,62
Genomsnittligt antal aktier, miljontal 243 243 243 24,0
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, miljontal 24,3 24,3 24,3 24,0
Antal aktier vid periodens slut, miljontal 24,3 24,3 24,3 24,0
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Koncernens balansrakning

Per den 30 september Per den 31 december

2020 2019 2019 2018
MSEK (6versiktligt granskad) (reviderad)
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten - - 96,3 96,8
Ovriga immateriella tillgangar - - 0,0 0,1
Summa immateriella anlaggningstillgangar 96,3 96,4 96,3 96,9
Materiella anlaggningstillgangar
Byggnader och mark - - 59 03
Inventarier, verktyg och installationer - - 1,6 10,5
Nyttjanderattstillgangar - - 15,8 -
Summa materiella anlaggningstillgangar 17,5 24,9 23,3 10,8
Finansiella anlaggningstillgangar
Finansiell fordran leasing 15,4 22,2 21,0 -
Summa finansiella anlaggningstillgangar 15,4 22,2 21,0 -
Summa anlaggningstillgangar 129,2 143,5 140,7 107,7
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar - - 0,1 02
Skattefordringar - - 1,6 3,6
Ovriga fordringar — - 36 18
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter - - 6,7 19,8
Finansiell fordran leasing - - 6,4 -
Summa kortfristiga fordringar 13,0 19,0 18,3 25,4
Kortfristiga placeringar
Ovriga kortfristiga placeringar 65,8 130,3 100,2 239,1
Kassa och bank 16,9 282 343 472
Summa kortfristiga placeringar 82,7 158,5 134,5 286,3
Summa omséttningstillgangar 95,8 177,5 152,8 311,6
SUMMA TILLGANGAR 225,0 321,0 293,5 419,4
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Koncernens balansrakning, forts.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION OCH ANNAN INFORMATION

Per den 30 september

Per den 31 december

2020 2019 2019 2018
MSEK (6versiktligt granskad) (reviderad)
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital, koncernen
Aktiekapital - - 188,5 188,5
Ovrigt tillskjutet kapital - - 420,2 4202
Valutakursdifferens - - -32 -35
Ansamlad vinst/forlust - - -421,0 —297,6
Summa eget kapital, Koncernen 153,0 216,5 184,5 307,6
Langfristiga skulder
Ovriga avsattningar - - 16,9 14,8
Leasingskuld - 37,2 -
Summa langfristiga skulder 34,4 56,5 54,0 14,8
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder - - 12,3 16,3
Avsattningar - - 29 229
Leasingskuld kortfristig - - 6,7 -
Ovriga skulder - - 30 5,0
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - - 30,0 52,7
Summa kortfristiga skulder 37,7 48,0 55,0 97,0
Summa eget kapital och skulder 225,0 321,0 293,5 4194
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Koncernens kassaflodesanalys

1 januari — 30 september Rakenskapsaret

2020 2019 2019 2018
MSEK (6versiktligt granskad) (reviderad)
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster - - -1233 —350,5
Justering for icke kassaflodespéaverkande poster - - -11.2 56,9
Betald skatt - - 19 30
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -50,0 -96,7 -132,6 -290,6
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning (=)/minskning (+) av rérelsefordringar - - 50 =70
Okning (+)/minskning (=) av rorelseskulder - - -20,7 -21,1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -57,1 -125,3 -148,3 -318,6
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - - -14 -6,8
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar - - 15 -
Avyttring/minskning av finansiella tillgangar - - 4,4 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten 9,0 -0,5 45 -6,8
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - - 1548
Amortering av skuld - - -6,7 -
Ovriga férandringar av l&ngfristiga fordringar/skulder -42 -18 - -
Emission optioner 03 - - 03
Transaktionskostnader - - - -11.3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -39 -1,8 -6,7 143,8
Periodens kassaflode -52,1 -127,6 -150,4 -181,7
Likvida medel vid periodens borjan 1345 286,3 286,3 467,8
Kursdifferens i likvida medel 03 -02 -1,3 02
Likvida medel vid periodens slut 82,7 158,5 134,5 286,3
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Nyckeltal

Nedan presenterade nyckeltal har inte reviderats av Bolagets revisor om ej annat anges. Darutdver &r vissa nyckeltal som presente-
ras nedan alternativa nyckeltal som inte definierats enligt IFRS. Medivir bedomer att dessa nyckeltal ger en battre forstaelse for
Bolagets ekonomiska trender. Dessa finansiella nyckeltal ska inte betraktas enskilt eller som ett alternativ till prestationsnyckeltal
som har framtagits i enlighet med IFRS. Dessutom bér saddana nyckeltal, sdsom Medivir har definierat dem, inte jamféras med
andra nyckeltal med liknande namn som anvands av andra bolag. Detta beror pa att ovan namnda nyckeltal inte alltid definieras pa
samma satt och andra bolag kan rékna fram dem pa ett annat satt an Medivir.

1 januari — 30 september Rakenskapsaret
2020 2019 2019 2018
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA), MSEK =279 —-88,6 -1189 -326,5
Eget kapital per aktie, SEK 6,30 891 7,59 12,67
Avkastning pa eget kapital, % -18,7 =349 -50,2 -85,3

Definitioner av nyckeltal

Nedan féljer definitioner av vissa nyckeltal, varav vissa ar alternativa nyckeltal som inte ar definierade av IFRS, samt en férklaring till
varje nyckeltal. Nedan angivna nyckeltal bedoms vara relevanta for den typ av verksamhet Medivir bedriver och bidrar till en ckad
forstaelse for Bolagets rakenskaper.

Nyckeltal Definition Motivering for anvandande

Avkastning pa eget kapital  Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt Nyckeltalet visar avkastningen péa investerat
eget kapital. kapital i procent.

Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antal aktier vid Nyckeltalet visar hur stor del av Bolagets egna
periodens slut. kapital kan tillgodordknas en aktie. Nyckeltalet

visar alltsa utvecklingen av det bokférda vardet
per aktie for aktiedgarna.

Rorelseresultat fore av-och  Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar, Nyckeltalet ger en helhetsbild av resultatet fran
nedskrivningar (EBITDA) finansiella poster och skatt. den I6pande verksamheten.
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Avstamning alternativa nyckeltal

EBITDA
Tabellen nedan visar berdkningen av méattet EBITDA.

Januari — september Rékenskapsaret
MSEK 2020 2019 2019 2018
A Totala intakter 28,7 71 114 333
B Ovriga externa kostnader -37.8 -68,7 =911 —235,1
C Personalkostnader =187 =270 =350 -1182
D Ovriga rérelsekostnader - - —472 -6,5
A+B+C+D=E EBITDA -279 —-88,6 -1189 -326,5
Eget kapital per aktie
Tabellen nedan visar berakningen av méttet eget kapital per aktie.

Januari — september Rakenskapsaret

2020 2019 2019 2018
A Summa eget kapital, Koncernen, MSEK 153,0 216,5 184,5 307,6
B Antal aktier vid periodens slut, miljontal 24,3 24,3 24,3 24,3
A/B=C Eget kapital per aktie, SEK 6,30 8,91 7,59 12,67
Avkastning pa eget kapital
Tabellen nedan visar berdkningen av méattet avkastning pa eget kapital.

Januari — september Rakenskapsaret

2020 2019 2019 2018
A Periodens resultat, MSEK -31,5 -914 -1234 —-350,3
B Genomsnittligt eget kapital, MSEK 168,7 2621 246,0 410,8
A/B=C Avkastning pa eget kapital, % -18,7 -34,9 -50,2 -85,3
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Kaprtalstruktur och

KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

annan finansiell iInformation

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets kapitalisering och
skuldsattning pa koncernniva per den 30 november 2020. Se
avsnittet "Aktiekapital och dgarforhallanden” for ytterligare
information om Bolagets aktiekapital och aktier. Tabellernai
detta avsnitt bor lasas tillsammans med avsnittet "Presentation
av finansiell och annan information” och Bolagets finansiella
information, med tillhGrande noter, som inférlivats i Prospektet
genom hanvisning (se "Legala frégor och kompletterande
information — Dokument inférlivade genom hénvisning”).

Kapitalisering
MSEK Per den 30 november 2020

Kortfristiga skulder

Mot borgen -
Mot sakerhet -
Blancokrediter 369
Summa kortfristiga skulder 36,9

Langfristiga skulder

Nettoskuldsattning

Bolagets nettoskuldsattning per den 30 november 2020 presen-
teras i tabellen nedan. Tabellen omfattar endast rantebarande
skulder. Bolaget har per den 30 november 2020 ataganden och
eventualforpliktelser relaterade till forsknings- och utvecklings-
forpliktelser kopplat till milstolpar om totalt cirka 1 967 MSEK."

MSEK Per den 30 november 2020
(A) Kassa _
(B) Likvida medel” 14,9
(C) Latt realiserbara vardepapper 60,9
(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 75,8
(E) Kortfristiga fodringar 11,7
(F) Kortfristiga banklan -
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder 53
(H) Andra kortfristiga skulder 316
(1) Kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 36,9
(J) Netto kortfristiga skuldsattningar (1)-(E)-(D) -50,6

Mot borgen - (K) Langfristiga banklan -
Mot sakerhet - (L) Emitterade obligationer -
Blancokrediter 33,1 (M) Andra langfristiga 1an 33,1
Summa langfristiga skulder (N) Langfristiga skulder (K)+(L)+(M) 33,1
(exklusive kortfristig del av langfristiga skulder) 33,1 (0) Nettoskuldsattning (J)+(N) “175
Eget kapital V" Avser behallning pa Bolagets bankkonton

Aktiekapital 188,5

Ovrigt tillskjutet kapital 4204

Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat? —456,0

Summa eget kapital? 153,0

" Perden 30 september 2020.
2 Baseras pa balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat per den 30 september
2020

" Per dagen for Prospektet uppgar detta belopp istallet till cirka 851 MSEK, till féljd av omférhandlingen av avtalet med Tetralogic, se avsnitt "Legala frégor och
kompletterande information — Forvérvsavtal med Tetralogic Pharmaceuticals avseende remetinostat och birinapant”.
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Rorelsekapitaluttalande

Medivirs bedémning &r att Bolagets befintliga rorelsekapital ar
tillrdckligt for de aktuella behoven under den kommande tolv-
manadersperioden.

Investeringar

| tabellen nedan framgar Medivirs totala investeringar i materi-
ella och immateriella anlaggningstillgdngar under perioden

1 januari — 30 september 2020 (inklusive jamforelsesiffror for
perioden 1 januari — 30 september 2019).

1 januari - 1 januari -

30 september 30 september

MSEK 2020 2019

Materiella anlaggningstillgangar® 33 14
Immateriella anlaggnings-

tillgangar? - -

Totalt 33 14

" Avser kostnader for ombyggnation av Lunastigen 2019 och leasing samt hyreskontrakt
2020.
2 Avser investeringar i affarssystem, forsknings- och utvecklingsprojekt och IT-system.

Under perioden fran den 30 september 2020 fram till dagen for
Prospektet har Bolaget inte vidtagit nagra vasentliga investe-
ringar.

Pagaende och framtida investeringar

Per dagen for Prospektet har Bolaget inga pagaende vasentliga
investeringar och har inte ingatt nagra &taganden om vasentliga
framtida finansiella investeringar i materiella eller immateriella
anlaggningstillgangar.
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Vasentliga trender

Utdver det som beskrivs i avsnitten "Riskfaktorer’, "Verksamhets-
beskrivning" och "Betydande féréndringar sedan den 30 september
2020", finns det, savitt Bolaget kanner till, forutom generell
osakerhet relaterat till forsknings- och utvecklingsverksamhet
samt forseningar vid kliniska studier, per dagen for Prospektet
inte nagra for Bolaget kdnda tendenser, osakerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser
som med rimlig sannolikhet kommer att f& en vasentlig inverkan
pa Medivirs affarsutsikter under det innevarande rakenskaps-
aret. Utdver vad som anges i avsnittet "Riskfaktorer" och ovan
kanner Bolaget inte heller till n&gra offentliga, ekonomiska,
skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska atgarder
som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller vasentligt
skulle kunna paverka Medivirs verksamhet.

Betydande forandringar efter den 30 september
2020
Styrelsen beslutade om Féretradesemissionen den 11 decem-
ber 2020. Medivir starkte forutsattningarna for affarsutveckling
genom omforhandlat avtal med TetralLogic gallande ersatt-
ningsmodell och nivaer for birinapant i december 2020 samt
tecknade ett exklusivt licensavtal med IGM for birinapant i janu-
ari 2021.

Utbver vad som anges ovan har inga betydande foréandringar
av Medivirs finansiella stallning eller resultat intraffat sedan den
30 september 2020.
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Styrelse, ledande befattningshavare

OCN revisor

Styrelse

Medivirs styrelse av bestar av sex ordinarie ledamdéter, inklusive styrelseordféranden. Ledamaoterna ar valda for tiden intill slutet av
arsstamman 2021. Tabellen nedan visar ledaméterna i styrelsen, nar de forst valdes in i styrelsen och huruvida de ar oberoende i
forhallande till Bolaget och bolagsledningen och/eller storre aktiedgare.

Oberoende i forhallande till

Namn Befattning Ledamot sedan Bolaget och bolagsledningen Storre aktiedgare
Helena Levander Styrelseordférande 2015 Ja Ja
Uli Hacksell Styrelseledamot 2018 Ja Ja
Lennart Hansson Styrelseledamot 2018 Ja Ja
Bengt Julander Styrelseledamot 2017 Ja Ja
Bengt Westermark Styrelseledamot 2017 Ja Ja
Annigje Van Es Johansson Styrelseledamot 2019 Ja Ja

Helena Levander
Fodd 1957. Styrelseordférande sedan 2079.

Utbildning: Civilekonomexamen, Handelshog-
skolan i Stockholm.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelse-
ordférande i Ativo Finans AB, Nordic Investor
Services Aktiebolag och Caroline Svedbom AB.
Styrelseledamot i Concordia Maritime Aktie-
bolag. Rejlers AB (publ), Recipharm AB (publ),
Lannebo Fonder AB, Pensare Grande AB och
Stenddrren Fastigheter AB.

Tidigare befattningar (senaste fem aren):
Styrelseledamot i V-TAB Holding AB (publ),
Collector AB, Abliva AB, Collector Bank AB och
Veolia Recycling Solutions Nordic AB.

Innehav i Bolaget: 53 750 B-aktier (direkt och
genom néarstaende).

Uli Hacksell
Fodd 1950. Styrelseledamot sedan 2018.

Utbildning: Apotekare och Farm. Dr. Professor i
Organisk kemi vid Uppsala universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelse-
ledamot i Active Biotech (publ), Beactica
Therapeutics AB, SynAct Pharma AB och InDex
Pharmaceuticals Holding AB.

Tidigare befattningar (senaste fem aren):
Verkstallande direktor, styrelseordférande och
styrelseledamot i Cerecor Inc. Styrelseord-
férande i Adhera Therapeutics Inc. Styrelse-
ledamot i Glionova AB och InDex Pharma-
ceuticals AB.

Innehav i Bolaget: 49 000 B-aktier.
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Lennart Hansson
Fodd 1956. Styrelseledamot sedan 2018.

Utbildning: Doktorsexamen i genetik, Umea
universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelse-
ordférande i Sixera Pharma AB och Cinclus
Pharma Holding AB. Styrelseledamot i Ignitus
Aktiebolag, Calliditas Therapeutics AB och
InDex Pharmaceuticals Holding AB.

Tidigare befattningar (senaste fem aren):
Styrelseledamot i Athera Biotechnologies AB,
InDex Diagnostics AB, InDex Pharmaceuticals
AB, Cinclus Pharma AG, Smartfish AS och
Medtentia International Ltd Oy. Styrelsesupple-
ant i Airsonett Holding AB och OxThera AB
(publ).

Innehav i Bolaget: 10 000 B-aktier.

Bengt Julander
Fodd 1953. Styrelseledamot sedan 2017.

Utbildning: Apotekare, M. Sc., Uppsala
universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseord-
férande i Knil AB. Styrelseledamot i Linc AB,
Reison Medical AB, Part Production Sweden
Aktiebolag, Animal Probiotics Sweden AB,
Sedana Medical AB (publ), Livland Skog AB,
nWise AB, nWise agare AB, Swevet AB, Swevet
Holding AB, Cronhamn Invest AB och Bostads-
rattsféreningen Cronudden. Styrelsesuppleant i
Korkyl Holding AB, Linc Global AB, Linc Interna-
tional AB och Linc Trade AB.

Tidigare befattningar (senaste fem aren):
Styrelseordférande och styrelseledamot i
Calliditas Therapeutics AB. Styrelseledamot i
Stille AB, Nefecon AB, Pharmalink Nordic AB,
Swevet-Piab Aktiebolag, Busulipo AB,

b

Bringwell AB, Anmedic Aktiebolag, Anmedic
Holding AB och Unimedic Aktiebolag. Styrelse-
suppleant i Eriksbergskliniken AB, Algarve-
fastigheter AB, Slutplattan VIZEV 105588 AB,
Kv Eldstaden i Bromma AB och Korkyl AB.

Innehav i Bolaget: 1 008 293 B-aktier (genom
narstaende).

Bengt Westermark
Fodd 1945. Styrelseledamot sedan 2017.

Utbildning: Professor i tumérbiologi vid
Uppsala universitet, medicinska fakulteten,
sedan 1986.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelse-
ledamot i Hamlet Pharma AB.

Tidigare befattningar (senaste fem aren):
Styrelseledamot i Sjobergstiftelsen.

Innehav i Bolaget: 8 000 B-aktier.

Annigje van Es Johansson
Fodd 1960. Styrelseledamot sedan 2019.

Utbildning: Lakare fran Erasmus Universitet i
Rotterdam, Nederlanderna.

Ovriga nuvarande befattningar. Styrelse-
ledamot i Biolnvent International Aktiebolag,
Savara Pharmaceuticals Inc., van Es Consulting
AB, Agendia BV och PLUS Therapeutics, Inc.

Tidigare befattningar (senaste fem aren):
Head of Medical Affairs vid Swedish Orphan
Biovitrum AB (Sobi). Medicinsk konsult till bolag
verksamma inom biotech. Styrelseledamot i
AlzeCure Pharma AB.

Innehav i Bolaget: Annigje Van Es Johansson
innehar inga aktier eller teckningsoptioner i
Bolaget.
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Ledande befattningshavare

Yilmaz Mahshid
Fodd 1979. Koncernchef och VD sedan 2020.

Utbildning: Doktorsexamen fran Institutionen
for medicinsk biokemi och biofysik vid
Karolinska Institutet.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelse-
ledamot i InDex Pharmaceuticals Holding AB,
Mahshid Advisors AB och Venaticus Capital AB.

Tidigare befattningar (senaste fem aren):
Chief financial officer i PledPharma AB.
Styrelseledamot i Avidicare AB och Avidicare
Holding.

Innehav i Bolaget: 300 000 teckningsoptioner
av serie 2020:1, berattigande till teckning av
B-aktier.

Magnus Christensen
Fodd 1974. Chief Financial Officer sedan 2019.

Utbildning: Civilekonom, University of East
Anglia, England.

Christina Herder
F6dd 1961. Chief Operating Officer sedan 2018.

Utbildning: Civilingenjcr, kemiteknik och

Tekn. Dr., fysikalisk kemi, fran Kungliga tekniska
hogskolan. Executive MBA fran Stockholms
universitet.

Ovriga nuvarande befattningar. Verkstillande
direktor och styrelsesuppleant i Herder Consul-
ting Aktiebolag. Styrelseledamot i Idogen AB,
Elicera Therapeutics AB och PCI Biotech
Holding A/S. Styrelsesuppleant i Glycovisc
Biotech AB och Medivir Personal AB.

Tidigare befattningar (senaste fem aren):
Extern verkstéllande direktor i Modus Thera-
peutics och Modus Therapeutics Holding AB.
Styrelseledamot i Bostadsrattsforeningen Fjall-
bjorkennr 1.

Innehav i Bolaget: 5 000 B-aktier, 50 000 teck-
ningsoptioner av serie 2020:1 och 3 400 teck-
ningsoptioner av serie 2018:1, berattigande till

Tom Morris
Fodd 1963. Interim Chief Medical Officer sedan
2020 (konsult).

Utbildning: B.Sc. i fysiologi vid University of
Wales, lakarexamen fran University of Wales
College of Medicine och Master of Laws fran
Cardiff Law School.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelse-
ledamot i Morris Health Solutions Consulting
Ltd och Faculty of Pharmaceutical Medicine.
Tidigare befattningar (senaste fem aren):
Vice President i Nanobiotix. Styrelseledamot i
Incathera Ltd.

Innehav i Bolaget: Tom Morris innehar inga
aktier eller teckningsoptioner i Bolaget.

Fredrik Oberg
F&dd 1965. Chief Scientific Officer sedan 2019.

Utbildning: Doktor i Medicinsk Vetenskap och

teckning av B-aktier.
Ovriga nuvarande befattningar: Styrelse-
ledamot i MC Consulting AB.

Tidigare befattningar (senaste fem aren):
Styrelsesuppleant i WalLuBi Restaurang AB och
Sportbaren i Norrtull AB.

Innehav i Bolaget: 4 500 B-aktier och 75 000
teckningsoptioner av serie 2020:1, berattigande
till teckning av B-aktier.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och
ledande befattningshavare

Det forekommer inga familjeband mellan nagra styrelse-
ledamdéter eller ledande befattningshavare.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och ledande
befattningshavarnas ataganden gentemot Bolagets och deras
privata intressen och/eller andra ataganden. Det har inte traffats
nagon sarskild Gverenskommelse mellan storre aktiedgare,
kunder, leverantorer eller andra parter enligt vilken nagon
styrelseledamot eller ledande befattningshavare har valtsin i
nuvarande befattning.

Under de senaste fem aren har ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare (i) ddmts i bedréagerirelaterade mal,
(ii) representerat ett féretag som forsatts i konkurs eller likvida-
tion, eller varit féremal for konkursforvaltning (inklusive paga-
ende eller eventuella forestdende forfaranden som Bolaget
kanner till), (iii) bundits vid och/eller utfardats pafdljder for ett
brott av reglerings- eller tillsynsmyndigheter (inbegripet erkdnda
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adjungerad professor vid Uppsala Universitet.
Ovriga nuvarande befattningar. —
Tidigare befattningar (senaste fem aren): —

Innehav i Bolaget: 34 586 B-aktier, 60 000
teckningsoptioner av serie 2020:1 och 690
teckningsoptioner av serie 2018:1, beratti-
gande till teckning av B-aktier.

yrkessammanslutningar) eller (iv) forbjudits av domstol att inga
som medlem av en emittents forvaltnings-, lednings eller
kontrollorgan eller frén att ha ledande eller 6vergripande funktio-
ner hos en emittent.

Alla styrelseledamdter och ledande befattningshavare kan
nas via Bolagets adress, Lunastigen 5, 141 22 Huddinge, Sverige.

Revisor

Bolagets revisor &r Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, som
pa arsstamman 2020 omvaldes for perioden intill slutet av
arsstamman 2021. Tobias Strahle (fédd 1977) ar huvudansvarig
revisor. Tobias Strahle ar auktoriserad revisor och medlem i FAR
(branschorganisationen fér auktoriserade revisorer). Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB:s kontorsadress ar Torsgatan 21,
113 21 Stockholm. Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB har
varit revisor under hela den period som den historiska finansiella
informationen i Prospektet omfattar. Under denna period har
Tobias Strahle varit huvudansvarig revisor.
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Aktiekapital och agarforna

Allman information

Enligt Bolagets bolagsordning som antogs pa extra bolags-
stdmma den 13 januari 2020 far aktiekapitalet inte understiga
100 000 000 SEK och inte Gverstiga 400 000 000 SEK, och
antalet aktier far inte understiga 30 000 000 och inte Gverstiga
120 000 000. Enligt bolagsordningen kan Bolaget ge ut bade A-
och B-aktier.

Per dagen f6r Prospektet finns totalt 24 287 818 aktier i
Bolaget, varav samtliga &r B-aktier. Aktierna ar denominerade i
SEK och varje aktie har ett kvotvarde om cirka 7,76 SEK. Aktierna
i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt och samtliga
emitterade aktier &r fullt betalda.

Medivirs A-aktier ar foremal fér hembudsférbehall enligt
Bolagets bolagsordning. Det féreligger inga 6verlatelsebegrans-
ningar avseende Bolagets B-aktier.

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktiedgar-
avtal eller andra 6verenskommelser mellan Bolagets aktiedgare
som syftar till gemensamt inflytande Gver Bolaget. Savitt styrel-
sen kanner till finns inte heller nagra ytterligare Gverenskommel-
ser eller motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen
over Bolaget forandras.

Foretradesemissionen

Foretradesemissionen kommer, vid fullteckning, medfora att
antalet B-aktier i Medivir 6kar fran 24 287 818 aktier till hGgst
48 564 223 aktier, vilket motsvarar en ¢kning om hégst 100,07
procent.

Utspadning

Aktiedgare som valjer att inte delta i Féretradesemissionen
kommer att fa sin dgarandel utspadd med upp till 50,0 procent
genom att hogst 24 276 405 nya B-aktier emitteras (motsva-
rande en 0kning av antalet aktier om hégst 100,0” procent).

Nettotillgadngsvardet

Av tabellen nedan framgar nettotillgangsvardet (Eng. net asset
value) per B-aktie fére respektive efter Féretraddesemissionen
baserat pa eget kapital per den 30 september 2020 och det
hogsta antalet aktier som kan komma att ges ut i Foretrades-
emissionen. Erbjudandepriset i Foretradesemissionen ar 7,00
SEK per ny aktie.

AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

anden

Fore Foretrades-

emissionen (per den Efter Foretrades-

30 september 2020) emissionen
Eget kapital”, MSEK 153,0 323%
Antal aktier 24287818 48 564 223
Nettotillgangsvarde
per aktie, SEK 6,3 6,7

1 Avser Koncernens eget kapital (inklusive minoritetsintressen)
2 Avser Koncernens eget kapital per den 30 september 2020 Skat med emissionslikviden
fore avdrag for emissionskostnader.

Vissa rattigheter férenade med aktierna som
erbjuds

Rattigheterna férenade med B-aktier emitterade av Bolaget,
inklusive de som féljer av bolagsordningen, kan endast andras
enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Rostratt m.m.

En B-aktie berattigar innehavaren till en rost pa bolagsstamma.
Varje aktiedgare ar berattigad att rosta for samtliga aktier som
aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Vid nyemission av B-aktier ska varje aktiedgare som huvudregel
ha foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i
férhallande till det antal aktier innehavaren dger sedan tidigare.
Vid nyemission av endast A-, eller B-aktier ska varje aktiedgare
som huvudregel ha féretradesratt att teckna nya aktier i
forhallande till det antal aktier som innehavare dger sedan
tidigare, oavsett aktieslag. Vid nyemission av teckningsoptioner
och konvertibler ska aktiedgare som huvudregel ha samma
foretradesratt.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bola-
gets tillgangar och eventuella Gverskott i handelse av likvidation.
Mot bakgrund av behovet att finansiera Bolagets utvecklings-
program avser Medivirs styrelse inte att foresla nagra utdel-
ningar till Bolagets aktiedgare under de kommande aren. Nagon
utdelning har inte heller Iamnats under de ar som omfattas av
den historiska finansiella informationen i Prospektet.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmma. Samtliga
aktiedgare som &r registrerade i den av Euroclear Sweden forda
aktieboken pa av bolagsstdmman beslutad avstamningsdag ar
berattigade till utdelning. Utdelningen utbetalas normalt till aktie-
dgarna genom Euroclear Sweden som ett kontant belopp per
aktie, men betalning kan dven ske i annat an kontanter (sakutdel-

"V Exklusive aterkdpta egna aktier. Totalt finns per dagen for Prospektet 24 287 818 B-aktier utgivna i Medivir av vilka Bolaget innehar 11 413 egna B-aktier, som inte

ger ratt till deltagande i Foretradesemissionen.
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ning). Om aktiedgare inte kan ns genom Euroclear Sweden,
kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelnings-
beloppet och sadan fordran ar foremal fér en tioarig preskrip-
tionstid. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Skattelagstiftningen i saval Sverige som aktiedgarens
hemland kan paverka intdkterna fran eventuell utdelning som
utbetalas. Se "Villkor och anvisningar — Viktig information om
beskattning'.

Information om uppképserbjudanden och inlosen
av minoritetsaktier

Enligt lag (2006:451) om offentliga uppk&pserbjudanden pa
aktiemarknaden ska den som inte innehar nagra aktier eller inne-
har aktier som representerar mindre an tre tiondelar av rostetalet
fér samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar
upptagna till handel pa reglerad marknad ("Malbolaget”), och
som genom forvarv av aktier i Malbolaget ensam eller tillsam-
mans med nagon som ar narstaende, uppnar ett aktieinnehav
som representerar minst tre tiondelar av réstetalet for samtliga
aktier i Malbolaget, omedelbart offentliggdra hur stort hans eller
hennes aktieinnehav i Malbolaget &r, och inom fyra veckor
darefter lamna ett offentligt uppkdpserbjudande avseende
resterande aktier i Malbolaget (budplikt).

En aktiedgare som sjalv eller genom dotterforetag innehar
mer an 90 procent av aktierna i ett svenskt aktiebolag
("Majoritetsaktiedgaren”) har dock ratt att I6sa in resterande
aktier i Malbolaget. Agare till de resterande aktierna ("Minoritets-
aktiedgarna”) har en motsvarande ratt att fa sina aktier inlosta
av Majoritetsaktiedgaren. Forfarandet for inlésen av Minoritets-
aktiedgarnas aktier regleras narmare i aktiebolagslagen
(2005:551).

De erbjudna aktierna i Medivir &r inte foremal for erbjudande
som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller I6snings-
skyldighet. Inget offentligt uppkdpserbjudande har lamnats
avseende de erbjudna aktierna under innevarande eller fore-
gaende rakenskapsar.

Central vardepappersforvaring

Aktierna i Bolaget ar registrerade i ett avstamningsregister enligt
lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument. Detta register fors av Euroclear Sweden AB,
Box 191,101 23 Stockholm. Inga aktiebrev &r utfardade for Bola-
gets aktier. ISIN-koden for Bolagets B-aktie ar SE0000273294.

Incitamentsprogram

Teckningsoptioner 2020:1

Vid arsstamma i Bolaget den 5 maj 2020 beslutades att infora
ett incitamentsprogram baserat pa teckningsoptioner. Enligt
villkoren for programmet kan hdgst 600 000 teckningsoptioner,
berattigande till teckning av lika manga B-aktier i Bolaget, teck-
nas av Bolagets heldgda dotterbolag Medivir Personal AB, med
ratt och skyldighet att Gverlata dessa till deltagarna i program-
met.

Ratt att forvarva teckningsoptionerna tillkommer, under
férutsattning att relevant person inte sagt upp sig, blivit
uppsagda eller pa annat satt aviserat eller blivit aviserad om
avslut av sin anstallining, verkstéllande direktéren (h6gst 300 000
optioner), ledningsgruppen (hégst fyra personer och 50 000
optioner vardera) samt 6vriga anstéllda (hdgst fem personer och
20 000 optioner vardera).” Beslut om Gverlatelse fattas av Bola-
gets styrelse varvid teckningsoptionerna ska overlatas pa mark-
nadsméssiga villkor till ett pris som faststalls utifran ett berak-
nat marknadsvarde for teckningsoptionerna med tilldmpning av
Black & Scholes varderingsmodell. Per datumet for Prospektet
har 527 000 optioner dverlatits till 7 deltagare i programmet.
Teckningsoptioner kan aven, i enlighet med villkoren for
programmet, komma att dverlatas till nya medarbetare.

Varje teckningsoption berattigar till nyteckning av en B-aktie i
Bolaget under perioden fran och med den 1 december 2023 till
och med den 15 december 2023 till en teckningskurs 31,40 SEK
per aktie. Vid utnyttjande av samtliga teckningsoptioner i
programmet uppstar en utspadningseffekt om cirka 2,41
procent av det totala antalet aktier och roster i bolaget, dock
med férbehall fér eventuell omréakning enligt optionsvillkoren.

Teckningsoptioner 2018:1

Vid arsstamma i Bolaget den 3 maj 2018 beslutades att inféra
ett incitamentsprogram baserat pa teckningsoptioner. Enligt
villkoren for programmet kan hdgst 102 610 teckningsoptioner,
berattigande till teckning av lika manga B-aktier i Bolaget, teck-
nas av Bolagets heldgda dotterbolag Medivir Personal AB, med
ratt och skyldighet att 6verlata dessa till deltagarna i program-
met.

Ratt att forvarva teckningsoptionerna tillkommer, under
férutsattning att relevant person inte sagt upp sig eller blivit
uppsagda, verkstallande direktdren (hdgst 20 400 optioner),
ledningsgruppen (hdgst sex personer och 3 400 optioner
vardera), anstallda med niva "Director” (hdgst 13 personer och
1570 vardera) samt 6vriga anstallda (hdgst 60 personer och
690 optioner vardera).” Beslut om Gverlatelse fattas av Bolagets

T Om optioner inom viss kategori kvarstar efter att samtliga anmalningar inom kategorin tillgodosetts far emellertid kvarstaende antal tilldelas deltagare i annan
kategori. Sadan tilldelning far dock som mest innebéra att det maximala antalet teckningsoptioner per person inom en viss kategori 6verskrids med 50 procent.
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styrelse varvid teckningsoptionerna ska Gverlatas pa marknads-
massiga villkor till ett pris som faststélls utifran ett berdknat
marknadsvarde for teckningsoptionerna med tillampning av
Black & Scholes varderingsmodell. Per datumet for Prospektet
har 51 864 optioner Gverlatits till 24 deltagare i programmet.
Teckningsoptioner kan aven, i enlighet med villkoren for
programmet, komma att overlatas till nya medarbetare.

Varje teckningsoption berattigar till nyteckning av en B-aktie i
Bolaget under perioden fran och med den 16 december 2021 till
och med den 15 januari 2022 till en teckningskurs om 52,75 SEK
per aktie. Vid utnyttjande av samtliga teckningsoptioner i
programmet uppstar en utspadningseffekt om cirka 0,21
procent av det totala antalet aktier och roster i bolaget, dock
med férbehall fér eventuell omrékning enligt optionsvillkoren.

Agarstruktur

Per den 31 december 2020 hade Medivir 8 767 aktiedgare. Nedan aterges en sammanfattning av Bolagets dgarstruktur per den

31 december 2020. Savitt Bolaget kanner till ar Férsakringsbolaget Avanza Pensions ¢kade innehav till 2 470 732 aktier och 10,17
procent av det totala antalet aktier och rgster det enda som fordndrats av nedan innehav sedan den 31 december 2020 fram till dagen
for Prospektet. Det finns savitt Bolaget kanner till inget direkt eller indirekt agande som kan leda till forandrad kontroll av Bolaget.

Aktier Roster
Aktiedgare Antal B-aktier Procent Antal Procent
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 2171184 8,94 2171184 8,94
Nordea Nordic Small Cap (Nordea Investment Funds) 1999 459 8,23 1999 459 823

Kaélla: Euroclear Sweden.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

_egala fragor och
information

Prospektets godkannande

Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som behérig
myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129. Finansinspektio-
nen godkanner detta Prospekt enbart i s& métto att det uppfyller
de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som
anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta godk&nnande ska inte
betraktas som nagot slags stod for den emittent som avses i
Prospektet. Detta godkannande bor inte heller betraktas som
nagot slags stod for kvaliteten pé de vardepapper som avses i
Prospektet och investerare bor gora sin egen bedémning av
huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper.
Prospektet har upprattats som ett forenklat prospekt i enlighet
med artikel 14 i férordning (EU) 2017/1129.

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 18 januari
2021, forutsatt att det kompletteras med tillagg om sa kravs.
Giltighetsperioden for Prospektet I6per ut den 18 januari 2022.
Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till Prospektet ifall nya
omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter
kommer inte att vara tillamplig nar Prospektet inte langre ar

giltigt.

Legal koncernstruktur

Bolagets foretagsnamn, tillika kommersiella beteckning, &r
Medivir AB (publ). Medivirs organisationsnummer ar 556238-
4361 och styrelsen har sitt sate i Stockholms lan, Huddinge
kommun. Bolaget bildades i Sverige den 2 mars 1987 och regist-
rerades vid Bolagsverket den 12 mars 1987. Bolaget ar ett
svenskt publikt aktiebolag som regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Medivirs LEI-kod &r 549300VWDGUXOWMJ1T79.
Medivirs B-aktie ar sedan den 14 november 1996 noterad pa
Nasdaq Stockholm. Aktien handlas pa Nasdag Stockholm

under kortnamnet MVIR B. Adressen till Medivirs hemsida ar
www.medivir.se. Informationen p& hemsidan utgor inte en del av
detta Prospekt.

Vasentliga avtal

Nedan finns en sammanstéllning av de vasentliga avtal (med
undantag for avtal som ingatts i den I6pande affarsverksam-
heten) som antingen Medivir eller dess dotterbolag har ingatt
under de tva &r som foregatt offentliggdrandet av Prospektet,
liksom en sammanfattning av andra avtal (som inte ingatts i den
|6pande affarsverksamheten) som antingen Medivir eller dess
dotterbolag ingatt som innehéaller forpliktelser eller rattigheter
som vid offentliggérandet av Prospektet ar av vasentlig bety-
delse for Koncernen.
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Kompletterande

Forvarvsavtal med TetraLogic Pharmaceuticals avseende
remetinostat och birinapant

| december 2016 slutférde Medivir forvarv av de tva kliniska
onkologiprojekten, remetinostat och birinapant, fran Tetralogic
Pharmaceuticals Corporation och TetralLogic Research and
Development Corporation (tillsammans, "TetraLogic”). |
samband med forvarvet erlade Medivir en initial kopeskilling om
12 miljoner USD. Darut6ver atog sig Medivir att betala milstolpe-
ersattningar vid uppnéende av vissa kliniska och kommersiella
delmal samt potentiellt dven ersattningar kopplade till registre-
ringsansokningar, myndighetsgodkdnnanden och forsknings-
stod. Om samtliga dessa ersattningar utgar atog sig Medivir att
totalt betala ytterligare 226 miljoner USD till TetralLogic och
andra licensgivare. Enligt avtalet skulle en del av dessa milstol-
peersattningar falla helt eller delvis ut till betalning for det fall
Medivir inte driver forskningsprojekten enligt vissa sedvanliga, i
avtalet uppstallda, kriterier. Utover ovan beskrivna ersattningar
atog sig Medivir att erlagga en trappstegsvis stigande royalty
frén forsaljningen av produkter som innehaller birinapant eller
remetinostat. Royaltyn avseende remetinostat uppgar till maxi-
malt 13 procent. Det ursprungliga avtalet mellan Medivir och
Tetralogic innefattade séledes bland annat milstolpeersatt-
ningar med forutbestamda belopp samt royalty-skyldigheter till
Tetralogic om och nar Medivir utvecklar, marknadsfér eller
utlicensierar birinapant och remetinostat. | december 2020
upplostes det tidigare avtalet avseende birinapant och ett nytt
avtal ingicks. Enligt det nya avtalet &r ersattningen Medivir &r
skyldig att betala vid en potentiell affar enbart baserad pa férdel-
ning av framtida faktiska intakter till Medivir. Avtalet avseende
remetinostat bestar.

Medivir har vidare gentemot Tetralogic atagit sig att erldgga
milstolpeersattningar och royalty till vissa licensgivare i enlighet
med de licensavtal TetralLogic ingatt for projekten. Saval birina-
pant som remetinostat har ursprungligen licensierats till Tetra-
Logic fran universitet och forskningsinstitutioner. Dessa licens-
avtal innehaller sedvanliga dtaganden for licenstagaren att gora
skaliga anstrangningar for att utveckla och kommersialisera en
produkt.

Medivir har dven atagit sig att respektera de dtaganden som
Tetralogic gjort i ett avtal avseende fusion mellan TetralLogic
och Shape Pharmaceuticals Inc ("Shape”). Enligt detta avtal har
de tidigare dgarna till Shape en sedvanlig ratt att under vissa
férutsattningar vederlagsfritt Gverta rattigheterna till remeti-
nostat-projektet.

Per dagen for Prospektet foreligger inga tvister eller garanti-
ansprak avseende forvarvet fran TetraLogic, och det har inte
framstallts nagot krav varigenom Medivir pastas inte ha uppfyllt
sina ataganden i overlatelseavtalet eller de bakomliggande
licensavtalen.
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Licensavtal

Licensavtal med IGM avseende birinapant

I januari 2021 ingick Medivir ett licensavtal med IGM avseende de
globala och exklusiva rattigheterna att utveckla birinapant.
Medivir erhaller en betalning pa 1 miljon USD efter undertecknan-
det av avtalet, foljt av ytterligare 1,5 miljoner USD nar IGM inklude-
rar birinapant i kliniska fas I-studier. Villkoren i avtalet berattigar
dessutom Medivir till milstolpebetalningar upp till totalt cirka

350 miljoner USD, givet att birinapant framgangsrikt utvecklas och
godkanns, samt stegvis hojd royalty upp till 'mid-teens” pa netto-
foérsaljningen. IGM kan sdga upp avtalet med 90 dagars varsel
(tolv manaders varsel ifall kommersialisering har pabdrjats).

Licensavtal avseende Xerclear
Medivir ingick i juni 2010 ett licensavtal med GSK avseende
Xerclear, varigenom GSK erhdll exklusiva rattigheter att salja
Xerclear i hela varlden med undantag for USA, Kanada, Kina,
Sydamerika och Israel. Medivir erhaller en tvasiffrig royalty pa
forsaljningen av Xerclear under patenttiden eller en lagre royalty
under 10 ar fran lansering i respektive land. Medivir erhaller
vidare milstolpeersattningar om produkten godkanns som
receptfritt lakemedel i fem specifika marknader. N&gra av dessa
milstolpar har redan uppfyllts och ersattning har utbetalts.
Medivir har aven ingétt ett licensavtal for Xerclear med
Shijazhuang Yuanmai Biotechnology Co Ltd, SYB, under 2020
avseende rattigheterna till Xerclear i Kina. Efter marknadsregist-
rering och tillverkning i Kina kommer Medivir att f& en fast royalty
fr&n SYB for varje séld enhet och avtalet garanterar en royalty pa
en gradvis 6kande minimiférsaljning under de forsta aren.

Samarbetsavtal

Medivir har aven ingatt ett antal samarbetsavtal med externa
parter for utforande av kliniska studier. Exempelvis har Bolaget
ingatt ett avtal med Leland Stanford Junior University ("Stan-
ford") om utférande av en klinisk studie avseende remetinostat.
Avtalet reglerar &ganderatten till resultaten fran studien och ger
Medivir en icke-exklusiv ratt att anvanda data fran studien for
myndighetsansokningar och vidare klinisk utveckling.

CRO- och CDMO-avtal

I samband med genomforandet av kliniska studier ingar Medivir
samarbetsavtal med sa kallade CRO-féretag (kontraktsforsk-
ningsorganisationer). Vidare maste kliniskt material produceras i
samband med utvecklingen av lakemedel. Bolaget anlitar i detta
avseende sa kallade CDMO-foretag (kontrakttillverkningsorgani-
sationer).

1 @stre Alle 102, 9000, Aalborg, Danmark.

2 Birger Jarlsgatan 33, 111 45 Stockholm, Sverige.

3 Riddargatan 35, 114 57 Stockholm, Sverige.

4 Beursplein 5, 1012 JW Amsterdam, Nederlanderna.
% Gyllenstiernsgatan 15, 115 26 Stockholm, Sverige.
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Immateriella rattigheter etc.
Medivirs patentportfolj omfattar per den 30 september 2020 20
patentfamiljer, med 6ver 250 beviljade patent som skyddar Bola-
gets lakemedelskandidater. Medivir ar av uppfattningen att detta
skydd ar starkt och darmed erbjuder ett tillrackligt och effektivt
skydd for Medivirs befintliga och framtida kommersiella
stallning och Bolaget ar for narvarande inte féremal for nagra
ansprak rorande ansvar eller liknande med anledning av pastatt
intrdng i tredje mans immateriella rattigheter. F6r mer informa-
tion om Koncernens immateriella rattigheter, se avsnittet
"Verksamhetsbeskrivning — Patent och marknadsexklusivitet'.
UtGver patent har EMA och FDA godként benamningen
sarlakemedel for Bolagets lakemedelskandidat MIV-818 for
behandling av hepatocellular cancer. Vidare har FDA godkéant
benamningen sérlakemedel for Bolagets lakemedelskandidat
remetinostat vid behandling av MF kutant T-cellslymfom,
MF-CTCL. Detta innebér bl.a. att for det fall MIV-818 och remeti-
nostat erhaller marknadsgodkannande och benamningarna
Overgar i sarlakemedelsstatus far MIV-818 och remetinostat sju
ars marknadsexklusivitet i USA.

Tecknings- och garantiataganden

Tecknings- och lock up-ataganden

Linc, som dgde cirka 4,2 procent av antalet aktier och roster i
Medivir per den 10 december 2020, har med sedvanliga undan-
tag, genom sitt Teckningsatagande atagit sig att teckna nya
B-aktier motsvarande sin pro-rata andel av Foretrades-
emissionen i Bolaget, det vill sdga nya aktier motsvarande sitt
aktieinnehav i Bolaget, totalt cirka 4,2 procent. Linc har ocksa
férbundit sig att inte minska sitt innehav i Bolaget under en viss
period, ett s.k. lock-up-atagande. Detta atagande omfattar
perioden tva veckor fran dagen for offentliggérandet av utfallet i
Foretradesemissionen.

Den externa specialistinvesteraren Healthinvest har, med
sedvanliga undantag, genom sitt Teckningsatagande atagit sig
att teckna nya B-aktier utan foretradesratt motsvarande
sammanlagt cirka 14,7 procent av Foretradesemissionen.
Healthinvest har ocksa forbundit sig att inte minska sitt innehav i
Bolaget till foljd av Féretradesemissionen under en viss period,
ett s.k. lock-up-4tagande. Detta 4tagande omfattar perioden 90
dagar fran dagen for offentliggorandet av utfallet i Foretrades-
emissionen.

Garantiataganden

Formue Nord Markedsneutral A/SY, Linc?, Modelio Equity AB
(publ)®, Nyenburgh Holding B.V.¥ och R&dsunda Forvaltning AB®
har den 10 december 2020 lamnat Garantidtaganden med
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sedvanliga villkor for teckning av aktier upp till en niva om 86,9
MSEK, motsvarande cirka 51,1 procent av Foretradesemissio-
nen. Garantidtagandenas fordelning presenteras i nedan tabell.

Garantiatagande, andel av

Namn Foretradesemissionen, %
Formue Nord Markedsneutral A/S 82

Linc AB 10,0

Modelio Equity AB (publ) 20,4

Nyenburgh Holding B.V. 88

Rasunda Foérvaltning AB 3,6

For dessa Garantiataganden kommer Bolaget att betala en
ersattning om cirka 6,1 MSEK. Tilldelning av aktier som tecknas
enligt Garantidtagandena gors enligt de principer som beskrivs i
avsnittet "Villkor och anvisningar — Tilldelning av nya aktier
tecknade utan stdd av teckningsrétter”.

Garantidtagandena ar villkorade av att Medivirs bolags-
stdmma beslutar att godkanna styrelsens beslut om emission
senast den 31 januari 2021.

Icke-sakerstallda ataganden

Teckningsatagandena och Garantiatagandena &r inte séker-
stallda. Foljaktligen finns det enrisk att en eller flera berérda
parter helt eller delvis inte kommer kunna uppfylla sina respek-
tive ataganden. Se &ven avsnittet "Riskfaktorer — Ej sédkerstéllda
tecknings- och garantidtaganden”.

Totala dtaganden
Tillsammans uppgér Teckningsatagandena och Garantidtagan-
denatill cirka 70,0 procent av Féretradesemissionen.

Myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden och
skiljeforfaranden

Medivir har inte varit part i ndgra myndighetsforfaranden, ratts-
liga forfaranden eller skiljeforfaranden (inbegripet forfaranden
som annu inte ar avgjorda eller som enligt emittentens kdnne-
dom riskerar att inledas) under de senaste tolv manaderna, som
nyligen haft eller som bedoms skulle kunna f& betydande effek-
ter pa Medivirs finansiella stallning eller IGnsamhet.

Transaktioner med narstaende

Inga ndrstadendetransaktioner som enskilt eller tillsammans &r
vasentliga for Medivir har gt rum efter den 31 december 2019
fram till dagen fér Prospektet.

Sammanfattning av information som
offentliggjorts enligt MAR

Nedan sammanfattas den information som Medivir har
offentliggjort i enlighet med marknadsmissbruksférordningen
(596/2014) ("MAR") under de senaste tolv manaderna och som
ar relevant per dagen for Prospektet.
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Organisation
e Den 26 maj 2020 offentliggjorde Medivir att styrelsen
utnamnt Yilmaz Mahshid till ny VD f&r Bolaget.

Lakemedelsutveckling

@ Den 6 maj 2020 meddelade den amerikanska lakemedels-
myndigheten FDA beviljande av sérldkemedelsklassificering
fér MIV-818 for behandling av hepatocellulér cancer, HCC.

e Den 10 mars 2020 offentliggjorde Medivir att den férsta
patienten med avancerad levercancer har doserats i fas
Ib-studien med MIV-818.

e Den 2 mars 2020 offentliggjorde Medivir positiva data fran
den avslutade fas la-studien med MIV-818 i patienter med
avancerad levercancer.

Ovrigt
e Den 11 januari 2021 tecknade Medivir ett exklusivt licensavtal
med IGM for birinapant.

e Den 11 december 2020 beslutade Medivirs styrelse om
Foretradesemissionen.

e Den 11 december 2020 meddelade Medivir att Bolaget
omférhandlat avtalet med Tetralogic gallande ersattnings-
modell och nivaer for birinapant.

Radgivare
Medivirs finansiella radgivare i samband med Foretrades-
emissionen ar ABG som har tillhandahallit, och i framtiden kan
komma att tillhandahalla, finansiell rddgivning och andra tjanster
at Medivir for vilka ABG har erhallit, respektive kan komma att
erhélla, ersattning.

Advokatfirman Vinge KB har agerat legal radgivare till
Medivir i samband med Foretraddesemissionen.

Dokument inforlivade genom hanvisning

Medivirs finansiella rapporter for rakenskapséaret 2019 samt for

perioden januari — september 2020 inforlivas genom hanvisning

och utgdr foljaktligen en del av Prospektet samt ska ldsas som
en del haray, dar hanvisning gors enligt féljande:

e Arsredovisningen 2019: resultatrakningar (s. 42), rapport
Over totalresultat (s. 43), balansrakningar (s. 44—45), férand-
ring i eget kapital (s. 46), kassaflodesanalyser (s. 47), redo-
visningsprinciper 2019 (s. 48—53), noter (s. 54—68) samt
revisionsberattelse (s.70-73).

e Delarsrapport januari — september 2020: Koncernens
resultatrakning i sammandrag (s. 9), Koncernens rapport over
totalresultatet (s. 9), Koncernens balansrakning i sasmman-
drag (s. 10), Koncernens forandring i eget kapital (s. 10),
Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag (s. 10), noter
(s.9) samt revisorns granskningsrapport (s. 13).
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Koncernens arsredovisning for 2019 har reviderats av Koncer-
nens revisor. Koncernens delarsrapport for perioden januari —
september 2020 har granskats oversiktligt av Koncernens
revisor. Annan information i Prospektet har inte reviderats av
revisor om inte sa uttryckligen anges. De delar i respektive finan-
siell rapport som det ej hanvisas till innehaller information som
aterfinns i andra delar av Prospektet eller som inte bedéms
relevant for investerare i samband med Foretradesemissionen.
Dokumentet som inférlivas genom hanvisning finns tillgdngliga
under Prospektets giltighetstid p4 Medivirs webbplats, https://
www.medivir.se/investerare/rapporter. Utdver den information
som inforlivas i Prospektet genom hanvisning ingar inte informa-
tion pa Medivirs webbplats eller p4 ndgon annan angiven webb-
plats i Prospektet och har inte granskats eller godkants av den
behdriga myndigheten.

Handlingar som hélls tillgangliga for inspektion
Medivirs bolagsordning och registreringsbevis finns tillgangliga i
elektronisk form pa Medivirs hemsida (https./www.medivir.se/
me-dia/1848/bolagsordning-antagen-paa-aarsstaemman-den-
5-maj-2020.pdf och https://www.medivir.se/investerare/
foeretraedesemission-2021).
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Ordlista och definitioner

ABG ABG Sundal Collier AB.

Antiviral Antiviruseffekt.

Artros Icke inflammatoriska ledforandringar.

Biomarkor En biologisk eller kemisk markdr som nar den kan pavisa, alternativt 6verstiger, ett visst matvarde utgor en

indikator for ett visst biologiskt férhallande som att en lakemedelssubstans kan ha effekt pa en sjukdom.

Bolaget, Medivir eller Koncernen

Medivir AB (publ), Koncernen inom vilken Medivir AB (publ) &r moderbolag eller ett dotterbolag i koncernen,
beroende pad sammanhanget.

Cathepsin En proteasfamilj.

CDMO Kontraktsutvecklar- och tillverkningsbolag.

CRO Kontraktsforskningsbolag.

CTCL Kutant T-cellslymfom.

EMA European Medicines Agency, den europeiska lakemedelsmyndigheten.
EUR Euro.

Euroclear Sweden

Euroclear Sweden AB.

Erbjudandepriset

7,00 SEK per aktie.

Farmakokinetik

Laran om lakemedelsomsattning i méanniskokroppen.

FDA

U.S. Food and Drug Administration, den amerikanska lakemedelsmyndigheten.

Foretradesemissionen

Foretradesemissionen i enlighet med Prospektet.

Galenisk Laran om lakemedelsberedningars sammanséttning och framstallning.

GBP Brittiska pund.

GCP Good Clinical Practice.

Histoner En grupp proteiner som tillsammans med DNA bildar nukleoproteiner som bygger upp kromosomerna.
IFRS Redovisningsregler som antagits av EU. Reglerna ska underlatta jamférbarhet av arsredovisningar i

Europa.

Immunonkologisk

Behandlingar som anvander kroppens eget immunforsvar mot cancer

Kollagen

Fiberprotein, en sammanfattande bendmning pa den vanligaste fiberkomponenten i all vdvnad utanfor
sjalva cellen. Nastan 30 procent av kroppens totala protein bestar av kollagen.

Kombinationsbehandling

Behandling med tva eller flera verkningsmekanismer

Lesion Skada eller sjuklig forandring i huden i form av till exempel utvaxter eller flackar som inte ser ut som huden
runtom.
MF-CTCL MF kutant T-cellslymfom.

Milstolpeersattning

Betalningar efter i avtal uppsatta mal.

MSEK

Miljoner svenska kronor.

Nasdaq Stockholm

Den reglerade marknad som drivs av Nasdaq Stockholm Aktiebolag.

Nukleosid Organisk molekyl bestdende av en kvavebas och en sockermolekyl.
Nukleotid Nukleosid med en eller flera fosfatgrupper.

Onkologi L&aran om tumdrsjukdomar.

Placebo En beredning utan aktiv lakemedelssubstans.

Precision medicine

Precisionsmedicin inriktas pa en subgrupp patienter utvald baserat p& biomarkérer.

Prospektet Detta prospekt.
Proteas Ett enzym som kan klyva proteiner till mindre bitar.
Royalty Ersattning, ofta i procent, vid forséljning av en produkt (Iakemedel).
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SEK Svenska kronor.

Sole Global Coordinator ABG.

och Bookrunner

Sarlakemedel Ett lakemedel mot mycket ovanliga sjukdomar.

Targeted therapy Malinriktade lakemedel som hammar/péverkar ett specifikt malprotein.
TSEK Tusen svenska kronor.

usD Amerikanska dollar.
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ADRESSER

Adresser

Bolaget

Medivir Aktiebolag (publ)
Box 1086
141 22 Huddinge
Besoksadress: Lunastigen 5
Telefonnummer: 08-5468 31 00
www.medivir.se

Sole Global Coordinator och Bookrunner

ABG Sundal Collier
Regeringsgatan 25
111 53 Stockholm

Revisor

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
113 97 Stockholm

Legal radgivare till Bolaget

Advokatfirman Vinge KB
Smalandsgatan 20
117 46 Stockholm
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