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VIKTIG INFORMATION

Detta grundprospekt ("Grundprospektet’) avser Holmen AB:s (publ) ("Holmen”, “"Bolaget’” eller “Emittenten”),
organisationsnummer 556001-3301, program for utgivning av Medium Term Notes (obligationer) ("MTN”) i svenska kronor ("SEK”)
eller ("EUR”) med varierande I6ptider, dock lagst ett (1) ar inom ramen for ett hdgsta sammanlagt, vid varje tid utestaende,
nominellt belopp om SEK SEX MILJARDER (6 000 000 000) eller motvardet darav i EUR ("MTN-programmet”). Nominellt belopp
per MTN far inte understiga EUR 100 000 (eller motvardet darav i SEK). Grundprospektet har upprattats med anledning av
mojligheten att, inom ramen for de slutliga villkoren ("Slutliga Villkor”), ta upp MTN till handel pa en reglerad marknad i Sverige.

Grundprospektet far inte distribueras i nagot land dar distributionen av Grundprospektet kraver atgard enligt ovan eller strider mot
regler i sadant land. Férvarv av MTN som ges ut i enlighet med Grundprospektet i strid med det ovanstadende kan anses som
ogiltigt. Referenser i Grundprospektet som gors till "Koncernen” avser Bolaget tillsammans med dess dotterbolag, savida inte
annat framgar av sammanhanget. Definitioner i Grundprospektet aterfinns, om inte sarskilt definierat i Grundprospektet, i de
allmanna villkoren ("Allmanna Villkor”) och, i férekommande fall, i Slutliga Villkor. Allmanna Villkor och Slutliga Villkor inom ramen
for MTN-programmet ar upprattade och baserade pa svensk ratt. Tvist rérande Allmanna Villkor ska avgoras av svensk domstol.
Stockholms tingsratt ska vara forsta instans.

Grundprospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med artikel 20 i Europaparlamentets och radets
férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller
tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphavande av direktiv 2003/71/EG ("Prospektférordningen”) och ar giltigt
under en period om 12 manader per dagen for godkannandet av Grundprospektet. Efter dagen foér Grundprospektet atar sig
Bolaget inte nagon skyldighet att ratta eller uppdatera Grundprospektet med undantag fér vad som féljer av lag.

Grundprospektet far inte vidarebefordras, reproduceras eller goras tillgangligt i eller till nagot land dar sadan publicering eller
distribution skulle forutsatta att nagon ytterligare dokumentation upprattas eller registrering sker eller att ndgon annan atgard
foretas utéver vad som kravs enligt svensk ratt, eller dar detta skulle strida mot tillampliga lagar eller regleringar i sadant land.
Personer som far tillgang till detta dokument ar skyldiga att informera sig om, och iaktta, sddana begransningar. MTN emitterade
under Grundprospektet har inte registrerats, och kommer inte att registreras, enligt United States Securities Act 1933. MTN far
inte dverlatas eller erbjudas till férsaljning i USA eller till person med hemvist dar eller for sddan persons rakning.

Grundprospektet ska lasas tillsammans med samtliga dokument som inférlivats genom hanvisning, de Allmanna Villkoren och de
Slutliga Villkoren under MTN-programmet samt eventuella tillaggsprospekt till Grundprospektet. Emissionsinstituten har inte
verifierat innehallet i Grundprospektet och ansvarar inte for dess innehall. For ytterligare information om MTN-programmet samt
erhallande av Grundprospektet, i pappersformat eller elektroniskt, hanvisas till Bolaget eller Emissionsinstituten. Grundprospektet
halls aven tillgangligt pa Finansinspektionens hemsida, fi.se samt pa Bolagets hemsida, holmen.com.

Grundprospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelse samt
finansiell och operativ utveckling. Ord som "avses”, "bedéms”, "férvantas”, "kan”, "planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som
innebar indikationer eller forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte ar grundade pa historiska fakta,
utgor framatriktad information. Framatriktad information ar till sin natur forenad med saval kdnda som okanda risker och
osakerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad information utgér ingen garanti
avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad
information. Faktorer som kan medféra att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker fran vad som kan uttalas i framéatriktad
information innefattar, men ar inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Framatriktad information i
Grundprospektet galler endast per dagen for Grundprospektets offentliggérande. Bolaget 1amnar inga utfastelser om att
offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till foljd av ny information, framtida handelser eller
liknande omstandigheter annat an vad som féljer av tillamplig lagstiftning.

| férhallande till varje emission av MTN kommer en malmarknadsbeddmning att géras for MTN och lampliga distributionskanaler
for MTN kommer att bestdmmas. En person som senare erbjuder, séljer eller rekommenderar MTN (en "Distributor’) bor beakta
malmarknadsbeddémningen. En Distributdr som traffas av direktiv 2014/65/EU ("MIFID 11”) ar dock skyldig att genomf6ra sin egen
malmarknadsbedémning fér MTN (genom att antingen tilldmpa eller anpassa producentens malmarknadsbedémning) och att
faststalla Iampliga distributionskanaler.

Enligt MiFID:s produktstyrningskrav under det delegerade direktivet 2017/593 ("MiFID:s produktstyrningskrav”), ska det i
forhallande till varje emission faststallas huruvida Ledarbanken eller nagot Emissionsinstitut som medverkar vid emissionen av
MTN ar en producent av sddana MTN. Varken Ledarbanken, Emissionsinstituten eller nagon av deras respektive dotterbolag som
inte medverkar vid en emission, kommer att anses vara producenter enligt MiFID:s produktstyrningskrav.

Om vissa emissioner av MTN skulle anses falla inom tillampningsomradet for férordning (EU) nr. 1286/2014 ("PRIIPs-
forordningen”) far sddana MTN inte erbjudas, séljas eller pa annat satt goras tillgangliga for nagon icke-professionell kund inom
europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("TEES”). Detta da nagot faktablad innehallande nyckelinformation som kravs for
erbjudanden till icke-professionella kunder av produkter som faller inom tillampningsomradet foér PRIIPs-férordningen inte kommer
att upprattas for nagra MTN under programmet, vilket ar ett krav vid erbjudande till icke-professionella kunder av MTN som tréffas
av PRIIPs-forordningen. Att trots detta erbjuda, sélja eller pa annat satt géra MTN tillgéngliga for icke-professionella kunder inom
EES kan strida mot bestdmmelserna i namnda férordning. En icke-professionell kund &r en person som uppfyller ett (eller flera)
av foljande kriterier: (i) en icke-professionell kund enligt definitionen i punkt (11) artikel 4(1) MiFID lI; (ii) en kund som avses i
direktiv 2002/92/EG ("IMD”), dar kunden inte raknas som en professionell kund enligt definitionen i punkt (10) artikel 4(1) i MiFID
II; eller (iii) inte utgdr en kvalificerad investerare enligt Prospektférordningen.
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BESKRIVNING AV HOLMENS MTN-PROGRAM

Oversikt

Detta MTN-program utgor en ram under vilket Bolaget i enlighet med styrelsebeslut fattat 30 januari 2018, avser att
ta upp lan i svenska kronor ("SEK”) eller ("TEUR”) med varierande l6ptider dock lagst ett (1) ar inom ramen for ett
hoégsta sammanlagt, vid varje tid utestdende, nominellt belopp om SEK SEX MILJARDER (6 000 000 000) eller
motsvarande belopp i EUR. Nominellt belopp per MTN far inte understiga EUR 100 000 (eller motvardet darav i
SEK).

Allméant

Lan tas upp genom utgivande av I6pande skuldebrev, sa kallade Medium Term Notes ("MTN” eller "Lan”). MTN-
programmet utgér en del av Bolagets skuldfinansiering och vander sig till investerare pad den svenska
kapitalmarknaden. MTN ar utgivna for allman omsattning och ar fritt Overlatbara till sin karaktar.

Foér samtliga MTN som ges ut under detta program ska allménna villkor infogade i Grundprospektet ("Allmédnna
Villkor”) gélla. Dessutom ska fér varje MTN gélla kompletterande Slutliga Villkor vilka tillsammans med de Allmanna
Villkoren utgor fullstandiga villkor for respektive MTN.

Banken har som emissionsinstitut utsett Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) ("Ledarbanken”), Danske Bank
A/S, Danmark, Sverige Filial, DNB Bank ASA, filial Sverige, Nordea Bank Abp, Svenska Handelsbanken AB (publ)
och Swedbank AB (publ) samt varje annat emissionsinstitut som ansluter sig till MTN-programmet. Sasom
emissionsinstitut under programmet har ovan namnda emissionsinstitut inte nagra ekonomiska eller andra
relevanta intressen harvidlag, férutom eventuella avgifter. Emissionsinstituten har inte verifierat innehallet i
Grundprospektet.

Savitt Bolaget kanner till finns det inga andra personer som ar inblandade vid utgivande av MTN som har nagra
ekonomiska eller andra relevanta intressen.

Status

MTN utgdr en skuldférbindelse utan sakerhet med lika ratt till betalning (pari passu) med Bolagets Ovriga,
existerande eller framtida oprioriterade icke efterstallda och icke sakerstdllda betalningsataganden for vilka
férmansratt inte foljer av lag.

Prissattning

Eftersom skuldférbindelser i form av MTN kan komma att ges ut I6pande under en langre tid ar det inte magjligt att
ange en enhetlig férsaljningskurs eller nagot annat fast pris for MTN. Priset faststalls for varje transaktion genom
Overenskommelse mellan kdpare och séljare.

Avkastningen pa MTN ar en funktion av det pris till vilken skuldférbindelsen férvarvas, den rantesats som galler for
skuldférbindelsen samt eventuellt courtage eller annan kostnad for forvarv av skuldférbindelsen.

Marknadspriset pa MTN ar rorligt och beror bland annat pa gallande ranta for placeringar med motsvarande |6ptid
och kreditrisk samt upplupen kupongranta sedan féregaende ranteforfallodag.

Upptagande till handel pa reglerad marknad

Enligt Allmanna Villkor ska eventuellt upptagande till handel pa en reglerad marknad anges i Slutliga Villkor och om
MTN ska distribueras pa reglerad marknad kommer ansokan att inges till Nasdaq Stockholm eller annan reglerad
marknad. | Slutliga Villkor angiven marknadsplats kommer att ha ratt att géra en egen bedémning och darefter
medge eller avsla att Lan registreras.

Bolaget star fér samtliga kostnader i samband med upptagande till handel av MTN under detta MTN-program sasom
kostnader fér framtagande av Grundprospektet. Kostnaden for att inregistrera ett Lan pa en reglerad marknad kan
paverkas av Nominellt Belopp och 16ptid och framgar av relevant reglerad marknads vid var tid gallande prislista.

Form av vardepapper samt identifiering

MTN utgivna under MTN-programmet ar en ensidig skuldférbindelse som ges ut i dematerialiserad form och ansluts
till Euroclear Swedens kontobaserade system i det fall MTN ges ut i SEK eller EUR, varfér inga fysiska vardepapper
kommer att utfardas. MTN-programmet ar anslutet hos Euroclear Sweden och Slutliga Villkor innehaller det fran
Euroclear Sweden erhallna internationella numret for vardepappersidentifiering, ISIN (International Securities
Identification Number).

Euroclear Sweden har féljande adress: Euroclear Sweden AB, Box 7822, SE-103 97 Stockholm, Sweden.

Grona obligationer

Bolaget har beslutat att i MTN-programmet méjliggdra upptagande till handel av emitterade gréna obligationer.
Sadana emissioner kommer att goras i enlighet med Allméanna Villkor och dartill sarskilt framtaget ramverk for gréna
obligationer som bland annat anger sarskilda kriterier for hur emissionslikviden far anvandas och i vilka specifika
syften. Ramverket for grona obligationer kommer att publiceras pa Bolagets hemsida, holmen.com.
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| det fall Bolaget emitterar gréna obligationer kommer Bolaget att regelbundet (och minst en gang per ar) att utfarda
en investerarrapport som beskriver hur emissionslikviden fran de gréna obligationerna har anvants under det
gangna aret samt en redogérelse for Bolagets utveckling av ramverket for gréna obligationer. Sadan redogorelse
kommer att goras tillganglig genom publicering pa Bolagets hemsida (www.holmen.com).

Villkor for gréna obligationer som var géllande vid Lanedatumet for visst Lan kommer dock alltjamt att galla for
sadant Lan, oavsett andringar i villkoren for gréna obligationer som sker efter det Lanedatumet.

Kreditvardering

Om MTN ska erhalla eller har erhallit kreditbetyg, anges detta i Slutliga Villkor. Kreditbetyg &r det betyg som en
lantagare kan erhalla fran ett oberoende kreditvarderingsinstitut pa sin férmaga att klara av sina finansiella
ataganden. Denna férmaga kallas ocksa kreditvardighet. Det finns inga garantier for att detta betyg vagt in samtliga
risker forenade med placering i MTN. Ett kreditbetyg ar saledes inte en rekommendation att kdpa, salja eller inneha
vardepapper och kan nar som helst andras eller aterkallas av kreditvarderingsinstitutet. Det ar var och ens
skyldighet att inhamta aktuell information om kreditbetyg da den kan vara féremal fér andring.

Holmen AB (publ) har erhallit kreditbetyg fran kreditvarderingsinstitutet Standard & Poor’s, vilket kan skilja sig fran
det kreditbetyg som, om tillampligt, erhalls for ett enskilt Lan. For fullstédndig information om det kreditbetyget som
Bolaget erhallit, se avsnittet "Kreditvérdering (Rating)” i avsnittet "Legala frdgor och kompletterande information”

Skatt

Euroclear Sweden AB eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade vardepapper) verkstaller avdrag for preliminar skatt,
for narvarande 30 procent, pa utbetald ranta for fysisk person bosatt i Sverige och svenskt dédsbo.

Beskrivningen ovan utgdr inte skatteradgivning. Beskrivningen ar inte utttmmande utan &r avsedd som en allman
information om vissa géllande regler. Fordringshavare ska sjalva bedéma de skattekonsekvenser som kan
uppkomma och darvid radfraga skatteradgivare.

Preskription

Fordran pa kapitalbelopp preskriberas tio ar efter aterbetalningsdagen. Fordran pa ranta preskriberas tre ar efter
respektive Ranteforfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de medel som avsatts for betalning av sadan
fordran Bolaget. Om preskriptionsavbrott sker I6per ny preskriptionstid om tio ar i fraga om kapitalbelopp och tre ar
betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat fran dag som framgar av bestammelser om verkan av
preskriptionsavbrott i preskriptionslag (1981:130).

Tillamplig lag

MTN &r utgivna enligt svensk ratt. Tvist rérande Allmanna Villkor ska avgéras av svensk domstol. Stockholms
tingsratt ska vara forsta instans.

Ovrig information

For ytterligare information om MTN-programmet samt erhallande av Grundprospektet, i pappersformat eller
elektroniskt media, hanvisas till Bolaget eller Emissionsinstituten. Grundprospektet halls aven tillgangligt hos
Finansinspektionens hemsida, fi.se. Slutliga Villkor fér Lan som ar upptagna till handel pa reglerad marknad
offentliggdrs pa Bolagets hemsida, holmen.com.
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RISKFAKTORER

| detta avsnitt beskrivs och diskuteras riskfaktorer som &r vasentliga fér Holmen, vilket inkluderar risker relaterade
till Bolagets verksamhet och bransch, finansiella risker samt risker relaterade till MTN. Holmens bedémning av
respektive riskfaktors vdsentlighet 4r baserad pa sannolikheten fér att risken realiseras och den férvédntade negativa
omfattningen av risken om den skulle realiseras. Beskrivningen av riskfaktorerna &r baserad pé tillgénglig
information och uppskattningar gjorda per dagen for detta Grundprospekt. Riskfaktorerna har delats in i kategorier
och de riskfaktorer som bedémts mest vasentliga presenteras férst i respektive kategori. Efterféljande riskfaktorer
i respektive kategori har inte rangordnats. | de fall en riskfaktor kan sorteras under mer &n en kategori férekommer
riskfaktorn endast i den kategori som bedémts mest relevant fér den aktuella riskfaktorn.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS VERKSAMHET
Verksamhets- och branschrelaterade risker

Produktion och leveranser

Holmens intékter genereras huvudsakligen fran forsaljning av kartong, papper, trdvaror och skogsravara samt
elenergi. Efterfragan pa Holmens produkter paverkas av flera faktorer, daribland makroekonomiska och politiska
faktorer, produktionen bland europeiska producenter, férandringar av import till Europa samt méjligheterna att med
I6nsamhet exportera fran Europa. Forandring i efterfragan pa kartong, papper och travaror paverkar méjligheten att
producera fullt vid Koncernens industrier och kan leda till lagre intakter. Intakterna kan aven paverkas om skorden
av egen skog behdver begransas till foljd av lagre efterfragan och fran variationer i nederbérd och vind, vilket styr
produktionen av vatten- och vindkraft.

Baserat pa forhallandena som radde den 31 december 2019 skulle en férandring med +/- 1 procent av leveranserna
av kartong, papper, tréavaror, virke frin egen skog samt el fran egen vatten- och vindkraft ha paverkat Koncernens
rorelseresultat med 29 Mkr, 20 Mkr, 5 Mkr, 9 Mkr respektive 3 Mkr. Om efterfrdgan pa Bolagets produkter minskar
i betydande man skulle det saledes ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens resultat och Idnsamhet.

Férséljningspriser

Marknadsbalansen inom Holmens respektive produktsegment styr forsaljningspriser och paverkar intakterna.
Exempelvis har efterfragan pa papper fortsatt att minska under 2019, med lagre marknadspriser som foljd.
Darutdver har prispressen pa travaror varit pataglig under 2019 till folid av hég produktionstakt hos sagverk i
Centraleuropa dar utbudet av ravara har varit h6g. Angreppen av granbarkborre i Centraleuropa och i sédra Sverige
medférde att priserna pa timmer fran skogen i sédra Sverige sjonk i slutet av 2019.

Baserat pa forhallandena som raddde den 31 december 2019 skulle en féréandring med +/- 1 procent av
forsaljningspriserna for kartong, papper, travaror, virke fran egen skog samt el frdn egen vatten- och vindkraft ha
paverkat Koncernens rorelseresultat med 60 Mkr, 58 Mkr, 17 Mkr, 13 Mkr respektive 4 Mkr. Holmen har begransade
mojligheter att snabbt gora storre forandringar i produktutbud vid prisforandringar. Om férsaljningspriserna for
Bolagets produkter sjunker kraftigt skulle det saledes ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens resultat och
Idnsamhet.

Ravaror och insatsvaror

Ved, el och kemikalier ar de viktigaste insatsvarorna for Bolagets verksamhet och prisférandringar i dessa paverkar
Holmens Idnsamhet. Holmens kostnader &r beroende av prisutvecklingen pa insatsvaror samt av hur val Koncernen
lyckas Oka effektiviteten i produktion och administration. Skérden av timmer fran egen skog ar i princip lika stor som
forbrukningen vid Bolagets egna sagverk, medan massaveden fran egen skog och flis fran egna sagverk motsvarar
knappt 50 procent av kartong- och pappersbrukens forbrukning. Koncernens kartongverksamhet tillverkar nastan
all el som behdvs vid de egna bruken, medan tillverkningen av papper forsorjs av externt inkdpt el. Samtidigt saljer
Koncernen el fran vatten- och vindkraft till elnatet. Netto motsvarar Koncernens egen elproduktion knappt 50
procent av dess elkonsumtion. Holmen ar saledes nettokdpare av ved och el, vilket innebar att 6kade priser pa
dessa insatsvaror paverkar Koncernens resultat negativt.

Kemikalier ar nédvandiga i tillverkningen av papper och kartong fér att bland annat ge produkterna specifika
egenskaper. Vissa kemikalier, till exempel blekkemikalier (natriumditionit och vateperoxid), anvands i stora
mangder, medan andra bara férekommer i sma kvantiteter. Om kemikalier som Holmen anvander i sin verksamhet
innehaller amnen som ar upptagna eller som skulle tas upp pa REACH-férordningens ((EG) 1907/2006)
kandidatlista dver sarskilt farliga amnen (Eng. Substances of Very High Concern) maste sadana amnen fasas ut
fran produktionen. Om Holmen inte lyckas hitta substitut till sddana kemikalier finns det en risk att Koncernens
pappers- och kartongverksamhet paverkas negativt.

Baserat pa forhallandena som radde per den 31 december 2019 skulle en férandring med +/- 1 procent i priset pa
ved, el och kemikalier ha paverkat Koncernens rorelseresultat med 18 Mkr, 8 Mkr respektive 15 Mkr med hansyn
tagen till egen skord av skog och elproduktion. Koncernen &r saledes exponerad for fluktuationer i priserna pa de
ravaror och insatsvaror som anvands i verksamheten. Det finns en risk att Koncernens kostnader okar vid
ravarubrist eller forhojd prisbild pa dessa insatsvaror. Det finns vidare en risk att Holmen inte kan &ka
forsaljningspriserna for att kompensera for héjda ravarukostnader, vilket skulle ha en vasentlig negativ inverkan pa
Koncernens Idnsamhet och marginaler om priserna pa ravaror 6kar markant.
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Makroekonomiska, politiska och internationella risker

Holmen verkar pa en global marknad och saljer produkter till flertalet 1ander runt om i varlden, huvudsakligen till
Skandinavien och évriga Europa, men &ven till Asien, Mellandstern och Nordamerika. Aven en del av produktionen
sker utomlands, genom kartongbruket i Workington, England. Holmen har dessutom servicecenter runt om i
varlden, bland annat for lager och arkning i Taiwan. Till f6ljd av den geografiska spridningen paverkas Holmen i
hég grad av makroekonomiska faktorer, daribland den allmadnna konjunkturen och den globala tillvaxttakten,
urbanisering, konsumtionsmonster och regionala trender samt osdkerhet pa de finansiella marknaderna.
Betydandande makroekonomiska férandringar som leder till ett svagare ekonomiskt klimat och darmed minskad
kopkraft for Holmens kunder skulle minska efterfragan pa Koncernens produkter och ha en vasentligt negativ
inverkan pa dess resultat och tillvaxt.

Koncernens geografiska spridning exponerar dven Holmen for politiska risker i Iander och regioner till vilka Holmen
saljer produkter. Aktuella exempel innefattar den pagaende handelsdispyten mellan Kina och USA, dar eventuella
utdkade tullar och andra handelsrestriktioner som paverkar EU kan forsvara eller férdyra exporten. Vidare kan
geopolitiska konflikter i Mellandstern forsvara forsaljningen i, och minska efterfragan fran, berérda regioner.
Storbritanniens uttrade ur EU ("Brexit”) utgor ytterligare ett aktuellt exempel. Brexit férvantas medféra andrade
marknadsférhallanden och regulatoriska férutsattningar for Storbritannien och lander inom EU/EES, bland annat
avseende den fria rorligheten av varor. Brexit utgor aven en risk for transportflédena inom Europa. De finansiella
och operationella konsekvenserna av makroekonomiska och politiska faktorer &r svara att férutse och riskerar att
ha en vasentligt negativ inverkan pa Holmens verksamhet.

Den geografiska spridningen av Koncernens verksamhet medfér ocksa att Holmen &r exponerat for bl.a.
geopolitiska konflikter, naturkatastrofer samt epidemier och pandemier, vilka kan leda till forsamrat
makroekonomiskt klimat, minskad efterfragan pa Holmens produkter samt orsaka storningar i leverantorskedjan.
Exempelvis kan utbrottet av corona-virus i Kina i slutet av december 2019 samt en global spridning av viruset leda
till en omfattande och ihallande nedgang i den allmanna konjunkturen och den globala tillvaxten, vilket riskerar att
fa betydande negativa effekter pa efterfraigan pd Holmens produkter. Ett omfattande utbrott av corona-virus i
Sverige eller Storbritannien, dar Holmens produktionsanlaggningar &r beladgna, skulle dessutom riskera att ha en
vasentlig negativ inverkan pa Koncernen tillverkningskapacitet.

Skog

Skogsinnehavet utgdér basen for Holmens verksamhet och Koncernens affarsidé ar att 4ga och foéradla skog, dar
industrin foradlar skogsinnehavet till travaror, kartong och papper. Holmen ar saledes beroende av ett vdlmaende
skogsbestand for sin verksamhet. Per den 31 december 2019 uppgick Koncernens skogsinnehav till drygt 1,3 miljon
hektar, varav drygt en miljon var produktiv skogsmark. Koncernens skogsinnehav ar spritt dver stora delar av
Sverige och ar inte forsdkrat. Den globala klimatuppvarmningen och icke-gynnsamma vaderforhallanden ar
riskfaktorer som kan paverka skogsbestandet negativt. Exempelvis var vadret under 2018 utmanande for det
svenska skogsbruket, dar inledningen av aret var kall och bl6t med mycket snd, vilket férsvarade skérden. Darefter
félide en historiskt varm och torr sommar med omfattande brander. Att bekdmpa skogsbrander effektivt innebar
kostnader fér Koncernen och kraver férebyggande arbete och god beredskap, tidig upptackt, snabbt och kraftfullt
agerande i tidigt skede, uthallig raddningsinsats tills faran &r dver samt noggrann efterslackning och vélorganiserad
efterbevakning. Kostnaderna for Holmens omhandertagande av brandskadad skog samt aterplantering efter
skogsbranderna 2018 uppgick till totalt 30 Mkr. Klimat- och vaderrelaterade faktorer utgér saledes vasentliga risker
for Holmens skogsbestand.

Holmens ratt att fa bruka den egna skogen ar vasentlig for att uppratthalla dess varde. Det finns en risk att kraven
pa att avsatta omraden fér andra &ndamal an skogsbruk 6kar i framtiden. En sadan utveckling skulle kunna paverka
vardet pa Holmens skogsbestand negativt.

Vidare kan viltbete leda till betesskador pa skogen, vilket gor att tradens kvalitet férsdmras och att tillvaxten av skog
minskar. Skadeinsekter ar en annan riskfaktor, dar exempelvis granbarkborren kan orsaka skada pa granskogar.
Om skadeinsekten upptacks maste avverkning ske och veden sa snart som mgjligt tas om hand for att undvika
vidare spridning. Den torra sommaren i Sverige 2018 ledde till stora angrepp i framférallt sédra Sverige, vilka har
fortsatt under 2019. Det har féranlett 6kad avverkning i sédra Sverige med Okade kostnader for att omhanderta
virket och prisnedgangar som f6ljd. Beroende pa de eventuella skadornas omfattning pa skogen finns det saledes
en risk att angrepp fran granbarkborren och viltbete har en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens skogsbestand
och darmed pa resultatet for Koncernen.

Miljé och klimat

Holmens verksamhet omfattas av lagstiftning och myndighetskrav inom miljbomradet. Holmen bedriver
produktionsverksamhet vid sju anlaggningar i form av kartongbruk (Iggesund och Workington, England),
pappersbruk (Hallsta och Braviken) samt sagverk (Iggesund, Braviken och Linghem) som kraver miljétillstand.
Darutdver bedriver Holmen vattenkraftproduktion som ocksa kraver miljétillstand. Tillstanden anger bland annat
villkor for tillaten produktionsvolym samt tillatna utslapp till luft och vatten. Holmens anvandning av kemikalier, vilket
framforallt sker vid pappers- och kartongbruken, kraver ocksa efterlevnad av REACH-férordningen. Den 1 januari
2019 tradde dessutom ny miljdlagstiftning i kraft som bland annat innebar att vattenkraftsverksamheter kommer att
behdva anséka om omprévning enligt miljébalken (1998:808) fore utgadngen av 2039. Enligt EU:s utslappsdirektiv
(Industrial Emissions Directive (2010/75/EU)) krévdes dartill att massa-, pappers- och kartongbruk senast i oktober
2018 skulle efterleva vissa skarpta utslappsvillkor. Kartongbruket i Workington har erhallit dispens som innebar att
bruket senast vid utgangen av 2021 ska ha investerat i atgarder sa att utslappsvillkoren for vatten efterlevs. Vidare
gav mark- och milidgdomstolen 2018 tillstand till en tillfallig &ndring av utslappsvillkor under 2018-2020 for Bravikens
pappersbruk. Dessa tva anlaggningars férsaljning motsvarade 30 procent av Koncernens nettoomsattning fér 2019.
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Erhallandet och efterlevnad av miljétillstand ar saledes av stor betydelse for Holmens verksamhet. Det finns dock
en risk att &ndringar i miljorattsliga lagar och regler, eller tilldmpningen darav, leder till 6kade kostnader for
regelefterlevnad, sdmre mdjligheter att erhalla for verksamheten adekvata miljétillstand eller dispenser eller att
Holmen tvingas minska eller &ndra sin produktion. Om Holmens verksamhet inte efterlever villkor i miljotillstand
eller miljérattslig lagstiftning finns det ocksa en risk att Koncernen alaggs boéter och andra sanktioner.

2019 uppgick utslappen av fossil koldioxid fran Holmens produktionsanlaggningar och plantskolor till 70 000 ton.
Vidare beraknas de arliga utslappen av fossil koldioxid fran skogsbruksmaskiner, tillverkning av insatsravaror samt
transporter av ravaror och produkter uppga till drygt 325 000 ton. Inom ramen fér EU:s handel med utslappsratter
for koldioxid har Holmen tilldelats utsléppsratter fram till och med 2020. Holmen har ansékt om tilldelning fér nasta
handelsperiod som inleds 2021. Vid utebliven eller minskad tilldelning kan resultatet komma paverkas negativt.
Eventuella stérningar i produktionen kan orsaka 6verskridanden av utslappsvillkor, vilket skulle kunna leda till
sanktionsavgifter och anseendeskador. Vid eventuella storningar i produktionen prioriterar Holmen miljé fére
produktion, varfor aven produktionen kan komma att paverkas negativt.

Vidare ar konsekvenserna av klimatférandringar svara att foérutse och riskerar att paverka forutsattningarna for
skogsbruket negativt. Om prognoserna vad géller framtida klimatféréandringar forverkligas kan det medféra att
medeltemperatur, nederbdrd och markfuktighet 6kar i Sverige. Saddana icke-gynnsamma vaderférhallanden 6kar
risken for att Koncernens skogstillgdngar drabbas av vind- och snéskador, svampattacker, insektsskador och
skogsbrander. Klimatférandringar kan aven paverka Holmens mdjligheter att skérda skogen.

Det finns aven risk for féroreningar och utslapp fran Holmens verksamhet. Exempelvis genomférs i samrad med
miljdomyndigheter utredningar av férorenade nedlagda industriplatser dar Holmen har bedrivit produktion. Till
exempel har markomradet och byggnaderna vid det fore detta sdgverket Hastaholmen i Hudiksvall efterbehandlats
och under 2019 pabdrjades efterbehandling av férorenade sediment i vattenomradet utanfér industriplatsen. Vidare
har markomradet och byggnaderna vid den fére detta ytbehandlingsanlaggningen i Iggesund efterbehandlats och
under 2019 pagick den avslutande fasen av efterbehandlingsarbetet pa platsen da férorenat grundvatten genomgar
en reningsprocess. Arbetet vantas kunna avslutas i borjan av 2020. Foér narvarande pagar ocksa utredningar i olika
stadier gallande de fore detta sagverken Hastaholmen, Stocka och Lannaholm, sulfitfabrikerna i Strédmsbruk,
Domsjoé och Loddby, trasliperiet i Bured samt tva deponier, en i Kvillsfors och en vid Hults bruk. Féroreningar och
ofrivilliga utslapp fran Holmens verksamhet kan leda till kostnader i saneringsarbete samt rattsliga och andra
ansprak fran myndigheter, privatpersoner, bolag eller andra parter som begar ersattning for personskada, sakskada
eller skada pa naturen som pastas ha orsakats av Holmens verksamhet och produktionsanlaggningar.

Produktionsavbrott och investeringar i anldggningar

Det finns en risk att handelser intraffar i Bolagets produktionsanlaggningar som leder till oplanerade avbrott i
verksamheten. Produktionsutrustning kan exempelvis allvarligt skadas vid brand, maskinhaveri eller strémavbrott.
Vidare kravs ett effektivt IT-stdd for att styra och planera produktion, férsaljning och inkdp, dar stérningar i IT-stédet
och obehdrig atkomst till information kan ge betydande negativa effekter for verksamheten, exempelvis till foljd av
driftstérningar och avbrott. Oplanerade avbrott och driftsstérningar kan i sin tur leda till leveransproblem, med 6kade
kostnader och minskat kundfértroende som foljd. Holmen forsakrar sina anlaggningar till ateranskaffningsvarde mot
egendoms- och avbrottsskador. Férsakringarna kan dock vara begransade i form av hdgsta utbetalningsbart belopp
samt vara forenade med krav pa att erlagga sjalvrisk. Sjalvrisken varierar mellan olika anlaggningar men uppgar
som mest till 30 Mkr for en enskild skada. Om handelser intréffar som inte tacks av Bolagets férsékringar och som
leder till produktionsstérningar i Bolagets anlaggningar och férseningar i leverans riskerar det att ha en vasentlig
negativ inverkan pa Koncernens verksamhet och resultat.

Bolagets produktionsanlaggningar kraver lI6pande underhall, bland annat i form av underhallsstopp. Exempelvis
gjordes under 2019 tva stdrre planerade underhallsstopp vid Iggesunds bruk och Workington, vilket belastade
resultatet under 2019 med 210 Mkr i kostnader och produktionsbortfall. Det finns en risk att planerade
underhallsstopp tar langre tid eller &r mer komplicerade an férvantat och att produktionsbortfallet darmed blir mer
omfattande an beraknat, vilket skulle paverka Holmens resultat negativt.

Holmen kan &ven gora stora investeringar i sina anldggningar och i verksamheten i dvrigt. | slutet av 2018 beslutade
Holmen exempelvis att investera i torkar och ett nytt justerverk for sortering vid Bravikens sagverk, vilket beraknas
tas i drift under 2020 och medféra en kapacitetsokning av produktion av travaror om 150 000 m3. | december 2019
beslutade dven Holmen att uppfora Blabergslidens vindkraftpark pa egen mark utanfor Skelleftea. Investeringen
beraknas kosta 1 300 Mkr och omfattar 26 vindkraftverk som férvantas tas i bruk 2021. Det finns en risk att det tar
langre tid an forvantat att genomféra investeringarna eller att de blir dyrare an beraknat, vilket skulle ha en vasentlig
negativ inverkan pa investeringen i fraga och den férvantade nyttan darav. Omfattande investeringar paverkar aven
kassaflédet negativt.

Personal, arbetsmiljé6 och kompetensférsérjning

Tillbud och olyckor pa arbetsplatsen innebar paverkan pa manniskors liv och halsa. Traversarbete och fordon
med folk i rorelse utgér exempel pa riskomradena fér Holmens verksamhet. 2019 uppgick antalet arbetsolycksfall
som ledde till mer an atta timmars franvaro (LTI) till 5,7 per 1 miljon arbetade timmar, dar de vanligaste olyckorna
var halk-, snubbel-, klam- och skarskador. Vidare var sjukfranvaron 3,8 procent under 2019, medan
langtidsfranvaron (6ver 60 dagar) uppgick till 1,6 procent. Tillbud och olyckor kan leda till stérningar i
produktionen med 6kade kostnader som féljd. Vidare kan halsorelaterade risker ha en negativ inverkan pa
Koncernens anseende som arbetsgivare samt undergrava anstalldas, samhallets och andra aktorers fortroende
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for Koncernens férmaga att uppratthalla en saker och god arbetsmiljo, vilket riskerar att ha en vasentlig negativ
paverkan pa Koncernens verksamhet och resultat.

For att uppratthalla konkurrenskraft dver tid och for att langsiktigt kunna bedriva verksamheten med god
I6bnsamhet ar det av storsta vikt att attrahera och behalla ratt medarbetare som ar kompetenta och motiverade.
For Holmen ar det sarskilt viktig att behalla och rekrytera bland annat drift- och underhallstekniker, ingenjorer med
bakgrund inom exempelvis kemiteknik, maskinteknik och miljé- och vattenteknik samt skogligt utbildad personal.
Pensionsavgangar 6kar behovet att attrahera ny arbetskraft, vilket kan vara utmanande. Pa grund av konkurrens
om medarbetare och for att undvika en brist pa relevanta kompetenser kan Holmen behéva 6ka sina I6ner och
ersattningar, vilka under 2019 uppgick till 2 258 Mkr (inklusive sociala kostnader) for Koncernen. Okade
I6nekostnader paverkar Koncernens resultat negativt. En 16nedkning med 1 procent skulle baserat pa
forhallanden som radde per den 31 december 2019 6ka koncernens kostnader med 23 Mkr. Om Holmen
misslyckas med att attrahera och behalla ratt medarbetare samt hantera pensionsavgangar kan det paverka
Koncernens verksamhet och konkurrenskraft negativt.

Leverantérer

Holmen ar beroende av en kontinuerlig forsorjning av insatsprodukter, som exempelvis ved, el och kemikalier
samt leveranser av saker och valfungerande utrustning, maskiner och tillbehér for skogsbruk. Om nagon av
Holmens leveranttrer upphdr med, eller avbryter, produktionen eller leveransen av viktiga insatsprodukter eller
utrustning till Holmen, pa grund av finansiella svarigheter eller av annat skal, finns det en risk att detta leder till
produktionsstérningar och avbrott i verksamheten. Om Holmen tvingas byta ut eller inleda samarbete med en ny
leverantor riskerar det ocksa att leda till kostnader och arbete med att utvardera och godkanna en ny aktér samt
att det kan bli svart fér Holmen att kopa eller fa tag pa insatsprodukter och utrustning inom rimlig tid eller till
acceptabel kostnad. Holmen ar aven beroende av att leverantorer uppfyller Koncernens riktlinjer och policyer
samt branschstandarder nar det bland annat galler miljo, arbetsmiljé, antikorruption, manskliga rattigheter och
affarsetik. Det finns dock en risk att leverantorer inte féljer tillampliga riktlinjer, policyer eller branschstandarder.
Risker relaterade till leverantérer utgér, om de férverkligas med avseende pa en viktig leverantor, en vasentlig risk
for Koncernens produktionskapacitet och verksamhet.

Legala och regulatoriska risker

Holmen ar féremal for, och skyldigt att efterleva, lagar och regler i bade Sverige och 6vriga lander dar Koncernen
bedriver verksamhet, bland annat inom miljé-, fastighets-, arbetsréatts- och skatteomradet. Andringar i tillampliga
lagar och regler kan komma att paverka forutsattningarna for Holmens verksamhet och leda till 6kade kostnader
for regelefterlevnad. Exempelvis skulle andringar i skogsvardslagen (1979:429) eller andra regler for hur skogen
far brukas kunna paverka bland annat framtida tillvaxt och skord samt Holmens beslut att anvanda farskfiber
kontra returfiber. Vidare ar flertalet av Holmens produktionsanlaggningar beroende av att beviljas olika
miljotillstand. Lagstiftningen pa det miljorattsliga omradet tenderar att bli striktare 6ver tid och exempelvis tradde
ny miljélagstiftning i kraft den 1 januari 2019 som medfér utékade krav fér Holmens vattenkraftsverksamhet (se
vidare under "Milj6” ovan).

Om Bolaget inte efterlever tillampliga lagar och regler finns det en risk att Koncernen blir féremal for rattsliga
ansprak eller alaggs boter eller andra sanktioner. Rattsliga och/eller administrativa férfaranden kan uppsta dels
pa initiativ av Holmen, exempelvis med anledning av nekade tillstand for att skdrda skog eller bedriva
vattenkraftsverksamhet, dels pa initiativ av staten eller andra motparter, exempelvis vid oklarheter kring
gransdragning och aganderatt till skog eller till foljd av pastdenden om oaktsamt vallande av skogsbrander eller
Overtradelser av olika miljétillstand. Tvister och rattsliga férfaranden kan &ven uppsta om skattemyndigheter i
relevanta jurisdiktioner gér beddmningar eller fattar beslut som skiljer sig fran Holmens uppfattning och tolkning
av skattelagstiftning, beskattningsavtal och andra skatteréattsliga bestdmmelser. Tvister samt réattsliga och
administrativa forfaranden kan vara kostsamma, tidskravande och stora den normala verksamheten. De
finansiella, anseendemassiga och rattsliga konsekvenserna av sadana tvister och forfaranden ar osakra och utgoér
en vasentlig risk for Holmen, eftersom en ogynnsam utgang av sadana tvister eller forfaranden skulle kunna fa en
vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Finansiella risker

Vérderings- och redovisningsrisk

For att uppratta ars- och koncernredovisning i enlighet med IFRS maste koncernledningen och styrelsen géra
uppskattningar, beddomningar och antaganden om tillampningen av redovisningsprinciperna samt av bokforda
tillgéngar, skulder, intékter och kostnader. Det faktiska resultatet kan dock avvika fran dessa uppskattningar och
bedoémningar, vilket riskerar att paverka Koncernens resultat och finansiella stallning negativt. Exempelvis maste
avsattningar redovisas nar Koncernen har en befintlig legal eller informell forpliktelse till foljd av en intraffad
handelse och det ar troligt att ett utfléde av ekonomiska resurser kommer att krévas for att reglera forpliktelsen
samt en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan géras. Férutom skatte- och pensionsavsattningar gér Holmen
avsattningar for bland annat aterstallande av miljé, kontrakt avseende elleverans till fast pris och
omstruktureringskostnader. Per den 31 december 2019 uppgick Koncernens Ovriga avsattningar till 675 Mkr.
Avsattningarna ar foérknippade med osakerhet, framfor allt avseende belopp, tidpunkt och storlek for den slutliga
regleringen. Andringar i, eller felaktiga, antaganden som berékningarna baseras pa kan fa en betydande
paverkan pa det redovisade resultatet.

Det finns vidare risker forknippade med varderingen och redovisningen av skogstillgangar, vilka per den
31 december 2019 uppgick till 41 345 Mkr. Varderingen av dessa tillgadngar baseras pa transaktionspriser for
skogsfastigheter i de delar av landet dar Koncernen ager skog. Om priset pa transaktionsmarknaden sjunker finns
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det risk att Koncernen behéver redovisa ett lagre varde pa de biologiska tillgangarna och skogsmarken. Aven
férandring i Holmens skogsbestand kan fa effekt pa vardet. En férandring i genomsnittligt marknadspris pa
skogsfastigheter om 5 kr/m3sk skulle baserat pa férhallandena som radde per den 31 december 2019 ha paverkat
vardet av Holmens skogstillgangar med 615 Mkr, medan en férandring i virkesférrad om 1 miljon m3sk skulle ha
paverkat vardet med 335 Mkr. Férandrade forutsattningar pa marknaden kan saledes paverka vardet av
Koncernens biologiska tillgangar, vilket kan ha en vasentlig inverkan pa Koncernens resultat och finansiella
stallning.

Valutarisker

En vasentlig del av Koncernens férsaljningsintakter och kostnader sker i andra valutor an Svenska kronor (SEK)
och Holmens finansiella rapporter upprattas i SEK, men Koncernen har dven utldndska dotterbolag vars finansiella
rapporter upprattas i andra valutor och vars tillgangar och skulder maste omréknas fran utlandsk valuta till SEK.
Holmen ar saledes foremal for valutarisker i form av transaktions- och omrakningsexponeringar. Holmen ar framst
exponerat for valutakursfluktuationer i Euro ("EUR”), amerikanska dollar ("USD”) och brittiska pund ("GBP”) i
forhallande SEK. Baserat pa forhallandena som radde per den 31 december 2019 skulle en foéréandring med +/- 5
procent i EUR/SEK, USD/SEK, GBP/SEK och &vriga valutor/SEK (baserat pa fem ars historisk volatilitet for
respektive valuta) ha paverkat Koncernens resultat fore skatt med 8 Mkr, 65 Mkr, 44 Mkr respektive 46 Mkr. Utan
hansyn tagen till ingangna sakringsavtal skulle en férandring med +/- 5 procent i EUR/SEK, USD/SEK, GBP/SEK
och ovriga valutor/SEK (baserat pa fem ars historisk volatilitet for respektive valuta) ha paverkat Koncernens
resultat fore skatt med 209 Mkr, 89 Mkr, 59 Mkr respektive 63 Mkr. Valutakursfluktuationer kan saledes ha en
vasentlig negativ inverkan pa Koncernens resultat och Idnsamhet.

Kreditrisk

Kreditrisk avser risken att Holmens kunder och motparter inte kan fullgéra sina betalningsférpliktelser och darmed
asamkar Koncernen en ekonomisk forlust. Koncernens kundfordringar uppgick per den 31 december 2019 till 2 005
Mkr, varav 65 procent var oférsakrade mot kreditférluster. 2019 hade kreditférluster pa kundfordringar en negativ
paverkan pa resultatet med 7 Mkr. Forsaljningen till Holmens fem storsta kunderna uppgick 2019 till 15 procent av
Koncernens totala omsattning. Om nagon eller flera av Holmens stérsta kunder inte skulle fullgéra sina
betalningsforpliktelser gentemot Koncernen skulle det foljaktligen fa en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens
finansiella stallning och resultat.

Holmen ar aven foremal fér motpartsrisker nar Koncernen genomfér transaktioner med finansiella motparter,
exempelvis vid handel i derivatinstrument. Per den 31 december 2019 uppgick Koncernens finansiella fordringar till
466 Mkr. Det finns en risk att de atgarder som vidtas for att motverka kreditriskerna inte ar tillréackliga eller effektiva
och att Koncernen misslyckas med att implementera och hantera eventuella sakringsarrangemang, vilket kan ha
en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens resultat.

Rénterisk

Med ranterisk avses risken for att férandringar i marknadsrantor paverkar Koncernens rantenetto och har en negativ
paverkan pa Koncernens resultat och kassafléden. Per den 31 december 2019 uppgick Holmens finansiella
nettoskuld till 3 784 Mkr (inklusive skulder avseende nyttjanderattstillgangar och pensionsavsattningar) och
Koncernens genomsnittliga upplaningsranta uppgick till 1,2 procent. Baserat pa foérhallandena som radde per den
31 december 2019 skulle en férandring med +/- 0,5 procentenheter i lanerantan (baserat pa fem ars historisk
volatilitet) ha paverkat Koncernens resultat med 13 Mkr. Okade marknadsréntor och hdjda rantekostnader skulle
foljaktligen ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens resultat.

Ranteférandringar paverkar dessutom Koncernens pensionsavsattningar, vilka per den 31 december 2019
uppgick till 46 Mkr. Holmens berakning av pensionsforpliktelser vilar pa ett antal antaganden, bland annat
avseende diskonteringsrantan, vilken faststalls utifran forstklassiga foretagsobligationer i den valuta och det land
som pensionsatagandet avser. Baserat pa forhallandena som radde per den 31 december 2019 skulle en
féréndring i diskonteringsrantan med +0,5 procent ha minskat pensionsforpliktelserna med 167 Mkr. En séankning
av diskonteringsrantan skulle saledes motsatsvis att ka Holmens pensionsavsattningar, vilket skulle ha en
vasentlig negativ paverkan pa Koncernens évriga totalresultat.

Likviditets- och refinansieringsrisk

Likviditets- och refinansieringsrisk avser risken for att framtida kapitalanskaffning och refinansiering av férfallande
lan tvingas ske till hdg kostnad. Det finns en risk att Bolaget inte klarar av att aterbetala skulder nar de forfaller,
vilket bland annat kan bero pa att Koncernen inte féormar generera tillrackligt kassafléde fran den l6pande
verksamheten. Koncernens formaga att moéta framtida kapitalbehov ar i hdég utstrdckning beroende av
verksamhetens kassaflode och tillgdngen pa laneléften och likvida medel, av vilka de sistnamnda per den
31 december 2019 uppgick till 483 Mkr. Holmen kan &ven behdva refinansiera forfallande 1an och erhalla kapital
genom nya laneavtal. Férmagan att refinansiera och inga nya laneavtal pa férmanliga villkor beror pa flertalet
faktorer utanfér Holmens kontroll, daribland de vid tidpunkten radande villkoren pa de internationella kredit- och
kapitalmarknaderna. Per den 31 december 2019 uppgick Koncernens finansiella nettoskuld till 3 784 Mkr. Om
Bolaget inte lyckas fullgéra befintliga eller framtida finansiella forpliktelser, eller férnya eller refinansiera befintliga
eller framtida kreditfaciliteter pa godtagbara eller férmanliga villkor, skulle detta ha en vasentlig negativ inverkan pa
Koncernens likviditet, resultat och finansiella stallning.

RISKER RELATERADE TILL MTN

Strukturell efterstéllning och méjlighet att stélla sékerhet fér annan skuld
Bolaget ar beroende av 6vriga bolag inom Koncernen for att kunna erlagga betalning under MTN. Foér att Bolaget
ska kunna uppfylla betalningsforpliktelser under MTN fordras det darfér att bolag inom Koncernen har maéjlighet att
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ge lan eller Iamna utdelning till Bolaget. MTN kommer inte att vara sékerstallda och bolag inom Koncernen kommer
darmed inte att ga i borgen for betalningsforpliktelser under MTN. Dessa bolag kan dessutom komma att ha skulder
till andra borgenérer. Om bolag inom Koncernen blir féremal for konkurs kommer dess borgenarer att ha ratt till full
betalning av sina fordringar innan Bolaget, i egenskap av direkt eller indirekt aktieagare, har ratt till utdelning av
eventuella resterande medel. Eftersom sadan utdelning kan anvandas for betalning till Fordringshavare innebar
den strukturella efterstallningen en risk for att Fordringshavare inte far betalt for sina fordringar.

Bolaget ar vidare inte forhindrat att stalla sédkerhet for annan skuld, med undantag fér skuld som utgér marknadslan.
Eftersom Fordringshavare inte har ndgon sakerhet i Bolagets tillgdngar kommer eventuella sakerstallda borgenarer
i Bolaget ha ratt till betalning ur sakerheterna innan Fordringshavarna. | handelse av Bolagets obestand kommer
Fordringshavare darfor att vara oprioriterade borgenarer vilket medfor risk for att de inte far betalt for sina fordringar.

Risker férenade med vissa rédntekonstruktioner av MTN

Investeringar i MTN med fast ranta innebar en risk for att marknadsvardet hos MTN kan paverkas negativt vid
foérandringar i marknadsrantorna. Fér MTN som I6per med fast réanta innebar generellt en hdjning av den allméanna
rantenivan att MTN minskar i varde, eftersom vardet pa MTN med fast ranta tenderar att utvecklas i motsatt riktning
jamfort med marknadsrantorna. Detta innebar en risk for att investerare i MTN med fast ranta forlorar hela eller en
del av sin investering, dar en langre 16ptid pa vardepappren medfér hdgre risk.

Vid investeringar i MTN med realranta &ar avkastningen, och ibland ocksa aterbetalningen av Nominellt Belopp,
beroende av relevant index. Vardet pa en MTN med realranta kommer darfor att paverkas av forandringar i relevant
index. Detta kan ske bade under I6ptiden och pa forfallodagen. Fordringshavares ratt till avkastning pa sin
investering i MTN férsdmras darmed om relevant index utvecklas negativt. Detta innebéar en risk for att en
investerare i MTN kopplad till realranta forlorar hela eller en del av sin investering.

MTN som I6per utan ranta, sa kallad nollkupongkonstruktion, ges ofta ut till dver- eller underkurs i forhallande till
dess kapitalbelopp. Marknadsvardet for vardepapper som getts ut till dver- eller underkurs tenderar att fluktuera
mer vid allmanna férandringar i ranteldget &n vardepapper som emitteras till kapitalbeloppet. Vardet pa MTN kan
darmed sjunka plétsligt och snabbt, vilket innebar en risk for att investerare i MTN utan ranta férlorar hela eller en
del av sin investering. Generellt galler att ju Iangre aterstaende 16ptid pa vardepapper med nollkupongkonstruktion,
desto hdgre kursvolatilitet i jamforelse med andra réntebéarande vardepapper med jamférbara l6ptider.

Risker férenade med gréna obligationer

Vad som utgdr grona obligationer avgérs med hansyn till de kriterier som framgar av Bolagets fran tid till annan
gallande ramverk for grona obligationer, enligt dess lydelse pa Lanedatumet for visst Lan. Det finns en risk for att
grona obligationer enligt dessa kriterier inte passar alla investerares krav, oOnskemal eller specifika
investeringsmandat. Saval ramverket for grona obligationer som marknadspraxis kan komma att utvecklas efter
Lanedatumet for visst Lan, vilket kan medfora férandrade villkor for efterkommande Lan eller forandrade krav for
Bolaget. Férandringar i ramverket for gréna obligationer som sker efter Lanedatumet for visst Lan kommer inte att
komma Fordringshavare i Lanet tillgodo. Fordringshavare har ingen ratt till aterbetalning eller aterkép av MTN eller
annan kompensation om MTN upphor att klassificeras som gréna. Det medfér bland annat en risk for att
investeraren bryter mot interna regelverk och investeringsmandat.

Benchmarkférordningen

Vardepappersmarknaden har varit féremal for ett flertal uppmarksammade skandaler, bland annat avseende
referensvarden for finansiella instrument (med referensvarden avses t.ex. LIBOR, EURIBOR och STIBOR), vilket
har medfort flertalet initiativ till ny lagstiftning. En av dessa ar den sd kallade Benchmarkférordningen
(Europaparlamentet och Radets férordning (EU) 2016/1011) som tradde i kraft den 1 januari 2018 och som reglerar
tilhandahallandet av referensvarden, rapportering av dataunderlag for referensvarden och anvandningen av
referensvarden inom EU. Benchmarkférordningen har, per dagen for Grundprospektet, inte tillampats under en
tillrackligt lang tidsperiod for att bedéma dess fulla effekt och praktiska tillampning. Det finns darfér en risk att
benchmarkférordningen kan komma att paverka hur vissa referensrantor ska bestdmmas och utvecklas. Detta kan
i sin tur exempelvis leda till 6kad volatilitet gallande vissa referensrantor. Vidare kan de 6kade administrativa kraven,
och de dartill kopplade regulatoriska riskerna, leda till att aktérer inte I1angre kommer vilja medverka vid bestdmning
av referensrantor, eller att vissa referensrantor helt upphor att publiceras. Om sa sker for en referensranta som
tillampas for viss MTN skulle det kunna fa negativa effekter fér en innehavare av MTN.
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PRODUKTBESKRIVNING

Nedan féljer en beskrivning av konstruktioner och termer som férekommer i Allménna Villkor och som tilldmpas vid
utgivande av Lan under MTN-programmet. Konstruktionen av varje Lan framgar av aktuella Slutliga Villkor som ska
gélla tillsammans med fér MTN-programmet vid var tid géllande Allménna Villkor. Fér en beskrivning av
nedanstaende definitioner, se Allménna Villkor.

Rantekonstruktioner

For Lan utgivna under MTN-programmet framgar den aktuella Rantekonstruktionen for det specifika Lanet i dess
Slutliga Villkor. Under MTN-programmet finns, i enlighet med punkten 3 i Allmanna Villkor, méjlighet att utge Lan
med nagon av de rantekonstruktioner som beskrivs nedan. Vid berakning av den ranteperiod under vilken rantan
ska I6pa anvands olika dagberékningsgrunder beroende pa vilken rantekonstruktion som anvands.

Dagberékning av Rénteperiod
Utdver nedan beskrivna metoder for berakning av dagar, kan andra konstruktioner anges i de Slutliga Villkoren.

e ”360/360” innebar att man utgar fran att aret bestar av 360 dagar som i sin tur férdelas pa 12 manader om
vardera 30 dagar och darefter divideras med 360. Detta kan aven benamnas 30/360".

o faktiskt antal dagar/360” eller "365/360” innebér det faktiska antalet dagar i Ranteperioden delat med 360.

e “faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar” eller “faktiskt antal dagar/365” innebér att det faktiska antalet
dagar i Ranteperioden delat med 365 (eller, om nagon del av Ranteperioden infaller under ett skottar,
summan av (i) det faktiska antalet dagar i den delen av Rénteperioden som infaller under ett skottar delat
med 366 och (ii) det faktiska antalet dagar i den del av Ranteperioden som inte infaller under skottaret
delat med 365).

e ’Interpolering” innebar en bestdmning av ranta inom tva kanda variabler enligt vad som beskrivs i Slutliga
Villkor.

Vilken av dessa konstruktioner for berakning av Ranteperiod som ar aktuell for visst Lan anges i Slutliga Villkor for
det aktuella lanet.

MTN med fast rénta

MTN I6per med ranta enligt Rantesatsen pa utestdende Nominellt Belopp fran Lanedatum till och med
Aterbetalningsdagen, om inte annat framgar av Slutliga Villkor. Rantan erliggs i efterskott pa respektive
Ranteférfallodag och berdknas vanligen pa 360/360-dagarsbasis (360/360) fér MTN i SEK och faktiskt antal
dagar/faktiskt antal dagar for MTN i EUR. Denna dagberakning beskrivs utférligare nedan.

Med Ranteférfallodag for fast ranta avses den sista dagen i varje Ranteperiod, dock att om sadan dag inte ar
Bankdag sa utbetalas rantebeloppet pafdliande Bankdag. Ranta pa Lanet l6per dock endast till och med
Ranteforfallodagen

MTN med réntejustering

MTN I&per med rénta enligt Rantesatsen fran Lanedatum till och med Aterbetalningsdagen. Rantesatsen justeras
periodvis och tillkdnnages pa satt som anges i Slutliga Villkor. Rantan erlaggs i efterskott pa respektive
Ranteférfallodag och berdknas pa 360/360-dagarsbasis for MTN i SEK och faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar
for MTN i EUR.

MTN med rérlig rénta (FRN)

Om MTN i Slutliga Villkor anges vara MTN med rorlig rénta ska réntan pa det utestdende beloppet berdknas
periodvis utifran den rorliga Rantebas, med tillagg eller avdrag for Rantebasmarginal, som anges i Slutliga Villkor.
Rantan erlaggs vanligen i efterskott pa faktiskt antal dagar/360-dagarsbasis for MTN i SEK och MTN i EUR eller pa
nagot av nedan beskrivna dagberakningssatten.

Med Ranteforfallodag for rorlig ranta avses den sista dagen i varje Ranteperiod dock att om nagon sadan dag inte
ar Bankdag ska som Ranteforfallodag anses narmast paféljande Bankdag forutsatt att sddan Bankdag inte infaller
i en ny kalenderméanad, i vilket fall Ranteforfallodagen ska anses vara foregaende Bankdag, om inte annat framgar
av Slutliga Villkor.

Réntebas fér rérlig rénta
Avser den referensranta som specificeras i Slutliga Villkor. Vanligen avses STIBOR fér Lan i SEK och EURIBOR
for Lan i EUR.

Med STIBOR avses den rantesats som (1) kl. 11.00 aktuell dag publiceras pa Reuters sida "SIOR=" (eller genom
sadant annat system eller pd sadan annan sida som ersatter ndmnda system respektive sida) eller — om sadan
notering ej finns — (2) vid nyss ndmnda tidpunkt enligt besked fran Utgivande Institut (i férekommande fall,
Administrerande Institut) motsvarar (a) genomsnittet av Referensbankernas kvoterade rantor for depositioner av
SEK 100 000 000 for aktuell period pa interbankmarknaden i Stockholm eller — om endast en eller ingen sadan
kvotering ges — (b) Utgivande Instituts (i forekommande fall, Administrerande Instituts) bedomning av den ranta
svenska affarsbanker erbjuder for utlaning av SEK 100 000 000 foér aktuell period pa interbankmarknaden i
Stockholm.
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Med EURIBOR avses den rantesats som (1) kl. 11.00 aktuell dag publiceras pa Reuters sida EURIBORO1 (eller
genom sadant annat system eller pa sadan annan sida som ersatter namnda system respektive sida) eller — om
sadan notering ej finns — (2) vid nyss namnda tidpunkt enligt besked fran Utgivande Institut (i férekommande fall,
Administrerande Institut) motsvarar (a) genomsnittet av Europeiska Referensbankers kvoterade rantor till ledande
affarsbanker i Europa for depositioner av EUR 10 000 000 for aktuell period eller — om endast en eller ingen sadan
kvotering ges — (b) Utgivande Instituts (i forekommande fall Administrerande Instituts) bedémning av den ranta
ledande affarsbanker i Europa erbjuder for utlaning av EUR 10 000 000 for aktuell period pa interbankmarknaden i
Europa.

Om referensrantan vid en viss tidpunkt och med avseende pd MTN med rorlig rénta, i de Slutliga Villkoren
specificeras som en annan an STIBOR, kommer rantan for sddana MTN att specificeras och faststallas i enlighet
med Slutliga Villkor fér MTN.

Benchmarkférordningen

Per dagen for detta Grundprospekt tillhandahalls (i) STIBOR av Financial Benchmarks Sweden AB och (ii)
EURIBOR av European Money Markets Institute. Financial Benchmarks Sweden AB &r inte registrerad i register
over administratérer och referensvarden som tillhandahdlls av ESMA i enlighet med artikel 36 i
Benchmarkférordningen. European Money Market Institute ar registrerad sedan den 2 juli 2019.

Financial Benchmarks Sweden AB kommer den 20 april 2020 att 6verlata berdkningen och administrationen av
STIBOR till Swedish Financial Benchmark Facility (ett dotterbolag till Global Rate Set Systems).

MTN utan rénta (s.k. nollkupongskonstruktion)

MTN I6per utan ranta (sa kallad nollkupongskonstruktion), det vill sdga MTN saljs till en kurs understigande
Nominellt Belopp dér avkastningen erhalls pa Aterbetalningsdagen i och med aterbetalningen av det nominella
beloppet.

MTN med realrénta

MTN I6per med inflationsskyddad réanta fran Lanedatum till och med Aterbetalningsdagen. Fér varje Réanteperiod
faststalls ett inflationsskyddat rantebelopp och pa Aterbetalningsdagen &ven ett inflationsskyddat Kapitalbelopp
som beraknas i enlighet med MTN Slutliga villkor. R&ntesatsen kan vara fast eller rorlig och berdknas pa satt som
anges ovan under rubrikerna "MTN med fast ranta” respektive "MTN med rorlig ranta”. For ett MTN med realranta
kan aterkdp under vissa forutsattningar bli aktuellt och anges da i Slutliga Villkor.
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ALLMANNA VILLKOR FOR LAN UNDER HOLMENS MTN-PROGRAM

Foéljande allmanna villkor skall galla fér 1dn som Holmen AB (publ) (org. nr 556001-3301) (“Bolaget”) emitterar pa
kapitalmarknaden under detta MTN-program genom att utge obligationer med en I6ptid pa lagst ett (1) ar, s.k.
Medium Term Notes ("MTN”). Det sammanlagda nominella beloppet av MTN som vid varje tid ar utelépande far gj
Overstiga ett rambelopp om SEX MILJARDER (6 000 000 000) svenska kronor ("SEK”) eller motvardet darav i euro

(’EUR’).

For varje 1an upprattas slutliga villkor ("Slutliga Villkor” — se bilaga till dessa villkor fér exempel), innehallande
kompletterande lanevillkor, vilka tillsammans med dessa allmanna villkor utgér fullstandiga lanevillkor for lanet.
Referenserna nedan till “dessa villkor” skall saledes med avseende pa ett visst lan anses inkludera bestdmmelserna

i aktuella Slutliga Villkor.

1. DEFINITIONER

1.1 Utdver ovan gjorda definitioner skall i dessa villkor foljande benamningar ha den innebdrd som anges nedan.

"Administrerande
Institut”

"Affarsdag”

"Bankdag”

"Emissionsinstitut”

"EURIBOR”

"Euroclear
Sweden”

"Europeiska
Referensbanker”
"Fordringshavare”

"Justerat Lanebelopp”

"Kapitalbelopp”

"Koncernbolag”

"Koncernen”

"Kontoférande
Institut”

"Lan”

"Lanedatum”

enligt Slutliga Villkor, om Lan utgivits genom tva eller flera Utgivande Institut, det
Utgivande Institut som utsetts av Bolaget att ansvara fér vissa administrativa uppgifter
betraffande Lanet;

dag da dverenskommelse om placering av MTN traffats mellan Bolaget och Utgivande
Institut;

dag i Sverige som inte &r sondag eller annan allmén helgdag eller som betraffande
betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allman helgdag;

Danske Bank A/S Danmark, Sverige Filial, DNB Bank ASA, filial Sverige, Nordea Bank
Abp, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken AB (publ) och
Swedbank AB (publ) samt varje annat emissionsinstitut som ansluter sig till detta MTN-
program;

den rantesats som (1) kl. 11.00 aktuell dag publiceras pa Reuters sida EURIBORO01 (eller
genom sadant annat system eller pad sadan annan sida som erséatter namnda system
respektive sida) eller — om sadan notering ej finns — (2) vid nyss ndmnda tidpunkt enligt
besked fran Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut) motsvarar
(@) genomsnittet av Europeiska Referensbankers kvoterade rantor till ledande
affarsbanker i Europa for depositioner av EUR 10 000 000 fér aktuell period eller — om
endast en eller ingen sadan kvotering ges — (b) Utgivande Instituts (i forekommande fall
Administrerande Instituts) bedémning av den rénta ledande affarsbanker i Europa erbjuder
for utlaning av EUR 10 000 000 for aktuell period pa interbankmarknaden i Europa;

Euroclear Sweden AB, Regeringsgatan 65, 103 97 Stockholm;
fyra storre affarsbanker som vid aktuell tidpunkt kvoterar EURIBOR och som utses av

Utgivande Institut (i forekommande fall Administrerade Institut);

den som &r antecknad pa VP-konto som borgenar eller som berattigad att i andra fall ta
emot betalning under en MTN;

ar Kapitalbelopp med avdrag for MTN som &gs av ett Koncernbolag, oavsett om
Koncernbolaget ar direktregistrerat som agare av sadan MTN eller ej.

enligt Slutliga Villkor, det belopp varmed Lan skall aterbetalas;

med Koncernbolag avses foéretag inom Koncernen vars tillgdngar enligt Koncernens
senast faststallda balansrakning uppgar till minst 5 % av Koncernens totala tillgangar;

den koncern i vilken Bolaget &r moderbolag;

bank eller annan som har medgivits ratt att vara kontoférande institut enligt lag
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument och hos vilken Fordringshavare
o6ppnat VP-konto avseende MTN;

varje lan omfattande en eller flera MTN som Bolaget upptar under detta MTN-program;

enligt Slutliga Villkor, dag fran vilken ranta (i forekommande fall) skall bérja 16pa;
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"MTN”

ensidig skuldférbindelse som registrerats enligt lagen om kontoféring av finansiella
instrument och som utgivits av Bolaget under detta MTN-program;

"Nominellt Belopp” ar det belopp for varje MTN som anges i Slutliga Villkor.

"Rambelopp” SEK SEX MILJARDER (6 000 000 000) eller motvardet darav i EUR utgérande det hdgsta

sammanlagda nominella belopp av MTN som vid varije tid far vara utelépande, varvid MTN
i EUR skall omraknas till SEK enligt den kurs som pa Affarsdagen for respektive Lan
publicerats pa Reuters sida "SEKFIX=" (eller genom sadant annat system eller pa sadan
annan sida som ersatter namnda system respektive sida) eller — om sadan kurs inte
publicerats — omraknas aktuellt belopp till SEK enligt Utgivande Instituts (i forekommande
fall Administrerande Instituts) avistakurs for SEK mot EUR pa Affarsdagen for respektive
Lan, i den man inte annat foljer av Overenskommelse mellan Bolaget och
Emissionsinstituten enligt punkt 11;

"Referensbanker” Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank Abp, filial i Sverige,

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken AB (publ) och
Swedbank AB (publ);

"STIBOR” den rantesats som (1) kl. 11.00 aktuell dag publiceras pa Reuters sida "SIOR=" (eller

"Utgivande Institut

genom sadant annat system eller pa sadan annan sida som ersatter namnda system
respektive sida) eller — om sadan notering ej finns — (2) vid nyss namnda tidpunkt enligt
besked fran Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut) motsvarar
(a) genomsnittet av Referensbankernas kvoterade rantor for depositioner av SEK
100.000.000 for aktuell period pa interbankmarknaden i Stockholm eller — om endast en
eller ingen sadan kvotering ges — (b) Utgivande Instituts (i forekommande fall,
Administrerande Instituts) bedémning av den ranta svenska affarsbanker erbjuder for
utlaning av SEK 100 000 000 for aktuell period pa interbankmarknaden i Stockholm;

ar, enligt Slutliga Villkor, det eller de Emissionsinstitut variggnom MTN har utgivits;

"Valuta” SEK eller EUR;

"VP-konto” vardepapperskonto déar respektive Fordringshavares innehav av MTN &r registrerat enligt
lag om kontoféring av finansiella instrument;

”Aterbetalningsdag” enligt Slutliga Villkor, dag da Kapitalbeloppet avseende Lan skall aterbetalas.

1.2 Ytterligare definitioner sdsom Basindex, Rantekonstruktion, Réntesats, Rantebas, Rantebasmarginal,

2.2

2.3

24

Réantebestamningsdag, Ranteforfallodag/-ar, Ranteperiod och slutindex aterfinns (i forekommande fall) i
Slutliga Villkor.

REGISTRERING AV MTN
MTN skall fér Fordringshavares rékning registreras pa VP-konto, varfor inga fysiska vardepapper kommer
att utfardas.

Begaran om viss registreringsatgard avseende MTN skall riktas till Kontoférande Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantsattning, bestdmmelserna i féraldrabalken, villkor i testamente eller
gavobrev eller eljest forvarvat ratt att ta emot betalning under en MTN skall lata registrera sin ratt for att
erhalla betalning.

Administrerande Institut har ratt att erhalla information fran Euroclear Sweden om innehéllet i dess
avstamningsregister for MTN i syfte att kunna fullgora sina uppgifter i enlighet med avsnitt 8 (Uppséagning
av lan) och avsnitt 9 (Fordringshavarméte). Administrerande Institut ska inte vara ansvarigt for innehallet
i sadant utdrag eller pa annat satt vara ansvarigt for att faststalla vem som ar Fordringshavare.

RANTEKONSTRUKTION
Slutliga Villkor anger relevant Rantekonstruktion, normalt enligt nagot av féljande alternativ:

a) Fast rénta

Lanet 16per med ranta enligt Rantesatsen fran Lanedatum t o m Aterbetalningsdagen, om inte
annat framgar av Slutliga Villkor. Rantan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och
beraknas pa 360/360-dagarsbasis for MTN i SEK och faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for
MTN i EUR.

b) Réntejustering

Lanet I6per med ranta enligt Rantesatsen fran Lanedatum t o m Aterbetalningsdagen.
Rantesatsen justeras periodvis och tillkdnnages pa satt som anges i Slutliga Villkor.
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3.2

3.3

4.2

4.3

4.4

4.5

Rantan erlaggs i efterskott pa respektive Rantefdrfallodag och beraknas pa 360/360-dagarsbasis
for MTN i SEK och faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i EUR, om inte annat framgar
av Slutliga Villkor.

c) Rorlig ranta FRN (Floating Rate Notes)

Lanet Iéper med ranta fran Lanedatum t o m Aterbetalningsdagen. Rantesatsen for respektive
Ranteperiod berdknas av Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut) pa
respektive Rantebestdmningsdag och utgérs av Réntebasen med tilldgg av Rantebasmarginalen
fér samma period.

Kan rantesats inte berdknas pa grund av sadant hinder som avses i punkt 14.1 skall Lanet
fortsatta att Iopa med den rantesats som galler for den I6pande Ranteperioden. Sa snart hindret
upphort skall Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut) berakna ny
rantesats att galla fran den andra Bankdagen efter dagen for beraknandet till utgadngen av den
da I6pande Ranteperioden.

Rantan erlaggs i efterskott pa varje Ranteforfallodag och beréknas pa faktiskt antal dagar/360 for
MTN i SEK och MTN i EUR i respektive Ranteperiod eller enligt sddan annan beréakningsgrund
som tillampas for aktuell Rantebas.

d) Realranta

Om Lan i SEK eller EUR é&r specificerat som Lan med realrdnta ska Lanet I6pa med
Inflationsskyddat Kapitalbelopp fran (exklusive) Lanedatum till (inklusive) Aterbetalningsdagen.
Inflationsskyddat Kapitalbelopp bestar av Rantesatsen (vid Fast ranta) respektive Rantebasen
och Rantebasmarginalen (vid Rorlig ranta) vilka beraknas pa det satt som specificeras i punkt
3.1(a) respektive (c) ovan och multipliceras med ett tal i enlighet med den kvot som beraknats
genom att multiplicera Rantesatsen (vid Fast ranta) respektive Rantebasen och
Réntebasmarginalen (vid Rorlig rénta) dels med Kapitalbelopp per MTN och dels med en faktor
som motsvarar kvoten mellan Realranteindex och Basindex. Administrerande Institut faststaller
Inflationsskyddad Ranta.

Kan Inflationsskyddat Rantebelopp inte bestimmas pa Rantebestamningsdagen pa grund av
sadant hinder som avses i punkt 14.1 ska Lanet fortsatta att Iopa med den rantesats som gallde
for den narmast forutvarande Ranteperioden. S& snart hindret upphoért ska Administrerande
Institut berdkna nytt Inflationsskyddat Rantebelopp att galla fran den andra Bankdagen efter
dagen for beraknandet till utgangen av den da I6pande Réanteperioden.

e) Nollkupong

Lanet I6per utan ranta.

For Lan som I6per med ranta skall rantan berdaknas pa Nominellt Belopp, om inte annat framgar av Slutliga
Villkor.

Bolaget kan avtala med Utgivande Institut om annan réntekonstruktion &n sadan som angivits i punkt 3.1
ovan.

ATERBETALNING AV LAN OCH (|l FOREKOMMANDE FALL) UTBETALNING AV RANTA

Lan forfaller till betalning med dess (i) Kapitalbelopp eller (ii) Inflationsskyddat Kapitalbelopp, sasom
tillampligt enligt Slutliga Villkor, pa Aterbetalningsdagen. Rénta erlaggs pa aktuell Réanteforfallodag enligt
punkt 3.1.

Betalning av Kapitalbelopp och ranta skall ske i Lanets Valuta och betalas till den, som &r Fordringshavare
pa femte Bankdagen fore respektive forfallodag eller pa den Bankdag narmare respektive forfallodag som
generellt kan komma att tilldmpas pa den svenska obligationsmarknaden (=Avstadmningsdagen).

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut latit registrera att Kapitalbelopp respektive ranta skall
insattas pa visst bankkonto, sker insattning genom Euroclear Swedens forsorg pa respektive forfallodag.
| annat fall dversander Euroclear Sweden beloppet sisthamnda dag till Fordringshavaren under dennes
hos Euroclear Sweden pa Avstamningsdagen registrerade adress. Infaller férfallodag pa dag som inte ar
Bankdag insatts respektive dversands beloppet forst féljande Bankdag; ranta utgar harvid dock endast t o
m forfallodagen.

Skulle Euroclear Swedens pa grund av dréjsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat hinder inte
kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, utbetalas detta av Euroclear Sweden sa snart hindret upphort
till den som pa Avstamningsdagen var Fordringshavare.

Om Bolaget ej kan fullgéra betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden enligt ovan pa grund av hinder
for Euroclear Sweden som avses i punkt 14.1, skall Bolaget ha ratt att skjuta upp betalningsforpliktelsen
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4.6

5.2

6.2

7.2

7.3

7.4

tills dess hindret har upphort. | sadant fall skall rédnta utga enligt punkt 5.2 nedan.

Visar det sig att den som tillstéllts belopp enligt vad ovan sagts saknade ratt att mottaga detta, skall Bolaget
och Euroclear Sweden likval anses ha fullgjort sina ifrdgavarande skyldigheter. Detta géller dock ej om
Bolaget respektive Euroclear Sweden hade kdnnedom om att beloppet kom i oratta hander eller inte varit
normalt aktsam.

DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdréjsmal utgar dréjsmalsranta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen t o m den dag da
betalning erlaggs efter en rantesats som motsvarar genomsnittet av en veckas STIBOR fér MTN utgivna
i SEK respektive EURIBOR fér MTN utgivna i EUR under den tid drojsmalet varar, med tillagg av tva
procentenheter. STIBOR respektive EURIBOR skall darvid avldsas den forsta Bankdagen i varje
kalendervecka varunder dréjsmalet varar. Dréjsmalsranta enligt denna punkt, for Lan som |6per med ranta,
skall dock aldrig utga efter lagre rantesats an som motsvarar den som gallde for aktuellt Lan pa
forfallodagen i fraga med tillagg av tva procentenheter. Dréjsmalsranta kapitaliseras ej.

Beror dréjsmalet av sddant hinder f6r Emissionsinstituten respektive Euroclear Sweden som avses i punkt
14.1, skall dréjsmalsranta utga efter en rantesats som motsvarar (a) for Lan som I6per med ranta, den
rantesats som gallde for aktuellt Lan pa forfallodagen ifraga eller (b) for Lan som I8per utan ranta,
genomsnittet av en veckas STIBOR respektive EURIBOR under den tid dréjsmalet varar (varvid STIBOR
respektive EURIBOR skall avlasas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka varunder dréjsmalet
varar).

PRESKRIPTION

Réatten till betalning av Kapitalbeloppet preskriberas tio &r efter Aterbetalningsdagen. Ratten fill
rantebetalning preskriberas tre ar efter respektive Ranteférfallodag. De medel som avsatts for betalning
men preskriberats tillkommer Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio ar i fraga om Kapitalbelopp och tre ar
betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat fran dag som framgar av preskriptionslagens (1981:130)
bestammelser om verkan av preskriptionsavbrott.

SARSKILDA ATAGANDEN

Bolaget atar sig, sa lange nadgon MTN utestar, att

a) inte sjalvt stalla sakerhet eller 1ata annan stalla sdkerhet — vare sig i form av ansvarsfoérbindelse
eller eljest — for annat marknadslan som upptagits eller kan komma att upptagas av Bolaget;

b) inte sjalvt stalla sakerhet for marknadslan — i annan form an genom ansvarsforbindelse, vilken i
sin tur inte far sakerstallas — som upptagits eller kan komma att upptagas av annan an Bolaget;
samt

c) tillse att annat foretag i Koncernen vid egen upplaning avseende marknadslan efterlever

bestammelserna enligt a) och b) ovan — varvid pa vederbérande foretag i Koncernen skall
tildmpas det som galler fér Bolaget — dock med de undantagen att Bolaget eller annat foretag i
Koncernen far stélla ansvarsforbindelse for annat foretag i Koncernen, vilken i sin tur inte far
sakerstallas;

savida inte enligt Emissionsinstitutens bedémning minst likvardig sakerhet samtidigt stalls for betalningen
av utestdende MTN.

Med marknadslan avses i punkt 7.1 1an mot utgivande av certifikat, obligationer eller andra vardepapper
(inklusive lan under MTN- eller annat marknadslaneprogram), vilka ar eller kan bli foremal fér handel pa
bors eller annan erkénd marknadsplats.

Bolaget atar sig vidare att, sa lange nagon MTN utestar, a) inte avyttra eller pa annat satt avhanda sig
anlaggningstilgang av avgdrande betydelse for Koncernen om sadan avhandelse, enligt
Emissionsinstitutens beddomning, aventyrar Bolagets férmaga att fullgéra sina forpliktelser gentemot
Fordringshavare, samt att b) inte vasentligt forandra karaktaren av Koncernens verksamhet.

Emissionsinstituten har ratt att medge att Bolagets ataganden enligt punkt 7.1 forsta stycket a)-c) samt
punkt 7.3 helt eller delvis skall upphéra om enligt Emissionsinstitutens bedémning betryggande sékerhet
stélls for betalningen av MTN.

UPPSAGNING AV LAN
Administrerande Institut ska (i) om sa begars skriftligen av Fordringshavare som vid tidpunkten for begaran
representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp under relevant Lan - begaran kan endast goras av
Fordringshavare som &r registrerande i det av Euroclear Sweden férda avstamningsregistret den Bankdag
som infaller ndrmast efter den dag da begaran inkom till Administrerande Institut och maste, om den goérs
av flera Fordringshavare som var for sig representerar mindre an en tiondel av Justerat Lanebelopp under
relevant Lan, goras gemensamt - eller (i) om sa beslutas av Fordringshavarna under ett Lan pa
Fordringshavarméte, skriftligen forklara relevant Lan tillsammans med ranta (om nagon) forfallet till
betalning omedelbart eller vid den tidpunkt Administrerande Institut eller Fordringshavarmotet (sasom
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8.2

8.3

8.4

8.5

tillampligt) beslutar, om

a) Bolaget inte i ratt tid erlagger forfallet Kapital- eller rantebelopp for Lan under detta MTN-program
savida inte dréjsmalet (i) ar en foljd av tekniskt eller administrativt fel; och (ii) inte varar Iangre an
fem (5) Bankdagar; eller

b) Bolaget i nagot annat avseende an som anges under punkt a) eller punkten "Gréna Obligationer”
i Slutliga Villkor, inte fullgor sina forpliktelser enligt dessa villkor — eller eljest handlar i strid mot
dem — under férutsattning att Emissionsinstituten har uppmanat Bolaget att vidta rattelse och
Bolaget inte inom 15 Bankdagar déarefter vidtagit rattelse; dock med ratt for Emissionsinstituten
att, om rattelse enligt Emissionsinstitutens bedémning inte ar mojlig att vidta, sdga upp Lanet
utan féregdende uppmaning; eller

c) Bolaget eller ett Koncernbolag inte i ratt tid erlagger betalning uppgaende till minst EUR 20 000
000 (eller motvardet darav i annan valuta) avseende annat lan som upptagits av Bolaget eller
Koncernbolaget, och lanet ifraga pa grund darav sagts upp, eller kunnat sagas upp, till betalning
i fortid eller — om uppsagningsbestdmmelse saknas eller den uteblivna betalningen skulle utgora
slutbetalning — om betalningsdréjsmalet varat i minst 15 Bankdagar; eller

d) Bolaget eller ett Koncernbolag inte inom 15 Bankdagar efter den dag da Bolaget eller
Koncernbolaget mottagit berattigat skriftligt krav uppgaende till minst EUR 20 000 000 (eller
motvardet darav i annan valuta) infriar borgen eller garanti fér annans lan eller atagande att
sasom uppdragsgivare eller borgensman for uppdragsgivare ersatta nadgon vad denne utgivit pa
grund av sadan borgen eller garanti; eller

e) anlaggningstillgang tillhérande Bolaget eller ett Koncernbolag och som har ett varde 6verstigande
EUR tva miljoner (2 000 000), utméts och sadan utmatning inte undanrdjs inom 30 Bankdagar
fran dagen for utmatningsbeslutet; eller

f) Bolaget eller ett Koncernbolag instéller sina betalningar; eller

g) Bolaget eller ett Koncernbolag anstker om eller medger anstkan om foretagsrekonstruktion; eller
h) Bolaget eller ett Koncernbolag férsétts i konkurs; eller

i) beslut fattas om att Bolaget eller ett Koncernbolag skall trada i likvidation; eller

i) Bolagets eller ett Koncernbolags styrelse upprattar fusionsplan enligt vilkken Bolaget och/eller

Koncernbolaget skall uppga i nytt eller existerande bolag — betraffande Koncernbolag i bolag
utanfér Koncernen — forutsatt att Emissionsinstitutens skriftliga medgivande hartill ej inhamtats.

Begreppet “lan” under punkterna c) och d) ovan omfattar aven kredit i rakning samt belopp som
inte erhallits som lan men som skall erlaggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for
allman omsattning.

Administrerande Institut ager dock saga upp Lanen till betalning i fortid pa grund av omstandighet som
anges under punkt 8.1 a)—e) ovan och — betraffande Koncernbolag — pa grund av omstandighet som anges
under punkt 8.1 f)—j) ovan endast for det fall att vad som intraffat ar av den arten att det enligt
Administrerande Instituts bedémning kan inverka negativt pa Fordringshavarnas intressen i vasentligt
hénseende.

Om Emissionsinstitutens uppsagningsratt foranleds av beslut av domstol, myndighet eller bolagsstdmma
erfordras inte att beslutet vunnit laga kraft eller att tiden for klandertalan utgatt.

Det aligger Bolaget att omedelbart underratta Emissionsinstituten i fall en omstandighet av det slag som
anges under punkt 8.1 a)—j) ovan skulle intraffa. | brist pa sadan underrattelse ager Emissionsinstituten
utga fran att nagon sadan omstandighet inte har intraffat, forutsatt att det inte ar kant for
Emissionsinstituten att motsatsen ar fallet. Bolaget skall vid de tidpunkter Emissionsinstituten anser det
skaligen nédvandigt tillstalla Emissionsinstituten ett intyg rérande férhallanden som behandlas i punkt 8.1.
Bolaget skall vidare 1amna Emissionsinstituten de ndrmare upplysningar som Emissionsinstituten skaligen
kan komma att begara rérande sadana omstandigheter som behandlas i punkt 8.1 samt pa begéaran av
Emissionsinstituten tillhandahalla alla de handlingar som kan vara av betydelse harvidlag.

Bolagets skyldigheter att lamna information enligt punkt 8.3 galler under foérutsattning att Bolaget inte
darigenom Overtrader regler utfardade av eller intagna i kontrakt med boérs dar Bolagets eller
Koncernbolags aktier eller skuldférbindelser ar noterade eller annars strider mot tillamplig lag eller
myndighetsfoéreskrift.

Vid aterbetalning efter uppsagning av Lan som |6per utan ranta skall aterbetalning ske till ett belopp som
bestams pa uppsagningsdagen enligt féljande formel

Nominellt Belopp
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9.2

9.3

9.4

9.5

9.6

9.7

9.8

9.9

(141

r = den séljrdnta som Utgivande Institut (i fdrekommande fall, Administrerande Institut) anger for Ian,
utgivet av svenska staten, med en aterstaende 16ptid som motsvarar den som géller for aktuellt Lan.
Vid avsaknad av séljranta skall istallet kopranta anvandas, vilken skall reduceras med
marknadsmassig skillnad mellan kop- och saljranta, uttryckt i procentenheter. Vid berakningen skall
stédngningsnoteringen anvandas.

t = aterstdende 16ptid for aktuellt Lan, uttryckt i antalet dagar dividerat med 360 (varvid varje manad anses
innehalla 30 dagar) for MTN i SEK och faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i EUR.

Oavsett vad ovan angivits rorande det belopp som skall betalas vid aterbetalning efter uppsagning av Lan,
kan namnda belopp komma att beraknas efter andra grunder vilket da framgar av Slutliga Villkor.

FORDRINGSHAVARMOTE

Administrerande Institut far och ska pa begaran fran Bolaget eller Fordringshavare som vid tidpunkten for
begaran representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp under ett visst Lan (sadan begaran kan
endast gbras av Fordringshavare som &r registrerade i det av Euroclear Sweden férda
avstamningsregistret for MTN den Bankdag som infaller ndrmast efter den dag da begéran inkom fill
Administrerade Institut och maste, om den goérs av flera Fordringshavare, géras gemensamt),
sammankalla ett Fordringshavarméte for Fordringshavarna under relevant Lan.

Administrerande Institut ska sammankalla ett Fordringshavarméte genom att sanda meddelande om detta
till varje Fordringshavare och Bolaget inom fem (5) Bankdagar fran att det har mottagit en begaran fran
Bolaget eller Fordringshavare enligt punkt 9.1 (eller sadan senare dag som kravs av tekniska eller
administrativa skal). Administrerande Institut ska utan drojsmal skriftigen for kdnnedom underratta
Utgivande Institut om nyss namnt meddelande.

Administrerande Institut far avsta fran att sammankalla ett Fordringshavarméte om (i) det foreslagna
beslutet maste godkdnnas av nagon person i tillagg till Fordringshavarna och denne har meddelat
Administrerande Institut att sddant godkannande inte kommer att lamnas, eller (ii) det féreslagna beslutet
inte ar forenligt med gallande ratt.

Kallelsen enligt punkt 9.2 ska innehalla (i) tid for motet, (ii) plats for moétet, (iii) dagordning for motet
(inkluderande varje begaran om beslut fran Fordringshavarna), samt (iv) ett fullmaktsformular. Endast
arenden som har inkluderats i kallelsen far beslutas om pé Fordringshavarmdtet. Om det kravs att
Fordringshavare meddelar sin avsikt att narvara pa Fordringshavarmétet ska sadant krav anges i
kallelsen.

Fordringshavarmotet ska inte hallas tidigare an femton (15) Bankdagar och inte senare &n trettio (30)
Bankdagar fran kallelsen. Fordringshavarméte for flera lan under MTN-programmet kan hallas vid samma
tillfalle.

Utan att avvika fran bestdmmelserna i dessa Allmanna Villkor far Administrerande Institut foreskriva
sadana ytterligare bestdmmelser kring kallelse till och genomférande av Fordringshavarmétet som detta
finner [Bmpligt. Saddana bestdmmelser kan bland annat innefatta majlighet for Fordringshavare att rosta
utan att personligen narvara vid motet, att rostning kan ske genom elektroniskt réstningsférfarande eller
genom skriftligt rostningsforfarande.

Endast personer som ar, eller har blivit befullméktigad av nagon som ar, Fordringshavare pa
Avstamningsdagen for Fordringshavarmotet far utéva rostratt pa sadant Fordringshavarmote, forutsatt att
relevanta MTN omfattas av Justerat Lanebelopp. Administrerande Institut ska tillse att det vid
Fordringshavarmétet finns en utskrift av det av Euroclear Sweden férda avstamningsregistret fran
Avstamningsdagen fér Fordringshavarmétet.

Vid Fordringshavarméte &ger Fordringshavare och Administrerande Institut, samt deras respektive ombud
och bitréaden, ratt att narvara. Pa Fordringshavarmétet kan beslutas att ytterligare personer far narvara.
Ombud ska forete behoérigen utfardad fullmakt som ska godkénnas av Fordringshavarmétets ordférande.
Fordringshavarméte ska inledas med att ordférande, protokollférare och justeringsman utses.
Ordféranden ska uppratta en férteckning éver narvarande rostberattigade Fordringshavare med uppgift
om den andel av Justerat Lanebelopp varje Fordringshavare foretrader ("Rostldngd”). Darefter ska
Réstlangden godkannas av Fordringshavarmétet. Fordringshavare som avgivit sin rést via elektroniskt
rostningsférfarande, rostsedel eller motsvarande, ska vid tillampning av dessa bestdmmelser anses
sasom narvarande vid Fordringshavarmétet. Endast de som pa femte Bankdagen fore dagen for
Fordringshavarmote var Fordringshavare, respektive ombud fér sddan Fordringshavare och som omfattas
av Justerat Lanebelopp, ar rostberattigade och ska tas upp i Rostlangden. Bolaget ska fa tillgang till
relevanta rostberdkningar och underlaget for dessa. Protokollet ska snarast fardigstéllas och hallas
tillgangligt for Fordringshavare, Bolaget och Administrerande Institut.

Beslut i foljande arenden kraver samtycke av Fordringshavare representerande minst 90 procent av den
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9.10

9.11

9.12

9.13

9.14

9.15

9.16

9.17

9.18

10.

del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rdstar under det relevanta Lanet vid
Fordringshavarmétet:

(a) &ndring av Aterbetalningsdagen, nedsattning av Kapitalbelopp, &ndring av villkor
relaterande till ranta eller belopp som ska aterbetalas (annat &n enligt vad som féljer av
Lanevillkoren) och andring av féreskriven Valuta for Lanet;

(b) andring av villkoren for Fordringshavarméte enligt detta avsnitt 9;
(c) galdenarsbyte och
(d) obligatoriskt utbyte av MTN mot andra vardepapper.

Arenden som inte omfattas av punkt 9.9 kraver samtycke av Fordringshavare representerande mer &n 50
procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare réstar under det relevanta Lanet vid
Fordringshavarmotet. Detta inkluderar, men ar inte begransat till, andringar och avstaenden av rattigheter
i forhallande till Lanevillkoren som inte fordrar en hogre majoritet (annat an andringar enligt avsnitt 11
(Andringar av dessa villkor, rambelopp m.m.)) samt fértida uppséagning av Lan.

Ett Fordringshavarméte ar beslutsfort om Fordringshavare representerande minst 50 procent av det
Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet avseende ett drende i punkt 9.9 och annars 20 procent
av det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet narvarar vid motet personligen eller via telefon
(eller narvarar genom en befullmaktigad representant).

Om Fordringshavarméte inte ar beslutsfort ska Administrerande Institut kalla till nytt Fordringshavarmote
(i enlighet med punkt 9.2) forutsatt att det relevanta forslaget inte har dragits tillbaka av den eller de som
initierade Fordringshavarmétet. Kravet pa beslutsforhet i punkt 9.11 ska inte galla for sadant nytt
Fordringshavarméte. Om Fordringshavarmétet natt beslutsforhet for vissa men inte alla arenden som ska
beslutas vid Fordringshavarmotet ska beslut fattas i de drenden for vilka beslutsférhet féreligger och 6vriga
arenden ska hanskjutas till nytt Fordringshavarméte.

Ett beslut vid Fordringshavarméte som utstracker forpliktelser eller begransar rattigheter som tillkommer
Bolaget eller Utgivande Institut under Lanevillkoren kraver aven godkannande av vederboérande part.

En Fordringshavare som innehar mer an en MTN behdver inte rosta for samtliga, eller rosta pa samma
satt for samtliga, MTN som innehas av denne.

Bolaget far inte, direkt eller indirekt, betala eller medverka till att det erlaggs ersattning till ndgon
Fordringshavare for att denne ska lamna samtycke enligt Lanevillkoren om inte sadan erséttning erbjuds
alla Fordringshavare som lamnar samtycke vid relevant Fordringshavarméte.

Ett beslut som fattats vid ett Fordringshavarméte ar bindande fér samtliga Fordringshavare under det
relevanta Lanet oavsett om de narvarat vid Fordringshavarmétet. Fordringshavare som inte har rostat for
ett beslut ska inte vara ansvarig for skada som beslutet vallar andra Fordringshavare.

P& Administrerande Instituts begdran ska Bolaget sa snart som mgjligt tillhandahalla det Administrerande
Institutet ett intyg som anger sammanlagt Kapitalbelopp for samtliga MTN som &gs av Koncernbolag pa
saddan Bankdag som anges i punkt 9.1 samt relevant Avstdmningsdag fére ett Fordringshavarméte,
oavsett om sadant Koncernbolag ar direktregistrerat som agare av MTN. Administrerande Institut ska inte
vara ansvarigt for innehallet i sddant intyg eller annars vara ansvarigt for att faststalla om en MTN &ags av
ett Koncernbolag.

Information om beslut taget vid Fordringshavarméte ska utan dréjsmal meddelas Fordringshavarna under
relevant Lan genom pressmeddelande, pa Bolagets hemsida och i enlighet med avsnitt 10 (Meddelanden).
Administrerande Institut ska pa Fordringshavares och Utgivande Instituts begaran tillhandahalla protokoll
fran relevant Fordringshavarméte. Underlatenhet att meddela Fordringshavarna enligt ovan ska inte
paverka beslutets giltighet.

MEDDELANDEN
Meddelanden skall tillstéllas Fordringshavare i aktuellt Lan under dennes hos Euroclear Swedens
registrerade adress.

ANDRING AV DESSA VILLKOR, RAMBELOPP M. M.

Bolaget och Emissionsinstituten &ger avtala om andring av dessa villkor under forutsattning att saddan
andring inte inskranker Bolagets forpliktelse att erldgga betalning, eller pa annat satt enligt
Emissionsinstitutens bedomning, kan inverka negativt pa Fordringshavarnas intressen i vasentligt
hénseende. Andring av villkoren skall av Bolaget snarast meddelas i enlighet med punkt 10.

Bolaget och Emissionsinstituten dger 6verenskomma om hojning eller sankning av Rambeloppet.

Utodkning eller minskning av antalet Emissionsinstitut samt utbyte av Emissionsinstitut mot annat institut
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13.

14.
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14.2
14.3
15.

15.1

15.2

kan ske.

UPPTAGANDE TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

For Lan som skall tas upp till handel pa en reglerad marknad enligt Slutliga Villkor kommer Bolaget att
ansOka om registrering vid Nasdaq Stockholm AB eller pa annan reglerad marknad och vidta de atgarder
som kan erfordras for att bibehalla registreringen sa lange Lanet ar utelépande.

FORVALTARREGISTRERING
For MTN som ar forvaltarregistrerad enligt lag om kontoféring av finansiella instrument skall vid
tildmpningen av dessa villkor férvaltaren betraktas som Fordringshavare.

BEGRANSNING AV ANSVAR M. M.

| fraga om de pa Emissionsinstituten respektive Euroclear Sweden ankommande atgarderna galler —
betraffande Euroclear Sweden med beaktande av bestammelserna i lag om kontoféring av finansiella
instrument — att ansvarighet inte kan goras gallande for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud,
svensk eller utlandsk myndighets atgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler dven om
vederbdrande sjalv ar foremal for eller vidtar sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersattas av Emissionsinstitut om vederbdrande varit normalt
aktsam. Inte i nagot fall utgar ersattning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut eller Euroclear Sweden pa grund av sadan omsténdighet som
angivits i punkt 14.1 att vidta atgard enligt dessa villkor, far atgarden uppskjutas tills hindret har upphért.

TILLAMPLIG LAG. JURISDIKTION
Svensk lag skall tillampas vid tolkning och tilldmpning av dessa villkor.

Tvist skall i forsta instans avgoéras vid Stockholms tingsratt.

Harmed bekraftas att ovanstaende Allmanna Villkor ar for oss bindande
Stockholm den 30 januari 2018

HOLMEN AB (PUBL)
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MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

Nedanstaende mall anvénds fér Slutliga Villkor fér varje lan emitterat under MTN-programmet.
Holmen AB (publ)

Slutliga Villkor
for Lan [e]
under Holmen AB:s (publ) ("Bolaget”) svenska MTN-program

For Lanet ska Allmanna Villkor av den 30 januari 2018 fér ovan rubricerat MTN-program gélla tillsammans med
nedan angivna Slutliga Villkor. Allmanna Villkor for Bolagets MTN-program aterges i Bolagets grundprospekt
daterat den [¢] 2020 ("Grundprospektet”), som upprattats i enlighet med artikel 8 i Europaparlamentet och radets
férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggdras nar vardepapper erbjuds till
allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad ("Prospektforordningen”), tillsammans med
eventuella offentliggjorda tillaggsprospekt som upprattats till Grundprospektet. Definitioner som anvands nedan
framgar antingen av Allmanna Villkor, dessa Slutliga Villkor eller pad annat satt i Grundprospektet. Ytterligare
definitioner kan tilkomma och dessa definieras da nedan i dessa Slutliga Villkor.

Dessa Slutliga Villkor har utarbetats enligt artikel 8 i Prospektférordningen. Fullstadndig information om MTN-
programmet kan endast fas genom Grundprospektet, eventuella offentliggjorda tillaggsprospekt och dessa Slutliga
Villkor varfor investerare som dvervager att investera i MTN ska lasa dessa dokument tillsammans och i sin helhet.
Grundprospektet samt eventuella tillaggsprospekt till Grundprospektet finns att tillga pa Bolagets hemsida
www.holmen.com.

[[Dessa Slutliga Villkor ersatter Slutliga Villkor daterade den [datum], varvid Kapitalbeloppet fér Lanet héjts med
[SEK/EUR] [belopp i siffror] fran [SEK/EUR] [belopp i siffror] till [SEK/EUR] [belopp i siffror].]

1.  Lanenummer: [e]
(i) Tranchebenamning: [*]

2. Kapitalbelopp:

(i) Lan: [e]
(i) Tranche 1: [e]
[féljande trancher] [e]
3. Pris: [e] % av Nominellt Belopp [plus upplupen ranta fran
och med [infoga datum]]
4, Valuta: [SEK/EUR]
5. Nominellt Belopp per MTN: [SEK/EUR] [e]
6. Lanedatum: [e]
7. Likviddag: [®]
8. Startdag fér Rénteberdkning: [e]
9.  Aterbetalningsdag: [e]
10. Raéntekonstruktion: [Fast ranta]
[Rantejustering]
[Rorlig ranta (FRN)]
[Realranta]
[Nollkupongslan]
11. Belopp pa vilket ranta ska berdknas: [Nominellt Belopp/[e]]
12.  Aterbetalningskonstruktion: [Aterbetalning av Nominellt Belopp/Aterbetalning av

BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING

13.

Fast ranta:

Inflationsskyddat Nominellt Belopp enligt punkt
16(ii)]

[Tillampligt/Ej tillampligt]
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14.

15.

16.

(i) Réntesats:

(i) Rénteperiod:

(iii) Ranteforfallodagar:

(iv)  Dagberakningsmetod

(v) Riskfaktorer:

Rorlig rdnta (FRN):

(i) Réntebas:

(i) Réantebasmarginal:

(iii) Réantebestamningsdag:

(iv)  Rénteperiod:

(v) Ranteforfallodagar:

(vi)  Dagberakningsmetod:

Nollkupongslan:

(i) Villkor for Lan utan ranta:

(ii) Riskfaktorer:

Realranta

(i) Inflationsskyddat rantebelopp:

(Om ¢ tillampligt, radera resterande underrubriker
under denna paragraf)

[e] % arlig ranta beréknat pa [Nominellt Belopp/[e]]

Tiden fran den [e] till och med den [e] (den fdrsta
Réanteperioden) och darefter varje tidsperiod om
cirka [e] manader med slutdag pa en
Ranteforfallodag

[Arligen/Halvarsvis/Kvartalsvis] den [e], fbrsta
gangen den [e] och sista gangen den [e]]

(Ovan féréndras i hdndelse av kort eller lang férsta
kupong)
30/360 [Specificera]

| enlighet med riskfaktorn med rubrik "Risker
férenade med vissa rédntekonstruktioner av MTN’ i
Grundprospektet.

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ¢ tillampligt, radera resterande underrubriker
under denna paragraf)

[e]-méanader [STIBOR/EURIBOR]

[Den forsta kupongens Réntebas ska interpoleras
linjart mellan [e]-manader [STIBOR/EURIBOR] och
[e]-méanader [STIBOR/EURIBOR] /]

[+/-][e] %
[Tva] Bankdagar fore forsta dagen i varje
Ranteperiod, forsta gadngen den [e]

Tiden fran den [e] till och med den [e] (den fdrsta
Rénteperioden) och darefter varje tidsperiod om ca
[#] mé&nader med slutdag pa en Ranteférfallodag

Sista dagen i varje Ranteperiod, [den [+], den [¢], den
[*] och den [+],] forsta gangen den [e] och sista
gangen den [e]

Faktiskt/360 [Specificera]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ¢y tilldmpligt, radera resterande underrubriker
av denna paragraf)

[e]

| enlighet med riskfaktorn med rubrik “Risker
férenade med vissa rédntekonstruktioner av MTN” i
Grundprospektet.

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ¢y tilldmpligt, radera resterande underrubriker
av denna paragraf)

[Ej tilldmpligt][Rantesatsen][Rantebasen plus
Réntebasmarginalen] multiplicerad dels med
Kapitalbeloppet och dels med en faktor som
motsvarar kvoten mellan Realranteindex och
Basindex enligt foljande formel:

r x Kapitalbelopp [Realrantemdexj

Basindex

dar r avser [Rantesatsen][Réntebasen plus
Réntebasmarginalen].

Om kvoten mellan Realranteindex och Basindex ar
mindre an 1 ska den vid berdkning av
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17.

18.

19.

20.

21.

22.
23.

(i) Inflationsskyddat Kapitalbelopp:

(iii) Officiellt index:

(iv) Basindex:

(v) Realranteindex:

(vi) Referensobligation:
(vii) Slutindex:

(viii) Aterkop:

(

ix) Riskfaktorer:

Réntejustering

(i) Villkor fér L&n med Rantejustering:

OVRIGT

Grona obligationer:

(i) Riskfaktorer:

Upptagande till handel pa reglerad marknad

(i) Reglerad marknad eller annan
marknadsplats:

(i) Uppskattning av sammanlagda kostnader
i samband med upptagandet till handel:

(i)  Totalt antal vardepapper som tas upp till
handel:

(iv)  Tidigaste dagen for upptagande till
handel:

Intressen:

Kreditbetyg for Lan:

Information fran tredje man:

Inflationsskyddat rantebelopp enligt denna punkt 16
likval anses vara 1.]

[Ej tillampligt][Kapitalbeloppet multiplicerat med en
faktor som motsvarar kvoten mellan Slutindex och
Basindex (Slutindex/Basindex) enligt fdljande
formel:

Kapitalbelopp x (Mj

Basindex

Om kvoten mellan Slutindex och Basindex ar mindre
an 1 ska den vid berdkning av Inflationsskyddat
Kapitalbelopp enligt denna punkt 16 likval anses
vara 1.]

[KPI][e]
[[#] utgdrande Officiellt index fér [e]]

[Officiellt index for [e] de ar rantebelopp ska
erlaggas][e].

[Ej tillampligt][e]
[Officiellt index for [e]]
[Ej tillampligt][e]

| enlighet med riskfaktorn med rubrik “Risker
férenade med vissa rédntekonstruktioner av MTN” i
Grundprospektet.

[Tillampligt/Ej tillampligt]

[Specificera detaljer]

[Ej tilldampligt/Specificera]
[Gréna villkor daterade [e] géller fér detta lan]

| enlighet med riskfaktorn med rubrik “Risker
férenade med gréna obligationer’ i
Grundprospektet.

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ¢y tilldmpligt, radera resterande underrubriker
av denna paragraf)

[Nasdaqg Stockholm/[annan reglerad
marknadsplats]]

[e]
[e]
[Specificeral/Ej tillampligt]

[SpecificeralEj tillampligt]

(Personer som dr engagerade i emissionen och som
kan ha betydelse for enskilt Lan ska beskrivas)

[SpecificeralEj tillampligt]

[Information i dessa Slutliga Villkor som kommer fran
tredje man har atergivits exakt och, savitt Bolaget
kanner till och kan férsakra genom jamforelse med
annan information som offentliggjorts av berérd
tredje man, har inga uppgifter utelamnats pa ett satt
som skulle kunna goéra den atergivna informationen
felaktig eller missvisande./Ej tillampligt]
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24. Utgivande Institut: [[Danske Bank A/S Danmark, Sverige Filial], [DNB
Bank ASA, filial Sverige], [Nordea Bank Abp],
[Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)],
[Svenska Handelsbanken AB (publ)], [Swedbank AB

(publ)] [e]]

25. Administrerande Institut: [[Danske Bank A/S Danmark, Sverige Filial], [DNB
Bank ASA, filial Sverige], [Nordea Bank Abp],
[Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)],
[Svenska Handelsbanken AB (publ)], [Swedbank AB

(publ)] [e]]

26. ISIN: SE[e]

27. Uppskattat tillfort nettobelopp: [SEK/EUR] [e] minus transaktionskostnader och
avgifter

28. Anviandning av tillférda medel: [Allman finansiering av verksamheten/I enlighet med

de grona villkoren/Specificeral

Bolaget bekraftar harmed att ovanstaende Slutliga Villkor ar gallande for Lanet tillsammans med Allmanna Villkor
och forbinder sig att i enlighet darmed erlagga Kapitalbelopp och (i férekommande fall) ranta. Bolaget bekraftar
vidare att alla vasentliga handelser, som intréffat efter dagen for offentliggérande av Grundprospektet, som skulle
kunna paverka marknadens uppfattning om Bolaget har offentliggjorts.

Stockholm den [e]

Holmen AB (publ)
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VERKSAMHETSBESKRIVNING OCH STRUKTUR

Beskrivning av Holmens verksamhet och marknad

Holmens affarsidé ar att aga och foradla skog. Skogsinnehavet utgér basen for Koncernens verksamhet. De
vaxande traden foradlas i egen industri till allt fran tra for klimatsmart byggande till férnybara férpackningar, magasin
och bocker samtidigt som Bolaget producerar vatten- och vindkraft pa egen mark. Antalet anstallda uppgar till cirka
3 000. Verksamheten ar uppdelad i fem affarsomraden; Holmen Skog, Holmen Energi, Iggesund Paperboard,
Holmen Paper och Holmen Timber.

| enlighet med Holmens bolagsordning ar foremalet for Bolagets verksamhet att: Bolaget ska driva skogsbruk,
tillverka och salja travaror, massa, kartong, papper och produkter darav, kemiska produkter och verkstadsprodukter
aven som driva darmed férenlig verksamhet.

HOLMEN SKOG bedriver ett aktivt och hallbart skogsbruk pa drygt en miljon hektar egen produktiv skogsmark.
Den arliga skorden uppgar till 3 miljoner kubikmeter.

HOLMEN ENERGI producerar under ett normalar 1,2 TWh férnybar vatten- och vindkraftsel.

IGGESUND PAPERBOARD producerar kartong for konsumentférpackningar och grafiska dandamal i de Gvre
kvalitetssegmenten. Produktionen som sker vid ett svenskt och ett engelskt bruk uppgar till drygt 0,5 miljoner ton
per ar.

HOLMEN PAPER producerar papper som tillvaratar den farska fiberns egenskaper for att ge kostnadseffektiva
alternativ till traditionella pappersval. Produktionen uppgar till drygt en miljon ton per ar vid tva svenska bruk.

HOLMEN TIMBER producerar travaror for snickeri- och konstruktionsandamal vid tre sagverk dar biprodukterna
tas tillvara vid Koncernens pappers- och kartongbruk. Arlig produktionsvolym uppgar till knappt 1 miljon kubikmeter.

Historik

Holmens historia stracker sig 6ver fem sekler. For 400 ar sedan, narmare bestdmt 1609, lade hertig Johan av
Ostergétland grunden till Holmens Bruk i Norrkdping genom att bygga ett vapenfaktori p&4 Kvarnholmen i Motala
strom. Det ar bara ett fatal svenska foretag som vid sidan av Holmen kan peka pa en sa lang eller langre historia.
| likhet med manga av de évriga gamla svenska féretagen har Holmen sina rétter i verksamheter som byggde pa
tillgang till férst vatten och malm och déarefter skog och virke.

Holmens historia inleddes alltsé med ett vapenfaktori. Iggesunds anor gar tillbaka till samma sekel, da Ostana
Pappersbruk 1665 blev den forsta industrianlaggningen i trakten. | mitten av 1700-talet sdg det som s&
smaningom kom att bli MoDo dagens ljus i och med att Mo vattensag i Séderafors kérdes igang 1759. Mo och
Domsjé AB, Holmens Bruk AB och AB Iggesunds Bruk gick 1988 samman och bildade en koncern med namnet
MoDo.

Till f6ljd av samgaendet 1988 avregistrerades Holmen- och Iggesund-aktierna pa Stockholmsborsen. 1993 blev
L E Lundbergféretagen ny huvudagare i MoDo. MoDo och SCA slog ihop sina finpappers- och
grossistverksamheter 1999 och bildade finpapperskoncernen Modo Paper. Modo Paper séldes aret efter och
Holmen AB ersatte ar 2000 Mo och Domsjé som moderbolagsnamn.

Koncernstruktur

Holmen AB ar moderbolag i en koncern som bestar av cirka 40 dotterbolag. Koncernen ar inte beroende av nagra
enskilda féretag inom Koncernen. Bolaget &r dock beroende av dvriga bolag inom Koncernen fér att kunna erlagga
betalning under MTN. Foér att Bolaget ska kunna uppfylla betalningsférpliktelser under MTN fordras det darfor att
bolag inom Koncernen har méjlighet att ge Ian, Iamna koncernbidrag eller utdelning till Bolaget. Se aven ”Strukturell
efterstéllning och mdéjlighet att stélla sékerhet fér annan skuld’ i avsnittet "Riskfaktorer”.

Storre aktiedgare

Agarstruktur per den 31 december 2019 % av aktier % av roster
L E Lundbergforetagen 34,1 62,3
Kempestiftelserna 7,4 17,5
Carnegie fonder (Sverige) 5,3 1,5
SEB fonder 4,2 1,2
Alecta 3,5 1,0
Lannebo fonder 2,3 0,6
Nordea fonder 1,8 0,5
Vanguard (USA) 1,8 0,5
Swedbank Robur fonder 1,7 0,5
BlackRock 1,3 0,4
Totalt tio storsta aktiedgare 63,4 86,0
Ovriga aktiedgare 36,3 14,0
Summa 100,0 100,0
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Andel utlandskt &gande 15,9 4,9

L E Lundbergforetagen kan utdva ett betydande inflytande 6ver Bolaget i fragor dar aktiedgarna har rostratt. L E
Lundbergféretagen kan genom sitt aktieinnehav résta igenom flertalet férslag som laggs fram pa bolagsstamman
aven om Ovriga aktieagare inte staller sig bakom férslaget. L E Lundbergféretagen kan pa sa satt utdéva kontroll
over Holmen. Kontrollen begréansas emellertid av aktiebolagslagens bestammelser om minoritetsskydd.

Aktieagaravtal

Savitt Bolaget kanner till finns inga 6verenskommelser eller motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen
Over Bolaget forandras.
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OM EMITTENTEN

Om Holmen

Bolagets féretagsnamn (tillika kommersiella beteckning) ar Holmen AB (publ). Bolagets organisationsnummer ar
556001-3301. Holmen bildades i Sverige den 14 maj 1873 (nuvarande firma registrerades den 14 februari 2000)
och ar ett svenskt publikt aktiebolag med séate i Stockholms kommun, Sverige. Bolaget bedriver sin verksamhet i
enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Om Bolaget agerar utanfér Sveriges grénser styrs den aktuella
handlingen och Bolagets verksamhet dven av de lagar och riktlinjer som rader i det aktuella landet. Bolagets LEI-
kod ar 52990080SH3454F0QEGS.

Adress

Holmen AB (publ)

Postadress: Box 5407, 114 84 Stockholm
BesoOksadress: Strandvagen 1, 114 51 Stockholm

Telefonnummer
+46 (0)8 666 21 00

Bolagets webbplats ar www.holmen.com. Informationen pa webbplatsen ingar inte i detta Grundprospekt savida
denna information inte har inforlivats i Grundprospektet genom hanvisning och har inte granskats eller godkants av
Finansinspektionen.

Styrelse

Styrelsens ledamoéter valjs arligen av arsstamman for tiden intill dess nasta arsstamma hallits. Styrelsen bestar per
dagen for Grundprospektet av nio styrelseledamoéter som valdes vid arsstamman 2019 samt tre ledamoter och
suppleanter utsedda av arbetstagarorganisationer. Arsstamman 2020 kommer att &ga rum den 30 mars 2020.

Fredrik Lundberg

Ordférande. F6dd 1951. Ledamot sedan 1988.

Civilingenjor och civilekonom. Ekon. dr. h.c. och Tekn. dr. h.c.
VD och koncernchef i LE Lundberg féretagen AB.

Ovriga vésentliga uppdrag: Ordférande i Hufvudstaden AB och AB Industrivirden. Vice ordférande i Svenska
Handelsbanken AB. Styrelseledamot i L E Lundbergféretagen AB och Skanska AB.

Alice Kempe
Fodd 1967. Ledamot sedan 2019.
Jagmastare.

Ovriga vésentliga uppdrag: Ordférande i Kempestiftelserna. Styrelseledamot i MoRe Reseach Ornskéldsvik AB och
SweTree Technologies AB.

Carl Bennet

Fédd 1951. Ledamot sedan 2009.

Civilekonom. Tekn. dr. h.c. VD i Carl Bennet AB.

Tidigare VD och koncernchef i Getinge AB. Styrelseordférande i Elanders AB och Lifco AB.

Ovriga vésentliga uppdrag: Vice ordférande i Arjo AB och Getinge AB. Styrelseledamot i L E Lundbergféretagen
AB.

Lars G Josefsson

Fodd 1950. Ledamot sedan 2011.
Civilingenjor.

Tidigare VD och koncernchef i Vattenfall.

Ovriga vésentliga uppdrag: Styrelseledamot i Robert Bosch International Advisory Committee och Prorsum AG.
Styrelsemedlem i Hand in Hand International och ledamot av Kungl. Ingenjorsvetenskapsakademin, IVA.

Louise Lindh

Fodd 1979. Ledamot sedan 2010.
Civilekonom.

VD i Fastighets AB L E Lundberg.

Ovriga vésentliga uppdrag: Ordférande i J2L Holding AB. Styrelseledamot i Hufvudstaden AB och L E
Lundbergforetagen AB.

UIf Lundahl

Fodd 1952. Ledamot sedan 2004.
Juris kandidat och civilekonom.
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Ovriga vésentliga uppdrag: Ordférande i Attendo AB, Fidelio Capital AB och SHB Regionbank Stockholm.
Styrelseledamot i Eltel AB, Indutrade AB och Nordstjernan Kredit AB.

Henrik Sjélund

Fodd 1966. Ledamot sedan 2014.
Civilekonom, tysk inriktning.

VD och koncernchef.

Ovriga vésentliga uppdrag: Styrelseledamot i Skogsindustrierna, Svenskt Naringsliv och Industriarbetsgivarna.
Henriette Zeuchner

Fodd 1972. Ledamot sedan 2015.

Civilekonom och jur.kand. VD i Clear Channel Scandinavia.

Ovriga vésentliga uppdrag: Styrelseledamot i NTM-koncernen.

Lars Josefsson

Fodd 1953. Ledamot sedan 2016.

Civilingenjor.

Ovriga vésentliga uppdrag: Ordférande i TimeZynk. Vice ordférande i Vestas. Styrelseledamot i Metso och
Ouman.

Styrelsens ledamoéter utsedda av arbetstagarorganisationerna:

Steewe Bjorklundh Arbetstagarrepresentant LO. Ledamot sedan 1998.
Kenneth Johansson Arbetstagarrepresentant LO. Ledamot sedan 2004.
Tommy Asenbrygg Arbetstagarrepresentant PTK. Ledamot sedan 2015.
Suppleanter:

Christer Johansson Arbetstagarrepresentant LO. Suppleant sedan 2017.
Daniel Hagglund Arbetstagarrepresentant PTK. Suppleant sedan 2014.
Per-Arne Berg Arbetstagarrepresentant PTK. Suppleant sedan 2015.

Ledande befattningshavare

Namn

Henrik Sjélund

Anders Jernhall

Stina Sandell

Henrik Andersson

Ola Schultz-Eklund

Gunilla Rolander

Nils Ringborg

Soren Petersson

Johan Nellbeck

Lars Lundin

Position, fodelsear och anstallningsar

VD och koncernchef
Fodd 1966. Anstalld 1993.

Vice VD. Ekonomi- och finansdirektor
Fodd 1970. Anstalld 1997.

Hallbarhets- och kommunikationsdirektor
Fodd 1966. Anstélld 2017.

Chefsjurist. Styrelsens sekreterare
Fédd 1971. Anstalld 2008.

Teknisk direktor
Fodd 1961. Anstélld 1994.

HR-direktor
Fodd 1966. Anstalld 2013.

Direktor Internationella affarer
Fodd 1958. Anstalld 1988.

Affarsomradeschef Skog
Fodd 1969. Anstalld 1994.

Affarsomradeschef Kartong
Fodd 1964. Anstalld 2019.

Affarsomradeschef Papper
Fodd 1966. Anstalld 2018.

29 (33)



Johan Padel Affarsomradeschef Travaror
Fodd 1966. Anstalld 2014.

Fredrik Nordqvist Affarsomradeschef Energi
Fodd 1971. Anstalld 2011.

Kontorsadress

Styrelsens och de ledande befattningshavarnas kontorsadress ar:
Holmen AB

Box 5407

114 84 Stockholm

Besoksadress: Strandvagen 1

Revisor

Revisionsbolaget KPMG, som har varit Holmens revisor sedan 1995, valdes av arsstamman 2019 till revisor for en
tid av ett ar. KPMG har utsett den auktoriserade revisorn Joakim Thilstedt (medlem i FAR, branschorganisationen
for revisorer i Sverige) till huvudansvarig for revisionen. KPMG genomfér revisionen i Holmen AB samt i nastan
samtliga dotterbolag.

Adressen till KPMG ar:
Vasagatan 16 (huvudkontor)
Box 382

101 27 Stockholm

Telefon 08-723 91 00

Potentiella intressekonflikter

Inga av de personer som beskrivs under rubrikerna "Styrelse” och "Ledande befattningshavare” har, savitt Bolaget
kanner till, ndgon intressekonflikt vad galler hans/hennes ataganden gentemot Bolaget och hans/hennes privata
intressen och/eller andra uppdrag.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Information om Grundprospektet

Grundprospektet har godkants av Finansinspektionen som behdérig myndighet enligt forordning (EU) 2017/1129
(Prospektforordningen). Finansinspektionen godkanner detta Grundprospekt enbart i sa matto att det uppfyller de
krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen och detta godkannande
bor inte betraktas som nagot slags stdd for den emittent som avses i detta Grundprospekt. Detta godkdnnande
bor inte heller betraktas som nagot slags stdd for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Grundprospektet och
investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper.

Grundprospektet ar giltigt i tolv manader fran datumet fér godkannandet. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till
Grundprospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte vara
tillamplig nar Grundprospektet inte langre ar giltigt.

Ansvarsforklaring

Holmen ansvarar for Grundprospektets innehall och enligt Holmen kdnnedom Overensstdmmer den information
som ges i Grundprospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess
innebdrd har utelamnats. | den omfattning som féljer av lag ansvarar aven styrelsen i Bolaget for innehallet i detta
Grundprospekt och enligt styrelsens kdnnedom &éverensstammer den information som ges i Grundprospektet med
sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess inneboérd har utelamnats.

Kreditvardering (Rating)
Vid investering i MTN utgivna under Bolagets MTN-program tar investeraren en kreditrisk pa Bolaget.

Bolaget har kreditvardighetsbetyget BBB+ med stabil outlook fran kreditvarderingsinstitutet Standard & Poor’s.
Kreditvardighetsbetyget ar per dagen for Grundprospektet oférandrat. Om MTN som emitteras under MTN-
programmet ska erhalla eller har erhallit en rating, anges detta i Slutliga Villkor. Observera att kreditbetyg nar som
helst kan aterkallas eller &ndras och att det ar var och ens skyldighet att inhdmta aktuell information om rating da
den kan vara foremal for &ndring. Kreditvardighetsbetyg ar ett satt att utvardera kreditrisk. Kreditbetyget baserar
sig bland annat pa uppgifter fran Bolaget till kreditvarderingsinstitutet. For mer information avseende
kreditvardering, se kreditvarderingsinstitutets hemsida, standardandpoor.com.

Nedan féljer en schematisk modell av betygsskalan avseende Standard & Poor’s:

AAA (hdgst betyg)
AA+

AA

AA-

A+

A

A-

BBB+

BBB

BBB-

BB+

BB

BB-

B+

B

B-

CCC+

CCC

CCC-

D (I&gst betyg)

Rittsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Holmen &r inte, och har inte varit, part i nagra myndighetsforfaranden, rattsliga férfaranden eller skiljeférfaranden
(inbegripet forfaranden som annu inte ar avgjorda eller som enligt Holmens kédnnedom riskerar att bli inledda) under
de senaste tolv manaderna, vilka kan fa eller under den senaste tiden har haft betydande effekter pa Bolagets
och/eller Koncernens finansiella stéllning eller Idnsamhet.

Information om trender

Det har inte skett nagra vasentliga negativa forandringar i Holmens framtidsutsikter sedan det senaste
offentliggjorda reviderade arsbokslutet den 9 mars 2020.

Inga betydande férandringar har intraffat vad géller Koncernens finansiella resultat sedan den 31 december 2019.
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Betydande férandringar i Bolagets finansiella stéllning

Inga betydande férandringar har intraffat vad galler Koncernens finansiella stallning sedan den 31 december 2019,
vilket ar utgangen av den senaste rakenskapsperiod for vilken reviderad finansiell information har offentliggjorts.
Vasentliga avtal

Det forekommer inga vasentliga kontrakt som inte har ingatts inom ramen for Emittentens normala verksamhet och
som skulle kunna medféra att en medlem av Koncernen har en skyldighet eller rattighet som ar vasentlig fér
Emittentens férmaga att fullgora sin skyldigheter gentemot innehavare av MTN.

Handlingar inforlivade genom hanvisning

Nedan angivna handlingar inférlivas genom hanvisning och ska ldsas som en del av detta Grundprospekt. Den
information som framgar av de delar av ovan namnda dokument som inte inférlivas &r antingen inte relevanta for
investerarna eller aterfinns pa annan plats i Grundprospektet.

Arsredovisning 2019 Sida
Koncernens resultatrakning 46
Koncernens balansrakning 47
Koncernens férandringar i eget kapital 48
Koncernens kassaflédesanalys 49
Noter 52-76
Revisionsberattelse 78-80
Lénk till Holmens arsredovisning 2019:
http://investors.holmen.com/files/press/holmen/202003095955-1.pdf

Arsredovisning 2018 Sida
Koncernens resultatrékning 38
Koncernens balansrakning 39
Koncernens férandringar i eget kapital 40
Koncernens kassaflodesanalys 41
Noter 44-65
Revisionsberattelse 67-69

Lénk till Holmens arsredovisning 2018:
http://investors.holmen.com/files/press/holmen/201903130737-1.pdf

Koncernredovisningarna for rakenskapsaren 2019 och 2018 har reviderats av Bolagets revisor. Utéver
ovanstadende har inga andra delar av Grundprospektet granskats av Bolagets revisor.

Koncernredovisningarna har uppréattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna
av International Accounting Standards Board (IASB), sasom de antagits av EU. Vidare har Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner tillampats.

Handlingar tillgdangliga for inspektion
Holmens bolagsordning och registreringsbevis finns tillgangliga elektroniskt pa https:/www.holmen.com/sv/om-
holmen/bolagsstyrning/styrning/ fér den tid som Grundprospektet galler.

Intressekonflikter

Emissionsinstituten, inklusive Ledarbanken, har i vissa fall haft och kan komma att ha andra relationer med
Koncernen @n de som foljer av deras roller under MTN-programmet. Ett Emissionsinstitut kan till exempel
tilhandahalla tjanster relaterade till annan finansiering &n sadan genom MTN-programmet.
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ADRESSER

EMITTENT

Holmen AB (publ)

Postadress: Box 5407, 114 84 Stockholm
BesoOksadress: Strandvagen 1, 114 51 Stockholm
holmen.com

LEDARBANK

SEB
Kungstradgardsgatan 8, 106 40 Stockholm
seb.se

FOR KOP OCH FORSALJNING

Danske Bank
Norrmalmstorg 1, Box 7523, 103 92 Stockholm
danskebank.se

Stockholm

DNB

DNB Bank ASA, filial Sverige
DNB Markets
Regeringsgatan 59

105 88 Stockholm
www.dnb.se

Svenska Handelsbanken AB
Blasieholmstorg 11, 106 70 Stockholm
handelsbanken.se

Capital Markets
Stockholm

Goteborg

Malmo

Gavle

Regionbanken Stockholm
Umea

Nordea

Nordea Markets

Smalandsgatan 17, 105 71 Stockholm
www.nordeamarkets.com/sv

Capital Markets

SEB
Kungstradgardsgatan 8, 106 40 Stockholm
seb.se

Capital Markets

Swedbank

Large Corporates & Institutions
SE-105 34 Stockholm
swedbank.se

LEGAL RADGIVARE TILL HOLMEN AB (PUBL)

Mannheimer Swartling Advokatbyra
Norrlandsgatan 21, Box 1711, 111 87 Stockholm.
mannheimerswartling.se

KONTOFORANDE INSTITUT
Euroclear Sweden AB

Klarabergsviadukten 63, Box 191, 101 23 Stockholm

www.euroclear.com/sweden/sv.html

08-666 21 00

08-506 232 09

0752-48 49 30

08-473 48 50

08-463 46 09
08-463 46 50
031-774 80 00
040-24 56 00
026-17 20 80
08-70110 00
090-15 45 80

08 407 90 85
08 407 91 11
08 407 92 03

0771-62 10 00

MTN-desk: 08-700 99 85
Stockholm: 08-700 99 98
Goteborg: 031-739 78 20

Malmo: 040-24 22 99

08-566 177 00

08-402 90 00
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