Detta grundprospekt ar daterat och godkant av Finansinspektionen den 8 April 2020 och ar giltigt i 12 manader
fran detta datum. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till detta grundprospekt i fall av nya omstandigheter av
betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte att vara tillampligt efter giltighetstidens utgang.
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Detta grundprospekt ("Prospektet”) innehaller information om Sparbanken Rekarne AB (publ), org.nr
516401-9928, ("Sparbanken”) och Sparbankens program fér Medium Term Notes ("MTN-
programmet”) genom vilket Sparbanken emitterar obligationer i SEK med varierande I6ptider, dock
lagst ett ar, sa kallade medium term notes ("MTN”). Prospektet har godkants av Finansinspektionen
som behorig myndighet enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129
("Prospektforordningen”). Prospektet har upprattats i enlighet med Prospektférordningen och
kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/980 och Prospektet utgdr ett grundprospekt enligt
artikel 8 i Prospektférordningen.

For Prospektet galler definitionerna som framgar av avsnittet allménna villkor ("Allménna Villkor”) om
inte annat framgar av sammanhanget. For Prospektet och erbjudanden enligt Prospektet galler svensk
ratt. Tvist med anledning av Prospektet, erbjudanden och darmed sammanhangande rattsférhallanden
ska avgoras av svensk domstol, med Stockholms tingsratt som forsta instans.

Prospektet ska lasas tillsammans med eventuella tillagg till Prospektet, varje dokument som blivit en del
av Prospektet genom hanvisning samt slutliga villkor ("Slutliga Villkor”) for aktuellt I&n. Prospektet och
de dokument som blivit en del av Prospektet genom hanvisning finns tillgangliga pa
www .sparbankenrekarne.se och kan aven kostnadsfritt erhallas via Sparbankens huvudkontor.

En investering i de vardepapper som erbjuds i Prospektet ar forknippad med vissa risker. Potentiella
investerare rekommenderas darfér att ta del av den information som ldmnas under rubriken
"Riskfaktorer”.

| forhallande till varje emission av MTN kommer en malmarknadsbeddémning att géras for MTN och
ldmpliga distributionskanaler for MTN kommer att bestdmmas. En person som senare erbjuder, saljer
eller reckommenderar MTN (en "distributor’) bor beakta malmarknadsbedémningen. En distributér som
tréffas av direktiv 2014/65/EU MIFID Il &r dock skyldig att genomféra sin egen malmarknadsbedémning
for MTN (genom att antingen tillampa eller anpassa producentens malmarknadsbedémning) och att
faststalla lampliga distributionskanaler.

Enligt MiFID:s produktstyrningskrav under det delegerade direktivet 2017/593 ("MiFID:s
produktstyrningskrav”), ska det i forhallande till varje emission faststallas huruvida Ledarbanken eller
nagot Emissionsinstitut som medverkar vid emissionen av MTN ar en producent av sadana MTN.
Varken Ledarbanken, Emissionsinstitut eller nagot av deras respektive dotterbolag, som inte medverkar
vid en emission, kommer att anses vara producenter enligt MiFID:s produktstyrningskrav.

Sparbanken och Emissionsinstituten kan komma att samla in och behandla personuppgifter om
Fordringshavarna. For information om behandling av personuppgifter, se Sparbankens respektive
Emissionsinstitutens hemsidor eller ta kontakt med respektive part for sddan information.

Prospektet har den 8 April 2020 godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med artikel
20 i Prospektférordningen.

Erbjudanden om férvarv av MTN utgivna under Prospektet riktar sig inte till personer vars deltagande
forutsatter ytterligare erbjudandehandlingar, registrerings- eller andra atgarder an som foljer av svensk
ratt for erbjudanden darav i Sverige. Prospektet samt Slutliga Villkor far inte distribueras till eller inom
nagot land dar distributionen kraver ytterligare registrerings- eller andra atgarder an sddana som foljer
av svensk ratt eller strider mot lag eller andra regler. Forvarv av MTN som utges under Prospektet i
strid med ovanstadende kan komma att anses som ogiltigt.
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BESKRIVNING AV MTN OCH MTN-PROGRAMMET
Allmant

Detta MTN-program utgdr en ram under vilken Sparbanken har mojlighet att I6pande uppta Lan i SEK
med varierande |0ptider, dock med en I6ptid om lagst ett (1) ar och inom ett vid varje tid hogsta
utestaende belopp om SEK 3 000 000 000. Sparbanken och Emissionsinstituten kan éverenskomma
om en hdjning av detta belopp.

Lan upptas genom utgivande av kontoférda ensidiga skuldférbindelser (MTN) som registreras enligt lag
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument. Varje Lan
representeras av MTN med en valoér om minst ett varde i SEK motsvarande EUR 100 000 eller hela
multiplar darav. Under MTN-programmet kan Sparbanken emittera MTN som I6per med fast ranta, rorlig
ranta eller utan ranta (s.k. nollkupongskonstruktion).

For samtliga MTN som ges ut under MTN-programmet ska Allmanna Villkor i detta Prospekt och svensk
lag galla. Dessutom ska for varje MTN kompletterande Slutliga Villkor galla tillsammans med Allmanna
Villkor. Slutliga Villkor for MTN som erbjuds allmanheten inges till Finansinspektionen och kommer att
offentliggéras samt finnas tillgangliga pa Sparbankens webbplats www.sparbankenrekarne . se i
elektroniskt format samt pa Sparbankens huvudkontor i pappersformat.

Sparbankens MTN kommer att anslutas till det kontobaserade systemet hos Euroclear Sweden och inga
fysiska vardepapper kommer att ges ut. Slutliga Villkor innehaller, det fran Euroclear Sweden erhalina,
internationella numret for vardepappersidentifiering, ISIN (International Securities Identification
Number).

Sparbanken har utsett Swedbank AB (publ) till Ledarbank och Swedbank AB (publ) och Danske Bank
A/S, Danmark, Sverige Filial till Emissionsinstitut avseende MTN-programmet. Ytterligare
Emissionsinstitut kan tillkomma. Ranteberakningar utfors i forekommande fall av det Emissionsinstitut
som for det aktuella Lanet ar Administrerande Institut.

Emissionsinstitut och dess narstdende har och kan komma att ha andra relationer till Sparbanken an de
som foljer av deras roller under MTN-programmet. Ett Emissionsinstitut kan till exempel tillhandahalla
andra finansieringstjanster an MTN-programmet. Det kan darfér inte garanteras att intressekonflikter
inte kommer att uppsta i framtiden.

Syfte

Syftet med de MTN som kommer att utges ar att finansiera den verksamhet som Sparbanken bedriver.
Beslut om att uppratta MTN-programmet fattades av Sparbankens styrelse den 27 februari 2018.

Notering av MTN

Sparbanken kan komma att inge ansdkan om upptagande till handel av vissa MTN till Nasdaq
Stockholm, annan Reglerad Marknad eller annan marknadsplats enligt vad som anges i Slutliga Villkor.
Sparbanken star for samtliga kostnader i samband med upptagande till handel av MTN under detta
MTN-program sasom kostnader for framtagande av Prospektet och ansokningsavgift till
marknadsplatsen.

Skatt

Euroclear Sweden verkstaller om inte annat anges i Slutliga Villkor avdrag for preliminar skatt, for
narvarande 30 procent pa utbetald ranta, for fysisk person bosatt i Sverige och fér svenskt dodsbo.



Beskrivningen ovan utgér inte skatteradgivning. Beskrivningen ar inte uttbmmande utan ar avsedd som
en allman information om vissa gallande regler. Fordringshavare ska sjalva beddma de
skattekonsekvenser som kan uppkomma och radfrédga skatteradgivare.

Status

MTN utgoér en skuldférbindelse utan sakerhet med lika ratt till betalning jamsides (pari passu) med
Sparbankens OQvriga icke sakerstdllda och icke efterstadllda nuvarande och framtida
betalningsforpliktelser i den man inte annat ar foreskrivet i lag.

Forsaljning

Forsaljning sker genom att Utgivande Institut erhaller ett emissions- och forsaljningsuppdrag. | samband
med uppdraget bestdms emissionskursen som kan vara par eller éver eller under nominellt belopp.
Forfarande med teckning och teckningsperiod anvands inte under detta MTN-program. MTN ar fritt
Overlatbara. Kop och foérsaljning av MTN sker normalt genom OTC-handel ("over the counter”). Likvid
mot leverans av vardepapper sker genom Utgivande Instituts (i férekommande fall Administrerande
Institut) forsorg i Euroclear Swedens system.

Marknadspriset pa MTN &r rorligt och beror bland annat pa gallande ranta for liknande placeringar med
motsvarande I6ptid. Information om aktuella priser aterfinns pa Nasdag Stockholms hemsida
www.nasdaqomxnordic.com.

Eftersom skuldférbindelser under MTN kan komma att ges ut I6pande under en langre tid ar det inte
majligt att ange en enhetlig forsaljningskurs eller nagot annat fast pris for skuldférbindelserna. Priset
faststalls for varje transaktion genom 6verenskommelse mellan kdpare och saljare.

Avkastningen pa en MTN &r en funktion av det pris till viken MTN forvarvas, den rantesats som galler
for MTN samt eventuellt courtage eller annan kostnad for forvarv av MTN.

For ytterligare information om MTN-programmet samt erhallande av Prospektet hanvisas till
Sparbanken eller Emissionsinstituten.

Preskription

Fordran pa Nominellt Belopp preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Fordran pa ranta
preskriberas tre ar efter respektive Ranteforfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de medel som
avsatts for betalning av sadan fordran Sparbanken. Om preskriptionsavbrott sker l6per ny
preskriptionstid om tio ar i fraga om Nominellt Belopp och tre ar betraffande rantebelopp, i bada fallen
raknat fran dag som framgar av bestammelser om verkan av preskriptionsavbrott i preskriptionslagen
(1981:130).

Ansvar

MTN ar inte en lamplig investering for alla investerare. Varje investerare bor sjalv gora sin egen
beddémning av huruvida det ar I1ampligt att investera i MTN-programmet. Varje investerare bor sarskilt:

(a) hatillracklig kunskap och erfarenhet for att kunna géra en &ndamalsenlig utvardering av (i) MTN,
(ii) mojligheter och risker i samband med en investering i MTN samt (iii) informationen som finns
i, eller &r infogad genom hanvisning till, Prospektet eller eventuella tillagg;

(b) ha tillgang till, och kunskap om, lampliga analytiska verktyg for att, mot bakgrund av sin egen
finansiella situation, kunna utvardera en investering i MTN samt den inverkan som en sadan
investering kommer att ha pa investerarens totala investeringsportfolj;



(c) ha tillrackliga finansiella medel och likvida tillgangar for att kunna bara de risker som en
investering i MTN medfér, inbegripet da lanebelopp eller ranta betalas i en eller flera valutor
eller da valutan for lanebelopp eller ranta avviker fran investerarens valuta;

(d) till fullo forsta villkoren fér MTN och vara val fortrogen med beteendet hos relevanta index och
finansiella marknader; samt

(e) vara kapabel att utvardera (sjalv eller med hjalp av finansiell radgivare) mojliga scenarion for
ekonomiska, rantenivarelaterade eller andra faktorer som kan paverka investeringen och
mojligheterna att bara riskerna.

GDPR

Sparbanken och Emissionsinstituten kan komma att samla in och behandla personuppgifter om
Fordringshavarna. Behandlingen av personuppgifter baseras pa Sparbankens och Emissionsinstitutens
berattigade intresse att kunna tillvarata sina respektive rattigheter och kunna fullgéra sina respektive
skyldigheter enligt MTN samt for att Sparbanken och Emissionsinstituten ska kunna fullgéra sina
skyldigheter enligt tillamplig lagstiftning. Insamlade personuppgifter kommer endast att sparas sa lange
det ar nédvandigt utifran andamalet med behandlingen om inte annat kravs eller tillats enligt lag. For
information om behandling av personuppgifter, se Sparbankens respektive Emissionsinstitutens
hemsida eller ta kontakt med respektive part for sadan information.

Produktbeskrivning

Nedan foljer en beskrivning och exempel av vanliga konstruktioner och termer som férekommer i
Allmanna Villkor och som tillampas vid utgivande av MTN under MTN-programmet. Konstruktion av
varje Lan framgar av Slutliga Villkor. Fér beskrivning av nedanstaende definitioner se Allmanna Villkor
nedan.

Rantekonstruktioner

Enligt Allmanna Villkor finns mojlighet att ge ut L&n med nagon av de rantekonstruktioner som anges
nedan. Aktuell rantekonstruktion for utgivet Lan specificeras i Slutliga Villkor.

Lan med fast rdnta
Lanet I6per med ranta enligt Rantesatsen fran (men exklusive) Lanedatum till och med (och inklusive)
Aterbetalningsdagen, om inte annat framgar av Slutliga Villkor.

Rantan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och berdknas pa 30/360-dagarsbasis om inte
annat anges i Slutliga Villkor for aktuellt Lan.

Med Ranteforfallodag for fast ranta avses den sista dagen i varje Ranteperiod dock att om nagon sadan
dag inte ar Bankdag ska som Ranteftrfallodag anses narmast pafdliande bankdag om inte annat
foreskrivs i Slutliga Villkor.

Lan med rérlig rdnta (Floating Rate Notes eller FRN)

Lanet Idper med rénta fran (men exklusive) Lanedatum till och med (och inklusive) Aterbetalningsdagen.
Rantesatsen for respektive Ranteperiod berdknas av Utgivande Institut (i férekommande fall,
Administrerande Institut) pa respektive Rantebestdmningsdag och utgérs av Rantebasen med tillagg av
Rantebasmarginalen for samma period. Rantan erlaggs i efterskott pa varje Ranteftrfallodag och
berdknas enligt Dagsberakningsmetoden Faktiskt/360 om inte annat anges i Slutliga Villkor for aktuellt
Lan.

Rantebas avser den referensranta som specificeras i Slutliga Villkor. For Lan i SEK anvands STIBOR.



Med STIBOR avses:

(a) den arliga rantesats som omkring kl. 11.00 aktuell dag publiceras pa Nasdaq Stockholms
hemsida for STIBOR fixing (eller pa saddan annan hemsida som ersatter denna) for depositioner
i SEK under en period jamférbar med den relevanta Ranteperioden, eller

(b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden enligt punkten (a),
medelvardet (avrundat uppat till fyra decimaler) av den rantesats som Referensbankerna (eller
sadana ersattande banker som utses av Administrerande Institut) anger till Administrerande
Institut pa dennes begaran for depositioner av. SEK 100 000 000 foér den relevanta
Rénteperioden, eller

(c) om ingen sadan rantesats anges enligt punkten (a) och (b), den rantesats som enligt
Administrerande Instituts skaliga uppskattning bast motsvarar rantesatsen for depositioner i
SEK pa internbankmarknaden i Stockholm fér den relevanta Ranteperioden.

STIBOR utgor ett referensvarde enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2016/1011
("Benchmarkférordningen”) och tillhandahalls av Financial Benchmarks Sweden AB, ett helagt
dotterbolag till Svenska Bankféreningen. Per dagen for detta Prospekt ar Financial Benchmarks Sweden
AB inte inkluderat i det register éver administratérer och referensvarden som fors av Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten i enlighet med artikel 36 i Benchmarkférordningen. Enligt en
Overenskommelse kommer Financial Benchmarks Sweden AB att dverféra administrationen av STIBOR
till Global Rate Set Systems. Global Rate Set Systems ar en oberoende specialist och leverantér av
finansiella benchmarktjanster och ar per dagen for detta Prospekt berdkningsombud fér EURIBOR och
for NIBOR.

Lan utan rénta (s.k. Nollkupongslan)

Lanet I6per utan ranta eller sa kallad Nollkupongskonstruktion, det vill siga MTN saljs till en kurs
understigande, Overstigande eller lika med nominellt belopp dar avkastningen erhalls pa
Aterbetalningsdagen i och med &terbetalning av nominellt belopp.

Dagberdkning av Ranteperiod
Enligt Allmanna Villkor kan rénta berdknas med nagon av foljande dagsberakningsmetoder.

”30/360-dagarsbasis” innebar att man utgar fran att aret bestar av 360 dagar som i sin tur férdelas pa
12 manader om vardera 30 dagar och darefter divideras med 360. Vid bruten manad utgar man fran det
faktiska antalet dagar som 16pt i manaden.

"Faktiskt/360” innebar att det faktiska antalet dagar i ranteperioden divideras med 360.

Ovanstaende dagberakningsmetoder kan antingen vara justerade eller ojusterade. Om en
dagberakningsmetod ar justerad innebar det att sista dagen for berakning av ranta justeras om en
ranteforfallodag infaller pa en dag som inte ar en Bankdag till ndrmast paféljande Bankdag, om sadan
Bankdag inte infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall ranteférfallodagen ska anses vara féregaende
Bankdag. Om en dagberakningsmetod ar ojusterad innebar det att sista dagen fér berakning av ranta
ar ranteforfallodagen oavsett om ranteférfallodagen infaller pa en Bankdag eller ej.

Aterbetalning och betalning av rinta

MTN forfaller till betalning med dess Nominella Belopp pa Aterbetalningsdagen. Infaller
Aterbetalningsdagen pa dag som inte &r Bankdag aterbetalas Lanet forst féljande Bankdag. Rénta
betalas pa aktuell Ranteforfallodag.



Betalning sker till den som &r registrerad som Fordringshavare pa Avstamningsdagen fore respektive
forfallodag eller till sddan annan person som ar registrerad hos Euroclear Sweden som berattigad att
erhalla sadan betalning.

Fordringshavarmoéte samt justering och @ndring av villkor

Sparbanken, Emissionsinstitut och Fordringshavare kan under vissa forutsattningar kalla till
Fordringshavarméte. Fordringshavarmotet kan med bindande verkan fér samtliga Fordringshavare fatta
beslut som paverkar alla Fordringshavares rattigheter under ett Lan oavsett om viss Fordringshavare
har varit narvarande eller representerade vid Fordringshavarmétet och oberoende av om och hur
Fordringshavaren har rostat pa4 moétet. Fordringshavarmétet kan aven utse och ge instruktioner till en
foretradare for Fordringshavarna att foretrada samtliga Fordringshavare saval vid som utom domstol
eller exekutiv myndighet och i andra sammanhang. Detta kan innebara att atgarder vidtagna pa ett
Fordringshavarméte med bindande verkan kan paverka en Fordringshavare under ett Lan pa ett satt
som inte ar énskvart for Fordringshavaren.



RISKFAKTORER

| detta avsnitt beskrivs riskfaktorer som &r specifika fér Sparbanken och/eller vardepapperen och som
Sparbanken anser &r vésentliga fér Sparbankens verksamhet och framtida utveckling och fér
investerare i MTN fér att fatta ett vélgrundat investeringsbeslut. Utéver nedanstédende riskfaktorer
uppmanas investerare att ta del av évrig information i Prospektet och av tillampliga Slutliga Villkor som
géller for varje MTN och bilda sig en egen uppfattning om ldmpligheten av en placering i aktuell MTN.
Riskfaktorer beskrivna i detta avsnitt kan enskilt eller sammantaget fa en véasentlig negativ inverkan pa
Sparbankens verksamhet, finansiella stéllning och/eller resultat och kan &ven medféra att en investerare
i MTN fériorar hela eller delar av sitt investerade kapital.

Riskfaktorerna &r uppdelade i olika kategorier sasom risker kopplade till omvérldsfaktorer och marknad,
Sparbankens verksamhet, legala och requlatoriska risker samt riskfaktorer hdnférliga till vérdepapperen.
Riskfaktorer som bedéms mest vésentliga presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna
dérefter presenteras utan sérskild rangordning. Sparbankens bedémning av vésentligheten av varje
riskfaktor &r gjorde enligt en skala 1dg, medel och hég och &r baserad pa sannolikheten fér dess
férekomst och dess férvéntade negativa effekt.

Oavsett om Sparbanken har bedémt vasentligheten av en riskfaktor sdsom lag, medel eller hég, har
samtliga riskfaktorer i detta avsnitt bedémts vara specifika och vésentliga fér Sparbanken och MTN i
den mening som avses i Prospektférordningen.

VASENTLIGA OCH SPECIFIKA RISKER FOR SPARBANKEN

Risker kopplade till omvérldsfaktorer och marknad
Marknadsrisker

Marknadsrisker uppkommer som en foljld av pris- och volatilitetsférandringar pa de finansiella
marknaderna. Prisférandringar avseende rantor, valutor eller aktiekurser kan medféra att nettovardet av
Sparbankens tillgdngar och skulder samt derivat faller i varde. Med nuvarande inriktning pa
Sparbankens verksamhet ar det framst ranterisk som utgér den évervagande marknadsrisken.

Ranterisk ar risken att vardet pa Sparbankens tillgadngar och skulder férandras pa ett oférdelaktigt satt
nar rantenivaer andras. Ranterisk uppstdr om tillgangar, skulder och derivat inte har en
I6ptidsmatchning. Sparbanken ar utsatt for ranterisk nar det uppstar skillnader mellan
rantebindningsperioder, volymer eller referensrantor pa tillgangar, skulder och derivat. Vid utgangen av
rakenskapsaret 2018 skulle rantenettot for de ndrmaste 12 manaderna minska med 60,8 mkr vid en
Okning av marknadsrantor med tva procentenheter och 6ka med 66,1 mkr vid en minskning av
marknadsrantor med tva procentenheter. Rantor paverkas av en rad faktorer som ligger utanfor
Sparbankens kontroll, sasom penningpolitiska beslut fran myndigheter och riksbanker, samt nationella
och internationella politiska férhallanden. Férandringar av marknadsrantor kan paverka Sparbankens
konkurrenssituation och 6ka Sparbankens finansieringskostnader. Om Sparbanken inte kan hdja sina
rantor i tid, eller 6éver huvud taget, kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa Sparbankens
rantenettomarginal.

Inom risktypen ranterisk kan urskiljas riskelementen kurvrisk och kreditspreadrisk. Rantekurvan
beskriver vilka rantor, givet samma kreditrisk, som galler fér olika bindningstider. Formen pa rantekurvan
kan forandras snabbt om det sker andringar i forvantningar om konjunktur och inflation, riskaptit och
efterfragan pa kreditrisk. Forandringar i rantekurvan kan ha en vasentligt negativ inverkan pa
Sparbankens rantenetto och vardet pa réantebarande vardepapper som varderas till marknadsvarde (s.k.
verkligt varde). Kreditspread kan beskrivas som skillnaden mellan ett féretags upplaningskostnad och
den riskfria rantan uttryckt som t.ex. statsskuldsréantan med motsvarande I6ptid. Kreditspreaden ar da
den extra kostnad som foretaget far betala for sin finansiering utéver den riskfria rdntan och storleken
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pa kreditspreaden beror pa marknadens bedémning av foretagets kreditvardighet. Férandringar i
kreditspreadar paverkar Sparbankens vardering av tillgangar sasom rantebarande vardepapper men
ocksa kostnaden for att finansiera sig med upplaning pa de finansiella marknaderna via t.ex. MTN.

Ranterisk kan ha en negativ inverkan pa Sparbankens rantemarginaler, vardet pa Sparbankens
tillgdngar samt finansieringskostnader.

Sparbanken beddmer att sannolikheten att ovanstdende intraffar ar lag. Sparbanken bedémer att den
forvantade negativa effekten pa Sparbankens verksamhet om ovanstadende intraffar ar medel.
Sparbankens samlade beddémning ar att ovanstaende utgor en lag risk for en investering i MTN.

Konkurrens

Sparbanken moéter en stark konkurrens inom alla sina verksamhetsomraden av lokala och internationella
finansiella institutioner och banker, férsakringsbolag etc. Sparbanken ar konkurrensutsatt av befintliga
finansiella institutioner inom verksamhetsomradena bolan och féretagsfinansiering, vilket resulterar i
risk for prispress. Okad digitalisering inom den finansiella sektorn leder till kade méjligheter for saval
befintliga som nya aktorer att konkurrera med Sparbanken. Sparbanken utmanas darmed att utveckla
produkter och tjanster som anpassas efter kundernas behov och beteenden for att inte forlora kunder
och marknadsandelar till konkurrenter. Sparbanken utvecklar vissa egna digitala produkter och tjanster
utdéver samarbetet med Swedbank AB (publ) och andra sparbanker. Det finns en risk att Sparbanken
inte kan moéta konkurrensen och att efterfragan pa Sparbankens produkter och tjanster paverkas
negativt. Okad konkurrens kan minska marginaler och efterfrdgan pa Sparbankens produkter och
tjanster och darmed ha en negativ inverkan pa Sparbankens omsattning och Idnsamhet.

Sparbanken beddmer att sannolikheten att ovanstaende intraffar ar medel. Sparbanken bedomer att
den forvantade negativa effekten pa Sparbankens verksamhet om ovanstaende intraffar ar medel.
Sparbankens samlade beddémning ar att ovanstaende utgor en lag risk for en investering i MTN.

Det allmédnekonomiska lédget och den globala kreditmarknaden

Sparbankens verksamhet paverkas av det nationella och globala ekonomiska laget, den globala
kreditmarknaden och av andra faktorer som direkt eller indirekt berér Sparbankens affarsverksamhet.
Det kan exempelvis handla om konjunkturmassiga foréandringar som paverkar efterfragan pa
Sparbankens produkter och tjanster. Konjunkturutvecklingen paverkas av globala politiska handelser
sasom terroristhandlingar och krig, liksom av marknadsspecifika handelser sasom &andringar i
konsumenternas fértroende och efterfragan, investeringsvilja, finansiella stéllning, industriproduktion,
graden av arbetsloshet samt politisk osdkerhet. Det innebar att de affarer Sparbanken har med
konsumenter och féretag kan komma att paverkas av konjunkturnedgéngar, dels genom lagre
efterfragan, dels genom att vissa kunder kan drabbas av ekonomiska problem. Den pagaende
spridningen av Corona-viruset Covid-19 har under bdrjan av 2020 inneburit forsamrade ekonomiska
forhallanden pa flertalet marknader och riskerar att leda till en omfattande och ihallande nedgang i den
allménna konjekturen och den globala tillvaxten. Detta riskerar i sin tur bland annat att férsdmra den
ekonomiska situationen for Sparbankens kunder som darigenom kan f& problem att klara sina
ataganden mot Sparbanken. Det &r annu oklart vilka negativa konsekvensen de forsdmrade ekonomiska
forhallandena kan fa pa Sparbanken till féljd av spridningen av Corona-viruset men en omfattande och
ihallande nedgang i den allmanna konjekturen kan leda till minskad Iénsamhet och forsamrad finansiell
stéllning fér Sparbanken.

De tjanster Sparbanken tillhandahaller inom vardepappershandel kopplad till finansiella tillgangar
paverkas av flera faktorer sdsom likviditeten p& de globala finansmarknaderna, aktiekursernas och
rantornas niva och volatilitet samt investerarnas installning till marknaden. Férandringar av detta slag
kan ocksa paverka vardet pa Sparbankens finansiella placeringar i form av rantebarande vardepapper
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och Ovriga placeringar. Det kan aven paverka Sparbankens upplaningskostnader och rantenetto vilket
kan leda till mindre I6nsamhet och férsamrad finansiell stallning.

Om en finansiell institution fallerar eller om det foreligger osékerhet kring eller betalningsproblem hos
en finansiell aktor pa kreditmarknaden kan det leda till likviditetsproblem och forluster hos andra
finansiella institut, eftersom de finansiella instituten ar beroende av krediter, handel och clearing mellan
instituten. Aven bristande kreditvardighet kan leda till likviditetsproblem for hela marknaden. Denna risk
benamns "systemrisk” och kan paverka finansiella intermediarer sdsom clearingombud, clearinginstitut,
banker, vardepappersinstitut och marknadsplatser med vilka Sparbanken har affarsférbindelser och kan
darmed ocksa paverka Sparbankens verksamhet.

Sammantaget ar Sparbanken utsatt for risker kopplade till den allma@nna ekonomiska utvecklingen
globalt men framfor allt pa den svenska marknaden. Utvecklingen paverkas av faktorer som star utanfor
Sparbankens kontroll. Att beddéma i vilken omfattning en negativ utveckling skulle komma att paverka
Sparbanken ar forenat med betydande osakerhet. Sparbanken beddémer dock att den foérvantade
negativa effekten pa Sparbankens verksamhet om ovanstaende intraffar ar medel. Sparbankens
samlade beddémning ar att ovanstaende utgor en Iag risk for en investering i MTN.

Geografisk risk

Sparbankens verksamhet ar geografiskt koncentrerad till ett mindre omrade, vilket leder till en relativt
hoég geografisk koncentrationsrisk. Sparbankens bankverksamhet och kreditgivning ar till stora delar
begréansad till det lokala samhallet. Sparbankens verksamhet bedrivs huvudsakligen inom kommunerna
Eskilstuna och Strangnéas i S6dermanlands 1an. Verksamhetsomradet utgor ett avgransat geografiskt
omrade som paverkas, utdver den allménna ekonomiska utvecklingen, av faktorer pa regional och lokal
nivd som till exempel regionala och lokala ekonomin, arbetsléshetsnivaer, befolkningsantal och
demografiska utveckling. Om ekonomin for privatpersoner och foretag inom kommunerna Eskilstuna
och Strangnas utvecklas negativt och om inte tillrdckligt med satsningar gors pa naringsliv och
infrastruktur kan detta fa en negativ paverkan pa Sparbankens verksamhet. En lokal handelse som
paverkar ekonomin inom detta omrade kan darfor fa stérre negativ paverkan pa Sparbankens finansiella
stallning och I6nsamhet &n den skulle fa pa en aktér med stdrre geografisk spridning pa sin verksamhet.
Sparbankens finansiella stéllning och Iénsamhet ar &ven beroende av regionala investeringar i
naringsliv och infrastruktur for fortsatt utveckling och tillvaxt i regionen. Enskilda kunder kan aven utgéra
en relativt stor del av kundbasen, vilket innebar att namnkoncentrationer kan uppsta.

Den geografiska koncentrationsrisken paverkas av faktorer som delvis star utanfér Sparbankens kontroll
och kan ha en negativ inverkan pa Sparbankens omsattning och Idonsamhet men aven pa kreditforluster
och daérmed rorelseresultat.

Sparbanken beddmer att sannolikheten att ovanstaende intraffar ar medel. Sparbanken bedémer att
den forvantade negativa effekten pa Sparbankens verksamhet om ovanstaende intraffar ar medel.
Sparbankens samlade beddémning ar att ovanstaende utgor en lag risk for en investering i MTN.

Risker forenade med Sparbankens verksamhet
Kreditrisker i Sparbankens positioner

Sparbankens kreditrisk ar risken for forlust till foljd av att en motpart inte férmar fullgéra sina dtaganden
gentemot Sparbanken och att eventuella sakerheter inte tacker kapitalfordran. Sparbankens kreditrisk
uppstar i forsta hand genom utlaning till kunder, men aven genom garantidtaganden, derivatkontrakt
och vardepappershandel. Nedsatt aterbetalningsférmaga hos Sparbankens kunder, ej betryggande
stallda sakerheter for lan och andra ogynnsamma ekonomiska villkor kan orsaka kreditforluster och
behov av reserveringar for befarade kreditforluster.
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Sparbanken formedlar en del av sina kunders bostadslan till Swedbank Hypotek AB (publ) ("Swedbank
Hypotek”) och erhaller provision fér formedlingen. Sparbanken garanterar darmed kundernas atagande
gentemot Swedbank Hypotek, vilket innebar att kreditférluster kan uppsta till foljd av att Sparbanken
garanterar kundernas atagande, dock hogst med ett belopp motsvarande Sparbankens arliga
férmedlingsprovision.

Sparbanken utfor rutinmassigt transaktioner med motparter inom finansbranschen. Flertalet av dessa
transaktioner utsatter Sparbanken for motpartsrisker. Motpartsrisk innebar risken att en motpart inte kan
fullgéra sina ataganden gentemot Sparbanken, vilket kan leda till forluster. Motpart avser har motparter
for t.ex. rante- och valutaswappar men aven andra finansiella institutioner som Sparbanken ar
Omsesidigt beroende av. Om en motpart inte kan fullfélja ingdngna avtal och Sparbanken darmed
tvingas ingd motsvarande avtal med en annan motpart kan detta, beroende pé radande
marknadsforhallanden, innebara 6kade kostnader for Sparbanken.

Sparbanken bedomer att sannolikheten att ovanstaende intraffar ar medel. Sparbanken bedémer att
den forvantade negativa effekten pa Sparbankens verksamhet om ovanstaende intraffar ar medel.
Sparbankens samlade beddmning ar att ovanstaende utgdr en medel risk for en investering i MTN.

Likviditets- och finansieringsrisk

Med likviditetsrisk avses risken for att Sparbanken inte kan fullgéra sina betalningsférpliktelser nar dessa
forfaller, utan att drabbas av oacceptabla kostnader eller forluster. Likviditetsrisk har en nara koppling
till finansieringsrisk. Likviditetsrisk avser ocksa risken att finansiella instrument inte kan omsattas till
likvida medel och/eller att omséattning inte kan ske utan att finansiella instrument forlorar i varde.
Likviditetsrisk uppstar nar forfallostrukturen for Sparbankens tillgangar och skulder inte sammanfaller
och kan om den realiseras vasentligt paverka Sparbankens férmaga att uppfylla sina
betalningsforpliktelser. Sparbanken ar beroende av att ha rutiner fér bevakning av betalningsstrommar
som sakerstaller att en tillfredsstallande likviditetsniva uppratthalls. Detta for att méta kundernas behov
av likvida medel, for att ha mdjlighet att erbjuda kunderna krediter samt for att i ovrigt klara sina
betalningsataganden.

Finansieringsrisken ar risken for att Sparbanken fran tid till annan inte har tillgang till tillracklig
finansiering. Risken kan t.ex. uppsta vid allt for stort beroende av en enda finansieringskalla eller om
refinansiering av hela eller en stor del av Sparbankens upplaning ska ske vid ett enda tillfalle.
Sparbankens viktigaste finansieringskalla ar inlaning fran allmanheten (uppgick till 10 877 mkr fér 2018)
och kompletteras med viss upplaning fran kreditinstitut samt emittering av seniora obligationer via
bankens MTN-program. Banken forfogar éver en kontokredit hos Swedbank AB (publ) om 400 mkr i
handelse av kortfristiga likviditetsbehov. In- och utlaning har normalt sett helt olika avtalade I6ptider.
Inlaning har kort 16ptid och krav pa att vara tillganglig omedelbart medan utlaningen normalt sett ar
relativt langfristig. En stor del av inlaningen omfattas av den statliga insattningsgarantin och den
historiska erfarenheten talar for att I6ptiden i inlaningen i praktiken ar vasentligt langre an den avtalade
I6ptiden. Sparbanken utnyttjar dessutom marknadsfinansiering genom att emittera obligationer for att
skapa en rimlig 16ptid pa den totala finansieringen och darigenom matcha utldning med langre I6ptider.

| handelse av att en finansiell kris uppstar och stabiliteten i det finansiella systemet utsatts for stérningar
eller inte fungerar alls s& kan Sparbankens tillgadng till finansieringskallor vasentligt paverkas.
Exempelvis sa kan Sparbankens inlaning minska kraftigt om kunderna flyttar sina inlaningsmedel till
andra institut, eller sa kan det vara svart for Sparbanken att ta upp nya lan eller refinansiera befintliga
lan pa de finansiella marknaderna. Sparbankens likviditetsreserv uppgick per arsskiftet 2018 till 2 386
mkr och bestar bland annat av kort utlaning till kreditinstitut, innestdende medel pa skattekontot samt
rantebarande vardepapper. Sparbanken bedémer att om finansieringsrisken realiseras, kan den ha en
negativ inverkan pa Sparbankens resultat, rantemarginaler och aterbetalningsformaga.
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Sparbanken beddmer att sannolikheten att ovanstdende intraffar ar lag. Sparbanken bedémer att den
forvantade negativa effekten pa Sparbankens verksamhet om ovanstdende intraffar ar medel.
Sparbankens samlade beddmning ar att ovanstaende utgor en Iag risk fér en investering i MTN.

Operativa risker

Sparbankens operativa risker ar risker for forluster till foljd av icke andamalsenliga eller otillrackliga
interna rutiner, manskliga fel och felaktiga system eller vid en yttre handelse. Det kan réra sig om risker
kopplade till fel eller brister i Sparbankens produkter och tjanster, bristfallig intern kontroll, oklara
ansvarsforhallanden, bristfalliga tekniska system, olika former av brottsliga angrepp och bristande
beredskap infor storningar. Operativa risker existerar i alla delar av Sparbankens verksamhet. Operativa
risker kan i foérlangningen medféra Okade kostnader for att motverka operativa stdrningar och
skadestandskrav fran t.ex. kunder som drabbas pa grund av bristerna, vilket negativt kan paverka
Sparbankens kostnader och i férlangning resultatet. Darutdver kan brister i hanteringen av operativa
risker negativt paverka Sparbankens anseende och verksamhet.

Sparbanken beddmer att sannolikheten att ovanstaende intraffar ar medel. Sparbanken bedomer att
den forvantade negativa effekten pa Sparbankens verksamhet om ovanstdende intraffar ar lag.
Sparbankens samlade beddémning ar att ovanstaende utgor en lag risk for en investering i MTN.

Beroende av nyckelpersoner

Sparbankens resultat och framtid ar i stor utstrackning beroende av arbetsinsatsen och kompetensen
hos Sparbankens anstallda. Sparbankens fortsatta férmaga att effektivt konkurrera och utveckla sin
verksamhet @r beroende av Sparbankens férmaga att attrahera nya arbetare och bibehalla och motivera
befintliga arbetare. Konkurrensen om kompetent personal ar intensiv inom den finansiella sektorn. Om
Sparbanken inte lyckas behalla nyckelpersoner inom organisationen, eller rekrytera nya anstallda kan
detta komma att negativt paverka Sparbankens verksamhet och resultat.

Sparbanken beddmer att sannolikheten att ovanstaende intraffar ar medel. Sparbanken bedomer att
den forvantade negativa effekten pa Sparbankens verksamhet om ovanstaende intraffar ar lag.
Sparbankens samlade beddmning ar att ovanstaende utgor en 1&g risk fér en investering i MTN.

Legala och regulatoriska risker
Penningtvitt

Penningtvatt innebar att en aktér pa den finansiella marknaden férsoker omvandla pengar som kommer
fran brottslig verksamhet till tillgdngar som kan redovisas 6ppet. Det kan réra sig om pengar fran
exempelvis narkotikabrott, trafficking, manniskosmuggling, skattebrott och bedragerier. Internationella
banker och svenska banker har under 2018 och 2019 fatt stérre medial uppmarksamhet pa grund av
bristande rutiner vid penningtvatt. Sparbanken omfattas av ett allt stérre regelverk mot penningtvatt som
kraver att Sparbanken vidtar atgarder mot penningtvatt inom sin verksamhet. Det finns en risk att
Sparbankens interna riktlinjer, rutiner och kontroller for att motverka penningtvatt inte ar tillrackligt
adekvata for att uppfylla kraven som stalls pa Sparbanken enligt gallande lag och regelverk. Sadana
regelbrott kan orsakas av oftillrackliga interna kontroller och rutiner eller medvetna eller felaktiga
ageranden av anstallda och motparter. Underlatenhet att folja gallande lag och regelverk mot
penningtvatt kan sannolikt komma att leda till rattsliga konsekvenser, inklusive anmarkningar eller
varningar men aven betydande administrativa boter som alaggs av Finansinspektionen eller annan
tillsynsmyndighet, vilket kan leda till betydande och potentiellt oreparerbara skador pa Sparbankens
anseende och pa dess verksamhet.
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Sparbanken beddmer att sannolikheten att ovanstaende intraffar ar medel. Sparbanken bedomer att
den forvantade negativa effekten pa Sparbankens verksamhet om ovanstdende intraffar ar hog.
Sparbankens samlade beddmning &r att ovanstaende utgér en medel risk for en investering i MTN.

Regelefterlevnad

Sparbankens verksamhet ar féremal for tillsyn av Finansinspektionen (myndighetstillsyn) samt
omfattande reglering. Exempelvis maste Sparbanken félja lagar, regler, férordningar och administrativa
bestammelser for hur bankverksamheten ska bedrivas, t.ex. avseende penningtvatt, hantering av
personuppgifter, betalning och betaltjanster, konsumentkrediter, kapitalkrav, rapportering,
regelefterlevnad, styrning och kontroll, outsourcing och skatt. Samtliga dessa omraden ar féremal for
forandring over tid och efterlevnad av dessa kan fran tid till annan medféra avsevarda kostnader. Som
ett led i Finansinspektionens operativa tillsyn kan Finansinspektionen komma att bedéma att
Sparbanken inte fullt ut foljer, bryter mot eller tidigare har brutit mot tillampliga regelverk, lagar,
férordningar och/eller administrativa bestammelser. Detta kan medfora att Sparbanken blir féremal for
anmarkningar eller varningar, straffavgifter, avsevarda viten och/eller begransningar rérande sitt
banktillstand eller far detta aterkallat. Sadana sanktioner kan fa en vasentlig negativ inverkan pa
Sparbankens anseende och verksamhet.

Sparbanken beddmer att sannolikheten att ovanstaende intraffar ar medel. Sparbanken bedomer att
den forvantade negativa effekten pa Sparbankens verksamhet om ovanstaende intraffar ar medel.
Sparbankens samlade beddmning &r att ovanstaende utgér en medel risk for en investering i MTN.

Krishantering och resolution

Lagen (2015:1016) om resolution och lagen (2015:1017) om férebyggande statligt stod till kreditinstitut
innebar att myndigheter har ratt att ingripa vid ett kreditinstituts befarade eller konstaterade fallissemang.
Inom ramen for dessa regler finns maojlighet for myndigheter att under vissa férutsattningar skriva ned
ett kreditinstituts skulder under utgivna skuldinstrument eller att instrument ska omvandias till aktier eller
andra typer av instrument som starker kreditinstitutets kapitalbas. Syftet med lagstiftningen ar att lata
kreditinstitutets lanefinansiarer bara de kostnader som ankommer pa dem till féljd av kreditinstitutets
fallissemang. Krishantering och resolution medfér en risk for att vardet av MTN minskar och att
investerare i MTN kan komma att férlora hela eller delar av sin investering om dessa skrivs ned eller att
villkoren modifieras av behdriga myndigheter i samband med att Sparbanken hamnar pa eller ndrmar
sig obestand. Det ar oklart hur sddana myndigheter skulle ga tillvdga vid befarade eller konstaterade
fallissemang. Risker forknippade med krishantering och resolution kan ha en negativ inverkan pa
Sparbankens kostnader, aterbetalningsférmaga och aterbetalningsskyldighet.

Sparbanken beddmer att sannolikheten att ovanstadende intraffar ar lag. Sparbanken bedémer att den
forvantade negativa effekten pé& Sparbankens verksamhet om ovanstaende intraffar ar hog.
Sparbankens samlade beddmning ar att ovanstaende utgor en 1&g risk fér en investering i MTN.

Rittsliga atgédrder

Sparbanken kan bli inblandad i tvist inom ramen for affarsverksamheten och ar exponerad fér risk att
kunder, leverantorer, samarbetsparters eller andra vidtar rattsliga atgarder mot Sparbanken. Framsta
risken for rattsliga atgarder ar kopplat till Sparbankens utlaning till saval privat- som féretagskunder. Det
finns en risk att sddana rattsliga atgarder resulterar i kreditférluster fér Sparbanken. Sparbanken agnar
sig at placeringsradgivning till kunder. Det finns darmed en risk att rattsliga atgarder vidtas av kunder
som anser att Sparbanken har brustit i sin radgivning, vilket framst kan ha en negativ inverkan pa
Sparbankens anseende. Sparbanken kan aven bli inblandad i tvist inom andra affarsverksamheter.
Stdrre och komplicerade tvister kan vara kostsamma, tids- och resurskravande och kan komma att stéra
den normala affarsverksamheten. Rattsliga atgarder mot Sparbanken kan aven resultera i att
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Sparbanken maste betala skadestand och rattegangskostnader vilket kan ha en negativ inverkan pa
Sparbankens anseende och resultat.

Sparbanken beddmer att sannolikheten att ovanstdende intraffar ar lag. Sparbanken bedémer att den
forvantade negativa effekten pa Sparbankens verksamhet om ovanstadende intraffar ar lag.
Sparbankens samlade beddmning ar att ovanstaende utgor en 1&g risk fér en investering i MTN.

Férédndringar i regelverk och i redovisningsprinciper/redovisningsstandarder

Sparbankens affarsverksamhet ar féremal for en betydande reglering och tillsyn. Pa senare ar har
manga lagar och férordningar som Sparbanken har att folja tillkommit eller &ndrats. Till exempel &r
Sparbanken understalld krishanteringsdirektivet for kreditinstitut och vardepappersinstitut (Direktiv
2014/59/EU), vilket har andrats genom direktiv (EU) 2019/879 vad galler kreditinstituts och
vardepappersféretags forlustabsorberings- och rekapitaliseringskapacitet, varigenom manga
bestammelser trader ikraft under 2021. Framtida férandringar av regelverk, lagar och beslut, inklusive
krav pa kapitaltackning, eller fortydliganden samt andringar i tolkning eller tillampning, kan negativt
paverka Sparbankens kostnader for regelefterlevnad, likviditet och I6nsamhet och dven konsumenters
konsumtion och saledes fa vasentliga negativa och svarférutsebara effekter och negativt inverka pa
Sparbankens verksamhet.

Emellanat andrar IASB (International Accounting Standards Board), EU och andra tillsynsorgan de
standarder for finansiell redovisning och rapportering som styr upprattandet av Sparbankens finansiella
rapporter. Dessa férandringar kan vara svara att férutse och kan paverka hur Sparbanken redovisar och
rapporterar resultat och finansiell stallning. | vissa fall skulle det kunna kravas att Sparbanken tillampar
en ny eller andrad standard retroaktivt, vilket leder till en omréakning av de finansiella rapporterna for
foregaende perioder. Att bedéma inverkan av forandringar i redovisningsprinciper eller
redovisningsstandarder ar forenat med betydande osdkerhet

Sparbanken beddmer att sannolikheten att ovanstaende intraffar ar medel. Sparbanken bedomer att
den forvantade negativa effekten pa Sparbankens verksamhet om ovanstaende intraffar ar lag.
Sparbankens samlade beddmning ar att ovanstaende utgor en 1&g risk fér en investering i MTN.

RISKER FORKNIPPADE MED UTGIVNA MTN
Risker kopplade till sdkerheter och aterbetalningsférmaga

Innehavare av MTN har ingen sékerhet i Sparbankens tillgangar och Sparbanken ar oférhindrad
att stélla sékerhet till annan

Innehavare av MTN har ingen sakerhet i Sparbankens tillgangar och kommer i handelse av obestand
att vara en oprioriterad borgenar. Sparbanken har inte gjort ndgra ataganden att stalla séakerhet for egen
eller annans skuld. Sakerstallda borgenarer till Sparbanken kommer att ha ratt till betalning ur sakerheter
fore oprioriterade borgenarer, inklusive innehavare av MTN. Om Sparbanken upptar sakerstalld skuld
skulle det sannolikt ha en negativ paverkan pa marknadsvardet for av Sparbanken utgivna MTN.

Sparbanken bedémer att sannolikheten att ovanstdende intraffar ar Idg. Sparbanken bedémer att den
forvantade negativa effekten pa MTN om ovanstdende intraffar ar hog. Sparbankens samlade
beddmning ar att ovanstaende utgor en lag risk for en investering i MTN.

Kreditrisk
Investerare i MTN utgivna av Sparbanken har en kreditrisk pa Sparbanken. Detta innebar att

investerarens mojlighet att erhalla betalning under MTN ar beroende av Sparbankens majlighet att infria
sina betalningsataganden. Investeringar i MTN omfattas inte av den statliga insattningsgarantin. Om
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fordringshavarnas kreditrisk pa Sparbanken beddéms Oka, eller om Sparbanken inte kan infria sina
betalningsataganden, kan det komma att ha en negativ effekt pa vardet av en investering i MTN.

Sparbanken beddmer att sannolikheten att ovanstdende intraffar ar lag. Sparbanken bedémer att den
forvantade negativa effekten pa MTN om ovanstdende intraffar ar ladg. Sparbankens samlade
beddmning ar att ovanstaende utgor en lag risk for en investering i MTN.

Marknadsrisker kopplade till MTN
Valutarisk och valutarestriktioner

Sparbanken erlagger nominellt belopp och avkastning pd en MTN i SEK. Detta medfér vissa risker
kopplade till valutaomrakning om SEK inte ar investerarens huvudsakliga valuta. Detta inkluderar risken
for kraftiga valutakursforandringar (inklusive devalvering och revalvering) saval som inforande eller
andringar av valutaregleringar. En forstarkning av investerarens egen valuta jamfért med SEK minskar
en investering i MTNs varde for investeraren. Regeringar och myndigheter kan inféra valutakontroller/-
regleringar som far effekt pa valutakursen. Resultatet av detta kan innebéra att innehavare i MTN
erhaller lagre avkastning, slutlikvid eller nominellt belopp an férvantat.

Sparbanken bedomer att sannolikheten att ovanstaende intraffar, sarskilt valutakursférandringar, ar
hoég. Sparbanken beddémer att den férvantade negativa effekten pa MTN om ovanstaende intraffar ar
medel. Sparbankens samlade bedémning ar att ovanstaende utgér en medel risk for en investering i
MTN.

Risker kopplade till fast rdnta, rérlig rdnta och nollkupong

Ranterisken ar risken for forlust nar rantenivaerna andras. MTN kan emitteras med fast ranta, rorlig
ranta eller utan ranta (sa kallade nollkupongsranta).

MTN med fast ranta ar MTN med en kupong som berdknas efter en pa férhand faststalld réantesats. En
héjning av marknadsrantorna innebar normalt att marknadsvardet pa en sadan MTN minskar.

MTN med rorlig ranta utges normalt som sa kallade FRN (Floating Rate Notes). Kupongen beraknas av
en rantesats motsvarande rantebas + rantebasmarginal dar rantebasen justeras infér varje ranteperiod
medan rantebasmarginalen ar fast under hela I6ptiden. Om réantebasen exempelvis utgors av 3 manader
STIBOR ar det marknadens uppfattning om 3-manadersrantornas utveckling tillsammans med
rantebasmarginalen som ligger till grund fér berakning av placeringens marknadsvarde. En andrad
forvantning pad marknaden av pa vilken niva rantebasen kommer faststallas vid kommande
rantesattningar riskerar darmed att sénka marknadsvardet pa MTN med rorlig ranta.

MTN med nollkupong emitteras till ett belopp understigande, lika med eller dverstigande nominellt
belopp. For sadana MTN galler att inga kuponger utbetalas under I16ptiden och endast nominellt belopp
erhalls pa aterbetalningsdagen. En nollkupongobligation prissatts vanligtvis baserat pa det diskonterade
vardet av det nominella belopp som erhalls pa aterbetalningsdagen, vilket normalt &r en summa som ar
lagre an det nominella beloppet savida rantan ar positiv. Marknadsrantan for en 16ptid motsvarande
aterstaende I6ptid for relevant MTN avgor normalt vilken diskonteringsfaktor som anvands fér en MTN
med nollkupong. Marknadsrantan ar saledes normalt styrande fér marknadsvardet av sadan MTN. Ju
hégre marknadsranta desto lagre diskonteringsfaktor (minskat marknadsvarde). Hojd marknadsranta
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riskerar darfor normalt att paverka marknadsvardet for en MTN med nollkupongskonstruktion negativt.
Hur marknadsrantan kommer att utvecklas framover ar svart att férutse och ar forknippat med osakerhet

Sparbanken bedémer att sannolikheten att ovanstaende intraffar ar hog. Sparbanken bedémer att den
forvantade negativa effekien pa MTN om ovanstdende intraffar ar medel. Sparbankens samlade
beddmning ar att ovanstaende utgér en medel risk for en investering i MTN.

Marknads- och I6ptidsrisk

Det finns en risk att férandringar i det allmanna rantelaget kan paverka vardet pa en MTN negativt.
Marknadsriskerna varierar mellan olika MTN beroende pa deras lanekonstruktion och I6ptid. Risken
forknippad med en investering i en MTN okar ju langre 16ptid en MTN har. Orsaken till detta ar bland
annat att rante- och kreditrisken i en MTN med langre 16ptid ar svarare att 6verblicka an fér en MTN
med kortare 16ptid. Utover detta 6kar aven marknadsrisken for en MTN:s |6ptid da fluktuation i en MTN:s
marknadsvarde blir stérre fér en MTN med langre 16ptid an en MTN med kort 16ptid.

Sparbanken bedémer att sannolikheten att ovanstaende intraffar ar hog. Sparbanken bedémer att den
forvantade negativa effekten pa MTN om ovanstdende intraffar ar la8g. Sparbankens samlade
beddmning ar att ovanstaende utgor en lag risk for en investering i MTN.

Andrahandsmarknad och likviditet

Aven om en MTN &r upptagen till handel vid reglerad marknad eller annan handelsplats uppstar normalt
ingen betydande handel med aktuell MTN. Detta kan gélla under dess hela I16ptid. Om det inte utvecklas
en andrahandsmarknad kommer likviditeten att férsamras. Det kan darfér vara férknippat med
svarigheter att snabbt sélja en MTN eller erhélla ett pris jamfoért med liknande investeringar som har en
utvecklad andrahandsmarknad. Detta kan sarskilt vara fallet med MTN som &r strukturerade for ett
speciellt andamal eller strategi eller strukturerade for att tillgodose sarskilda behov hos en begransad
kategori placerare. Denna typ av MTN har i allmanhet en mer begransad andrahandsmarknad och hégre
volatilitet i priset jamfoért med konventionella skuldebrev. lllikviditeten kan darmed fa en negativ effekt
pa marknadsvardet for en MTN.

Sparbanken bedémer att sannolikheten att ovanstaende intraffar ar hog. Sparbanken bedémer att den
forvantade negativa effekten pa MTN om ovanstdende intréffar ar lag. Sparbankens samlade
beddmning ar att ovanstaende utgor en lag risk for en investering i MTN.

Ovriga risker kopplade till MTN
Benchmarkférordningen och referensrédntor

Europaparlamentets och Radets férordning (EU) 2016/1011 ("Benchmarkférordningen”) tradde i kraft
den 1 januari 2018 och reglerar tillhandahallandet av referensrantor (sasom LIBOR, EURIBOR och
STIBOR) och hur referensrantor bestdms. Benchmarkférordningen har endast tillampats under en kort
tidsperiod och dess effekter kan inte bedémas fullt ut. Rantebas fér rorlig ranta ar den referensranta
som specificeras i Slutliga Villkor, vanligen STIBOR. STIBOR ar ett s.k. kritiskt referensvarde i Sverige
och finns darmed registrerad i EU-kommissionens forteckning éver kritiska referensvarden. Reglerna
for kritiska referensvarden staller bland annat I&ngtgaende krav pa kontroll och dvervakning samt pa
dokumentation och transparens for administratérerna av rantan. For detta arbete har Financial
Benchmarks Sweden AB, ett helagt dotterbolag till Svenska Bankféreningen och som tidigare
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administrerade STIBOR, overlatit administrationen till Global Rate Set Systems som &ven handhar
andra referensrantor.

Det foreligger en risk att Benchmarkférordningen och anpassningen till denna, t.ex. genom 6verlatelsen
av STIBOR till Global Rate Set Systems, kan komma att paverka en referensranta som tillampas pa
MTN utgivna av Sparbanken med roérlig ranta. En administratér av en referensranta kan paverkas av
Okade administrativa kostnader och regulatoriska risker och att atgarder i syfte att 6ka fértroende och
tillamplighet av en referensranta inte &r tillrdckliga. Detta kan leda till att aktorer framdver inte medverkar
vid bestdmningen av vissa referensrantor, att viss referensranta upphor att publiceras eller att metoden
for att faststalla referensrantan férandras till nackdel fér en investerare i MTN.

Sparbanken beddmer att sannolikheten att ovanstdende intraffar inte kan uppskattas. Sparbanken

bedomer att den férvantade negativa effekten pa MTN om ovanstaende intraffar ar lag. Sparbankens
samlade beddémning ar att ovanstaende utgor en Iag risk for en investering i MTN.
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ALLMANNA VILLKOR FOR LAN UPPTAGNA UNDER SPARBANKEN REKARNE

AB:s (PUBL) MTN-PROGRAM

Foljande allménna villkor ("Allmédnna Villkor”) ska gélla for lan som Sparbanken Rekarne AB (publ)
(org.nr 516401-9928) ("Sparbanken”) emitterar pa kapitalmarknaden under detta MTN-program ("MTN-
programmet”) genom att utge obligationer i SEK med varierande I6ptider, dock lagst ett ar, sa kallade
medium term notes ("MTN”).

1.

1.1

DEFINITIONER

Utdver ovan gjorda definitioner ska i dessa villkor féljande bendmningar ha den innebérd som
anges nedan.

"Administrerande Institut” ar (i) om Lan utgivits genom tva eller flera Utgivande Institut, det
Utgivande Institut som utsetts av Sparbanken att ansvara for vissa administrativa uppgifter
betraffande Lanet enligt Slutliga Villkor, och (ii) om Lan utgivits genom endast ett Utgivande
Institut, det Utgivande Institutet.

"Avstamningsdag” ar den femte Bankdagen fore (eller annan Bankdag fére den relevanta
dagen som generellt kan komma att tillampas pa den svenska obligationsmarknaden) (i)
forfallodag for ranta eller kapitalbelopp enligt Lanevillkoren, (ii) annan dag da betalning ska
ske till Fordringshavare, (iii) dagen fér Fordringshavarméte, (iv) avsdndande av meddelande,
eller (v) annan relevant dag.

"Bankdag” ar dag som inte ar sdndag eller annan allman helgdag i Sverige eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allman helgdag i Sverige. Lérdagar,
midsommarafton, julafton och nyarsafton ska fér denna definition anses vara likstallda med
allman helgdag.

"Dagberdkningsmetod” ar vid berakningen av ett belopp for viss berdkningsperiod, den
berakningsgrund som anges i Slutliga Villkor, och:

(a) om berakningsgrunden "30/360” anges som tillamplig ska beloppet berdknas pa ett ar med
360 dagar bestaende av tolv manader med vardera 30 dagar och vid bruten manad det
faktiska antalet dagar som I6pt i manaden;

(b) om berdkningsgrunden "Faktisk/360” anges som tillamplig ska beloppet beraknas pa det
faktiska antalet dagar i den relevanta perioden dividerat med 360.

"Emissionsinstitut” ar Swedbank AB (publ), Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial
samt varje annat emissionsinstitut som av Euroclear Sweden erhallit sarskilt tillstand att
hantera och registrera emissioner i VPC-systemet och som ansluter sig till detta MTN-
program i enlighet med punkt 12.3, dock endast sa lange sadant institut inte avtratt som
emissionsinstitut.

"Euroclear Sweden” ar Euroclear Sweden AB (org.nr. 556112-8074).

"Fordringshavare” ar den som ar antecknad pa VP-konto som direktregistrerad agare eller
forvaltare av en MTN.

"Fordringshavarmoéte” ar ett méte med Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 11
(Fordringshavarméte).
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"Justerat Lanebelopp” ar det sammanlagda utestaende Nominella Beloppet av MTN
avseende visst Lan med avdrag for MTN som ags av ett Koncernféretag oavsett om sadant
Koncernforetag ar direktregistrerat som agare av sadan MTN eller gj.

"Koncernen” ar den koncern i vilkken Sparbanken &r moderbolag (med begreppet koncern
och moderbolag avses vad som avses i 1 kap 11 § aktiebolagslagen (2005:551)) (eller
sadant annat lagrum som ersatter det lagrummet).

"Koncernforetag” ar varje juridisk person som fran tid till annan ingar i Koncernen.

"Kontoférande Institut” ar bank eller annan som har medgivits ratt att vara kontoférande
institut enligt lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument och hos vilken Fordringshavare dppnat VP-konto avseende MTN.

"Ledarbank” ar Swedbank AB (publ) eller annat Emissionsinstitut vilket enligt
overenskommelse med Sparbanken 6vertar denna roll.

"Lan” ar varje 1an, representerat av en eller flera MTN, som Sparbanken upptar under detta
MTN-program.

"Lanevillkor” for visst Lan, ar dessa Allmanna Villkor samt de Slutliga Villkoren for sadant
Lan.

"MTN” ar en ensidig skuldférbindelse om Nominellt Belopp som registrerats enligt lag
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument och som
utgor del av Lan som utgivits av Sparbanken under detta MTN-program.

"Nominellt Belopp” ar det belopp fér varje MTN som anges i Slutliga Villkor (minskat med
eventuellt aterbetalt belopp).

"Rambelopp” ar det rambelopp fér MTN-programmet som Sparbanken och
Emissionsinstituten kommer 6verens om fran tid till annan.

"Referensbanker” &r Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial , Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ).

"Reglerad Marknad” ar en reglerad marknad sdsom definieras i Direktiv 2014/65/EU om
marknader for finansiella instrument.

"SEK” ar den officiella valutan i Sverige.

"Slutliga Villkor” ar de slutliga villkor vilka upprattas for ett visst Lan under detta MTN-
program i enlighet med Bilaga 1 (Mall for Slutliga Villkor).

"Startdag for Ranteberakning” ar, enligt Slutliga Villkor, den dag fran vilken ranta (i
forekommande fall) ska boérja I6pa.

"STIBOR” &r:

(a) den arliga rantesats som omkring kl. 11.00 aktuell dag anges pa Nasdaq Stockholms
hemsida foér STIBOR fixing (eller pa sddan annan hemsida som ersatter denna) for
depositioner i SEK under en period jamférbar med den relevanta Ranteperioden; eller
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1.2

1.3

1.4
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2.2

23

24

2.5

(b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden enligt punkten (a),
medelvardet (avrundat uppat till fyra decimaler) av den rantesats som Referensbankerna
(eller sddana ersattande banker som utses av Administrerande Institut) anger il
Administrerande Institut pa dennes begéaran fér depositioner av SEK 100.000.000 fér den
relevanta Ranteperioden; eller

(c) om ingen sadan rantesats anges enligt punkten (a) och (b), den rantesats som enligt
Administrerande Instituts skaliga uppskattning bast motsvarar rantesatsen for
depositioner i SEK pa internbankmarknaden i Stockholm fér den relevanta Ranteperioden.

"Utgivande Institut” ar enligt Slutliga Villkor, det eller de Emissionsinstitut varigenom MTN
har utgivits.

"VP-konto” ar det vardepapperskonto hos Euroclear Sweden, enligt lag (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument, i vilket (i) en &gare av ett
vardepapper ar direktregistrerad som agare av vardepapper eller (ii) en agares innehav av
vardepapper ar forvaltarregisterat i en férvaltares namn.

”Aterbetalningsdag” ar, enligt Slutliga Villkor, dag d& MTN ska &terbetalas.

Ytterligare definitioner, sasom Rantekonstruktion, R&ntebas, Rantebestdmningsdag,
Ranteforfallodag/-ar och Ranteperiod, aterfinns (i forekommande fall) i Slutliga Villkor.

De definitioner som aterfinns i dessa Allmanna Villkor ska tillampas ocksa for Slutliga Villkor.

Vid berakningen av huruvida en grans beskriven i SEK har blivit uppnadd eller dverskriden ska
ett belopp i annan valuta beraknas utifran den vaxlingskurs som gallde Bankdagen narmast
fore den relevanta tidpunkten och som publiceras pa Reuters sida "SEKFIX=" (eller genom
sadant annat system eller pa sddan annan sida som ersatter namnda system respektive sida)
eller, om sadan kurs inte publiceras, enligt den kurs fér SEK mot den aktuella valutan pa
namnda dag som publiceras av Riksbanken pa sin hemsida (www.riksbank.se).

UPPTAGANDE AV LAN

Under detta MTN-program far Sparbanken ge ut MTN i SEK med en 16ptid pa lagst ett ar.
Under ett Lan kan MTN ges ut i flera trancher utan godkannande fran Fordringshavare under
forutsattning att villkoren for sddana trancher ar identiska forutom Likviddag, Lanebelopp, Pris
per MTN och Utgivande Institut.

Genom att teckna sig for MTN godkanner varje initial Fordringshavare att dess MTN ska ha de
rattigheter och vara villkorade av de villkor som foljer av Lanevillkoren. Genom att forvarva
MTN bekraftar varje ny Fordringshavare sadant godkannande.

Sparbanken atar sig att gora betalningar avseende utgivnha MTN och i Ovrigt efterleva
Lanevillkoren for de Lan som tas upp under detta MTN-program.

Onskar Sparbanken ge ut MTN under detta MTN-program ska Sparbanken ingé sarskilt avtal
for detta &ndamal med ett eller flera Emissionsinstitut om vilka ska vara Utgivande Institut for

sadant Lan.

For varje Lan ska upprattas Slutliga Villkor vilka tillsammans med dessa Allmanna Villkor utgor
fullstandiga Lanevillkor for Lanet.
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3.1

3.2

3.3

41

4.2

5.1

5.2

5.3

54

5.5

REGISTRERING AV MTN

MTN ska for Fordringshavares rakning registreras pa VP-konto. MTN utges i dematerialiserad
form varfor inga fysiska vardepapper kommer att utfardas. Begaran om viss registreringsatgard
avseende MTN ska riktas till Kontoférande Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantsattning, bestammelserna i féraldrabalken, villkor i
testamente eller gavobrev eller annars forvarvat ratt att ta emot betalning under en MTN ska
lata registrera sin ratt for att erhalla betalning.

Administrerande Institut har ratt att erhalla information fran Euroclear Sweden om innehallet i
dess avstadmningsregister for MTN i syfte att kunna fullgéra sina uppgifter i enlighet med
Allmanna Villkor. Administrerande Institut ska inte vara ansvarigt for innehéllet i sadant utdrag
eller pa annat satt vara ansvarigt for att faststalla vem som ar Fordringshavare.

RATT ATT AGERA FOR FORDRINGSHAVARE

Om annan an Fordringshavare dnskar utdva Fordringshavares rattigheter under Lanevillkoren
eller rosta pa Fordringshavarméte, ska sadan person kunna uppvisa fullmakt eller annan
behorighetshandling utfardad av Fordringshavaren eller en kedja av sadana fullmakter
och/eller behdrighetshandlingar fran Fordringshavaren.

En Fordringshavare, eller annan person som utdvar Fordringshavares rattigheter enligt punkt
4.1 ovan, kan befullmdktiga en eller flera personer att representera Fordringshavaren
avseende vissa eller samtliga MTN som innehas av Fordringshavaren. Envar sadan
befullmaktigad person far agera sjalvstandigt.

BETALNINGAR

MTN forfaller till betalning med Nominellt Belopp péa Aterbetalningsdagen. Infaller
Aterbetalningsdagen pa dag som inte &r Bankdag aterbetalas Lanet férst foljande Bankdag.
Ranta enligt avsnitt 6 (Rénta) betalas pa aktuell Ranteforfallodag.

Betalning avseende MTN utgivna i SEK ska ske i SEK och betalas till den som ar registrerad
som Fordringshavare pa Avstamningsdagen for respektive forfallodag eller till sddan annan
person som ar registrerad hos Euroclear Sweden som berattigad att erhalla sadan betalning.

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut |atit registrera att kapitalbelopp respektive
ranta ska insattas pa visst bankkonto, sker insattning genom Euroclear Swedens forsorg pa
respektive forfallodag. | annat fall dversander Euroclear Sweden beloppet pa respektive
forfallodag till Fordringshavaren pa dennes hos Euroclear Sweden pa Avstamningsdagen
registrerade adress.

Skulle Euroclear Sweden pa grund av dréjsmal fran Sparbankens sida eller pa grund av annat
hinder inte kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, ska Sparbanken tillse att beloppet
utbetalas s& snart hindret upphort till den som pa Avstamningsdagen var Fordringshavare. |
sadant fall ska ranta utga enligt punkt 7.1.

Om Sparbanken ej kan fullgéra betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden pa grund av

hinder fér Euroclear Sweden ska Sparbanken ha ratt att skjuta upp betalningsférpliktelsen tills
dess hindret har upphért. | sddant fall ska ranta utga enligt punkt 7.2.
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5.6

6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

Visar det sig att den som tillstallts belopp i enlighet med detta avsnitt 5 saknade ratt att mottaga
detta, ska Sparbanken och Euroclear Sweden likval anses ha fullgjort sina ifragavarande
skyldigheter. Detta géaller dock ej om Sparbanken respektive Euroclear Sweden hade
kéannedom om att beloppet tillstallts nagon som saknade ratt att motta det eller om Sparbanken
respektive Euroclear Sweden inte varit normalt aktsam.

RANTA

For Lan som I6per med ranta ska rantan beraknas pa Nominellt belopp.

Ranta pa visst Lan berdknas och utgar (i forekommande fall) i enlighet med Slutliga Villkor. |
Slutliga Villkor ska relevant Rantekonstruktion anges enligt nagot av foljande alternativ:

(a) Fast Ranta

Om Lan &r specificerat som Lan med Fast Ranta ska Lanet 16pa med ranta enligt
Rantesatsen fran (men exklusive) Startdag for Réanteberdkning till och med (och
inklusive) Aterbetalningsdagen.

Ranta beraknas enligt Dagberakningsmetoden 30/360.
(b) Rorlig Ranta (FRN)

Om Lanet ar specificerat som Lan med Roérlig Rénta ska Lanet [6pa med ranta fran (men
exklusive) Startdag fér Ranteberakning till och med (och inklusive) Aterbetalningsdagen.
Rantesatsen for respektive Ranteperiod berdknas av Administrerande Institut pa
respektive Rantebestamningsdag och utgérs av Rantebasen med tillagg av
Rantebasmarginalen fér samma period.

Kan Rantesats inte bestdammas pa Rantebestamningsdagen pa grund av sadant hinder
som avses i punkt 15.1 ska Lanet fortsatta att I6pa med den rantesats som gallde fér den
narmast forutvarande Ranteperioden. Sa snart hindret upphoért ska Administrerande
Institut berdkna ny Rantesats att galla fran den andra Bankdagen efter dagen for
beraknandet till utgangen av den da Iépande Ranteperioden.

Ranta berdknas enligt Dagberakningsmetoden Faktiskt/360.

(c) Nollkupongslan
Om Lanet ar specificerat som Nollkupongslan ska Lanet I6pa utan ranta. Nollkupongslan
kan utfardas till underkurs, lika med eller 6verkurs och Iésas in till ett belopp per MTN
motsvarande Nominellt Belopp.

Ranta som upplupit erlaggs (i forekommande fall) i efterskott pa aktuell Ranteférfallodag.

Infaller Ranteforfallodag for Lan med Fast Rénta pa dag som inte &r Bankdag utbetalas ranta
forst foljande Bankdag. Ranta beréknas och utgar dock endast till och med Ranteforfallodagen.

Infaller Ranteférfallodag for Lan med Rorlig Ranta pa dag som inte ar Bankdag ska som
Ranteforfallodag istallet anses narmast paféljande Bankdag forutsatt att sadan Bankdag inte
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7.1

7.2

8.1

9.1

9.2

9.3

9.4

infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall Ranteférfallodagen ska anses vara féregaende
Bankdag. Ranta beraknas och utgar till och med respektive Ranteforfallodag.

DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdréjsmal utgar dréjsmalsranta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen till och
med den dag da betalning erlaggs efter en rantesats som motsvarar genomsnittet av en veckas
STIBOR under den tid drojsmalet varar, med tillagg av tva procentenheter. STIBOR ska darvid
avlasas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka under vilket dréjsmalet varar.
Drojsmalsranta enligt denna punkt 7.1 for Lan som I6per med ranta ska dock aldrig utga efter
lagre rantesats @n som motsvarar den som gallde for aktuellt Lan pa forfallodagen i fraga med
tillagg av tva procentenheter. Dréjsmalsranta ska inte kapitaliseras.

Beror drojsmalet pa hinder foér Emissionsinstituten eller Euroclear Sweden utgar
dréjsmalsranta efter en rantesats som motsvarar (i) for Lan som Iéper med ranta, den rantesats
som gallde for aktuellt Lan pa foérfallodagen ifraga, eller (ii) for LA&n som I6per utan ranta,
genomsnittet av en veckas STIBOR under den tid dréjsmalet varar (varvid STIBOR ska avlasas
den forsta Bankdagen i varje kalendervecka under vilken drojsmalet varar).

ATERKOP

Sparbanken far efter verenskommelse med Fordringshavare aterkopa MTN vid varje tidpunkt
under forutsattning att det ar forenligt med gallande ratt. MTN som ags av Sparbanken far
enligt Sparbankens eget val behallas, overlatas eller I16sas in.

SARSKILDA ATAGANDEN

Formansrattslig status

Sparbanken ska tillse att dess betalningsforpliktelser enligt Lan i formansrattsligt hanseende
minst jamstalls med Sparbankens Ovriga icke efterstdllda och icke sakerstallda
betalningsforpliktelser, forutom sadana forpliktelser som enligt gallande ratt har battre
formansratt.

Sparbankens verksamhet

Sparbanken atar sig att, sa lange nadgon MTN utestar, inte vasentligt férandra karaktaren av
Koncernens verksamhet.

Rambeloppet

Sparbanken far inte ge ut ytterligare MTN under detta MTN-program om det innebar att det
sammanlagda Nominella Beloppet av de MTN som ar utestaende under detta MTN-program,
inklusive de MTN som avses ges ut, 6verstiger Rambeloppet pa den dag da éverenskommelse
om utgivning av MTN traffas mellan Sparbanken och Utgivande Institut.

Upptagande till handel

For Lan som enligt Slutliga Villkor ska upptas till handel atar sig Sparbanken att ansdka om

detta (sjalv eller genom Administrerande Instituts forsorg) vid relevant Reglerad Marknad eller
annan marknadsplats och att vidta de atgarder som erfordras for att bibehalla upptagandet till
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9.5

9.6

10.

10.1

10.2

handel s& lange relevant Lan ar utestdende, dock langst sa lange detta ar mgjligt enligt
tildmpliga regler och handels- och avvecklingsrutiner.

Géllande lag m.m.

Sparbanken atar sig att i alla vasentliga avseenden efterleva vid var tid gallande regler och
anvisningar, som utfardats av svensk eller relevant utlandsk statsmakt, centralbank eller annan
myndighet eller Reglerad Marknad eller annan marknadsplats vid vilken Lan upptagits till
handel.

Tillhandahallande av Lanevillkor

Sparbanken atar sig att halla den aktuella versionen av dessa Allmanna Villkor samt de Slutliga
Villkoren fér samtliga utestaende Lan som ar upptagna till handel pa Reglerad Marknad eller
pa annan marknadsplats tillgangliga pa Sparbankens hemsida.

UPPSAGNING AV LAN

Administrerande Institut ska skriftligen forklara relevant Lan tillsammans med upplupen ranta
(om nagon) forfallet till betalning omedelbart eller vid den tidpunkt Administrerande Institut eller
Fordringshavarmoétet (sasom tillampligt) beslutar, om nagon omstandighet som anges i punkt
10.2 intraffat och om:

(i) sa beslutas av Fordringshavarna under ett Lan pa Fordringshavarméte; eller

(i) sa begars skriftligt av Fordringshavare som vid tidpunkten fér begaran representerar
minst en tiondel av det sammanlagda utestdende Nominella Beloppet for relevant Lan.
Fordringshavare ska vid begaran férete bevis om att denne ar Fordringshavare aktuell
Bankdag. Begaran om uppsagning kan endast géras av Fordringshavare som ensam
representerar en tiondel av totalt utestdende Nominellt Belopp eller gemensamt av
Fordringshavare som tillsammans representerar en tiondel av totalt utestaende Nominellt
Belopp vid aktuell Bankdag.

Lan kan forklaras forfallet till betalning i enlighet med punkt 10.1 om:

a) Sparbanken inte i ratt tid erlagger forfallet kapital- eller rantebelopp avseende relevant Lan
under detta MTN-program, savida inte drojsmalet (i) ar en folid av tekniskt eller
administrativt fel; och (ii) inte varar langre an tre Bankdagar;

b) Sparbanken i nadgot annat avseende an som anges i (a) ovan inte fullgér sina forpliktelser
enligt Lanevillkoren avseende relevant Lan under detta MTN-program och, for det fall
rattelse ar mojlig och under forutsattning att Sparbanken skriftligen uppmanats av
Administrerande Institut, Emissionsinstitut eller Fordringshavare att vidta rattelse, saddan
rattelse inte skett inom 20 Bankdagar;

c) (i) Koncernféretag inte i ratt tid eller inom tillamplig uppskovsperiod erlagger betalning
avseende annat lan och lanet ifrdga pa grund darav sagts upp, eller kunnat sagas upp, till
betalning i fortid eller, om uppsagningsbestammelse saknas eller den uteblivha
betalningen skulle utgdra slutbetalning, om betalningsdréjsmalet varar 10 Bankdagar, allt
under férutsattning att summan av utestaende skuld under de lan som berérs uppgar till
minst SEK 25 000 000 (eller motsvarande varde i annan valuta);

25



10.3

10.4

10.5

d) Koncernforetag inte inom 15 Bankdagar efter den dag da Koncernféretaget mottagit
berattigat krav infriar borgen eller garanti som Koncernféretaget stallt fér annans
forpliktelse, under forutsattning att summan av berattigade krav som inte infriats inom
sadan tid uppgar till minst SEK 25 000 000 (eller motsvarande varde i annan valuta);

e) tillgdngar som ags av ett Koncernféretag och som har ett varde O&verstigande
SEK 25 000 000 (eller motsvarande varde i annan valuta) utmats eller blir féremal for
liknande utlandskt forfarande och sadan utmatning eller liknande utlandskt forfarande inte
undanrgjs inom 30 Bankdagar fran dagen for utmatningsbeslutet eller beslutet om sadant
liknande utlandskt forfarande;

f) Koncernforetag stéller in sina betalningar;

g) Koncernféretag ansdker om eller medger ansékan om féretagsrekonstruktion (enligt lag
(1996:764) om foretagsrekonstruktion) eller liknande forfarande;

h) Koncernféretag forsatts i konkurs;
i) Sparbanken forsatts i resolution enligt lag (2015:1016) om resolution;

j) beslut fattas om att Sparbanken ska trdda i likvidation eller att Koncernféretag ska
forsattas i tvangslikvidation;

k) en omstandighet intraffar som innebar att galdenaren under relevant Lan byts fran
Sparbanken till annan som galdenar (eller beslut om att sa ska ske har fattats, exempelvis
genom att Sparbankens styrelse upprattat fusionsplan enligt vilken Sparbanken ska vara
Overlatande bolag) och detta inte godkants av Fordringshavarna i enlighet med punkt 11.9;
eller

I) Sparbanken eller Koncernféretag som bedriver tillstandspliktig bank- eller
finansieringsrorelse eller annan tillstandspliktig verksamhet inte innehar eller inte langre
innehar tillstdnd fér sadan verksambhet.

Begreppet "lan” i punkt c) ovan omfattar aven kredit i rakning samt belopp som inte erhallits
som lan men som ska erlaggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for allman
omsattning.

Administrerande Institut far inte férklara relevant Lan tillsammans med ranta (om nagon)
forfallet till betalning enligt detta avsnitt 10 genom hanvisning till en uppsagningsgrund om det
har beslutats pa ett Fordringshavarméte att sadan uppsagningsgrund (tillfalligt eller
permanent) inte ska medfdra uppsagning enligt avsnitt 10.

Det aligger Sparbanken att omedelbart underratta Emissionsinstituten och Fordringshavarna i
enlighet med avsnitt 14 (Meddelanden) i fall en uppsagningsgrund som anges i punkt 10.2
skulle intraffa. | brist pa sadan underrattelse ska varken Administrerande Institut eller
Emissionsinstitut, oavsett faktisk vetskap, anses kanna till en uppsagningsgrund. Varken
Administrerande Institut eller Emissionsinstituten ar sjalva skyldiga att bevaka om
forutsattningar for uppsagning enligt punkt 10.2 féreligger.

Vid aterbetalning av Lan efter uppségning enligt punkt 10.1:
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1.

(a) Lan som l6per med ranta aterbetalas till ett belopp per MTN som tillsammans med
upplupen rénta skulle aterbetalats pa den slutliga Aterbetalningsdagen; och

(b) Lan som I6per utan ranta aterbetalas till ett belopp per MTN som bestédms enligt féljande
formel per dagen for uppsagningen av Lanet:

Nominellt belopp
(1+r)

r= den saljranta som Administrerande Institut anger for lan, utgivet av
svenska staten, med en aterstadende 16ptid som motsvarar den som galler
for aktuellt Lan. Vid avsaknad av séljranta ska istéllet kdpranta anvandas,
vilken ska reduceras med marknadsmassig skillnad mellan kdp- och
séljrénta, uttryckt i  procentenheter. Vid  berdkningen ska
stédngningsnoteringen anvandas.

t= aterstaende 16ptid for aktuellt Lan, uttryckt i Dagberakningsmetoden
Faktisk/360 for MTN.

FORDRINGSHAVARMOTE

Administrerande Institut far och ska pa begaran fran annat Utgivande Institut, Sparbanken eller
Fordringshavare som vid tidpunkten for begaran representerar minst en tiondel av Justerat
Lanebelopp under ett visst Lan (sadan begéaran kan endast goras av Fordringshavare som ar
registrerade i det av Euroclear Sweden férda avstamningsregistret for MTN den Bankdag som
infaller ndrmast efter den dag dé begéran inkom till Administrerade Institut och maste, om den
gors av flera Fordringshavare, géras gemensamt), sammankalla ett Fordringshavarméte for
Fordringshavarna under relevant Lan.

Administrerande Institut ska sammankalla ett Fordringshavarméte genom att sanda
meddelande om detta till varje Fordringshavare, Sparbanken och Utgivande Institut inom fem
(5) Bankdagar fran att det har mottagit en begaran fran Sparbanken, Fordringshavare eller
Utgivande Institut enligt punkt 11.1 (eller sddan senare dag som kravs av tekniska eller
administrativa skal).

Administrerande Institut far avsta fran att sammankalla ett Fordringshavarméte om (i) det
foreslagna beslutet maste godkannas av nagon person i tillagg till Fordringshavarna och denne
har meddelat Administrerande Institut att sddant godkannande inte kommer att [Amnas, eller
(i) det féreslagna beslutet inte ar férenligt med gallande réatt.

Kallelsen enligt punkt 11.2 ska innehalla (i) tid fér motet, (ii) plats for motet, (iii) dagordning for
motet (inkluderande varje begaran om beslut frdn Fordringshavarna), samt (iv) ett
fullmaktsformular. Endast arenden som har inkluderats i kallelsen far beslutas om pa
Fordringshavarmétet. Om det kravs att Fordringshavare meddelar sin avsikt att narvara pa
Fordringshavarmoétet ska sadant krav anges i kallelsen.

Fordringshavarmétet ska inte héllas tidigare an femton (15) Bankdagar och inte senare an
trettio (30) Bankdagar fran kallelsen. Fordringshavarméte for flera 1an under MTN-programmet

kan hallas vid samma tillfalle.

Utan att avvika fran bestammelserna i dessa Allmanna Villkor far Administrerande Institut
foreskriva sadana ytterligare bestammelser kring kallelse till och genomférande av
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11.10

11.11

Fordringshavarmétet som detta finner 1ampligt. Sadana bestdmmelser kan bland annat
innefatta mojlighet for Fordringshavare att rosta utan att personligen narvara vid motet, att
rostning kan ske genom elektroniskt rostningsforfarande eller genom  skriftligt
rostningsforfarande.

Endast personer som ar, eller har blivit befullmaktigad i enlighet med avsnitt 4 (Rétt att agera
fér Fordringshavare) av nagon som ar, Fordringshavare pa Avstamningsdagen for
Fordringshavarmétet far utdva rostratt pa sadant Fordringshavarmoéte, forutsatt att relevanta
MTN omfattas av Justerat Lanebelopp. Administrerande Institut &ger narvara och ska tillse att
det vid Fordringshavarmdétet finns en utskrift av det av Euroclear Sweden fdrda
avstamningsregistret fran Avstdmningsdagen for Fordringshavarmétet.

Vid Fordringshavarmdte ager Fordringshavare och Administrerande Institut, samt deras
respektive ombud och bitraden, ratt att narvara. P& Fordringshavarmétet kan beslutas att
ytterligare personer far narvara. Ombud ska foérete behorigen utfardad fullmakt som ska
godkannas av Fordringshavarmoétets ordférande. Fordringshavarméte ska inledas med att
ordférande, protokollférare och justeringsman utses. Ordféranden ska uppratta en férteckning
Over narvarande rostberattigade Fordringshavare med uppgift om den andel av Justerat
Lanebelopp varje Fordringshavare foretrader ("Rostlangd”). Darefter ska Rostlangden
godkannas av Fordringshavarmétet. Fordringshavare som avgivit sin rdst via elektroniskt
rostningsforfarande, rostsedel eller motsvarande, ska vid tilldmpning av dessa bestdmmelser
anses sasom narvarande vid Fordringshavarmétet. Endast de som pa femte Bankdagen fére
dagen fo6r Fordringshavarméote var Fordringshavare, respektive ombud for sadan
Fordringshavare och som omfattas av Justerat Lanebelopp, ar rostberattigade och ska tas upp
i Rostlangden. Sparbanken ska fa tillgang till relevanta réstberakningar och underlaget for
dessa. Protokollet ska snarast fardigstallas och hallas tillgangligt fér Fordringshavare,
Sparbanken och Administrerande Institut.

Beslut i foljande &arenden kraver samtycke av Fordringshavare representerande minst
90 procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det
relevanta Lanet vid Fordringshavarmétet:

(@) andring av Aterbetalningsdagen, nedsattning av Nominellt Belopp, &ndring av villkor
relaterande till ranta eller belopp som ska aterbetalas (annat an enligt vad som foljer av
Lanevillkoren) eller andring av féreskriven Valuta for Lanet;

(b) andring av villkoren fér Fordringshavarmoéte enligt detta avsnitt 11;

(c) galdenarsbyte; och

(d) obligatoriskt utbyte av MTN mot andra vardepapper.

Arenden som inte omfattas av punkt 11.9 kraver samtycke av Fordringshavare
representerande mer an 50 procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket
Fordringshavare rostar under det relevanta Lanet vid Fordringshavarmotet. Detta inkluderar,
men ar inte begransat till, andringar och avstaenden av rattigheter i forhallande till
Lanevillkoren som inte fordrar en hogre majoritet (annat an andringar enligt avsnitt 12

(Andringar av villkor m.m.)) samt fértida uppségning av Lan.

Ett Fordringshavarméte ar beslutsfort om Fordringshavare representerande minst 50 procent
av det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet avseende ett arende i punkt 11.9
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och annars 20 procent av det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet narvarar vid
motet personligen eller via telefon (eller narvarar genom en befullmaktigad representant).

Om Fordringshavarméte inte ar beslutsfort ska Administrerande Institut kalla till nytt
Fordringshavarméte (i enlighet med punkt 11.2) forutsatt att det relevanta forslaget inte har
dragits tillbaka av den eller de som initierade Fordringshavarmotet. Kravet pa beslutsférhet i
punkt 11.11 ska inte gélla for saddant nytt Fordringshavarmote. Om Fordringshavarmétet natt
beslutsférhet for vissa men inte alla &renden som ska beslutas vid Fordringshavarmétet ska
beslut fattas i de drenden for vilka beslutsférhet foreligger och évriga arenden ska hanskjutas
till nytt Fordringshavarméte.

Ett beslut vid Fordringshavarmote som utstracker forpliktelser eller begransar rattigheter som
tilkommer Sparbanken eller Utgivande Institut under Lanevillkoren kraver aven godkannande
av vederbdérande part.

En Fordringshavare som innehar mer an en MTN behdver inte rosta for samtliga, eller rosta
pa samma satt for samtliga, MTN som innehas av denne.

Sparbanken far inte, direkt eller indirekt, betala eller medverka till att det erlaggs ersattning till
nagon Fordringshavare for att denne ska ldmna samtycke enligt Lanevillkoren om inte sadan
ersattning erbjuds alla Fordringshavare som I|&dmnar samtycke vid relevant
Fordringshavarméte.

Ett beslut som fattats vid ett Fordringshavarmoéte ar bindande for samtliga Fordringshavare
under det relevanta Lanet oavsett om de narvarat vid Fordringshavarmoétet. Fordringshavare
ska inte vara ansvariga for skada som beslut vallar andra Fordringshavare.

Administrerande Instituts skéliga kostnader och utldgg med anledning av ett
Fordringshavarmoéte, inklusive skalig erséattning till det Administrerande Institutet, ska betalas
av Sparbanken.

Pa Administrerande Instituts begaran ska Sparbanken utan dréjsmal tillhandahalla det
Administrerande Institutet ett intyg som anger Nominellt Belopp for MTN som &ags av
Koncernforetag pa relevant Avstamningsdag foére ett Fordringshavarmote, oavsett om sadant
Koncernforetag ar direktregistrerat som agare av MTN. Administrerande Institut ska inte vara
ansvarigt for innehallet i sddant intyg eller annars vara ansvarigt for att faststalla om en MTN
ags av ett Koncernforetag.

Information om beslut taget vid Fordringshavarméte ska utan drojsmal meddelas
Fordringshavarna under relevant Lan genom pressmeddelande, pa Sparbankens hemsida och
i enlighet med avsnitt 14 (Meddelanden). Administrerande Institut ska pa Fordringshavares
begaran tillhandahalla denne protokoll fran relevant Fordringshavarméte. Underlatenhet att
meddela Fordringshavarna enligt ovan ska dock inte paverka beslutets giltighet.

ANDRING AV VILLKOR MM.

Sparbanken och Emissionsinstituten far overenskomma om justeringar av klara och uppenbara
fel i dessa Allmanna Villkor.

Sparbanken och Administrerande Institut far éverenskomma om justeringar av klara och
uppenbara fel i Slutliga Villkor for visst Lan.
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12.3

12.4

12.5

12.6

12.7

13.

13.1

13.2

14.

14.1

14.2

14.3

14.4

15.

15.1

Anslutande av Emissionsinstitut till MTN-programmet kan ske genom &verenskommelse
mellan Sparbanken, aktuellt institut och Emissionsinstituten. Emissionsinstitut kan frantrada
som sadant, dock att Administrerande Institut avseende visst Lan inte far avtrada med mindre
an att ett nytt Administrerande Institut utses i dess stalle fér sddant Lan.

Andring eller eftergift av Lanevillkor i andra fall &n enligt punkterna 12.1 till 12.2 ska ske genom
beslut pa Fordringshavarmaéte enligt avsnitt 11 (Fordringshavarméte).

Ett godkannande pa Fordringshavarméte av en villkorsandring kan omfatta sakinnehallet av
andringen och behdver inte innehalla en specifik utformning av andringen.

Ett beslut om en villkorséndring ska ocksa innehalla ett beslut om nar andringen trader i kraft.
En andring trader dock inte i kraft forran den registrerats hos Euroclear Sweden (i
féorekommande fall) och publicerats pa Sparbankens hemsida.

Andring eller eftergift av Lanevillkor i enlighet med detta avsnitt 12 ska av Sparbanken snarast
meddelas till Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 14 (Meddelanden) och publiceras pa
Sparbankens hemsida.

PRESKRIPTION

Fordran pa kapitalbelopp preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Fordran pa ranta
preskriberas tre ar efter respektive Ranteférfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de
medel som avsatts for betalning av sadan fordran Sparbanken.

Om preskriptionsavbrott sker I6per ny preskriptionstid om tio ar i fraga om kapitalbelopp och
tre ar betraffande rantebelopp, i bada fallen réaknat fran dag som framgar av bestammelser om
verkan av preskriptionsavbrott i preskriptionslagen (1981:130).

MEDDELANDEN

Meddelanden ska tillstallas Fordringshavare for aktuellt Lan pa den adress som ar registrerad
hos Euroclear Sweden pa Avstamningsdagen fére avsandandet. Ett meddelande till
Fordringshavarna ska ocksa offentliggdéras genom pressmeddelande och publiceras pa
Sparbankens hemsida.

Meddelande ska tillstallas Sparbanken och Emissionsinstitut pA den adress som &r registrerad
hos Bolagsverket vid tidpunkten fér avsandandet.

Ett meddelande till Sparbanken eller Fordringshavare enligt Lanevillkoren som sands med
normal post till angiven adress ska anses ha kommit mottagaren tillhanda tredje Bankdagen
efter avsdndande och meddelande som sands med bud ska anses ha kommit mottagaren
tillhanda nar det avlamnats pa angiven adress.

For det fall ett meddelande inte sants pa korrekt satt till viss Fordringshavare ska detta inte
paverka verkan av meddelande till 6vriga Fordringshavare.

BEGRANSNING AV ANSVAR M.M.

| fraga om de pa Emissionsinstituten ankommande atgarderna galler att ansvarighet inte kan
glras gallande fér skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller d&ven om
vederborande Emissionsinstitut sjalv ar féremal for eller vidtar sadan konfliktatgard.
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15.2

15.3

15.4

16.

16.1

16.2

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersattas av Emissionsinstitut om vederbérande
Emissionsinstitut varit normalt aktsamt. Inte i nagot fall utgar ersattning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut pa grund av sadan omstandighet som angivits i punkt
15.1 att vidta atgard, far atgarden uppskjutas tills hindret har upphort.

Vad ovan sagts galler i den man inte annat folijer av lag om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument.

TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION

Svensk ratt ska tillampas pa Lanevillkoren och eventuella icke-kontraktuella fragor som
uppkommer i anslutning till Lanevillkoren.

Tvist ska avgoras av svensk domstol. Stockholms tingsratt ska vara forsta instans.

Harmed bekraftas att ovanstaende Allmanna Villkor ar for oss bindande
Eskilstuna den 6 april 2018

Sparbanken Rekarne AB (publ)
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MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

Nedanstaende mall anvands for Slutliga Villkor for varje Lan som tas upp under MTN-programmet.

SPARBANKEN REKARNE AB (publ)

Slutliga Villkor
for Lan [e]

under Sparbanken Rekarne AB:s ("Sparbanken”) svenska MTN-program

For Lanet ska galla Allmanna Villkor av den 6 april 2018 jamte nedan angivna Slutliga Villkor galla.
Definitioner i dessa Slutliga Villkor framgar, om inte annat anges, i Almanna Villkor eller pa annat satt i
Sparbankens grundprospekt, godkant och registrerat av Finansinspektionen den 8 April 2020 [jamte
tillagg [laggq till datum for samtliga tilldggsprospekt, annars radera]] ("Prospektet”), som upprattats for
MTN-programmet i enlighet med Europaparlamentets och radets foérordning (EU) 2017/1129
("Prospektforordningen”). Detta dokument utgér de Slutliga Villkoren fér Lan nr [e] och har utarbetats
enligt Prospektférordningen. Fullstandig information om Sparbanken och Lanet erhalls endast genom
att Slutliga Villkor 1ases tillsammans med Prospektet.

Prospektet [och samtliga tillaggsprospekt] finns att tillga pa Sparbankens webbadress
[www.sparbankenrekarne.se] och kan aven kostnadsfritt erhallas via Sparbankens huvudkontor.

[[Dessa Slutliga Villkor ersatter Slutliga Villkor daterade den [datum], varvid Lanebeloppet hojts fran
SEK [belopp i siffror] till SEK [belopp i siffror].]

ALLMANT
1.  Lanenummer:

(i) Tranchbenamning:
2. Lanebelopp:

(i) For Lanet:
(ii) Tranche 1:
(iii) [Tranche 2:]
Pris:

Nominellt Belopp:

Lanedatum:

Startdag for ranteberakning:

Likviddag:
(i) [Tranche 1]
(ii) [Tranche 2]

[e]

SEK [e]
SEK [e]
SEK [e]

[#] % per MTN for Tranch [e] [plus upplupen ranta fran
och med [e]]

SEK [e]
[e]
[Lanedatum]/[e]
[Lanedatum]/[e]
[e]
[e]

32



8.

9.

10. Belopp pa vilket ranta ska berdknas:

Aterbetalningsdag:

Rantekonstruktion:

[o]

[Fast ranta)/

[Rorlig ranta (FRN))/
[Nollkupong]

[Nominellt Belopp]/[e]

BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING

1.

12.

Fast ranta:

(i) Rantesats:

(i) Ranteperiod:

(iii) Rénteforfallodag(ar):

(iv)
(v)

Dagberakningsmetod:

Riskfaktorer:

Rorlig réanta (FRN:)

(i)

(if)
(iif)

(iv)

Rantebas:

Rantebasmarginal:

Rantebestamningsdag:

Ranteperiod:

[Tillampligt)/[Ej tillampligt]

(Om ¢j tilldmpligt radera resterande underrubriker under
denna punkt)

[e] % per ar

Tiden fran den [e] till och med den [e] (den firsta
Réanteperioden) och darefter varje tidsperiod om ca [e]
manader med slutdag pa en Ranteforfallodag

(Korrigera ovan i hdndelse av kort eller Idng forsta
kupong)

[Arligen den [e]][Halvarsvis den [e] och den[e]
][Kvartalsvis den [e], den [e], den [e] och den [e], forsta
gangen den [e] och sista gangen pa
Aterbetalningsdagen, dock att om sadan dag inte ar
Bankdag utbetalas rantan férst féljande Bankdag. Ranta
berdaknas och utgar dock endast till och med
Réntefdrfallodagen

30/360 [Justerad]/[Ojusterad]

| enlighet med riskfaktorn med rubrik "Risker kopplade
till fast rénta, rérlig rénta och nollkupong” i Prospektet

[Tillampligt)/[Ej tillampligt]

(Om €j tilldmpligt, radera resterande underrubriker under
denna punkt)

[e] manader STIBOR

[Den forsta kupongens Rantebas ska interpoleras linjart
mellan [e] manader STIBOR och [e]-manader STIBOR]

[+/-][®] % per ar

[e] Bankdagar fore forsta dagen i varje Ranteperiod,
forsta gangen den [e]

Tiden fran den [e] till och med den [e] (den firsta
Ranteperioden) och darefter varje tidsperiod om ca [e]
manader med slutdag pa en Ranteforfallodag
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13.

(v)

Ranteforfallodagar:

(vi) Dagberakningsmetod:
(vii) Riskfaktorer:
Nollkupong:

(i) Villkor for Lan utan ranta:
(i) Riskfaktorer:

ATERBETALNING

14. Belopp till vilket MTN ska aterbetalas
pa Aterbetalningsdagen:

OVRIGT

15. Utgivande Institut:

16.

17.

Administrerande Institut:

Upptagande till handel:

(ii)

Relevant marknad:

Uppskattning av
sammanlagda kostnader i
samband med upptagandet till
handel:

Sista dagen i varje Ranteperiod, den [e], den [e], den [e]
och den [e] varje ar, forsta gangen den [e] och sista
gangen pa Aterbetalningsdagen, dock att om nagon
sadan dag inte ar Bankdag ska som Ranteférfallodag
istallet anses narmast paféljande Bankdag forutsatt att
sadan Bankdag inte infaller i en ny kalendermanad, i
vilket fall Ranteforfallodagen ska anses vara foregaende
Bankdag. Ranta berdknas och utgar till och med
respektive Forfallodag

Faktiskt/360 [Justerad]/[Ojusterad]

| enlighet med riskfaktorn med rubrik ”Risker kopplade till
fast rénta, rérlig rénta och nollkupong” i Prospektet

[Tillampligt)/[Ej tillampligt]

(Om €j tillampligt, radera resterande underrubriker under
denna punkt)

[Specificera detaljer]

| enlighet med riskfaktorn med rubrik ”Risker kopplade till
fast rénta, rérlig rénta och nollkupong” i Prospektet

[e] % av Nominellt Belopp

[[Swedbank AB (publ)]/[Danske Bank, Danmark,
Sverige Filial)/[ange annat Utgivande Instituf]]

[[Swedbank AB (publ))/[Danske Bank A/S, Danmark,
Sverige Filial)/[ange annat Administrerande Institut]]

[Tillampligt]/[E;j tillampligt]
(Om ¢j tillampligt radera resterande underrubriker under

denna punkt)

Ansdkan om inregistrering kommer att inges till [Nasdaq
Stockholm]/[ange annan marknadsplats]

SEK [e]
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18.

19.

20.

21.

22.

(iii) Totalt antal vardepapper som
tas upp till handel:

(iv) Tidigaste dagen for
upptagande till handel:

ISIN:

Kreditbetyg for MTN:

Beslut till grund for upprattandet av
emissionen:

Intressen hos fysiska eller juridiska

personer som ar inblandade i
emissionen:

Nettobelopp:

[Lanedatum]/[e]
[Tranche 1:]

[Tranche 2:]

SE[e]

[Ej tillAmpligt)/[ Specificeral]

[I enlighet med Prospektet]/[Specificeral]

[Férutom den ersattning som betalas il
Emissionsinstituten med anledning av deras deltagande
i MTN-programmet och denna emission sa kanner
Sparbanken inte till att ndgon inblandad person har nagot
intresse av betydelse fér emissionen]/[Specificera]

[Beskrivning av intressen som har betydelse fér
emissionen bland nagon eller nagra fysiska eller juridiska
personer som &r inblandade i emissionen, inklusive
intressekonflikter]

[Nettobeloppet utgérs av Nominellt Belopp minus
eventuella kostnader som alaggs Bolaget i samband med
Lanet]/[Specificeral]

Sparbanken bekraftar att alla vasentliga handelser efter den dag for detta MTN-program gallande
Grundprospekt som skulle kunna paverka marknadens uppfattning om Sparbanken har offentliggjorts.

Sparbanken bekraftar vidare att ovanstaende Slutliga Villkor, ar gallande foér Lanet tillsammans med
Allmanna Villkor och forbinder sig att i enlighet darmed erlagga Lanebelopp och (i férekommande fall)

ranta.

[Ort] [datum for undertecknandet av Slutliga Villkor]

SPARBANKEN REKARNE AB (publ)

35



INFORMATION OM SPARBANKEN
Allmant om Sparbanken

Sparbankens féretagsnamn och kommersiella beteckning ar Sparbanken Rekarne AB (publ), org.nr
516401-9928, och ar ett svenskt publikt bankaktiebolag med sate i Eskilstuna kommun, Sédermanlands
lan. Sparbankens LEI-kod ar 549300QIFOGHM75P0L49. Sparbankens verksamhet regleras framst av
aktiebolagslagen (2005:551) och lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse och i dvrigt av
svensk ratt. Sparbankens webbplats ar www .sparbankenrekarne.se och informationen pa webbplatsen
ingar inte i Prospektet och har inte granskats av eller godkants av Finansinspektionen savida denna
information inte inférlivas i Prospektet genom hanvisning. Notera att andra webbplatser till vilka
hanvisning gors i Prospektet, inte ingar i Prospektet och inte har granskats av eller godkants av
Finansinspektionen.

Sparbanksstiftelsen Rekarne och Swedbank AB (publ) ("Swedbank”) &ger respektive 50 procent av
aktierna i Sparbanken.

Ordférande i Sparbankens styrelse ar Anders Lundkvist. Styrelsen bestar av 10 ledamdéter. Mats
Bengtsson ar VD i Sparbanken sedan 2012. Stallféretradande VD i Sparbanken ar Timo Haavisto, som
aven ar chef gemensamma enheter.

Koncernforhallande

Sparbanken ar moderféretag i en koncern med de helagda dotterbolagen Rekarne Funding AB, org.nr
559124-9007 som registrerades 12 september 2017, RIK Matematik AB, org.nr 559189-7847 som
registrerades 4 januari 2019, och Sinnebild i Eskilstuna AB, org.nr 556631-7854 som registrerades 29
augusti 2002 (tillsammans "Koncernen”). RIK Matematik AB och Sinnebild i Eskilstuna AB forvarvades
under rakenskapsaret 2019. Med hanvisning till RFR1 och lattnadsreglerna i lag (1995:1559) om
arsredovisning i kreditinstitut och véardepappersbolag ("ARKL”) 7 kap. 6 a § upprattas ingen
koncernredovisning for 2019. Sparbanken &r inte beroende av dotterbolagens verksamheter eller av
mottagande av kassafléden fran dotterbolagen.

Historik

Den forsta sparbanken héarleds till 1810-talets Skottland dar prasten Henry Duncan utvecklade
konceptet och lade fram ett reglemente och registrerade den forsta sparbanken i domstol. Till Sverige
kom sparbankerna redan 1820. | maj 1827 skrevs ett offentligt upprop riktat till Eskilstunas mer
valbargade invanare. De som skrev under férband sig att skapa en grundplat fér Sparbanken. Dessa
blev Sparbankens principaler, nutidens huvudman.

Sparbankens egentliga grundande skedde den 10 juli 1827, da principalerna samlades i Radhuset for
konstituerande sammankomst. Sparbanken hette da Eskilstuna Stads & Fristads Sparbank.
Sparbanken ingick senare i olika fusioner och hade namn som Sparbanken Sédermanland, Sparbanken
Malardalen, Nya Sparbanken och Sparbanken Sverige. Verksamheten bedrivs fran 1914 i egna lokaler
vid Fristadstorget i Eskilstuna. Sedan 2009 heter Sparbanken "Sparbanken Rekarne”.

Sammanfattande beskrivning av verksamheten

Sparbanken bedriver verksamhet inom det geografiska verksamhetsomradet Eskilstuna och Strangnas
kommuner i Soddermanlands lan. Sparbanken bedriver av Finansinspektionen tillstandspliktig
bankrorelse, framst i form av kreditgivning till allménheten inom dess geografiska verksamhetsomrade
samt inlaning fran allmé@nheten i Sverige. Sparbankens verksamhet ar uppbyggd kring de tva
affarsomradena Privatmarknad och Féretagsmarknad.
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Privatmarknad

Inom Privatmarknad marknadsfors tjanster sasom betal- och kreditkort, privatlan, bolan, sparande,
pensionssparande och forsakringar till privatpersoner. Sparbanken erbjuder kunderna en egen
radgivare som hjalper till med fragor kring Sparbankens tjanster och jurister for juridiska fragor.

Foretagsmarknad

Inom Foéretagsmarknad marknadsfors tjanster sasom betal- och kreditkort, krediter, sparande,
placeringar, forsakringar samt finansiell- och juridisk radgivning till féretag, organisationer och offentlig
sektor. Sparbanken erbjuder féretagskunderna en foretagsradgivare som kontaktperson.

Geografiskt verksamhetsomrade

Sparbanken bedriver verksamhet inom de geografiska verksamhetsomradena Eskilstuna och
Strangnas kommuner.

Ekonomisk utveckling

Enligt Sparbankens reviderade arsredovisningar per den 31 december 2019 uppgick Sparbankens
rorelseresultat till 132 MSEK (146 MSEK) vilket var en minskning med 14 MSEK jamfért med 2018.
Sparbankens balansomslutning uppgick ar 2019 till 15 490 MSEK (13 974 MSEK) vilket var en 6kning
med 1 516 MSEK jamfort med 2018.

Viktiga samarbetsavtal

Sparbanken har ett omfattande samarbete med Swedbank AB (publ). Samarbetet omfattar framforallt
kop av IT-tjanster, formedling av hypotekslan till Swedbank Hypotek, finansbolagsprodukter och
férmedling av aktier, utlandstjanster, fonder och férsakringar.

Sparbanken ar medlem i Sparbankernas Riksforbund ("SR”). SR ar ett branschférbund for sparbanker
och sparbanksstiftelser. SR ar remissinstans och férhandlingspart i arenden av betydelse for
medlemsbankerna.

Sparbanken har utdver ovan angivna avtal inte ingatt nagra vasentliga avtal utanfér ramen for
Sparbankens normala verksamhet.

Bolagsstyrning

Sparbanksstiftelsen Rekarne och Swedbank utévar sitt inflytande 6ver Sparbanken pa bolagsstdmman
som ar Sparbankens hogsta beslutande organ. Sparbankens arsstdmma beslutar om tillsattning av
styrelse, med undantag av tva personalrepresentanter, och revisorer for Sparbanken. Vidare utser
arsstamman styrelseordférande samt nominerar verkstallande direktor.

Sparbankens styrelse bestar av tio ordinarie ledamoter, varav tva personalrepresentanter. VD deltar i
styrelsearbetet som adjungerad ledamot och stallféretrddande VD &r hans suppleant. Styrelsen
faststaller arligen en arbetsordning. Arbetsordningen reglerar rollférdelningen  mellan
styrelseordféranden och verkstallande direktoren, frekvensen och formerna for styrelsens
sammantraden, rapportering till styrelsen samt delegering. De arenden som behandlas i styrelsen foljer
i huvudsak aktiebolagslagen och styrelsens arbetsordning. Sparbankens styrelse ar ytterst ansvarig for
Sparbankens verksamhet.
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Sparbanken omfattas inte av svensk kod for bolagsstyrning men styrelsen har likval beslutat att tilldmpa
relevanta delar av denna kod. Det galler sarskilt hur styrelsearbetet bedrivs med hansyn till styrning och
kontroll av Sparbankens verksamhet.

Risk och Revisionsutskott

Styrelsen har ett risk- och revisionsutskott som ar ett beredande organ och ska genom sitt arbete ge
styrelsen okade mdjligheter till information om férslag pa atgarder i rutiner och organisation utifran
styrning, riskhantering och kontroll samt tillforlitigheten och effektiviteten i den finansiella
rapporteringen. Risk och revisionsutskottet bestar av tre valda representanter fran styrelsen.

Kreditutskott

Styrelsens kreditutskott bereder kreditdrenden infor beslut i styrelsen. Kreditutskottet har till uppgift att
forbereda och tillstyrka kreditdrenden som skall handlaggas av styrelsen, samt har d&ven mandat att for
styrelsens rakning bevilja krediter enligt fastslagen instruktion. Kreditutskottet bestar av tre valda
representanter fran styrelsen.

Internrevision
Internrevisionen arbetar pa styrelsens uppdrag och granskar Sparbankens interna styrning och kontroll.
Dess granskning omfattar aven verksamhetens omfattning och inriktning éverensstammer med interna
regler samt utvarderar Sparbankens organisation och arbetsprocesser. Internrevisionen ar outsourcad
till extern part.

Compliance och riskkontroll

Sparbanken har oberoende riskkontroll- och compliancefunktioner. Dessa funktioner ar understallda VD
och agerar oberoende fran affarsverksamheten. De ansvarar for identifiering, kvantifiering, analys och
rapportering av samtliga risker. Avrapportering sker I6pande till VD och rapporteras minst kvartalsvis till
Sparbankens styrelse.
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STYRELSE OCH LEDNING

Styrelse
Namn

Anders Lundkvist

Harald Bengtsson

Pia Andrén Hast

Eva de Falck

Peter Balazsi

Jakob Nordin

Lena Smedby-
Udesen

Peter Wall

Titel

Ordférande

Vice ordférande

Ledamot

Ledamot

Ledamot

Ledamot

Ledamot

Ledamot

Invald ar

2016

2010

2013

2015

2018

2016

2018

2013

Ovriga uppdrag

Styrelseordforande i Centuri AB och
Rekarne Bioenergi AB. Styrelseledamot
i Hammarby Storgard AB.

VD och styrelseledamot Harald &
Partners AB. Styrelseledamot i Botrygg
AB och Lidingd TK AB.

Styrelseledamot och VD i P Hast
Holding AB. Styrelseordférande i Office
Caddie Malardalen AB. Styrelseledamot
i Hast Ekonomikonsult AB. Ledamot i
disciplinnamnden Srf konsulterna AB
och medlem i ISO styrgrupp Srf
konsulterna AB.

Vice ordférande Olands Bank AB och
Swedbank Hypotek AB.

Tre Pelare Financial Consulting AB och
kommanditdelagare i Nordin
Produktdesign och Konsult
Kommanditbolag.

Styrelseledamot och ordférande i
Swedbank Fastighetsbyra AB,
Swedbank Forsakring AB, PayEx
Holding AB, Entercard Group AB,
Payex Invest AB, Payex Collection AB,
Payex Sverige AB, Faktab V1 AB,
Faktab S1 AB och Faktab B1 AB.

Styrelseordférande och VD i
Polymerdon AB. Styrelseordférande i
Wallent AB. Styrelseledamot och VD i
August Lundh AB, Hejargatan
Fastigheter AB och Malarplast AB.
Styrelseledamot i Portfolio Férsakra AB,
BoP Invest AB, Smedhalsan
Foretagshalsovard AB, Vardcentralen
Smeden AB, Smedhalsan Holding AB,
Aros Vaccin i Eskilstuna AB och
Biwaspar AB. Styrelsesuppleant i Carror
Invest AB.
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Susanna Ericson Ledamot, 2019 Styrelseledamot Enkdpingsnas
personalrepresentant Ryttarforening.
Pontus Jarleskog Ledamoaot, 2019 Styrelseledamot Foretagarna
personalrepresentant Strangnas/Mariefred.
Ledning
Namn Titel Ovriga uppdrag
Mats Bengtsson VD Styrelseordférande och ledamot i

Destination Eskilstuna AB, Portfolio
Forsakra AB, Sinnebild i Eskilstuna AB,
Rekarne Finansutveckling AB, Rekarne
Funding AB, RIK Matematik Sverige AB.
Styrelseledamot i Eskilstuna
Kommunféretag AB och BRF Tunafors i
Eskilstuna.

Stf. VD samt chef for
gemensamma enheter

Timo Haavisto Styrelseledamot i Sinnebild AB.

Lotta Andersson Chef for strategi och

utveckling
Thomas Rulander Affarsrorelsechef

Maria Kavén Buder Chef Rekarne 2.0

Marcus Conrad Foretagsmarknadschef
Eskilstuna

Pontus Jarleskog Affarsomradeschef
Strangnas/Mariefred

Emma Hellstrom Privatmarknadschef
Eskilstuna

Johanna Témmervik  Chef Valvet, ad,;.

Adresser

Kontorsadress for styrelseledamoterna och ledningen ar Sparbanken Rekarne AB (publ), Kungsgatan
5, 632 20 Eskilstuna.

Intressekonflikter och oberoende

Peter Balazsi ar anstalld i Swedbank AB och darmed ej oberoende i forhallande till Sparbankens
aktiedgare Swedbank AB. Eva de Falck ar chefjurist p4 Swedbank. Eva de Falck anses mot bakgrund
av detta, vid en samlad beddmning, inte vara oberoende i forhallande till Sparbanken,
Sparbankledningen och Sparbankens aktiedgare. Lena Smedby-Udesen ar anstélld i Swedbank AB och
darmed ej oberoende i férhallande till Sparbankens aktiedgare Swedbank AB.
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Det forekommer aven att personer i styrelsen och ledningen ar kunder i Sparbanken. | enlighet med
Sparbankens interna regler rérande intressekonflikter deltar sddana personer inte pad nagot satt i
Sparbankens beslut eller beredning av beslut som skulle kunna innebara en potentiell intressekonflikt.
Utdver detta och savitt Sparbanken vet forekommer inte intressekonflikier mellan Sparbankens
intressen och ovanstadende personers privata intressen och/eller andra uppdrag.

Revisor och revision
Deloitte AB ar vald revisor sedan rakenskapsar 2015. Patrick Honeth ar huvudansvarig revisor sedan

rakenskapsar 2015. Medlem i FAR. Adress: Rehnsgatan 11, 113 79 Stockholm. Telefon: +46 73 397 10
48.
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ANSVARSFORSAKRAN

Sparbankens styrelse ansvarar for innehallet i Prospektet men enbart under de forutsattningar och i den
utstrackning som galler enligt svensk lag. Enligt styrelsens kdnnedom 6éverensstammer den information

som ges i Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess
inneboérd har utelamnats.
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ALLMAN INFORMATION

1.

Risker och riskhantering
Sparbankverksamheten ar exponerad mot ett antal risker som ar beskrivna under riskavsnittet i
Prospektet. En beskrivning av Sparbankens riskhantering finns i arsredovisningen for 2019.

Nyligen intréffade hdndelser och vésentliga férdndringar

Inga nyligen intraffade handelser har intréffat som ar specifika for Sparbanken och som i vasentlig
utstrackning ar relevanta fér bedémningen av Sparbankens solvens. Inga vasentliga negativa
forandringar har agt rum i Sparbankens framtidsutsikter och inga betydande férandringar har
intraffat vad galler Sparbankens finansiella stallning och finansiella resultat sedan Sparbankens
reviderade arsredovisning for 2019 offentliggjordes och fram till och med datumet for detta
Prospekt.

Raéttsliga férfaranden m.m.

Sparbanken ar inte och har inte varit part i nagra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden
eller skiljeférfaranden (inklusive forfaranden som annu inte ar avgjorda eller som enligt
Sparbankens kannedom riskerar att bli inledda) under de senaste tolv manaderna som haft eller
skulle kunna fa betydande effekter pa Sparbankens finansiella stallining eller Ibnsamhet.

Vésentliga avtal

Sparbanken har inte ingatt nagra vasentliga avtal utanfér ramen fér Sparbankens normala
verksamhet som skulle kunna medféra att Sparbanken tilldelas en rattighet eller alaggs en
skyldighet som ar vasentliga for Sparbankens féormaga att fullgéra sina skyldigheter gentemot
innehavare av vardepapper som emitteras under Prospektet.

Kopior av vissa handlingar
Kopior av foljande handlingar i pappersform finns att tillga pa Sparbankens huvudkontor sa lange
Prospektet ar utestaende:

(a) Sparbankens registreringsbevis och bolagsordning,

(b) Koncernens reviderade arsredovisningar for 2018 och Sparbankens reviderade
arsredovisningar per den 31 december 2018 och 2019, samt

(c) Prospektet, eventuella tillagg och uppdateringar till Prospektet samt Slutliga Villkor
utgivna under Prospektet.

Informationen under b) - ¢) ovan finns aven tillganglig finns aven tillganglig i digital form pa:
www.sparbankenrekarne.se/om-oss/finansiell-information.html.

Information fran tredje part

Sparbanken bekraftar att information lamnad av tredje part atergivits korrekt. Savitt Sparbanken
kanner till och kan utréna av informationen som offentliggjorts av denna tredje part, har inga
sakforhallanden utelamnats som skulle goéra den atergivna informationen felaktig eller
vilseledande. Information Iamnad av tredje part harror fran Sparbankens revisor.

Uppréttande och registrering av prospekt

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som behdrig myndighet enligt férordning
(EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkanner Prospektet enbart i s& matto att det uppfyller de
krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129.
Detta godkannande bor inte betraktas som nagot slags stdd for den emittent som avses i
Prospektet. Detta godkdnnande bor inte betraktas som nagot slags stod for kvaliteten pa de
vardepapper som avses i Prospektet och investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida
det ar lampligt att investera i dessa vardepapper.
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Prospektets giltighetstid

Prospektet ar giltigt i ett ar efter Finansinspektionens godkannande av Prospektet och MTN kan
ges ut under Prospektets giltighetstid. Sparbanken har inga skyldigheter att tillhandahalla tillagg
till Prospektet i fall det uppkommer eller uppmarksammas nya omstandigheter av betydelse,
sakfel eller vasentliga felaktigheter efter Prospektets giltighetstid.
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INFORLIVANDE AV INFORMATION

Sparbankens reviderade arsredovisningar per den 31 december 2018 och 2019, som har offentliggjorts
tidigare och getts in till Finansinspektionen i samband med ansékan om godkdnnande av Prospektet,
inférlivas genom hanvisning enligt artikel 19 i Prospektférordningen och utgdr en del av Prospektet. De
delar av Sparbankens finansiella rapporter som inte inforlivas genom hanvisning utgor inte del av
Prospektet.

Koncernens arsredovisningar for 2018 ar upprattade enligt IFRS 3 och IFRS 10. |
koncernredovisningen tillampas ocksa rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for
koncerner, utgiven av Radet for finansiell rapportering, uttalanden fran Radet for finansiell rapportering,
vissa kompletterande regler i ARKL och Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad, FFFS
2008:25.

Sparbankens arsredovisningar fér 2018 och 2019 &r upprattade enligt ARKL samt Finansinspektionens
foreskrifter och allménna rad om Arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25)
samt Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
Sparbankerna tillampar darigenom s.k. lagbegransad IFRS och med detta avses standarder som har
antagits for tillampning med de begransningar som foljer av RFR 2 och FFFS. Detta innebar att samtliga
av EU godkanda IFRS tillampas sa langt detta ar maojligt inom ramen foér arsredovisningslagen och med
hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.

Uppgifterna i Koncernens arsredovisning for 2018 och Sparbankens arsredovisningar for 2018 och
2019 ar granskade av Sparbankens revisor. Prospektet i 6vrigt har inte granskats av Sparbankens
revisor.

Foéljande delar av ovan angivna dokument inférlivas genom hanvisning:

Dokument Sida

Arsredovisning fér 2018

Koncernen

Resultatrékning 24
Balansrakning 25
Kassaflédesanalys 27
Forandringar i eget kapital 28
Noter 31-85
Redovisningsprinciper 31-43
Revisionsberattelse 140-142
Sparbanken

Resultatrékning 88
Balansrakning 89
Kassaflédesanalys 91
Forandringar i eget kapital 92
Noter 95-136
Redovisningsprinciper 95

Arsredovisning fér 2019

Sparbanken
Resultatrékning 26
Balansrakning 27
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Foérandringar i eget kapital
Kassaflédesanalys

Noter
Redovisningsprinciper
Revisionsberattelse

28
29
31-86
31-43
92-97

Samtliga ovanstaende inforlivande handlingar &r tillgdngliga pé& Sparbankens hemsida:

https://www.sparbankenrekarne.se/om-oss/finansiell-information.html.

De delar

av ovanstaende

handlingar som inte har inférlivats genom héanvisning har Sparbanken bedémt inte vara relevanta for

investerare i MTN.
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KONTAKTUPPGIFTER

Emittent Ledarbank
Sparbanken Rekarne AB (publ) Swedbank AB (publ)
SE-631 93 ESKILSTUNA Large Corporates & Institutions
Telefon: 0771-82 70 00 SE-105 34 STOCKHOLM
www.sparbankenrekarne.se Telefon: 08-5859 0000

www.swedbank.se

Emissionsinstitut for kop och forsaljning

Swedbank AB (publ)
Large Corporates & Institutions
Legal, C89
SE-105 34 STOCKHOLM
Telefon: 08-700 9985
www.swedbank.se

Danske Bank A/S, Danmark,
Sverige Filial
Att. DCM admin
PO Box 7523
SE-103 92 STOCKHOLM
Telefon: 08-568 805 77
www.danskebank.se

Vardepapperscentral

Euroclear Sweden AB
Box 191
SE-101 23 STOCKHOLM
Telefon: 08-402 90 00
www.euroclear.com/sweden
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