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Viktig information

Detta grundprospekt ("Prospektet”) har upprattats avseende program for vinstandelslan ("Programmet”) emitterade av
Réntespar i Sverige AB (publ) ("Emittenten”), org. nr 559236-7436, som &r en AlF-fond. De vinstandelsbevis
("Vinstandelslanen” eller ett "Vinstandelslan”) som emitteras inom ramen for Programmet ska ges ut till hogst
2.000.000.000 SEK. Emittenten avser att anstka om notering av Vinstandelslanen pa Main Regulated vid Nordic Growth
Market NGM AB, org.nr 556556-2138 ("Main Regulated”).

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen som behérig myndighet enligt Europaparlamentets och radets férordning
(EU) 2017/1129 ("Prospektforordningen”). Prospektet har uppréattats i enlighet med Prospektférordningen och
kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/980 ("Delegerade Prospektférordningen”). Finansinspektionen
godkanner Prospektet enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i
Prospektférordningen. Detta godkannande bor inte betraktas som ndgot slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som
avses i Prospektet.

Vinstandelsldnen som erbjuds inom ramen for Programmet i enlighet med Prospektet kommer att registreras pa
vardepapperskonton hos vardepappersforvararen Euroclear Sweden i de valdrer som varje individuell investerare har
tecknat sig for. Inga fysiska vardepapper har utfardats eller kommer att utfardas.

Som del av Prospektet ingar aven de handlingar som inférlivas genom hanvisning. Utdver detta ska tillagg till Prospektet
som Emittenten kan komma att uppratta samt de specifika slutliga villkor ("Slutliga Villkoren”) som upprattas for varje
genomford emission l&dsas som en del av Prospektet. Efter varje genomférd emission kommer de Slutliga Villkoren att
offentliggéras pa Emittentens hemsida i enlighet med art. 8 i Prospektférordningen. De Slutliga Villkoren kommer darutéver
att inges till Finansinspektionen. De Slutliga Villkoren kommer att i huvudsak innehalla de uppgifter som framgar av avsnitt
10 i Prospektet.

| Prospektet inkluderas uttalanden om framtidsutsikter som &r uppréttade av Emittenten och ar baserade p& Emittentens
styrelses kannedom om nuvarande marknadsfoérhallanden samt i 6vrigt radande omvarldsfaktorer. Lamnad information
angaende framatriktade antaganden utgor subjektiva uppskattningar och prognoser infor framtiden och ar darmed férenade
med osakerhet. Uttryck som orden “férvantas”, “antas”, “bor”, “bedéms” och liknande uttryck anvands for att indikera att
informationen &r att beakta som uppskattningar och prognoser. Uppskattningarna och prognoserna &r gjorda pa grundval av
uppgifter som innehaller s&val kdnda som okanda risker och osdkerheter. Nagon forsakran av att lamnade uppskattningar
och prognoser avseende framtiden kommer att realiseras lamnas inte, vare sig uttryckligen eller underférstatt. En investering
i vardepapper ar férenad med risk och risktagande. Den som 6vervager att investera i Emittenten uppmanas darfor att
sjalvstandigt och noggrant gora en utvardering av Emittentens utveckling infor sin investering med Prospektet som grund.

Erbjudandet enligt Prospektet riktar sig inte till sddana personer vars deltagande forutsétter ytterligare grundprospekt,
registrerings- eller andra &tgarder &n de som foljer av svensk rétt. Prospektet eller andra handlingar far inte distribueras i
nagot land dar sadan distribution eller sddant erbjudande kraver atgard enligt foregdende mening eller strider mot regler i
sadant land. Anmalan om teckning av Vinstandelslanen i strid med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig.

Tvist i anledning av innehallet i Prospektet, Slutliga Villkor, eventuella tillagg eller darmed sammanhéngande
rattsforhallanden ska avgoras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt.

Prospektet halls tillgangligt hos Emittenten med adress Drottninggatan 27, 411 14 Géteborg, pa Emittentens hemsida
www.rantespar.se, samt pa Finansinspektionens hemsida www.fi.se.
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1 RISKFAKTORER

En investering i Vinstandelslanen innefattar olika risker. Riskfaktorerna som anges nedan ar
begransade till sddana risker som Emittenten bedémer att ar vasentliga och specifika for Emittenten
och Vinstandelsldnen, och som Emittenten bedémer &r vasentliga for att fatta ett valgrundat
investeringsbeslut. Beddmningen av vasentligheten hos de olika riskfaktorerna som anges i detta
avsnitt har graderats pa en kvalitativ skala med beteckningarna lag, medel och hég, och har
baserats pa Emittentens beddémning av sannolikheten for deras forekomst och omfattningen av
deras konsekvenser om de skulle materialiseras. Riskfaktorerna presenteras i kategorier, dar de
riskfaktorer som Emittenten beddmer vara mest vasentliga presenteras forst. De riskfaktorer som
presenteras i detta avsnitt & darmed inte en uttdmmande lista av samtliga risker som kan paverka
ett investeringsbeslut i Vinstandelslanen. Riskerna som beskrivs nedan &r baserade pa den
information som var tillganglig fér Emittenten per dagen for detta Prospekt.

1.1 RISKER RELATERADE TILL EMITTENTEN

1.1.1 Alternativ investeringsfond med sarskild inriktning

Emittenten ar en alternativ investeringsfond och saledes inte en vardepappersfond. Emittenten
omfattas darfor inte av de sarskilda regler som galler vardepappersfonder vad avser kapitalkrav,
riskspridningskrav, placeringskrav, krav for regelbunden inlésen av andelar, vilka har till sitt syfte att
utgora ett konsumentskydd. Emittenten skiljer sig &ven mot andra alternativa investeringsfonder
genom att ha som strategi att endast placera i ett tillgangsslag, dvs. i rantebarande instrument dar
minst till 70 procent ska placeras i innehav med investment grade rating som &r noterade, eller
avses att noteras, pd en marknadsplats. En investering i Emittenten ar darfor utsatt for mer risk an
en investering i en vardepappersfond eller i en annan alternativ investeringsfond med en mer
diversifierad placeringspolicy.

Riskniva: Medel

1.1.2 Valutakursférandringar

Vardet av Emittentens portfolj kommer att berdknas i svenska kronor, vilket innebar att om
Emittenten investerar i instrument utgivna i ndgon annan valuta an kronor kommer valutakursen for
den relevanta valutan samt ranteldget i det land som utgivit valutan att paverka Emittentens
avkastning i forhdllande till ett sddant instrument. Okningar och minskningar av den svenska
valutakursen kommer att paverka Emittentens resultat vad avser investeringar i instrument utgivna i
annan valuta &n kronor. Valutakurser kan variera kraftigt, vilket vasentligen och negativt kan
paverka Emittentens finansiella stallning, resultat och avkastning. Investeringsportfélien kommer att
valutasdkras med minst 95 procent och hogst 110 procent, vilket i vasentlig man minskar
valutarisken. Investeringsmandatets geografiska fordelning innebar dock att Emittentens
investeringar i Norden ska uppga till minst noll procent och max 30 procent av den totala andelen
av portfoljen vilket innebar att portféljen kommer att exponeras mot valutakursférandringar i stor
utstrackning.

Riskvéardering: Medel
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1.1.3 Kompetens

Emittentens forvaltning hanteras av AIFM Capital AB ("AlF-férvaltaren”) som &r en auktoriserad
AlF-férvaltare. Det ar av vikt att AlF-férvaltaren har den kompetens som kravs for att kunna
identifiera och utvardera de investeringsobjekt som Emittenten avser att finansiera. Om AlF-
forvaltaren forlorar eller har svart att attrahera personal med nyckelkompetens, kan det inverka
negativt pa Emittentens verksamhet och resultat, da ersattande av en nyckelperson kan visa sig
svart, och under alla omstéandigheter innebéar en tidsédande process som i sig kan forsena och
forsvara Emittentens utveckling.

Det &r vidare av relevans att Emittentens forvaltning i évrigt sker pa basta satt, vilket ocksa erfordrar
relevant kompetens for att kunna identifiera lampliga investeringsobjekt samt ha en formaga att
genomfdra investeringar och avyttringar av rantebarande instrument till priser som &r férdelaktiga
for Emittenten. Om AlF-forvaltaren inte lyckas genomfora kép och avyttringar till fordelaktiga priser
vid relevanta tidpunkter kan det fa till konsekvens att Emittentens resultat blir samre an forvantat,
vilket i sin tur innebér att det finns risk att investeringen i Emittenten ger samre avkastning an
forvantat.

Riskniva: Medel

1.1.4 TillstAndsfrégor

Emittentens verksamhet omfattas av AIFM-direktivet som i Sverige inforlivats genom lagen
(2013:561) om fdrvaltare av alternativa investeringsfonder ("LAIF”), ett regelverk som bertr alla
som forvaltar fonder som inte ar vardepappers- eller specialfonder. Genom LAIF uppkom krav pa
att AlF-forvaltaren ska ha sarskilt verksamhetstillstand for att kunna bedriva sadan typ av
verksamhet som Emittenten gor och kunna marknadsfora en alternativ investeringsfonds instrument
till allmanheten. For att erhdlla tillstand kravs att AlF-forvaltaren respektive Emittenten uppfyller
samtliga de villkor som uppstélls i LAIF och annan tillamplig lagstiftning. Emittenten forvaltas av
AlF-forvaltaren som har erhdllit Finansinspektionens verksamhetstillstand. AlF-férvaltaren har
ansokt om tillstdnd att marknadsfora Emittenten till icke professionella investerare i Sverige men
kommer vid tidpunkten for godkannande av Prospektet inte att ha ett sadant tillstdnd. Det finns risk
att Finansinspektionen inte godtar ovanstaende ansokan, vilket skulle kunna fa till konsekvens att
AlF-forvaltaren inte kan agera som extern forvaltare at Emitteten eller att Emittenten inte kan
bedriva verksamhet i enlighet med vad som varit tdnkt. Om Emittenten tvingas utse en ny extern
forvaltare alternativt upphodra med verksamheten kan det ha en véasentlig negativ inverkan pa
Emittetens verksambhet, resultat och finansiella stéllning.

Riskniva: Medel

1.1.5 Marknad dar Emittenten investerar

Emittentens investeringar kan i vissa fall vara beroende av den utveckling som sker p& de
marknader dar de ar utgivna. | enlighet med Emittentens investeringsmandat ar de huvudsakliga
marknader dar Emittentens investeringar kan goras Nordamerika och Europa Investeringarna i
Europa far till en viss andel goras i Norden varav resterande andel ska goras i 6vriga Europa. Om
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sadana marknader inte utvecklas positivt, kan detta paverka Emittentens investeringar och saledes
utvecklingen av Emittentens kapital. Detta kan i sin tur f& till foljd att vardet pa enskilda instrument
som Emittenten har investerat i minskar vid forsamrade marknadsférutsattningar, vilket kan f& till
konsekvens att Emittentens resultat blir simre &n forvantat eller uteblir helt.

Riskvardering: Lag

1.2 RISKER FORKNIPPADE MED VINSTANDELSLANEN
1.2.1 Insolvens

Emittenten har stiftats som ett aktiebolag. Emittentens insolvens eller om ett likvidationsforfarande i
forhallande till Emittenten har inletts, kan darfor till skillnad for vad som galler for
vardepappersfonder paverka Emittentens mojlighet for betalning av eventuell avkastning eller
aterbetalning av det investerade kapitalet. Vid Emittentens insolvens eller inlett
likvidationsforfarande behandlas Vinstandelslanen likstallt (pari passu) med Emittentens ovriga icke
efterstéllda och oprioriterade fordringar, sa langt inte annat foljer av géallande ratt. For det fall
Emittenten har forpliktelser och skyldigheter till nAgon annan (t.ex. pa grund av lagbestammelser)
finns darmed risk att sadana skyldigheter och forpliktelser kan komma att uppfyllas och/eller
aterbetalas foére Emittentens rantebetalningar och/eller aterbetalning av lanet. Detta betyder att det
aven foreligger en risk for att innehavare av Vinstandelslan vid Emittentens eventuella likvidation,
foretagsrekonstruktion, konkurs eller annat insolvensforfarande, normalt kommer att erhalla
betalning forst efter att varje prioriterad borgenar, inklusive de som &r obligatoriskt prioriterade
genom lag, har erhallit full betalning.

D& Emittentens verksamhet ar inriktad pa att genom Vinstandelslanen enbart férvarva rantebarande
instrument och inte bedriva ndgon annan operativ verksamhet kommer prioriterade borgenarer och
andra borgenarer an innehavarna av Vinstandelslanen att vara mycket fa. Innehavare av
Vinstandelslanen kommer séledes att utgéra den absoluta majoriteten av Emittentens borgenarer.
De sistnamnda kommer dock alltid att vara efterstallda eventuella prioriterade borgenarer som far
full betalning och endast ha en oprioriterad fordran pd Emittenten for de belopp som forfaller under
eller i relation till Vinstandelslanen. Detta innebar att innehavarna av Vinstandelslan vanligtvis far
betalt pro rata med andra oprioriterade borgenérer.

Sammanfattningsvis foreligger det en risk att innehavare av Vinstandelslan forlorarar hela eller
delar av sin investering for det fall att det finns borgenarer med battre formansréatt eller andra
oprioriterade borgenarer med krav pa Emittenten for det fall Emittenten blir foremal for likvidation,
konkurs eller foretagsrekonstruktion.

Riskniva: Medel

1.2.2 Handel med Vinstandelslanen

Investering i Vinstandelslanen ska i forsta hand ses som en investering under Emittentens hela
livslangd om 4 (fyra) ar med eventuell férlangning om hogst 12 manader. Vinstandelslanen &r dock
fritt overlatbara med de begransningar som gallande ratt uppstaller. ABG Sundal Collier har anlitats
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som marknadsgarant och kommer att stélla kop- och om mojligt saljkurser till vilket
Vinstandelslanen kan kopas eller sdljas av ABG Sundal Collier. Med anledning av att Emittenten &r
specialiserad pa och enbart investerar i ett tillgangslag, rantebarande instrument, finns en risk att
kretsen av kopare som ar intreserade av att investera i Vinstandelslanen ar begransad. Detta kan
leda till en bristande likviditet i handeln av Vinstandelslanen vilket i sin tur kan fa till folid att
avyttringsmojligheterna blir samre an forvantat da det inte finns tillrackligt manga intresserade
kbpare av instrumentet.

Riskniva: Medel
1.2.3 Ranterisk

Med anledning av att Emittenten enbart kommer att investera i rantebarande instrument ar
Vinstandelslanens varde i stor utstrackning beroende av marknadens allmanna rantenivaer.
Investerare i Vinstandelslanen bor darfor vara medvetna om att avkastningens utveckling kan
paverkas negativt till foljd av rantenivaférandringar pd de marknader dar Emittenten investerar.
Framvéaxten av akttrer som tillgodoser den typen av lan kan darfor bidra till att rantorna pa dessa
krediter sjunker da konkurrensen om lantagarna ¢kar. Aven detta kan innebéra att den forvantade
avkastningen pa en investering i Vinstandelslanen inte blir som forvantat eller uteblir.

Riskvardering: Medel

1.2.4 Makroekonomisk risk

En kraftig nedgang i ett lands eller en regions ekonomi, sa som den radande covid-19 pandemin,
kan paverka foretagens utveckling och saledes dess formaga att betala ranta p& upptagna lan och, i
vissa fall, aven formagan att aterbetala upptagna lan, i tid eller alls. Fér Emittentens del innebar det
risk for att kapitalet som investerades i rantebarande instrument inte forblir intakt eller att
avkastningen inte blir s& hog som forvantat alternativt uteblir helt.

Riskvardering: Hog

2 BAKGRUND OCH MOTIV

21 BAKGRUND

Emittentens affarsidé har vaxt fram under de senaste aren i takt med att forutsattningarna pa
finansmarknaden kraftigt andrats. Efter finanskrisen ar 2008-2009 har det inforts en méngd olika
regler och regleringar fér banker och andra finansiella institut (www.riksbanken.se). Syftet har varit
att sa langt det ar mojligt férhindra att liknande kriser intraffar. Det ar framst Baselkommitténs regler
gallande bankernas kapitaltdckning och férsdkringsbolagens solvensregler som 6kat regelbdrdan
och medfort begransningar for bankernas traditionella utldning. Bankerna har minskat sin
traditionella utlaning till féretag vilket 6ppnat upp marknaden for nya aktérer och inneburit en kraftigt
okad omsattning och volym p& obligationsmarknaden, framst for bolag med nagot lagre
kreditvardighet. Genom krav pa& Oppenhet och digitala framsteg har upplaning via
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foretagsobligationer och andra liknande réntebéarande instrument okat kraftigt. Tidigare var det
framst forsakringsbolag, stiftelser, institutioner och pensionsfonder som placerade i obligationer,
men under de senaste aren har fler mindre aktorer formedlat placeringsformen till mindre foretag
och privatpersoner vilket ar grunden till den kraftiga tillvéaxten.

Diagrammen nedan visar den totala utestdende volymen i bérshandlade obligationer per januari
2020, vilken ar drygt 388.000 stycken. Rensat fér obligationer med lagst och hdgst risk, definierat
som obligationer med rating mellan rating A- och B+ finns det drygt 27.000 (www.bloomberg.com). |
USA, Syd- och Mellaneuropa har utvecklingen gatt langt, det finns en stor, likvid och fungerande
marknad. Av drygt 27.000 obligationer med kreditvardighet mellan A- och B+ harstammar cirka 84
procent frdn dessa omraden. Sverige och Norden ligger en bra bit efter i utvecklingen och star for
knappt 2 procent av marknaden.

I Januari 2019 fanns det 388.552

bors handlade obligationer..... Asas  Prosent
= Ewropa (ejNorden) 150361 387
» Nordamerila 8188 211
Asla (¢ Xina, Jspan) 47027 121
Kina LDesl 04
* Japan 1450 37
= Ovrigt 11559 30
= Norden fe) Sverige) 8565 22
» Meilan Ostern 8473 2
= Sydamerika 6982 18
= Mrca 6242 16
= Sverige 6061 15
* Australia 4702 12
= Russia 15n 04
«u.VBrav ca 27 000 har
rating mellan A- och 8+
Asgpi  Procens
» Nardamerika FE ST S
» Europe (ejNorden) 6523 260
= Asia (& Kina, Japan) 1356 54
Sycamerika 96 s
» Ovrigt s21 i
» Austraia 436 13
» Japan @ i1
= Sverige 249 10
» Norden (e Sverige) 297 08
» Mellan dstemn %0 06
" Kina w7 04
» Russia %0 o4
» Afrka 54 0.2

Norden, inklusive Sverige, star endast for knappt tva procent av den globala obligationsmarknaden
for emittenter med rating A- till B+. For att fa tillgang till fler obligationer och mer intressanta
alternativ maste en investerare allokera globalt. Genom Nordamerika och Europa (exklusive
Norden) fangas cirka 84 procent av marknaden med emittenter mellan A- och B+ upp.

Investerare har under manga &r efterfrigat en langsiktig och professionell férvaltning med
exponering mot réntebarande finansiella instrument som obligationer, hittills har det nastan bara
erbjudits i form av rantefonder. De senaste &rens framvaxt av likvida borshandlade
foretagsobligationer ligger till grund for Emittentens affarside och strategi. Genom att bilda ett bolag
som emitterar Vinstandelslan, dar Emittenten sjalv placerar kapital och staller vissa garantier,
skapas en gemensam malbild och 6msesidigt intresse att forvaltningen ska vara langsiktig och
professionell. Forvaltningen skoéts av en aktdr med stor erfarenhet av rantemarknaden som &aven
har haft en god historik under flera ar fran ranteforvaltning pa den globala marknaden. | sitt
sammanhang kommer administrationskostnaderna vara mycket l&ga. Emittentens struktur, med en
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forutbestamd loptid pa upp till 4 ar pa det emitterade konstanta kapitalet, som inte paverkas av in-
och utfléden, mojliggor langsiktighet och paverkas inte av kortsiktiga rorelser pa marknaden.

2.2 MOTIV

Emittenten behover for att kunna uppna sitt syfte och genomféra sin affarsidé ta in medel fran
investerare. Med de medel som investeras i de Vinstandelslan som Emittenten emitterar i enlighet
med Villkkoren avser Emittenten att genomféra ett antal investeringar i enlighet med sin
investeringsstrategi.

Emittenten ar aktivt forvaltad och investeringar kommer att ske I6pande under Emittentens hela
livslangd. Den likvid som tillférs Emittenten vid genomford emission kommer att anvandas till
investeringar i de investeringsalternativ som Emittenten beddmer kan generera den basta
riskjusterade avkastningen i enlighet med Villkoren.

Det gar inte att pa forhand uppskatta hur stort intresse Emittenten kommer att ha hos investerare.
Det totala nettobelopp som férvantas inkomma genom emissionen av Vinstandelslanen ar maximalt
SEK 2.000.000.000. Emittenten avser att erbjuda investering i Vinstandelslanen som emitteras
inom ramen for Programmet. Den forsta emissionen planeras till den 11 juni 2020. Emittenten
kommer efter godkannande av detta Grundprospekt och innan en sddan emission att offentliggtra
Slutliga Villkor tillsammans med en emissionsspecifik sammanfattning. Emittenten har inom ramen
for Programmet under de forsta tolv manaderna som foljer efter den forsta emissionen av
Vinstandelslan ratt att emittera ytterligare Vinstandelslan i enlighet med Villkoren. Darefter ska inga
ytterligare Vinstandelslan emitteras.

Styrelsen i Rantespar i Sverige AB &r ansvarig for informationen i Prospektet. Till styrelsens
kannedom Gverensstammer informationen som ges in i Prospektet med sakforhallandena och ingen
uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebdrd har utelamnats. Styrelsen for Emittenten
ar, i den utstrackning som galler enligt lag, ansvarig for innehallet i Prospektet. Styrelseledamoter i
Emittenten &ar Peter Andeby, Per Thornadsson, Maria Blidstedt och Christina Hahn.

Goteborg den 30 april 2020

Styrelsen i Rantespar i Sverige AB (publ)
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3 VERKSAMHETSBESKRIVNING OCH MARKNADSOVERSIKT

3.1 EMITTENTENS HUVUDSAKLIGA VERKSAMHET OCH FRAMTIDA INVESTERINGAR

Emittenten ar en alternativ investeringsfond som regleras av LAIF. Emittentens séte &r i Sverige.
Emittenten forvaltas av AlF-forvaltaren. AlF-forvaltaren star under Finansinspektionens tillsyn vars
tillsyn &ven kommer att omfatta Emittentens verksamhet.

Emittenten har etablerats som ett dotterbolag till Moderbolaget som &ger 100 procent av
aktiekapitalet och roster i Emittenten. Investering i Emittentens verksamhet sker genom investering i
Vinstandelslan som utges av Emittenten.

Det kapital som forvantas inflyta i Emittenten genom utgivande av Vinstandelslan ska hogst uppga
til 2.000.000.000 SEK. Emittentens sammanlagda kapital ska investeras i enlighet med
investeringsstrategin i enlighet med punkt 3.3 nedan i detta Prospekt.

Emittentens livslangd &r fyra ar till och med den 11 juni 2024 varefter Emittenten avvecklas i
enlighet med vad som framgar av Villkoren. Emittentens styrelse har ratt att besluta om férlangning
av avvecklingsperioden i langst tolv manader, dvs. som langst till och med den 11 juni 2025,
forutsatt att detta ar till férdel for Emittenten och investerarna.

3.2 EMITTENTENS LIVSCYKEL
3.2.1 Allmant

Emittentens livscykel bestar av tre faser; investeringsfasen, forvaltningsfasen och avvecklingsfasen,
varom anges nedan.

3.2.2 Investeringsfasen

Investeringsfasen loper fran Emittentens start, dvs. planerad utgivningsdag den 11 juni 2020, till och
med tidpunkten nar Emittentens medel &r fullt investerade i enlighet med Emittentens
investeringsstrategi, vilket forvantas ske inom cirka tre manader fran den forsta emissionen. Det gar
inte att pa forhand avgora den exakta tidpunkten till nar Emittentens kapital blir fullt investerat.
Under investeringsfasen utvarderas ett stort antal potentiella investeringar i enlighet med vad som
beskrivs under punkt 3.5 Investeringsprocess.

3.2.3 Forvaltningsfasen

Nar Emittentens kapital ar fullt investerat inleds férvaltningsfasen som véntas fortlépa cirka tre till tre
och ett halvt &r. Forvaltningsfasen skraddarsys efter det bedémda behovet for varje enskild emittent
och innefattar en lopande bevakning och uppdatering pa ingdende exponering med avseende pa
risk, avkastning och sett till férvaltningsmandatet och dess restriktioner. Minst kvartalsvis gérs en
grundlig genomgang av marknaden i stort (sektorer och geografiskt) samt for varje enskild emittent
och placering (nyckeltal, resultat, operativ verksamhet, belaning mm). Dagligen analyseras statistik
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och det publika informationsflodet, aktie- och kreditanalyser och myndighetsbeslut rérande
emittenten och dess verksamhet.

3.2.4 Avvecklingsfasen

Avvecklingsfasen fortloper under det sista halvaret for att optimera avkastningen i férhallande till
risken, med hansyn till att samtliga innehav ska kunna avvecklas i ett led att aterbetala tillatna
arvoden samt Vinstandelslanet. Generellt sett aterinvesteras inte de likvider som finns p& kontot
under denna period. De innehav som inte har ett forfall som ligger [6ptidm&ssigt innan
vinstandelslanets slut ska avyttras om véarderingen ar rimlig, om bedémningen gors att det &r battre
att vanta med avyttringen kan detta fordrojas med upp till hdgst nio manader.

3.3 INVESTERINGSSTRATEGI
3.3.1 Investeringsportfoljen ska bestéa av féljande tillgangar:
0] minst 70 procent av innehaven i Investeringsportfélien ska vara placerade i

rantebdrande finansiella instrument med investment grade rating som ar
noterade, eller avses att noteras, pad en marknadsplats, rante- och
valutasakringsinstrument samt inlaning till bank. Om ett innehav skulle tappa sin
investment grade rating ska innehavet avyttras, savida det inte i enstaka fall finns
skal att vanta med avyttringen.

(ii) sa kallade Harledda Tillgangar, dvs. aktier, andra vardepapper och tillgdngar som
Emittenten erhallit till f6ljd av en utbetalning, omstrukturering, ackordsforfarande,
likvidation eller liknande som Emittenten deltar i pd grund av de tillgdngar som
innehas i Investeringsportféljen. Harledda Tillgangar ska forvaltas pa ett satt som
anses vara i Vinstandelslaninnehavarnas basta intresse och avyttras nar
Emittenten anser att det &r lampligt.

3.3.2 Investeringsportfoljen omfattas av féljande begransningar:

0] risken i investeringsmandatet definieras utifrdn vedertagna kreditskalor. Minst 70
procent ska placeras i innehav med investment grade rating som &r noterade,
eller avses att noteras, pa en marknadsplats.

(ii) investeringsmandatet har nedan begransningar.
Ratingskala Min andeli % Max andel i %
BBB-/Baa3 (eller hogre) 70 100
BBB-/BB- 0 20
BB-/B- 0 10
Oratade bolag 0 10
(iii) investeringsmandatet ska folja nedan geografiska fordelning. Respektive innehav

far motsvara hogst fem procent av portféljens totala varde.
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Geografiskt omrade Min andel i % Max andel i %
Nordamerika 20 60
Europa (Ex Norden) 20 60
Norden (Ink. Sverige) 0 30
Annat 0 20
(iv) Emittenten far inte vara exponerad mot enskild motpart med mer &n 20 procent av

Emittentens bruttotillgangar.

(v) inga investeringar eller transaktioner far genomféras i eller med Intressebolag
eller med person som ar Narstaende till fysisk person som direkt eller indirekt
ager aktier i Emittenten eller Moderbolaget.

(vi) Inga investeringar ska goéras i ndgon juridisk person eller annan enhet som tar ut
en forvaltningsavgift, prestationsbaserad avgift eller motsvarande.

Emittenten ska tillampa valutasékring av tillgangarna i investeringsportfoljen i forhallande till
svenska kronor. Atminstone 95 procent, och som mest 110 procent av investeringsportfoljens
varde, beraknat enligt Villkorens punkt 11.3, ska besta av tillgdngar denominerade i svenska kronor
alternativt vara sakrade mot svenska kronor. Valutasékring anvénds i syfte att skydda mot
valutarisken.

Emittenten ar etiskt granskad och har en hallbarhetsprofil (ESG). ESG innefattar miljdaspekter,
sociala aspekter och aspekter vad géaller bolagsstyrning.

3.4 EMITTENTENS MAL

Forvaltningen av investeringsportfélien ska syfta till att ge en hog riskjusterad avkastning pa
Investeringskapitalet under olika marknadsférhallanden.

Emittentens mal &r vidare att uppna en arlig avkastning om 3 ménaders STIBOR + 2.50 procent pa
Vinstandelslanen. Emittenten kommer att betala ut en kvartalsvis kupong p& respektive
Réanteforfallodag.

STIBOR (Stockholm interbank offered rate) ar en referensranta. Den visar ett genomsnitt av de
rantesatser som ett antal banker - Stiborbankerna — verksamma pa den svenska
penningmarknaden ar villiga att 1ana ut till varandra p& utan sakerhet under olika I6ptider. Stibor-
bankerna ar Danske bank, Svenska Handelsbanken, Lansforsakringar Bank, Nordea, SBAB, SEB
och Swedbank AB (per den 17 januari 2020, riksbankens hemsida). 3 manaders STIBOR ligger till
grund for rantan pa de kortare I6ptiderna pa rantemarknaden och brukar antas som rorlig ranta” pa
marknaden. Emittenten kommer att betala ut en kvartalsvis kupong. Emittentens mal ar att uppna
en arlig avkastning om 3 manaders STIBOR + 2.50 procent med Stibor-golv. Detta innebar att
kupongen som lagst ar 0,625 procent, samtidigt som kupongerna foljer med den rérliga réntan upp.
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Precis som investering i sedvanliga vardepappers- och specialfonder beror investeringsresultatet av
AlF-forvaltarens formaga att investera kapitalet och generera en god avkastning. Emittenten
tillampar riskspridning pa sin portféljsammansattning.

3.5 INVESTERINGSPROCESS
3.5.1 Investeringsanalys

Innan Emittenten beslutar att genomféra en investering genomférs en grundlig investeringsanalys.
Investeringsanalysen omfattar utvardering av nulaget pd marknaden baserat pa makroekonomiska
aspekter och darefter en noggrann analys av det aktuella investeringsalternativet. En sadan
utvardering tar normalt en till tre veckor att genomféra. Nedan anges information om huvuddelar av
en sadan investeringsanalys.

Rantekurvan Valutaanalys Makroekonomi - globalt

Bransch/ l

geografisk
tillvaxt

¥ l
Investerings

alternativ Investeringsalternativ - bolagsniva

Makroekonomi - branschniva

Makroekonomi — globalt

Forvaltningen tacker hela den globala rantemarknaden. Forvaltningen baseras pa
makroekonomiska varderingar dar utsikterna for olika réntor och valutor, tillsammans med en
mangd statistik analyseras och ligger till grund for det fortsatta arbetet. Hansyn tas bl.a. till olika
landers penningpolitik, ekonomisk tillvaxt, politisk stabilitet, arbetsléshet, statsskuld, konsumtion och
inflation.

Makroekonomi — branschniva

| nasta steg utvdarderas och analyseras de sektorer och branscher som anses ha bast
forutsattningar for att utvecklas bra i det makroekonomiska nulaget. En analys genomférs om vilka
sektorer och branscher som brukar prestera bast givet nulaget, konkurrensen pa dessa marknader,
statistik och prognoser fér den kommande tiden, innovationer, storlek pa foretag, I6nsamhet samt
potentiella hot mot ekonomisk utveckling. En sammanstélld analys leder fram till ett antal méjliga
placeringsalternativ som analyseras noggrant p& bolagsniva.

Investeringsalternativ — utvardering pa bolagsniva

Den avslutande delen i analysen bestar av en grundlig genomgang av de bolag som anses vara
bast i branschen inom de sektorer som forvéantas utvecklas bast under den kommande tiden.
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Emittenten analyseras utifran ett antal olika parametrar, nagra av de viktigaste ar hur bolaget tjanar
pengar, vilka produkter eller tjanster som erbjuds, affarsmodell, styrelse och agarstruktur, kunder,
leverant6rer samt organisation. Utvarderingen fokuserar dven pa den marknad som bolaget verkar i
och dess marknadsposition, konkurrenter, mdjligheten till nyetablering och intradesbarriérer for nya
foretag.

Investeringsalternativ — finansiell granskning

| den finansiella granskningen analyseras bolaget framst utifran balans och resultatrakningen. Stor
vikt laggs vid intéakter, kostnader, skuldsattning, lanestruktur och laneforfall, kassafloden samt olika
nyckeltal. En analys gors av nulaget och en prognos for bolagets potential den narmaste tiden.

Investeringsalternativ — vardering och avkastningspotential

Denna del fokuserar pd att vardera bolagets nuvarande pris i foérhallande till bolagets potential, dvs
ar bolaget undervérderat, ratt varderat eller dvervarderat. Vi tar hjalp av flera metoder, t.ex.
nuvardesberakning, jamférelse med liknande bolag och tidigare foretagsaffarer i samma bransch,
nyckeltal (P/E och olika vinstmultiplar) samt substansvardering.

Investeringsalternativ — bolagets skuldsida

Emittentens skuldsida utvarderas dar hansyn tas till hur bolaget har finansierat sig, pa vilka l6ptider
och pa vilket satt. Vilka ar langivare, tex banker, aktiedgare, via obligationer, konvertibler eller pa
andra satt. Har bolaget ett fatal stora langivare eller valdigt manga mindre. Tekniska aspekter av ett
skuldinstruments position i balansréakningen och bolagsstrukturen och darmed férknippad risk i
relation till andra langivare, banker och aktieagare. Kassans storlek och utdelningspolitik, finns det
méjlighet till cashpools eller revolverfacilitet pa kort sikt.

3.6 INVESTERARSKYDD

Investerarna kommer att ha ett skydd for det investerade kapitalet, s.k investerarskydd om
10.000.000 SEK (motsvarande 0,5 procent av kapitalet vid full tackning i emissionen) vilket stélls
som sakerhet av Emittenten for att mota eventuella ataganden att aterbetala nominellt belopp pa
Vinstandelslanen. Medlen kommer att finnas pa ett depositionskonto hos Swedbank AB.

Utbver ovanstdende investerarskydd kommer Moderbolaget att sjalv investera och teckna
Vinstandelsbevis motsvarande 15.000.000 SEK i emissionen (motsvarande 0,75 procent av
kapitalet vid full tdckning i emissionen).

3.7 HANTERING AV LIKVIDITETSRISKER | EMITTENTEN

Likviditetsrisk uppstar om del av Emittentens tillgadngar blir svara att avyttra vid en viss tidpunkt eller
till ett rimligt pris samt vid extrema forhallanden pa marknaden.

Emittentens investeringsstrategi innebar att Emittenten investerar i réntebarande finansiella
instrument, t.ex. féretagsobligationer, som till minst 70 procent har investment grade rating och ar
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noterade, eller avses att noteras, pa en marknadsplats, rante- och valutasakringsinstrument samt
inl&ning till bank. Risken for att Emittentens underliggande instrument inte gar att avyttra inom rimlig
tid bedéms darfér som begransad eller, i fall med onoterade obligationer, relativt begransad.

Gaéllande inlésen i Emittenten sker inldsen i slutet av Emittentens livslangd, dvs. 11 juni 2024, eller
senast den 11 juni 2025 vid eventuell férlangning av avvecklingsperioden ("Aterbetalningsdagen”).
Vinstandelslanen ar dock fritt overlatbara pa andrahandsmarknaden.

| Ovrigt 6vervakar AlF-forvaltaren samtliga risker som kan férekomma i Emittentens verksamhet
I6pande, inklusive likviditetsrisker.

3.8 TENDENSER

Sedan dagen for Emittentens stiftande har det inte skett ndgon vasentlig negativ forandring i
Emittentens framtidsutsikter, vilket innebar att det inte finns nagra kanda tendenser,
osakerhetsfaktorer, potentiella forandringar eller andra krav som pa nagot satt kan forvantas ha en
vasentlig inverkan pa Emittentens affarsutsikter.

3.9 MALGRUPP

Emittentens verksamhet vander sig till séval professionella som icke professionella investerare i
Sverige. Investering i Vinstandelslanen ar lamplig fér investerare med placeringshorisont om fyra ar
som planerar investera kapital under Emittentens hela livslangd. Investerare i Vinstandelslanen kan
vara privatpersoner, foretag, stiftelser och vardepappersbolag. Investeraren ska vara medveten om
att Emittentens styrelse kan komma att forlanga avvecklingsperioden till upp till tolv ménader fran
Aterbetalningsdagen.

3.10 MARKNADSFORING

Givet att Emittentens ansdkan om upptagande till handel vid Main Regulated godkanns, kommer
Vinstandelslanen att tas upp till handel efter att den forsta emissionen genomforts vilken planeras
den 11 juni 2020. Emittenten kommer efter godk&nnande av detta Grundprospekt och innan en
sadan emission att offentliggora Slutliga Villkor tillsammans med en emissionsspecifik
sammanfattning. Emittenten har darefter att inom ramen for Programmet under de forsta tolv
manaderna som foljer efter den forsta emissionen av Vinstandelslan rétt att vid ett tillfalle emittera
ytterligare Vinstandelslan i enlighet med Villkoren. Efter utgdngen av denna tolvmanadersperiod ska
inga ytterligare Vinstandelslan emitteras. Intrade i Emittenten ar sadledes mdjligt endast vid den
forsta emissionen som planeras genomféras den 11 juni 2020 samt vid den eventuella emissionen
som kan komma att genomféras inom en tolv manaders period frdn dagen for den forsta
emissionen, givet att Emittenten beslutar om att genomféra en ytterligare emission. Emittenten
kommer att marknadsféras som investeringsobjekt via personligt natverkande, webgranssnitt,
sociala media, finansiella radgivare, forsakringsformedlare, banker, revisorer, advokatkontor,
finansiella institut, riskkapital m.m.
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En eventuell courtageavgift kan komma att tas ut fran investerare av distributrer. En sadan
courtageavgift tillfaller distributdren.

AlF-forvaltaren har Finansinspektionens tillstind att agera forvaltare av alternativa
investeringsfonder enligt LAIF samt tillstdnd att bedriva fondverksamhet enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder ("LVF”) som i Ovrigt inte ar relevant for Emittentens verksamhet. Tillstandet att
forvalta alternativa investeringsfonder erhélls den 11 september 2014.

AlF-forvaltaren kommer vid tidpunkten for godkannande av Prospektet inte att ha tillstand att
marknadsféra Emitteten till icke professionella investerare. Emitteten har ansokt om tillstand att
marknadsfora Emittenten till icke professionella investerare i Sverige. Marknadsforingstillstandet
kommer dock forst att erhalles samtidigt som notering av Vinstandelslanen sker p& Main Regulated.
Detta eftersom noteringen i sig utgor ett av kraven som fdljer av LAIF for att mojliggora
marknadsféring av en AlF-fond till icke professionella investerare.

4 OVERSIKT VINSTANDELSLANEN

4.1 INLEDNING

En investerare i Vinstandelslanen bar under alla omstéandigheter ansvar for beslut om huruvida en
enskild transaktion ska genomféras samt dess ekonomiska resultat.

Varje investerare ska forvissa sig om att investerarens kunskap om handel med Vinstandelslanen
ar tillrécklig for att investeraren ska kunna fatta ett affarsmassigt beslut. Investerare ska &ven kunna
forsta riskerna som forknippas med en investering i Vinstandelslanen och ska endast fatta ett
investeringsbeslut efter att noggrant évervagt lampligheten av en investering mot bakgrund av sin
egen finansiella och skatteméssiga stéllning. Investerare bor noggrant lasa Prospektet, Slutliga
Villkoren samt Villkoren i dess helhet innan ett investeringsbeslut fattas.

Vid handel med Vinstandelsldnen bor investeraren informera sig om innehallet i de bestammelser i
Slutliga Villkor som galler for handel samt vara uppmarksam pa att dessa bestammelser kan bli
foremal for tillagg och andringar.

4.2 ALLMANT OM PROGRAMMET

Emittentens program for Vinstandelslanen ("Programmet”) utgér en ram inom vilken Emittenten har
mdjlighet att inom en tolv manaders period fran den forsta emissionen, vilken planeras till den 11
juni 2020, vid ett ytterligare tillfalle emittera Vinstandelsl&n. Darefter ska inga ytterligare
Vinstandelslan emitteras. Beslut om ovanstdende emissioner fattas av Emittentens styrelse.
Emittenten kommer i férekommande fall att publicera ett meddelande avseende datum for
genomférande av den ytterligare emissionen genom sluliga villkor pa sin hemsida.

Beslut om upprattande av Programmet fattades, efter bemyndigande frdn bolagsstamman, av
Emittentens styrelse den 28 april 2020.
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Vinstandelslanen inom ramen for Programmet ska I6pa som langst till och med den 11 juni 2024 da
lanen ska aterbetalas till investerare i enlighet med Villkoren vid Emittentens avveckling.
Emittentens styrelse har darutdver ratt att besluta att férlanga avvecklingsperioden upp till tolv (12)
manader, dvs till och med den 11 juni 2025.

Vinstandelslanen som emitteras inom ramen for Programmet i enlighet med Villkoren ska ges ut till
lagst 100.000.000 SEK och hégst 2.000.000.000 SEK. Emittentens styrelse kan komma att besluta
om att hoja den gransen i enlighet med vad som framgar av Villkoren, varvid i férekommande fall ett
tillagg till Prospektet kommer att uppréattas. Emittentens styrelse far besluta om att inte emittera
nagra Vinstandelslan for det fall att teckning av Vinstandelslanen i samband med den forsta
emissionen inte skett motsvarande minst 100.000.000 SEK.

Villkoren ska gélla for Programmets samtliga emissioner enligt Prospektet och tillhérande Slutliga
villkor.

Utdver Villkoren ska de Slutliga Villkoren som tas fram efter varje genomférd emission géalla. Mall
for Slutliga Villkor aterfinns nedan i avsnitt 10.

4.3 INSTRUMENTET

Vinstandelslanen &r vardepapper som utgor en skuldforbindelse till féljd av ett lan till Emittenten
varigenom Emittenten iklader sig betalningsskyldighet gentemot fordringsagaren i enlighet med vad
som framgar av Villkoren.

Vinstandelslanen l6per med en ranta som &ar beroende av Emittentens resultat. Rantan utgor
saledes inte nagon fast ranta utan &ar beroende av den avkastning som genereras i Emittenten. For
fullstandiga villkor avseende Vinstandelslanen, se Villkoren som aterfinns i slutet av detta Prospekt.

Vinstandelslanen &r denominerade i SEK, upprattade enligt svensk ratt och utstillda pa
innehavaren. Vinstandelslanen kommer inte att vara sakerstéllda. Vinstandelslanen kommer att
behandlas likstallt (pari passu) med Emittentens 6vriga icke efterstallda och oprioriterade fordringar.

ISIN &r SE0014400750.

Vinstandelslanen ar anslutna till Euroclear Swedens kontobaserade system varfor inga fysiska
vardepapper ska ges ut.

Ett Vinstandelslan i den forsta emissionen som planeras att genomfors den 11 juni 2020, efter
godkdnnande av detta Grundprospekt och efter att Emittenten offentliggjort Slutliga Villkor
tillsammans med en emissionsspecifik sammanfattning, ska tecknas till ett nominellt varde 10.000
SEK. Vinstandelsl&nen ska tecknas i poster om minst en (1) stycken, vilket innebdr en minsta
investering om 10.000 SEK. Minsta investeringsbeloppet galler for varje emission som genomférs
inom ramen fér Programmet.

Ett Vinstandelslan med ett nominellt belopp om 10.000 SEK ska vid paféljande emission tecknas till
ett Teckningsbelopp som vid emissionstidpunkten motsvarar respektive redan utgiven
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Vinstandelslans relevanta andel av Investeringsportfélien justerad for eventuell upplupen
Vinstandelsranta som, om en fordelning enligt Villkorens punkt 7.4 och 7.5 hade agt rum vid
emissionstidpunkten, skulle ha ftillfallit investerarna per redan utgivet Vinstandelslan
("Rantekompensation”). Vardering av Investeringsportfolien och berakning av Vinstandelsranta
ska i sddana fall goras utifran den vardering som anges i Villkorens punkt 11.3.

Emittenten har inte uppstallt ndgon évre grans for en investering i Emittenten.

Emittenten tar inte ut ndgot courtage pa investerat belopp. En courtageavgift kan dock komma att
tas ut av investerare av de distributérer genom vars forsorg Vinstandelslanen forsaljs.

4.4 TECKNINGSPERIOD
Teckning av Vinstandelslanen ska ske senast tre (3) Bankdagar infor varje emission.

Teckningsperioden for emissionen som planeras den 11 juni 2020 paborjas den 4 maj 2020 och
avslutas den 8 juni 2020.

Emittenten har ratt att besluta om teckningsperiod och likviddag fér genomférande av en eventuell
ytterligare emission. Emittenten kommer i férekommande fall att publicera ett meddelande
avseende datum for den aktuella teckningsperioden for sddan emission genom sluliga villkor pa sin
hemsida.

Styrelsen i Emittenten ager ratt att forlanga eller forkorta den tid under vilken teckning kan ske. En
eventuell foérlangning eller forkortning av teckningsperioden meddelas genom pressmeddelande.

4.5 INSTRUKTIONER FOR TECKNING

Anmalan om teckning av Vinstandelslanen ska ske p& en sarskild anmalningssedel som kan
bestdllas fran Emittenten. Anmalningssedeln finns &ven tillganglig pd Emittentens hemsida
www.rantespar.se. Anmalningssedel skickas eller lamnas till Eminova i enlighet med vad som
framgar av anmalningssedeln.

Anmalningssedeln ska vara Eminova tillhanda senast klockan 15.00 sista dagen for
teckningsanmalan infor respektive emission. Endast en anmalningssedel per fysisk eller juridisk
person kommer att beaktas. | det fall fler &n en anmélningssedel per person eller firma insandes
kommer enbart den senast inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmélningssedel
kommer att lamnas utan avseende. Inga andringar eller tillagg far géras i den pa anmalningssedeln
fortryckta texten. Anmalningen &r bindande och genom att acceptera erbjudandet atar sig
investeraren att betala teckningslikviden.

Den som anmaler sig for teckning av Vinstandelslanen ska ha ett VP-konto eller en
vardepappersdepa till vilken leverans av Vinstandelslanen kan ske. Personer som saknar ett VP-
konto eller en vardepappersdepa ska ha ordnat detta genom en bank eller ett vardepappersinstitut
innan teckningsanmalan inlAmnas. Det bor noteras att férfarandet kan ta viss tid, varfor
investeraren bor géra detta i god tid fére teckningsanmalan.
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4.6 TILLDELNING

Beslut om tilldelning av Vinstandelslanen for varje emission inom ramen for Programmet fattas av
Emittentens styrelse efter det att teckningsperioden for respektive emission I6pt ut. | handelse av
eventuell 6verteckning kommer styrelsen att fatta beslut om tilldelning med beaktande av tidpunkten
for inbetalning av teckningslikviden, dvs. en tidigare inbetalning ges foretrade, det antal
Vinstandelslanen som anmalan avser samt tidpunkten fér mottagandet av korrekt ifylld
anmalningssedel. Tilldelning kan komma att utebli eller ske med lagre antal Vinstandelslanen an
inlamnad anméalan avser.

Sa snart tilldelning faststallts kommer en avrakningsnota att skickas till dem som erhallit tilldelning.
Besked om tilldelning kommer inte att lamnas p& nagot annat satt. De som tilldelats
Vinstandelslanen beraknas erhalla avrakningsnotor inom en vecka efter det att beslut om tilldelning
fattats. Personer som inte tilldelats Vinstandelslanen kommer inte att erhalla ndgot meddelande.

4.7 BETALNING

Full betalning for Vinstandelsl&nen som tilldelats ska erlaggas kontant i enlighet med vad som
framgar av anmalningssedeln. Full betalning ska erlaggas senast samma Bankdag som en
emission av Vinstandelslanen genomfors.

For emissionen som planeras den 11 juni 2020 ska betalning erlaggas senast den 11 juni 2020.

4.8 REGISTRERING OCH LEVERANS

Registrering hos Euroclear Sweden av de for emissionen utgivna Vinstandelslanen beréknas ske
inom tva veckor efter det att betalning for dessa erlagts. Leverans av Vinstandelslanen sker till
anvisat VP-konto eller vardepappersdepa sa snart som mojligt efter att betalningen har registrerats.
Resultatet av varje genomférd emission kommer att offentliggéras pa Emittentens hemsida nar de
nya Vinstandelsldnen har registrerats och levererats. Slutliga Villkor avseende varje genomford
emission ges in till Finansinspektionen efter varje genomférd emission.

49 FORETRADESRATT VID TECKNING

Programmet galler utan forbehdll och &ar Oppet for allmanheten i Sverige saval som for
professionella investerare med hemvist inom Sverige och ska ske utan nagon foretradesratt.

Innehavare av Vinstandelslanen har ingen rostratt pa Emittentens bolagsstamma.

4.10 HANDEL MED VINSTANDELSLANEN

Emittenten avser att ansoka om notering av Vinstandelslanen p& Main Regulated vid Nordic Growth
Market NGM AB, org.nr 556556-2138 ("Main Regulated”). Handel med Vinstandelslanen planeras
inledas den 18 juni 2020, forutsatt att ansdkan om upptagande till handel godkanns.
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411 PLACERINGSHORISONT OCH ANDRAHANDSMARKNAD

Deltagandet i erbjudandet enligt detta Prospekt ska i férsta hand ses som en investering under
Emittentens hela livslangd om fyra (4) ar inklusive eventuell férlangd avvecklingsperiod. Emittenten
avvecklas den 11 juni 2024 varpa lanen ska aterbetalas till investerarna. Emittentens styrelse har
dock ratt att besluta om forlangning av avvecklingsperioden, dock hégst med tolv (12) manader
efter den 11 juni 2024, dvs. langst till och med den 11 juni 2025. Vid forlangningsbeslut aterbetalas
l&nen senast vid utgangen av férlangningsperioden.

| enlighet med Villkoren har investerarna ratt att under vissa forutsattningar begara fortida inlésen.

412 RATTIGHETER | SAMBAND MED VINSTANDELSLANEN
4.12.1  Allméant

Vinstandelslanen I6per med en ranta som ar beroende av Emittentens resultat. Rantan utgor
saledes inte nagon fast réanta utan ar beroende av den avkastning som genereras i Emittenten.

Betalning eller aterbetalning ska ske till den som &r registrerad som innehavare av
Vinstandelslanen pa dagen fem (5) Bankdagar fore respektive forfallodag (“Avstamningsdagen”),
eller till sddan annan person som den dagen &r registrerad hos Euroclear Sweden som beréttigad
att erhdlla betalning eller aterbetalning.

Betalning och aterbetalning sker till ett vid investeringstillfallet anvisat bankkonto genom Euroclear
Swedens forsorg pa respektive forfallodag. Om kontouppgifter saknas Oversander Euroclear
Sweden beloppet pa respektive forfallodag till innehavarens adress som finns registrerad hos
Euroclear Sweden pa Avstamningsdagen. Om Euroclear Sweden, p& grund av drojsmal pa
Emittentens sida eller annars inte kan utbetala belopp enligt det foregdende, ska Euroclear Sweden
utbetala beloppet sa snart hindret upphort till den som pé Avstamningsdagen var registrerad som
innehavare av Vinstandelslanen.

For det fall betalning av belopp gors till den som saknat ratt att motta sadan betalning, ska
Emittenten och Euroclear Sweden likval anses ha fullgjort sina ifrdgavarande skyldigheter.

Om Emittenten inte kan fullgéra betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden pa grund av hinder
for Euroclear Sweden, ska Emittenten ha ratt att uppskjuta betalning till dess hindret avlagsnats.

Emittenten &r inte skyldig att 6ka betalningar som gors enligt dessa Villkor till bruttobelopp till f6ljd
av nagon kallskatt, palaga eller liknande.

4.12.2 Lopande betalningar till Vinstandelslaninnehavarna

Vinstandelslanen loper med en ranta som &r beroende av Emittentens resultat, dvs. den avkastning
som genereras i Emittentens Investeringsportfolj. Rantan utgor saledes inte nagon fast ranta.
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Ranta ackumuleras under tremanadersperioder ("Ranteperiod”), dar varje Ranteperiod avslutas
den 11 mars, 11 juni, 11 september och 11 december, och dar ranta ska utbetalas senast elva (11)
Bankdagar efter den sista dagen i varje Ranteperiod ("Rantefdrfallodag”).

Rénta har beraknats fran och med utgivandet av Vinstandelslanen, vilket &r planerat till den 11 juni
2020, och utgar sa lange som nagot Vinstandelslan ar utestaende.

For varje Ranteperiod ska Emittenten faststalla resultatet for forvaltningen av Investeringsportféljen
enligt God redovisningssed. | den man forvaltningen resulterar i vinst fore skatt och fore
beraknande av Vinstandelsranta ska sadan vinst forst anvandas for att tacka tidigare Ranteperiods
eventuella forluster fore skatt avseende férvaltningen av Investeringsportféljen.

Darefter ska for varje Ranteperiod sadan aterstdende vinst som innebar  att
Vinstandelslaninnehavarna har fatt en total avkastning pa Investeringskapitalet sedan relevant
Vinstandelslan emitterades som motsvarar 3 manaders STIBOR + 2.5 procent per ar
("Troskelrantan”), samt sadant Rantekompensationsbelopp som inte ingar i detta, fordelas till
Vinstandelslaninnehavarna som Vinstandelsranta.

Utover ovanstdende utbetalningar ska for varje ar 80 procent av eventuell aterstdende vinst, tillfalla
Vinstandelslaninnehavarna i form av ytterligare Vinstandelsranta, berdknad arsvis frdn och med
utgivandet av Vinstandelslanen, vilket planeras till den 11 juni 2020. Resterande vinst ska tillfalla
Emittenten for sddant ar. Utbetalning ska ske arsvis i samband med den Ranteperiod som avslutas
den 11 juni. For sadant &r da detta datum infaller efter Aterbetalningsdagen ska sadan utbetalning
istallet ske pa Aterbetalningsdagen.

4.12.3 Aterbetalning av Vinstandelsl&n

Vid avveckling av Emittenten ska aterbetalning ske kontant till investerare. Efter att samtliga
kostnader har betalats och avsattningar har gjorts for icke betalda kostnader ska forst
Investeringskapitalet aterbetalas till investerare. Tillgangligt belopp ska darvid fordelas pro rata
mellan Vinstandelsldninnehavarna. Sedan Investeringskapitalet aterbetalats i dess helhet ska
eventuellt resterande belopp fordelas mellan investerare och Emittenten pa féljande satt:

0] forst ska s& mycket av resterande belopp som innebar  att
Vinstandelslaninnehavarna har fatt en total avkastning pa Investeringskapitalet
sedan Lanet emitterades som motsvarar Troskelrantan fordelas till
Vinstandelslaninnehavarna i form av Vinstandelsranta.

(ii) darefter ska 80 procent av eventuell aterstdende vinst tillfalla
Vinstandelslaninnehavarna i form av ytterligare Vinstandelsranta.

(iii) resterande vinst fére skatt och fore berdknande av Vinstandelsrénta ska tillfalla
Emittenten.
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N&r Emittenten erlagt samtliga belopp till innehavarna av Vinstandelslanen i enlighet med ovan ska
Vinstandelslanen anses vara till fullo aterbetalda och Emittenten ska darefter inte ha nagra
ytterligare forpliktelser gentemot innehavarna av Vinstandelslanen.

4.13 BESTAMMELSER OM INLOSEN
4.13.1 Inlésen vid avveckling av Emittenten

Emittenten avvecklas pé& Aterbetalningsdagen den 11 juni 2024 varpa Investeringskapitalet
aterbetalas till investerarna. Emittentens styrelse har dock ratt att besluta om forlangning av
avvecklingsperioden, dock hogst med tolv (12) ménader efter den 11 juni 2024, dvs. langst till och
med den 11 juni 2025. Aterbetalning av Investeringskapitalet sker i sddant fall den dagen som
Emittentens styrelse beslutat om.

| samband med Emittentens avveckling kommer styrelsen att fatta beslut om aterbetalning av
investeringskapitalet jamte upplupen ranta. Information om berakning av rénta vid inlésen framgar i
Villkorens avsnitt 9 som aven aterges i punkt 4.12.3 ovan i detta Prospekt.

4.13.2  Fortida inlosen pakallad av investerare

I enlighet med Villkorens avsnitt 8 kan investerare begara fortida inlosen av Vinstandelslanen om
Emittenten véasentligen bryter mot Villkoren och sadant avtalsbrott patalats av investerare
motsvarande minst 30 procent av Investeringskapitalet och detta inte atgardats inom tjugo (20)
Bankdagar fran det att investerare patalat sddant vasentligt avtalsbrott till Emittenten.

Vinstandelslanen som &r féremal for inlésen enligt ovan ska inlosas pa den tjugonde (20:e)
Bankdagen efter dagen da begaran om inlésen meddelats Emittenten och aterbetalning ska ske
kontant. Om Emittenten inte har kontanta medel tillgéngliga, ska medel for inldsen inforskaffas
genom att delar av Investeringsportfoljen avyttras eller pa annat satt forvaltas pa ett sddant satt att
kontanta medel uppkommer. Skulle en sadan avyttring eller forvaltning pa grund av radande
marknadsfoérhallanden enligt Emittentens bedémning vasentligen missgynna évriga investerare far
Emittenten avvakta med inlésen till dess att detta kan ske utan att det vasentligen missgynnar
Ovriga investerare.

Vid inlésen péakallad av investerare ager en investerare ratt till ett kontant belopp som per inlost
Vinstandelslan motsvarar den relevanta Andelen av Investeringsportféljen beraknad enligt de
principer som anges i Villkorens punkt 11.3, vid det datum da begédran om inlésen meddelats till
Emittenten.

4.13.3  Fortida inlosen till féljd av uppsagning pakallad av Emittenten

| enlighet med Villkorens avsnitt 8 har Emittenten ratt att med minst tjugo (20) Bankdagars varsel
helt saga upp Vinstandelslanen jamte upplupen Vinstandelsranta till betalning i fortid pa forfallodag
som Emittenten anger, om
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0] det enligt Emittentens skéaliga beddmning inte l&angre foreligger forutsattningar for
Emittenten att bedriva verksamheten i enlighet med tillampliga lagar och regler i
nuvarande bolagsform och/eller utan sarskilt tillstand fran Finansinspektionen eller
annan myndighet, eller

(ii) Emittentens verksamhet drabbas av skatter eller andra kostnader vilka inte
skaligen kunde forutses nar Vinstandelslanen upptogs.

Emittenten ager réatt att med minst tjugo (20) Bankdagars varsel saga upp Vinstandelslanen (helt)
jamte upplupen Vinstandelsranta till betalning i fortid vid ingangen av det kvartal som féljer narmast
efter utgdngen av sddan uppsagningstid om Emittenten inte langre anser att det finns affarsméassiga
forutsattningar att bedriva Emittentens verksamhet enligt enligt detta Prospekt och Villkoren.

Om Vinstandelslanen séags upp i sin helhet och darmed samtliga Vinstandelslan ska aterbetalas sa
langt det ar majligt, galler bestammelserna i Villkorens avsnitt 9, som aven aterges i punkt 4.12.3
ovan i detta Prospekt.

414 KOSTNADER SOM BELASTAR EMITTENTEN
4.14.1  Allméant

Emittenten kommer att belastas med diverse kostnader i enlighet med vad som framgar i Villkorens
avsnitt 6. Informationen aterges darutdver nedan i detta avsnitt. Inga andra kostnader far tas ut i
Emittenten.

4.14.2 Tilldtna kostnader
Emittenten har ratt att belasta Investeringsportféljen med féljande kostnader ("Tillatna kostnader”).

Emittenten ska erlagga ett arligt forvaltningsarvode ("Férvaltningsarvode”) till AlF-forvaltaren
avseende riskhantering, administration och véardering av Emittenten, som bestar av en fast och en
rorlig del. Den rorliga ersattningen uppgar till 0.39 procent pa forvaltat kapital per ar pa nominellt
belopp. Den fasta delen uppgar till 990.000 SEK per ar oaktat forvaltat kapital. Betalning erlaggs
kvartalsvis i efterskott fro.m. den manad som fdrvaltningen av Emittenten pabdrjas. Utover
Forvaltningsarvodet tillkommer aven kostnader for Gvriga tjanster som ska tillhandahallas av AlF-
forvaltaren och som kommer belasta Emittenten. Dessa kostnader avser exempelvis redovisning
och administration och &r svara att uppskatta pa forhand varfor ingen uppgift anges, men far hogst
uppga till 300.000 SEK per ar.

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial anlitas som forvaringsinstitut for Emittenten. For de
tjanster som tillhandahalls av forvaringsinstitutet ska en avgift om hogst 300.000 SEK tas ut arligen.

Eminova anlitas som Emissionsinstitut, for bl.a. administration och anslutning till Euroclear. For de
tjanster som tillhandahalls av Eminova sdsom utgar ett engangsarvode p& hogst 100.000 SEK.
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Euroclear Sweden anlitas som central vardepappersforvarare avseende Vinstandelslanen. For de
tjanster som tillhandahalls av vardepappersforvararen ska en avgift om hdgst 50.000 SEK tas ut
arligen.

Emittenten har anlitat ABG Sundal Collier ASA som marknadsgarant ("Marknadsgaranten”). For
de tjanster som tillhandahalls av Marknadsgaranten ska en avgift om hogst 180.000 SEK tas ut
arligen.

Main Regulated ar den marknadsplats dar Vinstandelslanen planeras upptas till handel. En avgift
om hogst 100.000 SEK arligen for notering och for att bibehalla sddan notering kommer att betalas
av Emittenten.

Nordnet Bank AB, org. nr 516406-0021, ("Nordnet”) har anlitats av Emittenten som selling agent i
samband med emissionen av Vinstandelslanen. For de tjanster som tillhandahélls av Nordnet ska
foljande avgifter tas ut: (i) en fast avgift om hdgst 200.000 SEK, och (ii) en arligen avgift om hogst
1.2 procent av det belopp som Nordnet inbringar till emissionen av Vinstandelslanen. Emittenten
har ratt att anlita ytterligare "selling agents” i samband med emissionen av Vinstandelslanen.
Avgifterna for respektive tillkommande selling agent kommer att uppga till hogst de avgifter som far
tas av ut av Nordnet.

For framtagande och bearbetning av prospektet kan en engangskostnad pa hogst 500.000 SEK
belasta Emittenten.

Auktoriserad revisor Daniel Algotsson, verksam vid PricewaterhouseCoopers i Sverige AB, har
utsetts till Emittentens revisor. Revisorn erhaller erséattning enligt I6pande rakning for
revisionsuppdraget, varfor det inte ar majligt att p& férhand uppskatta ett hogsta belopp som kan
komma att utga for uppdraget.

Information angiven ovan utgdér en uppskattning som har gjorts av Emittenten och kan komma att
forandras till folid av ©kade kostnader for de tjanster som tillhandahédlls av respektive
tjansteleverantor. En sadan 6kning kan t.ex. féranledas av kade krav som uppstélls pad Emittenten
och dess verksamhet.

Emittenten kommer inte att ta ut ndgon insattnings- eller uttagsavagift.

Kostnader for avveckling och likvidation ska baras av Emittenten.

4.15 SKATT

Euroclear Sweden eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade vardepapper) verkstéller avdrag for
preliminar skatt pa utbetald ranta. Mer om skatteregler aterfinns nedan i avsnitt 8.
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5 INFORMATION OM EMITTENTEN

51 EMITTENTENS BILDANDE, VARAKTIGHET OCH SATE

Emittenten har startats som ett helagt dotterbolag till Rantehuset AB ("Moderbolaget”), org. nr
559127-5440. Emittenten bildades den 13 januari 2020 och registrerades den 14 januari 2020 som
ett publikt aktiebolag enligt svensk ratt. Emittentens styrelses sate &r i Goteborg. Emittentens
organisationsnummer ar 559236-7436 och LEI-kod ar 549300ZHKEY5H1JY2050.

Genom beslut vid en extra bolagsstamma den 17 mars 2020 andrades Emittentens namn till
Emittentens nuvarande namn, Rantespar i Sverige AB (publ).

Emittentens bolagsordning, vilken antogs vid extra bolagsstamma den 17 mars 2020, halls
tillganglig for inspektion hos Emittenten.

Emittentens registrerade adress ar Drottninggatan 27, 411 14 Goteborg. Bestksadressen ar
Slottsvdgen 3, 392 33 Kalmar dvs. AlF-férvaltarens registrerade adress. Telefonnumret till
Emittenten &r 031-301 66 60.

Emittentens hemsida ar www.rantespar.se. Informationen pa Emittetens hemsida utgér inte en del
av Prospektet, om inte sddan information inférlivas i prospektet genom hanvisning.

D& Emittenten &r en alternativ investeringsfond omfattas Emittentens verksamhet darutéver av
bestammelserna i LAIF och andra forfattningar som reglerar alternativa investeringsfonders
verksamhet.

5.2 VERKSAMHET

Enligt bolagsordningen ska Emittenten bedriva forvaltning av alternativa investeringsfonder, aga,
forvalta och handla med vardepapper samt darmed férenlig verksamhet.

Emittenten bedriver inte och avser inte att bedriva ndgon annan verksamhet an den varom framgar i
avsnitt 3 ovan som aterfinns nedan i detta Prospekt. Emittenten far dock bedriva annan verksamhet
an den som framgar av Villkoren med de begransningar som foljer av gallande ratt och Emittentens
bolagsordning.

D& Emittentens verksamhet &r nystartad har inga vasentliga handelser i utvecklingen av
Emittentens verksamhet varit aktuella vid tidpunkten for ingivande av Prospektet.

5.3 AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet i Emittenten uppgar till 500.000 SEK, fordelat p& 5.000 aktier, vilka har utgetts mot ett
belopp motsvarande aktiernas kvotvarde (totalt betalt belopp 500.000 SEK). Emittenten har endast
ett aktieslag. Varje aktie i Emittenten berattigar till en (1) rost. Aktiekapitalet ar fullt betalt. Enligt
bolagsordningen ska aktiekapitalet uppga till lagst 500.000 SEK och hogst 2.000.000 SEK, och
antalet aktier ska uppga till lagst 5.000 aktier och hogst 20.000 aktier.
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Aktierna i Emittenten har emitterats i enlighet med svensk lagstiftning och ar denominerade i
svenska kronor (SEK). Aktieboken férvaras hos Emittenten.

5.4 AGARE
Moderbolaget ager hundra (100) procent av aktiekapitalet och roster i Emittenten.

Aktier i Moderbolaget ar férdelade enligt foljande:

Herbert A. Investment AB 37.5 procent av aktiekapital och réster
org. nr 559136-9797

Foresight Finance i Sverige AB 25 procent av aktiekapital och roster
org. nr 559035-1234

Hellanpellan AB 25 procent av aktiekapital och roster
org. nr 556983-3436

Andersson Recap AB 12.5 procent av aktiekapital och rdster
org. nr 559028-6679

Respektive persons agande innebér inte nagon kontroll 6ver Emittenten.

55 KONCERNEN
Emittenten dgs av Rantehuset AB ("Moderbolaget”), org. nr 559127-5440.

Moderbolaget ager darutdver fyra andra bolag, Rantehuset 1 AB, Rantehuset 2 AB, Réntehuset 3
AB och Réntehuset 4 AB.

Rantehuset 1 AB och Rantehuset 2 AB ar externt forvaltade alternativa investeringsfonder som ar
registrerade av Finansinspektionen enligt LAIF som riktar sig till professionella investerare.

Ovannamnda bolag bildar tillsammans med Emittenten en koncern med Moderbolaget som
koncernens moderbolag.

Emittenten har inte nagot dotterbolag.

Emittenten &ar beroende av Moderbolaget satillvida att vid Emittentens etablering har visst kapital
tillskjutits Emittenten genom ett kapitaltiliskott. | 6vrigt ar Emittenten inte beroende av Moderbolaget
eller andra bolag i koncernen.

Det finns inte nagon overenskommelse eller motsvarande som Emittenten kanner till och som
senare kan komma att leda till att kontrollen éver Emittenten férandras.

Vare sig Emittenten eller Moderbolaget har uppstallt nagra garantier eller andra forpliktelser
gentemot andra bolag i koncernen eller tredje man.

5.6 EMITTENTENS RAKENSKAPSAR

Emittentens rakenskapsar ar kalenderar. Det forsta rakenskapsaret ar den 14 januari 2020 t.o.m. 31
december 2020.
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5.7 STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR
5.7.1 Allméant

Emittentens styrelse bestar av fyra (4) ledaméter vilka utsdgs pa den extra bolagsstamman som
agde rum den 17 mars 2020. Uppdraget for samtliga styrelseledamdéter géller till slutet av nasta
arsstamma. En styrelseledamot dger dock ratt att nar som helst frantrada uppdraget.

Emittenten har latit gora en utredning avseende styrelseledamoéterna och verkstallande direktoren,
och det kan konstateras att ingen av dessa under de senaste fem aren har domts i
bedragerirelaterade mal, varit inblandad i konkurs, likvidation eller konkursforvaltning.

Ingen av styrelseledaméterna och verkstallande direktéren har varit foremal for anklagelser eller
sanktioner av reglerings- eller tillsynsmyndigheter (inbegripet erkanda yrkessammanslutningar)
under de fem senaste aren och ingen av dem har under de senaste fem aren forbjudits av domstol
att ingd som medlem i ett féretags forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller att utéva ledande
eller 6vergripande funktioner hos en emittent.

Det har inte traffats ndgon sarskild 6verenskommelse mellan stérre aktieagare, kunder, leverantorer
eller andra parter enligt vilken nagon befattningshavare har valts in i styrelsen eller tilltratt som
verkstallande direktor. Nagot avtal har inte slutits mellan Emittenten och nagon befattningshavare
om férmaner eller erséttning efter uppdragets slutférande.

Det finns inte heller nagra familjeband mellan befattningshavarna.

Det har inte ingatts nagra avtal som medfor begransningar for befattningshavare att avyttra
eventuella vardepapper i Emittenten.

5.7.2 Styrelsen

Styrelsen bestar av féljande personer:

Namn: Peter Andeby

Befattning: Styrelseordférande

Erfarenhet: Advokat och partner paA MAQS Advokatbyra sedan 2003.
Relevanta styrelseuppdrag: Confidentor AB, SMT House AB och
Hemverket AB.

Tidigare erfarenheter: KPMG Legal, Head of Department, 2000-2002
Hemberg Advokatbyrd, Partner, 1995-2000
Dr Philip Lemans Advokatbyra / Lagerléf och Leman Advokatbyra,

1989-1995

Namn: Per Thornadsson

Befattning: Styrelseledamot och Verkstéllande direktor

Erfarenhet: Per &r grundare, delagare, VD och anstélld i Aktiv Rante Radgivning i
Sverige AB som &r anknutet ombud till SIP Nordic Fondkommission
AB.
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Styrelseledamot i Rantehuset AB, Réntehuset 1 AB, Rantehuset 2
AB, Réntehuset 3 AB och Rantehuset 4 AB.

Aktiv Aktie Radgivning i Sverige AB, styrelseledamot, nystartad
verksamhet

Tidigare erfarenheter:  Nordea Bank AB, anstélld under flera &r som senior
investeringsradgivare med fokus pa rantebarande finansiella
instrument, analys, radgivning och portféljférvaltning

Kaupthing Bank, anstalld som investeringsradgivare med fokus pa
rantebarande finansiella instrument.

Kommuninvest i Sverige AB, anstalld som junior
investeringsradgivare pa Sveriges nast storsta kreditmarknadsbolag.

Namn: Maria Blidstedt

Befattning: Styrelseledamot

Erfarenhet: Business Analyst, Aktiv Rante Radgivning i Sverige AB
Tidigare erfarenhet: Collector Bank AB, Credit Manager 2013-2019

Swedbank, Financial Advisor, 2013
Varbergs Sparbank, Advisor, 2010-2013

Namn: Christina Hahn

Befattning: Styrelseledamot

Erfarenhet: Hahn Holding AB— Consulting & Investments
Tidigare erfarenhet: Hahn’s House AB, grundare och &gare, 2014-2019

VEM AB, grundare och agare, 2002-2017
Poolia West, manager, 2000-2002

5.7.3 Anmalningsplikt i enlighet Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr
596/2014

Emittenten avser att emittera Vinstandelsldnen och notera dessa pa Main Regulated. De
transaktioner som personerna i punkt 5.7.2 samt fysiska och juridiska personer som ar narstaende
till ovanndmnda personer omfattas av anmalningsplikt i enlighet med artikel 19 Europaparlamentets
och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 aprii 2014 om marknadsmissbruk
(marknadsmissbruksforordning) och upphdvande av Europaparlamentets och radets direktiv
2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG. Da
Vinstandelslanen annu inte har emitterats har ingen anmalan i enlighet med ovan upprattats.

5.8 ERSATTNINGAR TILL STYRELSE, VD OCH REVISOR
5.8.1 Erséttning till Emittentens styrelse

Vid extra bolagsstamman den 17 mars 2020 beslutades att inget arvode ska utga till
styrelseledaméter i Emittenten.
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Det har heller inte betalats ut nagot belopp i erséttning till nagon styrelseledamot vid tidpunkten for
Prospektets ingivande.

Utbver ovanstdende utgar inte nagra sarskilda forméaner eller andra ersattningar till styrelsens
ledamaoter.

5.8.2 Erséattning till verkstallande direktor
Den verkstallande direktéren uppbar inte nagon ersattning fran Emittenten.
5.8.3 Erséattning till revisor

Enligt beslut p& extra bolagsstamma den 17 mars 2020 erhaller Emittentens revisor ersattning
enligt l6pande rakning for revisionsuppdraget. Aven for dvriga konsultationer erhdlls erséttning
enligt 16pande réakning. Vid tidpunkten for Prospektets ingivande har annu inte nagon ersattning
utgatt till revisorn.

5.8.4 Ersattning efter uppdragets avslutande

Det finns inte nagot avtal mellan medlemmarna av forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan och
Emittenten om formaner efter det att uppdraget avslutats. Det finns vidare inga avsatta eller
upplupna belopp hos Emittenten for pensioner eller liknande férmaner efter avtradande av tjanst.

5.8.5 Ovriga erséttningar

Emittenten kommer att belastas med diverse kostnader, varom anges ovan i avsnitt 4.14 ovan i
detta Prospekt.

5.9 REVISOR

Pa extra bolagsstamma den 17 mars 2020 valdes auktoriserade revisorn Daniel Algotsson,
verksam vid PricewaterhouseCoopers i Sverige AB, till Emittentens revisor for tiden intill utgangen
av innevarande rakenskapsar.

Daniel Algotsson ar Emittentens andra revisor sedan Emittenten bildades. Bytet av revisor &r inte
foranlett av ndgon sarskild handelse av betydelse. Emittentens tidigare revisor Jonas Hann, &ar
verksam vid Frejs Revisorer AB. Ingen revisor har saledes avgatt, avsatts eller inte utsetts pa nytt
sedan Emittenten bildades med undantag for vad som framgar ovan.

Revisorn har inte gjort nAgon oberoende granskning av Prospektet.
5.10 EMISSIONSINSTITUT OCH TILLHANDAHALLANDE AV LIKVIDITET

Eminova har atagit sig att agera emissionsinstitut fér Emittenten.

Emittenten har anlitat ABG Sundal Collier ASA, org. nr 883 603 362, som marknadsgarant, vilken
kommer att tillhandahalla likviditet genom att fortlbpande och for egen rakning erbjuda koép- och
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séljkurser for Investerare som vill kopa eller sdlja Vinstandelslan pad Main Regulated. Avtalet med
Marknadsgaranten galler tillsvidare, fran och med den forsta dagen for upptagande till handel pa
Main Regulated, och kan komma att upphdra nar som helst med en omsesidig uppségningstid om
tre manader. Marknadsgarantens erbjudande om k&p- och séljkurser for Investerare kan komma att
medfdra en hogre marknadskurs &n vad som annars hade gallt.

511 CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARARE

Vinstandelslanen ska registreras i elektronisk form i enlighet med bestammelsen i Villkoren.
Reqgister férs av Euroclear Sweden.

D& Vinstandelslanen &r anslutna till Euroclear Swedens kontobaserade system kommer inga
fysiska vardepapper att ges ut.

5.12 LEGAL RADGIVARE TILL EMITTENTEN

MAQS Advokatbyrd AB har bistatt Emittenten i framtagandet av Prospektet.

5.13 NOTERING VID MAIN REGULATED

Detta Prospekt har uppréttats delvis med anledning av att styrelsen for Emittenten har for avsikt att
notera Emittentens Vinstandelslan pa Main Regulated. Noteringen &r ett av kraven som foljer av
LAIF for att mojliggéra marknadsféring av Emittentens Vinstandelslan till icke professionella
investerare.

Givet att Emittentens ansdkan godkanns av Main Regulated, planeras en fdrsta emission att
genomféras den 11 juni 2020. Emittenten kommer efter godkdnnande av detta Grundprospekt och
innan en sadan emission att offentliggora Slutliga Villkor tillsammans med en emissionsspecifik
sammanfattning.

Emittenten har inom ramen for Programmet under de forsta tolv manaderna som féljer efter den
forsta emissionen av Vinstandelslan ratt att emittera ytterligare Vinstandelslan i enlighet med
Villkoren. Emittenten kommer i forekommande fall att publicera ett meddelande avseende datum for
genomforande av den ytterligare emissionen pa sin hemsida.

5.14 AIF-FORVALTARE
5.14.1 Allmant om AlF-férvaltaren

| enlighet med LAIF ska Emittenten forvaltas av en auktoriserad forvaltare av alternativa
investeringsfonder. Mot denna bakgrund har AIFM Capital AB ("AlF-forvaltaren”), org. nr 556737-
5562, utsetts till férvaltare av Emittenten i enlighet med ett uppdragsavtal. AlF-férvaltaren har sate i
Sverige och star under Finansinspektionen tillsyn. AlF-férvaltaren stiftades den 3 september 2007
som ett svenskt aktiebolag enligt svensk ratt och registrerades av Bolagsverket den 12 september
2007. AlF-forvaltarens sate ar i Kalmar lan. AlF-forvaltarens registrerade firma (tillika kommersiella
beteckning) ar AIFM Capital AB.
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AlF-férvaltarens LEI-kod &r: 549300SQPOENF6G7RH57.

AlF-férvaltarens registrerade adress ar Slottsvagen 3, 392 33 Kalmar. Telefonnummer till AlF
forvaltaren ar +46 735 32 18 83.

AlF-forvaltarens webbplats &r www.aifmgroup.com. Information p& AlF-forvaltarens hemsida utgor
inte en del av Prospektet, om inte sddan information inforlivas i Prospektet genom hanvisning.

AlF-forvaltaren har Finansinspektionens tillstind att agera forvaltare av alternativa
investeringsfonder enligt LAIF samt tillstdnd att bedriva fondverksamhet enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder ("LVF”") som i 6vrigt inte &r relevant fér Emittentens verksamhet. Tillstandet att
forvalta alternativa investeringsfonder erhdélls den 11 september 2014. AlF-forvaltaren har darutéver
ansokt om tillstand att marknadsféra Emittenten till icke professionella investerare i Sverige.

AlF-forvaltaren héller extra medel i kapitalbasen i syfte att tacka eventuella risker for
skadestandsansvar i enlighet med kraven i LAIF.

5.14.2  AlF-forvaltarens styrelse och ledande befattningshavare

Nedan framgar information om de personer som ingar i AlF-forvaltarens styrelse. Darutdver anges
kortfattat om deras kompetenser.

Namn Per Netzell
Befattning Styrelseordférande
Erfarenhet Per Netzell arbetar idag som CFO p& MedHelp AB och industriell radgivare pa

Priveq Investment. Per Netzell har tidigare arbetat i ledande positioner p& bl.a.
Aremo Group, Mekonomen och Apoteket samt bedrivit egen konsultverksamhet
gentemot bolag i dagligvaruhandeln. Per Netzell har en ekonomexamen fran
Umea Universitet.

Per Netzell har inget &gande i Emittenten.

Namn Thomas Dahlin
Befattning Styrelseledamot
Erfarenhet Thomas Dahlin ar verkstallande direktdr och ansvarig forvaltare i AlF-forvaltaren.

Thomas Dahlin har haft flertalet ledande befattningar inom regulatorisk
verksamhet sdsom fondverksamhet och vardepappersrorelse.

Thomas Dahlin har en graduate examen i European Business and Management
fran Ecole Supérieure de Commerce du Havre samt filosofie magister examen i
Ekonomistyrning fran Stockholm School of Economics i Riga.

Thomas Dahlin har inget &gande i Emittenten.

Namn Alf-Peter Svensson
Befattning Styrelseledamot
Erfarenhet Alf-Peter Svensson ar advokat och arbetar sedan ar 2001 pa DLA Piper

Advokatbyra med boérs- och vardepappersratt samt bank- och finansratt. Alf-Peter
Svensson har tidigare arbetat som bl.a. bankjurist pA SEB och chefsjurist/
compliance officer p& en fondkommissionarsfirma. Alf-Peter Svensson arbetar i sin
nuvarande verksamhet dagligen med fragor rérande bl.a. fond- och
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vardepappersregelverken och anlitas ofta som foredragshallare inom dessa
amnesomraden.

Alf-Peter Svensson har inget dgande i Emittenten.
5.15 FORVALTNING AV EMITTENTEN

AlF-férvaltaren ansvarar for forvaltning av Emittenten. Thomas Dahlin ar ansvarig for
forvaltningsfunktionen. Jens Halvarsson kommer i sin tur vara ansvarig for AIFM Capital AB:s
verksamhet.

5.16 RISKHANTERING

AlF-férvaltaren ansvarar for riskhantering avseende Emittenten. AlF-férvaltaren har uppréttat en
instruktion avseende riskhantering och riskkontroll.

517 FONDADMINISTRATION

AlF-forvaltarens systerbolag AIF Management har genom uppdragsavtal uppdragits att hantera
fondadministration avseende Emittenten.

5.18 VARDERING

AlF-forvaltaren har vidare utsett AIF Management till extern oberoende vérderare. Varderingen
hanteras oberoende fran AlF-forvaltarens ovriga verksamhet. Den oberoende varderarens uppgift
ar att tillse att Emittentens tillgangar varderas pa ett oberoende och korrekt satt i enlighet med
Villkorens avsnitt 11.

Emittenten ska senast elva (11) Bankdagar efter utgdngen av varje kvartal via sin hemsida
tillgéngliggéra Vinstandelslanens beddémda substansvarde ("Substansvardet”) berdknat som
respektive Vinstandelslans relevanta andel av Investeringsportfélien med tillagg av upplupen
Vinstandelsranta.

Substansvardet ska faststallas av AlF-Forvaltarens varderingsfunktion pa objektiva grunder i
enlighet med God redovisningssed fér Emittenten justerat for de marknadsnoteringar som finns per
utgdngen av relevant kvartal avseende de vardepapper som innefattas i Investeringsportféljen. For
berdkning av Substansvardet ska vardet Investeringsportfoljen faststillas av AlF-Forvaltaren pa
objektiva grunder i enlighet med God redovisningssed som for Emittenten avser
Arsredovisningslagen (1995:1554), Bokféringslagen (1999:1078) och Radet fér finansiell
rapportering, rekommendation RFR 2 (2008:25). Tillampningen av RFR 2 innebér att Emittenten
tilampar samtliga av EU antagna IFRS och uttalanden s& l&ngt detta ar majligt inom ramen for
arsredovisningslagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.
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5.19 FORVARINGSINSTITUT

Emittenten har utsett ett forvaringsinstitut som bl.a. ska forvara Emittentens tillgadngar, verkstalla
AlF-férvaltarens instruktioner och tillse att de inte strider mot Villkoren, tillse att forsaljning, inlésen
och eventuell makulering av Emittentens instrument genomférs enligt tillamplig lagstiftning och
Villkoren, tillse att vardet av ett Vinstandelslan beréknas i enlighet med LAIF och Villkoren, tillse att
ersattningar for transaktioner som berér Emittentens portféljtilgangar betalas in till Emittenten utan
dréjsmal och att Emittentens tillgangar anvands enligt LAIF och Villkoren.

Forvaringsinstitutet &r ansvarigt gentemot Emittenten eller dess investerare om férvaringsinstitutet,
eller tredje part till vilkken depaforvaringen delegerats, forlorat finansiella instrument som
depaférvaras.

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, org. nr 516401-9811, har utsetts till forvaringsinstitut for
Emittenten. Forvaringsinstitutets firma (tillika kommersiella beteckning) &r Danske Bank A/S,
Danmark, Sverige Filial. Avtalet med forvaringsinstitutet géller utan tidsbegransning och kan sagas
upp med beaktande av 6verenskommen uppsagningstid.

Forvaringsinstitutet bedriver bankverksamhet.
Forvaringsinstitutet kommer inte att delegera forvaringsfunktioner till ndgon annan.

Forvaringsinstitutet registrerades av Bolagsverket den 4 juli 1995 som en utlandsk banks filial i
Sverige. Forvaringsinstitutets sate ar i Stockholms lan.

Forvaringsinstitutets LEI-kod ar MAES062Z22104RZ2U7M96.

Forvaringsinstitutets registrerade adress ar Norrmalmstorg 1, 111 46 Stockholm. Telefonnummer till
forvaringsinstitutet &r 0752-480 000.

Forvaringsinstitutets webbplats ar www.danskebank.se. Information pd forvaringsinstitutets
hemsida utgor inte en del av Prospektet, om inte sddan information inforlivas i Prospektet genom
hanvisning.

5.20 INFORMATION TILL INVESTERARE
5.20.1 Lopande periodisk information

Emittenten kommer att [Amna rapportering till investerarna. Féljande dokument tillstaller Emittenten
investerare pa sin hemsida. Informationen kan dven skickas till investeraren per e-post pa begaran.

(@ sin reviderade arsredovisning sa snart den uppréttats, dock senast hundratjugo (120)
dagar efter utgdngen av varje rakenskapsar;

(i) sin oreviderade halvarsrapport sa snart den upprattats, dock senast sextio (60) dagar
efter utgdngen av varje halvar; och
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(iii) bokslutskommuniké sa snart den upprattas, dock senast (60) dagar efter utgangen av
varje rakenskapsar.

Emittenten atar sig vidare att senast elva (11) bankdagar efter utgdngen av varje kvartal via
hemsida tillgangliggora uppgift om Substansvardet i enlighet med vad som framgar ovan i avsnitt
5.18 ovan i detta Prospekt.

5.20.2 Faktablad och informationsbroschyr

Emittenten och AIF-forvaltaren kommer att darutover publicera Emittentens faktablad pa respektive
hemsida. D& Emittenten omfattas av kraven pa att offentliggtra prospekt kommer inte nagon
informationsbroschyr uppréattats da all informationsgivning sker genom Prospektet samt de
dokument som inforlivas i Prospektet.

Emittenten ska darutdver via Meddelande snarast informera investerare:

0) om ett agarskifte sker i Emittenten eller Moderbolaget;
(i) om fraga uppstar i vilkken Moderbolaget har en intressekonflikt;
(iii) om det intréffar handelse av vasentlig betydelse for Emittentens ekonomiska stallning

eller vardet av Investeringsportfoljen, savida sadan handelse enligt Emittentens
beddmning inte redan ar allmant kand; och

(iv) om det intraffar ndgon handelse som kan utgéra grund fér en fortida uppséagning av
Lanet (och eventuella atgarder for dess avhjalpande) sa snart Emittenten far kannedom
om sadan handelse.

5.20.3 Information vid utbetalning

Senast fem (5) Bankdagar fore utbetalning av ranta eller aterbetalning av kapitalet ska Emittenten
avisera investerare om belopp att utbetala och utbetalningsdag.

521 OVRIGT

De som Overvager att investera i Emittenten ska vara medvetna om att Emittenten ar en alternativ
investeringsfond och inte en vardepappersfond. De sistndmnda regleras sarskilt i LVF och omfattas
av regler som har till syfte att utgéra ett konsumentskydd for den enskilde investeraren. Genom att
vara en alternativ investeringsfond omfattas Emittenten inte, med de foérdelar och nackdelar som
detta innebar, av de sarskilda reglerna i LVF som till exempel krav pa riskspridnings- och
placeringskrav eller de sarskilda reglerna om inlésen av fondandelar. Ddremot omfattas Emittenten
och AlF-forvaltaren av de sarskilda reglerna i LAIF och 6vrig tillamplig lagstiftning som innebar
tillstandskrav, verksamhetskrav och tillsyn for AIF-forvaltaren m.m.

Emittentens typ ger Emittenten storre valfrihet nar det kommer till sammansattning och investering
av kapital, vilkket — mot en hogre risk an vad som normalt &r fallet i en vardepappersfond — oftast ger
okade majligheter till en god avkastning pa det investerade kapitalet. En investering i Emittenten
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innebar saledes inte ett forvarv av en fondandel i en vardepappersfond, utan teckning for
Vinstandelslanen i Emittenten vars verksamhet i forsta hand bestar i att forvalta kapital och skapa
avkastning till investerare

6 LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

6.1 FINANSINSPEKTIONENS GODKANNANDE

Prospektet har godkéants av Finansinspektionen som behorig myndighet enligt Europaparlamentets
och radets forordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”). Finansinspektionen godkanner
Prospektet enbart i sd matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens
som anges i Prospektférordningen. Detta godkannande bor inte betraktas som nagot slags stod for
den Emittent samt for kvaliteten pa de vardepapper som avses i detta Prospekt. Investerare bor
gora sin egen bedémning av huruvida det &r lampligt att investera i dessa véardepapper.

6.2 DE VIKTIGASTE RATTSLIGA FOLIJDERNA AV INVESTERING | EMITTENTEN

DA Emittenten &r en sjalvstandig juridisk person som kan forvarva rattigheter eller ta pa sig
skyldigheter kan Emittentens formogenhet utmatas. Emittenten kan ocksa forsattas i konkurs. Detta
innebar att investerarnas fordran p& Emittenten behandlas i den prioritetsordningen som relevant
lagstiftning uppstaller, dvs. att Vinstandelslanen kommer att behandlas som Emittentens 6vriga icke
sakerstéllda och oprioriterade fordringar. Detta innebar att for det fall Emittenten har forpliktelser
och skyldigheter till nAgon annan (t.ex. pa grund av lagbestammelser) finns darmed risk att sddana
skyldigheter och forpliktelser kan komma att tillfredsstéllas och/eller aterbetalas fére Emittentens
rantebetalningar och/eller aterbetalning enligt Villkoren.

6.3 PRINCIPER FOR LIKABEHANDLING

De investerare som vdljer att investera medel i Emittenten behandlas i enlighet med
likabehandlingsprincipen. Investering i Emittenten regleras genom Villkoren som aterfinns i slutet av
Prospektet som inte ger ratt till nagon formanligare behandling av nagon eller nagon grupp av
investerare.

6.4 ANSTALLDA
Emittenten har inte nagra anstéllda. Emittentens VD &r inte anstalld i Emittenten.
6.5 FORSAKRINGSSKYDD

Emittenten har for branschen sedvanliga verksamhetsforsakringar.

6.6 PRIMARMAKLARE

Emittenten anvander sig inte av primarmaklare.
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6.7 ARSBERATTELSE, HISTORISK AVKASTNING OCH INFORMATION OM
VINSTANDELSLANENS VARDE

Offentliggdrande av Vinstandelsldnens varde sker via Emittentens och AlF-forvaltarens hemsida.

D& Emittenten &r nystiftad saknas fér narvarande information om Emittentens historiska avkastning.
Sa snart informationen finns tillganglig kommer denna att anges pa& Emittentens hemsida
www.rantespar.se. Information om Emittentens historiska avkastning kommer att darutéver
tilhandahallas genom Emittentens kvartalsarsrapport, arsberattelse, faktablad samt AlF-
forvaltarens hemsida www.aifm.se sd snart informationen finns tillganglig. D& ingen uppgift om
senast faststallda varde finns tillganglig, har Emittentens revisor inte utfort nagon granskning i detta
hénseende.

| 6vrigt anges information om tillgénglighet av dokument rérande Emittenten i avsnitt Dokument som
finns tillgangliga for inspektion.

6.8 EMITTENTENS SOLVENS

Sedan Emittenten stiftades har det inte intraffat nagra specifika handelser som ar av vasentlig
betydelse for Emittentens solvens eller som har paverkat Emittentens solvens pa ett negativt satt.

6.9 TREDJEPARTSINFORMATION

I avsnitt 2.1 ovan har information fran tredjepart atergetts. Informationen har atergivits exakt och,
savitt Emittenten kan kanna till och forsékra genom jamforelse med annan information som
offentliggjorts av tredje man, har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle gora den atergivna
informationen felaktig eller missvisande. | Ovrigt har ingen annan information fran tredjepart
inkluderats i Prospektet eller tagits fram av eller pa bestallning av Emittenten.

6.10 INFORMATION FRAN SAKKUNNIGA

Det har i Prospektet inte inkluderats nagon information fran sakkunniga.

6.11 NUVARANDE OCH FORVANTADE KONKURRENTER

Enligt Emittentens beddémning ar konkurrensen i Sverige relativt begransad. Det finns idag ett fatal
fonder som erbjuder liknande investeringsstrategi. Dessa ar dock primért sedvanliga rantefonder
som investerar pa foretagsobligationsmarknaden, varfor dessas avkastningsniva ar lagre. Fonder
med liknande investeringsstrategier finns framst utanfor Sverige, dessa beddms dock inte utgtra
nagon storre konkurrens till Emittenten, i vart fall inte inom de narmaste &ren. Antal
marknadsaktorer i samma segment bedéms dock 6ka pa sikt.
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6.12 VASENTLIGA AVTAL

Emittenten ar, sdvitt det ror Prospektet, inte part i ndgra vasentliga avtal som vasentligt kan paverka
Emittentens eller Moderbolagets formaga att uppfylla sina forpliktelser gentemot investerare i
Vinstandelslanen som emitterats enligt Prospektet.

Emittenten har i 6vrigt ingatt uppdragsavtal med AlF-forvaltaren, Eminova, Euroclear, Danske Bank
A/S, Danmark, Sverige Filial, ABG Sundal Collier ASA och Emittentens revisor. Samtliga avtal utgor
sedvanliga uppdragsavtal for Emittentens verksamhet.

Ingen av ovannamnda tjansteleverantorer tar emot nagra formaner fran tredje part.

6.13 BEROENDE AV KUNDER, LEVERANTORER OCH ANDRA FORETAG | KONCERNEN

Emittenten ar beroende av Moderbolaget satillvida att vid forsamrad likviditet i Emittenten kan visst
kapital tillskjutas Emittenten genom eventuella kapitaltillskott. | dvrigt ar Emittenten inte beroende av
Moderbolaget eller andra bolag i koncernen.

Emittenten ar beroende av att AlF-férvaltaren, Eminova, Euroclear Sweden, Danske Bank A/S
Danmark, Sverige Filial, ABG Sundal Collier ASA, Nordic Growth Market NGM AB och Emittentens
revisor uppfyller sina ataganden gentemot Emittenten.

6.14 REGLERING AV ALTERNATIVA INVESTERINGSFONDER

Europaparlamentet och radet antog i juni 2011 AIFM-direktivet. AIFM-direktivet har inforlivats i
svensk ratt den 22 juli 2013 genom att LAIF tradde ikraft. Reglerna berér alla som férvaltar fonder i
nagon bemarkelse men som inte &r vardepappersfonder. De fonder som berérs ar till exempel
specialfonder, kreditfonder, riskkapitalfonder och fastighetsfonder och for att fa forvalta saddana
fonder kravs ett sarskilt tillstand, ett s.k. AlF-forvaltartillstand. Syftet med regleringen ar framst att
skydda icke professionella investerare, att eliminera eventuella systemrisker hanférliga till vissa
typer av alternativa investeringar samt 6ka transparensen for investerare och myndigheter.

Inférandet av AlIFM-direktivet har inneburit en stor férandring for kapitalférvaltande bolag som
omfattas av AIFM-direktivet, men som fram tills ikrafttradandet av LAIF inte har varit foremal for
nagon finansiell reglering. | saval den svenska regleringen som i AIFM-direktivet uppstalls
exempelvis olika krav p& forvaltningsverksamheten vad géller rapporteringskrav,
kapitaltackningskrav, forvaringsinstitut, ersattningspolicy och oberoende vardering. De o6kade
kraven enligt AIFM-direktivet och LAIF har medfort hdgre kostnader for de bolag som omfattas av
reglerna.

Emittenten och dess verksamhet omfattas av den svenska regleringen. Fér att mdjliggéra
marknadsforing av Emittentens vardepapper till allmanheten, har Emittenten marknadsnoterat
Vinstandelslanen som Emittenten erbjuder inom ramen fér Programmet. AlF-forvaltaren har
darutéver hos Finansinspektionen ansokt om tillstdnd att marknadsféra Emittenten till icke
professionella investerare i Sverige.
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6.14.1  Forvaringsinstitut

LAIF uppstaller krav pa att det for varje alternativ investeringsfond finns ett forvaringsinstitut som
forvarar de tillgangar som ingér i en sadan fond, eller, nar det ar fraga om tillgdngar som inte kan
forvaras i depd, kontrollerar att den alternativa investeringsfonden &ager tillgdngarna. Darutdver ska
forvaringsinstitutet se till att bl.a. forsaljning och inlésen i den alternativa investeringsfonden sker
enligt lag och andra dokument som definierar fonden och att varderingen sker korrekt.

Forvaringsinstitutet ansvarar for forluster av forvarade finansiella instrument. Har institutet delegerat
depaférvaringsuppgifter till en uppdragstagare kan dock institutet i vissa situationer, narmare
angivna i AIFM-direktivet och nationell lagstiftning, undga ansvar for forluster. For att undga ansvar
maste dock institutet visa att det av sarskilda skél var tvingat att delegera depaforvaringsuppgiften
till uppdragstagaren.

For en alternativ investeringsfond som hor hemma inom EU, maste forvaringsinstitutet vara
etablerat i samma land som den alternativa investeringsfonden.

6.14.2 Informationskrav och rapportering

LAIF uppstéller informationskrav liknande de som géller fér vardepappersfonder, vilket i forsta hand
innebar krav pa upprattande av A&rsberattelse och informationsbroschyr. Arsberattelse,
halvarsrapport och ett prospekt behdver upprattas for varje AIF som en AlF-forvaltare forvaltar och
marknadsfor inom EES. For sadana AlF:er som omfattas av kraven pa att offentliggéra prospekt
behdéver informationsbroschyr endast upprattas for de punkter som inte redan tacks av prospektet.
For alternativa investeringsfonder som marknadsfors till icke professionella investerare ska
dessutom ett faktablad uppréattas. Darutover ska en AlF-forvaltare pa regelbunden basis informera
tillstindsmyndigheten om exempelvis pa vilka marknader och med vilka tillgangar den alternativa
investeringsfonder handlar samt vilka illikvida tillgangar som finns i fonden.

6.14.3  Kontroll dver onoterade foretag och emittenter

LAIF innehdller sarskilda bestammelser om forvarv dar en AlF-forvaltare, indirekt genom en
alternativ investeringsfond som sadan en AlF-forvaltare forvaltar, far kontroll Gver ett onoterat bolag,
varvid kontroll ska betyda innehav av mer an 50 procent av rosterna i det onoterade bolaget. Sddan
AlF-forvaltare kommer da dels behéva underratta tillstandsmyndigheten och det onoterade bolaget,
dels avstd fran vissa atgarder som kan medf6ra att det onoterade bolaget toms pa tillgangar.
Samma regler géller om en alternativ investeringsfond forvarvar kontroll 6ver ett foretag som hor
hemma inom EES och vars aktier 4r upptagna till handel p& reglerad marknad, dock att kontroll i
detta sammanhang anses uppkomma redan vid innehav av 30 procent av résterna i féretaget.

Darutover foreligger en underrattelseskyldighet till tillstandsmyndigheten vid 6verskridande eller
underskridande av tréskelvardena 10, 20, 30, 50 och 75 procent genom forvarv eller dverlatelse av
innehav i onoterade foretag.
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6.14.4  Tillsyn och sanktioner

Genom AlFM-direktivet och sarskilt genom respektive infoérlivandelands lokala lagstiftning féreskrivs
regler om tillsyn av och sanktioner fran tillstAndsmyndigheten. | ett svenskt perspektiv innebar detta
bl.a. att Finansinspektionen, som utgor tillstands- och tillsynsmyndighet for alternativa
investeringsfonder och AlF-férvaltare som hoér hemma i Sverige, ska ingripa om en AlF-forvaltare
har &sidosatt sina skyldigheter enligt LAIF, andra forfattningar som reglerar forvaltarens
verksamhet, bolagsordningen eller interna instruktioner som har sin grund i en forfattning som
reglerar forvaltarens verksamhet. Om 6vertradelsen ar allvarlig kommer Finansinspektionen kunna
aterkalla forvaltarens tillstand eller, om det &r tillrackligt, meddela en varning.

6.14.5 Ovrigt

Emittentens forvaltningsstrategi enligt bilaga IV i kommissionens delegerade férordning EU nr
231/2013 &r Andra strategier — Fond som investerar i rdntebarande instrument.

6.15 OVRIG TILLAMPLIG REGLERING

Lagen (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism uppstaller krav pa
verksamhetsutbvare att kontrollera varje investerares identitet och rapportera misstankt
penningtvatt. | samband med teckning for erbjudandet enligt detta Prospekt kommer en kontroll av
investerare att genomféras for att kunna uppfylla de skyldigheter som féreligger i enlighet med ovan
namnd lag och annan forfattning pa omradet.

6.16 INBLANDADE PERSONERS INTRESSEN | EMISSIONEN

Verkstallande direktdor och styrelseledamot i Emittenten Per Thornadsson och ansvarig
portfoljforvaltare hos AIFM Capital AB Jens Halvarsson &r aktieAgare i Moderbolaget och
darigenom indirekt agare i Emittenten. De har darfor ett ekonomiskt intresse som ar beroende av
erbjudandets framgang, eftersom Moderbolagets ekonomiska vinning till delar &r beroende av
Emittentens verksamhet.

Som ovan angivits har Emittenten utsett AIFM Capital AB till Emittentens externa AlF-férvaltare.
Jens Halvarsson kommer vara ansvarig portfoljférvaltare hos AIFM Capital AB. Mot bakgrund hérav
har Emittenten utfardat rutiner for hur forvaltningen av Emittentents tillgdngar ska ske. Sadana
rutiner inkluderar t.ex. I6pande krav pd sammanstélining av de grunder (exempelvis risk och
avkastningspotential) som ligger till grund for aktuella investeringsbeslut. Rutinerna ar faststallda i
syfte att sakerstalla att Emittentens beslut genomfors pa tydliga grunder till undvikande av risk for
intressekonflikter.

Det foreligger inga avtalsrelationer eller transaktioner mellan Emittenten och Moderbolaget eller
andra bolag i koncernen som kan paverka Emittentens formaga att uppfylla sina forpliktelser
gentemot sina investerare utdver eventuell framtida vinstutdelning samt eventuella kapitaltillskott
som styrelsen i Moderbolaget kan komma att besluta om i framtiden.
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Emittenten avser att Oppet redovisa Emittentens samtliga transaktioner med AlF-forvaltaren
respektive samtliga bolag inom Moderbolagets koncern i de skriftliga rapporter som kommer att
tillstéllas investerare. Vidare kommer AlF-férvaltaren att agera som oberoende varderare till
tryggande av att Emittentens tillgangar varderas pa ett korrekt sétt.

Emittenten har inte lamnat lan, garantier eller borgensforbindelser till eller till forman for
styrelseledaméterna, ledande befattningshavare eller revisorerna i koncernen. Ingen av
styrelseledaméterna i Emittenten har haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i affarstransaktioner,
som ar eller var ovanlig till sin karaktar eller avseende pa villkoren och som i nagot avseende
kvarstar oreglerad eller oavslutad. Revisorerna har inte varit delaktiga i nagra affarstransaktioner
enligt ovan.

Det finns vidare inte nagon overenskommelse eller motsvarande som Emittenten kanner till och
som senare kan komma att leda till att kontrollen éver Emittenten férandras.

AlF-forvaltaren avser att ingd ett uppdragsavtal med AIF Management AB, enligt vilket AIF
Management pa uppdrag av AlF-forvaltaren och for Emittentens réakning ska tillhandahalla
rapporteringstjanster i foérhallande till Finansinspektionen, bokféring och redovisning samt
varderingstjanster. Eftersom det foreligger ett narstdendeforhallande mellan AlF-forvaltaren och AIF
Management finns det risk att AlF-forvaltaren inte utser den objektivt mest lampade
uppdragstagaren och att det finns andra mer lampliga uppdragstagare for de aktuella tjansterna.

| vrigt har det inte identifierats nagra intressekonflikter.

6.17 KOD FOR BOLAGSSTYRNING

Svensk kod for bolagsstyrning @r inte obligatorisk for Emittenten och kommer darfor inte att
tillampas.

6.18 MEDLEMSKAP | INTRESSEORGANISATIONER

Emittenten ar inte medlem i ndgon intresseorganisation.

6.19 NOMINERINGSKOMMITTE OCH KOMMITTEER FOR REVISIONS- OCH
ERSATTNINGSFRAGOR

Emittenten har inte inrdttat nagon nomineringskommitté eller kommitté for revisions- eller
ersattningsfragor. Mot bakgrund av Emittentens storlek och verksamhet bor saddana fragor beredas
av agarna respektive styrelsen i sin helhet, vilket beddms kunna ske utan olagenheter. Emittentens
revisor rapporterar saledes till styrelsen i sin helhet om sina iakttagelser fr&n granskningen av
bokslut och sin bedémning av Emittentens interna kontroll. Emittentens revisor kommer att
medverka personligen vid minst ett styrelsemote per ar.
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6.20 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Emittenten ska, med undantag for vad som framgar av detta Prospekt, inte genomfora nagra
investeringar i eller transaktioner med Intressebolag eller med person som ar Narstadende till fysisk
person som direkt eller indirekt &ger aktier i Emittenten eller Moderbolaget.

6.21 DOKUMENT SOM FINNS TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Nedanstaende handlingar for Emittenten finns tillgangliga i pappers- och digitalform hos Emittenten
for inspektion s& lange som Emittenten och Vinstandelsldnen ar utestdende. Fysiska kopior finns
tillgangliga pa Emittentens kontor under kontorstider och digitala kopior finns tillgangliga pa
Emittentens hemsida www.rantespar.se. Nedan handlingar finns tillgéngliga for inspektion.

a) stiftelseurkund,

b) registreringsbevis,

¢) bolagsordning,

d) en kopia av Prospektet,

e) delarsredovisning som har tagits fram sedan Emittentens stiftande inklusive
tillhéranderevisionsberéttelse,

f) Ovriga rapporter hanforliga till Emittentens verksamhet,
g) underlag for vardering,
h) faktablad avseende Emittenten,

i) information om véardet for Vinstandelslanen.

7 UPPLYSNINGAR OM EMITTENTENS TILLGANGAR, SKULDER,
FINANSIELLA STALLNING OCH RESULTAT SAMT UTVALD HISTORISK
FINANSIELL INFORMATION

7.1 OVERSIKT OVER RORELSE OCH FINANSIELL SITUATION

Verksamheten &ar nystartad under &r 2020. Emittenten bildades den 13 januari 2020 och
registrerades den 14 januari 2020. Emittentens rakenskapsar ar kalenderar. Emittentens har annu
inte inlett ndgon verksamhet och Emittentens forsta rakenskapsar ar den 14 januari 2020 t.o.m. den
31 december 2020, varfor Emittenten annu inte har avgivit ndgon arsredovisning.

Emittenten har upprattat en delarsredovisning avseende perioden den 14 januari 2020 t.o.m. den
31 mars 2020. Delarsredovisningen ar upprattad enligt God redovisningssed som i enlighet med
Villkoren avser Arsredovisningslagen (1995:1554), Bokféringslagen (1999:1078) och R&det for
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finansiell rapportering, rekommendation RFR 2 (2008:25). Tillampningen av RFR 2 innebér att
Emittenten tillampar samtliga av EU antagna IFRS och uttalanden s& langt detta &r mgjligt inom
ramen for &arsredovisningslagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning och

beskattning.

Emittentens revisor har reviderat delarsredovisningen som inte innehaller nadgon anmarkning fran

revisorn.

Emittenten lamnar inte nagra jamforbara uppgifter for samma period foregaende réakenskapsar mot

bakgrund av att Emittentens verksamhet ar nystartad.

Nedan lamnas information om eget kapital och skuldsattning uppstéllt i enlighet med Emsas
uppdatering av CESRs rekommendation nr. 127(ESMA update of the CESR recommendations

(ESMA/2013/319).

Eget kapital och skuldsattning

Eget kapital och skulder

Nedan redovisas kapitaliseringen avseende rantebarande skulder per den 31 mars 2020.

SEK

Summa Kortfristiga skulder

Mot garanti eller borgen

Mot sakerheter

Utan garanti/borgen eller sakerhet

Summa langfristiga skulder

Mot garanti eller borgen

Mot sakerheter

Utan garanti/borgen eller sékerhet

Summa eget kapital

Aktiekapital

500 000

Reservfond

Andra reserver

Totalt

500 000

Nettoskuldsattning

Nedan redovisas nettoskuldsattning per den 31 mars 2020.

Nettoskuldsattning

(A) Kassa

(B) Andra likvida medel

(C) Léatt realiserbara vardepapper

(D) Summa likviditet (A)+(B)+(C)
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(E) Kortfristiga finansiella fordringar -
(F) Kortfristiga bankskulder =
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder -

(H) Andra kortfristiga finansiella skulder -
(I) Summa kortfristiga finansiella skulder (F)+(G)+(H) -
(J) Netto kortfristig finansiell skuldsattning (I)(E)(D) -
(K) Langfristiga banklan -

(L) Emitterade obligationer -

(M) Andra langfristiga lan -
(N) Langfristig finansiell skuldsattning (K)+(L)+(M) -
(O) Finansiella nettoskuldsattning (J)+(N) -

7.2 KAPITAL- OCH FINANSIERINGSSTRUKTUR
Emittentens aktiekapital uppgar till 500.000 SEK.

Emittenten har sedan start inte bedrivit ndgon verksamhet eller gjort nagra investeringar. Sedan
Emittentens stiftande har det saledes inte intraffat nagra specifika handelser som &r av vasentlig
betydelse for Emittentens solvens eller som har paverkat Emittentens solvens pa ett negativt satt.
Det har heller inte skett nagra vasentliga forandringar i Emittentens finansiella stéllning under
perioden.

Emittenten avser att finansiera sin verksamhet genom erbjudandet enligt Programmet. Givet att
erbjudandet enligt Programmet fulltecknas kommer Emittenten att tillféras en likvid om
2.000.000.000 SEK som sedan ska investeras i enlighet med Emittentens investeringsstrategi.

7.3 NYCKELTAL

Informationen om nyckeltal sammanfattad nedan har hamtats ur den reviderade
delarsredovisningen for perioden den 14 januari 2020 t.o.m den 31 mars 2020.

Nyckeltalet nedan har hamtats ur den reviderade delarsredovisningen.
Soliditet 100 procent

Nyckeltalet soliditet berdknades som Emittentens eget kapital vid periodens slut uttryckt i procent av
balansomslutningen. Soliditet &ar ett nyckeltal som Emittenten betraktar som relevant fér investerare
som vill bedéma hur stor del av Emittentens tillgangar som &r finansierade med eget kapital och
Emittentens betalningsformaga pa lang sikt vid varje periods slut.

Moderbolaget har genom ett villkorat kapitaltillskott tillfort Emittenten visst kapital for att tacka de
uppstartskostnader som har genererats i Emittenten. Emittenten har sedan start inte bedrivit ndgon
verksambhet eller gjort ndgra investeringar. Sedan Emittentens stiftande har det saledes inte intraffat
nagra specifika handelser som ar av vasentlig betydelse for Emittentens solvens eller som har
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paverkat Emittentens solvens pa ett negativt séatt. Inga vasentliga negativa forandringar har agt rum
i Emittentens framtidsutsikter eller stalining pd marknaden sedan Emittentens bildande.

Emittentens uppfattning &r att dess rorelsekapital ar tillrackligt for dessa aktuella behov.

7.4 FORANDRING AV EMITTENTENS FINANSIELLA STALLNING ELLER STALLNING PA
MARKNADEN

Det har inte skett nagon betydande forandring av Emittentens finansiella stéllning sedan
delarsredovisningen i punkt 7.1. Inga forandringar har agt rum i Emittentens framtidsutsikter eller
stallning pa marknaden sedan Emittentens bildande.

7.5 HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Emittenten ar nystartad varfor historisk finansiell information saknas. Emittenten har dock avlagt en
delarsrapport for perioden den 14 januari 2020 t.0.m den 31 mars 2020 varom anges i punkt 7.3.

7.6 INVESTERINGAR SOM GJORTS SEDAN START ELLER SEDAN SENAST
OFFENTLIGGJORDA FINANSIELLA RAPPORTEN

Som namndes ovan registrerades Emittenten av Bolagsverket den 13 januari 2020. Den forsta
emissionen av Vinstandelslanen planeras att ske den 11 juni 2020 varefter, givet att anstkan om
upptagande till handel p& Main Regulated godkanns, planeras Vinstandelslanen tas upp till handel
den 18 juni 2020.

Darefter har Emittenten ratt att inom ramen for Programmet under de forsta tolv manaderna som
foljer efter den forsta emissionen av Vinstandelslan emittera ytterligare Vinstandelslan vid ett tillfalle
i enlighet med Villkoren. Vid tidpunkten fér godkdnnande av Prospektet har Emittenten inte gjort
nagra investeringar.

7.7 RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

Emittenten &r inte involverad i, och har inte sedan Emittentens stiftades, varit part i nagra rattsliga
forfaranden eller forlikningsforfaranden (inklusive &nnu icke avgjorda arenden) som haft eller skulle
kunna fa betydande effekter pa Emittentens finansiella stallning eller lonsamhet. Emittentens
styrelse kanner inte till att ndgot sadant arende eller forfarande som kan uppkomma.

8 SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Skattelagstiftningen i en investerares medlemsstat och medlemstaten dar Emittenten &r registrerad
kan inverka pa intakterna fran Vinstandelslanen.

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefrdgor som aktualiseras med anledning av erbjudande
om emission av Vinstandelslan som &r upptagna till handel pa Main Regulated for fysiska personer
och aktiebolag som ar obegransat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen
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ar baserad pa nu gallande lagstiftning och ar avsedd endast som generell information avseende
Vinstandelslanen.

Sammanfattningen behandlar inte:
- situationer da vinstandelslan innehas som lagertillgang i naringsverksamhet,
- situationer da vinstandelslan innehas av kommandit- eller handelsbolag,

- situationer da vinstandelslan férvaras pa ett investeringssparkonto och omfattas av
sarskilda regler om schablonbeskattning,

- den skattemassiga behandlingen av rantekompensation for fysiska personer som har
erlagt rAntekompensation,

- de sarskilda regler som i vissa fall kan bli tillampliga pa vinstandelslan i bolag som &r
eller har varit famansforetag,

- de sarskilda regler som kan bli tillampliga for fysiska personer som gor eller aterfor
investeraravdrag,

- utlandska foretag som bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige, eller
- utlandska féretag som har varit svenska foretag.

Sarskilda skatteregler galler vidare for vissa foretagskategorier. Den skattemassiga behandlingen
av varje innehavare av Vinstandelslanen beror pa dennes speciella situation. Varje innehavare av
Vinstandelslanen bor radfraga oberoende skatteradgivare om de skattekonsekvenser som forvarv
av Vinstandelslan m.m. kan medféra for dennes del, inklusive tillampligheten och effekten av
utlandska regler och skatteavtal.

8.1 Fysiska personer

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalinkomster, sdsom
rantor och kapitalvinster vid forsaljning eller inlésen av vinstandelslan, i inkomstslaget kapital.
Skattesatsen i inkomstslaget kapital &r 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalférlust berdknas som skillnaden mellan forsaljningsersattningen, efter
avdrag for forséljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for samtliga
vinstandelslan av samma slag och sort laggs samman och berdknas gemensamt med tillampning
av genomsnittsmetoden. Vid forsaljning av marknadsnoterade vinstandelsl&n far alternativt
schablonmetoden anvandas. Denna metod innebér att omkostnadsbeloppet far bestammas till 20
procent av férsaljningsersattningen efter avdrag for férsaljningsutgifter.

Kapitalférlust pad marknadsnoterade vinstandelslan far dras av fullt ut mot skattepliktiga
kapitalvinster som uppkommer samma ar dels pa aktier, dels pa marknadsnoterade vardepapper
som beskattas som aktier (dock inte andelar i vardepappersfonder eller specialfonder som
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innehaller endast svenska fordringsratter, sa kallade rantefonder). Av kapitalforlust som inte dragits
av genom nu nadmnda kvittningsmajlighet medges avdrag i inkomstslaget kapital med 70 procent av
forlusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst
och naringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktionen ar
30 procent av den del av underskottet som inte dverstiger 100.000 SEK och 21 procent av det
aterstdende underskottet. Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls normalt preliminar skatt pa
ranta med 30 procent. Den prelimindra skatten innehélls normalt av Euroclear Sweden eller,
betraffande forvaltarregistrerade vinstandelslan, av forvaltaren. Kompensation for upplupen men
inte forfallen ranta vid forsaljning av vinstandelslan behandlas skatteméssigt som ranteinkomst.
Preliminar skatt innehalls dock inte pa kompensation for upplupen men inte forfallen ranta.

8.2 Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive réntor och kapitalvinster vid forsaljning eller inlésen
av vinstandelslan, i inkomstslaget naringsverksamhet med 21,4 procent skatt till och med 2020
samt med 20.6 procent skatt frAn och med 2021. Berdkning av kapitalvinst respektive kapitalforlust
sker pd samma satt som for fysiska personer enligt vad som beskrivits ovan. Reglerna om
kompensation for upplupen men inte forfallen réanta galler dock inte i inkomstslaget
naringsverksamhet.

Avdrag for avdragsgill kapitalférlust pa vinstandelslan medges endast mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier. Kapitalforlust pa
vinstandelslan som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar, far sparas (hos det aktiebolag som haft
forlusten) och dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som
beskattas som aktier under efterféljande beskattningsadr utan begransning i tiden. Om en
kapitalforlust inte kan dras av hos det foretag som gjort férlusten, far den dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster p& aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier hos ett annat foretag i
samma koncern, om det foreligger koncernbidragsratt mellan foretagen och bada foretagen begar
det for ett beskattningsar som har samma deklarationstidpunkt (eller som skulle ha haft det om inte
nagot av foretagens bokforingsskyldighet upphor). Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga pa
vissa foretagskategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis investmentforetag.

8.3 Fysiska och juridiska personer som &r begrénsat skattskyldiga i Sverige

Svensk kupongskatt uttas inte pa rantebetalningar till fysiska eller juridiska personer som &r
begransat skattskyldiga i Sverige.

Fysiska och juridiska personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige kapitalvinstbeskattas
normalt inte i Sverige vid avyttring av vinstandelslan. De kan emellertid bli foremal for beskattning i
sin hemviststat.
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Enligt en sarskild regel ar dock fysiska personer som &r begréansat skattskyldiga i Sverige foremal
for kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring av vinstandelslan, om de vid négot tillfalle under
det kalenderar da& avyttringen sker eller under de foregdende tio kalenderaren har varit bosatta i
Sverige eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av regeln &r dock i flera fall begransad
genom skatteavtal.

9 DOKUMENT SOM INFORLIVAS GENOM HANVISNING
Foljande handling inférlivas genom hénvisning och utgér en del av Prospektet.

- Delarsredovisning avseende delarsperioden den 14 januari 2020 t.0.m den 31 mars
2020.

Sa lange som nagon Vinstandelslan ar utestaende kommer kopior av den handling som inforlivats
genom hanvisning finnas tillgangliga for inspektion pad Emittentens kontor under sedvanliga
kontorstider.

Emittentens styrelse uppmanar potentiella investerare att tillgodogéra sig den handling som
inforlivats genom héanvisning innan beslut rérande investering i Vinstandelslanen fattas.

Handlingen som hanvisning gors till ar aktuell per det datum som handlingen daterats. De gors inga
utfastelser i de handlingar som inforlivats genom héanvisning kring att det inte skett eller kommer att
ske nagon forandring i Emittentens verksamhet, finansiella situation eller i Gvrigt.

10 MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

Nedanstaende mall anvands som underlag for framtagande av Slutliga Villkor for varje emission
under Programmet.
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RANTESPAR | SVERIGE AB (publ)

SLUTLIGA VILLKOR

Réantespar i Sverige AB:s (“Emittenten”) villkor for vinstandelslan av den 11 juni 2020 ("Villkoren”)
ska galla under program for vinstandelslan ("Programmet”) jamte de nedan angivna slutliga villkor
("Slutliga Villkor”). Definitioner som anvands nedan framgar antingen av grundprospektet som
godkéndes av Finansinspektionen den 30 april 2020 ("Grundprospektet”) eller av Villkoren som
upprattats for Programmet i enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2017/1129 ("Prospektférordningen”).

Dessa Slutliga Villkor har utarbetats enligt artikel 8 Prospektférordningen. Fullstandig information
om Emittenten och Programmet kan endast fas genom Grundprospektet, eventuella publicerade
tillagg till Grundprospektet samt dessa Slutliga Villkor som uppréattas efter varje genomford emission
i kombination, varfor investerare som 6vervager att investera i enlighet med Programmet bor lasa
dessa Slutliga Villkor tillsammans med Grundprospektet och dess tillaggsprospekt. En
emissionsspecifik sammanfattning bifogas vid varje emission dessa Slutliga Villkor.

Samtliga ovannamnda dokument kommer att publiceras i enlighet med artikel 8.2 i
Prospektférordningen pa Emittentens hemsida.

[Dessa Slutliga Villkor ersatter Slutliga Villkor daterade den [e], varvid Lanet hojts med [e] SEK fran
[e] SEK till [#] SEK.]

Instrument- och emissionsspecifika villkor

1.| Lanenummer []
0} Tranchebenamning [*]
2.| Lanedatum [+]
() Teckningsperiod [*]
(i) Datum for tilldelning [*]
(iif) Likviddatum [*]
3.| Emissionsdatum [*]
4.| Sammanlagt teckningsbelopp [**]
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5.| Startdag for ranteberékning

[*]

Erbjudandets former och villkor

1.| Antal emitterade vinstandelslan

[*]

2.| Datum for emission

[*]

3.| Information om tilldelning

[*]

4.| Meddelande om genomford
emission

[*]

5.| Sista dag for teckning

[*]

6.| Teckningskurs

[*]

Emittenten bekraftar harmed att ovanstdende kompletterande Slutliga Villkor ar gallande for

Vinstandelslan utgivna enligt Programmet tillsammans med Villkoren.

Emittenten bekraftar vidare att alla vasentliga handelser efter den dag fér Programmet och
godkannande av gallande Grundprospektet som skulle kunna paverka marknadens uppfattning om

Emittenten har offentliggjorts.
Goteborg
Den [**]

Réntespar i Sverige AB (publ)
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Emittenten
Réntespar i Sverige AB

Drottninggatan 27, 411 14 Goéteborg

AlF-forvaltaren
AIFM Capital AB
Slottsvagen 3, 392 33 Kalmar

Oberoende véardering

AlIF Management AB
Slottsvagen 3G, 392 33 Kalmar

Emissionsinstitut

Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3, 111 46 Stockholm

Central vardepappersforvarare
Euroclear Sweden AB

Box 191, SE-101 23 Stockholm

Revisor

Daniel Algotsson
PricewaterhouseCoopers i Sverige AB
Torsgatan 21, 113 21 Stockholm

Forvaringsinstitut

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial
Norrmalmstorg 1, 111 46 Stockholm

Legal radgivare till Emittenten
MAQS Advokatbyra AB
Ostra Hamngatan 24, 404 39 Géteborg

Marknadsgarant
ABG Sundal Collier ASA
Munkedamsveien 45 E, 0250 Oslo
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1 DEFINITIONER

”AlIF-Forvaltaren”

” Avkastning pa eget kapital”

”Avstamningsdagen”

”Bankdag”

”Emittenten”

“Euroclear Sweden”

”Forvaltningsarvodet”

”God redovisningssed”

“Harledda Tillgangar”

“Intressebolag”

"Investeringskapitalet”

"Investeringsportféljen”

"Investerarskydd”

RANTESPAR

forvaltare enligt lagen om alternativa investeringsfonder
(2013:561) och som &r utsedd forvaltare avseende
Emittentens verksamhet.

avser den avkastning vilken tillkommer Emittenten i enlighet
med punkt 7.4 och 7.5 och andra bestdmmelser i dessa
Villkor.

har den betydelse som framgar av punkt 10.1.

dag i Sverige som inte ar l6rdag, séndag eller annan allmén
helgdag eller dag som betraffande betalning av
Vinstandelslan &r likstalld med allman helgdag.

avser Rantespar i Sverige AB (publ), org. nr 559236-7436.

ska betyda Emittentens centrala vardepappersforvarare for
Andelslanen, fran tid till annan, initialt Euroclear Sweden AB,
org.nr. 556112-8074, Box 191, 101 23 Stockholm, Sverige.

den avgift som definieras i punkt 6.1 och som ska utga till
AlF-forvaltaren i enlighet med dessa Villkor som erséttning
for administration av Emittenten och forvaltning av
Investeringskapitalet.

avser for Emittenten i dessa Villkor Arsredovisningslagen
(1995:1554), Bokforingslagen (1999:1078) och Radet for
finansiell rapportering, rekommendation RFR 2 (2008:25).

ska betyda aktier, andra vardepapper och tillgadngar som
Emittenten erhallit till f6ljd av en utbetalning, omstrukturering,
ackordsforfarande, likvidation eller liknande som Emittenten
deltar i pa grund av de tillgangar som innehas i
Investeringsportfoljen.

en juridisk person i vilkken Emittenten eller en eller flera av
Emittentens direkta eller indirekta aktiedgare har ett direkt
eller indirekt &garintresse (6verstigande en procent av
rosterna eller kapitalet).

de belopp som tillférts Emittenten genom Teckningsbelopp
minskat med Rantekompensation samt minskat med sadant
belopp som aterbetalats till Vinstandelsldninnehavare
avseende de Vinstandelslan vilka aterbetalats helt i enlighet
med punkt 8 (Foértida inlésen samt uppsagning av
Vinstandelslan), eller punkt 9 (Aterbetalning av Lanet).

bestar av de vardepapper som placerats i och andra
tillgangar i vilka Investeringskapitalet minskat med Tillatna
kostnader, Forvaltningsarvode, Vinstandelsranta och
Avkastning pa eget kapital.

avser den sakerhet till skydd for investerarna som framgar i
punkt 12.2 nedan.
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”LKF,!

”Lanet”

”Meddelande”

”Moderbolaget”

”Narstaende”

”Relevant Andel”

”Ranteforfallodag”

”Rantekompensation”

”Ranteperiod”

”Skuldboken”

”Substansvarde”

”Teckningsbelopp”

"Tillatna kostnader”

"Troskelranta”

“VP-konto”
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ska betyda lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument.

de I&n som lamnats till Emittenten fran
Vinstandelslaninnehavare och som baseras pa dessa Villkor
for Vinstandelslan.

avser information som lamnas till Emittenten respektive
Vinstandelslaninnehavarna pa sadant satt som beskrivs i
punkten 16.

avser Rantehuset AB, org. nr 559127-5440.

avser far- och morforaldrar, foéraldrar, make, barn och barns
make, syskon, syskons make och barn.

avser per Vinstandelslan, respektive Vinstandelslans kvotdel
av det totala nominella beloppet for samtliga utgivna
Vinstandelslan. Beraknat som respektive Vinstandelslan
nominella belopp dividerat med det totala nominella beloppet
av samtliga utgivna Vinstandelslan.

avser elva (11) Bankdagar efter den sista dagen i varje
Ranteperiod forutsatt att sadan dag infaller fore
Aterbetalningsdagen.

sadant belopp som enligt punkt 3.7 utgor en del av
Teckningsbelopp och som avser att motsvara for
Réanteperioden upplupen Vinstandelsréanta per utgivet
Vinstandelslan.

har den betydelse som framgar av punkt 7.2.

den skuldbok avseende Vinstandelslan vilken Euroclear ska
fora i enlighet med dessa Villkor.

avser vardet per Vinstandelslan beraknat i enlighet med
punkten 11.2.

det belopp som enligt dessa Villkor ska erlaggas till
Emittenten vid teckning av Vinstandelslan, beraknat vid
emissionstidpunkten enligt punkt 3.7. Aven kallat nominellt
belopp.

de kostnader utbver Férvaltningsarvodet som Emittenten har
ratt att belasta Investeringsportfdljen med, definierat i punkt
6.

betyder 3 manaders STIBOR + 2.5 procent per ar.

ska betyda det konto for dematerialiserade vardepapper som
uppratthalls av Euroclear Sweden i enlighet med LKF, i vilket
(i) en agare av sadana vardepapper ar direktregistrerad eller
(ii) en &gares innehav av vardepapper ar registrerat i en
forvaltares namn.
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“Vinstandelslan” ska betyda de Vinstandelslan fran
Vinstandelslaninnehavarna till Emittenten vilka omfattas av
dessa Villkor.

“Vinstandelslaninnehavare” ska betyda, i forhallande till ett VP-konto, den person som &r

direktregistrerad eller forvaltarregistrerad innehavare av ett
Vinstandelslan.

”Vinstandelsrinta” den vinstandelsranta pa Investeringskapitalet vilken

tilkommer Vinstandelslaninnehavarna i enlighet med punkt
7.4 och 7.5 och andra bestdmmelser i dessa Villkor.

” Aterbetalningsdagen” avser for respektive Vinstandelslan, den 11 juni 2024 eller

21

2.2

2.3

2.4

2.5

3.1

3.2

3.3

senast den 11 juni 2025 vid eventuell férlangning av
avvecklingsperioden.

2 UPPTAGANDE AV LAN VIA VINSTANDELSLAN

Vinstandelslanen ar upptagna i svenska kronor och omfattas av dessa Villkor.

Teckning for Vinstandelslan ska ske genom anmalan till Emittenten senast tre (3)
Bankdagar fore ingdngen av den dag da Vinstandelslanet ges ut.

Genom att teckna sig for ett Vinstandelslan samtycker varje ursprunglig
Vinstandelslaninnehavare till att Vinstandelslanet omfattas av dessa Villkor. Genom att
forvarva ett Vinstandelsldn bekraftar var efterféliande Vinstandelslaninnehavare att
Vinstandelslanet omfattas av dessa Villkor.

Emittenten ska tillse att de betalningsforpliktelser som féljer av Vinstandelslanen i
formansrattsligt hanseende jamstalls med Emittentens 6vriga icke efterstallda och icke
sakerstallda forpliktelser, sa langt inte annat foljer av géllande rétt.

Vinstandelslanen ar fritt overlatbara, med de undantag som féljer av gallande ratt. Varje

Vinstandelslaninnehavare svarar sjalv for att efterleva eventuella begransningar i
Vinstandelslanens 6verlatbarhet.

3 LANEBELOPP OCH BETALNINGSFORBINDELSE

Beloppet for Lanet uppgar till hdgst 2.000.000.000 SEK. Lanet utgor ett vinstandelslan.
Beloppet for Lanet kan komma att 6kas eller minskas i enlighet med dessa Villkor.
Vinstandelslan i enlighet med dessa Villkor planeras att emitteras forsta gangen den 11

juni 2020, ISIN: SE0014400750.
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Lanet representeras av ett antal Vinstandelslan. Det nominella beloppet for respektive
Vinstandelslan uppgar till 10.000 SEK.

Vinstandelslan enligt dessa Villkor ska per blivande Vinstandelslaninnehavare tecknas till
ett lagsta belopp om 10.000 SEK.

Emittenten har under de forsta tolv manaderna som folier efter den férsta emissionen av
Vinstandelslan rétt att vid ett tillfalle emittera ytterligare Vinstandelslan enligt dessa Villkor.
Darefter ska inga ytterligare Vinstandelslan emitteras.

Om teckning sker nar Vinstandelslan enligt dessa Villkor ges ut for forsta gangen ska
Teckningskursen ("Teckningsbeloppet”) vara 10.000 SEK. Vinstandelslan enligt dessa
Villkor med ett nominellt belopp om 10.000 SEK ska vid varje paféljande emission tecknas
till ett Teckningsbelopp som vid emissionstidpunkten motsvarar respektive redan utgiven
Vinstandelslans relevanta andel av Investeringsportfoljen justerad for eventuell upplupen
Vinstandelsrdnta som, om en fordelning enligt punkt 7.4 och 7.5 hade &gt rum vid
emissionstidpunkten, skulle ha tillfallit Vinstandelslaninnehavarna per redan utgivet
Vinstandelslan ("Rantekompensation”). Vardering av Investeringsportféljen och
berakning av Vinstandelsranta ska vid tillampningen av denna punkt 3.7 goras utifran den
vardering som anges i punkt 11.3.

For varje Vinstandelslan som tecknas ska den som tecknat sig for Vinstandelslan till
Emittenten erlagga Teckningsbeloppet senast den dag nar Vinstandelslanen ska
emitteras.

Emittenten forbehdller sig ratten att inte emittera nagra Vinstandelslan i enlighet med
dessa Villkor for det fall att teckning av Vinstandelslan i samband med forsta emission
enligt punkt 3.3 inte skett motsvarande minst 100.000.000 SEK.

Emittenten forbinder sig harmed gentemot Vinstandelsl&ninnehavarna att i enlighet med
dessa Villkor, och med de begransningar som framgar harav, aterbetala Lanet, att erlagga
Vinstandelsranta samt att i dvrigt iaktta dessa Villkor.

4 VINSTANDELSLAN | KONTOBASERAD FORM

Vinstandelslanen ska for Vinstandelslaninnehavarnas rakning registreras pa VP-konto,
och inga fysiska vardepapper kommer att utfardas. Vinstandelslanen kommer féljaktligen
att registreras i enlighet med LKF. Den som pa grund av uppdrag, pantsattning,
bestammelse i foraldrabalken (1949:281), Villkor i testamente eller gavobrev eller annan
forvarvad ratt at ta emot betalningar avseende en Vinstandelslan ska lata registrera sin
ratt for att erhalla betalning.
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Emittenten ska ha réatt att erhalla information fran Skuldboken for Vinstandelslan som fors
av Euroclear Sweden. P& begaran av en Vinstandelslaninnehavare ska Emittenten
begara och lamna sadana uppgifter till Vinstandelslaninnehavaren avseende dennes
enskilda innehav.

5 EMITTENTENS VERKSAMHET

Emittentens verksamhet ska bestd i att tillse att Investeringsportféljen forvaltas i enlighet
med dessa Villkor. Investeringsportfdljen finansieras av Investeringskapitalet, avkastning
och vinster hanforliga till gjorda investeringar samt avkastning pa oinvesterat kapital.

Emittenten ska i sin verksamhet fdlja tillampliga lagar och regler.

Emittentens bokféring och redovisning ska ske i svenska kronor. Alla betalningar enligt
dessa Villkor ska ske i svenska kronor. Emittentens rékenskapsar ska vara kalenderar.

Investeringsportfélien ska besta av foljande tillgangar:

® Minst 70 procent av innehaven i Investeringsportféljien ska vara placerade i
rantebdrande finansiella instrument med investment grade rating som ar
noterade, eller avses att noteras, pa en marknadsplats, rante- och
valutasakringsinstrument samt inlaning till bank. Om ett innehav skulle tappa sin
investment grade rating ska innehavet avyttras, savida det inte i enstaka fall finns
skal att vanta med avyttringen.

(ii) Sa kallade Harledda Tillgangar, dvs. aktier, andra vardepapper och tillgdngar som
Emittenten erhallit till foljd av en utbetalning, omstrukturering, ackordsforfarande,
likvidation eller liknande som Emittenten deltar i pd grund av de tillgdngar som
innehas i Investeringsportféljen. Harledda Tillgdngar ska forvaltas pa ett satt som
anses vara i Vinstandelslaninnehavarnas basta intresse och avyttras nar
Emittenten anser att det &r lampligt.

Investeringsportféljen omfattas av féljande begransningar:

0] risken i investeringsmandatet definieras utifran vedertagna kreditskalor. Minst 70
procent ska placeras i innehav med investment grade rating som &r noterade,
eller avses att noteras, pa en marknadsplats.

(ii) investeringsmandatet har nedan begransningar.
Ratingskala Min andeli % Max andel i %
BBB-/Baa3 (eller hogre) 70 100
BBB-/BB- 0 20
BB-/B- 0 10
Oratade bolag 0 10
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(i) investeringsmandatet ska folja nedan geografiska fordelning. Respektive innehav

far motsvara hogst fem procent av portféljens totala varde.

Geografiskt omrade Min andel i % Max andel i %
Nordamerika 20 60
Europa (Ex Norden) 20 60
Norden (Ink. Sverige) 0 30
Annat 0 20
(iv) Emittenten far inte vara exponerad mot enskild motpart med mer &n 20 procent av

Emittentens bruttotillgangar.

(V) inga investeringar eller transaktioner far genomféras i eller med Intressebolag
eller med person som &ar Narstdende till fysisk person som direkt eller indirekt
ager aktier i Emittenten eller Moderbolaget.

(vi) inga investeringar ska goras i nagon juridisk person eller annan enhet som tar ut
en forvaltningsavgift, prestationsbaserad avgift eller motsvarande.

Emittenten ska tillampa valutasékring av tillgdngarna i Investeringsportféljen i
forhallande till svenska kronor. Atminstone 95 procent, och som mest 110 procent, av
Investeringsportfoljens varde ska besta av tillgangar denominerade i svenska kronor
alternativt vara sékrade mot svenska kronor.

6 KOSTNADER | VERKSAMHETEN

Emittenten har rétt att belasta Investeringsportféljen med foljande kostnader ("Tillatna
kostnader”).

Emittenten ska erlagga ett arligt forvaltningsarvode ("Férvaltningsarvode”) till AlF-
forvaltaren avseende riskhantering, administration och vardering av Emittenten, som
bestar av en fast och en rérlig del. Den rorliga ersattningen uppgar till 0.39 procent pa
forvaltat kapital per ar pd nominellt belopp. Den fasta delen uppgar till 990 000 SEK per
ar oaktat forvaltat kapital. Betalning erlaggs kvartalsvis i efterskott fr.o.m. den manad
som férvaltningen av Emittenten pabdrjas. Utéver Forvaltningsarvodet tillkommer dven
kostnader for dvriga tjanster som ska tillhandahallas av AlIF-férvaltaren och som kommer
belasta Emittenten. Dessa kostnader avser exempelvis redovisning och administration
och &r svara att uppskatta pa forhand varfor ingen uppgift anges, men far hogst uppgé
till 300.000 SEK per ar.

Emittentens tjansteleverantdrer och uppgift om maximala avgifter som kan tas ut for de
tjanster som tillhandahalls Emittenten av dessa

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial anlitas som forvaringsinstitut for Emittenten.
For de tjanster s& som redovisning och administration som tillhandahalls av
forvaringsinstitutet ska en avgift om hogst 300.000 SEK tas ut arligen.
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Eminova anlitas som Emissionsinstitut, for bl.a. administration och anslutning till
Euroclear. For de tjanster som tillhandahalls av Eminova utgar ett engangsarvode pa
hogst 100.000 SEK.

Emittenten har anlitat ABG Sundal Collier ASA som marknadsgarant. For de tjanster
som tillhandahalls av Marknadsgaranten ska en avgift om hdgst 180.000 SEK tas ut
arligen.

Euroclear Sweden anlitas som central vardepappersforvarare avseende
Vinstandelslanen. For de tjanster som tillhandahalls av vardepappersforvararen ska en
avgift om hogst 50.000 SEK tas ut arligen.

Main Regulated ar den marknadsplats dar Vinstandelslanen planeras upptas till handel.
En avgift om hogst 300.000 SEK arligen for notering och for att bibehalla sadan notering
kommer att betalas av Emittenten.

Nordnet Bank AB, org. nr 516406-0021, ("Nordnet”) har anlitats av Emittenten som
selling agent i samband med emissionen av Vinstandelslanen. For de tjanster som
tillhandahalls av Nordnet ska foljande avgifter tas ut: (i) en fast avgift om hogst 200.000
SEK, och (ii) en arligen avgift om hdgst 1.2 procent av det belopp som Nordnet inbringar
till emissionen av Vinstandelslanen. Emittenten har ratt att anlita ytterligare "selling
agents” i samband med emissionen av Vinstandelslanen. Avgifterna for respektive
tilkommande selling agent kommer att uppga till hogst de avgifter som far tas av ut av
Nordnet.

For framtagande och bearbetning av prospektet kan en engangskostnad pa hogst
500.000 SEK belasta Emittenten.

Auktoriserad revisor Daniel Algotsson, verksam vid PricewaterhouseCoopers i Sverige
AB, har utsetts till Emittentens revisor. Revisorn erhaller ersattning enligt Ilopande
rakning for revisionsuppdraget, varfor det inte ar mojligt att pa forhand uppskatta ett
hogsta belopp som kan komma att utga for uppdraget.

Information angiven ovan utgdr en uppskattning som har gjorts av Emittenten och kan
komma att férandras till foljd av 6kade kostnader for de tjanster som tillhandahalls av
respektive tjansteleverantor. En sddan 6kning kan t.ex. féranledas av 6kade krav som
uppstéalls pd Emittenten och dess verksamhet.

Emittenten kommer inte att ta ut ndgon insattnings- eller uttagsavgift.

Kostnader for avveckling och likvidation ska baras av Emittenten.

LOPANDE BETALNINGAR TILL VINSTANDELSLANINNEHAVARNA
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Vinstandelslanen Iéper med en réanta som &r beroende av Emittentens resultat, dvs. den
avkastning som genereras i Emittentens Investeringsportfolj. Rantan utgor saledes inte
nagon fast ranta.

Ranta ackumuleras under tremanadersperioder ("Ranteperiod”), dar varje Ranteperiod
avslutas den 11 mars, 11 juni, 11 september och 11 december, och déar rénta ska
utbetalas senast elva (11) Bankdagar efter den sista dagen i varje Rénteperiod
("Réanteforfallodag”).

Rénta har beraknats fran och med utgivandet av Vinstandelslanen, vilket &r planerat till
den 11 juni 2020, och utgar sa lange som nagot Vinstandelslan ar utestaende.

For varje Ranteperiod ska Emittenten faststalla resultatet for forvaltningen av
Investeringsportfoljen enligt God redovisningssed. | den man forvaltningen resulterar i
vinst fore skatt och fére beraknande av Vinstandelsranta ska sadan vinst forst anvandas
for att tacka tidigare Ranteperiods eventuella forluster fore skatt avseende forvaltningen
av Investeringsportfoljen.

Darefter ska for varje Ranteperiod s&ddan aterstdende vinst som innebéar att
Vinstandelslaninnehavarna har fatt en total avkastning pa Investeringskapitalet sedan
relevant Vinstandelslan emitterades som motsvarar 3 manaders STIBOR + 2.5 procent
per ar ("Troskelrantan”), samt sadant Rantekompensationsbelopp som inte ingar i
detta, fordelas till Vinstandelslaninnehavarna som Vinstandelsranta.

Utbver ovanstaende utbetalningar ska for varje ar 80 procent av eventuell aterstaende
vinst, tillfalla Vinstandelslaninnehavarna i form av ytterligare Vinstandelsranta, beraknad
arsvis frdn och med utgivandet av Vinstandelslanen, vilket &r planerat till den 11 juni
2020. Resterande vinst ska tillfalla Emittenten for sddant ar. Utbetalning ska ske arsvis i
samband med den Ranteperiod som avslutas den 11 juni. Fér sddant ar da detta datum
infaller efter Aterbetalningsdagen ska s&dan utbetalning istéllet ske p&
Aterbetalningsdagen.

8 FORTIDA INLOSEN SAMT UPPSAGNING AV VINSTANDELSLAN
Fortida inlosen av Vinstandelslan

Envar Vinstandelslaninnehavare ager ratt att begara fortida inlésen och aterbetalning av
Vinstandelslan som Vinstandelsldninnehavaren innehar om Emittenten vasentligen bryter
mot dessa Villkor och s&dant avtalsbrott patalats av Vinstandelslaninnehavare
motsvarande minst 30 procent av Investeringskapitalet och detta inte atgardats inom tjugo
(20) Bankdagar fran det att Vinstandelslaninnehavarna patalat sddant vasentligt
avtalsbrott till Emittenten.
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Vinstandelslan som ar foremal for inlésen enligt punkt 8.1 ska inlésas pa den tjugonde
(20:e) Bankdagen efter dagen d& begaran om inlésen meddelats Emittenten och
aterbetalning ska ske kontant till Vinstandelslaninnehavarna. Om Emittenten inte har
kontanta medel tillgéngliga, ska medel for inlésen inforskaffas genom att delar av
Investeringsportféljen avyttras eller pa annat satt forvaltas pa ett sddant séatt att kontanta
medel uppkommer. Skulle en sadan avyttring eller férvaltning pa grund av radande
marknadsfoérhallanden enligt Emittentens bedomning vasentligen missgynna ovriga
Vinstandelslaninnehavare far Emittenten avvakta med inlgsen till dess att detta kan ske
utan att det vasentligen missgynnar ovriga Vinstandelslaninnehavare.

Vinstandelslaninnehavaren ager darvid ratt till ett kontant belopp som per inlost
Vinstandelslan motsvarar den relevanta Andelen av Investeringsportfoljen beraknad enligt
de principer som anges i punkt 11.3 vid det datum d& begaran om inlésen meddelats till
Emittenten.

Uppsagning av Vinstandelslan

Emittenten &ger ratt att med minst tjugo (20) Bankdagars varsel saga upp
Vinstandelslanen (helt) jamte upplupen Vinstandelsranta till betalning i fortid pa forfallodag
som Emittenten anger, om (i) det enligt Emittentens skaliga bedémning inte langre
foreligger forutsattningar for Emittenten att bedriva den verksamhet som fdljer av dessa
Villkor i enlighet med tillampliga lagar och regler i nuvarande bolagsform och/eller utan
sarskilt tillstand fran Finansinspektionen eller annan myndighet eller (ii) Emittentens
verksamhet drabbas av skatter eller andra kostnader vilka inte skaligen kunde férutses da
Vinstandelslanen upptogs.

Emittenten &ger ratt att med minst tjugo (20) Bankdagars varsel saga upp
Vinstandelslanen (helt) jamte upplupen Vinstandelsranta till betalning i fortid vid ingangen
av det kvartal som féljer narmast efter utgangen av sadan uppsagningstid om Emittenten
inte langre anser att det finns affarsméassiga forutsattningar att bedriva Emittentens
verksamhet enligt dessa Villkor.

Om Vinstandelslanen sags upp i sin helhet och darmed samtliga Vinstandelslan ska
aterbetalas sa langt det ar mgjligt, tillampas avsnitt 9.

9 ATERBETALNING AV LANET

Aterbetalning ska ske kontant till Vinstandelslaninnehavarna pa Aterbetalningsdagen.
Emittenten ska tillse att Investeringsportfoljen helt avyttras i tid for att aterbetalning i
enlighet med dessa Villkor ska kunna ske till Vinstandelslaninnehavarna pa
Aterbetalningsdagen. For de fall att det &r i Vinstandelslaninnehavarnas basta intresse
kan Emittenten besluta att senarelagga dagen for aterbetalning med upp till tolv (12)
manader. Sadant beslut ska fattas och meddelas till Vinstandelslaninnehavarna senast
tjugo (20) Bankdagar fore Aterbetalningsdagen. N&r Investeringsportfoljen avyttrats ska
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Emittenten tillse att alla kostnader som ska belasta férvaltningen av Investeringsportféljen
i enlighet med dessa Villkor betalas eller att avsattningar gors for icke betalda kostnader.

Vid avveckling av Emittenten ska aterbetalning ske kontant till investerare. Efter att
samtliga kostnader har betalats och avséttningar har gjorts for icke betalda kostnader ska
forst Investeringskapitalet aterbetalas till investerare. Tillgangligt belopp ska déarvid
fordelas pro rata mellan Vinstandelslaninnehavarna. Sedan Investeringskapitalet
aterbetalats i dess helhet ska eventuellt resterande belopp fordelas mellan investerare
och Emittenten pa foljande satt:

0] forst ska sd mycket av resterande belopp som innebar att
Vinstandelslaninnehavarna har fatt en total avkastning pa Investeringskapitalet
sedan Lanet emitterades som motsvarar Troskelrantan fordelas till
Vinstandelslaninnehavarna i form av Vinstandelsranta.

(ii) darefter ska 80 procent av eventuell aterstdende vinst tillfalla
Vinstandelslaninnehavarna i form av ytterligare Vinstandelsranta.

(i) resterande vinst fére skatt och fére berédknande av Vinstandelsranta ska tillfalla
Emittenten.

Nar Emittenten erlagt samtliga belopp till innehavarna av Vinstandelslanen i enlighet med
ovan ska Vinstandelslanen anses vara till fullo aterbetalda och Emittenten ska darefter
inte ha nagra ytterligare forpliktelser gentemot innehavarna av Vinstandelslanen.

10 BETALNING AV LANET OCH VINSTANDELSRANTA

Betalning eller aterbetalning enligt dessa Villkor sker till den som ar registrerad som
Vinstandelslaninnehavare p& dagen fem (5) Bankdagar fore respektive forfallodag
(“Avstamningsdagen”), eller till sddan annan person som den dagen ar registrerad hos
Euroclear Sweden som berattigad att erhalla betalning eller aterbetalning.

Har Vinstandelslaninnehavare genom kontoférande institut angett att kapitalbelopp
respektive ranta ska insattas pa visst bankkonto sker insattningar genom Euroclear
Swedens forsorg pa respektive forfallodag. | annat fall éversander Euroclear Sweden
beloppet pa respektive forfallodag till Vinstandelslaninnehavaren till den adress som
denne har registrerat hos Euroclear Sweden pa Avstamningsdagen. Om Euroclear
Sweden, p& grund av drojsmal pa Emittentens sida eller annars inte kan utbetala belopp
enligt det foregdende, ska Euroclear Sweden utbetala beloppet sa snart hindret upphort
till den som pa Avstamningsdagen var registrerad som Vinstandelslaninnehavare.

Visar det sig att den som tillstallts belopp i enlighet med detta avsnitt 10 saknat ratt att

mottaga detta, ska Emittenten och Euroclear Sweden likval anses ha fullgjort sina
ifragavarande skyldigheter.
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Om Emittenten ej kan fullgora betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden pa grund
av hinder for Euroclear Sweden ska Emittenten ha ratt att uppskjuta betalning till dess
hindret avlagsnats.

Emittenten ar inte skyldig att 6ka betalningar som gors enligt dessa Villkor till bruttobelopp
till foljd av nagon kallskatt, palaga eller liknande.

11 INFORMATIONSATAGANDEN OCH VARDERING

Emittenten atar sig att utan anfordran via hemsida tillgangliggora for varje
Vinstandelslaninnehavare:

11.1.1 sin reviderade arsredovisning sa snart den upprattats, dock senast hundratjugo
(120) dagar efter utgdngen av varje rakenskapsar;

11.1.2  sin oreviderade halvarsrapport s& snart den upprattats, dock senast sextio (60)
dagar efter utgangen av varje halvar; och

11.1.3  bokslutskommuniké s& snart den upprattas, dock senast (60) dagar efter
utgdngen av varje rakenskapsar.

Emittenten  atar sig vidare att via hemsida tillgangliggora for varje
Vinstandelslaninnehavare senast elva (11) Bankdagar efter utgdngen av varje kvartal
Vinstandelslanens bedémda substansvarde ("Substansvardet”) berdknat som respektive
Vinstandelslans relevanta andel av Investeringsportfélien med tillagg av upplupen
Vinstandelsranta.

Substansvardet av Investeringsportfélijen ska faststallas av AlF-Forvaltaren pa objektiva
grunder i enlighet med God redovisningssed for Emittenten justerat for de
marknadsnoteringar som finns per utgangen av relevant kvartal avseende de vardepapper
som innefattas i Investeringsportfoljen.

Vardet av Investeringsportféljen ska for rapport lamnad i enlighet med punkt 11.1
faststallas av AlF-Forvaltaren pa objektiva grunder i enlighet med God redovisningssed.

Om Lénet av Emittenten sags upp i fortid i dess helhet i enlighet med punkt 13 ska
Emittenten snarast uppratta och via Meddelande tillstélla Vinstandelslaninnehavarna en
sarskild reviderad redovisning avseende perioden fran det senaste arsskiftet fram till av
Emittenten angiven forfallodag. Sadan redovisning ska innehdlla resultatrakning och
balansrakning, en specifikation av Investeringsportféljens avkastning och hur denna
avvecklats samt en specifikation av upplupen Vinstandelranta, Avkastning pa eget kapital,
och Fdrvaltningsarvode.
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Vinstandelslaninnehavarna har ocksa efter det att Vinstandelslanen aterbetalts i dess
helhet ratt att erhalla information i enlighet med punkt 11.1 avseende tiden dessférinnan.

Emittenten ska snarast lamna Meddelande till Vinstandelslaninnehavarna:

® om ett agarskifte sker i Emittenten eller Moderbolaget;
(ii) om fraga uppstar i vilkken Moderbolaget har en intressekonflikt;
(iii) om det intraffar handelse av vasentlig betydelse for Emittentens ekonomiska

stallning eller vardet av Investeringsportfoljen, savida sadan handelse enligt
Emittentens bedémning inte redan ar allmant kand; och

(iv) om det intraffar ndgon handelse som kan utgtra grund for en fortida uppsagning
av Lanet enligt punkt 13 (och eventuella atgarder for dess avhjalpande) s& snart
Emittenten far kdAnnedom om sadan handelse.

Senast fem (5) Bankdagar fore utbetalning av Vinstandelsranta eller aterbetalning av
kapitalbelopp ska Emittenten avisera Vinstandelslaninnehavarna om belopp att utbetala
och utbetalningsdag.

12 ALLMANNA ATAGANDEN

Emittenten ska halla Investeringsportfoljen avskild fran 6vriga tillgangar, saval
redovisningsmassigt som fysiskt. Investeringsportfoljen ska forvaras hos ett
forvaringsinstitut med verksamhet i Stockholm.

Investerarna kommer att ha ett skydd for det investerade kapitalet, s.k Investerarskydd om
10.000.000 SEK (motsvarande 0,5 procent av kapitalet vid full tackning i emissionen)
vilket stalls som sakerhet av Emittenten for att mota eventuella dtaganden att aterbetala
nominellt belopp pa Vinstandelslanen. Medlen kommer att finnas pa ett depositionskonto
hos Swedbank AB. Ut6ver ovanstdende investerarskydd kommer Moderbolaget att sjalv
investera och teckna Vinstandelsbevis motsvarande 15.000.000 SEK i emissionen
(motsvarande 0,75 procent av kapitalet vid full tdckning i emissionen).

Emittenten ska inte lamna aktieutdelning, aterkdpa egna aktier eller géra nagon
aterbetalning eller nedsattning av aktiekapitalet eller géra ndgon annan vardedverforing till
sina aktiedgare savida annat inte uttryckligen framgar av dessa Villkor.

Emittenten far pa det satt Emittenten finner lampligt till Moderbolaget eller annan utbetala
eller verfora Avkastning pa eget kapital samt andra tillgangar som inte ingar i
Investeringsportfoljen. Emittenten far darutéver lamna och motta koncernbidrag under
forutsattning att detta inte sker genom kontant betalning fran Emittenten och att de skulder
for Emittenten som kan uppkomma i anledning dérav ar efterstéallda i Emittentens konkurs
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och endast ger ratt till betalning efter det att Vinstandelslaninnehavarna erhallit full
betalning under Lanet.

Emittenten far inte utan medgivande fran Vinstandelslaninnehavarna iklada sig annan
finansiell forpliktelse an vad som uttryckligen ar tillatet enligt dessa Villkor.

Emittenten far inte stalla sakerhet i Investeringsportfoljen eller ndgon del darav, annat an
till motpart for avtal som ingatts inom ramen for Emittentens verksamhet i enlighet med
punkt 5 (Emittentens verksamhet).

Det bestammande inflytandet direkt eller indirekt éver Emittenten ska vid var tid innehas
ensamt av Moderbolaget.

13 ANSVARSBEGRANSNING

Varken Emittenten, Moderbolaget eller nagon styrelseledamot i Emittenten &r ansvarig for
skada eller forlust som orsakas Vinstandelslaninnehavare av beslut, eller underlatenhet
att fatta beslut, rérande Emittentens administration eller forvaltningen av
Investeringsportféljen, savida inte skadan eller férlusten orsakats av bedrageri, uppsatlig
eller grov vardsloshet eller ett brott mot bestammelser i dessa Villkor.

14 SEKRETESS

Genom att teckna sig for eller sedermera forvarva Vinstandelslan atar sig
Vinstandelslaninnehavare att halla all information rérande Investeringsportfoljen,
Emittentens placeringsstrategi och andra aspekter av Emittentens verksamhet
konfidentiell och inte roja sadan information fér utomstaende eller anvanda sadan
information for andra andamal, utan foregdende godkannande fran Emittenten.

Punkt 14.1 galler dock inte réjande (i) av information som &r allmént kédnd av annat skal
an pa grund av Vinstandelsl&ninnehavares brott mot dessa Villkor, (ii) i den méan
Vinstandelslaninnehavare ar skyldig att Iamna information enligt lag eller (iii) i den méan
information behover lamnas for att Vinstandelslaninnehavare ska kunna tillvara sitt
legitima intresse vid domstol eller annan myndighet.

15 LAG OM ATGARDER MOT PENNINGTVATT

Emittenten ska vidta de Atgarder som &r erforderliga for att uppfylla de krav som féljer av
tillampliga lagar om penningtvatt och finansiering av terrorism. Dessa regler inkluderar
skyldighet att kontrollera Vinstandelslaninnehavarnas identitet och rapportera misstankt
penningtvatt. Vinstandelslaninnehavare ska i samband med teckning eller forvarv av
Vinstandelslan tillhandahalla erforderliga uppgifter for att Emittenten ska kunna fullgéra
dessa skyldigheter.
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16 MEDDELANDEN

Meddelanden fran Emittenten till Vinstandelslaninnehavare ska skriftligen tillstallas
Vinstandelslaninnehavare pa dennes registrerade adress.

Meddelanden fran Vinstandelslaninnehavare till Emittenten ska skriftligen tillstallas
Emittenten pa dennes registrerade adress:

Rantespar i Sverige AB (publ), Drottninggatan 27,411 14 Géteborg

Meddelanden ska anses ha natt mottagaren nar det lamnats p& adressen eller om det
skickats per post p& den sjunde (7) dagen efter avsandandet.

17 PRESKRIPTION

Ratten till betalning av kapitalbelopp preskriberas tio (10) ar efter Aterbetalningsdagen.
Ratten till Vinstandelsranta preskriberas tre (3) ar efter respektive Ranteforfallodag. De
medel som avsatts for betalning men preskriberats tillkommer Emittenten.

Om preskriptionsavbrott sker loper ny preskriptionstid om tio (10) ar ifrdga om
kapitalbelopp och tre ar (3) betraffande Vinstandelsranta, i bada fallen raknat fran den dag
som framgar av preskriptionslagens (1981:130) bestammelser om verkan av
preskriptionsavbrott.

18 ANDRADE OMSTANDIGHETER

Om nagon bestammelse i Villkoren skulle bli ogiltig eller av annan anledning inte kunna
tillampas till féljd av lagandring eller liknande ska ovriga bestammelser inte paverkas.
Bestammelserna ska ges den tolkning som medfor att det forutsatta syftet med
bestammelserna uppnés. Ogiltig eller av annan anledning inte tillampbar bestammelse
ska sa langt &r mojligt ersattas med sddan ny bestammelse som medfér att syftet med
bestammelsen uppnas.

19 TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION
Svensk lag ska tillampas vid tolkning av dessa Villkor.
Tvister som uppstar i anledning av dessa Villkor ska slutligt avgoras genom skiliedom

enligt Skiljedomsregler for Stockholms Handelskammares Skiljedomsinstitut,
Skilienamnden ska besta av tre skiljieman. Skiljeforfarandets sate ska vara Stockholm.
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Harmed bekraftas att ovanstédende villkor ar bindande for oss.
Goteborg den 30 april 2020

RANTESPAR | SVERIGE AB (publ)

RANTESPAR
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