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VIKTIG INFORMATION

Detta grundprospekt ("Grundprospektet™) avser Sodra Skogsdgarna ekonomisk forenings (organisationsnummer 729500-3789) (“Foreningen” eller "Sodra™) program for
utgivning av obligationer i svenska kronor ("SEK” eller “kr”) eller i euro ("EUR”) med en I6ptid om ligst ett ar ("M TN-programmet” respektive "M TN”). Med ”L&n” avses
varje 1&n av viss serie, omfattande en eller flera MTN, som Foreningen upptar under detta MTN-program. Grundprospektet utgor ett grundprospekt enligt artikel 8 i
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel
pé en reglerad marknad och om upphévande av direktiv 2003/71/EG (”Prospektférordningen™) och Kommissionens delegerade forordning (EU) 2019/980 och (EU) 2019/979.
Grundprospektet har godkants av och registrerats hos Finansinspektionen, som behérig myndighet enligt Prospektforordningen. Finansinspektionen godkanner detta Grundprospekt
enbart i s& matto det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen. Godkannande av och registrering hos Finansinspektionen
bor inte betraktas som négot slags stéd for den emittent eller kvaliteten pa vardepapper som avses i detta Grundprospekt. Grundprospektet kommer finnas tillgangligt p&
Finansinspektionens webbplats (www.fi.se) samt pa Sodras webbplats (www.sodra.com).

Under MTN-programmet kan MTN med ett kapitalbelopp som understiger EUR 100 000 eller motvardet darav i SEK komma att emitteras. Viss finansiell och annan information
som presenteras i Grundprospektet har avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren. Féljaktligen 6verensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven
totalsumma.

Definitioner som anviénds i detta Grundprospekt har den innebord som framgér av avsnittet Allménna villkor ("Allménna Villkor”) och av avsnittet Mall for Slutliga Villkor
("Slutliga Villkor”) om inte annat framgdr av sammanhanget. Grundprospektet ska lasas tillsammans med de dokument som inkorporerats genom hanvisning, eventuella tillagg
till Grundprospektet samt tillimpliga slutliga villkor vilka uppréttas for ett visst L&n i enlighet med Slutliga Villkor.

En investering i MTN &r forenat med vissa risker (se avsnittet Riskfaktorer). Nér investerare fattar ett investeringsbeslut méste de forlita sig pa sin egen bedémning av Féreningen
och erbjudandet enligt detta Grundprospekt, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella
rddgivare samt noga utvardera och Gvervaga investeringsheslutet. Investerare far endast forlita sig p& informationen i detta Grundprospekt samt eventuella tillagg till detta
Grundprospekt. Ingen person har fatt tillstand att lZmna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden &n de som finns i detta Grundprospekt och, om s& &nda sker, ska
sédan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av Foreningen och Féreningen ansvarar inte for sddan information eller sddana uttalanden. Varken offentliggorandet
av detta Grundprospekt eller ndgra transaktioner som genomfors med anledning hérav ska under nagra omstandigheter anses innebéra att informationen i detta Grundprospekt ar
korrekt och géllande vid nagon annan tidpunkt &n per dagen for offentliggérandet av detta Grundprospekt eller att det inte har forekommit nigon forandring i Féreningens
verksamhet efter nimnda dag. Inte heller har Emissionsinstituten eller Ledarbanken separat verifierat informationen i detta Grundprospekt och ansvarar inte for dess innehdll. Om
det sker vasentliga forandringar av informationen i detta Grundprospekt kommer sadana forandringar att offentliggéras enligt bestammelserna om tilldgg till Grundprospekt i lag
(1991:980) om handel med finansiella instrument.

MTN ér inte en lamplig investering for alla investerare. Varje investerare bor darfor utvardera lampligheten av en investering i MTN mot bakgrund av sina egna forutsattningar.
Varje investerare bor sarskilt:

(a) ha tillrdcklig kunskap och erfarenhet for att kunna gora en d&ndamalsenlig utvéardering av (i) MTN, (ii) mojligheter och risker i samband med en investering i MTN samt (iii)
informationen som finns i, eller &r infogad genom hanvisning till, detta Grundprospekt eller eventuella tillagg;

(b) ha tillgéng till, och kunskap om, lampliga analytiska verktyg for att, mot bakgrund av sin egen finansiella situation, kunna utvardera en investering i MTN samt den inverkan
som en sadan investering kommer att ha pa investerarens totala investeringsportfélj;

(c) ha tillrackliga finansiella medel och likvida tillgangar for att kunna béara de risker som en investering i MTN medfor, inbegripet da lanebelopp eller rénta betalas i en eller flera
valutor eller dé valutan for lanebelopp eller ranta avviker frén investerarens valuta;

(d) till fullo forsté villkoren for MTN och vara val fortrogen med beteendet hos relevanta index och finansiella marknader; samt

(e) vara kapabel att utvérdera (sjalv eller med hjélp av finansiell radgivare) mojliga scenarion fér ekonomiska, rantenivarelaterade eller andra faktorer som kan péverka investeringen
och mojligheterna att bara riskerna.

Foreningen har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till allménheten i nigra andra jurisdiktioner &n Sverige. Inga MTN som omfattas
av Grundprospektet far erbjudas, tecknas, séljas eller dverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA forutom i enlighet med ett undantag fran registreringskraven i United States
Securities Act fran 1933. Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Kanada, Japan, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i
nagon annan Jurlsdlktlon dar deltagande skulle kréva ytterligare prospekt, registrering eller andra atgérder &n de som foljer av svensk rétt. Grundprospektet far foljaktligen inte
distribueras i eller till ndgot land eller nagon jurisdiktion dér distribution eller erbjudanden enligt detta Grundprospekt kraver sadana atgarder eller strider mot reglerna i sdant land
respektive sadan jurisdiktion. Teckning och forvarv av MTN i strid med ovanstaende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av detta Grundprospekt maste
informera sig om och folja sddana restriktioner. Atgérder i strid med restriktionerna kan utgora brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

Framatriktad information

Grundprospektet innehaller viss framétriktad information som terspeglar Freningens aktuella syn pa framtida hiindelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som “avses”,
“bedoms”, “forvéntas”, “kan”, “planerar”, “uppskattar” och andra uttryck som innebér indikationer eller forutsigelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte &r
grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad information &r till sin natur férenad med sévél kanda som okanda risker och osékerhetsfaktorer eftersom
informationen &r avhangig framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad information utgér inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall
kan komma att vésentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information. Faktorer som kan medfora att Féreningens framtida resultat och utveckling avviker fran vad
som uttalas i framatriktad information innefattar, men &r inte begréinsade till, de som beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”. Framétriktad information i detta Grundprospekt géller
endast per dagen for Grundprospektets offentliggérande. Foreningen ldmnar inga utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till
féljd av ny information, framtida handelser eller liknande omstéandigheter annat @n vad som féljer av tillamplig lagstiftning.

Milmarknad och distributionskanaler

1 forhallande till varje emission av MTN kommer en malmarknadsbedomning att géras for MTN och lampliga distributionskanaler for MTN kommer att bestimmas. En person
som senare erbjuder, séljer eller rekommenderar MTN (en ”Distributor”) bér beakta malmarknadsbedémningen. En Distributér som triffas av direktiv 2014/65/EU ("MIiFID I1”)
ar dock skyldig att genomfora sin egen malmarknadsbedémning for MTN (genom att antingen tillimpa eller anpassa producentens malmarknadsbedomning) och faststalla lampliga
distributionskanaler. Enligt MiFID:s produktstyrningskrav under det delegerade direktivet 2017/593 ("MIiFID:s produktstyrningskrav™), ska det i forhallande till varje emission
faststallas huruvida Ledarbanken eller ndgot Emissionsinstitut som medverkar vid emissionen av MTN &r en producent av sidana MTN. Varken Ledarbanken, Emissionsinstituten
eller négon av deras respektive dotterbolag som inte medverkar vid en emission, kommer anses vara producenter enligt MiFID:s produktstyrningskrav.

Forsiljningsrestriktioner

Om vissa emissioner av MTN skulle anses falla inom tillimpningsomradet for forordning (EU) nr. 1286/2014 ("PRIIPs-férordningen™) far sidana MTN inte erbjudas, siljas
eller p& annat satt goras tillgangliga for ndgon icke-professionell kund inom europeiska samarbetsomradet ("EES”). Detta da négot faktablad innehllande nyckelinformation som
kravs for erbjudanden till icke-professionella kunder av produkter som faller inom tillampningsomréadet for PRIIPs-forordningen inte kommer att uppréttas fér négra MTN under
programmet, vilket &r ett krav vid erbjudande till icke-professionella kunder av MTN som tréffas av PRIIPs-forordningen. Att trots detta erbjuda, slja eller pa annat sétt géra
sddana MTN tillgangliga for icke-professionella kunder inom EES kan strida mot bestimmelserna i namnda forordning. En icke-professionell kund &r en person som uppfyller ett
(eller flera) av féljande kriterier: (i) en icke-professionell kund enligt definitionen i punkt (11) artikel 4(1) i MiFID II; (ii) en kund som avses i direktiv 2002/92/EG ("IMD”), dir
kunden inte réaknas som en professionell kund enligt definitionen i punkt (10) artikel 4(1) i MiFID I1; eller (iii) inte utgor en kvalificerad investerare sdsom det definieras i
Prospektforordningen.

Behandling av personuppgifter

Sodra och Emissionsinstituten kan komma att samla in och behandla personuppgifter om Fordringshavarna. For information om behandling av personuppgifter, se Sédras
respektive Emissionsinstitutens hemsidor eller ta kontakt med respektive part for sddan information.

Referensvirden

Réntebasen for Lan i SEK &r STIBOR och Rantebasen for Lan i EUR &r EURIBOR. P& dagen for detta Grundprospekt &r administratéren av EURIBOR (European Money
Markets Institute), men inte administratéren av STIBOR (Swedish Financial Benchmark Facility AB), inkluderad i det register 6ver administratorer och referensvarden som
tillhandah&lls av ESMA i enlighet med artikel 36 i Europaparlamentets och Rédets Forordning (EU) 2016/1011.

Tvist

For Grundprospektet och erbjudanden enligt Grundprospektet galler svensk rétt. Tvist med anledning av detta Grundprospekt, erbjudanden och darmed sammanhangande
rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.
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Beskrivning av MTN-programmet

ALLMANT

Sodra har etablerat MTN-programmet for att emittera MTN upp till ett totalt belopp om hdgst
SEK 4 000 000 000 eller sadant annat belopp som Emissionsinstituten och Foreningen dverenskommer i
enlighet med Allméanna Villkor. MTN kan emitteras med en loptid om lagst ett ar och vander sig till
investerare pa den svenska kapitalmarknaden. Under MTN-programmet kan MTN med en valér som
understiger EUR 100 000 eller motvérdet darav i SEK komma att emitteras. MTN-programmet utgor en
del av Sodras generella skuldfinansiering, om ej annat anges i Slutliga Villkor. MTN kan emitteras i SEK
och EUR med fast rénta, rorlig ranta, utan ranta (nollkupong) eller realrénta.

Sodra har utsett Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) som ledarbank (”Ledarbanken”) och Svenska
Handelshanken AB (publ) och Swedbank AB (publ) till emissionsinstitut (tillsammans med Ledarbanken
”Emissionsinstituten”).

Distribution av Grundprospektet och forséljning av MTN kan i vissa l&nder vara begransade av lag.
Innehavare av Grundprospektet och/eller MTN maste darfor informera sig om och iaktta eventuella
restriktioner som paverkar den fria Gverlatbarheten av MTN.

ALLMANNA OCH SLUTLIGA VILLKOR

MTN som ges ut under MTN-programmet lyder under Allménna Villkor samt tillampliga Slutliga Villkor.
Allménna Villkor ar standardiserade och géller for alla MTN som emitteras under MTN-programmet.
Tillampliga Slutliga Villkor tas fram for varje emission av MTN pa basis av mallen for Slutliga Villkor (se
avsnitt Mall for Slutliga Villkor). Tillampliga Slutliga Villkor maste darfor alltid lasas tillsammans med
Allménna Villkor. | vissa fall kommer de tillampliga Slutliga Villkoren att bestdamma huruvida en viss
bestammelse i Allmanna Villkor ska vara tillamplig for den emitterade serien MTN. Slutliga Villkor
reglerar bl.a. L&nedatum, rantemekanism och Aterbetalningsdag.

Slutliga Villkor som upprattas med anledning av ett erbjudande till alilmanheten av MTN eller MTN som
avses upptas till handel pa reglerad marknad kommer att lamnas in for registrering hos Finansinspektionen
sa snart som mojligt och, om majligt innan eventuell period for erbjudandet borjar 16pa och allra senast
innan ansdkan om upptagande till handel av MTN pa reglerad marknad gors. Sadana Slutliga Villkor
kommer &ven att offentliggoras pa Sodras hemsida, sodra.com.

FORM FOR MTN

MTN &ar en dematerialiserad ensidig skuldforbindelse som registreras enligt lag (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument. Saledes utfardas inga fysiska vardepapper
och begaran om viss registreringsatgérd ska riktas till Kontoférande Institut. MTN ansluts till Euroclear
Sweden och tilldelas en unik ISIN (International Securities Identification Number). MTN &r fritt
Gverlatbara.

STATUS FOR MTN

Foreningen ska, sa lange ndgon MTN utestdr, tillse att dess betalningsforpliktelser enligt Lan i
formansrattsligt hanseende jamstalls med Foreningens ovriga icke efterstillda och icke sakerstillda
betalningsforpliktelser, forutom sadana forpliktelser som enligt gallande ratt har battre formansratt.

KREDITVARDERING (RATING)

Vid investering i MTN utgivna under Féreningens MTN-program tar investeraren en risk pd Foreningen.
Foreningen har, vid dagen for detta Grundprospekt, inget officiellt kreditvardighetsbetyg.

Om Lan emitteras under MTN-programmet och ska erhalla eller har erhallit rating, anges detta i Slutliga
Villkor. Rating 4r det betyg som en lantagare kan erhdlla avseende visst Lan fran ett oberoende
kreditbeddmningsinstitut pa sin formaga att klara av sina finansiella dtaganden. Denna férmaga kallas ocksa
kreditvardighet. Det ar var och ens skyldighet att inhamta aktuell information om rating da den kan vara
féremal for andring.

PRISSATTNING AV MTN

Priset for MTN kan inte anges pa forhand utan faststélls i samband med den faktiska emissionen utifran
radande marknadsforhallanden. MTN kan emitteras till 6ver- eller underkurs i forhallande till det
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tillampliga Lanebeloppet. Den eventuella ranta som bestams for MTN &r avhangig flera faktorer varav ranta
for gallande placeringar med motsvarande l6ptid ar en sadan faktor.

UPPTAGANDE TILL HANDEL

Ansokan om upptagande till handel pé reglerad marknad eller annan marknadsplats av Lan kan komma att
goras om sa anges i tillampliga Slutliga Villkor. For Lan som avses upptas till handel enligt tillampliga
Slutliga Villkor kommer Sédra att sjalv eller genom Administrerande Instituts férsorg anséka om detta vid
relevant reglerad marknad eller annan marknadsplats och vidta de atgdrder som kan erfordras for att
bibehalla upptagandet till handel s& lange Léanet ar utestdende, dock som langst sa lange detta ar mojligt
enligt tillampliga regler.

FORSALJNING

Forsaljning av MTN kan ske pa olika satt, bl.a. genom att Utgivande Institut erhaller ett emissions- och
forsaljningsuppdrag. | samband med uppdraget bestdms emissionskursen som kan vara par, alternativt en
emissionskurs som ar 6ver eller under Lanebeloppet. | detta fall anvénds inte forfarande med teckning och
teckningsperiod. Besked om tilldelning lamnas pa avrakningsnota som beraknas séndas ut tre Bankdagar
fore Lanedatum. Likvid mot leverans av vardepapper sker genom Utgivande Instituts (i forekommande fall
Administrerande Institut) férsorg i Euroclear Swedens system. Eventuell handel i MTN kan pabdérjas forst
dd MTN levererats.

Vid ett erbjudande dar forsaljningen sker genom ett teckningsforfarande faststills den totala
emissionsvolymen, det vill sidga lanets totala Lanebelopp, forst efter att teckningsperioden avslutats. Det
totala Lanebeloppet for varje specifikt MTN framgér av de specifika Slutliga Villkoren som pa eller i
anslutning till Likviddagen finns tillgangliga pa Sodras hemsida.

Foreningen samtycker till att Grundprospektet anvands i samband med ett erbjudande avseende Lan under
MTN-programmet i enlighet med féljande villkor:

() samtycket géller endast under giltighetstiden for Grundprospektet och endast under denna
period kan de finansiella mellanhanderna aterforsélja eller slutligt placera MTN;
(i) de enda finansiella mellanhander som far anvanda Grundprospektet for erbjudanden &r

Emissionsinstituten;

(iii) samtycket berdr endast anvandning av Grundprospektet for erbjudanden i Sverige; och

(iv) samtycket kan for en enskild emission vara begransat av ytterligare forbehall som i sé fall
anges i Slutliga Villkor for det aktuella lanet.

Information om utékning, minskning och/eller byte av finansiella mellanhander offentliggérs pa
Foreningens hemsida www.sodra.com.

Nar en finansiell mellanhand lamnar ett anbud ska denne i samband darmed lamna information om
anbudsvillkoren. En investerare som avser forvarva eller som forvarvar MTN i enlighet med
Grundprospektet gor det i enlighet med de villkor och andra arrangemang som éverenskommits mellan
sddan forvarvare och aktuell finansiell mellanhand. Investerare maste kontakta relevant finansiell
mellanhand for all véasentlig information géllande erbjudandet.

FORDRINGSHAVARMOTE

Administrerande Institut far och ska pa begéran fran Foreningen eller Fordringshavare som vid tidpunkten
for begéran representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp under ett visst Lan, sammankalla ett
Fordringshavarmote for Fordringshavarna under relevant Lan. Kallelsen ska minst 15 Bankdagar i forvig
tillstallas Foreningen och Fordringshavarna. Ett beslut som fattats vid ett Fordringshavarméte &r bindande
for samtliga Fordringshavare under det relevanta Lénet oavsett om de narvarat vid Fordringshavarmotet
eller ej. Fordringshavarmétet ar beslutfort om Fordringshavare representerande minst 20 procent av Justerat
Lanebelopp &r narvarande vid Fordringshavarmotet. | foljande slag av arenden erfordras dock att
Fordringshavare representerande minst 50 procent av Justerat Lanebelopp &r narvarande vid
Fordringshavarmétet:

a) 4andring av Aterbetalningsdagen, nedsattning av Lé&nebelopp, andring av villkor relaterande till
ranta eller belopp som ska éaterbetalas (annat &n enligt vad som foljer av Lanevillkoren) eller
andring av foreskriven Valuta for Lanet;

b) andring av villkoren for Fordringshavarméte;

c) ogéaldenarsbyte; eller
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d) obligatoriskt utbyte av MTN mot andra vérdepapper.

Beslut i dessa typer av drenden kréver samtycke av Fordringshavare representerande minst 80 procent av
den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det relevanta Lanet vid
Fordringshavarmotet. For dvriga &renden krévs samtycke av Fordringshavare representerande mer &n 50
procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det relevanta Lanet vid
Fordringshavarmotet.

GRONA OBLIGATIONER

Foreningen har beslutat att i MTN-programmet mdjliggéra upptagande till handel av emitterade gréna
obligationer. Sddana emissioner kommer att goras i enlighet med Allmanna Villkor och dartill framtaget
ramverk for grona obligationer som bland annat anger sarskilda kriterier for hur emissionslikviden far
anvandas och i vilka specifika syften. Ramverket for grona obligationer kommer att publiceras pa
Foreningens hemsida, www.sodra.com.

I det fall Foreningen emitterar grona obligationer kommer Foreningen att regelbundet (och minst en gang
per ar) att utfarda en investerarrapport som beskriver hur emissionslikviden fran de grona obligationerna
har anvants under det ganga aret samt en redogorelse for Foreningens utveckling av ramverket for gréna

obligationer. Sddan redogorelse kommer att goras tillgianglig genom publicering pa Féreningens hemsida
(www.sodra.com).

PRESKRIPTION

Fordran pé kapitalbelopp preskriberas tio &r efter Aterbetalningsdagen. Fordran pé rénta preskriberas tre &r
efter respektive Ranteférfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de medel som avsatts for betalning
av sadan fordran Féreningen. Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio ar i fraga om
kapitalbelopp och tre ar betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat fran dag som framgar av bestammelser
om verkan av preskriptionsavbrott i preskriptionslag (1981:130).

TILLAMPLIG LAG

MTN a&r utgivna enligt svensk ratt. Svensk ratt ska tillampas pa Lanevillkoren och ska saledes &ven
tillampas pé& samtliga MTN utestdende under MTN-programmet. Tvist rorande Lénevillkoren ska avgoras
av svensk domstol. Stockholms tingsrétt ska vara forsta instans.

BESKATTNING

Beskrivningen nedan utgor inte skatterddgivning. Beskrivningen &r inte uttdmmande utan ar avsedd som
en allméan information om vissa géllande regler. Fordringshavare boér uppmérksamma att
skattelagstiftningen i Sverige, dar Foreningen har skatteréttslig hemvist, respektive skattelagstiftningen i
den stat dar Fordringshavaren har sin skatterattsliga hemvist (vilket kan vara Sverige eller ndgon annan
stat) kan inverka pa eventuella inkomster fran vardepapperna. Investerare uppmanas att konsultera dennes
oberoende radgivare avseende skattekonsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet i samband med eller
till foljd av en investering i de vardepapper som ges ut med stdd av detta Grundprospekt, inklusive
tillampligheten och effekten av utldndska regler och skatteavtal.

Beskattning i Sverige

Euroclear Sweden eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade vérdepapper) verkstéller avdrag for och
inbetalar preliminar skatt, for narvarande 30 procent pa utbetald réanta, for fysisk person som ar obegrénsat
skattskyldig i Sverige och for svenskt dédsbo. Vid utbetalning av ranta till annan &n fysisk person som &ar
obegrénsat skattskyldig i Sverige eller till svenskt dodsbo, sker inget avdrag for skatt i Sverige.

Fran andra utbetalningar an rantor pa de produkter som ges ut under MTN-programmet, sker inga avdrag i
Sverige for preliminér skatt eller andra kéallskatter.
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Riskfaktorer

I detta avsnitt beskrivs och diskuteras riskfaktorer som &r vésentliga for Sodra, vilket inkluderar risker
relaterade till Sodras verksamhet och bransch, finansiella risker samt risker relaterade till MTN. Stdras
bedémning av respektive riskfaktors véasentlighet ar baserad pa sannolikheten for att risken realiseras och
den forvantade negativa omfattningen av risken om den skulle realiseras. Beskrivningen av riskfaktorerna
ar baserad pa tillganglig information och uppskattningar gjorda per dagen for detta Grundprospek.
Riskfaktorerna har delats in i kategorier och de riskfaktorer som bedémts mest vasentliga presenteras forst
i respektive kategori. Efterfoljande riskfaktorer i respektive kategori har inte rangordnats. | de fall en
riskfaktor kan sorteras under mer &n en kategori férekommer riskfaktorn endast i den kategori som bedémts
mest relevant for den aktuella riskfaktorn

RISKFAKTORER RELATERADE TILL FORENINGENS VERKSAMHET
Verksamhets- och branschrelaterade risker
Marknads- och prisrisk

Under 2019 vinde den positiva skogskonjunkturen nedét efter flera ar av stark efterfragan och god
prisutveckling. Avmattningen i den globala ekonomin blev allt tydligare efter forsta kvartalet 2019, inte
minst pa grund av den osakerhet som handelskonflikten mellan USA och Kina orsakade. Aven oklarheterna
kring Storbritanniens uttride ur EU (”Brexit”) och geopolitiska spanningar i Mellersta Ostern bidrog till
osdkerheten pa marknaden. Osékerheten kring konjunkturutvecklingen forsvagade priserna pa Sodras
huvudprodukter. Sodra &r uppdelat i de tre affarsomradena Sédra Skog, S6dra Wood och Sadra Cell.

Sodra Skogs resultat ar framforallt kansligt for forandringar av prismarginalen i virkeshandeln och
anskaffade volymer. Angreppen av granbarkborre i Centraleuropa och i sédra Sverige medforde att priserna
pa timmer fran skogen i sodra Sverige sjonk i slutet av 2019. Virkesskadorna orsakade av granbarkborre
utgjorde vidare en stor utmaning vad géller sortimentsfordelningen da det skadade virket hade kvaliteter
som krévde extraordindra anpassningar av industrin. Genom gott samarbete mellan industrienheterna
lyckades Sédra ta fram konkurrenskraftiga massaprodukter och hitta avsattning for det skadade virket pa
travarumarknaden, fast till 1agre pris.

Resultatet for sagverken inom Sédra Wood paverkas framst av forandringar i travarupris, timmerkostnad
och flispris. Under 2019 hade granbarkborreangrepp i Sverige och Centraleuropa stor paverkan pa
sagverksindustrin, sarskilt under andra halvaret. Avverkningen ékade markant for att fa ut skadat virke ur
skogen, vilket ledde till ett stort utbud av virkesravara. | kombination med viss avmattning i konjunkturen
ledde detta till att priserna pé& sagade travaror minskade med 11 procent i Europa. Darutéver har prispressen
pa travaror varit pataglig under 2019 till foljd av hog produktionstakt hos sagverk i Centraleuropa dar
utbudet av ravara har varit hdg vilket bl.a. resulterade i att priset pa sdgade travaror sjonk med cirka 20
procent.

For Sodra Cell dr det andringar i massapris, valuta, volym och fiberkostnader som ger storst utslag.
Pappersmassa ar en stor produkt for Sodra och darmed utgor forsaljningspriset pa pappersmassa en
riskfaktor for Sodra. Foretagets tre massabruk producerar cirka 1,9 miljoner ton massa per ar och gér Sodra
till en av vérldens storsta producenter av blekt barrsulfatmassa. Massaleveranserna sker framst till
tillverkare av mjukpapper, specialpapper, férpackningar och tryckpapper i Europa. Massaprisrisken pa
koncernniva definieras som risken att det genomsnittligt erhallna massapriset vid forsaljning avviker
negativt fran det av Koncernen forvantade massapriset. Under ar 2019 foll massapriserna kraftigt jamfort
med 2018, da de lag pé historiskt mycket hdga nivaer. Prisnedgangen var 33 procent. Saval Sodras som
konkurrenternas massabruk hade en stabil drift utan nagra storre produktionsavbrott, vilket skapade ett stort
utbud av marknadsmassa. Samtidigt drogs efterfragan pa avsalumassa ner pa grund av en samre konjunktur
pé& Sodras hemmamarknad Europa.

Sodras affarsomraden koper vidare arligen in oljerelaterade produkter for cirka 450 MSEK. De flesta inkép
ar relaterade till spotmarknaden for respektive produkt. Eftersom marknaderna &r volatila innebar det risk
for odnskade resultatsvangningar.

Branschens konsolideringstrend ger storre men férre kunder, vilket medfor att varje kund blir &n viktigare
och konsekvensen av en forlorad kund direkt markbar. Andrade konsumtionsmonster péverkar
marknadssituationen, t.ex. medfér den 6kande digitaliseringen en vikande efterfragan pa tryckpapper
samtidigt som e-handeln 6kar vilket driver efterfrigan pa forpackningsmaterial. Branscherna for saval
massa som sagade travaror ar mogna med stark priskonkurrens. Prispressen kan forstarkas av ny
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produktionskapacitet eller svag konjunktur. Inom vissa segment forstarks detta ytterligare genom
konkurrens fran andra material, t.ex. inom byggsektorn. Sodra som foretag ar extra kansligt nar marknaden
viker utifrdn dess produktmix. 2020 kommer resultatmassigt att bli ett svagare &r pa grund av osékerhet
kring konjunktur- och prisutveckling for marknadsmassa och sdgade travaror. Forsiamrade
marknadsforutsattningar och minskad efterfrdgan pd Sodras produkter kan ha en negativ inverkan pa
Foreningens resultat och Iénsamhet.

Baserat pa forhallandena som radde den 31 december 2019 skulle en forandring med +/- 300 kr/ton i
massapris ha en effekt om cirka 560 MSEK, en férandring om +/- 50 kr/m? av tréavarupriset ha en effekt om
cirka 85 MSEK, en forandring om +/- 25 kr/m3fub i fiberkostnad for massabruken ha en effekt om cirka
220 MSEK, en forandring om +/- 25 kr/m*fub i timmerkostnad for sdgverken ha en effekt om cirka 80
MSEK och en férandring om +/- 10 USD/fat pa oljepriset ha en effekt om cirka 6 MSEK pa Sodras resultat
éver 12 manader. Sodra har begransade mojligheter att snabbt gora stérre forandringar i produktutbud vid
prisfoérandringar. Om forsaljningspriserna for Sodras produkter kraftigt sjunker skulle det ha en vésentlig
negativ inverkan pa Koncernens resultat och lénsamhet.

Produktion och leverans

Sodras intakter genereras huvudsakligen fran forséljning av marknadsmassa, traprodukter, virkesravara,
skogliga tjanster samt energiprodukter. Sodras resultat paverkas starkt av konjunkturutvecklingen som
direkt har effekter pa prisutveckling och andrade forséaljningsvolymer. Exempelvis kan forandring av
efterfragan pd marknadsmassa, traprodukter och virkesravara paverka Sodras maéjlighet att producera till
fullo vid Sédras anldggningar vilket kan leda till 1agre intdkter. Produktionen kan &ven begransas om
skdrden av skog minskar till foljd av exempelvis minskad nederbdrd, skogsbrand eller omfattade angrepp
frdn skadedjur. Under 2019 hade Sodra stora utmaningar i hanteringen av de massiva angrepp av
granbarkborren som drabbade Sddras medlemmar. De insatser som genomfordes for att stévja
granbarkborrsangrepp innebar 6kade kostnader for Sodra och det skadade virket hade negativa
kvalitetseffekter pd Sodras produkter samt innebar i vissa fall produktionsstdrningar och forsamrade
leveranser.

Alla Sodras affarsomraden levererar energi och/eller biobranslen. Energieffektiviseringen i Sodras industri
frigor biobaserad energi i form av el, fjarrvarme och biobrénslen. Sodra har en positiv energibalans genom
att Sodras industrier producerar mer energi an som anvands i verksamheten vilken exporteras till externa
energiproducenter. Forsaljningen av energiprodukter har historiskt 6kat 6ver tid men minskad eller annan
energiforbrukning i samhallet eller ny teknologi kan leda till att intédkterna fran produktionen fran segmentet
minskar.

Baserat pa forhallandena som radde den 31 december 2019 skulle en forandring med +/- 50 000 ton
producerad massa ha en effekt om cirka 120 MSEK och en forandring med +/- 50 000 m? producerade
sagade travaror ha en effekt om cirka 30 MSEK pa Sodras resultat dver 12 manader. Om Sodras produktion
minskar i betydande man skulle det saledes ha en vasentlig negativ inverkan pa Féreningens resultat och
I6nsamhet.

Ravarurisker och insatsvaror

Sddras industriella kapacitetsutbyggnad tillsammans med tilltagande marknadskonkurrens ékar betydelsen
av medlemmarnas leveranstrohet och att skogsbruket bedrivs pa hog niva, bade vad géller produktion och
milj6. For vedravaran kompletteras det stora flodet fran Sodras medlemmar med viss andel importved. Bada
dessa fléden dr dessutom beroende av en vél fungerande logistikkedja. Avgérande for konkurrenskraften
hos Sodras slutprodukter, sdval massa som sagade travaror, ar vedravarans FSC®- och PEFCT™™-
certifiering. De viktigaste insatsvarorna for Sodras verksamhet utéver virkesrdvara ar processkemikalier,
energi och forpackningsmaterial.

Koncernen &r saledes exponerad for fluktuationer i priserna pé de ravaror och insatsvaror som anvands i
verksamheten. Det finns en risk att Koncernens kostnader okar vid ravarubrist eller forhojd prisbild pa
dessa insatsvaror. Det finns vidare en risk att Sodra inte kan 6ka forsaljningspriserna for att kompensera
for hojda ravarukostnader, vilket skulle ha en vésentlig negativ inverkan pd Koncernens lonsamhet och
marginaler om priserna pa ravaror ékar markant.

Skador pa skogsinnehav samt klimatpaverkan

Soédras medlemmar &ger och brukar per den 31 december 2019 tillsammans cirka 2,6 miljoner hektar
skogsmark, vilket utgor drygt halften av all privatagd skog i sodra Sverige. Inom ramen for ett hallbart
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skogsbruk levererar medlemmarna arligen cirka 10 miljoner kubikmeter virkesravara till Sédras industrier.
Det utgor cirka 10 procent av den totala avverkningen i Sverige och 80 procent av skogsravaran som Sodras
industrier foradlar under ett ar. Skogsinnehavet utgor saledes basen for Sodras verksamhet och Sodra ar
beroende av ett valmaende skogsinnehav for att effektivt kunna driva verksamheten.

Ett varmare klimat hotar livsmiljoerna for stora delar av Sodras skogsinnehav. Vidare kan méanga av de
senaste arens omvalvande handelser som extrem torka och brander, kopplas till ett varmare klimat vilket
har en direkt negativ inverkan pé skogstillvaxten. Exempelvis innebar den extremt varma sommaren 2018
med torka och stor brandrisk, stora utmaningar bade vad galler virkesforsorjning och vattenanvandning
vilket resulterade i vissa produktionsstérningar det aret. Torka och brander utgor saledes en vasentlig risk
for bedrivandet av Sodras verksamhet samt for storleken pa Sodras skogsinnehav. Kostnaderna for
forebyggande atgarder samt for hantering av brander och torka kan dessutom bli betydande och fa en
negativ inverkan pa Sodras resultat och finansiella stallning.

2019 praglades av massiva angrepp fran granbarkborren. Omfattningen av skadorna var hogre an nagot ar
tidigare och uppskattades for Sodras medlemmar till 2,5 miljoner skogskubikmeter, vilket var en
fordubbling jamfort med foregaende &r. For att minska populationsutvecklingen av granbarkborre och
samtidigt radda virkesvérde for den enskilde medlemmen inriktade S6dra Skog stora delar av resurserna
mot angripen skog och darmed fick avverkningen av oskadad skog med nddvéandighet en l&gre prioritet.
Vidare kan viltbete leda till betesskador pa skogen vilket gor att tradens kvalitet forsamras och att tillvéaxten
av skog minskar. Angrepp fran granbarkborre och viltbete kan beroende pa omfattningen utgéra en
vésentlig riskfaktor for Sddras skogsinnehav och dérmed for Féreningens resultat.

Miljo- och hilsorelaterade risker

Sodras utslapp till luft kommer framst fran Koncernens massabruk och transporter. Utslappen till vatten
kommer framfor allt fran massabruken och renas i brukens interna vattenreningssystem. Sadra foljer
géllande milj6lagkrav, inklusive Sevesolagstiftning, och villkor fér industriell produktion och bedriver ett
kontinuerligt arbete med energieffektivisering.

Av Sodras nettoomséttning avseende rakenskapsaret 2019 omfattas 77 procent (78) av tillstands- eller
anmalningsplikt enligt miljobalken. Sodra bedrev vid slutet av aret 53 (48) tillstands- eller
anmalningspliktiga verksamheter i Sverige. Till tillstandspliktiga verksamheter raknas Sodras massabruk,
sagverk, torvtakter samt hamnen i Monsterds. Anmalningspliktiga verksamheter &r virkes- och
biobransleterminaler samt vindkraftverk. Miljétillstanden for Sodras industriella verksamhet reglerar bland
annat utslapp till luft och vatten samt buller genom riktvarden, gransvérden och/ eller begransningsvérden.
Overskridanden av riktvarden maste rapporteras till tillsynsmyndigheten och en atgardsplan for att undvika
framtida Gverskridanden méste presenteras. Overskridanden av gransvarden &r férenat med straffansvar.
Ett begransningsvarde ar att betrakta som ett gransvarde fran forsta stund vid ett 6verskridande.

SOdras verksamheter dverskred vissa riktvarden under 2019 men inga grénsvarden eller
begrénsningsvérden. Sodra Skog Overskred riktvarden for utslapp av suspenderade &mnen till vatten for
fyra torvtakter. Plantskolan i Falkenberg éverskred tillaten arsforbrukning av vatten. Mdnsterds hamn
Gverskred arsmedelvardet for utslapp av kolvaten till vatten. S6dra Wood Langasjo dverskred riktvarde for
buller. Sodra Cell Monsteras dverskred riktvarde for utslapp av kvaveoxider till luft. Sédra Cell Mérrum
Overskred riktvarden for utslapp av stoft och svavel till luft, klorat till vatten samt buller. Sédra Cell Vard
Overskred riktvarden for utslapp av totalt organiskt kol och suspenderade d&mnen till vatten samt buller.
Utdver dessa Overskridanden anméldes ett antal andra miljohandelser till berord tillsynsmyndighet under
2019; bland annat brand, utslapp av olja och kemikalier samt driftstérning i reningsutrustning.

Vidare ager, alternativt har dgt, Sodra omraden som har fororenats av tidigare industriell produktion, framst
nedlagda sagverk och tidigare impregneringsanlaggningar. Den forsta etappen av saneringen av den fore
detta impregneringsanlaggningen i Hultsfred startade under december 2019. Vid det nedlagda ségverket i
Hjortsberga fick Statens Geotekniska Institut (SGI) under 2019 i uppdrag att utreda orsaken till fortsatt
spridning av fororeningar i marken. | Lidhult, pd en fastighet dir Sodra tidigare bedrivit
sagverksverksamhet, uppdaterades under 2019 kontrollprogrammet for den langsiktiga évervakningen.
Markundersokningar for att identifiera eventuella féroreningar i mark pagér i Ramkvilla. | Traryd gravdes
under 2019 den fore detta bevattningsdammen ur och en behandlingsanldggning for oljeférorenat
grundvatten installerades. Vid sdgen i Unnefors genomfordes under 2019 atgérder for att skydda Nissan
fran fororenat dagvatten.

Erhéallandet och efterlevnad av nédvandiga miljotillstand ar av stor betydelse for Sodras verksamhet. Det
finns en risk att andrade miljorattsliga regelverk leder till 6kade kostnader for regelefterlevnad, samre
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mojlighet att erhalla adekvata miljotillstand eller innebér att S6dra maste minska eller andra sin produktion.
Om Sadra inte efterlever villkor i miljétillstand kan Sédra alaggas boter eller avgifter. Féroreningar, utslapp
och andra miljérelaterade héndelser kan leda till kostnader fér saneringsarbete samt réattsliga och andra
ansprak fran myndigheter, privatpersoner, bolag eller andra parter som begér erséttning for sakskada,
personskada eller skada pa naturen som péstéas ha orsakats av Sodras verksamhet och anlaggningar.

Leverantorsrelaterade risker

Sodra ar beroende av sina leverantorer och kan paverkas negativt om leverantérer drabbas av ekonomiska,
legala eller operativa problem, hojer priser, inte kan leverera enligt 6verenskommelse eller levererar
produkter av samre kvalitet. Sddana faktorer kan paverka Sodras majligheter att kopa in produkter och
ravaror i tid till ett rimligt pris och i sin tur leverera utlovade produkter till sina kunder, vilket kan leda till
lagre forséljning. Om Sodra maste genomfora icke-planerade leverantorsbyten kan Gvergangsproblem
uppsta och medfora okade kostnader exempelvis for utvardering och godkannande av den nya aktoren.
Sodra &r aven beroende av att leverantdrer uppfyller Foreningens riktlinjer och policyer samt
branschstandarder nér det bland annat géller miljo, arbetsmiljo, antikorruption och afféarsetik. Det finns
saledes risk for att leverantorer agerar pa satt som skadar Sodra genom att inte na upp till de krav som stalls
i Foreningens riktlinjer och policyer samt branschstandarder.

Ovanstaende leverantorsrelaterade risker kan, om de forverkligas och med avseende pa en viktig leverantor
ha en negativ inverkan pa Foreningens produktionskapacitet och verksamhet.

Geografiska och makroekonomiska risker

Sadra verkar pa en global marknad och séljer produkter till flertalet Iander runt om i varlden, huvudsakligen
till Skandinavien och dvriga Europa, men &ven till Asien, Mellandstern och Nordamerika. Viss produktion
sker aven utomlands, bland annat vid sdgverk i Finland och impregneringsanlaggningar i England och
Irland. Mot bakgrund av den geografiska spridningen paverkas Sodra i hog grad av makroekonomiska
faktorer s& som den allmanna konjunkturen och den globala tillvixttakten, urbanisering,
konsumtionsmonster och regionala trender samt osékerhet pa de finansiella marknaderna. Betydandande
makroekonomiska fordndringar som leder till ett svagare ekonomiskt klimat och darmed minskad kdpkraft
for Foreningens kunder skulle minska efterfragan pa Sodras produkter och ha en vasentligt negativ inverkan
pa dess resultat och tillvaxt.

Foreningens geografiska spridning exponerar Sédra for politiska risker i lander och regioner till vilka Sodra
saljer produkter. Aktuella exempel innefattar den pagéende handelsdispyten mellan Kina och USA, dar
eventuella utékade tullar och andra handelsrestriktioner som paverkar EU kan forsvara eller fordyra
exporten. Vidare kan geopolitiska konflikter i Mellandstern forsvara forsaljningen i, och minska efterfragan
fran, bercérda regioner. Brexit utgor ytterligare ett aktuellt exempel. Brexit forvantas medféra dndrade
marknadsfaérhallanden och regulatoriska forutsattningar for Storbritannien och lander inom EU/EES, bland
annat avseende den fria rorligheten av varor. Brexit utgor &ven en risk for transportflédena inom Europa.
De finansiella och operationella konsekvenserna av makroekonomiska och politiska faktorer ar svéra att
forutse och riskerar att ha en véasentligt negativ inverkan pa Sodras verksamhet.

Den geografiska spridningen av Sodras verksamhet medfor ocksa att Foreningen ar exponerad for bl.a.
geopolitiska konflikter, naturkatastrofer samt epidemier och pandemier, vilka kan leda till férsamrat
makroekonomiskt klimat, minskad efterfrigan p& Sodras produkter samt orsaka storningar i
leveranttrskedjan.

Covid-19

Utbrottet av corona-viruset samt sjukdomen covid-19 i slutet av december 2019 samt den globala
spridningen av viruset har lett till en omfattande nedgdng i den allmanna konjunkturen och den globala
tillvaxten, vilket riskerar att fa betydande negativa effekter pa efterfrdgan pa Sodras produkter. Sodra Wood
har mot bakgrund av minskad efterfragan i Storbritannien och Irland relaterad till pdgédende coronapandemi
infort korttidspermittering vid produktionsanlaggningen samt vid hamnverksamheten i Monsteras.
Darutover har Sodra med anledning av radande marknadssituation dven korttidspermitterat delar av
personalstyrkan vid dotterbolaget Trivselhus samt vid dotterbolaget Sédra Wood UK. Aven
produktionsanldggningen i Hamina, Finland, kan komma att beréras av permitteringen. Sédra axlar dock
ett samhalleligt och affarsmassigt ansvar med stort fokus att bibehalla den industriella verksamheten och
uppratthalla varuforsérjning och leveranskapacitet. Ett utbrett och langvarigt utbrott av corona-virus i
Sverige, dar majoriteten av Sédras produktionsanldggningar ar beldgna, skulle potentiellt riskera att ha en
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vasentlig negativ inverkan pa den dagliga verksamheten och logistikkedjor sasom virkesleveranser och
darmed hamma Foreningens tillverkningskapacitet med paféljande negativa ekonomiska konsekvenser.

Legala och regulatoriska risker

Sodra verkar i en bransch med hdg grad av reglering. Politiska beslut inom en rad omraden —
skattelagstiftning, miljolagstiftning, skogslagstiftning, EU-gemensam skogspolitik, dataskyddsdirektiv
med flera — kan dndra forutsattningarna for Koncernens verksamhet direkt eller indirekt via skogsgérdens
mojligheter att bedriva ett produktivt skogsbruk.

For enskilda marknader och verksamheter kan vasentliga dndringar i forutsattningarna ske, sasom
inférande/borttagande av eller hojning/sdnkning av tullar och skatter och andra politiska beslut.
Transportskatter, t.ex. vagslitageavgift, skulle innebédra ¢kade kostnader och samre konkurrenskraft.
Andringar i skogsvardslagen (1979:429) eller andra regler for hur skogen far brukas skulle kunna paverka
bland annat framtida tillvaxt och skoérd. Kopplat till politiska beslut finns ocksé riskerna for negativ
opinionsbildning baserat pd det 6kande “kunskapsdiket” mellan skogligt kunniga och allménheten.

Det finns en risk att Foreningen blir foremal for rattsliga ansprak, eller aldggas boter och /feller andra
sanktioner om Sdédra inte efterlever tillampliga lagar och regler. Réttsliga och/eller administrativa
forfaranden kan uppsta dels pa initiativ av Sodra, exempelvis med anledning av nekade tillstdnd for att
skorda skog, dels pa initiativ av staten eller andra motparter, exempelvis vid oklarheter kring gransdragning
och aganderétt till skog eller till foljd av pastdenden om oaktsamt vallande av skogsbrander eller
Gvertradelser av olika miljotillstind. Det kan handa att skattemyndigheter i relevanta jurisdiktioner gor
bedémningar eller fattar beslut som skiljer sig fran Sodras uppfattning och tolkning av skattelagstiftning,
beskattningsavtal och andra skatteréattsliga bestammelser vilket kan leda till att skatterattsliga forfaranden
riskerar att uppsta. Tvister samt rattsliga och administrativa forfaranden kan vara kostsamma, tidskravande
och stora den normala verksamheten. De finansiella, anseendeméssiga och rattsliga konsekvenserna av
sadana tvister och forfaranden ar osakra och utgor en vasentlig risk for Sodra, eftersom en ogynnsam utgéng
av sadana tvister eller forfaranden skulle kunna fa en véasentlig negativ inverkan pa Foreningens anseende,
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Produktionsavbrott och investeringar i anlaggningar

Det finns en risk att handelser intréffar i Sédras produktionsanlaggningar som leder till oplanerade avbrott
i verksamheten. Produktionsutrustning kan exempelvis allvarligt skadas vid brand, maskinhaveri eller
stromavbrott. Det enda storre avbrottet under 2019 var ett dsknedslag som orsakade en ravattenlacka vid
massabruket i Morrum. Sodra forsakrar sina anlaggningar till ateranskaffningsvarde mot egendoms- och
avbrottsskador. Forsakringarna kan vara forenade med krav pa att erlagga sjélvrisk. Sjalvrisken varierar
mellan olika anldggningar. Om héndelser intréffar som inte tacks av Foreningens forsékringar och som
leder till produktionsstérningar i Sodras anldggningar och forseningar i leverans riskerar det att ha en
vasentlig negativ inverkan pa Foreningens verksamhet och resultat. Oplanerade avbrott och driftsstérningar
kan i sin tur leda till leveransproblem, med 6kade kostnader och minskat kundfértroende som féljd.

Sodras produktionsanlaggningar kraver lopande underhall, bland annat genom underhallsstopp.
Exempelvis uppgick kostnaderna for planerade underhallsstopp vid Sodras massabruk under 2019 till 187
MSEK. Det finns en risk att planerade underhallsstopp tar langre tid eller & mer komplicerade &n forvantat
och att produktionsbortfallet darmed blir mer omfattande an beraknat, vilket skulle paverka Sodras resultat
negativt.

Sddra kan &ven gora stora investeringar i sina anldggningar och i verksamheten i dvrigt. Exempelvis
fattades det under 2019 beslut om att investera i en fullskaleanldggning for korslimmat trd. Anldggningen
byggs for en produktionskapacitet om cirka 100 tusen m?, med driftstart planerad till arsskiftet 2021/2022.
Investeringen sker vid biokombinatet i Vard och utgdr en betydande investering. Det finns en risk att det
tar langre tid dn forvantat att genomfora aktuella investeringar eller att de blir dyrare &n beréknat, vilket
skulle ha en vasentlig negativ inverkan pa investeringen i frdga och den forvantade nyttan darav.
Omfattande investeringar paverkar dven kassaflodet negativt.

Personal, arbetsmiljo och kompetensforsorjning

Tillbud och arbetsplatsolyckor paverkar manniskors liv och halsa. Tunga transporter och
produktionsrelaterade utgor exempel pa riskomraden for Sodras verksamhet. Sodra har som mal att
sjukfranvaron ska vara hogst 3 procent ar 2020. Resultatet 2019 var 3,3 procent (3,6) Sodra har en nollvision
for arbetsskador och malet ar att arbetsskadefrekvensen (LTAR) minskar med 15 procent per ar till 2020.
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Under 2019 hade Stdra 62 arbetsskador med franvaro (LTA) (77) och arbetsskadefrekvensen (LTAR) var
12 (15). | januari 2019 intraffade en olycka med dodlig utgdng hos en entreprendr pa massabruket i
Monsterds. Forundersokning har inletts med brottsrubricering arbetsmiljébrott. Utredningen av
dédsolyckan hos en entreprendr i Langasjo 2018 &r avslutad hos polis svil som arbetsmiljoverket. Arendet
for dodsolyckan i Monsteréas 2017 ar avslutat med accepterad foretagsbot. Tillbud och olyckor kan leda till
storningar i produktionen med 6kade kostnader som féljd. Vidare kan halsorelaterade risker ha en negativ
inverkan pa Sodras anseende som arbetsgivare viket kan undergrava anstélldas, samhéllets och andra
aktorers fortroende for Sodras formaga att uppratthalla en god och saker arbetsmiljé samt leda till att
Foreningen alaggs avgifter exempelvis i form av foretagshot. Detta riskerar att ha en vésentlig negativ
paverkan pa Sodras verksamhet och resultat.

Det ar av yttersta vikt att Sodra kan rekrytera och behélla duktig, kvalificerad och erfaren personal och
ledning. Sodra stér infor stora generationsskiften bade pa dgares skogsgardar och inom den egna Foreningen
samt ar utsatt for konkurrens fran andra arbetsgivare. Det betyder att mangarig kompetens successivt maste
erséttas vilket innebér att Fdreningen kan behdva hdja sina I6ner och erséttning for att undvika
kompetenshbrist pa viktiga omraden. Baserat pa forhallandena som radde den 31 december 2019 skulle en
forandring med +/- 3 procent av Koncernens totala I6nekostnad ha en effekt om cirka 70 MSEK pa Sddras
resultat dver 12 manader. Om Sodra misslyckas med att attrahera och behélla ratt medarbetare kan det fa
negativa effekter pa Sodras verksamhet och konkurrenskraft.

Risker hénforliga till foretagsformen

Sodra ar en ekonomisk forening med andamal att framja medlemmarnas ekonomiska intressen. Det
individuellt &gda egna kapitalet i S6dra utgors av inbetalt och emitterat insatskapital. Insatskapitalet &r inte
lika hart bundet i Sodra som aktiekapitalet i ett aktiebolag utan utbetalas till en medlem om denne upphor
med sin verksamhet eller av annan anledning uttrader ur Sodra. JAmfort med ett publikt aktiebolag kan det
vara svarare for en ekonomisk forening att erhalla nytt eget kapital fran dgarna bl.a. eftersom agarkretsen
begransas av kravet pa affarsrelation och att en ekonomisk forening inte som ett aktiebolag kan genomféra
en nyemission.

Om medlemmar i framtiden trader ur Sodra eller om Sodra misslyckas med att erhalla nytt eget kapital kan
det ha en negativ inverkan pa Foreningens verksamhet, finansiella stallning och framtidsutsikter.

Finansiella risker
Valutarisk och transaktionsexponering

Sddra dr exponerat for olika typer av valutarisker frimst i amerikanska dollar ("USD”), Euro ("EUR”) och
brittiska pund ("GBP”) i forhdllande till SEK. Den framsta exponeringen harror fran Koncernens
forsaljning och inkdp i utlandska valutor. Dessa valutarisker bestar dels av risk for fluktuationer i vardet av
finansiella instrument och kund- eller leverantérsskulder, dels av valutarisken i forvantade och
kontrakterade betalningsfldden (transaktionsexponering). Risk aterfinns ocksé i omrékningen av utlandska
dotterforetags tillgdngar och skulder till Koncernens rapporteringsvaluta (omrakningsexponering).
Koncernen &r ocksd utsatt for valutarisk med avseende pa placeringar i utlindsk valuta (finansiell
exponering).

Baserat pa forhallandena som radde per den 31 december 2019 skulle en forandring med +/- 50 Gre pa
valutakursen USD/SEK, EUR/SEK respektive GBP/SEK i forhallande till Sédras kundfordringar ha en
effekt om cirka 62 MSEK, 27 MSEK respektive 2 MSEK och en férandring med +/- 50 ore pa valutakursen
USD/SEK, EUR/SEK respektive GBP/SEK i forhallande till Sodras leverantérsskulder ha en effekt om
cirka 1 MSEK, 11 MSEK respektive 0 MSEK pa Sddras resultat per balansdagen den 31 december 2019.
Vidare skulle, baserat pa forhallandena som radde per den 31 december 2019, en forandring med +/- 50 ore
pé valutakursen USD/SEK ha en effekt om cirka 550 MSEK pa Sadras resultat dver 12 manader

Valutakursfluktuationer kan saledes ha en visentlig negativ inverkan pad Koncernens resultat och
I6nsamhet.

Varderings- och redovisningsrisk

For att uppratta ars- och koncernredovisning i enlighet med IFRS maéste koncernledningen och styrelsen
gora uppskattningar, bedémningar och antaganden om tilldmpningen av redovisningsprinciperna samt av
bokforda tillgangar, skulder, intékter och kostnader. Det faktiska resultatet kan dock avvika fran dessa
uppskattningar och bedomningar, vilket riskerar att paverka Foreningens resultat och finansiella stallning
negativt. Exempelvis maste avsattningar redovisas nar Koncernen har en befintlig legal eller informell
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forpliktelse till foljd av en intréffad héndelse och det &r troligt att ett utflode av ekonomiska resurser
kommer att kravas for att reglera forpliktelsen samt en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.
Forutom skatte- och pensionsavsattningar gor Sodra avsattningar for bland annat aterstallande av miljo,
kontrakt avseende elleverans till fast pris och omstruktureringskostnader. Per den 31 december 2019
uppgick Féreningens totala avsattningar till cirka 165 MSEK.

Sodras skogstillgangar delas i koncernredovisningen upp i biologiska tillgangar och marktillgangar.
Som biologiska tillgdngar redovisas rotstaende skog varderad till verkligt varde genom diskontering till
nuvérde av framtida forvantade kassafloden fran den rotstaende skogen. Marken som skogen véxer pa
varderas till anskaffningskostnad. Vid vardering av biologiska tillgangar till verkligt varde beraknas
nuvérdet av forvantade framtida kassafloden fore skatt baserat pd aktuella avverkningsplaner och
bedémningar av tillvéxt, virkespriser, avverkningskostnader och skogsvardskostnader. Dessa framtida
kassafloden, efter avdrag for forsaljningskostnader, diskonteras med beddmd genomsnittlig vagd
kapitalkostnad (WACC) avseende en avverkningscykel pa mellan 70 och 75 ar. Framtida pris- och
kostnadsutveckling har beaktats och avséttning till miljohansyn har gjorts. Foréndringar i verkligt varde
for den véxande skogen redovisas i koncernens resultat for den period i vilken vardeféréndringen
uppkommer. Om priset pa transaktionsmarknaden sjunker finns det risk att Foreningen behéver redovisa
ett lagre varde pa de biologiska tillgangarna och skogsmarken.

Awven forandring i Sodras skogshestand kan fa effekt p& vérdet. Baserat pa forhallandena som réadde den
31 december 2019 skulle en forandring med +/- 0,25% i diskonteringsrénta ha en effekt om cirka -
173/+192 MSEK, en férandring om +/- 1% realt av virkespris ha en effekt om cirka +/- 53 MSEK, en
forandring om +/- 1% realt i avverkningskostnad ha en effekt om cirka -/+ 16 MSEK och en férandring
om +/- 1% i avverkningsvolymer ha en effekt om cirka +/- 16 MSEK p& varderingen av Sodras
tillgdngar. Forandrade forutsattningar pa marknaden kan saledes paverka vérdet av Sodras biologiska
tillgangar, vilket kan ha en vasentlig inverkan pa Féreningen resultat och finansiella stallning.

Likviditets- och finansieringsrisk

Likviditets- och finansieringsrisk ar risken att Koncernen far svarigheter att fullgéra sina skyldigheter som
ar forknippade med finansiella skulder. Koncernens finansiella planering, som omfattar alla Koncernens
enheter, anvands for att identifiera och parera likviditetsrisken samt for att minimera kostnaderna for
finansieringen av Koncernen. Koncernens formaga att mota framtida kapitalbehov ar i hog utstrackning
beroende av verksamhetens kassaflde, tillgang till 1aneloften och likvida medel, av vilka de sistnamnda
per den 31 december 2019 uppgick till cirka 3 010 MSEK. S6dra kan dven behdva refinansiera forfallande
Ian och inga nya laneavtal for att erhdlla kapital. Formagan att refinansiera och inga nya laneavtal pa
formanliga villkor beror pa flertalet faktorer utanfor Sodras kontroll, daribland de vid tidpunkten radande
villkoren pa de internationella kredit- och kapitalmarknaderna. Per den 31 december 2019 uppgick
Koncernens finansiella nettoskuld till cirka 3 415 MSEK.

Forsamrade forutsattningar att finansiera verksamheten, bristande likviditet och oférmaga att uppfylla
finansiella 16ften skulle kunna ha en negativ inverkan pd Foreningens verksamhet, resultat, finansiella
stéllning och framtidsutsikter.

Rinterisk

Den réantebérande upplaningen medfor att Sédra exponeras for ranterisk. Med rénterisk avses risken for
negativ paverkan pd Koncernens resultat och kassafloden till foljd av héjd marknadsranta. Hur snabbt en
varaktig forandring i rantenivéerna far genomslag pa Koncernens finansnetto beror pa upplaningens
rantebindningstid. Koncernens réntebindning &r normalt kort, men kan férlangas for att begrénsa effekten
av en ranteuppgang. Per den 31 december 2019 uppgick Sodras finansiella nettoskuld till cirka 3 415 MSEK
och skuldséattningsgraden var cirka 0,2. Okade marknadsrantor och hojda riantekostnader skulle foljaktligen
ha en vasentlig negativ inverkan pad Sodras resultat. Per den 31 december 2019 var inga sarskilda
rantesakringar gjorda. Réknat pa en generell 6kning av marknadsrantorna med 100 punkter (1 procentenhet)
pé nettoskulden skulle koncernens resultat paverkas negativt om 34 MSEK (46).

Réanteforandringar kan dessutom paverka Foreningens pensionsavsattningar. Sodras berakning av
pensionsforpliktelser baseras pa ett antal antaganden, bland annat avseende diskonteringsrantan, vilken
faststalls utifran forstklassiga foretagsobligationer i den valuta och det land som pensionsatagandet avser.
Baserat pa forhallandena som radde per den 31 december 2019 skulle en férandring i diskonteringsrantan
med +/- 0,5 % ha minskat pensionsforpliktelserna med cirka +198/-173 MSEK, en forandring av
inflationen med +/- 0,5 % ha minskat pensionsférpliktelserna med cirka —132/+147 MSEK och en
forandring av livslangden med +/- 1 ar ha minskat pensionsforpliktelserna med cirka —87/+88 MSEK. En



sankning av diskonteringsrantan skulle saledes motsatsvis att 6ka Sodras pensionsavsattningar, vilket skulle
ha en vésentlig negativ paverkan pa Féreningen 6vriga totalresultat.

Kreditrisk

Sodras finansiella transaktioner ger upphov till exponering for kreditrisk gentemot de finansiella
motparterna. Per den 31 december 2019 uppgick Koncernens totala motpartsexponering till 3 010 MSEK
(1072). Per den 31 december befann sig alla motparter inom de ramar som &r uppsatta i Sédras finanspolicy
avseende limiter, loptider och ratingkrav. Det finns en risk att de atgarder som vidtas for att motverka
kreditriskerna inte ar tillrackliga eller effektiva och att Sédra misslyckas med att implementera och hantera
eventuella sakringsarrangemang, vilket kan ha en vésentlig negativ inverkan pad Foreningen resultat.

Sodra ar vidare utsatt for kundkreditrisker i form av att Foreningens kunder inte uppfyller sina ataganden,
det vill siga att betalning inte erhalls. Sédras kundfordringar uppgick per den 31 december 2019 till cirka
2 493 MSEK varav dessa i huvudsak ar forsakrade. 2019 hade kreditforluster pa kundfordringar en negativ
paverkan pa resultatet med cirka -193 MSEK. Om nagon eller flera av Sodras storsta kunder inte skulle
fullgora sina betalningsforpliktelser gentemot Féreningen skulle det foljaktligen fa en vasentlig negativ
inverkan pa Foreningens finansiella stallning och resultat.

RISKER RELATERADE TILL MTN
MTN ir strukturellt efterstillda borgenirer till Koncernforetag

MTN kommer inte att vara séakerstillda och inget Koncernforetag kommer att ga i borgen for
betalningsforpliktelser under MTN. Koncernforetag kommer att ha skulder till andra borgenarer. Om
Koncernféretag blir foremél for konkurs kommer dess borgenarer att ha ratt till full betalning av sina
fordringar innan Foreningen, som i egenskap av direkt eller indirekt aktiedgare i Koncernforetaget, endast
har rétt till utbetalning av eventuella resterande medel.

Foreningen ar inte forhindrad att stélla sékerhet for annan skuld, med undantag for skuld som utgor
Marknadslan. Eventuella sikerstallda borgenarer i Foreningen har ratt till betalning ur sakerheterna innan
Fordringshavarna. Fordringshavarna har ingen sékerhet i Féreningens tillgangar och skulle darmed vara
oprioriterade borgendrer i handelse av Foreningens konkurs.

Risker forenade med vissa rantekonstruktioner

Investeringar i MTN med rorlig rénta kan vara utsatta for snabba och stora ranteférandringar. Risk
foreligger att Réantebasen faller till en Iagre niva under MTN:s l6ptid varpa den rorliga rantan som betalas
pa Lénet blir lagre. Om rantebasen ar negativ innebar det dven att rantebasmarginalen minskar.

Investeringar i MTN med fast rinta innebar en risk for att marknadsvérdet hos MTN kan paverkas negativt
vid fordndringar i marknadsréntorna. For MTN som l6per med fast rénta innebar generellt en héjning av
den allménna rantenivan att MTN kan minska i varde. Generellt galler att langre 16ptid pa vardepappren
innebdr hogre risk.

Vid investeringar i MTN med realrinta ar avkastningen, och ibland ocksé &terbetalningen av nominellt
belopp, beroende av relevant index. Vardet pa en MTN med realranta kommer att paverkas av forandringar
i relevant index. Detta kan ske bade under I6ptiden och pa forfallodagen, och utvecklingen kan vara bade
positiv och negativ for Fordringshavaren. Fordringshavarens rétt till avkastning ar saledes beroende av
utvecklingen for relevant index.

Generellt galler att ju langre aterstdende I6ptid pa vardepapper med nollkupongkonstruktion, desto hogre
kursvolatilitet i jamforelse med andra rantebdrande vardepapper med jamférbara I6ptider. Marknadsvardet
for vardepapper som utges till over- eller underkurs i forhallande till dess kapitalbelopp tenderar att
fluktuera mer vid allmanna férandringar i rantelaget an vardepapper som emitteras till kapitalbeloppet. Det
finns séledes risk for att vardet pA MTN kan sjunka plotsligt och snabbt.

Risker forenade med grona obligationer

Vad som utgor gréna obligationer avgors med hansyn till de kriterier som framgar av Sédras vid var tid
gallande ramverk for grona obligationer, enligt dess lydelse p& Lanedatumet for visst Lan. Det finns en risk
for att gréna obligationer enligt dessa kriterier inte passar alla investerares krav, dnskemal eller specifika
investeringsmandat. Saval ramverket for grona obligationer som marknadspraxis kan komma att utvecklas
efter Lanedatumet for visst Lan, vilket kan medféra forandrade villkor for efterkommande Lan eller
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forandrade krav for Sédra. Forandringar i ramverket for grona obligationer som sker efter Lanedatumet for
visst Lan kommer inte att komma Fordringshavare i Lanet tillgodo. Fordringshavare har ingen rétt till
aterbetalning eller aterkdp av MTN eller annan kompensation om MTN upphor att klassificeras som gréna.
Det medfor bland annat en risk for att investeraren bryter mot interna regelverk och investeringsmandat.

Benchmarkforordningen

Efter ett antal storre skandaler har processen for hur LIBOR, EURIBOR, STIBOR och andra referensrantor
bestams varit foremal for lagstiftarens uppmarksamhet. Detta har resulterat i ett antal lagstiftningséatgarder
varav vissa redan implementerats och andra ar pa vag att implementeras. Det storsta initiativet pd omradet
ar den s.k. benchmarkfdrordningen (Europaparlamentets och Rédets férordning (EU) 2016/1011 av den 8
juni 2016 om index som anvands som referensvarden for finansiella instrument och finansiella avtal eller
for att méata investeringsfonders resultat, och om &ndring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och
forordning (EU) nr 596/2014) som tradde ikraft den 1 januari 2018 och som reglerar tillnandahallandet av
referensvérden, rapportering av dataunderlag for referensvarden och anvéndningen av referensvarden inom
EU. I och med att férordningen endast tilldmpats en begransad tidsperiod kan inte dess effekter fullt ut
beddmas. Det finns dock en risk att benchmarkférordningen kan komma att paverka hur vissa referensrantor
bestdms och utvecklas. Detta kan i sin tur exempelvis leda till 6kad volatilitet géllande vissa referensrantor.
Vidare kan de 6kade administrativa kraven, och de dértill kopplade regulatoriska riskerna, leda till att
aktorer inte langre kommer vilja medverka vid bestamning av referensrantor, eller att vissa referensréntor
helt upphor att publiceras. Om sa sker for en referensranta som tillampas for viss MTN skulle det kunna fa
negativa effekter fér en innehavare av MTN.
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Produktbeskrivning

Nedan foljer en beskrivning av konstruktioner och termer som forekommer vid utgivande av Lan under
MTN-programmet. Konstruktionen av varje Lan framgar av tillampliga Slutliga Villkor som ska ldsas
tillsammans med de Allménna Villkoren.

RANTEKONSTRUKTIONER
Fast rinta

Om inte annat framgar av tillampliga Slutliga Villkor 16per ett Lan med fast ranta med ranta enligt
Réntesatsen fran (men exklusive) Startdag For Réinteberakning till (och inklusive) Aterbetalningsdagen.
Réanta som upplupit under en Réanteperiod erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och berdknas
pa 30/360-dagarsbasis. Rantan beraknas pa Valdren om inte annat framgar av de tillampliga Slutliga
Villkoren.

Rorlig ranta — FRN (Floating Rate Notes)

Réntesatsen for ett Lan med rorlig ranta bestar av en Rantebas och en Rantebasmarginal och l6per med
ranta frén (men exklusive) Startdag For Rénteberakning till (och inklusive) Aterbetalningsdagen.
Rantesatsen for varje Rénteperiod berdknas av  Administrerande Institut p& respektive
Réantebestdmningsdag och utgdrs av Rantebasen med tilldgg av Rantebasmarginalen for samma period.

Rantan som upplupit under en Rénteperiod erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och beraknas
enligt Faktiskt/360.

Réntebasen for MTN i SEK ar STIBOR och Réantebasen for MTN i EUR dr EURIBOR.
”STIBOR ar:

a) den arliga rantesats som omkring kl. 11.00 pa aktuell dag
anges pa Nasdaq Stockholms hemsida for STIBOR fixing
(eller pa sddan annan hemsida som ersétter denna) for
depositioner i Svenska Kronor under en period jamforbar
med den relevanta Rénteperioden; eller

b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta
Rénteperioden enligt punkt (a) ovan, medelvérdet
(avrundat uppat till fyra decimaler) av de rantesatser som
Referensbankerna anger till Administrerande Institut pa
dennes begdran for depositioner av SEK 100 000 000 for
den relevanta Ré&nteperioden; eller

C) om ingen rantesats anges enligt punkt (a) ovan och endast
en eller ingen rantesats anges under punkt b) ovan, den
réntesats som enligt Administrerande Instituts skéliga
uppskattning bést motsvarar rantesatsen for depositioner i
Svenska Kronor pa internbankmarknaden i Stockholm for
den relevanta Rénteperioden.

”EURIBOR” ar:

a) den arliga rantesats som omkring kl. 11.00 pa aktuell dag
anges pa Reuters sida EURIBORO1 (eller genom sadant
annat system eller pd sddan annan sida som ersatter
namnda system respektive sida) for 1an eller depositioner
i Euro under en period jamforbar med den relevanta
Rénteperioden; eller

b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta
Rénteperioden enligt punkt (a) ovan, medelvéardet
(avrundat uppat till fyra decimaler) av den rantesats som
Europeiska Referensbanker anger till Administrerande
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Institut pad dennes begaran for depositioner av
EUR 10 000 000 for den relevanta Ranteperioden; eller

c) om ingen réntesats anges enligt punkt (a) ovan, och endast
en eller ingen réntesats ges under punkt (b) ovan, den
réntesats som enligt Administrerande Instituts skéliga
uppskattning bést motsvarar rantesatsen for depositioner i
Euro hos afférsbanker for den relevanta Réanteperioden.

Nollkupong
Lan med nollkupong léper utan ranta.
Realriinta

Om inte annat framgar av tillampliga Slutliga Villkor l6per ett Lan med realranta med inflationsskyddad
réanta frdn (men exklusive) Startdag Fér Réanteberakning till (och inklusive) Aterbetalningsdagen. Fér varje
Rénteperiod faststélls ett inflationsskyddat rantebelopp och, om tillampligt, p& Aterbetalningsdagen ett
inflationsskyddat nominellt belopp som beréknas i enlighet med tillampliga Slutliga Villkor. Fast rdnta med
dess Réntesats samt rorlig ranta med dess Rantebas och Rantebasmarginal berdknas pa sétt som anges ovan
under rubrikerna ”Fast ranta” respektive "Rorlig réanta (Floating Rate Notes)”.

Dagberikning
For Lan under MTN-programmet kan féljande konventioner fér dagberakning av ranta anvandas.

30/360 ska beraknas pa ett & med 360 dagar bestdende av tolv manader med
vardera 30 dagar och vid bruten méanad det faktiska antalet dagar som
I6pt i manaden; eller

ska beraknas pé& det faktiska antalet dagar i den relevanta perioden

Faktiski/360 dividerat med 360

Aterbetalning av kapitalbelopp och betalning av riinta

Lan forfaller till betalning med dess (i) Lanebelopp eller (i) med Inflationsskyddat Lanebelopp, sésom
tillampligt enligt relevanta Slutliga Villkor, p& Aterbetalningsdagen tillsammans med upplupen rénta (om
nagon). Infaller Aterbetalningsdagen p& dag som inte &r Bankdag aterbetalas Lanet forst féljande Bankdag.
Eventuell Rénta erlaggs pa den aktuella Réanteforfallodagen. Betalning av Lanebelopp och rinta ska ske i
den valuta i vilket Lanet upptagits till den som pa Avstamningsdagen fore respektive forfallodag, eller till
sddan annan person som &r registrerad hos Euroclear Sweden, ar berattigad att erhalla sddan betalning.

Referensvirden

Rantebasen for Lan i SEK ar STIBOR och Réntebasen for Lan i EUR & EURIBOR. Pa dagen for detta
Grundprospekt tillhandahalls (i) STIBOR av Swedish Financial Benchmark Facility AB och (ii) EURIBOR
av European Money Markets Institute. P4 dagen for detta Grundprospekt ar administratoren av EURIBOR,
men inte administratéren av STIBOR, inkluderad i det register dver administratdrer och referensvarden
som tillhandahalls av ESMA i enlighet med artikel 36 i Europaparlamentets och Radets Forordning (EU)
2016/1011.

Fortida inlosen

Slutliga Villkor kan innehalla bestammelse som medfor att Féreningen har rétt eller skyldighet att helt eller
delvis &terbetala Lan tillsammans med upplupen rinta (om nagon) fore Aterbetalningsdagen.

Slutliga Villkor kan &ven innehalla bestimmelse som medfor att Fordringshavare har ratt att pakalla
aterbetalning av L&n tillsammans med upplupen rénta (om nagon) fore Aterbetalningsdagen.

Uppsidgning av lan

Administrerande Institut ska (i) om sa begérs skriftligen av Fordringshavare som vid tidpunkten for begaran
representerar minst en tiondel av Lanebelopp under relevant Lan (sddan begédran kan endast goras av
Fordringshavare som &r registrerande i skuldboken den Bankdag som infaller narmast efter den dag da
begaran inkom till Administrerade Institut och maste, om den gors av flera Fordringshavare som var for sig
representerar mindre an en tiondel av Lanebeloppet under relevant Léan, géras gemensamt); eller (ii) om s
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beslutas av Fordringshavarna under ett Lan pa Fordringshavarmote, skriftligen forklara relevant Lan
tillsammans med réanta (om nagon) forfallet till betalning omedelbart eller vid den tidpunkt Administrerande
Institut eller Fordringshavarmotet (sasom tillampligt) beslutar, om:

(@)

(b)

(©

(d)

(e)
)

()]
(h)

0]

Foreningen inte i ratt tid erlagger forfallet kapital- eller rantebelopp avseende nagot
Lan under detta MTN-program, savida inte drojsmalet:

() ar en foljd av tekniskt eller administrativt fel; och
(i) inte varar langre an tre (3) Bankdagar;

Foreningen i ndgot annat avseende dn som anges i punkten (a) ovan inte fullgér sina
forpliktelser enligt Lanevillkoren avseende relevant Lan, under forutsattning att:

() rattelse &r mojlig; och

(i) Foreningen skriftligen uppmanats av Administrerande Institut att vidta
rattelse och rattelse inte skett inom femton (15) Bankdagar;

(i Koncernforetag inte i ratt tid eller inom tillamplig uppskovsperiod erlagger
betalning avseende annat 1an och lanet ifraga pa grund dérav sagts upp, eller
kunnat ségas upp, till betalning i fortid eller, om uppségningsbestammelse
saknas eller den uteblivna betalningen skulle utgéra slutbetalning, om
betalningsdréjsmalet varar femton (15) Bankdagar;

(i) annat Ian till Koncernforetag forklaras uppsagt till betalning i fortid till foljd
av en uppsagningsgrund (oavsett karaktar); eller

(i) Koncernféretag inte inom femton (15) Bankdagar efter den dag da
Koncernféretag mottagit beréttigat krav infriar borgen eller garanti som
Koncernforetag stallt for annans forpliktelse,

under forutsattning att summan av utestdende skuld under de lan eller dtaganden som
berdrs under punkten (c) (i)-(iii), gemensamt uppgar till minst EUR 15 000 000 (eller
motvardet darav i annan valuta);

tillgangar till ett varde uppgéende till minst SEK 10 000 000 som &gs av Vasentligt
Koncernféretag utmats eller blir foremal for liknande utlandskt forfarande och sadan
utmétning eller liknande utldndskt forfarande inte undanrdjs inom tjugo (20)
Bankdagar fran dagen for utmatningsbeslutet eller beslutet om sadant liknande
utlandskt forfarande;

Vésentligt Koncernforetag staller in sina betalningar; eller

Vésentligt  Koncernféretag ansoker om eller medger ansbkan om
foretagsrekonstruktion eller liknande forfarande;

Vasentligt Koncernforetag forsatts i konkurs;

beslut fattas om att Foreningen ska trdda i likvidation eller att Vé&sentligt
Koncernforetag savida inte, betraffande annat Vasentligt Koncernforetag an
Foreningen, likvidationen ar frivillig och inte féranleds av sadant Véasentligt
Koncernfdretags obestand; eller

Foreningens styrelse upprattar fusionsplan enligt vilken Foreningen ar dverlatande
bolag eller dar Vasentligt Koncernforetag ar éverlatande bolag i forhallande till ett
bolag utanfor Koncernen om, for det fall ett Koncernforetag ar 6verlatande bolag, det
paverkar Foreningens formaga att fullgora sina forpliktelser gentemot
Fordringshavarna.

Begreppen “lan” och “forpliktelse” i punkten (c) ovan omfattar dven kredit i rdkning samt
belopp som inte erhallits som 1an men som ska erlaggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen
avsett for allmén omsattning.
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Allmanna Villkor

Foljande allmédnna villkor ("Allménna Villkor”) ska gélla for 1dn som Sodra Skogsédgarna ekonomisk
forening (org. nr 729500-3789) ("FOreningen”) emitterar pa kapitalmarknaden under avtal som ingétts den
12 maj 2016 mellan Féreningen och Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken
AB (publ) och Swedbank AB (publ) om MTN-program ("MTN-program”) genom att utge obligationer
med varierande loptider, dock lagst ett ar, s.k. Medium Term Notes.

1.
11

DEFINITIONER
Utdver ovan gjorda definitioner ska féljande bendmningar ha den innebdrd som anges nedan.

”Administrerande Institut” &r, enligt Slutliga Villkor, (i) om Lan utgivits genom tvé eller
flera Utgivande Institut, det Utgivande Institut som utsetts av Foreningen att ansvara for vissa
administrativa uppgifter betraffande Lanet, och (ii) om Lan utgivits genom endast ett
Utgivande Institut, det Utgivande Institutet;

”Avstdmningsdag” dr den femte Bankdagen fore (eller annan Bankdag fore den relevanta
dagen som generellt kan komma att tillimpas pa den svenska obligationsmarknaden) (i)
forfallodag for ranta eller kapitalbelopp enligt Lanevillkoren, (ii) annan dag da betalning ska
ske till Fordringshavare, (iii) dagen for Fordringshavarméte, (iv) dagen for avsandande av
meddelande, eller (v) annan relevant dag;

”Bankdag” &ar dag som inte dr sondag eller annan allmén helgdag i Sverige eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte &r likstalld med allmén helgdag i Sverige. Lérdagar,
midsommarafton, julafton och nyarsafton ska fér denna definition anses vara likstallda med
allmén helgdag;

”Dagberakningsmetod” ar vid berdkningen av ett belopp for viss berdkningsperiod, den
berékningsgrund som anges i Slutliga Villkor, och ska beréknas enligt foljande;

@) ”30/360” ska berdknas pa ett &r med 360 dagar bestdende av tolv manader med
vardera 30 dagar och vid bruten manad det faktiska antalet dagar som 16pt i manaden;
eller

(b) ”Faktisk/360” ska berdknas pa det faktiska antalet dagar i den relevanta perioden
dividerat med 360;

”Emissionsinstitut” dr Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken
AB (publ) och Swedbank AB (publ), samt varje annat emissionsinstitut som av Euroclear
Sweden erhallit sarskilt tillstand att hantera och registrera emissioner i VPC-systemet och som
ansluter sig till detta MTN-program, dock endast sa lange sadant institut inte avtratt som
emissionsinstitut;

"EURIBOR?” ér:

@ den Arliga rantesats som omkring kl. 11.00 pé aktuell dag anges p& Reuters sida
EURIBORO1 (eller genom sadant annat system eller pa sddan annan sida som ersatter
namnda system respektive sida) for lan eller depositioner i Euro under en period
jamforbar med den relevanta Rénteperioden; eller

(b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden enligt punkt (a) ovan,
medelvardet (avrundat uppat till fyra decimaler) av den réintesats som Europeiska
Referensbanker anger till Administrerande Institut pa dennes begaran for depositioner
av EUR 10.000.000 for den relevanta Ranteperioden; eller

(c) om ingen réntesats anges enligt punkt (a) ovan, och endast en eller ingen réntesats ges
under punkt (b) ovan den réntesats som enligt Administrerande Instituts skéliga
uppskattning bast motsvarar rantesatsen for depositioner i Euro hos affarsbanker for
den relevanta Rénteperioden;

”Euro” och "EUR” &r den valuta som anvinds av de deltagande medlemsstaterna i enlighet
med den Europeiska Unionens regelverk for den Ekonomiska och Monetara Unionen (EMU);

”Euroclear Sweden” ir Euroclear Sweden AB (org. nr 556112-8074);
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”Europeiska Referensbanker” ér fyra storre affarsbanker som vid aktuell tidpunkt kvoterar
EURIBOR och som utses av Administrerande Institut.

”Fordringshavare” dr den som é&r antecknad pa VP-konto som direktregistrerad dgare eller
forvaltare av MTN;

”Fordringshavarmdéte” &r ett mote med Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 11
(Fordringshavarmote);

»Justerat Lanebelopp” dr det utestiende Lanebeloppet avseende visst Lin med avdrag for
MTN som innehas av Koncernforetag, oavsett om Koncernforetag ar direktregistrerad som
dgare av sadan MTN eller ¢j;

”Koncernen” ér den koncern i vilken Féreningen &r moderférening (med begreppen koncern
och moderférening avses vad som anges i lag (1987:667) om ekonomiska féreningar);

”Koncernféretag” ér varje juridisk person som ingar i Koncernen;

”Kontoférande Institut” &r bank eller annan som har medgivits rétt att vara kontoférande
institut enligt lag (1998:1479) om vérdepapperscentraler och kontoforing av finansiella
instrument! och hos vilken Fordringshavare dppnat VVP-konto avseende MTN;

”KPI” dr konsumentprisindex eller — om konsumentprisindex har upphdrt att faststallas eller
offentliggdras — motsvarande index avseende konsumentpriserna i Sverige som faststallts eller
offentliggjorts av Statistiska Centralbyran ("SCB”) eller det organ som i SCB:s stille faststaller
eller offentliggor sadant index. Vid byte av indexserie ska nytt index raknas om till den
indexserie pa vilken Basindex grundas;

”Likviddag” ér, enligt Slutliga Villkor, den dag da emissionslikviden for MTN ska betalas;

”Lan” #r varje lan av viss serie, omfattande en eller flera MTN, som Féreningen upptar under
detta MTN-program;

”Lanebelopp” ir, enligt Slutliga Villkor, det belopp avseende visst Lin som utgors av samtliga
MTN under relevant Lan, men minskat med eventuellt aterbetalt belopp;

”Lanevillkor” ir, for visst Lan, dessa Allménna Villkor samt de Slutliga Villkoren for sddant
Lén;

”Marknadslan” ir 1n mot utgivande av certifikat, obligationer eller andra virdepapper
(inklusive 1an under MTN- eller annat marknadslaneprogram), som séljs, formedlas eller
placeras i organiserad form och vilka &r eller kan bli foremal for handel pa Reglerad Marknad;

"MTN” dr en ensidig skuldforbindelse som registrerats enligt lag (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument och utgér del av Lan som
utgivits av Foreningen under detta MTN-program;

”Referensbanker” dr de Emissionsinstitut som &r utsedda under detta MTN-program eller
sadana ersattande banker som vid aktuell tidpunkt uppger rantesats for berékning av STIBOR
och som utses av Administrerande Institut;

”Reglerad Marknad” ér en reglerad marknad sdsom definieras i Direktiv 2004/39/EG? om
marknader for finansiella instrument;

”Slutliga Villkor” &r de slutliga villkor vilka upprittas for ett visst Lan under detta MTN-
program i enlighet med mall for slutliga villkor (med de andringar och tillagg som fran tid till
annan kan komma att goras);

”Startdag For Rénteberédkning” ér, enligt Slutliga Villkor, den dag fran vilken rénta (i
forekommande fall) ska borja 16pa;

! Lagen har namnandrats till lag (1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.
2 Direktiv 2004/39/EG om marknader for finansiella instrument har upphért och ersatts av Direktiv 2014/65/EU om marknader for
finansiella instrument.



1.2

1.3

2.2

”STIBOR” ér:

() den arliga rantesats som omkring kl. 11.00 pa aktuell dag anges pa Nasdaq
Stockholms hemsida for STIBOR fixing (eller pa sadan annan hemsida som ersétter
denna) for depositioner i Svenska Kronor under en period jamférbar med den
relevanta Rénteperioden; eller

(b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden enligt punkt (a) ovan,
medelvardet (avrundat uppéat till fyra decimaler) av de réntesatser som
Referensbankerna anger till Administrerande Institut pa dennes begaran for
depositioner av SEK 100.000.000 for den relevanta Rénteperioden; eller

(c) om ingen réntesats anges enligt punkt (a) ovan och endast en eller ingen rantesats
anges under punkt b) ovan, den réntesats som enligt Administrerande Instituts skéliga
uppskattning bast motsvarar rantesatsen for depositioner i Svenska Kronor pa
internbankmarknaden i Stockholm for den relevanta Ranteperioden

”Svenska Kronor” och ”SEK” dr den officiella valutan i Sverige;

”Utgivande Institut” &r, enligt Slutliga Villkor, det eller de Emissionsinstitut under detta
MTN-program varigenom ett visst Lan har utgivits;

”Valor” dr, enligt Slutliga Villkor, nominellt belopp for varje MTN;

”VP-konto” dr det vdrdepapperskonto hos Euroclear Sweden enligt lag (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument i vilket (i) en dgare av ett
vardepapper ar direktregistrerad som dgare av vardepapper eller (ii) en &gares innehav av
vardepapper ar forvaltarregisterat i en forvaltares namn;

”Vasentligt Koncernforetag” ar (a) Féreningen och (b) varje Koncernféretag vars:

(i) konsoliderade totala tillgdngar utg6r minst tio (10) procent av Koncernens
konsoliderade totala tillgdngar, i enlighet med senast publicerade
arsredovisning; eller

(i) konsoliderade omsattning utgér minst tio (10) procent av Koncernens
konsoliderade omsattning, i enlighet med senast publicerade arsredovisning;
samt

»Aterbetalningsdag” ir, enligt Slutliga Villkor, dag da MTN ska aterbetalas.

Vid berakningen av huruvida en gréans beskriven i Svenska Kronor har blivit uppnadd eller
dverskriden ska ett belopp i annan valuta berdknas utifran den véxlingskurs som gallde
Bankdagen narmast fore den relevanta tidpunkten och som publiceras pa Reuters sida
”SEKFIX=" (eller genom sadant annat system eller pa sddan annan sida som ersétter nimnda
system respektive sida) eller, om sadan kurs inte publiceras, enligt den kurs for Svenska Kronor
mot den aktuella valutan pd namnda dag som publiceras av Riksbanken pa sin hemsida
(www.riksbank.se).

Yiterligare definitioner sasom Basindex, Rantekonstruktion, Raéntesats, Raéntebas,
Rantebasmarginal, Rantebestamningsdag, Ranteférfallodagar, Ranteperiod, Inflationsskyddat
Rantebelopp, Inflationsskyddat Léanebelopp, Officiellt Index, Basindex, Realranteindex,
Referensobligation, Slutindex och Valuta aterfinns (i forekommande fall) i Slutliga Villkor.

UPPTAGANDE AV LAN

Under detta MTN-program far Foreningen ge ut MTN i Svenska Kronor eller Euro med en
I6ptid pa lagst ett ar. Under ett Lan kan MTN ges ut i ytterligare trancher utan godkannande
fran Fordringshavare.

Genom att teckna sig for MTN godkéanner varje initial Fordringshavare att dess MTN ska ha
de rattigheter och vara villkorade av de villkor som féljer av Lanevillkoren. Genom att férvarva
MTN bekraftar varje ny Fordringshavare sadant godkannande.
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2.3

24

3.2

3.3

4.2

52

53

54

55

5.6

Foreningen atar sig att gora betalningar avseende utgivna MTN och dven i Gvrigt folja
Lanevillkoren for de Lan som tas upp under detta MTN-program.

Onskar Foreningen ge ut MTN under detta MTN-program ska Foreningen inga sérskilt avtal
for detta andamal med ett eller flera Emissionsinstitut vilka ska vara Utgivande Institut for
sadant Lan.

REGISTRERING AV MTN

MTN utges i dematerialiserad form, varfor inga fysiska vérdepapper kommer att utfardas.
MTN ska for Fordringshavares rakning registreras pd VP-konto. Begaran om viss
registreringsétgard avseende MTN ska riktas till Kontoférande Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantsattning, bestimmelserna i foraldrabalken, villkor i
testamente eller gavobrev eller annars forvarvat ratt att ta emot betalning under en MTN ska
Iata registrera sin ratt for att erhalla betalning.

Administrerande Institut har ratt att erhalla information frn Euroclear Sweden om innehallet
i dess avstdmningsregister for MTN i syfte att kunna fullgéra sina uppgifter i enlighet med
avsnitt 10 (Uppsagning av L&n) och avsnitt 11 (Fordringshavarméte) nedan. Administrerande
Institut ska inte vara ansvarigt for innehallet i sadant utdrag eller p& annat satt vara ansvarigt
for att faststélla vem som ar Fordringshavare.

RATT ATT AGERA FOR FORDRINGSHAVARE

Om annan 4n Fordringshavare onskar utdva Fordringshavares rattigheter under Lanevillkoren
eller rosta pa Fordringshavarmdte, ska sadan person kunna uppvisa fullmakt eller annan
behorighetshandling utfardad av Fordringshavaren eller en kedja av sddana fullmakter
och/eller behorighetshandlingar frn Fordringshavaren.

Fordringshavare, eller annan person som utdvar Fordringshavares réttigheter enligt punkt 4.1
ovan, kan befullméktiga en eller flera personer att representera Fordringshavaren avseende
vissa eller samtliga MTN som innehas av Fordringshavaren. Envar sadan befullmaktigad
person far agera sjalvstandigt och &ger ratt att delegera sin ratt att foretrada Fordringshavaren.

BETALNINGAR

Betalning avseende MTN utgivna i Svenska Kronor ska ske i Svenska Kronor och avseende
MTN utgivna i Euro ska ske i Euro.

Betalningar avseende Lan ska goras till den som ar registrerad som Fordringshavare pa
Avstamningsdagen for respektive forfallodag eller till sddan annan person som &r registrerad
hos Euroclear Sweden som berattigad att erhalla sddan betalning.

Har Fordringshavaren genom Kontoforande Institut Iatit registrera att kapitalbelopp respektive
ranta ska insattas pa visst bankkonto, sker insittning genom Euroclear Swedens forsorg pa
respektive forfallodag. | annat fall 6versander Euroclear Sweden beloppet pa respektive
forfallodag till Fordringshavaren pa dennes hos Euroclear Sweden pa Avstamningsdagen
registrerade adress.

Skulle Euroclear Sweden pa grund av drojsmal fran Foreningens sida eller pa grund av annat
hinder inte kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, ska Foreningen tillse att beloppet
utbetalas genom Euroclear Swedens forsorg sa snart hindret upphort till den som pa
Avstamningsdagen var Fordringshavare.

Om Faéreningen ej kan fullgora betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden péa grund av
hinder for Euroclear Sweden ska Féreningen ha réatt att skjuta upp betalningsforpliktelsen tills
dess att hindret har upphart. | sddant fall ska ranta utga enligt punkt 7.2.

Visar det sig att den som tillstallts belopp i enlighet med detta avsnitt 5 saknade rétt att mottaga
detta, ska Foreningen respektive Euroclear Sweden likval anses ha fullgjort sina ifragavarande
skyldigheter. Detta géller dock ej om Féreningen respektive Euroclear Sweden hade k&nnedom
om att beloppet kom i oratta hander eller inte varit normalt aktsam.

RANTA
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6.1
6.2

6.3
6.4

6.5

Ranta pa visst Lan berdknas och utgar (i forekommande fall) i enlighet med Lanevillkoren.

I Slutliga Villkor ska relevant Rantekonstruktion anges enligt nagot av féljande alternativ eller
kombination darav:

(@)

(b)

(©

(d)

Fast Ranta

Om Lén ar specificerat som Lan med Fast Réanta ska Lanet I6pa med ranta enligt
Rantesatsen fran (exklusive) Startdag For Rénteberakning till och med (inklusive)
Aterbetalningsdagen.

Ranta som upplupit under en Ranteperiod erlaggs i efterskott pd respektive
Ranteforfallodag och beréknas enligt den Dagberékningsmetod som anges i Slutliga
Villkor.

Rorlig Rénta

Om Lanet &r specificerat som Lan med Rorlig Ranta ska Lanet 16pa med ranta fran
(men  exklusive) Startdag For Rénteberdkning till  (och inklusive)
Aterbetalningsdagen. Réntesatsen for respektive Rénteperiod faststalls av
Administrerande Institut pé& respektive Réntebestamningsdag och utgérs av
Réantebasen med tillagg av Réntebasmarginalen fér samma period.

Kan rantesats inte bestimmas pa Rantebestamningsdagen pa grund av sadant hinder
som avses i punkt 15.1 ska Lanet fortsétta att [6pa med den rantesats som gallde for
den narmast forutvarande Réanteperioden. S& snart hindret upphort ska
Administrerande Institut berakna ny rantesats att gélla frén den andra Bankdagen efter
dagen for beraknandet till utgangen av den da lépande Ranteperioden.

Ranta som upplupit under en Ranteperiod erlaggs i efterskott pd respektive
Ranteforfallodag och berdknas enligt den Dagberdkningsmetod som anges i Slutliga
Villkor.

Realrénta

Om Lén, enligt Slutliga Villkor, ar specificerat som Lan med Realranta ska Lanet
I6pa med Inflationsskyddat Réntebelopp frdn (men exklusive) Startdag For
Rénteberakning till (och inklusive) Aterbetalningsdagen. Inflationsskyddat
Rantebelopp bestdr av Réntesatsen (vid Fast Ranta) respektive Rantebasen och
Rantebasmarginalen (vid Rorlig Ranta) vilka berdknas pa det satt som specificeras i
punkt 6.2(a) respektive (b) ovan och multipliceras med ett tal i enlighet med den kvot
som beréknats genom att multiplicera Réntesatsen (vid Fast Ranta) respektive
Réantebasen och Rantebasmarginalen (vid Rorlig Rénta) dels med Lanebelopp och
dels med en faktor som motsvarar kvoten mellan Realrédnteindex och Basindex.
Administrerande Institut faststaller Inflationsskyddat Réntebelopp.

Kan Inflationsskyddat Réantebelopp inte bestimmas pa Réntebestamningsdagen pé
grund av sadant hinder som avses i punkt 15.1 ska Lanet fortsatta att 16pa med den
rantesats som gallde for den narmast forutvarande Rénteperioden. S& snart hindret
upphdrt ska Administrerande Institut berdkna nytt Inflationsskyddat Rantebelopp att
gélla fran den andra Bankdagen efter dagen for berdknandet till utgangen av den da
I6pande Rénteperioden.

Nollkupongslan

Om Lanet &r specificerat som Nollkupongslan ska Lanet 16pa utan ranta.

Ranta (i forekommande fall) erlaggs pa aktuell Rénteforfallodag.

Infaller Ranteforfallodag for Lan med Fast Rénta eller Realrdnta (vid Fast Réanta) pa dag som
inte & Bankdag utbetalas ranta forst foljande Bankdag. Rénta beraknas och utgér dock endast
till och med Rénteférfallodagen.

Infaller Ranteforfallodag for Lan med Rorlig Ranta eller Realranta (vid Rorlig Ranta) pa dag
som inte & Bankdag ska som Ranteforfallodag istallet anses narmast paféljande Bankdag
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7.2

8.2

8.3

9.1

9.2

9.3

forutsatt att sddan Bankdag inte infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall Ranteférfallodagen
ska anses vara foregdende Bankdag.

DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdréjsmal utgar drojsmalsranta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen till
och med den dag da betalning erlaggs efter en rantesats som motsvarar genomsnittet av en
veckas STIBOR for MTN utgivna i Svenska Kronor respektive EURIBOR for MTN utgivna i
Euro under den tid drojsmalet varar, med tillagg av tva procentenheter. STIBOR respektive
EURIBOR ska darvid avldsas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka under vilket
dréjsmalet varar. Drojsmalsranta enligt denna punkt 7.1 for Lan som I6per med rénta ska dock
aldrig utga efter lagre rantesats dan som motsvarar den som gallde for aktuellt Lan pa
forfallodagen i fraga med tillagg av tva procentenheter. Drojsmalsranta ska inte kapitaliseras.

Beror drgjsmalet pa hinder for Emissionsinstituten eller Euroclear Sweden utgar
drojsmalsranta efter en rantesats motsvarande (i) for Lan som l6per med ranta, den rantesats
som gallde for aktuellt Lan pa forfallodagen ifraga eller (ii) for Lan som I6per utan rénta,
genomsnittet av en veckas STIBOR respektive EURIBOR under den tid dréjsmalet varar
(varvid STIBOR respektive EURIBOR ska avldsas den forsta Bankdagen i varje
kalendervecka under den tid drojsmalet varar).

ATERBETALNING OCH ATERKOP

Lan forfaller till betalning med dess (i) Lanebelopp eller (ii) med Inflationsskyddat
Lanebelopp, sdsom tillimpligt enligt relevanta Slutliga Villkor, pd Aterbetalningsdagen
tillsammans med upplupen ranta (om nagon). Infaller Aterbetalningsdagen p& dag som inte &r
Bankdag aterbetalas Léanet forst foljande Bankdag.

Slutliga Villkor kan innehélla bestammelse som medfor att Foreningen har ratt eller skyldighet
att helt eller delvis aterbetala Lan tillsammans med upplupen ranta (om nagon) fore
Aterbetalningsdagen.

Foreningen far efter 6verenskommelse med Fordringshavare aterkdpa MTN vid varje tidpunkt
under forutsattning att det ar forenligt med gallande ratt. MTN som &gs av Foreningen far
enligt Foreningens eget val behallas, dverlatas eller 16sas in.

SARSKILDA ATAGANDEN
Sé lange ndgon MTN utestar atar sig Foreningen foljande.
Status

Foreningen ska tillse att dess betalningsforpliktelser enligt Lan i formansrattsligt hanseende
jamstalls med Foreningens Ovriga icke efterstdllda och icke sékerstillda
betalningsforpliktelser, forutom sédana forpliktelser som enligt géllande ratt har battre
formansratt.

Foreningens verksamhet och anlaggningstillgangar

Foreningen ska inte (i) vésentligt forandra karaktaren av Koncernens verksamhet, och (ii)
avyttra eller pad annat sitt avhanda sig anlaggningstillgdng om sadan avhandelse pa ett
vasentligt negativt satt paverkar Foreningens formaga att fullgéra sina forpliktelser gentemot
Fordringshavarna.

Sakerstallande av andra Marknadslan
Foreningen ska:

@ inte sjalvt stalla sikerhet eller lata annan stalla sakerhet, vare sig i form av
ansvarsforbindelse eller p& annat sitt, for annat Marknadslan som upptagits eller kan
komma att upptas av Foreningen;

(b) inte sjalvt stilla sékerhet i annan form &n genom ansvarsforbindelse, vilken i sin tur
inte far sakerstallas, for annat Marknadslan som upptagits eller kan komma att upptas
av annan an Foreningen; samt
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10.1

(c) tillse att Koncernforetag vid eget upptagande av Marknadslan efterlever
bestammelserna enligt punkterna (a) och (b) ovan, varvid pa vederborande
Koncernféretag ska tillampas det som galler for Féreningen (med beaktande av att
Koncernféretaget far motta sddan ansvarsforbindelse som Féreningen dger lamna
enligt bestammelse i punkt (b) ovan).

Upptagande till handel pa Reglerad Marknad

For Lan som enligt Slutliga Villkor ska upptas till handel pd Reglerad Marknad atar sig
Foreningen, sjélv eller genom Administrerande Instituts forsorg, att anséka om detta vid
Nasdaq Stockholm eller annan Reglerad Marknad och att vidta de atgarder som erfordras for
att bibehalla upptagandet till handel s lange det relevanta Lanet ar utestdaende, dock langst sa
lange detta &r mojligt enligt tillampliga regler.

Tillhandahallande av Lanevillkor

Foreningen atar sig att halla den aktuella versionen av dessa Allmanna Villkor samt de Slutliga
Villkoren for samtliga utestdende Lan som ar upptagna till handel pa Reglerad Marknad
tillgangliga pa Foreningens hemsida.

UPPSAGNING AV LAN

Administrerande Institut ska (i) om s begérs skriftligen av Fordringshavare som vid
tidpunkten for begaran representerar minst en tiondel av Lanebelopp under relevant Lan (sadan
begéran kan endast goras av Fordringshavare som &r registrerande i det av Euroclear Sweden
forda avstamningsregistret den Bankdag som infaller narmast efter den dag da begéran inkom
till Administrerade Institut och maste, om den gors av flera Fordringshavare som var for sig
representerar mindre &n en tiondel av Lanebeloppet under relevant Lan, géras gemensamt);
eller (ii) om sa beslutas av Fordringshavarna under ett Lan pa Fordringshavarmate, skriftligen
forklara relevant Lan tillsammans med ranta (om nagon) forfallet till betalning omedelbart
eller vid den tidpunkt Administrerande Institut eller Fordringshavarmaétet (sasom tillampligt)
beslutar, om:

@) Foreningen inte i ratt tid erlagger forfallet kapital- eller rantebelopp avseende nagot
Lan under detta MTN-program, savida inte drojsmalet:
(i) ar en foljd av tekniskt eller administrativt fel; och
(i) inte varar langre &n tre (3) Bankdagar;

(b) Foreningen i nagot annat avseende &n som anges i punkten (a) ovan inte fullgér sina
forpliktelser enligt Lanevillkoren avseende relevant Lan, under forutséttning att:
(i) rattelse &r mojlig; och
(i) Foreningen skriftligen uppmanats av Administrerande Institut att vidta

rattelse och rattelse inte skett inom femton (15) Bankdagar;

(©) Q) Koncernforetag inte i ratt tid eller inom tillamplig uppskovsperiod erlagger
betalning avseende annat 1&n och lanet ifraga pa grund darav sagts upp, eller
kunnat ségas upp, till betalning i fortid eller, om uppsagningsbestammelse
saknas eller den uteblivna betalningen skulle utgéra slutbetalning, om
betalningsdréjsmalet varar femton (15) Bankdagar;

(i) annat lan till Koncernforetag forklaras uppsagt till betalning i fortid till foljd
av en uppsagningsgrund (oavsett karaktar); eller

(iii) Koncernféretag inte inom femton (15) Bankdagar efter den dag da
Koncernféretag mottagit beréttigat krav infriar borgen eller garanti som
Koncernforetag stallt foér annans forpliktelse,

under forutsattning att summan av utestdende skuld under de Ian eller dtaganden som
berdrs under punkten (c)(i)-(iii), gemensamt uppgar till minst EUR 15.000.000 (eller
motvardet dérav i annan valuta);
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(d) tillgangar till ett varde uppgéaende till minst SEK 10.000.000 som ags av Vasentligt
Koncernforetag utméts eller blir féremal for liknande utlandskt forfarande och sadan
utmétning eller liknande utlandskt forfarande inte undanrdjs inom tjugo (20)
Bankdagar fran dagen for utmatningsbeslutet eller beslutet om sadant liknande
utlandskt forfarande;

(e) Vasentligt Koncernforetag stéller in sina betalningar;

f Vasentligt  Koncernforetag ansoker om eller medger ansékan om
foretagsrekonstruktion eller liknande forfarande;

(9) Vasentligt Koncernfdretag forsatts i konkurs;

(h) beslut fattas om att Vasentligt Koncernforetag ska trada i likvidation sdvida inte,

betraffande annat VVasentligt Koncernforetag an Foreningen, likvidationen ar frivillig
och inte foranleds av sadant Vasentligt Koncernforetags obestand; eller

0] Foreningens styrelse upprattar fusionsplan enligt vilken Foreningen &r dverlatande
bolag eller dar Visentligt Koncernforetag ar overlatande bolag i forhéllande till ett
bolag utanfor Koncernen om, for det fall ett Vasentligt Koncernforetag ar dverlatande
bolag, det paverkar Foreningens formaga att fullgora sina forpliktelser gentemot
Fordringshavarna.

Begreppen “lan” och “forpliktelse” i punkten (c) ovan omfattar dven kredit i rikning samt
belopp som inte erhallits som I&n men som ska erlaggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen
avsett for allman omsattning.

Administrerande Institut far inte forklara relevant Lan tillsammans med ranta (om nagon)
forfallet till betalning enligt punkt 10.1 genom hanvisning till en uppségningsgrund om det har
beslutats pa ett Fordringshavarméte att sddan uppséagningsgrund (tillfalligt eller permanent)
inte ska medfdra uppséagning enligt punkt 10.1.

Det aligger Foreningen att omedelbart underrétta Emissionsinstituten och Fordringshavarna i
enlighet med avsnitt 14 (Meddelanden) i fall en uppséagningsgrund som anges i punkt 10.1
skulle intraffa. | brist pd sddan underrittelse ska varken Administrerande Institut eller
Emissionsinstitut, oavsett faktisk vetskap, anses kanna till en uppsagningsgrund. Varken
Administrerande Institut eller Emissionsinstituten ar sjalva skyldiga att bevaka om
forutsattningar for uppségning enligt punkt 10.1 foreligger.

Vid éterbetalning av Lan efter uppsagning enligt punkt 10.1 ska:

@) L&n som loper med ranta aterbetalas till ett belopp per MTN som tillsammans med
upplupen ranta skulle &terbetalats p& den slutliga Aterbetalningsdagen; och
(b) Lén som I6per utan ranta aterbetalas till ett belopp per MTN som bestams enligt
foljande formel per dagen for uppsagningen av Lanet:
Valor
1+t
r= den saljranta som Administrerande Institut anger for 1an, utgivet av svenska staten,

med en aterstdende loptid som motsvarar den som géller for aktuellt Lan. Vid
avsaknad av saljranta ska istéllet koprdnta anvandas, vilken ska reduceras med
marknadsmaéssig skillnad mellan kdp- och séljrénta, uttryckt i procentenheter. Vid
berékningen ska stdngningsnoteringen anvandas.

t= aterstdende loptid for aktuellt Lan, beraknat enligt Dagberdkningsmetoden
Faktisk/360 for MTN utgivna i Svenska Kronor eller Euro.

FORDRINGSHAVARMOTE

Administrerande Institut far och ska pa begaran fran Foreningen eller Fordringshavare som vid
tidpunkten for begaran representerar minst en tiondel av Justerat Lénebelopp under ett visst
Lan sammankalla ett Fordringshavarméte for Fordringshavarna under relevant Lan. Sadan
begéran kan endast goras av Fordringshavare som ar registrerade i det av Euroclear Sweden
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forda avstamningsregistret for MTN den Bankdag som infaller narmast efter den dag da
begéran inkom till Administrerade Institut och maste, om den gors av flera Fordringshavare
som var for sig representerar mindre an en tiondel av Justerat Lanebelopp, géras gemensamt.

Administrerande Institut ska sammankalla ett Fordringshavarmdte genom att sdnda
meddelande om detta till varje Fordringshavare och Foreningen inom fem (5) Bankdagar fran
att det har mottagit en begéran fran Foreningen eller Fordringshavare enligt punkt 11.1 (eller
sadan senare dag som kravs av tekniska eller administrativa skal). Administrerande Institut ska
utan drojsmal skriftligen for kannedom underratta Utgivande Institut om nyss namnt
meddelande.

Administrerande Institut far avsta fran att sammankalla ett Fordringshavarméte om (i) det
foreslagna beslutet maste godkannas av nagon person i tillagg till Fordringshavarna och denne
har meddelat Administrerande Institut att sddant godkannande inte kommer att lamnas, eller
(ii) det foreslagna beslutet inte ar férenligt med gallande ratt.

Kallelsen enligt punkt 11.2 ska innehalla (i) tid for métet, (ii) plats for métet, (iii) dagordning
for motet (inkluderande varje begaran om beslut frdn Fordringshavarna), samt (iv) ett
fullmaktsformular. Endast arenden som har inkluderats i kallelsen far beslutas om pa
Fordringshavarmotet. Om det krévs att Fordringshavare meddelar sin avsikt att narvara pa
Fordringshavarmotet ska sadant krav anges i kallelsen.

Fordringshavarmoétet ska inte hallas tidigare 4n femton (15) Bankdagar och inte senare &n
trettio (30) Bankdagar fran kallelsen. Fordringshavarmote for flera lan under MTN-
programmet kan hallas vid samma tillfalle.

Utan att avvika fran bestimmelserna i dessa Allmanna Villkor far Administrerande Institut
foreskriva sadana ytterligare bestimmelser kring kallelse till och genomforande av
Fordringshavarmétet som detta finner lampligt. Sadana bestammelser kan bland annat
innefatta mojlighet for Fordringshavare att rosta utan att personligen nédrvara vid métet, att
rostning kan ske genom elektroniskt rostningsforfarande eller genom  skriftligt
rostningsforfarande.

Endast personer som é&r, eller har blivit befullméktigad i enlighet med avsnitt 4 (Ratt att agera
for Fordringshavare) av nagon som &r, Fordringshavare pd Avstdmningsdagen for
Fordringshavarmoétet far utova rostratt p& sadant Fordringshavarmote, forutsatt att relevanta
MTN omfattas av Justerat Lanebelopp. Administrerande Institut ager narvara och ska oavsett
tillse att det vid Fordringshavarmétet finns en utskrift av det av Euroclear Sweden férda
avstamningsregistret fran Avstamningsdagen for Fordringshavarmotet.

Vid Fordringshavarméte &ger Fordringshavare och Administrerande Institut, samt deras
respektive ombud och bitraden, rétt att nirvara. P Fordringshavarmotet kan beslutas att
ytterligare personer far narvara. Ombud ska forete behdrigen utfardad fullmakt som ska
godkénnas av Fordringshavarmétets ordférande. Fordringshavarmote ska inledas med att
ordforande, protokollférare och justeringsmén utses. Ordféranden ska upprétta en forteckning
Over ndrvarande rostberattigade Fordringshavare med uppgift om den andel av Justerat
Lénebelopp varje Fordringshavare foretrader ("Rostlingd”). Dérefter ska Rostlingden
godké&nnas av Fordringshavarmotet. Fordringshavare som avgivit sin rdst via elektroniskt
rostningsforfarande, rostsedel eller motsvarande, ska vid tillampning av dessa bestdmmelser
anses sdsom narvarande vid Fordringshavarmotet. Endast de som pé& femte Bankdagen fore
dagen for Fordringshavarméte var Fordringshavare, respektive ombud for sidan
Fordringshavare och som omfattas av Justerat Lanebelopp, ar réstberattigade och ska tas upp
i Rostlangden. Foreningen ska fa tillgang till relevanta rostberakningar och underlaget for
dessa. Protokollet ska snarast fardigstallas och hallas tillgangligt for Fordringshavare,
Foreningen och Administrerande Institut.

Beslut i foljande &renden krdver samtycke av Fordringshavare representerande minst
90 procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare réstar under det
relevanta Lanet vid Fordringshavarmotet:

€)) andring av Aterbetalningsdagen, nedséttning av Lanebelopp eller Valor, d4ndring av
villkor relaterande till ranta eller belopp som ska aterbetalas (annat &n enligt vad som
foljer av Lanevillkoren) och andring av foreskriven Valuta for Lanet;
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11.20

(b) andring av villkoren for Fordringshavarmdte enligt detta avsnitt 11;
(c) géldenérsbyte; eller
(d) obligatoriskt utbyte av MTN mot andra vardepapper.

Arenden som inte omfattas av punkt 11.9 kriaver samtycke av Fordringshavare representerande
mer &n 50 procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare réstar under
det relevanta Lanet vid Fordringshavarmdtet. Detta inkluderar, men ar inte begransat till,
andringar och avstdenden av rattigheter i forhallande till Lanevillkoren som inte fordrar en
hogre majoritet (annat &n andringar enligt avsnitt 12 (Andringar av villkor, m.m.)) samt fortida
uppségning av Lan.

Ett Fordringshavarméte ar beslutsfért om Fordringshavare representerande minst 50 procent
av det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lénet avseende ett arende i punkt 11.9 och,
avseende Gvriga arenden, 20 procent av det Justerade Lénebeloppet under det relevanta Lanet
narvarar vid motet personligen eller via telefon (eller nérvarar genom en befullméktigad
representant).

Om Fordringshavarméte inte ar beslutsfort ska Administrerande Institut kalla till nytt
Fordringshavarméte (i enlighet med punkt 11.2) forutsatt att det relevanta forslaget inte har
dragits tillbaka av den eller de som initierade Fordringshavarmoétet. Kravet pa beslutsforhet i
punkt 11.11 ska inte gélla for sadant nytt Fordringshavarméte. Om Fordringshavarmotet natt
beslutsforhet for vissa men inte alla &renden som ska beslutas vid Fordringshavarmétet ska
beslut fattas i de arenden for vilka beslutsforhet foreligger och 6vriga &renden ska hanskjutas
till nytt Fordringshavarméte.

Ett beslut vid Fordringshavarmote som utstracker forpliktelser eller begrénsar réttigheter som
tillkommer Féreningen eller Utgivande Institut under Lanevillkoren kréaver dven godkannande
av vederbdrande part.

En Fordringshavare som innehar mer &n en MTN behdver inte rosta for samtliga, eller rosta pa
samma satt for samtliga, MTN som innehas av denne.

Foreningen far inte, direkt eller indirekt, betala eller medverka till att det erldggs ersattning till
nagon Fordringshavare for att denne ska lamna samtycke enligt Lanevillkoren om inte sadan
ersattning erbjuds alla Fordringshavare som ldmnar samtycke vid relevant
Fordringshavarmote.

Ett beslut som fattats vid ett Fordringshavarméte &r bindande for samtliga Fordringshavare
under det relevanta Lanet oavsett om de narvarat vid Fordringshavarmotet. Fordringshavare,
oavsett om denne har varit narvarande vid och oberoende av om och hur denne har rostat pa
motet ska inte vara ansvarig for skada som beslutet vallar andra Fordringshavare.

P& Administrerande Instituts begaran ska Foreningen utan dréjsmal tillhandahélla det
Administrerande Institutet ett intyg som anger sammanlagt belopp for samtliga MTN som &gs
av Koncernforetag pa sadan Bankdag som anges i punkt 11.1 samt relevant Avstamningsdag
fore ett Fordringshavarmdte, oavsett om Koncernforetag ar direktregistrerat som dgare av
MTN. Administrerande Institut ska inte vara ansvarigt for innehallet i sédant intyg eller annars
vara ansvarigt for att faststalla om en MTN &gs av Koncernforetag.

Ett beslut pd Fordringshavarmate av en villkorsandring kan omfatta sakinnehallet av andringen
och behdver inte innehalla en specifik utformning av andringen.

Ett beslut om en villkorsandring ska innehalla ett beslut om nar dndringen trader i kraft. En
andring trader dock inte i kraft forran den registrerats hos Euroclear Sweden (i férekommande
fall) och publicerats i enlighet med avsnitt 14 (Meddelanden).

Information om beslut taget vid Fordringshavarméte ska utan dréjsmal meddelas
Fordringshavarna under relevant Lan genom pressmeddelande, pa Féreningens hemsida och i
enlighet med avsnitt 14 (Meddelanden). Administrerande Institut ska pa Fordringshavares och
Utgivande Instituts begéaran tillhandahélla protokoll fran relevant Fordringshavarmote.
Underlatenhet att meddela Fordringshavarna enligt ovan ska inte paverka beslutets giltighet.
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ANDRING AV VILLKOR M.M.

Foreningen och Emissionsinstituten far Gverenskomma om justeringar av klara och uppenbara
fel i dessa Allméanna Villkor.

Foreningen och Administrerande Institut far dverenskomma om justering av klara och
uppenbara fel i Slutliga Villkor for visst Lan.

Andring eller eftergift av Lanevillkor i andra fall &n enligt punkterna 12.1 och 12.2 ska ske
genom beslut pd Fordringshavarmote enligt avsnitt 11 (Fordringshavarmate).

Andring eller eftergift av Lanevillkor i enlighet med detta avsnitt 12 ska av Féreningen snarast
meddelas till Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 14 (Meddelanden) och publiceras i
enlighet med punkt 9.5.

PRESKRIPTION

Fordran p& kapitalbelopp preskriberas tio &r efter Aterbetalningsdagen. Fordran pa rénta
preskriberas tre ar efter respektive Ranteforfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de
medel som avsatts for betalning av sadan fordran Féreningen.

Om preskriptionsavbrott sker [6per ny preskriptionstid om tio ar i fraga om kapitalbelopp och
tre ar betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat fran dag som framgar av bestimmelser om
verkan av preskriptionsavbrott i preskriptionslagen (1981:130).

MEDDELANDEN

Meddelanden ska tillstallas Fordringshavare for aktuellt Lan pa den adress som ar registrerad
hos Euroclear Sweden p& Avstamningsdagen fore avsandandet. Ett meddelande till
Fordringshavarna ska ocksd offentliggéras genom pressmeddelande och publiceras pa
Foreningens hemsida.

Meddelande ska tillstillas Foreningen och Emissionsinstitut pa den adress som &r registrerad
hos Bolagsverket pa Avstamningsdagen fore avsandandet.

Ett meddelande till Féreningen eller Fordringshavare enligt Lanevillkoren som sands med
normal post till angiven adress ska anses ha kommit mottagaren tillhanda tredje Bankdagen
efter avsdndande och meddelande som sé&nds med bud ska anses ha kommit mottagaren
tillhanda nar det avliamnats p& angiven adress.

For det fall ett meddelande inte sints pa korrekt satt till viss Fordringshavare ska detta inte
paverka verkan av meddelande till vriga Fordringshavare.

BEGRANSNING AV ANSVAR M.M.

| friga om de pa Emissionsinstituten ankommande atgarderna galler att ansvarighet inte kan
goras gallande for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehdllet i friga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler dven om
vederborande Emissionsinstitut sjalv ar foremal for eller vidtar sédan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersédttas av Emissionsinstitut om vederbdrande
Emissionsinstitut varit normalt aktsamt. Inte i nagot fall utgar ersattning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut pa grund av sddan omstandighet som angivits i punkt
15.1 att vidta atgard, far atgarden uppskjutas tills hindret har upphort.

Vad ovan sagts géller i den man inte annat foljer av lag (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoftring av finansiella instrument.

TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION

Svensk ratt ska tillampas pa Lanevillkoren och samtliga icke kontraktuella forpliktelser som
uppkommer i samband med tillampning av Lanevillkoren.

Tvist ska avgoras av svensk domstol. Stockholms tingsrétt ska vara forsta instans.
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Harmed bekréftas att ovanstaende Allmanna Villkor ar for oss bindande
Vaxjo den 12 maj 2016

Sddra Skogségarna ekonomisk forening



Mall for Slutliga Villkor
SLUTLIGA VILLKOR

for emission av [beskrivning av obligationerna] under Sédra
Skogsagarna ekonomisk forening (’Foreningen”)
svenska MTN-program

For Lanet ska galla Allmanna Villkor av den 12 maj 2016 for ovan namnda MTN-program, jamte nedan
angivna Slutliga Villkor. De Allmanna Villkoren aterges i Foreningens grundprospekt daterat den 14 maj
2020 (’Grundprospektet™) jamte fran tid till annan publicerade tillaggsprospekt som upprattats for MTN-
programmet i enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017
om prospekt som ska offentliggéras nar vardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pa en
reglerad marknad, och om upphévande av direktiv 2003/71/EG (”Prospektférordningen”). Definitioner
som anvands nedan framgar antingen av Allméanna Villkor, dessa Slutliga Villkor eller pa annat satt i
Grundprospektet.

Detta dokument utgdr de Slutliga Villkoren och har utarbetats enligt artikel 8 i Prospektférordningen.

Fullstandig information om Foéreningen och erbjudandet kan endast fds genom Grundprospektet, dess
tillaggsprospekt och dessa Slutliga Villkor i kombination, varfor investerare som dvervéger att investera i
MTN bor lasa dessa Slutliga Villkor tillsammans med Grundprospektet och dess tilldggsprospekt.
Grundprospektet samt tillaggsprospekt finns att tillga pa sodra.com.

En emissionsspecifik ssmmanfattning bifogas sdsom en bilaga till dessa Slutliga Villkor.

[Dessa Slutliga Villkor ersatter Slutliga Villkor daterade den [datum], varvid Lanebeloppet hojts med
[SEK/EUR] [belopp i siffror] fran [SEK/EUR] [belopp i siffror] till [SEK/EUR] [belopp i siffror].]

ALLMANT
1. Lanenummer: [e]
(i)  Tranchbendmning [e]
2. Lanebelopp:

(i)  for Lanet: [SEK/EUR] [e]

(i)  for denna tranch: [SEK/EUR] [e]

[(iii) foljande tranch(er):]

[SEK/EUR] [e]

3. Pris: [#] % av Lénebelopp [plus upplupen ranta fran och med
[infoga datum], om tillampligt]

4. Valuta: [SEK/EUR]
5. Valor: [SEK/EUR] [e]

[(i) Lé&gsta teckningsbelopp vid [e]

teckningstillfallet:]

[(ii)) Teckningsperiod:] [e]
6. Lanedatum: [e]
7. Startdag For Ranteberakning: [Lanedatum/[e]]
8. Likviddag: [Lénedatum/[e]]
9. Aterbetalningsdag: [o]

31 (54)



32 (54)

10. Rantekonstruktion: [Fast Rénta]
[Rorlig Rénta]
[Realranta]
[Nollkupongslan]

11. Belopp pa vilket ranta ska [Valor/[e]]
beréknas:

BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING
12. Fast Ranta: [Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om gj tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

(i) Raéntesats: [®] % 4rlig riinta berdknat pa [Valor/[e]]

(ii) Raénteperiod: Tiden frén den [e] till och med den [®] (den forsta
Rénteperioden) och dérefter varje tidsperiod om ca [@]
manader med slutdag péa en Ranteférfallodag

(iii) Réanteforfallodag(ar): [Arligen/Halvarsvis/Kvartalsvis] den [e], forsta
gangen den [®] och sista gdngen den [e]

(Ovan forandras i handelse av férkortad eller férlangd
Ranteperiod)

(iv) Dagberakningsmetod: 30/360
(V) Riskfaktor: I enlighet med riskfaktorn med rubrik “Risker
forenade med vissa rantekonstruktioner” i
Grundprospektet.
13. Rorlig Rénta: [Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om gj tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

(i) Réntebas: [e]-manader [STIBOR/EURIBOR]
[Den [forsta/sista] kupongens Réntebas ska
interpoleras linjart mellan [e]-manader
[STIBOR/EURIBOR] och [e]-manader
[STIBOR/EURIBOR].]

(i) Réntebasmarginal: [+/-][®] % éarlig rénta berdknat pa [Valor/[e]]

(iii) Réntebestdmningsdag: [Tvé] Bankdagar fore varje Ranteperiod, forsta gangen
den [e]

(iv) Ranteperiod Tiden frén den [e] till och med den [®] (den fOrsta

Rénteperioden) och dérefter varje tidsperiod om ca [e]
manader med slutdag péa en Rénteforfallodag

(v) Rénteforfallodagar: Sista dagen i varje Rénteperiod, den [e], den [e], den
[e] och den [e] varje dr, forsta gAngen den [] och sista
gangen den [e@]

(vi) Dagberadkningsmetod: Faktisk/360

(vii) Riskfaktor: I enlighet med riskfaktorn med rubrik ”Risker férenade
med vissa rantekonstruktioner” i Grundprospektet.
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14. Nollkupongslan: [Tillampligt] [Ej tillampligt]

(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

(i) Villkor for Nollkupongslan: [o]

(if) Riskfaktor: I enlighet med riskfaktorn med rubrik Risker férenade
med vissa rantekonstruktioner” i Grundprospektet.

15. Realrénta: [Tillampligt][Ej tillampligt]

(Om egj tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

(i) Inflationsskyddat Réntebelopp: [Ej tillampligt] [Rantan &r [Réntesatsen][Réntebasen
plus Réntebasmarginalen] multiplicerad dels med
Lénebeloppet och dels med en faktor som motsvarar
kvoten mellan Realrénteindex och Basindex enligt
féljande formel:

¢ x Lanebelopp [Realrantel ndexj

Basindex

dar r avser [Réntesatsen][Réntebasen  plus
Réntebasmarginalen].

Om kvoten mellan Realranteindex och Basindex &r
mindre &n 1 ska den vid berdkning av Inflationsskyddat
réantebelopp enligt denna punkt likval anses vara 1.]

(i) Inflationsskyddat L&nebelopp: [Ej tillampligt][Lénebeloppet multiplicerat med en faktor
som motsvarar kvoten mellan Slutindex och Basindex
(Slutindex/Basindex) enligt foljande formel:

Slutindex j

Lanebelopp x -
Basindex

Om kvoten mellan Slutindex och Basindex &r mindre &n

1 ska den vid berakning av Inflationsskyddat Lanebelopp

enligt denna punkt likvél anses vara 1.]

(iii) Officiellt index: [KPI][e]

(iv) Basindex: [[®] utgdrande Officiellt index for [e]]

(V) Realranteindex: [Officiellt index for [e] de ar réntebelopp ska
erliggas][e].

(Vi) Referensobligation: [Ej tillimpligt][e]

(vii) Slutindex: [Officiellt index for [e]]

(viii)  Aterkop: [Ej tillaimpligt][e]

(ix) Rénteperiod [Tiden fran den [e] till och med den [®] (den forsta

Ranteperioden) och dérefter varje tidsperiod om ca [e]
manader med slutdag pa en Ranteférfallodag.]



(X) Ranteforfallodagar:

(xi) Dagberakningsmetod:
(xii) Riskfaktor:

ATERBETALNING

16.

17.

18.

OVRIGT
19.

20.

Belopp till vilket MTN ska
aterbetalas vid den slutliga
Aterbetalningsdagen:

MTN med frivillig fortida
aterbetalningsmojligheter for
Foreningen fore
Aterbetalningsdagen:

(i) Tidpunkter for aterbetalning:

(i) Pris per MTN vid
aterbetalning:

(iii) Minsta nominella belopp som
far &terbetalas per MTN:

(iv) Hogsta nominella belopp som
far aterbetalas per MTN:

(v) Frister:

MTN med frivillig fortida
aterbetalningsmojligheter for
Fordringshavare fore
Aterbetalningsdagen:

(i)  Tidpunkter for aterbetalning:

(if) Pris  per  MTN  vid
aterbetalning:

(iii) Frister:

Grdéna Obligationer:

0]

Upptagande till handel pa
Reglerad Marknad:

[Sista dagen i varje Rénteperiod, den [e], den [e], den [e]
och den [e] varje ar, forsta gdngen den [®] och sista
gangen den [e]]

[[Arligen/Halvérsvis/Kvartalsvis] den [e], forsta gdngen
den [e] och sista gangen den [e]

(Ovan foréndras i handelse av forkortad eller forlangd
Ranteperiod)]

[Faktisk/360] [30/360]

I enlighet med riskfaktorn med rubrik Risker forenade
med vissa rantekonstruktioner” i Grundprospektet.

100 % av [Valor/[e]]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[e]
[®] % av [Valor/[e]]

[e]

[e]

[e]
[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[Tillampligt/Ej tillampligt]
(Om tillampligt, specificera enligt nedan)
[Grona villkor daterade [e] géller for detta lan.]

I enlighet med riskfaktorn med rubrik ”Risker férenade
med grdna obligationer” i Grundprospektet

[Tillampligt/Ej tillampligt]
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21.

22.

23.

24.
25.

26.

27.
28.

Foreningen bekraftar att ovanstdende Slutliga Villkor dr gallande for Lanet tillsammans med Allmanna
Villkor och férbinder sig att i enlighet ddrmed erladgga kapitalbelopp och (i férekommande fall) rénta.
Foreningen bekraftar vidare att alla véasentliga héndelser efter den dag for detta MTN-program géllande

(i) Reglerad Marknad:

(ii) Uppskattning av sammanlagda
kostnader i samband med
upptagandet till handel:

(iii) Totalt antal vardepapper som
tas upp till handel:

(iv) Tidigaste dagen for
upptagande till handel:

Emissionslikvidens anvandning:

Annan begransning av samtycke
till anvandning av
Grundprospektet:

Intressen:

Kreditbetyg for Lan:

Utgivande Institut:
Administrerande Institut:

ISIN:

Nettobelopp:

[Nasdag Stockholm/[®]/Ej tillampligt]
[e]

[e]
[Specificera/Ej tillampligt]

[Allmén finansiering av verksamhet]

[I enlighet med de Grona Villkoren som féljer av
punkten 19]

[Specificera]

[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera/Ej tillampligt]

(Personer som &r engagerade i emissionen och som kan
ha betydelse for enskilt Lan skall beskrivas)

[Specificera/Ej tillampligt]

[Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)/Svenska
Handelsbanken AB (publ)/Swedbank AB (publ)/[e]]

[Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)/Svenska
Handelsbanken AB (publ)/Swedbank AB (publ)/[e]]

SE [e]

[Nettobeloppet utgors av Nominellt Belopp minus
eventuella kostnader som alaggs Bolaget i samband
med Lanet]/[Specificera]

Grundprospekt som skulle kunna paverka marknadens uppfattning om Féreningen har offentliggjorts.

Vixjo den [o]

SODRA SKOGSAGARNA EKONOMISK FORENING
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Beskrivning av Sodra

SODRA I KORTHET

Sodra Skogségarna ekonomisk férening ar en skogségarforening i Sverige med cirka 52 000 skogségare
som medlemmar. Sodra ar ocksd en internationell skogsindustrikoncern med site i Véxjo som
huvudsakligen regleras av lag (2018:672) om ekonomiska foreningar. Starten for Sédra var 1938 da den
ekonomiska foreningen Syddstra Sveriges Skogsédgareforeningars Forbund bildades. Sodras
organisationsnummer ar 729500-3789. Moderforetagets innehav av aktier och andelar framgar av
arsredovisningen for 2019, not 8, 32 samt 39. Sodra Skogsagarna ekonomisk forening har LEI-kod (Legal
Entity Identifyer) LEI5493002FIVSWBLEV7P15. Foreningens handelsbeteckning & SODRA. Sodras
hemsida ar www.sodra.com. Informationen pa Sodras hemsida ingar inte i Grundprospektet savida denna
information inte inforlivats i Grundprospektet genom hénvisning.

Styrningen av Koncernen bygger bl.a. pa den svenska lagen om ekonomiska féreningar, andra tillampliga
lagar, samt stadgar. S6dra Skogsdgarna tillampar koncernstyrning dar den ekonomiska féreningen &r
moderforetag. Sodra arbetar i tillampliga delar i enlighet med Svensk kod fér bolagsstyrning vilket innebar
att Sodra foljer Svensk kod for bolagsstyrning forutom i de delar som &r direkt kopplade till
aktiebolagsformen och aktiedgandet.

Sodra 4gs av cirka 52 000 skogségare i sodra Sverige. Agare & medlem i den ekonomiska féreningen och
ska delta med insatskapital om minst en insats for varje hektar skogsmark, men behdver inte delta med fler
an 200 insatser. En insats lyder pa 600 kronor. Medlem kan den bli som &ger eller arrenderar minst fem
hektar skogsmark inom foreningens medlemsomréade, som i huvudsak bestar av Gétaland. Varje medlem
har en rost oavsett insatskapital och skogsfastighetens storlek. Sodra har inte vetskap om ndgon medlem
eller grupp av medlemmar som direkt eller indirekt kontrollerar Sodra.

Sodra omsétter cirka 23 miljarder kronor och har cirka 3 150 anstédllda. Verksamheten ar uppdelad i tre
affarsomraden, Sodra Skog, Sédra Wood och Sodra Cell. Virkesvolymen ar ca 17,1 miljoner m*fub. Sodra
har tre massabruk (Vard, Ménsteras och Morrum) som arligen producerar ca 1,9 miljoner ton massa och ar
i det narmaste fossilfria. Soédra producerar arligen ca 1,8 miljoner kubikmeter sdgade och foradlade travaror.
Tillverkningen sker vid fabriker i Sverige, Finland, Irland och Storbritannien. Sédra har &ven andra enheter
som trahustillverkning (Trivselhus) och vindkraftsproduktion (S6dra Vind) m.m.

W Sbdra Cell, massabruk

Sverige
Finland

SédraWood, vidareforidiing

Trivselhus, hustillverkning
W Sodra, pelletsfabrik
® Huvudkontor

Norge

Storbritannien
Irland

Nelw Holland
Wickiow

36 (54)



37 (54)

Koncernen

Foreningen &r moderférening i Koncernen som per den 31 mars 2020 omfattar 30 andra Koncernforetag
enligt nedan. Fdreningen &r inte beroende av andra Koncernforetag.

MODERFORENINGENS INNEHAV AV AKTIER OCH ANDELAR | KONCERNFORETAG

Koncernforetag Org.nr Sate Antal Andel, %

Crown Timber Ltd 1284502 Storbritannien 250 000 100

Sodra Interior AS 920335551 Norge

Sodra Timber A/S 16 99 24 45 Danmark 100 100

SIA Fragaria 41203019711 Lettland 16 784 658 100

SIA Zilupe mezs 40003655631 Lettland 3274785 100

Alfredsson Latvia SIA 40003814052 Lettland 100 100

Sédra Metsad OU 10944021 Estland 400 100

SIA Ruda 40003383543 Lettland 2377823 100

Sodra Trivselhus Holding AB 556552-6810 Sverige 5000 100

Trivselhus Norge AS 995 326 485 Norge 5000 100

Trivselhus Mark AB 556536-7520 Sverige 5000 100

Sédra Tofte AS 914 134 994 Norge 100 100

Sédra Vind AB 556765-5716 Sverige 1000 100

Sodra Wood Ltd 1789912 Storbritannien 1 100

SW Project AB 559007-5312 Sverige 5000 100



UPPDRAG, VISION, MAL OCH STRATEGI
Uppdrag fran dgarna

I enlighet med § 2 i Foreningens stadgar ar Sodras uppdrag fran sina cirka 52 000 &gare att framja
skogsgardens lénsamhet och trygga avsattningen av medlemmarnas skogsravara. Uppdraget ar ocksa att
verka for en hog och vardefull skogsproduktion med natur- och kulturvardshansyn samt bevaka och framja
medlemmarnas naringspolitiska intressen, framst aganderattens innehall.

Vision

Visionen ”Sddra visar vdgen” handlar om att tillsammans med medlemmarna lyfta fram vad det innebér att
vara nasta generations skogsforetag. Vagen dit gar genom vardeskapande relationer och langsiktigt
agerande dar det lokala engagemanget kombineras med ett globalt tdnkande. Sodras dvergripande mal ar
att 2025 vara ett annu mer hallbart, I16nsamt, innovativt och resurseffektivt tillvaxtforetag. Sodras framgang
har sin grund i en langsiktig lonsamhet och stark finansiell stallning. Det mojliggor utveckling av
verksamheten och vinstdelning till 4garna.

Mal

Sodras framgang har sin grund i en langsiktig I6nsamhet och stark finansiell stallning som majliggor
utveckling av verksamheten och vinstdelning till 4garna. De centrala finansiella malen uttrycks genom
avkastning pa sysselsatt kapital, soliditet och vinstdelning enligt féljande:

- Avkastningen pa sysselsatt kapital ska uppga till 10 procent.
- Soliditeten ska uppga till minst 55 procent.

- Vinstdelningen ska motsvara minst 50 procent av resultatet fore skatt matt over en konjunkturcykel.

Hallbarhetsmalen omfamnar fossilfrihet, 6kad skogstillvaxt och nollvision avseende arbetsskador.
- Sodras produktion ar fossilfri &r 2020 och Sédras transporter ar fossilfria ar 2030.
- Den arliga skogstillvaxten pa Sodras medlemsfastigheter ar 20 procent hogre ar 2050 an ar 2015.

- Sddra har en nollvision for arbetsskador och arbetsskadefrekvensen (LTAR) minskar med 15 procent per
ar till 2020.

Strategi
Sodras strategi mot att vara nasta generations skogsforetag innebar fokus pa:

- Tillvaxt. Tillvaxt ar en forutsattning for att skapa langsiktigt varde och vara konkurrenskraftig. Sodras
agare har ett virkesforrdad som oOkar bl.a. som féljd av det ansvarsfulla svenska skogsbruket med
aterplantering, god skotsel och langsiktigt brukande. Det betyder att Sodra har tillgang till en stor mangd
ravara som behover avsattning. Samtidigt erbjuder Sodra redan i dag produkter som har en ¢kande
efterfragan pa den globala marknaden, cirka 3-5 procent per ar. Sodra investerar darfor offensivt i dkad
produktion for att m6ta bade medlemmarnas okade avsattningsbehov och kundernas stigande efterfragan
pé produkter baserade pé den svenska vedravaran. Investeringarna for forsta kvartalet 2020 uppgick till 292
MSEK (270), varav 200 MSEK (158) inom Sodra Cell, 44 MSEK (172) inom Sédra Wood och 32 MSEK
(33) inom Sodra Skog. Investeringarna var framst inriktade pa expansion, produktivitet och miljé.

— Lonsamhet och kassaflode. Sodra utvérderar kontinuerligt struktur och processer for att forbattra
I6nsamhet och kassaflde, vilket innebar omstruktureringar av det som &r lagavkastande. En viktig del i
Okad I6nsamhet &r 6kad effektivitet och béttre utnyttjande av gemensamma resurser.

— Karnverksamhet. Sodra fokuserar pa att behélla och utveckla sin starka position inom saval skogsbruk
och massaproduktion som for sdgade och foradlade travaror samt att utveckla dotterbolaget Trivselhus.

— Ré&tt marknader. Sodra ar starkt exportberoende med tva tredjedelar av forséljningen pa den
internationella marknaden, framst i Europa. En stor del av den framtida efterfragedkningen bedoms ske pa
de asiatiska marknaderna dar Sodra ska 6ka sin ndrvaro.
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— Utveckling av nya produkter och innovation. Sodras produktportfclj bestar till allra storsta delen av
volymprodukter som massa samt sagade och foradlade trévaror. Innovationer inom befintliga
produktomraden ar vasentliga for att starka erbjudandet till kunderna. Ett dkat fokus laggs pa att snabbare
ta fram nya produkter fér kommersiell anvandning.

— Hallbarhet. Sodras verksamhet bygger pa ett ansvarsfullt skogsbruk. Sédra fokuserar pa sex strategiska
inriktningar — klimatpositiv verksamhet, hallbart skogsbruk, hallbar innovation, effektivt resursnyttjande,
ansvarstagande arbetsgivare och engagerade medarbetare samt ansvarsfulla afférer.

KORT HISTORIK

Starten for Sodra brukar raknas till 1938, d& Sydostra Sveriges Skogsagareférenings Forbund bildades.
Redan da var Sodra en ekonomisk forening, vilket har varit viktigt for Sodras utveckling. Men redan 1926
slog sig skogsagare samman for att till bra pris fa avsattning for sin skogsravara. D& bildades Smalands
Skogsagareforening genom en sammanslagning av flera lansforeningar. Det blev bérjan pa en rad
sammanslagningar som sedan dess har fortsatt och fatt Sédra att vaxa geografiskt. S& sent som 2007 anslét
sig skogsagare i Bohuslan och Dalsland till Sodra vars verksamhetsomrade idag omfattar i stort sett hela
Gotaland.

Under andra varldskriget spelade Sodra en viktig roll fér Sveriges energiforsorjning, dels med ved for
uppvarmning, dels med ravara till gengas som drev bilar, bussar och andra fordon under beredskapsaren.
Efter kriget borjade olja ater att importeras och efterfrdgan pa skogsravara som bransle minskade.
Sagverkens behov rackte inte for att fa avsattning for en okande tillvaxt i en alltmer professionellt skott
skog. Sodras davarande ledning insag att det fanns behov av att starta egna massafabriker for att fa
avsattning for skogsravaran. Denna satsning pa ny industri ar Sodras karna an idag. Massafabrikerna
lokaliserades till Monsteras, Morrum och Varg och invigdes aren 1959, 1962 och 1972. Forsaljningskontor
etablerades i flera lander och Sodra hade blivit en framgangsrik skogskoncern med en internationell
marknad.

Slutet av 1970-talet och bérjan av 1980 var en besvarlig period for stora delar av svensk industri. Svenska
staten gick d& in och tog Gver 40 procent av aktierna i industridelen som bedrevs av ett av Sodras
dotterbolag. Redan 1985 hade situationen stabiliserats och S6dra kunde 16sa in statens aktieinnehav. Under
1990-talet och en bit in pa 2000-talet var produktionen i Sodras industrier hog och Ionsamheten steg. Sédra
vaxte dels genom att skogsagare fran Skane, Skaraborg, Bohuslan och Dalsland anslét sig, dels genom att
ett antal industrier forvarvades.

Mot slutet av 2000-talet blir energiproduktionen och forskningsverksamheten allt viktigare. Konkurrensen
pa den globala marknaden hardnar och betydande resurser satsas pa att finna nya sétt att anvanda trafibern
i utvecklingen mot en hallbar bioekonomi, dar skogsravaran har en betydande roll. Sodra investerar for
narvarande kraftfullt i sina massabruk for att méta en 6kande efterfragan pé den globala marknaden for
avsalumassa. Samtidigt satsar Sodra pa digitalisering, hallbarhet, innovation och snabbare
kommersialisering av nya produkter baserad pa skogsravaran.

VERKSAMHETEN
Omvirldsfaktorer, marknad och kunder

Foljande uppgifter baserar sig pa Foreningens bedémning. Sodra agerar pa en global marknad. Efterfragan
pa Sodras olika produkter paverkas av den allmanna konjunkturen och valutakursutvecklingen, framfor allt
for USD, EUR och GBP.

Marknaden for avsalumassa véxer i takt med den globala ekonomin. Kunderna &r bade sma och stora
tillverkare av mjukpapper, finpapper, magasinspapper och specialprodukter. | Europa och Nordamerika har
digitala medier fortsatt att 6ka p& bekostnad av de tryckta. Ovriga produktsegment véxer i takt med
ekonomisk utveckling och Okat valstdnd. Forpackningspapper ar framst beroende av den globala
ekonomiska utvecklingen och har en langsiktigt god tillvaxttrend. Mjukpapper ar mindre
konjunkturkansligt och konsumtionen 6kar i takt med stigande vélstand. Olika former av specialpapper,
bl.a. filtermaterial, har god tillvéxt och efterfrdgan pa dessa produkter okar bade i tillvaxtlander och pa
mogna marknader.

2019 praglades av massiva angrepp fran granbarkborren. Omfattningen av skadorna var hogre &n nagot ar
tidigare och uppskattades for Sodras medlemmar till 2,5 miljoner skogskubikmeter, vilket var en
fordubbling jamfort med foregaende ar. For att minska populationsutvecklingen av granbarkborre och
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samtidigt radda virkesvarde for den enskilde medlemmen inriktade S6dra Skog stora delar av resurserna
mot angripen skog och ddrmed fick avverkningen av oskadad skog med nddvandighet en lagre prioritet.

Skadorna av granbarkborre medférde att utbudet av virkesrdvara var hogt. Arets virkesomsattning fran
medlemmarna 0kade med totalt 6 procent. Granbarkborreangreppen medférde en hdgre andel grantimmer
och barrmassaved samt en sankning av tall- och ldvsortiment. Den totala efterfragan pd massaved och
timmer inom Sodras verksamhetsomrade var pa en normal niva.

Virkesskadorna orsakade av granbarkborre utgjorde en stor utmaning vad géller sortimentsfordelningen da
det skadade virket hade kvaliteter som krévde extraordindra anpassningar av industrin. Genom gott
samarbete mellan industrienheterna lyckades Sodra ta fram konkurrenskraftiga massaprodukter och hitta
avsattning for det skadade virket pa travarumarknaden, fast till lagre pris.

Fran Sodras verksamheter genereras en rad betydelsefulla biprodukter. De anvands bland annat i
byggmaterial, som biobranslen, for produktion av biodrivmedel, samt som ravara till kemikalieindustrin.
Ett exempel ar Sodras anlaggning for att processa rametanol till renad biometanol som 2019 driftsattes vid
massabruket i Monsteras.

Sodra ar i det narmaste sjalvforsorjande pa energi for den egna industriella produktionen. Energin genereras
i massabruken och sagverken och har sitt huvudsakliga ursprung i virkesravaran. Vid behov kompletteras
energibehovet med inkopt biobrénsle samt, i begransad omfattning, fossila branslen.

Affarsomradenas verksamheter levererar ocksa ett stort Gverskott av energi till externa kunder i form av
fornybar el, fjarrvarme och biobranslen. Leveranserna kommer att 6ka genom fortsatta satsningar pa
energieffektiviseringar.

Konjunkturavmattningen fran 2019 har avlosts av en allman utbuds- och efterfrageminskning till foljd av
utbrottet av Covid-19 och konsekvenserna ar i dagsldget svarbedomda. Trots detta utvecklades forsta
kvartalet 2020 resultatmassigt i linje med forvéntningarna. Koncernens nettoomséttning under forsta
kvartalet 2020 uppgick till 5 576 MSEK (6 318), en minskning med 12 procent jdmfort med motsvarande
period foregaende ar. Rorelseresultatet uppgick till 227 MSEK (1 148) och den lagre I6nsamheten forklaras
av lagre prisnivaer pa pappersmassa och sdgade travaror. Resultatet motsvarar en rorelsemarginal pé 4
procent (18). Avkastningen pé sysselsatt kapital uppgick till 4 procent (22). Likvida medel och kortfristiga
placeringar uppgick vid kvartalets utgéang till 2 627 MSEK (1 527) och soliditeten till 60 procent. Siffrorna
som hénvisas till i detta stycke ar hamtade ur Féreningens delarsrapport for perioden januari-mars 2020,
vilken &r upprattat i enlighet med IFRS. Foreningens delarsrapport for perioden januari-mars 2020 har inte
varit foremal for granskning av Féreningens revisorer.

Sodra anpassar sig lopande till myndigheternas riktlinjer i kampen mot Corona-viruset. Atgérder har dven
vidtagits for att anpassa Sodra till de efterfrageeffekter som orsakats av Covid-19 pandemin. Under slutet
av kvartalet Kkorttidspermitterade Sodra medarbetare inom ségade travaror relaterat till en minskad
efterfragan som framst kan hénféras till de atgarder som vidtagits i Storbritannien och pa Irland for att
minska spridningsrisken av Corona-viruset. Darutéver har Sodra med anledning av radande
marknadssituation dven korttidspermitterat medarbetare vid dotterbolaget Trivselhus.

Sodra Skog

Sodra Skog koper skogsravara fran Sodras medlemmar och saljer den till Sodras industrier, samt bedriver
extern handel med virke. Affarsomradet erbjuder medlemmarna en rad skogliga tjanster, fran plantering
och skogsvard till foryngringsavverkning. Dessutom utvecklar Sodra Skog digitala verktyg som underlattar
for skogsagare att bedriva ett [onsamt och héllbart skogsbruk. Den totala virkesvolymen under 2019 var
17,4 miljoner m*fub, inklusive lagerforandring 0,3 miljoner m*fub.

Omséttningen for Sddra Skog uppgick under 2019 till 11 980 MSEK, varav 7 415 MSEK gick till Sodras
egna industrier. Det redovisade rorelseresultatet for 2019 var 298 MSEK. Investeringarna uppgick till 145
MSEK. Antalet anstéllda under 2019 var 602. Siffrorna som hénvisas till i detta stycke &r hdmtade ur
Fdreningens arsredovisning for 2019, vilken ar upprattat i enlighet med IFRS och reviderad av Foreningens
revisorer.

Sodra Skogs rorelseresultat for forsta kvartalet 2020 uppgick till 1 MSEK (56). Resultatet dr en konsekvens
av forsamrade marginaler. Under perioden anskaffade Sodra Skog 4,9 miljoner m3fub, fordelat pa 54
procent massaved och cellulosaflis, 32 procent timmer och 14 procent biobranslen. Siffrorna som hanvisas
till i detta stycke ar hamtade ur Foreningens delarsrapport for perioden januari-mars 2020, vilken &r
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upprattat i enlighet med IFRS. Foreningens delarsrapport for perioden januari-mars 2020 har inte varit
foremal for granskning av Féreningens revisorer.

Sodra Wood

Sodra Wood erbjuder sagade och foradlade travaror for bygghandel, bygg, emballage- och
traforadlingsindustri. Affarsomradet erbjuder aven pellets, kutterspan och andra biprodukter. Virket
kommer framst fran Sodras medlemsskogar och Sodra Wood har ett nara samarbete med Sodra Skog kring
virkesfangst och transportlosningar. Av de cirka 1,8 miljoner kubikmeter foradlade travaror Sédra Wood
producerar varje ar séljs cirka 800 tusen m® i Irland och Storbritannien, som tillsammans utgor
affarsomradets storsta marknad. Nasta storsta marknad ar Sverige foljt av Nederlanderna. Resterande gar
pa export till 6vriga Europa, USA och Kina.

I linje med Sodra Woods strategi for langsiktig l16nsamhet och 6kad féradling togs en forsta mindre
anlaggning, med en kapacitet om 15 tusen m3for korslimmat tra (KL-trd), i drift i maj 2019. Under aret
fattades dven beslut om att investera i en fullskaleanlaggning for KL-trd. Anldggningen byggs for en
produktionskapacitet om cirka 100 tusen m?, med driftstart planerad till arsskiftet 2021/2022. Investeringen
sker vid biokombinatet i Varo.

Sodra Wood fokuserar pa 6kad forséljning genom att tillgodose kundernas krav pa prioriterade marknader.
Under 2019 omsatte Sodra Wood 5756 MSEK och redovisade ett rorelseresultat pd 262 MSEK.
Investeringarna uppgick till 384 MSEK, antalet anstallda var 910. Siffrorna som hénvisas till i detta stycke
ar hamtade ur Foreningens arsredovisning for 2019, vilken &r upprattat i enlighet med IFRS och reviderad
av Foreningens revisorer.

Sodra Woods rorelseresultat for perioden uppgick till 22 MSEK (147) och avspeglar den betydligt lagre
prishilden pa sdgade travaror. Likval var den underliggande efterfrdgan pa sagade travaror fortsatt god.
Omséttningen for kvartalet uppgick till 1 507 MSEK (1 498). Leveransvolymen fran Sodra Wood Gkade
till 519 km3sv att jamfora med 476 km3sv under motsvarande period féregaende ar. Siffrorna som hanvisas
till i detta stycke ar hamtade ur Foreningens delarsrapport for perioden januari-mars 2020, vilken &r
upprattat i enlighet med IFRS. Foreningens deldrsrapport for perioden januari-mars 2020 har inte varit
foremal for granskning av Féreningens revisorer.

Utbrottet av corona-viruset samt sjukdomen covid-19 i slutet av december 2019 samt den globala
spridningen av viruset har lett till en omfattande och nedgang i den allmanna konjunkturen och den globala
tillvaxten. Som ett resultat av den pagdende pandemin har Sodra Wood mot bakgrund av minskad
efterfrdgan i Storbritannien och Irland infort korttidspermittering vid produktionsanlaggningen samt vid
hamnverksamheten i Ménsteras. Sodra Wood gar in i detta osakra lage med vélbalanserade lager. Sodras
Woods Europamarknad, undantaget Storbritannien, visar en relativt normal efterfragan och
Asienmarknaden aterhamtar sig. Samtidigt ser Sédra Wood en hdgre franvaro bland personalen, bade i
form av sjukfranvaro och vard av barn, som ger paverkan pa produktionen.

Sodra Cell

Sodra Cells storsta produktsortiment utgdrs av barrmassa (cirka 80 procent av produktionen), men
affarsomradet producerar aven lovmassa och dissolvingmassa (textilmassa). Sodra Cell ar ocksad en
betydande leverantér av ravara for produktion av biodrivmedel (tallolja), gron el, fjarrvarme och andra
biobaserade produkter for industriella applikationer. Kunderna finns framst bland tillverkare av
mjukpapper, finpapper, magasinpapper och olika specialpapper.

2019 foll massapriserna kraftigt jamfort med 2018, da de ldg pa historiskt mycket hoga nivaer.
Prisnedgangen var 33 procent. Saval Sodras som konkurrenternas massabruk hade en stabil drift utan nagra
storre produktionsavbrott, vilket skapade ett stort utbud av marknadsmassa. Samtidigt drogs efterfragan pa
avsalumassa ner pa grund av en samre konjunktur, pa Sodra Cells hemmamarknad Europa. Det gjorde att
affarsomradet i storre utstrackning sokte sig till andra marknader, som Kina samt évriga Asien. Till den
allménna dédmpningen av marknaden kan &ven ldggas handelskriget mellan USA och Kina, samt
osékerheten kring Brexit.

Under 2019 omsatte Sodra Cell 12 594 MSEK och redovisade ett rorelseresultat pa 2 511 MSEK.
Produktionen av avsalumassa var 1 869 000 ton. Investeringarna uppgick till 684 MSEK. Antalet anstéllda
var 1 185. Siffrorna som hanvisas till i detta stycke ar hamtade ur Foreningens arsredovisning for 2019,
vilken &r upprattat i enlighet med IFRS och reviderad av Féreningens revisorer.
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Sodra Cells rorelseresultat for perioden uppgick till 302 MSEK (1 112). Resultatnedgangen forklaras av en
forsamrad prisnivd medan ckade volymer och en gynnsammare dollarkurs inverkade positivt.
Omsattningen for kvartalet uppgick till 2 867 MSEK (3 501). Produktionsvolymen uppgick till 474 kton
fordelat pa 402 kton barrsulfatmassa, 34 kton lovsulfatmassa och 38 kton textilmassa. Siffrorna som
hanvisas till i detta stycke ar hamtade ur Foreningens delarsrapport for perioden januari-mars 2020, vilken
ar upprattat i enlighet med IFRS. Foreningens delarsrapport for perioden januari-mars 2020 har inte varit
foremal for granskning av Féreningens revisorer.

Energiproduktion

Sodras tre massabruk har i det ndrmaste en fossilfri produktion och genererar ett energidverskott. Denna
biobaserade energi séljs bl.a. som gron el och fjarrvarme. Under 2019 var den totala energiproduktionen
4 862 GWh och utgjordes av 397 GWh nettoproduktion av el (varav 32 GWh fran egen vindkraft), 405
GWh fjarrvdrme och 4 060 GWh fasta biobranslen i form av skogsbrénsle, bark, pellets, restprodukter och
torv. 99,7 procent av den totala elproduktionen kom fran férnybara branslen.

Forskning och utveckling

Sadras innovationsarbete har fokus pa utveckling av produkter, processer och tjanster. For att driva pa och
mota efterfragan i den globala omstallningen mot en hallbar bioekonomi sker en ¢kad satsning pa att
utveckla nuvarande och nya biobaserade produkter for nya affarer. Innovationsarbetet bedrivs inom flera
strategiska arenor. Verksamheten bedrivs dels internt inom Sodra, dels i samarbete med kunder, genom nya
klustersamarbeten med andra industrisektorer i olika vardekedjor samt i samarbete med forskningsinstitut
och universitet. En annan viktig uppgift ar produkt- och processvard for den existerande marknaden.
Koncernens satsningar pa forskning och utveckling uppgick under 2019 till 167 (88) MSEK och inkluderar
den egna verksamheten samt stod till externa forskningsprojekt.

KONCERNENS UTVECKLING I SAMMANDRAG
Kapitalstruktur och dgande

Det egna kapitalet i Sodra uppgick per den 31 december 2019 i enlighet med Foreningens arsredovisning
for 2019 i koncern och moderforening till foljande (MSEK):

EGET KAPITAL

Koncernen Moderféretaget
Inbetalt insatskapital 1665 1665
Emitterat insatskapital 2971 2971
Forlagsinsatser - -
Ovrigt eget kapital 12 746 6 033
Summa eget kapital 17 382 10 669

Soliditeten uppgick vid utgangen av 2019 till 59 procent.

Agare i Sodra & medlem i den ekonomiska féreningen och ska delta med insatskapital om minst en insats
for varje hektar skogsmark, men behdver inte delta med fler an 200 insatser. En insats lyder pa 600 SEK.
Antalet medlemmar i Sédra uppgick till 52 192 per den 31 december 2019. Den anslutna medlemsarealen
per den 31 december 2019 var cirka 2,64 miljoner hektar.

Medlem kan den bli som ager eller arrenderar minst 5 hektar skogsmark inom foreningens medlemsomrade,
som i huvudsak bestar av Gétaland. Varje medlem har en rost oavsett insatskapital och skogsfastighetens
storlek. Medlemmarna &r organiserade i 36 skogsbruksomraden, dar varje skogsbruksomrade utser ett
fortroenderadd om cirka 12 ledaméter. Fortroenderadens samtliga 36 ordférande bildar forvaltningsradet
som &r radgivande till styrelsen och féreningsstimman. Foreningsstimman ar Sodras hogsta beslutande
organ med 200 fullmaktige som véljs pd &rsmétena och har var sin rost. Forvaltningsradets ledaméter ar
ocksa fullméktige och ingar i de 200.

STYRELSE, KONCERNLEDNING OCH REVISORER
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Styrelse

Namn
Lena Ek
Paul Christensson

Ylva op den
Hammargren

Karin Andersson
Hans Berggren
UIf Johansson
Pal Borjesson
Anders Roman
Mats Sandgren

Dan Andersson

Pontus Johansson

Lars Nilsson

Jimmy Landefjall

Peter B Tarnberg

Teddy Hedlund

Velde

Funktion

Ordférande

Ledamot och vice ordforande

Ledamot

Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ledamot

Ledamot,
arbetstagarrepresentant

Ledamot,
arbetstagarrepresentant

Ledamot,
arbetstagarrepresentant

Suppleant,
arbetstagarrepresentant

Suppleant,
arbetstagarrepresentant

Suppleant,
arbetstagarrepresentant

Lena Ek

Styrelsens ordférande sedan 2015.

Fodelsear: 1958.

Viktigaste  ovriga

uppdrag: Ledamot  Sparbankernas
Vetenskapsakademien och Kungl. Skogs- och Lantbruksakademien. Styrelseordférande i European Forest

Riksforbunds

Technology Platform samt styrelseledamot i Léansforsakringar Ostgéta.

Paul Christensson

Vice ordférande. Styrelseledamot sedan 2010.

Fodelsedr: 1959.

Viktigaste 6vriga uppdrag: Styrelseordférande i Agrovést.

styrelse,

Kungl.
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Ylva op den Velde Hammargren
Styrelseledamot sedan 2017.
Fodelsear: 1966.

Viktigaste 6vriga uppdrag: Business Transformation och CRM Manager vid AB SKF. Styrelseledamot
i Nederman.

Karin Andersson
Styrelseledamot sedan 2014.
Fodelsear: 1957.

Viktigaste 6vriga uppdrag: Styrelseledamot i Ecogain AB.

Hans Berggren
Styrelseledamot sedan 2015.

Fodelsear: 1956.
Viktigaste dvriga uppdrag: Vd for Sveriges Starkelseproducenter ekonomisk férening samt
dotterbolagen Lyckeby Culinar AB, Lyckeby Starch AB och Kockens AB.

Ulf Johansson
Styrelseledamot sedan 2014.
Fodelsear: 1971.

Viktigaste 6vriga uppdrag: Styrelseordférande i Falkenbergs Sparbank, styrelseledamot i Harplinge
inkdpsforening och LRFs skogsagardelegation.

Pél Borjesson
Styrelseledamot sedan 2017.
Fodelsear: 1962.

Viktigaste dvriga uppdrag: -

Anders Roman
Styrelseledamot sedan 2014.
Fodelsear: 1961.

Viktigaste dvriga uppdrag: Styrelseordférande i Roman Fastigheter AB och Swedbank Jénkdping.
Styrelseledamot och verkstéllande ledamot i Stiftelsen Fria Media. Styrelseledamot i Blixt & Co, USA och
Séker Skog.

Mats Sandgren
Styrelseledamot sedan 2019.
Fodelsear: 1955.



Viktigaste 6vriga uppdrag: Styrelseordférande i Biometria och Grona Arbetsgivare.

Dan Andersson
Suppleant i styrelsen 2014, ordinarie 2015. Arbetstagarrepresentant for PTK.
Fodelsear: 1961.

Viktigaste évriga uppdrag: Ordférande i SSF-ledarna Sodra Skog. Ledamot i Sodras koncernrad.

Pontus Johansson
Suppleant i styrelsen 2015, ordinarie 2017. Arbetstagarrepresentant fér LO.
Fodelsear: 1980.

Viktigaste Gvriga uppdrag: Klubbordférande i GS-klubben vid Sédra Wood Monsteras. Ledamot i
Sodras koncernrad.

Lars Nilsson
Suppleant i styrelsen 2017, ordinarie 2018. Arbetstagarrepresentant for LO.
Fodelsear: 1961.

Viktigaste 6vriga uppdrag: Ordférande for Pappers vid Sodra Cell Monsterds. Ledamot i
Sodras koncernrad.

Jimmy Landefjall
Suppleant i styrelsen 2017. Arbetstagarrepresentant for LO.
Fodelsear: 1960.

Viktigaste ovriga uppdrag: Klubbordférande i GS vid Sodra Wood Langasjo. Ledamot i Sodras
koncernrad.

Peter B Tarnberg
Suppleant i styrelsen 2018. Arbetstagarrepresentant for LO.
Fodelsear: 1965.

Viktigaste 6vriga uppdrag: Ordférande fér Pappers avdelning 9 vid Sédra Cell Varé.

Teddy Hedlund
Suppleant i styrelsen 2015. Arbetstagarrepresentant for PTK.
Fodelsear: 1968.

Viktigaste 6vriga uppdrag: Styrelseordférande for Unionen vid Sodra Cell Mdrrum. Ledamot i Sédras
koncernrad.

Utskott

Styrelsen har inom sig utsett tre utskott:
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Revisionsutskottet Overvakar och granskar den finansiella rapporteringen, riskhanteringen och
hallbarhetsredovisningen. I utskottet ingick under 2019 Paul Christensson (perioden 1 januari-12 juli), Pal
Bdrjesson (perioden 12 juli-31 december), Karin Andersson och Hans Berggren.

Finansutskottet foretrader styrelsen vad avser den finansiella riskexponeringen och efterlevnad av
finanspolicyn. I utskottet ingick under 2019 Lars Idermark (vd), Lena Ek, UIf Johansson och Ylva op den
Velde Hammargren.

Ersattnings- och arvodesutskottet bereder fragor om principer och riktlinjer for ersattningar och andra
anstéllningsvillkor for foretagsledningen. Utskottet ska dven fdlja och utvérdera tillampningen av de
principer och riktlinjer for erséttningar och andra anstallningsvillkor som styrelsen faststallt och
ersattningsstrukturer och ersattningsnivaer i foretaget. | utskottet ingick under 2019 Lena Ek, Anders
Roman och Mats Sandgren.

Koncernledning

Koncernledningen bestar vid tiden for offentliggérandet av Grundprospektet av nedanstaende medlemmar.

Namn Funktion

Peter Karlsson Tf. VD och koncernchef samt Ekonomi- och finansdirektor
Anica Kabbends Sekreterare och vd-assistent

Olof Hansson Affarsomradeschef Sodra Skog

Magnus Bjorkman Affarsomradeschef Sodra Cell

Jorgen Lindquist Affarsomradeschef S6dra Wood

Cristian Brolin IT- och digitaliseringsdirektor, CDO

Maria Baldin Kommunikations- och hallbarhetsdirektor
Gustav Tibblin Medlemschef

Catrin Gustavsson Chef Innovation och Nya affarer

Christer Thérn HR-direktor

Mattias Johansson Chefsjurist och administrativ direktor

Peter Karlsson

Tf. VD och koncernchef samt Ekonomi- och Finansdirektor. Anstalld sedan 2016 och ingar i
ledningsgruppen sedan 2019.

Fodelsear: 1976.

Tidigare erfarenheter: Olika befattningar inom Sodra, bland annat chef for Sédra Interiér, CFO Elajo
Invest samt ledande ekonomibefattningar inom tillverkningsindustri.

Ovriga uppdrag: Ordférande i Trivselhus AB, ledamot Virserums Sparbank.

Anica Kabbenis

Sekreterare och vd-assistent. Anstélld 1972.
Fodelsedr: 1956.

Tidigare erfarenheter: -

Ovriga uppdrag: -
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Olof Hansson
Affarsomradeschef Sodra Skog. Anstalld 2003 och ingér i ledningsgruppen sedan 2017.
Fodelsear: 1975.

Tidigare erfarenheter: Olika befattningar inom Sodra, bl.a. virkeschef, omradeschef och
marknadsanalytiker.

Ovriga uppdrag: -

Magnus Bjorkman
Affarsomradeschef Sodra Cell. Anstélld 2006 och ingar i ledningsgruppen sedan 2019.
Fodelsear: 1964

Tidigare erfarenheter: Fabrikschef pa Sédra Cell Morrum, Vice President Marketing & Sales Sédra Cell
(sedan 2012) och produktionschef och senare vd pa Stora Enso Nymélla 1995 — 2006.

Ovriga uppdrag: -

Jorgen Lindquist
Affarsomradeschef Sodra Wood. Anstalld och ingar i ledningsgruppen sedan 2015.
Fodelsear: 1965.

Tidigare erfarenheter: Bl.a. CFO och tillférordnad vd for industridivisionen Swedspan, ansvarig for
IKEA:s uppbyggnad av en ny mébelindustri i USA, CFO och vice vd for Axis-koncernen samt ledande
ekonomibefattningar inom kemi- och forpackningsbranschen.

Ovriga uppdrag: Ledamot i Ting i Tra AB.

Cristian Brolin
IT- och digitaliseringsdirektér, CDO. Anstalld 2017 och ingéar i ledningsgruppen sedan 2019.
Fodelsear: 1976.

Tidigare erfarenheter: Olika ledande befattningar inom IT som CIO/CSO péa Bossmedia AB och IST
AB. Arbetat som ansvarig for globala datacenter funktionen inom IGT och Lottomatica stationerad i
Vaxjo, Stockholm, Rom och Montreal.

Ovriga uppdrag: Ledamot i Vindro AB.

Maria Baldin
Kommunikations- och héllbarhetsdirektor. Anstalld och ingdr i ledningsgruppen sedan 2017.

Fodelsear:1967.
Tidigare erfarenheter: Olika roller inom marknad och férséljning hos Comex Electronics AB,
marknadschef pa Siemens i Schweiz, kommunikations- och hallbarhetschef pa Siemens AB.

Ovriga uppdrag: -

Gustav Tibblin
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Medlemschef. Anstalld 1988 och ingar i ledningsgruppen sedan 2017.
Fodelsedr: 1958.

Tidigare erfarenheter: Bl.a. ansvarig for biprodukter vid Sédra Wood, affarsutvecklare i Sédra, CFO i
Sodra Cell och administrativ chef i S6dra Skog.

Ovriga uppdrag: Ledamot i SunPine AB.

Catrin Gustavsson
Chef Innovation och nya affarer. Anstalld 2014 och ingar i ledningsgruppen sedan 2017.
Fodelsear: 1970.

Tidigare erfarenheter: Bl.a. processteknisk chef Sodra Cell Vérd, produktionschef BillerudKorsnés
Gruvons bruk, laboratoriechef Kvaerner Pulping och forskningsingenjér Stora Enso.

Ovriga uppdrag: -

Christer Thorn

HR-direktor. Anstalld och ingar i ledningsgruppen sedan 2013.

Fodd 1966.

Tidigare erfarenheter: Bl.a. HR-direktor for TetraPak och PartnerTech.
Ovriga uppdrag: -

Mattias Johansson
Chefsjurist och administrativ direktor. Anstéalld och ingar i ledningsgruppen sedan 2007.
Fodelsear: 1972.

Tidigare erfarenheter: Bl.a. bolagsjurist i Saab AB, S6dra och ABB Financial Services AB. Tingsnotarie
i Vasterds tingsritt.

Ovriga uppdrag:-

Ovrig information om styrelse och koncernledning

Samtliga styrelseledamdter och koncernledning kan nés via Féreningens postadress, Sodra Skogsagarna
ekonomisk forening, 351 89 Véxjo.

Inga styrelseledamoter eller medlem av koncernledningen har ndgra privata intressen som kan st i strid
med Foreningens intresse.

REVISORER
Namn Funktion
Martin Johansson Auktoriserad revisor
Madeleine Edberg Auktoriserad revisor
Bjorn Bergljung Auktoriserad revisor

(suppleant)



Camilla Samuelsson Auktoriserad revisor
(suppleant)
Dick Stagmo Fortroendevald revisor

Carina Arvidsson-Low Fortroendevald revisor

Revisorerna utses av foreningsstimman. Ohrlings PricewaterhouseCoopers Aktiebolag (Torsgatan 21, 113
97 Stockholm), med Martin Johansson och Madeleine Edberg som huvudansvariga revisorer, &r
Foreningens revisorer sedan fdreningsstimman 2018. Bjorn Bergljung och Camilla Samuelsson &r
revisorssuppleanter. Martin Johansson, Madeleine Edberg, Bjorn Bergljung och Camilla Samuelsson ar
auktoriserade revisorer och medlemmar i FAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige. Dick Stagmo
och Carina Arvidsson-L6w &r fortroendevalda revisorer.
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Legala fragor och ovrig information

BESLUT OCH ANSVARSFORSAKRAN

Den 16 februari 2016 valde Sodras styrelse att etablera MTN-programmet. Den 17 februari 2017, den 18
april 2018, den 23 april 2019 respektive den 22 april 2020 beslutade styrelsen att fortsatta MTN-
programmet. Befintliga MTN &r noterade vid Nasdaq Stockholm. Foéreningen ansvarar for
Grundprospektets innehall och enligt Féreningens kannedom dverensstammer den information som ges i
Grundprospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess
innebdrd har uteldmnats. | den omfattning som foljer av lag ansvarar &ven styrelsen i Fdreningen for
innehallet i detta Grundprospekt och enligt styrelsens kdnnedom Gverensstammer den information som ges
i Grundprospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess
innebord har utelamnats. Ansvaret omfattar &ven om/nar finansiella mellanhander aterforséljer eller slutligt
placerar vardepapper och har samtyckt till att nyttja prospektet. Information i Grundprospektet som anges
komma fran tredje part har atergivits korrekt och, savitt Féreningen vet och kan bedéma pa grundval av
annan information som har offentliggjorts av aktuell tredje part, har inga sakfoérhallanden utelamnats som
gor att den atergivna informationen ar felaktig eller vilseledande.

INFORMATION OM GRUNDPROSPEKTET

Grundprospektet har godkants av Finansinspektionen som behdrig myndighet enligt férordning (EU)
2017/2019 (Prospektforordningen). Finansinspektionen godkanner detta Grundprospekt enbart i sa matto
det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektforordningen och
detta godkannande bor inte betraktas som nagot slags stod for den emittent som avses i detta Grundprospekt.
Detta godkannande bor inte heller betraktas som nagot slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som
avses i detta Grundprospekt och investerare bér gora sin egen bedémning av huruvida det &r lampligt att
investera i dessa vérdepapper.

VASENTLIGA KONTRAKT

Det férekommer inga kontrakt utanfor ramen for den 16pande verksamheten, som ar av den betydelsen att
utfallet skulle kunna péverka Foreningens formaga att uppfylla sina forpliktelser i enlighet med
Grundprospektet.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

Inom ramen for den lopande verksamheten blir Sodra fran tid till annat foremal for tvister, krav och
administrativa forfaranden. Sédra ar inte part i ndgra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller
skiljeforfaranden (inklusive annu icke avgjorda drenden eller sddana som Sodra ar medvetet om kan
uppkomma) under de senaste tolv manaderna, som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa
Sddras finansiella stallning eller I6nsamhet.

INFORMATION OM TRENDER

Effekterna av den pagaende coronapandemin kommer att paverka Sodra. Dessa effekter ar svarbedomda
och paverkas bland annat av de politiska atgarder som vidtas for att hindra smittspridningen och lindra de
ekonomiska konsekvenserna. Ledtiden avseende atergangen till ett nytt normallage &r av stor betydelse,
liksom hur efterfrigan kommer att forandras i ett nytt framtida normallage. Aven effekterna av de
ekonomisk-politiska atgarderna for att skydda foretag och efterfragan ar viktiga och svarberaknade.
Osikerheten &r saledes stor i det korta perspektivet kring den framtida konjunktur- och prisutvecklingen.
Dock star det klart att resultatet for 2020 kommer att paverkas negativt av den pagdende pandemin, men
Sodra vidtar de atgarder som kravs for att minimera de negativa effekterna. Samtidigt finns en god
underliggande efterfragan pa skogsbaserade produkter i den pagaende omstallningen mot en mer héllbar
bioekonomi, vilket gor att utsikterna pd medellang och Iang sikt alltjamt bedéms vara goda.

Utdver vad som anges ovan har inga vésentliga negativa forandringar av Sédras framtidsutsikter dgt rum
sedan det senaste offentliggjorda reviderade arshokslutet. Det har enligt Foreningens uppfattning inte skett
nagra betydande forandringar av Koncernens finansiella resultat sedan den senaste period for vilken
reviderad finansiell information har offentliggjorts.

Enligt Foreningens uppfattning forvéntas, utdver vad som anges ovan, inga trender, osékerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser ha en vasentlig negativ inverkan pa Sodras
affarsutsikter under innevarande rakenskapsar.
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VASENTLIGA FORANDRINGAR

Det har inte intraffat ndgra vasentliga forandringar av Sodras lane- och finansieringsstruktur sedan det
senaste rakenskapsaret. Inga handelser har nyligen intraffat som har haft en vésentlig inverkan pa
bedémningen av Foreningens solvens. Det har vidare inte intraffat nagra betydande forandringar av Sodras
finansiella stallning sedan den senaste period for vilken reviderad finansiell information har offentliggjorts.

INVESTERINGAR, FORVARV OCH AVYTTRINGAR

Sodra har inte gjort ndgra véasentliga investeringar, forvarv eller avyttringar sedan den senast offentliggjorda
finansiella rapporten avldmnades. Framtida investeringar kommer troligen att finansieras av en
kombination av kassaflode, inlaning fran medlemmar, banklan och obligationslan.

RADGIVARES INTRESSEN

Emissionsinstituten, inklusive Ledarbanken, har i vissa fall haft och kan komma att ha andra relationer med
Koncernen &n de som foljer av deras roller under MTN-programmet. Ett Emissionsinstitut kan t.ex.
tillhandahalla tjanster relaterade till annan finansiering an sadan genom MTN-programmet. Féljaktligen
finns det en risk att intressekonflikter finns eller kommer att uppsta i framtiden.

INFORLIVANDE GENOM HANVISNING

Koncernens finansiella rapporter for rakenskapséren 2019 och 2018 utgdr en del av detta Grundprospekt
och ska lasas som en del darav. Dessa finansiella rapporter aterfinns i Sodras arsredovisningar for
rakenskapsaret 2019 och 2018. Sodras arsredovisning for rakenskapsaret 2019 och 2018 har reviderats av
Foreningens revisor och revisionsberéattelsen &r fogad till arsredovisningen.

Aven Koncernens finansiella rapport for forsta kvartalet 2020 utgér en del av detta Grundprospekt och ska
lasas som en del darav. Den finansiella rapporten avseende perioden januari-mars 2020 (inklusive
jamforelsesiffror fran motsvarande period 2019) &r hamtad fran Koncernens delarsrapport for det forsta
kvartalet 2020. Koncernens delarsrapport for det forsta kvartalet 2020 har varken reviderats eller
oOversiktligt granskats av Foreningens revisor.

Forutom Sodras reviderade koncernredovisning for rakenskapsaren 2019 och 2018 har ingen information i
detta Grundprospekt granskats eller reviderats av Foreningens revisor.

Arsredovisning for 2018 Resultatrakning (s. 79), balansrakning (s. 80-

81), foréndringar i eget kapital (s. 82),
https://www.sodra.com/sv/om-sodra/detta-ar- kassaflodesanalys (s. 83)
sodra/finansiell-information/ redovisningsprinciper  (s.  89-96) och

revisionsberéttelse (s. 124-127).

Arsredovisning for 2019 Resultatrékning (s. 56), balansrakning (s. 57—

58), forandringar i eget kapital (s. 59),
https://www.sodra.com/sv/om-sodra/detta-ar- kassaflodesanalys (s. 60)
sodra/finansiell-information/ redovisningsprinciper  (s. 61-62) och

revisionsberéttelse (s. 98-101).

Delérsrapport januari-mars 2020 Resultatrakning (s. 11), balansrékning (s. 12),
fordndringar i eget kapital (s. 13),

https://www.sodra.com/sv/om-sodra/detta-ar- kassaflodesanalys (s. 13) och

sodra/finansiell-information/ redovisningsprinciper (s. 16).

Ovanstaende dokument finns tillgangliga i elektronisk form pa Sodras hemsida, sodra.com. Kopior av
handlingarna hélls aven tillgangliga pa Sodras huvudkontor under Grundprospektets giltighetstid (ordinarie
kontorstid pa vardagar).
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De delar av ovanstdende dokument som inte har inférlivats genom hanvisning ar inte relevanta for
investerare i MTN och informationen pa Sodras hemsida ingar inte i Grundprospektet savida denna
information inte inforlivats i Grundprospektet genom hénvisning.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisningarna for rakenskapsaren 2018 och 2019 har uppriattats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) samt
tolkningsuttalanden fran Internation Financial Interpretations Committee (IFRIC) sésom de antagits av EU.
De standarder och tolkningsuttalande som tillampas &r de som var gallande och antagna av EU den 1 januari
2019. Vidare har Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner tillampats.

Andringar i redovisningsprinciper och upplysningar

IFRS 16 Leasingavtal tradde i kraft den 1 januari 2019 och har ersatt IAS 17 Leasingavtal och de relaterade
tolkningarna IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27. For mer information om leasingavtal, se not 15 och 26 i Sédras
arsredovisning for 2019 vilken inforlivats i Grundprospektet genom hénvisning.

IFRIC 23 Osakerhet i friga om inkomstskattemassig behandling tradde i kraft den 1 januari 2019 och
forklarar hur uppskjutna och aktuella skattefordringar och skulder ska redovisas och varderas nér det finns
en osékerhet i hanteringen av inkomstskatter. For mer information om uppskjutna och aktuella skatter, se
not 10 och 19 i Sédras arsredovisning for 2019 vilken inforlivats i Grundprospektet genom hénvisning.

Ett antal nya eller andrade standarder och tolkningsuttalanden tradde i kraft i januari 2020 och har inte
fortidstillampats vid uppréttandet av Sodras arsredovisning for 2019. De har dock tillampats vid
upprattandet av delarsrapporten januari — mars 2020. Nedan beskrivs de nya standarder och tolkningar som
kan ha péaverkan pa Koncernens och moderforetagets finansiella rapporter.

Definition of Material - Amendments to IAS 1 and IAS 8 tradde i kraft den 1 januari 2020. IASB har gjort
andringar i 1AS 1 Utformning av finansiella rapporter och IAS 8 Redovisningsprinciper, andringar i
uppskattningar och bedémningar samt fel som anvénder en konsekvent definition av vasentlighet i IFRS
och i Forestallningsram for utformning av finansiella rapporter, klargér nar information ar vasentlig och
inférlivar en del av vagledningen i IAS 1 om ovasentlig information.

Definition of a Business — Amendments to IFRS 3 tradde i kraft den 1 januari 2020. Den &ndrade
definitionen av en rorelse kraver att ett forvarv inkluderar resurser och processer som tillsammans vésentligt
bidrar till att resultera i produktion. Definitionen av termen “’produktion” dndras for att fokusera pé varor
och tjanster som tillnandahalls kunder, vilket genererar avkastning och andra inkomster. Den nuvarande
definitionen dir “avkastning i form av ligre kostnader eller andra ekonomiska fordelar” utgar. Andringarna
kommer sannolikt att leda till att fler forvarv redovisas som tillgangsforvarv.

Det finns inga andra standarder som &nnu ej trétt i kraft som beddms ha vasentlig effekt pd Koncernen,
varken géllande rakenskapsaret eller kommande rikenskapsar.

TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Foljande handlingar finns tillgangliga i elektronisk form p& Sodras hemsida, sodra.com eller finns
tillgangliga pa Sodras huvudkontor under Grundprospektets giltighetstid (ordinarie kontorstid pa vardagar):

. Grundprospektet;

o Sddras foreningsstadgar;
. Sodras registreringsbevis;
o Koncernbolagens arsredovisning for rakenskapsaren 2019 och 2018 (inklusive

revisionsberattelser);

. Delérsrapport avseende Koncernens forsta kvartal 2020.
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Adresser

EMITTENT

Sodra Skogsidgarna ekonomisk

forening
Besoksadress
Skogsudden
Postadress

351 89 Véxjo
Telefon: 0470-89 000

Hemsida
sodra.com

REVISOR

PWC

Besoksadress
Torsgatan 21, Stockholm
Postadress

113 97 Stockholm

Hemsida
pwec.se

LEDARBANK

SEB

Besoksadress
Kungstradgardsgatan 8, Stockholm
Postadress

106 40 Stockholm

Telefon: 08-506 231 89

Hemsida
seb.se

CENTRAL )
VARDEPAPPERSFORVARARE

Euroclear Sweden AB
Besoksadress
Klarabergsviadukten 63, Stockholm
Postadress

Box 191

101 23 Stockholm

Hemsida
euroclear.com/sv.html

FOR KOP OCH FORSALJNING KONTAKTA:

Handelsbanken Capital Markets

Blasieholmstorg 11
106 70 Stockholm

handelsbanken.se

Capital Markets
Stockholm

Goteborg

Malmo

Géavle

Linkdping

Regionbanken Stockholm

Umed

08-463 46 09
08-463 46 50
031-743 3210
040-24 39 50
026-17 20 80
013-28 91 60
08-701 28 80
090-15 45 80

Swedbank
Large Corporates & Institutions
105 34 Stockholm

swedbank.se

MTN-desk:
Stockholm:
Goteborg:

Malmo:

08-700 99 85
08-700 99 98

031-739 78 20

040-24 22 99
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SEB

Large Corporates and Financial Institutions

Kungstradgardsgatan 8

106 40 Stockholm

seb.se
08-506 232 19
08-506 232 20
08-506 230 61
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