GOODBYE KANSAS GROUP AB (PUBL)

Som aktiedgare i Goodbye Kansas Group AB (publ) kommer du att erhalla teckningsratter i Foretradesemissionen. Observera att teckningsratterna
férvantas att ha ett ekonomiskt vérde.

For att inte vardet av teckningsratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:
» »Salja de erhallna teckningsratterna som inte har utnyttjats senast den 14 oktober 2021; eller
» »Utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna Nya Aktier senast den 19 oktober 2021.

Notera att (i) aktiedgare endast kan utnyttja teckningsratter och teckna Nya Aktier i enlighet med tillampliga vardepapperslagstiftningar och (ii) aktiedgare med
forvaltaregistrerade innehav (d.v.s. i depd, i bank eller vardepappersinstitut) maste teckna Nya Aktier genom respektive forvaltare.

Begransningar av distribution av Prospektet och teckning av Nya Aktier i vissa jurisdiktioner

Ej for distribution, publicering eller offentliggérande i eller till USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, eller Sydkorea.
Prospektet far inte skickas till personer i dessa ldnder eller négon annan jurisdiktion vartill det dr otilltet att leverera teckningsrditter, BTA eller de Nya Aktierna, férutom i
enlighet med tillimplig lag. Forutom om det uttryckligen anges annorlunda i Prospektet kan teckningsrdtter, BTA eller de Nya Aktierna inte erbjudas, sdljas, éverldtas eller
levereras, direkt eller indirekt, i eller till ndgot av dessa ldnder.

Prospektets giltighetstid

Detta prospekt godkandes av Finansinspektionen den 4 oktober 2021. Prospektet ar giltigt i hogst tolv manader fran detta datum under forutsattning att Goodbye
Kansas Group AB (publ) fullgér skyldigheten att enligt forordning (EU) 2017/1129 Prospektférordningen, om tillampligt, tillhandahalla tillagg till prospektet i det
fall nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter intraffar som kan paverka bedomningen av vardepapperen. Skyldigheten att uppréatta
tillagg till prospektet galler fran tidpunkten for godkdnnandet till utgangen av teckningsperioden. Bolaget har ingen skyldighet att efter teckningsperiodens utgang
uppratta tillagg till Prospektet.
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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av att styrelsen i
Goodbye Kansas Group AB (publ) den 24 september 2021 beslutat att, med stéd
av bemyndigande fran extra bolagsstdamma i Bolaget den 20 september 2021,
genomfdra en nyemission om hogst 270 329 317 nya aktier med foéretradesratt
for befintliga aktiedgare ("Foretradesemissionen”). De nya aktierna i Foretrades-
emissionen benamns i Prospektet gemensamt som "Nya Aktier” och betalda
tecknade aktier bendmns "BTA".

Med "Goodbye Kansas”, "Koncernen” eller "Bolaget” avses, beroende pa samman-
hanget, Goodbye Kansas Group AB (publ), org.nr. 559019-7462, ett svenskt publikt
aktiebolag. Vid hanvisningar till "Nasdaq First North Growth Market” avses, i
enlighet med Europarlamentets och Radets direktiv (EU) 2014/65 ("MiFID 11"), den
multilaterala handelsplattformen och tillvaxtmarknaden fér sma och medelstora
féretag som bedrivs av Nasdaq Stockholm AB dar Bolagets aktier ar upptagna
till handel. ABG Sundal Collier ("ABGSC") ar finansiell radgivare till Bolaget med
anledning av Foretradesemissionen. Vid hanvisning till "Euroclear " asyftas
Euroclear Sweden AB.

Prospektet ar upprattat som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i
Europaparlamentets och Radets forordning (EU) 2017/1129 (“Prospektférordningen”).
Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen, som ar den
svenska behdriga myndigheten enligt Prospektférordningen, i enlighet med artikel
20 i Prospektforordningen. Finansinspektionen godkanner Prospektet enbart i s&
matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som
anges i Prospektférordningen. Godkdnnandet bor inte betraktas som nagot slags
stod for Goodbye Kansas eller stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses i
Prospektet och innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna
i Prospektet ar riktiga eller fullstdndiga. Varje investerare uppmanas att géra sin
egen bedémning av huruvida det ar lampligt att investera i Féretrddesemissionen.
For Prospektet géller svensk ratt. Tvist med anledning av Prospektet och darmed
sammanhéngande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt,
varvid Stockholms tingsratt ska utgéra forsta instans.

Inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (“"EES”) lamnas inget erbjudande
till allmanheten av aktier i andra medlemsstater an Sverige. | andra medlemsstater
inom EES dar Prospektférordningen ar tillamplig kan ett erbjudande av aktier
endast lamnas i enlighet med undantag i Prospektférordningen samt eventuella
implementeringsatgarder.

Inga teckningsratter, BTA eller Nya Aktier far erbjudas, tecknas, saljas eller 6ver-
foras, direkt eller indirekt, i eller till USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller nagon annan jurisdiktion
dar sadan distribution kréver ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder
utdver de som foljer av svensk ratt eller annars strider mot tillampliga regler i sa-
dan jurisdiktion eller inte kan ske utan tillampning av undantag fran sadan atgard.
Teckning och forvarv av vérdepapper i strid med ovanstdende begrénsningar kan
vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospektet, eller énskar investera i
Goodbye Kansas, maste informera sig om och félja namnda begrénsningar. Atgarder
i strid med begransningarna kan utgdra brott mot tillamplig vardepapperslag-
stiftning. Goodbye Kansas forbehaller sig ratten att efter eget bestammande
ogiltigférklara anmalan om teckning i Féretradesemissionen om Goodbye Kansas
eller dess radgivare anser att sadan teckning kan inbegripa en overtradelse eller
ett dsidosattande av lagar, regler eller foreskrifter i ndgon jurisdiktion. Inga aktier
eller andra vardepapper utgivna av Goodbye Kansas har registrerats eller kommer
att registreras enligt United States Securities Act fran 1933, enligt dess senaste
lydelse, eller vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i
USA, inklusive District of Columbia.

Framatriktade uttalanden

Prospektet innehaller vissa framéatriktade uttalanden och asikter. Framatriktade
uttalanden &r uttalanden som inte relaterar till historiska fakta och héndelser och
sadana uttalanden och asikter som rér framtiden och som, till exempel, innehaller
formuleringar som "antar”, "anser”, "avser”, "bedémer”, "beraknar”, "borde”, "bor”,
"enligt uppskattningar”, "forutser”, "forutsager”, "férvantar”, "har asikten”, "kan”,
"kommer att”, "planerar”, "planlagger”, "potentiell”, "prognostiserar”, "skulle kunna”,
"savitt kant”, "tror” eller liknande uttryck, dar avsikten &r att identifiera ett uttalan-
de som framatriktat. Detta galler, framforallt, uttalanden och asikter i Prospektet
som behandlar kommande ekonomisk avkastning, planer och férvéntningar for
Bolagets verksamhet och styrning, framtida tillvaxt och [d6nsamhet samt den gene-

rella ekonomiska och juridiska miljon och andra fragestéllningar som ror Bolaget.

Framatriktade uttalanden baseras pa berdkningar och antaganden som gors pa
grundval av vad Bolaget kénner till per dagen for Prospektet. Sddana framatriktade
uttalanden paverkas av risker, osakerheter och andra faktorer som kan leda till
att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassafléde, finansiella stéllning och
rorelseresultat, kan komma att skilja sig fran faktiska resultat, eller inte uppfylla
de forvantningar som uttryckligen eller underforstatt har antagits eller beskrivits
i dessa uttalanden, eller visa sig vara mindre gynnsamma &an resultaten som ut-
tryckligen eller underforstatt har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden. Pa
motsvarande satt boér potentiella investerare inte satta orimligt hog tilltro till dessa

framatriktade uttalanden och de rekommenderas starkt att ldsa Prospektet i sin
helhet. Bolaget kan inte lamna nagra garantier for den framtida riktigheten hos
de presenterade asikterna, eller huruvida de férutspadda utvecklingarna faktiskt
kommer att intraffa.

Med anledning av de risker, osdkerheter och antaganden som sammanhanger
med framatriktade uttalanden, ar det mojligt att de i Prospektet namnda fram-
tida héndelserna inte kommer att intréffa. De framatriktade uppskattningar och
forhandsberakningar som harstammar fran tredjepartsstudier och hanvisas till
i Prospektet kan visa sig vara inkorrekta. Faktiska resultat, genomférande eller
handelser kan skilja sig i betydande grad fran vad som angetts i sddana uttalanden
till foljd av, utan begransning: andringar av allmanna ekonomiska forhallanden,
framforallt ekonomiska forhallanden pa marknader dar Bolaget verkar, &ndrade
rantenivaer, andrade valutakurser, &ndrade konkurrensnivader och andringar i
lagar och férordningar.

Efter Prospektets offentliggdrande atar sig inte Bolaget, om det inte féreskrivs
enligt lag eller i Nasdaq First North Growth Market Rulebook, att uppdatera
framatriktade uttalanden eller anpassa dessa framatriktade uttalanden efter
faktiska handelser eller utvecklingar.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller bransch- och marknadsinformation hanforlig till Bolagets
verksamhet och den marknad som Bolaget ar verksamt pa. Om inte annat anges
ar sadan information baserad pa Bolagets analys av flera olika kéllor.

I branschpublikationer- eller rapporter anges vanligen att information som aterges
dari har erhallits fran kallor som beddms vara tillforlitliga, men att riktigheten och
fullstandigheten i saddan information inte kan garanteras. Goodbye Kansas har
inte verifierat informationen, och kan darfér inte garantera korrektheten, i den
bransch- och marknadsinformation som aterges i Prospektet och som har hamtats
fran eller harrér fran branschpublikationer eller -rapporter. Sddan information ar
baserad pa marknadsundersokningar, vilka till sin natur &r baserade pa urval och
subjektiva bedémningar, daribland bedémningar om vilken typ av produkter och
transaktioner som borde inkluderas i den relevanta marknaden, bade av de som
utfér undersokningar och de som har tillfragats.

Prospektet innehaller ocksd uppskattningar av marknadsdata och information
hérledd dérifrdn och som inte kan inhamtas fran publikationer av marknads-
undersokningsinstitutioner eller nagra andra oberoende kallor. Sddan information
har tagits fram av Goodbye Kansas baserat pa tredjepartskéllor och Bolagets
egna interna uppskattningar. | manga fall finns det inte ndgon publik tillgénglig
information och sddana marknadsdata fran exempelvis branschorganisationer,
myndigheter eller andra organisationer och institutioner. Goodbye Kansas anser
att dess uppskattningar av marknadsdata och information harledd darifran ar
anvandbara for att ge investerare en battre forstaelse av saval branschen i vilken
Bolaget verkar som Bolagets stallning inom branschen.

Information fran tredje man har atergetts korrekt och, savitt Goodbye Kansas
kanner till och kan utréna av sadan information, har inga sakférhallanden
utelamnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Presentation av finansiell information

Koncernens reviderade koncernredovisningar for rakenskapsadren 2020 och
2019, samt den ej reviderade deldrsrapporten for perioden 1 januari - 30 juni
2021, har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 (K3).
Bolagets finansiella rapporter har inférlivats genom hanvisning och utgér en del
av Prospektet. Om inget annat uttryckligen anges har ingen finansiell information
i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Finansiell information
i Prospektet som ror Bolaget och som inte ingar i den reviderade informationen
eller som inte har granskats av Bolagets revisor, harstammar fran Bolagets intern-
redovisning och rapporteringssystem. Viss finansiell och annan information som
presenteras i Prospektet har avrundats for att géra informationen mer lattillganglig
for lasaren. Féljaktligen éverensstdmmer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med
angiven totalsumma. Alla finansiella belopp anges i svenska kronor ("SEK"), om inte
annat anges. "MSEK" star for miljoner kronor och "TSEK"” star for tusen kronor.

Nasdaq First North Growth Market

Nasdaqg First North Growth Market ar en registrerad tillvaxtmarknad for sma
och medelstora féretag i enlighet med MiFID Il om marknader fér finansiella
instrument, sdsom implementerat i den nationella lagstiftningen i Danmark, Finland
och Sverige, och drivs av en bors inom Nasdag-koncernen. Emittenter pa Nasdaq
First North Growth Market &r inte foremal for samma regler som emittenter pa
reglerad marknad, sdsom definierat i EU-lagstiftning och implementerat i nationell
lagstiftning. De é&r istéllet foremal for mindre omfattande regler anpassade for
mindre tillvéxtforetag. Riskerna hanférliga till en investering i en emittent pa
Nasdaq First North Growth Market kan darfér vara hogre an en investering i en
emittent pa den reglerade marknaden. Alla emittenter som har aktier upptagna
till handel pa Nasdaq First North Growth Market har en Certified Adviser som 6ver-
vakar att reglerna efterlevs. Bolagets Certified Adviser ar G&W Fondkommission.
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HANDLINGAR INFORLIVADE
GENOM HANVISNING

Den 1 maj 2020 forvarvade Bublar Group, noterat pa Nasdaq First North Growth Market, bolaget Goodbye Kansas Holding genom
en apportemission som ett led i strategin att skapa en ledande aktdr inom den digitala industrin. | maj 2021 bytte Bublar Group AB
(publ) namn till Goodbye Kansas Group AB (publ).

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i Prospektet genom hanvisning och informationen, till vilken hanvisning
sker, ska lasas som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del av féljande dokument ska anses inforlivade i Prospektet
genom hanvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som inforlivats genom hanvisning kan erhallas fran Goodbye Kansas
elektroniskt via Bolagets webbplats, https://goodbyekansasgroup.com/sv/investor-relations/. Bolaget bedomer att de delar av
dokumenten som inte inforlivas i Prospektet antingen inte ar relevanta for investerare eller sa aterges motsvarande information pa
annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pd Bolagets eller tredje parts hemsida inte ingdr i Prospektet savida inte denna information inférlivas i
Prospektet genom hdnvisning. Information pa Bolagets eller tredje parts hemsida har inte granskats eller godkdnts av Finansinspektionen.

Goodbye Kansas Groups delarsrapport for perioden 1 januari-30 juni 2021 Sidhanvisning
Resultatrakning i sammandrag fér Koncernen 21
Balansrakning i sa mmandrag fér Koncernen 22
Kassaflédesanalys i sammandrag fér Koncernen 23
Férandring av eget kapital for Koncernen 24

Deldrsrapport for perioden 1 januari-30 juni 2021 finns pa foljande ldnk:
https://storage.mfn.se/1c31bc7f-b9cd-4afd-8c61-94b9ad7e6f97/goodbye-kansas-group-delarsrapport-q2-2021.pdf

Bublar Groups arsredovisning for rakenskapsaret 2020 Sidhanvisning
Koncernens resultatréakning 47
Koncernens balansrakning 48-49
Forandringar i eget kapital for Koncernen 50
Koncernens kassaflédesanalys 51
Noter 52-66
Revisionsberattelse 68-69

Bublar Groups drsredovisning for rikenskapsdret 2020 finns pa féljande ldnk:
https://storage.mfn.se/fa8a49b7-b44b-48c2-8afa-6e983cee2844/bublar-group-arsredovisning-2020.pdf

Bublar Groups arsredovisning for rakenskapsaret 2019 Sidhanvisning
Koncernens resultatrakning 51
Koncernens balansrakning 52-53
Férandringar i eget kapital for Koncernen 54
Koncernens kassaflédesanalys 55
Noter 56-65
Revisionsberattelse 66

Bublar Groups drsredovisning for rikenskapsdret 2019 finns pa féljande lénk:
https://cdn.bublar.com/corporate%2FBUBLAR_AR2019_ORIG_FINAL.pdf
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SAMMANFATTNING

INLEDNING

Aktieslag och ISIN

Foretradesemissionen omfattar aktier i Goodbye Kansas. Aktierna i Goodbye Kansas har ISIN-kod
SE0010270793.

Bolagsinformation

Goodbye Kansas Group AB (publ), org.nr. 559019-7462

Huvudkontor och besdksadress: Hammarbyterassen 3, 120 30 Stockholm, Sverige.
Telefonnummer: +46 8 556 990 00.

Hemsida: https://goodbyekansasgroup.com/.

Bolagets identifieringskod (LEl): 5493007)JTJFKGX2N830.

Behdrig myndighet

Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen som ar den svenska behdriga myndig-
heten for godkannandet av Prospektet enligt Prospektférordningen. Finansinspektionen har féljande
kontaktuppgifter:

Finansinspektionen

Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm
Telefonnummer: +46 (0)8 408 980 00
E-post: finansinspektionen@fi.se
Hemsida: www.fi.se

Godkédnnande av Prospektet

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 4 oktober 2021.

Upplysningar och varningar

Sammanfattningen bor lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet och alla beslut om att
investera i vardepapperen bor grundas pa att investeraren studerar hela EU-tillvaxtprospektet. Vid
handel i vardepapper kan investeraren forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare
som ar karande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for
att oversatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar
enbart de personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive dversattningar av denna, men
enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfért med de andra
delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet
inte ger den nyckelinformation som investerare behdver vid beslut om huruvida de ska investera i de
berdrda vardepapperen.

NYCKELINFORMATION OM GOODBYE KANSAS

Om Goodbye Kansas

Goodbye Kansas Group AB (publ) ar ett svenskt publikt aktiebolag. Bolagets associationsform regleras
av den svenska aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har sitt sate i Stockholm, Stockholms kommun.
Verkstallande direktor i Bolaget ar Peter Levin.

Huvudsaklig verksamhet

Goodbye Kansas ar ett globalt bolag verksamt inom teknologidrivet visuellt innehall med fokus pa
Visuella Effekter (VFX), Game Cinematics, Digital Humans, Augmented Reality (AR) och Virtual Reality
(VR). Bolaget riktar sig mot kunder inom bade konsument- och foretagsmarknaden med tonvikt pa
underhallningsindustrin. Fram till den 1 maj 2020 gick Goodbye Kansas Group under namnet Bublar
Group och var inriktad pa XR-teknologi och spelutveckling. Koncernen ar uppdelad i affarsomradena
Visual Contents & Brand, IP & Products, och Games & Apps.

Den 1 maj 2020 forvarvade Bublar Group, noterat pa Nasdagq First North Growth Market, bolaget Goodbye
Kansas Holding, ett globalt teknologidrivet bolag med fokus pa visuella effekter & animation (VFX) inom
film och tv- samt spelindustrin. Drivande synergier var Goodbye Kansas Holdings internationella narvaro
med globala kunder samt nyckelteknologier inom visualisering, utveckling av film och tv-serier och
Bublar Groups fokus pa XR-teknologi (VR/AR) och mobilspelsutveckling.

Goodbye Kansas Holding AB forvarvades genom en apportemission som ett led i strategin att skapa en
ledande aktdr inom den digitala industrin. | samband med forvarvet genomfordes en riktad nyemission
om cirka 50 MSEK for att starka Koncernens balansrakning.
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Om Goodbye Kansas
(forts.)

Agarférhallanden

Nedan listas samtliga aktiedgare med innehav dverstigande fem procent av aktierna eller rostetalet
i Bolaget per den 31 juli 2021 inklusive darefter kanda férandringar fram till dagen fér Prospektet.
Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av nagon aktieagare.

Antal aktier och

Andel av kapital

Aktiedgare roster och roster (%)
Brofund Equity AB 10 330 000 9,55
Nogatolp AB 5645 131 522
Panich Prompat 5568 005 515
Totalt aktiedgare med innehav dverstigande fem procent 21543 136 19,92
Ovriga aktiedgare 86 588 591 80,08
Totalt 108 131727 100,0

Finansiell nyckelinformation

Nedan presenteras viss finansiell nyckelinformation for Goodbye Kansas som ar hadmtade fran
Koncernens reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2020 och 2019 samt Bolagets ej reviderade
delarsrapport for perioden 1 januari—30 juni 2021. Koncernens arsredovisningar har upprattats i enlighet
med BFNAR 2012:1 (K3) och Arsredovisningslagen. Deldrsrapporten fér perioden 1 januari—30 juni
2021 har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 (K3).

Nyckelposter i Koncernens resultatrakning

1 januari - 31 december

1 januari - 30 juni

2020 2019 2021 2020
TSEK (om ej annat anges) Reviderad Reviderad  Ejreviderad  Ej reviderad
Summa intakter 193 695 18572 142 289 63 044
Rérelseresultat -79013 -45 743 -50 420 -27 124
Periodens resultat -85 032 -50 466 -51 591 -30 141
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,85 -0,92 -0,48 -0,36
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,82 -0,86 -0,46 -0,34
Nyckelposter i Koncernens balansrikning

31 december 30 juni

2020 2019 2021
TSEK Reviderad Reviderad  Ej reviderad
Summa tillgdngar 307 700 106 155 343 480
Summa eget kapital 178 903 95 596 145 658

Nyckelposter i Koncernens kassaflodesanalys

1 januari - 31 december

1 januari - 30 juni

2020 2019 2021 2020
TSEK (om ej annat anges) Reviderad Reviderad  Ejreviderad  Ej reviderad
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -39 532 -26 516 12 683 -29 268
Kassaflode fran investeringsverksamheten -17 495 -17 296 -27 355 4965
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 45226 60 728 11271 46 412



Finansiell nyckelinformation
(cont.)

Goodbye Kansas Group AB (publ)

Koncernens nyckeltal

1 januari - 30 juni 1 januari—31 december

TSEK (om ej annat anges) 2021 2020 2020 2019
Nettoomséttning' 122 562 52 586 161 301 17 081
Aktiverat arbete for egen rakning? 14392 8 491 28126 1000
Summa intakter? 142 289 63 044 193 695 18572
Rorelseresultat (EBITDA)? -24 445 -11 898 -41 955 -31114
Balansomslutning? 343 480 385713 307 700 106 155
Kassalikviditet, % 46 1283 76 476
Soliditet, % 42 573 58 90
Eget kapital per aktie, SEK 1,35 2,07 1,79 1,74
Resultat per aktie, SEK?

- Fore utspadning -0,48 -0,36 -0,85 -0,92

- Efter utspadning -0,46 -0,34 -0,82 -0,86

1) Nyckeltalet ar definierat i enlighet de redovisningsprinciper som Koncernen anvander och &r reviderat for rédkenskapsaren
2020 och 2019. Nyckeltalet har inte reviderats for perioderna 1 januari - 30 juni 2021 och 2021.

2) Nyckeltalet ar reviderat for rakenskapsaren 2020 och 2019. Nyckeltalet har inte reviderats for perioderna 1 januari - 30 juni
2021 och 2021.

3) I berakningen har bokféringstekniskt berdknad skuld relaterad till tillaggskopeskilling for Goodbye Kansas exkluderats.

Huvudsakliga risker fér
Goodbye Kansas

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS VERKSAMHET OCH DESS BRANSCH

Goodbye Kansas har tidigare redovisat forluster och det finns en risk fér att Bolaget inte nar I6n-
samhet i enlighet med sina finansiella mal

Bolaget redovisade for perioden 1 januari - 30 juni 2021 ett resultat om -51,6 MSEK samt for raken-
skapsaren 2020 och 2019 ett resultat om -85,0 MSEK respektive -50,5 MSEK. De negativa resultaten
kan till stor del harledas till investeringar i syfte att expandera sin verksamhet till att omfatta nya mark-
nader och nya verksamhetsomraden samt att film och tv-segmentet drabbats vasentligt negativt av
covid-19-pandemin. Bolaget avser att bibehalla detta tillvaxtfokus framgent vilket innebér att det finns
en risk att Bolaget kommer fortsatta att redovisa forluster i framtiden.

Det finns en risk att Goodbye Kansas misslyckas med att genomfora strategiska forvarv och effektiv
integration av dotterbolag

Bolaget har historiskt genomfort ett antal foretagsforvarv och kan komma att genomféra fler férvarv
i framtiden som ett led i Bolagets tillvaxtstrategi. Goodbye Kansas innehar for narvarande fem dotter-
bolag varav Plotagon Productions AB forvarvades i januari 2021. Att forvarva nya verksamheter fordrar
noggrann analys avseende saval operationella som legala och skattemassiga aspekter innan forvarvet
genomfdrs samt detaljerad planldggning avseende integrering av de férvarvade verksamheterna for
att bedémda synergier ska kunna uppnas. Om Bolaget misslyckas med att genomféra strategiska
forvarv kan det aven fa en negativ inverkan pa Bolagets expansion och formaga att tillvarata framtida
tillvaxtmojligheter.

Investeringar i forskning och utveckling samt vissa projekt kanske inte ger forvantad utdelning

Bolagets verksamhet och konkurrenskraft &r beroende av Bolagets formaga att ta fram och salja nya,
innovativa produkter och I6sningar. Per dagen for Prospektet ar cirka 12 procent av Bolagets heltids-
anstallda direkt eller indirekt anstallda i funktioner relaterade till forskning och utveckling, produkt-
utveckling samt relaterad produktanpassning och optimering. Bolagets totala personalkostnader upp-
gick under rakenskapsaret 2020 till 127,3 MSEK vilket utgjorde 54 procent av Bolagets rorelsekostnader
under samma period. Goodbye Kansas lagger saledes stora resurser pa forskning och utveckling
och det finns en risk att dessa investeringar inte kommer ge férvantad utdelning. Aven aktiverade
utvecklingskostnader kan komma att behéva skrivas ned. Ett missriktat fokus av Bolagets forsknings-
och utvecklingsaktiviteter kan f& en negativ inverkan pad Goodbye Kansas finansiella stallning och
verksamhetsresultat.

Det finns en risk att Goodbye Kansas projekt drabbas av férseningar pa grund av omstandigheter
som ligger utanfér Goodbye Kansas kontroll

Forseningar i planerade och pagaende projekt kan leda till oférutsedda kostnader, samre marginaler
eller rena forlustmarginaler vilket i angivet fall innebar en negativ effekt pa Bolagets kassaflode, intakter
och resultat. Sddana risker ar sarskilt patagliga inom mobilspels-, underhallnings och XR-marknaden
som alla kannetecknas av snabb, teknisk och innovativ utveckling samt stor konkurrens. Om en
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Huvudsakliga risker fér
Goodbye Kansas

kommersiell lansering av ett sddant projekt forsenas eller resulterar i lagre intédkter &n bedomt kan det
medfora en betydande negativ effekt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Det finns en risk att Goodbye Kansas redovisade varde for goodwill ar évervarderat och behdver
skrivas ned

Goodbye Kansas har betydande immateriella tillgangar varav en 6évervagande andel utgors av goodwill.
Awvikelser fran Bolagets antaganden om framtida tillvaxt och I6nsamhet kan leda till nedskrivningar i
samband med framtida prévningar rérande fordndringar i vardet pa goodwill, nagot som kan fa en
betydande negativ inverkan pa Bolagets finansiella stallning.

Det finns en risk att Goodbye Kansas rorelsekapital, langsiktiga finansiering och kapitalbehov ar
otillrackligt

Bolaget ar for nérvarande i en tillvaxtfas och har delvis darfor redovisat ett negativt kassaflode fran
den I6pande verksamheten for rakenskapsaren 2019 och 2020. Per den 30 juni 2021 uppgick Bolagets
likvida medel till 21,9 MSEK. Historiskt har Bolaget varit oférmdoget att finansiera sin affarsverksamhet
med det egna kassaflodet och har darfor varit beroende av extern finansiering. Det befintliga rorelse-
kapitalet, saval innan som efter genomférandet av Féretradesemissionen, forvantas racka fram till
forsta kvartalet 2022.

NYCKELINFORMATION OM BOLAGETS VARDEPAPPER

Aktiernas rdttigheter

Per dagen for Prospektet finns endast ett aktieslag i Bolaget. Aktierna ar denominerade i svenska kronor
(SEK) och har emitterats i enlighet med svensk ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och
fritt verlatbara. Rattigheterna forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som foljer av
bolagsordningen, kan endast andras enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Per dagen for Prospektet finns 108 131 727 aktier utestdende i Bolaget. Varje aktie har ett kvotvarde
om cirka 0,0286 SEK.

Rostratt

Samtliga aktier i Bolaget berattigar innehavaren till en rést pa bolagsstdmma och varje aktieagare har
ratt att rosta for samtliga aktier som aktiedagaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller
kvittningsemission har aktieagarna som huvudregel enligt aktiebolagslagen (2005:551) foretradesratt
att teckna sadana vardepapper i forhallande till antalet aktier som innehades fére emissionen.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella
Overskott i handelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstamman.
Ratt till vinstutdelning tillfaller den som pa av bolagsstdmman beslutad avstamningsdag ar registrerad
som innehavare av aktier i den av Euroclear férda aktieboken. Vinstutdelning utbetalas normalt till
aktieagarna som ett kontant belopp per aktie genom Euroclear, men betalning kan dven ske i annat an
kontanter (sakutdelning). Om aktiedgarna inte kan nas genom Euroclear, kvarstar aktiedgarens fordran
pa Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet under en tid som begransas genom regler om tioarig
preskription. Vid preskription tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till vinstutdelning for aktiedgare bosatta utanfér Sverige.
Aktiedgare som inte har skattemassig hemvist i Sverige ar normalt foremal for svensk kupongskatt.

Utdelningspolicy

Goodbye Kansas har inte lamnat nagra vinstutdelningar for perioden som omfattas av den historiska
finansiella in-formationen och avser inte att ldmna nagon utdelning inom 6verskadlig framtid, varfor
ingen utdelningspolicy antagits. Framtida utdelningar, i den man sadana foreslas av styrelsen och god-
kanns av Bolagets aktiedgare, kommer vara be-roende av och baserad pa de krav som verksamhetens
art, omfattning och risker staller pa Bolagets egna kapital samt Bolagets konsolideringsbehov, likviditet
och stallning i dvrigt.

Handel pa Nasdagq First
North Growth Market

Aktierna i Bolaget ar upptagna till handel pa den multilaterala handelsplattformen och tillvaxtmark-
naden fér sma och medelstora féretag Nasdaq First North Growth Market. De Nya Aktierna kommer
ocksa att vara foremal for handel pa Nasdagq First North Growth Market. Sadan handel beraknas inledas
den omkring vecka 44, 2021.

Huvudsakliga risker kopplade
till Bolagets aktier

RISKER RELATERADE TILL FORETRADESEMISSIONEN OCH BOLAGETS AKTIER
Befintliga aktiedgare som inte deltar i Féretradesemissionen kommer att drabbas av utspadning

Aktiedgare som véljer att inte delta i Foretradesemissionen kommer att fa sin dgarandel utspadd med
upp till cirka 71 procent. | det fall en aktieagare valjer att sélja sina teckningsratter, eller om dessa
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Huvudsakliga risker kopplade teckningsratter séljs a aktiedgarens vagnar (t.ex. genom forvaltare), finns det en risk att den ersattning

till Bolagets aktier
(forts.)

aktieagaren erhaller for teckningsratterna pa marknaden inte motsvarar den ekonomiska utspadningen i
aktiedgarens agande i Goodbye Kansas efter att Foretradesemissionen har genomforts.

Det finns en risk att en aktiv handel i teckningsratter och BTA inte utvecklas och att tillrdcklig
likviditet inte kommer att finnas

Priset pa Goodbye Kansas teckningsratter och BTA kan fluktuera under Foretradesemissionen (och vad
avser de Nya Aktierna, dven efter Foretradesemissionen har genomforts). Priset pa Goodbye Kansas
aktier kan falla under teckningskursen som satts for teckning av Nya Aktier. En allman nedgang pa
aktiemarknaden eller en snabb avmattning i konjunkturen skulle dven kunna satta Bolagets aktiekurs
under press utan att detta har orsakats av Goodbye Kansas verksamhet.

Teckningsforbindelser, avsiktsfoérklaringar och garantiataganden avseende Foretradesemissionen
ar ej sakerstallda

Lamnade teckningsforbindelser, avsiktsforklaringar och garantiataganden ar ej sékerstéllda, vilket
innebar att det inte finns sakerstallt kapital for att fullfolja gjorda ataganden. Foljaktligen finns det en
risk att de som lamnat teckningsférbindelser, avsiktsforklaringar och garantiataganden inte kommer
att kunna uppfylla dessa, vilket skulle inverka vasentligt negativt pa Bolagets mojligheter att med fram-
gang genomfora Foretradesemissionen.

INFORMATION OM FORETRADESEMISSIONEN

Villkor och tidsplan for
Féretrddesemissionen

Foretradesemissionen

StyrelseniGoodbyeKansasbeslutadeden24september2021, efterbemyndigandefranextrabolagsstdamma
den 20 september 2021, att emittera hogst 270 329 317 nya aktier med féretradesratt for befintliga aktie-
agare. | det fall Féretradesemissionen fulltecknas kommer Bolaget att tillféras cirka 100 MSEK fore
avdrag for kostnader relaterade till Foretrddesemissionen.

Foretradesratt till teckning av Nya Aktier

Den som pa avstamningsdagen den 1 oktober 2021 ar aktiedgare i Bolaget ager foretradesratt att
teckna Nya Aktier i Foretradesemissionen utifran aktieagarens befintliga aktieinnehav i Bolaget.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststéllande av vilka som &ger ratt att erhdlla teckningsréatter i
Foretradesemissionen ar den 1 oktober 2021. Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive ratt att
erhdlla teckningsratter &r den 29 september 2021. Forsta dag for handel i Bolagets aktie exklusive ratt
att erhélla teckningsratter ar den 30 september 2021.

Teckningsratter
Aktiedgare i Bolaget erhaller for varje befintlig aktie en (1) teckningsratt. Tva teckningsratter berattigar
till teckning av fem nya aktier.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 0,37 SEK per Ny Aktie. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod
Teckning av Nya Aktier ska ske under perioden fran och med den 5 oktober 2021 till och med den 19
oktober 2021. Teckning av Nya Aktier utan foretradesratt ska ske under samma period.

Ej utnyttjade teckningsratter

Teckningsratter som e] nyttjas for teckning i Foretradesemissionen maste saljas senast den 14 oktober
2021 eller anvandas for teckning av Nya Aktier senast den 19 oktober for att inte bli ogiltiga och forlora
sitt varde. Teckningsratter som ej salts s eller utnyttjas for teckning av aktier kommer att bokas bort
fran samtliga VP-konton utan ersattning.

Utspadning
For aktiedgare som avstar fran att teckna Nya Aktier i Foretradesemissionen uppkommer en utspad-
ningseffekt upp till cirka 71 procent av antalet aktier och roster.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market fran och med den
5 oktober 2021 till och med den 14 oktober 2021.

Tilldelning av nya aktier tecknade utan stdd av teckningsratter

For det fall inte samtliga Nya Aktier tecknats med stdd av teckningsratter, ska Nya Aktier som tecknats
utan stod av teckningsratter tilldelas i férsta hand de som aven tecknat aktier med stdd av tecknings-
ratter, i andra hand de som endast anmalt sig for teckning utan stod av teckningsratter och i tredje hand
emissionsgaranter.
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Villkor och tidsplan for
Féretrtidesemissionen
(forts.)

Handel i BTA

Handel i BTA kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market fran och med den 5 oktober 2021
till och med den 1 november 2021. BTA har ISIN-kod: SE0016831044 .

Offentliggdrande av utfallet i Foretradesemissionen

Utfallet av teckningen i Foretradesemissionen kommer att offentliggéras omkring den 20 oktober 2021
genom ett pressmeddelande fran Bolaget.

Bakgrund och motiv
samt anvéndning av
emissionslikviden

For att realisera synergier inom organisationen, samt for att stodja Koncernens finansiella mal om
en genomsnittlig arlig forsaljningstillvaxt pa 20 procent och en EBITDA-marginal som &verstiger 20
procent senast 2024, meddelade Goodbye Kansas den 8 juli 2021 ett kostnadsoptimeringsprogram
samt den férestaende foretradesemissionen uppgaende till cirka 100 MSEK ("Féretradesemissionen”)
fore avdrag for kostnader relaterade till Foretrddesemissionen. Kostnaderna relaterade till Foretrades-
emissionen beraknas uppga till cirka 8,9 MSEK varav 6,4 MSEK utgors av emissionsgarantier. | samband
med offentliggérandet av Féretradesemissionen har en brygglanefacilitet om 55 MSEK tillhandahallits
av Modelio Equity.

Styrelsen anser att det befintliga rorelsekapitalet, per dagen fér Prospektet, inte ar tillrackligt for
de aktuella behoven under de kommande tolv mdnaderna. Nettolikviden om cirka 91 MSEK fran
Foretradesemissionen kommer att anvandas enligt féljande for att starka Koncernens balansrakning
genom att minska skuldsattningen:

» Aterbetalning av Bolagets befintliga l&nefacilitet om 36 MSEK (exklusive avgifter); och

» aterbetalning av brygglanefaciliteten till Modelio Equity om 55 MSEK (exklusive avgifter).

Brygglanet och lanefaciliteten har anvants till att mojliggora den fortsatta accelerationen i Goodbye
Kansas Studios, fokusera pa lanseringen av spel inom Games & Apps vertikalen och fortsatta
produktutvecklingen av egna immateriella rattigheter och skalbara I6sningar. Bolaget har erhallit
teckningsataganden om 15 MSEK samt garantiataganden om 85 MSEK i Féretradesemissionen. Fore-
tradesemissionen ar saledes fullt garanterad genom tecknings- och garantiataganden.

Vasentliga intressekonflikter

ABG Sundal Collier &r finansiell radgivare i samband med Foretradesemissionen. ABG Sundal Collier
(samt till ABG Sundal Collier narstaende féretag) har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att till-
handahalla, olika finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster at Goodbye Kansas for vilka
ABG Sundal Collier erhallit, respektive kan komma att erhalla, ersattning. Baker McKenzie Advokatbyra
ar legal radgivare till Bolaget.

Bolaget bedomer att det inte foreligger nagra vasentliga intressekonflikter rorande Foretrades-
emissionen.



Goodbye Kansas Group AB (publ)

ANSVAR FOR PROSPEKTET OCH
GODKANNANDE MYNDIGHET

GODKANNANDE AV FINANSINSPEKTIONEN

Prospektet har godkants av Finansinspektionen som ar den
behoriga svenska myndigheten enligt Europaparlamentets
och radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om
prospekt som ska offentliggdras nar vardepapper erbjuds till
allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad,
och om upphdvande av direktiv 2003/71/EG ("Prospektfor-
ordningen”).

Finansinspektionen godkanner Prospektet enbart i sa matto
att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i Prospektférordningen. Godkannandet
bor inte betraktas som nagot slags stod for den emittent som
avses i Prospektet eller som nagot slags stod for kvaliteten pa
de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor gora
sin egen beddémning av huruvida det ar lampligt att investera i
de aktier som avses i Prospektet. Prospektet har upprattats som
ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i Prospektfor-
ordningen.

KALLFORTECKNING
Kalla

ANSVAR FOR PROSPEKTET

Styrelsen for Goodbye Kansas &r ansvarig for innehallet i
Prospektet. Savitt styrelsen kanner till 6verensstdammer den in-
formation som ges i Prospektet med sakforhallandena och ingen
uppgift har uteldamnats som sannolikt skulle kunna paverka dess
innebord.

Per dagen for Prospektet bestar styrelsen i Goodbye Kansas av
styrelseordféranden Per Anders Warn samt styrelseledaméterna
Staffan Ekldw, Malin Carlstrom, Magnus Meyer och Mikko Setala.
For fullstandig information om styrelsen, se avsnittet "Styrelse
och ledande befattningshavare - Styrelse".

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Bolaget forsakrar att information fran tredje part i Prospektet
har atergivits korrekt och att, savitt Bolaget kanner till och kan
utréna av information som offentliggjorts av berord tredje
part, inga sakforhallanden har utelamnats som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Uttalanden
i Prospektet grundar sig pa styrelsens och ledningens samlade
bedémning om inga andra grunder uttryckligen anges. De
tredjepartskallor som Goodbye Kansas har anvant sig av vid
upprattandet av Prospektet framgar i kallforteckningen nedan.

Wikipedia: https://sv.wikipedia.org/wiki/F%C3%B6rst%C3%A4rkt_verklighet; https://sv.wikipedia.org/wiki/Virtuell_verklighet

Rapport: Kearney, “And Action! Making Money in the Post-Production Services Industry”, 2013

Artikel: https://www.cnbc.com/2021/04/29/virtual-reality-investments-a-long-term-play-says-south-koreas-zepeto.html

Artikel: https://markets.businessinsider.com/news/stocks/successful-media-franchises-1028712444

Artikel: Paste Magazine, “The Top 20 Highest-Grossing Movies of All Time Worldwide”, 2021

Artikel: Visual Capitalist, “An Industry Transformed: Four Emerging Trends in Film & TV", 2021

Rapport: Deloitte, “The future of content creation: Virtual production Unlocking creative vision and business value”, 2020

Artikel: The Hollywood Reporter, “It's Official: China Overtakes North America as World's Biggest Box Office, 2020

Rapport: Zion Market Research, "Global VFX Market”, 2019

Rapport: Deloitte Insights, “Technology, Media, and Telecommunications Predictions 2021", 2020

Artikel: Aron Platform, “How many AR supported phones are in the world? - 2020", 2021

Rapport: Snap Inc., "Snap Consumer AR Global Report 2021", 2021

Rapport: Newzoo, “Global Games Market Report”, 2021

Artikel: Dataspelsbranschen, “Spel ikapp malm och massa”, 2020



12

Goodbye Kansas Group AB (publ)

BAKGRUND OCH MOTIV

Goodbye Kansas ar ett globalt bolag verksamt inom teknologi-
drivet visuellt innehdll med fokus pa Visuella Effekter (VFX),
Game Cinematics, Digital Humans, Augmented Reality (AR) och
Virtual Reality (VR). Bolaget riktar sig mot kunder inom bade
konsument- och foretagsmarknaden med tonvikt pa underhall-
ningsindustrin (framst film, tv och dataspel). Fram till den 1 maj
2020 gick Goodbye Kansas Group under namnet Bublar Group
och var inriktad pa XR-teknologi och spelutveckling. Koncernen
ar uppdelad i affarsomradena Visual Contents & Brand, IP' &
Products, och Games & Apps. Affarsomradet Visual Content &
Brand, vilket inkluderas i koncernredovisningen fran och med 1
maj 2020, utgdr Koncernens storsta verksamhetsomrade.

Den 1 maj 2020 foérvarvade Bublar Group AB (publ) ("Bublar
Group”), som fokuserade pa XR-I6sningar (AR & VR) och mobil-
spelsutveckling, Goodbye Kansas Holding - ett foretag inriktat
pa produktion av VFX och animation samt utveckling av film och
tv-projekt. Bublar Group bytte féljaktligen namn till Goodbye
Kansas Group AB (publ) den 3 maj 2021.

Av betydelse for Bublar Group var att kunna komplettera sitt
kunderbjudande samt expanderade mot den globala underhall-
ningsindustrin inom spel, film och tv, inte minst genom Goodbye
Kansas Holdings internationella narvaro och spetskompetens
inom visualisering. Fusionen syftade dessutom till att skapa
en koncern dar dessa kompetenser, nyckelteknologier och
intaktsmodeller skulle kunna exploatera den pagaende medie-
konvergensen. Goodbye Kansas Holding AB forvarvades genom
en apportemission som ett led i strategin att skapa en ledande
aktér inom den digitala industrin. | samband med forvarvet
genomfordes en riktad nyemission om cirka 50 MSEK for att
starka kapitalbasen.

ANVANDNING AV EMISSIONSLIKVIDEN

For att realisera synergier inom organisationen, samt for att
stédja Koncernens finansiella mal om en genomsnittlig arlig
forsaljningstillvaxt pa 20 procent och en EBITDA-marginal som
Overstiger 20 procent senast 2024, meddelade Goodbye Kansas
den 8 juli 2021 ett kostnadsoptimeringsprogram samt den fore-
staende foretradesemissionen uppgaende till cirka 100 MSEK

("Féretradesemissionen”) fore avdrag for kostnader relaterade
till Foretrddesemissionen. Kostnaderna relaterade till Foretrades-
emissionen berdknas uppga till cirka 8,9 MSEK varav 6,4 MSEK
utgdrs av emissionsgarantier. | samband med offentliggdérandet
av Foretradesemissionen har en brygglanefacilitet om 55 MSEK
tillhandahallits av Modelio Equity.

Styrelsen anser att det befintliga rorelsekapitalet, per dagen
for Prospektet, inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under
de kommande tolv manaderna. For fullstdndig information
avseende Bolagets rorelsekapital, se avsnittet "Redogérelse for
rérelsekapital”. Nettolikviden om cirka 91 MSEK fran Foretrades-
emissionen kommer att anvandas enligt foljande for att starka
Koncernens balansrakning genom att minska skuldsattningen:

» Aterbetalning av Bolagets befintliga lanefacilitet om 36 MSEK
(exklusive avgifter); och

» aterbetalning av brygglanefaciliteten till Modelio Equity om
55 MSEK (exklusive avgifter).

Brygglanet och lanefaciliteten har anvants till att mojliggéra den
fortsatta accelerationen i Goodbye Kansas Studios, fokusera pa
lanseringen av spel inom Games & Apps vertikalen och produkt-
utvecklingen av egna immateriella rattigheter och skalbara
I6sningar. Bolaget har erhallit teckningsataganden om 15 MSEK
samt garantidtaganden om 85 MSEK i Foretradesemissionen.
Foretradesemissionen ar saledes fullt garanterad genom teck-
nings- och garantidtaganden.

RADGIVARES INTRESSEN

ABG Sundal Collier ar finansiell radgivare i samband med Fore-
tradesemissionen. ABG Sundal Collier (samt till ABG Sundal
Collier narstaende foretag) har tillhandahallit, och kan i fram-
tiden komma att tillhandahalla, olika finansiella, investerings-,
kommersiella och andra tjanster at Goodbye Kansas for vilka
ABG Sundal Collier erhallit, respektive kan komma att erhalla,
ersattning. Baker McKenzie Advokatbyra ar legal radgivare till
Bolaget men anledning av Foretradesemissionen. Bolaget be-
démer att det inte foreligger nagra vasentliga intressekonflikter
rérande Féretrddesemissionen.

1) IP &r en forkortning for engelska “Intellectual Property” vilket innefattar immateriella rattigheter.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING OCH
MARKNADSOVERSIKT

VERKSAMHETSBESKRIUNING

Inledning

Goodbye Kansas ar ett globalt bolag verksamt inom teknologi-
drivet visuellt innehdll med fokus pa Visuella Effekter (VFX),
Game Cinematics, Digital Humans, Augmented Reality (AR)' och
Virtual Reality (VR)%. Bolaget riktar sig mot kunder inom bade
konsument- och foretagsmarknaden med tonvikt pa underhall-
ningsindustrin (framst film, tv och dataspel). Fram till den 1 maj
2020 gick Goodbye Kansas Group under namnet Bublar Group
och var inriktad pa XR-teknologi och spelutveckling. Koncernen
ar uppdelad i affarsomradena Visual Contents & Brand, IP &
Products, och Games & Apps.

Bublar Groups forvarv av Goodbye Kansas Holding

Den 1 maj 2020 forvarvade Bublar Group, noterat pa Nasdaq
First North Growth Market, bolaget Goodbye Kansas Holding, ett
globalt teknologidrivet bolag med fokus pa visuella effekter &
animation (VFX) inom film och tv- samt spelindustrin. Drivande
synergier var Goodbye Kansas Holdings internationella narvaro
med globala kunder samt nyckelteknologier inom visualisering,
utveckling av film och tv-serier och Bublar Groups fokus pa
XR-teknologi (VR/AR) och mobilspelsutveckling.

Goodbye Kansas Holding AB férvarvades genom en apport-
emission som ett led i strategin att skapa en ledande aktér inom
den digitala industrin. | samband med forvarvet genomférdes en
riktad nyemission om cirka 50 MSEK for att starka Koncernens
balansrakning.

Peter Levin, CEO och grundare av Goodbye Kansas Holding
tilltrader som ny koncernchef per den 1 januari 2021. En ny
strategi och struktur med tre tydliga affarsomraden samt
finansiella mal till och med 2024 presenterades av styrelse och
ledning.

Goodbye Kansas affarsomrade Visual Content & Brand, vilket
inkluderas i koncernredovisningen fran och med 1 maj 2020,
utgor Koncernens storsta verksamhetsomrade.

| maj 2021 bytte Bublar Group AB (publ) namn till Goodbye
Kansas Group AB (publ).

Per dagen for Prospektet pagar ett inlosenforfarande av
minoritetsaktiedgandet i Goodbye Kansas Holding AB och av-
sikten ar darefter att Goodbye Kansas Holding fusioneras med
Goodbye Kansas Group for att férenkla koncernstrukturen.

1) Forstarkt verklighet (engelska: Augmented Reality, AR) ar ett begrepp inom informationsteknik. Forstarkt verklighet &r en direktsand betraktelse av en fysisk,
verklighetstrogen miljo vars element forstarks (eller kompletteras) med datorgenererade sinnesintryck som ljud, video, grafik eller GPS-data. Det ar relaterat till
ett begrepp som kallas mediated reality (medierad verklighet), dar en bild av verkligheten andras (kanske till och med minskar i stéllet for forstérks) av en dator.
Tekniken fungerar genom att 6ka uppfattningen om den nuvarande verkligheten (till skillnad fran virtuell verklighet som ersatter den verkliga varlden med en
simulerad). Kalla: https://sv.wikipedia.org/wiki/F%C3%B6rst%C3%A4rkt_verklighet.

2) Virtuell verklighet (engelska: Virtual Reality, VR; dven datorsimulerad verklighet eller immersive multimedia) ar datateknik som simulerar verkliga eller inbillade
miljer och var narvaro och interaktion i dem. Till exempel kan man uppleva VR med VR-glaségon som i realtid visar bilder av en datorbaserad modell av miljon.
VR-glasdgonen kanner av &t vilket hall man riktar blicken, och visar da bilder av modellen i motsvarande riktning. Det innebar att man kan betrakta modellen fran
olika hall genom att t ex vrida eller luta pa huvudet. Kalla: https://sv.wikipedia.org/wiki/Virtuell_verklighet
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AFFARSOMRADEN

Koncernen bygger sin affarsmodell pa forstdelsen att den
analoga varlden integreras med den digitala samtidigt som
teknologier och medier konvergerar och forandrar saval industri
som samhalle. Ett konkret exempel ar spelmotorer som utvecklats
for dataspelsindustrin men som allt oftare appliceras aven i film
och tv-projekt och som numera anvands dven utanfér underhall-
ningsindustrin. Ytterligare ett exempel ar de digitala manniskorna
(digital humans) som pa olika satt interagerar med vanligt folk
i sin vardag, inte minst inom tjanstesektorn. Genom en kombi-
nation av spjutspetsteknologi, specialistkompetens samt ut-
veckling av egna immateriella rattigheter kan Goodbye Kansas
exploatera samhallsutvecklingen med skalbara produkter och
tjanster inom digital visualisering och animation.

For att tillvarata Koncernens mojligheter i en snabbt vaxande
marknad ar verksamheten formad utifran tre affarsomraden.

» Visual Content & Brand: Goodbye Kansas Studios utgor
koncernens storsta affarsomrade och gor avancerade digitala
produktioner som idag framst genererar intakter pa projekt-
och konsultbasis mot underhallningssektorn.

» IP & Products: Koncernen har ett tydligt strategiskt fokus att
expandera IP-verksamheten genom skalbara produkt- och
licensintakter.

» Games & Apps: Utveckling av mobila upplevelser som
genererar skalbara intakter fran kop-inuti-app, annonser,
abonnemangsintakter samt andra kommersiella samarbeten.

Per dagen for Prospektet utgdr konsulttjanster huvuddelen av verksamheten med en tydlig uttalad strategi att 6ver tid vaxa Bolagets

produkt- och licensverksamhet.

Goodbye Kansas Groups affirsomraden

Goodbye Kansas Group

Visual Content & Brand

Goodbye Kansas Studios

» Visuella effekter (VFX) och Animation

» Game trailers & Cinematics /
Filmiskt innehall

» Performance Capture & Scanning /
rérelseinspelning

» Digital Humans / Digitala manniskor

» Immersive experience

IP & Products

Infinite Entertainment

» IP utveckling for film & tv

Games & Apps

Virtual Brains & Plotagon

» Mobilspel
» Plattform for filmskapande

Vobling & Sayduck

» VR Fire Trainer (Virtuell Branslackningsutbildning)
» Sayduck PLatform (XR-baserad E-handelsplattform)



Visual Content & Brand
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Detta affarsomrade bestar av Goodbye Kansas Studios, som framst producerar visuella effekter (VFX) och animerat innehall riktat
till underhallningsindustrin. Verksamheten bestar av tva studios i Stockholm och i London samt tva filialer i Los Angeles och Belgrad,
vilka har den moderna teknik och spjutspetskompetens som behovs for att mota de mest kravande uppdragen inom film, tv och
dataspel. Kunderna bestar av globala och renommerade foretag.

N
b4

LEGENDARY

a) XBOX

NETFLIX

LIONSGATE

FACEBOOK BiOWARE

Ovan urval av Goodbye Kansas internationella kunder

ﬁ%"ﬁﬁ ' ARKANE

kn PROJEKT RED

STARZ
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MILLENNIUM

& Electrolux

[S4CARGOTEC

T, -
MACHINEGRAMES

Dienzp

AstraZeneca@



16

Goodbye Kansas Group AB (publ)

Goodbye Kansas Studios erbjuder sina kunder ett brett utbud av
tjanster for visuellt innehall enligt nedan:

»  VFX: Med manga ars erfarenhet fran produktioner i hela varlden
ar Goodbye Kansas Studios team dedikerat till att skapa
de framsta visuella effekterna pa det mest effektiva sattet.
Studion ar unikt utrustad for att genomféra alla steg inom
VEX-produktion. Arbetet sker huvudsakligen i Stockholm och
London.

» Game trailers & cinematics: Studion karaktariseras av en
kunskap och passion for spel och samarbetar med utvecklare,
utgivare och agenturer fran forproduktion till efterbear-
betning. Goodbye Kansas har producerat ndgra av de absolut
mest visade speltrailers i varlden, exempelvis Cyberpunk
2077 och Assassin’s Creed Valhalla.

» Performance Capture & Scanning: Den helt nya Perform-
ance Capture-studion i Stockholm ar en av de mest moderna
och avancerade studios i sitt slag och bestar av ett team av
medarbetare med lang erfarenhet och spetskompetens.
Teamet erbjuder effektiva Motion Capture-produktioner for
alla segment med en egen anlaggning for scanning av ansikte
och kropp i 3D. Det ar har som Goodbye Kansas “digital
humans” kommer till liv.

» Immersive Experience: XR-teknik (Extended Reality) forandrar
hur manniskor upplever och interagerar med omvarlden.
Goodbye Kansas skapar och utvecklar digitala upplevelser
inom VR, AR och Mixed Reality.

IP & Products

Affarsomradet IP & Products utvecklar immateriella rattigheter
inom film & tv samt produkter och tjdnster inom VR och AR.

Dotterbolaget Infinite Entertainment skapar och utvecklar
IP-rattigheter inom framforallt visuellt avancerade langfilm och
tv-projekt. Dessa IP:n ska med fordel ocksa ha potential till att
adapteras till andra medier sdsom dataspel m.m. Infinite kan
utnyttja Goodbye Kansas Studios kompetens inom VFX och
animation. Infinite formar aven strategiska partnerskap med
filmskapare och foretag som pd sa satt kan gynna samtliga
Goodbye Kansas tre affarsomraden. Forutom intaktsstrommar
till Infinite genom produktionsarvoden, [P-rattigheter och
royalties genereras aven forsaljning av VFX-tjanster till fram-
férallt Goodbye Kansas Studios.

Extraordinar
Fiktion

Hogkvalitativa
Visuella Effekter

Infinite Entertainments afférsmodell bygger pa visuellt utmanande berdittelser som
kan anviindas éver multipla plattformar.

Infinite Entertainment samproducerar bland annat en inter-
nationell aventyrsfilm for Netflix, tillsammans med Oscarsvinnaren
Spike Lee. Filmen kommer att krava mycket visuella effekter och
dessa kommer att i forsta hand levereras av Goodbye Kansas
Studios.

Utover Infinite Entertainment ingar 3D och AR-plattformar samt
XR-tjanster under affarsomradet IP & Products. Dessa tjanster
bygger till viss del pa proprietar teknologi riktat mot en expansiv
marknad, dar produkterbjudandet syftar till att méta en 6kad
efterfragan pa virtuell verklighet. Inom detta omrade verkar
dotterbolagen Sayduck och Vobling, dar Sayduck har utvecklat
en plattform for e-handel medan Vobling fokuserar pa produkter
och tjanster inom VR-traning. Sayducks verksamhet bygger pa
en SaaS-modell, dar plattformen illustrerar produkter i 3D och
AR. Vobling utgar istallet fran en projektbaserad affarsmodell
med skalbar foérsaljning av licenser via internationella distribu-
tionsbolag. Ett exempel pa detta ar ett avtal tecknat for Voblings
produkt VR-Fire Trainer med Gloria GmbH, Europas ledande
tillverkare och distributér av brandslackare.



Games & Apps

Koncernen har som mal att kapitalisera pa mobila upplevelser
med skalbara intakter fran kop-inuti-app, annonser och abonne-
mangsintakter samt andra kommersiella samarbeten.

Genom att utveckla och lansera spel och appar med valkanda
varumarken okar Bolagets mojlighet att nd kommersiell fram-
gang inom den annars hart konkurrensutsatta marknaden.
Teknologi och grundfunktionalitet kan ateranvandas och inne-
hallet anpassas for respektive varumarken.

| portfoljen av licenser ingar bland annat ett avtal med japanska
Sanrio som ager varumarket Hello Kitty - ett varldskant IP som
Bolaget bedémer ha hog potential. Bolaget arbetar med utveck-
lingen av ett platsbaserat AR-spel fér Hello Kitty som planeras
att testlanseras under andra kvartalet 2022. Koncernen har
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dessutom ingatt ett avtal med amerikanska leksaksbolaget MGA
Entertainment vars modedockor toppar forsaljningslistorna
varlden dver.

Tillsammans med sydkoreanska Naver Z, som driver avatar-
natverket ZEPETO med 6ver 200 miljoner registrerade anvandare,’
utvecklar Goodbye Kansas en tjanst dar anvandarna kan skapa
egna animerade filmer via mobil, med anvandning av Plotagons
teknik.

Samtliga avtal &r mangériga och bygger pa en intaktsdelning
dar Koncernen ansvarar for utveckling och drift och behaller
merparten av intakterna. Den egna filmskapartjansten, Plotagon
Story, ar i drift och har en organiskt vaxande anvandarbas av
cirka 300 000 manatliga anvandare i framst USA, Indien och
Mellandstern.

Var teknologi Globala partners Distribution

e Sch-lunch

ol

Fiotagen Story  Otherworld Hercus,

A

App Store

Eget IP
Plotagon
. Naver Z/Zepeto
Filmskapare ) B .
» Socialt natverk med éver
200 miljoner anvandare
Sanrio
» Hello Kitty, varldens andra
storsta mediafranchise?
" VIRTUAL
~/BRAINS

MGA Entertainment
» LOL Surprise Dolls, Globalt
bastsaljande modedockemarke

» Rainbow High, Uppstickande
modedockemarke

In prechuction:
o )\
1]
o
o
2
Hellio Kitty AR Kawai World
— Google Play

Rainbow High

Ovan bild beskriver affirsomrddet Games & Apps affdrsmodell

1) https://www.cnbc.com/2021/04/29/virtual-reality-investments-a-long-term-play-says-south-koreas-zepeto.html
2) https://markets.businessinsider.com/news/stocks/successful-media-franchises-1028712444
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Goodbye Kansas Intaktsmodell

Verksamheten bygger pa tre huvudsakliga intaktsmodeller:
Projektbaserade intakter, produkt- och licensintakter, samt spel-
och royaltyintdkter. Enligt Koncernen kan en kombination av in-
taktsmodellerna bidra till Koncernens verksamhet genom att de
projekt som levereras skapar mojligheter till licens- och royalty-
intakter och vice-versa. Sammantaget ger det forutsattningar for
I6nsam tillvaxt och ambitionen &r att andra fokus fran framst
konsultbaserade intakter till en stérre andel produkt-/licens- och
spelintakter.

Projektbaserade intékter

Goodbye Kansas Group genererar projektbaserade konsult-
intakter framst inom affarsomradet Visual Content & Brand dar
VFX-studion producerar rorligt material i ndra samarbete med
sina kunder inom dataspel- och filmbranschen. Prissattningen
paverkas av projektets komplexitet, tidsforbrukning, konkurrens
och varde for kunden. Strategin ar att etablera langa kund-
relationer med langre avtalsperioder. Per den 30 juni 2021 var
narmare 50 procent avtal med en avtalslangd pa over ett ar
jamfort med cirka 10 procent 2019.

Produkt- och licensbaserade intdkter

Goodbye Kansas Groups produkt och licensbaserade intakter
aterfinns under affarsomradet “IP & Products”. Bolaget licensierar
sina plattformslosningar inom IP & Products till kunder inom
olika industrier.

Spelintékter

Spelintakter genereras framst under affarsomradet “Games
& Apps” genom skalbara intakter fran kop-inuti-app, annonser
och abonnemangsintakter samt genom andra kommersiella
samarbeten.

A4

Projektbaserade
intakter

Produkt- och licens-
baserade intakter

Royalties, produktionsarvoden
samt "kop-inuti-app-intakter”

Ovan bild beskriver Goodbye Kansas intaktsmodell utifrdn Koncernens affdrsmodell.

Aterkommande och
skalbara intakter



Internationell verksamhet

Goodbye Kansas har, forutom sitt huvudkontor i Stockholm
med cirka 180 anstallda per den 30 september 2021, verksamhet
i lander pa tre kontinenter. Goodbye Kansas Studio i London ar
verksamhetens nast storsta, och vaxande, kontor med cirka
40 anstéllda per den 30 september 2021. Over 80 procent av
Koncernens omsattning under rakenskapsaret 2020 var han-
forlig till fran internationella kunder. Storbritannien ar Europas
storsta marknad inom film & tv och dar finns dessutom viktiga
produktionsincitament (skattemadssiga subventioner) att tillga,

STOCKHOLM

LONDON

LOS ANGELES

Goodbye Kansas kontor i vérlden
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vilket starker Goodbye Kansas konkurrenskraft. | Los Angeles finns
en studio med specialister inom Motion Capture och realtids-
VEX. Har har &ven produktionsbolaget Infinite sin huvud-
sakliga verksamhet. Narheten till marknadens storsta kunder
inom underhallining &r anledningen till Koncernens etablering i
USA.

Utéver dessa platser har Goodbye Kansas ocksa narvaro i

Helsingfors, Vilnius, Belgrad, Manilla och Peking med cirka 75
anstallda per den 30 september 2021.

HELSINGFORS
VILNIUS

BELGRAD

BEIJING

MANILLA
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Marknad och trender

Gemensamt for Goodbye Kansas Groups olika verksamhets-
omraden &r att de bygger pa innovativa tillampningar av avan-
cerad visuell teknologi inom framférallt VFX, Game Cinematics,
Digital Humans, AR och VR. Den digitala underhallningsindustrin
i form av film-, spel- och streamingtjanster vaxer kraftigt vilket
leder till att efterfragan pa datorgenererat innehall okar.
Digitaliseringen sker genom hela vardekedjan fran produktion
till distribution och konsumtion. Dessutom konvergerar mark-
naderna alltmer genom teknologisk dissemination, vilket inne-
bar att samma metod och teknologi anvands i stor utstrackning
for utveckling av innehall tvéars 6ver branscher. Som exempel
anvander Goodbye Kansas Group spelmotorer som Unreal och
Unity i saval animerad tv-serie produktioner, game cinematics,
spelutveckling samt i tillampningar av VR-tjanster inom till exempel
utbildning och arkitektur.

VFX-marknaden
VFX marknaden kannetecknas av hog tillvaxt framst driven av att:

» de stora filmbolagen lagger allt storre andel av sin filmbudget pa
visuella effekter i takt med att teknologin forbattras.' De 20
mest inkomstbringande filmerna genom tiderna ar antingen
filmer med hog andel VFX eller helt animerade.?

» allt fler tv-serier gérs med hog andel VFX och de nya strém-
ningstjansterna som (Netflix, HBO, Amazon Prime etc.)
investerar allt mer i den typen av program givet den tkade
konkurrensen mellan de olika streamingtjansterna och film-
bolagen. Under 2020 ¢kade till exempel stromningstjanster-
nas investeringarna i innehall (produktion och licensiering)
med 16,4 procent till 220 miljarder USD och vantas fortsatta
Oka till mer &n 250 miljarder USD for 2021. Dessutom kan
noteras att tv-serier 6kade sin produktionsbudgeten fran
i genomsnitt cirka 52 MUSD till 60 MUSD mellan 2019 och
2020 - d.v.s. med cirka 14 procent.?

» den teknologisk utveckling och introduktionen av nya metoder
som Virtual Production (en agil teknologidriven produktions-
process) gor att VFX blir en an mer integrerad del av hela
produktionscykeln.*

» nya tillvaxtmarknader ©kar sina produktionsinvesteringar
kraftigt for att skapa lokalt innehall sdsom Asien (+20 procent),
Latinamerika (+33 procent) och Afrika/Mellandstern (+46
procent).® Kina har till exempel gatt om USA som den storsta
globala biomarknaden.®

Enligt en bestalld undersokning genomford av Zion Market
Research (2019)” uppskattades den globala VFX marknaden till
12,46 miljarder USD ar 2019 och férvantades vaxa till cirka 23,86
miljarder USD ar 2025, med en éarlig tillvaxttakt (CAGR) pa 11,4
procent mellan 2019 och 2025. Stérsta segmenten var spelfilmer
(46,5 procent) foljt av tv-serier (cirka 23,8 procent) dataspel
(20,8 procent) och reklam (8,9 procent). Tillvaxten ar dock storst
inom dataspelssegmentet (cirka 13,8 procent) foljt av tv (cirka
12,6 procent), reklam (10,4 procent) och film (9,3 procent). Detta
Overensstammer med Goodbye Kansas strategi som ar sarskilt
val positionerat inom dataspel segmentet och tv-serier. Bland
de applikationer inom VFX som vantas uppna hogst tillvaxttakt
finner vi animationer for varelser och karaktarer, dit Goodbye
Kansas spetskompetens inom “Digital Humans” ingar, med en
tillvaxttakt pa cirka 16,8 procent.

Bolaget noterar ocksa att mjukvara for VFX kommer att véxa
annu snabbare an tjanster (cirka 12,2 procent), vilket ocksa over-
ensstdammer med Goodbye Kansas strategi att utveckla skalbara
produkter for marknaden.

Det bér namnas i sammanhanget att olika kallor anger olika
marknadsuppgifter, vilket i stor utstrackning antas bero pa
hur marknaden definieras och hur data inhamtas. Marknaden
bedoms dock i allménhet ha en hog tillvaxttakt pa grund av
ovannamnda orsaker.

1) https://www.kearney.com/documents/20152/434339/And_Action-Making_Money_in_the_Post-Production_Services_Industry.pdf/66aa62e0-bb5a-c79d-bf46-

7e17b6d84eff

2) https://www.pastemagazine.com/movies/highest-grossing-movies/the-highest-grossing-movies-of-all-time/

3) https://www.visualcapitalist.com/trends-in-film-and-tv/

4) Deloitte: " The future of content creation: Virtual production Unlocking creative vision and business value”

5) https://www.visualcapitalist.com/trends-in-film-and-tv/

6) https://www.hollywoodreporter.com/news/general-news/its-official-china-overtakes-north-america-as-worlds-biggest-box-office-in-2020-4078850/
7) https://www.globenewswire.com/news-release/2019/05/30/1859289/0/en/Global-VFX-Market-Trends-Will-Grow-Over-USD-23-854-Million-By-2025-Zion-

Market-Research.html



XR marknaden

AR och VR gar under samlingsnamnet Extended Reality (XR).
XR-marknaden uppskatta enligt Deloitte vaxa fran 12 miljarder
USD 2020 till att uppna totalt cirka 73 miljarder USD 2024, d v
s uppvisa en arlig tillvaxttakt pa éver 54 procent mellan 2020
och 2024." Priset pa hardvaran ar en viktig underliggande faktor
till den snabba tillvaxten dar flera tillverkare férvantas lansera
headsets av hog kvalitet till en kostnad som gor den tillganglig
for bredare grupper. Introduktionen av 5G natet okar ocksa
anvandningsomraden for XR.

Anvéandandet av VR-produkter ¢kar saval inom underhalinings-
industrin som inom naringslivet, dar VR-traning har visat sig
féredras framfér mer traditionella former av traning. Digital-
iseringen av foretagens karnverksamheter och processer
innebar ocksa att foretagens affarsmodeller behover férandras
vilket tar tid men ger mojligheter for fler affarer pa VR-omradet.
Aven kostnaden fér tréning och utbildning av medarbetare har
visat sig var atta ganger hogre an en VR-traning for samma antal
personer.?

2021 Den globala spelmarknaden
(Per enhet och segment pa arsbasis)

Mobilt
90,7 miljarder USD
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Marknaden for AR ar fortsatt i ett tidigt teknologiska skede, men
att AR kommer att revolutionera handeln ar enligt Bolaget tydligt.
Idag finns en miljard mobiltelefoner och surfplattor som klarar
av en AR-upplevelse.® 100 miljoner kunder férvantas redan om
ett ar shoppa med hjalp av AR, antingen online eller i butik. Sa
tidigt som 2021 planerar 46 procent av e-handlarna anvanda sig
av AR eller VR.#Vérdet for e-handlarna bestar i hur val teknologin
kan presentera produkterna pa ett sa verklighetstroget satt som
mojligt. Langst har féretag som har produktkategorier inom t ex
inredning kommit.

Spelmarknaden

Den globala dataspelsindustrin uppskattas till 175,8 miljarder
USD ar 2021. Marknaden férvantas 6verstiga 200 miljarder USD
till ar 2023. Mellan 2019 och 2023 uppskattas marknaden vaxa
med 7,2 procent per ar. Storsta plattformen ar mobilspel, som
star for cirka 90,7 miljarder USD, foljt av konsolspel vilket star for
43,2 miljarder USD.>

PC

35.9 miljarder USD 90,7 miljarder USD

(4.4% tillvaxt)
Pekplatta
11,6 miljarder USD
(2.0% tillvaxt)
2021 TOTALT

175,8

miljarder USD
70.0 miljarder USD -1.1%

arligen

Smartphone

(4.7 %tillvaxt)

(-1.7% minskning) Mobilspelsintakter under 2021
kommer sta for 52% av den
Webbspel globala marknaden

2.6 miljarder USD

(-18.0%)

Paketerade/
nedladdningsbara PC-spel

33.3 miljarder USD

USD (-1.4%)

Konsolspel

49.2 miljarder USD

Kalla: ©Newzoo | Global Games Market Report | april 2021
newzoo.com/globalgamesreport

(-8.9%)

| Sverige har dataspelsmarknaden vuxit till att bli en av de viktigaste naringsgrenarna i landet. Spelutvecklarnas omsattning vaxte
med 28 procent och uppgick till 24,5 miljarder SEK 2019. Siffran kan jamféras med Sveriges export av jarnmalm och pappersmassa

som bada var varda cirka 25 miljarder SEK 2019.6

1) https://www?2.deloitte.com/xe/en/insights/industry/technology/technology-media-and-telecom-predictions/2021/vr-immersive-technologies.html/%22%20
/1%20%22/content/dam/insights/articles/US93838_TMT_Predictions_2021/DI_2021-TMT-predictions.pdf%22%20/h.html

2) Immersive technologies in the enterprise | Deloitte Insights
3) https://www.aronplatform.com/mobile-ar-penetration-2020/

4) https://forbusiness.snapchat.com/blog/the-next-inflection-point-more-than-100-million-consumers-are-shopping-with-ar
5)  https://newzoo.com/insights/articles/global-games-market-to-generate-175-8-billion-in-2021-despite-a-slight-decline-the-market-is-on-track-to-surpass-200-

billion-in-2023/

6) https://dataspelsbranschen.se/nyheter/2020/10/20/spel-ikapp-malm-och-massa
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Langsiktiga effekter efter covid-19-pandemin

Covid-19-pandemin har under 2020 och férsta halvaret 2021
varit utmanande fér Goodbye Kansas, framforallt inom film &
tv-segmentet pa grund av produktioner som forskjutits eller
stallts in. | takt med att pandemins negativa effekter avtar har
det uppkommit nya mojligheter for Bolaget genom att dra fordel
av saval erfarenheter som nya kundbeteenden. Till exempel:

» Distansarbete har okat efterfragan pa interaktiva XR-l6sningar.

» Effektivare arbetssatt med nya I6sningar for bland annat
distansarbete.

» Vissa film- och tv-produktioner 6kar VFX-budgeten for att
uppna samma syften istallet for fysiska platser och statister
(till  exempel crowd-simulations, environments m.m.).
Covid-19-pandemin har till exempel varit en stark bidragande
orsak till “virtuell produktion”.

» Okad konsumtion av underhalining som tv och spel hemifran
for saval film, tv och spel forstarker efterfragan pa Goodbye
Kansas tjanster.

» Efter de manga och langa produktionsuppehallen inom film-
& tv-produktioner under pandemin finns nu en uppdamd
efterfraga som driver uppgéngen pa nybestéllningar.

Strategi

Koncernen har en tydlig strategi for att tillvarata de méjligheter
som nu finns inom film-, spel-, streaming och immersive tech
(XR). Marknaderna &r i stark tillvaxt och konvergerar innehalls-
massigt, tekniskt och éver branscher och kundsegment.

Foretaget bygger pa den starka tron att denna konvergens
kommer 6ka i betydelse. Koncernen ar unikt positionerad for
att utnyttja styrkorna i olika branscher, - bade inom och utanfor
underhallningsindustrin.

Huvudmalet for strategin ar att skapa stabilitet, I6nsamhet och
tillvaxt pa dessa konvergerande marknader. For att na detta har
koncernen identifierat fem prioriterade strategiska omraden;

» Utnyttja synergier mellan koncernens olika omraden genom
merforsaljning av koncernbolagens breda kundportfélj, samt
genom teknologi och kostnadseffektivitet.

» Starka den internationella narvaron och narheten till kunderna
samt sin unika position pa marknaden.

» Utdka skalbara intdkter genom befintliga och nya produkter.

» Sakerstalla att foretagets talangpool fortsatter att halla hogsta
klass for att attrahera de mest intressanta projekten.

» Verksamhetsoptimering genom effektivitet, flexibilitet, spjut-
spetsteknologi och strategisk forsaljning.

Mission och vision

Mission:

“We provide groundbreaking digital experiences to the world through
outstanding talent, cutting edge technology and engaging narrative”

"Vi tillhandahdller banbrytande digitala upplevelser till virlden
genom enastdende talanger, spjutspetsteknologi och medryckande
berdttelser”

Vision:
"To become the most celebrated creators of visual and technological
experiences for generations to come”

“Att bli den mest framstdende skaparen av visuella och teknologiska
upplevelser for savil nuvarande som kommande generationer.”

BOLAGS- OCH ORGANISATIONSSTRUKTUR

Allman bolagsinformation

Goodbye Kansas Group AB (publ), org. nr. 559019-7462, ar ett
svenskt publikt aktiebolag med sate i Stockholms kommun,
Stockholms lan och bildades i Sverige den 18 juni 2015 och
registrerades vid Bolagsverket den 3 juli 2015 samt vars foretags-
namn registrerades den 27 april 2021. Bolagets féretagsnamn
tillika handelsbeteckning ar Goodbye Kansas Group AB (publ)
och Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med aktiebolags-
lagen (2005:551).

Bolagets huvudkontor och bestksadress Hammarbyterassen 3,
120 30 Stockholm, Sverige. Bolaget kan nas pa telefonnummer
+46 8 556 990 00. Bolagets identifieringskod (LEI) ar 5493007)JTJF-
KGX2N830. Bolagets hemsida ar https://goodbyekansasgroup.
com/. Observera att informationen pa Bolagets hemsida inte
ingar i Prospektet sdvida inte denna information inforlivas i
Prospektet genom hanvisning.

Legal koncernstruktur

Koncernen bestar per dagen for Prospektet av moderbolaget
Goodbye Kansas Group AB (publ) samt fem heldgda dotterbolag
med delvis olika fokusomraden, slutkunder och intaktsgenerering:
Goodbye Kansas Holding (inkl. Goodbye Kansas Studios och
Infinite Entertainment), Virtual Brains, Vobling, Sayduck och
Plotagon. Goodbye Kansas, som inkluderas i koncernredo-
visningen fran och med 1 maj 2020, ar det storsta verksam-
hetsomradet. Plotagon, som forvarvades i januari 2021 ingar
i rakenskaperna fran och med den 8 januari 2021. Koncernen
har sitt kontor i Stockholm (huvudsate), Helsingfors, London,
Los Angeles och Manila. Bolaget ar beroende av dess dotter-
bolag for att kunna generera vinst och kassafléden till Koncernen.

Anstallda

Per den 30 juni 2021 hade Bolaget 285 genomsnittlig antal
anstallda jamfért med 166 genomsnittligt antal anstallda per
den 30 juni 2020. Okningen &r hanforlig till forvérvet av Goodbye
Kansas Holding AB 1 maj 2020.



FINANSIERING AV VERKSAMHETEN

Bolaget har under 2021 till Skatteverket ansokt och beviljats an-
stand for skatter om 19 MSEK och har per dagen fér Prospektet
32 MSEK i anstand som ska aterbetalas under 2022. Bolaget har
en pagdende dialog med Skatteverket kring anstand for ater-
betalning av skatten och beddmer att férlangning av anstand
kommer att beviljas under 2022. Bolaget bedémer att 15 MSEK
av skulden kommer att aterbetalas tillbaka under 2023.

Bolaget har under 2021 tagit upp ett 1dan om 25 MSEK fran
Nordea som amorterades ned till 15 MSEK i juli 2021. Bolaget
har en pagdende dialog med Nordea om en forlangning av det
fortsatt utestdende lanet fran Nordea.

Under aret har Koncernen upptagit brygglan om totalt 12,5
MSEK fran styrelseordférande Per Anders Warn, 2,5 MSEK fran
Brofund Equity och ytterligare 5 MSEK fran en privat langivare.

Vidare har bolaget ingatt en facilitet med LDA Capital som ger
en mojlighet att ta in upp till 175 MSEK. Den faciliteten har per
dagen for Prospektet inte utnyttjats.

I juli 2021 upptog Koncernen ytterligare en brygglanefacilitet om
55 MSEK fran Modelio Equity.

For fullstandig information avseende Bolagets rorelsekapital se
avsnittet "Redogdrelse fér rorelsekapital”.

VASENTLIGA FORANDRINGAR AV BOLAGETS LANE-
OCH FINANSIERINGSSTRUKTUR SEDAN 30 JUNI 2021
FRAM TILL DAGEN FOR PROSPEKTET

| samband med offentliggbrandet av Bolagets kostnadsopti-
meringsprogram den 8 juli upptog Koncernen en brygglane-
facilitet om 55 MSEK av Modelio Equity. Brygglanefaciliteten
utbetalades i juli 2021 och ska aterbetalas i samband med genom-
forandet av Foretradesemissionen, se avsnittet "Bakgrund och
motiv - anvdndning av emissionslikviden”.

Koncernens lanefacilitet utstalld fran Nordea Bank amorterades
under juli 2021 ned fran 25 MSEK till 15 MSEK.

Utbver ovanstaende har inga vasentliga forandringar av
Bolagets lane- och finansieringsstruktur skett efter den 30 juni
2021 fram till dagen for Prospektet.
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INVESTERINGAR

Vdsentliga pagaende investeringar

Bolaget har ett pagdende samarbete med Keyword Studios och
deras studio Electric Square for att slutféra produktionen av det
kartbaserade mobilspelet Hello Kitty AR: Kawaii World. Spelet,
som bygger pa ett av varldens mest kanda IP, Hello Kitty, vantas
testlanseras under slutet av andra kvartalet 2022. Utvecklingen
av spelet har varit och ar fortsatt ett av Koncernens mest
prioriterade projekt.

Utéver ovanstdende, samt de investeringar som omnamns
under avsnittet "Bakgrund och motiv' har Bolaget per dagen
for Prospektet inte nagra vasentliga pagdende investeringar
eller gjort ndgra andra fasta ataganden om vasentligt framtida
investeringar.

Vdsentliga investeringar sedan utgangen av 30 juni 2021 fram
till per dagen for Prospektet

Koncernen har inte gjort nagra vasentliga investeringar sedan
utgangen av 30 juni 2021 fram till per dagen for Prospektet.
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REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

Mot bakgrund av de projekt och malsattningar som beskrivs i
avsnittet "Bakgrund och motiv’ samt i ljuset av den per dagen for
Prospektet gallande afférsplanen och strategi beddmer Bolagets
styrelse att Bolagets rorelsekapital inte ar tillrackligt for att
finansiera Bolagets verksamhet under den kommande tolv-
manadersperioden. Bolagets rorelsekapitalbehov berdknas
under den kommande tolvmanadersperioden uppga till cirka
150 MSEK varav Foretradesemissionen tillfor cirka 100 MSEK
vilket medfér ett underskott om cirka 50 MSEK. Huvudorsaken
till underskottet ar att brygglanefaciliteten om 55 MSEK utstalld
av Modelio Equity, som togs upp i samband med offentlig-
gorandet av Foretradesemissionen den 8 juli 2021, samt Ovriga
brygglan som upptagits under 2021, forfaller till betalning efter
genomférandet av Foretradesemissionen. Emissionslikviden
som tillférs genom Foretradesemissionen ska huvudsakligen
anvandas till att aterbetala dessa lan, i enlighet med vad som
framgar av avsnittet "Bakgrund och motiv - anvindning av
emissionslikviden”, och saledes forstarka balansrakningen genom
att minska Koncernens skuldsattning.

Efter genomfdrandet av Foretradesemissionen bedomer Bolaget
att det befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt for att finansiera
verksamheten fram till forsta kvartalet 2022. Under 2022
kommer Bolaget s6ka nya finansieringslésningar narmast for att
tacka rorelsekapitalbehovet men aven langsiktigt for att kunna
verkstalla Bolagets strategiska tillvaxtplan inklusive lansering av
mobilspelet Hello Kitty som ar planerat att testlanseras under
andra kvartalet 2022. De finansieringsalternativ som utvarderas
bestar bland annat i finansiering genom aktiedtagandet fran
LDA Capital som kommunicerades den 22 juni 2021, forhandling

med Bolagets kreditgivare avseende forlangd kreditfacilitet samt
begdran om anstand hos Skatteverket kring aterbetalning av
skatt. Styrelsen bedémer utsikterna som goda for att hitta den
finansiering som kravs och utreder per dagen for Prospektet
fortsatt olika alternativ.

Forutsatt att Foretraddesemissionen fulltecknas berdknas
emissionslikviden uppga till cirka 100 MSEK fore avdrag for
kostnader relaterade till Foretradesemissionen. Kostnader
relaterade till Foretradesemissionen beraknas uppga till cirka 8,9
MSEK inklusive kostnader for lamnade garantier, vilka uppgar
till cirka 6,4 MSEK (se rubriken "Garantidgtagande och tecknings-
forbindelser" i avsnittet "Om Foretrddesemissionen samt villkor och
anvisningar’ nedan). Nettolikviden fran Foretradesemissionen
berédknas saledes uppga till 91,1 MSEK. Foretradesemissionen ar
fullt garanterad.

Om garanterna, samt de som lamnat teckningsataganden, inte
uppfyller sina ataganden avser Bolaget undersoka alternativa
finansieringsmajligheter genom till exempel riktade emissioner,
lan och/eller andra kreditfaciliteter eller liknande. Alternativt
tvingas Bolaget se Over den planerade utvecklingen, Bolagets
affarsplan och organisation, genomféra ytterligare kostnads-
besparingar, avyttra tillgangar eller driva verksamheten i mer
aterhallsam takt an planerat i avvaktan pa ytterligare finans-
iering. Skulle Bolaget inte lyckas sakra en alternativ finansiering
kommer det att paverka Bolagets mojlighet att kommersialisera
och utveckla sina produkter enligt plan, vilket paverkar Bolagets
saval finansiella som operativa stallning negativt.
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RISKFAKTORER

En investering i vdrdepapper dr férenad med risk. | detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstdndigheter som anses vésentliga
fér Goodbye Kansas verksamhet och framtida utveckling. | enlighet med Prospektférordningen dr de riskfaktorer som anges i detta avsnitt
endast begrdnsade till sdana risker som bedéms vara specifika for Bolaget och/eller Bolagets aktier och som bedéms vara vésentliga for
att en investerare ska kunna fatta ett véigrundat investeringsbeslut.

Goodbye Kansas har bedémt riskernas vésentlighet pa grundval av sannolikheten for att riskerna realiseras och den potentiella omfattning
av negativa konsekvenser som kan folja av att riskerna realiseras. Riskfaktorerna presenteras i ett begrénsat antal kategorier vilka omfattar
risker relaterade till Goodbye Kansas verksamhet, bransch, legala och regulatoriska risker, finansiella risker samt risker relaterade till Good-
bye Kansas aktier och Féretridesemissionen. Riskfaktorerna som presenteras nedan dr baserad pa Bolagets bedémning och tillginglig
information per dagen for Prospektet. De riskfaktorer som per dagen for Prospektet bedéms vara mest vdsentliga presenteras forst inom
varje kategori medan riskfaktorerna dérefter presenteras utan sérskild rangordning. Finansiell information som presenteras inom parentes

utgér jamforelseinformation fér motsvarande period for rikenskapsaret 2019.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS VERKSAMHET
OCH BRANSCH

Goodbye Kansas har tidigare redovisat forluster och det finns
en risk for att Bolaget inte nar Ionsamhet i enlighet med sina
finansiella mal

Bolaget redovisade for perioden 1 januari - 30 juni 2021 ett
resultat om -51,6 MSEK samt for rakenskapsaren 2020 och 2019
ett resultat om -85,0 MSEK respektive -50,5 MSEK. De negativa
resultaten kan till stor del harledas till investeringar i syfte att
expandera Bolagets verksamhet till att omfatta nya marknader
och nya verksamhetsomraden samt att film och tv-segmentet
drabbats vasentligt negativt av covid-19-pandemin. Bolaget
avser att bibehalla detta tillvaxtfokus framgent vilket innebar
att det finns en risk att Bolaget kommer fortsatta att redovisa
forluster i framtiden trots vissa besparingsatgarder, se riskfaktorn
"Goodbye Kansas kan misslyckas med att uppnd férvintade
besparingar med sitt kostnadsoptimeringsprogram” nedan.

Bublar Group AB:s (publ) férvarv av Goodbye Kansas Holding
AB har inneburit att verksamheten vuxit signifikant i termer av
omsattning samt antalet medarbetare och nétt en etablerad
verksamhet som drivkraft i Koncernens utveckling. Samtidigt
har férvarvet inneburit en storre kostnadsmassa vilket gor att
Bolaget ar beroende av att kunna na en viss niva av kapacitets-
utnyttjande foér att kunna sakerstalla tackning for de fasta
kostnaderna. Detta har varit en utmaning under 2019 och 2018
under en uppbyggnadsfas i Goodbye Kansas. Potentiella invest-
erare bor inte nédvandigtvis utga ifran att historisk tillvaxt utgor
en indikation pa den framtida utvecklingen. Tidigare tillvaxt har
stallt och kommer att stalla Bolaget, dess ledning, administra-
tion, IT-system och operativa och finansiella infrastruktur infér
utmaningar och krava tillgang till rérelsekapital.

Det finns en risk for att Goodbye Kansas inte lyckas med att
genomfora sina tillvaxt- och utvecklingsplaner for att na sina
finansiella mal och att Bolaget kan komma att behdva tillféras
ytterligare kapital genom emissioner eller andra finansierings-
kallor for att sakerstalla tillracklig likviditet och rorelsekapital.
Det finns en risk for att sddan finansiering inte gar att erhalla pa
villkor som Bolaget finner godtagbara, eller 6verhuvudtaget. Se
aven riskfaktorn "Risker relaterade till Bolagets likviditet, Iangsiktiga
finansiering och kapitalbehov" i avsnittet "Finansiella risker” nedan.

Om Goodbye Kansas misslyckas med att hantera Bolagets till-
vaxt och utveckling enligt de finansiella malen, som styrelsen har
faststallt, kan detta fa en vasentlig negativ inverkan for Goodbye
Kansas tillvaxtstrategi, finansiella stallning och resultat.

Goodbye Kansas kan misslyckas med att generera forvantade
besparingar med sitt kostnadsoptimeringsprogram

Goodbye Kansas offentliggjorde den 8 juli 2021 genomfdrandet
av ett kostnadsoptimeringsprogram i syfte att minska Bolagets
totala kostnader och na okad effektivitet. Bolaget bedomer att
de planerade atgarderna inom ramen for kostnadsoptimerings-
programmet kommer att generera besparingar om cirka 38
MSEK &rligen fran den 1 januari 2022. Atgérderna avser bland
annat att reducera personalstyrkan inklusive ledning, och dari-
genom minska personalkostnaderna.

Det finns en risk att Goodbye Kansas inte lyckas med att
generera de besparingar som bedomts kunna astadkommas
genom kostnadsoptimeringsprogrammet och att Bolaget
darigenom inte nar sina finansiella mal vilket kan aktualisera
de risker som namns i riskfaktorn "Goodbye Kansas har tidigare
redovisat forluster och det finns en risk for att Bolaget inte ndr
lénsambhet i enlighet med sina finansiella mal” ovan. Till exempel
kan besparingsatgarder sasom avvecklad personalstyrka leda
till att vissa tjanster maste inhandlas externt vilket kan reducera
besparingseffekten for kostnadsoptimeringsprogrammet. Om
Goodbye Kansas misslyckas med att uppnad de forvantade
besparingarna med kostnadsoptimeringsprogrammet kan det
fa en negativ inverkan pa Bolagets finansiella stéllning.

Det finns en risk att Goodbye Kansas misslyckas med att
genomfora strategiska forvarv och effektiv integration av
dotterbolag

Bolaget har historiskt genomfort ett antal forvarv och kan komma
att genomfoéra fler férvarv i framtiden som ett led i Bolagets
tillvaxtstrategi. Goodbye Kansas innehar for narvarande fem
dotterbolag varav Plotagon Productions AB forvarvades i januari
2021. Att forvarva nya verksamheter fordrar noggrann analys
avseende saval operationella som legala och skattemdssiga
aspekter innan forvarvet genomfors samt detaljerad planlagg-
ning avseende integrering av de forvarvade verksamheterna for
att bedémda synergier ska kunna uppnas.
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| samband med ett forvarv gor Bolaget vissa antaganden och
stallningstaganden baserat pa information som ar tillganglig vid
forvarvstidpunkten och vissa prognoser baserat pa antaganden
om framtida utveckling, marginaler och vinstférmaga. Dessa
antaganden, stallningstaganden och prognoser involverar risker
och osakerhetsfaktorer som kan leda till att antagandena, stall-
ningstagandena och prognoserna visar sig vara felaktiga och
att Bolaget darfor inte kan uppna alla, eller nagra, forvantade
fordelar med férvarvet. Sadana risker och osakerhetsfaktorer
kan resultera i 6kade eller ovantade kostnader férknippade med
férvarv, exempelvis i form av kostnader for omstruktureringar.
Dartill kan forvantade skalférdelar och kostnadsbesparingar,
helt eller delvis, utebli eller uppnas senare an beraknat vilket
kan resultera i hogre kostnader an planerat. Det finns dven en
risk att forvantade synergier inte gar att realisera eller att det
kommer att kravas ytterligare integrationskostnader for att upp-
na synergierna, vilket innebar att Bolaget &r exponerat for ofor-
utsedda 6kningar av transaktionskostnader och svarigheter att
framgangsrikt implementera Bolagets strategi efter forvarvet.

Forvarv medfor aven risker relaterade till integrering av nya
verksamheter och medarbetare. Vid férvarv ar det generellt
viktigt att behalla nyckelpersoner som ar val fortrogna med
den forvarvade verksamheten och att ha en valfungerande och
effektiv integrationsprocess. Det finns en risk att missndje kan
uppsta bade hos anstéllda och/eller konsulter i den férvarvade
verksamheten eller hos anstéllda och/eller konsulter inom
Bolaget samt att detta leder till att nyckelpersoner eller andra
anstallda eller konsulter valjer att avsluta sina engagemang med
det forvarvade bolaget. Efter forvarv finns det dven en risk att
affarsrelationer med kunder och leverantérer férandras eller
upphor, vilket innebar att Bolagets syfte med forvarvet inte néd-
vandigtvis uppfylls. Det finns vidare en risk for att férvarv som ar
mycket komplexa eller svara att genomfora eller integrera kraver
mycket av ledningens tid och resurser och det finns darmed en
risk for att forvarv och integration av verksamheter negativt pa-
verkar Bolagets I6pande verksamhet. Eftersom Bolaget I6pande
utforskar mojligheter att genomféra forvarv ar riskerna relaterade
till forvarv dterkommande. Om Bolaget inte lyckas identifiera
lampliga forvarvsobjekt eller om negativa risker med férvarv
forverkligas, skulle det kunna ¢ka Bolagets kostnader och ha
en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och kostnaderna
for ett forvarv samt innebdra att Bolaget inte kan uppfylla sin
strategi. Om Bolaget misslyckas med att genomfdra strategiska
forvarv kan det dven fa en negativ inverkan pa Bolagets expansion
och férmaga att tillvarata framtida tillvaxtmojligheter.

Investeringar i forskning och utveckling samt vissa projekt
kanske inte ger forviantad utdelning

Goodbye Kansas ar specialiserat pa visuellt innehall samt spjut-
spetsteknologi och utvecklar produkter och I6sningar baserade
pa avancerade teknologier sdasom Augmented Reality (AR), Virtual
Reality (VR), VFX-produktion, Game Cinematics, Performance
Capture & Scanning, Digital Humans och Real-Time Animation.
Bolagets verksamhet och konkurrenskraft ar beroende av
Bolagets formaga att ta fram och salja nya, innovativa produkter
och l6sningar. Per dagen for Prospektet ar cirka 12 av Bolagets

heltidsanstallda direkt eller indirekt anstallda i funktioner
relaterade till forskning och utveckling, produktutveckling samt
relaterad produktanpassning och optimering. Bolagets totala
personalkostnader uppgick under rakenskapsaret 2020 till 127,3
MSEK vilket utgjorde 54 procent av Bolagets rorelsekostnader
under samma period. Goodbye Kansas lagger saledes stora
resurser pa forskning och utveckling och det finns en risk
att dessa investeringar inte kommer ge férvantad utdelning.
Aven aktiverade utvecklingskostnader kan komma att behéva
skrivas ned. Ett missriktat fokus av Bolagets forsknings- och
utvecklingsaktiviteter kan fa en negativ inverkan pad Goodbye
Kansas finansiella stallning och verksamhetsresultat.

Marknaden for de tjanster och produkter Goodbye Kansas
utvecklar befinner sig for narvarande i en stark utvecklingsfas.
Marknadsdynamiken innebar att det finns en risk att de projekt
Bolaget investerat i kommer att mottas med svagt intresse av
slutkunder och att darmed forvantade intdkter inte genereras
med paféljande negativ inverkan pa Bolagets resultat och
kassafléden.

Det finns en risk att Goodbye Kansas projekt drabbas av
forseningar pa grund av omsténdigheter som ligger utanfor
Goodbye Kansas kontroll

Bolagets verksamhet ar i hdg grad projektbaserat och projekten
utfors inte sallan tillsammans med olika samarbetspartners. De
partners som Bolaget valt att samarbeta med kan tvingas till
andra prioriteringar an Bolagets egna med paféljande risk for
férsening och fullgérande av projekten. Denna risk kan till viss
del, men inte fullt ut, undgas genom avtalsskrivning. Aven sprid-
ningen av covid-19 har och kan komma att fa beslutsprocesser
att bli langre och projekt senarelagda (se nedan under "Risker
relaterade till covid-19-pandemin”. Vidare har Bolaget begransad
erfarenhet inom vissa marknader och processer, ndgot som
kan ha en paverkan pa Bolagets effektivitet och i forlangningen
innebdara en 6kad risk for projektférseningar.

Forseningar i planerade och pagéende projekt kan leda till
oftrutsedda kostnader, samre marginaler eller rena forlustmar-
ginaler vilket i angivet fall innebar en negativ effekt pa Bolagets
kassaflode, intakter och resultat. Sddana risker ar sarskilt patagliga
inom mobilspels-, underhalinings och XR-marknaden som alla
kannetecknas av snabb, teknisk och innovativ utveckling samt
stor konkurrens. Om en kommersiell lansering av ett sadant
projekt forsenas eller resulterar i lagre intdkter an beddmt kan
det medféra en betydande negativ effekt pa Bolagets verksam-
het, resultat och finansiella stallning.

Det finns en risk att Goodbye Kansas redovisade virde for
goodwill &r dvervarderat och behdver skrivas ned

Goodbye Kansas har betydande immateriella tillgangar varav
en Overvagande andel utgors av goodwill. Per den 30 juni 2021
uppgick det redovisade vardet av goodwill till 104 MSEK vilket
motsvarade 34 procent av Bolagets totala tillgdngar. Goodwill
representerar skillnaden mellan anskaffningsvardet for ett
rorelseforvarv och det verkliga vardet av forvarvade tillgéngar,



skulder och eventualforpliktelser och skrivs av linjart i koncern-
redovisningen pa fem ar fran tilltradesdatum. Goodwill redo-
visas till anskaffningsvérdet med avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Styrelsen prévar
arligen goodwill eller sa snart indikationer uppkommer som
tyder pa att tillgdngen ifrdga har minskat i varde. Avvikelser
fran Bolagets antaganden om framtida tillvaxt och l6nsamhet
kan leda till nedskrivningar i samband med framtida provningar
rérande forandringar i vardet pa goodwill, nagot som kan fa en
betydande negativ inverkan pa Bolagets finansiella stallning.

Goodbye Kansas kanske inte kan rekrytera och behalla
nyckelpersoner eller kompetenta medarbetare som kréavs for
verksamheten

Bolaget bestar av en organisation med begransade resurser
och far darfor anses vara beroende av ett fatal nyckelpersoner
som inte ar latt ersattbara. Utvecklingen av nya produkter och
visuellt innehall for sina kunder utgor ett av Goodbye Kansas
viktigaste strategiska omraden. Bolaget hade 281 genomsnittligt
antal anstallda per den 30 juni 2021, dar teknologisk kompetens
och innovation ar avgdérande for Goodbye Kansas verksamhet
och beror i hog grad pa det arbete som utfors av tekniskt
kompetenta medarbetare. Goodbye Kansas ar dessutom bero-
ende av att anstalla och behalla personal som kan bygga upp och
bibehalla kundkontakter, daribland med viktiga kunder sasom
Netflix och S). Marknaden for dessa typer av medarbetare ar
konkurrensutsatt. Goodbye Kansas kanske inte kan anstalla och
behalla dessa medarbetare. Om Goodbye Kansas inte kan locka
till sig och behalla medarbetare med adekvat teknisk kompetens
och personal som kan bygga upp och bibehalla kundkontakter,
kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa Goodbye Kansas
konkurrenskraft, vilket i sin tur kan ha en vasentlig negativ
inverkan pa Goodbye Kansas verksamhet och resultat.

De marknader som Bolaget verkar inom befinner sig i ett tidigt
utvecklingsstadium och det finns en darmed forenlig risk for
okad konkurrens samt nedatgaende marknadstrender

Flera av de marknader som Bolaget verkar inom ar fortfarande
i ett tidigt utvecklingsstadium, sarskilt AR- och VR-marknaden.
Detta medfor en risk for att ett antal olika aktérer kan intrada
i segment dar Goodbye Kansas ar verksamt och darmed 6ka
konkurrensen, till exempel genom att introducera ny teknik.
Trots att Goodbye Kansas anser sig ha en stark marknadsposition
pa Bolagets karnmarknader i dagslaget, finns det potentiella
framtida marknadsdeltagare som kan vara storre och ha ett mer
etablerat varumarke, langre verksamhetshistorik, och betydligt
storre finansiella resurser, tekniska resurser eller marknads-
féringsresurser an vad Goodbye Kansas har, och som méjligtvis
redan ar etablerade bland Goodbye Kansas kunder. Det finns
darmed en risk for att konkurrenter lyckas tillgodose kundernas
preferenser i stérre utstrackning an Bolaget. Okad konkurrens
kan leda till att Bolaget férlorar marknadsandelar och medféra
minskad forsaljning. For att mota en Okad konkurrens kan
Bolaget exempelvis tvingas sanka marginalerna pa sina produkter
eller 6ka sina investeringar i marknadsforingsatgarder.
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Det finns aven en risk for att den starka utvecklingstakten som
de marknader som Bolaget ar verksamma inom avtar eller att
intresset for dessa marknader svalnar. Sddana nedatgdende
marknadstrender kan leda till att Bolaget bedomer att det inte
langre ar Il6nsamt att verka inom den berérda marknaden.

Okad konkurrens och nedatgdende marknadstrender kan for-
hindra tillvaxt i den utstrackning som Goodbye Kansas forvantar
sig, eller utdva press pa intakter och marginaler, som kan ha en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, rorelseresultat eller
finansiella stallning.

Covid-19-pandemin kan orsaka stdrningar i Goodbye Kansas
verksamhet

Covid-19-pandemin och de atgarder som regeringar runt om i
varlden har infort har lett till stora stérningar i de ekonomier
som ar relevanta for Bolaget. For Bolagets vidkommande har
pandemin till exempel lett till forskjutningar av projekt inom film
& tv och VR/AR-l6sningar. Det finns en risk for att denna typ av
forseningar och storningar i Bolagets verksamhet uppstar igen
och potentiellt dven medfér problem for Bolaget i annu storre
utstrackning an tidigare beroende pa pandemins fortskridning.
Ett forvarrat pandemilage lage skulle ocksa kunna fa en negativ
inverkan pa leveranser av produkter som &r nodvandiga i
Bolagets verksamhet. Vidare skulle ett utbrott av covid-19 bland
Bolagets anstallda tvinga Bolaget att vidta drastiska atgarder for
att stalla om sin I6pande verksamhet. Alla dessa risker kan fa
en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Goodbye Kansas kan komma att drabbas av tillkommande
skatter

Bolaget bedriver verksamhet genom dotterbolag i fem lander,
Storbritannien, Finland, Filippinerna, USA och Serbien. Verk-
samheten, inklusive transaktioner mellan dotterbolag, bedrivs
i enlighet med Bolagets tolkning av gallande skattelagstiftning,
skatteavtal och andra skatteféreskrifter samt stallningstaganden
fran relevanta myndigheter sdsom Skatteverket. Bolaget ar fran
tid till annan féremal for skatterevisioner och granskningar. Det
finns en risk att skatterevisioner eller granskningar resulterar i
att tillkommande skatter pafors eller att gjorda avdrag nekas,
exempelvis med hansyn till tidigare genomférda forvarv,
omorganisationer, transaktioner mellan dotterbolag och med
anstallda.

Det finns en risk att Goodbye Kansas involveras i tvister eller
rattsliga forfaranden i framtiden

Bolaget ar per dagen for Prospektet inte involverat i nagra tvister
eller rattsliga forfaranden. Bolaget kan dock fran tid till annan
bli inblandade i tvister eller rattsliga férfaranden inom ramen
for den normala affarsverksamheten. Det finns en risk att Bolaget
blir foremal for ansprak avseende framforallt avtalsfragor,
immateriella rattigheter samt skattefragor. Bolaget kan aven
bli tvunget att stamma andra aktorer, till exempel i handelse av
immaterialrattsliga intrdng, dven om Bolaget nar framgang i
en sadan tvist riskerar processen att ta tid och fokus fran den
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|6pande verksamheten. Dessutom kan Bolaget (eller Bolagets
styrelseledamoter, ledande befattningshavare, anstéllda eller
narstdende) bli foremal for brottsutredningar eller liknande
forfaranden. Dessa tvister och ansprak kan vara svara att
forutse och dessutom vara tidskravande, stéra den normala
verksamheten, rdra stora belopp och medféra betydande
kostnader, vilket kan fa en betydande negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning eller stallning i dvrigt.

Goodbye Kansas ar beroende av vilfungerande IT-system
och &r dartill exponerat for risker avseende dataintrang, virus,
sabotage och andra cyberbrott

Goodbye Kansas ar beroende av en effektiv och oavbruten drift
hos olika IT-system for att driva de olika verksamheterna, inklusive
spelutveckling, produktion av visuellt innehall och forsaljning.
Ett omfattande haveri eller annan stérning i IT-systemen kan
paverka férmagan att bedriva verksamhet avseende att utveckla
produkter, genomféra effektiv forsaljning eller att fakturera
och leverera produkter och tjanster till kunder. For det fallet
Goodbye Kansas brister i att forse sina kunder med produkter
och tjanster, kan Goodbye Kansas komma att adra sig ansvar.
Bolagets verksamhet omfattar dven anvandning och lagring av
information om arbetstagare och kunder. Det finns en risk att
Bolagets sakerhetsatgarder avseende sina system samt andra
sakerhetsrutiner inte foérhindrar olovligt intrang eller att person-
uppgifter eller information skyddad av annan anledning rojs.

Bolaget behdver genomfdra fortsatta investeringar for att
I6pande skydda sig fran de ovan namnda riskerna, aven om
detta gors kvarstar risken for att drabbas av aktiviteter sasom
systemintrang, virusspridning och andra former av IT-brottslighet.
Sadana aktiviteter kan stéra webbplatser och spelprojekt,
orsaka systemfel och verksamhetsavbrott och kan skada datorer
eller annan utrustning hos Goodbye Kansas, dess kunder eller
slutanvandare. Om nagon av ovanstaende risker skulle realiseras,
kan det komma att skada Goodbye Kansas anseende och med-
fora att Bolaget blir skadestandsansvarigt, och ddrmed resultera
i okade kostnader och/eller forlorade intakter. Om nagon av
ovanstdende héndelser skulle intraffa skulle det kunna fa en
betydande negativ inverkan pa Goodbye Kansas verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

FINANSIELLA RISKER

Det finns en risk att Goodbye Kansas rorelsekapital, langsiktiga
finansiering och kapitalbehov &r otillrackligt

Bolaget ar for narvarande i en tillvaxtfas och har delvis darfor
redovisat ett negativt kassaflode fran den I6pande verksamheten
for rakenskapsaren 2019 och 2020. Per den 30 juni 2021 uppgick
Bolagets likvida medel till 21,9 MSEK. Historiskt har Bolaget varit
ofdrmdget att finansiera sin affdrsverksamhet med det egna
kassaflddet och har darfér varit beroende av extern finansiering.
Det befintliga rérelsekapitalet, savél innan som efter genom-
forandet av Foretradesemissionen, forvantas racka till forsta
kvartalet 2022.

Bolagets formaga att framgangsrikt erhalla ytterligare finans-
iering bade pa kort och lang sikt, saval inom som utom ramen
for Erbjudandet, samt att omférhandla och refinansiera redan
befintliga 1an, beror pa ett flertal faktorer, bland annat den
allmanna situationen pa finansmarknaderna, Bolagets kredit-
vardighet och formaga att 6ka sin skuldsattning. Goodbye Kansas
kan darfor vara tvunget att erhdlla finansiering pa mindre
formanliga villkor. Darutdver kan marknadsstorningar eller
osakerhet begransa tillgangligheten till det kapital som kravs
for att driva Goodbye Kansas verksamhet bade pa lang och kort
sikt och det foreligger risk att Goodbye Kansas inte kan efterleva
de villkor som kreditfaciliteterna uppstaller, vilket kan bero pa
omstandigheter sadval inom som utom Goodbye Kansas kontroll.
Goodbye Kansas oférmaga att efterleva villkoren i sina kredit-
avtal kan medféra att langivare kraver aterbetalning av alla
eller en del av Goodbye Kansas utestaende skulder, vilket i sin
tur, kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Goodbye Kansas
verksambhet, finansiella stallning och resultat.

Om Foéretradesemissionen inte tecknas och utnyttjas i tillracklig
utstrackning avser Bolaget understka alternativa finans-
ieringsmojligheter, till exempel genom riktade emissioner, lan
eller liknande. Alternativt tvingas Bolaget se Over den planerade
utvecklingen eller driva verksamheten i mer aterhallsam takt an
planerat i avvaktan pa ytterligare finansiering. Skulle Bolaget
inte lyckas sakra en alternativ finansiering och inte far tillgang
till nédvandigt kapital for att driva verksamheten kan Bolaget
vidare tvingas att stoppa planerat utvecklingsarbete, genomféra
omstruktureringar av hela eller delar av verksamheten eller
tvingas bedriva verksamheten i ldgre takt an 6nskat. Om detta
skulle intraffa skulle det kunna leda till férsenade eller uteblivna
férsaljningsintakter vilket kan ha en betydande negativ inverkan
pa Goodbye Kansas verksambhet, finansiella stallning och resultat.

Bolaget har ingatt ett tredrigt finansieringsavtal med LDA Capital.
Avtalet ger en rattighet men ej skyldighet att var trettionde
handelsdag gora en riktad emission till LDA Capital. Storleken pa
emissionen bestdms av handelsvolymen den senaste 15-dagars-
perioden samt det volymvagda genomsnittspriset for Bolagets
aktie under en 30-dagars prissattningsperiod. Om aktiekursen
och/eller volymen férsamras kommer mojligheterna att ta in
tillréckligt med kapital begransas.

Goodbye Kansas har verksamheter i flera lander och ar
exponerat for fluktuerande valutakurser

Bolaget har kontor i Sverige, Storbritannien, Finland, Litauen,
Serbien, USA och Filipinerna. Bolaget har betalningsfléden i
lokala valutor i dessa lander och i lander fran vilka inkép och
forsaljning sker fran/till. En majoritet av intékterna i Sverige ar
hanforliga till andra valutor an SEK, framférallt EUR och USD.
Bolagets valutarisk utgors saledes av vaxelkursférandringar i
betalningsfloden (transaktionsexponering). Vidare uppstar en
valutarisk nér resultat fran utlandska verksamheter ska omréaknas
till Bolagets rapporteringsvaluta, SEK (omrakningsexponering).
Utover detta finns en risk att fluktuerande valutakurser gor
Bolagets produkter dyra i forhallande till utlandska kunder,
nagot som kan gora Bolagets produkter mindre konkurrenskraftiga.



Bolagets kund- och leverantorsavtal innehaller generellt inga
sarskilda bestammelser for att ta hojd for forandrade valutakurser
och Bolaget har ingen valutasakring. Féljaktligen kan fluktuerande
valutakurser i bland annat SEK, EUR och USD kunna ha en
negativ inverkan pa Bolagets finansiella stallning och resultat.

RISKER RELATERADE TILL FORETRADESEMISSIONEN

Befintliga aktiedgare som inte deltar i Foretradesemissionen
kommer att drabbas av utspadning

| det fall befintliga aktieagare inte avser att utnyttja eller salja
sina teckningsratter i Foretradesemissionen kommer tecknings-
ratterna att forfalla och bli vardelésa vilket medfér utebliven
ersattning for innehavaren. Som en konsekvens darav kommer
sadana aktiedgares proportionella dgande och rostratt i Goodbye
Kansas att minska. Aktieagare som valjer att inte delta i FOre-
tradesemissionen kommer att fa sin dgarandel utspadd med
upp till cirka 71 procent. | det fall en aktieagare valjer att salja
sina teckningsratter, eller om dessa teckningsratter séljs a
aktiedgarens vagnar (t.ex. genom forvaltare), finns det en risk
att den ersattning aktiedgaren erhaller for teckningsratterna
pa marknaden inte motsvarar den ekonomiska utspadningen
i aktieagarens agande i Goodbye Kansas efter att Foretrades-
emissionen har genomforts.

Det finns en risk att en aktiv handel i teckningsratter och BTA
inte utvecklas och att tillracklig likviditet inte kommer att
finnas

Teckningsratter och BTA kommer att handlas pa Nasdaq First
North Growth Market under perioden fran och med den 5 oktober
2021 till och med den 14 oktober 2021 respektive 19 oktober
2021. Det finns en risk att en aktiv handel i teckningsratter eller
BTA inte kommer att utvecklas pa Nasdaq First North Growth
Market, eller att tillfredstallande likviditet inte kommer att finnas
tillgdnglig under teckningsperioden vid den tidpunkt som sadana
vardepapper handlas. Priset pa Goodbye Kansas teckningsratter
och BTA kan fluktuera under Foretradesemissionen (och vad
avser de Nya Aktierna, aven efter Foretradesemissionen har
genomforts). Priset pd Goodbye Kansas aktier kan falla under
teckningskursen som satts for teckning av Nya Aktier. En allman
nedgang pa aktiemarknaden eller en snabb avmattning i
konjunkturen skulle aven kunna satta Bolagets aktiekurs under
press utan att detta har orsakats av Goodbye Kansas verksamhet.

Teckningsforbindelser, avsiktsforklaringar och garanti-
ataganden avseende Foretradesemissionen ar ej sdkerstillda

Bolagets CEO Peter Levin, styrelseordférande Per Anders Warn
och Bolagets storsta aktiedgare Brofund Equity AB, har alla
atagit sig att teckna sig for sina respektive pro rata-agarandelar
i Foretradesemissionen. Teckningsforbindelserna uppgar till
totalt cirka 15 MSEK motsvarande cirka 15 procent av Fore-
tradesemissionen. Utéver ovan namnda teckningsataganden
har Modelio Equity, styrelseordférande Per Anders Warn,
Bolagets stdrsta aktiedgare Brofund Equity AB och Lena Lager
ingatt garantidtaganden med forbehall for sedvanliga villkor
som uppgar till cirka 85 MSEK motsvarande cirka 85 procent
av Foretradesemissionen. Foretradesemissionen ar darmed
fullt garanterad genom ovan ndmnda teckningsataganden och
emissionsgarantier.
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Teckningsforbindelserna, avsiktsforklaringarna och garanti-
atagandena ar dock ej sakerstéllda, innebarande att det inte
finns sakerstallt kapital for att fullflja gjorda ataganden. Foljakt-
ligen finns det en risk att de som lamnat teckningsférbindelser,
avsiktsforklaringar och garantidtaganden inte kommer att
kunna uppfylla dessa, vilket skulle inverka vasentligt negativt pa
Bolagets mojligheter att med framgang genomféra Foretrades-
emissionen.
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INFORMATION OM BOLAGETS AKTIER

ALLMAN INFORMATION

Foretradesemissionen avser teckning av aktier med foretrades-
ratt for befintliga aktiedgare i Goodbye Kansas Group AB (publ).
Aktierna i Bolaget har ISIN-kod SE0010270793 och emitteras i
enlighet med svensk lagstiftning och i svenska kronor. Teck-
ningskursen i Foretradesemissionen uppgar till 0,37 SEK per aktie.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED AKTIERNA

Aktierna som omfattas av Foretradesemissionen ar av samma
slag. Rattigheterna forenade med aktier emitterade av Bolaget,
inklusive de som féljer av bolagsordningen, kan endast andras
enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).
Aktierna i Féretradesemissionen éar fritt éverlatbara.

ROSTRATT

Varje aktie beréttigar till en rést pa bolagsstdammor och varje
aktiedgare ar berattigad till ett antal réster motsvarande inneha-
varens antal aktier i Bolaget.

FORETRADESRATT TILL NYA AKTIER M.M.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler vid en kontantemission eller kvittningsemission har
aktieagarna som huvudregel enligt aktiebolagslagen (2005:551)
foretradesratt att teckna sddana vardepapper i forhallande till
antalet aktier som innehades fére emissionen.

RATT TILL UTDELNING OCH BEHALLNING VID
LIKVIDATION

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning samt
till Bolagets tillgangar och eventuella 6verskott i handelse av
likvidation. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av
bolagsstdamman. Ratt till vinstutdelning tillfaller den som pa
av bolagsstdamman beslutad avstamningsdag ar registrerad
som innehavare av aktier i den av Euroclear férda aktieboken.
Vinstutdelning utbetalas normalt till aktieagarna som ett kontant
belopp per aktie genom Euroclear, men betalning kan aven ske
i annat an kontanter (sakutdelning). Om aktiedgarna inte kan
nas genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget
avseende vinstutdelningsbeloppet under en tid som begransas
genom regler om tioarig preskription. Vid preskription tillfaller
vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till vinstutdelning
for aktiedgare bosatta utanfoér Sverige. Aktiedgare som inte har
skattemassig hemvist i Sverige ar normalt foremal for svensk
kupongskatt.

TILLAMPLIGA REGLER VID UPPKOPSERBJUDANDEN M.M.

I handelse av att ett offentligt uppkdpserbjudande skulle lamnas
avseende aktierna i Goodbye Kansas nar aktierna ar upptagna
till handel pa Nasdaq First North Growth Market tillampas for
sadant erbjudande, per dagen for Prospektet, Takeoverregler for
vissa handelsplattformar (“Takeoverreglerna”).

Om styrelsen eller verkstallande direktéren i Goodbye Kansas,
pa grund av information som harrér fran den som avser att

lamna ett offentligt uppkdpserbjudande avseende aktierna i
Bolaget, har grundad anledning att anta att ett sadant
erbjudande &ar nara forestaende, eller om ett sddant erbjudande
har lamnats, far Goodbye Kansas enligt Takeoverreglerna endast
efter beslut av bolagsstdmman vidta atgarder som ar agnade
att forsamra forutsattningarna for Foretrddesemissionens
ldamnande eller genomforande. Bolaget far oaktat detta soka
efter alternativa erbjudanden.

Under ett offentligt uppkopserbjudande star det aktiedgarna
fritt att bestdmma huruvida de &nskar avyttra sina aktier i det
offentliga uppkopserbjudandet. Efter ett offentligt uppkdps-
erbjudande kan den som lamnat Foretradesemissionen, under
vissa forutsattningar, vara beréttigad att |6sa in resterande
aktiedgares aktier i enlighet med reglerna om tvangsinlosen i
22 kap. aktiebolagslagen (2005:551).

Aktierna i Goodbye Kansas ar inte féremal for nagot erbjudande
som lamnats till féljd av budplikt, inlésenratt eller I8snings-
skyldighet. Inga offentliga uppkdpsbuderbjudanden har heller
ldmnats avseende aktierna under innevarande eller foregaende
rakenskapsar.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Aktierna i Goodbye Kansas ar registrerade i ett avstamnings-
register enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument. Detta register hanteras av
Euroclear Sweden AB, Box 7822, 103 97 Stockholm. Aktierna ar
registrerade pa person. Inga aktiebrev har utfardats for Bolagets
aktier.

BESLUT OM FORETRADESEMISSIONEN

Styrelsen i Goodbye Kansas beslutade den 24 september 2021,
efter bemyndigande fran extra bolagsstamma den 20 september
2021 att genomfoéra en foretradesemission bestdende av to-
talt 270 329 317 Nya Aktier. Teckningsratter som omfattas av
Féretradesemissionen kommer att emitteras med stod av dessa
beslut.

REGISTRERING AV FORETRADESEMISSIONEN HOS
BOLAGSVERKET

Den planerade tidpunkten for registrering av Foretrades-
emissionen hos Bolagsverket ar omkring vecka 44, 2021. Den
angivna tidpunkten ar preliminar och kan komma att andras.

SKATTEFRAGOR | SAMBAND MED FORETRADES-
EMISSIONEN

Investerare i Foretradesemissionen bor uppmarksamma att
skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och Bolagets
registreringsland som &r Sverige kan inverka péa eventuella i
nkomster fran vardepapperna. Investerare uppmanas att
konsultera dennes oberoende radgivare avseende skatte-
konsekvenser som kan uppsta i samband med en investering i
Bolaget med anledning av Foretrddesemissionen.
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OM FORETRADESEMISSIONEN SAMT
VILLKOR OCH ANVISNINGAR

FORETRADESEMISSIONEN

Foretradesemissionen omfattar hogst 270 329 317 Nya Aktier
i Goodbye Kansas som vid full teckning kommer att tillféra
Bolaget en likvid om cirka 100 MSEK fore avdrag for kostnader
relaterade till Foretradesemissionen.

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstamningsdagen den 1 oktober 2021 ar registrerad
som aktiedgare i den av Euroclear fér Goodbye Kansas
réakning férda aktieboken dger foretradesratt att teckna Nya
Aktier i forhallande till det antal aktier innehavaren ager pa
avstamningsdagen.

TECKNINGSRATTER

En (1) befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen den
1 oktober 2021 berattigar till en (1) teckningsratt. Tva (2)
teckningsratter berattigar till teckning av fem (5) Nya Aktier.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen ar 0,37 SEK per Ny Aktie. Courtage utgar ej.

UTSPADNING

Foretradesemissionen kommer, vid full teckning, medféra att
antalet aktier i Bolaget 6kar med 270 329 317 fran 108 131 727
till 378 461 044 aktier, vilket motsvarar en 6kning om cirka 250
procent. For aktiedgare som avstar fran att teckna Nya Aktier i
Foretradesemissionen uppkommer en utspadningseffekt upp till
cirka 71 procent av antalet aktier och roster.

AUSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som
ager ratt att erhalla teckningsratter i Foretradesemissionen ar
den 1 oktober 2021. Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive
ratt att erhalla teckningsratter ar den 29 september 2021. Forsta
dag for handel i Bolagets aktie exklusive ratt att erhalla teck-
ningsratter ar den 30 september 2021.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av Nya Aktier ska ske genom betalning under
perioden fran och med den 5 oktober 2021 till och med den
19 oktober 2021. Styrelsen for Bolaget forbehaller sig ratten att
férlanga teckningsperioden vilket, om det blir aktuellt, kommer
att offentliggdras av Bolaget via pressmeddelande senast den 19
oktober 2021. Pressmeddelandet kommer att finnas tillgangligt
pa Goodbye Kansas hemsida, https://goodbyekansasgroup.
com/sv/investor-relations.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter dger rum pa Nasdaq First North
Growth Market under perioden fran och med den 5 oktober
2021 till och med den 14 oktober 2021. ISIN-koden for tecknings-
ratterna ar SE0016831036. Teckningsratterna ar fritt dverlatbara.
Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare
med erforderliga tillstand for att genomfdéra kop och férsaljning
av teckningsratter. Teckningsratter som forvarvas under ovan
namnda handelsperiod ger, under teckningsperioden, samma
ratt att teckna Nya Aktier som de teckningsratter aktieagare
erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

EJ UTNYTTJADE TECKNINGSRATTER

Teckningsratter som ej salts senast den 14 oktober 2021 eller
utnyttjats for teckning av aktier senast den 19 oktober 2021,
kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersattning.
Ingen sarskild avisering sker vid bortbokning av teckningsratter.

EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR

Direktregistrerade aktiedgare

Fortryckt emissionsredovisning med vidhdangande bankgiroavi
skickas till de aktieagare, eller foretradare for aktiedgare, i
Bolaget som pa avstamningsdagen den 1 oktober 2021 var
registrerade i den av Euroclear fér Bolagets rakning forda aktie-
boken. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland
annat antal erhéllna teckningsratter och det hela antal Nya
Aktier som kan tecknas. Nagon separat VP-avi som redovisar
registrering av teckningsratter pa aktiedgarens VP-konto
kommer inte att skickas ut.

Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken forda
sarskilda forteckningen Over panthavare och férmyndare
erhdller inte emissionsredovisning utan meddelas separat.

Aktieagare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av Nya Aktier vid
utnyttjande av teckningsratter till personer som ar bosatta utan-
for Sverige kan paverkas av vardepapperslagstiftningar i sddana
lander, se vidare avsnittet "Viktigt information till investerare”.
Med anledning harav kommer, med vissa undantag, aktiedgare
som har sina befintliga aktier direktregistrerade pa VP-konton
och har registrerade adresser i Australien, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea,
USA eller i nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava
ytterligare prospekt, registrering eller atgarder an de som foljer
av svensk ratt, inte att erhdlla nagra teckningsratter pa sina
respektive VP-konton eller tilldtas teckna Nya Aktier.
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TECKNING AV NYA AKTIER MED STOD AV TECKNINGS-
RATTER

Teckning av Nya Aktier med stdd av teckningsratter kan ske
genom kontant betalning under perioden fran och med den 5
oktober 2021 till och med den 19 oktober 2021. Observera att
det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att na mottagar-
kontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av
nedanstaende tva alternativ.

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi fran
Euroclear
I det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna tecknings-
ratter utnyttjas for teckning av Nya Aktier ska den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear anvandas som underlag
fér anmalan om teckning genom betalning. Den sarskilda
anmalningssedeln ska darmed inte anvandas. Inga tillagg
eller andringar far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta
texten. Anmélan dr bindande.

2. Sarskild anmalningssedel

| det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas an vad som
framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear
ska den sarskilda anmalningssedeln anvandas. Anmalan
om teckning genom betalning ska ske i enlighet med de
instruktioner som anges pa den sarskilda anmalningssedeln.
Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed
inte anvandas. Sarskild anmalningssedel kan bestallas fran
Aktieinvest via telefon eller e-post.

Sarskild anmalningssedel ska vara Aktieinvest tillhanda
senast kl. 15.00 den 19 oktober 2021. Eventuell anmalnings-
sedel som sands med post bor darfor avsandas i god tid fére
sista teckningsdagen. Endast en anmalningssedel per person
eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler &n en
anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist inkomna
att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmal-
ningssedel kan komma att [amnas utan avseende. Anmalan
ar bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Aktieinvest FK AB

Emittentservice

Box 7415

103 91 Stockholm

BesoOksadress: Berzelii Park 9, Stockholm
Telefon: +46 8 5065 1795

E-post: emittentservice@aktieinvest.se (inskannad anmalnings-
sedel)

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade
hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen emissionsredo-
visning eller sarskild anmalningssedel. Betalning ska ske i
enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning utan stod av foretradesratt

Teckning av Nya Aktier utan foretradesratt ska ske under samma
period som teckning av Nya Aktier med foretradesratt, det vill
saga fran och med den 5 oktober 2021 till och med den 19

oktober 2021. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att under
alla omstandigheter forlanga teckningsperioden och tiden for
betalning.

Anmalan om teckning utan foretradesratt sker genom att anmal-
ningssedel for teckning utan teckningsratter ifylls, undertecknas
och darefter skickas eller ldmnas till Aktieinvest med kontakt-
uppgifter enligt ovan. Anmalningssedeln kan bestallas fran
Aktieinvest via telefon eller e-post. Anmalningssedeln kan aven
laddas ned fran Bolagets hemsida https://goodbyekansasgroup.
com/sv/investor-relations samt fran Aktieinvest hemsida www.
aktieinvest.se/emission/goodbyekansas2021.

Anmalningssedeln ska vara Aktieinvest tillhanda senast kl. 15.00
den 19 oktober 2021. Anmalningssedel som sands med post
bor darfor avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Det ar
endast tilldtet att sanda in en (1) anmaélningssedel for teckning
utan stod av teckningsratter. For det fall fler an en anmalnings-
sedel insandes kommer enbart den sist inkomna att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att
lamnas utan avseende. Anmalan ar bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav forvaltar-
registrerat ska anmala teckning utan stod av Teckningsratter till
sin forvaltare enligt dennes rutiner.

Viktig information vid teckning utan stod av foretradesratt

Krav pd NID-nummer fér fysiska personer

Nationellt ID eller National Client Identifier (NIDnummer) ar
en global identifieringskod for privatpersoner. Enligt MiFID Il
har alla fysiska personer fran och med den 3 januari 2018 ett
NIDnummer och detta nummer behdver anges for att kunna
gora en vardepapperstransaktion.

Om sadant nummer inte anges kan Aktieinvest vara forhindrad
att utfora transaktionen at den fysiska personen i fraga. Om du
har enbart svenskt medborgarskap bestar ditt NIDnummer av
beteckningen "SE” foljt av ditt personnummer. Har du flera eller
nagot annat an svenskt medborgarskap kan ditt NIDnummer
vara nagon annan typ av nummer. Fér mer information om hur
NIDnummer erhalls, kontakta din bank. Tank pa att ta reda pa
ditt NIDnummer i god tid da numret behover anges pa anmal-
ningssedeln.

Krav pa LEI-kod for juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEl) ar en global identifieringskod for
juridiska personer. Enligt MiFID Il behdver juridiska personer
fran och med den 3 januari 2018 ha en LEIl kod for att kunna
genomféra en vardepapperstransaktion. Om sadan kod inte
finns far Aktieinvest inte utféra transaktionen at den juridiska
personen i fraga.

Teckning fran konton som omfattas av specifika regler

Tecknare med konton som omfattas av specifika regler for
vardepapperstransaktioner, exempelvis IPS-konto, ISK-konto
(investerarsparkonto) eller depa/konto i kapitalférsakring ska
kontrollera med sina respektive férvaltare om och hur teckning
av Nya Aktier kan goras i Foretradesemissionen.



Direktregistrerade aktiedgare ej bosatta i Sverige berittigade
att teckna Nya Aktier med stod av teckningsratter

Direktregistrerade aktiedgare som ar berattigade att teckna Nya
Aktier med stdd av teckningsratter samt inte ar bosatta i Sverige,
inte foremal for de restriktioner som beskrivs ovan under
rubriken "Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner” och
som inte kan anvanda den fortryckta bankgiroavin, kan vanda
sig till Aktieinvest enligt kontaktuppgifter ovan for information
om teckning och betalning.

TILLDELNINGSPRINCIPER VID TECKNING AV NYA
AKTIER UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER

Om inte samtliga Nya Aktier tecknas med stdd av teckningsratter
ska styrelsen besluta om tilldelning av Nya Aktier tecknade utan
stéd av teckningsratter. Tilldelning kommer da att ske enligt
nedan prioritetsordning:

» | forsta hand till de personer som anmalt sig for teckning utan
stod av teckningsratter och som tecknat Nya Aktier med stod
av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte, och vid dverteckning ska tilldel-
ningen ske i férhallande till antalet utnyttjade teckningsratter,
och i den man detta inte kan ske ska tilldelning ske genom
lottning.

» landra hand till dvriga som anmalt sig for teckning utan stod
av teckningsratter och, vid 6verteckning, i forhallande till det
antal Nya Aktier som anges i respektive teckningsanmalan,
och i den man detta inte kan ske ska tilldelning ske genom
lottning.

» Slutligen ska tilldelning av resterande Nya Aktier ske till de
investerare som lamnat emissionsgarantier i enlighet med
villkoren for respektive emissionsgarants emissionsgaranti.

BESKED OM TILLDELNING VID TECKNING UTAN STOD
AV TECKNINGSRATTER

Besked om eventuell tilldelning av Nya Aktier, tecknade utan fore-
tradesratt, lamnas genom Oversandande av tilldelningsbesked
i form av en avrakningsnota. Likvid ska erldggas senast tre (3)
bankdagar efter utfardandet av avrakningsnotan. Nagot med-
delande lamnas inte till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs
inte likvid i ratt tid kan antal Nya Aktier komma att 6verlatas till
annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan overlatelse komma
att understiga priset enligt Foretradesemissionen, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa Nya Aktier komma att
fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

De som tecknar Nya Aktier utan stdd av teckningsratter genom
sin forvaltare kommer att erhélla besked om teckning enligt sin
férvaltares rutiner.

BETALDA TECKNADE NYA AKTIER (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse
pa att inbokning av betalda tecknade Nya Aktier (BTA) skett pa
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tecknarens VP-konto. De nytecknade antal Nya Aktier ar bok-
forda som BTA pa VP-kontot tills Féretradesemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket vilket berdknas ske omkring vecka
44,2021.

HANDEL I BTA

BTA kommer att tas upp till handel pa Nasdaq First North
Growth Market fran och med den 5 oktober 2021 till och med
att Foretradesemissionen blivit registrerad pa Bolagsverket, och
BTA omvandlas till aktier vilket berdknas ske omkring vecka 44,
2021. ISIN-kod for BTA ar SE0016831044.

LEVERANS AV AKTIER

Omkring sju dagar efter att Foretradesemissionen registrerats
hos Bolagsverket, ombokas BTA till aktier utan sarskild avisering
fran Euroclear Sweden AB.

HANDEL MED AKTIER

Aktierna i Goodbye Kansas handlas pa Nasdaq First North
Growth Market. Aktierna handlas under kortnamnet GBK och
har ISIN-kod SE0010270793. De Nya Aktierna tas upp till handel
i samband med att omvandling av BTA till aktier sker vilket
berdknas ske omkring vecka 44, 2021.

RATT TILLUTDELNING PA AKTIER

Utdelning betalas ut efter beslut av bolagsstdmman. Utbetalning
av utdelning ombesoérjs av Euroclear eller for forvaltar-
registrerade innehav i enlighet med respektive forvaltares
rutiner. Ratt till utdelning tillfaller dem som pa den faststallda
avstamningsdagen var registrerad som dgare av aktier i den
av Euroclear férda aktieboken. De nya aktierna medfor ratt till
utdelning forsta gdngen pa den forsta avstamningsdagen for
utdelning till aktier som infaller ndrmast efter det att aktierna
registrerats hos Bolagsverket.

OATERKALLELIG TECKNING

Teckning av Nya Aktier, med eller utan stéd av teckningsratter
ar oaterkallelig och tecknaren far inte aterkalla eller andra en
teckning av Nya Aktier, satillvida inte annat féljer av Prospektet
eller av tillamplig lag.

OFULLSTANDIG TECKNING

Ofullstéandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma
att lamnas utan beaktande. For det fall ett for stort belopp
betalats in av en tecknare for Nya Aktier kommer Aktieinvest att
ombesorja att Gverskjutande belopp aterbetalas. Ingen ranta
kommer att utbetalas for dverskjutande belopp. Om tecknings-
likvid inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa ett felaktigt
satt kan anmalan om teckning komma att lamnas utan beaktande
eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid
som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas. Ingen
ranta kommer att utbetalas for en sadan likvid. Belopp under-
stigande 100 SEK kommer inte att utbetalas.
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OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | FORETRADES-
EMISSIONEN

Utfallet av teckningen i Foretradesemissionen kommer att
offentliggéras omkring den 20 oktober 2021 genom ett press-
meddelande fran Bolaget.

EMISSIONSINSTITUT OCH FINANSIELL RADGIVARE

AktieinvestageraremissionsinstitutmedanledningavForetrades-
emissionen. Att Aktieinvest ar emissionsinstitut innebar inte att
Aktieinvest betraktar den som anmalt sig for teckning i Fore-
tradesemissionen som kund hos Aktieinvest. Darmed kommer
Aktieinvest inte att kundkategorisera tecknaren eller genomféra
en passandebedomning i enlighet med lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden avseende denna teckning.

ABG Sundal Collier ar Bolagets finansiella radgivare med
anledning av Foretradesemissionen. ABG Sundal Collier kan nas
pa foljande kontaktuppgifter: Regeringsgatan 25, 8 tr., 111 53
Stockholm, +46 8 566 286 00.

GARANTIATAGANDE OCH TECKNINGSFORBINDELSER

Genom avtal inganget med Bolaget har Bolagets CEO Peter Levin,
styrelseordforande Per Anders Warn och Bolagets storsta
aktiedgare Brofund Equity AB, atagit sig att teckna sig for sina
respektive pro rata-agarandelar, om totalt cirka 15 MSEK, mot-
svarande cirka 15 procent av Foretradesemissionen. Utdver
teckningsataganden har Modelio Equity, styrelseordforande Per
Anders Warn, Bolagets stdrsta aktiedgare Brofund Equity AB och
Lena Lager lamnat garantidtaganden uppgaende till totalt cirka
85 MSEK, motsvarande 85 procent av Foretradesemissionen,
vilket innebar att Féretradesemissionen ar fullt garanterad.

Ersattning for ingdngna emissionsgarantier uppgar till atta (8)
procent pa garanterat belopp och utgar genom kontant ersatt-
ning uppgaende till totalt 6,4 MSEK. Ingen ersattning utgar till de
parter som har lamnat teckningsataganden.

Garantiavtalen och teckningsatagandena ingicks i juli 2021. Varken
tecknings- eller garantidtagandena ar sakerstallda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller pa annat satt for att
sakerstalla att den likvid som omfattas av atagandet kommer
att tillféras Bolaget, se avsnittet "Riskfaktorer” under rubriken
"Teckningsférbindelser och garantidtaganden avseende Féretréides-
emissionen dr ej sdkerstdllda". Nedan foljer en forteckning dver de
externa investerare som har lamnat garantiataganden.

Andel av
Garant Garantiatagande, SEK Foretradesemissionen
Modelio Equity 55 000 000 55%
Per Anders Warn 20 000 000 20%
Brofund Equity AB 5000 000 5%
Lena Lager 5000 000 5%
Totalt 85 000 000 85%

OVERLATELSEBEGRANSNINGAR

Foretradesemissionen att teckna Nya Aktier i Goodbye
Kansas i enlighet med villkoren i Prospektet riktar sig enbart
till allmanheten i Sverige. Foretradesemissionen att teckna Nya
Aktier i Bolaget riktar sig inte till personer med hemvist i USA,
Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller i nagot annat land dar
deltagande i Foretradesemissionen skulle forutsatta ytterligare
prospekt, registrerings- eller andra atgarder an enligt svensk lag
eller strida mot regler i sadant land. Prospektet, anmalnings-
sedlar och andra i Féretrddesemissionen tillhérande handlingar
far foljaktligen inte distribueras i eller till ovan ndmnda lander
eller annan jurisdiktion dar sadan distribution eller deltagande
i Foretradesemissionen skulle forutsatta ytterligare prospekt,
registrerings- eller andra atgarder.

Inga betalda aktier, aktier eller andra vardepapper utgivna av
Goodbye Kansas har registrerats eller kommer att registreras
enligt United States Securities Act 1933, eller enligt vardepappers-
lagstiftning i nagon delstat i USA eller ndgon provinslag i Kanada.
Darfor far inga betalda aktier, aktier eller andra vardepapper
utgivna av Goodbye Kansas overlatas eller erbjudas till forsalj-
ning i USA eller Kanada annat an i sddana undantagsfall som
inte kraver registrering. Anmalan om teckning av aktier i strid
med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig och lamnas
utan avseende.

Genom undertecknande av anmalningssedel i Foretrades-
emissionen bekraftas att forvarvaren har tagit del av Prospektet
samt forstatt riskerna som ar forknippade med en investering i
de finansiella instrumenten.



INFORMATION TILL DISTRIBUTORER

Med anledning av produktstyrningskrav i: (a) EU-direktivet
2014/65/ EU marknader for finansiella instrument, ("MiFID
11"), (b) artikel 9 och 10 i Kommissionens delegerande direktiv
(EU) 2017/593 om komplettering av MiFID II, och (c) kapitel 5 i
Finansinspektionens féreskrifter om vardepappersrorelse, FFFS
2017:2, (sammantaget "MiFID Il:s produktstyrningskrav”), och
utan ersattningsansvar for skador som kan avila en "producent”
(i enlighet med MIFID Il:s produktstyrningskrav) i 6vrigt kan ha
dartill, har aktier i Goodbye Kansas varit féremal for en produkt-
godkannandeprocess, dar malmarknaden for aktier i Goodbye
Kansas ar (i) icke-professionella kunder och (ii) investerare som
uppfyller kraven for professionella kunder och jambodrdiga
motparter, var och en enligt MIFID Il (‘/malmarknaden”). Oaktat
malmarknadsbedomningen ska distributérer notera att: vardet
pa aktierna i Goodbye Kansas kan minska och det ar inte sékert
att investerare far tillbaka hela eller delar av det investerade
beloppet; Aktier i Goodbye Kansas erbjuder ingen garanterad
intakt och inget kapitalskydd; och en investering i aktier i Goodbye
Kansas ar endast lampad for investerare som inte behdver en
garanterad intakt eller ett kapitalskydd, som (antingen enskilt
eller tillsammans med en finansiell eller annan radgivare) ar
kapabel att utvardera fordelar och risker med en sadan
investering och som har tillrdckliga medel for att kunna bara
sadana forluster som kan uppsta darav. Malmarknadsbe-
démningen paverkar inte kraven i nagra avtalsmassiga, legala
eller regulatoriska forsaljningsrestriktioner i forhallande till
Foretradesemissionen.

Malmarknadsbedémningen ar inte att anses som (a) en
lamplighets- eller passandebeddmning i enlighet med MiFID II,
eller (b) en rekommendation till ndgon investerare eller grupp av
investerare att investera i, inforskaffa, eller vidta nagon annan
atgard rorande aktier i Goodbye Kansas.

Varje distributér &r ansvarig for sin egen malmarknads-
beddmning roérande aktier i Goodbye Kansas och for att
bestamma lampliga distributionskanaler.
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STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

STYRELSE

Enligt Goodbye Kansas bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst tre och hogst atta ledamoter samt lagst noll och hogst fyra
suppleanter. Styrelseledamoéterna valjs som utgangspunkt arligen pa arsstamman for tiden intill dess att nasta arsstamma har
hallits. Per dagen for Prospektet bestar Bolagets styrelse av fem stdmmovalda ledaméter, inklusive styrelseordféranden valda till

slutet av arsstamman 2022.

Styrelseledamoterna, deras befattning och tilltradesar i styrelsen beskrivs i tabellen nedan. Styrelsen och de ledande befattningshavar-
na for Bolaget kan nas pa foljande kontaktuppgifter: Hammarbyterassen 3, 120 30 Stockholm, +46 8 556 990 00.

Namn Position

Oberoende i forhallande till

Tilltradesar  Bolagets och dess ledning Storre aktiedgare

Per Anders Warn Styrelseordférande

Staffan Eklow Styrelseledamot
Malin Carlstrom Styrelseledamot
Magnus Meyer Styrelseledamot

Mikko Setala Styrelseledamot

2019" Ja Ja
2017 Ja Ja
2020 Ja Ja
2021 Ja Ja
2021 Ja Ja

1) Per Anders Warn tilltrddde som styrelseordférande 2021 och var tidigare styrelseledamot.

Per Anders Warn (fédd 1961)
Utbildning: Executive MBA fran Handelshégskolan i Stockholm.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Per Anders Warn har
bred internationell erfarenhet och har bland annat under tio ar
ingatt i ledningen for Gartner Inc., Stamford, CT, USA, varldens
ledande foretag inom Research & Advisory, med ansvar for
Gartners globala konsultverksamhet.

Ovriga betydande pagdende uppdrag: Per Anders Warn ar for
narvarande aven VD och styrelseledamot for Stoaf Ill SciTech
AB samt VD och styrelseledamot fér STOAF Il Venture Partners
AB. Styrelseordférande for Limina AB samt styrelseledamot for
Westpay AB, Persevium Holdings AB, och Persevium Advisory AB.

Innehav: Per dagen for Prospektet dger Per Anders 2 167 604
aktier och inga tecknings- eller kdpoptioner i Bolaget.

Staffan Eklow (fédd 1957)

Utbildning: Jur. kand. samt Civilekonom fran Stockholms
Universitet.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Staffan EklGw har mer an
30 ars erfarenhet som affarsjurist fran advokatbyra och bolag.
Under perioden 1994-2000 var han chefsjurist pa Tv4 AB.
Staffan har erfarenhet av styrelsearbete och var under manga ar
Managing Partner pa advokatbyran Lindahl. Staffan var tidigare
styrelseledamot ibland annat HDR Sweden AB samt styrelse-
ordférande fér Onside tv-Production AB.

Ovriga betydande pagdende uppdrag: Staffan Ekléw &r
for narvarande dven styrelseledamot for Stoaf Il SciTech AB,
Nliven Technology AB, Creative Society Production Stockholm
AB, Adventure Box Technology AB (publ), MedlingsCentrum
Sverige AB och Lennart Nilsson Photography AB.

Innehav: Per dagen for Prospektet ager Staffan Ekléw 130 000
aktier och inga tecknings- eller képoptioner i Bolaget.



Malin Carlstrom (fodd 1978)

Utbildning: Civilingenjérsexamen i maskinteknik fran Chalmers
tekniska hogskola i Goteborg samt MBA fran Kent Business
School i Storbritannien.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Malin Carlstrdm har under
aren haft olika roller som Investment Manager och Venture
Analyst pa bland annat SEB. Malin har dven varit styrelseledamot
i Soundtrap AB, AB avtal24, Dugga AB, Redeal STHLM AB, MTEK
Industry AB, GraphMaTech AB och Shoppin Norden AB.

Ovriga betydande pagdende uppdrag: Malin Carlstrém &r
for narvarande Head of Ventures pa ABB Technology Ventures.
Malin ar aven grundare av och styrelseledamot i Carlstrom
Capital Tech AB samt styrelseordférande i Norr Kap Nordic AB.

Innehav: Per dagen for Prospektet dger Malin Carlstrém inga
aktier och inga tecknings- eller kdpoptioner i Bolaget.

Magnus Meyer (fodd 1967)

Utbildning: Civilingenjorsexamen fran Kungliga Tekniska Hog-
skolan.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Magnus Meyer har lang
erfarenhet fran ledande befattningar inom teknikkonsult- och
fastighetssektorn samt styrelseledamot i flera bdrsnoterade
bolag. Magnus har tidigare varit styrelseledamot och VD fér WSP
International Europe AB, WSP Europe AB och WSP Group Holding
AB. Magnus har tidigare varit styrelseledamot for bland annat
Kungsleden AB, Hemso Fastighets AB, Bygg-Fast AB och Aberdeen
Property Fund Management AB, samt styrelseordférande for FLK
Sverige AB, Faveo Projektledning AB och Vicicom AB.

Ovriga betydande pagdende uppdrag: Magnus ar fér nar-
varande styrelseledamot i Vasakronan AB, HiQ International
AB, Kinnarps AB, Coor Service Management Holding AB, Slatt
Forvaltning AB och Svenskt Naringsliv.

Innehav: Per dagen fér Prospektet ager Magnus Meyer inga
aktier och inga tecknings- eller képoptioner i Bolaget.
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Mikko Setéla (fodd 1956)

Utbildning: Civilingenjorsexamen fran Tekniska hogskolan i
Helsingfors (nuvarande: Aalto-universitetet).

Tidigare engagemang/erfarenhet: Mikko Setdla har éver 30
ars erfarenhet fran ledande positioner inom spel- och mjukvaru-
industrin. Mikko har arbetat pa Rovio Entertainment Corp.
mellan 2006-2020 i ledande roller som styrelseordférande,
CFO och Executive Vice President samt ocksa som VD for Rovio
Animation Company inklusive dotterbolag till Rovio i Nordamerika.
Han har erfarenhet fran turnarounds, borsintroduktioner och
investeringsstrategier.

Ovriga betydande pagdende uppdrag: Mikko Setdla sitter for
narvarande i styrelsen for Pro-Source Oy och Setala Capital Oy.

Innehav: Per dagen for Prospektet dger Mikko Setald inga aktier
och inga tecknings- eller kdpoptioner i Bolaget.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Namn Position Tilltradesar nuvarande befattning

Peter Levin CEO och t.f. Business Area Manager IP & Products 2021

Anders Lundstrom CFO 2021

Karin Wintle Chief Human Resource Officer 2021

Markus Manninen Business Area Manager Visual Content & Brand och 2021
Managing Director for Goodbye Kansas Studios

Filip Grufman Business Area Manager Games & Apps 2021

Peter Levin (fodd 1960)
Utbildning: Marinens Officershogskola

Tidigare engagemang/erfarenhet: Peter Levin ar grundare av
Goodbye Kansas Holding. Peter har varit aktiv i spel- och media-
industrin i 6ver 30 ar och i VFX-industrin i tio ar. Tidigare VD for
Electronic Arts Nordic och Pan Vision samt styrelsemedlem i ett
flertal spelstudios, saval noterade som onoterade, daribland
DICE (1996 -1998), Starbreeze (2006-2009), Fatshark (2011-2012),
Experiment 101 (2015-2017) och Fall Damage (2018-2021). Peter
ar ocksa medgrundare av den svenska spelindustrins bransch-
férening.

Ovriga betydande pagaende uppdrag: Inga.
Innehav: Per dagen for Prospektet &ger Peter Levin

3 326 664 aktier privat samt genom bolag och inga tecknings-
eller kdpoptioner i Bolaget.

Anders Lundstrom (fodd 1971)

Utbildning: BSc i Business Administration fran International
University of Monaco (IUM).

Tidigare engagemang/erfarenhet: Anders Lundstrom har 15
ars erfarenhet som CFO i olika bolag. Anders har lang internationell
erfarenhet och har bott och arbetat utomlands i tio ar. Bérjade
som revisor hos Arthur Andersen 1995-1997 och har sedan dess
varit CFO for bolag inom framst TIME-sektorn. Anders har tidigare
varit styrelseledamot fér Avonova Bidco AB, Avonova Sverige
AB, Avonova Holding AB, Avonova Halsa AB, Avonova Solutions
AB, Nordic Brokers Association AB (publ), Bredband2 Allmanna
IT AB, Bredband 2 Privat AB, A3 Foretag AB Hjerta i Sverige AB,
Soderberg & Partners Securities AB, Soderberg & Partners
Wealth Management AB och Tyreso Sportcenter AB. Anders har
aven varit styrelseledamot och VD i Gansevoort AB. Vidare har
Anders varit styrelsesuppleant i Bright Energy AB, A3 Retail AB,
Bright Sales & Distribution AB och Eskil Lundstrém Holding AB.

Ovriga betydande pagdende uppdrag: Anders Lundstrém ar
for narvarande styrelseledamot i FundedByMe Crowdfunding
Sweden Aktiebolag (publ) samt styrelseledamot och VD i
Gansevoort AB.

Innehav: Per dagen for Prospektet dger Anders Lundstrom inga
aktier och inga tecknings- eller kopoptioner i Bolaget.



Karin Wintle (fodd 1984)

Utbildning: Kandidatexamen i Human Resources med huvud-
omrade arbetsratt fran Karlstad Universitet. Karin har ocksa
last en ettarig kompletterande utbildning inom International
Business vid ESDES, School of Business and Management i Lyon,
Frankrike.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Karin Wintle har mer an tio
ars erfarenhet i HR roller fran flera olika bolag. Karin har stor
internationell erfarenhet och har bott och arbetat utomlands i
mer an fyra ar, framforallt i roller inom Talent Acqusition. Karin
startade sin HR karridar som rekryteringskooordinator for Morgan
Law i London och har sedan dess haft ett flertal HR-roller huvud-
sakligen inom techsektorn. Hon kommer ndrmast fran Bisnode
som Head of People for affarsomradet Product & Technology
(inkl. Data & Analytics).

Ovriga betydande pagadende uppdrag: -

Innehav: Per dagen for Prospektet dger Karin Wintle inga aktier
och inga tecknings- eller képoptioner i Bolaget.

Markus Manninen (fédd 1969)

Utbildning: Civilingenjérsexamen fran Kungliga tekniska hog-
skolan i Stockholm,

Tidigare engagemang/erfarenhet: Markus Manninen har éver
30 ars erfarenhet fran VFX and animation. Markus har en gedigen
internationell meritlista med 6ver 20 &r utomlands. Bland
Markus Manninens tidigare positioner aterfinns DreamWorks i
Los Angeles och Framestore i London. Han var starkt bidragande
till att utveckla Oriental Dreamworks med kontor i Shanghai och
Los Angeles. Som partner och Creative Director har han utvecklat
det internationella produktionsféretaget HB Wink Animation for
Huayi Brothers med kontor i Shanghai och Los Angeles. Han har
ocksa varit engagerad i att bygga ett medielaboratorium pa KTH.

Ovriga betydande pagdende uppdrag: -

Innehav: Per dagen for Prospektet dger Markus Manninen inga
aktier och inga tecknings- eller képoptioner i Bolaget.
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Filip Grufman (fodd 1972)
Utbildning: -

Tidigare engagemang/erfarenhet: Filip Grufman har 30 ars
arbetslivserfarenhet fran en rad olika branscher samt invest-
eringar i flera foretag. Allt fran FinTech och Health Tech till
Vinimport. Med sin breda erfarenhet har han varit ledamoti flera
styrelser och haft en rad olika chefspositioner. Filip har tidigare
varit styrelseledamot for Plotagon AB, Urban OM AB, Garden
Direkt AB, Keewords AB samt styrelseordférande for Cuddlings
AB, Plotagon Production AB och Foxrey AB.

Ovriga betydande pagdende uppdrag: Filip Grufman ar dven
styrelseledamot for Calle Flygare Teaterskola AB, Nogatolp
AB, Filip Grufman Forvaltning AB, Cuddlings AB, Ardency
Investment AB.

Innehav: Per dagen for Prospektet ager Filip Grufman 677 415
aktier via Nogatolp AB, och inga tecknings- eller kopoptioner i
Bolaget.



40

Goodbye Kansas Group AB (publ)

OVRIG INFORMATION OM STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Inga styrelseledamaéter eller medlemmar av koncernledningen
har nagra familjeband till ndgra andra styrelseledaméter eller
medlemmar av koncernledningen.

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattnings-
havarna i Bolaget har under de senaste fem aren (i) démts i
bedragerirelaterade mal, (i) av reglerings- eller tillsynsmyndighet
(inklusive erkanda yrkessammanslutningar) bundits vid, eller
varit foremal for paféljd pa grund av, brott, eller (iii) forbjudits av
domstol att vara medlem av en emittents forvaltnings-, lednings-
eller tillsynsorgan eller fran att utéva ledande eller Gvergripande
funktioner hos en emittent.

ERSATTNINGAR UNDER 2020

ERSATTNING TILL STYRELSEN, VERKSTALLANDE
DIREKTOREN OCH OVRIGA LEDANDE BEFATTNINGS-
HAVARE

Erséattning till styrelsen

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgdr arvode enligt
bolagsstdammans beslut.

Pa arsstamman den 14 april 2021 beslutades, i enlighet med
forslag darom, att arvodet till styrelsens ledaméter skulle utga
i enlighet med féljande:

» 165 000 SEK till styrelseordférande och 82 500 SEK till évriga
styrelseledamoter.

Nedanstdende tabell visar ersattning som har utbetalats till VD och styrelse under rakenskapsaret 2020. Styrelsearvoden har kostnadsforts

for perioden mellan bolagsstdmman och 31 december 2020.

TSEK

Styrelse, VD' och ledande befattningshavare

Léner och ersattningar 10359
Sociala kostnader 3450
Varav pensionskostnader 1421

13 809

1) Avser Bublar Groups tidigare VD, Maria Grimaldi.

Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp fér pensioner eller liknande formaner efter styrelseledamots eller ledande befatt-

ningshavares avtradande av tjanst eller uppdrag.
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION
OCH NYCKELTAL

Den 1 maj 2020 férvdrvade Bublar Group, noterat pad Nasdaq First North Growth Market, bolaget Goodbye Kansas Holding, ett globalt
teknologidrivet bolag inriktat pa Visuella effekter & animation (VFX) mot film och tv- samt spelindustrin. Goodbye Kansas Holding AB forvdérv-
ades genom en apportemission som ett led i strategin att skapa en ledande aktér inom den digitala industrin. | samband med forvdrvet
genomfdrdes en riktad nyemission om cirka 50 MSEK fér att stdrka Koncernens balansrdkning. | maj 2021 bytte Bublar Group AB (publ)
namn till Goodbye Kansas Group AB (publ).

Den historiska finansiella informationen fér Goodbye Kansas har inférlivats i Prospektet genom hénvisning. Inférlivade dokument och
korshdnvisningar till respektive del som inférlivas presenteras i avsnittet “Handlingar inférlivade genom hdnvisning”. Den inférlivade
historiska finansiella informationen bestdr av Koncernens reviderade drsredovisningar fér rdkenskapsdren 2020 och 2019 samt Bolagets ej
reviderade deldrsrapport foér perioden 1 januari—30 juni 2021. Koncernens drsredovisningar har uppridttats i enlighet med BFNAR 2012:1
(K3) och Arsredovisningslagen. Ingen information i Prospektet har reviderats om inte annat uttryckligen anges. Deldrsrapporten for perioden
1 januari—30 juni 2021 har upprdttats i enlighet med Arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 (K3).

Den presenterade historiska finansiella informationen nedan ska ldsas tillsammans med Goodbye Kansas reviderade drsredovisningar
med tillhérande noter och revisionsberdttelser for rakenskapsdren 2020 och 2019 samt den ej reviderade deldrsrapporten for perioden 1
januari—30 juni 2021, vilka har inférlivats i Prospektet genom héinvisning enligt féljande:

Goodbye Kansas Groups delarsrapport for perioden 1 januari-30 juni 2021 Sidhanvisning

Resultatrakning i sammandrag for Koncernen 21
Balansrakning i sammandrag for Koncernen 22
Kassaflédesanalys i sammandrag for Koncernen 23
Férandring av eget kapital for Koncernen 24

Deldrsrapport for perioden 1 januari-30 juni 2021 finns pa féljande lédnk:
https://storage.mfn.se/1c31bc7f-b9cd-4afd-8c61-94b9ad7e6f97/goodbye-kansas-group-delarsrapport-q2-2021.pdf

Bublar Groups arsredovisning for rakenskapsaret 2020

Sidhanvisning

Koncernens resultatrakning 47
Koncernens balansrakning 48-49
Férandringar i eget kapital fér Koncernen 50
Koncernens kassaflédesanalys 51
Noter 52-66
Revisionsberattelse 68-69

Bublar Groups drsredovisning for rikenskapsdret 2020 finns pa féljande lénk:
https://storage.mfn.se/fa8a49b7-b44b-48c2-8afa-6e983cee2844/bublar-group-arsredovisning-2020.pdf

Bublar Groups arsredovisning for rakenskapsaret 2019

Sidhanvisning

Koncernens resultatrakning 51
Koncernens balansrakning 52-53
Forandringar i eget kapital for Koncernen 54
Koncernens kassaflédesanalys 55
Noter 56-65
Revisionsberattelse 66

Bublar Groups drsredovisning for rikenskapsdret 2019 finns pa féljande ldnk:
https://cdn.bublar.com/corporate%2FBUBLAR_AR2019_ORIG_FINAL.pdf

Kopior av Prospektet och de handlingar som inférlivats genom  rapporter som har inforlivats i Prospektet genom hanvisning,
hanvisning kan erhdllas frdn Goodbye Kansas elektroniskt via  tillsammans med en forteckning 6ver korshéanvisningar till
Bolagets  webbplats, https://goodbyekansasgroup.com/sv/  relevanta delar i de finansiella rapporterna, aterfinns i avsnittet
investor-relations. Fullsténdig information om de finansiella  "Handlingar inférlivade genom hdnvisning”.
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KONCERNENS NYCKELTAL

Goodbye Kansas bedomer att de alternativa nyckeltal som  utveckling. Dessutom ska sadana alternativa nyckeltal, sdsom
presenteras nedan ger en béttre forstdelse for Koncernens Goodbye Kansas har definierat dem, inte jamféras med andra
ekonomiska situation samt att de i stor utstrackning anvands  nyckeltal med liknande namn som anvands av andra foretag.
av Bolagets ledningsgrupp, investerare, vardepappersanalytiker  Detta beror pa att sddana nyckeltal inte alltid definieras pa samma
och andra intressenter som kompletterande matt pa resultat- satt och andra foretag kan rakna fram dem pa ett annat satt.

Nedanstdende tabell visar Koncernens nyckeltal for rékenskapsaren 2020 och 2019 samt perioden 1 januari—30 juni 2021 med
jamforelsetal for motsvarande period 2020. Nyckeltalen har inte reviderats eller 6versiktligt granskats om ej annat anges.

1 januari - 30 juni 1 januari - 31 december

TSEK (OM EJ ANNAT ANGES) 2021 2020 2020 2019
Nettoomsattning' 122 562 52586 161 301 17 081
Aktiverat arbete for egen rakning? 14 392 8491 28126 1000
Summa intakter3 142 289 63 044 193 695 18572
Rorelseresultat (EBITDA)* -24 445 -11 898 -41 955 -31 114
Balansomslutning® 343 480 385713 307 700 106 155
Kassalikviditet, % 46 1286 76 476
Soliditet, % 42 577 58 90
Eget kapital per aktie, SEK 1,35 2,07 1,79 1,74
Resultat per aktie, SEK®

- Fére utspadning -0,48 -0,36 -0,85 -0,92

- Efter utspadning -0,46 -0,34 -0,82 -0,86
Aktierelaterade nyckeltal
Antalet aktier vi periodens slut 83985932 83985932 100194 110 54913141
Antalet aktier vid periodens slut efter full utspadning 112131 727° 87 985 932 104194110 58913141
Genomsnittligt antal aktier 104 162 919 69 449 537 77 553 626 47 482 089
Genomsnittligt antal aktier efter full utspadning 108 162 919 73 449 537 81553626 49967 170
Operationella nyckeltal
Antal anstallda, genomsnitt 288 166 178 55

1) Nyckeltalet ar definierat i enlighet de redovisningsprinciper som Koncernen anvander och ar reviderat for rakenskapsaren 2020 och 2019. Nyckeltalet har inte
reviderats for perioderna 1 januari - 30 juni 2021 och 2021.

2) Nyckeltalet ar reviderat for rakenskapsaren 2020 och 2019. Nyckeltalet har inte reviderats for perioderna 1 januari - 30 juni 2021 och 2021.

3) Nyckeltalet &r reviderat for rakenskapsaren 2020 och 2019. Nyckeltalet har inte reviderats for perioderna 1 januari - 30 juni 2021 och 2021.

4) Nyckeltalet ar reviderat for rdkenskapsaren 2020 och 2019. Nyckeltalet har inte reviderats for perioderna 1 januari - 30 juni 2021 och 2021.

5) Nyckeltalet ar reviderat for rakenskapsaren 2020 och 2019. Nyckeltalet har inte reviderats for perioderna 1 januari - 30 juni 2021 och 2021.

6) | berakningen har bokféringstekniskt berdknad skuld relaterad till tilldggskopeskilling fér Goodbye Kansas exkluderats.

7) | berdkningen har bokféringstekniskt beraknad skuld relaterad till tillaggskopeskilling for Goodbye Kansas exkluderats.

8) Nyckeltalet ar reviderat for rakenskapsaren 2020 och 2019. Nyckeltalet har inte reviderats for perioderna 1 januari - 30 juni 2021 och 2021.

9) | berdkningen har utfallet relaterat till tillaggskdpeskilling for Sayduck inte inkluderats.
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Definitioner av alternativa nyckeltal som inte definieras enligt tillimplig redovisningsstandard

Nyckeltal

Definition

Syfte

Aktiverat arbete for egen rakning

Aktiverat arbete utgor personalkostnader samt
andel av indirekta kostnader som anvants for
intern utveckling av produkter och tjdnster och
som har aktiverats i Bolagets balansrakning.

Bolaget anser att det ar ett relevant matt for
Bolagets interna utveckling for framtida
ekonomiska fordelar.

Summa intakter

Summan av Nettoomsattning, Aktiverat arbete
for egen rakning och Ovriga rorelseintékter.

Nyckeltalet visar summan av Bolagets rorelse-
intakter

Rorelseresultat (EBITDA)

Rérelseresultat fore av- och nedskrivningar.
(Eng. Earnings Before Interest Taxes Depreciation
and Amortization)

Nyckeltalet ger information om organisationens
effektivitet och lénsamhet

Balansomslutning

Summa av alla Tillgangar, respektive Skulder
och Eget kapital.

Nyckeltalet visar summan av alla Bolagets
tillgdngar.

Kassalikviditet, %

Omsattningstillgangar exklusive varulager i
procent av kortfristiga skulder.

Nyckeltalet ger ett matt pa Bolagets betalnings-
beredskap pa kort sikt.

Soliditet, %

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Bolaget anser att detta ar ett anvandbart

matt for att visa vilken andel av de totala
tillgdngarna som finansieras genom eget kapital
och anvands av bolagsledningen for att folja
Bolagets lang-

siktiga finansiella stallning.

Eget kapital per aktie, SEK

Eget kapital hanforligt till moderbolagets
aktiedgare dividerat med antalet utestdende
aktier vid periodens slut

Nyckeltalet avser att beskriva storleken av
bolagets nettovarde per aktie.

BETYDANDE FORANDRINGAR | BOLAGETS FINANS-
IELLA STALLNING EFTER DEN 30 JUNI 2021

Styrelsen och ledningen for Goodbye Kansas Group offentlig-
gjorde den 8 juli 2021 ett kostnadsoptimeringsprogram for
att minska Bolagets totala kostnader och na 6kad effektivitet i
organisationen. Nar de planerade atgarderna ar genomférda
beddms de leverera cirka 38 MSEK i lagre arliga kostnader vilket
forvantas ge full effekt fran den 1 januari 2022. Kostnadsopti-
meringsprogrammet |6per enligt plan men det finns en for-
dréjning mellan de vidtagna atgarderna och deras kassaflodes-
effekter som ar marginellt 1angre an vad initialt vantat.

Goodbye Kansas Studios har sett ett positivt trendskifte under
det tredje kvartalet 2021 efter att intakterna forsta halvaret
forskjutits ndgot mer an forvantat pa grund av utdragna effekter
fran covid-19. Studion har i andra halvan av det tredje kvartalet
utvecklats val i linje med nivaer innan covid-19 och med en
vasentligt storre pipeline av Idonsamma VFX-projekt i jamforelse
med motsvarande kvartal 2020. Goodbye Kansas ar av upp-
fattningen att studion ska kunna bedrivas med I6nsamhet fran
2022.

| samband med offentliggérandet av Bolagets kostnadsopti-
meringsprogram upptog Koncernen en brygglanefacilitet om
55 MSEK av Modelio Equity. Brygglanefaciliteten utbetalades
i juli 2021 och ska aterbetalas i samband med genomférandet
av Foretradesemissionen, se avsnittet "Bakgrund och motiv - an-
véndning av emissionslikviden".

Utéver ovanstaende har det inte intraffat nagra betydande for-
andringar avseende Bolagets finansiella stallning efter den 30
juni 2021 fram till dagen fér Prospektet.

UTDELNINGSPOLICY

Goodbye Kansas har inte lamnat nagra vinstutdelningar for
perioden som omfattas av den historiska finansiella informationen
och avser inte att lamna nagon utdelning inom Overskadlig
framtid, varfor ingen utdelningspolicy antagits. Framtida utdel-
ningar, i den man sadana foreslas av styrelsen och godkanns av
Bolagets aktieagare, kommer vara beroende av och baserad pa
de krav som verksamhetens art, omfattning och risker staller
pa Bolagets egna kapital samt Bolagets konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i dvrigt.
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AGARFORHALLANDEN, LEGAL INFORMATION

OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

ALLMAN INFORMATION OM AKTIERNA |
GOODBYE KANSAS

Bolaget har emitterat aktier i ett aktieslag. Enligt Bolagets
bolagsordning, som antogs pa extra bolagsstdmma den 20
september 2021, ska aktiekapitalet vara lagst 3 000 000 SEK
och inte dverstiga 12 000 000 SEK, och antalet aktier ska vara
|agst 100 000 000 och hdgst 400 000 000 aktier. Per den 1 januari
2020 uppgick Bolagets aktiekapital till 1 568 666,04 SEK férdelat
pa 54 913 141 aktier och per den 31 december 2020 uppgick
Bolagets aktiekapital till 2 862 176,43 SEK fordelat pa 100 194 110
aktier. Per den 30 juni 2021, samt per dagen for Prospektet,
uppgick Bolagets aktiekapital till 3 088 924,88 SEK fordelat pa
totalt 108 131 727 aktier. Varje aktie har ett kvotvarde om cirka
0,0286 SEK.

Efter genomforandet av Foretradesemissionen, under forutsatt-
ning att den fulltecknas, kommer Bolagets aktiekapital att 6ka
med 7 722 312,20 SEK och uppga till 10 811 237,08 SEK fordelat
pa 378 461 044 aktier. Bolagets aktier handlas pa Nasdaq First
North Growth Market under kortnamnet (ticker) GBK (ISIN-kod:
SE0010270793).

Aktierna i Goodbye Kansas ar denominerade i SEK. Samtliga
emitterade aktier ar fullt betalda och fritt dverlatbara.

AGARSTRUKTUR

Nedan listas samtliga aktiedgare med innehav Overstigande
fem procent av aktierna eller rostetalet i Bolaget per den 31 juli
2021 inklusive darefter kdnda férandringar fram till dagen for
Prospektet. Bolaget har endast emitterat ett aktieslag och det
foreligger inga rostskillnader. Bolaget ar inte direkt eller indirekt
kontrollerat av nagon enskild part.

Antal aktier Andel av kapital
Aktieagare och roster och roster (%)
Brofund Equity AB 10 330 000 9,55
Nogatolp AB 5645131 5,22
Panich Prompat 5568 005 5,15
Totalt aktiedgare med 21543 136 19,92
innehav 6verstigande
fem procent
Ovriga aktiedgare 86 588 591 80,08
Totalt 108 131727 100,0

Aktiedgaravtal m.m.

Savitt styrelsen i Bolaget kanner till, foreligger inte nagra aktie-
agaravtal eller andra o6verenskommelser mellan nagra av
Goodbye Kansas aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande
Over Bolaget. Savitt styrelsen for Goodbye Kansas kanner till
finns det inga dverenskommelser eller motsvararande avtal som
kan komma att leda till att kontrollen &ver Bolaget forandras.

TECKNINGSOPTIONER, KONVERTIBLER M.M.

Bolagets arsstamma beslutade den 11 april 2019 om inférandet
av ett riktat incitamentsprogram (LTI 2019/2022) innefattande
en riktad emission av teckningsoptioner, med awvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt, till anstdllda och ledande befatt-
ningshavare. Stdmman beslutade om emission av hégst 4 000 000
teckningsoptioner inom ramen for optionsprogrammet. Varje
teckningsoption berattigar till teckning av en (1) aktie i Bolaget
och teckningskursen per aktie ska uppga till motsvarande 200
procent av genomsnittet av den for varje handelsdag noterade
volymviktade betalkursen for aktier i Bolaget under perioden
tio handelsdagar raknat fran och med 28 mars 2019. Options-
innehavare har rétt att pakalla teckning under tiden fran och
med den 1 mars 2022 till och med den 31 maj 2022, om inte annat
framgar av de fullstandiga villkoren for optionsprogrammet.
Erbjudandet om att kdpa optioner gjordes i poster om hdgst
30 000. Optionserbjudandet foérdelades mellan de anstallda
enligt foljande: VD erbjods hogst 15 poster, ledningspersoner
erbjods hogst 5 poster och dvriga anstallda i Bolaget erbjods
hogst en (1) post. De fullstandiga villkoren for optionsprogrammet
finns tillgangliga pa Bolagets webbplats.

Utéver ovanstaende har Bolaget inga utestaende skuldebreyv,
konvertibler eller liknande foérbindelser som innebar ratt till
nyteckning av aktier i Bolaget.

VASENTLIGA AUTAL

Nedan redogdrs sammanfattningsvis for vasentliga avtal som
ligger utanfor ramen for Bolagets normala verksamhet och
som ingatts av Bolaget eller nagot av dess dotterbolag under de
senaste tolv manaderna fore dagen for Prospektet.

Hyresavtal

Bolaget har ingatt ett hyresavtal med Malartornet AB som &r ett
dotterbolag till Fabege AB. Hyresavtalet ar av stor betydelse for
Koncernens verksamhet eftersom det inkluderar de lokaler och
studios dar VFX- och animationstjanster liksom rérelse-, kropp-
och ansiktsscanning genomfors. Avtalet |6per till 2027 och for-
nyas automatiskt efter varje tredrsperiod. Avtalet kan skriftligen
sdgas upp av bada parter med nio manaders uppsagningstid.

Finansieringsavtal
Bolaget har i juni och juli 2021 ingétt foljande laneavtal:

Aktieatagande om upp till 175 MSEK fran LDA Capital

LDA Capital har atagit sig att forse Koncernen med kapital
om upp till 175 MSEK inom en tredrsperiod i utbyte mot ny-
emitterade stamaktier i Goodbye Kansas. Aktiedtagandet ar
frivilligt for Goodbye Kansas att infria och kommer att genom-
féras med Bolagets fulla diskretion.

Finansieringsavtalet med LDA Capital ger Goodbye Kansas ratten
men ingen skyldighet att genomfora kapitalanskaffningar genom
emission av stamaktier till LDA Capital var 30:e handelsdag. Antalet
aktier som LDA Capital far teckna bestdms av Goodbye Kansas
och beror pé vissa parametrar sdsom handelsvolymen under de
foregdende 15 dagarna innan offentliggdrandet av emissionen.



Teckningskursen kommer bestammas av en for handelsvolymen
viktad genomsnittlig aktiekurs (Eng: Volume Weighted Average Price,
"VWAP") av Bolagets aktier under en 30 dagars prissattnings-
period innan offentliggérandet av emissionen och faststallandes
vid 90 procent av priset, innebarandes 10 procent rabatt. Bolaget
kan aven, pa egen begaran, faststalla ett lagstapris for VWAP:en,
innebarandes att VWAP kommer bortse fran de dagar da aktie-
kursen understiger lagstapriset. De nyemitterade aktierna kommer
ha samma rattigheter som andra stamaktier och kommer tas
upp for handel pa Nasdaq First North Growth Market.

Som en del i kapitalatagandet av LDA Capital, atar sig Bolaget att
emittera 5 000 000 teckningsoptioner med ett [6senpris pa 2,93
SEK och en l6ptid om 36 manader ("Teckningsoptionerna”).
LDA Capital kan valja att I6sa in teckningsoptionerna nar som
helst under Teckningsoptionernas Ioptid for att teckna stam-
aktier i Bolaget. Om alla Teckningsoptioner I8ses in kommer
Bolaget att erhalla 14,7 MSEK och emittera 5 000 000 nya stam-
aktier, vilket skulle resultera i en utspadning om 4,4 procent
baserat pa nuvarande antal utestdende aktier i Bolaget.

LDA Capitals agande i Goodbye Kansas far inte Overstiga 19,9
procent av det totala aktiekapitalet. D& LDA Capital inte soker
en kontrollerande andel i Bolaget kommer LDA Capital inte att
begara representation i styrelsen.

Lanefacilitet fran Bolagets aktiedgare och andra investerare
om 36 MSEK

Nagra av Bolagets aktiedgare och andra investerare, inklusive
styrelseordférande Per Anders Warn och den storsta aktie-
agaren Johan Karlsson, har tillhandahallit Bolaget med en lane-
facilitet om 36 MSEK med en |6ptid pa tolv manader.

Lanefaciliteten uppgar till 36 MSEK och har en l6ptid pa 12
manader. Av dessa 36 MSEK omvandlas 16 MSEK fran befintliga
lan som togs under 2020, vilket innebar att Bolaget kommer for-
ses med 20 MSEK i nytt kapital fran lanefaciliteten. Lanerantan
uppgar till 10 procent och kommer kapitaliseras vilket innebar
att det inte kommer forekomma nagra kontanta réantebetalningar
under lanefacilitetens 16ptid.

Lanefacilitet fran Nordea Bank om 15 MSEK

Koncernen har en befintlig lanefacilitet fran Nordea Bank
("Nordea”) som uppgar till 15 MSEK och I6per fram till januari
2022. Den tidigare lanefaciliteten fran Nordea uppgick till 25
MSEK och amorterades i juli 2021 ned till 15 MSEK.

Brygglanefacilitet frdn Modelio Equity om 55 MSEK

Modelio Equity har tillhandahallit Koncernen en brygglane-
facilitet om 55 MSEK som betalades ut till Bolaget i juli 2021 och
som ska aterbetalas i samband med Foretradesemissionen i
september 2021.

Ovriga viisentliga avtal

I’ maj 2021 ingick Bolaget, som licensinnehavare av Sanrio Group,
ett strategiskt partnerskap med Electric Square, ett dotterbolag
till Keywords Studios, for utvecklingen och produktionen av ett
platsbaserat mobilspel med titeln Hello Kitty AR: Kawaii World.
Electric Square tillhandahaller teknisk och kreativ service for
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spelproduktionen och Bolaget kommer att vara ansvarigt for
marknadsférings- och lanseringsplanen fér spellanseringen
2022.

Utover vad som beskrivs i detta avsnitt ar Bolaget inte beroende
av nagot sarskilt kontrakt som &r av vasentlig betydelse for dess
verksamhet och I6nsamhet och anses ligga utanfér det vanliga
verksamhetsomradet.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

Koncernen é&r inte, och har inte heller varit, part i nagra
myndighetsférfaranden, rattsliga forfaranden, eller skiljefor-
faranden (inbegripet férfaranden som annu inte ar avgjorda
eller som enligt Goodbye Kansas kannedom riskerar att bli in-
ledda) under de senaste tolv manaderna, vilka kan fa eller under
den senaste tolvmanadersperioden haft betydande effekter pa
Bolagets finansiella stallning eller IGnsamhet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Nérstdende parter ar samtliga dotterbolag samt ledande
befattningshavare i Bolaget, det vill saga styrelsen och koncern-
ledningen, samt dess familjemedlemmar. Transaktioner med
narstaende avser dessa personers transaktioner med Bolaget.

Néarstaendetransaktioner for perioden 31 december 2018 fram
till dagen for Prospektet

Goodbye Kansas Holding AB har under 2019 upptagit ett lan
om 3,5 MSEK fran Add2U AB som ags av Peter Levin. Lanet
amorterades med 2,5 MSEK under 2019 och resterande del
amorterades under 2020.

Goodbye Kansas Group AB har under verksamhetsaret 2020
haft transaktioner med en styrelseledamot som fakturerat
for tjanster till ett varde om 0,6 MSEK utférda i samband med
férvarvet av Goodbye Kansas Holding AB.

En av Bolagets storsta delagare samt en styrelseledamot har
under 2020 beviljat moderbolaget kortfristiga lan. Lanen &r pa
nominellt 7,5 MSEK respektive 8,5 (1,0 + 7,5) MSEK. Lanen I6per
med en ranta om 9 procent och har upptagits med en fast avgift
om 0,6 MSEK respektive 0,6 MSEK for lanen.

Bolaget har under 2021 upptagit nya kortfristiga 1an om 12,5
MSEK fran styrelseordférande Per Anders Warn. Bolaget har
under 2021 till och med 31 juli 2021 betalat upplaggningsavgift
och rantor om 0,84 MSEK relaterat till Ianen fran 2020 och 2021.

INTRESSEKONFLIKTER

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intresse-
konflikter mellan styrelseledamdternas och ledande befattnings-
havares ataganden gentemot Goodbye Kansas och deras privata
intressen och/eller andra ataganden (dock har flera styrelse-
ledamdter och ledande befattningshavare vissa finansiella in-
tressen i Goodbye Kansas till féljd av deras direkta eller indirekta
aktieinnehav i Bolaget). Ingen av styrelseledamdéterna eller de
ledande befattningshavarna har valts eller utsetts till foljd av
en sarskild dverenskommelse med stdrre aktiedgare, kunder,
leverantdrer eller andra parter.
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TILLGANGLIGA DOKUMENT

Foljande handlingar finns tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets hemsida
https://goodbyekansasgroup.com/sv/investor-relations/.

» Bolagets registreringsbevis;
» Bolagets bolagsordning; och

» Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2020 och 2019 samt Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari - 30 juni 2021.
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