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Distribution av detta Tilldggsprospekt och anmilningar om forvirv av aktier dr foremal for
begrinsningar i vissa jurisdiktioner (se ”Viktig information” i Prospektet).

Uppdaterad viktig information om forsiljning av aktier

Observera att besked om tilldelning till allménheten i Sverige, Danmark, Finland och Norge sker genom utskick av
avrakningsnotor, vilket berdknas ske den 29 oktober 2021. Institutionella investerare berdknas att omkring den

29 oktober 2021 erhalla besked om tilldelning i sdrskild ordning, varefter avrakningsnotor utsands. Efter det att betalning
for tilldelade aktier hanterats av Joint Bookrunners kommer betalda aktier att Gverforas till av forvarvaren anvisad
virdepappersdepa eller anvisat VP-konto. Den tid som erfordras for 6verforing av betalning samt overforing av betalda
aktier till forvérvarna av aktier i Bolaget medfor att dessa forvérvare inte kommer att ha forvarvade aktier tillgdngliga pa
anvisad vérdepappersdepa eller VP-konto forrén tidigast omkring den 2 november 2021. Handel i Bolagets aktier pa
Nasdaq Stockholm berdknas komma att pdborjas omkring den 29 oktober 2021. Det forhallandet att aktier inte finns
tillgédngliga pa forvarvarens VP-konto eller vardepappersdepa forrén tidigast 2 november 2021 kan innebéra att
forvérvaren inte har mojlighet att sélja dessa aktier 6ver borsen fran och med den dag dé handeln i aktien paborjats utan
forst nér aktierna finns tillgdngliga pd VP-kontot eller virdepappersdepan.
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TILLAGG TILL PROSPEKTET

Detta dokument (" Tilldiggsprospektet™) har upprittats av Volvo Car AB (publ) (organisationsnummer 556810-
8988) (”Volvo Car Group” eller "Bolaget”) och utgor ett tillagg till det prospekt avseende inbjudan till forvirv
av stamaktier av serie B i Bolaget och upptagande till handel av Bolagets stamaktier av serie B pd Nasdaq
Stockholm som godkéndes av Finansinspektionen den 18 oktober 2021 (Finansinspektionens diarienummer 21-
19588) ("Prospektet”). Tilldggsprospektet dr en del av, och ska ldsas tillsammans med, Prospektet. De
definitioner som finns i Prospektet géller 4ven for Tillaggsprospektet.

Tillaggsprospektet har uppréattats med anledning av att:

1. Geely Sweden den 22 oktober 2021 underrittat Volvo Car Group om att Geely Sweden, villkorat av
genomforande av noteringen pa Nasdaq Stockholm, begér omvandling av samtliga sina 1 863 207 500
stamaktier av serie A i Bolaget till motsvarande antal stamaktier av serie B i enlighet med
omvandlingsforbehallet i § 7 1 Bolagets bolagsordning. Geely Swedens begéran offentliggjordes av
Volvo Car Group genom ett pressmeddelande den 22 oktober 2021. Pressmeddelandet finns tillgédngligt
pa Volvo Car Groups hemsida, https://investors.volvocars.com,

2. Volvo Car Group den 25 oktober 2021 genom ett pressmeddelande offentliggjort ett fast pris i
Erbjudandet, minskad storlek pé nyemissionen som genomfors i samband med Erbjudandet, andra
andringar av Erbjudandestrukturen och tidplanen for Erbjudandet, innefattande nedanstdende punkter.
Pressmeddelandet finns tillgéngligt p4 Volvo Car Groups hemsida, https://investors.volvocars.com.

e Erbjudandepriset kommer att vara ett fast pris om 53 SEK per aktie (vilket &r inom det tidigare
kommunicerade prisintervallet).

e Storleken pa nyemissionen av stamaktier av seric B inom ramen for Erbjudandet kommer att
minskas och innebéra att Volvo Car Group tillférs en bruttolikvid om 20 000 MSEK
(innebérande att Erbjudandet omfattar 377 358 490 nyemitterade stamaktier av serie B). Det
justerade Erbjudandet kommer att tillfora tillrickliga medel for att finansiera Volvo Car
Groups fastest transformer-strategi och for att uppna Volvo Car Groups ambitioner for mitten
av decenniet.

e Huvudaktiedgaren har beslutat att inte utnyttja sin ritt att utoka Erbjudandet.

e Volvo Car Group har erhallit ytterligare stdd fran en grupp stora institutionella investerare,
innefattande Forsta AP-fonden (AP1), Tredje AP-fonden (AP3) och Fjarde AP-fonden (AP4)
samt Alecta Pensionsforsakring, Omsesidigt, Folksam och AMF, med indikativa investeringar
om sammanlagt cirka 7 700 MSEK.

e  Anmaélningsperioden for allminheten och institutionella investerare forlings med en dag, till
att inkludera den 27 oktober 2021 respektive den 28 oktober 2021. Forsta dag for handel pa
Nasdaq Stockholm och likviddagen kommer senareldggas en dag, och forvéntas vara den 29
oktober 2021 respektive den 2 november 2021,

3. Volvo Car Groups VD Hékan Samuelsson har informerat Bolaget att han kommer att anmaéla sig for
forvarv av stamaktier av serie B till ett belopp om 25 MSEK i Erbjudandet, utover hans redan
kommunicerade aktieinnehav efter noteringen p& Nasdaq Stockholm, och

4. Den senaste tidens utveckling nir det géller energiférsorjning i Kina och den potentiella bristen pa
magnesium samt dirmed sammanhingande risker for Bolaget.

Ovanstdende medfor att information i Prospektet rérande Erbjudandet, Erbjudandestrukturen och tidplanen for
noteringen pa Nasdaq Stockholm samt ddrmed sammanhéngande information kompletteras genom detta
Tillaggsprospekt. For att underlétta lasningen &r uppdaterad information genomgéende understruken i detta
Tillaggsprospekt.

Tillaggsprospektet har upprittats i enlighet med artikel 23 i Prospektférordningen (2017/1129) och godkéndes av
Finansinspektionen den 25 oktober 2021 (Finansinspektionens diarienummer 21-27479).

Prospektet och Tilldggsprospektet finns tillgdngliga pa Bolagets hemsida, https://investors.volvocars.com. For
information om Erbjudandet och upptagandet till handel pad Nasdaq Stockholm hénvisas till Prospektet.
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Aterkallelseritt

Investerare som anmaélt sig for forvarv av aktier i Erbjudandet har rétt att aterkalla sin anmélan inom tre
arbetsdagar fran offentliggdrandet av Tilldggsprospektet, dvs. fram till och med den 28 oktober 2021. Anmaélan
som inte aterkallas inom angiven tid kommer att forbli bindande och de som dnskar kvarsta vid sin teckning av
aktier behdver inte vidta nagra atgérder.

Om en investerare vill aterkalla sin anmaélan ska det goras enligt instruktionerna nedan beroende pa hos vilken
bank anmailan har gjorts.

Erbjudandet till allménheten i Sverige, Danmark, Finland och Norge

Aterkallelse av anmiilan via SEB

En investerare som vill 4terkalla sin anmélan méste skriftligen meddela SEB detta. Aterkallelsen ska skickas till
emissioner@seb.se och vara SEB tillhanda senast 17:00 CEST den 28 oktober 2021. Aterkallelse ska innehalla
investerarens namn, person-/organisationsnummer och virdepappersdepa eller investeringssparkonto ("ISK”).
Aterkallelse av anmiilan via Swedbank

En investerare som vill 4terkalla sin anmélan maste skriftligen meddela Swedbank detta. Aterkallelsen ska
skickas till emissioner@swedbank.se och vara Swedbank tillhanda senast 17:00 CEST den 28 oktober 2021.
Aterkallelse ska innehalla investerarens namn, person-/organisationsnummer och virdepappersdepa eller ISK.
Aterkallelse av anmiilan via Avanza

En investerare som har anmaélt sig for att forvérva aktier via Avanza och vill aterkalla sin anmélan maste gora
detta via Avanzas internettjinst (www.avanza.se). Aterkallelsen ska vara Avanza tillhanda senast 17:00 CEST
den 28 oktober 2021.

Aterkallelse av anmilan via Nordnet

En investerare som vill dterkalla sin anmédlan maste gora detta via Nordnets internettjédnst (www.nordnet.se,
www.nordnet.dk, www.nordnet.fi eller www.nordnet.no). Aterkallelsen ska vara Nordnet tillhanda senast 23:59
CEST den 27 oktober 2021. Den 28 oktober 2021 kan aterkallelse ske skriftligen via det interna
meddelandesystemet i Nordnets internettjanst fram till 17:00 CEST.

Institutionella investerare

Aterkallelser av anmélningar fran institutionella investerare i Sverige och i utlandet ska ske till Managers (i
enlighet med sérskilda instruktioner).

Anstillda inom Volvo Car Group

Anstillda inom Volvo Car Group i Sverige, Belgien, Danmark, Finland, Nederldanderna, Norge, Polen och
Tyskland som vill &terkalla sin anmaélan ska f6lja specifika instruktioner fran Koncernen.
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TILLAGG TILL “INNEHALL”

Underavsnittet “Sammanfattning av Erbjudandet” (férutom “Ovrig information” och “Finansiell
kalender”) pad sida 3 i Prospektet ersctts av foljande underavsnitt.

Sammanfattning av Erbjudandet

Erbjudandepris
53 SEK per aktie

Anmailningsperiod for allmianheten

19-27 oktober 2021

Anmailningsperiod for institutionella investerare
19-28 oktober 2021

Forsta dag for handel i Bolagets stamaktier av serie B pa Nasdaq Stockholm
29 oktober 2021

Likviddag

2 november 2021
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TILLAGG TILL “SAMMANFATTNINGEN”

Underavsnittet “Information om erbjudaren” pd sida 4 i Prospektet ersdtts av foljande underavsnitt.

Information om erbjudaren

Utover de aktier som erbjuds av Volvo Car Group kommer Geely Sweden Holdings AB ("Geely Sweden” eller
”Huvudaktiesigaren”) att stélla ut en option till Joint Global Coordinators att férvérva upp till ytterligare

56 603 773 befintliga stamaktier av serie B fOr att ticka eventuell dvertilldelning. Geely Sweden Holdings AB &r
ett svenskt privat aktiebolag. Adressen till Geely Swedens huvudkontor &r Lindholmsallén 8B, 417 55 Goteborg
och bolagets LEI-kod ar 529900AJRI2§VHHLMU47.

k sk ok

Underavsnittet “Agarstruktur” pd sida 5 i Prospektet ersdtts av foljande underavsnitt.

Agarstruktur

Tabellen nedan beskriver Volvo Car Groups dgarstruktur fore respektive omedelbart efter Erbjudandets
genomforande, under forutsittning att samtliga tilldelade aktier har levererats sdsom de har allokerats och
aterspeglar dgarstrukturen bade for det fall Overtilldelningsoptionen inte utnyttjas samt om
Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo. Tabellen ir ocksé baserad pa antagandet om att vissa forindringar i
kapitalstrukturen i samband med Erbjudandet (innefattande inldsen av preferensaktier, en aktieomvandling, en
uppdelning av aktier (split), en apportemission, en riktad nyemission till nuvarande preferensaktiedgare och en
ytterligare aktiecomvandling) har genomforts.

Bolaget dgs och kontrolleras av sin storsta aktiedgare Zhejiang Geely Holding Group Company Limited ("Geely
Holding”) (genom sitt indirekta dotterbolag Geely Sweden), som innehar 97,8 procent av aktierna och 99,8
procent av rosterna i Bolaget. Geely Holding &gs till 91 procent av Eric Li (Bolagets styrelseordférande) och till
9 procent av Eric Lis son Li Xing Xing.

. Efter Erbjudandet R Efter Erbjudandet
Fore Erbjudandet (om Opvertilldelningsoptionen inte utnyttjas)  (om Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo)
Preferens- Stam- Stam-
Stamaktier Stamaktier aktier av Aktier, Roster, aktier av Stamaktier av Aktier, Roster, aktier av Stamaktier av Aktier, Raoster,
Aktiedgare av serie A av serie B serie C % % serie A serie B % % serie A serie B % %

Storre aktieigare

Geely Holding 50 000 000 - - 978 99,8 — 2500000000 839 83.9 - 2443396227 82.0 82.0
AMFD - - 681818 1,3 0,1 - 88 439 525 3.0 3.0 - 88 439 525 3.0 3.0
Folksam? - - 456 976 0,9 0,1 - 40 306 147 14 14 - 40 306 147 14 14
Totalt storre

aktiedgare 50 000 000 - 1138794 100,0 100,0 — 2628745672 882 88.2 — 2572141899 86.3 86.3
Nya aktieiigare - - - - - - 350778 507  11.8 11.8 - 407 382280  13.7 13.7
Totalt nya och

befintliga aktiesigare 50 000 000 - 1138794 100,0 100,0 — 2979524179 1000 100.0 — 2979524179 100.0 100,0
D AMF Pensionsfdrsikring.

2 Folksam ¢msesidig sakforsikring, Folksam émsesidig livforsikring (Tjénstepension), Folksam 6msesidig livforsikring (Ovrig forsikring) och KPA Pensionsforsikring AB (publ).

k sk ok

Forsta stycket i underavsnittet “Virdepapperens viktigaste egenskaper” pa sida 8 i Prospektet
ersdtts av foljande stycke.

Virdepapperens viktigaste egenskaper

Detta prospekt avser (i) Erbjudandet av 377 358 490 nyemitterade stamaktier av serie B i Bolaget och upp till
56 603 773 befintliga stamaktier av serie B i Bolaget som siljs av Huvudaktiedgaren (under antagande om att
Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo), och (ii) upptagande till handel p4 Nasdaq Stockholm av Bolagets
stamaktier av serie B.

k sk ok
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Underavsnittet “Var kommer virdepapperen att handlas?” pa sida 9 i Prospektet ersdtts av foljande
underavsnitt.

Var kommer virdepapperen att handlas?

Nasdaq Stockholms bolagskommitté har den 30 augusti 2021 beddmt att Bolaget uppfyller Nasdaq Stockholms
noteringskrav under forutséttning att sedvanliga villkor uppfylls, déribland att spridningskravet for Bolagets
stamaktier av serie B uppfylls senast den forsta dagen for handel 1 Bolagets aktier och att Bolaget ansoker om
upptagande av Bolagets aktier till handel p& Nasdaq Stockholm. Forsta dag for handel pa Nasdaq Stockholm
berdknas vara den 29 oktober 2021. Aktierna kommer att handlas under kortnamnet (ticker) VOLCAR B.

k sk ok

Underavsnittet “Pé vilka villkor och enligt vilken tidplan kan jag investera i detta vdrdepapper?” pd
sida 9—10 1 Prospektet ersdtts av foljande underavsnitt.

Pa vilka villkor och enligt vilken tidplan kan jag investera i detta virdepapper?

Erbjudandet bestar av 377 358 490 stamaktier av serie B, varav samtliga &r nyemitterade aktier som erbjuds av
Bolaget. Erbjudandet &r uppdelat i tvé delar:

e  Erbjudandet till allménheten i Sverige, Danmark, Finland och Norge?
e  Erbjudandet till institutionella investerare i Sverige och i utlandet®

For att ticka eventuell dvertilldelning i Erbjudandet kommer Huvudaktiedgaren att stélla ut en option till Joint
Global Coordinators att forvarva upp till ytterligare 56 603 773 befintliga stamaktier av serie B, motsvarande
hdgst 15 procent av antalet aktier i Erbjudandet ("Overtilldelningsoptionen”).

Priset per aktie i Erbjudandet ("Erbjudandepriset™) har faststéllts till 53 SEK per aktie av Bolagets styrelse och
Huvudaktiedgaren i samrad med Joint Global Coordinators, baserat pa det forviantade investeringsintresset fran
institutionella investerare.

Beslut om tilldelning av aktier inom ramen for Erbjudandet kommer att fattas av Bolagets styrelse och
Huvudaktiedgaren i samrad med Joint Global Coordinators, ddr mélet kommer vara att uppnd en god
institutionell 4garbas och en bred spridning av aktierna bland allminheten for att mojliggoéra en regelbunden och
likvid handel med aktierna pa Nasdaq Stockholm.

Nedan foljer en sammanfattning av tidplanen for Erbjudandet:

Anmélningsperiod for allMANhEteN:.........ccoovieiieiiieiecieteeeeee e 19-27 oktober 2021
Anmaélningsperiod for institutionella INVEStErare: .........c.ccevereerieririnerenieeerene e 19-28 oktober 2021
Forsta dag for handel i Bolagets stamaktier av serie B pa Nasdaq Stockholm: ..............cccceeii 29 oktober 2021
) 351 q T 1 1 - T USSP 2 november 2021

2 Erbjudandet till allménheten i Sverige, Danmark, Finland och Norge bestar av ett erbjudande om att forvirva hdgst 25 000 aktier.
3 ”Institutionella investerare™ omfattar privatpersoner och juridiska personer som ansdker om att forvirva fler n 25 000 aktier.

k ok 3k

Underavsnittet “Utspddning” pa sida 10 i Prospektet ersctts av foljande underavsnitt.

Utspadning

Nyemissionen av stamaktier av serie B som en del av Erbjudandet innebér att antalet aktier i Bolaget kommer att
6ka med 377 358 490 aktier, fran 2 500 000 000 till 2 877 358 490 aktier, vilket motsvarar en utspddning om
13.1 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter genomférandet av nyemissionen och en utspadning om
12.7 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter genomférandet av Erbjudandet och samtliga andra
fordndringar i kapitalstrukturen som genomfors i samband med Erbjudandet.

k 3k ok

Underavsnittet “Transaktionskostnader” pd sida 10 i Prospektet ersdtts av foljande underavsnitt.

Transaktionskostnader

Bolagets kostnader hanforliga till upptagandet till handel av Bolagets stamaktier av serie B pd Nasdaq
Stockholm och Erbjudandet, inklusive arvode till rddgivare och andra uppskattade transaktionskostnader,
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beriknas sammanlagt att uppga till hogst cirka 270 MSEK, varav hogst cirka 217 MSEK forvéntas paverka
resultatrakningen for oktober—december 2021. 53 MSEK ér inkluderat i Volvo Car Groups rékenskaper for
januari—september 2021.

k ok sk

Underavsnittet “Vem dr erbjudaren och/eller den person som ansoker om upptagande till handel?”
pa sida 10 1 Prospektet ersdtts av foljande underavsnitt.

Vem ir erbjudaren och/eller den person som ansoker om upptagande till handel?

Utdver de aktier som erbjuds av Volvo Car Group kommer Huvudaktiedgaren att stélla ut en option till Joint
Global Coordinators att foérvarva upp till ytterligare 56 603 773 befintliga stamaktier av serie B for att técka
eventuell dvertilldelning. Geely Sweden ér ett svenskt privat aktiebolag, bildat i Sverige, och som regleras av
aktiebolagslagen (2005:551).

* % %

Andra stycket i underavsnittet "Bakgrund och motiv” pd sida 10 i Prospektet ersdtts av foljande
stycke.

Bakgrund och motiv

Bolaget kommer att genomfora en nyemission av stamaktier av serie B inom ramen for Erbjudandet.
Nyemissionen kommer tillfora en likvid till Volvo Car Group om cirka 20 000 MSEK f6re avdrag for kostnader
hénforliga till Erbjudandet, vilka berdknas uppga till hogst cirka 270 MSEK. Av nettolikviden om cirka

19 730 MSEK avses cirka 70 procent att anvindas till att finansiera Volvo Car Groups omstillning till att bli en
fullstéandigt elektrifierad biltillverkare, genom investeringar i batteriforsorjning i Europa, USA och Kina och
investeringar i internt framtagna elmotorer. Darutdver avses cirka 30 procent av nettolikviden anvindas for att
finansiera Volvo Car Groups fortsatta tillvéxtresa genom investeringar i produktionskapacitet for tillvéixt bortom
1,2 miljoner bilar och att finansiera Volvo Car Groups tekniska utveckling genom mjukvaruutveckling och
omstéllningen till en mer direkt forsiljningsmodell. Volvo Car Group kommer inte att erhalla ndgon likvid fran
Huvudaktiedgarens eventuella forsiljning av aktier inom ramen for Erbjudandet.
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TILLAGG TILL “RISKFAKTORER”

Tredje stycket i riskfaktorn "Volvo Car Group dr foremdl for risker relaterade till storningar i
leverantorskedjan, inklusive den globala bristen pa halvledare” pa sida 12 i Prospektet ersdtts av
foljande stycke.

Volvo Car Group ir foremal for risker relaterade till stérningar i leverantorskedjan,
inklusive den globala bristen pa halvledare

[...]

For vissa delar av sin verksamhet dr Volvo Car Group beroende av ett begrinsat antal leverantorer. For
exempelvis automatvixellddor och batterier forlitar sig Koncernen pa en respektive ett fatal leverantorer, vilka
aven forser flertalet av Koncernens konkurrenter med automatvéxellador respektive batterier. Volvo Car Group
ar saledes exponerat for en koncentrationsrisk om leverantdrer som dessa inte skulle utfora sina tjanster i tid.
Utover detta har Volvo Car Groups enda leverantor av automatvéxellddor ingen langsiktig forpliktelse att
leverera automatvaxellador, vilket exponerar Koncernen for risken att leverantoéren avslutar sitt avtal med
Koncernen. Volvo Car Group anvénder sig ocksa till viss del av mellanhénder f6r ink&p av vissa komponenter
till Koncernens bilar, sdésom halvledare. Uppldgget med mellanhdnder innebér att Koncernen typiskt sett erhaller
begrinsade garantier for defekta komponenter (om alls nagra). Foljaktligen bér Volvo Car Group risken och
ansvaret for kostnaderna for sdédana defekta komponenter under hela livscykeln for Koncernens bilar. Dessutom
ar Koncernen exponerad for leveransstorningar till foljd av naturkatastrofer eller olyckor orsakade av méanniskor.
Katastrofer och olyckor kan medfora stora kostnader och gora att viktiga produktionsmaterial fran drabbade
omraden forsenas eller inte levereras alls. Exempelvis har en otillricklig energiférsdrjning i Kina i oktober 2021
haft en betydande inverkan pa produktionen av magnesium, vilket anvéinds som legeringselement i aluminium
som anvinds i bilar (se d&ven "—Volvo Car Group dr foremdl for risker relaterade till 6kade priser pd
produktionsmaterial och brdnsle samt brist pd viktiga rdvaror eller annat material” nedan). Detta kan fa en
negativ inverkan pa Volvo Car Groups formaga att upprétthélla sin nuvarande och férviantade produktionsniva
och darmed péverka Koncernens omséttning och driftkostnader negativt. Betydande stdrningar i Volvo Car
Groups leverantorskedja och brist pé viktiga rvaror i framtiden kan fa en visentlig negativ inverkan pa
Koncernens resultat. Dessutom innefattar vissa av Volvo Car Groups leveransavtal och inkdpsordrar ataganden
fran Koncernen om att kopa stora mingder eller 16per med ldnga avtalstider. Behovet av vissa varor som Volvo
Car Group har atagit sig att kopa kan dock komma att minska eller inte langre vara relevant fér Koncernen till
foljd av att Koncernens stéller om sin verksambhet, till exempel Volvo Car Groups fokus pa fullstindig
elektrifiering. Om Volvo Car Group upphor att kopa varor, men enligt volymforbindelser eller pa annat sétt har
atagit sig att kopa varor, kan det leda till skadestdndskrav fran de paverkade leverantdrerna for att Koncernen
inte fullgdr sina ataganden enligt de relevanta avtalen.

k ok 3k

Fjdrde stycket i riskfaktorn "Volvo Car Group dar foremdl for risker relaterade till 6kade priser pa
produktionsmaterial och brdnsle samt brist pa viktiga ravaror eller annat material” pa sida 19—20 i
Prospektet ersdtts av foljande stycke.

Volvo Car Group ir foremal for risker relaterade till 6kade priser pa
produktionsmaterial och briinsle samt brist pa viktiga ravaror eller annat material

[...]

Leveransstorningar eller 6kade kostnader for ravaror, delar, komponenter och system kan fa en negativ inverkan
pa Volvo Car Groups forméga att na sina forsiljnings- och lIonsamhetsmal. Exempelvis kan den pagéende
halvledarbristen leda till att Koncernens kostnader for halvledare 6kar visentligt. I oktober 2021 har dirutver en
otillracklig energiférsorjning lett till att den kinesiska regeringen har inf6rt produktionsbegriansningar for
industrier med hog energikonsumtion. Detta har haft en betydande paverkan pa produktionen av magnesium i
Kina, som &r vérldens stdrsta producent av magnesium. Eftersom magnesium anvénds som ett legeringselement i
aluminium som anvénds i bilar kan leveransstérningar for magnesium ha en negativ inverkan pd Volvo Car
Groups produktion av bilar samt Koncernens kostnad for aluminium. Eventuella konsekvenser av den potenticlla

bristen pad magnesium é&r fortfarande oséker och utgdr dérfor en betydande risk for Volvo Car Groups produktion
och I6nsamhet. Darutdver kan Volvo Car Groups exponering for prisdkningar pa produktionsmaterial visa sig

vara dnnu storre eftersom Koncernen inte regelbundet sékrar sig mot forandringar i rdvarupriser. Under 2020
respektive under det forsta halvaret 2021 uppgick Volvo Car Groups kostnader for ravaror till 17 369 MSEK
respektive 14 651 MSEK, och en fordndring pa en procent i ravarupriserna skulle ha haft en paverkan om
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105 MSEK respektive 90 MSEK pa resultatet for 2020 respektive det forsta halvaret 2021. Vidare finns det en
risk att Volvo Car Group, pa grund av hard priskonkurrens och pé grund av sina fasta kostnader, som vanligtvis
inte overstiger 20 procent, inte kan dverfora 6kade ravarupriser pé slutkunderna, &ven om de ar forutsebara eller
sékrade. Kostnadsokningar som inte kan tickas genom hdjda bilpriser eller 6kad produktivitet kan fa en
visentlig negativ inverkan p& Volvo Car Groups l6nsamhet och marginaler.

Forsta och tredje styckena i riskfaktorn "Aktiekursen kan vara volatil och kursutvecklingen dr
beroende av en rad faktorer” pa sida 36 i Prospektet ersdtts av foljande stycken.

Aktiekursen kan vara volatil och kursutvecklingen ar beroende av en rad faktorer

Eftersom en investering i aktier kan 6ka eller minska i véirde finns det en risk att en investerare inte far tillbaka
investerat kapital. Aktiekursens utveckling ar beroende av en rad faktorer, varav en del 4r bolagsspecifika medan
andra dr knutna till aktiemarknaden som helhet. Priset per aktie i Erbjudandet ("Erbjudandepriset”) har
faststéllts till 53 SEK per aktie av Bolagets styrelse och Huvudaktiedgaren i samradd med Joint Global
Coordinators. Erbjudandepriset speglar nédvéandigtvis inte det pris som investerare pd marknaden ar villiga att
kopa och silja aktierna for efter Erbjudandet och exempelvis kommer priset under efterfoljande handel efter
notering att avvika fran Erbjudandepriset.

[...]

Dessutom offentliggjorde Volvo Car Groups strategiska intresseforetag Polestar den 27 september 2021 att
bolaget ingatt ett avtal om ett samgaende med Gores Guggenheim, ett SPAC-bolag vars viardepapper ar noterade
pa Nasdaq New York. Enligt offentliggérandet ar avsikten att Polestar UK (som d& kommer att utgora det nya
moderbolaget i Polestar-koncernen) efter genomforandet av ett de-SPAC-forfarande ska noteras pa Nasdaq New
York under det forsta halvaret 2022. Enligt samgéendeavtalet forviintas Polestar ha ett implicit foretagsvarde
(Eng. implied enterprise value) om 20 miljarder USD (175,2 miljarder SEK) och ett implicit marknadsvirde'?
(Eng. implied equity value) om 21,3 miljarder USD (186,6 miljarder SEK) efter de-SPAC-forfarandet, vilket
indikerar att Volvo Car Groups forvéintade indirekta innehav om 48,1 procent av aktierna i Polestar UK skulle
varderas till 10,2 miljarder USD (89,4 miljarder SEK). Baserat pd Erbjudandepriset kommer Volvo Car Groups
marknadsvirde efter genomforandet av Erbjudandet att uppga till 158 miljarder SEK,'3 vilket innebér att Volvo
Car Groups innehav i Polestar UK kommer att utgora en vésentlig andel av Volvo Car Groups
marknadsvérdering. Foljaktligen finns det en risk att kursfordndringar i Polestar UKs vérdepapper pa Nasdaq
New York kan ha en visentlig negativ inverkan pa Bolagets aktiekurs pa Nasdaq Stockholm. Dessutom finns det
en risk att Polestar och Gores Guggenheim inte lyckas slutfora det offentliggjorda de-SPAC-forfarandet, vilket
kan ha en vésentlig negativ effekt pa Volvo Car Groups innehav i Polestar UK och dédrmed pa Bolagets aktiekurs
pa Nasdaq Stockholm (se dven "—Risker hénforliga till Volvo Car Groups verksamhet och bransch—Volvo Car
Group dr foremdl for risker relaterade till Polestar” ovan).

12 Marknadsvirdet motsvarar foretagsvirdet plus nettokassa. Nettokassan ir beroende av den potentiella nivén av inlosen i de-SPAC-
forfarandet.

13 Beriiknat baserat p& Erbjudandepriset génger det totala antalet utestdende aktier direkt efter genomfdrandet av Erbjudandet och de
forandringar i kapitalstrukturen som genomfors i samband med Erbjudandet (se “Aktier och aktiekapital-Fordndringar i kapitalstrukturen i
samband med Erbjudandet m.m.”).

k ok 3k

Forsta stycket i riskfaktorn “Huvudaktiedgaren kan utova ett betydande inflytande éver Koncernen”
pd sida 36—37 1 Prospektet ersdtts av foljande stycke.

Huvudaktieidgaren kan utova ett betydande inflytande 6ver Koncernen

Bolaget ir ett dotterbolag till Geely Sweden, som ytterst 4gs av Geely Holding, som i sin tur dgs till 91 procent
av Eric Li (Bolagets styrelseordférande) och 9 procent av Eric Lis son Li Xing Xing. Till f6ljd av dgarstrukturen
har Huvudaktieigaren mojlighet att utova betydande inflytande dver fragor som kriver aktiedgarnas samtycke,
inklusive val av Bolagets styrelse och vésentliga foretagstransaktioner. Efter att Erbjudandet och de fordndringar
i kapitalstrukturen som genomfors i samband med Erbjudandet har genomforts kommer Huvudaktiedgaren att
inneha 83,9 procent av aktierna och rosterna i Bolaget forutsatt att Overtilldelningsoptionen inte utnyttjas. Under
antagande om att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo kommer Huvudaktiefigaren att inneha 82,0 procent
av aktierna och rosterna. Huvudaktiedgaren kommer dérfor dven fortsittningsvis att ha ett betydande inflytande
over utgangen i drenden som héanskjuts till Bolagets aktiedgare for godkdnnande, t.ex. val av styrelseledamoter,
andringar av bolagsordningen, emissioner av aktier, vinstutdelning, eventuella vésentliga transaktioner och andra
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bolagsrittsliga dtgérder, och ddrmed Volvo Car Groups foretagsstyrning och verksamhet. Denna
agarkoncentration kan komma att ha en negativ inverkan pa Bolagets aktiekurs genom att Huvudaktiedgaren kan
fordroja, uppskjuta eller forhindra en foréndring av kontrollen ver Volvo Car Group och péverka fusioner samt
fa potentiella kdpare att avsta fran att ldgga bud p4, eller i 6vrigt ta kontroll 6ver, Volvo Car Group.

* % %

Riskfaktorn “Inga sdkerheter har stdllts for Cornerstone-investerares ataganden” pa sida 371
Prospektet ersdtts av foljande riskfaktor.

Inga sikerheter har stillts for Cornerstone-investerares ataganden

Cornerstone-investerarna har atagit sig att forvirva aktier i Erbjudandet om totalt 6 400 MSEK. Atagandena
avser 120 754 713 aktier, motsvarande 27,8 procent av det sammanlagda antalet aktier som Erbjudandet omfattar
och 4.1 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandet och de forédndringar i kapitalstrukturen
som genomfors i samband med Erbjudandet (under antagande om att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till
fullo). Cornerstone-investerarnas dtaganden sédkerstélls dock inte av bankgarantier, sparrade bankmedel, stéillda
panter eller liknande, varfor det finns en risk att Cornerstone-investerarna inte fullféljer sina ataganden.
Cornerstone-investerarnas dtaganden &r ocksé foremal for sedvanliga villkor. Om négot av dessa villkor inte
uppfylls finns det en risk att Cornerstone-investerarna avstar fran att fullfolja sina ataganden, vilket kan fa
negativa konsekvenser for genomforandet av Erbjudandet. Darutover har en grupp stora institutionella
investerare meddelat att de avser att investera sammanlagt cirka 7 700 MSEK i Erbjudandet. Dessa avsikter att
investera ar inte legalt bindande och det finns darfér en risk att investerarna inte kommer genomfora
investeringarna.
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TILLAGG TILL “INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER I VOLVO CAR
AB (PUBL)”

Avsnittet “Inbjudan till forvdrv av aktier i Volvo Car AB (publ)” pé sida 43 i Prospektet ersdtts av
foljande avsnitt.

INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER I VOLVO CAR AB (PUBL)

For att stodja Volvo Car Groups omstillning och fortsatta tillvaxt har Bolagets styrelse och Huvudaktiesdgaren
kommit 6verens om att genomfora en dgarspridning av Bolagets aktier. Nasdaq Stockholms bolagskommitté har
den 30 augusti 2021 bedomt att Bolaget uppfyller Nasdaq Stockholms noteringskrav under forutséttning att
sedvanliga villkor uppfylls, daribland att spridningskravet for Bolagets stamaktier av serie B uppfylls senast den
forsta dagen for handel i Bolagets aktier och att Bolaget ansdker om upptagande av Bolagets aktier till handel pa
Nasdaq Stockholm. Forsta dag for handel p4 Nasdaq Stockholm berdknas vara den 29 oktober 2021.

I enlighet med villkoren som anges i detta prospekt erbjuds investerare hidrmed att forvarva 377 358 490
stamaktier av serie B, varav samtliga &r nyemitterade aktier som erbjuds av Bolaget.

Erbjudandepriset har faststéllts till 53 SEK per aktie av Bolagets styrelse och Huvudaktiesigaren i samrédd med
Joint Global Coordinators.

Med stdd av bemyndigande fran extra bolagstimma i Bolaget som hoélls den 17 oktober 2021 avser Bolagets
styrelse att besluta om en nyemission av stamaktier av serie B ("Nyemissionen”). Volvo Car Group kommer att
tillforas cirka 20 000 MSEK genom Nyemissionen fore avdrag for kostnader relaterade till Erbjudandet.!

Nyemissionen kommer leda till att det totala antalet aktier i Bolaget 6kar med 377 358 490 stamaktier av serie B.
Fo6r mer information om fordndringar i antalet aktier och i kapitalstrukturen i Bolaget i samband med
Erbjudandet, se ”Aktier och aktiekapital-Fordndringar i kapitalstrukturen i samband med Erbjudandet m.m.”.

For att ticka en eventuell dvertilldelning i samband med Erbjudandet kommer Huvudaktiedgaren att utfirda en
option till Joint Global Coordinators att forvirva upp till ytterligare 56 603 773 befintliga stamaktier av serie B,
motsvarande maximalt 15 procent av antalet aktier i Erbjudandet ("Overtilldelningsoptionen™).
Overtilldelningsoptionen kan utnyttjas, helt eller delvis, under en period om 30 dagar fran den forsta dagen for
handel i Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm. Under forutséttning att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till
fullo kommer Erbjudandet att omfatta 433 962 263 stamaktier av serie B, motsvarande cirka 14.6 procent av
antalet aktier och roster i Bolaget efter genomforandet av Erbjudandet och de fordndringar i kapitalstrukturen
som genomfors i samband med Erbjudandet.

Cornerstone-investerarna har, pd samma villkor som 6vriga investerare, atagit sig att forvérva stamaktier av serie
B i Erbjudandet om totalt 6 400 MSEK. Atagandena avser 120 754 713 aktier, motsvarande 27,8 procent av det
sammanlagda antalet aktier som Erbjudandet omfattar och 4,1 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter
genomforandet av Erbjudandet och de fordndringar i kapitalstrukturen som genomfors i samband med
Erbjudandet (under antagande om att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo). Cornerstone-investerarna
kommer att prioriteras vid tilldelning av aktier i Erbjudandet och erhalla full allokering enligt respektive
itagande. Atagandena berittigar inte till nigon ersittning eller annan kompensation. Dirutdver har en grupp
stora institutionella investerare, innefattande Forsta AP-fonden (AP1), Tredje AP-fonden (AP3) och Fjérde AP-
fonden (AP4) samt Alecta Pensionsforsikring, Omsesidigt, Folksam och AMF, meddelat att de avser att

investera sammanlagt cirka 7 700 MSEK i Erbjudandet. Dessa avsikter och Cornerstone-investerarnas ataganden
uppgar gemensamt till cirka 14 100 MSEK, motsvarande 61,3 procent av det totala antalet aktier i Erbjudandet

(under antagande om att Overtilldelningsop_tionen utnyttjas till fullo).

Erbjudandets totala virde uppgar till cirka 20 000 MSEK och cirka 23 000 MSEK om Overtilldelningsoptionen
utnyttjas till fullo.

1 6vrigt hinvisas till den fullstindiga redogorelsen i prospektet som har upprdttats av Bolagets styrelse med
anledning av ansokan om notering av Bolagets stamaktier av serie B pd Nasdaq Stockholm samt det i samband
ddrmed limnade Erbjudandet.

Goteborg den 18 oktober 2021

Volvo Car AB (publ)
Styrelsen

! Volvo Car Groups kostnader for Erbjudandet beréknas uppga till maximalt omkring 270 MSEK. Se dven ”Legala fidgor och
kompletterande information—Kostnader relaterade till Erbjudandet”.
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TILLAGG TILL “BAKGRUND OCH MOTIV”

Underavsnittet “Anvdndning av emissionslikviden” pa sida 44 i Prospektet ersdtts av foljande
underavsnitt.

Anvindning av emissionslikviden

Bolaget kommer att genomfora en nyemission av stamaktier av serie B inom ramen for Erbjudandet.
Nyemissionen kommer tillféra en likvid till Volvo Car Group om cirka 20 000 MSEK fore avdrag for kostnader
hanforliga till Erbjudandet, vilka forvéintas uppga till hogst cirka 270 MSEK. Av nettolikviden om cirka

19 730 MSEK avses cirka 70 procent att anvindas till att finansiera Volvo Car Groups omstillning till att bli en
fullstandigt elektrifierad biltillverkare, genom investeringar i batteriforsorjning i Europa, USA och Kina och
investeringar i internt framtagna elmotorer. Darutdver avses cirka 30 procent av nettolikviden anvindas for att
finansiera Volvo Car Groups fortsatta tillvéxtresa genom investeringar i produktionskapacitet for tillvixt bortom
1,2 miljoner bilar och att finansiera Volvo Car Groups tekniska utveckling genom mjukvaruutveckling och
omstéllningen till en mer direkt forséljningsmodell. Volvo Car Group kommer inte att erhélla nagon likvid fran
Huvudaktiedgarens eventuella forsédljning av aktier inom ramen for Erbjudandet.




14(33)

TILLAGG TILL “VILLKOR OCH ANVISNINGAR”

Underavsnittet ’Erbjudandet” pd sida 46 1 Prospektet ersdtts av foljande underavsnitt.

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar 377 358 490 stamaktier av serie B, varav samtliga &r nyemitterade aktier som erbjuds av
Bolaget. Erbjudandet &r uppdelat i tva delar:

e  Erbjudandet till allménheten i Sverige, Danmark, Finland och Norge'
e  Erbjudandet till institutionella investerare i Sverige och i utlandet?

Utfallet av Erbjudandet forvintas offentliggoras genom ett pressmeddelande som kommer att finnas tillgdngligt
pa Volvo Car Groups hemsida (www.volvocars.com) omkring den 29 oktober 2021.

! Erbjudandet till allménheten i Sverige, Danmark, Finland och Norge bestar av ett erbjudande att forvirva hdgst 25 000 aktier.
2 ”Institutionella investerare” omfattar privatpersoner och juridiska personer som ansoker om att forvirva fler &n 25 000 aktier.

k sk ok

Underavsnittet “Utokning av Erbjudandet” pG sida 46 i Prospektet utgdr.

k sk ok

Underavsnittet “Overtilldelningsoption” pd sida 46 i Prospektet ersiitts av foljande underavsnitt.

Overtilldelningsoption

For att ticka en eventuell dvertilldelning i Erbjudandet kommer Huvudaktiedgaren utfdarda en option till Joint
Global Coordinators att forvirva upp till ytterligare 56 603 773 befintliga stamaktier av serie B, motsvarande
maximalt 15 procent av antalet aktier i Erbjudandet. Overtilldelningsoptionen kan utnyttjas, helt eller delvis,
under en period om 30 dagar frin forsta dagen for handel i Bolagets aktier p&4 Nasdaq Stockholm. For ytterligare
information om Overtilldelningsoptionen, se "Placeringsavtal m.m.”.

k ok 3k

Underavsnittet “Anbudsforfarande” pa sida 46 i Prospektet utgar.

k ok 3k

Underavsnittet “Erbjudandepriset” pd sida 46 i Prospektet ersdtts av foljande underavsnitt.

Erbjudandepriset

Erbjudandepriset har faststéllts till 53 SEK per aktie av Bolagets styrelse och Huvudaktiedgaren i samrad med
Joint Global Coordinators, baserat pa det forvéntade investeringsintresset fran institutionella investerare.
Courtage utgér inte.

k sk ok

Forsta stycket i underavsnittet “Erbjudandet till allmdnheten i Sverige, Danmark, Finland och
Norge” pa sida 46 i Prospektet erscitts av foljande stycke.

Erbjudandet till allménheten i Sverige, Danmark, Finland och Norge

Anmilan fran allménheten om férvirv av stamaktier av serie B ska ske under perioden 19—27 oktober 2021 och
avse ligst 100 aktier och hogst 25 000 stamaktier av serie B* i jimna poster om 50 aktier. Bolagets styrelse och
Huvudaktiedgaren forbehaller sig ritten att forkorta eller forlinga anmélningstiden.” Meddelande om s&dan
eventuell forkortning eller forlangning ldmnas genom pressmeddelande. Endast en anmaélan per investerare far
goras. Om flera anmélningar gors forbehalls ritten att endast beakta den forst mottagna (anmélningar kommer
inte aggregeras). Anmilan &r bindande.

* Den som &nskar forvérva fler dn 25 000 aktier ska kontakta Managers i enlighet med vad som anges i Information om tilldelning och
betalning—Erbjudandet till institutionella investerare” nedan.
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3 Om ansokningsperioden forkortas eller forlings kan meddelandet om utfallet av Erbjudandet, forsta dag for handel samt datum for
tilldelning och betalning komma att justeras i enlighet med detta.

k ok sk

Andra och tredje styckena i underavsnittet "Anmdlan via SEB” pa sida 46 i Prospektet ersctts av
foljande stycken.

Anmalan via SEB
[...]

Saldot pa den virdepappersdepé eller ISK hos SEB som anges ska, for perioden som béorjar k1. 23:59 CEST den
27 oktober 2021 till och med kl. 23:59 CET den 2 november 2021, motsvara ldgst det belopp som anmélan
avser, beréknat pd Erbjudandepriset. Detta innebir att innehavaren forbinder sig till att halla beloppet tillgdngligt
pa angiven vardepappersdepé eller ISK under den ndmnda perioden och att innehavaren dr medveten om att
ingen tilldelning av aktier kan ske om beloppet ér otillrackligt under denna period. Observera att beloppet inte
kan disponeras under den angivna perioden. S& snart som mdojligt efter att tilldelning har &gt rum kommer
medlen att vara fritt tillgéngliga for dem som inte erhaller tilldelning. Medel som inte &r tillgédngliga kommer att
medfora ritt till ranta under den angivna perioden i enlighet med villkoren for den vardepappersdepa eller ISK
som anges i anmilan.

For deltagande i Erbjudandet via SEB ska anmélan om forvérv ske via SEB:s internetbank med hjélp av
Digipass, BankID eller Mobilt BankID (nidrmare anvisningar finns pd SEB:s hemsida, www.seb.se). Anmélan
genom SEB:s Internetbank ska ha inkommit till SEB senast kl. 23:59 CEST den 27 oktober 2021. Kunder i SEB
Private Banking ska inte teckna sig via SEB:s Internetbank, utan istéllet teckna sig via sin aktieméaklare eller
private banker.

k ok sk

Femte stycket i underavsnittet “Anmdlan via Swedbank” pa sida 47 1 Prospektet ersdtts av foljande
stycke.

Anmalan via Swedbank
[...]

Anmélan genom Swedbank ska ha inkommit till Swedbank senast kl. 15:00 CEST den 27 oktober 2021. Likvida
medel for betalning av tilldelade aktier ska finnas disponibelt pa angivet likvidkonto hos Swedbank eller aktuell
sparbank senast pa likviddagen den 2 november 2021 kl. 01:00 CET. Likvid kan komma att reserveras och
debiteras tidigare frén likvidkontot om tillriackliga medel finns tillgéngligt, dock inte tidigare &n den 29 oktober
2021.

k ok sk

Andra stycket i underavsnittet “Anmdlan via Avanza” pa sida 47 i Prospektet ersdtts av foljande
stycke.

Anmalan via Avanza
[...]

Kunder som har vardepappersdepa eller ISK hos Avanza kan anmaéla sig for forvarv av aktier via Avanzas
internettjanst frdn och med den 19 oktober 2021 till och med kl. 23:59 CET den 27 oktober 2021. For att inte
forlora sin rétt till eventuell tilldelning ska depakonto- eller ISK-kunder hos Avanza ha tillrackliga likvida medel
pa depa eller ISK under perioden fran kl. 23:59 CEST den 27 oktober 2021 till och med kl. 23:59 CET den

2 november 2021. Mer information om ansdékningsprocessen genom Avanza finns pd www.avanza.se.

k ok 3k
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Underavsnittet “Anmdlan via Nordnet” pa sida 47 i Prospektet ersctts av foljande underavsnitt.

Anmalan via Nordnet

Anmélan fran allménheten kan enbart géras av personer som ar eller blir kunder hos Nordnet. Anmaélan for
forvarv av aktier gors via Nordnets internettjénst fran och med den 19 oktober 2021 till och med kl. 23:59 CEST
den 27 oktober 2021. For att inte forlora sin ratt till eventuell tilldelning ska kunder hos Nordnet ha tillrdckliga
likvida medel pé sitt konto fran kl. 23:59 CEST den 27 oktober 2021 till och med kl. 23:59 CET den 2 november
2021. Fullstandig information om hur man blir kund hos Nordnet och om anmaélan via Nordnet finns tillgangligt
pa www.nordnet.se, www.nordnet.no, www.nordnet.dk och www.nordnet.fi.

* % %

Underavsnittet “Erbjudandet till institutionella investerare” pd sida 47 i Prospektet ersctts av
foljande underavsnitt.

Erbjudandet till institutionella investerare

Institutionella investerare i Sverige och i utlandet inbjuds att ldmna in sin anmélan under perioden 19-28 oktober
2021. Intresseanmilningar frén institutionella investerare i Sverige och fran utlandet ska ske via Managers (i
enlighet med sérskilda instruktioner).

k ok 3k

Forsta till tredje styckena i underavsnittet "Erbjudandet till allmdnheten i Sverige, Danmark,
Finland och Norge” pa sida 48 i Prospektet ersdtts av foljande stycken.

Erbjudandet till allminheten i Sverige, Danmark, Finland och Norge

Tilldelning forvintas ske omkring den 29 oktober 2021. Snarast mojligt dérefter kommer avriakningsnotor att
skickas till dem som har erhallit tilldelning inom ramen for Erbjudandet. De som inte tilldelats aktier inom
ramen for Erbjudandet far inget meddelande.

Besked om tilldelning forvéntas bli tillgangligt omkring kl. 09:00 CEST den 29 oktober 2021 via respektive
vardepappersdepa eller ISK.

Likvid for tilldelade stamaktier av serie B kommer att dras frén angiven vérdepappersdepé eller ISK den

2 november 2021. Om tillrickliga medel inte finns tillgéngliga p& angiven vérdepappersdepa eller ISK pa
likviddagen, 2 november 2021, eller om full betalning inte erldggs i rétt tid, kan tilldelade aktier 6verldtas och
séljas till ndgon annan. Skulle forséljningspriset vid sddan overlatelse understiga Erbjudandepriset kan den som
initialt erholl tilldelning av aktier i Erbjudandet {4 svara for mellanskillnaden.

k sk ok

Underavsnittet “Erbjudandet till institutionella investerare” pd sida 48 i Prospektet ersctts av
foljande underavsnitt.

Erbjudandet till institutionella investerare

Institutionella investerare berdknas erhalla information om tilldelning omkring den 29 oktober 2021 i sérskild
ordning, varefter avrakningsnotor skickas ut. Full betalning for tilldelade stamaktier av serie B ska erlédggas
kontant senast den 2 november 2021 i enlighet med instruktionerna pa avrdkningsnotan. Notera att om full
betalning inte sker i rétt tid kan de tilldelade aktierna komma att Gverlatas till ndgon annan. Skulle priset vid en
sadan Overlatelse understiga Erbjudandepriset kan den som initialt erhdll tilldelning av aktier i Erbjudandet fa
svara for mellanskillnaden.

k sk ok

Underavsnittet “Registrering och redovisning av tilldelade aktier” pd sida 48 i Prospektet erscitts av
foljande underavsnitt.
Registrering och redovisning av tilldelade aktier

Registrering av tilldelade aktier hos Euroclear Sweden berdknas, for savél institutionella investerare som for
allméinheten, ske omkring den 2 november 2021, varefter Euroclear Sweden skickar ut en VP-avi som anger det
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antal aktier som har registrerats pd mottagarens konto. Aktiedgare vars innehav &r forvaltarregistrerat kommer att
meddelas i enlighet med respektive forvaltares rutiner.

k ok sk

Underavsnittet “Notering pd Nasdaq Stockholm” pa sida 48 i Prospektet ersdtts av foljande
underavsnitt.

Notering pa Nasdaq Stockholm

Nasdaq Stockholms bolagskommitté har den 30 augusti 2021 beddmt att Volvo Car Group uppfyller Nasdaq
Stockholms noteringskrav, under forutsattning att sedvanliga villkor uppfylls, daribland att spridningskravet for
Bolagets stamaktier av serie B uppfylls senast den forsta dagen for handel i Bolagets stamaktier av serie B pa
Nasdaq Stockholm och att Bolaget ansoker om upptagande till handel av Bolagets stamaktier av serie B pa
Nasdaq Stockholm. Berdknad forsta dag for handel pa4 Nasdaq Stockholm &r den 29 oktober 2021. Stamaktierna
av serie B (med ISIN-kod SE0016844831) kommer handlas under kortnamnet (ticker) VOLCAR B.

k sk ok

Underavsnittet “Viktig information gdllande forsdljning av tilldelade aktier” pa sida 48 i Prospektet
ersdtts av foljande underavsnitt.

Viktig information giallande forsiljning av tilldelade aktier

Efter att betalning for de tilldelade aktierna har behandlats av Managers kommer de vederbdrligen betalda
aktierna overlatas till virdepappersdepéan eller kontot angivet av koparen. Tiden som behovs for att overlata
medel och for att 6verldta de vederborligen betalda aktierna till sddan kopare innebér att kdparen inte kommer att
ha aktierna tillgéingliga pa angiven vardepappersdepa eller konto forrén omkring den 2 november 2021. Handel
av Bolagets aktier pd Nasdaq Stockholm forvintas pabdrjas omkring den 29 oktober 2021. Om aktierna saledes
inte ar tillgéngliga pa koparens virdepappersdepé eller konto forrédn omkring den 2 november 2021, kan det
innebdra att kdparen inte har mojlighet silja aktierna pa Nasdaq Stockholm under den forsta handelsdagen, utan
forst nér aktierna finns tillgangliga pé vardepappersdepén eller kontot.

k sk ok

Underavsnittet “Offentliggorande av utfallet i Erbjudandet” pd sida 48 i Prospektet ersdtts av
foljande underavsnitt.

Offentliggorande av utfallet i Erbjudandet

Det slutliga utfallet av Erbjudandet kommer att offentliggdras genom ett pressmeddelande som kommer att
finnas tillgdngligt pd Volvo Car Groups hemsida (www.volvocars.com) omkring den 29 oktober 2021.

k sk ok

Underavsnittet “Villkor for slutforande av Erbjudandet” pa sida 49 i Prospektet ersdtts av foljande
underavsnitt.

Villkor for slutforande av Erbjudandet

Erbjudandet ar villkorat av att Placeringsavtalet ingds mellan Bolaget, Huvudaktiedgaren och Managers, att vissa
villkor i Placeringsavtalet uppfylls och att avtalet inte sdgs upp. Managers dtaganden enligt Placeringsavtalet att
formedla kopare till, eller for det fall sddant formedlande misslyckas sjdlva kdpa, stamaktierna av serie B ar
bland annat villkorat av att vissa force majeure-hdndelser inte intréffar, att det inte sker ndgon vésentligt negativ
forandring i Koncernens verksamhet samt att vissa andra sedvanliga villkor uppfylls. Managers kan séga upp
Placeringsavtalet fram till och med likviddagen, 2 november 2021, om exempelvis nagon vasentlig negativ
héndelse skulle intrdffa eller om négot annat villkor i Placeringsavtalet inte uppfylls, varvid Erbjudandet avbryts
och varken leverans eller betalning av aktier kommer att ske i enlighet med Erbjudandet. For ytterligare
information, se ”Placeringsavtal m.m.”.
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TILLAGG TILL “KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA
UTVECKLINGEN”

Tredje stycket i underavsnittet “Betydande fordndringar sedan den 30 juni 2021 pd sida 127 1
Prospektet ersdtts av foljande stycke.

Betydande forindringar sedan den 30 juni 2021
[..]

I enlighet med ett bemyndigande fran en extra bolagsstimma som holls den 17 oktober 2021 avser Bolagets
styrelse att besluta om att 6ka Bolagets aktiekapital genom en nyemission av stamaktier av serie B den

25 oktober 2021 i syfte att genomfora Erbjudandet (se “Aktier och aktiekapital-Fordndringar i kapitalstrukturen
i samband med Erbjudandet m.m.—Nyemission av stamaktier av serie B som en del av Erbjudandet”). Genom
nyemissionen kommer Volvo Car Group att tillféras cirka 20 000 MSEK f6re avdrag for kostnader relaterade till

Erbjudandet.
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TILLAGG TILL “KAPITALSTRUKTUR, SKULDSATTNING OCH ANNAN
FINANSIELL INFORMATION”

Avsnittet “Kapitalstruktur, skuldsdttning och annan finansiell information” pa sida 144—145 1
Prospektet ersdtts av foljande avsnitt.

KAPITALSTRUKTUR, SKULDSATTNING OCH ANNAN FINANSIELL
INFORMATION

Eget kapital och skuldsittning

I tabellerna nedan redovisas Volvo Car Groups kapitalstruktur och réntebérande nettoskuldsittning per den
30 september 2021 pa (i) faktisk basis och (ii) justerad basis for att reflektera:

1. Nyemissionen av stamaktier av serie B som Bolaget kommer att genomfora som en del av Erbjudandet
(se "Aktier och aktiekapital-Férdndringar i kapitalstrukturen i samband med Erbjudandet m.m.—
Nyemission av stamaktier av serie B som en del av Erbjudandet’™),

2. apportemissionen av stamaktier av serie B i Bolaget mot betalning i form av aktier i dotterbolaget
Volvo Car Corporation for utbyte av aktier i Volvo Car Corporation, som innehas av ett antal nuvarande
och tidigare medlemmar i koncernledningen och styrelsen till foljd av deras deltagande i ett tidigare
investeringsprogram i Volvo Car Corporation, mot aktier i Bolaget (" Apportemissionen”) (se ”Aktier
och aktiekapital-Férindringar i kapitalstrukturen i samband med Erbjudandet m.m.—Ovriga
fordndringar i kapitalstrukturen i samband med erbjudandet—Apportemission for utbyte av aktier i
Volvo Car Corporation mot aktier i Bolaget” och "—Aktierelaterade investerings- och
incitamentsprogram m.m.—Tidigare aktierelaterat investeringsprogram i Volvo Car Corporation™), och

3. inldsen av preferensaktier av serie C i Bolaget genom en minskning av Bolagets aktiekapital,
fondemissionen som genomfors for att aterstélla aktiekapitalet efter nimnda minskning och en riktad
nyemission av stamaktier av serie B till Preferensaktiedigarna' (se ”Aktier och aktiekapital—
Férdndringar i kapitalstrukturen i samband med Erbjudandet m.m.—Fordndringar relaterade till
Preferensaktierna™).

! Folksam och AMF.
Eget kapital och skulder

Justeringar hénforliga till
inlésen av preferensaktier,

Justeringar fondemissionen och den
30 september 2021 hinforliga till Justeringar hinforliga till riktade nyemissionen till 30 september 2021
MSEK Faktisk Nyemissionen" Apportemissionen? Preferensaktieigarna ¥ Justerad

Summa kortfristiga skulder

(inklusive den kortfristiga

delen av langfristiga

skulder)? 8450 8450
For vilka garanti stillts® - -
Mot annan sikerhet® - -
Utan garanti/utan sikerhet” 8450 8450
Summa langfristiga skulder

(exklusive den kortfristiga
delen av langfristiga

skulder)® 20 880 20 880
Garanterade® - -
Med sikerhet® - -
Utan garanti/utan sikerhet” 20 880 20 880
Eget kapital 71 871 20000 91 316 92 278
Aktiekapital 51 8 0 2 61
Reservfond(er) 19 949 19992 91 314 40 346
Ovriga reserver” 51871 B 51871
Totalt 101 201 20000 91 316 121 608

D Nyemissionen kommer att 5ka Bolagets aktiekapital med 8 MSEK genom emission av 377 358 490 nya stamaktier av serie B, var och en
med ett kvotvirde om 0,0204555176 SEK, till en teckningskurs om 53 SEK per aktie. Overkursen i Nyemissionen kommer att ka Bolagets
6verkursfond med 19 992 MSEK fore transaktionskostnader.
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2 Apportemissionen kommer innebiira att Bolagets aktickapital Skar med 35 222 SEK genom emission av 1 721 903 nya stamaktier av serie
B, var och en med ett kvotvirde om 0,0204555176 SEK till en teckningskurs om 53 SEK per aktie. Overkursen i Apportemissionen kommer
att 6ka Bolagets dverkursfond med 91 MSEK.

9 Inldsen av preferensaktierna av serie C i Bolaget kommer att medfora att Bolagets aktickapital minskar med 1 MSEK och att Bolagets fria
egna kapital minskar med 5 010 MSEK. Fondemissionen kommer att medfora att Bolagets aktiekapital 6kar med 1 MSEK genom overforing
av motsvarande belopp frdn Bolagets fria egna kapital. Den riktade nyemissionen till Preferensaktieigarna kommer att medfora att Bolagets
aktiekapital kommer att 6ka med 2 MSEK genom emission av 100 443 786 nya stamaktier av serie B, var och en med ett kvotvéirde om
0,0204555176 SEK, till en teckningskurs om 53 SEK per aktie. Overkursen i den riktade nyemissionen till Preferensaktieigarna kommer att
6ka Bolagets 6verkursfond med 5 321 MSEK.

4 Summan av kortfristiga skulder bestar av kortfristiga obligationslan och kortfristiga skulder till kreditinstitut.

% Skuld som garanteras av dotterbolag inom Koncernen inkluderas inte i posten.

9 De siikerstillda skulderna bestar av fastighetslan dir fastigheter har pantsatts och inkluderats i posten skulder till kreditinstitut.

7 Skulderna utan garanti/utan sikerhet bestér av skulder till kreditinstitut och obligationslan.

® Summan av l&ngfristiga skulder utan garanti/utan sikerhet bestar av langfristiga obligationslan och langfristiga skulder till kreditinstitut.

9 Inkluderar periodens resultat for de forsta nio manaderna 2021 om 11 919 MSEK, varav 1 488 MSEK var hanforligt till innehav utan
bestimmande inflytande.

Nettoskuldsiittning?

Justeringar hénforliga till
inlésen av preferensaktier,

Justeringar Justeringar fondemissionen och den

30 september 2021 hinforliga till hinforliga till riktade nyemissionen till 30 september 2021
MSEK Faktisk Nyemissi ?  Appor 3 Preferensaktieigarna ¥ Justerad
(A) Kassa och bank 36 197 20000 56 197
(B) Andra likvida medel® 5209 5209
(C) Ovriga finansiella tillgangar® 890 890
(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 42 296 20000 62 296
(E) Kortfristiga finansiella skulder
(inklusive skuldinstrument, men
exklusive den kortfristiga andelen av
langfristiga finansiella skulder)” 7068 7068
(F) Kortfristig andel av langfristiga
finansiella skulder® 1382 1382
(G) Kortfristig finansiell
skuldsittning (E)+(F) 8450 8450
(H) Kortfristig finansiell
skuldséttning netto (G)-(D) -33 846 =20 000 -53 846
(I) Langfristiga finansiella skulder
(exklusive kortfristig andel och
skuldinstrument)” 2698 2698
(J) Skuldinstrument!® 18 182 18 182
(K) Léngfristiga leverantdrsskulder
och andra skulder - -
(L) Langfristig finansiell
skuldséttning (I)+(J)+(K) 20 880 20 880
(M) Total finansiell skuldsittning
(H)+(L) -12 966 -20 000 -32 966

D Den finansiella skuldsittningen innefattar inte skulder hénforliga till leasing.

2 Nyemissionen kommer innebira att Volvo Car Group tillférs 20 000 MSEK fore transaktionskostnader genom emission av 377 358 490
nya stamaktier av serie B till en teckningskurs om 53 SEK per aktie.

3 Eftersom Apportemissionen genomfors mot betalning i form av aktier i Volvo Car Corporation kommer den inte inverka pa Volvo Car
Groups nettoskuldséttning.

9 Inldsen av preferensaktier av serie C i Bolaget genom en minskning av Bolagets aktiekapital, fondemissionen och den riktade
nyemissionen till Preferensaktiedgarna inverkar sammantaget inte p4 Volvo Car Groups nettoskuldséttning.

% Innefattar kortfristiga placeringar, foretagscertifikat och bankaccepter.

% Innefattar finansiella instrument virderade till verkligt virde via resultatrikningen.

7 Innefattar kortfristiga skulder till kreditinstitut och kortfristiga obligationslan, exklusive den kortfristiga andelen av ldngfristiga finansiella
skulder.

® Innefattar den kortfristiga andelen av l&ngfristiga skulder till kreditinstitut och 1angfristiga obligationslén.

9 Innefattar langfristiga skulder till kreditinstitut.

19 Innefattar ldngfristiga obligationslan.

Eventualforpliktelser

Per den 30 september 2021 uppgick Volvo Car Groups eventualforpliktelser (garantier och dtaganden som
uppkom inom ramen for den 16pande verksamheten) till 548 MSEK. Se dven ”Kommentarer till den finansiella
utvecklingen—Skuldsdttning—Eventualforpliktelser”.
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TILLAGG TILL “STYRELSE, LEDNINGSGRUPP OCH REVISOR”

Tabellen i underavsnittet “Styrelse” pa sida 146 i Prospektet ersdtts av foljande tabell.

Styrelse
[...]

Oberoende i Oberoende i
forhallande till forhallande till Personal- och Produktstrategi- Kommitté for

Ledamot Bolaget och Bolagets storre  Revisions- hallbarhets-  och investerings- siell Aktieinnehav efter
Namn Uppdrag sedan koncernledningen aktiesigare | itté | itté k i transformation Erbjudandet”
Eric Li Ordférande 2010 Nej Nej 2 443 396 227
Lone Fonss Vice 2010 Ja Nej Ordférande 275949
Schrader ordforande
Betsy Atkins ~ Ledamot 2016 Ja Ja Ledamot Ledamot 10 613%
Michael Jackson Ledamot 2018 Ja Ja Ledamot Ordférande 111439
Thomas Ledamot 2015 Ja Ja Ordférande  Ledamot 62379
Johnstone
Daniel Li Ledamot 2012 Ja Nej Ledamot -
Diarmuid Ledamot 2021 Ja Ja 1326Y
O’Connell
Hakan Ledamot, 2010 Nej Ja Ledamot 135536699
Samuelsson koncernchef

och VD

Jonas Ledamot 2020 Ja Ja Ledamot 2 8894
Samuelson
Lila Tretikov ~ Ledamot 2021 Ja Ja 1326%
Winfried Ledamot 2019 Ja Ja Ordférande 95514
Vahland
Xingsheng (Jim) Ledamot 2018 Ja Ja Ledamot Ledamot 42 13599
Zhang
Glenn Ledamot* 2009 - - 4389
Bergstrom
Jorgen Olsson  Ledamot* 2016 - - 460Y
Anna Margitin ~ Suppleant* 2017 - - 2439
Bjorn Olsson  Suppleant* 2010 - - 2439

") Arbetstagarrepresentant
! Eget samt nérstéende fysiska och juridiska personers innehav efter Erbjudandet.
? Baserat pa antagandet att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo. Baserat p4 antagandet att Overtilldelningsoptionen inte utnyttjas
kommer aktieinnehavet att uppga till 2 500 000 000 aktier. Fér mer information, se “Aktier och aktiekapital-Agarstruktur”.
% Baserat pé antagandet att aktier i Volvo Car Corporation kommer att tillforas Bolaget i utbyte mot nyemitterade stamaktier av serie B i
Bolaget i samband med Erbjudandet (se ”Aktier och aktiekapital-Aktierelaterade investerings- och incitamentsprogram m.m.—Tidigare

aktierelaterat investeringsprogram i Volvo Car Corporation”).
9 Inkluderar aktier som ska forvirvas for styrelsens engéngsbetalning, baserat pa de antaganden som anges i ”Bolagsstyrning—Styrelse—

Ersdttning till styrelsen—Engdngsbetalning till styrelsen”.

% Inkluderar aktier som ska forvérvas for Ledningens engdngsbetalning, baserat pa de antaganden som anges i ”Bolagsstyrning—VD och
koncernledningen—Ersdttning till koncernledningen—Engangsbetalning till koncernledningen och andra ledande befattningshavare”.
9 Utdver de aktier som framgar av tabellen har Hdkan Samuelsson anmilt sig for forvérv av aktier till ett belopp om 25 MSEK i Erbjudandet,

motsvarande 471 698 stamaktier av serie B om han skulle fa full tilldelning for sin anmélan.

k sk ok
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Tabellen i underavsnittet “Ledningsgrupp” pa sida 151 i Prospektet ersdtts av foljande tabell.

Ledningsgrupp
Medlem i Anstilld inom

ledningsgruppen Volvo Car Group Aktieinnehav efter
Namn Befattning/Ansvarsomride sedan sedan Ebjudandet”
Héakan Samuelsson Koncernchef och VD 2012 2012 1355366299
Bjorn Annwall CFO (Chief Financial Officer) 2015 2015 145 62023
Henrik Green Product Creation 2016 1996 87 557?%
Maria Hemberg General Counsel, Legal & Corporate 2012 2012 49 19779

Governance

Lex Kerssemakers Commercial Operations 20049 1984 23 4802
Anders Gustafsson Americas 2015 2009 34 68622
Arek Nowinski” EMEA 2021 2004 15 813%
Xiaolin Yuan APAC 2017 2010 -
Javier Varela Engineering and Operations 2016 2016 8622179
Hanna Fager Corporate Functions 2016 2002 44 9082
Olivia Ross-Wilson™ Communication 20219 2021 -

" Rapporterar inte till VD.

! Eget samt nérstéende fysiska och juridiska personers innehav efter Erbjudandet.

? Baserat pa antagandet att aktier i Volvo Car Corporation tillfors Bolaget i utbyte mot nyemitterade stamaktier av serie B i Bolaget i
samband med Erbjudandet (se “Aktier och aktiekapital-Aktierelaterade investerings- och incitamentsprogram m,m.—Tidigare aktierelaterat
investeringsprogram i Volvo Car Corporation”).

3 Inkluderar aktier som ska forvirvas for ledningens engingsbetalning, baserat pa de antaganden som anges i ”Bolagsstyrning—VD och
koncernledningen—Ersdttning till koncernledningen—Engdngsbetalning till ledningsgruppen och andra ledande befattningshavare”.

4 Med ett avbrott pé cirka tva &r under vilka Lex Kerssemakers var President for Volvo Car Overseas Corporation AB och inte en medlem av
ledningsgruppen.

% Anstéllningen pabérjas i december 2021.

9 Utdver de aktier som framgar av tabellen har Hdkan Samuelsson anmilt sig for forvirv av aktier till ett belopp om 25 MSEK i Erbjudandet
motsvarande 471 698 stamaktier av serie B om han skulle fa full tilldelning for sin anmélan.

k sk ok

Underavsnittet "Ovrig information om styrelse och ledningsgruppen” pd sida 153 i Prospektet
kompletteras med ett nytt sista stycke.

Ovrig information om styrelse och ledningsgruppen
[..]

Hakan Samuelsson har informerat Bolaget om att han anmalt sig for forvirv av ytterligare stamaktier av serie B
till ett belopp om 25 MSEK i Erbjudandet, motsvarande 471 698 stamaktier av serie B om han skulle fa full

tilldelning f6r sin anmélan. Anmélan kommer vara en del av erbjudandet till institutionella investerare (eftersom
anmélan avser fler dn 25 000 aktier). Hidkan Samuelsson kommer inte fa foretrdde vid tilldelningen av aktier till

institutionella investerare och dr ddrmed inte garanterad full tilldelning.
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Fjdrde stycket och tabellen i underavsnittet "Engdngsbetalning till styrelsen” pd sida 158—159 1

Prospektet ersdtts av foljande stycke respektive tabell.

Engangsbetalning till styrelsen
[...]

Baserat pa antagandet att aktierna forvérvas till ett pris som motsvarar Erbjudandepriset, och efter avdrag for
preliminérskatt, kommer Styrelsens engangsbetalning att berittiga styrelseledamdterna till nedanstaende
kontanta engangsbetalning (netto) som ska anvéndas for att férvérva det antal stamaktier av serie B i Bolaget

som anges nedan.

Styrelsens engangsbetalning

Namn Uppdrag (netto), SEK Antal aktier
Lone Foanss Schroder Vice ordforande 1462 500 27594
Betsy Atkins Ledamot 562 500 10613
Michael Jackson Ledamot 590 625 11143
Thomas Johnstone Ledamot 330 563 6237
Diarmuid O’Connell Ledamot 70313 1326
Jonas Samuelson Ledamot 153125 2 889
Lila Tretikov Ledamot 70313 1326
Winfried Vahland Ledamot 506 250 9551
Xingsheng (Jim) Zhang Ledamot 562 500 10613
Glenn Bergstrom Ledamot” 23247 438
Jorgen Olsson Ledamot” 24 381 460
Anna Margitin Suppleant” 12900 243
Bjorn Olsson Suppleant” 12 900 243
Totalt 4382116 82 676

") Arbetstagarrepresentant.

* % %

Fjdrde stycket och tabellen i underavsnittet "Engdngsbetalning till ledningsgruppen och andra
ledande befattningshavare” pa sida 164 1 Prospektet ersdtts av foljande stycke respektive tabell.

Engangsbetalning till ledningsgruppen och andra ledande befattningshavare

[...]

Baserat pa antagandet att aktierna forvirvas till ett pris som motsvarar Erbjudandepriset och efter avdrag for

prelimindrskatt kommer Ledningens engangsbetalning att beréttiga VD och de 6vriga ledande

befattningshavarna till nedanstdende kontanta engangsbetalning (netto) som ska anvéndas for att forvirva det

antal stamaktier av serie B i Bolaget som anges nedan.

Ledningens engéngsbetalning

Namn Uppdrag (netto), SEK Antal aktier
Hakan Samuelsson Koncernchef och VD 5842 500 110 235
Ovriga medlemmar i - 9547701

: 180 141
ledningsgruppen (9 personer)
Totalt 15390 201 290 376
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TILLAGG TILL “AKTIER OCH AKTIEKAPITAL”

Tabellen i underavsnittet “Aktiekapitalets utveckling” pa sida 168 i Prospektet ersdtts av foljande
tabell.

Aktiekapitalets utveckling
[...]

Andring i antalet aktier Totalt antal utestiende aktier
Preferens- Forindring i Preferens
Stamaktier av  Stamaktier av aktier av aktiekapital, Stamaktier av Stamaktier av aktier av Kvotvirde per Totalt aktie-
Ar Hiindelse serie A serie B serie C Totalt SEK serie A serie B serie C Totalt aktie, SEK Kkapital, SEK
Ingéngs- —
virde - - - - - 50 000 000 500 000 50 500,000 1,00 50 500 000
2019 Inlosen av
preferensaktier!) - - -500 000 -500 000 -500 000 50 000 000 - - 50 000 000 1,00 50 000 000
2019 Riktad nyemission
av preferensaktier? - - 1138 794 1138794 1138794 50 000 000 — 113879 51138794 1,00 51138794
2021 Inl6sen av
Preferensaktier) - - -113879% - -1138 794 50 000 000 - - 50 000 000 1,00 50 000 000
2021 Fondemission® - - - - 1138794 50 000 000 - - 50 000 000 1,02277588 51 138 794
2021 Omvandling av
stamaktier av serie
A till stamaktier av
serie BY -12 735 850 12 735 850 - - - 37264 150 12 735 850 - 50 000 000 1,02277588 51 138 794
2021 Aktiesplit® 2450 000
1825943 350 624 056 650 - 000 - 1863207 500 636 792 500 — 2500000000 0,0204555176 51 138 794
2021 Nyemission” - 377 358 490 — 377358490 7719063 1863207500 1014150990 — 2877358490 0,0204555176 58 857 857
2021 Apportemission® - 1721903 - 1721903 35222 1863207500 1015872893 — 2879080393 0,0204555176 58 893 080
2021 Riktad nyemission
till
Preferensaktiedgar
na” - 100 443 786 — 100443 786 2054630 1863207500 1116316679 - 2979524179 0,0204555176 60 947 709
2021 Ytterligare
omvandling av
stamaktier av serie
A -1 863 207 500 1863 207 500 - = - = 2979524179 2979524179 0.0204555176 60 947 709

1) Genomfort till ett 1senpris om 11 489,73 SEK per aktie och genom en minskning av aktiekapitalet med 50 000 000 SEK. Andamalet med minskningen var att iterbetala aktiedgare.

2 Genomfdrt till en teckningskurs om 4 400 SEK per aktie, betalat genom kvittning av krav gentemot Bolaget, hénférliga till inldsen av preferensaktierna 2019.

3 Genomfdrd till ett inlésenpris om 4 674,70 SEK per Preferensaktie genom minskning av Bolagets aktiekapital med 1 138 794 SEK. Se "—Fdréndringar i kapitalstrukturen i samband med
Erbjudandet m.m.—Ovriga fordndringar i kapitalstrukturen i samband med Erbjudandet-Férindringar relaterade till Preferensaktierna—Inlosen av Preferensaktier” nedan.

4 Fondemission om 1 138 794 SEK, innebirande att ett motsvarande belopp dverfors fran fritt eget kapital utan utgivande av nya aktier i syfte att aterstiilla Bolagets aktiekapital. Se *~Fordndringar
i kapitalstrukturen i samband med Erbjudandet m.m.—Ovriga forindringar i kapitalstrukturen i band med Erbjudandet—Férdndringar relaterade till Prefer ktierna—Fond. for att
dterstdlla aktiekapitalet” nedan.

9 Omvandling av 12 735 850 stamaktier av serie A till 12 735 850 stamaktier av serie B (1:1) i samband med Erbjudandet. Se "~Férindringar i kapitalstrukturen i samband med Erbjudandet m.m.—
Ovriga fordndringar i kapitalstrukturen i band med Erbjudandet-Omvandling av stamaktier i samband med Erbjudandet” nedan.

9 Uppdelning av stamaktierna av seric A och B i Bolaget (50:1). Se "—Fdrdndringar i kapitalstrukturen i band med Erbjudandet m.m.—~Ovriga forindringar i kapitalstrukturen i samband med
Erbjudandet-Aktiesplit” nedan.

7) Nyemissionen av stamaktier av serie B i samband med Erbjudandet, under antagande om att Nyemissionen genomfors till Erbjudandepriset. Se “—Féréindringar i kapitalstrukturen i samband med
Erbjudandet m.m.— Nyemission av stamaktier av serie B som en del av Erbjudandet” nedan.

®) Utbyte av aktier i Volvo Car Corporation mot aktier i Bolaget. Se "~Fordindringar i kapitalstrukturen i samband med Erbjudandet m.m.—Ovriga forndringar i kapitalstrukturen i samband med
Erbjudandet-Apportemission for utbyte av aktier i Volvo Car Corporation mot aktier i Bolaget” och "—Aktierelaterade investerings- och incitamentsprogram m.m.—Tidigare aktierelaterat
investeringsprogram i Volvo Car Corporation” nedan.

9 Riktad nyemission till Preferensaktiefigarna i samband med Erbjudandet, under antagande om att den Riktade nyemissionen till Preferensaktieigarna genomfors till Erbjudandepriset. Se *—
Fordindringar i kapitalstrukturen i band med Erbjudandet m.m.—Féordandringar relaterade till preferensaktierna—Riktad nyemission till Prefer ktiedgarna” nedan.

19 Omvandling av 1 863 207 500 stamaktier av serie A till 1 863 207 500 stamaktier av serie B (1:1) i enlighet med Bolagets bolagsordning. Se *—Féréindringar i kapitalstrukturen i
Erbjudandet m.m.—Ovriga forindringar i k L band med Erbjudandet=Ytterligare omvandling av stamaktier av serie A pd begdran av Geely Sweden” nedan.

band med

I -
ukturen i

k sk ok

Underavsnittet “Nyemission av stamaktier av serie B som en del av Erbjudandet” pd sida 169 1
Prospektet ersdtts av foljande underavsnitt.

Nyemission av stamaktier av serie B som en del av Erbjudandet

Pa en extra bolagsstimma som hdlls den 17 oktober 2021 fattades det beslut om Nyemissionen i syfte att
genomfora Erbjudandet. Styrelsen bemyndigades att besluta om dkning av aktiekapitalet, antalet stamaktier av
serie B att emitteras samt teckningskursen. Teckningskursen ska dverensstimma med Erbjudandepriset. Rétten
att teckna stamaktier av serie B i Nyemissionen tillkommer, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt,
allménheten i Sverige, Danmark, Finland och Norge samt institutionella investerare. Styrelsen forvéntas besluta
om slutliga emissionsvillkor for Nyemissionen omkring den 25 oktober 2021.

Se dven "-Utspddning” nedan.

* % %
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Andra stycket i underavsnittet “Fordndringar relaterade till Preferensaktierna” pd sida 169 i
Prospektet ersdtts av foljande stycke.

Forandringar relaterade till Preferensaktierna
[...]

For att tillse att Bolaget endast kommer att ha stamaktier utestdende efter genomforandet av Erbjudandet
kommer nedanstdende atgirder att vidtas i forhallande till Preferensaktierna. Bolagsordningen, som antogs vid
en extra bolagsstimma den 17 oktober 2021 och forvéntas registreras vid Bolagsverket omkring den 25 oktober
2021, innefattar ingen mojlighet att emittera preferensaktier av serie C (se ”Bolagsordning”).

k sk ok

Underavsnittet “Riktad nyemission till Preferensaktiedigarna” pa sida 169 i Prospektet ersdtts av
foljande underavsnitt.

Riktad nyemission till Preferensaktiedigarna

Som ett villkor for Inlosen av Preferensaktierna har varje Preferensaktiedgare atagit sig att terinvestera
respektive totalt inldsenpris i en riktad nyemission av stamaktier av serie B, dér teckningspriset ska motsvara
Erbjudandepriset och dér betalning ska goras genom kvittning av skuldebreven (den ”Riktade nyemissionen till
Preferensaktiedigarna”). Den Riktade nyemissionen till Preferensaktieéigarna forvéntas beslutas vid en extra
bolagsstimma som ska héllas den 27 oktober 2021. Antalet aktier i den Riktade nyemissionen till
Preferensaktiedgarna kommer att vara 100 443 786.

Se dven "-Utspddning” nedan.

k ok 3k

Andra stycket i underavsnittet “Bolagsrdttsliga beslut och registrering” pa sida 169 i Prospektet
ersdtts av foljande stycke.

Bolagsrittsliga beslut och registrering
[...]

Beslutet om den Riktade nyemissionen till Preferensaktieéigarna forvéntas fattas vid en extra bolagsstimma som
ska hallas den 27 oktober 2021 och forvéntas registreras vid Bolagsverket omkring den 2 november 2021.

k sk ok

Underavsnittet “Apportemission for utbyte av aktier i Volvo Car Corporation mot aktier i Bolaget”
pa sida 169—170 i Prospektet ersctts av foljande underavsnitt.

Apportemission for utbyte av aktier i Volvo Car Corporation mot aktier i Bolaget

I samband med noteringen av stamaktier av serie B pa Nasdaq Stockholm kommer aktier i Volvo Car
Corporation som innehas av ett antal nuvarande och tidigare medlemmar i koncernledningen och styrelsen till
foljd av deras privata investeringar inom ramen for ett tidigare investeringsprogram i Volvo Car Corporation
bytas ut mot aktier i Bolaget genom en apportemission ("Apportemissionen’). Sammanlagt kommer 437 aktier
i Volvo Car Corporation bytas ut mot 1 721 903 nya stamaktier av serie B i Bolaget. Aktierna i Volvo Car
Corporation ska tillforas Bolaget senast den 27 oktober 2021. Per dagen for detta prospekt har utnyttjandet av
teckningsoptioner i Volvo Car Group inte registrerats hos Bolagsverket. Se "—Aktierelaterade investerings- och
incitamentsprogram m.m.—Tidigare aktierelaterat investeringsprogram i Volvo Car Corporation”.

Beslutet om Apportemissionen forvéntas fattas vid en extra bolagsstimma som ska hallas den 27 oktober 2021.
Apportemissionen forvantas registreras hos Bolagsverket omkring den 2 november 2021.

S 9

Se ocksé "—Aktierelaterade investerings- och incitamentsprogram m.m.—Nytt aktierelaterat
incitamentsprogram”. Se aven "—Utspddning” nedan.

k ok sk
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Avsnittet “Aktier och aktiekapital” kompletteras med ett nytt underavsnitt ("Ytterligare omvandling
av stamaktier av serie A pa begdran av Geely Sweden”) omedelbart efter "Apportemission for utbyte
av aktier i Volvo Car Corporation mot aktier i Bolaget” pd sida 170 i Prospektet.

Ytterligare omvandling av stamaktier av serie A pa begdaran av Geely Sweden

Den 22 oktober 2021 underrittade Geely Sweden Volvo Car Group om att Geely Sweden, villkorat av
genomforande av noteringen pa Nasdaq Stockholm, begir omvandling av samtliga sina 1 863 207 500
stamaktier av serie A i Bolaget till motsvarande antal stamaktier av serie B i enlighet med
omvandlingsférbehallet i § 7 i Bolagets bolagsordning (se dven ”—Vissa rdttigheter kopplade till aktierna—
Omvandlingsforbehdll for stamaktier av serie A” ovan). Bolagsordningen, som antogs av en extra bolagsstimma
den 17 oktober 2021 och som innehdller omvandlingsforbehallet, férvintas registreras vid Bolagsverket omkring
den 25 oktober 2021. Nér bolagsordningen har registrerats vid Bolagsverket ska omvandlingen anmélas for
registrering vid Bolagsverket och dr verkstilld nir den registrerats vid Bolagsverket samt antecknats i Euroclear

Swedens avstimningsregister.
I samtal med potentiella investerare i samband med Erbjudandet har det blivit tydligt att investerare anser att

fragan om aktiernas roststyrka ér viktig. Geely Sweden har dérfor initierat omvandlingen for att forenkla
aktiestrukturen och ytterligare understryka Volvo Car Group starka och oberoende bolagsstyrning.

* % %

Underavsnittet “Utspddning” pa sida 170 1 Prospektet erscitts av foljande underavsnitt.

Utspiddning

Nyemissionen kommer att innebéra en 6kning av antalet aktier fran 2 500 000 000 (efter Inlosen av
Preferensaktierna och Aktiespliten) till 2 877 358 490 aktier. For befintliga aktiedgare kommer detta att leda till
en utspadning om 377 358 490 nya aktier, motsvarande 13,1 procent av det totala antalet aktier och 2,0 procent
av det totala antalet roster efter Nyemissionen. Tillsammans kommer Nyemissionen, Apportemissionen och den
Riktade nyemissionen till Preferensaktieégarna att innebéra en 6kning av antalet aktier, frdn 2 500 000 000 (efter
Inlésen av Preferensaktierna och Aktiespliten) till 2 979 524 179 aktier. For befintliga aktiedigare kommer detta
att leda till en utspadning om 479 524 179 nya aktier, motsvarande 16,1 procent av det totala antalet aktier och
2.4 procent av det totala antalet roster efter Nyemissionen, Apportemissionen och den Riktade nyemissionen till

Preferensaktiedgarna. Om den ytterligare omvandlingen av stamaktier av serie A pa begdran av Geely Sweden
hade genomforts fore Nyemissionen hade utspddningen av det totala antalet roster motsvarat utspiddningen av det

totala antalet aktier sdvil vad avser Nyemissionen som sammantaget fér Nyemissionen, Apportemissionen och
den Riktade nyemissionen till Preferensaktiedgarna.

* % %

Underavsnittet “Substansvdrde per aktie” pa sida 171 i Prospektet ersctts av foljande underavsnitt.

Substansvdrde per aktie

Per den 30 juni 2021 uppgick Bolagets substansvirde (Eng. net asset value)® per aktie till 1 431 SEK. Justerat for
Inldsen av Preferensaktierna och Aktiespliten* skulle substansviirdet per aktie ha uppgatt till 27 SEK. Justerat
dven for Apportemissionen och den Riktade nyemissionen till Preferensaktieigarna® skulle substansvirdet per
aktie ha uppgatt till 28 SEK. Erbjudandepriset har faststéllts till 53 SEK per stamaktie av serie B.

3 Beriknat som eget kapital (73 190 000 000 SEK) delat p4 antalet aktier (51 138 792) per den 30 juni 2021.

* Se "~Ovriga forindringar i kapitalstrukturen i samband med Erbjudandet-Férindringar relaterade till Preferensaktierna” respektive ”—
Ovriga forindringar i kapitalstrukturen i samband med Erbjudandet-Ovriga fordndringar i kapitalstrukturen i samband med Erbjudandet—
Aktiesplif” ovan, vilka tillsammans 6kar antalet aktier med 2 448 861 206.

5 Se ”~Ovriga forindringar i kapitalstrukturen i samband med Erbjudandet-Féréindringar relaterade till Preferensaktierna” respektive -
Ovriga forindringar i kapitalstrukturen i samband med Erbjudandet-Apportemission for utbyte av aktier i Volvo Car Corporation mot aktier
i Bolaget” ovan, vilka tillsammans okar antalet aktier med ytterligare 102 165 689.

* % %
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Underavsnittet “Agarstruktur” pd sida 171 i Prospektet ersiitts av foljande underavsnitt.

Agarstruktur

Tabellen nedan beskriver Bolagets dgarstruktur fore respektive omedelbart efter Erbjudandets genomforande,
under forutsdttning att samtliga tilldelade aktier har 6verforts sdsom de har allokerats och aterspeglar
dgarstrukturen bade for det fall Overtilldelningsoptionen inte utnyttjas samt om Overtilldelningsoptionen
utnyttjas till fullo. Tabellen &r ocksa baserad pa antagandet att de atgirder som beskrivs under "—Férdndringar i
kapitalstrukturen i samband med Erbjudandet m.m.—Ovriga fordndringar i kapitalstrukturen i samband med
Erbjudandet” ovan har genomforts.

) Efter Erbjudandet R Efter Erbjudandet
Fore Erbjudandet (om Opvertilldelningsoptionen inte utnyttjas)  (om Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo)
Preferens- Stam- Stam-

Stamaktier Stamaktier aktier av Aktier, Roster, aktier av Stamaktier av Aktier, Roster, aktier av Stamaktier av Aktier, Raoster,
Aktiedgare av serie A av serie B serie C % % serie A serie B % % serie A serie B % %
Storre aktiedgare
Geely Holding 50 000 000 - - 978 99,8 — 2500000000 839 83.9 - 2443396227 82.0 82.0
AMFD - - 681818 1,3 0,1 - 88 439 525 3.0 3.0 - 88 439 525 3.0 3.0
Folksam? - - 456 976 0,9 0,1 - 40 306 147 14 14 - 40 306 147 14 14
Totalt storre
aktiedgare 50 000 000 - 1138794 100,0 100,0 — 2628745672 882 88.2 — 2572141899 863 86.3
Nya aktieiigare - - - - - - 350778 507  11.8 11.8 - 407382280  13.7 13.7
Totalt nya och
befintliga aktiesigare 50 000 000 - 1138794 100,0 100,0 — 2979524179 1000 100.0 — 2979524179 100.0 100.0

1 AMF Pensionsforsikring. AMFs aktieigande efter Erbjudandet innefattar aktier som omfattas av AMFs dtagande att forvérva aktier i Erbjudandet, men inte de tillkommande aktier som
omfattas av AMFs indikativa investering i Erbjudandet (se "Placeringsavtal m.m.~Ataganden frin Cornerstone-investerare”).

2) Folksam 8msesidig sakforsikring, Folksam émsesidig livforsikring (Tjénstepension), Folksam dmsesidig livforsékring (Ovrig forsikring) och KPA Pensionsforsikring AB (publ).
Omedelbart efter Erbjudandet och de fordndringar i kapitalstrukturen i samband med Erbjudandet har
genomforts och under antagande om att 6vertilldelningsoptionen utnyttjas till fullo, kommer Huvudaktiedgaren
att inneha 82,0 procent av aktierna och rosterna. Huvudaktieigaren kommer saledes ha ett betydande inflytande
over utfallen av de beslut som hanskjuts till Bolagets aktiedgare for godkénnande. S&dant inflytande &r
emellertid begrénsat av bestimmelserna i aktiebolagslagen och av andra tillimpliga lagar och regler.
Huvudaktiedgaren dgs till 91 procent av Bolagets styrelseordférande Eric Li och till 9 procent av Eric Lis son Li
Xing Xing.

I Sverige &r den ldgsta gransen for anmélningspliktigt innehav (s.k. flaggning) fem procent av samtliga aktier
eller av rostetalet for samtliga aktier.

k sk ok

Underavsnittet “Ansékan om upptagande till handel” pa sida 171 i Prospektet ersdtts av foljande
underavsnitt.

Ansokan om upptagande till handel

Nasdaq Stockholms bolagskommitté har den 30 augusti 2021 beddmt att Bolaget uppfyller Nasdaq Stockholms
noteringskrav under forutséttning att sedvanliga villkor uppfylls, dédribland att spridningskravet for Bolagets
stamaktier av serie B uppfylls senast den forsta dagen for handel i Bolagets stamaktier av serie B och att Bolaget
ansdker om upptagande av Bolagets stamaktier av serie B till handel pa Nasdaq Stockholm. Nasdaq Stockholms
bolagskommitté har bedomt att spridningskravet for Bolagets stamaktier av serie B kan uppfyllas genom
Erbjudandet som innebér att minst 12,5 procent av Bolagets aktier kommer att handlas fritt (s.k. free float).
Forsta dag for handel pa Nasdaq Stockholm berdknas vara den 29 oktober 2021. Stamaktierna serie B kommer
att handlas under kortnamnet (ticker) VOLCAR B.

k sk ok

Tredje stycket och tabellen i underavsnittet “Tidigare aktierelaterat investeringsprogram i Volvo Car
Corporation” pd sida 172 i Prospektet ersdtts av foljande stycke respektive tabell.

Tidigare aktierelaterat investeringsprogram i Volvo Car Corporation
[..]

I samband med Erbjudandet kommer deltagarnas aktier i Volvo Car Corporation, som framgar av tabellen nedan,
tillforas Bolaget i utbyte mot nyemitterade stamaktier av serie B i Bolaget genom Apportemissionen, dér
utbytesrelationen har justerats i enlighet med villkoren for investeringsprogrammet. For deltagarna berdknas det
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totala vérdet av justeringen att uppga till 6,5 miljoner SEK. Fér mer information om apportemissionen, se ~—
Férdandringar i kapitalstrukturen i samband med Erbjudandet m.m.—Ovriga fordndringar i kapitalstrukturen i
samband med erbjudandet—Apportemission for utbyte av aktier i Volvo Car Corporation mot aktier i Bolaget”).

Antal stamaktier av

Antal innehavda aktier i serie B i Bolaget att
Namn Befattning Volvo Car Corporation emitteras
Hakan Samuelsson VD och koncernchef 316 1245131
Andra nuvarande och tidigare medlemmar i - 121 476 772
koncernledningen och styrelseledaméter
Totalt 437 1721903
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TILLAGG TILL ”LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE
INFORMATION”

Underavsnittet “Kostnader hdanforliga till Erbjudandet” pa sida 181 i Prospektet ersdtts av foljande
underavsnitt.

Kostnader hanforliga till Erbjudandet

Bolagets kostnader hianforliga till upptagandet till handel av Bolagets stamaktier av serie B pa Nasdaq
Stockholm och Erbjudandet, inklusive arvode till radgivare och andra uppskattade transaktionskostnader,
berdknas sammanlagt att uppgé till hogst cirka 270 MSEK, varav hogst cirka 217 MSEK forvintas paverka
resultatrakningen for oktober—december 2021. 53 MSEK ér inkluderat i Volvo Car Groups rékenskaper for
nioménadersperioden som avslutades den 30 september 2021.
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TILLAGG TILL “PLACERINGSAVTAL M.M.”

Forsta och fjdrde till sjdtte styckena i underavsnittet “Erbjudandet” pa sida 184 i Prospektet ersdtts
av foljande stycken.

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar 377 358 490 stamaktier av serie B, varav samtliga &r nyemitterade aktier som erbjuds av
Bolaget. Erbjudandet &r uppdelat i tvé delar:

e  Erbjudandet till allménheten i Sverige, Danmark, Finland och Norge!
e Erbjudandet till institutionella investerare i Sverige och i utlandet?

[...]

Nasdaq Stockholms bolagskommitté har den 30 augusti 2021 beddmt att Bolaget uppfyller Nasdaq Stockholms
noteringskrav, under forutsittning att sedvanliga villkor uppfylls, ddribland att spridningskravet for Bolagets
stamaktier av serie B uppfylls senast den forsta dagen for handel i Bolagets aktier pd Nasdaq Stockholm och att
Bolaget ansoker om upptagande av Bolagets aktier till handel pa Nasdaq Stockholm. Handel i Bolagets
stamaktier av serie B forvéntas paborjas omkring den 29 oktober 2021, under villkoret att, om fullf6ljande av
Erbjudandet inte sker pé likviddagen (dvs. den 2 november 2021) eller alls, kommer Erbjudandet att dras
tillbaka, alla ordrar att forvirva stamaktier av serie B kommer att bortses ifran, alla gjorda tilldelningar kommer
att anses vara ogjorda, alla genomforda betalningar kommer att aterbetalas utan ranta eller annan kompensation,
och transaktioner pad Nasdaq Stockholm kommer att annulleras. All handel i stamaktier av serie B fore leverans
och likvid sker pa egen risk for de berorda parterna.

Erbjudandeperioden for allmanheten i Sverige, Danmark, Finland och Norge kan komma att forldngas, vilket i
sédant fall kommer att offentliggdras av Bolaget senast den 27 oktober 2021. Erbjudandeperioden for
institutionella investerare kan komma att forkortas eller forlangas, vilket i sadant fall kommer att offentliggdras
av Bolaget senast den 28 oktober 2021.

Managers forvantar sig att kunna leverera de tilldelade stamaktierna av serie B till investerares konton omkring
den 2 november 2021. Aktierna levereras genom Euroclear Swedens system mot betalning i omedelbart
tillgéngliga medel.

! Erbjudandet till allménheten i Sverige, Danmark, Finland och Norge bestar av ett erbjudande att forvirva hdgst 25 000 aktier.
2 ”Institutionella investerare” omfattar privatpersoner och juridiska personer som ansoker om att forvirva fler &n 25 000 aktier.

k ok 3k

Underavsnittet “Utokning av Erbjudandet” pG sida 184 1 Prospektet utgdr.

k sk ok

Underavsnittet “Overtilldelningsoption” pd sida 185 i Prospektet ersiitts av foljande underavsnitt.

Overtilldelningsoption

For att ticka eventuell 6vertilldelning i Erbjudandet kommer Huvudaktiedgaren utfiarda en option till Joint
Global Coordinators att forvarva upp till ytterligare 56 603 773 befintliga stamaktier av serie B till
Erbjudandepriset, motsvarande maximalt 15 procent av antalet aktier i Erbjudandet
(’Overtilldelningsoptionen”). Overtilldelningsoptionen kan utnyttjas, helt eller delvis, under en period om 30
dagar fran den forsta dagen for handel i Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm. For det fall Joint Global
Coordinators utnyttjar denna option, kommer varje Manager var for sig att vara skyldig att, under vissa
forutsdttningar som anges i Placeringsavtalet, formedla kdpare for eller, for det fall Managers misslyckas med
detta, forvirva ett antal ytterligare aktier i proportion till denna Managers initiala andel av aktierna i Erbjudandet
som visas i tabellen ovan, och Huvudaktiedgaren kommer att vara skyldig att sélja ett antal ytterligare aktier i
proportion till aktierna for vilka Overtilldelningsoptionen beviljats, som hogst det totala antalet aktier som
framgar i forsta meningen av denna paragraf. I samband med ytterligare forséljningar med anledning av
Overtilldelningsoptionen, kan SEB som agerar som settlement agent ingé laneavtal med Huvudaktiedgaren fore
utnyttjandet av Overtilldelningsoptionen for att ha ett tillrickligt antal aktier att leverera till samtliga kopare.

k ok 3k
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Underavsnittet “Information om erbjudaren” pé sida 185 i Prospektet ersdtts av foljande
underavsnitt.

Information om erbjudaren

Utover de aktier som erbjuds av Volvo Car Group kommer Huvudaktieéigaren att stdlla ut en option till Joint
Global Coordinators att férvérva upp till ytterligare 56 603 773 befintliga stamaktier av serie B for att ticka
eventuell dvertilldelning. Geely Sweden Holdings é&r ett svenskt privat aktiebolag, bildat i Sverige, och som
regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Adressen till Geely Swedens huvudkontor &r Lindholmsallén 8B, 417
55 Goteborg. Geely Swedens LEI-kod ar 529900AJRI28VHHLMU47.

* % %

Underavsnittet “Ataganden frdn Cornerstone-investerare” pd sida 186 i Prospektet erscitts av
foljande underavsnitt.

Ataganden fran Cornerstone-investerare

Cornerstone-investerarna har, pd samma villkor som 6vriga investerare, atagit sig att férvérva sammanlagt

120 754 713 stamaktier av serie B i Erbjudandet, motsvarande 27,8 procent av Erbjudandet och 4.1 procent av
aktierna i Volvo Car Group efter Erbjudandet (under antagandet att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo).
Cornerstone-investerarna kommer att prioriteras i tilldelningen av aktier i Erbjudandet och kommer att erhalla
full allokering enligt deras respektive ataganden. Dessa ataganden ingicks omkring den 15 oktober 2021.
Atagandena berittigar inte till nigon ersittning eller annan kompensation.

Dirut6ver har en grupp stora institutionella investerare, innefattande Forsta AP-fonden (AP1), Tredje AP-fonden

(AP3) och Fjirde AP-fonden (AP4) samt Alecta Pensionsforsikring, Omsesidigt, Folksam och AMF, meddelat
att de avser att investera sammanlagt cirka 7 700 MSEK i Erbjudandet.

Cornerstone-investerarnas ataganden, liksom de institutionella investerarnas avsikt att investera, &r inte
sékerstéllda av nigra bankgarantier, sparrade bankmedel, stillda panter eller liknande, varfor det finns en risk att
Cornerstone-investerarna och de institutionella investerarna inte fullféljer sina ataganden respektive avsikter, se
aven avsnittet ”Riskfaktorer—Risker relaterade till Bolagets aktier och Erbjudandet—Inga sékerheter har stdllts
for Cornerstone-investerares dtaganden”.

Tabellen nedan innehaller en sammanstéllning av namn, adress, storlek pa dtagande och atagandets andel av
Erbjudandet for varje Cornerstone-investerare.

% av aktier i Bolaget efter

Atagande i Erbjudandet, Atagande i Erbjudandet, genomforandet av
Namn MSEK antal stamaktier av serie B Erbjudandet?
AMPF? 1500 28 301 886 0.9
Swedbank Robur Fonder 1300 24 528 301 0.8
If Skadeforsékring AB (publ) 1 000 18 867 924 0,6
Nordea Investment Management
AB, pé vignar av Nordea Funds Ltd. 1 000 18 867 924 0,6
Skandia Fonder AB och
Livforsékringsbolaget Skandia,
Omsesidigt 1 000 18 867 924 0,6
Danica Pension,
Livsforsikringsaktieselskab 600 11320 754 0.4
Totalt 6400 120 754 713 4.1

' Med beaktande av de fordndringar i kapitalstrukturen som genomfors i samband med Erbjudandet (se ”Aktier och aktiekapital—
Fordndringar i kapitalstrukturen i samband med Erbjudandet m.m.”).
2 Utdver sitt atagande som Cornerstone-investerare har AMF meddelat sin avsikt att investera ytterligare belopp i Erbjudandet.
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TILLAGG TILL “DEFINITIONER OCH ORDLISTA”

Definitionerna “Erbjudandepriset”, “Placeringsavtalet” och "Overtilldelningsoption” pd sida 187-188
1 Prospektet ersdtts av foljande definitioner.

”Erbjudandepriset”

”Placeringsavtalet”

”Overtilldelningsoption”

Det slutliga erbjudandepriset om 53 SEK per stamaktie av serie B

avtalet gillande placeringen av stamaktierna av serie B i Bolaget som kommer
att ingds av Bolaget, Huvudaktiedgaren och Managers omkring den 27 oktober
2021

Den option som forvéntas stdllas ut av Huvudaktieégaren till Joint Global
Coordinators som, i enlighet med Placeringsavtalet, innebar att
Huvudaktiedgaren kommer att vara skyldig att sélja upp till ytterligare

56 603 773 stamaktier av serie B till Erbjudandepriset for att ticka eventuell
overtilldelning i Erbjudandet, vilken kan utnyttjas fullt ut eller delvis inom 30
kalenderdagar fran forsta dagen for handel i Bolagets stamaktier av serie B pa
Nasdaq Stockholm

k ok 3k

Definitionen “Prisintervallet” pa sida 188 i1 Prospektet utgar-.
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