Biosergen

INBJUDAN ATT TECKNA UNITS |

BIOSERGEN AB

Upptagande till handel pa Nasdaq First North Growth Market Stockholm

Distribution av detta prospekt och deltagande i erbjudandet ar foremal for
begrdnsningar i vissa jurisdiktioner, se "Viktig information”.

Finansinspektionen godkande detta prospekt den 19 maj 2021. | enlighet med artikel 121 i Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2017/1129 |oper giltighetsperioden for detta prospekt till och med den 19 maj 2022, forutsatt att prospektet kompletteras med vederborliga
tillagg enligt artikel 23 i ovan néamnda forordning. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till ett prospekt i fall nya omstandigheter av betydelse,
sakfel eller vasentliga felaktigheter upphor efter att giltighetsperioden for prospektet har gatt ut.

Nasdag First North Growth Market ar en registrerad tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag, i enlighet med direktivet om marknader
for finansiella instrument (EU 2014/65) sdsom det implementerats i den nationella lagstiftningen i Danmark och Sverige, driven av en bors inom
Nasdag- kancernen. Emittenter pa Nasdag First North Growth Market omfattas inte av samma bestdmmelser som emittenter pa en reglerad
marknad, sdsom definierats i EU-lagstiftningen (implementerad i nationell ratt). De lyder istallet under en mindre omfattande uppsattning av
regler som ar anpassade for mindre tillvaxtbolag. Risken med att investera i en emittent pa Nasdaq First North Growth Market kan darfor vara
hogre an vid investering i en emittent pa huvudmarknaden. Alla emittenter med aktier upptagna till handel pa Nasdag First North Growth Market
har en Certified Adviser som dvervakar att reglerna efterlevs. Relevant Nasdag-bors godkanner ansokan om upptagande till handel.
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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Definitioner

Ominget annat anges galler foljande definitioner i detta Prospekt: Biosergen, Bolaget
eller Koncernen avser emittenten Biosergen AB, organisationsnummer 559304-1295,
och i forekommande fall, den koncern inom vilken Biosergen AB ar moderbolag.
Dotterbolag avser det heldgda norska dotterbolaget Biosergen AS, organisationsnummer
NO 987622075. Dotterbolaget ager 100 procent av det australiensiska dotterbolaget
Select Pharma Pty Ltd. Den forsknings- och utvecklingsverksamhet som beskrivs i detta
Prospekt avser den verksamhet som bedrivs av det norska operativa bolaget Biosergen
AS. Erbjudandet avser erbjudandet till allmanheten i Sverige, Norge och Danmark att
teckna units ("Units") i Biosergen. Euroclear avser Euroclear Sweden AB. Translution
Capital avser Translution Capital ApS, Kopenhamn. DNB Sverige avser DNB Bank ASA
filial Sverige 105 88 Stockholm, organisationsnummer 516406-0161som ar
emissionsinstitut.

Godkdnnanden

Prospektet ("Prospektet”) har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt enligt artikel 15
i Prospektforordningen (EU 2017/1129) ("Prospektférordningen”). Prospektet har godkénts
av Finansinspektionen som behdrig myndighet i enlighet med artikel 20 i
Prospektférordningen. Finansinspektionen godkanner detta Prospekt endast i sd matto
att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i
Prospektférordningen. Detta godkannande bor inte betraktas som ndgot slags stod for
vare sig emittenten eller kvaliteten pd de vardepapper som avses i detta Prospekt.
Investerare bor gdra sin egen bedémning av huruvida det ar Iampligt att investera i
dessa vardepapper.

Prospektet har dversatts till engelska. Endast det svenska Prospektet har granskats
och godkants av Finansinspektionen. | handelse av diskrepans mellan Prospektet och
Oversattningen av Prospektet ska Prospektet ha foretrade.

Bolaget har dven ansékt om att Prospektet ska passporteras till Norge och Danmark.
Prospektet regleras av svensk ratt. Svensk domstol har exklusiv jurisdiktion att avgéra
tvist eller konflikt som uppstar i samband med Prospektet och relaterade rattsfragor.
Prospektet finns tillgangligt pa Bolagets webbplats www.biosergen.net, Finansinspektionens
webbplats wwwfi.se och DNB:s webbplats www.dnb.se.

Inget erbjudande till allmanheten om teckningen av Units kommer att [dmnas utanfér
Sverige, Norge och Danmark. | andra medlemsstater inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet kan ett erbjudande om att teckna Units i Biosergen endast utnyttjas
av kvalificerade investerare enligt undantaget i Prospektférordningen. Detta Prospekt
distribueras och riktar sig endast till personer som (i) befinner sig utanfér Storbritannien,
(i) har professionell erfarenhet av affarer som ror investeringar och som faller inom
definitionen i artikel 19(5) i den brittiska Financial Services and markets Act 2000
(Financial Promation) Order 2005, (iii) &r personer som omfattas av artikel 49(2)(a) till
(d) i Financial Promotion Order (enheter med stor nettofdrmagenhet), eller (iv) &r
personer till vilka detta Prospekt pd annat satt lagligen kan distribueras (alla sddana
personer bendmns gemensamt relevanta personer). Personer som inte ar relevanta
personer ska inte vidta nagra dtgarder eller forlita sig pd detta Prospekt eller dess
innehall. Alla investeringar eller investeringsaktiviteter som detta Prospekt avser ar
endast tillgangliga for relevanta personer och kommer endast att genomfdras med
relevanta personer.

Inga Units, ska erbjudas, tecknas, utnyttjas eller dverlatas, direkt eller indirekt i eller till
Australien, Japan Kanada, USA, Nya Zeeland, Sydafrika, Hongkong Schweiz, Singapore
eller ndgon annan jurisdiktion dar publicering eller distribution av Prospektet skulle
vara olagligt, krdva ytterligare registrering eller andra atgarder an vad som kravs enligt
svensk, norsk, finsk eller dansk lagstiftning eller som pa annat satt skulle strida mot
reglerna i dessa jurisdiktioner eller som inte kan genomforas utan tilldmpning av
undantag i dessa jurisdiktioner. Teckning av Units i strid med ovanstaende begransningar
kan vara ogiltig. Personer som mottar kopior av Prospektet ombeds av Bolaget att
informera sig om och folja sddana restriktioner. Underlatenhet att folja de restriktioner
som beskrivs ovan kan leda till 6vertradelse av tilldamplig vardepapperslagstiftning.
Varken Units eller andra vardepapper som emitterats av Biosergen har registrerats,
eller kommer att registreras enligt U.SS. Securities Act fran 1933, i dess andrade lydelse,
eller enligt vardepapperslagstiftningen i ndgon annan delstat eller jurisdiktion i USA.
Vardepapper kommer inte heller att erbjudas, saljas eller pd annat satt Gverforas, direkt
eller indirekt, i eller till USA.

Investeringsinformation

En investering i vardepapper ar forenad med vissa risker. Nar investerare fattar ett
investeringsbeslut maste de férlita sig pa sin egen bedémning av Biosergen, inklusive
foreliggande sakforhallanden och risker, innan de fattar ett investeringsbeslut. Potentiella
investerare bor anlita egna professionella radgivare samt noga utvardera och évervaga
investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i Prospektet
samt eventuella tillagg till Prospektet. Ingen person har fatt tillstand att ldmna ndgon
annan information eller gora ndgra andra uttalanden an de som finns i Prospektet. Om
detta anda sker ska sddan information och sddana uttalanden inte anses ha godkants
av Biosergen och Bolaget ansvarar inte fér sddan information eller sddana uttalanden.
Varken offentliggorandet eller distribution av Prospektet, eller ndgra transaktioner
som genomfars med anledning av Prospektet, ska under nagra omstandigheter anses
innebéara att informationen i Prospektet ar korrekt och géllande vid ndgon annan

tidpunkt an per dagen for offentliggérandet eller att det inte férekommit nagon
forandring i Biosergens verksamhet efter namnda datum. Om vasentliga andringar
gorsiinformationen i Prospektet kommer sddana andringar att offentliggéras i enlighet
med bestdammelserna om tillagg till prospekt enligt vad som anges i
Prospektforordningen.

Framatriktade uttalanden

Prospektet innehaller framatriktad information som aterspeglar Biosergens aktuella
syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som “avses',
"bedéms", "forvantas”, "kan", "planerar”, "uppskattar” och liknande uttryck som innebar
indikationer eller forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, och som
inte &r grundade pa historiska fakta, utgér framatriktad information. Framatriktad
information &r till sin natur férenad med sdvél kdnda som okanda risker och
osakerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida handelser och omstandigheter.
Framatriktad information utgdr inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller
utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas
i framatriktad information. Faktorer som kan medféra att Biosergens framtida resultat
och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men
arinte begransade till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer". Framatriktad information
i detta Prospekt galler endast per dagen for detta Prospekt. Biosergen lamnar inga
utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad
information till foljd av ny information, framtida handelser eller liknande omstandigheter
annat an de som kravs enligt tillamplig lagstiftning.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller marknads- och branschinformation hanforlig till Biosergens
verksamhet och den marknad dar Biosergen bedriver sin verksamhet. Om inget annat
anges grundas sadan information pa Biosergens analys av flera olika kéllor, bland annat
publikationer inom medicinsk forskning och statistik fran olika kallor. Beskrivningar av
Biosergens konkurrenssituation baseras pa Biosergens egen bedomning och kdannedom
om marknadsférhallanden.

Bransch- och marknadspublikationer anger regelmassigt att informationen dari harrér
fran kallor som anses vara tillférlitliga, men att riktigheten och fullstdndigheten i sddan
information inte garanteras. Information i Prospektet fran tredje part har dtergivits
korrekt och savitt Biosergen kanner till och kan utréna av information som offentliggjorts
av denna tredje part har inga sakforhallanden uteldmnats som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande. Biosergen har dock inte gjort ndgon oberoende
verifiering av den information som tillhandahalls av tredje part varfor dess riktighet
och fullstandigheten inte kan garanteras.

Marknadsinformation och statistik ar till sin natur framatblickande, féremal for osakerhet,
kan komma att tolkas subjektivt och reflekterar inte nddvandigtvis faktiska eller framtida
marknadsférhallanden. Sadan information ar baserad pa marknadsundersokningar,
vilka i sin tur baseras pa urval och subjektiva tolkningar och bedémningar, daribland
beddémningar om vilken typ av produkter, Iakemedel och transaktioner som borde
omfattas av den relevanta marknaden bade av de som utfor undersékningarna och
respondenterna. Foljaktligen bor potentiella investerare vara uppmarksamma pa att
finansiell information, marknadsinformation samt prognoser och uppskattningar av
marknadsinformation som aterfinns i detta Prospekt inte nddvandigtvis utgor tillférlitliga
indikatorer pd Biosergens framtida resultat.

Innehallet pa Biosergens eller ndgon tredje parts webbplats som namns hari utgér inte
del av detta Prospekt.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell information och annan information som presenteras i Prospektet har
avrundats for att géra informationen Iattillganglig for Idsaren. Féljaktligen éverensstdmmer
inte siffrorna i vissa kolumner med de angivna totalsummorna. Forutom nar sa uttryckligen
anges har ingen information i Prospektet reviderats eller granskats av Biosergens
revisor. Alla belopp anges i svenska kronor (SEK) om inte annat uttryckligen anges. Med
MSEK avses miljoner svenska kronor och med TSEK avses tusen svenska kronor. Med
NOK avses norska kronor, med MNOK avses miljoner norska kronor och med TNOK avses
tusen norska kronor. Med USD avses amerikanska dollar, med MUSD avses miljoner
amerikanska dollar, med TUSD avses tusen amerikanska dollar. Med EUR avses euro,
med MEUR avses miljoner euro och med TEUR avses tusen euro.

Nasdagq First North Growth Market Stockholm

Biosergen har ansokt om listning pa Nasdaq First North Growth Market Stockholm
("First North"). First North &r en tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag, i
enlighet med direktivet om marknader for finansiella instrument (EU 2014/65) sdsom
det implementerats i den nationella lagstiftningen i Danmark och Sverige, driven av
en bérs inom Nasdag-koncernen. Emittenter pa First North omfattas inte av samma
bestammelser som emittenter pa en reglerad marknad, sdsom definierats i EU-lagstiftningen
(implementerad i nationell ratt). De lyder istallet under en mindre omfattande uppsattning
av regler som ar anpassade for mindre tillvaxtbolag. Risken med att investera i en
emittent pd First North kan darfor vara hogre an vid investering i en emittent pa
huvudmarknaden. Alla emittenter med aktier upptagna till handel pa First North har
en Certified Adviser som 6vervakar att reglerna efterlevs. Erik Penser Bank ar Biosergens
Certified Adviser.
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HANDLINGAR SOM
INFORLIVATS GENOM HANVISNING

Investerare bor ta del av all den information som inférlivas i Prospektet genom hanvisning och informationen, till vilken hanvisning sker, ska lasas som en del av
Prospektet. Informationen som anges nedan som en del av féljande dokument ska anses vara inforlivad i Prospektet genom hanvisning. Kopior av Prospektet och
de handlingar som inforlivats genom hanvisning kan erhallas elektroniskt fran Biosergen via Bolagets webbplats, www.biosergen.net/investor/ eller direkt fran Bolaget
i pappersformat pa Bolagets huvudkontor pa adressen: Fogdevreten 2, 171 65 Solna, Sverige. De delar av dokumenten som inte inforlivats genom hanvisning ar
antingen inte relevanta for investerare eller sa terges motsvarande information pa annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pa Biosergens webbplats, eller andra webbplatser som hanvisas till, inte ingar i Prospektet savida inte informationen inférlivats i
Prospektet genom hanvisning. Informationen pa Biosergens webbplats, eller andra webbplatser som hanvisas till i Prospektet, har inte granskats och godkants av
Finansinspektionen.

Biosergen AB:s finansiella rapport 2021-02-26 - 2021-03-31 (reviderad)

Resultatrakning Sida 3
Balansrakning Sida 4
Noter Sida 8

Den finansiella rapporten for 2021-02-26 — 2021-03-31 finns pa féljande lank: https:;//biosergen.net/investors/filings

|

Biosergen AS:s arsredovisning for 2019 och 2020 (reviderad)

Koncernresultatrakning Sida 2
Koncernbalansrakning Sida 3
Redovisning ver forandringar i eget kapital (koncern) Sida 15
Kassaflodesrapport (koncern) Sida 14
Noter Sida 4-13
Arsredovisning fr 2019 och 2020 finns pa féljande lank: https//biosergennet/investors/filings

Revisorsrapporter

Revisorns rapport for drsredovisningen 2019 and 2020 https;//biosergen.net/investors/filings

Revisorns rapport 2021-02-26 — 2021-03-31 https://biosergen.net/investors/filings
FINANSIELL KALENDER
Rapport Forvantat datum
Deldrsrapport april - juni 2021(Q2) 31augusti 2021
Deldrsrapport juli — september 2021 (Q3) 30 november 2021
Bokslutskommuniké januari — december 2021 28 februari 2022
Arsredovisning 2071 31 mars 2022

Arsstamma 2022 28 april 2022




SAMMANFATTNING

INLEDNING

11 Vardepappren
och ISIN-kod

1.2 Foretagsinformation

1.3 Behorig
myndighet

1.4 Godkdnnande
av prospekt

1.5 Inledning
och varningar

Erbjudandet avser Units bestaende av nyemitterade aktier och teckningsoptioner i Biosergen AB. De nya aktierna kommer att
emitteras under ISIN-koden SE0016013460. Teckningsoptionerna av serie TOTkommer att emitteras under ISIN-kod SE0016013478.

Biosergen AB organisationsnummer 559304-1295
Foretagets adress: Fogdevreten 2,171 65 Solna, Sverige
Besoksadress: Fogdevreten 2,171 65 Solna, Sverige

Telefon: +45 2080 2470

Webbplats: www.biosergen.net.

Féretagets identifieringskod (LEI): 549300YD20GUE7BMP925

Detta Prospekt granskades och godkandes av Finansinspektionen som ar behdrig myndighet enligt Prospektférordningen.
Besoksadressen for Finansinspektionen ar Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm. Postadressen ar Box 7821, 103 97 Stockholm.
Telefonnummer &r +46 (8) 408 980 00. Webbplatsen &r www.fise

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 19 maj 2021.

Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla investeringsbeslut bér grundas pa att
investeraren studerar hela EU-tillvaxtprospektet. Investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet.

Nar ett yrkande relaterat till informationen i EU-tillvaxtprospektet gors i domstol kan den investerare som ar karande enligt
nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att Gversatta EU-tillvaxtprospektet innan de
rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar enbart omfattar de personer som har presenterat sammanfattningen inklusive
Oversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med de andra
delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation
som investerare behdver vid beslut om huruvida de ska investera i de berdrda vardepapperen.

VIKTIG INFORMATION OM BIOSERGEN AB

2.1 Om foretaget

Biosergen AB &r ett svenskt publikt aktiebolag bildat i enlighet med svensk lag och Aktiebolagslagen (2005:551). Biosergen
bedriver biofarmaceutisk forskning och utveckling genom sitt dotterbolag Biosergen AS fran laboratorieanlaggningar i Trondheim,
Norge och flera andra platser i varlden. Styrelsen bestar av Torsten Goesch, Lena Degling Wikingsson, Achim Kaufhold, Henrik
Moltke, Marianne Kock, Mattias Klintemar och Hanne Mette Dyrlie Kristensen.

Biosergens ledning bestar av Peder M. Andersen (verkstallande direktor), Richard Forster (teknisk chef) och Niels Laursen
(ekonomichef).

Biosergen ar ett sk No Research Development Only-bolag, som organisatoriskt och ekonomiskt fokuserar alla sina resurser pa
klinisk utveckling. Féretaget utvecklar BSGOO, ett potentiellt nedbrytande antimykatikum, som har visat betydande sakerhets-
och styrkefdrdelar jamfort med konkurrerande antimykotika. Biosergen kommer initialt att anvanda BSG005 mot invasiva
svampinfektioner som varje ar kraver hundratusentals immunsupprimerade AIDS- cancer- och transplantationspatienters liv.
Vid identiska dosnivaer har BSGOO5 visat en tre- till fyrfaldig styrkefordel mot relevanta svampstammar jamfort med nuvarande
vardmetod. Det &r dessutom helt fritt fran den njurtoxicitet som belastar andra liknande ldkemedel.

Aktiedgare
Tabellen nedan listar alla aktiedgare som innehar mer an 5 % av aktierna i Bolaget per Prospektets datum.

Andel roster och kapital Andel roster och kapital
Ostersjdstiftelsen 10323088 44,69%
Rosetta Capital IV Sarl 8864 619 38,37%
SINTEF Venture AS 1872829 811%
Totalt 21060 536 9116%

Totalt antal aktier i Biosergen AB 23101775 100,00%




2.2 Finansiell information
och nyckeltal

I avsnittet nedan sammanfattas utvald finansiell information for Biosergen, pa koncernniva for Biosergen AS for rakenskapsaren
som slutar den 31 december 2020 respektive den 31 december 2019 (reviderade) och for moderbolaget Biosergen AB for
perioden 26 februari 2021 till 31 mars 2021 (reviderad).

Biosergen AS finansiella rapporter uppréattas enligt Norwegian generally accepted accounting principles (“Norska GAAP") och
har reviderats av PricewaterhouseCoopers (PwC). Redovisningen redovisas i norska kronor och beloppen presenteras i tusen
kronor om inte annat anges. Biosergen AB:s finansiella rapport har upprattats enligt Swedish generally accepted accounting
principles ("Svenska GAAP"), K3, och har reviderats av Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB (PwC).

Viktiga resultatposter Reviderad

Resultatrdkning 26 feb-31 mar 2021~ Rikenskapsar 2020 Rakenskapsar 20194
Bolag Biosergen AB Biosergen AS Biosergen AS
Redovisningsprinciper Svenska GAAP Norska GAAP Norska GAAP
Summa rorelseintakter - 15624 1232
Summa rorelsekostnader - 7768 6065
Rorelseresultat = (6244) (4 833)
Finansiella intakter - 181 253
Finansiella kostnader - 823 (463)
Finansiella nettointakter - (643) (210)
Resultat fore skatt = (6 886) (5 043)
Skatt pa resultat - - -
Periodens resultat = (6 886) (5 043)
Viktiga poster i balansrdkningen Reviderad

2.3 Viktiga risker som

paverkar foretaget

Balansrakning 26 feb-31 mar 2021~ Rakenskapsar 2020~ Rékenskapsar 20194
Bolag Biosergen AB Biosergen AS Biosergen AS
Redovisningsprinciper Svenska GAAP Norska GAAP Norska GAAP
Omsattningstillgangar 275 4394 1380
Anldggningstillgdngar - 617 4890
Summa tillgdngar 275 50M 6269
Summa eget kapital 25 (11458) (4 404)
Summa skulder 250 16 469 10 673
Summa eget kapital och skulder 275 5011 6269
Nyckeltal Reviderad

26 feb-31 mar 2021 Rakenskapsar 2020°* Rakenskapsar 2019~
Bolag Biosergen AB Biosergen AS Biosergen AS
Redovisningsprinciper Svenska GAAP Norska GAAP Norska GAAP
Nettoresultat per aktie’ 00 -004 -0,04
Eget kapital per aktie' 10 0,06 0,02
Soliditet! (%) 9% 83% 28%
Genomsnittligt antal aktier? 25000 108 877103 108 877103

" Definieras av Bolagets tillampliga redovisningsprinciper och anses darfar inte vara ett alternativt prestationsmatt enligt Esmas riktlinjer | 2 Ioke-finansiell atgard — Esmas riktlinjer galler inte

BSGO05 kanske inte &r lika sakert i kliniska prévningar pa manniskor som i prekliniska provningar

Aven om Bolaget forvantar sig att effekten av dess antimykotikum BSG005 &r lika omfattande p& manniskor som den har varit
i prekliniska provningar, &r det mycket viktigt att ldkemedlets sakerhet uppratthalls for manniskor. Alla Idkemedel maste
uppvisa icke-toxicitet, men sakerhetsférdelen med BSGO05 jamfort med Amfotericin B och dess liposomala formulering
Ambisome ar utan tvekan ldkemedlets viktigaste egenskap och det som kommer att driva pd dess snabba intrade pa
marknaden. Av denna anledning ar de kommande fas I-provningarna som syftar till att pavisa sékerheten av BSG005 pa friska
frivilliga forsokspersoner och faststalla vad som kallas for l1akemedlets "terapeutiska fonster" (det dosintervall inom vilket
lakemedlet borjar visa klinisk effekt samtidigt som det &r sakert for patienten) sarskilt viktiga. 0m BSG005 inte ar tillrdckligt
sakert i fas I-prévningen, kanske det inte har potential att bli ett godkant Iakemedel pa marknaden. Biosergen bedémer
sannolikheten for denna risk som 1ag baserat pa den mycket omfattande och ldnga forskningen och det prekliniska arbetet
bakom BSGO05 som bland annat innehdller ett stort antal undersokningar av toxicitet pa relevanta arter. Bolaget bedomer att
risken, om den forverkligas, skulle kunna medféra en betydande forsening av Bolagets marknadsintroduktion. En sadan
utveckling skulle kunna medfora stora negativa konsekvenser for Bolagets kommersiella mojligheter.

Biosergen ar beroende av dess samarbetspartners

| stort sett alla 6vergripande och administrativa funktioner inom Biosergen har outsoursats. Vidare anvander Bolaget i stor
utstrackning externa forskningspartners, till exempel for tillverkning av provningslakemedel, kliniska provningar och hjalp med
den regulatoriska processen. Detta gor Bolaget beroende av tillgang och kvaliteten pa den radgivning och de tjdnster som
utnyttjas. Det ar dock inte ovanligt att i stor utstrackning anvanda sig av outsourcing vid biotekniskt utvecklade lakemedel,
aven for aktérer som ar mycket storre &n Biosergen. Marknaden for sddana tjanster erbjuder manga valmajligheter. Bolaget




anser vidare att dess styrelse och Bolagets ledning tillsammans besitter den breda erfarenhet som kravs for att dvervaka valet
av samarbetsparter och deras prestationer. Det finns dock en risk att Biosergens beroende av externa samarbetspartner kommer
att hindra Bolagets utvecklings- och marknadsforingsarbete om Bolaget inte kan 6vervaka sina samarbetspartners eller om
man inte hittar Iampliga samarbetspartners vid det tillfalle da arbetet ska utforas. Biosergen bedémer sannolikneten for denna
risk som 13g. Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas, skulle kunna forsena en marknadsintroduktion. En sddan utveckling
skulle kunna medfdra medelstora negativa konsekvenser for Bolagets kommersiella majligheter.

Konkurrensen pa omradet for antimykotika ar betydande

Biosergen moter konkurrens fran foretag med betydligt storre resurser och erfarenhet, vilket kan leda till att andra hinner fore
eller & mer framgangsrika an Biosergen med att upptacka, utveckla, fa godkdnnande for eller kommersialisera nya lakemedel
mot svamp. Flera nya lakemedel mot svamp utvecklas av storre foretag och/eller far stérre statligt stéd &n det som Biosergen
och dess akademiska partners har erhallit. Bolaget anser att risken ar lag for att BSG005 inte kommer att vara konkurrenskraftigt
pad marknaden nar det har godkants. Om det skulle visa sig att BSG005 inte kan konkurrera pd marknaden skulle en sadan
utveckling kunna medfora stora negativa konsekvenser for Biosergens kommersiella méjligheter.

Biosergen kanske inte kan finansiera det kliniska programmet for BSG005 genom ytterligare nyemissioner

Biosergens affarsmodell kraver att Bolaget finansierar sina egna kliniska utvecklingsaktiviteter, vilka ar kostsamma. Bolaget har
inga andra intakter an de som genereras fran statliga bidrag. Biosergens rérelseresultat under rakenskapsaren 2020 och 2019
var 15 MNOK respektive 12 MNOK. Bolaget bedémer att dess kapitalbehov fram till och med 2023 uppgar till ca 80 MSEK. Bolagets
arliga forbrukning av kapital — ytterligare kapital som behdvs per ar for att driva Bolagets affarsmodell — kommer att tka under
de kommande aren nar BSGO05 utvecklas vidare genom kliniska prévningar. Bolaget kan behdva forlita sig pa upprepade
kapitalanskaffningar till dess Bolaget borjar generera intakter fran forsaljning av ldkemedel eller utlicensiering. Biosergens
formaga att finansiera sin verksamhet genom ytterligare finansieringsrundor beror pa ett antal faktorer, varav den viktigaste
ar den fortsatta framgangen i det kliniska provningsprogrammet for BSG005. Bioteknikféretag som tillkdnnager negativa resultat
fran kliniska provningar moter ofta hinder nar det galler att anskaffa nytt kapital. 0m BSG005 misslyckas eller forsenas i fas |,
fas Il eller fas Il kan det fa allvarliga negativa konsekvenser for Bolagets formaga att fortsatta finansieringen av sin verksamhet
genom nyemissioner. Om finansiering via nyemission inte langre ar majligt, av ovanstaende eller ndgon annan anledning, skulle
Biosergen kunna tvingas att senareldgga eller avsluta sitt ldkemedelsutvecklingsarbete och i varsta fall avsluta hela sin
verksamhet, vilket skulle fa en hog negativ effekt. Biosergen beddmer sannolikheten for risken om avsaknad av nytt kapital som
medelstor.

VIKTIG INFORMATION OM AKTIERNA

3.1 Aktiernas
rattigheter

3.2 Aktiehandel pa
First North
Growth Market

Biosergens aktier ar denominerade i SEK, ar utstallda ftill innehavaren och ar emitterade enligt svensk ratt och
bestammelserna enligt aktiebolagslagen (SFS 2005:551). Alla Biosergens aktier ar fullt betalda, fritt Gverldtbara och av samma
aktieklass. Rattigheterna forenade med aktier emitterade av Biosergen, inklusive rattigheterna enligt bolagsordningen, kan
endast andras i enlighet med de forfaranden som anges i aktiebolagslagen.

Aktiekapital
Fore Erbjudandet uppgick aktiekapitalet i Biosergen till 577 544,375 SEK férdelat pa 23 101775 aktier med 0,025 SEK vardera i
kvotvarde.

Rostratt
Varje aktie berattigar till en (1) rést vid bolagsstdmma i Biosergen. Varje aktiedgare har ratt att résta for samtliga aktier som
aktiedgaren innehar i Biosergen.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller kvittningsemission har
aktiedgare som huvudregel enligt aktiebolagslagen (2005:551) foretradesratt att teckna saddana vardepapper i forhallande till
antalet aktier som innehades fore emissionen.

Ratt till utdelning, andel av Biosergens vinst och behallning vid likvidation
Samtliga aktier ger lika ratt till utdelning samt till Biosergens tillgdngar och eventuellt dverskott i hdndelse av likvidation.

Beslut om utdelning fattas av bolagsstamman. Ratten till utdelning tillfaller den som ar registrerad i den av Euroclear forda
aktieboken pa av bolagsstamman beslutad avstamningsdag.

Biosergen har ingen utdelningspolicy och har hittills inte utbetalat ndgon utdelning. Biosergen befinner sig for narvarande i en
expansionsfas och eventuell vinst planeras att dterinvesteras i Bolagets fortsatta utveckling. Ingen utdelning forvantas betalas
ut under de narmaste aren.

Biosergens aktier kommer att handlas pa First North Stockholm som &r en multilateral handelsplattform och tillvéxtmarknad
fér sma och medelstora foretag som inte har samma rattsliga status som en reglerad marknad.




3.3 Vasentliga risker
som dr specifika
for virdepapperen

Framtida erbjudanden och risk for utspadning

Eftersom Biosergen genererar begransade intdkter ar det troligt att den fortsatta utvecklingen av det kliniska programmet for
BSG005 maste finansieras av nytt kapital och Biosergen kan besluta att emittera nya aktier, Units eller andra aktiebaserade
vardepapper i framtiden. Nyemissioner och aktiebaserade instrument som teckningsoptioner och konvertibla 1an kan paverka
marknadspriset pa Bolagets aktier negativt och kommer att minska befintliga aktiedgares proportionella dgande och
rostberattigande i Bolaget. Biosergen bedomer sannalikheten for denna risk som hég. Bolaget beddmer att risken, om den
forverkligas, skulle medfora medelstora negativa konsekvenser for aktiedgarna.

VIKTIG INFORMATION OM ERBJUDANDET

4.1 Villkor och tidsplan
for attinvestera i
vdrdepapperet

Erbjudandet

Erbjudandet bestar av minst 3 000 000 Units och inte mer &n 5 000 000 Units i Bolaget (exkluderat Overteckningsoptionen). En
Unit bestar av en (1) nyemitterad aktie i Bolaget och en (1) teckningsoption av serie TO1. Erbjudandet riktar sig till allmanheten
i Sverige, Norge och Danmark.

Teckningskurs

Teckningskursen har faststallts av Bolagets styrelse. Teckningskursen ar 10 SEK per Unit, motsvarande 10 SEK per aktie.
Teckningsoptionerna i serie TO1 emitteras vederlagsfritt. Courtage utgar ej. Varderingen av Bolaget baseras pa BSGO05s
marknadspotential och jamforelser med redan listade liknande antimykotika bolag.

Overteckningsoptionen

| handelse av vasentlig Overteckning, kan styrelsen besluta att tilldela ytterligare 2 000 000 Units i en sd kallad
gverteckningsoption (“Overteckningsoptionen®). Overteckningsoptionen kommer inte att delvis utnyttjas, och kommer bara
verkstallas om Erbjudande blir mer an 50 % 6vertecknat.

Teckning av Units

Teckning av Units ska ske under perioden fran och med den 21 maj 2021 till och med den 4 juni 2021. Teckning gors genom
ifyllande och signering av den anmalningssedel som finns tillganglig pa Bolagets hemsida www.biosergennet .
Anmalningssedel ska ha inkommit till DNB senast den 10 juni 2021 kI. 15.30. Inscannad anmalningssedel accepteras.
Anmalningssedlar som sands per post bor avsandas i god tid fore sista dagen i teckningsperioden. Ofullstandig, svarlaslig eller
felaktigtifylld anmalningssedel kan komma att [dmnas utan avseende liksom anmalningssedlar som avser teckning av mindre
&n minsta teckningspost om 500 Units. Endast en (1) anmaélningssedel per tecknare kommer att beaktas. Om fler
anmalningssedlar insandes kommer enbart den sist erhdlina att beaktas.

Teckningsforbindelser

Bolagets storsta aktiedgare Ostersjostiftelsen har ingdtt en odterkallelig teckningsférsbindelse varigenom Ostersjostiftelsen
forbinder sig att teckna Units upp till 20 MSEK i enlighet med en krona-fér-krona princip med nya investerare i Erbjudandet.
Medlemmarna i bolagets ledningsgrupp, bestdende av Dr Peder M. Andersen (VD), Dr Richard Forster (CTO) och Niels Laursen
(CFO) har atagit sig att teckna totalt 1 MSEK.

Lock-up-atagande

Bolagets nuvarande aktiedgare, inklusive Bolagets VD Dr. Peder M. Andersen, har gentemot Bolaget atagit sig att inte dverlata,
pantsatta eller pd annat satt avyttra aktier i Biosergen under en period om sex (6) manader fran datumet for Erbjudandets
genomforande, bade avseende aktier som redan innehas och aktier som forvarvas inom ramen for Erbjudandet.

Tilldelning
| hdndelse av dverteckning kommer styrelsen i Biosergen att besluta om tilldelningen av Units med syfte att uppna en god
aktiedagarbas och en bred spridning av aktierna bland allmanheten for att underlatta en regelbunden och likvid handel i
Bolagets aktier pa First North. Tilldelningsbeslutet kommer att vara helt slumpmassigt och det finns ingen garanti for
tilldelning.

Forvantat tidplan

Teckningsperiod 21 maj — 4 juni 2021, bada dagarna ingar
Tillkannagivande av Erbjudandets resultat 8 juni 2021
Likviddag for aktier i Erbjudandet Runt juni 23, 2021
Registrering av nya aktier hos Bolagsverket Runt juni 21,2021
Forsta handelsdagen pa Nasdag First North Growth Market Sweden Runt juni 24, 2021

Anmalan via Nordnet

Nordnetkunder i Sverige, Norge, Finland och Danmark kan teckna via Nordnets internettjanst. Anmalan om farvarv av Units kan
ske via Nordnets internettjanst under teckningsperioden fran och med den 21 maj 2021 till och med den 4 juni 2021 kl. 23.59.
For attinte riskera att forlora ratten till tilldelning, maste Nordnetkunder ha tillréckliga likvida medel pa sitt konto fran och med
den 4 juni 2021 kl. 23.59 till likviddagen som berdknas intraffa den 23 juni 2021.




4.2 Anledningar till
Erbjudandet och
anvandning av
avkastning

Anmadlan via Avanza

Depakunder hos Avanza kan teckna via Avanzas internettjanst fran och med den 21 maj 2021 till och med den 4 juni 2021 klockan
23:59. For att sakerstalla att ingen som har tecknat och tilldelats Units forlorar ratten till dessa behover depakunder hos Avanza
ha tillrackligt med likvida medel for betalning av tilldelade Units pa deras depa fran och med den 4 juni 2021 till och med
likviddagen den 23 juni 2021.

Utspadning till foljd av erbjudandet

Erbjudandet (exklusive teckningsoptioner) kommer att resultera i en utspadning pa mellan 11,5 % vid minsta emissionslikvid
och 233 % i handelse av att Erbjudandet fulltecknas och att Gverteckningsoptionen utnyttjas. Om alla tillhérande teckningsoptioner
i serie TO1 fran Erbjudandet och Gverteckningsoptionen utnyttjas kommer antalet utestaende aktier att 0ka motsvarande en
total utspadning om cirka 37,7 %

Styrelsen anser att det aktuella rorelsekapitalet per Prospektets datum inte ar tillrackligt for den kommande tolvmanadersperioden.
Biosergens likviditetsprognos indikerar att det tillgdngliga kassaflddet fran den Iopande verksamheten forvantas vara uttdmt
senast ijuli 2021 och att underskottet uppgar till cirka 20 MSEK under den efterféljande tolvmanadersperioden. Rorelsekapitalbehovet
for de kommande tolv manaderna ska tackas av emissionen av units som genomfors i samband med Erbjudandet, vilket,
exklusive dverteckningsoptionen, skulle kunna forse Bolaget med en emissionslikvid om 44 MSEK (efter avdrag for transaktionskostnader
om cirka 6 MSEK) vilket gér att Bolaget kan finansiera sin verksamhet genom 2022. Bolaget har i samband med Erbjudandet
erhallit villkorade teckningsataganden om upp till 21 MSEK motsvarande cirka 42 procent av Erbjudandet men det finns ingen
garanti for att det Idgsta erbjudandebeloppet om 30 MSEK kommer att uppnas.

Om Erbjudandet genomfors kommer Bolaget att ha tillrdckligt med rérelsekapital tillgangligt for Bolagets planerade verksamhet
under minst tolv manader efter forsta handelsdagen pa First North. Emissionslikviden fran Erbjudandet kommer att anvandas
— i prioriterad ordning — pa Bolagets strategiska mal under foljande rubriker:

o Slutféra en fas | for BSG005 med topplinjedata i Q12022 (cirka 45 %)
En ansdkan om attinleda en fas I-studie i Australien lamnades in till de australiensiska myndigheterna i april 2021. Fas
[-prévningen ar en doseskaleringsstudie pa hogst 72 friska frivilliga manliga forsokspersoner. Bolaget anser att fas
|-studien ar sarskilt viktig eftersom en av de viktigaste kliniska parametrarna for BSGO05 ar dess sakerhet. Bolaget
forvantar sig att provningen ska rekrytera den forsta patienten under Q3 2021 och att man ska kunna rapportera
topplinjedata fran prévningen senast Q12022.

o Avancera BSGOO05 till fas Il vid Q2 2022 (cirka 45 %)
Bolaget férvantar sig att lamna in sin ansokan om att inleda fas Il-prévningar senast Q12022. Fas Il-programmet ar
planerat att omfatta tre till fyra studier pa 35 patienter vardera, med syfte att dokumentera den kliniska effekten och
sakerstélla den fullstandiga indikationsprofilen for BSG005 inom omradet for invasiva svampinfektioner. Bolaget
forvantar sig att kunna rapportera forsta topplinjedata fran den forsta provningen senast Q2 2023.

e Ytterligare avancera BSG005 Nano till klinisk prévningsberedskap (cirka 10 %)
| december 2019 beviljade Norges forskningsrad Dotterbolaget Biosergen AS ett bidrag pa 9,3 MNOK till projektet
Nanoformulerade antimykotika. Bidraget tacker ungefar halften av de 20 MNOK som budgeterats for projektet som ar
avsett att leda till en nanoformulering som ar redo fér klinisk provning av BSG005 senast Q3 2023.

Om Erbjudandet inte fulltecknas kommer Bolaget att genomfora fas I-provningen som planerat och paborja de nédvandiga
forberedande atgarderna for att minimera risken att fas ll-provningen férsenas medan Bolaget underséker sina mojligheter
till ytterligare finansiering, dven med hansyn till méjligheten till ytterligare emissionslikvid for utnyttjandet av TO1-teckningsoptioner
i juni 2022. Om Erbjudandet inte skulle genomfdras ar det styrelsens avsikt att skaffa fram nytt eget kapital genom befintliga
aktiedgare och/eller nya investerare. Om sadan alternativ finansiering inte blir tillganglig kommer Biosergen att Gvervaga andra
|6sningar sasom att minska Bolagets kostnader, avyttra tillgangar och/eller genomfora vissa forandringar i Biosergens affarsplan
eller organisation.

Om Erbjudandets Overteckningsoption utnyttjas och teckningsoptionerna i serie TO1 leder till ytterligare emissionslikvid fére
avdrag av kostnader upp till 140 MSEK kommer Bolaget att utnyttja denna ytterligare emissionslikvid for att snabbt ga vidare
till fas lll-prévningar efter slutforandet av fas lI-programmet ar 2023.

Intressekonflikter

Det finnsinga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamoternas och ledande befattningshavares
dtaganden gentemot Biosergen och deras privata intressen och/eller dtaganden (déremot har ett antal styrelseledamaéter
och ledande befattningshavare vissa ekonomiska intressen i Biosergen, antingen direkt eller indirekt, genom aktie- eller annat
dgande i Biosergen). Inga av styrelseledamoterna eller ledande befattningshavare har valts eller utsetts till foljd av sarskilda
overenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter.
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BAKGRUND OCH MOTIV

BAKGRUND

Svampinfektioner dodar mer an 15 miljoner manniskor varje ar och antalet
fortsatter att oka'. Varlden &r dock allvarligt underinvesterad i nya antimykotika.
Tre molekylklasser anvands for narvarande kliniskt, av vilka bara en har
utvecklats under de senaste 30 dren? Endast en ny antimykotisk produkt har
godkants under de senaste 10 aren.

Samtidigt fortsatter anvandningen av antimykotika att oka. Delvis pa grund av
det 6kande antalet behandlingar och sjukdomar som leder till immunforsvagade
halsotillstand i kombination med en aldrande befolkning, men framst pa grund
av att antimykotika i allt storre utstrackning och rutinmadssigt anvands som
fungicider i jordbruks- och animalieproduktionen. Det &r inte forvanande att
multilakemedelsresistens (MDR) har borjat uppsta och nu erkanns av WHO som
ett allvarligt globalt halsohot for flera svampstammar.

En anledning till att branschen inte investerar tillrdckligt i nya antimikrobiella
produkter ar den relativt korta behandlingstiden. De flesta antimikrobiella medel
ges endast under nagra dagar i motsats till ldkemedel som anvands for att
behandla kroniska sjukdomar. En viktigare faktor ar dock de héga kostnaderna
for forskning och utveckling i samband med antibiotika och odifferentierade
antimykotika. Ett av de storsta problemen har ar behovet av att visa Gverlagsenhet
mot befintliga produkter i stora och dyra kliniska prévningar. Detta problem blir
dock mindre allvarligt om det nya antimykotikumet i fraga erbjuder en férmaga
att kunna bekdmpa resistenta svampstammar for att hantera situationer dar
det egentligen inte finns nagon effektiv nuvarande standardvard att jamfora
med. | dessa situationer minskar behovet av stora provningar betydligt och den
kliniska forsoksbanan blir betydligt billigare.

MOTIV

Biosergens antimykotikakandidat, BSGOO5, ar resultatet av en banbrytande
anstrangning under de senaste tva artiondena av SINTEF (en av Europas storsta
oberoende forskningsorganisationer) och NTNU (Norges Teknisk-Vitenskapelige
Universitet i Trondheim, Norge) att utveckla en forbattrad version av Nystatin,
en naturligt forekommande fungicidal kemikalie i den bakteriella stammen
Streptomyces noursei. Arbete som hittills har publicerats i mer an 20 internationella
fackgranskade vetenskapliga publikationer. Bolaget uppskattar att denna
forskningsinsats maotsvarar 6ver 10 miljoner euro i forskningskostnader under aren.

BSGO05 har visats ha ett brett spektrum av verkan, inte minst mot Azole- och
Echinocandinresistenta Aspergillus- och Candida-stammar. Vid liknande dosnivaer
uppvisar ldkemedlet en tre till fyra gdnger sa stor in vivo -styrka jamfort med nya
liposomala beredningar av Amfotericin B, den nuvarande standardvarden for
patienter som inte reagerar pa behandling med Azole och Echinocandin. Med
denna produktprofil kommer BSGOO05 att fylla behovet av en produkt som erbjuder
fungicidal effekt mot ett brett spektrum av svampstammar. BSG005 verkar sakna
nackdelar kopplade till resistensutveckling som ses i andra antifungala medel
och ar saker utan dosbegransande biverkningar. Det mest vasentliga ar att det
i de standardmassiga toxikologiska 28-dagars GLP-studierna saknas den svara
njurtoxicitet som ses med Amfotericin B-formuleringar. Biosergen kanner inte till
nagra andra antimykotika pd marknaden eller under utveckling med en liknande profil.

Emissionslikviden fran Erbjudandet kommer att anvéndas for att slutféra fas |
och avancera BSGOOb till proof-of-concept kliniska fas Il-provningar. Hela det
kliniska programmet for BSGOO5, inklusive fas llI, ar utformat for att resultera i
en inldmning av en sk. NDA (New Drug Application) for forsaljnings- och
marknadsforingsgodkannande hos USAss livsmedels- och lakemedelsmyndighet
FDA (Food and Drug Administration) i slutet av 2025. Bolaget har ansokt om status
som sarlakemedel for BSGO05 baserat pa att farre an 200 000 patienter per ar
forvantas behandlas med Iakemedlet motinvasiv aspergillos i USA. Bolaget foljer
en liknande strategi hos den europeiska lakemedelsmyndigheten (EMA) och
ldmnade in en sarldkemedelsansékan denna manad. BSGO05 kommer till en
borjan att sdljas till hogbehovs- och hogkostnadssegmentet och kommer att
prissattas till ett hogre pris an de befintliga mindre effektiva Azole- och
Echinocandin-produkterna samt Amfotericin B-lipidlosningarna. Bolaget forvantar

sig att den globala arliga férsaljningspotentialen for BSG005 kan Gverstiga 500 MUSD.

ANVANDNING AV EMISSIONSLIKVIDEN
Styrelsen anser att per Prospektets datum ar det aktuella rorelsekapitalet inte
tillrackligt for den kommande tolvmanadersperioden. Biosergens likviditetsprognos

indikerar att det tillgangliga kassaflédet fran den Iopande verksamheten forvantas
vara uttémt senast i juli 2021 och att underskottet uppgar till cirka 20 MSEK under
den efterféljande tolvmanadersperioden. Rorelsekapitalbehovet for de kommande
tolv manaderna ska tackas av emissionen av Units som genomfars i samband
med Erbjudandet, vilket, exklusive dverteckningsoptionen, skulle kunna forse
Bolaget med en emissionslikvid om 44 MSEK (efter avdrag for transaktionskostnader
om cirka 6 MSEK) vilket gor att Bolaget kan finansiera sin verksamhet genom
2022.Bolaget har i samband med Erbjudandet erhallit villkorade teckningsataganden
om upp till 21 MSEK motsvarande cirka 42 procent av Erbjudandet men det finns
ingen garanti for att det Idgsta erbjudandebeloppet om 30 MSEK kommer att
uppnas.

Om Erbjudandet genomfdrs kommer Bolaget att ha tillrdckligt med rorelsekapital
tillgangligt for Bolagets planerade verksamhet under minst tolv manader efter
férsta handelsdagen pa First North. Emissionslikviden fran Erbjudandet kommer
att tillampas — i prioriterad ordning - pa Bolagets strategiska mal under féljande
rubriker:

« Slutféra en fas | for BSG005 med topplinjedata i Q12022 (cirka 45 %)

En ansokan om att inleda en fas I-studie i Australien lamnades in till de
australiensiska myndigheterna i april 2021. Fas I-prévningen &r en
doseskaleringsstudie pa hogst 72 friska frivilliga manliga forsokspersoner.
Bolaget anser att fas |-studien ar sarskilt viktig eftersom en av de viktigaste
kliniska parametrarna for BSGO05 ar dess sakerhet. Bolaget forvantar sig att
prévningen ska rekrytera den forsta patienten under Q3 2021 och att man
ska kunna rapportera topplinjedata fran prévningen senast Q12022.

+ Avancera BSGO05 till fas Il vid Q2 2022 (cirka 45 %)
Bolaget forvantar sig att Idmna in sin ansokan om att inleda fas II-prévningar
senast Q1 2022. Fas ll-programmet ar planerat att omfatta tre till fyra
provningar pa 35 patienter vardera, med syfte att dokumentera den kliniska
effekten och sakerstalla den fullstandiga indikationsprofilen for BSGO05
inom omradet for invasiva svampinfektioner. Bolaget férvantar sig att kunna
rapportera forsta topplinje-data fran den forsta provningen senast Q2 2023.

« Ytterligare avancera BSG005 Nano till klinisk prévningsberedskap (cirka 10 %)
| december 2019 beviljade Norges forskningsrad Dotterbolaget ett bidrag
pa 9,3 MNOK till projektet Nanoformulerade antimykotika. Bidraget tacker
ungefarhalften av de 20 MNOK som budgeterats for projektet som ar avsett
att leda till en nanoformulering som ar redo for klinisk provning av BSGO05
senast Q3 2023.

Om Erbjudandet inte fulltecknas kommer Bolaget att genomfora fas I-prévningen
som planerat och pabdrja de nodvandiga forberedande atgarderna for att
minimera risken att fas ll-provningen férsenas medan Bolaget undersoker sina
majligheter till ytterligare finansiering, dven med hansyn till méjligheten till
ytterligare emissionslikvid for utnyttjandet av TO1-teckningsoptioner i juni 2022.
Om Erbjudandet inte skulle genomforas ar det styrelsens avsikt att skaffa fram
nytt kapital genom befintliga aktiedgare och/eller nya investerare. Om sadan
alternativ finansiering inte blir tillgénglig kommer Biosergen att dvervaga andra
l6sningar sasom att minska Bolagets kostnader, avyttra tillgdngar och/eller
genomfora vissa forandringar i Biosergens affarsplan eller organisation.

Om Erbjudandets Overteckningsoption utnyttjas och teckningsoptionerna i
serie TO1 leder till ytterligare emissionslikvid fore avdrag av kostnader upp till
140 MSEK kommer Bolaget att utnyttjia denna ytterligare emissionslikvid for att
snabbt gd vidare till fas llI-provningar efter slutforandet av fas l-programmet ar 2023.

RADGIVARE OCH INTRESSEKONFLIKTER

Translution Capital ar finansiell radgivare till Biosergen i samband med
Erbjudandet. Nordnet Bank agerar distributor i samband med Erbjudandet. DNB
ar Biosergens emissionsinstitut och Advokatfirman Lindahl KB ar Biosergens
legala radgivare i samband med Erbjudandet. Radgivarna har mottagit och kan
i framtiden fa ersattning for sina roller som radgivare till Biosergen. Ingen av
radgivarna innehar aktier i Biosergen eller har ndgra planer pa att inneha
sddana aktier i framtiden.

Biosergen kanner inte till ndgra intressekonflikter i samband med Erbjudandet.

" Bongomin et al. Journal of Fungi, oktober 2017 | 2 Antifungal Drug Development: Challenges, Unmet Clinical Needs, and New Approaches. Cold Spring Harb Perspect Med 2014, 4




VERKSAMHETS-

OCH MARKNADSOVERSIKT

FORETAGETS VISION OCH UPPDRAG

Det ar Biosergens uppdrag att utveckla BSG005, inklusive eventuella derivat och nya formuleringar av denna molekyl, till det nya forstahandsvalet for behandling
avinvasiv svampsjukdom, for att radda tusentals liv varje ar samtidigt som det genererar betydande avkastning till foretagets aktiedgare. Bolaget avser att uppna
sitt uppdrag genom en kombination av akademisk och kommersiell spetskompetens, strategiska partnerskap och mycket erfaret ledarskap. Biosergens vision ar att
utvecklas under de kommande fem aren som ett ledande internationellt bioteknikféretag i den globala kampen mot svampinfektioner, bygga sin egen
kommersiella infrastruktur och starka partnerskap med lakemedelsforetag, viktiga opinionsbildare, icke-statliga organisationer och myndigheter runtom i varlden.

BSGOO5

BSGO0O05 Nano

BSGOO5 Nano Oral

AFFARSMODELL

Biosergen ar ett biofarmaceutiskt sa kallat No Research Development-bolag (Sv.
ingen forskning, endast utveckling), vilket innebdr att foretaget har for avsikt att
anvanda den storsta delen av sina finansiella och organisatoriska resurser for
klinisk utveckling. Bolagets fortsatta forskningsverksamhet kommer att bedrivas
isamarbete med dess akademiska partner och kommer att sdka finansiering nar
sa ar mojligt genom offentliga bidrag fran norska, europeiska och andra
internationella kallor medan de flesta av foretagets allmanna och administrativa
funktioner outsourcas. Med tiden kommer foretaget att etablera den begransade
forsalinings- och marknadsforingsinfrastruktur som kravs for att tacka specifika
regioner, forst och framst Europa och USA, och i dvrigt bilda strategiska partnerskap
med ldkemedelsforetag och bioteknikforetag nar det ar relevant for att
marknadsfora sina produkter.

Offentlig finansiering

Biosergen har historiskt sett varit mycket framgangsrikt med att locka till sig
offentlig finansiering for sin verksamhet. Sedan Dotterbolaget grundades 2004
har Biosergen fatt motsvarande mer an 37 MNOK i offentliga bidrag. Foretaget
har for narvarande ett forskningsprogram som ar delvis finansierat. I december
2019 beviljade Norges forskningsrad Dotterbolaget ett bidrag pa 9,3 miljoner
norska kronor till projektet Nanoformulerade antimykotika. Bidraget tacker
ungefar halften av de 20 miljoner norska kronor som budgeterats for projektet
som ar avsett att leda till en nanoformulering som ar redo for klinisk prévning av
BSGO05 senast Q3 2023.

MARKNADSBESKRIVNING

Inledning

Av de hundratusentals svamparter som finns kan bara nagra hundra smitta
manniskor och annu farre har kapaciteten att orsaka allvarliga halsoproblem.
Nar svampar infekterar manniskor kan de dock orsaka en rad olika sjukdomar
med symtom som stracker sig fran lindriga utslag till livshotande lunginflammation

Biosergens pipeline ~N

Pre-
klinisk

och dodsfall. Valkanda sjukdomar som ofta forknippas med svampinfektion
inkluderar olika allergier, lunginfektioner och meningit, men aven mindre farliga
sjukdomar som fotsvamp och torsk (en muninfektion som &r vanlig hos nyfodda).

Svampinfektion &r ett 6kande problem

Det uppskattas att svampinfektioner dédar mer an 1,5 miljoner manniskor varje
&r' och antalet fall fortsétter att 6ka® Anledningarna till det 6kade antalet fall,
sarskilt av allvarliga invasiva (&ven kallade systemiska) svampinfektioner, kan
grupperas i tre breda kategorier:

Opportunistisk svampinfektion

Forekomsten av opportunistiska svampinfektioner som kryptokockos och aspergillos
okar eftersom antalet manniskor med forsvagade immunsystem fortsatter att
0ka, bade i industrilander och utvecklingslander. Denna grupp omfattar
cancerpatienter, transplantatmottagare, personer som tar Idkemedel som
forsvagar immunsystemet och inte minst personer som lever med HIV/AIDS 2

Sjukhusférvérvad infektion

Sjukhusforvarvade infektioner (&ven kallade nosokomiala infektioner) inklusive
infektioner i blodomloppet, lunginflammation och urinvagsinfektioner dkar, dven
inom industrilanderna. Okningen har flera arsaker, inklusive fler sjukhuspatienter
med forsvagade immunsystem, ett okat antal dldre patienter, mer invasiva
medicinska ingrepp, alltmer belastad medicinsk personal, ofillrdckliga
saneringsprotokoll och sist men inte minst rutinmassig anvandning av antimykotika
i sjukhusmiljer som skapar ett urvalstryck for uppkomsten av resistenta stammar.

Samhidillsférvdrvad infektion

Vissa svamparter lever i vissa geografiska omraden och/eller miljoer och ar kénda
fOr att vara kansliga for temperatur- och fuktférandringar. | vissa regioner har
utbrotten av svampinfektioner okat under de senaste aren. Dessa utbrott ar
nastan garanterat kopplade till demografiska forandringar och klimatférandringar.

7 Bongomin mf1. Journal of Fungi, oktober 2017 | 2 Kainz m.fl. Micrabial Cell, juni 2020 | 3 Det uppskattas att nastan 50 % av alla AIDS-relaterade didsfall kan tillskrivas en invasiv svampinfektion. GAFFI (Global Action Fund for Fungal Infection), augusti 2017




Fyra arter ansvarar for majoriteten av

livshotande invasiva svampinfektioner

Majoriteten av invasiva svampinfektionsrelaterade allvarliga sjukdomar och
dodsfall orsakas av fyra specifika svamppatogener: Candida, Aspergillus,
Cryptococcus och Pneumocystis.

Candida

Candida ar en jastsvamp som orsakar infektioner hos personer med nedsatt
immunfarsvar. Systemiska Candida-infektioner i blodomloppet och storre organ,
sarskilt hos immunsupprimerade patienter, drabbar mer an 90 000 personer per
ar endast i USA. Infektionen kan uppsta i mun och hals, vagina eller blodomloppet.
Personer med diabetes och HIV ar sarskilt mottagliga for Candidiasis. Det uppskattas
att cirka 750 000 manniskor runtom i varlden f&r invasiv Candidiasis varje &r' och
att mer an halften av all forsalining av antimykotika (52 %) &r for att behandla
Candida-patogenen?

Aspergillus

Aspergillus orsakar aspergillos som framst utvecklas hos personer med nedsatt
immunsystem eller lungsjukdomar. Dessa svampar orsakar ocksa allergiska
reaktioner. Typer av aspergillos inkluderar allergisk bronkopulmonell aspergillos
ochinvasiv aspergillos, vilka bada ar potentiellt dodliga. Det uppskattas att cirka
300 000 méanniskor runtom i varlden far invasiv Aspergillosis varje ar och att cirka

21% av all forsaljning av antimykotika ar for att behandla Aspergillus-patogenen.

Cryptococcus

Cryptococcus ar sallsynt hos friska personer men hos patienter som lider av
HIV-infektioner och AIDS kan det orsaka livshotande former av meningit och
meningoencefalit. Det uppskattas att cirka 200 000 AIDS-patienter utvecklar
livshotande Cryptococcosis varje ar och att cirka 7 % av all forséljning av
antimykotiska Iakemedel ar for att behandla Cryptococcus-patogenen.

Pneumocystis

Pneumocystis ar ofta kallan till opportunistiska lunginfektioner hos personer med
ett svagt immunsystem eller andra predisponerande halsotillstand. Det ses ofta
hos patienter som lider av HIV-infektioner och AIDS, men det ses dven hos patienter
som anvander immunsupprimerande lakemedel och hos personer med cancer,
autoimmuna eller inflammatoriska tillstand och kronisk lungsjukdom. Det
uppskattas att cirka 500 000 manniskor utvecklar pneumocystispneumoni varje
ar och att mindre an 5 % av all forsaljning av antimykotiska lakemedel &r for att
behandla Pneumocystis-patogenen.

Det ar svart att diagnostisera och behandla invasiv svampinfektion
Diagnosen svampinfektion utgor ett sarskilt problem eftersom diagnostiska
metoder, dven inom industrilander, ofta r for [dngsamma for att vara kliniskt
relevanta eller inte upptdcker exakt vilka svamparter som orsakar infektionen.
Vad som gér problemet svarare ar att symtom ofta forekommer som icke-specifika,
vilket innebar att utan tillgang till sofistikerade diagnostiska tester kan en Idkare
knappast kunna konstatera att patienten lider av en svampinfektion till skillnad
frdn ndgon annan invasiv mikrob, och annu mindre vilken sarskild svampart
patienten ar infekterad med. Till resultat av detta behandlas svampinfektioner
ofta blint eller inte alls.

Alla tre huvudklasserna av antimykotika, Polyener, Azoler och Echinocandiner
fokuserar sig pa svampens cellvagg eftersom detta ar den del av svampcellen
som skiljer sig mest fran manniskocellen. Antimykotika vars verkningsmekanism
specifikt riktar in sig pa svampens cellvagg ar darfor vanligtvis mindre giftigt
formanniskor. Eftersom behandlingen av en invasiv svampinfektion ofta paborjas
innan en exakt diagnos kan faststallas bestar den forsta behandlingen vanligtvis
av flera olika Iakemedel. Vanliga kombinationer av forsta behandlingar som
bestar av Idkemedel fran Azole- och Echinocandinklasserna ar dock i allmanhet
endast fungistatiska, inte fungicida, vilket gor dem sarbara for resistensutveckling.
Polyenerna, av vilka den mest framtradande ar Amfotericin B, ar fungicida men
anvands endast sparsamt som férsta behandling pa grund av deras toxicitet.

De tre antimykotika-klasserna som anvinds idag

De tre huvudsakliga antimykotika-klasserna idag ar Polyener, Azoler och
Echinocandiner. En mindre grupp produkter ar Allylaminer och Pyrimidiner. Den
totala forsdliningen av antimykotika for mansklig medicinsk anvandning

" Bongomin mAl. Journal of Fungi, oktober 2017
2 Market Research Future. Global Antifungal Treatment Market forecast to 2027. Marknaden for fungicider inom jordbruk och industri ar minst lika stor som den manskliga lakemedelsmarknaden men beaktas inte i denna diskussion
3 wwwwho.int/health-topics/antimicrobial-resistance

uppskattgdes till cirka 16,7 miljarder USD &r 2020% Férsaljningen 6kar med 6-7
% per ar. Aven om de flesta allvarliga infektioner farekommer i utvecklingslander
utgor USA och Europa ungefar 70 % av marknaden.

Polyenerna

Polyenerna upptacktes redan i borjan av 50-talet baserat pa observationen att
vissa sorters streptomyces-bakterier kunde doda svampceller i deras narhet.
Polyener verkar genom att bilda jonkanaler som porer i svampens cellvagg, vilket
gor att vissa joner lacker ut ur cellen som leder till celldod. Polyenerna ar fungicida
och valdigt effektiva med nastan ingen resistensutveckling under mer an 50 ar,
men deras anvandning begransas av deras toxicitet, sarskilt for njurarna.
Amfotericin B ar den mest valkanda av polyenerna. Andra lakemedel i denna
klass inkluderar Kandicidin och Nystatin. Nya formuleringar av Amfotericin B,
sasom den liposomala formuleringen Ambisome, syftar till att uppna lagre toxicitet
med minst samma effekt som modersubstansen. Hittills har det dock varit omajligt
att eliminera nefrotoxicitet som den huvudsakliga dosbegransande biverkningen.
Detta ar primara orsaken till att polyenerna trots deras effektivitet endast utgor
cirka 10 % av den totala marknaden for antimykotika.

Azolerna

De forsta Azole-derivaten upptacktes i slutet av 60-talet. De verkar genom att
hdamma syntesen av vissa fettkomponenter i svampens cellvagg. Till skillnad fran
polyenerna ar de framst fungistatiska snarare an fungicida men de ar effektiva
mot ett brett spektrum av svamppatogener och uppvisar ingen av den njurtoxicitet
som ses med polyenerna. Valkanda Iakemedel i denna klass inkluderar Flukonazol,
Ketokonazol, Mikonazol och Vorikonazol. Det uppskattas att Azoler utgér cirka 42
% av den totala marknaden for antimykotika.

Echinocandinerna

Lakemedel fran Echinocandinklassen hdmmar syntesen av ytterligare en
bestandsdel i svampens cellvagg som kallas B-glukan. De &r den nyaste klassen
av antimykotika dven om de faktiskt upptacktes pa 70-talet. Echinocandinerna
ar fungistatiska, har ett ganska brett spektrum, sarskilt mot candida-arter, och
har 1&g toxicitet. De har dock dalig biotillganglighet och maste administreras
intravendst. Valkanda Echinocandiner inkluderar Caspofungin och Micafungin.
Det uppskattas att Echinocandiner utgor cirka 32 % av den totala marknaden for
antimykotika.

Allylaminer och Pyrimidiner

Allylaminer verkar genom att hamma ett enzym som kravs for utvecklingen av
svampens cellvagg. Precis som Echinocandinerna upptacktes de pa 70-talet.
Pyritidinerna verkar genom att stora svampens proteinsyntes. De introducerades
som antimykotika i slutet p& 50-talet. Allylaminerna och Pyrimidinerna (liksom
vissa andra lakemedel) utgor marknadens resterande 16 %.

Multilakemedelsresistens &r ett dkande problem

Svampar, precis som bakterier, kan utveckla resistens nar den specifika arten
utvecklar formagan att besegra ldkemedlen som &r avsedda for att doda dem.
Eftersom det fér narvarande endast finns ett fatal sorters antimykotika, begransar
antimykotisk resistens behandlingsalternativen vasentligt. Vissa arter, som t.ex.
Candida auris, kan bli resistenta mot alla tre lakemedelssorter. Resistensen ar
sarskilt problematisk for patienter som lider av invasiva svampinfektioner.

En anledning till att resistensen okar ar den stigande anvandningen av Azole-
och Echinocandin-lakemedel, som bada &r fungistatiska snarare an fungicida.
Med fungistatiska Iakemedel dverlever vissa svampceller och dessa ar per
definition cellerna som redan var resistenta mot Idkemedlet eller skapade
resistensformaga genom mutation under behandlingskuren. En annan orsak till
okningen av resistenta svampstammar ar den breda och ofta urskillningslosa
anvandningen av svampmedel i jordbruks- och boskapsproduktion. Vissa av
azolerna anvands till och med i industriella belaggningar och for virkesskydd.
Alla internationella folkhalsoorganisationer, inklusive WHO och CDC (United States
Centre for Disease Control) samt Europeiska kommissionen erkanner ékningen
av svampinfektioner och inte minst okningen av multildkemedelsresistenta
(MDR) svampstammar som ett globalt hélsohot?.




BSGO0O05:s stdllning pa marknaden

Invasiv svampinfektion ar en aggressiv sjukdom dar upp till 90 % av patienterna
dor under de forsta tva veckorna, ofta innan svamparterna ens har identifierats.
BSGO05 kommer att positioneras som forsta behandling fér invasiva svampinfektioner
baserat pa ldkemedlets fungicida aktivitet, bred tackning av olika svamparter,
inklusive enkelldkemedel och multiresistenta stammar, 1ag risk for resistensutveckling
och inte minst sakerhet. Det &r Bolagets asikt att inga andra antimykotika for
narvarande erbjuder denna profil. Den typiska situationen skulle vara att BSG005
administreras intravendst pa intensivardsavdelningar. Eftersom det erbjuder
en unik profil kommer BSGO05 att marknadsforas till ett premiumpris.

Konkurrens

Nuvarande standardvard for svart sjuka patienter ar behandlingar med ett Azole-
eller Echinocandin-lakemedel mot svamp och/eller Amfotericin B (eventuellti
kombinationer). Lakemedelskombinationer valjs eftersom enskilda produkter
har vasentliga svagheter i sin svamptackning. Till skillnad fran Azoler och
Echinocandiner har lakemedel baserade pa Amfotericin B och andra Polyener
fungicid aktivitet, men de kan endast ges under en kortare tid och med begransade
koncentrationer pa grund av deras toxicitet, vilket inkluderar bestaende njurskador.

Biosergens ledning ar medveten om andra nya antimykotiska produkter som for
narvarande ar under utveckling, inklusive fem stycken som befinner sig i tidiga
kliniska provningar: Ibrexafungerp, Rezafungin, Olorofim, Fosmanogepix och
ATI-2307. Ibrexafungerp och Rezafungin fokuserar sig pa samma protein som
Echinocandinerna och kan darfor stallas infor liknande problem med tidig
resistensutveckling. Dessutom verkar Ibrexafungerp, Rezafungin och ATI-2307
stéra enzymer med centrala roller i mansklig metabolism och/eller epitelintegritet,
vilket potentiellt begransar deras terapeutiska mojligheter. resultaten som
publicerats hittills verkar Ibrexafungerp, Olorofim och Fosmanogepix alla ha
luckor i sin tackning av svamparter som gér dem mindre lampade for forsta
empirisk behandling av invasiv svampsjukdom.

Marknadstrender
Antimykotikamarknaden paverkas av ett stort antal faktorer, av vilka flera redan
har diskuterats. Andra faktorer som paverkar anvandningen av antimykotika ar:

Demografisk och ekonomisk utveckling

Den aldrande befolkningen i industrildnderna okar efterfragan pa halso- och
sjukvard. Férutom det dkade antalet manniskor som behover halso- och sjukvard
skapar en allman 6kning av den globala rikedomen ocksa en dkad efterfragan
pa lamplig halso- och sjukvard, till exempel i nya industrilander.

Okad efterfragan pa livsmedel

Mansklig befolkningstillvaxt driver pa efterfrdgan pa tkad livsmedelsproduktion.
Antimykotika anvands i stor utstrackning inom jordbruk och de foljande
resistensproblemen sprider sig darav till befolkningen. Problemet forvarras
ytterligare nar vaxters naturliga antimykotiska forsvar gradvis odlas bort och
ytterligare forvarras av Azolernas tkande popularitet som ett fungicidmedel som
anvands som vaxtskydd.

Medicinska framsteg ékar den kéinsliga befolkningen

Medicinska framsteg som leder till storre initial 6verlevnad vid cancer- eller
organtransplantationer Iamnar oavsiktligt fler patienter mottagliga for sekundéra
attacker fran opportunistiska svampar, vilket ytterligare stimulerar en ond cirkel
dar fler antimykotika anvands, vilket leder till ytterligare resistensutveckling.

Miljéféréndringar
Det finns allt fler bevis for att klimatforandringar kan leda till en 6kning av
svampsjukdomar genom att bara 6ka vissa arters geografiska réckvidd”.

Sedan den 31december 2020 fram till Prospektets datum har Bolaget inte noterat
nagra specifika utvecklingstrender nar det géller produktion, forsalining, inventarier,
kostnader och forsaljningspriser.

1 Garcia-Solache och A. Casadevall: Hypotes: Global uppvarmning kommer att medfiira nya svampsjukdomar hos daggdjur. mBio, maj 2010.




FORSKNINGS- OCH UTVECKLINGSVERKSAMHET

Biosergens antimykotikakandidat BSG005 &r baserad pa tva decennier av vetenskapligt arbete vid Norges Teknisk-Naturvitenskapelige Universitet (NTNU) i Trondheim
i samarbete med Department of Biotechnology and Nanomedicin vid SINTEF! som ursprungligen finansierades av Norges forskningsrad. Med hjlp av toppmoderna
genredigeringstekniker har forskarna forsokt utveckla en forbattrad version av Nystatin, en naturligt forekommande fungicid kemikalie i bakteriestammen
Streptomyces noursei. De letade efter sma genetiska modifieringar som skulle behalla eller till och med forbattra effekten av Amfotericin B samtidigt som de
avlagsnade den valkanda dosbegransande toxiciteten som alltid har varit Iakemedlets svaghet. De uttrycktes och utvarderades sa smaningom i olika in vitro- och
in vivo-modeller mer &n 20 Iakemedelskandidater. Under drens lopp har detta banbrytande arbete for att slutligen uppnd BSG005 ar 2008 publicerats i 23 kollegialt
granskade vetenskapspublikationerBSG005 ar en polyenmakrolidantimykotisk molekyl som tillndr samma antimykotikaklass som Nystatin och Amfotericin B. Liksom
for de andra polyenerna ar BSGO05 verkningsmekanism interferens med den mikrobiella cellvdggen.

r BSGOO5 tillhdr samma molekylklass som Amfotericin B ~
Den genetiska modifieringen av karboxylgruppen, som
ar en egenskap hos bade Amfotericin B och Nystatin,
har visat sig minska BSGOO5s toxicitet vasentligt
BSG005
ERS5 + NysN
{ Yy ] Aterbildningen av den kovalenta blndnlngen i den tredje
positionen aterstaller fungicid verkan pa AmB-niva
\ J

I prekliniska prévningar har BSG005 visat upp till tre till fyra gdnger hogre effekt an Amfotericin B vid samma dosnivaer. Annu viktigare &r att molekylen i toxicitetsstudier
ar helt séker med breda terapeutiska mojligheter. Specifikt visar den inga tecken pa potentiellt dodlig njurtoxicitet som ses med Amfotericin B.

Preklinisk utveckling

Som ett resultat av den omfattande forskningen som gjorts i BSGO05-programmet har molekylen genomgatt ett ovanligt omfattande in vitro- och in vivo-farmakologiprogram
och skapat en stor mangd prekliniska data. In vitro-tester av BSGO05 mot mer an 200 olika svampstammar har visat en fungicid effekt mot de flesta stammar,
inklusive stammar som ar resistenta mot Azoler och Echinocandiner. In vivo-tester har visat utmarkt och brett antimykotiskt skydd, inklusive mot multiresistenta
Aspergillus och Candida-stammar. Viktigt att notera ar att BSG005 visar upprepade ganger battre skydd mot Azole-resistent Aspergillus an liposomalt Amfotericin B.

In vitro-tester visar bred antimykotisk aktivitet

Ett exempel pa ett av de manga in vitro-testerna av BSG005 visas nedan. | denna studie visade BSGO05 potent bredspektrums fungicid aktivitet mot bade jast- och
filamentartade svampisolat, och sarskilt mot Aspergillus- arter, sdsom anges i tabellen. Dessutom &r den fungicida aktiviteten hos BSG005 likvardig med den hos
Amfotericin B och dverldgsen aktiviteten hos de andra jamforelselakemedlen, vars aktivitet i detta forsok var som férvantat till stor del fungistatisk.

—— Antimykotisk aktivitet hos BSG0OS5 &r likvérdig eller dverldgsen med Amfotericin B och andra antimykotika in vitro =

Candi
\ C. Albicans Glabrata C. Glabrata
e it ] Antifungals | A | A me S
(

(MICqp)

(HG/ML) = n=6 n=20 n=20 n=20 n=10
Amfotericin B 0.5 0.5 0.5 0.5 Amfotericin B >32 >8 >8 >32
Caspofungin 0.25 1 0.5 2 Caspofungin >32 >32 >32 >32
Fluconazole 0.25 >32 64 64 Fluconazole >64 64 >64 >64
Voriconazole 0.06 0.5 4 4 Voriconazole >16 >8 >8 >4

BSGO0OS 0.5 BSGO0O0S

e an
mmmm i kolonibildande
detenda

7 Med sitt sate i Trondheim, Norge, & SINTEF en av Europas stdrsta privata forskningsinstitutioner med mer &n 2 000 anstallda




In vivo-tester visar 6verldgset skydd jimfért med Amfotericin B
De flesta in vivo-testerna utférdes i en valetablerad immunsupprimerad musmodell, med jamforelseldkemedel inklusive olika Azoler och Amfotericin B och/eller
Ambisome. | testet nedan foljde forskarna dverlevnaden hos de immunsupprimerade mossen efter att de hade utsatts for olika Aspergillus och Candida-stammar.

Tabellen nedan visar tva tester som jamfor formagan hos BSG005 och en liposomal formulering av Amfotericin B for att skydda immunsupprimerade méss mot
dodliga utmaningar med Candida och Aspergillus respektive vid ekvivalenta doser.

7 BSGO05 jamfort med Ambisome mot Candidiasis
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P& toppanelen delades 50 immunsupprimerade moss in i fem olika grupper. Alla obehandlade moss hade dott av Candida-infektionen vid dag 9. Den sista forsoksdagen, dag 29, levde 90 % av mossen som
behandlades med den hdgsta dosen BSG005 fortfarande, jamfort med 30 % av mossen som behandlades med den hdgsta dosen av liposomalt Amfotericin B. P4 den lagre panelen delades 50 immunsupprimerade

moss in i fem olika grupper. Alla obehandlade mdss hade détt av Aspergillus-infektionen vid dag 8. Den sista férséksdagen, dag 29, levde 60 % av méssen som behandlades med den hogsta dosen BSG005
fortfarande, jamfort med 20 % av mossen som behandlades med den hogsta dosen av liposomalt Amfotericin B.

| ett liknande candidiasis-experiment pa immunsupprimerade mass med kliniska doser som visas nedan gav BSG005 Gverlagset skydd jamfort med Flukonazol,

Vorikonazol och Caspofungin och lika mycket skydd som Ambisome men vid en mycket lagre dos pa 0,7 mg/kg jamfort med den 5,4 mg/kg dos Ambisome som
kravdes for att uppna en liknande skyddsniva.




r BSGO05 jamfort med Ambisome, Flukonazol, Vorikonazol och Kaspofungin vid candidiasis vid kliniska doser
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BSGO05 har visats ha ett brett spektrum av verkan, inte minst mot Azole- och Echinocandinresistenta Aspergillus och Candida-stammar. Vid liknande dosnivaer
uppvisar lakemedlet en potensfordel jamfort med nya liposomala formuleringar av Amfotericin B, den nuvarande standardvarden for patienter som inte reagerar
pa Azole- och Echinocandinbehandling, pa tre till fyra ganger. Foretaget kanner inte till ndgra andra antimykotika pd marknaden eller under utveckling med en
liknande profil.

Djurtoxikologi visar att BSGOO5 dr scikert

Den centrala ambitionen for hela programmet bakom BSGOO5 var att utveckla ett lakemedel med en dverlagsen sakerhetsprofil ver Amfotericin B. Som ett direkt
resultat av denna ambition har foretaget och dess akademiska samarbetspartners i Trondheim under arens lopp utfort ett omfattande antal toxikologiska tester. |
borjan av studien inkluderade testerna jémforelser av olika fasta former av ldkemedlet, Iakemedelsformuleringar, beredningsprocedurer, intravendsa (IV)
doseringsmetoder och infusionstider, bara for att namna nagra. Ingen genotoxicitet har ndgonsin setts. Senare sakerhetsfarmakologiska studier fann att BSG005
var fritt fran kardiovaskulara, centralnerv- och respiratoriska biverkningar. Dosgranser har faststéallts i erkanda djurmodeller, inklusive en saker startdos for provningar
pa manniskor.

e BSGO05 &r fem ganger mindre toxiskt an Amfotericin B
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Kanske viktigast ar att inget av testerna har indikerat ett vasentligt njurtoxicitetspotential, vilket tyder pa en gynnsam och avgérande skillnad fran Amfotericin B,
lakemedlet som BSGO05 kommer att konkurrera mest med. Resultaten fran en av testerna illustreras nedan.




7 BSGOO05 visar signifikant mindre toxicitet i njurarna N\
Enzymmarkér: N-Acetyl-B-(D)-glukosaminidas (NAG) i urin
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I denna standardmodell for njurtoxicitet mats ett njurenzym som kallas NAG. NAG ar kant for att vara starkt korrelerat med forstorelsen av vissa rérformiga
mikrostrukturer i njuren. Aven vid en dos som ar tre ganger sa hdg uppvisade BSG005 mindre an halften av njurskadorna jamfort med Amfotericin B

Uppskalning av tillverkning slutférd

Alla polyener framstalls av Streptomyces-bakterier. | BSGO05 fall har Streptomyces noursei-bakterierna genkonstruerats for att producera BSG005 istallet for det
nativa antimykotiska Nystatin. Ett av de manga problemen som forskare fran NTNU och SINTEF maste 16sa var att skapa en metod genom vilken dessa genetiskt
modifierade Streptomyces-bakterier skulle fortsatta att vaxa och frodas i de storre volymerna som kravs for att sa smaningom tillverka BSG005 i stérre kvantitet.
Nar detta val gjorts var forskarna tvungna att utveckla stegen for extraktion och rening. GMP-uppskalningen slutfordes i bérjan av 2021 och utgor en integrerad del
av foretagets fas I-ansokan for att pabarja kliniska provningar pa manniskor.

r En rad 5-liters fermentorer som producerar BSGOO5 vid SINTEFs laboratorier i Trondheim

Samtliga uppskalnings- och GMP-bearbetningssteg har genomforts, till den punkt
dér Biosergen uppnar hog fermenteringsavkastning som overstiger 6 gram/liter
BSG005. Processen ar redo for klinisk provning. Biosergen har ingatt ett
tillverkningsavtal med kontraktstillverkaren Symbiosis Pharmaceuticals Ltd i
Skottland. Enligt avtalet kommer Symbiosis att tillverka BSG0O05 bade utan
GMP-klassning (Sw. God tillverkningssed) for icke-klinisk anvandning och
GMP-klassning for anvandning i den kommande kliniska studien. Avtalet inkluderar
en test- och frigoringsskyldighet for Symbiosis i enlighet med australiensiska
regler (det land dér fas I-prévningen kommer att genomforas). Avtalet inkluderar
ocksd schemalagd stabilitetstestning under flera manader for att sékerstalla att
materialets kvalitet forblir hdg. Avtalet ar ett standardavtal for kontraktstillverkling
dar hélften ska betalas vid bestallningen av tillverkningen och halften vid leverans
av materialet. Det finns inga andra betalningsférpliktelser enligt avtalet




Kliniskt utvecklingsprogram

Det kliniska programmet far BSG005 ar utformat for att leda till inlamning av en
NDA (New Drug Application) for forsaljnings- och marknadsfaringsgodkannande
hos USA's FDA (Food and Drug Administration) i slutet av 2025 och for att sékerstélla
den stérsta majliga indikationsprofilen for BSGOO5.

Klinisk fas I-prévning

Studien ar utformad som en placebokontrollerad, dubbelblind studie. Upp till
sjuttiotvd (72) friska vuxna manliga patienter kommer att delta. Det priméara
malet ar att utvardera sakerheten och tolerabiliteten av BSG005 hos friska vuxna
manliga forsokspersoner. Det sekundara malet ar att bedoma farmakokinetiken
for BSGOOS efter enkel och multipel dosering hos friska manliga forsokspersoner,
att beddma eventuell plasmaackumulering och utséndring av BSGOO5 i urin.
Foretaget forvantar sig rekrytera de forsta patienterna under Q3 2021 och ska
kunna rapportera topline-resultat fran prévningen senast Q12022. Sakerhetsresultaten
fran fas | ar viktiga for den kliniska utvecklingen eftersom den fungicida effekten
av polyener och BSGO05 &r valkanda. Uppgifterna kommer att presenteras for
FDA vid ett mote med FDA fore IND under Q2 2022, dar dven fas ll-programmet
kommer att diskuteras.

Fas Il-program f6r klinisk prévning
Fas ll-programmet forvantas omfatta 3 till 4 kliniska prévningar inom féljande
indikationsomraden:

* Neutropena patienter (Iagt antal vita blodkroppar efter cytostatika) med
kliniska symtom pa invasiv svampinfektion, men med eller utan diagnos
av den specifika svampstammen

® Patienter med en sakrad diagnos pa invasiv aspergillos med enkel eller
multiresistenta svampstammar

® Patienter med kronisk lungaspergillos med en sékrad diagnos av resistenta
svampstammar

® Patient med invasiv svampinfektion, diagnostiserad och inte diagnostiserad
mikrobiologiskt och ECMO (extra corporal membrane oxygenation) terapi

Var och en av dessa kliniska prévningar forvantas ha 30-35 patienter. Programmets
mal r att dokumentera den kliniska effekten av BSGO05 och att sakerstélla den
fullstandiga indikationsprofilen for BSG005 dver en rad invasiva svampinfektioner.
Foretaget forvantar sig att den forsta patienten ska rekryteras under Q2 2022
och kunna rapportera topline-data fran den férsta provningen under Q2 2023.
Foretaget forvantar sig vidare att data fran fas ll-prévningarna kommer att gora
det mojligt att diskutera ett fas lll-program for att uppnd férsta linjens
behandlingsstatus for behandling av invasiva svampinfektioner med FDA i slutet
av 2023 pa "Slutet av fas [I-motet”.

Status fér sdrlikemedel

Biosergen har ansokt om sarlakemedelsstatus for BSG005 hos FDA pa basis av
att farre an 200 000 patienter per ar med invasiv aspergillos i USA kommer att
behandlas med lakemedlet. En liknande ansokan har lamnats in till EMA denna
manad. Om status som sarldkemedel beviljas ar en av formanerna garanterad
exklusivitet pa marknaden under en begransad tidsperiod efter att Iakemedlet
har godkénts (for narvarande 7 ar i USA och 10 &r inom EU). P4 samma satt
skapade USA:s kongress GAIN 2012 (Generating Antibiotic Incentives Now) for att
ge incitament for utveckling av antibakteriella och antimykotiska lakemedel for
manskligt bruk, avsedda att behandla allvarliga och livshotande infektioner. Under
GAIN kan ett Iakemedel betecknas som en kvalificerad smittskyddsprodukt (QIDP)
om det uppfyller kriterierna som anges i stadgan, vilket foretaget forvantar sig
att BSGOO5 skulle gora. Ett Iakemedel som far QIDP-beteckning ar beréattigat
enligt stadgan for prioritetsbeteckning och granskning, samt vytterligare
marknadsexklusivitet (for narvarande 5 ar).

BSG005 Nano och BSGO05 Nano Oral

Flera av de allvarligaste svampinfektionerna antingen borjar eller hamnar i
patientens lungor. Biosergen och Nanogruppen pa SINTEF har darfor inlett ett
projekt for att utveckla en sarskild Nano-formulering av BSG005, vars framsta
syfte ar att uppna en hogre koncentration av lakemedlet i patienternas lungor.
Gruppen har som mal att utveckla bade en Nano och en Nano Oral formulering

av BSGOOS. Férutom ovannamnda formaga att specifikt fokusera sig pa lungorna
dppnar en oral formulering upp ett antal nya vagar. Till exempel for profylaktisk
anvandning eller som uppfoljiningsbehandlingar i patientens eget hem efter
transplantationer eller cytostatika. Om de lyckas skulle de nya nanoformuleringarna
i BSGO05 medga i kliniska prévningar under 2024.

ALLMAN INFORMATION OM BIOSERGEN

Biosergen AB med registreringsnummer 559304-1295 &r det svenska bolag som
avses att noteras pa First North. Biosergen AS &r den norska operativa enheten
som bildades den 29 november 2004 som ett privat aktiebolag (AS). Biosergen
AB bildades den 12 februari 2021 och registrerades hos Bolagsverket den 26
februari 2021. Bolagets verksamhet regleras av svensk ratt och dess aktier har
emitterats i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets identifieringskod
for juridiska personer (LEI) &r 549300YD20GUE7BMP925. Biosergen AB:s kontorsadress
ar Fogdevreten 2, 171 65 Solna, Sverige. Biosergen kan nas pa telefonnummer
+45 2080 2470 och pa sin webbplats pa www.biosergen.net. Observera att
informationen pa Biosergens webbplats inte ingdr i Prospektet sdvida inte
informationen inforlivas i Prospektet genom hanvisning.

Koncernstruktur

Biosergen AB & moderbolag i koncernen som férutom moderbolaget bestar av
det heldgda Biosergen AS som i sin tur dger 100 procent av det australiensiska
dotterbolaget Select Pharma Pty Ltd. I augusti 2015 ingick Biosergen AS dessutom
ett joint-venture-avtal med tva andra parter dar Biosergen dgde 60 procent av
joint venture-bolaget. Joint-venture-bolaget har dock ingen verksamhet och ar
for ndrvarande under likvidation.

Biosergen AS ar det operativa bolaget inom koncernen vilket gor Biosergen AB
beroende av dotterbolaget.

Koncernstruktur

Biosergen AB
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Koncernstruktur
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Anldggningar

Foretaget har inga egna anldggningar. Foretaget outsourcar sa mycket som
mojligt och genomfor de flesta operativa och utvecklingsaktiviteter virtuellt med
videokonferenser, telefon och e-post samt vid behov (och méjligt) personliga
moten med laboratorier, forskare och tjdnsteleverantorer. Aven en storre del av
foretagets allmanna och administrativa funktioner outsourcas. Foretagets
leverantor av laboratorietjanster (SINTEF AS) har sin adress i den moderna Natural
Sciences Building pd NTNUs campus, Norges Teknisk- Naturvitenskapelige
Universitet i Trondheim, Norge. Andra leverantorer finns i Sverige, Spanien,
Storbritannien, USA, Australien och Kina.

Anstillda

| enlighet med foretagets strategi No Research Development Only (Sv. ingen
forskning, endast utveckling) for att sakerstalla att den storre delen av Biosergens
ekonomiska resurser anvands i dess tillverkning och kliniska prévningsaktiviteter,
haller foretaget sina fasta kostnader, inklusive personalkostnader, till ett absolut
minimum. | stort sett ar alla IT-, redovisnings-, affarsutvecklings-, marknadsforings-
och finansiella funktioner outsourcade till olika konsulter och tjansteleverantérer.
Foretagets enda anstallda ar dess VD, Peder M. Andersen.

Finansiering av verksamheten
Foretaget finansierar sin verksamhet, inklusive sin expanderande
utvecklingsverksamhet genom offentliga bidrag, nyemissioner och lan.

Investeringar

Sedan Bolaget bildades i februari 2021 och fram till datumet for detta Prospekt
har Biosergen inte gjort ndgra vasentliga investeringar, Biosergen har inte heller
nagra sadana pagaende eller planerade vasentliga investeringar.

Sedan slutet av Dotterbolaget Biosergen AS:s rakenskapsar den 31 december
2020 och fram till datumet for detta Prospekt har Dotterbolaget inte gjort nagra
vasentliga investeringar, Dotterbolaget har inte heller ndgra sddana pagaende
eller planerade vasentliga investeringar.

Vasentliga forandringar i Biosergens finansiering sedan

den 31 december 2020 fram till datumet for detta Prospekt

En extra bolagsstamma holls den 12 februari 2021, dar Dotterbolaget Biosergen
AS omvandlade 8 999 993,80 NOK av Biosergen AS 1&n fran Ostersjostiftelsen till
2 647 057 aktier i Biosergen AS.

Styrelsen beslutade den 4 Maj 2021 om att kvitta ett 18n frén Ostersjostiftelsen
pd 6774 015,50 SEK mot 796 943 aktier i Bolaget med stod av ett emissionsbemyndigan-
de beslutat av extra bolagsstamma den 16 april 2021,

Vidare beslutade styrelsen i Bolaget den 18 maj 2021 med stdd av bemyndigande
fran extra bolagsstamma den 16 april 2021, att genomfora det féreslagna
Erbjudandet och Overteckningsoptionen om totalt 70 MSEK fér att finansiera
Bolagets fortsatta kliniska utveckling av BSG005.




REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

Styrelsen anser att det aktuella rorelsekapitalet per dagen for Prospektet inte ar tillrdckligt for den kommande tolvmanadersperioden. Biosergens likviditetsprognos
indikerar att det tillgdngliga kassaflddet fran den Iopande verksamheten forvantas vara uttdmt senast i juli 2021 och att underskottet uppgar till cirka 20 MSEK under
den kommande tolvmanadersperioden.

Rorelsekapitalbehovet for de kommande tolv manaderna ska tackas av emissionen av Units som genomfors i samband med Erbjudandet, vilket skulle kunna férse
Bolaget med en emissionslikvid om 44 MSEK efter avdrag av transaktionskostnader om cirka 6 MSEK. Bolaget har i samband med Erbjudandet erhallit villkorade
teckningsataganden om upp till 21 MSEK motsvarande cirka 42 procent av Erbjudandet, men det finns inga garantier for att minsta Erbjudandetbeloppet pa 30
MSEK kommer att erhallas.

Om Erbjudandet genomfors kommer Bolaget att ha tillrdckligt rorelsekapital tillgangligt for Bolagets planerade verksamhet under minst tolv manader efter forsta
handelsdagen pa First North. Om Erbjudandet inte skulle genomfdras ar det styrelsens avsikt att anskaffa nytt kapital fran befintliga aktiedgare och/eller nya privata
investerare. Om sadan alternativ finansiering inte blir tillgdnglig kommer Biosergen att dvervaga andra Isningar sasom att minska bolagets kostnader, avyttra
tillgdngar och/eller genomfora vissa férandringar i Biosergens affarsplan eller organisation.




RISKFAKTORER

En investering i vardepapper ar forknippad med risk. Detta avsnitt beskriver de riskfaktorer och viktiga omstandigheter som anses vara vasentliga for Biosergens
verksamhet och framtida utveckling. I enlighet med Prospektférordningen ar de riskfaktorer som anges i detta avsnitt endast begransade till sddana risker som
bedéms vara specifika for Bolaget och/eller Bolagets vardepapper och som bedoms vara vasentliga for att en investerare ska kunna fatta ett valgrundat

investeringsbeslut.

Biosergen har bedomt riskernas betydelse utifran sannolikheten for att riskerna ska forverkligas och den potentiella omfattningen av negativa konsekvenser som
kan bli foliden av risker som férverkligas. Bedomningen gors pa en kvalitativ skala och utifran graderingarna 1dg, medelstor och stor. Riskfaktorerna presenteras i
ett begransat antal kategorier som inkluderar risker relaterade till Biosergens verksamhet, finansiella situation, juridiska och regulatoriska risker samt risker relaterade
till Biosergens Units, aktier och Erbjudandet. De riskfaktorer som presenteras nedan baseras pa Bolagets bedémning och tillganglig information per dagen for
Prospektet. De riskfaktorer som beddms vara mest signifikanta per dagen for Prospektet presenteras forst inom varje kategori. Féljande riskfaktorer presenteras

utan inbordes rangordning.

RISKER RELATERADE TILL BIOSERGEN
OCH DESS VERKSAMHET

BSGOO5 kanske inte dr lika sdkert i kliniska

provningar pa manniskor som i prekliniska prévningar

Aven om Bolaget forvantar sig att effekten av dess antimykotikum BSG005 &r
lika omfattande pa manniskor som den har varit i prekliniska provningar, ar det
mycket viktigt att Iakemedlets sakerhet uppratthalls for manniskor. Alla Idkemedel
maste uppvisa icke-toxicitet, men sakerhetsfordelen med BSGO05 jamfort med
Amfotericin B och dess liposomala formulering Ambisome ar utan tvekan
lakemedlets viktigaste egenskap och det som kommer att driva pa dess snabba
intrade pa marknaden. Av denna anledning ar de kommande fas I-provningarna
som syftar till att pavisa sékerheten av BSG005 pa friska frivilliga forsokspersoner
och faststalla vad som kallas for Iakemedlets "terapeutiska fonster” (det dosintervall
inom vilket Iakemedlet borjar visa klinisk effekt samtidigt som det ar sakert for
patienten) sarskilt viktiga. 0m BSG005 inte &r tillréckligt sékert i fas I-prévningen,
kanske det inte har potential att bli ett godkant Idkemedel pd marknaden.
Biosergen bedémer sannolikheten for denna risk som 1dg baserat pa den mycket
omfattande och Idnga forskningen och det prekliniska arbetet bakom BSG005
som bland annat innehaller ett stort antal undersokningar av toxicitet pa relevanta
arter. Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas, skulle kunna medfora en
betydande forsening av Bolagets marknadsintroduktion. En sadan utveckling
skulle kunna medfora stora negativa konsekvenser for Bolagets kommersiella
mojligheter.

Biosergen har bara ett likemedel under utveckling

Biosergen har medvetet valt att fokusera alla sina verksamhets- och finansiella
resurser pa en enda tillgang, BSG005, dven om lakemedlet kommer att utvecklas
i mer an en formulering. Bolaget ar darmed helt beroende av hur de kliniska
provningarna av BSGOOG fortgar. Beslutet att koncentrera Bolagets verksamhet
pa detta satt baseras pa den mycket stora mangden vetenskapliga data som
stédjer BSGO05 efter nara 20 ars forskning och prekliniskt arbete. Bolagets
ursprungliga aktiedgare skapade Bolaget specifikt for att utveckla och tillhandahalla
BSGOO5, enligt antagandet att sammansattningens sakerhets- och effektprofil
var sadan att den potentiellt skulle kunna paverka den globala marknaden for
lakemedel mot svamp. Dessutom testade Bolaget och dess akademiska
samarbetspartners 20 andra substanser som harror fran Nystatin under aren,
men ingen av dem var lika lovande som BSG005. Bolagets styrelse anser att
investerare i Biosergen som onskar ytterligare diversifiering kan uppna det genom
portféljinnehav i andra biotekniska aktier utéver Biosergen. Bolagets formaga
att fokusera uteslutande pa BSG005 &r en styrka.

Det finns dock en 6vergripande risk for att den framtida utvecklingen av BSGO05
inte kommer att lyckas och att Bolaget inte kan kommersialisera lakemedlet
eller att marknadsintroduktionen drabbas av betydande forseningar. Biosergen
bedomer sannolikheten for denna risk som medelstor. Bolaget bedomer att
risken, om den forverkligas, medfor en férsening eller i yttersta fall hindrar
|dkemedlet fran att nd marknaden. En sddan utveckling skulle kunna medfora
stora negativa konsekvenser for Bolagets kommersiella mojligheter.

Konkurrensen pa omradet for antimykotika dr betydande

Biosergen moter konkurrens fran féretag med betydligt stérre resurser och
erfarenhet, vilket kan leda till att andra hinner fére eller ar mer framgangsrika
an Biosergen med att upptacka, utveckla, fa godkannande fér eller kommersialisera
nya lakemedel mot svamp. Flera nya Idkemedel mot svamp utvecklas av storre
foretag och/eller far storre statligt stod &n det som Biosergen och dess akademiska

partners har erhallit. Bolaget anser att risken &r 1ag for att BSG005 inte kommer
att vara konkurrenskraftigt pa marknaden nar det har godkants. Om det skulle
visa sig att BSG005 inte kan konkurrera pa marknaden skulle en sddan utveckling
kunna medfdra stora negativa konsekvenser for Biosergens kommersiella
mojligheter.

Biosergen dr beroende av nyckelpersoner och konsulter,

inklusive VD, teknisk chef och ekonomichef

Vid datumet for detta Prospekt har Biosergen endast en anstalld (dess VD),
medan den tekniska chefen och ekonomichefen anlitas pa konsultbasis. Alla
bioteknikforetag forlitar sig pa att attrahera och behalla nyckelpersoner, men
ett bolag med Biosergens verksamhetsmodell, som i stor utstrackning forlitar
sig pd externa konsulter och samarbetspartners, blir sarskilt beroende av sin
ledningsgrupp. Bolagets VD ar en betydande aktiedgare och kommer tillsammans
med ekonomichefen och teknikchefen att teckna Units i Erbjudandet. Under de
kommande aren kan Bolaget behdva attrahera ytterligare hogkvalificerade
medarbetare inom bade vetenskapliga och affarsméassiga omraden. Konkurrensen
om sadan arbetskraft ar hog, bade i Norge och pa andra stéllen. Om Bolaget inte
kan attrahera och behdlla nyckelpersoner kanske det inte kan forverkliga sin
fulla affarsmassiga potential. En sddan utveckling skulle kunna medfdra stora
negativa konsekvenser for Bolagets kommersiella mojligheter.

Biosergen dr beroende av dess samarbetspartners

| stort sett alla 6vergripande och administrativa funktioner inom Biosergen har
outsoursats. Vidare anvander Bolaget i stor utstrackning externa forskningspartners,
till exempel for tillverkning av prévningslakemedel, kliniska provningar och hjalp
med den regulatoriska processen. Detta gor Bolaget beroende av tillgdng och
kvaliteten pa den radgivning och de tjanster som utnyttjas. Det &r dock inte
ovanligt att i stor utstrackning anvanda sig av outsourcing vid biotekniskt
utvecklade lakemedel, dven for aktorer som ar mycket storre an Biosergen.
Marknaden for sddana tjanster erbjuder manga valmajligheter. Bolaget anser
vidare att dess styrelse och Bolagets ledning tillsammans besitter den breda
erfarenhet som kravs for att dvervaka valet av samarbetsparter och deras
prestationer. Det finns dock en risk att Biosergens beroende av externa
samarbetspartner kommer att hindra Bolagets utvecklings- och marknadsféringsarbete
om Bolaget inte kan dvervaka sina samarbetspartners eller om man inte hittar
lampliga samarbetspartners vid det tillfalle da arbetet ska utforas. Biosergen
beddémer sannolikheten for denna risk som lag. Bolaget bedomer att risken, om
den forverkligas, skulle kunna forsena en marknadsintroduktion. En sddan
utveckling skulle kunna medféra medelstora negativa konsekvenser for Bolagets
kommersiella mojligheter.

BSGOO5S &r foremal for vissa risker forknippade med tillverkningen

BSG005 kommer att tillverkas av en eller flera externa parter som ar specialiserade
pa sadan tillverkning, bade nar det géller leveranser for kliniska provningar och
eventuellt for forsaljning och marknadsforing av ett godkant ldkemedel mot
svamp. Bulktillverkning av biologiska Iakemedel som BSGO05 ar ofta mer komplicerad
an tillverkning av lakemedel med sma molekyler. Tillverkningskostnaden per
gram biologiskt Idkemedel ar ocksa ofta hogre an for ldkemedel med sma
molekyler. Det finns alltid en risk att oférutsedda komplikationer uppstar nar
storre kvantiteter maste produceras. En betydande del av det prekliniska
programmet for BSGO05 har dock fokuserats pa att optimera produktion och
tillverkningsbarhet av molekylen i dess genetiskt forbattrade tillstand. Bolaget
och dess akademiska samarbetspartner vid SINTEF och Teknisk- Naturvitenskapelige
Universitet i Trondheim, Norge, anser att alla tillverknings- och uppskalningsfragor
géllande BSGOO5 nu &r 1osta. Pa grundval av detta bedomer Bolaget att riskerna




gallande BSGO05 nu &r I6sta. P& grundval av detta bedomer Bolaget att riskerna
i samband med bulktillverkning av BSG005 &r Idga och att risken, om den forverkligas,
skulle kunna medféra medelstora negativa konsekvenser for Bolagets kommersiella
mojligheter.

Covid-19-pandemin kan férsena en del av Bolagets aktiviteter
Covid-19-pandemin har fordrojt forsknings- och utvecklingsaktiviteter patagligt
éver hela varlden. Till exempel s& haller Biosergen for narvarande pa att satta
upp processen for sin forsta kliniska provning i Australien. Bolaget och dess
samarbetspartners har vidtagit ett antal forsiktighetsatgarder for att sakerstalla
att Bolagets rekryteringsaktiviteter tar hansyn till den aktuella situationen, men
det kan inte uteslutas att lokala utbrott och/eller nedstangningar kan leda till
forseningar i Bolagets kliniska prévningar. Detsamma galler for ett antal aktiviteter
som har outsourcats, sasom tillverkning, formulering och tappning av lakemedlet
for klinisk prévning. Bolaget anser att dessa risker ar jamforelsevis Idga. Om de
forverkligas skulle de kunna medféra medelstora negativa konsekvenser for
Bolagets kommersiella mojligheter.

RISKER RELATERAD TILL
BIOSERGENS EKONOMISKA SITUATION

Biosergen kanske inte kan finansiera det kliniska

programmet for BSGOO5 genom ytterligare nyemissioner

Biosergens affarsmodell kraver att Bolaget finansierar sina egna kliniska
utvecklingsaktiviteter, vilka ar kostsamma. Bolaget har inga andra intakter an
de som genereras fran statliga bidrag. Biosergens rorelseresultat under
rakenskapsaren 2020 och 2019 var 1,5 MNOK respektive 1,2 MNOK. Bolaget bedémer
att dess kapitalbehov fram till och med 2023 uppgar till ca 80 MSEK. Bolagets
arliga forbrukning av kapital — ytterligare kapital som behdvs per ar for att driva
Bolagets affarsmodell — kommer att oka under de kommande dren nar BSG005
utvecklas vidare genom kliniska provningar. Bolaget kan behova forlita sig pa
upprepade kapitalanskaffningar till dess Bolaget bérjar generera intékter fran
forsaljning av Iakemedel eller utlicensiering. Biosergens férmaga att finansiera
sin verksamhet genom ytterligare finansieringsrundor beror pa ett antal faktorer,
varav den viktigaste ar den fortsatta framgdangen i det kliniska provningsprogrammet
for BSGOOG. Bioteknikféretag som tillkdnnager negativa resultat fran kliniska
provningar moter ofta hinder nar det galler att anskaffa nytt kapital. 0m BSG005
misslyckas eller forsenas i fas |, fas Il eller fas Il kan det fa allvarliga negativa
konsekvenser for Bolagets formaga att fortsatta finansieringen av sin verksamhet
genom nyemissioner. Om finansiering via nyemission inte langre ar mojligt, av
ovanstdende eller ndgon annan anledning, skulle Biosergen kunna tvingas att
senareldgga eller avsluta sitt ldkemedelsutvecklingsarbete och i varsta fall avsluta
hela sin verksamhet, vilket skulle fa en hog negativ effekt. Biosergen bedémer
sannolikheten for risken om avsaknad av nytt kapital som medelstor.

Bolaget kanske inte lyckas erhalla nya

statliga bidrag for att finansiera sin forskning

Biosergen &r ett sk. No Research Development Only-bolag (Eng. ingen forskning,
endast utveckling), som inte ar verksamt inom forskning utan endast fokuserar
pa utveckling. Bolaget anvander sig i stor utstrackning av sina forbindelser och
samarbeten med akademiska institutioner, sarskilt SINTEF och NTNU i Trondheim,
Norge, dar Dotterbolaget har sin operativa verksamhetsadress, och den viktigaste
leverantéren av laboratorietjanster (SINTEF) finns. En betydande del av Bolagets
tidiga forskningsverksamhet, inklusive de aktiviteter som &ger rum pa SINTEF
och NTNU, finansierades med bidrag fran Norges forskningsrad. Bolaget har dven
fatt kapitalbaserat stod fran Ostersjostiftelsen, en svensk offentlig fond som
stodjer forskningsverksamhet av betydelse for Ostersjsregionen, och frén Rosetta
Capital IV Sarl, SINTEF Venture AS och KDev Investments AS. | december 2019
beviljade Norges forskningsrad Dotterbolaget ett bidrag pa 9,3 miljoner NOK till
projektet Nanoformulerade antimykotika, vilket utgér en viktig del i Bolagets
framtida forskningsverksamhet. Biosergen kanske inte kan attrahera liknande
offentlig finansiering i framtiden, och i s fall kan detta ha negativa konsekvenser
for Bolagets framtida forskningsaktiviteter. Biosergen beddmer sannolikheten
for denna risk som 1ag utifran dess tidigare erfarenhet inom detta omrade.
Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle kunna leda till att Bolaget
sjalva maste bara en stérre del av forsknings- och utvecklingskostnaderna. Detta
skulle kunna medféra medelstora negativa konsekvenser for Bolagets kommersiella
mojligheter.

LEGALA OCH
REGULATORISKA RISKER

BSGOO05 maste genomga omfattande kliniska provningar fore godkdnnande
Innan ett lakemedel kan lanseras pa marknaden maste sékerhet och effekt vid
behandling av manniskor sakerstallas. Detta gors genom kliniska provningar. Det
finns en risk att resultat fran planerade prévningar inte &r tillfredsstallande, och
det finns en risk att Idkemedelskandidater inte bedéms som sékra och/eller
tillrackligt effektiva for att kunna godkannas for lansering eller att det tar langre
tid att rekrytera tex. pa grund av nya behandlingsalternativ som inte kan forutses.
Resultat fran prekliniska prévningar korrelerar inte alltid med resultat fran kliniska
prévningar som utférs pa manniskor, och positiva resultat fran mindre kliniska
provningar kan inte alltid replikeras i storre studier. Dessutom omfattas Biosergen,
liksom resten av Iakemedels- och bioteknikindustrin, av en rad lagar som ror
l&kemedelsutveckling samt féreskrifter som faststallts av FDA (Food and Drug
Administration), EMA (European Medicines Agency) och andra tillsynsmyndigheter.
Dessa galler fragor som sarlakemedel, kliniska prévningar, anvandning av data,
djurférsok, godkannandeprocesser, krav fér produktion, marknadsforing, férsaljning,
prissattning, farmakovigilans och immateriella rattigheter, som kan andras fran
tid till annan. Bolaget anser att den omfattande forskningen och de prekliniska
provningarna bakom BSGO05 minskar risken for att Idkemedlet ska utsattas for
sarskilda kliniska risker. Eftersom svamppatogenen, som t.ex. en stam av Candida
Albicans ar densamma i laboratoriet, pa forsoksdjur och pa manniskor, ar den
svampdodande effekten av BSG005 i kliniska provningar pa manniskor, enligt
Bolagets professionella bedomning, mer forutsagbar an vad som ar fallet for
manga andra lakemedel. Men om denna risk forverkligas skulle den kunna medfara
stora negativa konsekvenser for Bolagets kommersiella mojligheter.

BSGOO5 kanske inte beviljas sdrlikemedels- eller

QIDP-status av tillsynsmyndigheterna i USA och EU

Aven om Bolaget har redan ansokt om, och férvantar sig att beviljas, status som
sarlakemedel av tillsynsmyndigheterna i USA och EU, kan det inte garanteras pa
forhand. 0m BSGO05 far beteckningen sarlakemedel skulle det medfora ett antal
fordelar for Bolaget, bade i samband med den regulatoriska godkdnnandeprocessen
(snabbspar) och garanterad ensamréatt pa marknaden. Dessutom planerar Bolaget
att ansoka om att BSGO05 ska godkannas som ett kvalificerat Iakemedel mot
infektionssjukdomar (Qualified infectious disease product, QIDP) enligt USA:s
GAIN-forordning, vilket skulle medféra ytterligare fordelar. Om Biosergens BSGO05
inte uppnar klassificering som sarldkemedel eller godkanns for QIDP-status i USA
och/eller inom Europeiska unionen, skulle vardet av den kommersiella mojlighet
som BSGOO5 representerar minskas. Bolaget anser dock att denna risk ar 1ag
eftersom BSGOOb uppfyller alla offentliggjorda kriterier. Om denna risk forverkligas
skulle den kunna medféra medelstora negativa konsekvenser for Bolagets
kommersiella mojligheter.

Biosergen kanske inte kan skydda sina

uppfinningar eller gér intrang i andras dganderatt

Biosergens patentansékningar for BSG005 Nano-formuleringen behandlas
fortfarande i USA. Bolaget kan behova begransa anspraken i detta patent eller
far kanske inte nagot godkant patent éver huvud taget pa denna uppfinning i
USA. Aven om Biosergen erhdller patent som técker dess lakemedelskandidater
eller sammansattningar kan det fortfarande vara férbjudet att kommersialisera
lakemedelskandidater eller teknik pa grund av andras patentrattigheter. Omfattande
FTO-sékningar (Freedom to Operate) &r kostsamma och ger inga garantier.
Bolaget har tidigare utfort en sddan fér BSGO05 baspatent med tillfredstéllande
resultat men inte annu ndgon sadan for nanopantentansokan. Andra kanske
redan har lamnat in patentansokningar som omfattar sammansattningar eller
formuleringsprodukter som ar liknande eller identiska med Biosergens nanopatent
eller som tacker Bolagets patent. Om sd ar fallet kan Bolaget hindras fran
kommersiellt utnyttjande av sammansattningar eller Iakemedel, eller behdva
betala en royalty for sddan verksamhet. Baserat pa Bolagets decennier av
erfarenhet inom det omrade dar man bedriver sin verksamhet anses dock denna
risk vara Idg. Men om denna risk forverkligas skulle den kunna medféra stora
negativa konsekvenser for Bolagets kommersiella mojligheter.




RISKER RELATERADE TILL
ERBJUDANDET OCH UNITS

Framtida erbjudanden och risk for utspadning

Eftersom Biosergen genererar begransade intakter ar det troligt att den fortsatta
utvecklingen av det kliniska programmet fér BSG005 maste finansieras av nytt
kapital och Biosergen kan besluta att emittera nya aktier, Units eller andra
aktiebaserade vardepapper i framtiden. Nyemissioner och aktiebaserade
instrument som teckningsoptioner och konvertibla 1an kan paverka marknadspriset
pad Bolagets aktier negativt och kommer att minska befintliga aktiedgares
proportionella dgande och rostberattigande i Bolaget. Biosergen beddmer
sannolikheten for denna risk som hog. Bolaget bedémer att risken, om den
forverkligas, skulle medftora medelstora negativa konsekvenser for aktiedgarna.

Paverkan fran storre aktiedgare

Fran och med dagen for offentliggérandet av Prospektet har Bolagets aktiedgare
atagit sig att folja sedvanliga lock up-klausuler som hindrar dem fran att sélja
de aktier i Biosergen som de innehade vid tidpunkten for noteringen. Efter att
den tilldmpliga lock up-perioden pa sex manader har [0pt ut har dessa aktiedgare
emellertid ratt att salja sina aktier i Biosergen. Om de beslutar sig for att gora det
kan det ha en negativ inverkan pa Bolagets aktiekurs. Det finns inga garantier
for att Bolagets storre aktiedgare kommer att behdlla sitt aktieinnehav efter
utgangen av lock up-avtalen. Intresset fran sadana storre aktiedgare kan avvika
vasentligtifran, eller konkurrera med, Bolagets och andra aktiedgares intressen,
och dessa aktiedgare kan utdva sitt inflytande Gver Bolaget pa ett satt som inte
ligger i ovriga aktieagares intresse. Biosergen bedémer sannolikheten for denna
risk som 13g. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle medfora
Idga negativa konsekvenser for aktiedgarna.

Teckningsforbindelser

Bolagets storsta aktiedgare och ledningsgruppen har lamnat villkorade
teckningsfarbindelser for att teckna sig for upp till 21 MSEK av Erbjudandet. Dessa
teckningsforbindelser dr inte sakerstallda, innebarande att det inte finns sakerstallt
kapital for att fullfolja forbindelserna. Foljaktligen finns det en risk att de som
ingatt teckningsforbindelserna inte kommer att kunna uppfylla dessa. Uppfylls
inte forbindelserna kan det inverka vasentligt negativt pa Bolagets mojligheter
att med framgang genomfdra Erbjudandet.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att risken intraffar ar 1dg samt att ett
forverkligande av risken skulle ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets
finansiering, vilket skulle ha en vasentlig negativ effekt pa Bolagets kammersiella
framtidsutsikter.

Likviditet i Bolagets aktie

Bolagets aktie har vid tidpunkten fér Prospektets offentliggérande bedomts
uppfylla noteringskrav for notering av First North om (i) First Norths spridningskrav
uppfylls efter Erbjudandet och (i) Bolaget tillfors minst 30 MSEK (60 procent av
Erbjudandet). Om de namnda villkoren inte uppfylls kan det medféra svarigheter
for aktiedgare i Bolaget att avyttra sina aktier pa acceptabla villkor. Aven om
Bolagets aktie noteras pa First North finns det en risk for att en aktiv och likvid
handel inte utvecklas eller inte blir varaktig vilket kan medfora svarigheter for
aktiedgarna att salja sina aktier och det finns en risk fér att kursen pa Bolagets
aktier kan komma att sjunka under kursen for aktien i Erbjudandet. Det finns en
risk for att investerare i Bolagets Units inte kan sdlja sina aktier till ett for
innehavaren godtagbart pris, eller dverhuvudtaget, vid ndgon tidpunkt. Biosergen
bedémer sannolikheten for att risken intraffar som 1ag. Bolaget bedémer att
risken, om den forverkligas, skulle ha en stor inverkan for dgaren av aktien.




VILLKOR FOR VARDEPAPPEREN

Allmént

Biosergen ar ett svenskt publikt aktiebolag. Biosergen ar anslutet till ett
avstdmningsregister i enlighet med lagen om vardepapperscentraler och kontofdring
av finansiella instrument (SFS 1998:1479). Registret fors av Euroclear Sweden AB,
Box 191,101 23 Stockholm. Sdledes utfardas inga fysiska aktiebrev. Aktiedgare som
ar upptagna i aktieboken innehar alla aktierelaterade rattigheter.

Biosergens aktier ar denominerade i SEK, ar utstallda till innehavaren och ar
emitterade enligt svensk ratt och bestammelserna enligt aktiebolagslagen (SFS
2005:551). Alla Biosergens aktier ar fullt betalda, fritt Gverldtbara och av samma
aktieklass. Biosergens aktiekapital ar 577 544,375 SEK och antalet aktier &r 23101775.
Varje aktie har ett kvotvarde om 0,025 SEK. Aktiens ISIN-kod ar SE0016013460.

Emission av Units

Den 18 maj 2021 beslutade Biosergens styrelse, med stod av bemyndigande fran
extra bolagsstamma den 16 april 2021, om en emission av Units. En Unit bestar
en (1) aktie och en (1) teckningsoption av serie TO1. Erbjudandet omfattas 5 000
000 aktier vilket motsvarar en emissionslikvid om hégst 50 000 000 SEK fore
kostnader relaterade till Erbjudandet. Aktiernas ISIN-kod ar SE0016013460.

Erbjudandet omfattar dven hogst 5 000 000 teckningsoptioner av serie TOTmed
ISIN-kod SE0016013478. Emissisonslikviden, forutsatt att samtliga teckningsoptioner
av serie TOT utnyttjas, uppgar till 100 000 000 SEK fore kostnader relaterade till
emissionen, vid en teckningskurs om 20 SEK vid utnyttjandet av teckningsoptionerna.
Fullstandiga villkor for teckningsoptionerna av serie TO1 finns tillgdngliga pa
Bolagets hemsida, www.biosergen.net. Teckningsoptionerna kommer att registreras
i ett avstamningsregister hos Euroclear Sweden AB och teckningsoptionerna
kommer att tas upp till handel pa First North.

Vid handelse av en vasentlig 6verteckning har styrelsen ratt att besluta om att
tilldela ytterligare maximalt 2 000 000 Units i en sk. Overteckningsoption. Vid
utnyttjandet av Overteckningsoptionen kommer Bolaget att tillféras ytterligare
20000 000 SEK i emissionslikvid fore kostnader relaterade till emissionen. Utdver
detta kommer Bolaget tillféras ytterligare 40 000 000 sek vid fullt utnyttjande
av teckningsoptionerna av serie T01, vid en teckningskurs om 20 SEK vid utnyttjandet
av teckningsoptionerna.

De erbjudna aktierna och teckningsoptionerna ar fritt 6verférbara och emitteras
i enlighet med svensk ratt.

Vissa rdttigheter forenade med aktierna

Rattigheterna férenade med aktier emitterade av Biosergen, inklusive rattigheterna
enligt bolagsordningen, kan endast dndras i enlighet med de férfaranden som
anges i aktiebolagslagen (2005:557).

Deltagande och rostratt vid bolagsstimma

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post-och Inrikes Tidningar
och pa Biosergens hemsida. Biosergen ska annonsera att kallelsen har utfardats
genom publicering i den svenska dagstidningen Svenska Dagbladet. Aktiedgare
som onskar delta vid bolagsstamman ska vara inforda i den av Euroclear forda
aktieboken sex bankdagar fore bolagsstamman samt anmala sitt deltagande
till Biosergen senast den dag som anges i kallelsen.

Varje aktie beréattigar till en (1) rést vid bolagsstdmma i Biosergen. Varje aktiedgare
har ratt att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Biosergen.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en
kontantemission eller kvittningsemission har aktiedgare som huvudregel enligt
aktiebolagslagen (2005:551) foretradesratt att teckna sddana vardepapper i
forhallande till antalet aktier som innehades fére emissionen.

Ratt till utdelning, andel av Biosergens vinst

och behallning vid likvidation

Samtliga aktier ger lika ratt till utdelning samt till Biosergens tillgdngar och
eventuellt overskott i handelse av likvidation.

Beslut om utdelning fattas av bolagsstdmman. Ratten till utdelning tillfaller den
som &r registrerad i den av Euroclear forda aktieboken pa av bolagsstamman
beslutad avstamningsdag. Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp
per aktie genom Euroclears forsorg men betalning kan dven ske i annan form

(sakutdelning). Om en aktiedgare inte kan nds kvarstar aktiedgarens fordran mot
Bolaget avseende utdelningsbeloppet, med forbehall fér en preskriptionstid pa tio
ar. Efter slutet av tiodrsperioden tillfaller utdelningen Biosergen.

Det finns inga restriktioner avseende utdelning till aktiedgare som ar bosatta
utanfor Sverige. Aktiedgare som inte ar bosatta i Sverige maste vanligtvis betala
kupongskatt pa utdelningen. Biosergen &r dock inte skyldig att betala ndgon
sdadan skatt. Aktierna som erbjuds i samband med Erbjudandet beréttigar till
utdelning forsta gdngen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter
Erbjudandet.

Biosergen har ingen utdelningspolicy och har hittills inte utbetalat ndgon utdelning.

Offentliga uppkopserbjudanden

Den svenska lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pd aktiemarknaden
innehaller grundldaggande bestammelser om offentliga uppkopserbjudanden
avseende bolag vars aktier handlas pa en reglerad marknad i Sverige. Lagen
innehaller aven bestdammelser om budplikt och forsvarsatgarder. Enligt lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden ska en bors ha regler om offentliga
uppkopserbjudanden som avser aktier som ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad som bdrsen driver. Borserna Nasdag Stockholm och Nordic Growth
Market NGM AB har idag sddana regler pa plats.

Kollegiet for svensk bolagsstyrning, vars roll &r att verka for god sed pa den svenska
aktiemarknaden, rekommenderar att i allt vasentligt motsvarande regler ska
tilldmpas pa bolag vars aktier handlas pa handelsplattformar sdsom Nasdaq First
North Growth Market. Gallande regelverk for Biosergen ar "Takeover-regler for
vissa handelsplattformar” som utfardats av Kollegiet fér svensk bolagsstyrning
den Tapril 2018.

Om styrelsen eller verkstéllande direktoren, pa grund av information som harrér
fran den som avser att Idmna ett offentligt uppkopserbjudande avseende aktierna
i Biosergen, har grundad anledning att anta att ett sadant bud ar néra forestaende,
eller om ett sddant bud redan har ldmnats, far Biosergen endast efter ett beslut
av bolagsstamman vidta atgarder som ar dgnade att forsamra férutsattningarna
for, erbjudandets Idmnande eller genomforande, sa kallade forsvarsatgarder.
Detta hindrar dock inte Biosergen fran att soka alternativa erbjudanden.

Under ett offentligt uppkopserbjudande star det aktiedgarna fritt att bestdmma
om de Onskar avyttra sina aktier. Efter ett offentligt uppkdpserbjudande kan den
som lamnat erbjudandet under vissa forutsattningar vara berattigad att 16sa in
resterande aktiedgares aktier i enlighet med reglerna om tvangsinléseni 22 kap.
aktiebolagslagen.

En aktiedgare som innehar mer an 90 procent av aktierna i Bolaget, sjalv eller genom
ett eller flera dotterbolag, har ratt att 16sa in resterande aktier enligt 22 kap.
aktiebolagslagen. Tvangsinlosen kan &ven pakallas av en minoritetsaktiedgare da en
majoritetsaktiedgare har mer an 90 procent av aktierna.

Biosergens aktier ar inte féremal for ndgot erbjudande som lamnats till folid av budplikt,
inlosenratt eller inlosenskyldighet. Inga offentliga uppkdpserbjudanden har heller
ldmnats avseende aktierna under innevarande eller foregaende rakenskapsar.

Skattereglering

Investerare bor uppmadrksammas att skattelagstiftningen i investerarens
medlemsstat och Bolagets registreringsland, vilket ar Sverige, kan inverka pa
eventuella inkomster fran vardepapperen. Investerare uppmanas att konsultera
dennes oberoende radgivare avseende skattekonsekvenser som kan uppsta i
samband med Erbjudandet.




VILLKOR FOR ERBJUDANDET

Erbjudandet
Erbjudandet riktar sig till allmanheten i Sverige, Norge och Danmark.

Erbjudandet bestar av hogst 5 000 000 Units. En Unit bestar av en (1) nyemitterad
aktie i Bolaget och en (1) teckningsoption av serie TO1. Varje teckningsoption av
serie TO1 berattigar till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget.

Erbjudandet omfattar hogst 5 000 000 aktier motsvarande en emissionslikvid
om hogst 50 000 000 SEK fore transaktionskostnader vid en teckningskurs om
10 SEK per unit. Aktierna har ISIN-koden SE0016013460. Erbjudandet omfattar
dven hogst 5 000 000 teckningsoptioner av serie TO1 med ISIN-koden SE0016013478.
Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna av serie TO1Tmotsvarar emissionslikvid
om 100 000 000 SEK fore transaktionskostnader, vid en teckningskurs om 20 SEK
per teckningsoption.

Om Erbjudandet fulltecknas och alla teckningsoptioner av serie TO1 utnyttjas
kommer Bolaget att tillféras en emissionslikvid om 150 000 000 fére
transaktionskastnader, vid en teckningskurs om 20 SEK per teckningsoption.

I handelse av vasentlig dverteckning, kan styrelsen besluta att emittera ytterligare
2000000 Unitsien s& kallad dverteckningsoption (“Overteckningsoptionen”), som
omfattar ytterligare 2 000 000 aktier. Vid utnyttjande av Overteckningsoptionen
tillfors Bolaget ytterligare 20 000 000 SEK fore transaktionskostnader. Dartill
tillférs Bolaget, vid fullt utnyttjande av vidhangande teckningsoptioner av serie
T01i Overteckningsoptionen, dven 40 000 000 SEK fore transaktionskostnader,
vid en teckningskurs om 20 SEK per teckningsoption. Darav uppgadr den totala
emissionslikviden till hogst 210 000 000 SEK fére transaktionskostnader

Teckningskurs

Teckningskursen ar 10 SEK per Unit, motsvarande 10 SEK per aktie. Teckningsoptionerna
i serie TO1 emitteras vederlagsfritt. Courtage utgar ej. Varderingen av Bolaget
baseras pa BSG005s marknadspotential och jamfdrelser med redan listade
liknande antimykotika bolag.

Teckningsperiod
Teckningsperioden for Units I6per fran och med den 21 maj 2021, till och med
den 4 juni 2021.

Styrelsen dger ratt att forlanga teckningsperioden. En eventuell férlangning av
teckningsperioden ska beslutas fore utgangen av teckningsperioden och
offentliggdras genom ett pressmeddelande.

Minsta teckning

Teckning sker for ett antal Units. Det Idgsta antal Units som kan tecknas ar 500
Units, vilket motsvarar 5 000 SEK, men darutéver ar det mojligt att teckna valfritt
antal Units.

Villkor for Erbjudandets fullféljande

Erbjudandet ar villkorat av att inga omstandigheter intraffar som kan medféra
att tidpunkten for Erbjudandets genomforande bedoms som oldmplig. Sddana
omstandigheter kan exempelvis vara av ekonomisk, finansiell eller politisk art
och kan avse saval omstandigheter i Sverige som utomlands liksom att intresset
for att delta i Erbjudandet av styrelsen i Bolaget bedoms som otillrackligt. Styrelsen
har beslutat att dra tillbaka Erbjudandet om mindre an 3 000 000 Units har
tecknats i Erbjudandet. Erbjudandet kan aven aterkallas om Bolaget inte kan
uppna First North's krav avseende tillrdcklig tillgang och efterfragan av aktierna
eller om Bolagets aktier inte kan tas upp till handel pa grund av ndgon annan
anledning. Om Erbjudandet dterkallas kommer detta att offentliggoras sa snart
som majligt genom pressmeddelande senast innan avrakningsnotor skickas ut,
vilket beraknas ske den 9 juni 2021. Bolaget har inte majlighet att aterkalla
Erbjudandet efter att handeln med vardepappren har inletts.

Overteckningsoptionen

I'handelse av vasentlig dverteckning, kan styrelsen besluta att emittera ytterligare
2000 000 Units. Styrelsen har beslutat att endast utnyttja Overteckningsoptionen
i sin helhet och endast om Erbjudandet dvertecknas med 50 procent eller mer.

0m Overteckningsoptionen utnyttjas, emitteras ytterligare 2 000 000 Units som
bestar av 2 000 000 nyemitterade aktier och 2 000 000 teckningsoptioner av
serie TO1. Villkaren for Overteckningsoptionen ar desamma som i Erbjudandet.

Villkor for teckningsoptioner av serie TO1

Varje teckningsoption av serie TO1 ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget
mot kontant betalning. Losenpriset per teckningsoption ar 20 SEK. Teckning av
nya aktier med stod av teckningsoptioner av serie T01ska ske under l6senperioden
fran och med den 30 maj 2022 till och med den 10 juni 2022. Fullstandiga villkor
for teckningsoptionerna av serie TO1 finns tillgdngliga pd Bolagets hemsida
www.biosergen.net.

Handel med teckningsoptioner av serie TO1
Biosergens styrelse avser att ansdka om att teckningsoptionerna av serie T01tas
upp till handel pa First North. Forsta handelsdag ar berdknad till den 24 juni 2021.

Teckning av Units

Teckning av Units ska ske under perioden fran och med den 21 maj 2021 till och
med den 4 juni 2021. Teckning goérs genom ifyllande och signering av den
anmalningssedel som finns tillganglig pa Bolagets hemsida www.biosergen.net.
Anmalningssedel ska ha inkommit till DNB senast den 4 juni 2021kl 15.30. Inscannad
anmalningssedel accepteras. Anmalningssedlar som sands per post bor avsandas
i god tid fore sista dagen i teckningsperioden. Ofullstandig, svarlaslig eller felaktigt
ifylld anmalningssedel kan komma att Idmnas utan avseende liksom anmalningssediar
som avser teckning av mindre &n minsta teckning om 500 Units. Endast en (1)
anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. Om fler anmalningssedlar
insandes kommer enbart den sist erhalina att beaktas.

Den som anmaler sig for forvarv av Units maste ha ett VP-konto eller en depa
hos en bank eller annan forvaltare till vilken leveransen av vardepapper kan ske.
Norska, finska och danska investerare vilka dnskar teckna Units i Bolaget behdver
ett VP-konto eller depa for forvaring av sina svenska (utlandska) vardepapper.

Personer som saknar VP-konto eller depd maste 6ppna ett VP-konto eller en
depd hos en bank eller en forvaltare innan anmalningssedel inlamnas till DNB.
Observera att detta kan ta viss tid. DNB kan inte erbjuda forvaring av de aktuella
vardepapperen.

Den som har en depa eller konto med specifika regler for vardepapperstransaktioner,
exempelvis investeringssparkonto (ISK) eller kapitalférsakringskonto (KF), méste
kontrollera med den bank/forvaltare som for kontot, om, och i sa fall hur, forvary
av vardepapper i samband med Erbjudandet & majligt. Anmalan ska i sa fall
gbras i samforstand med den bank/forvaltare som for kontot. DNB kan mottaga
anmalningssedel fran bank/forvaltare for kunds rakning.

Observera att anmalan ar bindande och oaterkallelig.
Ifylld anmalningssedel skickas till:

Securities Services & Custody

DNB Markets

DNB Bank ASA, filial Sverige

105 88 Stockholm

Telefon: +468 473 45 40
E-post: emissioner@dnb.se




Anmalan via Nordnet

Nordnetkunder i Sverige, Norge och Danmark kan teckna via Nordnets internettjanst.
Anmalan om forvarv av Units kan ske via Nordnets internettjanst under
teckningsperioden fran och med den 21 maj 2021 till och med den 4 juni 2021kl.
2359. For attinte riskera att forlora ratten till tilldelning, maste Nordnetkunder
ha tillréckliga likvida medel pa sitt konto fran och med den 4 juni 2021 kl. 23.59
till likviddagen som beradknas intraffa den 23 juni 2021. Mer information om hur
man blir Nordnetkund och anmalningsforfarandet via Nordnet finns tillgangligt
pa www.nordnetse. For kunder som har ett investeringssparkonto hos Nordnet,
kommer Nordnet att kdpa motsvarande antal Units i Erbjudandet och sdlja Unitsen
vidare till kunden till ett pris som motsvarar teckningskursen i Erbjudandet om
en anmalan skulle resultera i tilldelning.

Anmadlan via Avanza

Depakunder hos Avanza kan teckna via Avanzas internettjanst fran och med den
21 maj 2021 till och med den 4 juni 2021 klockan 23:69. For att sakerstalla att ingen
som har tecknat och tilldelats Units forlorar ratten till dessa behdéver depakunder
hos Avanza ha tillrdckligt med likvida medel for betalning av tilldelade Units pa
deras depa fran och med den 4 juni 2021till och med likviddagen den 23 juni 2021. Mer
information om anmalningsférfarande via Avanza finns tillganglig pd www.avanzase

Tilldelning

I'handelse av dverteckning kommer styrelsen i Biosergen att besluta om tilldelningen
av Units med syfte att uppna en god aktiedgarbas och en bred spridning av
aktierna bland allmanheten for att underlatta en regelbunden och likvid handel
i Bolagets aktier pa First North. | hdndelse av Gverteckning kan tilldelning komma
att ske med farre antal Units an anmalan avser eller helt utebli. Tilldelningen kan
dessutom helt eller delvis komma att ske genom ett slumpmassigt urval.

Tilldelning via Nordnet

De som anmalt sig via Nordnets internettjanst erhdller besked om tilldelning
genom en teckning av Units mot samtidig debitering av likvid pd angiven dep3,
vilket beraknas ske den, eller omkring den, 9 juni 2021.

Tilldelning via Avanza

De som anmalt sig via Avanzas internettjanst erhdller besked om tilldelning
genom en teckning av Units mot samtidig debitering av likvid pa angiven dep3,
vilket beraknas ske den, eller omkring den, 9 juni 2021,

Meddelande om tilldelning

Sa snart som mojligt efter att styrelsens beslut om tilldelning har fattats kommer
en avrakningsnota att skickas till de tecknare som har tilldelats Units. De tecknare
som inte har tilldelats ndgra Units kommer inte att fd ndgot meddelande.
Tilldelningen ar inte beroende av nar under teckningsperioden som anmalningssedeln
mottogs. | handelse av dverteckning kan tilldelning komma att ske med farre
antal Units an anmalan avser eller helt uteblivarvid tilldelningen helt eller delvis
kan komma att ske genom slumpmassigt urval.

Offentliggérande av Erbjudandets utfall

Bolaget kommer att offentliggéra utfallet av Erbjudandet samt eventuell
Overteckningsoption snarast majligt efter det att teckningsperioden avslutats.
Offentliggdrandet beraknas ske den 8 juni 2021. Offentliggérandet kammer att
ske genom ett pressmeddelande och finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida.

Betalning

Betalning ska erldggas inom tre (3) bankdagar efter att avrékningsnotan har
skickats till tecknarna. Betalning ska ske enligt anvisningar pa utsand avrakningsnota.
Erlaggs ej likvid i ratt tid kan Units komma att dverlatas till ndgon annan. Erséttning
kan kravas av dem som ej betalat for tecknade Units. Om betalningen for Units
gors for sent eller ar otillracklig kan anmalan komma att Iamnas utan beaktande.
Betalningen kommer i sddant fall att dterbetalas. Om ett storre belopp an vad
som kravs har betalats av en tecknare av Units kommer DNB att ordna sd att det
dverskjutande beloppet aterbetalas. Ingen ranta kommer att utbetalas for
Overskjutande belopp. Belopp som understiger 100 SEK kommer dock inte att
dterbetalas.

Betalning via Nordnet

For den som ar depdkund hos Nordnet kommer tilldelade Units bokas mot
debitering av likvid pad angiven depa den eller omkring den 9 juni 2021 da besked
om tilldelning Idmnas, dock senast pa likviddagen den 23 juni 2021. Observera att

likvida medel for betalning av tilldelade Units ska finnas pa depan fran sista
dagen i teckningsperioden den 4 juni 2021 till och med likviddagen den 23 juni
2021.

Betalning via Avanza

For den som ar depakund hos Avanza kommer tilldelade Units bokas mot debitering
av likvid pa angiven depd den eller omkring den 9 juni 2021 da besked om tilldelning
ldmnas, dock senast pa likviddagen den 23 juni 20271. For att sakerstalla att ingen
som har tecknat och tilldelats Units forlorar ratten till dessa behéver depakunder
hos Avanza ha tillrackligt med likvida medel for betalning av tilldelade Units pa
deras depa fran och med den 4 juni 2021 till och med likviddagen den 23 juni
2021.

Aktiedgare med hemvist i vissa icke-berdttigade jurisdiktioner
Tilldelning av Units till personer bosatta i, eller som ar medborgare i andra lander
an Sverige, Norge och Danmark kan paverkas av lagarna i relevant jurisdiktion.
Erbjudandet kommer inte att riktas till personer som ar bosatta i USA, Kanada,
Japan, Nya Zeeland, Hongkong, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller Australien eller
annan jurisdiktion dar ett sadant erbjudande skulle vara olagligt eller dar ett
sdadant erbjudande forutsatter registrering eller andra dtgarder.

Utdelning

Aktier som erbjuds i samband med Erbjudandet berattigar till utdelning forsta
gangen pa den avstdamningsdag for utdelning som infaller narmast efter att de
nya aktierna registrerats hos Bolagsverket. Utdelning utbetalas baserat pd ett
beslut som fattas vid bolagsstamman.

Biosergen har ingen utdelningspolicy och har an sa lange inte utbetalat ndgon
utdelning.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Efter att betalning av tecknade och tilldelade Units har skett och nar de nya
aktierna och teckningsoptionerna har registrerats hos Bolagsverket, kommer
Euroclear till de tecknare som pa anmalan har angivit ett VP-konto att skicka ut
en VP-avi som bekraftelse pad att inbokningen av de nya aktierna och
teckningsoptionerna har skett pa tecknarens VP-konto. Tecknare som pa anmalan
har angivit en depa informeras av forvaltaren enligt forvaltarens rutiner. De nya
aktierna och teckningsoptionerna forvantas registreras hos Bolagsverket omkring
den 21juni 2021. Leverans av aktierna och teckningsoptionerna till VP-konto eller
depad berdknas ske omkring den 23 juni 2021. De nya aktierna och teckningsoptionerna
berdknas tas upp till handel pa First North den 24 juni 2021.

Bolaget kommer inte att registrera nagra betalda tecknade aktier eller units
(BTA eller BTU) och ndgon handel i BTA eller BTU kommer foljaktligen inte
forekomma.

Utspddning

Vid fulltecknat Erbjudande kommer antalet utestdende aktier att 6ka med 5 000
000 nyemitterade aktier fran 23 101 775 till 28 101 775 aktier motsvarande en
utspadning om cirka 17,8 procent. Om Overteckningsoptionen utnyttjas kommer
antalet aktier i Bolaget att 6ka med ytterligare 2 000 000 nyemitterade aktier
fran 28 101 775 till 30 101 775 motsvarande en total utspadning om cirka 23,3
procent.

Om alla vidhdngande teckningsoptioner av serie TO1 fran Erbjudandet och
Overteckningsoptionen utnyttjas kommer antalet utestdende aktier att 6ka med
ytterligare 7 000 000 fran 30 101 775 till 37 101 775 aktier motsvarande en total
utspadning om cirka 37,7 procent.

Teckningsforbindelser
Bolaget har erhdllit villkorade teckningsforbindelser om upp till 21 MSEK motsvarande
cirka 42 procent av Erbjudandet.

Bolagets stdrsta aktiedgare Ostersjdstiftelsen har ingdtt en odterkallelig
teckningsforbindelse varigenom Ostersjéstiftelsen férbinder sig att teckna Units
upp till 20 MSEK i enlighet med en krona-for-krona princip med nya investerare
i Erbjudandet. Till exempel, om nya investerare tecknar sig for Units om totalt 15
MSEK i Erbjudandet, kommer Ostersjdstiftelsen ocksd att teckna sig for Units
uppgaende till 15 MSEK och det totala tecknade beloppet i Erbjudandet skulle
darmed uppga till 30 MSEK.




Medlemmarna i bolagets ledningsgrupp, bestdende av Dr. Peder M. Andersen
(verkstéllande direktar), Dr. Richard Forster (teknisk chef) och Niels Laursen
(ekonomichef) har tillsammans dtagit sig att teckna 1 MSEK.

Ovan ndmnda teckningsférbindelser ingicks den 17 maj 2021. Teckningsférbindelserna
ar inte sakerstallda genom bankgarantier, reserverade medel, pantsattning, eller
liknande arrangemanag. Foljaktligen finns det en risk for att dtagandena, helt eller
delvis, inte kommer att infrias. Inga avgifter eller ndgon provision kommer att
betalas till foljd av teckningsforbindelserna.

Tabellen nedan omfattar de teckningsférbindelser som finns per datumet for
detta Prospekt, inklusive dtaganden fran ledande befattningshavare.

Units Belopp %avErbjudandet Adress

. * Alfred Nobels Allé 7,
Ostersjostiftelsen” 2000000 20000 000 4000 % 14152 Huddinge, Sverige

Havneholmen 86, 5th,

Peder M. Andersen 56 5000 565 000 113% 1561 Kabenhavn V. Danmark
Richard Forster 23500 235000 047% SOuPMield Rekee cane. Uherston,
Niels Laursen 20000 200000 040% e

Totalt 2100000 21000000 4200%

*(Ostersjostiftelsens teckningsdtagande &r villkorat, vilket innebér att Ostersjdstiftelsen har &tagit
sig att matcha nya teckningar 1-till- 1 upp till och med 20 000 000 SEK

Lock-up-atagande

Bolagets nuvarande aktiedgare, inklusive Bolagets VD Dr. Peder M. Andersen, har
gentemot Bolaget dtagit sig att inte dverldta, pantsatta eller pd annat satt avyttra
aktier i Biosergen under en period om sex (6) manader fran datumet for
Erbjudandets genomforande ("Lock-up-dtagandet"”), bade avseende aktier som
redan innehas och aktier som férvarvas inom ramen for Erbjudandet. Lock
up-adtagandet ar foremal for sedvanliga undantag, till exempel for det fall samtliga
aktier i Bolaget blir foremal for ett offentligt uppképserbjudande.

Darmed omfattas 100 procent av de utestdende aktierna i Bolaget per dagen
for Prospektet av Lock-up dtaganden. Om Erbjudandet fulltecknas, kommer 82,2
procent av Bolagets utestaende aktier omfattas av en lock-up under sex manader
76,7 procent av utestdende aktier om Overteckningsoptionen utnyttjas).




STYRELSE OCH

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

STYRELSEN

Per dagen for Prospektet bestar styrelsen av sju ledamoter, inklusive styrelsens ordférande, valda fram till slutet av drsstdmman 2022.
Enligt Biosergens bolagsordning ska styrelsen besta av minst 3 och hagst 7 styrelseledamoter. Antalet suppleanter ska besta av noll (0) till tre (3) stycken.
Inga suppleanter har utsetts. Styrelsen och ledande befattningshavare kan kontaktas via Biosergens adress pa Fogdevreten 2, 171 65 Solna, Sverige.

Befattning

Dr. Torsten Goesch Styrelseordférande 2021
Dr.Lena Degling Wikingsson Styrelseledamot 2021
Dr. Achim Kaufhold Styrelseledamot 2021
Henrik Moltke Styrelseledamot 2021
Mattias Klintemar Styrelseledamot 2021
Marianne Kock Styrelseledamot 2021
Hanne Mette Dyrlie Kristensen Styrelseledamot 2021

Styrelseledamot sedan

Oberoende i forhdllande il Bolaget och dess ledning

Storre aktiedgare

Ja Nej
Ja Ja
Ja Ja
Ja Ja
Ja Nej
Ja Ja
Ja Ja

*Dr. Torsten Goesch har varit styrelseordftrande i Dotterbolaget Biosergen AS sedan 2015

Dr. Torsten Goesch | Styrelseledamot

Utbildning: Dr. Torsten Goesch har en M.D. och en Ph.D. fran Heinrich Heine
University Dusseldorf och en Master of Management (MBA) fran Northwestern
University J.L. Kellogg Graduate School of Management.

Tidigare uppdrag/engagemang: Dr. Goesch har tidigare arbetat som General
Manager for de tysktalande landerna inom Biogen och dessforinnan som
Commercial Head for Merck KGaAs globala generiska lakemedelsverksamhet,
Merck Generics. Harutover har Dr. Goesch arbetat som Head of Strategy and
Acquisition pa lakemedelsavdelningen for Merck KGaA. Dr. Goesch har dven varit
styrelseordforande for Clanotech AB.

Ovriga vésentliga pagaende uppdrag: Dr. Goesch &r deldgare och styrelseledamot
for Rosetta Capital Limited. Han ar styrelseordforande for Dilafor AB och Obvia
Pharmaceuticals Ltd. Dr. Goesch ar dven styrelseledamot i Modus AB, Eyesense
GmbH, Forward Pharma A/S, Karolinska Development Invest AB, Promore Pharma
AB och Vistagen Pte Ltd.

Innehav: Dr. Torsten Goesch ager per dagen for Prospektet inga aktier eller andra
vardepapper i Bolaget.

Dr. Lena Degling Wikingsson | Styrelseledamot
Utbildning: Dr. Lena Degling Wikingsson har en Ph.D i Pharmaceutical Science
och en Master of Science (MSc) i Farmaci, bada frén Uppsala universitet.

Tidigare uppdrag/engagemang: Dr. Wikingsson var tidigare VD for AVARIS AB samt
styrelseordférande for NextCell Pharma AB samt styrelseledamot for Eurocine
Vaccines AB och AVARIS AB. Hon har dven haft befattningar pa SBL Vaccines,
Accuro Immunology, och var bioteknisk utvarderare pa Lakemedelsverket.

Ovriga vésentliga pagaende uppdrag: Dr. Lena Degling Wikingsson &r fér nérvarande
styrelseordforande for XNK Therapeutics AB, Simplexa AB och Dilafor Incentive
AB samt styrelseledamot far Alzinova AB. Hon ar dven VD for Dilafor AB.

Innehav: Dr. Lena Degling Wikingsson dger per dagen for Prospektet inga aktier
eller andra vardepapper i Bolaget.

Dr. Achim Kaufhold | Styrelseledamot

Utbildning: Prof. Achim Kaufhold har en M.D. fran University of Cologne, Tyskland
och innehar en professur i Medical Microbiology and Infectious Diseases fran
University of Aachen, Tyskland.

Tidigare uppdrag/engagemang: Dr. Achim Kaufhold tjanstgjorde senast som CMO
pd Basilea Pharmaceutica i Schweiz. Dr. Kaufhold har ocksa varit styrelseledamot
for VAXIMM GmbH, VD pa Affitech, Pharmexa och CMO pa Berna Biotech, bland
annat.

Ovriga vasentliga pagaende uppdrag: Dr. Kaufhold & CMO pé det svenska
biofarmaceutiska foretaget Hansa Biopharma AB.

Innehav: Dr. Achim Kaufhold &ger per dagen for Prospektet inga aktier eller andra
vardepapper i Bolaget.

Henrik Moltke | Styrelseledamot
Utbildning: Henrik Moltke har en Master of Science (MSc) fran Copenhagen
Business School.

Tidigare uppdrag/engagemang: Henrik Moltke var medgrundare till NeuroSearch
och tjanstgjorde som bolagets ekonomichef. Sedan 2006 har Henrik Moltke
innehaft ledande befattningar och styrelsepositioner hos flera sma och medelstora
bioteknikforetag, inklusive som ekonomichef pa Oncology Venture A/S (nu Allarity
Therapeutics A/S), Scandinavian Micro Biodevices Aps (nu Zoetis Denmark Aps)
och som ekonomichef pa Zoetis Denmark ApS.

Ovriga vésentliga pagaende uppdrag: Henrik Moltke &r for ndrvarande CFO (Sv.
Ekonomichef) pd FluoGuide A/S och styrelseledamot for Initiator Pharma A/S
och Hartmanns A/S.

Innehav: Henrik Moltke &ger per dagen for Prospektet inga aktier eller andra
vardepapper i Bolaget.

Mattias Klintemar | Styrelseledamot
Utbildning: Mattias Klintemar har en kandidatexamen i foretagsekonomi (BBA)
fran Karlstad universitet.

Tidigare uppdrag/engagemang: Mattias Klintemar tidigare erfarenheter omfattar
Hexaformer Produktion AB och ABG Sundal Collier AB. Mattias Klintemar har dven
varit styrelseordférande for Dilafor AB och SealFX AB och styrelseledamot for
Axelar AB, Phoniro AB, Oatly AB och ASSA ABLOY Global Solutions AB.

Ovriga vasentliga pagaende uppdrag: For narvarande arbetar Mattias Klintemar
som Investment Director pa Ostersjdstiftelsen och som styrelseordforande for
Luci Intressenter AB. Mattias Klintemar ar aven styrelseledamot i de svenska
bolagen Palette Life Sciences AB (tidigare Pharmanest), Moberg Pharma AB
(publ), Cereal Base CEBA Aktiebolag, Oatly Group AB, Klintemar Konsult AB, Castello
di Vaglio Serra AB, OncoZenga AB och DBT Capital AB. Mattias Klintemar ar
styrelsesuppleant i Oatly AB, Oatly Sweden Operations & Supply AB, Oatly EMEA
AB, MLJK Konsult AB och Havrekarnan AB.

Innehav: Mattias Klintemar dger per dagen for Prospektet inga aktier eller andra
vardepapper i Bolaget.

Marianne Kock | Styrelseledamot

Utbildning: Marianne Kock har en masterexamen i farmaci fran Kdpenhamns
universitet och en Executive MBA i foretagsekonomi (MBA) fran Copenhagen
Business School.

Tidigare uppdrag/engagemang: Marianne Kock har tidigare haft flera ledande
befattningar hos Ferring Pharmaceuticals A/S och tjanstgjort som styrelseledamot
i Fertin Pharma A/S och Bionor Pharma AS.

Ovriga vésentliga pagaende uppdrag: Marianne Kock &r for narvarande General
Manager pa Ferring Pharmaceuticals A/S IPC Development Unit i Képenhamn.
Dessutom &r hon styrelseledamot i Asarina Pharma AB (publ).

Innehav: Marianne Kock dger per dagen for Prospektet inga aktier eller andra
vardepapper i Bolaget.




Hanne Mette Dyrlie Kristensen | Styrelseledamot

Utbildning: Hanne Mette Dyrlie Kristensen har en masterexamen i biokemi fran
universitetet i Oslo och en master i Technology Management (MTM) fran Norwegian
University of Science and Technology (NTNU)/Norwegian School of Economics
(NHH)/Massachusetts Institute of Technology, Sloan School of Management.

Tidigare uppdrag/engagemang: Hanne Mette Dyrlie Kristensen har tidigare haft
ledande befattningar pa Innovation Norway, Oslo Cancer Cluster, Oslo Cancer
Cluster Incubator och Norway Health Tech.

Ovriga vésentliga pagaende uppdrag: Hanne Mette Dyrlie Kristensen &r VD for Life
Science Cluster och grundare for Oslo Life Science Advisors AS. Dessutom ar hon
styrelseledamot i Regionale Forskningsfond, RFF Viken och Oslo Cancer Cluster
Incubator.

Innehav: Hanne Mette Dyrlie Kristensen dger per dagen for Prospektet inga aktier
eller andra vardepapper i Bolaget.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Anstilld sedan

Befattning

Dr. Peder M. Andersen Verkstallande direktor Februari 2021°
Niels Laursen Ekonomichef (CFO) Februari 2021°
Dr. Richard Forster Teknisk chef (CTO) Februari 2021

" Laursen och Forster anlitas for narvarande av Bolaget pa konsultbasis.
Peder M. Andersen har varit VD fér Dotterbolaget Biosergen AS sedan 2017.

Dr. Peder M. Andersen | Verkstallande direktér
Utbildning: Peder M. Andersen har en Doctor of Medicine fran Kdpenhamns
universitet.

Tidigare uppdrag/ataganden: Dr. Peder M. Andersen tjanstgjorde senast som
verksamhetschef och VD pa Forward Pharma A/S och var drivande vid bérsnoteringen
pa Nasdaq Stock Exchange i New York i oktober 2014 (235 miljoner USD).

Ovriga relevanta pagaende uppdrag: Dr. Peder M. Andersen &r klinisk radgivare for
det svenska bolaget PharmNovo AB och styrelseledamot och VD for Dotterbolaget
Biosergen AS. Dr. Andersen ar dven styrelseledamot i Select Pharma Pty Ltd.

Innehav: Dr. Peder M. Andersen ager per dagen for Prospektet 1139 905 aktier i
Bolaget genom sitt heldgda bolag Fred Management ApS, motsvarande cirka 4,9
procent av aktierna i Biosergen. Dr. Andersen innehar dven 653 263 teckningsoptioner
i Bolaget.

Niels Laursen | Ekonomichef (CFO)
Utbildning: Niels Laursen har en Master of Science (MSc) i Economics and Business
Administration fran Copenhagen Business School.

Tidigare uppdrag/ataganden: Niels Laursen var senast ekonomichef pa Oncology
Ventures A/S (nu Allarity Therapeutics A/S) och var deldgare i DWork, en konsultfirma
inom strategi- och affarsutveckling.

Ovriga relevanta pagaende uppdrag: - Inga

Innehav: Niels Laursen dger per dagen for Prospektet inga aktier eller andra
vardepapper i Bolaget.

Dr. Richard Forster | Teknisk chef (CTO)
Utbildning: Richard Forster har en Ph.D och en Bachelor of Science (BSc) i kemi
fran Imperial College London.

Tidigare uppdrag/ataganden: Dr. Forster har tidigare haft ledande befattningar
pa Glaxo och senare pa Fisions inom klinisk utveckling och kvalitetskontroll. Sedan
1996 har han varit verksam som en oberoende CMC-konsult (Chemistry,
Manufacturing, Control) inom Iakemedelsindustrin. Hans konsultuppdrag omfattar
hantering av outsourcing, kvalitetskontrollstéd och klinisk lagerplanering for
leveranser samt detaljerad daglig kvalitetskontroll och CMC-aktiviteter som ror
|akemedelsprodukter och klinisk leverans.

Ovriga relevanta pagaende uppdrag: Richard Forster &r for narvarande verksam
som CMC-konsult inom lakemedelsindustrin.

Innehav: Richard Forster dger per dagen for detta Prospekt 108 877 teckningsoptioner
i Bolaget.

Mer information om styrelsen och ledande befattningshavare

Det finns inga familjeband mellan styrelseledaméterna och ledande befattningshavare.
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare i Biosergen har under de
senaste fem dren (i) domts i ett bedragerirelaterat mal, (i) bundits vid ett brott
och/eller blivit foremal for paféljder for ett brott av reglerings- eller tillsynsmyndighet
(inbegripet erkanda yrkessammanslutningar), (iii) representerat ndgot bolag
som forsatts i konkurs eller tvangslikvidation, eller (iv) forbjudits av domstol att
ingd som medlem av ett bolags forvaltning-, lednings- eller kontrollorgan eller
fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos ett bolag.

ERSATTNING TILL STYRELSEN, VD OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Ersdttning till styrelsen
Arvode och annan ersattning till styrelseledamoter, inklusive styrelseordférande,
faststalls av bolagsstamman.

Bolaget bildades den 12 februari 2021. Pa extra bolagsstamman den 16 april 2021
beslutades det att arligt styrelsearvode till var och en av styrelseledaméterna
skulle uppga till 25 000 EUR och att 40 000 EUR skulle utga till styrelsens ordforande.

Ersdttning under 2020

| tabellen nedan redovisas det arvode som erlagts till styrelseledamdéter och
ledande befattningshavare under rakenskapsaret 2020. Tabellen inkluderar dven
arvode som utbetalats av Bolagets dotterbolag.

Bolaget har inget avsatt eller upplupet belopp for pensioner, formaner eller
liknande efter styrelseledamoters eller ledande befattningshavares avtradande
av tjanst eller uppdrag hos Bolaget.

Arvode och ersittning™ Pensioner= Ovrigt
Dr. Torsten Goesch - - -
Dr. Lena Degling Wikingsson = S =
Dr. Achim Kaufhold - - -
Henrik Moltke - - -
Mattias Klintemar - - -
Marianne Kock - - -
Hanne Mette Dyrlie Kristensen

Dr. Peder M. Andersen 1309 165 - -
Niels Laursen - - -
Richard Forster 395456 - -

Totalt 1704 621 - -




FINANSIELL INFORMATION
OCH NYCKELTAL

| detta avsnitt presenteras utvald finansiell information for Biosergen, pa koncernniva for dotterbolaget Biosergen AS for rakenskapsaren som slutar den 31 december
2020 respektive 31 december 2019 (reviderade) och for moderbolaget Biosergen AB for perioden 26 februari 2021 till 31 mars 2021 (reviderad). Biosergen AS:s
finansiella rapporter upprattas enligt Norwegian generally accepted accounting principles ("Norska GAAP") och har reviderats av PricewaterhouseCoopers (PwC).
Redovisningen redovisas i norska kronor och beloppen anges i tusen kronor om inte annat anges. Biosergen AB:s finansiella rapporter upprattas enligt Swedish
generally accepted accounting principles ("Svenska GAAP"), K3, och har reviderats av Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB (PwC).

Den finansiella informationen inforlivas genom hanvisning i enlighet med féljande:

Biosergen AB:s finansiella rapport 2021-02-26 - 2021-03-31 (reviderad)

Resultatrakning Sida 3
Balansrakning Sida 4
Noter Sida 8

Den finansiella rapporten for 2021-02-26 — 2021-03-31 finns pd féljande lank: https//biosergen.net/investors/filings

Biosergen AS:s arsredovisning for 2019 och 2020 (reviderad)

Koncernresultatrakning Sida 2
Koncernbalansrakning Sida 3
Redovisning 6ver forandringar i eget kapital (koncern) Sida 15
Kassaflodesrapport (koncern) Sida 14
Noter Sida 4-13
Arsredovw‘smng for 2019 och 2020 finns pa féljande lank: https;/biosergennet/investors/filings

Revisorsrapporter
Revisorns rapport for arsredovisningen 2019 and 2020 https;//biosergen.net/investors/filings
Revisorns rapport 2021-02-26 — 2021-03-31 https://biosergen.net/investors/filings
NYCKELTAL
Tabellen nedan visar utvalda nyckeltal for rakenskapsaren 2019 och 2020. Tabellen har inte granskats genom oberoende revision.
Reviderad
26 feb-31 mar 2021+ Rakenskapsar 2020 Réakenskapsar 2019
Bolag Biosergen AB Biosergen AS Biosergen AS
Redovisningsprinciper Svenska GAAP Norska GAAP Norska GAAP
Nettoresultat per aktie’ 00 -0,04 -0,04
Eget kapital per aktie' 10 0,06 0,02
Soliditet" (%) 9% 83% 28%
Genomsnittligt antal aktier? 25000 108 877103 108 877103

" Definieras av Bolagets tillampliga redovisningsprinciper och anses dérfor inte vara ett alternativt prestationsmatt enligt ESMA's (European Securities and Markets Authority) riktliner | 2 |cke-finansiellt matt - Esmas riktlinjer géller inte




Resultat per aktie

Biosergens nettoresultat dividerat med det genomsnittliga antalet aktier for en
viss period. Resultat per aktie ger en indikation pa den underliggande Iénsamheten
for Biosergens verksamhet.

Eget kapital per aktie

Biosergens eget kapital dividerat med det genomsnittliga antalet aktier under
perioden. Eget kapital per aktie ger en indikation pa Biosergens underliggande
vardet och anvands ofta i jamforelse med aktiekursen.

Soliditet

Biosergens eget kapital delat med totala tillgangar, uttryckt i procent. Soliditeten
ger enindikation pa den andel av Biosergens tillgdngar som aktiedgarna har en
restfordran pa.

Genomsnittligt antal aktier

Genomsnittligt antal emitterade aktier under perioden. Det genomsnittliga antalet
aktier ger en battre grund fér de matt ovan som anges per aktie, eftersom antalet
aktier kan forandras avsevart under perioden.

Vasentliga forandringar av Biosergens finansiella stéllning efter

den 31 december 2020 fram till datumet for detta Prospekt

En extra bolagsstamma hélls den 12 februari 20211 Dotterbolaget Biosergen AS,
dar Dotterbolaget omvandlade 8 999 99380 NOK av Dotterbolagets 1an fran
Ostersjostiftelsen till 2 647 057 aktier i Dotterbolaget.

Styrelsen beslutade den 4 Maj 2021 om att kvitta ett 18n frén Ostersjostiftelsen
pd 6 774 01550 SEK mot 796 943 aktier i Bolaget med stod av ett
emissionsbemyndigande beslutat av extra bolagsstamma den 16 april 2021.

Vidare beslutade styrelsen i Bolaget den 18 maj 2021, med stdd av bemyndigande
fran extra bolagsstamma den 16 april 2021, att genomfora det féreslagna
Erbjudandet och Overteckningsoptionen om totalt 70 MSEK fér att finansiera
Bolagets fortsatta kliniska utveckling av BSG005.

Utdver vad som anges ovan har det inte skett ndgra vasentliga forandringar
avseende Bolagets finansiella stallning efter den 31 december 2020 fram till
datumet for detta Prospekt.

Utdelningspolicy

Biosergen har ingen utdelningspolicy och har aldrig utbetalat ndgon utdelning
till sina aktiedgare. Biosergen befinner sig fér narvarande i en expansionsfas och
planerar att terinvestera eventuella vinster i Bolagets fortsatta utveckling. Darfor
forvantas ingen utdelning betalas ut under de narmaste aren.




AGARFORHALLANDEN, LEGALA FRAGOR
OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

ALLMAN INFORMATION

Alla aktier i Biosergen ar av samma aktieslag och ger en rost vid bolagsstammor.
Alla emitterade aktier ar fullt betalda och fritt dverldtbara. Aktierna &r denominerade
i svenska kronor (SEK) och emitteras enligt svensk ratt. Aktierna har féljande
ISIN-kod: SE0016013460. Aktierna berattigar till en rost per aktie.

Bolaget bildades den 12 februari 2021. Nar Bolaget bildades uppgick aktiekapitalet
till 25 000 SEK fordelat pa 25 000 aktier. Varje aktie hade ett kvotvarde om 1 SEK.
Per dagen for Prospektet ar Biosergens aktiekapital 577 544,375 SEK fordelat pa
23101775 aktier. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,025 SEK

KONCERNSTRUKTUR

Biosergen AB &r moderbolaget i koncernen, som dessutom bestar av det heldgda
norska dotterbolaget Biosergen AS som i sin tur ager 100 procent av det
australiensiska dotterbolaget Select Pharma Pty Ltd. | augusti 2015 ingick
dotterbolaget Biosergen AS ett joint-venture-avtal med tva andra parter dar
Dotterbolaget dgde 60 procent av joint-venture-bolaget Zhangjiakou Biosergen
Pharma Ltd i Kina. Joint-venture-bolaget ar for narvarande under likvidation,
men det innebar ingen finansiell risk fér Bolaget eftersom nastan allt kapital som
tillforts joint-venture-bolaget har aterforts till Bolaget.

AGARSTRUKTUR

Per dagen for offentliggdrandet av Prospektet har Bolaget b direkta aktiedgare
varav 4 har dgarintressen pa mer an 5 procent. | den man det ar kant for Bolaget
anges namn pa personer som, direkt eller indirekt, har ett intresse i Bolagets
kapital eller rostratter som minst motsvarar b % av kapitalet eller de totala rost-
ratterna, samt storleken pa varje sadan persons innehav per dagen for Prospektet.

Antal aktier

Andel roster och kapital

Ostersjostiftelsen 10323088 44,69%

Rosetta Capital IV Sarl 8864 619 38,37%

SINTEF Venture AS 1872829 811%

Totalt 21060536 9116%
AKTIEAGARAVTAL

Biosergen kanner inte till ndgot aktiedgaravtal eller ndgra andra dverenskommelser
eller liknande avtal mellan Biosergens aktiedgare som syftar till att utéva gemensam
kontroll Gver Biosergen. Biosergen kanner inte heller till ndgot avtal eller ndgot
arrangemang som skulle kunna medféra ndgon férandring av kontrollen i
Biosergen.

INCITAMENTSPROGRAM

Bolaget har for narvarande tva utestaende incitamentsprogram bestadende av
1219 423 och 669 144 teckningsoptioner som beslutades vid den extra bolagsstamman
den 16 april 2021. Till f6ljd av detta far Bolagets aktiekapital 6kas med hogst
30 485,575 SEK och 16 728,60 SEK For varje teckningsoption har innehavaren ratt
att teckna ny aktie mot kontant betalning till en teckningskurs om 1,06 SEK
respektive 10 SEK Teckning av aktier med stod av teckningsoptioner kan ske fran
den 16 april 2021 fram till den 31 december 2031. Incitamentsprogrammen riktar
sig till utvalda nyckelpersoner, bade anstallda och konsulter, i Bolaget. Programmen
tacker i dagslaget totalt fyra personer.

VASENTLIGA AVTAL

Nedan féljer en sammanfattning av de vasentliga avtal som ligger utanfor
Bolagets ordinarie verksamhet och som ingatts av Biosergen under de senaste
tolv manaderna fére dagen for Prospektet.

Tillverkningsavtal mellan Biosergen AS

och Symbiosis Pharmaceutical Services Limited

| januari 2021 ingick Dotterbolaget Biosergen AS ett avtal med Symbiosis
Pharmaceutical Services Limited ("Symbiosis"). Avtalet innebar att Symbiosis ska
tillverka en teknisk batch och en klinisk batch av lyofiliserad BSGO05 samt utféra
testning av de fardiga batcherna samt klinisk markning och paketering. Avseende
de aktiviteter som utférs av Symbiosis kommer Symbiosis att tillhandahalla sin
bekraftelse om att god tillverkningssed (Eng. Good Manufacturing Practice, "GMP")
har anvants avseende den kliniska batchen. Symbiosis kommer ocksa att stodja
Dotterbolaget genom att hantera godkanda stabilitetsstudier av den kliniska
batchen enligt International Council for Harmonisation of Technical Requirements

for Pharmaceuticals for Human Use ("ICH"). Avtalet &r ett standardavtal for
kontraktstillverkling dar halften ska betalas vid bestaliningen av tillverkningen
och halften vid leverans av materialet. Det finns inga andra betalningsforpliktelser
enligt avtalet. Avtalet regleras av skotsk ratt.

Konsortieavtal mellan Biosergen AS

och SINTEF AS och avtal med Norges Forskningsrad

Ijuni 2020 ingick Dotterbolaget Biosergen AS ett konsortieavtal med SINTEF AS
med det framsta syftet att utveckla tva nya formuleringar av Dotterbolagets
substans BSGO05, baserade pa nanoteknik. Enligt avtalet ska Dotterbolaget bland
annat leverera BSGO05 och ta hand om alla kommersiella och kliniska aspekter
och SINTEF AS ska bland annat producera och utveckla formuleringar med
nanopartiklar laddade med BSG005 som kan ges bade oralt och via lungan. Enligt
ett avtal med Norges Forskningsrad, har projektet beviljats ekonomiskt stéd fran
det norska Forskningsradet. Det finansiella stédet fran Norges Forskningsrad ar
begransat till 50 procent av de godkanda faktiska projektkostnaderna och stédet
ar foremal for forskningsradets villkor. Projektet berdknas vara klart i juni 2023.
En part kan vélja att frantrdda konsortieavtalet vilket innebar att avtalet upphor
vid utgangen av kalenderdaret. Den andra parten maste underrattas om sadant
frantrddande senast den 1 juli det aktuella dret. Norska Forskningsradet kan
ocksa valja att frantrada avtalet vilket innebar att konsortieavtalet upphor med
omedelbar verkan. Avtalet regleras av norsk ratt.

Exklusivt patentlicensavtal mellan Biosergen AS och SINTEF TTO

I'mars 2021ingick Dotterbolaget Biosergen AS ett patentlicensavtal med SINTEF
TTO ("Technology Transfer Office") som ger Dotterbolaget en varldsomfattande
exklusiv licens att anvanda och vidareutveckla de patent och patentansékningar
som kallas microbubbles for lung targeting (Sv. mikrobubblor for lungbehandling),
novel PACA materials (Sv. nya PACA-material), targeted PACA nanoparticles (Sv.
malinriktade PACA- nanopartiklar) och PACA nanoparticles with stabilizers (Sv.
PACA-nanopartiklar med stabiliseringsmedel). Avtalet géller uteslutande for
utveckling, produktion och kommersialisering av nanopartiklar som bestar av
BSGOOb. Patentlicensavtalet ar en bilaga till det konsortieavtal med SINTEF AS
som beskrivs ovan. Dotterbolaget har ratt att séga upp avtalet med tre manaders
skriftligt varsel till SINTEF TTO. Avtalet regleras av norsk ratt.

Avtal mellan Biosergen AS och Ardena Sodertélje AB

| september 2020 ingick Dotterbolaget Biosergen AS tvad avtal med Ardena
Sodertalie AB (“Ardena”). Ett avtal har ingatts avseende ett forsknings- och
utvecklingsprojekt som anger att Ardena ska tillhandahalla genomforbarhetsstudier
och utveckling av en forberedande reningsmetod av BSGOOb. Ett tillagg till detta
avtal ingicks i december 2020 avseende vissa deluppgifter som Ardena ska utfora
for att forbereda processen for tillverkning av en teknisk batch. Enligt det andra
avtalet ska Ardena tillverka en 100 grams teknisk batch och en 100 grams GMP
batch enligt god tillverkningssed baserat pa resultatet fran avtalet med Ardena
som beskrivs ovan. Ett tillagg till detta avtal ingicks dven avseende en andring av
batchstorlek for den tekniska tillverkningen. Projekten inom ramen for avtalen
med Ardena kommer att slutforas under juni/juli 2021. Avtalen regleras av svensk ratt.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE PARTER

Licensavtal mellan Biosergen AS och Select Pharma Pty Ltd

| oktober 2018 ingick Dotterbolaget Biosergen AS ett avtal med sitt heldagda
dotterbolag Select Pharma Pty Ltd (“Select Pharma"), vilket bland annat ger
Select Pharma en icke-exklusiv, royaltyfri licens att nyttja patentet BSGO05 och
know how i Australien och andra patent eller patentansokningar relaterade till
BSGOOS5 for att bedriva forsknings- och utvecklingsverksamhet. Enligt avtalet
dger Select Pharma samtliga rattigheter till forsknings- och utvecklingsresultaten.
Select Pharma beviljar dock Dotterbolaget en royaltyfri, varldsomfattande och
exklusiv licens utanfor Australien for nyttjande av resultaten i syfte att bedriva
forskning och utveckling. Select Pharma ger aven Dotterbolaget en exklusiv ratt
att kopa eller licensera resultaten fran Select Pharma. Detta avtal har ingatts for
att fa del av det australiensiska skattemdssiga stédet for forskning och utveckling
som gor det mojligt for bolag att gora avdrag for vissa kostnader for forskning
och utveckling. Dotterbolaget har ratt att saga upp avtalet med 30 dagars skriftligt
varsel om Dotterbolagets uppriktiga uppfattning ar att Select Pharmas vidare
forskningsverksamhet inte langre ar genomforbar eller nodvandig. Avtalet regleras
av lagstiftningen i Victoria, Australien.




Serviceavtal mellan Biosergen AS och Select Pharma Pty Ltd

| december 2018 ingick Dotterbolaget Biosergen AS ett serviceavtal med Select
Pharma. Av avtalet framgar att Dotterbolaget far, men behover inte, anlita Select
Pharma for tillhandahallandet av vissa tjanster avseende ett projekt. Tidnsterna
och projektet specificeras mellan parterna i en separat bilaga till avtalet. Som
bilaga till avtalet anges att Select Pharma ska hantera och félja upp aktiviteter
relaterade ftill kliniska provningar i Australien avseende patentet BSGO05.
Dotterbolaget &ger alla immateriella rattigheter och all information, alla data
och allt material som harror fran de tjanster som tillhandahalls av Select Pharma.
Detta avtal har ingdtts for att fa del av det australiensiska skattemassiga stodet
for vissa kostnader for forskning och utveckling. Dotterbolaget har ratt att sdga
upp avtalet med 30 dagars skriftligt varsel om Dotterbolagets uppriktiga uppfattning
ar att Select Pharmas vidare forskningsverksamhet inte langre ar genomforbar
eller nodvandig. Avtalet regleras av lagstiftningen i Victoria, Australien.

Brygglaneavtal med Ostersjostiftelsen 2019/2020

| oktober 2019 och september 2020 har Ostersjostiftelsen, som &r den stdrsta
aktiedgaren i Biosergen, beviljat Dotterbolaget Biosergen AS tva lan om 5 000
000 NOK vardera. Lanen I6per med en rédnta om 8 % per ar. Enligt avtalen ska
|dnen aterbetalas den 1 december 2021 respektive den 1 december 2022. Fore
angivna aterbetalningsdatum har Dotterbolaget ratt att begara konvertering av
hela eller en del av det utestaende beloppet, inklusive ranta, till aktier i Dotterbolaget.
P3 Dotterbolagets bolagsstdmma den 12 februari 2021 beslutades att omvandla
8 999 99380 NOK av lanen till 2 647 057 aktier i Dotterbolaget. Resterande
lanebelopp, inklusive ranta, har dverforts till Biosergen AB och kvittats mot aktier
i Biosergen AB i en kvittningsemission med en teckningskurs om 8,5 SEK per aktie
som styrelsen beslutade om, med stéd av bemyndigande, den 4 maj 2021.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Brygglaneavtal med Ostersjéstiftelsen 2021

I'mars 2021 beviljade Ostersjostiftelsen, som &r den storsta aktiedgaren i Biosergen,
dotterbolaget Biosergen AS ett 1dn pd 5 000 000 NOK. Lanet har en arlig ranta pa
8 %. Enligt avtalet ska lanet dterbetalas den 1 december 2021. Fore det angivna
aterbetalningsdatumet har dotterbolaget ratt att begara konvertering av hela
eller en del av det utestdende beloppet, inklusive kapitaliserad ranta, till aktier i
dotterbolaget. Lanet dverfordes i sin helhet till Biosergen under april 2021 och
hela ldnet om 5 000 000 NOK konverterades till aktier i Biosergen genom en
kvittningsemission med en teckningskurs om 85 SEK per aktie som styrelsen
beslutade om, med stod av bemyndigande, den 4 maj 2021.

Laneavtal med Fred Management ApS

| januari 2019 beviljade Fred Management ApS, som &r en av Bolagets aktiedgare,
och ett bolag som ar heldgt av Biosergens VD Peder Mgller Andersen, Dotterbolaget
Biosergen AS ett 1an om 326 073 NOK. Lanet I6per med en ranta om 3 % per ar
och kommer att dterbetalas i sin helhet i samband med upptagandet till handel
pa First North.

Konsortieavtal mellan Biosergen AS och SINTEF AS

och ett exklusivt patentlicensavtal mellan Biosergen AS och SINTEF TTO

SINTEF AS och SINTEF TTO tillhér samma koncern som SINTEF Venture AS, som
ar en av Biosergens storsta aktiedagare. SINTEF AS och SINTEF TTO anses darfor
vara narstaende till Biosergen. Se beskrivningarna av avtalen med SINTEF AS och
SINTEF TTO under "Vasentliga avtal".

| tabellen nedan anges alla territorier/lander dar Dotterbolagets substans BSG005 ar patentskyddad eller dar ansékan fortfarande &r under behandling.
| USA ar en patentansdkan avseende nanaformuleringen av BSGO05 under behandling.

Patentnr/Ansokningsnr

Territorium

Uppskattat datum for patentets upphdrande

Nordamerika USA US 8,415,312 Beviljat 4 februari 2029"

USA US62/981/762 Under behandling =

Europa Tyskland EP 2176276 B1 Beviljat 30juni 2028

Spanien EP 2176276 B1 Beviljat 30juni 2028

Frankrike EP 2176276 B1 Beviljat 30juni 2028

Storbritannien EP 2176276 B1 Beviljat 30juni 2028

[talien EP 2176276 B1 Beviljat 30juni 2028

Luxemburg EP 2176276 B1 Beviljat 30juni 2028

Irland EP 2176276 B1 Beviljat 30juni 2028

Tjeckien EP 2176276 B1 Beviljat 30juni 2028

Slovakien EP 2176276 B1 Beviljat 30juni 2028

Estland EP 2176276 B1 Beviljat 30juni 2028

Ungern EP 2176276 B1 Beviljat 30juni 2028

Rumanien EP 2176276 B1 Beviljat 30juni 2028

0SS Ryssland 2488590 Beviljat 30juni 2028

Asien Kina 200880103561.7 Beviljat 30juni 2028

Indien 735/DELNP/2010 Beviljat 30 juni 2028

Japan 5314680 Beviljat 30juni 2028

Sydkorea 10-2010-7002466 Beviljat 30juni 2028

Sydamerika Brasilien PI10814613-6 Beviljat 30juni 2028

Tpatentet |6per ut 215 dagar senare i USA &n i dvriga lander pa grund av farseningar hos det amerikanska patentverket.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN INTRESSEKONFLIKTER

Biosergen &r inte, och har inte under de senaste 12 manaderna varit, part i nagra
myndighetsforfaranden, rattsliga  forfaranden,  skiljeforfaranden  eller
forlikningsfarfaranden (inbegripet forfaranden som annu inte ar avgjorda eller
som enligt Biosergens kannedom riskerar att bli inledda) som nyligen har haft
eller skulle kunna ha en vasentlig inverkan pa Biosergens finansiella stallning
eller lonsamhet.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan
styrelseledamoters och ledande befattningshavares dtaganden gentemot
Biosergen och deras privata intressen och/eller dtaganden (nagra styrelseledaméter
och ledande befattningshavare har dock vissa ekonomiska intressen i Biosergen,
antingen direkt eller indirekt, genom innehav av aktier eller andra vardepapper
i Biosergen).




TILLGANGLIGA DOKUMENT

Foljande dokument &r tillgéngliga pa Biosergens webbplats www.biosergen.net
- Biosergens registreringsbevis.
- Biosergens bolagsordning.
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