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VIKTIG INFORMATION

Detta grundprospekt ("Grundprospektet”) avser Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCAS (publ) ("Bolaget”) program for utgivning av obligationer i
svenska kronor ("SEK” eller ”kr”) eller i euro ("lEUR”) med en 16ptid om lagst ett ar (’"MTN-programmet” respektive ’"MTN”). Grundprospektet
har upprittats i enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 (’Prospektférordningen”) och kommissionens delegerade
forordning (EU) 2019/980. Grundprospektet utgor ett grundprospekt enligt artikel 8 i Prospektforordningen. Grundprospektet har godkants och
registrerats av Finansinspektionen i enlighet med artikel 20 i Prospektférordningen. Godkannande och registrering innebdr inte att Finansinspektionen
garanterar att sakuppgifterna i Grundprospektet ar korrekta eller fullstandiga. Med ”Lan” avses varje 14n av viss serie, omfattande en eller flera MTN,
som Bolaget upptar under detta MTN-program.

For Grundprospektet och erbjudanden enligt Grundprospektet galler svensk ratt. Tvist med anledning av Grundprospektet, erbjudanden och darmed
sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Ord och uttryck som anvénds i detta Grundprospekt har den innebérd som framgar av avsnittet allménna villkor (’Allménna Villkor”) om inte annat
framgar av sammanhanget. Grundprospektet ska lasas tillsammans med de dokument som inférlivats genom hanvisning, eventuella tillagg till
Grundprospektet samt tillimpliga slutliga villkor for respektive 1an (”Slutliga Villkor”).

En investering i MTN é&r forenat med vissa risker (se avsnittet ”Riskfaktorer”). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin
egen bedémning av Bolaget och erbjudandet enligt detta Grundprospekt, inklusive foreliggande sakférhallanden och risker. Infor ett
investeringsheslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvirdera och éverviga investeringsbeslutet.
Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta Grundprospekt samt eventuella tillagg till detta Grundprospekt. Ingen person har fatt tillstand
att lamna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden &n de som finns i detta Grundprospekt och, om sd anda sker, ska sadan
information eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget och Bolaget ansvarar inte fér sddan information eller sddana uttalanden. Varken
offentligg6randet av detta Grundprospekt eller nagra transaktioner som genomfors med anledning hérav ska under ndgra omstandigheter anses
innebéra att informationen i detta Grundprospekt ar korrekt och gallande vid ndgon annan tidpunkt an per dagen for offentliggérandet av detta
Grundprospekt eller att det inte har forekommit nagon férandring i Bolagets verksamhet efter nimnda dag. Om det sker vasentliga forandringar av
informationen i detta Grundprospekt kommer sadana forandringar att offentliggéras enligt bestimmelserna om tillagg till grundprospekt i
Prospektférordningen.

MTN ér inte en lamplig investering for alla investerare. Varje investerare bor darfor utvardera lampligheten av en investering i MTN mot bakgrund
av sina egna forutséttningar. Varje investerare bor sarskilt:

(a) ha tillracklig kunskap och erfarenhet for att kunna géra en dandamalsenlig utvardering av (i) MTN, (ii) méjligheter och risker i samband med en
investering i MTN samt (iii) informationen som finns i, eller &r inforlivad genom hénvisning till, detta Grundprospekt eller eventuella tillagg;

(b) hatillgang till, och kunskap om, lampliga analytiska verktyg for att, mot bakgrund av sin egen finansiella situation, kunna utvardera en investering
i MTN samt den inverkan som en sadan investering kommer att ha pé investerarens totala investeringsportfolj;

(c) ha tillrackliga finansiella medel och likvida tillgangar for att kunna béra de risker som en investering i MTN medfor, inbegripet da lanebelopp
eller ranta betalas i en eller flera valutor eller da valutan for lanebelopp eller ranta avviker fran investerarens valuta;

(d) till fullo forsta villkoren for MTN och vara val fértrogen med beteendet hos relevanta index och finansiella marknader; samt

(e) vara kapabel att utvardera (sjalv eller med hjalp av finansiell rddgivare) mojliga scenarion for ekonomiska, rantenivarelaterade eller andra faktorer
som kan péverka investeringen och mgjligheterna att bara riskerna.

Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till allméanheten i ndgra andra jurisdiktioner &n Sverige.
Inga MTN som omfattas av Grundprospektet far erbjudas, tecknas, séljas eller 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till USA och kommer inte att
registreras enligt United States Securities Act frén 1933 (”Securities Act”). Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Australien,
Hongkong, Kanada, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika, Storbritannien eller i ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk rétt. Grundprospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till nagot land eller ndgon
jurisdiktion dar distribution eller erbjudanden enligt detta Grundprospekt kraver sddana atgarder eller strider mot reglerna i sddant land respektive
sadan jurisdiktion. Teckning och forvarv av MTN i strid med ovanstdende begrinsningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av detta
Grundprospekt maste informera sig om och félja sddana restriktioner. Atgarder i strid med restriktionerna kan utgdra brott mot tillamplig
vérdepapperslagstiftning.

Med anledning av varje producents produktgodkannandeprocess har malmarknadsbedémningen for MTN resulterat i att: (i) malmarknaden for MTN
ar jambordiga motparter, icke-professionella och professionella kunder enligt EU-direktivet 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument,
(’MIFID I1”); samt (ii) alla distributionskanaler av MTN till jambordiga motparter, icke-professionella och professionella kunder &r 1ampliga. Varje
person som erbjuder, séljer eller rekommenderar MTN (“distributdrer”) ska beakta producentens malmarknad; dock &r en distributor som regleras
av MIFID Il ansvarig for att gora sin egen malmarknadsbedomning for MTN (antingen genom att tillimpa eller forfina producentens
malmarknadsbedémning) och faststalla limpliga distributionskanaler.

Framatriktad information
Grundprospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ

utveckling. Ord som avses”, ”bedoms”, forvéntas”, kan”, ”planerar”, “uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer eller forutségelser
avseende framtida utveckling eller trender, och som inte &r grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad information ar
till sin natur férenad med saval kanda som okanda risker och osakerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida handelser och omstandigheter.

Verkligt utfall kan komma att vésentligen skilja sig fran vad som uttalas i framéatriktad information.

Faktorer som kan medfora att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men &r inte
begransade till, de som beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”. Framétriktad information i detta Grundprospekt galler endast per dagen for
Grundprospektets offentliggérande. Distribution av detta Grundprospekt innebér inte att uppgifterna hari ar aktuella vid ndgon annan tidpunkt an per
datumet for Grundprospektet eller att Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella tillstand har varit oférandrat sedan detta datum. Bolaget lamnar
inga utfastelser om att offentliggdra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till féljd av ny information, framtida handelser eller
liknande omsténdigheter annat &n vad som fdljer av tilldmplig lagstiftning.

Viss finansiell och annan information som presenteras i Grundprospektet har avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren.
Foljaktligen dverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma.
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BESKRIVNING AV MTN-PROGRAMMET OCH LAN

Detta MTN-program utgér en ram varunder Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA (publ), i enlighet med
styrelsens beslut den 26 april 2017, har mdjlighet att pa kapitalmarknaden I6pande uppta lan i svenska
kronor eller euro med en I6ptid om lagst ett (1) ar inom ett vid varje tid hogsta utestaende Nominellt
Belopp om 8 000 000 000 SEK eller motvardet darav i EUR. Bolaget och Emissionsinstituten kan
overenskomma om hdjning av detta belopp.

Allmént

Lan upptas genom utgivande av lI6pande skuldebrev, s.k. MTN. MTN far emitteras till belopp om minst
100 000 EUR, eller motsvarande belopp i SEK, eller hela multiplar darav. Programmet &r for Bolaget ett
av flera finansieringsalternativ i den dagliga affarsverksamheten och vander sig till investerare pa den
svenska kapitalmarknaden.

For samtliga Lan som tas upp under detta program skall Allmanna Villkor galla. Fér varje Lan upprattas
ocksd kompletterande Slutliga Villkor for aktuellt Ldn av Utgivande Institut (i forekommande fall
Administrerande Institut). Slutliga Villkor och Allmanna Villkor utgor tillsammans fullstandiga villkor for
aktuellt Lan. | Slutliga Villkor regleras bl.a. lanets nominella belopp och tillamplig metod foér
ranteberdkning. Varje Lan som tas upp under programmet tilldelas ett [lanenummer.

Lan under MTN-programmet kan tas upp med fast ranta, rorlig ranta eller utan ranta (s.k.
nollkupongskonstruktion). Ranteberakningar utférs i forekommande fall av Administrerande Institut.

Bolaget har utsett Svenska Handelsbanken AB (publ), Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial,
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) och Swedbank AB (publ), samt varje annat emissionsinstitut
som ansluter till programmet, till emissionsinstitut under MTN-programmet.

Sasom Emissionsinstitut under MTN-programmet har ovannamnda Emissionsinstitut inte nagra
ekonomiska eller andra relevanta intressen harvidlag, forutom eventuella avgifter. Savitt Bolaget kdnner
till finns det inga andra personer som &ar inblandade vid utgivande av MTN som har nagra ekonomiska
eller andra relevanta intressen.

Innehavare av MTN representerar sig sjalva i sin egenskap av Fordringshavare gentemot Bolaget och
foretrads salunda inte av nagon séarskild pa férhand bestamd organisation eller ombud.

Status

MTN utgor en skuldforbindelse utan sdkerhet med lika ratt till betalning (pari passu) som Bolagets
Ovriga, existerande eller framtida icke efterstdllda och icke sdkerstallda betalningsataganden for vilka
formansratt inte foljer av lag.

MTN &r enligt sina villkor fritt 6verlatbara.
Form av viardepapper samt identifiering

MTN utgivna under MTN-programmet ar ensidiga skuldférbindelser som ges ut i dematerialiserad form
och som registreras enligt lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument. Saledes utfardas inga fysiska vardepapper och begadran om viss registreringsatgard ska riktas
till Kontoférande Institut.

MTN-programmet ar anslutet hos Euroclear Sweden och Slutliga Villkor innehaller det fran Euroclear
Sweden erhallna internationella numret for vardepappersidentifiering, ISIN (International Securities
Identification Number).



Kreditvardering

Om MTN ska erhalla eller har erhallit kreditbetyg anges detta i Slutliga Villkor. Det finns inga garantier
for att detta betyg vagt in samtliga risker forenade med placering i MTN. Ett kreditbetyg ar saledes inte
en rekommendation att kopa, sdlja eller inneha vardepapper och kan nar som helst dandras eller
aterkallas av kreditbedomningsinstitutet. Det ar var och ens skyldighet att inhdmta aktuell information
om kreditbetyg da den kan vara foremal for andring.

Kreditbetyg for Bolag &r det betyg som en lantagare kan erhdlla fran ett oberoende
kreditbedomningsinstitut pa sin formaga att klara av sina finansiella dtaganden. Denna férmaga kallas
ocksa kreditvardighet. Bolaget har, vid dagen for detta Grundprospekt, erhallit ett kreditbetyg fran
kreditvarderingsinstitutet Standard & Poor’s, vilket kan skilja sig fran det kreditbetyg som, om
tillampligt, erhalls for enskilt Lan. For fullstdndig information om kreditbetyget som Bolaget har erhallit,
se avsnittet “Legala fragor och kompletterande information — Kreditvdrdering (rating)”.

Skatt

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefragor avseende Fordringshavare. Sammanfattningen ar
baserad pa gallande lagstiftning vid dagen for detta Grundprospekt och ar avsedd endast som generell
information. Sammanfattningen behandlar exempelvis inte situationer dar MTN fGrvaras pa ett
investeringssparkonto eller reglerna om kontrolluppgiftsskyldighet fér exempelvis utbetalare av réanta.
Fordringshavare bor radfraga oberoende skatterddgivare avseende svenska och andra
skattekonsekvenser (inklusive tillampligheten och effekten av skatteavtal) till foljd av forvarv, innehav
och avyttring av MTN beroende pa deras specifika omstandigheter.

Fordringshavare som dr begrdnsat skattskyldiga i Sverige

Utbetalningar av kapitalbelopp eller nagot belopp som skattemdassigt anses utgora rénta for
Fordringshavare bor inte vara foremal for svensk inkomstskatt, forutsatt att sddan Fordringshavare (i)
inte ar obegrénsat skattskyldig i Sverige och (ii) inte har ett fast driftstalle i Sverige till vilkket MTN ar
hanforliga.

Betalningar av kapitalbelopp, eller belopp som skattemassigt anses utgora ranta, ar normalt inte féremal
for svensk kallskatt eller avdrag for preliminar skatt, forutom nar det galler utbetalningar av rénta (samt
annan avkastning pa MTN) till fysisk person (eller svenskt dodsbo) som ar obegransat skattskyldig i
Sverige (se “Fordringshavare som ar obegransat skattskyldiga i Sverige” nedan).

Fordringshavare som dr obegrénsat skattskyldiga i Sverige

For svenska juridiska personer och fysiska personer (samt dédsbon) som ar obegransat skattskyldiga i
Sverige ar all kapitalinkomst (exempelvis inkomst som skattemdassigt anses utgdra rdanta samt
kapitalvinster pa MTN) foremal for svensk inkomstskatt. Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga for
vissa foretagskategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis investmentféretag eller
livforsakringsforetag. Sarskilda skattekonsekvenser kan ocksa uppsta i den utstrdckning som en
kapitalforlust realiseras for en Fordringshavare, samt i forhallande till valutakursforluster och
valutakursvinster.

Om belopp som skattemassigt anses utgbra ranta betalas ut av Euroclear Sweden (eller forvaltare, vid
forvaltarregistrerade vardepapper) eller av annan juridisk person med hemvist i Sverige (dven en svensk
filial), eller av en vardepapperscentral som ar etablerad i ett annat land inom EES, till en fysisk person
(eller ett dodsbo) som ar obegrénsat skattskyldig i Sverige, verkstaller normalt Euroclear Sweden eller
den juridiska personen avdrag for preliminar skatt pa sadana utbetalningar. Svensk preliminarskatt ska
normalt ocksa innehallas pa annan avkastning pa MTN (dock inte kapitalvinst), om avkastningen betalas
ut tillsammans med sadan rénteutbetalning som avses ovan.



Foérsaljning

Forsaljning sker genom att Utgivande Institut erhaller ett emissions- och forséljningsuppdrag av Bolaget.
| samband med uppdraget bestams emissionskursen som kan vara par eller en emissionskurs som ar
over eller under Nominellt Belopp. | detta fall anvdands inte férfarande med teckning och
teckningsperiod. Kop och forsdljning av MTN sker normalt genom OTC-handel ("over the counter”).
Likvid mot leverans av vardepapper sker genom Utgivande Instituts (i forekommande fall
Administrerande Instituts) forsorg i VPC-systemet.

Marknadspriset pa MTN &r rorligt och beror bland annat pa gillande ranta for placeringar med
motsvarande |6ptid samt upplupen kupongrinta sedan foregaende ranteforfallodag. Information om
aktuella priser for MTN upptagna till handel aterfinns for relevanta MTN pa Nasdaq Stockholms
hemsida, www.nasdagomxnordic.com, eller, om tillampligt, pa hemsidan for annan reglerad marknad.

For ytterligare information om MTN-programmet samt erhallande av Grundprospekt, i pappersformat
eller elektroniskt media, hanvisas till Bolaget eller Emissionsinstitutet. Grundprospektet halls dven
tillgangligt via Finansinspektionens hemsida. Slutliga Villkor offentliggdrs pa Bolagets hemsida. Slutliga
Villkor kan dven kostnadsfritt erhallas fran Bolaget.

Upptagande till handel pa reglerad marknad

Enligt Allmanna Villkor ska eventuellt upptagande till handel pa en Reglerad Marknad anges i Slutliga
Villkor och om MTN ska distribueras pa Reglerad Marknad kommer ansokan att inges till Nasdaq
Stockholm eller annan Reglerad Marknad. | Slutliga Villkor angiven marknadsplats kommer att ha ratt
att géra en egen bedéomning och darefter medge eller avsla att MTN registreras.

Bolaget star for samtliga kostnader i samband med upptagande till handel av MTN under detta MTN-
program sasom kostnader for framtagande av Grundprospekt. Kostnaden for att inregistrera ett Lan pa
en reglerad marknad kan paverkas av nominellt belopp och 16ptid och framgar av relevant reglerad
marknads vid var tid gallande prislista.

Preskription

Ratten till betalning av Nominellt Belopp preskriberas tio (10) ar efter Aterbetalningsdagen. Ratten till
rantebetalning preskriberas tre (3) ar efter respektive ranteforfallodag. De medel som avsatts for
betalning men preskriberats tillkommer Bolaget. Om preskriptionsavbrott sker I6per ny preskriptionstid
om tio ar i fraga om Nominellt Belopp och tre ar betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat fran dag
som framgar av preskriptionslagens (1981:130) bestammelser om verkan av preskriptionsavbrott.

Grona MTN

Bolaget har etablerat ett ramverk for gron finansiering (s.k. Green Bond Framework) vilket finns pa
Bolagets webbplats ("Ramverket”).

Ramverket ger Bolaget majligheten att emittera MTN som gréna obligationer ("Gréna Obligationer”),
vilket innebar att emissionslikviden enbart far anvandas for finansiering av de projekt och tillgangar som
omfattas av Ramverket. Ramverket har utvecklats i linje med branschstandarden Green Bond Principles
2018 och har genomgatt en oberoende utvardering av analysinstitutet Cicero (Center for International
Climate Research). | juni 2020 publicerades Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2020/852
av den 18 juli 2020 om inradttade av en ram for att underlatta hallbara investeringar och om andring av
forordning (EU) 2019/208 ("Taxonomiférordningen”), vilket utgdr ett gemensamt klassificeringssystem
som syftar till att underlatta klassificeringen av hallbara investeringar. Taxonomiférordningen trader i
kraft stegvis under 2021 och 2022. Per dagen for detta Grundprospekt rader osakerhet hur
Taxonomiférordningen fullt ut kommer att paverka utformningen av gréna ramverk och klassificeringen
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av gréna obligationer. Om Ramverket uppfyller kraven enligt Taxonomiférordningen och den forvantade
EU-standarden for grona obligationer ("European Green Bond Regulation”) sd kan Lan &ven
ackrediteras som en European Green Bond.

Ramverket kan fran tid till annan komma att uppdateras, men det Ramverk som &r géllande vid
emissionsdagen for ett visst Lan kommer alltjamt galla for sadant Lan, oavsett dndringar i Ramverket
efter emissionsdagen med undantag for sddana nodvandiga justeringar i Ramverket som endast syftar
till att mojliggdra att redan utgivna Lan kan erhalla ackrediteringen European Green Bond.

Tillamplig lag

Svensk lag ska tillampas vid tolkningen av Allmanna Villkor och tillampliga Slutliga Villkor. Tvist rérande
tolkning och tillampning ska avgoras vid svensk domstol och Stockholms tingsratt som forsta instans.

Ansvar

Varje investerare maste, med beaktande av sin finansiella situation, bedoma lampligheten av en
investering i MTN utgivna av Bolaget. Varje investerare bor i synnerhet ha:

(i) tillracklig kunskap och erfarenhet for att géra en fullgod utvardering av Allmanna Villkor samt
for varje MTN gallande Slutliga Villkor. Investeraren bor gora en bedémning av fordelarna och
riskerna med att placera i MTN utifran den information som finns i detta Grundprospekt eller
information till vilken hanvisas i detta Grundprospekt eller varje hartill horande lampligt tillagg;

(i) tillgang till och kunskap om lampliga varderingsmetoder foér att utféra en vardering av de
relevanta MTN och den paverkan en investering i relevanta MTN kan innebéra for investerarens
placeringsportfolj;

(iii) tillrackliga ekonomiska resurser och likviditet for att hantera de risker som en investering i MTN
medfor, inkluderande rénte- och valutarisker;

(iv) full forstaelse for hur relevanta index och finansiella marknader fungerar; och

(v) mdijlighet att utvardera (ensam eller med hjélp av en ekonomisk radgivare) tankbara scenarier,
exempelvis avseende ranteférandringar och andra faktorer som kan paverka investerarens
placering och dennes formaga att bara de dar tillhorande riskerna.

Information fran tredje part

Grundprospektet innehaller information fran tredje part. Sddan information har atergivits korrekt, och
savitt Bolaget kdnner till och kan utréona av information som offentliggjorts av berérd tredje part, har
inga sakforhallanden utelamnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller
vilseledande. | den man information fran tredje part finns med i Grundprospektet har kalla angivits.



RISKFAKTORER

| detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och omstdndigheter som anses vasentliga for Bolagets
verksamhet och framtida utveckling. Riskfaktorerna hanfor sig till Koncernens verksamhet, bransch och
marknader, och omfattar vidare operationella risker, legala risker, skatterisker, finansiella risker samt
riskfaktorer hanforliga till MTN. Bedémningen av vasentligheten av varje riskfaktor ar baserad pa
sannolikheten for dess forekomst och dess forviantade negativa effekter. | enlighet med
Prospektférordningen ar de riskfaktorer som anges nedan begréansade till sddana risker som ar specifika
for Bolaget och/eller virdepapperen och vasentliga for att fatta ett vélgrundat investeringsbeslut.

Redogorelsen nedan ar baserad pa information som ar tillgdnglig per dagen for detta Prospekt. Den
riskfaktor som for narvarande beddms mest vasentlig presenteras forst i varje kategori, medan
riskfaktorerna darefter presenteras utan sarskild rangordning. Nedanstdende risker och
osakerhetsfaktorer kan ha en vasentligt negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella
stallning och/eller resultat.

RISKER RELATERADE TILL OMVARLDSFAKTORER OCH MARKNAD

Valutarisk

Valutarisk definieras som risken for negativ resultatpaverkan orsakad av valutakursférandringar. SCAs
valutaexponeringar bestar av transaktions- och omrakningsexponeringar. Transaktionsexponeringarna
ar de mest betydande da SCAs exportinriktning goér verksamheten starkt beroende av
valutakursforandringar. Cirka 85 procent av forsaljningen sker i andra valutor dn SEK, men huvuddelen
av inkoépen sker i SEK. Svangningar i valutakurserna paverkar SCAs intdkter avsevart och darmed
resultatet. | 6vrigt finns ocksa vissa inslag av valutaexponeringar i Bolagets storre investeringsprojekt.
Enligt en kanslighetsanalys baserad pa SCAs valutaexponering per den 31 december 2021 hade en
forstarkt krona om fem procentenheter, givet en oférandrad valutasakring och nettoexponering,
inneburit minskade nettointdkter om cirka 320 MSEK for ar 2021.

Aven om viss valutaexponering ar prissakrad vilket tenderar att jdmna ut effekterna av svangningar i
valutakurser, skyddar inte detta SCA mot stérre och mer bestaende forandringar i valutakurser. | den
utstrackning valutaexponeringar inte ar prissdkrade kan valutakursférandringar komma att paverka
Bolagets betalningsformaga negativt och saledes ha en negativ inverkan pa Bolagets resultat.

Likviditets- och refinansieringsrisk

Likviditets- och refinansieringsrisk avser den risk som kan uppsta genom att Koncernen inte har tillgang
till kassalikviditet och/eller lanefinansiering for att mota investeringsbehov och 6vriga finansiella
ataganden. Koncernen kan ha svarigheter att refinansiera lan som forfaller till betalning, till exempel om
det tillfalligt uppstar storningar pa kapitalmarknaden som leder till att nyupplaning inte kan ske till
rimliga kostnader och/eller att det finns begransade, eller inga, refinansieringsmajligheter nar
Koncernens skulder ska refinansieras. Refinansieringsrisken paverkas av, till exempel, spridning pa
motparter och laneskulders forfallotidpunkter. Per den 31 mars 2022 hade Bolaget skulder med
forfallodatum inom ett ar om cirka 1 020 MSEK och inom tva ar om cirka 800 MSEK. Totalt uppgick
Bolagets skulder (inklusive leasing) per den 31 mars 2022 till cirka 13 000 MSEK och den genomsnittliga
|6ptiden var cirka 4,0 ar.

Forsamrade forutsattningar att finansiera verksamheten, Okade kostnader for finansiering av
Koncernens kapitalbehov och begransade refinansieringsmojligheter kan ha en negativ effekt pa
Bolagets finansiella stallning.



Rdinterisk

Rénterisk avser den risk som kan uppsta till foljd av forandringar i marknadsrantan och som kan paverka
Koncernens finansnetto. Hur snabbt en varaktig fordandring i réntenivaerna far genomslag pa
Koncernens finansnetto beror pa upplaningens rantebindningstid. Per den 31 december 2021 hade SCAs
bruttolaneskuld en genomsnittlig rantebindning pa cirka 25 manader. Hojningar av marknadsrantan kan
komma att 6ka Koncernens rantebetalningar vilket kan fa en negativ effekt pa Koncernens resultat.
Enligt en kanslighetsanalys baserad pa SCAs rdnteexponering per den 31 december 2021 hade en
rantedkning om en procentenhet, givet en oférandrad rantebindning och nettolaneskuld, inneburit
Okade rantekostnader om cirka 45 MSEK for ar 2021.

Trots att Koncernen forsoker minska ovanstaende exponeringar for ranteféréandringar och 6vriga
ranterisker genom sin finanspolicy ar det inte sdkert att dessa atgarder ar effektiva eller tillrdckliga for
att Koncernens resultat och finansiell stallning inte ska komma att paverkas negativt vid andringar i
marknadsrantorna.

RISKER RELATERADE TILL KONCERNENS VERKSAMET

Efterfragan och marknadspris pa SCAs produkter

Efterfragan pa SCAs produkter paverkas av en mangd faktorer sasom till exempel den allmdnna BNP-
utvecklingen, extrema handelser sa som krig och pandemier, men dven mer specifika trender som
trender i byggande och byggvaruhandel samt 6kad e-handel. Andra produkter och tjanster kan vara
substitut for SCAs produkter samtidigt som SCAs produkter ocksa kan substituera andra produkter och
material. Efterfragan paverkas vidare av enskilda kunders behov och SCAs mojlighet att matcha dess
konkurrenters priser och erbjudanden. Ar 2021 svarade SCAs tio storsta kunder for cirka 30 procent av
SCAs nettoomsattning. Risken vid alltfor stort beroende av enskilda kunder ar att uteblivna kép fran en
enstaka kund kan paverka SCAs resultat negativt.

Minskade affarsvolymer, variationer i marknadspriser och en minskad efterfrdgan fran enskilda
storkunder kan skapa betydande svdangningar i resultatet for SCA och ha en negativ effekt pa Bolagets
finansiella stallning.

Risker héinférliga till skogsbestdndet

SCA &r Europas storsta privata skogsdgare med cirka 2,6 miljoner hektar skogsmark, varav cirka
2 miljoner hektar utgors av produktiv skogsmark, framst i norra delen av Sverige. SCA dger ocksa drygt
45 000 hektar skogsmark i Estland och Lettland.! Skogs- och marktillgdngarna virderas till cirka 85 000
MSEK och samtliga verksamheter ar beroende av skogstillgangarnas produktivitet. Varje storning kan
darfor medféra negativa direkta och indirekta effekter for SCA. Exempel pa denna typ av risker,
avseende vardeforandringar av skogsbestandet, dr angrepp av skadeinsekter och betande klévdjur,
stormar och brand. Vardet kan ocksa férandras genom variationer i efterfragan pa vedravara i SCAs
region vilket i sin tur paverkar prisnivan i regionen. SCAs skogsskotsel kan komma i konflikt med
renskdtande samers verksamhet avseende markanvandning eller med narboende. Detta géller dven vid
utarrendering av mark for vindkraftsprojekt. Eventuella stérningar i verksamheten, hanférliga till
skogstillgangarna, kan komma att ha en negativ inverkan pa Bolagets resultat och I6nsamhet samt i
forlangningen ocksa Bolagets framtidsutsikter.

Beroende av dotterbolag

Bolaget har inga egna intdkter av storre betydelse varfor Bolaget dr beroende av 6évriga Koncernbolag
for att fullgora sina betalningsforpliktelser under MTN-programmet. Bolagets verksamhet och intjaning
ar darmed beroende av Koncernbolagens resultat. Dartill kan restriktioner samt forbud, enligt lag eller

1 5CAs Ars- och hallbarhetsredovisning 2021, sid 104. Under det forsta kvartalet 2022 férvirvades ocksa 5 000 ha

skogsmark i Litauen.
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kontraktuellt, foreligga avseende virdedverféringar inom Koncernen som forhindrar och/eller férsvarar
Koncerninterna transaktioner. Om Koncernbolag misslyckas med att leverera avkastning eller om
Koncernbolag &r forhindrade fran att gora vardeéverfoéringar inom Koncernen, kan det ha en negativ
inverkan pa Bolagets finansiella stallning och ocksa dess formaga att fullfélja ataganden under MTN-
programmet.

LEGALA OCH POLITISKA RISKER

Risker relaterade till ny eller éindrad lagstiftning

SCAs verksamhet ar foremal for, och paverkas av, lagar, foreskrifter, politiska beslut och administrativa
regler, framfor allt i Sverige dar SCA har stora delar av verksamheten, men dven pa EU-niva. Paverkan
pa verksamheten kan dels utgoras av till exempel generella lagar och regler om beskattning och
finansiell rapportering, dels av mer specifika regler knutna till SCAs tillstandspliktiga verksamhet (se
vidare riskfaktorn Risker hdnférliga till milijopaverkan och miljélagstiftning). Dartill paverkas SCAs
verksamhet av vissa politiska beslut. Exempel pa sddana beslut &r beslut avseende transport, skogsbruk,
framtida avverkningsmojligheter och inférande/borttagande av eller hojning/sankning av tullar och
skatter.

Nya lagar, foreskrifter eller annan form av reglering, forandring och/eller ny tolkning av befintlig
reglering samt politiska beslut och en férandrad politisk inriktning kan innebara att SCA behdver
forandra och anpassa sin verksamhet. Effekten av sadana forandringar och anpassningar beror dels pa
forutsattningarna for den enskilda fordandringen, dels pa SCAs exponering mot den fordndringens
direkta och indirekt effekter, dar den senare parametern bland annat beror pa SCAs aktivitet pa olika
geografiska marknader. Denna typ av risker dr av betydande karaktdr da de kan innebéara kraftiga
inskrankningar i att bedriva verksamhet pa affarsmassiga grunder eller stora kostnader for att anpassa
verksamheten till nya lagar.

Risker héinférliga till miljépaverkan och miljélagstiftning

SCA omfattas av manga olika miljo- och andra skyddsregler i form av lagstiftning och
myndighetsforeskrifter i de olika jurisdiktioner i vilka SCA har eller har haft produktionsanlaggningar och
egendom. Dessa reglerar bland annat framstéallning, anvandning, efterbehandling, utslapp, hantering
och transport av farliga amnen samt arbetsmiljé. SCAs verksamhet och produkter férutsatter
anvandning av kemikalier och material som kan vara miljofarliga och paverka luft, vatten, mark och
biologiska processer, vilket kan medféra att SCA aldggs ansvar for skador eller efterbehandling av
historiska féroreningar samt kostnader for aterstdllande av miljon eller andra typer av negativa effekter.
Ansvar och krav for skador eller efterbehandling av historiska fororeningar kan ocksa inkludera
effekterna av SCAs tidigare, nu nedlagda verksamheter.

For SCAs industriella verksamhet i Sverige kravs tillstand enligt miljobalken (1998:808). Givna tillstand
satter granser for verksamhetens omfattning och paverkan pa omgivningen. Vid utokad eller dndrad
verksamhet kan krav pa ytterligare atgarder och tillstand tillkomma. En avgérande tillstandsrelaterad
risk ar utdragna och oférutsdgbara tillstandsprocesser. Skogsverksamheten paverkas av
skogsvardslagen (1979:429) och jordforvarvslagen (1979:230) vilka i detalj reglerar hur SCA ska bedriva
verksamhet. Miljolagstiftningen ar komplex, andras ofta och har tenderat att bli striktare. Det finns en
risk att miljolagstiftningen dndras eller blir striktare i framtiden pad ett sitt som skulle kunna vara
negativt for SCA. Vidare kan SCA komma att botfallas eller bli foremal for andra sanktioner som kan
komma att ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella stilining om Bolaget och
Koncernbolagen inte lyckas efterleva gallande miljolagstiftning eller utverka erforderliga tillstand.
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RISKER RELATERADE TILL MTN

Rdinterisker

Véardet pa MTN ar beroende av ett flertal faktorer, av vilka en av de mest betydelsefulla 6ver tid ar nivan
pa marknadsrantan. Investeringar i MTN innebéar en risk att marknadsvardet pa MTN kan paverkas
negativt vid forandringar i marknadsrantan. MTN kan emitteras med fast ranta, rorlig ranta (sa kallade
FRN (”Floating Rate Notes”)) eller utan ranta (sa kallade nollkupongslan).

Forandringar i marknadsrdantan kan for MTN med rorlig ranta leda till att avkastningen pa MTN blir
vasentligt simre an vad som forutsetts. | forhallande till MTN med fast rénta innebar ranterisk att
forandring av marknadsrantan paverkar vardet pa innehavet av MTN negativt, eftersom véardet av
fastranteinstrument delvis ar en funktion av instrumentets kupongranta i forhallande till den radande
marknadsréantan. | foérhallande till MTN som har getts ut med nollkupongkonstruktion riskerar hojd
marknadsranta att paverka marknadsvardet for MTN med nollkupongkonstruktion negativt.

Hur marknadsrantan kommer att utvecklas framover ar svart att férutse och ar ingenting som SCA eller
en investerare i MTN kan paverka. Det foreligger saledes en risk att den I6pande avkastningen och/eller
vardet pa utgiven MTN kan paverkas negativt vid forandringar i marknadsrantan.

Risker forenade med gréna obligationer

Vad som utgor Grona Obligationer avgors med hansyn till de kriterier som framgar av Bolagets Ramverk,
enligt dess lydelse pa Lanedatumet for visst Lan. Det finns en risk att Grona Obligationer enligt dessa
kriterier inte passar alla investerares krav, onskemal eller specifika investeringsmandat. Saval
Ramverket som marknadspraxis kan komma att utvecklas efter Lanedatumet for visst Lan, vilket kan
medféra formanligare villkor for efterkommande Lan eller forandrade krav for Bolaget. Fordndringar i
det Ramverket som sker efter Lanedatumet for visst Lan kommer inte komma Fordringshavare i Lanet
till godo.

Det finns en risk att klassificeringen av Lan som emitteras som Grona Obligationer under Ramverket
paverkas av Taxonomiférordningen samt European Green Bond Regulation och att Lan efter
ikrafttradelsen inte langre kommer att vara kvalificerade att klassificeras sdsom European Green Bond
enligt gallande regelverk.

Om Bolaget inte skulle uppfylla villkoren i Ramverket i forhallande till visst Lan eller att ett visst Lan pa
grund av Taxonomiférordningen eller European Green Bond Regulation upphor att klassificeras som
grona obligationer innebar det inte att det foreligger en uppsagningsgrund for Fordringshavare under
sadant Lan. Fordringshavare har alltsa i sadana fall ingen ratt till fortida aterbetalning eller aterkop av
Grona Obligationer eller annan kompensation.

Likviditetsrisk

Bolaget kan komma att anséka om upptagande till handel av MTN pa Nasdaq Stockholm eller en annan
reglerad marknad i enlighet med vad som anges i respektive Slutliga Villkor fér MTN. Aven om MTN &r
upptagen till handel pa en reglerad marknad forekommer inte alltid efterfrdgan pa och handel med
MTN. Risken for att sadan efterfragan och handel inte uppstar ar stérre om det aktuella vardepappret
har ett hogt nominellt viarde och saledes endast kan handlas av storre investerare. Varje MTN som
emitteras under MTN-programmet kommer ha ett minsta nominellt varde om EUR 100 000 eller ett
varde i SEK motsvarande EUR 100 000 eller hela multiplar darav. Om en likvid handel med MTN inte
uppstar kan det medfdra att innehavare av MTN inte kan sélja sina MTN vid 6nskad tidpunkt eller till en
kurs som ger en avkastning som motsvarar avkastningen hos liknande placeringar som har en
existerande och fungerande andrahandsmarknad. Bristande likviditet i marknaden kan ha en negativ
inverkan pa marknadsvardet av MTN.
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Fordringshavarméte och avsaknad av fordringshavarrepresentant

Administrerande Institut ska i enlighet med Allmanna Villkor bland annat kalla till fordringshavarmoten.
Investerarna har utover detta inte nagon representant som foretrader dem i forhallande till MTN. Detta
resulterar i att varje enskild investerare kan vidta atgarder pa egen hand i forhallande till MTN vilket
kan paverka samtliga investerare. Ett exempel pa en sadan atgard ar att ansoka om att forsatta Bolaget
i konkurs. Risk foreligger darfor for att en enskild investerare vidtar atgarder i forhallande till MTN vilka
inte ar 6nskvarda for vissa andra investerare och vilka kan ha en negativ inverkan pa marknadsvardet
for MTN.

| tillagg till ovan kan noteras att vissa majoriteter av fordringshavare kan binda samtliga fordringshavare
vid vissa beslut, inklusive dem som har rostat emot majoriteten. Detta kan innebéara att atgarder
vidtagna av majoriteten i sadana fall kan paverka en fordringshavares ratt under MTN pa ett satt som
inte ar onskvart for denne.

Fordringshavare saknar séikerhet i Bolagets tillgdngar och Bolaget kan stéilla ny séikerhet eller uppta
ny skuld

Fordringshavare som innehar MTN saknar sdkerhet i Bolagets tillgangar och kommer i handelse av
Bolagets obestand att ha en stéllning som oprioriterad borgenér. Bolaget har inte gjort nagra ataganden
att inte stalla sakerhet for egen eller annans skuld eller att uppta ytterligare skuld, forutom avseende
Marknadslan (sasom definierat i Allmanna Villkor). Bolagets sakerstallda borgenarer kommer att ha ratt
till betalning ur sdkerheter fére oprioriterade borgenarer (inklusive fordringshavare som innehar MTN).

Benchmarkférordningen

Processen for hur EURIBOR och STIBOR och andra referensrantor bestams ar féremal for ett antal
lagstiftningsatgarder varav vissa redan implementerats och andra &r pa vag att implementeras. Den sa
kallade benchmarkférordningen (Europaparlamentets och Radets férordning (EU) 2016/1011 av den 8
juni 2016 om index som anvands som referensvarden for finansiella instrument och finansiella avtal eller
for att mata investeringsfonders resultat, och om andring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU
och férordning (EU) nr 596/2014) ("Benchmarkférordningen”) tridde ikraft den 1 januari 2018 och
reglerar tillhandahallandet av referensvarden, rapportering av dataunderlag for referensvarden och
anvandningen av referensvarden inom EU. | och med att Benchmarkférordningen endast tillampats en
begransad tidsperiod kan inte dess effekter fullt ut beddémas. Det finns dock en risk att
Benchmarkférordningen kan komma att paverka hur vissa referensrantor bestams och utvecklas. Detta
kan i sin tur exempelvis leda till 6kad volatilitet gallande vissa referensrantor. Vidare kan d6kade
administrativa krav, och dartill kopplade regulatoriska risker, leda till att aktérer inte langre kommer
vilja medverka vid bestamning av referensrdntor, eller att vissa referensrantor helt upphdr att
publiceras.

For MTN som ges ut med rorlig ranta bestams rantan, enligt de Allmanna Villkoren, bland annat utifran
en referensranta, antingen STIBOR eller EURIBOR. Kan STIBOR eller EURIBOR inte faststallas vid en given
tidpunkt finns det alternativa tillvdgagangsatt for att faststalla rantebasen. Det finns dock en risk att
sadana alternativa tillvdgagangsatt inte ar lika gynnsamma for innehavare av MTN. Vidare finns det en
risk for att de svarigheter som kan uppsta i samband med att en alternativ rantebas ska bestammas for
given MTN kan leda till tidskonsumerande diskussioner och/eller tvister vilket skulle fa negativa effekter
for Bolaget och/eller innehavare av MTN.
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PRODUKTBESKRIVNING

Nedan féljer en beskrivning och exempel av vanliga konstruktioner och termer som férekommer vid
utgivande av Lan under detta MTN-program. Konstruktionen fér varje MTN framgar av Slutliga Villkor
och ska galla tillsammans med fér MTN-programmet gdllande Allmanna Villkor.

Rantekonstruktioner

Lan under MTN-programmet kan lopa med fast ranta, rorlig ranta eller utan ranta (s.k.
nollkupongskonstruktion).

Den aktuella rantekonstruktionen for specifikt MTN specificeras i dess Slutliga Villkor. Under MTN-
programmet finns mojlighet att i enlighet med Allmanna Villkor punkt 6 utge MTN med olika
rantekonstruktioner och dessa specificeras da i det for aktuellt MTN tillhérande Slutliga Villkor.

MTN emitteras med nagon av nedan beskrivna rantekonstruktioner.
Léan med fast réiinta

Lan specificerat som Lan med Fast Rédnta ska l6pa med rénta enligt Rantesatsen fran (exklusive) Startdag
For Ranteberakning till och med (inklusive) Aterbetalningsdagen.

Rénta som upplupit under en Ranteperiod erldggs i efterskott pa respektive ranteforfallodag och
beraknas enligt Dagberakningsmetoden 30/360.

Léan med rérlig réinta - FRN (Floating Rate Notes)

Lan specificerat som Lan med Rorlig Ranta ska lopa med ranta fran (exklusive) Startdag For
Ranteberakning till och med (inklusive) Aterbetalningsdagen. Rantesatsen for respektive Rinteperiod
berdaknas av Administrerande Institut pa respektive Rantebestamningsdag och utgors av Rantebasen
med tillagg av Réantebasmarginalen for samma period. Kan Réntesats inte bestdmmas pa
Rantebestamningsdagen pa grund av sadant hinder som avses i punkt 17.1 i Allméanna Villkoren ska
Lanet fortsatta att I6pa med den rantesats som géllde for den narmast forutvarande Ranteperioden. Sa
snart hindret upphort ska Administrerande Institut berdkna ny Rantesats att gélla fran den andra
Bankdagen efter dagen for berdknandet till utgangen av den da lopande Ranteperioden. Ranta som
upplupit under en Ranteperiod erlaggs i efterskott pa respektive ranteférfallodag och berdknas enligt
Dagberdkningsmetoden Faktisk/360.

Réntebasen ar den referensrdnta som specificeras i Slutliga Villkor eller sadan annan Ersadttande
Rédntebas som till féljd av en Triggerhdandelse eller ett Offentliggérande ersatter den ursprungliga
Rantebasen. For MTN i SEK dr Rantebasen STIBOR och for MTN i EUR dr Rantebasen EURIBOR.

European Money Market Institute administrerar EURIBOR och ingar i det register som avses i artikel 36
i Benchmarkforordningen.

Sedan den 20 april 2020 administreras STIBOR av Swedish Financial Benchmark Facility AB (ett
dotterbolag till Global Rate Set Systems Ltd.) ("SFBF”). Per dagen for detta Prospekt ingar inte SFBF i
det register som avses i artikel 36 i Benchmarkférordningen, men har den 27 december 2021 ldmnat in
en ansdkan till Finansinspektionen om att fa auktoriseras som administrator enligt
Benchmarkférordningen. Vid tidpunkten for godkdnnandet av detta Prospekt ar, savitt Bolaget kanner
till, 6vergangsbestammelserna i artikel 51 i Benchmarkférordningen tillampliga av vilket bland annat
foljer att de administratérer som tillhandahaller referensrdantor sa som t.ex. STIBOR far fortsatta att
tillhandahalla ett befintligt referensvarde som far anvdandas nar administratoren lamnar in en ansékan
om auktorisation eller registrering savida inte, och i sa fall fram till dess att, ansékan om auktorisationen
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eller registreringen har avslagits.

Ldn utan réinta (s.k. nollkupongskonstruktion)

Lan specificerat som Nollkupongslan ska I6pa utan ranta. Nollkupongslan kan utfardas till ett belopp
understigande, lika med eller O6verstigande nominellt belopp. Avkastningen erhalls pa
Aterbetalningsdagen genom &terbetalning av nominellt belopp.

Dagberdkning av ranteperiod

”30/360-dagarsbasis” innebar att beloppet ska berdknas pa ett ar med 360 dagar bestaende av tolv
manader med vardera 30 dagar och vid bruten manad det faktiska antalet dagar som I6pt i manaden.

"Faktiskt antal dagar/360” innebér att beloppet ska berdknas pa det faktiska antalet dagar i den
relevanta perioden dividerat med 360.

"Interpolering” innebéar bestdmning av rdnta inom tva kdnda variabler enligt vad som anges i Slutliga
Villkor.

Aterbetalning av kapitalbelopp och rinta

MTN forfaller till betalning med dess nominella belopp pa Aterbetalningsdagen. Denna dag framgar av
Slutliga Villkor. Upplupen ranta betalas pa relevant ranteforfallodag (i enlighet med Slutliga Villkor).
Infaller réanteférfallodag for Lan med Fast Ranta pa dag som inte dr Bankdag utbetalas ranta forst
féljande Bankdag, ranta utgar dock endast till och med ranteforfallodagen. Infaller ranteforfallodag for
Lan med Rorlig Ranta pa dag som inte ar Bankdag ska som ranteforfallodag istdllet anses narmast
paféljande Bankdag forutsatt att sddan Bankdag inte infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall
ranteforfallodagen ska anses vara foregaende Bankdag.

MTN med fortida l6senmojlighet

Bolaget far efter 6éverenskommelse med Fordringshavare aterképa MTN vid varje tidpunkt under
forutsattning att det ar forenligt med géllande ratt. MTN som ags av Bolaget far enligt Bolagets eget val
behallas, overlatas eller 16sas in.
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ALLMANNA VILLKOR

Foljande allmédnna villkor ("Allmé&nna Villkor”) ska gélla for 1an som Svenska Cellulosa Aktiebolaget
SCA (publ) (org. nr 556012-6293) (Bolaget”) emitterar pa kapitalmarknaden under avtal som ingatts
den 24 april 2018 (och s som &ndrat genom ett tillaggsavtal den 15 juli 2022) mellan Bolaget och Svenska
Handelsbanken AB (publ), Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Skandinaviska Enskilda Banken
AB (publ) och Swedbank AB (publ) om MTN-program ("MTN-program”) genom att utge obligationer
med varierande loptider, dock lagst ett ar, s.k. Medium Term Notes.

1.

11

DEFINITIONER
Utover ovan gjorda definitioner ska foljande bendmningar ha den inneb6rd som anges nedan.

”Administrerande Institut” &r (i) om Léan utgivits genom tva eller flera Utgivande Institut,
det Utgivande Institut som utsetts av Bolaget att ansvara for vissa administrativa uppgifter
betraffande Lanet enligt Slutliga Villkor, och (ii) om Lan utgivits genom endast ett Utgivande
Institut, det Utgivande Institutet.

”Avstdmningsdag” édr den femte Bankdagen fore (eller annan Bankdag fore den relevanta
dagen som generellt kan komma att tillampas pa den svenska obligationsmarknaden) (i)
forfallodag for ranta eller kapitalbelopp enligt Lanevillkoren, (ii) annan dag da betalning ska
ske till Fordringshavare, (iii) dagen fér Fordringshavarméte, (iv) dagen for avsandande av
meddelande, eller (v) annan relevant dag.

”Bankdag” ar dag som inte dr sondag eller annan allmin helgdag i Sverige eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte &r likstalld med allméan helgdag i Sverige. Lordagar,
midsommarafton, julafton och nyarsafton ska for denna definition anses vara likstallda med
allméan helgdag.

”Dagberédkningsmetod” ér vid berdkningen av ett belopp for viss berdkningsperiod, den
berékningsgrund som anges i Slutliga Villkor.

@) Om berdkningsgrunden ”30/360” anges som tillamplig ska beloppet berdknas pa ett
ar med 360 dagar bestdende av tolv manader med vardera 30 dagar och vid bruten
manad det faktiska antalet dagar som 16pt i manaden.

(b) Om berdkningsgrunden ”Faktisk/360” anges som tillimplig ska beloppet berdknas
pa det faktiska antalet dagar i den relevanta perioden dividerat med 360.

“Emissionsinstitut” dr Svenska Handelsbanken AB (publ), Danske Bank A/S, Danmark,
Sverige Filial, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) och Swedbank AB (publ) samt
varje annat emissionsinstitut som av Euroclear Sweden erhallit sarskilt tillstand att hantera
och registrera emissioner i VPC-systemet och som ansluter sig till detta MTN-program, dock
endast sa lange sadant institut inte avtratt som emissionsinstitut.

"EURIBOR” r:

(a) den arliga rantesats som omkring kl. 11.00 pa aktuell dag anges pa Refinitivs sida
EURIBOROL1 (eller genom sadant annat system eller pa sadan annan sida som
ersatter namnda system respektive sida) for lan eller depositioner i Euro under en
period jamférbar med den relevanta Rénteperioden; eller

(b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden enligt punkten (a),
medelvardet (avrundat uppat till fyra decimaler) av den rantesats som Europeiska
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Referensbanker anger till Administrerande Institut pa dennes begaran for
depositioner av EUR 10.000.000 for den relevanta Réanteperioden; eller

(c) om ingen rantesats anges enligt punkten (a), och endast en eller ingen rantesats ges
under punkten (b), den réntesats som enligt Administrerande Instituts skaliga
uppskattning bast motsvarar rantesatsen for depositioner i Euro hos affarsbanker for
den relevanta Rénteperioden.

”Euro” och "EUR” dr den valuta som anvénds av de deltagande medlemsstaterna i enlighet
med den Europeiska Unionens regelverk for den Ekonomiska och Monetéra Unionen (EMU).

”Euroclear Sweden” dr Euroclear Sweden AB (org. nr 556112-8074).

”Europeiska Referensbanker” ir fyra storre affarsbanker som vid aktuell tidpunkt kvoterar
EURIBOR och som utses av Administrerande Institut.

”Fordringshavare” dr den som &r antecknad pa VP-konto som direktregistrerad &gare eller
forvaltare aven MTN.

”Fordringshavarmote” ar ett mote med Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 13
(Fordringshavarmdte).

»Justerat Lanebelopp” dr Lanebeloppet av utestdende MTN for visst Lan med avdrag for
MTN som &gs av ett Koncernforetag, oavsett om sadant Koncernforetag ar direktregistrerat
som dgare av sadan MTN eller e;.

”Koncernen” édr den koncern i vilken Bolaget 4r moderbolag (med begreppet koncern och
moderbolag avses vad som anges i aktiebolagslagen (2005:551), sasom andrad fran tid till
annan).

”Koncernforetag” ér varje juridisk person som fran tid till annan ingér i Koncernen.
”Kontoférande Institut” &r bank eller annan som har medgivits rétt att vara kontoforande
institut enligt lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella
instrument och hos vilken Fordringshavare dppnat VVP-konto avseende MTN.

”Ledarbank” dar Svenska Handelsbanken AB (publ) eller annat Emissionsinstitut som enligt
dverenskommelse med Bolaget dvertar denna roll.

”Likviddag” ér den dag, enligt Slutliga Villkor, da emissionslikviden for MTN ska betalas.

”Lan” ir varje lan av viss serie, omfattande en eller flera MTN, som Bolaget upptar under
detta MTN-program.

’Lanebelopp” ar, for ett visst Lan, det belopp som anges i Slutliga Villkor, minskat med
eventuellt aterbetalt belopp.

“Lanevillkor” dr for visst Lan, dessa Allménna Villkor samt de Slutliga Villkoren for sddant
Lan.

”Marknadslan” &r 1an mot utgivande av certifikat, obligationer eller andra vérdepapper

(inklusive lan under MTN- eller annat marknadslaneprogram), som saljs, formedlas eller
placeras i organiserad form och vilka &r eller kan bli foremal for handel pa Reglerad Marknad.
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”MTN” &r en ensidig skuldforbindelse om Nominellt Belopp som registrerats enligt lag
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument och som
utgor del av Lan som utgivits av Bolaget under detta MTN-program.

”Nominellt Belopp” dr det nominella belopp for varje MTN som anges i Slutliga Villkor.

”Referensbanker” ar de Emissionsinstitut som &r utsedda under detta MTN-program eller
sadana ersattande banker som vid aktuell tidpunkt uppger réantesats for STIBOR och som utses
av Administrerande Institut.

”Reglerad Marknad” &r en reglerad marknad sdsom definieras i Direktiv 2004/39/EG om
marknader for finansiella instrument.

”Réantebas” dr med avseende pa Lan med Rorlig Rénta, rintebasen STIBOR eller EURIBOR
som anges i de Slutliga Villkoren eller nagon referensranta som ersétter STIBOR eller
EURIBOR i enlighet med avsnitt 7 (Byte av Rantebas).

”Slutliga Villkor” &r de slutliga villkor vilka uppréttas for ett visst Lan under detta MTN-
program i enlighet med Bilaga 1 (Mall for Slutliga Villkor) (med de till&gg och &ndringar som
fran tid till annan kan komma att goras).

“Startdag For Ranteberakning” enligt Slutliga Villkor, ar den dag fran vilken ranta (i
forekommande fall) ska bérja l6pa.

”STIBOR” ir:

@ den rantesats som administrerats, berdknats och distribuerats av Swedish Financial
Benchmark Facility AB (eller ersittande administrator eller berdkningsombud) for
aktuell dag och publiceras pa informationssystemet Refinitivs sida ’STIBOR=""(eller
genom sadant annat system eller pa sadan annan sida som ersatter namnda system
eller sida) foér SEK under en period jamforbar med den relevanta Réanteperioden; eller

(b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Réanteperioden enligt punkten (a),
medelvéardet (avrundat uppat till fyra decimaler) av de rantesatser som
Referensbankerna anger till Administrerande Institut pd dennes begaran for
depositioner av SEK 100.000.000 for den relevanta Ranteperioden; eller

(c) om ingen rantesats anges enligt punkten (a), och endast en eller ingen rantesats ges
under punkten (b), den rantesats som enligt Administrerande Instituts skaliga
uppskattning bast motsvarar rantesatsen for depositioner i Svenska Kronor hos
affarsbanker pa interbankmarknaden i Stockholm for den relevanta Ranteperioden.

”Svenska Kronor” och ”SEK” ar den lagliga valutan i Sverige.

”Utgivande Institut” &r, enligt Slutliga Villkor, det eller de Emissionsinstitut under detta
MTN-program varigenom ett visst Lan har upptagits.

”VP-konto” ér det virdepapperskonto hos Euroclear Sweden enligt lag (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument i vilket (i) en dgare av ett
vérdepapper &r direktregistrerad som dgare av véardepapper eller (ii) en &gares innehav av
vardepapper &r forvaltarregistrerat i en forvaltares namn.
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1.2

1.3

14

21

2.2

2.3

24

2.5

3.1

”Vasentligt Koncernforetag” ar (a) Bolaget och (b) varje Koncernforetag vars:

Q) totala konsoliderade tillgangar utgér minst tio procent av Koncernens totala
konsoliderade tillgangar, i enlighet med senast publicerade arsredovisning;
eller

(i) konsoliderade omséttning utgdér minst tio procent av Koncernens
konsoliderade omséttning, i enlighet med senast publicerade arsredovisning.

»Aterbetalningsdag” &r, enligt Slutliga Villkor, dag d& MTN ska aterbetalas.
Aterkopsdag” ar den dag som angivits enligt punkt 10.2.

Vid berékningen av huruvida en grans beskriven i Svenska Kronor har blivit uppnadd eller
overskriden ska ett belopp i annan valuta beraknas utifran den véxlingskurs som gallde
Bankdagen narmast fore den relevanta tidpunkten och som publiceras pa Refinitivs sida
”SEKFIX=" (eller genom sadant annat system eller pa sddan annan sida som ersitter nimnda
system respektive sida) eller, om sadan kurs inte publiceras, enligt den kurs for Svenska
Kronor mot den aktuella valutan pa namnda dag som publiceras av Riksbanken pa sin hemsida
(www.rikshank.se).

Yiterligare  definitioner sasom  Réntekonstruktion, Réntesats, Rantebasmarginal,
Rantebestamningsdag, Ranteforfallodag/ar, Réanteperiod och Valuta aterfinns (i
forekommande fall) i Slutliga Villkor.

De definitioner som aterfinns i dessa Allmanna Villkor ska tillampas ocksa for Slutliga
Villkor.

UPPTAGANDE AV LAN

Under detta MTN-program far Bolaget ge ut MTN i Svenska Kronor eller Euro med en 16ptid
pa lagst ett ar. Under ett Lan kan MTN ges ut i flera trancher utan godkannande fran
Fordringshavare.

Genom att teckna sig for MTN godkanner varje initial Fordringshavare att dess MTN ska ha
de rattigheter och vara villkorade av de villkor som foljer av Lanevillkoren. Genom att
forvarva MTN bekraftar varje ny Fordringshavare sadant godkannande.

Bolaget atar sig att gora betalningar avseende utgivna MTN och aven i 6vrigt folja
Lanevillkoren for de Lan som tas upp under detta MTN-program.

Onskar Bolaget ge ut MTN under detta MTN-program ska Bolaget inga sérskilt avtal for detta
andamal med ett eller flera Emissionsinstitut vilka ska vara Utgivande Institut for sadant Lan.

For varje Lan ska Slutliga Villkor tillsammans med dessa Allmanna Villkor utgora
fullstandiga Lanevillkor for Lanet.

REGISTRERING AV MTN
MTN ska for Fordringshavares rakning registreras pa VP-konto, varfor inga fysiska

vardepapper kommer att utfardas. Begdran om viss registreringsatgard avseende MTN ska
riktas till Kontofdrande Institut.
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3.2

3.3

4.1

4.2

5.1

5.2

5.3

5.4

5.5

5.6

6.1

Den som pa grund av uppdrag, pantsattning, bestammelserna i foraldrabalken, villkor i
testamente eller gavobrev eller annars forvarvat ratt att ta emot betalning under en MTN ska
Iata registrera sin ratt for att erhalla betalning.

Administrerande Institut har ratt att erhalla information fran Euroclear Sweden om innehallet
i dess avstamningsregister for MTN i syfte att kunna fullgéra sina uppgifter i enlighet med
avsnitt 12 (Uppsagning av 1an) och avsnitt 13 (Fordringshavarmote). Administrerande
Institut ska inte vara ansvarigt for innehallet i sadant utdrag eller pa annat satt vara ansvarigt
for att faststalla vem som &r Fordringshavare.

RATT ATT AGERA FOR FORDRINGSHAVARE

Om annan &n Fordringshavare 6nskar utéva Fordringshavares rattigheter under Lanevillkoren
eller rosta pa Fordringshavarmote, ska sadan person kunna uppvisa fullmakt eller annan
behdrighetshandling utfardad av Fordringshavaren eller en kedja av sadana fullmakter
och/eller behorighetshandlingar fran Fordringshavaren.

Fordringshavare, eller annan person som utévar Fordringshavares rattigheter enligt punkt 4.1
ovan, kan befullmaktiga en eller flera personer att representera Fordringshavaren avseende
vissa eller samtliga. MTN som innehas av Fordringshavaren. Envar sadan befullméktigad
person far agera sjalvstandigt.

BETALNINGAR

Betalning avseende MTN utgivna i Svenska Kronor ska ske i Svenska Kronor och avseende
MTN utgivna i Euro ska ske i Euro.

Betalningar avseende Lan ska goras till den som é&r registrerad som Fordringshavare pa
Avstamningsdagen for respektive forfallodag eller till sadan annan person som &r registrerad
hos Euroclear Sweden som beréttigad att erhalla sadan betalning.

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut latit registrera att kapitalbelopp
respektive ranta ska insattas pa visst bankkonto, sker insattning genom Euroclear Swedens
forsorg pa respektive forfallodag. | annat fall 6versander Euroclear Sweden beloppet pa
respektive forfallodag till Fordringshavaren pa dennes hos Euroclear Sweden pa
Avstamningsdagen registrerade adress.

Skulle Euroclear Sweden pa grund av drojsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat
hinder inte kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, ska Bolaget tillse att beloppet utbetalas
genom Euroclear Swedens forsorg sa snart hindret upphort till den som pa Avstamningsdagen
var Fordringshavare.

Om Bolaget ej kan fullgora betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden pa grund av
hinder for Euroclear Sweden ska Bolaget ha ratt att skjuta upp betalningsforpliktelsen tills
dess hindret har upphort. | sadant fall ska ranta utga enligt punkt 8.2.

Visar det sig att den som tillstéallts belopp i enlighet med detta avsnitt 5 saknade ratt att mottaga
detta, ska Bolaget och Euroclear Sweden likvédl anses ha fullgjort sina ifragavarande

skyldigheter. Detta géller dock ej om Bolaget respektive Euroclear Sweden hade k&nnedom
om att beloppet kom i orétta hander eller inte varit normalt aktsam.

RANTA

Réanta pa visst Lan beraknas pa och utgar (i forekommande fall) i enlighet med Lanevillkoren.
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6.2

6.3

6.4

6.5

7.1

I Slutliga Villkor ska relevant Rantekonstruktion anges enligt nagot av féljande alternativ eller
en kombination darav:

@ Fast Réanta

Om Lan &r specificerat som Lan med Fast Réanta ska Lanet I6pa med ranta enligt
Réntesatsen fran (exklusive) Startdag For Réanteberakning till och med (inklusive)
Aterbetalningsdagen.

Ranta som upplupit under en Rénteperiod erlaggs i efterskott pa respektive
Ranteforfallodag och berdknas enligt den Dagberdakningsmetod som anges i Slutliga
Villkor.

(b) Rorlig Rénta

Om Lanet ar specificerat som Lan med Rorlig Ranta ska Lanet I6pa med ranta fran
(exKklusive)  Startdag For Ranteberdkning till  och med (inklusive)
Aterbetalningsdagen. Réntesatsen for respektive Réanteperiod berdknas av
Administrerande Institut pa respektive Réantebestamningsdag och utgors av
Réntebasen med tillagg av Rantebasmarginalen fér samma period justerat med hansyn
till tillampning av avsnitt 7 (Byte av Rantebas). Om berdkningen av Réntesatsen
innebdr ett varde lagre an noll, ska Rantesatsen anses vara noll.

Kan Réantesats inte bestimmas pa Rantebestamningsdagen pa grund av sadant hinder
som avses i punkt 17.1 ska Lanet fortsatta att I6pa med den rantesats som gallde for
den narmast forutvarande Rénteperioden. Sa snart hindret upphort ska
Administrerande Institut berakna ny Rantesats att galla fran den andra Bankdagen
efter dagen for berdknandet till utgangen av den da lIopande Rénteperioden.

Ranta som upplupit under en Ranteperiod erlaggs i efterskott pa respektive
Ranteforfallodag och berdknas enligt den Dagberdkningsmetod som anges i Slutliga
Villkor eller enligt sadan annan berakningsgrund som tillampas for aktuell Réntebas.

(c) Nollkupongslan

Om Lanet &r specificerat som Nollkupongslan ska Lanet l6pa utan ranta.

Ranta (i forekommande fall) erlaggs, berdknas och utgar till och med respektive
Ranteforfallodag.

Infaller Ranteforfallodag for Lan med Fast Réanta pa dag som inte ar Bankdag utbetalas ranta
forst foljande Bankdag. Ranta beraknas och utgar dock endast till och med
Rénteforfallodagen.

Infaller Ranteforfallodag for Lan med Rorlig Réanta pa dag som inte & Bankdag ska som
Ranteforfallodag istéllet anses narmast pafoljande Bankdag forutsatt att sidan Bankdag inte
infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall Réanteforfallodagen ska anses vara féregaende
Bankdag.

BYTE AV RANTEBAS

Om en Triggerhandelse som anges i 7.2 nedan har intraffat ska Bolaget i samradd med
Ledarbanken initiera atgarder for att, sa snart det rimligen ar méjligt, bestamma Ersattande
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7.2

7.3

Rantebas, Spreadjustering samt initiera atgarder for att bestimma nodvandiga administrativa,
tekniska och operativa andringar av Lanevillkoren for att tillampa, berakna och slutligt
faststélla den tillampliga Réntebasen. Det foreligger ingen skyldighet for Ledarbanken att
medverka till sadant samrad eller bestammande enligt ovan. Om Ledarbanken inte medverkar
i ett sddant samrad eller bestimmande ska Bolaget, pa Bolagets bekostnad, snarast utse en
Oberoende Radgivare for att initiera atgarder for att, sé snart det rimligen ar méjligt, bestamma
det namnda. FOrutsatt att Ersattande Réntebas, Spreadjustering och 6vriga &ndringar har
slutligt faststallts senast innan den relevanta Réntebestdmningsdagen ska andringarna
tillampas fran och med nastkommande Ranteperiod, dock alltid med beaktande av eventuella
tekniska begransningar hos Euroclear Sweden och berékningsmetoder som ar tillampliga i
forhallande till sadan Ersattande Rantebas.

En triggerhéndelse &r en eller flera av foljande handelser (" Triggerhandelse™) som innebér:

(@) att Rantebasen (for den relevanta Ranteperioden for aktuellt Lan) har upphort att
existera eller upphort att tillhandahallas i minst fem (5) pa varandra foljande
Bankdagar till foljd av att Réntebasen (for den relevanta Rénteperioden for aktuellt
Lan) upphor att beraknas eller administreras;

(b) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information fran (i)
tillsynsmyndigheten for Administratéren av Rantebasen eller (ii) Administratdren av
Réantebasen med information om att Administratéren av Réantebasen inte langre
tillhandahaller aktuell Rantebas (for den relevanta Ranteperioden for aktuellt Lan)
permanent eller pa obestdamd tid och att det vid tidpunkten for uttalandet eller
publiceringen ingen eftertradande administratdr har utsetts eller forvantas utses att
fortsatta tillhandahalla Rantebasen;

(c) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information i vardera fall fran
tillsynsmyndigheten for Administratéren av Réantebasen att Rantebasen (for den
relevanta Ranteperioden for aktuellt Lan) inte langre ar representativ for den
underliggande marknaden som Rantebasen &r avsedd att representera och
Réantebasens representativitet kommer inte att kunna aterstillas, enligt
tillsynsmyndigheten for Administratdren av Rantebasen;

(d) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information i vardera fall fran
tillsynsmyndigheten for Administratoren av Rantebasen med konsekvensen att det ar
olagligt for Bolaget, eller det Administrerande Institutet att berédkna betalning till
Fordringshavare genom att anvanda aktuell Réntebas (fér den relevanta
Ranteperioden for aktuellt Lan) eller att det av annan orsak blivit forbjudet att
anvanda aktuell Rantebas (for den relevanta Ranteperioden for aktuellt Lan);

(e) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information fran i vardera fall
konkursforvaltaren for Administratoren for Rantebasen eller fran forvaltaren enligt
krishanteringsregelverket, eller vad avser EURIBOR, fran motsvarande enhet med
insolvens- eller resolutionsbefogenhet dver Administratbren av Réntebasen, med
information enligt (b) ovan; eller

0] ett Offentligg6rande har gjorts varpa den offentliggjorda Triggerhandelsen som anges
i (b) till (&) ovan kommer att intraffa inom sex (6) manader.

Om ett Offentliggorande har gjorts far Bolaget (utan att nagon skyldighet foreligger), om det
ar mojligt att vid sadan tidpunkt bestamma Ersattande Rantebas, Spreadjustering och dvriga
andringar, i samrad med Ledarbanken eller genom att utse en Oberoende Radgivare, initiera
atgarder som framkommer av 7.1 ovan for att slutligt faststalla Erséttande Réntebas,
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7.4

7.5

7.6

1.7

Spreadjustering och 6vriga dndringar, for att 6verga till Ersattande Réantebas vid en tidigare
tidpunkt.

Om en Triggerhandelse som anges i punkt 7.2 (a) till () har intr&ffat men ingen Erséttande
Réntebas och Spreadjustering har slutligen faststallts senast innan efterféljande
Rantebestdamningsdag eller om sadan Ersattande Réntebas och Spreadjustering har slutligen
faststallts men inte kan tillampas i samband med efterféljande Rantebestamningsdag pa grund
av tekniska begrénsningar hos Euroclear Sweden, ska rantan for nastkommande Rénteperiod
vara:

@ om tidigare Rantebas &r tillginglig s ska den bestammas enligt villkoren som skulle
gélla for Rantebasen som om ingen Triggerhandelse hade intraffat; eller

(b) om tidigare Réntebas inte ar tillganglig eller inte langre kan anvéndas i enlighet med
tillamplig lag eller reglering, den ranta som faststallts for senast foregaende
Rénteperiod.

Denna bestammelse &r tillamplig pa ytterligare efterfoljande Ranteperioder forutsatt att alla
relevanta atgarder har vidtagits avseende tillampningen av och de justeringar som
framkommer av detta avsnitt 7 infor varje sadan efterféljande Rantebestamningsdag, men utan
framgang.

Innan Ersattande Rantebas, Spreadjustering och 6vriga andringar blir effektiva ska Bolaget
meddela Fordringshavare, Administrerande Institut samt Euroclear Sweden i enlighet med
avsnitt 16 (Meddelanden) omedelbart efter att Bolaget i samrad med Ledarbanken eller den
Oberoende Radgivaren slutligt faststallt Ersattande Rantebas, Spreadjustering och nodvandiga
andringar och av informationen ska aven framga nar andringarna blir tillampliga. Om MTN
ar upptagna till handel pd Reglerad Marknad ska Bolaget dven informera den Reglerade
Marknaden om andringarna.

Ledarbanken, Oberoende Radgivare och Administrerande Institut som utfor atgarder i
enlighet med detta avsnitt 7 ansvarar inte for nagon skada eller forlust som orsakas av beslut,
atgarder som vidtas eller utelamnas av denne i samband med bestammande och slutligt
faststéllande av Erséttande Rantebas, Spreadjustering eller dartill efterféljande &ndringar av
Lanevillkoren, savida inte direkt orsakad av dess grova vardsloshet eller uppsatliga agerande.
Ledarbanken, den Oberoende Radgivaren och det Administrerande Institutet ansvarar aldrig
for indirekt skada eller foljdforluster nar denne utfor atgarder enligt detta avsnitt.

| detta avsnitt 7 har foljande definierade termer den betydelse som anges nedan:

"Administratér av Rantebas" ar Swedish Financial Benchmark Facility AB (SFBF) i
forhallande till STIBOR och European Money Markets Institute (EMMI) i forhallande till
EURIBOR eller ndgon aktor som ersatter som administratér av Rantebasen.

"Ersattande Rantebas" ar:

(@) den skarm- eller referensranta, och den metodologi for berdkning av Ioptid samt
berdkningsmetoder med hénsyn till skuldinstrument med liknande réantevillkor som
MTN, som formellt rekommenderas av Relevant Nomineringsorgan som eftertradare
eller ersattare till Rantebasen; eller

(b) om ingen sadan ranta kunnat utses enligt (a), sddan annan ranta som Bolaget i samrad

med Ledarbanken eller den Oberoende Radgivaren bestammer &r mest jamforbar med
Réntebasen.
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8.1

8.2

9.1

9.2

For undvikande av tvivel, om Ersattande Réntebas skulle upphéra att finnas ska denna
definition tillampas mutatis mutandis pa sadan ny Erséttande Réntebas.

"Oberoende Radgivare" ar ett oberoende finansinstitut eller val ansedd radgivare pa
skuldkapitalmarknaderna déar Rantebasen vanligen anvénds.

"Offentliggérande” ar ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information enligt vad
som anges i 7.2 (b) till (¢) om att handelser eller omstandigheter som anges déri kommer att
intréffa.

"Relevant Nomineringsorgan" &r, med forbehall for tillamplig lagreglering, i forsta hand
relevant tillsynsmyndighet och i andra hand tillamplig centralbank, eller arbetsgrupp eller
kommitté pa uppdrag av nagon av dessa eller, i tredje hand, Finansiella stabilitetsradet eller
nagon del darav.

"Spreadjustering” &r en justeringsmarginal eller en formel eller metod for berdkning av en
justeringsmarginal som ska tillampas pa Ersittande Rantebas och som:

(@) ar formellt rekommenderad av Relevant Nomineringsorgan i forhallande till den
ersatta Rantebasen; eller

(b) om (a) inte ar tillamplig, den justeringsmarginal som Bolaget i samrad med
Ledarbanken eller den Oberoende Radgivaren anser skalig att anvanda i syfte att i
mojligaste man eliminera eventuella vardedverforingar mellan parterna till foljd av
ett ersattande av Rantebasen och som vanligen tillampas vid liknande transaktioner
pa skuldkapitalmarknaden.

DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdrojsmal utgar drojsmalsranta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen till
och med den dag da betalning erlaggs efter en rantesats som motsvarar genomsnittet av en
veckas STIBOR for MTN utgivna i Svenska Kronor respektive EURIBOR for MTN utgivna
i Euro under den tid drojsmalet varar, med tillagg av tva procentenheter. STIBOR respektive
EURIBOR ska darvid avldsas den férsta Bankdagen i varje kalendervecka under vilket
drojsmalet varar. Drojsmalsranta enligt denna punkt 8.1 for Lan som l6per med réanta ska dock
aldrig utga efter lagre rantesats an som motsvarar den som géllde for aktuellt Lan pa
forfallodagen i fraga med tillagg av tva procentenheter. Dréjsmalsranta ska inte kapitaliseras.

Beror drojsmalet pa hinder for Emissionsinstituten eller Euroclear Sweden utgar
drojsmalsranta efter en rantesats motsvarande (i) for Lan som I6per med ranta, den réantesats
som gallde for aktuellt Lan pa forfallodagen ifraga eller (ii) for Lan som IGper utan ranta,
genomsnittet av en veckas STIBOR respektive EURIBOR under den tid dr6jsmalet varar
(varvid STIBOR respektive EURIBOR ska avldsas den forsta Bankdagen i varje
kalendervecka under vilken drojsmalet varar).

ATERBETALNING OCH ATERKOP

Lan forfaller till betalning pa Aterbetalningsdagen med det belopp per MTN som anges i
Slutliga Villkor, tillsammans med upplupen rénta (om ndgon). Infaller Aterbetalningsdagen
pa dag som inte ar Bankdag aterbetalas Lanet dock forst foljande Bankdag.

Slutliga Villkor kan innehalla bestammelse (som ska anges i eventuellt prospekt) som medfor

att Bolaget har ratt eller skyldighet att helt eller delvis aterbetala Léan tillsammans med
upplupen ranta (om nagon) fére Aterbetalningsdagen.
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9.3

10.

10.1

10.2

10.3

104

105

11.

111

Bolaget far efter dverenskommelse med Fordringshavare aterképa MTN vid varje tidpunkt
under forutsattning att det ar forenligt med géllande ratt. MTN som ags av Bolaget far enligt
Bolagets eget val behallas, 6verlatas eller losas in.

ATERKOP VID AGARFORANDRING

Varje Fordringshavare har ratt att begéra aterkop av alla, eller vissa, av MTN som innehas av
denne, om:

@ aktierna i Bolaget upphor att vara upptagna till handel pa den Reglerade Marknaden
vid Nasdaq Stockholm AB; eller

(b) en handelse, eller serie av handelser, intréffar som leder till att en fysisk eller juridisk
person sjélv, eller tillsammans med sadan narstdende som avses i lag (2006:451) om
offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden, direkt eller indirekt, vid nagon
tidpunkt:

(M innehar mer an 50 procent av aktierna eller rosterna i Bolaget;

(i) genom avtal eller pa annat satt sjalv (eller tillsammans med sadan narstaende
som ovan namnts) har mojlighet att utse en majoritet av Bolagets
styrelseledamaoter; eller

(iii)  genom avtal, rostrétt eller pa annat satt ensam (eller tillsammans med sadan
narstaende som ovan namnts) har mojlighet att bestamma innehallet i
vasentliga affarsmassiga beslut i Bolaget.

Det aligger Bolaget att sa snart Bolaget fatt kinnedom om en agarférandring enligt punkt 10.1
meddela Fordringshavarna om detta i enlighet med avsnitt 16 (Meddelanden). Meddelandet
ska innehalla instruktioner avseende hur en Fordringshavare som vill fA MTN aterkopta ska
agera samt specificera Aterkopsdagen.

Aterkdpsdagen ska infalla tidigast 20 och senast 60 Bankdagar efter att meddelande om
agarforandringen avsénts till Fordringshavare i enlighet med punkt 10.2, dock att om
Aterkdpsdagen inte ar en Bankdag ska som Aterkodpsdag anses narmast péaféljande Bankdag.

Om rétt till aterkop foreligger ska Bolaget, om Fordringshavare sa begar, aterkopa relevanta
MTN pé& Aterkopsdagen till det pris per MTN som skulle &terbetalats p& den slutliga
Aterbetalningsdagen, tillsammans med upplupen rinta (om nagon). Fér MTN som &r
Nollkupongslan ska istallet ett belopp per MTN beréaknat i enlighet med punkt 12.4 erlaggas.

Meddelande fran Fordringshavare avseende pakallande av aterkop av MTN ska tillstéllas
Bolaget senast tio (10) Bankdagar fore Aterkopsdagen.

SARSKILDA ATAGANDEN

Sa lange nagon MTN utestar atar sig Bolaget foljande.

Status

Bolaget ska tillse att dess betalningsforpliktelser enligt Lan i formansrattsligt hanseende

jamstélls med Bolagets 6vriga icke efterstallda och icke sakerstallda betalningsforpliktelser,
forutom sadana forpliktelser som enligt gallande ratt har battre formansratt.
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11.2

11.3

114

115

12.

121

Bolagets verksamhet och anlaggningstillgangar

Bolaget ska inte (i) vasentligt forandra karaktdaren av Koncernens verksamhet, eller
(i) avyttra eller pa annat sétt avhanda sig anlaggningstillgang om sadan avhandelse pa ett
vasentligt negativt satt paverkar Bolagets formaga att fullgora sina betalningsforpliktelser
gentemot Fordringshavarna.

Sakerstallande av andra Marknadslan
Bolaget ska:

@ inte sjalvt stalla sakerhet eller lata annan stalla sikerhet, vare sig i form av
ansvarsforbindelse eller pa annat satt, for annat Marknadslan som upptagits eller kan
komma att upptagas av Bolaget;

(b) inte sjalvt stalla sdkerhet i annan form dn genom ansvarsférbindelse, vilken i sin tur
inte far sakerstallas, for annat Marknadslan som upptagits eller kan komma att
upptagas av annan an Bolaget; samt

(c) tillse att Koncernforetag vid eget upptagande av Marknadslan efterlever
bestammelserna enligt punkterna (a) och (b) ovan, varvid pa vederborande
Koncernforetag ska tillampas det som galler for Bolaget (med beaktande av att
Koncernféretaget far motta sadan ansvarsforbindelse som Bolaget &ger lIamna enligt
bestdmmelse i punkt (b) ovan).

Upptagande till handel pa Reglerad Marknad

For Lan som enligt Slutliga Villkor ska upptas till handel pd Reglerad Marknad &tar sig
Bolaget, sjalvt eller genom Administrerande Instituts forsorg, att ansoka om detta vid Nasdaq
Stockholm AB eller annan Reglerad Marknad och att vidta de atgarder som erfordras for att
bibehalla upptagandet till handel sa lange det relevanta Lanet ar utestdende, dock langst sa
lange detta &r mojligt enligt tillampliga regler.

Tillhandahallande av Lanevillkor

Bolaget atar sig att halla den aktuella versionen av dessa Allmanna Villkor samt de Slutliga
Villkoren for samtliga utestdende Lan som ar upptagna till handel pd Reglerad Marknad
tillgangliga pa Bolagets hemsida.

UPPSAGNING AV LAN

Administrerande Institut ska (i) om sa begars skriftligen av Fordringshavare som vid
tidpunkten for begaran representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp under relevant
Lan (sadan begaran kan endast goras av Fordringshavare som &r registrerade i det av Euroclear
Sweden forda avstamningsregistret den Bankdag som infaller narmast efter den dag da
begaran inkom till Administrerade Institut och maste, om den gors av flera Fordringshavare
som var for sig representerar mindre an en tiondel av Justerat Lanebelopp under relevant Lan,
goras gemensamt) eller (ii) om sa beslutas av Fordringshavarna under ett Lan pa
Fordringshavarmote, skriftligen forklara relevant Lan tillsammans med ranta (om nagon)
forfallet till betalning omedelbart eller vid den tidpunkt Administrerande Institut eller
Fordringshavarmotet (sasom tillampligt) beslutar, om:

@ Bolaget inte i ratt tid erlagger forfallet kapital- eller rantebelopp avseende nagot Lan
under detta MTN-program, savida inte dréjsmalet:
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(b)

(©)

(d)

(€)
()

(9)
(h)

(i)

(1 ar en foljd av tekniskt eller administrativt fel; och
(i) inte varar langre &n tre (3) Bankdagar;

Bolaget i nagot annat avseende &n som anges i (a) ovan eller i punkten Grona
Obligationer i Slutliga Villkor inte fullgér sina forpliktelser enligt Lanevillkoren
avseende relevant Lan, under forutséttning att:

(1 rattelse ar mojlig; och

(i) Bolaget skriftligen uppmanats av Administrerande Institut att vidta rattelse
och réttelse inte skett inom tjugo (20) Bankdagar;

0] Vasentligt Koncernforetag inte i ratt tid eller inom tillamplig uppskovsperiod
erlagger betalning avseende annat lan och lanet ifraga pa grund dérav sagts
upp, eller kunnat sdgas upp, till betalning i fortid eller, om
uppséagningsbestammelse saknas eller den uteblivna betalningen skulle utgéra
slutbetalning, om betalningsdrojsmalet varar i minst femton (15) Bankdagar;

(i) annat Ian till Vasentligt Koncernforetag forklaras uppsagt till betalning i
fortid till foljd av en uppsagningsgrund (oavsett karaktar); eller

(iii)  Vasentligt Koncernforetag inte inom femton (15) Bankdagar efter den dag da
Vasentligt Koncernforetag mottagit berattigat krav infriar borgen eller garanti
som Vasentligt Koncernféretag stéllt for annans forpliktelse,

under forutsattning att summan av utestaende skuld under de lan eller ataganden som
berdrs under punkten (c)(i)-(iii), gemensamt uppgar till minst SEK 200.000.000 eller
motvérdet darav i annan valuta;

tillgangar som &gs av ett Vasentligt Koncernféretag och som har ett varde
overstigande SEK 20.000.000 utméts eller blir foremal for liknande utlandskt
forfarande och sadan utmatning eller liknande utlandskt forfarande inte undanrdjs
inom trettio (30) dagar fran dagen for utméatningsbeslutet eller beslutet om sadant
liknande utlandskt forfarande;

Vasentligt Koncernforetag staller in sina betalningar;

Véasentligt  Koncernforetag anséker om eller medger ansbkan om
foretagsrekonstruktion eller liknande forfarande;

Vasentligt Koncernforetag forsatts i konkurs;

beslut fattas om att Bolaget ska trada i likvidation eller att Vasentligt Koncernforetag
ska forsattas i tvangslikvidation; eller

Bolagets styrelse upprattar fusionsplan som godkénns av bolagsstamman enligt vilken
Bolaget &r 6verlatande bolag eller dar Vasentligt Koncernforetag ar overlatande bolag
i forhallande till ett bolag utanfér Koncernen om, for det fall ett Vasentligt
Koncernféretag ar overlatande bolag, det negativt paverkar Bolagets formaga att
fullgéra sina forpliktelser gentemot Fordringshavarna.

Begreppen “lan” och “férpliktelse” i punkten (c) ovan omfattar dven kredit i rakning samt
belopp som inte erhallits som lan men som ska erlaggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen
avsett for allmén omsattning.
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12.2

12.3

12.4

13.

131

13.2

13.3

134

Administrerande Institut far inte forklara relevant Lan tillsammans med ranta (om nagon)
forfallet till betalning enligt punkt 12.1 genom hanvisning till en uppsagningsgrund om det
har beslutats pad ett Fordringshavarméte att sddan uppséagningsgrund (tillfalligt eller
permanent) inte ska medféra uppsdgning enligt punkt 12.1.

Det aligger Bolaget att omedelbart underratta Emissionsinstituten och Fordringshavarna i
enlighet med avsnitt 16 (Meddelanden) i fall en uppsagningsgrund som anges i punkt 12.1
skulle intraffa. | brist pd sadan underrattelse ska varken Administrerande Institut eller
Emissionsinstitut, oavsett faktisk vetskap, anses kanna till en uppsagningsgrund. Varken
Administrerande Institut eller Emissionsinstituten ar sjalva skyldiga att bevaka om
forutsattningar for uppsagning enligt punkt 12.1 foreligger.

Vid aterbetalning av Lan efter uppsagning enligt punkt 12.1 ska:

@ Lan som loper med réanta aterbetalas till ett belopp per MTN som tillsammans med
upplupen rénta skulle &terbetalats pa den slutliga Aterbetalningsdagen; och

(b) Lan som l6per utan rénta aterbetalas till ett belopp per MTN som bestams enligt
foljande formel per dagen for uppsagningen av Lanet:

Nominellt Belopp
(140t

r= den séljranta som Administrerande Institut anger for 1an, utgivet av svenska staten,
med en aterstaende 16ptid som motsvarar den som galler for aktuellt Lan. Vid
avsaknad av saljrénta ska istéllet koprénta anvéndas, vilken ska reduceras med
marknadsmassig skillnad mellan kop- och saljranta, uttryckt i procentenheter. Vid
berékningen ska stdngningsnoteringen anvandas.

t= aterstaende loptid for aktuellt Lan, uttryckt i Dagberakningsmetoden Faktisk/360 for
MTN utgivna i Svenska Kronor eller Euro.

FORDRINGSHAVARMOTE

Administrerande Institut far och ska pa begaran fran Bolaget eller Fordringshavare som vid
tidpunkten for begéran representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp under ett visst
Lan (sadan begéran kan endast goras av Fordringshavare som ar registrerade i det av Euroclear
Sweden forda avstamningsregistret for MTN den Bankdag som infaller ndrmast efter den dag
da begaran inkom till Administrerade Institut och maste, om den gors av flera Fordringshavare
som var for sig representerar mindre &n en tiondel av Justerat Lanebelopp, goras gemensamt),
sammankalla ett Fordringshavarméte for Fordringshavarna under relevant Lan.

Administrerande Institut ska sammankalla ett Fordringshavarmdte genom att sénda
meddelande om detta till varje Fordringshavare och Bolaget inom fem (5) Bankdagar fran att
det har mottagit en begéran fran Bolaget eller Fordringshavare enligt punkt 13.1 (eller sadan
senare dag som krévs av tekniska eller administrativa skél). Administrerande Institut ska utan
drojsmal skriftligen for kannedom underratta Utgivande Institut om nyss namnt meddelande.

Administrerande Institut far avstd fran att sammankalla ett Fordringshavarmote om (i) det
foreslagna beslutet maste godkannas av nagon person i tillagg till Fordringshavarna och denne
har meddelat Administrerande Institut att sadant godkannande inte kommer att lamnas, eller
(i) det foreslagna beslutet inte &r forenligt med gallande rétt.

Kallelsen enligt punkt 13.2 ska innehalla (i) tid for métet, (i) plats for motet, (iii) dagordning
for motet (inkluderande varje begaran om beslut fran Fordringshavarna), samt (iv) ett
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13.5

13.6

13.7

13.8

13.9

fullmaktsformular. Endast arenden som har inkluderats i kallelsen far beslutas om pa
Fordringshavarmétet. Arendena upptagna pd dagordningen ska vara numrerade. Det
huvudsakliga innehallet i varje arende ska anges. Om det kravs att Fordringshavare meddelar
sin avsikt att narvara pa Fordringshavarmotet ska sadant krav anges i kallelsen.

Fordringshavarmotet ska inte hallas tidigare an femton (15) Bankdagar och inte senare an
trettio (30) Bankdagar fran kallelsen. Fordringshavarmote for flera lan under MTN-
programmet kan hallas vid samma tillfalle.

Utan att avvika fran bestimmelserna i dessa Allmanna Villkor far Administrerande Institut
foreskriva sadana ytterligare bestammelser kring kallelse till och genomférande av
Fordringshavarmétet som detta finner lampligt. Sadana bestammelser kan bland annat
innefatta mojlighet for Fordringshavare att rosta utan att personligen narvara vid motet, att
rostning kan ske genom elektroniskt rostningsforfarande eller genom skriftligt
rostningsforfarande.

Endast personer som ér, eller har blivit befullmaktigad i enlighet med avsnitt 4 (R&tt att agera
for Fordringshavare) av nagon som 4r, Fordringshavare pa Avstamningsdagen for
Fordringshavarmotet far utdva rostratt pa sadant Fordringshavarmote, forutsatt att relevanta
MTN omfattas av Justerat Lanebelopp. Administrerande Institut ska tillse att det vid
Fordringshavarmétet finns en utskrift av det av Euroclear Sweden forda avstamningsregistret
fran Avstamningsdagen for Fordringshavarmotet.

Vid Fordringshavarmote &ger Fordringshavare, Administrerande Institut och Utgivande
Institut samt deras respektive ombud och bitraden, rétt att narvara. P& Fordringshavarmotet
kan beslutas att ytterligare personer far narvara. Ombud ska férete behorigen utfardad
fullmakt som ska godkéannas av Fordringshavarmétets ordférande. Fordringshavarméte ska
inledas med att ordférande, protokollférare och justeringsman utses. Ordféranden ska uppratta
en forteckning dver narvarande rostberattigade Fordringshavare med uppgift om den andel av
Justerat Lanebelopp varje Fordringshavare foretrider (”R0Ostlangd”). Darefter ska
Rostlangden godkénnas av Fordringshavarmétet. Fordringshavare som avgivit sin rost via
elektroniskt rostningsforfarande, rostsedel eller motsvarande, ska vid tillampning av dessa
bestammelser anses sasom narvarande vid Fordringshavarmétet. Endast de som pa femte
Bankdagen fére dagen for Fordringshavarméte var Fordringshavare, respektive ombud for
sadan Fordringshavare och som omfattas av Justerat Lanebelopp, ar rostberattigade och ska
tas upp i Rostlangden. Bolaget ska fa tillgang till relevanta réstberakningar och underlaget for
dessa. Protokollet ska snarast fardigstéallas och hallas tillgangligt for Fordringshavare,
Bolaget, Administrerande Institut och Utgivande Institut.

Beslut i fdljande &renden kraver samtycke av Fordringshavare representerande minst
90 procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det
relevanta Lanet vid Fordringshavarmatet:

@) andring av Aterbetalningsdagen, nedsittning av Lanebelopp, andring av villkor
relaterande till ranta eller belopp som ska aterbetalas (annat &n enligt vad som foljer
av Lanevillkoren, inkluderat vad som foljer av avsnitt 7 (Byte av Rantebas)) och
andring av foreskriven Valuta for Lanet;

(b) andring av villkoren for Fordringshavarmdte enligt detta avsnitt 13;

(c) géldenarsbyte och

(d) obligatoriskt utbyte av MTN mot andra vardepapper.
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13.10

13.11

13.12

13.13

13.14

13.15

13.16

13.17

13.18

14,

141

Arenden som inte omfattas av punkt 13.9 kraver samtycke av Fordringshavare
representerande mer dn femtio (50) procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket
Fordringshavare rostar under det relevanta Lanet vid Fordringshavarmdétet. Detta inkluderar,
men &r inte begransat till, andringar och avstdenden av réttigheter i forhallande till
Lanevillkoren som inte fordrar en hogre majoritet (annat &n dndringar enligt avsnitt 14
(Andring av villkor, m.m.)) samt fortida uppsagning av Lan.

Ett Fordringshavarmote &r beslutsfort om Fordringshavare representerande minst femtio
(50) procent av det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet avseende ett arende i
punkt 13.9 och avseende Gvriga arenden tjugo (20) procent av det Justerade Lanebeloppet
under det relevanta Lanet narvarar vid motet personligen eller via telefon (eller narvarar
genom en befullméktigad representant).

Om Fordringshavarméte inte ar beslutsfort ska Administrerande Institut kalla till nytt
Fordringshavarméte (i enlighet med punkt 13.2) forutsatt att det relevanta forslaget inte har
dragits tillbaka av den eller de som initierade Fordringshavarmotet. Kravet pa beslutsforhet i
punkt 13.11 ska inte gélla for sadant nytt Fordringshavarmate. Om Fordringshavarmotet natt
beslutsforhet for vissa men inte alla &renden som ska beslutas vid Fordringshavarmétet ska
beslut fattas i de drenden for vilka beslutsforhet foreligger och 6vriga renden ska hanskjutas
till nytt Fordringshavarmote.

Ett beslut vid Fordringshavarmote som utstracker forpliktelser eller begransar réttigheter som
tillkommer Bolaget eller Utgivande Institut under Lanevillkoren kraver aven godkannande av
vederbdrande part.

En Fordringshavare som innehar mer an en MTN behdver inte rosta for samtliga, eller rdsta
pa samma satt for samtliga, MTN som innehas av denne.

Bolaget far inte, direkt eller indirekt, betala eller medverka till att det erlaggs ersattning till
nagon Fordringshavare for att denne ska lamna samtycke enligt Lanevillkoren om inte sadan
ersattning erbjuds alla Fordringshavare som lamnar samtycke vid relevant
Fordringshavarméte.

Ett beslut som fattats vid ett Fordringshavarmdéte &r bindande for samtliga Fordringshavare
under det relevanta Lanet oavsett om de narvarat vid Fordringshavarmotet. Fordringshavare
som inte har rostat for ett beslut ska inte vara ansvarig for skada som beslutet vallar andra
Fordringshavare.

Pa Administrerande Instituts begdran ska Bolaget utan dréjsmal tillhandahalla det
Administrerande Institutet ett intyg som anger sammanlagt belopp for samtliga MTN som ags
av Koncernforetag pa sadan Bankdag som anges i punkt 13.1 samt relevant Avstamningsdag
fore ett Fordringshavarmote, oavsett om sadant Koncernforetag ar direktregistrerat som agare
av MTN. Administrerande Institut ska inte vara ansvarigt for innehallet i sadant intyg eller
annars vara ansvarigt for att faststalla om en MTN &gs av ett Koncernforetag.

Information om beslut taget vid Fordringshavarméte ska utan drojsmal meddelas
Fordringshavarna under relevant Lan genom pressmeddelande, pa Bolagets hemsida och i
enlighet med avsnitt 16 (Meddelanden). Administrerande Institut ska pa Fordringshavares och
Utgivande Instituts begaran tillhandahalla protokoll fran relevant Fordringshavarmote.
Underlatenhet att meddela Fordringshavarna enligt ovan ska inte paverka beslutets giltighet.

ANDRING AV VILLKOR M.M.

Bolaget och Emissionsinstituten far 6verenskomma om justeringar av klara och uppenbara fel
i dessa Allménna Villkor.
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14.2

14.3

144

14.5

14.6

14.7

14.8

15.

15.1

152

16.

16.1

16.2

16.3

16.4

Bolaget och Administrerande Institut far Gverenskomma om justering av klara och uppenbara
fel i Slutliga Villkor for visst Lan.

Bolaget och Ledarbanken eller den Oberoende Radgivaren far, utan Fordringshavares
medgivande, 6verenskomma om justeringar i Lanevillkoren och genomféra sadana andringar
i Lanevillkoren i enlighet med vad som framkommer av avsnitt 7 (Byte av Rantebas), vilka
blir bindande for de som omfattas av Lanevillkoren.

Intrade av ett nytt emissionsinstitut kan ske genom dverenskommelse mellan Bolaget, aktuellt
institut och Emissionsinstituten. Emissionsinstitut kan frantrada som sadant, dock att
Administrerande Institut med avseende pa visst Lan inte far avtrada med mindre &n att ett nytt
Administrerande Institut utses i dess stalle.

Andring eller eftergift av Lanevillkor i andra fall an enligt punkterna 14.1 och 14.2 ska ske
genom beslut pa Fordringshavarmaéte enligt avsnitt 13 (Fordringshavarmote).

Ett godkénnande pa Fordringshavarméte av en villkorsandring kan omfatta sakinnehallet av
andringen och behdver inte innehélla en specifik utformning av andringen.

Ett beslut om en villkorséandring ska ocksa innehalla ett beslut om nar andringen trader i kraft.
En &ndring trader dock inte i kraft forran den registrerats hos Euroclear Sweden (i
forekommande fall) och publicerats i enlighet med punkt 11.5.

Andring eller eftergift av Lanevillkor i enlighet med detta avsnitt 14 ska av Bolaget snarast
registreras hos Euroclear Sweden, meddelas till Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 16
(Meddelanden) och publiceras i enlighet med punkt 11.5.

PRESKRIPTION

Fordran pa kapitalbelopp preskriberas tio &r efter Aterbetalningsdagen. Fordran pa rénta
preskriberas tre ar efter respektive Ranteforfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de
medel som avsatts for betalning av sadan fordran Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker l6per ny preskriptionstid om tio ar i fraiga om kapitalbelopp och
tre ar betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat fran dag som framgar av bestammelser om
verkan av preskriptionsavbrott i preskriptionslagen (1981:130).

MEDDELANDEN

Meddelanden ska tillstéllas Fordringshavare for aktuellt Lan pa den adress som &r registrerad
hos Euroclear Sweden pa Avstdamningsdagen fore avsandandet. Ett meddelande till
Fordringshavarna ska ocksa offentliggéras genom pressmeddelande och publiceras pa
Bolagets hemsida.

Meddelande ska tillstallas Bolaget och Emissionsinstitut pa den adress som ar registrerad hos
Bolagsverket pa Avstamningsdagen fore avsandandet.

Ett meddelande till Bolaget eller Fordringshavare enligt Lanevillkoren som sands med normal
post till angiven adress ska anses ha kommit mottagaren tillhanda tredje Bankdagen efter
avsédndande och meddelande som sé&nds med bud ska anses ha kommit mottagaren tillhanda
nar det avlamnats pa angiven adress.

For det fall ett meddelande inte sénts pa korrekt sétt till viss Fordringshavare ska detta inte
paverka verkan av meddelande till 6vriga Fordringshavare.
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17.

17.1

17.2

17.3

174

18.

18.1

18.2

BEGRANSNING AV ANSVAR M.M.

| fraga om de pa Emissionsinstituten ankommande atgarderna galler att ansvarighet inte kan
goras géllande for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller aven om
vederborande Emissionsinstitut sjalv ar foremal for eller vidtar sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersdttas av Emissionsinstitut om vederbdrande
Emissionsinstitut varit normalt aktsamt. Inte i nagot fall utgar ersattning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut pa grund av sadan omstandighet som angivits i punkt
17.1 att vidta atgard, far atgarden uppskjutas tills hindret har upphort.

Vad ovan sagts géller i den man inte annat fljer av lag (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument.

TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION

Svensk ratt ska tillampas pa Lanevillkoren och samtliga icke kontraktuella forpliktelser som
uppkommer i samband med tillampning av Lanevillkoren.

Tvist ska avgoras av svensk domstol. Stockholms tingsratt ska vara forsta instans.

Harmed bekréaftas att ovanstdende Allmanna Villkor ar for oss bindande
Sundsvall den 15 juli 2022

Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA (publ)
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MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

SLUTLIGA VILLKOR

for 1an nr []
under Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA (publ):s ("Bolaget”)
svenska MTN-program

For Lanet ska galla Allmanna Villkor av den [24 april 2018]/[e] for ovan nimnda MTN-program, jamte nedan
angivna Slutliga Villkor. Allmanna Villkor for Bolagets MTN-program aterges i Bolagets grundprospekt, godkéant
och registrerat av Finansinspektionen den [®] jamte fran tid till annan publicerade tilliggsprospekt
(”Grundprospektet™), som uppréttats for MTN-programmet i enlighet med artikel 8.1 i férordning (EU) 2017/1129
(Prospektforordningen”). Definitioner som anvénds héri framgér antingen av Allménna Villkor, dessa Slutliga
Villkor eller pa annat sétt i Grundprospektet.

Dessa Slutliga Villkor har utarbetats enligt Prospektforordningen. Fullstandig information om Bolaget och Lanet
erhélls endast genom att Slutliga Villkor lases tillsammans med Grundprospektet och vid var tid offentliggjorda
tillaggsprospekt. Grundprospektet jamte tillagg finns att tillga pa Bolagets hemsida www.sca.com.

[Dessa Slutliga Villkor ersétter Slutliga Villkor daterade den [datum], varvid Lanebeloppet hojts med [SEK/EUR]
[belopp i siffror] fran [SEK/EUR] [belopp i siffror] till [SEK/EUR] [belopp i siffror]. JALLMANT

1.

10.

11.

Lanenummer:

(i)  Tranchebendmning:
Lanebelopp:

(i) for Lanet:

(ii)  for tranch [*]:

[(iii) for tranch [+] (ange tidigare
trancher)]:

Pris per MTN:

Valuta:

Nominellt Belopp:

Lanedatum:

Startdag for Ranteberakning:
Likviddag:
Aterbetalningsdag:

Rantekonstruktion:

Belopp pa vilket ranta ska beréknas:

[*]
[*]

[]

[]

[*]]

[*] % av Nominellt Belopp[ plus upplupen rénta fran och
med [infoga datum] om tillampligt]

[SEK/EUR]

[SEK/EUR] [*] (Lagst EUR 100 000 eller motvardet déarav
i SEK.)

[*]
[Lanedatum/[]]
[Léanedatum/[«]]
[*]

[Fast Rénta]

[Rorlig Rénta (FRN)]
[Nollkupongslan]

[Nominellt Belopp/[+]]
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BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING

12. Fast Ranta: [Tillampligt/Ej tillampligt]
(Om ej tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)
(i) Réntesats: [*] % arlig rénta berdknat pa [Nominellt Belopp/ [*]].

(i) Rénteperiod: Tiden frén den [*] till och med den [*] (den forsta
Rénteperioden) och dérefter varje tidsperiod om []
manader med slutdag pa en Ranteforfallodag

(iii) Ranteférfallodag(ar): [Arligen/Halvarsvis/Kvartalsvis] den [¢], forsta gdngen den
[+] och sista gdngen den []
(Ovan forandras i héandelse av forkortad eller forlangd
Ranteperiod)

(iv) Dagberakningsmetod: [30/360] [Specificera]
(v) Riskfaktorer: I enlighet med riskfaktor med rubrik Rénterisker i
Grundprospektet.
13. Roérlig Rénta (FRN): [Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om gj tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

(i) Raéntebas: [+]-ménader [STIBOR/EURIBOR]

[Den [forsta/sista] kupongens Rantebas ska interpoleras
linjért mellan [+]-mé&nader [STIBOR/EURIBOR] och []-
manader [STIBOR/EURIBOR].]

(i)  Rantebasmarginal: [+/-1[*] % arlig rénta berdknat pa [Nominellt Belopp/[*]]

(iii) Ré&ntebestamningsdag: [Tva] Bankdagar fore varje Ranteperiod, forsta gdngen den
[]

(iv) Raénteperiod: Tiden fran den [] till och med den [] (den forsta

Rénteperioden) och dérefter varje tidsperiod om ca [*]
manader med slutdag pa en Ranteforfallodag.

(v) Rénteforfallodag(ar): Sista dagen i varje Rénteperiod, [den [¢], den [¢], den [¢]
och den [*],] forsta gangen den [*] och sista gangen [den
[*]/pa Aterbetalningsdagen].

(vi) Dagberékningsmetod: [Faktiskt/360] [Specificera]
(vii) Riskfaktorer: I enlighet med riskfaktor med rubrik Rénterisker i
Grundprospektet.
14. Nollkupongslan: [Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ¢gj tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

()  Villkor for Nollkupongslan: [*]
(i)  Riskfaktor: I enlighet med riskfaktor med rubrik Rénterisker i
Grundprospektet.
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ATERBETALNING

15.

16.

17.

OVRIGT
18.

19.

20.

21.
22.

Belopp till vilket MTN ska

terbetalas p& Aterbetalningsdagen:

MTN med frivillig fortida

aterbetalningsmajlighet for Bolaget:

()  Tidpunkter for &terbetalning:
(ii)
(i)

Pris per MTN vid aterbetalning:

Minsta Nominella Belopp som
far aterbetalas per MTN:

(iv)

Hogsta Nominella Belopp som
far aterbetalas per MTN:

(v) Frister:

MTN med frivillig fortida
aterbetalningsmajlighet for
Fordringshavare:

(i)  Tidpunkter for aterbetalning:
(i)

(iii)  Frister:

Pris per MTN vid aterbetalning:

Grona Obligationer:

Upptagande till handel pa Reglerad
Marknad:

(i) Reglerad Marknad:
(if) Uppskattning av sammanlagda
kostnader i samband med
upptagande till handel:

(iii) Totalt antal vardepapper som tas
upp till handel:

(iv) Tidigaste dagen for upptagande

till handel:

Intressen:

Kreditbetyg for Lan:

Beslut till grund for upptagande av
emissionen:

[*] % av [Nominellt Belopp/[*]]

[Tillampligt/Ej tillampligt]
(Om gj tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[]
[*] % av [Nominellt Belopp /[*]]
[]

[*]

[]
[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

M
M
[*]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om tillampligt, specificera nedan)

Grona Villkor daterade [¢] géller for detta Lan.
[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ej tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[Nasdaqg Stockholm/Specificera annan Reglerad Marknad]
[]

[*]
[*]

[Specificera/Ej tillampligt]
(Intressen och eventuella intressekonflikter hos personer

som ar engagerade | emissionen och som har betydelse for
Lanet ska beskrivas)

[Specificera/Ej tillampligt]

[E;j tillampligt/l enlighet med Grundprospektet/Beslut
avseende detta Lan fattades den [infoga
datum]/Specificera]

(Om beslut avseende emissioner under MTN-programmet
ar beskrivet i Grundprospektet och denna emission ar tackt
av sadant beslut ska “Ej tillimpligt” anvdndas)
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23.

24.
25.

26.

217.
28.

Information fran tredje part: [Information i dessa Slutliga Villkor som kommer fran

tredje part har atergivits korrekt, och savitt Bolaget kanner
till och kan utréna av information som offentliggjorts av
berord tredje part, har inga sakforhallanden utelamnats som
skulle gora den &tergivna informationen felaktig eller
vilseledande /Ej tillampligt]

Uppskattat tillfort nettobelopp: [SEK/EUR] [*] minus transaktionskostnader och avgifter

Anvandning av tillférda medel: [Allmén finansiering av verksamhet/l enlighet med gréna

Utgivande Institut:

villkoren/Specificera]

(i)  for tranch [*]: [Specificera]
[(ii) for tranch [+] (ange tidigare [Specificera]]
trancher):]

Administrerande Institut: [Specificera]
ISIN: SE[]

Bolaget bekraftar att ovanstaende Slutliga Villkor ar géllande for Lanet tillsammans med Allmanna Villkor och
forbinder sig att i enlighet darmed erlédgga kapitalbelopp och (i forekommande fall) rénta. Bolaget bekraftar vidare
att alla vasentliga handelser efter den dag for detta MTN-program géllande Grundprospekt som skulle kunna
paverka marknadens uppfattning om Bolaget har offentliggjorts.

Sundsvall den [*]

Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA (publ)
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INFORMATION OM BOLAGET

SCA ar Europas storsta privata skogsagare med 2,6 miljoner hektar miljocertifierad skog i norra Sverige.
Med denna unika resurs som bas har SCA utvecklat en resurseffektiv industri for att skapa hogsta mojliga
varde ur skogen, dar hela tradet tas till vara. SCAs produkter omfattar trd, massa, kraftliner och férnybar
energi. Under 2021 var medelantalet anstdllda inom Koncernen cirka 3 600. Bolagets aktier ar noterade
och handlas pa Nasdaq Stockholm. Vid slutet av 2021 uppgick Bolagets borsvéarde till cirka 113 miljarder
SEK. Bolagets LEI-kod ar 549300FW5JDRV11JOM67.

Historik och utveckling

Bolaget grundades i Sverige ar 1915 och fran ar 1929 blev Bolaget ett holdingbolag for tio
skogsindustriforetag. Koncernen innefattade skog, sagverk, massafabriker, verkstdder och kraftbolag.
Ar 1950 listades SCA pa Stockholms fondbérs (nuvarande Nasdaq Stockholm).

Darefter expanderade SCA sin verksamhet till andra verksamhetsomraden sasom produktion av
pappersprodukter, personliga hygienprodukter, mjukpapper for konsumenter, mjukpapper for
storforbrukare och férpackningar. Detta genomférdes samtidigt som Koncernen breddades geografiskt.
Ar 1975 tog SCA sitt forsta steg mot att bli ett foretag med konsumentprodukter, dd man forvarvade det
svenska hygienforetaget Molnlycke. Sedermera har SCAs kraftverksamhet, verkstadder,
forpackningsproduktion och tryckpapper avvecklats.

Pa arsstimman 2017 beslutades att dela Bolaget i tva noterade bolag. Delningen gjordes genom att
Bolaget den 12 juni 2017 delade ut Koncernens hygienverksamhet under det nya namnet Essity AB
(publ) till aktiedgarna. Bolaget ar darefter ett renodlat skogsbolag med affirsomradena Tr&, Skog,
Containerboard (tidigare Papper), Fornybar energi, vilka affarsomraden omfattar den skogsindustriella
verksamheten samt all skogsmark.

Verksamhet och huvudsakliga marknader
Verksamhet och afféirsmodell

Karnan i SCAs verksamhet ar skogen, Europas storsta privata skogsinnehav. SCAs strategi ar att uthalligt
skapa hogsta mojliga varde av, ur och kring denna unika resurs. SCA dger cirka 2,6 miljoner hektar skog
i norra Sverige (samt drygt 45 000 hektar i Baltikum), varav cirka 2,0 miljoner hektar ar produktiv
skogsmark. Kring denna resurs har SCA byggt en integrerad och valinvesterad industri som tar vara pa
hela tradet. Av ravaran utvecklar SCA produkter for kunder varlden 6ver med hoga krav pa kvalitet,
leveranstrygghet, service och hallbarhet. Den mest vardefulla delen av tradet ar sagtimmer och sa
mycket av virket som mojligt blir darfér sdgade travaror for industri och byggvaruhandel. Bark anvands
for energiproduktion. Flis tillsammans med toppar och smatrad blir massa och papper for kundernas
vidare foradling till bland annat mjukpapper, forpackningar och trycksaker. Sagspan blir pellets for egen
och andras energiproduktion. Skogsmarken rymmer ocksa goda lagen for vindkraftverk. Slutligen ar
transporter en viktig del av den effektiva vardekedjan och de transportldsningar som utvecklas fér de
egna produkterna, erbjuds ocksa till andra kunder.

Organisation, marknader och rapporterande segment
SCA &r organiserat i fem affarsomraden och en stédjande enhet.

Affirsomrade Skog — affirsomradet har det Overgripande ansvaret for foérsoérjningen av SCAs
skogsindustrier med vedravara. | detta ingar ansvar for forvaltningen av SCAs egendgda skogsmark i
Sverige, for inkdpen av vedravara fran andra skogsdgare samt for transporter av vedravara till industri.
SCA ager totalt cirka 2,6 miljoner hektar skog i norra Sverige (samt drygt 45 000 hektar i Baltikum), vilket
motsvarar en yta nastan lika stor som Belgien. SCAs unika skogsbestand ar en vaxande resurs som ger
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tillgang till en hogkvalitativ skogsravara samtidigt som den nettobinder cirka tio procent av Sveriges
fossila koldioxidutslapp.

Affirsomrade Trd - SCA ar en av Europas ledande leverantérer av trdbaserade produkter for industri-
och byggvaruhandel med en &rlig produktionskapacitet pa 2,2 miljoner m3 sdgade trévaror. SCA har fem
kostnadseffektiva sagverk i nara anslutning till skogsinnehavet i norra Sverige, samt traforadling och
distribution till den europeiska byggvaruhandeln.

Affirsomrade Massa - SCA producerar avsalumassa vid Ostrands massafabrik. Ostrand &r en av virldens
storsta och mest kostnadseffektiva produktionslinjer for langfibrig barrsulfatmassa. Tillsammans med
produktionen av termomekanisk massa uppgar Ostrands &rliga kapacitet till en miljon ton. SCAs massa
har positionerat sig i de marknadssegment som efterfragar styrka, framforallt till mjukpapper och
specialpapper.

Affirsomrade Containerboard - SCA producerar containerboard, ett férpackningspapper som anvands
vid tillverkning av wellpapp. SCA tillhandahaller till 6vervagande del farskfiberbaserad containerboard,
sa kallad kraftliner, papper for transportforpackningar. SCA &r Europas storsta oberoende producent av
kraftliner med en total kapacitet pd 865 000 ton per ar. Produktionen sker vid pappersbruken i
Munksund vid Pited, och i Obbola, Umea&. Ar 2019 beslutade styrelsen att utdka produktionen i Obbola
fran dagens 450 000 ton till 725 000 ton under ar 2023.

Affirsomrade Fornybar energi - SCA &r idag en av Europas storsta producenter av skogsbaserad
bioenergi med en total produktion pa cirka 10,8 TWh per ar. | Sverige har SCA tre pelletsfabriker som
har en arlig produktionskapacitet om 300000 ton. SCA arrenderar ut skogsmark for
vindkraftsproduktion. Ar 2021 fanns det vindkraftverk i drift pda SCAs mark med en total
produktionskapacitet pa 6,5 TWh, vilket motsvarar cirka 20 procent av Sveriges totala
vindkraftsproduktion.

Koncernens nettoomsattning fordelades under 2021 pa& foljande satt mellan segmenten:
Containerboard 22 procent, Tra 28 procent, Skog 25 procent och Massa 23 procent.

Nettoforsaljningen ar exportberoende. Forsaljningen fordelades under 2021 geografiskt enligt foljande:
Sverige 20 procent; Storbritannien 11 procent; Tyskland 10 procent; Frankrike 5 procent; dvriga Europa
29 procent; USA 11 procent; Asien 9 procent; och 6vriga varlden 5 procent.

Bolagets finansiella rapportering sker i form av fyra segment, vilka skiljer sig nagot fran de ovan
beskrivna affairsomradena. | segment Skog ingar affairsomrade Skog samt olika aktiviteter inom fornybar
energi, vilka ar kopplade till skogen men hanteras av affirsomrade Fornybar energi, framst
utvecklingsprojekt och arrendeupplatelser inom omradet vindkraft samt forséljning av
avverkningsrester fran skogen for energidandamal. | segment Tra ingar affairsomrade Trd samt de
aktiviteter vilka ar kopplade till sdgverken men hanteras av affirsomrade Fornybar energi, framst
pelletsverksamheten. | segmenten Trd, Massa och Containerboard ingar ocksa en utférdelning av den
stodjande enheten Inkép och logistik, motsvarande de resurser hos den stddjande enheten som
respektive affairsomrade tagit i ansprak. Affairsomrade Skog anvander inte enheten Inkop och logistiks
tjanster.
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STYRELSE, BOLAGSLEDNING OCH REVISORER

Samtliga styrelseledaméter och medlemmar i koncernledningen kan nas via Bolagets huvudkontor,
Skepparplatsen 1, 851 88 Sundsvall.

Styrelsen
Bolagets styrelse bestar av féljande tio ordinarie ledamaoter efter stimman den 31 mars 2022.

Par Boman (1961) - Styrelseordférande, invald 2010.

Ingenjér, ekonomexamen, ek dr hc

Andra vasentliga uppdrag: Styrelseordférande i Svenska Handelsbanken AB och Essity AB, vice
styrelseordférande i AB Industrivarden. Styrelseledamot i Skanska AB.

Asa Bergman (1967) - Styrelseledamot, invald 2022

Civilingenjér

Andra vasentliga uppdrag: Verkstallande direktér och koncernchef fér Sweco AB. Styrelseledamot i AB
Swegon AB.

Lennart Evrell (1954) - Styrelseledamot, invald 2017.

Civilingenjér och ekonom

Andra vasentliga uppdrag: Styrelseledamot i Epiroc AB, ICA, Industriarbetsgivarna och Svenskt
Naringsliv.

Annemarie Gardshol (1967) - Styrelseledamot, invald 2015.
Civilingenjér
Andra vasentliga uppdrag: VD och koncernchef i PostNord Group AB. Styrelseledamot i Essity AB.

Carina Hakansson (1961) - Styrelseledamot, invald 2021.

Jdgmdstare

Andra vasentliga uppdrag: Ordférande Aforsk, styrelseledamot samt medlem i Audit Committee i AFRY
AB och styrelseledamot i Vasaloppet.

UIf Larsson (1962) - VD och koncernchef i SCA, styrelseledamot, anstalld sedan 1992, invald 2017.
Jagmdstare

Andra vasentliga uppdrag: Ordforande i Skogsindustriernas arbetsgivarférening och Skogsindustrierna,
vice ordférande i Industriarbetsgivarna, styrelseledamot CEPI.

Martin Lindqvist (1962) - Styrelseledamot, invald 2017.

Civilingenjér och civilekonom, invald 2017.

Andra vdsentliga uppdrag: VD och koncernchef for SSAB AB. Styrelseordférande i Jernkontoret samt i
Stal och Metall. Ledamot i Industriarbetsgivarna.

Anders Sundstrom (1952) — Styrelseledamot, invald 2018.

Nationalekonom

Andra vasentliga uppdrag: Styrelseordférande i Skistar AB, Kaunis Holding, MNI Group Hedlunda
Industri AB och Ekhaga Utveckling AB, samt Nordion Energi AB.
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Barbara Milian Thoralfsson (1959) - Styrelseledamot, invald 2006.

Ekonomexamen (MBA, BA)

Andra vasentliga uppdrag: Styrelseordférande i Exclusive Networks SA. Styrelseledamot i Essity AB och
Hilti AG. Medlem i Advisory Board SpareBank 1 Markets och branschradgivare till EQT.

Karl Aberg (1979) - Styrelseledamot, invald 2022

Civilekonom

Andra vasentliga uppdrag: Chef for investerings- och analysorganisationen pa AB Industrivirden.
Styrelseledamot i Sandvik Materials Technology.

Styrelsens ledamoter utsedda av arbetstagarorganisationerna:

Roger Bostrom (1971) Arbetstagarrepresentant LO. Utsedd 2013.

Johanna Wiklund Lindén (1973) Arbetstagarrepresentant PTK. Utsedd 2017.
Niclas Andersson (1974) Arbetstagarrepresentant LO. Utsedd 2021.

Suppleanter:

Maria Jonsson (1966) Arbetstagarrepresentant PTK. Utsedd 2017.
Stefan Lundkvist (1977) Arbetstagarrepresentant LO. Utsedd 2017.
Peter Olsson (1975) Arbetstagarrepresentant PTK. Utsedd 2021
Styrelsens sekreterare:

Jan Svedjebrant (1955), Chefsjurist, Jur kand. Anstalld sedan 2001.

Ledande befattningshavare

VD, som ocksa ar koncernchef for SCA, ansvarar for den I6pande férvaltningen i enlighet med
aktiebolagslagen. VD har inrattat beslutsfunktioner for styrningen av Bolaget och fattar beslut
sjalvstandigt eller med stdéd av beslutsfunktionerna. Den viktigaste av dessa ar den verkstdllande
ledningen.

UIf Larsson (1962), VD och koncernchef, Jagmastare. Anstélld sedan 1992.

Andreas Ewertz (1987), Ekonomi- och finansdirektér, Civilingenjor i industriell ek. Anstalld sedan 2017.
Jonas Martensson (1971), Affarsomradeschef Skog, Civilingenjor. Anstéalld sedan 2005.

Kristina Enander (1968), Affirsomradeschef Massa, Civilingenjor. Anstalld sedan 1993.

Jerry Larsson (1971), Affarsomradeschef Tra, Maskiningenjor. Anstalld sedan 2003.

Mats Nordlander (1961), Affairsomradeschef Containerboard, Maskiningenjor. Anstalld sedan 2015.
Magnus Svensson (1967), Direktor Inkop & logistik, Civilingenjor. Anstélld sedan 1993.

Mikael Kallgren (1973), Affarsomradeschef Férnybar energi, Energiingenjor. Anstalld sedan 2015.
Stina Danielsson (1966), Personaldirektor, Fil kand HR. Anstélld sedan 2005.

Ole Terland (1958), Direktor strategisk utveckling, Teknologie licentiat. Anstélld sedan 2016.

Anders Edholm (1970), Hallbarhets- och kommunikationsdirektér, Officershogskola. Anstélld sedan
2021.

Jan Svedjebrant (1955), Chefsjurist, Jur kand. Anstalld sedan 2001.

39



Revisorer

Vid arsstamman 2022 utsags, for ytterligare en mandatperiod om ett ar, revisionsforetaget Ernst &
Young AB som Bolagets revisor. Auktoriserade revisorn Fredrik Norrman (medlem i FAR) ar
huvudansvarig for revisionen. Ernst & Young AB reviderar dven Bolagets samtliga svenska dotter- och
intresseforetag.

For perioden som omfattas av arsredovisningen 2020 och 2021 var auktoriserade revisorn Fredrik
Norrman (medlem i FAR) fran Ernst & Young AB. Huvudansvarig revisor Fredrik Norrman nas pa adress
c/o Ernst & Young AB, Box 7850, 103 99 Stockholm. Granskningen av arsredovisningarna har genomférts
i enlighet med god revisionssed i Sverige och revisionsberattelserna har [amnats utan anmarkning.
Delarsrapporten avseende perioden 1 januari — 31 mars 2022 har inte varit foremal for revisorernas
granskning.

Utover vad som uttryckligen framgar harav har inga andra delar av Grundprospektet granskats av
Bolagets revisor.

Styrelsens oberoende och potentiella intressekonflikter

Ingen av de personer som beskrivs i avsnitten ”Styrelsen”, “Ledande befattningshavare” och “Revisorer”
i detta Grundprospekt har, savitt Bolaget kanner till, nagon befintlig eller potentiell intressekonflikt vad
galler hans eller hennes ataganden gentemot Bolaget och hans eller hennes privata intressen och/eller
andra dtaganden.

Koncernstruktur
Bolaget ar moderbolag i en koncern som bestar av ett femtiotal dotter- och intresseforetag. Bolaget har
inga egna intdkter av betydelse varfér Bolaget ar beroende av 6vriga Koncernbolag for att fullgéra sina
forpliktelser. Ovriga Koncernbolag méste diarmed ha méjlighet att Idmna koncernbidrag, eller ldmna
utdelning till Bolaget. | detta avseende finns inga restriktioner eller begrasningar forutom vad som féljer
av tillamplig lag.

AKTIER OCH AGARFORHALLANDEN

Aktier och borsnotering

Enligt den géllande bolagsordningen, som antogs vid bolagsstdamman den 15 april 2021, ska
aktiekapitalet vara lagst 1 700 000 000 SEK och hogst 6 800 000 000 SEK. Antalet utestaende aktier ska
vara lagst 700 000 000 och hdgst 2 800 000 000. Bolagets aktiekapital utgors av tva aktieslag, A-aktier
och B-aktier. Varje A-aktie ar berattigad till tio roster och varje B-aktie till en rost. A- och B-aktierna ger
samma ratt till utdelning. Bolaget ar noterat pa Nasdaq Stockholm sedan ar 1950 och aktieslagen
handlas under kortnamnen ”"SCA A” respektive "SCA B”. Totalt uppgick antalet aktier per den 31 mars
2022 till 702 342 489, och utgjordes av 64 587 672 A-aktier och 637 754 817 B-aktier.
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Agarforhallanden

Per den 31 mars 2022 var AB Industrivdarden Bolagets storsta dgare, med ett innehav om totalt 33 785
290 A-aktier och 38 300 000 B-aktier, motsvarande 10,3 procent av det totala antalet aktier och 29,3
procent av det totala antalet roster i Bolaget. Det finns ingen annan agare i Bolaget som direkt eller
indirekt innehar aktier vars rostetal representerar en tiondel eller mer av rostetalet for samtliga aktier i
Bolaget. De tio storsta dgarna och dess agar- och rostandelar framgar av tabellen nedan, enligt uppgift
fran Modular Finance den 31 mars 2022.

# Aktiedgare SCA A SCAB Kapital Roster
1 Industrivarden 33785290 38300 000 10,3% 29,3%
2 Norges Bank 8066 000 42 446 457 7,2% 9,6%
3 AMF Pension & Fonder 2100000 52468748 7,8% 5,7%
4 Handelsbanken Pensionsstiftelse 3827 747 5 846 050 1,4% 3,4%
5 T. Rowe Price 0 28014872 4,0% 2,2%
6 Alecta Pensionsférsakring 0 27491495 3,9% 2,1%
7 BlackRock 86 25855957 3,7% 2,0%
8 Vanguard 323181 18606 206 2,7% 1,7%
9 Swedbank Robur Fonder 0 20792829 3,0% 1,6%
10 Livforsakringsbolaget Skandia 1477 899 4 708 886 0,9% 1,5%

Topp 10 49 580 203 264 531 500 44, 7% 59,2%

Ovriga 15001 791 373 228 995 55,3% 40,8%

Totalt 64 581994 637 760495 100,0%  100,0%

For att sakerstdlla att kontrollen Over Bolaget inte missbrukas, foljer Bolaget bestdammelserna i

aktiebolagslagen samt styrelsens arbetsordning och instruktionen till den verkstallande direktoren.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Om Bolaget

Bolagets foretagsnamn tillika handelsbeteckning &r Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA (publ),
organisationsnummer 556012-6293. Bolagets verksamhet etablerades under 1915 och nuvarande Bolag
registrerades som aktiebolag den 4 november 1929. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag med sate
i Sundsvall. Bolaget ska dga och forvalta aktier och andra andelsbevis i industriella foretag, driva
industriell och kommersiell rorelse, foretradesvis omfattande skogsbruk och skogsindustri, dvensom
utéva annan liknande verksamhet. Bolaget bedriver verksamhet i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551).

Adressen till Bolagets huvudkontor ar:
Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA (publ)
Skepparplatsen 1

851 88 Sundsvall

Kreditvardering (Rating)

Bolaget har ett avtal om ratingtjanster med Standard & Poor’s sedan 1994. Bolaget har for sin
langfristiga upplaning erhallit ratingen BBB med stabila utsikter, senast bekraftad av S&P Global Ratings
("S&P Global Ratings”) den 7 juni 2022. Om |lan som emitteras under MTN-programmet ska erhalla eller
har erhallit kreditvarderingsbetyg, anges detta i Slutliga Villkor.

S&P Global Ratings ar etablerat inom EU och blev den 31 oktober 2011 godkéant och registrerat som
kreditvarderingsinstitut under Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1060/2009 av den 16
september 2009, vilken dndrats genom Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 513/2011 av
den 11 maj 2011. Narmare information om S&P Global Ratings ratingskalor kan erhallas fran S&P Global
Ratings hemsida (standardandpoors.com).

Rating ar det betyg som lantagare kan erhalla fran oberoende kreditbedémningsinstitut pa formagan
att klara av sina finansiella ataganden. Denna formaga kallas ocksa kreditvardighet. Det finns inga
garantier for att detta betyg har vagt in samtliga risker férenade med placering i MTN. En rating ar
saledes inte en rekommendation att kopa, sélja eller inneha vardepapper och kan nar som helst dandras
eller aterkallas av kreditvarderingsinstitutet. Det &r var och ens skyldighet att inhdamta aktuell
information om kreditvardering (rating).

Nedan framgar S&P Global Ratings skala med kreditbetyg for langfristid upplaning.

Long-Term Issuer Credit Ratings*

Category Definition

AR An obligor rated "AAK" has extramaly strong capacity to meet its financial commitments. "AAA" is the highest

ssuar credit rating assignec 58P Global Ratings

AA An obligor r ity to meaat its financial commitmants. It differs from the

highast-rated obligors or

A An abligor rated 'A’ has strong ce y ta meat its financial commitments but is sameawhat more

susceptible to the adverse effects of changas in circumstances and economic conditions than obligors in

highar-rated catagories.
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BBB An abligor rated 'BBB' has adequate capacity to meet its financial commitments. However, adverse
sconomic conditions or changing circumstances are more likaly to weaken the obligar's capacity to meet its
[ nancial commitments.

BB, B, CCC, Obligors rated 'BB', "B, "CCL’, and 'CC' are regarded as having significant spaculative charactaristi
and CC ndicates tha least degrea of speculation and 'CC* the highast. While such obligors will Likely have ¢

quality and protect|
advarse conditions.

a characteristics, these may be cutweighed by large uncertaintios or major exposura to

BB An abligor rated "BB' is less vulnerable in the near term than other lower-rated obligors. However, it faces
major ongoing unceartainties and expasure to adverse business, financial, or economic conditions that could

lead to the obligor's inadequate capacity to meat its financial commitments.

B Anabligor rated "B’ is more vulnarabla than the abligors rated 'BE', but tha abligor currently has the
capacity to meet its financial commitme sg, financial, or economic conditions will likely
nancial commitments.

mpair the obligor's capacity ar willingn

CCC Anabligor rated 'CCC' is currantly vulnerable and is depen

geanamic conditions ta meet its financial commitments.

wlent upon favorable business, financial, and

CC An abligor rated 'CC° is currently highly valnerable. The 'CC' rating is used when a default has not yet
occurrad but S&F Global Ratings expe fault to be a virtual certainty, regardless of the anticipated tima
to default.

R Anabligor rated 'R’ is under regulatory suparvision awing to its financial cond pendancy of

the regulatory supervision, the regulators may have the power to favor one cla
or pay some obligations and not others.

SDand D Anabligor rated "SD' (selective default) or ‘D' is in default on ¢ r mora of its
ncluding rated and unr obligations but excluding hybrid instruments cla
n nonpayment according to terms. An abligor is considered in default unlass
that such payments will be ma vithin five busir : of the dua data in the abser f a stated grace
pariod or within the sarlier of the stated grace pariod or 30 calandar days. A 'D' rating is assigned whan S&P
Global Ratings balieves that the default will be a peneral default and that the obligor will fail to pay all or
substantially all of bligations as they car ue. An 'S rating gsigned when S&P Global Ratings
balieves that the obligor h alectively defaulted on a specific issue or class of obligations but it will
continue to meat its payment obligations on other issues or classes of obligations in a timely manner. An
obligor's rating is lowered to 'D or 'S0 if it is conducting a distressed exchange offar.

nancial obligations
fied as regulatory capital or
S&P Global Ratings believes

MR Anissuer designated 'NR is not rated.

*Tha ratings from "44" to TOC may be modified by the additlon of a plus (+) or minus () 2ign to show relative standing within the major rating
catagorles.

Tvister och processer

Det foreligger inga rattsliga forfaranden, myndighetsforfaranden eller skiljeforfaranden (inbegripet
forfaranden som dnnuinte ar avgjorda eller som enligt Bolagets kdnnedom riskerar att bli inledda) under
de senaste 12 manaderna, och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets
eller Koncernens finansiella stallning eller I6nsamhet.

Information om trender
Inga vasentliga negativa forandringar har agt rum i Koncernens framtidsutsikter sedan den senaste
reviderade finansiella rapporten offentliggjordes.

Betydande forandringar i Koncernens finansiella situation

Inga betydande forandringar har intraffat vad galler Koncernens finansiella resultat och finansiella
stallning sedan den 31 mars 2022 och inte heller har nagon hdndelse som ar specifika for Bolaget nyligen
intraffat vilken i vasentlig utstrackning skulle kunna paverka bedémningen av Bolagets solvens.

Vasentliga kontrakt

Bolaget har inte ingatt nagra vasentliga kontrakt som inte ingar i Bolagets normala verksamhet och som
skulle kunna medféra att en medlem av Koncernen har en skyldighet eller rattighet som ar vasentligt
for Bolagets formaga att fullgéra sina skyldigheter gentemot innehavarna av MTN som emitteras inom
ramen for detta Grundprospekt.

Jurisdiktion

43



Bolaget styrs av och bedriver sin verksamhet enligt svensk lagstiftning. Om Bolaget agerar utanfor
Sveriges granser styrs den aktuella handlingen och Bolagets verksamhet dven av de lagar och riktlinjer
som rader i det aktuella landet.

Berdknat datum fér listning, marknad och kostnader hanférliga till listning
Bolaget kan komma att inge ans6kan om inregistrering av vissa MTN hos Nasdaq Stockholm eller sddan
annan reglerad marknad enligt vad som anges i Slutliga Villkor.

Dokument som inférlivats i Grundprospektet genom hanvisning
Nedanstaende dokument ingar i Grundprospektet genom hanvisning och ska lasas som en del av detta
Grundprospekt.

Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2022 Sida
= Koncernens resultatrakning 12

=  Koncernens totalresultat 13

= Koncernens balansrakning 14

= Koncernens forandringar i eget kapital 13

= Koncernens kassaflodesanalys 15

= Noter 16-20

Lank till Bolagets deldrsrapport 1 januari — 31 mars 2022:

https://www.sca.com/globalassets/sca/investerare/delarsrapporter/2022/2022-04-29-sca-q1-
rapport.pdf

Arsredovisning 2021 Sida

= Koncernens resultatrakning 80

= Koncernens rapport over totalresultatet 81

= Koncernens balansrakning 83

= Koncernens forandring i eget kapital 82

= Koncernens kassaflodesanalyser 84

= Noter 85-123
= Revisionsberattelse 163-166

Lank till Bolagets arsredovisning 2021:
https://www.sca.com/globalassets/sca/investerare/arsredovisningar-pdf/sca-arsredovisning-2021-

sv.pdf

Arsredovisning 2020 Sida

= Koncernens resultatrakning 84

= Koncernens rapport 6ver totalresultatet 85

= Koncernens balansrakning 87

= Koncernens forandring i eget kapital 86

=  Koncernens kassaflodesanalyser 88

= Noter 89-125
= Revisionsberattelse 164-166

Lank till Bolagets arsredovisning 2020:
https://www.sca.com/globalassets/sca/investerare/arsredovisningar-pdf/sca 2020 sve.pdf

Bolagets Allméanna Villkor av den 24 april 2018 Sida
Bolagets grundprospekt daterat den 25 maj 2021 15-32
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https://www.sca.com/globalassets/sca/investerare/arsredovisningar-pdf/sca-arsredovisning-2021-sv.pdf
https://www.sca.com/globalassets/sca/investerare/arsredovisningar-pdf/sca_2020_sve.pdf

De delar, avsnitt och sidor i ovanstdende dokument som inte har inforlivats genom hanvisning ar inte
relevanta for investerare i MTN eller omfattas av andra delar i Grundprospektet. Utdver den information
som inforlivas i Grundprospektet genom hanvisningar ingar inte informationen pa Bolagets hemsida,
eller pa nagon annan angiven hemsida, i Grundprospektet och har inte granskats eller godkénts av
Finansinspektionen.

Handlingar tillgdngliga for inspektion

En kopia av Bolagets registreringsbevis och bolagsordning samt samtliga dokument som genom
hanvisning ingar i Grundprospektet ar under hela Grundprospektets giltighetstid tillganglig i
pappersform under kontorstid pa Bolagets huvudkontor pa Skepparplatsen 1, 851 88 Sundsvall samt
elektroniskt pa www.sca.com.

Radgivare och intressekonflikter

Ledarbanken och Utgivande Institut tillhandahaller, och kan komma att i framtiden tillhandahalla, SCA
olika typer av banktjanster och -produkter inom ramen for den I6pande verksamheten, inklusive men
inte begransat till, investeringsrad, analyser samt agera langivare under vissa kreditarrangemang med
SCA som lantagare. Av denna anledning kan intressekonflikter forekomma eller uppsta som ett resultat
av att Ledarbanken eller nagot Utgivande Institut for narvarande eller i framtiden ar involverat i
transaktioner med andra parter och i olika roller eller genom att bedriva annan verksamhet med tredje
part som har motstridande intressen.

Ansvar

Bolagets styrelse ansvarar for Grundprospektet och enligt styrelsens kinnedom 6verensstimmer den
information som ges i Grundprospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle
kunna paverka dess innebérd har utelamnats. Emissionsinstituten har inte verifierat innehallet i
Grundprospektet.

Grundprospektet har godkants av Finansinspektionen som behdrig myndighet enligt férordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen godkdnner detta Grundprospekt enbart i s& matto att det uppfyller de
krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129 och
godkdnnandet bor inte betraktas som nagot slags stod for den emittent som aves i detta
Grundprospekt. Detta godkdannande bor inte heller betraktas som nagot slags stod for kvaliteten pa de
vardepapper som avses i Grundprospektet och investerare bér géra sin egen bedémning av huruvida
det ar lampligt att investera i dessa vardepapper.
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DEFINITIONER

Administrerande Institut

Allmdénna Villkor

Bolaget

Emissionsinstitut

EUR

Euroclear Sweden

Fordringshavare

Grundprospektet

Ramverket

Koncernen eller SCA

Koncernféretag

Kontoférande Institut

ar (i) om Lan utgivits genom tva eller flera Utgivande
Institut, det Utgivande Institut som utsetts av Bolaget att
ansvara for vissa administrativa uppgifter betrdffande
Lanet enligt Slutliga Villkor, och (ii) om Lan utgivits genom
endast ett Utgivande Institut, det Utgivande Institutet.

betyder de allménna villkor som upprattats fér Lan som
Bolaget emitterar pa den svenska kapitalmarknaden
under MTN-programmet genom att utge MTN.

ar Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA (publ) (org. nr
556012-6293).

ar Svenska Handelsbanken AB (publ), Danske Bank A/S,
Danmark, Sverige Filial, Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ) och Swedbank AB (publ) samt varje annat
emissionsinstitut som av Euroclear Sweden erhallit
sarskilt tillstand att hantera och registrera emissioner i
VPC-systemet och som ansluter sig till MTN-programmet,
dock endast sa ldnge sadant institut inte avtratt som
emissionsinstitut.

ar den valuta som anvinds av de deltagande
medlemsstaterna i enlighet med den Europeiska
Unionens regelverk fér den Ekonomiska och Monetéra
Unionen (EMU).

ar Euroclear Sweden AB (org. nr 556112-8074).

ar den som &r antecknad pa VP-konto som
direktregistrerad agare eller forvaltare av en MTN.

betyder detta grundprospekt, inklusive alla handlingar
som inforlivats hari genom hanvisning.

ar de sarskilda villkor som ar tillampliga vid emission av
Grona Obligationer som utfirdas i enlighet med
publicerade ramverk pa Bolagets hemsida.

ar den koncern i vilken Bolaget ar moderbolag (med
begreppet koncern och moderbolag avses vad som anges
i aktiebolagslagen (2005:551), sdsom andrad fran tid till
annan).

ar varje juridisk person som fran tid till annan ingar i
Koncernen.

ar bank eller annan som har medgivits ratt att vara
kontoférande institut enligt lag (1998:1479) om
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Ledarbanken
Lan

MTN

MTN-programmet
Nominellt Belopp
SEK

Startdag Fér Rdnteberdkning

Slutliga Villkor

Utgivande Institut

Aterbetalningsdagen

vardepapperscentraler och kontofdring av finansiella
instrument och hos vilken Fordringshavare 6ppnat VP-
konto avseende MTN.

ar Svenska Handelsbanken AB (publ).
betyder [an som upptas genom utgivande av MTN.

ar en ensidig skuldférbindelse om Nominellt Belopp som
registrerats enligt lag (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument och som utgdér del av Lan som utgivits av
Bolaget under MTN-programmet.

betyder detta program fér MTN.
ar det belopp for varje MTN som anges i Slutliga Villkor.
betyder svenska kronor.

ar enligt Slutliga Villkor, den dag fran vilken rédnta (i
forekommande fall) ska borja I6pa.

ar de slutliga villkor vilka upprattas for ett visst Lan under
MTN-programmet i enlighet med Bilaga 1 (Mall fér
Slutliga Villkor) till Allmanna Villkor (med de tillagg och
andringar som fran tid till annan kan komma att ske).

ar enligt Slutliga Villkor, det eller de Emissionsinstitut
under MTN-programmet varigenom ett visst Lan har
upptagits.

ar dag da lanebeloppet avseende Lan ska aterbetalas
sasom anges i Slutliga Villkor.

47



KONTAKTUPPGIFTER

Emittent
Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA (publ)

Besoksadress
Skepparplatsen 1, 851 88 Sundsvall

Postadress
Skepparplatsen 1, 851 88 Sundsvall

Telefon: 060-19 30 00
WWW.sca.com

Revisorer
Ernst & Young AB

Besdksadress
Jakobsbergsgatan 24, 111 44 Stockholm

Postadress
Box 7850, 103 99 Stockholm

www.ey.com/se/sv/home

For kop och forsiljning kontakta:

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial
103 92 Stockholm

Stockholm: 08-568 80577
Kopenhamn: +45 45143246
Svenska Handelsbanken AB (publ)

106 70 Stockholm

Credit Sales: 08-463 46 50

Ledarbank
Svenska Handelsbanken AB (publ)

Besoksadress
Blasieholmstorg 11, 106 70 Stockholm

Postadress
Blasieholmstorg 11, 106 70 Stockholm

Telefon: 08-463 46 09

www.handelsbanken.se

Central vardepappersforvarare
Euroclear Sweden AB

Besoksadress
Klarabergsviadukten 63, Stockholm

Postadress
Box 191, 101 23 Stockholm

https://www.euroclear.com/sweden/sv.html

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
106 40 Stockholm

Telefon: 08-506 232 19

Swedbank AB (publ)
105 34 Stockholm

MTN-desk: 08-700 99 85

Stockholm: 08-700 99 98
Goteborg: 031-739 78 20
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