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Viktig information

Detta EU-tillvaxtprospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning

av SeaTwirl AB (publ), org. nr 556890-1135 ("SeaTwirl” eller "Bolaget”) erbju-
dande till allmanheten med foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare
att teckna units i Bolaget enligt villkoren i Prospektet ("Foretrddesemissionen”
eller "Erbjudandet”). Med ”Vator Securities” avses Vator Securities AB, org.
nr 556795-7260. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org. nr
556112-8074. Med "SeaTwirl” eller "Bolaget” avses i Prospektet SeaTwirl AB
(publ), eller, beroende pa sammanhang, den koncern i vilken Bolaget &r
moderbolag.

Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen som behérig
myndighet enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129
("Prospektférordningen”). Finansinspektionen godkanner enbart att Prospek-
tet uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges
i Prospektforordningen. Vidare ska detta godk@nnande inte betraktas som
nagot slags stod for varken emittenten som avses i Prospektet eller kvalitén
pa de vardepapper som avses i Prospektet och investerare bor géra sin egen
beddmning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper.
Prospektet finns tillgdngligt i elektroniskt format pa Bolagets hemsida (www.
seatwirl.com) och kommer finnas tillgangligt pa svenska pa Finansinspektio-
nens hemsida (www.fi.se). For Erbjudandet och detta Prospekt galler svensk
ratt. Tvist med anledning av Erbjudandet eller detta Prospekt och darmed
sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Distribution av Prospektet och deltagande i Erbjudandet ar i vissa jurisdiktioner
foremal for restriktioner i lag och andra regler. Ingen atgéard har vidtagits och
atgarder kommer inte att vidtas for att tillata ett erbjudande till allmanheten i
nagon annan jurisdiktion &n Sverige. Erbjudandet riktar sig i synnerhet inte till
personer med hemvist i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika eller USA (om inte nagot undantag ar tillampligt)
eller i nagon annan jurisdiktion d&dr deltagande i Erbjudandet skulle krava
ytterligare prospekt, registreringar eller andra atgarder &n de som foljer av
svensk ratt. Prospektet och andra handlingar avseende Erbjudandet far folj-
aktligen inte distribueras i eller till ndmnda ldnder respektive nagot annat land
eller nagon annan jurisdiktion dar sadan distribution eller Erbjudandet kréver
sadana atgarder eller annars strider mot tillampliga regler, férutom om nagot
undantag ar tillampligt. Teckning av units och forvarv av vardepapper i Bolaget i
strid med ovanstaende begransningar kan vara ogiltiga. Personer som mottar
Prospektet maste informera sig om och félja sddana restriktioner. Atg'a‘rderi
strid med sddana restriktioner kan utgora brott mot tillamplig vardepappers-
lagstiftning.

Inga vardepapper utgivna av Bolaget har registrerats eller kommer att regist-
reras enligt United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse
("Securities Act”) eller vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan
jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, tecknas, utnyttjas, pantsattas, séljas,
aterforséljas, tilldelas, levereras eller 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till
USA, forutom enligt ett tillampligt undantag fran, eller i en transaktion som
inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act och i enlighet med varde-
papperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA. Inom det
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) lamnas inget erbjudande
till allmanheten av vardepapper i andra jurisdiktioner &n Sverige. | andra med-
lemslander inom EES i vilka Prospektférordningen géller, direkt eller genom
implementering i nationell lagstiftning, kan ett sddant erbjudande endast
lamnas i enlighet med undantag i Prospektférordningen eller nationell lagstift-
ning. | Storbritannien distribueras och riktas detta Prospekt endast till (i) pro-
fessionella investerare som omfattas av artikel 19 (5) i Financial Services and
Markets Act 2000 (Financial Promotion) ("Ordern”), (i) kapitalstarka enheter
(Eng. high net-worth entities) enligt artikel 49 (2) (a) till (d) i Ordern, och (iii)
andra personer till vilka Prospektet lagligen kan delges (alla sddana personer
benamns gemensamt "relevanta personer”). Detta Prospekt riktar sig endast
till relevanta personer och far inte anvandas eller dberopas av personer som
inte ar relevanta personer. Alla investeringar eller investeringsaktiviteter som
detta Prospekt avser ar endast tillgdngliga for relevanta personer och kommer
endast riktas till relevanta personer.

En investering i vardepapper ar forenad med vissa risker (se avsnittet "Risk-
faktorer”). N&r investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa
sin egen beddmning av Bolaget och Erbjudandet, inklusive féreliggande sak-
forhallanden och risker. Investerare far endast forlita sig pa informationen i
Prospektet och eventuella tillagg till Prospektet. Ingen person &r behdrig att
lamna ndgon annan information eller géra ndgra andra uttalanden &n de som
finns i Prospektet. Om sd &nda sker ska sddan information eller sddana utta-
landen inte anses ha godkéants av Bolaget, som inte ansvarar for sddan infor-
mation eller sddana uttalanden. Varken offentliggérandet eller distributionen
av Prospektet, eller ndgra transaktioner som genomférs med anledning av

Erbjudandet, ska anses innebéara att informationen i Prospektet ar korrekt och
gallande vid ndgon annan tidpunkt an per dagen foér dess offentliggérande
eller att det inte har forekommit ndgon féréndring i Bolagets verksamhet efter
namnda dag. Om det sker vasentliga férandringar av informationen i Prospek-
tet kommer sadana forandringar att offentliggoras enligt bestammelserna om
tilldgg till prospekt i Prospektforordningen. Som ett villkor for att fa teckna
units i Erbjudandet enligt Prospektet kommer varje person som tecknar units
anses ha lamnat eller, i vissa fall, bli ombedda att lamna utfastelser och garan-
tier som Bolaget och dess radgivare kommer att forlita sig pa. Bolaget forbe-
haller sig rétten att efter eget bestémmande ogiltigférklara teckning av units
som Bolaget eller dess uppdragstagare anser kan inbegripa en dvertréadelse
eller ett &sidosattande av lagar, regler eller foreskrifter i ndgon jurisdiktion.

De siffror som redovisas i Prospektet har, i vissa fall, avrundats och darfor
summerar inte nddvandigtvis tabellerna i Prospektet. Dessutom &r vissa pro-
centsatser som anges i Prospektet framrédknade utifran underliggande siffror
som inte ar avrundade, varfor de kan komma att avvika nagot fran procent-
satser som féljer av berdkningar som baseras pa avrundade kronor. Samtliga
finansiella siffror ar i svenska kronor ("SEK”) om inget annat anges och "TSEK”
indikerar tusen kronor och "MSEK” indikerar miljoner kronor. Med "USD”
avses amerikanska dollar och med "EUR” avses euro.

Framatriktade uttalanden

Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden och asikter. Framéatriktade
uttalanden ar alla uttalanden som inte hanfor sig till historiska fakta och han-
delser samt sddana uttalanden och asikter som &r hanforliga till framtiden och
som exempelvis innehaller uttryck som "anser”, "uppskattar”, "forvéntar”,
“vantar”, "antar”, "forutser”, "avser”, "kan”, ’kommer”, "ska”, "bor”, "enligt upp-
skattning”, "ar av uppfattningen”, "far”, "planerar”, "potentiell”, "berdknar”,
"prognostiserar”, "savitt man kanner till” eller liknande uttryck som ar &gnade
att identifiera ett uttalande som framatriktat. Detta galler sarskilt uttalanden
och asikter i Prospektet som avser framtida finansiella resultat, planer och
forvantningar pa Bolagets verksamhet och ledning, framtida tillvaxt och
I6nsamhet och allméan ekonomisk och regulatorisk omgivning samt andra
omstandigheter som paverkar Bolaget. Framatriktade uttalanden ar baserade
pa nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har gjorts i enlighet med
vad Bolaget kanner till. Sddana framatriktade uttalanden ar féremal for risker,
osdkerheter och andra faktorer som kan medféra att de faktiska resultaten,
inklusive Bolagets kassaflode, finansiella stélining och resultat, kan komma
att avvika vasentligt fran de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till
grund for, eller beskrivs, i uttalandena, eller medféra att de forvantningar som
uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena inte
infrias eller visar sig vara mindre fordelaktiga jamfort med de resultat som
uttryckligen eller indirekt ligger till grund foér, eller beskrivs i, uttalandena.
Bolaget lamnar inte nagra garantier savitt avser den framtida riktigheten i

de uttalanden som gors hari eller savitt avser det faktiska utfallet avseende
sddana uttalanden.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller bransch- och marknadsinformation hanforlig till Bolagets
verksamhet och den marknad som Bolaget &r verksamt pa. Sddan information
ar baserad pa Bolagets analys av flera olika kallor, daribland branschpublika-
tioner och -rapporter. Information som kommer frén tredje part har atergivits
korrekt och savitt Bolaget kan kanna till och kan utréna av information som
offentliggjorts av tredje part har inga sakforhallanden utelamnats som skulle
gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Prospektet
innehaller en beskrivning av de risker som ar férknippade med Bolagets verk-
samhet. Beskrivningen &r inte uttémmande och riskerna ar inte de enda risker
som Bolaget och dess aktiedgare kan exponeras for. Andra risker som foér nar-
varande inte ar kanda for Bolaget, eller som Bolaget for narvarande anser &r
ovasentliga, skulle ocksa kunna paverka koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning. S&dana risker skulle ocksa kunna leda till att kursen pa
Bolagets aktier faller avsevart och att investerare i Bolaget forlorar hela eller
delar av sin investering.

Nasdagq first north growth market

SeaTwirls aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market, som &r en
handelsplattform under Finansinspektionens tillsyn. Aktier som &ar noterade
pa Nasdaq First North Growth Market omfattas inte av lika omfattande regel-
verk som de aktier som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad.
Nasdaq First North Growth Market har ett eget regelsystem; som &r anpassat
for mindre bolag och tillvéxtbolag. Som en féljd av skillnader i de olika regel-
verkens omfattning, kan en placering i aktier som handlas pa Nasdaq First
North Growth Market vara mer riskfylld &n en placering i aktier som handlas
pa en reglerad marknad.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Investerare bor ta del av all den information som inférlivas

i Prospektet genom hanvisning och informationen, till vilken
hanvisning sker, ska ldsas som en del av Prospektet. Nedan
angiven information som del av féljande dokument ska anses
inforlivade i Prospektet genom hanvisning. Kopior av Pro-
spektet och de handlingar som inforlivats genom hanvisning
kan erhallas fran SeaTwirl elektroniskt via Bolagets webbplats,
www.seatwirl.com, eller erhdllas av Bolaget i pappersformat
vid Bolagets huvudkontor med adress: Lilla Bommen 1, plan
13, 411 04 Goteborg. De delar av dokumenten som inte infor-
livas i Prospektet &r antingen inte relevanta for investerare
eller sa aterges motsvarande information pa en annan plats
i Prospektet.

Observera att informationen pa SeaTwirls eller tredje parts
hemsida inte ingar i Prospektet sdvida inte denna information
inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Information pa
SeaTwirls eller tredje parts hemsida har inte granskats och
godkénts av Finansinspektionen.

Bilden visar SeaTwirls vindkraftverk S2x

- SeaTwirls oreviderade deladrsrapport for perioden 1januari
2022 — 30 september 2022: Resultatrakning (s. 7), balans-
rakning (s. 8—9) och kassaflodesanalys (s. 11). Delarsrapporten
finns tillganglig pa:
https://seatwirl.com/content/uploads/SeaTwirl-Q3-SWE.pdf

- SeaTwirls reviderade arsredovisning 2020/2021: Resultat-
réakning (s. 7), balansrékning (s. 8-9), kassaflodesanalys
(s.10), noter (s. 1-13) och revisionsberattelse (s. 14-15).
Arsredovisningen finns tillganglig pa:
https://seatwirl.com/content/
uploads/A%CC%8Arsredovisning20200901-20211231.pdf

- SeaTwirls reviderade arsredovisning 2019/2020: Resultat-
rakning (s. 7), balansrékning (s. 8—9), kassaflodesanalys
(s.10), noter (s. 11-13) och revisionsberattelse (s. 14-15).
Arsredovisningen finns tillganglig pa:
https://seatwirl.com/content/
uploads/A%CC%8Arsredovisning-20190901-20200831_
V9.pdf
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SAMMANFATTNING

1. Inledning

Denna sammanfattning bor Idsas som en introduktion till EU-
tillvaxtprospektet. Alla beslut om att investera i vardepappe-
ren bor grundas pa att investeraren studerar hela Prospektet.
Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade
kapital.

Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt
gors i domstol kan den investerare som ar karande enligt
nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala
kostnaden for att 6versatta EU-tillvaxtprospektet innan de
rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar
enbart de personer som har presenterat sammanfattningen
inklusive dversattningar av denna, men enbart om samman-
fattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort
med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den
tilsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger
den nyckelinformation som investerare behdver vid beslut
om huruvida de ska investera i de berdrda vardepapperen.

Erbjudandet avser teckning av units i Bolaget, bestaende av
en (1) nyemitterade aktier och en (1) vidhangande tecknings-
option av serie TO3. Aktierna har ISIN-kod SE0009242175
och kortnamn STW. Teckningsoptionerna av serie TO3 har
ISIN-kod SE0019176157 och kortnamn STW TO3. Bolagets
firma &r SeaTwirl AB (publ), med organisationsnummer
556890-1135 och LEI-kod 549300NMNCLPGWFJYU35. Repre-
sentanter for Bolaget gar att nd per e-post info@seatwirl.com,
telefonnummer +46 (0)70 579 80 40 samt pa bestksadress
Lilla Bommen 1, plan 13, 411 04 Goteborg. Bolagets hemsida
ar www.seatwirl.com.

Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektio-
nen sdsom behdrig myndighet som gar att na per telefon
08-408 980 00, per e-post finansinspektionen@fi.se och
postadress Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm
samt pd besoksadress Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm.
Finansinspektionens hemsida ar www.fi.se. Prospektet
godkéandes av Finansinspektionen den 3 januari 2023.

2. Nyckelinformation om emittenten

Information om emittenten

SeaTwirl AB (publ) ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat

i Sverige. Bolaget registrerades hos Bolagsverket den 10 april
2012 och har sitt sate i Goteborg. Verksamheten bedrivs
enligt svensk ratt. Bolagets associationsform regleras av
aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets VD &r Peter Laurits.

SeaTwirl utvecklar en ny typ av flytande, havsbaserade vind-
kraftverk, dér Bolaget till skillnad fran manga andra aktorer
nyttjar en vertikalaxlad vindturbin, istallet for en traditionell
horisontalaxlad vindturbin. SeaTwirl anser att Bolagets verti-
kalaxlade 16sning resulterar i en robust och servicevanlig
konstruktion, genom vilken Bolaget kan erbjuda kostnads-
effektiva och miljovanliga energilosningar infor framtiden.

Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kanner till, samtliga
aktiedgare med innehav 6verstigande fem (5) procent av
samtliga aktier och roster i SeaTwirl per den 30 september
2022, inklusive darefter kanda forandringar fram till dagen for
Prospektets offentliggérande. Savitt Bolaget kanner till finns
det inte ndgon som direkt eller indirekt kontrollerar Bolaget.

Andel kapital
Namn Antal aktier och roster (%)
Knut Claessons och Caroline von
Otter-Claessons Stiftelse 1085 372 29,9
Avanza Pension,
Forsakringsbolaget 255 597 7,0
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SAMMANFATTNING FORTS.

Finansiell nyckelinformation om emittenten
Nedanstaende finansiell information och nyckeltal har hamtats
fran SeaTwirls arsredovisningar for rakenskapsaren

Intakter och Ionsamhet

SEK 2022-01-01-2022-09-30

2021-01-01-2021-09-30 2020-09-01-2021-12-31*

2019/2020 och 2020/2021 samt fran delarsrapporten for
perioden 1januari 2022 — 30 september 2022.

2019-09-01-2020-08-31

Ej reviderad

Summa rorelsens intakter 16 011320
Roérelseresultat -12 063 126
Periodens resultat —12 086 197

Tillgdngar och kapitalstruktur Ej reviderad
108 532 444

99 233 359

Tillgdngar
Eget kapital

Kassafloden Ej reviderad

Kassaflode fran den I6pande verksamheten —17 492 161
Kassaflode fran investeringsverksamheten —16 024 904
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 14 187 558
Periodens kassaflode —19 329 507

Nyckeltal Ej reviderad
Summa rorelsens intékter 16 011 320
Periodens resultat —12 086 197
Summa eget kapital 99 233 359
Balansomslutning 108 532 444
Periodens kassaflode —19 329 507
Antalet utestdende aktier 3630 216
Soliditet, (%) 91,4
Resultat per aktie fore utspadning -3,46

Ej reviderad Reviderad Reviderad
19 856 593 31889 035 8 507 580
—12 143 369 -15 114 603 —7125 500
-12 426 712 —15 600 850 —7185 790
Ej reviderad Reviderad Reviderad
70 861981 102 503 001 30 967 680
52 632 713 96 756 999 10 188 606
Ej reviderad Reviderad Reviderad
-23 515322 —20 378 896 -15100 508
-9 088 639 -29 859 513 -3 036 039
10 959 951 91601749 12 176 520
—21644 010 41363 340 -5960 027

Ej reviderad Ej reviderad Ej reviderad

19 856 593 31889 035 8 507 580
—12 426 712 —15 600 850 —7185790
52 632713 96 756 999 10 188 606
70 861981 102 503 001 30 967 680
—21644 010 41363 340 -5960 027
2603302 3384292 1778 435
74,3 94,4 32,9

—4,88 -6,35 —-4,07

* Bolaget beslutade under 2021 om att rékenskapsaret ska I6pa fran 1januari till 31 december. Rékenskapsaret 2020/2021 blev darfor forlangt och 16pte fran

1september 2020 till 31 december 2021.

Huvudsakliga risker som &r specifika for emittenten
Beroende av utvecklingen av ndsta generation
havsbaserade vindkraftverk

Bolagets verksamhet omfattar design, utveckling och pro-
duktion av flytande vindturbiner @mnade att installeras i havs-
baserade vindkraftparker. Etablering av sadana vindkraftparker
kraver tillstdnd fran svenska och utlandska myndigheter. For
att fa installera/operera SeaTwirl S2x pa en testplats i exem-
pelvis Norge kravs koncession (tillstand) fran NVE (Norges
vassdrags- och energidirektorat). Under 2022 erholl Bolaget
koncession for installation av S2x i Bokn kommun, Norge.
Enligt sedvanlig hanteringsprocess i Norge har allmanheten
ratt att lamna synpunkter pa koncessionen, vilket har inkommit

till NVE. NVE ar i process med att besvara dessa synpunkter
och Bolaget vantar pa slutgiltigt positivt beskedet i nartid och
beslut fran Olje- og energidepartementet (ODE). Ny reglering
for sadana vindkraftparker kan innebéara en negativ paverkan
pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat vid
Okade kostnader for regelefterlevnad, samt uteblivna intakter.
Pa samma s&tt om Bolaget pa sikt bedriver sin verksamhet

i flera 1ander, s kan en andrad lagstiftning i de landerna fa en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, och i sin tur Bola-
gets intékter. Vidare finns en risk att uppstalld tidplan for
Bolagets lansering av produkter inte kan efterlevas om erhal-
lande av erforderliga tillstand tar langre tid &n Bolaget planerat.
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SAMMANFATTNING FORTS.

Tillampliga regelverk och kontrollerande myndigheters krav
kan vid forandring gora att Bolaget brister i fullgérandet av
befintliga krav eller eventuella framtida krav, och déarmed
kan forutsattningar for verksamhetens bedrivande rubbas.
Detta kan aven leda till att Bolaget inte langre ar behorig att
bedriva hela eller delar av sin verksamhet, vilket kan f& en
negativ inverkan for Bolaget genom uteblivna intdkter.

Beroende av leverantoérer, tillverkare och samarbetspartners
Bolaget ar beroende av leverantorer, tillverkare och samarbets-
partners, som anvands for alla delar av tillverkning, samman-
sattning och sjosattning av Bolagets vindkraftverk. Det innebar
en risk om dessa vadljer att avbryta sitt samarbete med Bolaget
eller inte kan fortsatta samarbetet pa for Bolaget fordelaktiga
villkor. Det finns risker vad géller sdval hallfasthet som funk-
tionalitet i konstruktion och material som leveranssakerhet

i relation till underleverantdrer och konsulter. Det finns daven
en risk att nuvarande och/eller framtida leverantorer och till-
verkare inte helt uppfyller Bolagets kvalitetskrav eller pa
annat satt inte motsvarar Bolagets behov. Det finns &ven en
risk att Bolaget inte kan eller misslyckas med att kontraktera
nya tillverkare, leverantorer och underleverantorer, vilket kan ha
en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella
stallning.

Material- och leveranssékerhet

Bolagets produkter ska vara héllfasta och funktionella vad
galler material och konstruktion. Det finns en risk att SeaTwirl
S2x inte far den hallfasthet eller funktionalitet som Bolaget
forvantar sig, vilket kan gora att den exempelvis inte klarar
extrema vaderlekar eller levererar den mangd energi som
prognostiserats. Risken att SeaTwirl S2x inte fardigstalls i tid
pa grund av produktionsavbrott eller leveransforseningar kan
innebara, tillsammans med bristande hallfasthet eller funktio-
nalitet, 0kade kostnader for Bolaget, férseningar i projekt-
planer, forsamrade relationer till framtida kunder och under-
leverantorer, samt eventuella tvister mot underleverantorer.

Patent och andra immateriella réttigheter

SeaTwirls framtida utveckling kan paverkas av Bolagets férmaga
att uppratthalla befintligt patentskydd for sina fyra patentfamiljer
"Offshore energy storage device” (havsbaserad energilagrings-
anordning), "Dynamic turbine system” (dynamiskt turbinsystem),
"Replaceable energy converter” (utbytbar energiomvandlare)
och "Braking arrangement” (bromsanordning), dess formaga
att erhalla patentskydd och annat immateriellt skydd for Bola-
gets nya produkter, samt dess férmaga att hindra andra fran
att anvanda Bolagets skyddade rattigheter och kanslig infor-
mation. Om SeaTwirl inte erhaller eller kan uppréatthalla patent-
skydd och annat immateriellt skydd kan det ha en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhetsutveckling och
formaga att etablera sig pad marknaden.

3. Nyckelinformation om Bolagets vardepapper
Viédrdepapperens huvuddrag

Antalet aktier i Bolaget fore Foretradesemissionen uppgar
till 3 630 216, envar med ett kvotvarde om 1 SEK. SeaTwirls
aktier ar denominerade i SEK, &r utstallda till innehavare och
har emitterats i enlighet med svensk ratt och bestémmel-
serna i aktiebolagslagen (2005:551). Samtliga utestdende
aktier ar fullt inbetalda. SeaTwirls vardepapper omfattas inte
av garantier.

De rattigheter som ar forenade med aktier som ar emitterade
av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av bolagsord-
ningen, kan endast andras i enlighet med de forfaranden som
anges i aktiebolagslagen. Varje aktie berattigar till en rost pa
Bolagets bolagsstamma. Varje rostberattigad aktieagare far
vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne dgda och
foretradda aktier. Det finns bara ett aktieslag och samtliga
aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst.
Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbe-
talas genom Euroclears forsorg. Ratt till eventuell utdelning
tillkommer den som pa avstamningsdagen for utdelning &r
registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear forda
aktieboken.

Inga begréansningar féreligger avseende aktiernas dverlat-
barhet. Aktiedgare har som utgangspunkt foretradesratt till
teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler

i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman
eller styrelsen med stod av bolagsstammans bemyndigande
beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.
Bolagsordningen innehaller inga sarskilda bestammelser
om inldsen eller konvertering.

Samtliga aktier ar av samma senioritet i Bolagets kapitalstruk-
tur i handelse av insolvens eller likvidation och ger ratt till en
andel av dverskottet i proportion till det antal aktier som
aktiedgaren innehar.

SeaTwirl ar ett tillvéaxtbolag och har inte antagit ndgon utdel-
ningspolicy. Avsikten ar att tillsvidare avsatta genererade
vinstmedel till att bekosta utveckling av verksamheten. Nagon
utdelning ar darfor inte planerad for de kommande aren.

| framtiden nar Bolagets resultat och finansiella stélining sa
medger, kan utdelning bli aktuell. SeaTwirl har hittills inte
lamnat ndgon utdelning till aktiedgarna.

Plats for handel med vardepapperen

SeaTwirls aktier handlas pd Nasdaq First North Growth Market.
De aktier och teckningsoptioner som emitteras med anledning
av Erbjudandet kommer att tas upp till handel pa Nasdagq First
North Growth Market i samband med att Bolagsverket regist-
rerar Foretradesemissionen.
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SAMMANFATTNING FORTS.

Garantier som vardepapperen omfattas av
Vardepapperna omfattas inte av nagra garantier.

Huvudsakliga risker som &r specifika for vardepapperen
Utspddning i samband med framtida kapitalanskaffningar
Bolaget kan i framtiden komma att genomfora ytterligare
kapitalanskaffningar genom nyemission av aktier och aktie-
relaterade instrument for att anskaffa ytterligare kapital for att
finansiera verksamheten. Sddana nyemissioner kan medfora
en utspadning av aktieinnehavet for de av Bolagets aktiedgare
som inte kan delta i sddan nyemission eller som véljer att inte
utnyttja sin ratt att teckna aktier. Sddana aktieagare kommer i
forekommande fall foljaktligen ocksa fa sin andel av Bolagets
aktiekapital respektive sin rostandel utspadd.

Ej sdkerstdllda teckningsférbindelser och garantiGtaganden
| samband med Foéretradesemissionen har Bolaget ingatt avtal
om teckningsférbindelser och garantidtaganden med ett
antal befintliga aktiedgare och externa investerare. Ingangna
teckningsforbindelser och garantidtaganden uppgar sam-
manlagt till cirka 38,8 MSEK, motsvarande cirka 60,2 procent
av Foretradesemissionen. Inga teckningsforbindelser eller
garantidtaganden ar sakerstallda genom bankgaranti, sparr-
medel, pantséattning eller liknande arrangemang, varfor det
finns en risk for att atagandena, helt eller delvis, inte kommer
att infrias. Om dessa ataganden, helt eller delvis, inte skulle
infrias kan det medfora att Bolaget saledes far in mindre kapi-
tal @an beraknat, vilket i sin tur skulle kunna leda till att Bolaget
tvingas revidera sina planer och att Bolaget darmed inte kom-
mer att kunna fortsétta utveckla verksamheten i planerad takt
efter Foretrddesemissionens genomforande, alternativt kan
Bolaget tvingas soka alternativ finansiering.

4. Nyckelinformation om Erbjudandet av vardepapper till allmé@nheten

Villkor och tidsplan fér att investera i virdepapperet

Avstamningsdag:
Villkor:

3januari 2023

Varje innehavd aktie i Bolaget pa avstamningsdagen berattigar till fyra (4) unitratter och nio (9) unitréatter

berattigar till teckning av en (1) unit.

Units:
Teckningskurs:
Courtage utgar ej.
Teckningsperiod:
Handel med unitrétter:

Villkor for teckningsoptionerna:

5 januari 2023 — 19 januari 2023
5 januari 2023 — 16 januari 2023

Varje teckningsoption av serie TO3 ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget mot kontant betalning

Varje unit bestar av en (1) nyemitterad aktie och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO3.

40 SEK per unit, vilket motsvarar 40 SEK per aktie. Teckningsoptionerna erhalls vederlagsfritt.

motsvarande 70 procent av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie pa Nasdaq First
North Growth Market under en period om tio (10) handelsdagar med sista handelsdag 31 maj 2023,
dock lagst kvotvardet om en (1) SEK. Teckning av aktier med stod av teckningsoptionerna ska ske

i enlighet med villkoren for teckningsoptionerna under perioden den 5 juni 2023 till och med

den 19 juni 2023.
Utspéadning:

Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen kan komma att fa sin agarandel utspadd

Emissionskostnader:

med upp till cirka 30,8 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget efter genomférandet av
Foretradesemissionen. Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner i Foretradesemissionen kan
aktiedgare som véljer att inte delta i Foretradesemissionen komma att, vid tidpunkten for utnyttjandet
av teckningsoptionerna, fa sin agarandel utspadd med ytterligare cirka 13,3 procent av det totala anta-
let aktier och roster i Bolaget efter utnyttjandet av teckningsoptionerna. Den totala maximala utspad-
ningen for en aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen uppgar saledes till cirka 40,0
procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget.

Bolaget uppskattar att kostnaderna for Foretradesemissionen uppgar till cirka 3,7 MSEK och ersattning
till de som har lamnat garantiforbindelser i anslutning till Erbjudandet uppgar till cirka 4,3 MSEK, sam-
manlagt 8 MSEK.
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Motiv for Erbjudandet

SeaTwirl genomfor Foretradesemissionen om cirka 64,5 MSEK,
fore avdrag for emissionskostnader, i syfte att finansiera fort-
satt utveckling och genomforandet av att kommersialisera
tekniken med fokus pa flytande vindkraftparker samt for att
tillfora rorelsekapital.

Styrelsen i SeaTwirl bedomer att det befintliga rorelsekapita-
let fore genomforandet av Foretradesemissionen inte ar
tillrackligt for Bolagets aktuella behov under den kommande
tolvmanadersperioden fran dagen for Prospektets offentlig-
gorande.

Vid fullteckning i Foretradesemissionen tillfors SeaTwirl cirka
64,5 MSEK, fore avdrag for emissionskostnader. SeaTwirl har
erhallit teckningsforbindelser och garantidtaganden i Erbju-
dandet om cirka 38,8 MSEK, vilket motsvarar cirka 60,2 pro-
cent av Erbjudandet. Inga teckningsforbindelser eller garanti-
ataganden ar sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang, varfor det finns en
risk for att atagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias.
Emissionskostnaderna férvantas uppga till cirka 8 MSEK.
Nettoemissionslikviden vid fullteckning fran Foretradesemis-
sionen forvantas uppga till cirka 56,5 MSEK. Emissionslikviden
avses att anvandas till féljande anvandningsomraden i priori-
tetsordning:

- Finansiera utveckling av SX, nasta generations flytande
vindkraftverk med +10 MW turbineffekt, 60 procent.

- Finansiera vidare effektivisering och delar av produktionen
av S2x med 1 MW turbineffekt, 20 procent.

- Finansiera fortsatt marknads- och forsaljningsarbete och
I6pande verksamhet, 20 procent.

Det finns inget tak for teckningskursen per aktie vid utnytt-
jande av teckningsoption av serie TO3, utan teckningskursen
kommer att motsvarande 70 procent av den volymviktade
genomsnittskursen i Bolagets aktie pa Nasdaq First North
Growth Market under en period om tio (10) handelsdagar med
sista handelsdag 31 maj 2023, dock lagst kvotvardet om en
(1) SEK. For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO3
som utges i Foretradesemissionen utnyttjas for teckning av
aktier och teckningskursen uppgar till kvotvardet (1,0 SEK)
kommer Bolaget tillféras lagst cirka 0,8 MSEK fore emissions-

kostnader, vilka beraknas uppga till cirka 0,02 MSEK. Om
teckningskursen, under samma forutsattningar, exempelvis
uppgar till mellan 40 — 80 SEK per aktie tillférs Bolaget mellan
cirka 32 MSEK — 65 MSEK fore emissionskostnader, vilka
beraknas uppga till mellan cirka 1— 2 MSEK. Emissionslikviden
fran teckningsoptionerna avses att anvandas till foljande
anvandningsomraden i prioritetsordning:

- Finansiera utveckling av SX, nasta generations flytande
vindkraftverk med +10 MW turbineffekt, 60 procent.

- Finansiera vidare effektivisering och delar av produktionen
av S2x med 1 MW turbineffekt, 20 procent.

- Finansiera fortsatt marknads- och foérsaljningsarbete och
|6pande verksamhet, 20 procent.

Bolaget beddmer att rorelsekapitalet efter planenligt genom-
forande av Foretradesemissionen och det kapital som kan
komma att tillféras genom nyttjande av teckningsoptioner av
serie TO3 ar tillrackligt for att tacka Bolagets aktuella rorelse-
kapitalbehov under den kommande tolvmanadersperioden.

Om Foretradesemissionen inte tecknas i tillracklig utstrackning
avser Bolaget att soka alternativa finansieringslosningar, till
exempel genom foretradesemission, riktad emission eller 1an,
alternativt tvingas Bolaget bedriva verksamheten i en lagre
takt an berdknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Kapitalet som tillfors fran Foretradesemissionen och tecknings-
optionerna av serie TO3 &r avsett for att mojliggora en acce-
lererad kommersialisering av SeaTwirls teknik for flytande
vindkraftverk till vindkraftparker. Dartill tillfors Bolaget med
nodvéandigt rorelsekapital.

Intressekonflikter

Vator Securities agerar finansiell rddgivare och emissionsin-
stitut till SeaTwirl i samband med Erbjudandet. Vator Securi-
ties erhaller en pa forhand avtalad erséattning for utférda
tjanster i samband med Erbjudandet. Advokatfirman Lindahl
KB ("Advokatfirman Lindahl”) agerar legal radgivare i sam-
band med Erbjudandet och erhaller ersattning for utforda
tjdnster enligt I6pande rékning. Det bedoéms inte foreligga
nagra intressekonflikter mellan Bolaget och Vator Securities
eller mellan Bolaget och Lindahl i samband med Erbjudandet.
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ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION FRAN TREDJE PART
OCH GODKANNANDE AV BEHORIG MYNDIGHET

Ansvariga personer
Styrelsen &r ansvarig for innehallet i detta Prospekt. Savitt

styrelsen i SeaTwirl kanner till dverensstammer den information

som ges i detta Prospekt med sakférhadllandena och ingen
uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebord
har utelamnats. Styrelsen bestar per dagen for Prospektets
offentliggdrande av féljande personer:

— Dan Friberg, styrelseordforande

— Fredrik Ostbye, styrelseledamot

— Lars Tenerz, styrelseledamot

— Knut Claesson, styrelsesuppleant

Upprattande och godkdannande av Prospektet

Detta Prospekt har godkéants av Finansinspektionen, som
behdrig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129. Finans-
inspektionen godkanner detta Prospekt enbart i s matto
att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta
godkannande bor inte betraktas som nagot slags stod for
den emittent som avses i detta Prospekt eller nagot slags
stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet.
Investerare bor gora sin egen beddémning av huruvida det ar
lampligt att investera i de vardepapper som avses i Prospektet.
Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i
enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.

Information fran tredje part

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget
bekraftar att informationen som inhdmtats fran tredje part har
atergivits korrekt och att, savitt Bolaget kdnner till och kan
utréna av information som offentliggjorts av berdrd part, inga
sakforhallanden har utelamnats som skulle kunna gora den
atergivna informationen felaktig eller vilseledande. De tredje-
partskallor som SeaTwirl har anvéant sig av vid upprattande av
EU-tillvaxtprospektet framgar i kallforteckningen nedan.
Informationen pa dessa hemsidor utgoér inte en del av EU-
tillvaxtprospektet och har inte granskats eller godkants av den
behdriga myndigheten. Uttalanden i EU-tillvaxtprospektet
grundar sig pa styrelsens och ledningens samlade bedom-
ning om inga andra grunder uttryckligen anges.

Bloomberg NewEnergy Finance — New Energy Outlook 2019.
Bloomberg NewEnergy Finance — New Energy Outlook 2021.

BP — BP sets ambition for net zero by 2050, fundamentally chang-
ing organisation to deliver, 2020 (https:/www.bp.com/en/global/

corporate/news-and-insights/press-releases/bernard-looney-
announces-new-ambition-for-bp.html).

Chalmers tekniska hégskola / Institutionen for elektroteknik, Akel,
Nour — Grid stability benefits with Seatwirl vs horizontal shaft wind-
power plant, 2017 (https://odr.chalmers.se/
handle/20.500.12380/254823).

CNBC — Japan targets floating wind farms for its deep coastal
waters, 2021 (https:/www.cnbc.com/2021/08/24/japan-targets-flo-
ating-wind-farms-for-its-deep-coastal-waters.html).

Crown Estate Scotland — ScotWind offshore wind leasing delivers
major boost to Scotland”s net zero aspirations 2022 (https://www.
crownestatescotland.com/news/scotwind-offshore-wind-leasing-
delivers-major-boost-to-scotlands-net-zero-aspirations).

Elsam Engineering, Visual and radar observations of birds in rela-
tion to collision risk at the Horns Rev offshore wind farm, 2003
(https://tethys.pnnl.gov/sites/default/files/publications/Visual_and
Radar_Observations_of Birds.pdf).

Equinor — Hywind Scotland remains the UK”s best performing off-
shore wind farm, 2021 (https:/www.equinor.com/news/
archive/20210323-hywind-scotland-uk-best-performing-offsho-
re-wind-farm).

European Commission, Renewable energy targets.

Floating wind turbines: a new player in cleantech, 2022. https://
unric.org/en/floating-wind-turbines-a-new-player-in-cleantech/
Griffith, D. Todd, Barone, Matthew F., Paquette, Joshua, Owens,
Brian Christopher, Bull, Diana L., Simao-Ferriera, Carlos, Goupee,
Andrew, and Fowler, Matt. Sandia National Laboratory, Design Stu-
dies for Deep-Water Floating Offshore Vertical Axis Wind Turbines,
2018 (https://www.osti.gov/biblio/1459118).

GWEC — Global Offshore Wind Report 2020, 2020 (https:/gwec.
net/global-offshore-wind-report-2020/).

GWEC — Global wind report 2021, 2021 (https://gwec.net/global-
wind-report-2021/).

Herbert J. et al. (2012) A Retrospective of VAWT Technology. San-
dia Nat. Labs. (https://energy.sandia.gov/wp-content/gallery/uplo-
ads/SAND2012-0304.pdf).

IEA — Offshore Wind Outlook 2019, 2019 (https:/www.iea.org/
reports/offshore-wind-outlook-2019).
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ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION FRAN TREDJE PART OCH
GODKANNANDE AV BEHORIG MYNDIGHET FORTS.

« [EA — Offshore wind to become a $1 trillion industry, 2019 (https://
www.iea.org/news/offshore-wind-to-become-a-1-trillion-industry).
IEA — Wind Electricity, IEA, 2022 (https:/www.iea.org/reports/
wind-electricity).

IEA — World Energy Investment, 2022 (https://www.iea.org/reports/
world-energy-investment-2022/overview-and-key-findings).

IRENA — Future of wind — A Global Transformation, 2019 (https:/
www.irena.org/-/media/files/irena/agency/publication/2019/oct/
irena_future_of_wind_2019.pdf).

LCOE Report Prepared by Avanoa AB for SeaTwirl AB A game-
changer in offshore wind, (https://seatwirl.com/content/uploads/
LCoE-SeaTwirl.pdf).

Naturskyddsforeningen — Vindkraft, 2021 (https://www.natur-
skyddsforeningen.se/sites/default/files/dokument-media/rapport-
naturskyddsforeningen-vinkdraft-en-viktig-del-i-framtidens-energi-

.

system.pdf) p.33.

Offshore Wind — Largest Floating Offshore Wind Farm Stands Com-
plete, 2021 (https:/www.offshorewind.biz/2021/08/24/largest-floa-
ting-offshore-wind-farm-stands-complete/).

Offshore Wind Market Report: 2022 Edition, U.S. Department of
energy

Oxford Brookes University — Numerical modelling and optimization
of vertical axis wind turbine pairs: A scale up approach, 2021 (sci-
encedirect.com/science/article/pii/
S096014812100344X?via%3Dihub).

Bilden visar SeaTwirls vindkraftverk S2x

- Power Circle — Stodtjénster fran nya tekniker, 2019 (Power Circle —
Stodtjanster fran nya tekniker 2019).

- Quest Floating Wind Energy — Floating Wind Energy, 2022 (https:/
questfwe.com/).

« Report developed by Dr Pablo Ouro at Manchester University

2022 for SeaTwirl (https://seatwirl.com/content/uploads/SeaTwirl-

wind-farm-layout-design_v5_FINAL.pdf)

Shell — OUR CLIMATE TARGET: FREQUENTLY ASKED QUESTIONS

(https://www.shell.com/energy-and-innovation/the-energy-future/

what-is-shells-net-carbon-footprint-ambition/fag.html).

Statistikmyndigheten SCB — Elférsérjning 2022 (https://www.scb.
se/hitta-statistik/statistik-efter-amne/energi/tillforsel-och-anvand-
ning-av-energi/manatlig-elstatistik-och-byten-av-elleverantor/
pong/tabell-och-diagram/elforsorining/).

Svensk Vindenergi — Sammanstallning dver planerad havsbaserad
vindkraft i Sverige, 2022. (https:/svenskvindenergi.org/wp-con-
tent/uploads/2022/05/Sammanstallning-over-planerad-havsbase-
rad-vindkraft-2022-05-03-1.pdf).

Svensk Vindenergi — Vindkraften billigast att producera visar ny
rapport, 2022 (https://svenskvindenergi.org/komm-fran-oss/vind-
kraften-billigast-att-producera-visar-ny-rapport).
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Motiv

Marknaden for flytande vindkraftverk har under det gangna
aret snabbt rort sig mot kommersiell skala. Omstallningen
av energisystemet, drivet av i energikrisen i Europa, Inflation
Reduction Act (inflationsminskingslagen) i USA, samt flask-
halsar i leverantorskedjan gor att behovet och efterfragan pa
nya robusta I6sningar for att utvinna energi till havs ar hog
och kraftigt 6kande enligt Bolaget. SeaTwirls strategi att skala
upp och ga mot kommersialisering for flytande vindkraftparker
ligger fast, dar processen och upphandlingarna ar system-
atiska och professionella och Bolaget beddmer att detta
segment utgor framtidens stora volymefterfragan. For att
accelerera arbetet mot att leverera framtidens kommersiella
vindkraftverk kommer SeaTwirl fokusera pa att fortsatta
utvecklingen av SX, nasta generations flytande vindkrafts-
verk med +10 MW turbineffekt, for att tillgodose de behov
som finns vid kommande upphandlingar och installationer.
Parallellt med utvecklingen av SX avser Bolaget fortséatta
effektiviseringen och delar av produktionen av den fardigut-
vecklade S2x-enheten med 1 MW turbineffekt som planeras
installeras i Norge. S2x avses anvdndas for validering av
Bolagets teknik i storre skala men genom ett storre fokus pa
SX avser SeaTwirl att accelerera processen fram till kommer-
siell lansering.

Bolaget annonserade i november 2022 att de erhallit finan-
sieringsstod pa 50,4 MSEK fran Energimyndigheten, som
beddmer att SeaTwirls flytande vindkraftsverk har potential
for omstallning av energisystemet. Den mojliggor en utbygg-
nad av vindkraft till havs pa platser med stort djup (>50m) till
en konkurrenskraftig kostnad och lagre materialatgadng &an
dagens havsbaserade vindkraft. Med nya prognoser for ett
okande behov av fornybar el forvantas dven omrdde med
storre djup ute till havs behdvas utnyttjas for havsbaserad
vindkraft. Bolaget har aven utsetts till en av vinnarna i Smart
Energy Catalyst (katalysator for smart energi) 2022 av Business
Sweden med motiveringen att Bolaget har stor potential att
skala upp sin affarsidé till en global niva. Bolaget bedomer att
rorelsekapitalbehovet kommer 6ka i takt med att de accelere-
rar och gar mot kommersialisering av sin teknik for vindkraft-
parker samt fortsatt utveckla pagadende och nya projekt.

Styrelsen i SeaTwirl bedomer att det befintliga rorelsekapitalet
fore genomforandet av Foretradesemissionen inte ar tillrack-
ligt for Bolagets aktuella behov under den kommande tolv-
manadersperioden fran dagen for Prospektets offentliggcrande.

SeaTwirl genomfor Foretradesemissionen om cirka 64,5
MSEK, fore avdrag for emissionskostnader, i syfte att finan-
siera fortsatt utveckling och genomférandet av att kommersi-
alisera tekniken med fokus pa flytande vindkraftparker samt
for att tillfora rorelsekapital.

Vid fullteckning i Foretradesemissionen tillfors SeaTwirl cirka
64,5 MSEK, fore avdrag for emissionskostnader. SeaTwirl har
erhallit teckningsforbindelser och garantiataganden i Erbju-
dandet om cirka 38,8 MSEK, vilket motsvarar cirka 60,2 pro-
cent av Erbjudandet. Inga teckningsférbindelser eller garanti-
ataganden ar sdkerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang, varfor det finns en
risk for att &tagandena, helt eller delvis, inte kommer att
infrias. Emissionskostnaderna forvantas uppga till cirka 8 MSEK,
varav cirka 4,3 MSEK avser ersattning till de som har lamnat
garantiforbindelser i anslutning till Erbjudandet. Nettoemis-
sionslikviden vid fullteckning fran Foretradesemissionen for-
vantas uppga till cirka 56,5 MSEK. Emissionslikviden avses att
anvandas till foljande anvandningsomréden i prioritetsordning:

- Finansiera utveckling av SX, nasta generations flytande
vindkraftverk med +10 MW turbineffekt, 60 procent.

- Finansiera vidare effektivisering och delar av produktionen
av S2x med 1 MW turbineffekt, 20 procent.

- Finansiera fortsatt marknads- och forsaljningsarbete och
[6pande verksamhet, 20 procent.

Det finns inget tak for teckningskursen per aktie vid utnytt-
jande av teckningsoption av serie TO3, utan teckningskursen
kommer att motsvarande 70 procent av den volymviktade
genomsnittskursen i Bolagets aktie pa Nasdaq First North
Growth Market under en period om tio (10) handelsdagar med
sista handelsdag 31 maj 2023, dock ldgst kvotvardet om en
(1) SEK. For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO3
som utges i Foretradesemissionen utnyttjas for teckning av
aktier och teckningskursen uppgar till kvotvardet (1,0 SEK)
kommer Bolaget tillforas lagst cirka 0,8 MSEK fore emissions-
kostnader, vilka beraknas uppga till cirka 0,02 MSEK. Om
teckningskursen, under samma forutsattningar, exempelvis
uppgar till mellan 40 — 80 SEK per aktie tillférs Bolaget mel-
lan cirka 32 MSEK — 65 MSEK fore emissionskostnader, vilka
beraknas uppga till mellan cirka 1— 2 MSEK. Emissionslikviden
fran teckningsoptionerna avses att anvandas till foljande
anvandningsomraden i prioritetsordning:

- Finansiera utveckling av SX, nasta generations flytande
vindkraftverk med +10 MW turbineffekt, 60 procent.

- Finansiera vidare effektivisering och delar av produktionen
av S2x med 1 MW turbineffekt, 20 procent.

- Finansiera fortsatt marknads- och foérsaljningsarbete och
|6pande verksamhet, 20 procent.

Bolaget beddmer att rorelsekapitalet efter planenligt genom-
forande av Foretradesemissionen och det kapital som kan
komma att tillféras genom nyttjande av teckningsoptioner av
serie TO3 ar tillrackligt for att tacka Bolagets aktuella rorelse-
kapitalbehov under den kommande tolvmanadersperioden.
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Om Foretradesemissionen inte tecknas i tillracklig utstrackning
avser Bolaget att soka alternativa finansieringslésningar, till
exempel genom foretradesemission, riktad emission eller lan,
alternativt tvingas Bolaget bedriva verksamheten i en lagre
takt &n beraknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Kapitalet som tillfors fran Foretradesemissionen och tecknings-
optionerna av serie TO3 &r avsett for att mojliggdra en acce-
lererad kommersialisering av SeaTwirls teknik for flytande
vindkraftverk till vindkraftparker och fortsatta effektivisering
och delar av produktionen av S2x.

Intressen och intressekonflikter

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intresse-
konflikter mellan styrelseledamoters och ledande befattnings-
havares ataganden gentemot SeaTwirl och deras privata
intressen och/eller andra ataganden. Flera styrelseledamoter
och ledande befattningshavare har dock vissa finansiella
intressen i Bolaget till foljd av deras direkta eller indirekta
innehav av aktier i Bolaget. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har valts till foljd av arrangemang
eller overenskommelse med aktiedgare, kunder, leverantorer
eller andra parter.

Bilden visar SeaTwirls vindkraftverk S2x

Radgivare

Vator Securities ar finansiell rddgivare och emissionsinstitut
i samband med Foretradesemissionen. Vator Securities
erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster
i samband med Erbjudandet. Advokatfirman Lindahl &r legal
radgivare i samband med Foretradesemissionen. Vator
Securities och Advokatfirman Lindahl har bitratt SeaTwirl
vid uppréattandet av detta Prospekt. D& samtliga uppgifter

i Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig Vator Securities
och Advokatfirman Lindahl fran allt ansvar i forhallande till
befintliga eller blivande aktieagare i Bolaget och avseende
andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till
foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis
grundas pa uppgifter i Prospektet.

= g il
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Generell information om SeaTwirl AB

Bolagets registrerade foretagsnamn och handelsbeteckning
ar SeaTwirl AB (publ) med organisationsnummer 556890-1135.
SeaTwirl ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den
23 februari 2012 och registrerades vid Bolagsverket den 10
april 2012. Bolaget regleras av, och verksamheten bedrivs

i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets aktier
ar upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market
under kortnamnet STW. Bolagets identifieringskod for juri-
diska personer (LEIl) ar 549300NMNCLPGWFJYU35. Bolaget
har sitt sate i G6teborg med post- och bestksadress Lilla
Bommen 1, plan 13, 411 04 Goteborg. Bolaget nas pa hemsidan
www.seatwirl.com, via e-post pa adressen info@seatwirl.com
samt telefonnummer +46 (0)70 579 80 40. Notera att informa-
tionen pd webbplatsen inte ingdr i Prospektet savida inte
denna information inférlivas i Prospektet genom hénvisning.

Verksamhetsbeskrivning

Det globala energisystemet maste snabbt stallas om till for-
nybar energi for att klara de klimatmal som sattes upp i Paris-
avtalet. Havsbaserad vindkraft utgor en av de energikallor
som kan bidra till den omstéallningen. International Energy
Agencys ("IEA”) (Internationella energiradet) chef, Fatih Birol,
har beskrivit potentialen for havsbaserad vindkraft som
"nastan obegransad”'. SeaTwirls affarsidé ar att vara delak-
tiga i denna omstallning genom att utveckla, tillverka och
sélja robusta och kostnadseffektiva havsbaserade flytande
vindkraftverk.

Under 2021 genomfordes ett intensivt strategiarbete i Bola-
gets styrelse. Utdver den snabba utvecklingen i branschen
har bland annat forskningsrapporten fran Oxford Brookes
University, som teoretiskt visar att vertikalaxlade vindkraft-
verk blir mer effektiva i vindkraftparker och stallda i par kan
effektiviteten 6ka med upp till 15 procent?, gett styrelsen en
an tydligare riktning i strategiarbetet. Att utvinna mer energi
pa en mindre yta anser Bolaget ar en tydlig framgangsfaktor.

Strategiska fokusomraden

— Skapa varldens basta team inom flytande vindkraftverk.

— Strategiska samarbeten tillsammans med kunder inom
vindparkssegmentet.

— Strategiska samarbeten med partners som besitter
nyckelkomponenter.

— Strategiska samarbeten med den senaste forskningen
inom flytande vertikala vindkraftverk.

1. IEA — Offshore wind to become a $1 trillion industry, 2019.

— Samarbete med strategiska investerare.

— Partnerskap med ledande leverantorer av simulering och
designverktyg.

— Finansiering av utveckling genom mjuk finansiering.

— Sakerstdlla att vi har ett attraktivt och kommersiellt
vindkraftverk.

— Sé&kerstélla en installationssite for var framtida
vindkraftpark.

SEATWIRLS PRODUKTER

SeaTwirl S1

SeaTwirl utvecklade och installerade ar 2015 prototypen
SeaTwirl S1, en enhet pa 30 kW, i havet utanfor Lysekil. Pro-
jektet genomférdes av en liten grupp medarbetare, med en
begrénsad budget och det genomfordes helt enligt plan.
SeaTwirl S1a&r ett av fa flytande vindkraftverk som har installe-
rats och anslutits till elnatet samtidigt som det visat god funk-
tion under en langre tid. SeaTwirl S1 har hanterat extrema
véaderforhallanden i form av host- och vinterstormar inklusive
orkanbyar pa ett bra satt med minimalt underhallsbehov.
Utvarderingen av SeaTwirl S1visar en robust och talig kon-
struktion. Genom hela processen, fran ritbord till fardig proto-
typ, har organisationen dven fatt vardefull kunskap och erfa-
renhet som bidrar till kommande utvecklingsarbeten. SeaTwirl
har byggt upp hog kompetens och brett kontaktnat, vilket
Bolaget nu har stor nytta av vid sin fortsatta utveckling av
storre turbiner.

SeaTwirl S2x

SeaTwirl har slutfort ritningar, specifikationer och utveckling
av S2x, ett flytande vertikalaxlat vindkraftverk med 1 MW
installerad turbineffekt. Per dagen for Prospektets offentlig-
gorande befinner sig Bolaget i produktionsfas och avser i
nartid inleda produktion av delkomponenter av S2x-enheten.
Radande omsténdigheter, framst i form av 6kade rdvarupriser
och dyrare finansiering, har tillfalligt 6kat produktionskostna-
den for S2x. Bolaget avser darav att inledningsvis producera
delkomponenter som &r vasentliga for S2x och har langa
leveranstider, exempelvis vindkraftverkets 40 meter langa
rotorblad. Den fullstdndiga S2x-enheten planeras att finans-
ieras genom mjuk finansiering (bidrag) som exempelvis
finansieringsstodet fran Energimyndigheten, delvis av
Foretradesemission, samt genom eventuella framtida finansie-
ringslosningar. S2x kommer anvandas for validering av tekni-
ken i storre skala men genom att primért fokusera pa SX
kommer Bolaget kunna vara narmare en kommersiell lanse-
ring nar valideringen kommer.

2. Oxford Brookes University — Numerical modelling and optimization of vertical axis wind turbine pairs: A scale up approach, 2021.
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SeaTwirl erholl i mars 2022 godkédnnande koncession for
installation av S2x i Bokn kommun, Norge. Enligt sedvanlig
hanteringsprocess i Norge har allmanheten ratt att lamna syn-
punkter pa koncessionen, vilket har inkommit till NVE. NVE &r
i process med att besvara dessa synpunkter och bolaget
vantar pa slutgiltigt positivt beskedet i nartid och beslut fran
Olje- og energidepartementet (ODE). Godkdnnandet ar en
viktig milstolpe for Bolaget. Tillsammans med Marin Energi
Testsenter AS (MET) har Bolaget ansdkt om en koncessions-
period om fem ar. Vidare tecknade SeaTwirl i september
2022 ett Letter of intent (avsiktsforklaring) med Westcon
Yards for tillverkning och installation av S2x. Installations-
platsen for S2x planeras att ligga i Boknafjorden, norddst
om Lauplandsholmen. S2x har en hojd ovanfor vattenytan
om 55 meter, ett djup under havsytan pa 80 meter och en
turbin vars diameter ar 50 meter.

Anlaggningens placering ar cirka 700 meter fran kusten med
ett havsdjup ner mot 130 meter. Pa platsen dar S2x planeras
installeras har det tidigare funnits en fiskodling. S2x planeras
att anslutas till en befintlig transformatorstation pa land och
det ar klart att det finns tillrackligt med kapacitet i transforma-
torstationen for att ta emot produktionen. SeaTwirl har sedan
tidigare rapporterat om att Haugaland Kraft kommer att kdpa
elen som produceras.

Bolaget tittar samtidigt pa potentiella samarbeten med kund
och investerare med malet att installera och anvanda energin
producerad av S2x i en industriell applikation, som komple-
ment till att salja framtida producerade energin till Haugaland
Kraft som planerat idag.

SeaTwirl annonserade den 15 november 2022 att Bolaget
vunnit en utlysning om stod for "Storre pilot- och demonstra-
tionsprojekt for energi- och klimatomstallning” for sitt S2x
projekt fran Energimyndigheten. Det beviljade stédet uppgar
till 50,4 MSEK och kommer att betalas ut I6pande fram till
februari 2026 i takt med att forutbestamda milstolpar i
projektet uppnas. Projektet kommer att bidra med viktiga
data for fortsatt uppskalning av tekniken och bli en viktig
referenspunkt for Bolagets kommersialiseringsresa dar siktet
ar installt pa mycket storre turbiner (10 MW och uppat) i kom-
mersiella vindkraftsparker.

Energimyndigheten har bedomt projektet fran bade ett tek-
niskt och ett affarsmassigt perspektiv. Motivering till beslutet
lyder "Energimyndigheten bedémer att SeaTwirls flytande
vindkraftsverk har potential for omstallning av energisystemet
da den mojliggor en utbyggnad av vindkraft till havs pa platser
med stort djup (> 50m) till en konkurrenskraftig kostnad och
lagre materialdtgang an dagens havsbaserade vindkraft. Med
nya prognoser for ett 6kande behov av fornybar el forvantas
aven omrade med storre djup ute till havs behovas utnyttjas
for havsbaserad vindkraft. Energimyndigheten bedomer att
SeaTwirls vindkraftsverk har god innovationshojd.”

SeaTwirl SX

SeaTwirl arbetar aktivt for att utveckla nasta generations
flytande vindkraftverk, SX, med +10 MW i turbineffekt. For att
mojliggodra en accelererad kommersialisering av SeaTwirls
teknik for flytande vindkraftverk arbetar bolaget sedan 2021
med en uppskalning av sin teknik till en storlek av +10 MW
kallad SX, nasta generations flytande vindkraftsverk. En stor
fordel med Bolagets tekniska I6sning &r att den ar byggt for
havet fran bérjan och for att skalas upp till storre storlekar.
SeaTwirls 16sning har potential att skala mer ekonomiskt &n
till exempel manga horisontalaxlade vindkraftverk?. SeaTwirl
har ocksa intentionen att sékerstalla kvalificering och certifie-
ring for denna storlek for accelererad kommersialisering.
Detta for att 6ka Bolagets konkurrenskraft genom att med
storskalighetens férdelar kunna erbjuda ett lagre Levelized
cost of electricity, LCOE (genomsnittspris per kilowattimme)
det vill saga produktionskostnaden per kWh under vindturbi-
nens hela livslangd. Parallellt med att SeaTwirl SX installerats
och utvédrderats, kommer SeaTwirl som en del av sin framtida
expansion, att utvardera mojligheterna att skala upp sin tek-
nologi ytterligare (15-30 MW), detta for att 0ka Bolagets kon-
kurrenskraft genom att kunna erbjuda en annu ldgre LCOE.

Tillstand

Installation av vindkraftverk sdsom SeaTwirl ST och S2x kréver
nodvandiga tillstdnd frdn myndigheter. For att fa installera/
operera Sealwirls flytande vindkraftverk S2x med 1 MW turbin-
effekt pa testplatsen i Norge kravs koncession (tillstand) fran
NVE (Norges vassdrags-och energidirektorat). | samband med
detta har Bolaget ingatt avtal med Marine Energy Test Centre
(MetCentre) for att ansvara for koncessionsansokningspro-
cessen. Bolaget fick koncessionsansokan godkand i mars
2022. Enligt sedvanlig hanteringsprocess i Norge har allman-
heten réatt att lamna synpunkter pa koncessionen, vilket har
inkommit till NVE. NVE ar i process med att besvara dessa
synpunkter och Bolaget vantar pa slutgiltigt positivt beskedet
i nartid och beslut fran Olje- og energidepartementet (ODE).

Organisation och Samarbetspartners

SeaTwirls ambition &r att tillsammans med dagens medarbe-
tare bygga ett ledande kompetenscenter for konstruktion
och forsaljning av flytande havsbaserad vindkraft. SeaTwirl
sOker sin kompetens dven utanfor Sveriges granser for att
sdkerstalla rétt kompetens och personalmix. Detta har resul-
terat i anstallningar fran Tyskland, Spanien, Frankrike och
Polen. For ndrvarande har Bolaget 16 anstéllda.

SeaTwirl anlitar dven externa experter, underleverantorer
samt bedriver samarbeten med branschkunniga inom havs-
baserad vindkraft for utveckling, tillverkning, sammansattning
och installation av Bolagets vindkraftverk inom kompetens-
omraden dar SeaTwirl inte har sin karnkompetens eller huvud-
fokus. Avsikten ar att verksamheten dven fortsattningsvis ska
understodjas av konsulter och samarbetspartners samtidigt
som den befintliga organisationen ska forstarkas med ytterli-
gare anstallda.

3. Report developed by Dr Pablo Ouro at Manchester University 2022 for SeaTwirl.
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SeaTwirl projektleder och bar huvudansvaret for utvecklingen
av, arbetet med och installation av Bolagets vindkraftverk for
att sakerstalla att alla komponenter tillverkas, monteras och
testas enligt specifikation. For arbetet med Bolagets vindkraft-
verk SeaTwirl S2x &r en del underleverantorer redan kontrak-
terade medan forhandlingar pagar med andra.

Bolaget har d@ven varit involverat i olika utvecklingsprojekt till-
sammans med bland annat Chalmers Tekniska Hogskola och
Kungliga Tekniska Hogskolan. Pdgdende samtal fors ocksé
med 6vriga aktorer pa potentiella nyckelmarknader, sdsom
England/Skottland, USA och Japan.

Finansiella fragor och bidrag
SeaTwirl kommer i linje med sin strategi gad mot kommersiali-
sering for flytande vindkraftverksparker, i detta segment
beddmer Bolaget att det kommer finnas en stor volymefter-
frdgan. Nar Bolaget nar kommersialiseringsfas kan lopande
positivt kassaflode genereras fran Bolagets verksamhet.
Fram till dess kommer Bolaget behova forlita sig pa externt
kapital fran aktiedgare och andra tredje parter samt bidrag
fran bland annat EU. SeaTwirl arbetar kontinuerligt med sin
bidragsstrategi for att uppna en sa bra mjuk finansiering
(bidrag) som mojligt. Bolagets kriterier for val av mjuk finan-
siering ar att:
- Projektet stodjer inriktningen i Bolagets egen
utvecklingsplan.

. Storleken pa arbetsinsatsen &ar hanterbar.
. Storleken pa bidraget star i proportion till arbetsinsatsen.
- Andelen motfinansiering ar rimlig.

. Chansen att fa bidraget anses vara tillrackligt stor.

Utover detta sa arbetar Bolaget kontinuerligt med olika mojlig-
heter till att fa projektfinansiering for utveckling av specifika
projekt tillsammans med lokala myndigheter, systemintegra-
torer (foretag som kombinerar olika komponenter och pro-
dukter fran flera olika leverantorer till fungerande system)
och andra aktorer med intresse inom detta omrade.

SeaTwirl har erhallit stod for S2x projektet fran Energimyndig-
heten genom en finansiering pa 50,4 MSEK som annonsera-
des i november 2022. Det beviljade stodet fran Energymyn-
digheten kommer att betalas ut [6pande fram till februari
2026 och i takt med att forutbestamda milstolpar i projektet
uppnas. Energimyndigheten bedémer ansékande projekt fran
bade ett tekniskt och ett affarsméassigt perspektiv. Bland
annat bedéms formaga och potential att bidra till ett ekolo-
giskt och ekonomiskt hallbart energisystem, mojligheterna
for kommersialisering samt bidrag till exportintakter och
arbetstillfdllen. Syftet med stédet fran Energimyndigheten
perspektiv ar att 6ka forutsattningarna for insteg och upp-
skalning av innovativa lI6sningar pa marknaden.

Bolaget erholl under 2019 tva storre bidrag fran EU: cirka
26 MSEK genom Horizon 2020 SME Instrument, samt cirka
3,3 MSEK (budget cirka 6,5 MSEK) genom Ocean Energy
Scale-Up Alliance (OESA) finansierat av Interreg North Sea
Region programmet. SME-projektets huvudsyfte var att
paskynda kommersialiseringen av SeaTwirls produkter
genom design och konstruktion av pilotanlaggningen S2x
samt vidareutveckling av affars- och marknadsplaner. SME-
projektet strackte sig 6ver 33 manader och avslutades i maj
2022. Projektet bidrog till att ge SeaTwirl ekonomiska resur-
ser for att utoka bade den interna och externa kapaciteten for
arbetet kring S2x. OESA projektet syftade till att accelerera
utveckling och installation av ett antal piloter for havsbaserad
energiproduktion, daribland SeaTwirl S2x. Partnerskapet
koordinerades av hollandska Dutch Marine Energy Center
(DMEC) som kombinerade expertis fran sex europeiska lan-
der i Nordsjoregionen. OESA projektet [opte 6ver 3,5 &r och
avslutades i juni 2022. For SeaTwirl innebar deltagandet maj-
liggorande av bland annat modelltester i vdgbassang, datasi-
muleringar av installationsforlopp samt design, testning och
tillverkning av kompositstrukturer.

Bolaget valde genom en noggrann process samarbetspart-
nern GAUE Consulting AB for arbetet med mjuk finansiering
(bidrag). Bolaget GAUE Consulting AB har en mycket bred
och lang erfarenhet av att jobba med dessa fragor. GAEUs
expertis ar samlad i Europas storsta privata kompetenscenter
inom EU-finansiering, GAEU Horizon Europe Centre of Excel-
lence. Har arbetar ett stort antal forskarutbildade experter
inom Cleantech, Life science och ICT tillsammans med erfarna
radgivare inom affarsutveckling, foretagsfinansiering och EU-
byrakrati.

TEKNIK

Teknikbeskrivning

Vindar till havs ar starkare, jdmnare och mer frekventa an
over land. Det hojer kapacitetsfaktorn (eller utnyttjandegraden
anger verklig elproduktion i forhallande till den teoretiskt
mojliga om man producerade med full effekt under arets alla
timmar) och ger havsbaserad vindkraft en 1ag variabilitet i
elproduktionen. Havsbaserade vindkraftverk har en betydligt
hogre kapacitetsfaktor &n ett vindkraftverk pa land pa grund
av jamnare och starkare vindar. Dagens bottenfasta vindkraft-
verk ar genom dess konstruktioner begransade till havsdjup
pd cirka 60 meter enligt Bolaget. Over 70% av jordens yta ar
takt av vatten vilket mojliggor en stor framtida expansion av
flytande vindkraftverk. Stora delar av varldens kuster har
dock havsdjup som ar vasentligt djupare &n sa och har darfor
tills nu varit oexploaterade. SeaTwirls [6sning &r for vattendjup
som ar storre an 80 meter. En ytterligare viktig bidragande
faktor till det stora intresset for flytande vindkraftverk ar att
man har mojlighet att installera dessa pa platser dar man inte
stor boende, varken visuellt eller auditivt. En annan bidra-
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gande faktor ar att flera storre stader, dar behovet av energi
oOkar snabbt, ligger kustnara angransande till djupt vatten, till
exempel Tokyo och Los Angeles.

SeaTwirls konstruktion skiljer sig vasentligt fran traditionell
havsbaserad vindkraft genom att bland annat utga ifran en
vertikal axlad turbin. Vindkraftverket bestar i huvudsak av tre
delar: turbin, generatorhus och undervattenskropp (flytare).
Flytaren har formen av en sparboj och sitter ihop med turbi-
nen s att flytare och turbin roterar som en enhet, dér under-
vattenskroppen bidrar med flytkraft och stabilitet. Genom
konstruktionen bar vattnet hela turbinens vikt. Harigenom
minskar pafrestningarna pa lagret som inte behdver béra
tyngden av turbinen eller belastas av det tippande momentet
fran vinden. Det senare mojliggor en 1ag placering av lagret
vilket sénker tyngdpunkten. Genom att turbin och lager pla-
ceras nara vattnet ar de ocksa tillgangliga for service utan att
nagon behover klattra upp i tornet. For att moéjliggora alstring
av el ar generatorhuset fixerat i sin position genom férankring
till havsbotten. Férankringssystemet baseras pa befintlig och
beprovad teknik och dess utformning sakrar inte bara positio-
nen av hela vindkraftverket, utan forhindrar aven rotation av
generatorhuset under drift.

Eftersom SeaTwirls vindkraftverk ar vertikalaxlat kan vinden-
ergin omvandlas till energi oberoende av vindriktning. Ett
traditionellt, horisontalaxlat vindkraftverk behdver daremot
vrida turbinen mot vinden for att maximera utnyttjandegraden.
SeaTwirls 16sning behover inte heller vrida bladen for att
anpassa sig efter variationer i vindhastighet. Konstruktionen
innebar att SeaTwirls vindkraftverk innehaller farre rorliga
delar an horisontalaxlade verk vilket i sin tur minskar behovet
av underhall.

Stabilisering av elnatet

Ju mer fornybar energi som integreras i elndten, desto storre
blir behovet av att stabilisera elnaten med sa kallade stod-
tjanster*®.

SeaTwirls fordelaktiga konstruktion, dar hela verket roterar
som en enhet, ger flera nyttor i jamforelse med konventio-
nella vindkraftverk. Dels minskas paverkan av snabba vind-
variationer pa elproduktionen, dels mojliggors tillfélliga Gver-
eller underuttag utan att rotationshastigheten och darmed
verkningsgraden paverkas i lika hog grad.

| ett examensarbete fran Chalmers Tekniska Hogskola
pavisade SeaTwirl S2x egenskaper en potentiellt avsevard
ekonomisk (och for elndten teknisk) fordel jamfort med kon-
ventionella vindkraftverk®.

Power Circle — Stodtjanster fran nya tekniker 2019.

wNo o

LCOE Report Prepared by Avanoa AB for SeaTwirl AB 2018-11-15.

Konventionella vindkraftparker tvingas idag investera i lagrings-
formaga alternativt batterier for att stabilisera elnétet, dtgarder
som fortsattningsvis kommer att behdvas men i mindre storlek
med SeaTwirls teknik. Manga elmarknader utvecklar plattfor-
mar for aktorer som kan leverera stodtjanster. Utvecklingen
av stodtjanster ar viktigt for att utoka andelen majlig fornyel-
sebar energii ett givet elnat. Bolagets |6sning for energilag-
ring och stodtjanster ar saledes en majlighet till ytterligare
intaktsstrommar for SeaTwirl.

Ekonomi

Analyser genomfdrda av Sandia National Laboratories i USA
indikerar att den konstruktion som SeaTwirl valt, med vertikal-
axlade flytande vindkraftverk, framover kan komma att uppna
ett 20 procent lagre Levelized cost of electricity, LCOE
(genomsnittspris per kilowattimme) jamfort med horisontal-
axlade flytande vindkraftverk’. Dessa undersokningsresultat
korrelerar aven med genomforda LCOE estimat for SeaTwirls
vindkraftparker, vilka pekar pa ett LCOE som i genomsnitt ar
21 procent lagre an for horisontalaxlade vindkraftverk, enligt
studie Bolaget gjort. SeaTwirls vindkraftparker berdknas pa
sikt uppna ett LCOE under 50 EUR/MWh vilket i sa fall innebar
att SeaTwirls vindkraftparker kommer att vara konkurrenskraf-
tigt med annan havsbaserad vindkraft och med elektricitet fran
dieselgeneratorer®.

En av SeaTwirls malsattningar ar att erbjuda marknadens lag-
sta LCOE. Denna malsattning ska uppnas genom att SeaTwirl
i varje led, fran konstruktion och installation till drift, underhall
och avveckling, stravar efter att sanka kostnaderna och 6ka
skalbarheten, utan att tumma pa kvalitén.

SeaTwirls vindkraftverk ar designade for att kunna skalas upp
eller ner i storlek beroende pa applikation och marknadsbe-
hov. Tack vare den vertikalaxlade turbintekniken med lag
tyngdpunkt kan vindkraftverken vidare byggas till begransad
kostnad med, i huvudsak, standardkomponenter och fa ror-
liga delar. Dessutom ar generatorer och andra viktiga kompo-
nenter beldgna underturbinen, 1att atkomliga fran havsniva,
vilket forenklar service och underhall avsevart och darmed
bidrar till att gora SeaTwirls teknik kostnadseffektiv.

Avslutningsvis sa anpassas designen av SeaTwirls vindkraft-
verk till en kostnadseffektiv installationsprocess vilket endast
kan goras genom att dga hela systemet, vilket SeaTwirl gor.
Installation av bottenbaserad vindkraft krdaver stora fartyg och
tunga lyft till havs, bade av fundament, torn och av vindkraft-
verken som ofta installeras i sektioner. Operationerna ar
komplicerade och vaderberoende samt behdver utforas av
specialfartyg. SeaTwirls process ar enklare och darmed billi-
gare, vilket ocksa bidrar till en ldgre LCOE. Dessutom kan
SeaTwirls vindkraftverk flyttas och/eller demonteras med
minimal paverkan pa havsbotten enligt Bolaget.

Svenska kraftnat — Pilot for 6kad leverans av stodtjanster fran energilager, 2020.
Chalmers tekniska hogskola / Institutionen for elektroteknik, Akel, Nour — Grid stability benefits with Seatwirl vs horizontal shaft windpower plant, 2017.
Herbert J. et al. (2012) A Retrospective of VAWT Technology. Sandia Nat. Labs.
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Immateriella tillgangar

SeaTwirl utvarderar kontinuerligt strategierna for att utveckla
och skydda sina immateriella tillgdngar. En drivande faktor ar
att fa patent i de lander dar Bolaget ser en potentiell mark-
nad. Bolaget har for narvarande 28 godkanda patent samt
tre pagaende patentansokningar. En grupp av olika patent-
ansokningar eller patentdokument som handlar om samma
uppfinning och som begar samma prioritet eller prioriteter
kallas en patentfamilj. SeaTwirl har for narvarande foljande
fyra patentfamiljer (varav samtliga anses vara lika viktiga for
Bolagets verksamhet):

"Dynamic turbine system” (dynamiskt turbinsystem)

- Tacker anvandningen av att vika vingarna for att sénka
de mekaniska pakanningarna pa konstruktionen nar
vindarna ar mycket starka.

"Replaceable energy converter” (utbytbar energiomvandlare)
« Avser en moduléar utformning av vindkraftverket, for att
underlatta byte av generator till havs.

"Braking arrangement” (bromsanordning)
- Baserat pa principen att anvanda styrbar forflyttning
av vatten for att bromsa vindkraftverket, exempelvis
i samband med stormeller liknande.

"Offshore energy storage device” (havsbaserad energi-
lagringsanordning)
- Omfattar ett vertikalt flytande vindkraftverk som anvander
vattnet som lager och kan verka som svanghjul for energi-
lagring.

Bolaget har aven inlamnat patentansdkning for nya potentiella patent som &nnu inte har gatt till beslut for patent.

En sammanstalining dver Bolagets patent ges nedan.

Patent

Land

Utgangsar

Dynamiskt turbinsystem
Dynamiskt turbinsystem

Dynamiskt turbinsystem

Frankrike
Storbritannien
USA

Potentiellt skydd till 2032-01-09
Potentiellt skydd till 2032-01-09
Potentiellt skydd till n/a

Generator huset Spanien Potentiellt skydd till 2036-06-27
Generator huset Frankrike Potentiellt skydd till 2036-06-27
Generator huset Storbritannien Potentiellt skydd till 2036-06-27
Generator huset Grekland Potentiellt skydd till 2036-06-27
Generator huset Irland Potentiellt skydd till 2036-06-27
Generator huset Malta Potentiellt skydd till 2036-06-27
Generator huset Norge Potentiellt skydd till 2036-06-27
Generator huset Portugal Potentiellt skydd till 2036-06-27
Generator huset Turkiet Potentiellt skydd till 2036-06-27
Generator huset Kina Potentiellt skydd till 2036-06-27
Generator huset Japan Potentiellt skydd till 2036-06-27
Generator huset Sverige Potentiellt skydd till 2035-07-02
Generator huset USA Potentiellt skydd till 2036-06-27
Anordning for lagring av havsbaserad energi Spanien Potentiellt skydd till 2030-07-16
Anordning for lagring av havsbaserad energi Frankrike Potentiellt skydd till 2030-07-16

Anordning for lagring av havsbaserad energi

Storbritannien

Potentiellt skydd till 2030-07-16

Anordning for lagring av havsbaserad energi Irland Potentiellt skydd till 2030-07-16
Anordning for lagring av havsbaserad energi USA Potentiellt skydd till n/a
Anordning for lagring av havsbaserad energi USA Potentiellt skydd till n/a
Turbinbroms Danmark Potentiellt skydd till 2036-09-13
Turbinbroms Frankrike Potentiellt skydd till 2036-09-13

Turbinbroms

Storbritannien

Potentiellt skydd till 2036-09-13

Turbinbroms Norge Potentiellt skydd till 2036-09-13
Turbinbroms Sverige Potentiellt skydd till 2036-09-13
Turbinbroms USA Potentiellt skydd till 2037-02-03
Patentansdkningar Land Utgangsar

Generator huset Indien Potentiellt skydd till n/a
Turbinbroms Indien Potentiellt skydd till n/a
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Miljépaverkan
SeaTwirls vindkraftverk har forhallandevis lag miljopaverkan
anser Bolaget:

- Sealwirls vertikalaxlade turbinldsning alstrar lagre ljud &n
traditionella horisontalaxlade I6sningar genom att turbin-
bladen fardas med en jamn vindhastighet dver hela bladet,
i stallet for att bladen som pa ett traditionellt verk har 1ag
vindhastighet i mitten som sedan 6kar for att pa turbiner
med stora vingspann bli enormt hog langst ut vid tippen
vilket alstrar hoga ljud, enligt Bolaget.

- Bolagets vindkraftverk kan placeras langre ut till havs pa
platser dar manniskor och djurliv som pa land inte stors,
enligt Bolaget.

- Installationen ger en begransad paverkan pa havsbotten
da traditionella forankringsmetoder, i form av katting och
normala ankare, anvands i stallet for bottenfasta fundament,
enligt Bolaget.

. Det har vidare gjorts pastdenden gallande att den vertikal-
axlade turbinen har en mer begransad paverkan pa fagel-
livet an den traditionella horisontalaxlade turbinen da bla-
den roterar langsammare och har samma hastighet pa hela
bladet, enligt Bolaget. Dessutom roterar de i sidled vilket
tros 6ka mojligheten for upptackt. Studier av barridreffekter
av vindkraft till havs visar att faglar undviker vindkraftverk
med ett avstdnd som varierar mellan 100 meter och tre kilo-
meter®. Pastaenden ovan ar inte validerade av Bolaget.
Barridreffekten kan alltsa paverka olika arter olika mycket.
Flyttande sjofaglar har studerats i tva marina vindkraftpar-
ker i Kalmarsund, Oresund. Studierna tyder pa att faglarna
andrar flygkurs och flyghojd, oftast pa en till tva kilometers
avstand fran vindkraftparken for att undvika verken. Detta
minskar risken for kollisioner men okar flygstrackan'™.

Bolagets utveckling under 2022

Under 2022 fram tills per dagen for Prospektets offentlig-
gorande har processen med SeaTwirl S2x projektet fortskridit.
Bolaget har startat produktionen av delarna med lang leve-
ranstid, sdsom blad och styrelektronik. Parallellt fortloper
arbetet med att skapa framtidens vindturbiner med fokus pa
att skala upp mot storre verk, SX, for framtidens vindkraftpar-
ker. SeaTwirl utsags till en av vinnarna i klassen Smart Energy
Catalyst (katalysator for smart energi) 2022. Titeln delas ut till
de bolag som Business Sweden anser har storst mojligheter
att skala upp sin affarsidé till en global niva. Detta gjordes i
stor konkurrens och samarbetet med Business Sweden kom-
mer att initieras under hosten 2022. SeaTwirl har daven vunnit
en utlysning om stod pa 50,4 MSEK for ”Storre pilot- och
demonstrationsprojekt for energi- och klimatomstalining”
fran Energimyndigheten. Energimyndigheten bedémer att
SeaTwirls flytande vindkraftsverk har potential for omstalining
av energisystemet dd den mojliggor en utbyggnad av vind-
kraft till havs pa platser med stort djup (> 50m) till en konkur-
renskraftig kostnad och lagre materialatgdng an dagens
havsbaserade vindkraft.

- Sealwirl redovisade resultatet av tanktester utforda hos
SSPA (Statens Skeppsprovningsanstalt). (januari)

- Rapporterade nyheten i S2x projektet dér den dampande
plattan (heave plate) togs bort fran flytkroppen (spar) vilket
resulterar i att flytkroppen blir enklare att bygga och instal-
lera. (mars)

« Sealwirl erhdll godkannande koncession for installation av
Bolagets vindkraftverk S2x i Bokn kommun, Norge. Godkan-
nandet ar en viktig milstolpe for Bolaget. (mars)

- Sealwirls foretradesemission med teckningsoptioner nyttja-
des av bolagets befintliga aktiedgare till hela 94,5 procent.
Emissionen tillférde SeaTwirl 15,3 MSEK. (juni)

- Business Sweden utsdg SeaTwirl till en av vinnarna i klassen
Smart Energy Catalyst (katalysator for smart energi) 2022.
Titeln delas ut till de bolag som Business Sweden anser har
storst mojligheter att skala upp sin affarsidé till en global
niva. (juli)

SeaTwirl tecknade en avsiktsforklaring med Westcon Yards for
att tillverka och installera S2x i vattnet i Norge. (september)

- SeaTwirl publicerade ett White Paper som visade att bola-
gets vertikalaxlade turbiner kan placeras mycket tatare ihop
och att det darmed gar att fa ut mer mycket energi fran min-
dre yta i vindkraftkraftsparker. (september)

En forskargrupp ledd av Shinichiro Hirabayashi pa Tokyo
Universitet och SeaTwirl har inlett ett samarbete for att anpassa
bolagets teknik till japanska forhallanden. (september)

. SeaTwirl utsag Johan Sandberg, med lang erfarenhet inom
den havsbaserade vindkraftsindustrin, till ny VD med till-
tréde senast den 1 mars 2023. (hovember)

SeaTwirl vann en utlysning om stod for "Storre pilot- och
demonstrationsprojekt for energi- och klimatomstallning”
frdn Energimyndigheten. Stodet uppgar till 50,4 MSEK.
(november)

Framtidsutsikter och utmaningar

Bolaget presenterade under hosten 2021 en uppdaterad
vision med ett klart och tydligt fokus pa flytande vindkraft-
parker. En strategisk plan togs fram for att accelerera kom-
mersialiseringen av SeaTwirls teknik for denna marknad.
Darutover har Bolaget identifierat mojligheten att inleda kom-
mersialisering i ett tidigare skede genom att delvis rikta sig
mot marknader som normalt sett ar svartillgdngliga, sdsom
fiskodlingar, oljeplattformar, 6ar och avlagsna platser, for tradi-
tionella aktorer. Darutover har den snabba utvecklingen

i branschen och forskningsrapporten fran Oxford Brookes
University legat till grund for Bolagets strategiska plan.

Under 2023 fortskrider effektiviseringen och delar av pro-
duktionen av S2x i Norge. Utvecklingsarbete och den initiala
produktionen har gett vardefulla och positiva svar till Bolaget.
Bolaget har arbetat med att optimera verket och sakerstalla
en bra och stabil operation genom systematiska analyser och

9. Elsam Engineering, Visual and radar observations of birds in relation to collision risk at the Horns Rev offshore wind farm, 2003.

10. Naturskyddsféreningen — Vindkraft, 2021 p.33.
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berakningar tillsammans med mycket kompetenta partners
och underleverantérer. SeaTwirls teknik, med generatorhuset
nara vattenytan, bygger pa att fa ner tunga komponenter nar-
mare vattenytan, nagot som kommer bli mer och mer patagligt
nar designen skalas upp.

Bolaget nyttjar aven den erfarenhet som erhallits fran upp-
skalningen av S1till S2x till att lagga grunden for utvecklings-
arbetet for ndsta generations flytande vindkraftverk, SX.

Forskningsrapporten fran Oxford Brookes University som
teoretiskt visar att vertikalaxlade vindkraftverk blir mer effek-
tiva i vindkraftparker och stallda i par kan effektiviteten oka
med upp till 15 procent, bidrog aven till Bolagets beslut om
att accelerera arbetet med att skala upp och ga mot kommer-
sialisering av flytande vindkraftparker. SeaTwirl har sedan
varen 2021 16pande kontakt med forskarna bakom rapporten
och ser mojligheter att hjalpa Universitetet med att exempel-
vis bygga prototyper enligt Bolagets modeller for att kunna
testkora dessa samt 6vriga samarbeten for att utveckla och
testa teorin.

SeaTwirl foljer noggrant utvecklingen inom vindkraftparker,
vilket ger viktig information till det interna utvecklingsarbetet.
Fran dialogerna som fors med potentiella kunder kommer
Bolaget att ta in synpunkter och 6nskemal pa énskad pre-
standa och konfiguration infor det fortsatta utvecklingsarbetet.
Tillsammans med ytterligare erfarenheter fran prototypen S1
och arbetet med S2x ger det vardefull kunskap i det fortsatta
utvecklingsarbetet pa vagen mot kommersialisering av stor-
skaliga vindkraftpark.

Bolaget arbetar mot att erbjuda det mest kostnadseffektiva
sattet att producera fornybar energi med visionen om att eta-
blera sig som en varldsledande leverantor till flytande vind-
kraftparker. Bolaget har aven en tydlig malsattning att fort-
satta utveckla Bolagets foretagskultur for att sékerstalla en
kreativ miljo som skapar forutsattning for kontinuerlig innova-
tion och darmed ge basta forutsattningar for en fortsatt
snabb och langsiktig tillvaxt.

Bolagets huvudutmaningar ar i dagslaget att, i en accelere-
rande marknad sa som offshorevindkraft, foljande:

« Attrahera medarbetare med passande kompetenser.

- Sdkra samarbeten med de béasta underleverantérerna.

. Att Bolaget haller sig uppdaterat inom den senaste forsk-
ningen i omradet.

. Attrahera kapital genom att pavisa genomforda forbattringar.
- Lyckas med ansokningar av mjuk finansiering (bidrag).

- Sékerstdlla att Bolaget har en mycket attraktiv produkt som
potentiella kunder vill ha och kommer att valja till sina kom-
mande installationer.

Dessutom ar det av stor vikt att Bolagets finansieringsstrategi
levererar i takt med projektplanen och Bolagets tillvaxt.

Se ocksa avsnittet nedan "Projektplan”.

Projektplan

Projektplanen som presenteras nedan har arbetats fram av
Bolaget i samarbete med externa partners och potentiella
kunder. | projektplanen beskrivs Bolagets estimat pa utveck-
lings- och tillverkningstid for de olika vindkraftverken.

| nartid ligger fokus pd att utveckla SX, nésta generations
flytande vindkraftverk med en storlek pa 10 MW eller storre

i turbineffekt samt fortsatta utvecklingen av SeaTwirl S2x med
1 MW i turbineffekt bland annat med malsé&ttning att sanka
CAPEX (kapitalutgifter), OPEX (driftskostnader) och Levelized
cost of electricity, LCOE (genomsnittspris per kilowattimme).

For att mojliggora en accelererad kommersialisering av
SeaTwirls teknik for flytande vindkraftverk arbetar bolaget
sedan 2021 med en uppskalning av sin teknik till en storlek
av 10 MW eller storre, SX. En stor fordel med Bolagets tek-
niska losning ar att den ar byggt for havet fran bérjan och for
att skalas upp till storre storlekar. SeaTwirls |6sning ar doku-
menterat skalbar™ och skalar mer ekonomiskt &an till exempel
manga horisontalaxlade vindkraftverk. SeaTwirl har ocksa
intentionen att sakerstalla kvalificering och certifiering for
denna storlek for accelererad kommersialisering Detta for
att oka Bolagets konkurrenskraft genom att med storskalig-
hetens fordelar kunna erbjuda ett annu lagre LCOE. Parallellt
med att SX pa sikt installeras och utvarderas, kommer
SeaTwirl som en del av sin framtida expansion, att utvardera
mojligheterna att skala upp sin teknologi ytterligare (15-30 MW).

11. Sandia National Laboratory, Design Studies for Deep-Water Floating Offshore Vertical 2018.
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MARKNADSOVERSIKT

Allmant om energimarknaden

Behovet av energi i varlden okar kontinuerligt. Enlig Bloomberg
New Energy Finance kommer den globala efterfragan pa
energi att 6ka med 1,5 % per ar fram till 2050 bland annat pa
grund av ett vaxande energibehov i Afrika och Asien™. Det
oOkade energibehovet sker parallellt som manga lander fasar
ut fossila branslen till forman for fossilfria alternativ for att
uppfylla sina klimatataganden. Det 6kande energibehovet
berdknas leda till ett globalt investeringsbehov om 1,4 biljo-
ner USD 2022 av vilket 80 procent berdknas komma att
investeras i férnyelsebar energi®.

Enligt IEA, producerade OECD-regionen som helhet under
2020 sin hogsta andel av naturgas med 30 procent, foljt av
fornybara kallor med 28 procent, kol 19 procent, kérnkraft
17 procent och olja 5 procent™.

Vindkraft, solenergi, vattenkraft och andra fornybara energi-
kallor spas utgora 28 procent av primarenergin ar 2030, for
att stiga till cirka 62 procent ar 2040 och till cirka 85 procent
ar 2050, i ett gront scenario (en vag till netto noll med ren el
och gron vatgas) enligt Bloomberg New Energy Finance.
Vilket &r en 6kning fran endast 12 procent eller endast 1,3
procent om bara vind- och solkraft raknas in ar 2021. Samti-
digt berédknas fossila branslen minska med cirka 7 procent
per ar fran ar 2019 for att utgora 10 procent av energiforsorj-
ningen ar 2050. Bilden nedan beskriver detta scenario’.
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12. Bloomberg NewEnergy Finance — New Energy Outlook 2019.
13. IEA — World Energy Investment, 2022.

14. Quest Floating Wind Energy — Floating Wind Energy, 2022.
15. Bloomberg NewEnergy Finance — New Energy Outlook 2021.
16. Offshore Wind Market Report: 2022 Edition, U.S. Department of energy.
17. European Commission, Renewable energy targets.

18. GWEC — Global wind report 2021.

19. GWEC — Global wind report 2021.

20.1EA — World Energy Investment, 2022.

21. IEA (2022), Wind Electricity, IEA.

22.IEA — Offshore Wind Outlook 2019.

Havsbaserad vindkraft

Vindkraftsindustrin till havs vaxer dver hela varlden, vilket

ar ett resultat av att fler lander kommer in pa marknaden, att
manga projekt &r pa gang och att den totala kapaciteten 6kar'®.

Vidare anses havsbaserad vindkraft ha en av de storsta
potentialerna for att kunna 6ka andelen fornybar energi”.
Sedan borjan av 2010-talet har den havsbaserade vindkrafts-
industrin vuxit kraftigt. Fran en total installerad kapacitet pa
3 GW 2010 har den installerade effekten globalt 6kat till drygt
35 GW 2020, en mer &n tiofaldig 6kning over tio ar'.

Tillvéxten forvantas fortsdtta och marknaden for havsbaserad
vindkraft spas ha en arlig tillvaxttakt (CAGR) pa 31,5 procent
frdn 2021till 2025. Globalt forvantas mer &n 70 GW installerad
kapacitet tillkomma under 2021 till 2025™. Dessa positiva
utsikter for den globala havsbaserade vindmarknaden base-
ras pa:

1. Den kraftiga nedgdngen av kostnaderna for havsbaserad
vindkraft (Levelized cost of electricity, LCOE (genomsnitts-
pris per kilowattimme)

2.0Okade malséattningar for havsbaserade vindkraft i Europa,
USA och andra viktiga marknader i Asien sdsom Japan och
Sydkorea

3.Forvantad kommersialisering och industrialisering av
flytande vindkraft

4.Rollen havsbaserad vindkraft har i att underlatta internatio-
nellt industrisamarbete for att paskynda den globala energi-
overgangen fran fossila branslen till fornybara energikallor?°.

Vind ar en variabel energikélla. Vinden ar mer palitlig langre
ut till havs — dar det blaser mer, jamnare och oftare — vilket
gor att kapacitetsfaktorn for havsbaserad vind blir betydligt
hogre &n for vindkraft pa land. Detta har, tillsammans med att
vindkraftverken blivit storre, bidragit till viktiga kostnads-
minskningar och darmed banat vag for tillvaxten av vindkraft
till havs pa forhallandevis kort tid. De starkaste vindkrafts-
resurserna till havs finns pa djupt vatten, platser som kan fri-
goéras genom flytande havsbaserade vindkraftslosningar?'.

Flytande havsbaserad vindkraft

Merparten av den havsbaserade vindkraften &ar idag botten-
fast, men med ny teknik inom flytande vindkraft dppnas nya
omraden och marknader. Dar bottenbaserad vindkraft ar
begransad till grunda vatten med ett maximalt djup pa 60
meter, kan flytande vindkraft placeras langre ut till havs dar
vindarna ar an starkare och stabilare. Detta 6ppnar upp for
manga nya platser som tidigare inte varit mojliga att utnyttja
pa grund av det storre vattendjupet??. Da flytande vindkraft
fortfarande ar i ett pre-kommersiellt stadie ar det forhallande-
vis dyrt att bygga da det kravs nagra generationer och lite
volymproduktion for att komma ner i ratt kostnadsstruktur,
enligt Bolaget. Daremot i en jamforelse med utvecklingen for
bottenfast och landbaserad vindkraft, liksom for solenergi,
har kostnaderna gatt brant nedat vartefter industrin utvecklas
enligt Bolaget.
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De starkaste vindkraftsresurserna till havs finns pa djupt
vatten, platser som frigdérs genom flytande havsbaserade
vindkraftslosningar. Flytande havsbaserad vindkraft har aven
fler fordelar, till exempel mindre material for grundlaggning,
enklare installation och avveckling?. Intresset fran nya mark-
nader har dérav 6kat dar endast djuphavsplatser ar tillgang-
liga. Flytande vindkraftslosningar kan ge tillgang till platser
pa djupt vatten med hogkvalitativa vindresurser?*,

En av de storsta fordelarna med att installera ute till havs

dr att det bldser mer, oftare och hardare. Detta medfor att
mycket mer energi kan utvinnas till havs da det ar en kubisk
relation mellan vindhastighet och energi. Dubblas vindhastig-
heten sa kan atta ganger sa mycket energi utvinnas.

Elkostnaden for bottenfast havsbaserad vindkraft 1ag i januari
2022 enligt svenskvindenergi.org, pa 53 ore per kWh i
Sverige?®.

Enligt WindEurope var investeringar i nya havsbaserad
vindkraft &r 202116,6 miljarder EUR vilket kan jamféras med
6,1 miljarder EUR &r 201776,

IRENAs beddmning ar att flytande vindkraftparker kan utgora
cirka 5till 15 procent av den totala, globalt installerade havs-
baserade vindkraftskapaciteten ar 2050, som berdknas totalt
vara cirka 1000 GW?. Exempelvis om den flytande andelen
antas bli 10 procent och den genomsnittliga turbinstorleken
ar 10 MW skulle det innebéara 10 000 installerade flytande
turbiner ar 2050 uppskattar Bolaget.

SeaTwirls marknader

SeaTwirls design gor det mojligt att bygga allt storre vind-
kraftverk. De havsbaserade vindkraftverken ar designade for
att kunna skalas upp eller ner i storlek beroende pa applika-
tion och marknadsbehov.

For att vara lampad som en flytande vindkraftpark behdver
enheterna ha en stérre storlek for att kunna producera energi
till ett mer konkurrenskraftig pris. SeaTwirls turbin i ndsta
generation, SX, berdaknas ha en uppnadd effekt om upp till 10
MW. Med dessa turbiner avser SeaTwirl att erbjuda fullskaliga
flytande vindkraftverk for kommersiell anvandning i vindkraft-
parker.

Vindkraftverk i storlek 1-4 MW &r passande storlekar for
applikationer till 6grupper, fiskodlingar eller andra industriella
applikationer (lokala I6sningar) vilket darmed innebar att
SeaTwirls S2x med 1 MW skulle kunna lampa sig for dessa
applikationer.

23.1EA (2022), Wind Electricity.
24. Offshore Wind Market Report: 2022 Edition, U.S. Department of energy.

25.Svensk Vindenergi — Vindkraften billigast att producera visar ny rapport, 2022.

26.Wind Europe — Financing and investment trends 2021.
27. IRENA — Future of wind — A Global Transformation, 2019.
28.Shell — OUR CLIMATE TARGET: FREQUENTLY ASKED QUESTIONS.

Lokala I6sningar (Local Grid)

Lokala losningar bestar av vindturbiner av mindre storlek
som passar lokala nat. Bolaget far I6pande forfragningar om
potentiella projekt dar SeaTwirl S2x utvarderas som framtida
elektrifieringsalternativ av 6ar, fiskodlingar och offshore olje-
och gasprocesser inom och utanfor Europa. Bolaget ser dare-
mot att mindre vindkraftverk om storleksordningen 1-4 MW
endast &r av intresse om eventuella partners eller kunder vill
driva projektet ihop med Bolaget samt om det padskyndar pro-
cessen att tillverka produkter som ar relevanta for stora vind-
kraftparker.

Havsbaserade vindkraftparker

Bolaget utvecklar nasta generations turbiner med en uppnadd
effekt om upp till 10 MW med malsattningen att framgent skala
upp till 30 MW. Dessa vindkraftverk kommer vara lampliga for
de delar av varldens kuster dar havsdjupet ar storre an 80
meter. Den strategiska planen &r att fokusera pa utvecklingen
av SX och samtidigt fortsatta arbetet med S2x.

SeaTwirl har i segmentet vindkraftparker identifierat energi-
leverantorer/energiforetag samt projektutvecklare (och ope-
ratorer) som potentiella kunder. Energimarknaden ar dock
under stor omvandling vilket dppnar upp for fler potentiella
kunder. Flera olje- och gasforetag har etablerat malsattningar
om att kraftigt sdnka sina koldioxid-avtryck?®2°. Det innebar
att de nu riktar om sina investeringar till fornybar energi sa
som sol, vind och aven energilagringslosningar. Manga av
bolagen i olje- och gassektorn &r vana vid offshore-miljon
med drift av flytande produktionsenheter och uthyrning av
mobila borrningsenheter for prospektering. Darfor utgor aven
olje- och gasforetag potentiella kundtyper for SeaTwirls
flytande vindkraftverk.

| rapporten fran Oxford Brooks University som publicerades
2021 av professor lakovos Tzanakis (Numerical modelling and
optimization of vertical axis wind turbine paris: A scale up
approach)®® konstaterades det att vertikalaxlande vindturbins-
utformningar (VAWT) ar effektivare an traditionella horisontal-
axlade vindturbiner (HAWT) i storskaliga vindkraftparker,
samt att nar de stalls i par Okar de vertikala turbinerna varan-
dras prestanda med upp till 15 procent. Detta gor att den
vertikalaxlade designen kan vara mer effektiva an den hori-
sontalaxlade designen i stora vindkraftparker. De typiska
avstandsbegransningarna pa konventionella HAW T-vindkraft-
parker géller alltsa inte fullt ut for SeaTwirls vertikalaxlade
vindkraftverk (VAWT) och det ar aven majligt att oka effekten
genom att placera vindkraftverken ndra varandra i sidvindens
riktning och anvanda flodesinteraktionen.

29.BP — BP sets ambition for net zero by 2050, fundamentally changing organisation to deliver, 2020.
30. Oxford Brookes University - Numerical modelling and optimization of vertical axis wind turbine pairs: A scale up approach, 2021.
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Geografiska marknader for flytande havsbaserade
vindkraftparker

Det sker nu en acceleration inom fornyelsebar energi dar
flytande vindkraft ar en av de centrala teknikerna. Lander
som Storbritannien, Portugal och Japan har till nu flest instal-
lationer, medan lander som Sydkorea, USA, Frankrike och
Norge forvantas satsa storskaligt de kommande aren?'.

Bolaget ser positivt pa accelerationen inom utveckling av
flytande vindkraftverk, ndgot som varit en stor anledning
och drivkraft till varfor Bolaget etablerade sin strategi. Det
ar tydligt for Bolaget att marknaden gar mot stérre verk och
o6kande volymer. Bolaget har identifierat ett antal geografiska
marknader som ar mycket intressanta och ligger i framkant.

I enlighet med strategin kommer Bolaget fokusera pa att
etablera sig som en stark leverantor till foljande marknader.

Skottland

| ett antal nyckelregioner pagar upphandlingar for flytande
havsbaserade vindkraftparker i kommersiell skala. Som ett
exempel, i januari 2022 annonserades leverantorer i ScotWind
och en dedikerad del av projekten allokerades till flytande
vindenergilosningar®.

Omkring tio nya omraden bedéms valjas for flytande vind-
kraftparker i ScotWind projektet. Nar tilldelningen ar klar
inleds en mer detaljerad utveckling av platserna och under
processen kommer projektet se dver olika teknikval dar det
kommer finnas krav pa lokalt innehall (dvs att delar av pro-
duktionen forlaggs i Skottland). Att Skottland satsar stort pa
havsbaserad vindkraft och daven skickar en tydlig signal att
de efterfragar flytande vindkraft ar positivt for bade bran-
schen och SeaTwirl.

Hywind Scotland, med fem flytande vindkraftverk pa totalt
30 MW, installerades under hosten 2017 och levererar sedan
dess strom till det skotska elnatet. Fran mars 2020 till mars
2021 var den genomsnittliga kapacitetsfaktorn 57,1 procent
vilket kan jamforas med cirka 40 procent i snitt for dvriga
havsbaserade vindkraftparker i Storbritannien=3,

2021 blev aven installationen av varldens storsta flytande

vindkraftspark till havs, The Kincardine Offshore wind, fardig-
stalld®.

31. GWEC — Global Offshore Wind Report 2020.

USA

2021 annonserade Biden-administrationen i USA att de
kommer 6ppna upp Stilla havet for dess forsta kommersiella
projekt av ren energi till havs, med en malsattning att instal-
lera 30 GW fram till 2030. | och med det djupa vattnet i Stilla
havet kommer ny flytande havsbaserad vindteknik att anvan-
das och mer an 100 miljoner USD har investerats i forskning,
utveckling och demonstreringar.

| borjan av sommaren 2021 tog Biden-administrationen det
forsta steget mot en ny miljostudie som skulle kunna bana
vag for USA:s storsta havsbaserade vindkraftpark pa 2,6 GW,
som Dominion Energy planerar bygga utanfor kusten i delsta-
ten Virginia. Det amerikanska inrikesdepartementet kommer
att utarbeta en rapport om projektets miljopaverkan, ett vik-
tigt steg innan ett slutgiltigt beslut fattas. Dominion férvantar
sig att investera cirka 7,8 miljarder USD i projektet, som ar
planerat att leverera el fran 20263°.

Japan

Det finns ett flertal projekt i Japan som fokuserar pa flytande
vindkraft. 2021 valdes ett konsortium bestdende av sex fore-
tag for att utveckla en flytande havsbaserad vindkraftpark pa
16,8 MW utanfor Goto City, Nagasaki Prefecture. | juli sa BW
Ideol att de hade tecknat ett gemensamt utvecklingsavtal
med energiforetaget ENEOS Corporation "for att utveckla
flytande vindkraft i kommersiell skala” i havet utanfér Japans
kust3®. SeaTwirl och Tokio universitet har inlett ett samarbete
dér en forskargrupp leds av docent Shinichiro Hirabayashi vid
Institutionen for havsteknologi, politik och miljo, forsoker
anpassa SeaTwirls teknologi till japanska forhallanden.

Norge

I Norge byggs det for narvarande elva 8 MW turbiner liknande
de som anvands i Hywind Scotland. Dessa installeras under
2022 ute i Norska Havet mellan olje- och gasfalten Snorre
och Gullfaks for att forse dessa plattformar med strom. Vind-
kraftsparken som kallas Hywind Tampen kommer att forse
plattformarna med cirka 35 procent av deras totala energi-
behov nér den star klart.

Portugal

Under sommaren 2020 installerades den tredje och sista
flytande vindturbinen i Windfloat Atlantic projektet, om totalt
25 MW, utanfor Portugals vastkust dar Windfloat Atlantic
levererar strommen till det portugisiska elnatet.

32. Crown Estate Scotland — ScotWind offshore wind leasing delivers major boost to Scotland”s net zero aspirations 2022.
33. Equinor — Hywind Scotland remains the UK"s best performing offshore wind farm, 2021.

34. Offshore Wind — Largest Floating Offshore Wind Farm Stands Complete, 2021.

35. USA pabdrjar byggnationen av landets potentiellt stérsta havsbaserade vindkraftpark | ENERGInyheter.se, 2021.

36.CNBC — Japan targets floating wind farms for its deep coastal waters, 2021.
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Offshore vind i Sverige

Omkring tre procent av den svenska installerade vindkraft-
effekten ar havsbaserad och producerade knappt 0,6 TWh

el arligen baserat pa data fran april® och juli 202238, En sats-
ning pa vindkraft till havs skulle ge maojlighet att under relativt
kort tid bygga upp stor produktionskapacitet dar behovet av
ny elproduktion &r som storst®°.

Potentialen for havsbaserad vindkraft ar stor i s6dra Sverige.
Det ar aven i sodra Sverige elbehovet ar som storst, varfor
det generellt ar samhallsekonomiskt battre att bygga nya
vindkraftverk dar, eftersom elen da matas in ndrmare elkun-
der och handelsforbindelser?®. Dock har det historiskt funnits
utmaningar for den som vill soka tillstand att anlagga en vind-
kraftpark i svenska vatten, med veto fran militdren och kom-
muner och langdragna ansokningsprocesser. Bolaget foljer
utvecklingen i Sverige noga, men huvudfokus ar darav inter-
nationellt.

Marknadskanaler

SeaTwirl erbjuder ett komplett system bestdende av turbin,
generatorhus och flytare (sparboj). P& marknaden for lokala
I6sningar avser Bolaget att tillsammans med strategiska part-
ners och kunder erbjuda kompletta system for energiforsorj-
ning, det vill sdga inkluderande bade energiproduktion och
energilagring direkt till slutanvandare. P4 marknaden for vind-
kraftparker kommer en kombination av direktférsaljning och
indirekta distributionskanaler anvandas. Under ratt kommer-
siella villkor, kan det @ven bli majligt att licensiera ut Bolagets
teknik. For installation och service kommer Bolaget primart
arbeta med samarbetspartnerns.

KONKURRENTER

Flytande havsbaserade vindkraftparker

SeaTwirl betraktar inte bottenfasta offshore vindturbiner som
direkta konkurrenter, eftersom de ar begransade till vatten-
djup mindre an 60 meter. Den marknad SeaTwirl konkurrerar
pa ar marknaden for flytande havsbaserad vindkraft, vilket
inkluderar vindkraftverk med horisontalaxlade och vertikal-
axlade vindturbiner. Installation av flytande vindkraft har bor-
jati Europa, om an i blygsam skala. De flesta av de befintliga
installationerna ar demonstrationsprojekt och pre-kommersi-
ella projekt med horisontalaxlade turbiner, HAWT. Den 6ver-
vagande delen av den installerade flytande vindkraften star
tre projekt for: Hywind Scotland om 30 MW (Equinor), Kincar-
dine Offshore wind, Scotland, WindFloat Atlantic (Windplus
Consortium) om 25 MW*. Det foreligger &nnu inga demon-
strationsprojekt med vertikalaxlade turbiner, VAWT, utover
SeaTwirl S2x.

Det finns flera olika typer av flytande plattformar for vindkraft,
till exempel sparboj, pram (semisubmersible), TLP (Tension
Leg Platform) (plattform med sp&nningsben) och semi-spar.
Gemensamt for alla &r att de pa ett eller annat satt harstam-
mar fran koncept som &r val beprovade inom offshore olja
och gas, och att de i de flesta fall anvands for att simulera
land (stabilt och ororligt) for horisontalaxlade turbiner. Hori-
sontalaxlade turbiner har dock hég tyngdpunkt, vilket kraver
en storre plattform for stabilitet och darmed en hogre inves-
teringskostnad enligt Bolaget.

Det finns flera etablerade tillverkare av horisontalaxlade
turbiner, vilka kombineras med olika plattformslosningar.
Dessa kombinerade I16sningar har genom att de redan har
en etablerad leverantorskedja initialt en fordel jamfort med
SeaTwirl. Ingen av de horisontalaxlade turbinerna ar dock
fran borjan utformade for havets forutsattningar. De har dar-
for behov av aktiva system for vindreglering och anpassning
till havsrorelserna. Utdver en hogre investeringskostnad har
dessa system, enligt Bolagets bedomning, aven tydliga nack-
delar jamfort med SeaTwirl nar det kommer till underhall. Da
generatorhuset i SeaTwirls teknik ar placerat under turbinen
ar all elektronik och rorliga delar lattatkomliga. Tekniker
behover inte klattra i tornet och servicen kan ske fran mindre
servicefartyg utan att vara beroende av storre, dyra kranfar-
tyg. Detta bidrar till att SeaTwirls enheter kommer ha jamfo-
relsevis lagre kostnader for service och underhall.

Ingen av de konkurrenter Bolaget har kdannedom om kan
erbjuda SeaTwirls mojlighet till ndtstabilisering, dar Bolaget
genom minskat behov av lagringsenheter for en framtida
vindkraftpark potentiellt kan spara upp till 70 000 EUR per
installerad MW och per livstid.

OVRIG INFORMATION

Investeringar och finansiering

Bolaget har inte genomfort ndgra vasentliga investeringar
sedan den 30 september 2022, med undantag for I16pande
kostnader for SeaTwirl S2x, fram till dagen for Prospektets
offentliggérande. Bolaget har inte heller nagra fasta atagan-
den om sadana vasentliga investeringar. Bolaget kommer att
bokféra utvecklingen av SeaTwirl S2x som en investering.
SeaTwirls ambition pa langre sikt &r att finansiera verksam-
heten med forsaljningsintakter. Fram till dess att Bolaget har
tillrackliga intakter avses rorelsekapital och verksamhet att
finansieras genom kapitalanskaffningar samt andra former
av finansiellt stod, exempelvis bidrag och subventioner.

37. Svensk Vindenergi — Sammanstélining dver planerad havsbaserad vindkraft i Sverige, 2022.

38. Statistikmyndigheten SCB — Elférsorjning 2022.

39. Vindkraft — En viktig del av framtidens energisystem, Naturskyddsféreningen, 2021.
40.Vindkraft — En viktig del av framtidens energisystem, Naturskyddsféreningen, 2021.
41. Floating wind turbines: a new player in cleantech, 2022. https://unric.org/en/floating-wind-turbines-a-new-player-in-cleantech/.
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VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT FORTS.

Utvecklingstrender

Covid-19 pandemin har forlangt vissa processer i tillverkning
av delar till SeaTwirl S2x men Bolaget upplever att projektet
fortloper enligt plan. Bolaget har &ven noterat att det tagit
langre tid for rekryteringar att komma pa plats, da omstandig-
heterna med att inte ses pa en gemensam plats gjort proces-
sen svarare. | vilken utstrackning Covid-19 pandemins foljdef-
fekt kommer att paverka de utvecklingstrender Bolaget &r
beroende av &r svart for styrelsen att bedoma per dagen for
Prospektets offentliggdrande, men sannolikt kan det komma
att medfora langre ledtider med leverantorer, tillverkare och
samarbetspartners. |

Utover ovan har det enligt Bolaget inte skett nagra vasentliga
forandringar efter den 31 december 2021 fram till datumet for
Prospektets godkannande eller efter den 31 december 2022 |
fram till datumet for Prospektets godkdnnande géllande
vasentliga trender fran underleverantérer och partners gal-
lande produktion, forsaljning och lager. Kostnader fran under-
leverantorer har dock 6kat i pris pa ingdende material till S2x,
sa som stalpriser och kompositmaterial samt elektriska kom-
ponenter sedan den 31 december 2021 fram till dagen for
Prospektets offentliggérande.

Véasentliga férandringar i Bolagets lane- och
finansieringsstruktur sedan den 30 september 2022
Genom pressmeddelande som offentliggjordes den 15
november 2022 meddelade SeaTwirl att Bolaget har erhallit
stod for S2x projektet fran Energimyndigheten genom en
finansiering pa 50,4 MSEK. Det beviljade stodet fran Energi-
myndigheten inkluderar kostnader for installation och moo-
ringsystem och uppgar till 45 procent av projektets kostnader
vilket utgor en andel av S2x projektet. Det beviljade stodet
kommer att betalas ut I6pande fram till februari 2026 och i
takt med att forutbestdmda milstolpar i projektet uppnas.

Det har inte skett nagra véasentliga forandringar utéver vad

som anges ovan avseende Bolagets lane- och finansierings-
struktur sedan den 30 september 2022 fram till datumet for
Prospektets godkannande. Bilden visar SeaTwirls vindkraftverk S2x

Definitioner i avsnittet verksamhets- och marknadsoversikt

Begrepp Definition

LCOE Genomesnittspris per
(Levelized cost of electricity) kilowattimme

HAWT

(Horizontal-axis wind turbine) Horisontalaxlade vindturbiner
VAWT

(Vertical-axis wind turbine) Vertikalaxlande vindturbiner
CAGR

(Compounded annual growth rate)  Sammansatt arlig tillvéxtranta
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RORELSEKAPITALFORKLARING

Styrelsen i SeaTwirl bedomer att det befintliga rorelsekapitalet
fore genomforandet av Foretradesemissionen inte ar tillrackligt
for Bolagets aktuella behov under den kommande tolvmana-
dersperioden fran dagen for Prospektets offentliggérande.
Bolagets totala rorelsekapitalbehov bedéms uppga till cirka
50 MSEK for den kommande tolvmanadersperioden och ett
underskott beraknas uppkomma i maj ar 2023. Med rorelse-
kapital avses i detta sammanhang SeaTwirls formaga att fa
tillgang till likvida medel for att fullgéra sina forpliktelser,

i den takt de forfaller till betalning.

Styrelsen for SeaTwirl har beslutat att genomfora Foretrades-
emissionen som, om den fulltecknas, tillfor Bolaget cirka
64,5 MSEK fore avdrag for emissionskostnader om cirka

8 MSEK. Bolaget har erhallit teckningsforbindelser fran styrel-
sen, ledningen och anstallda samt garantiataganden fran
externa investerare om totalt cirka 38,8 MSEK motsvarande
cirka 60,2 procent av Foretradesemissionen. Dessa teck-
ningsférbindelser och garantidtaganden ar inte sékerstéllda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller annan
sdkerhet.

Det finns inget tak for teckningskursen per aktie vid utnytt-
jande av teckningsoption av serie TO3, utan teckningskursen
kommer att motsvarande 70 procent av den volymviktade
genomsnittskursen i Bolagets aktie pa Nasdaq First North
Growth Market under en period om tio (10) handelsdagar med
sista handelsdag 31 maj 2023, dock ldgst kvotvardet om en
(1) SEK. For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO3
som utges i Foretradesemissionen utnyttjas for teckning av

aktier och teckningskursen uppgar till kvotvardet (1,0 SEK)
kommer Bolaget tillforas ldagst cirka 0,8 MSEK fore emissions-
kostnader, vilka berdknas uppga till cirka 0,02 MSEK. Om
teckningskursen, under samma forutsattningar, exempelvis
uppgar till mellan 40 — 80 SEK per aktie tillfors Bolaget mel-
lan cirka 32 MSEK — 65 MSEK fére emissionskostnader, vilka
berdknas uppga till mellan cirka 1— 2 MSEK.

Bolaget beddmer att rorelsekapitalet efter planenligt genom-
forande av Foretradesemissionen och det kapital som kan
komma att tillféras genom nyttjande av i emissionen emitte-
rade teckningsoptioner av serie TO3 ar tillrackligt for att
tacka Bolagets aktuella rorelsekapitalbehov under den
kommande tolvmanadersperioden.

Om Foretradesemissionen eller samtliga teckningsoptioner
av serie TO3 inte tecknas i tillrdcklig utstrackning avser Bola-
get att soOka alternativa finansieringslosningar, till exempel
genom foretradesemission, riktad emission eller 1an, alterna-
tivt tvingas Bolaget bedriva verksamheten i en Idgre takt an
beraknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Det ar inte sakert att Bolaget lyckas sékerstalla alternativ
finansiering och i det fall kommer det pdverka Bolagets moj-
lighet att utveckla sina produkter enligt plan vilket i sin tur
kan komma att paverka Bolagets tillvaxt och stallning nega-
tivt. Det finns vidare en risk att utebliven finansiering eller
misslyckade atgarder resulterar i nedlaggning av viss verk-
samhet eller att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller i likvi-
dation.
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RISKFAKTORER

| detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga
omstédndigheter som anses vdsentliga fér Bolagets
verksamhet, framtida utveckling, védrdepapper samt
Foretrddesemissionen. Bolaget har bedémt riskerna
utifrdn sannolikheten att riskerna intréffar och den
férvédntade omfattningen av deras negativa effekter om
de skulle materialiseras och Bolaget har, i de fall en risk
inte har kunnat kvantifieras, graderat den férvédntade
omfattningen av riskens negativa effekt enligt den kvali-
tativa skalan Idg, medelhég och hég. Sannolikheten att
risken intrédffar bedéms med skalan Idg, medelhég och
hoég. Riskfaktorerna presenteras i ett begrdnsat antal
kategorier, i vilka de mest vdsentliga riskerna i enlighet
med Bolagets bedémning enligt ovan anges forst, medan
riskfaktorerna ddrefter presenteras utan sdrskild rang-
ordning. Redogérelsen nedan &r baserad pd information
som dr tillgédnglig per dagen for Prospektet.

AFFARS- OCH VERKSAMHETSRELATERADE RISKER
Beroende av utvecklingen av nasta generation
havsbaserade vindkraftverk

Bolagets verksamhet omfattar design, utveckling och produk-
tion av flytande vindturbiner @mnade att installeras i havsbase-
rade vindkraftparker. For att etablera och driva havsbaserade
vindkraftparker kravs tillstand fran svenska och utlandska
myndigheter. For att fa installera/operera SeaTwirl S2x pa en
testplats i exempelvis Norge kravs koncession (tillstand) fran
NVE (Norges vassdrags- och energidirektorat). Under 2022
erholl Bolaget koncession for installation av S2x i Bokn kom-
mun, Norge. Enligt sedvanlig hanteringsprocess i Norge har
allméanheten ratt att lamna synpunkter pa koncessionen, vilket
har inkommit till NVE. NVE ar i process med att besvara
dessa synpunkter och bolaget vantar pa slutgiltigt positivt
beskedet i nartid och beslut fran Olje- og energidepartemen-
tet (ODE).

Nya lagar, regler eller forandringar avseende tillampningen
av befintliga lagar eller regler som ar tillampliga pa Bolagets
verksamhet eller Bolagets kunders verksamhet kan ha en
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stall-
ning och resultat genom okade kostnader for regelefterlev-
nad samt uteblivna intdkter. Det finns en risk att Bolaget (i)
inte erhaller nédvandiga tillstand for att kunna installera sina
produkter, (ii) inte far behalla nédvandiga tillstand for att
installera sina produkter eller (iii) inte kan anpassa verksam-
heten till framtida relevanta tillstand. Vidare finns en risk att
tidplanen for lansering av Bolagets produkter kan komma att
forskjutas om ledtiderna for att erhdlla erforderliga tillstand
avseende tilltankt testplats etc. tar langre tid an Bolaget pla-
nerat. Om erforderliga tillstdnd for ndgon av de berérda
delarna av Bolagets verksamhet av ndgon anledning skulle
dras tillbaka, inte fornyas eller om ansdkningar om nya even-
tuella tillstdnd inte skulle godk&dnnas, skulle detta kunna

innebara att Bolaget inte langre ar behorigt att bedriva hela
eller delar av verksamheten. Det skulle kunna ha en negativ
inverkan pa kommersialiseringen av Bolagets produkter och
darmed leda till uteblivna intakter.

Bolagets verksamhet kan pa sikt komma att bedrivas i flera
lander och darmed paverkas av lagstiftning i varje enskilt
land dar verksamhet bedrivs. Det finns risk att lagstiftningen
i frdga om till exempel beskattning, tullar och tillstand &ndras,
eventuellt med retroaktiv verkan, pa ett satt som kan komma
att fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, vilket i sin
tur kan leda till uteblivna intékter.

Tillampliga regelverk och kontrollerande myndigheters krav
kan komma att forandras och skulle Bolaget brista i fullgoran-
det av befintliga krav eller inte uppfylla eventuella framtida
forandrade krav kan forutsattningarna for bedrivandet av
verksamheten rubbas. Detta kan aven leda till att Bolaget inte
langre ar behorig att bedriva hela eller delar av sin verksam-
het vilket kan fa en negativ inverkan pa Bolagets finansiella
stallning och resultat genom uteblivna intdkter. Bolagets
verksamhet kan komma att paverkas av tillstandsgivning i
enskilda lander dar verksamhet bedrivs. Det finns en risk att
regler for tillstandsgivning éndras pa ett satt som kan komma
att fa en negativ inverkan pa Bolagets mojligheter att fram-
gangsrikt bedriva sin verksamhet.

SeaTwirl beddmer sannolikheten for att risken intraffar som
medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en hog negativ inverkan pa Bolaget.

Konkurrens

Bolaget verkar i en bransch som &r utsatt for konkurrens. Den
marknad SeaTwirl konkurrerar pa ar marknaden for flytande
havsbaserad vindkraft, vilket inkluderar vindkraftverk med
horisontalaxlade och vertikalaxlade vindturbiner. Installation
av flytande vindkraft har borjat i Europa, om an i blygsam
skala. Det finns flera etablerade tillverkare av horisontalax-
lade turbiner, vilka kombineras med olika plattformsldsningar.
Dessa kombinerade I6sningar har genom att de redan har en
etablerad leverantorskedja initialt en fordel jamfort med
SeaTwirl.

Bolagets framtida konkurrensmojligheter &r bland annat bero-
ende av Bolagets formaga att ligga i framkant for att snabbt
kunna reagera pa befintliga och framtida marknadsbehov.
SeaTwirl kan darfor tvingas gora kostnadskravande investe-
ringar, omstruktureringar eller prissankningar for att anpassa
sig till en ny konkurrenssituation. En 6kad konkurrens fran
nya aktorer kan komma att paverka Bolagets resultat och
verksamhet negativt. Vissa av Bolagets konkurrenter har
betydligt storre resurser an SeaTwirl och skulle kunna ta en
betydande andel av marknaden for havsbaserade vindkraft-
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verk. Det finns saledes en risk for att Bolaget inte kommer
ha formaga att uthalligt havda sig i konkurrensen vilket kan
ha en negativ inverkan pa Bolagets framtida tillvaxt och resul-
tatutveckling.

SeaTwirl beddémer sannolikheten for att risken intraffar som
lag. Bolaget bedomer att risken, om den férverkligas, skulle
ha en medelhog negativ inverkan pa Bolaget.

Beroende av leverantorer, tillverkare och samarbets-
partners

Bolaget &r beroende av leverantorer, tillverkare och samarbets-
partners. Bolagets verksamhet drivs av Bolagets medarbetare
tillsammans med konsulter. Vidare anvands underleverantorer,
tillverkare och samarbetspartners for alla delar av tillverkning,
sammansattning och sjosattning av Bolagets vindkraftverk.

Bolaget har ingatt avtal med ett flertal samarbetspartners for
utvecklingen och lanseringen av SeaTwirl S2x. Det finns en
risk att nuvarande, eller framtida leverantorer, tillverkare och
samarbetspartners véljer att avbryta sitt samarbete med
Bolaget eller inte kan fortsatta samarbetet pa for Bolaget for-
delaktiga villkor. Det finns ocksa en risk att Bolagets leveran-
torer, tillverkare eller samarbetspartners inte till fullo uppfyller
de kvalitetskrav som Bolaget eller relevanta myndigheter
staller. Om befintliga samarbeten som visar sig vara otillfreds-
stallande avslutas kan Bolaget tvingas s6ka andra leverantorer,
vilket kan visa sig vara dyrare och/eller ta langre tid an vad
Bolaget forvantar sig. Om nuvarande, eller framtida leveran-
torer, tillverkare och samarbetspartners valjer att avbryta sitt
samarbete eller liknande finnas alltsa en risk att den plane-
rade installationen inte genomfors som Bolaget har tankt.

Eftersom Bolagets projekt staller sarskilda krav pa tillverk-
ning och tekniskt kunnande finns det en risk att Bolagets
verksamhet och I6nsamhet paverkas negativt i det fall Bola-
get behover kontraktera nya tillverkare, leverantdrer och
underleverantorer. Det finns @ven en risk att Bolaget inte kan
eller misslyckas med att kontraktera sadana nya tillverkare,
leverantorer och underleverantorer, vilket kan ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet och intakter, och darigenom
finansiella stallning.

SeaTwirl bedomer sannolikheten for att risken intraffar som
lag. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle
ha en medelhog negativ inverkan pa Bolaget.

Material- och leveranssakerhet

Det finns &ven risker kopplat till hallfasthet och funktionalitet
hos material och konstruktion samt leveranssakerhet, i rela-
tion till underleverantorer och konsulter. Riskerna bestar i att
SeaTwirl S2x (i) inte far den hallfasthet som Bolaget forvantar
sig, vilket kan medfora att SeaTwirl S2x exempelvis inte fung-
erar vid olika extrema vaderlekar, (i) inte far den funktionalitet
som Bolaget forvantar sig, vilket kan medfora att SeaTwirl S2x
till exempel inte kommer att leverera den mangd energi som
prognostiserats eller (iii) inte fardigstalls i tid pa grund av
produktionsavbrott eller leveransforseningar. Om nadgon av
ovan handelser intréffar kan det komma att leda till 6kade

kostnader for Bolaget, forseningar i projektplan, eventuella
tvister mot underleverantorer och forsamrade relationer till
Bolagets underleverantorer och framtida kunder, vilket kan
ha en negativ inverkan pa Bolagets resultatutveckling och

finansiella stallning.

SeaTwirl bedémer sannolikheten for att risken intréffar som
lag. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle
ha en hog negativ inverkan pa Bolaget.

Beroende av nyckelpersoner

Bolaget ar till hog grad beroende av den kunskap, erfarenhet
och det engagemang som Bolagets nyckelpersoner besitter,
sa som teknisk chef och projektledare for Bolagets utveck-
lingsprojekt. Nyckelpersonerna har en betydande kompetens
och erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrdde. Bolaget
har en relativt liten organisation, for narvarande 16 anstallda,
vilket medfor ett beroende av enskilda medarbetare och for-
magan att i framtiden identifiera, anstalla och bibehalla kvali-
ficerade och erfarna medarbetare. Bolagets formaga att
anstélla och bibehalla dessa personer ar beroende av ett
flertal faktorer. Forlusten av en nyckelperson kan innebara att
viktig kompetens gar forlorad, att uppstallda mal inte kan nas
eller att genomforandet av Bolagets affarsstrategi paverkas
negativt. Om befintliga nyckelpersoner lamnar Bolaget eller
om Bolaget inte kan attrahera medarbetare med erforderlig
kompetens, kan det ha en védsentlig negativ inverkan pa Bola-
gets verksamhetsutveckling och langsiktiga I6nsamhet.

SeaTwirl bedémer sannolikheten for att risken intraffar som
I&g. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle
ha en medelhog negativ inverkan pa Bolaget.

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

Patent och andra immateriella rattigheter

SeaTwirls framtida utveckling kan paverkas av Bolagets
formaga att uppratthalla befintligt patentskydd for sina fyra
patentfamiljer "Offshore energy storage device” (havsbase-
rad energilagringsanordning), "Dynamic turbine system”
(dynamiskt turbinsystem), "Replaceable energy converter”
(utbytbar energiomvandlare) och "Braking arrangement”
(bromsanordning), dess formaga att erhalla patentskydd och
annat immateriellt skydd for Bolagets nya produkter, samt
dess formaga att hindra andra fran att anvanda Bolagets
skyddade rattigheter och kanslig information. Om SeaTwirl
inte erhaller eller kan uppratthalla patentskydd och annat
immateriellt skydd kan det ha en vasentlig negativ inverkan
pa Bolagets verksamhetsutveckling och formaga att etablera
sig pd marknaden, och darigenom resultat. Bolaget har for
narvarande 28 godkanda patent samt tre pagdende patent-
ansokningar.

Bolagets produkter och tjanster kan komma att utvecklas av
Bolaget eller av Bolaget tillsammans med tredje part i part-
nerskap. Om utveckling sker i partnerskap finns det en risk
att SeaTwirl inte erhaller vissa rattigheter till utvecklade
produkter eller tjanster.
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Om SeaTwirls utveckling av produkter leder till produkter
eller komponenter som ar eller pastas vara patentskyddade
av tredje part, foremal for patentansokan av tredje part eller
skyddade av andra rattigheter kan sddana produkter och/
eller komponenter komma att angripas av sadan tredje part,
vilket kan paverka SeaTwirls immaterialrattsliga stéllning.
Tredjepartsrattigheter skulle kunna hindra SeaTwirl fran att fritt
anvanda en utvecklad teknik, vilket kan leda till att SeaTwirl
belastas med betydande kostnader och ataganden eller
eventuellt tvingas upphora med eller begransa produktut-
veckling och kommersialisering av en eller flera av Bolagets
produkter eller tjanster. | handelse av att immaterialrattsliga
begransningar paverkar SeaTwirl kan detta komma att leda till
konsekvenser for Bolagets framtida intdkter, och darmed ha
en negativ paverkan pa Bolagets utveckling. Om SeaTwirl gor
intrang i tredje parts immateriella rattigheter, eller omvant,
skulle det kunna leda till tvister som skulle kunna ha en nega-
tiv inverkan pa Bolagets finansiella stallning genom 6kade
kostnader.

SeaTwirl bedomer sannolikheten for att risken intraffar som
medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medelhog negativ inverkan pa Bolaget.

FINANSIELLA RISKER

Finansieringsbehov

Det finns en risk att det tar lang tid innan Bolagets vindkraft-
verk kommersialiseras och |6pande kassaflode kan genere-
ras fran Bolagets rorelse. Eventuella forseningar i Bolagets
verksamhet kan komma att innebara att positivt kassaflode
fordrojs. Bolaget kommer darfor, aven i framtiden att behodva
anskaffa ytterligare kapital utdver det kapital som anskaffas
genom Foretradesemissionen. Det finns en risk att Bolaget
inte kan anskaffa eventuellt kapital nar behov uppstar eller att
det inte kan anskaffas pa for Bolaget fordelaktiga villkor, vilket
kan péverka Bolagets verksamhet och finansiella stallning
negativt. Om SeaTwirl inte kan erhalla tillracklig finansiering
kan Bolaget bli tvunget att genomfora omstruktureringar av
hela eller delar av verksamheten, eller tvingas bedriva verk-
samheten i lagre takt an planerat, vilket kan leda till forsenad
eller utebliven kommersialisering av Bolagets vindkraftverk
samt forsenade eller uteblivna intakter.

SeaTwirl beddomer sannolikheten for att risken intraffar som
medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den férverkligas,
skulle ha en hog negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS VARDEPAPPER
OCH FORETRADESEMISSIONEN

Utspddning i samband med framtida kapitalanskaffningar
Bolaget kan i framtiden komma att genomfora ytterligare
kapitalanskaffningar for att anskaffa ytterligare kapital for att
finansiera verksamheten. Ytterligare nyemissioner kan
komma att genomforas med eller utan foretradesratt for de
befintliga aktiedgarna. Sadana nyemissioner kan medféra en
utspadning av aktieinnehavet for Bolagets aktiedgare som
inte kan delta i sadan nyemission eller som valjer att inte
utnyttja sin ratt att teckna aktier. Sddana aktieagare kommer i
forekommande fall féljaktligen ocksa fa sin andel av Bolagets

aktiekapital respektive sin rostandel utspadd. Detsamma
gdller i det fall Bolagets styrelse valjer att genomfdra en
kapitalanskaffning genom nyemission utan foretradesratt for
befintliga aktiedgare. Det finns en risk att ytterligare kapita-
lanskaffningar behdver genomforas till lag teckningskurs,
exempelvis till foljd av ogynnsamma marknadsférhallanden,
eller uppga till stora belopp, vilket kan féranleda en stor
utspadningseffekt. Vidare kan ett misslyckande med att
erhalla ytterligare finansiering vid ratt tidpunkt medféra att
Bolaget maste skjuta upp, dra ner pa, eller avsluta projekt,
vilket i sin tur kan ha en negativ inverkan pa Bolagets utveck-
lingsmojligheter och intjaningsférmaga.

SeaTwirl beddomer sannolikheten for att risken intraffar som
hog. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle
ha en 1dg negativ inverkan pa Bolaget.

Agare med betydande inflytande

Knut Claessons och Caroline von Otter-Claessons Stiftelse ager
cirka 29,9 procent av de utestdende aktierna och rosterna i
Bolaget. Knut Claessons och Caroline von Otter Claessons
Stiftelse har mojlighet att utova ett vasentligt inflytande pa
arenden som kraver godkannande av aktieagarna, daribland
att utnamna och avsatta styrelseledamoter och eventuella
forslag till fusioner, konsolidering eller forsaljning av samtliga
eller delar av Bolagets tillgdngar samt andra foretagstrans-
aktioner. Det finns en risk att huvudédgarens intressen kan sta
i strid med andra aktiedgares intressen, vilket kan komma att
paverka dessa aktiedgare negativt. Om nagon storre aktie-
agare vdljer att avyttra sitt innehav kan det dartill komma att
paverka aktiekursen negativt.

SeaTwirl beddmer sannolikheten for att risken intraffar som
lag. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle
ha en medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.

Ej sdkerstéllda teckningsférbindelser och garantiataganden
| samband med Foretradesemissionen har Bolaget ingatt avtal
om teckningsférbindelser och garantidtaganden med ett
antal befintliga aktiedgare och externa investerare. Ingdngna
teckningsforbindelser och garantidtaganden uppgar sam-
manlagt till cirka 38,8 MSEK, motsvarande cirka 60,2 procent
av Foretradesemissionen. Inga teckningsforbindelser eller
garantidtaganden ar sakerstallda genom bankgaranti, sparr-
medel, pantsattning eller liknande arrangemang, varfor det
finns en risk for att dtagandena, helt eller delvis, inte kommer
att infrias. Om dessa ataganden, helt eller delvis, inte skulle
infrias kan det medfora att Bolaget saledes far in mindre kapi-
tal @an beraknat, vilket i sin tur skulle kunna leda till att Bolaget
tvingas revidera sina planer och att Bolaget darmed inte kom-
mer att kunna fortsétta utveckla verksamheten i planerad takt
efter Foretrddesemissionens genomforande, alternativt kan
Bolaget tvingas soka alternativ finansiering.

SeaTwirl bedomer sannolikheten for att risken intraffar som
ldg. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle
ha en medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.
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Allmant

Aktierna i SeaTwirl har emitterats i enlighet med aktiebolags-
lagen (2005:551). Rattigheter som ar forenade med aktier
emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av
Bolagets bolagsordning, kan endast justeras i enlighet med
forfaranden som anges i namnda lag. Aktierna i Bolaget ar
denominerade i SEK och har enbart utfardats i ett slag.
Aktierna har ISIN-kod SE0009242175. Teckningsoptionerna
av serie TO3 har ISIN-kod SE0019176157.

Varje aktie beréttigar till en (1) rost pa SeaTwirls bolagsstamma.
Varje rostberattigad aktieagare far vid bolagsstdmma rosta
for fulla antalet av denna &gda och foretradda aktier. Aktie-
agare har normalt foretradesrétt till teckning av nya aktier,
teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551), savida inte bolagsstamma eller
styrelsen med stod av bolagsstémman bemyndigande beslu-
tar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Central vardepappersfoérvaring

SeaTwirl och dess aktier ar anslutna till det elektroniska varde-
papperssystemet enligt lagen (1998:1479) om vardepapper-
scentraler och kontoforing av finansiella instrument med
Euroclear som central vardepappersforvaltare och clearing-
organisation (Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm,
Sverige). Av denna anledning utfardas inga fysiska aktiebrev,
eftersom kontoforingen och registrering av aktierna sker
genom Euroclear i det elektroniska avstamningsregistret.
Aktiedgare som &r inford i aktieboken och antecknad i
avstamningsregistret ar berattigad till samtliga aktierelate-
rade rattigheter.

Foretradesemissionen

Styrelsen i SeaTwirl beslutade den 24 november 2022, med
stod av bemyndigande fran arsstamman den 17 maj 2022, att
genomfora Foretradesemissionen av units, bestaende av
aktier och teckningsoptioner. Aktier och teckningsoptionerna
i Foretradesemissionen emitteras i enlighet med svensk ratt
och valutan for Foretréadesemissionen ar SEK. Registrering av
Foretradesemissionen vid Bolagsverket berdaknas ske
omkring vecka 6, 2023.

Ra&tt till utdelning, andel av Bolagets vinst och behallning
vid likvidation

Vinstutdelning beslutas av bolagsstamman och utbetalning
administreras av Euroclear. Utdelning far endast ske med ett
sadant belopp att det efter utdelningen finns full tackning for
Bolagets bundna eget kapital och endast om utdelningen
framstar som forsvarlig med hansyn till (i) de krav som verk-
samhetens art, omfattning och risker staller pa storleken av
eget kapital, samt (i) Bolagets konsolideringsbehov, likviditet
och stéllning i 6vrigt (den sa kallade forsiktighetsregeln).

Som huvudregel far aktiedagarna inte besluta om utdelning
av ett hogre belopp an det belopp som styrelsen foreslagit
eller godkant. Ratt till utdelning tillkommer den som pa den
av bolagsstamman faststallda avstamningsdagen for utdel-
ning ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euro-
clear forda aktieboken. Om aktiedgare inte kan nas for mot-
tagande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa
Bolaget och begransas endast genom allmanna regler for
preskription.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgdngar och
vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare
ratt till andel av overskott i forhallande till det antal aktier
som aktiedgaren innehar. Inga inskrankningar foreligger

i ratten att fritt dverlata vardepapperen.

Offentliga uppkdpserbjudanden och tvangsinlésen
Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppkops-
erbjudanden som utférdats av Kollegiet for svensk bolags-
styrning (Takeover-regler for vissa handelsplattformar). Ett
offentligt uppkdpserbjudande kan gélla alla eller en del av
aktierna i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt eller obli-
gatoriskt (sa kallad budplikt). Budplikt uppstar nar en aktie-
dgare, ensam eller tillsammans med narstaende, uppnar ett
innehav som representerar minst tre tiondelar av rostetalet
for samtliga aktier i ett bolag.
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Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstdmman vidta
atgarder som ar agnade att forsamra forutsattningarna for ett
erbjudandes ldmnande eller genomférande, om styrelsen
eller verkstallande direktéren i bolaget har grundad anled-
ning att anta att ett sadant erbjudande ar néra férestaende,
eller om ett sadant erbjudande har lamnats.

Vid ett offentligt uppkopserbjudande ska en aktiedgare under
acceptfristen ta stallning till erbjudandet. En aktiedgare har
ratt att antingen acceptera eller forkasta erbjudandet. En
aktiedgare som har accepterat ett offentligt uppkopserbju-
dande &r som utgangspunkt bunden av sin accept. En aktie-
agare kan dock under vissa omstdndigheter aterkalla sin
accept, till exempel om lamnad accept har varit villkorad av
uppfyllandet av vissa villkor. Om en aktiedgare valjer att for-
kasta, eller inte besvarar, ett offentligt uppkdpserbjudande
kan aktiedgarens aktier bli foremal for tvangsinlosen for det
fall den som lamnat erbjudandet uppnar ett innehav som
representerar mer dn nio tiondelar av aktierna i aktiebolaget
genom erbjudandet.

Tvangsinlésen innebar att en majoritetsaktiedgare som inne-
har mer an nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett
aktiernas rostvarde, en lagstadgad rattighet att 16sa in ater-
stdende aktier som inte redan innehas av majoritetsaktiedga-
ren. P& motsvarande séatt har den vars aktier kan I6sas in ratt
att fa sina aktier inlosta av majoritetsaktieagaren. Priset pa

aktier som inldses genom tvangsinldsen kan faststéllas pd
tva satt. Om majoritetsaktieagaren har lamnat ett offentligt
uppkopserbjudande till andra aktiedgare vilket accepterats
av minst nio tiondelar av aktieagarna, ska l6senbeloppet mot-
svara det erbjudna vederlaget for aktierna, om inte sarskilda
skal motiverar annat. | dvriga fall ska |6senbeloppet for
aktierna motsvara det pris som kan paraknas vid en forsalj-
ning av aktierna under normala forhallanden. Denna process
for bestémmande av skalig ersattning for aktier som inlésen
genom tvangsinldsen utgor en del i det aktiebolagsrattsliga
minoritetsskyddet, vilket har till syfte att skapa en rattvis
behandling av samtliga aktiedgare. Eventuella tvister om
inlosen ska provas av skiljeman.

SeaTwirls aktier ar inte foremal for erbjudande som har lam-
nats till foljd av budplikt, inlosenratt eller [6sningsskyldighet.
Det har inte forekommit nagot offentligt uppkdpserbjudande
betrdffande SeaTwirls aktier under det innevarande eller fére-
gaende rakenskapsaret.

Skatterelaterade fragor

Investerare i Foretradesemissonen bor uppmarksamma att
skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och emitten-
tens registreringsland kan inverka pa eventuella inkomster
frdn vardepapperna. Investerare uppmanas att konsultera
dennes oberoende radgivare avseende skattekonsekvenser
som kan uppstd i samband med Foretradesemissionen.

Bilden visar SeaTwirls vindkraftverk S2x
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Om Foretradesemissionen

Erbjudandet omfattar hogst 1613 429 units, bestdende av en
(1) aktie och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO3.
Genom Foretradesemissionen tillfors Bolaget, vid full teck-
ning, en emissionslikvid om cirka 64,5 MSEK fore emissions-
kostnader genom emission av aktier. Vid fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna kan Bolaget tillféras som minst 806 714
SEK fore emissionskostnader.

Unitratter

Den som pa avstamningsdagen den 3 januari 2023 ar regist-
rerad som aktiedgare i SeaTwirl erhaller fyra (4) unitratter per
varje innehavd aktie. Nio (9) unitratter ger ratt att teckna en (1)
ny unit i Bolaget, bestaende av en (1) aktie och en (1) teck-
ningsoption av serie TO3.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 40,0 SEK per unit, motsvarande 40,0 SEK
per aktie. Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt.
Courtage utgar ej.

Aktiekapital och antal aktier

Genom Erbjudandet kan Bolagets aktiekapital komma att 6ka
med hogst 1613 429 SEK och antalet aktier kan komma att
6ka med hogst 1613 429 genom emissionen av nya aktier.
Om samtliga utgivna teckningsoptioner utnyttjas for teckning
av aktier kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med hogst
806 714 SEK och antalet aktier kan komma att 6ka med hogst
806 714 aktier.

Teckningsperiod

Teckning av units med stod av unitratter ska ske genom sam-
tidigt kontant betalning under tiden fran och med den 5 janu-
ari till och med den 19 januari 2023. Observera att unitratter
som inte utnyttjas blir ogiltiga efter teckningstidens utgang
och forlorar darmed sitt varde. Under denna period kan
ocksa anmalan om teckning av units goras utan stod av unit-
ratter. Styrelsen for Bolaget forbehaller sig ratten att férlanga
teckningsperioden och tiden for betalning, vilket, om det blir
aktuellt, kommer att offentligg6ras av Bolaget via pressmed-
delande senast sista dagen av teckningsperioden d.v.s. den
19 januari 2023. Pressmeddelandet kommer att finnas till-
gangligt pa Bolagets hemsida, www.seatwirl.com.

Teckningsoptioner av serie TO3

Tva (2) teckningsoptioner av serie TO3 berattigar innehavaren
till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs
motsvarande 70 procent av den volymviktade genomsnitts-
kursen i Bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth Market
under en period om 10 handelsdagar med sista handelsdag
den 31 maj 2023, dock inte lagre &n aktiens kvotvdrde om en
(1) SEK. Teckning av aktier med stod av teckningsoptioner
sker sedan under perioden 5 juni — 19 juni 2023.

Avstamningsdag och foretradesratt till teckning
Avstamningsdag hos Euroclear for faststallandet av vilka som
har ratt att erhalla unitratter i Féretradesemissionen &r den 3
januari 2023. Innehavare av unitratter ager foretradesratt att
teckna units i forhallande till det antal unitratter som innehas
och utnyttjas. Sista dag for handel i Bolagets aktier inklusive
ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 30 decem-
ber 2022. Forsta dag for handel i aktien exklusive ratt till del-
tagande i Foretradesemissionen &r den 2 januari 2023.

Handel med unitratter

Handel med unitratter ager rum pa Nasdaq First North Growth
Market under perioden fran och med den 5 januari till och med
den 16 januari 2023 under handelssymbolen (ticker) STW UR.
Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan for-
valtare med erforderligt tillstdnd for att genomféra kop och
forsaljning av unitratter. Unitratter vilka forvdrvas under ovan
namnda handelsperiod ger, under teckningsperioden, samma
ratt att teckna units som de unitratter aktiedagare erhaller
baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.
Unitratterna har ISIN-kod: SE0019176165.

Ej utnyttjade unitratter

Unitratter vilka ej salts senaste den 16 januari 2023 eller
utnyttjats for teckning av units senaste den 19 januari 2023
kommer att bokas bort frdn samtliga VP-konton utan ersattning.
Ingen sarskild avisering sker vid bortbokning av unitratter.

Utspadning

Foretradesemissionen medfor vid full teckning att antalet
aktier i Bolaget 6kar med 1613 429 aktier, vilket motsvarar en
utspadning om cirka 30,8 procent av det totala antalet aktier
och roster i Bolaget efter Foretradesemissionen. For det fall
att teckningsoptionerna utnyttjas fullt ut medfér det att anta-
let aktier Okar med ytterligare hogst 806 714 aktier, vilket, vid
tidpunkten for utnyttjandet av teckningsoptionerna, motsva-
rar en utspadning om ytterligare cirka 13,3 procent av det
totala antalet aktier och roster i Bolaget efter Foretrades-
emissionen och utnyttjandet av teckningsoptionerna. Den
maximala utspadningseffekten vid full teckning i Foretradese-
missionen samt fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptio-
ner uppgar saledes till cirka 40,0 procent av det totala antalet
aktier och roster i Bolaget. Aktiedgare som vdljer att inte
delta i Erbjudandet har mojlighet att kompensera sig ekono-
miskt for utspaddningen genom att sdlja sina unitratter.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar
Direktregistrerade aktieéigare

De aktieagare eller foretradare for aktieagare som pa
avstamningsdagen den 3 januari 2023 var registrerade i den
av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller
fortryckt emissionsredovisning med vidhangande inbetal-
ningsavi. Fullstandigt Prospekt, sarskild anmalningssedel

30 SeaTwirl | Inbjudan att teckna units i SeaTwirl AB (publ) 2022



VILLKOR FOR ERBJUDANDET FORTS.

med stod av unitratter och anmalningssedel fér teckning utan
stod av unitratter kommer att finnas tillgangligt pa Bolagets

webbplats, www.seatwirl.com, for nedladdning. Den som &r
upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt férda for-
teckning 6ver panthavare med flera, erhaller inte ndgon infor-
mation utan underrattas separat. VP-avi som redovisar regist-
reringen av unitratter pa aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktieagare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregist-
rerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen emis-
sionsredovisning. Teckning och betalning ska ske i enlighet
med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning med stéd av unitrétter

Teckning av units med stod av unitratter kan ske genom sam-
tidig kontant betalning under perioden fran och med den 5
januari 2023 till och med den 19 januari 2023. Observera att
det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att nd motta-
garkontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med
nagot av nedanstaende tva alternativ:

1. Emissionsredovisning — fortryckt inbetalningsavi frén
Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhalina unitratter
utnyttjas for teckning av units ska den fortryckta inbetal-
ningsavin fran Euroclear anvdndas som underlag for anma-
lan om teckning genom betalning. Den sarskilda anmal-
ningssedeln ska darmed inte anvandas. Inga tillagg eller
andringar far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta
texten. Anmadlan ar bindande.

2. Sdrskild anmdlningssedel

| det fall ett annat antal unitratter utnyttjas an vad som fram-
gar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska
den sarskilda anmalningssedeln anvandas. Anmalan och
teckning genom betalning ska ske i enlighet med de
instruktioner som anges pa den sarskilda anmalningsse-
deln. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska
ddrmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel kan
bestéallas fran Vator Securities via telefon eller e-post
enligt nedan.

Sarskild anmalningssedel ska vara Vator Securities tillhanda
senast kl. 15:00 den 19 januari 2023. Endast en anmalnings-
sedel per person eller juridisk person kommer att beaktas.

| det fall fler &n en anmalningssedel insandes kommer enbart
den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
sarskild anmalningssedel kan komma att lamnas utan avse-
ende. Anmalan ar bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel mejlas in till:

Vator Securities AB

Arende: SeaTwirl AB (publ)

Kungsgatan 34

111 35 Stockholm

Tfn: +46 (0)8-5800 6591

Email: emissioner@vatorsec.se (inskannad anmalningssedel)

Teckning utan stéd av foretrddesrdtt

Teckning av units utan stod av unitratter ska ske under
samma period som teckning av units med stod av unitratter,
det vill séga fran och med den 5 januari 2023 till och med
den 19 januari 2023. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten
att under alla omstandigheter forlanga teckningsperioden
och tiden for betalning. En sadan forlangning ska meddelas
senast sista dagen i teckningsperioden och offentliggoras

av Bolaget.

Anmalan om teckning utan stod av unitratter sker genom
att anmalningssedel for teckning utan stod av unitratter ifylls,
undertecknas och darefter skickas eller lamnas till Vator
Securities med kontaktuppgifter enligt ovan. Anmélnings-
sedeln kan bestéllas fran Vator Securities via telefon eller
e-post enligt ovan. Anméalningssedeln kan aven laddas ned
fran Bolagets webbplats, www.seatwirl.com.

Anmalningssedeln ska vara Vator Securities tillhanda senast
kl. 15:00 den 19 januari 2023. Det &r endast tillatet att sénda
in en (1) anmalningssedel for teckning utan stod av unitratter.
For det fall fler &n en anmélningssedel inséndes kommer
enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullsténdig eller felak-
tigt ifylld anméalningssedel kan komma att lamnas utan avse-
ende. Anmalan ar bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav forvaltarre-
gistrerat ska anmala teckning utan foretrade till sin forvaltare
enligt dennes rutiner.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av unitratt

For det fall inte samtliga units tecknas med stod av unitratter
ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av resterande units enligt fol-
jande fordelningsgrunder:

- i forsta hand till de som tecknat units med stdd av unitratter
(oavsett om de var aktieagare pa avstamningsdagen eller
inte) och som anmalt intresse for teckning av units utan stod
av unitratter och om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut
ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal unitrat-
ter som var och en av de som anmalt intresse att teckna
units utan stod av unitratter utnyttjat for teckning av units;

i andra hand till annan som anmalt sig for teckning av units i
Foretradesemissionen utan stod av unitratter och om tilldel-
ning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata
i forhallande till det antal units som tecknaren totalt anmalt
sig for teckning av; och

i tredje hand till den som har ldmnat garantidtaganden avse-
ende teckning av units. | den man tilldelning i nagot led
enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom
lottning.
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Besked om tilldelning vid teckning utan stéd av unitratter
Besked om eventuell tilldelning av units, tecknade utan stod
av unitratter, lamnas genom Oversandande av tilldelningsbe-
sked i form av en avrakningsnota. Likvid ska erlaggas senast
tre (3) bankdagar efter utfardandet av avrakningsnotan.
Nagot meddelande ldmnas inte till den som inte erhallit till-
delning. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan antal units komma att
overlatas till annan. Skulle férsaljningspriset vid sadan overla-
telse komma att understiga priset enligt Foretradesemissionen,
kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa units
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

De som tecknar units utan stod av unitratter genom sin for-
valtare kommer att erhalla besked om teckning enligt sin for-
valtares rutiner.

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige

Foretradesemissionen i SeaTwirl i enlighet med villkoren i
Prospektet riktar sig enbart till allménheten i Sverige. Foretra-
desemissionen i Bolaget riktar sig inte till personer med hem-
vist i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i négot annat land dar
Foretradesemissionen eller distribution av Prospektet strider
mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter ytterligare
prospekt, registreringar eller andra atgarder &n de krav som
foljer av svensk réatt. Prospektet, anmalningssedlar och andra
i Foretradesemissionen tillhdrande handlingar far foljaktligen
inte distribueras i eller till ovan namnda lander eller annan
jurisdiktion dar saddan distribution eller deltagande i Foretra-
desemissionen skulle forutséatta ytterligare prospekt, regist-
rerings- eller andra atgarder.

Inga BTU, units, aktier eller andra vardepapper utgivna av
SeaTwirl har registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act 1933, eller enligt vardepappers-
lagstiftning i ndgon delstat i USA eller ndgon provinslag i
Kanada. Darfor far inga BTU, units, aktier eller andra varde-
papper utgivna av SeaTwirl dverlatas eller erbjudas till forsalj-
ning i USA eller Kanada annat an i sddana undantagsfall som
inte kraver registrering. Anmalan om teckning av units i strid
med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig och lam-
nas utan avseende.

Genom undertecknande av anmélningssedel i Foretrades-
emissionen bekraftas att forvdarvaren har tagit del av Prospektet
samt forstatt riskerna som &r forknippade med en investering
i de finansiella instrumenten.

Betald Tecknad Unit ("BTU”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebéar ndgra bankdagar efter
betalning. Darefter erhdller tecknaren en VP-avi med bekréaf-
telse att inbokningen av BTU skett pa tecknarens VP-konto.
Betalda tecknade units benamns BTU pa VP-kontot till dess
att Foretradesemissionen blir registrerad hos Bolagsverket.

Enligt aktiebolagslagen far under vissa forutsattningar del
av Foretradesemissionen registreras vid Bolagsverket. Om
denna mojlighet till delregistrering utnyttjas i foreliggande
emission, kommer flera serier av BTU att utfardas varvid den
forsta serien benamns "BTU 17 i Euroclear. BTU 1 kommer att
omvandlas till units (aktier och teckningsoptioner av serie
TO3) sa snart en forsta eventuell delregistrering skett. En
andra serie av BTU ("BTU 2”) kommer att utfardas for teck-
ning vilken skett vid sadan tidpunkt att tecknade units inte
kunnat inkluderas i den forsta delregistreringen och omvand-
las till units (aktier och teckningsoptioner av serie TO3) sa
snart Foretradesemissionen slutgiltigt registrerats pa Bolags-
verket vilken berdknas ske omkring vecka 6 2023.

Handel med BTU

Handel med BTU, handelssymbolen (ticker) STW BTU, kom-
mer att 4ga rum pa Nasdaq First North Growth Market fran
och med den 5 januari 2023 fram till dess att Bolagsverket
registrerat Foretradesemissionen och BTU omvandlats till
units (aktier och teckningsoptioner av serie TO3), vilket
berdknas ske under vecka 6 2023. ISIN-koden for BTU &r
SE0019176173.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Sa snart Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket,
vilket berdknas ske runt vecka 6, 2023, ombokas BTU till aktier
och teckningsoptioner utan sarskild avisering fran Euroclear.
For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregist-
rerat kommer information fran respektive forvaltare.

Handel i aktien

SeaTwirls aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market
under kortnamnet STW och har ISIN-kod SE0009242175. De
nyemitterade aktierna tas upp till handel pd Nasdaq First
North Growth Market i samband med att omvandling av BTU
till aktier och teckningsoptioner sker efter registrering hos
Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring vecka 6, 2023.

Handel i teckningsoptioner av serie TO3

SeaTwirl avser att ansdka om att de nya teckningsoptionerna

av serie TO3 tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth
Market, med kortnamn STW TO3, i samband med att omvand-
ling av BTU till aktier och teckningsoptioner sker efter regist-

rering hos Bolagsverket. ISIN-koden for teckningsoptioner av
serie TO3 & SE0019176157.

Offentliggorande av utfallet i Foretradesemissionen
Snarast mojligt efter att teckningsperioden avslutats kommer
Bolaget att offentligg6ra utfallet av Foretradesemissionen
genom ett pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring
den 23 januari 2023. Pressmeddelandet kommer att finnas
tillgangligt pa Bolagets webbplats, www.seatwirl.com.
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Rétt till utdelning pa aktier

De aktier som emitteras genom Foretradesemissionen berat-
tigar till utdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for
utdelning som infaller ndrmast efter det att Féretrddesemis-
sionen registrerats vid Bolagsverket, under forutsattning att
de nya aktierna blivit registrerade och inférda i den av Euro-
clear forda aktieboken pa avstamningsdagen for sadan utdel-
ning. De nya aktierna har samma ratt till utdelning som de
befintliga aktierna. Aktier som utgivits efter utnyttjande av
teckningsoptioner av serie TO3 ger ratt till vinstutdelning fran
och med den forsta avstamningsdag for utdelning som intraf-
far efter det att teckningen verkstélls i sddan utstrackning att
aktierna upptagits som interimsaktier i Bolagets aktiebok.

Oaterkallelig teckning

En teckning av units ar odterkallelig och tecknaren kan inte
upphéva eller modifiera en teckning av units. Styrelsen i
Bolaget dger inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra
in Foretradesemissionen.

Ofullstandig teckning

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for
tecknade units kommer Vator Securities att ombesoérja att
overskjutande belopp aterbetalas. Vator Securities kommer
i sadant fall att ta kontakt med tecknaren for uppgift om ett
bankkonto som Vator Securities kan aterbetala beloppet till.
Ingen rénta kommer att utbetalas for 6verskjutande belopp.
Teckning av units &r oaterkallelig och tecknaren kan inte upp-
hava eller modifiera en teckning av nya units.

En ofullstéandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att lamnas utan beaktande. Om likviden for tecknade
units inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt
satt kan anmaélan om teckning komma att lamnas utan beak-
tande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp.
Betald likvid som ej tagits i ansprék kommer aterbetalas. Om
flera anmalningssedlar av samma kategori inges kommer
endast den anmalningssedel som senast kommit Vator Secu-
rities tillhanda att beaktas. For sent inkommen inbetalning pa
belopp som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa
begdaran. Registrering av Foretradesemission hos Bolagsver-
ket berdknas ske omkring vecka 6, 2023.

Teckningsférbindelser och garantidataganden

Personer i styrelse och ledning samt anstéllda, och befintliga
aktieaktiedgare, har genom teckningsforbindelser atagit sig
att med foretradesratt teckna till ett sammanlagt belopp om
cirka 3,2 MSEK, vilket motsvarar cirka 5,0 procent av Foretra-

desemissionen. Darutdver har vissa befintliga aktiedagare
samt externa investerare genom emissionsgaranti atagit sig
att teckna till ett sammanlagt belopp om hogst cirka 35,6 MSEK,
vilket motsvarar cirka 55,2 procent av Foretradesemissionen,
i det fall Foretradesemissionen inte blir tecknad till mer an
60,2 procent. Foretradesemissionen omfattas dérmed sam-
mantaget till cirka 5,0 procent av teckningsférbindelser och
55,2 procent av emissionsgarantier motsvarande totalt 60,2
procent av Foretréddesemissionen. For det fall Foretrédes-
emissionen tecknas till mer an cirka 60,2 procent kommer
garantidtaganden inte tas i ansprak. Ingen ersattning utgar
for de teckningsforbindelser som ingatts. Avtalen om emis-
sionsgaranti ingicks under november 2022 och emissions-
garantiersattning utgar genom kontant ersattning uppgaende
till tolv (12) procent av det garanterade beloppet.

Varken teckningsforbindelserna eller garantidtagandet ar
sdkerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning
eller dylikt, varfor det foreligger en risk for att atagandena,
helt eller delvis, inte kommer att infrias. Se avsnitt "Riskfakto-
rer” och rubriken "Ej sdkerstallda teckningsforbindelser och
garantidtaganden”.

Nedanstdende tabeller sammanfattar de teckningsférbindelser
som ingatts per datumet for Prospektet, inklusive styrelse-
medlemmars, ledande befattningshavares och storre agares
ataganden.

Teckningsforbindelser

Andel av
Namn* Belopp (SEK)  Erbjudandet (%)
Trinova Ventures AB" 1000 000 1,5%
Solvinvest AB? 800 000 1,2%
Optiga AB? 500 000 0,8%
Pontus Ryd 300 000 0,5%
Sverker Arnestrand 242 364 0,4%
Peter Laurits 150 000 0,2%
Black&White Ventures AB* 100 000 0,2%
Jonas Bostrom 90 000 0,1%
Mats Hult 50 000 0,1%
Totalt 3232364 5,0%

*

Fysiska personer som ingatt avtal om garantidtaganden kan
nas via Vator Securities pa Kungsgatan 34, 111 35 Stockholm.
1) c/o Dan Friberg, Batmansgatan 6, 566 35 Habo

2) c/o Pontus Ryd, Gruvgatan 37, 42130 Vastra Frélunda

3) c/o Lars Tenerz, Bjorkhagsvadgen 24, 756 46 Uppsala

4) c/o Fredrik Ostbye, Sédra Nasvdgen 81, 432 54 Varberg
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Emissionsgarantier

Andel av
Namn* Belopp (SEK) Erbjudandet (%)
David Palm 4 000 000 6,2%
Andreas Bonnier 3000 000 4.6%
Selandia Alpha Invest A/S? 3000 000 4.6%
Bearpeak AB? 2 000 000 3,1%
Dariush Hosseinian 1500 000 2,3%
Karkas Capital AB? 1500 000 2,3%
Goran Kéllebo 1000 000 1,5%
Ixam Invest AB% 1000 000 1,5%
Rasunda forvaltning aktiebolag® 1000 000 1,5%
Patrik Hansen 1000 000 1,5%
Giscom AB® 1000 000 1,5%
Patrik Enblad 1000 000 1,5%
Thomas Krishan 1000 000 1,5%
AD94 Holding Aktiebolag” 1000 000 1,5%
Jorns Bullmarknad AB® 1000 000 1,5%
Kai Olsen 1000 000 1,5%
Ghanem Georges Chouha 1000 000 1,5%
Consentia Group AB? 850 000 1,3%
Rune Loderup 700 000 1,1%
Mattias Svensson 500 000 0,8%
Stefan Hansson 500 000 0,8%
Mats Carlsson 500 000 0,8%
Kjell Jacobsson 500 000 0,8%
Fredrik Schultz 500 000 0,8%
Jens Olsson 500 000 0,8%
Christian Mansson 500 000 0,8%
Daniel Frandberg 500 000 0,8%
Tommy Ure 500 000 0,8%
Henrik Amilon 500 000 0,8%
Jens Miden 500 000 0,8%
Marcus Jensmar 500 000 0,8%
Anders Johansson 500 000 0,8%
Jovitech Invest AB 500 000 0,8%
Ignite Affarsutveckling AB" 500 000 0,8%
Michael Mattsson 300 000 0,5%
Sverker Arnestrand 257 636 0,4%
Totalt 35 607 636 55,2%

*  Fysiska personer som ingatt avtal om garantidtaganden kan nas via
Vator Securities pad Kungsgatan 34, 111 35 Stockholm.

c/o Tobias Bengtsson, Republikken, Vesterbrogade 26, 1620 Képenhamn
c/o Anders Ahlqvist, Arevdgen 75, 1tr, 837 52 Are

c/o Dariush Hosseinian, Hangovagen 29, 114 41 Stockholm

c/o Hugo Ljung, Stockby Hantverksby 2, 18141 Liding®

c/o Per Nilsson, Gyllenstiernsgatan 15, 5tr, 115 26 Stockholm

) c/o Christian Donaldson, Sldjdgatan 4, 227 36 Lund

) c/o David Hjelmstrom, Stora Badhusgatan 18, 13tr, 411 21 Goteborg

) c/o Orjan Berglund, Talliden 70, 936 95 J6rn

) c/o Niclas Corneliusson, Eriksbergsgatan 10, 111 38 Stockholm

10) c/o Carl Schneider, Fogelmarksvagen 41, 421 67 Vastra Frolunda

11) c/o Robert Hector, Hantverkargatan 32, 112 21 Stockholm

CRNODTE LN

Lock-up-ataganden

| samband med Foretradesemissionen har Knut Claessons
och Caroline von Otter-Claessons Stiftelse samt samtliga
styrelseledamoter med aktieinnehav i SeaTwirl genom avtal
forbundit sig, s lange de kvarstar som styrelseledamoter
eller person i ledande stélining (PDMR) (sdsom definierat
enligt EU:s marknadsmissbruksférordning), gentemot Vator
Securities AB att, med sedvanliga undantag, inte salja aktier
eller teckningsoptioner eller genomfora andra transaktioner
med motsvarande effekt som en forsaljning utan att, i varje
enskilt fall, forst ha inhamtat ett skriftligt godkdnnande fran
Vator Securities AB. Beslut att Iamna sadant skriftligt sam-
tycke beslutas av Vator Securities AB och bedémning gors

i varje enskilt fall. Beviljat samtycke kan bero pa saval indivi-
duella som affarsmassiga skal. Lock-up-perioden varar fran
och med ingdendet av avtalet och fram till den dag som infal-
ler 180 dagar efter offentliggdrandet av Foretradesemissionen
den 24 november 2022. De sedvanliga undantagen for lock-up-
atagandena omfattar bland annat koncerninterna Gverlatelser,
inlosen av aktier i Bolaget samt accept av ett offentligt upp-
kdpserbjudande som genomfoérs i enlighet med tillampliga
Takeover-regler.

Totalt omfattas cirka 34,6 procent av aktierna i Bolaget per
dagen for Prospektet av Lock-up-atagandet.

Viktig Information om LEI och NID vid teckning utan stéd
av unitratter

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU
(MiFID Il) behover alla investerare fran och med den 3 januari
2018 ha en global identifieringskod for att kunna genomfora
en vardepapperstransaktion. Dessa krav medfor att juridiska
personer behdva ansdka om registrering av en LEI-kod
(Legal Entity Identifier) och fysiska personer behover ta reda
pa sitt NID-nummer (Nationellt ID eller National Client Identi-
fier) for att kunna teckna nya units i Bolaget utan stod av unit-
ratter. Observera att det ar aktietecknarens juridiska status
som avgor om en LEI-kod eller NPID-nummer (sasom tillamp-
ligt) inte tillhandahalls. Juridiska personer som behdver skaffa
en LEl-kod kan vanda sig till ndgon av de leverantdrer som
finns pa marknaden. For fysiska personer som har enbart
svenskt medborgarskap bestar NPID-numret av beteckningen
"SE” foljt av personens personnummer. Om personen i fraga
har flera eller ndgot annat an svenskt medborgarskap kan
NID-numret vara ndgon annan typ av nummer. De som avser
anmala intresse for teckning av nya units utan stod av foretra-
desratt uppmanas att ansoka om registrering av en LEI-kod
(juridiska personer) eller ta reda pa sitt NID-nummer (fysiska
personer) i god tid d& denna information behdver anges i
anmalningssedeln for teckning utan stod av unitratter.
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Ovrig information

Styrelsen for SeaTwirl har inte ratt att avbryta Foretrades-
emissionen att teckna units i Bolaget i enlighet med villkoren
i detta Prospekt. Styrelsen for SeaTwirl &ger dock ratt att for-
langa den tid under vilken anmalan om teckning och betalning
kan ske. En eventuell forlangning av tiden for teckning och
betalning eller ett avbrytande ska beslutas senast fore teck-
ningsperiodens utgdng och offentliggéras genom pressmed-
delande. Om ett for stort belopp betalats in kommer Bolaget
att ombesorja att 6verskjutande belopp aterbetalas. Ingen
ranta utgar for det overskjutande beloppet. Anmé&lan om
teckning av units &r oaterkallelig och tecknaren kan inte upp-
hava eller modifiera en anmalan om teckning av nya aktier.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anméalningssedel kan komma
att lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske med
ett lagre belopp. Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar
otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmélan om teck-
ning komma att Iamnas utan beaktande eller teckning komma
att ske med ett lagre belopp. Erlagd emissionslikvid som inte
ianspraktagits kommer da att aterbetalas. Ingen ranta kommer
att utbetalas for sédan likvid.

Bilden visar SeaTwirls vindkraftverk S2x
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Styrelse

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst
tre och hogst tio styrelseledamoter och hogst tio styrelse-
suppleanter. For narvarande bestar styrelsen av tre styrelse-
ledamoter samt en styrelsesuppleant. Den nuvarande styrelsen
utsags pa arsstamman den 17 maj 2022 for tiden intill slutet
av arsstamman 2023.

Namn Befattning Fodelsedr Invald Aktieinnehav
Dan Friberg Styrelseordférande 1976 2020 85 928*
Fredrik Ostbye Styrelseledamot 1972 2021 31115*
Lars Tenerz Styrelseledamot 1960 2021 51996*
Mike Anderson Styrelseledamot 1955 2022 -
Knut Claesson  Styrelsesuppleant 1947 2020 1085 372*

* Privat och/eller genom narstaende bolag.
** Genom narstdende stiftelsen Knut Claessons och
Caroline von Otter-Claessons Stiftelse.

Dan Friberg

Styrelseordférande

Dan Friberg innehar en Master i Business Administration och
en Bachelor degree i Economics fran Internationella Handels-
hogskolan i Jonkdping. Han har haft ett flertal ledande posi-
tioner inom innovationssystemet och inom finanssektorn, samt
som entreprendr i flera bolag. Det innefattar bland annat roller
som VD for Science Park Jonkoping och som grundare och
delagare av Jonkoping Business Development AB. Sedan 2016
ar Dan VD och deldgare for tech-bolaget Infobric AB med
verksamhet i Norden och Storbritannien. Dan har gedigen
styrelseerfarenhet och ett stort natverk i bland annat Norge.

Ovriga pdgdende uppdrag: Styrelseordférande i Spectria
Invest Fond AB och AddMobile AB. Styrelseledamot i Jonko-
ping Business Development AB, CombiQ AB, Templus AB,
Science Park Speed Capital AB, Spectria Invest AB och
Novatri AB. Styrelseledamot och verkstéallande direktor i Trinova
Ventures AB. Verkstéllande direktor i Infobric Group AB.

Fredrik Ostbye

Styrelseledamot

Fredrik &r i grunden ingenjor och var under 2013-2017 Vice
President, Internet of Things pa Telenor och under 2017
Group Vice President, Head of Digital transformation pa
Grundfos. Han ar radgivare till flera start-ups och scale-ups.

Ovriga pdgdende uppdrag: Styrelseordférande i Talkamatic
AB, Minalyze AB och lowa AB. Styrelseledamot i Gomero
Group AB (publ), Aliaxis Utilities & Industry AB, Imagimob AB,
Consat Telematics AB, Carrot of Sweden AB och Black&White
Ventures AB. Verkstallande direktor i Aliaxis Next.

Lars Tenerz

Styrelseledamot

Lars Tenerz har en PhD fran Uppsala universitet och ar en
véletablerad entreprendr med en stark strategisk bakgrund
frdn MedTech- och mikroelektronikbranschen. Mellan aren
1988-2008 var Lars delagare och forsknings- och utveck-
lingsansvarig pa Radi Medical Systems AB i Uppsala. Under
2004-2006 arbetade han som VD for Radi Medical Systems i
Thailand och byggde dar upp en produktion med 100 anstéllda.
Lars &r dessutom uppfinnare med over fyrtio patent.

Ovriga padgdende uppdrag: Styrelseordférande i Nordic
Electronic Partner Vasteras AB och Flygfyren 1i Véasteras
Aktiebolag. Styrelseledamot i Sensidose AB, Antrad Medical
AB, Optiga Capital AB och Optiga AB. Verkstéllande direktor
och styrelseledamot i GearWheel AB.

Mike Anderson

Styrelseledamot

Mike Anderson har stor erfarenhet fran vindkraftsindustrin
och en expert inom utvardering av vindresurser och vindtur-
bindesign. Under inledningen av sin karridr designade och
byggde han samt agerade som bestallare av ett stort antal
vertikalaxlade vindkraftsturbiner. Han har en Bachelor-examen
i fysik fran Nottingham University och en doktorsexamen fran
Cambridge University. Mike ar grundare av RES, ett av varl-
dens storsta oberoende bolag inom fornybar energi, och
tjdnstgjorde som bolagets Chief Technical Officer till 2017.

Ovriga pdgdende uppdrag: Styrelseledamot i ZX Lidars och
radgivare till Ripple Energy.

Knut Claesson

Styrelsesuppleant

Knut Claesson &r tidigare huvudagare i SeaTwirl och deldgare
sedan 2014. Han ar Tekn.dr. i Kemi, Varmeteknik och Maskin-
l&ra, fran Chalmers tekniska hogskola. Knut var anstalld pa
Munters AB mellan aren 1975-1983, forst som utvecklingschef
och darefter som vice VD. 1985 grundade han Corroventa
Avfuktning AB, ett foretag specialiserat pa utveckling, till-
verkning och forsaljning av utrustning sarskilt framtagen for
torkning av fukt- och vattenskador. Sedan Corroventa avytt-
rades under 2007 har Knut varit engagerad som delégare
och mentor i olika bolag med tekniska produkter, sprungna ur
den innovativa miljon vid Hogskolan och Science Park i
Jonkoping.

Ovriga pdgdende uppdrag: Styrelseordférande i Knut Claes-
sons och Caroline von Otter-Claessons Stiftelse samt styrelse-
ledamot i Jonkoping Business Development AB och Innoventa
Engineering AB.
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Ledande befattningshavare

Innehav av teckningsoptioner

Namn Befattning Fodelsear Anstélld sedan Aktieinnehav* serie 2019/2023*
Peter Laurits Avgaende VD 1969 2020 7 968 10 000
Johan Sandberg Tilltrédande VD 1976 Tilltréder senast 2023 626 0
Mats Hult CFO 1972 2020 22 308 0
Jonas Bostrom CTO 1985 2018 781 1310

*Privat och/eller genom narstadende bolag.

Peter Laurits

Avgdende verkstdllande direktér

Peter Laurits har ett langt forflutet fran utveckling och interna-
tionell forséljning av svensk innovation i drygt 20 lander genom
olika kommersiella roller och som VD for ett flertal hog-tekno-
logiska foretag, bland annat olika befattningar inom Saab
Training Systems AB och rollen som VD for Corroventa
Avfuktning AB och Concept Traningsredskap AB. Han har en
civilingenjorsexamen i Elektronik fran Chalmers, kompletterat
med management och ekonomi frdn Handelshogskolan i
Stockholm och ett amerikanskt larosate.

Ovriga pdgdende uppdrag: Styrelseledamot i Twiik AB och
PeCela Sun AB.

Johan Sandberg

Tilltrédande verkstéllande direktér, tilltrédder senast 1 mars
2023

Johan Sandberg har arbetat inom havsbaserad vindkraft med
ett sarskilt fokus pa tekniken for flytande vindkraftsturbiner
sedan 2008 da han inledde sin karriar pa klassningssallska-
pet DNV. Hans kunskap stracker sig fran designstandarder
och forsorjningskedjor till operativ verksamhet och policy. Pa
DNV hade han ansvar for de globala radgivningstjansterna
inom havsbaserad fornyelsebar energi och ansvarade for
framtagandet av de forsta designstandarderna for flytande
vindkraft och av de enda globala riktlinjerna for att integrera
havsbaserad vindkraft med olje- och gasplattformar.

Ovriga pdgdende uppdrag: Chef for Affarsutveckling inom
flytande vindkraft for Aker Solutions, Aker Offshore och Freja
Offshore.

Mats Hult

CFO

Mats Hult har erfarenhet fran ett antal seniora positioner som
CFO, VD och produktionschef. Han har en civilekonomexa-
men och en maskiningenjorsexamen och erfarenhet fran
organisation/personalfragor, inkdp och projektledning. Hans
breda erfarenhet spanner dver ett flertal olika industrier och
foretag, bland annat internationella miljoer, producerande
foretag, utvecklingsféretag och senaste uppdraget inom ett
innovationsforetag.

Ovriga pdgdende uppdrag: —

Jonas Bostrom

CTO

Jonas Bostrom har en Master of science i Naval Architect and
Ocean Engineering fran Chalmers tekniska hogskola. Han har
tidigare haft rollen som utvecklingsingenjor samt projektle-
dare i SeaTwirl. Jonas har tidigare arbetat i klassificeringssall-
skap och som underleverantor till offshoreindustrin.

Ovriga pdgdende uppdrag: —
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Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande
befattningshavare

Det forekommer inga familjeband mellan nagra styrelseleda-
moter eller ledande befattningshavare. Under de senaste fem
aren har ingen av Bolagets styrelseledamoter eller ledande
befattningshavare (i) domts i bedragerirelaterat mal, (ii) bun-
dits vid ett brott och/eller blivit foremal for pafoljder for ett
brott av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkdanda
yrkessammanslutningar), eller (i) forbjudits av domstol att
vara medlem i en emittents forvaltnings-, lednings- eller till-
synsorgan eller fran att ha ledande eller dvergripande funk-
tioner hos en emittent.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare
kan nas via Bolagets adress, Lilla Bommen 1, plan 13, 411 04
Goteborg.

SEK Styrelsearvode Lon/konsultarvode

Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare
Arvode till bolagsstammovalda styrelseledamoter beslutas av
arsstamman. Vid arsstamman den 17 maj 2022 beslutades att
arvode skulle utgd med 300 000 SEK till styrelseordféranden,
med 150 000 SEK till vice ordférande (om sddan utses) samt
med 75 000 SEK vardera till 6vriga styrelseledamoter. Ingen
styrelseledamot har ndgot avtal som berattigar till ersattning
vid upphorandet av uppdraget.

Nedanstaende tabell visar de ersattningar som styrelseleda-
moterna och de ledande befattningshavarna erhallit avseende
rakenskapsaret 2022. Bolaget har inga avsatta eller upplupna
belopp for pensioner eller liknande férmaner efter styrelse-
ledamots eller ledande befattningshavares avtradande av
tjanst eller uppdrag.

Pensionskostnader Ovrig ersattning* Summa

264138 -
151638 -
66 034 -

Mike Anderson — —

Dan Friberg
Fredrik Ostbye
Lars Tenerz

Knut Claesson - -
1286 235
1265 073

665 920

Peter Laurits —
Mats Hult -
Jonas Bostrom —

*

Avser formaner sdsom traktamente och milersattning.

205 596 27 280 1519 11
197 760 39 358 1502 191
101328 6 571 773 819
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FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

Nedan presenteras viss historisk finansiell information som
har hamtats fran SeaTwirls reviderade arsredovisningar savitt
avser rakenskapsaren 2019/2020 och 2020/2021 samt fran
den oreviderade deldrsrapporten fér perioden 1januari 2022
— 30 september 2022, vilka samtliga har inforlivats genom
hanvisning i detta prospekt, se avsnittet "Handlingar inforli-
vade genom hanvisning”. SeaTwirl tillampade ett brutet
rakenskapsar som Iopte fran 1 september — 31 augusti fram
till och med bokslutsaret 2019/2020.

SeaTwirls arsredovisningar for rakenskapsaren 2019/2020
och 2020/2021 samt delarsrapporten for perioden 1januari
2022 — 30 september 2022 har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncern-
redovisning ("K3”). Den finansiella informationen i detta
avsnitt bor ldsas tillsammans med Bolagets finansiella rappor-
ter, inklusive tillhorande noter och revisionsberattelser. Ingen
annan information i Prospektet har reviderats eller granskats
av Bolagets revisor savida inget annat anges. Siffror i detta
avsnitt kan i vissa fall ha avrundats for att gora informationen
lattillganglig for lasaren, foljaktligen overensstammer siffrorna
i vissa kolumner inte exakt med angiven totalsumma.

Den finansiella informationen i detta avsnitt bor [8sas tillsam-
mans med SeaTwirls reviderade arsredovisningar for réken-
skapsaren 2019/2020 och 2020/2021 samt den oreviderade
deldrsrapporten for perioden 1januari 2022 — 30 september
2022, samtliga vilka ar inforlivade i Prospektet genom hanvis-
ning. Tillhérande revisionsberdttelser och noter for de finan-
siella rapporterna ar likasé inforlivade genom hanvisning.

SEK 2022-01-01-2022-09-30

2021-01-01-2021-09-30  2020-09-01-2021-12-31*

Héanvisning till ovan namnda rapporter gors enligt féljande:

. SeaTwirls oreviderade deldrsrapport for perioden 1januari
2022 — 30 september 2022: Resultatrakning (s. 7), balans-
rakning (s. 8—9) och kassaflodesanalys (s. 11). Deldrsrappor-
ten finns tillganglig pa: https://seatwirl.com/content/uploads/
Sealwirl-Q3-SWE.pdf

SeaTwirls reviderade arsredovisning 2020/2021: Resultat-
rakning (s. 7), balansrékning (s. 8—9), kassaflodesanalys (s.
10), noter (s. 11-13) och revisionsberattelse (s. 14—15). Ars-
redovisningen finns tillganglig pa: https:/seatwirl.com/con-
tent/uploads/A%CC%8Arsredovisning20200901-20211231.
pdf

SeaTwirls reviderade arsredovisning 2019/2020: Resultat-
rakning (s. 7), balansrakning (s. 8-9), kassaflodesanalys

(s. 10), noter (s. 11-13) och revisionsberattelse (s. 14-15). Ars-
redovisningen finns tillganglig pa: https://seatwirl.com/con-
tent/uploads/A%CC%8Arsredovisning-20190901-20200831

V9.pdf

Nyckeltal

Nedanstaende nyckeltal har hamtats fran SeaTwirls arsredo-
visningar for rakenskapsaren 2019/2020 och 2020/2021 samt
fran delarsrapporten for perioden 1januari 2022 — 30 sep-
tember 2022. Nyckeltalen som presenteras nedan ar inte
definierade enligt Bolagets tillampande redovisningsprinciper.
Bolaget beddmer att dessa sa kallade alternativa nyckeltal
kan ge en béttre forstaelse av Bolagets finansiella stallning
och resultatutveckling. Alternativa nyckeltal ar dock inte
nodvandigtvis jamforbara med nyckeltal fran andra foretag
da definitionerna kan skilja sig at.

2019-09-01-2020-08-31

Ej reviderad

Summa rorelsens intakter 16 011 320
Periodens resultat —12 086 197
Summa eget kapital 99 233 359
Balans-omslutning 108 532 444
Periodens kassaflode —19 329 507
Antalet utestdende aktier 3630 216
Soliditet, (%) 91,4
Resultat per aktie fore utspadning -3,46

Ej reviderad Ej reviderad Ej reviderad

19 856 593 31889 035 8 507 580
—12 426 712 —15 600 850 —7185790
52 632713 96 756 999 10 188 606
70 861981 102 503 001 30 967 680
—21644 010 41363 340 -5960 027
2603302 3384292 1778 435
74,3 94,4 32,9

—4,88 -6,35 —-4,07

*  Bolaget beslutade under 2021 om att rékenskapsaret ska I6pa fran 1januari till 31 december. Rékenskapsaret 2020/2021 blev darfor forlangt och 16pte fran

1september 2020 till 31 december 2021.
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FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL FORTS.

Definitioner av nyckeltal och anvdandning

Nyckeltal

Definition

Anvéandning

Summa rérelsens intakter

Periodens resultat

Summa eget kapital

Balansomslutning

Periodens kassaflode

Summa rorelsen intakter fran forsaljning
exklusive moms och skatt.

Skillnaden mellan intékter och kostnader under
rékenskapsperioden.

Summa eget kapital avser summan av Bolagets
bundna och fria egna kapital.

Balansomslutningen ar summan av tillgangar i
balansrakningen.
Summan av kassaflode fran den I6pande

verksamheten, kassaflode fran investerings-
verksamheten och kassaflode fran finansierings-

Visar Bolagets intdkter fran forséljning.

Visar Bolagets vinst eller forlust for rakenskaps-
perioden.

Nyckeltalet ger investerare en bild 6ver vardet
pa det kapital i Bolaget som ar direkt hanforligt
till aktiedgarna.

Anvéands for att forsta hur Bolaget finansierat
sina tillgangar.

Mattet visar Bolagets totala betalningsstrommar.

verksamheten.
Antalet utestdende aktier

Soliditet
med balansomslutningen.

Resultat per aktie fore utspadning
antalet utestdende aktier.

Harledning av alternativa nyckeltal

SEK 2022-01-01-2022-09-30

Antalet registrerade aktier vid periodens slut.

Soliditet berdknas genom eget kapital dividerat

Berdknas som periodens resultat dividerat pa

2021-01-01-2021-09-30

Relevant vid berakning av resultat per aktie.

Soliditet anvéands for att ge investerare en bild
av om hur stor del av finansieringen som kommer
fran eget kapital respektive extern finansiering.
Nyckeltalet anvands for att bedéma ett bolags
finansiella stallning, stabilitet och féormaga

att klara sig pa langre sikt.

Visar Bolagets vinst eller forlust per utestdende
aktie.

2020-09-01-2021-12-31 2019-09-01-2020-08-31

Ej reviderad

Summa eget kapital 99 233 359
Balansomslutning 108 532 444
= Soliditet (%) 91,4

Betydande férdndringar i SeaTwirls finansiella stéllning
efter den 30 september 2022

Genom pressmeddelande som offentliggjordes den 15
november 2022 meddelade SeaTwirl att Bolaget har erhallit
stod for S2x projektet fran Energimyndigheten genom en
finansiering pa 50,4 MSEK. Det beviljade stodet fran Energi-
myndigheten kommer att betalas ut I6pande fram till februari
2026 och i takt med att forutbestamda milstolpar i projektet
uppnas.

Bortsett fran ovan har inga betydande forandringar av Bolagets
finansiella stallning intréffat sedan utgangen av den senaste
rakenskapsperioden for vilken finansiell information har
[amnats i Prospektet.

Ej reviderad Ej reviderad Ej reviderad

52 632 713 96 756 999 10 188 606
70 861981 102 503 001 30 967 680
74,3 94,4 32,9

Utdelningspolicy

SeaTwirl har inte antagit nagon utdelningspolicy och har inte
beslutat om ndgon vinstutdelning for perioden som omfattas
av den historiska finansiella informationen. SeaTwirl ar ett till-
vaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras att avsattas
till utveckling av verksamheten, ndgon utdelning ar darfor
inte planerad for de kommande aren. | framtiden nar Bolagets
resultat och finansiella stallning sd medger, kan utdelning bli
aktuellt.
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LEGALA FRAGOR, AGARFORHALLANDEN OCH
KOMPLETTERANDE INFORMATION

Aktier och aktiekapital

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte under-
stiga 2 500 000 SEK och inte 6verstiga 10 000 000 SEK och
antalet aktier far inte understiga 2 500 000 och inte 6ver-
stiga 10 000 000 aktier. Bolaget har enbart ett aktieslag. Per
den 31 december 2021 uppgick Bolagets registrerade aktie-
kapital till 3 384 292 SEK och antalet aktier till 3 384 292. Vid
ingdngen av rakenskapsaret 2020/2021 den 1 september
2020 uppgick Bolagets registrerade aktiekapital till 1779 435
SEK och antalet aktier till 1779 435. Per den 30 september
2022 och dagen for Prospektet uppgar Bolagets registrerade
aktiekapital till 3 630 216 SEK och antalet aktier till 3 630 216.
Aktierna ar denominerade i SEK och varje aktie har ett kvot-
varde om 1 SEK. Samtliga aktier &r emitterade i enlighet med
bestédmmelserna i aktiebolagslagen (2005:557), fullt inbetalda
och fritt 6verlatbara.

Agarforhallanden och stérre aktiedgare

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte ndgra aktiedgaravtal
eller andra dverenskommelser mellan Bolagets agare som
syftar till gemensamt inflytande dver Bolaget, eller som kan
leda till att kontrollen dver Bolaget forandras eller forhindras.
SeaTwirl har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att
garantera att kontrollen 6ver Bolaget inte missbrukas och det
finns inga bestammelser i Bolagets bolagsordning som kan
fordroja, skjuta upp eller forhindra en andring av kontrollen
av Bolaget. De regler till skydd for minoritetsaktiedgare som
finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgor dock ett skydd mot
en majoritetsdgares eventuella missbruk av kontroll dver ett
bolag.

Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kanner till, samtliga
aktiedgare med innehav dverstigande fem (5) procent av
samtliga aktier och roster i SeaTwirl per den 30 september
2022, inklusive darefter kanda forandringar fram till dagen for
Prospektets offentliggérande. Bolaget har endast emitterat
ett aktieslag och samtliga aktier har lika rostvarde. Savitt
Bolaget kanner till finns det inte ndgon som direkt eller indi-
rekt kontrollerar Bolaget.

Andel kapital
Namn Antal aktier och roster (%)
Knut Claessons och Caroline
von Otter-Claessons Stiftelse 1085 372 29,9
Avanza Pension,
Forsdkringsbolaget 255 597 7,0

Aktierelaterade incitamentsprogram, teckningsoptioner av
serie 2019/2023 samt forslag till nytt incitamentsprogram
Vid extra bolagsstdamma den 23 oktober 2019 beslutades att
inrdtta tva incitamentsprogram bestaende av teckningsoptio-
ner av serie 2019/2023, ett for styrelseledamoter och ett for
radgivare, anstéllda och konsulter. Totalt omfattar ovanndmnda
program 68 180 teckningsoptioner (10 000 teckningsoptioner
i programmet for styrelseledamdter och 58 180 teckningsop-
tioner i programmet for rddgivare, anstéllda och konsulter),
varav 50 355 teckningsoptioner ar utestdende och innehas
av deltagare i incitamentsprogrammen (10 000 teckningsop-
tioner i programmet for styrelseledamaéter och 40 355 teck-
ningsoptioner i programmet for radgivare, anstélida och kon-
sulter). Varje teckningsoption ger innehavaren ratten att, efter
omrakning, teckna 1,4 nya aktier i Bolaget under perioden
fran och med den 1juli 2022 till och med den 30 juni 2023 till
en kurs om 185,97 kronor per aktie. Samtliga teckningsoptio-
ner kan utnyttjas for teckning av 95 452 nya aktier i Bolaget,
vilket motsvarar en utspadningseffekt om cirka 2,56 procent
av antalet aktier och roster i Bolaget efter utnyttjandet av
teckningsoptionerna. Inga teckningsoptioner har utnyttjats
for teckning av aktier.

Vid extra bolagsstamma den 22 december 2022 beslutades
att inratta ett nytt incitamentsprogram bestaende av kvalifice-
rade personaloptioner for styrelseledamoten Mike Anderson
och anstallda i Bolaget. Programmet omfattar 105 000 perso-
naloptioner for anstallda i Bolaget och 12 500 personaloptio-
ner for styrelseledamoten Mike Anderson, totalt 117 500 per-
sonaloptioner. Varje personaloption ger innehavaren ratten
att teckna en (1) ny aktie i Bolaget under perioden fran och
med det datum som infaller tre (3) ar efter deltagarens under-
tecknande av personaloptionsavtalet, dvs. omkring den 22
december 2025, till och med den 31 december 2027 till en
kurs om 80 kronor per aktie. Samtliga personaloptioner kan
utnyttjas for teckning av 117 500 nya aktier i Bolaget, vilket
motsvarar en utspadningseffekt om cirka 3,2 procent av anta-
let aktier och roster i Bolaget efter utnyttjandet av personal-
optionerna. Inga personaloptioner har utnyttjats for teckning
av aktier.

Vasentliga avtal

Bolaget har inte, med undantag for avtal som ingar i den
normala affarsverksamheten, ingatt nagot avtal av vasentlig
betydelse under en period om ett (1) ar omedelbart fore
offentliggdrandet av detta Prospekt.
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LEGALA FRAGOR, AGARFORHALLANDEN OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION FORTS.

Myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden och
skiljeférfaranden

Bolaget ar inte involverat i nagra myndighetsforfaranden,
rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden (inbegripet forfa-
randen som annu inte &r avgjorda eller som enligt Bolagets
kdnnedom riskerar att bli inledda) och har inte under de tolv
senaste manaderna varit involverat i ndgra sddana forfaran-
den, vilka kan fa eller under den senaste tiden har haft bety-
dande effekter pa Bolaget och/eller koncernens finansiella
stalining eller Idnsamhet.

Intressen och intressekonflikter

Med undantag for vad som anges nedan i avsnittet "Trans-
aktioner med narstdende”, samt att ett flertal styrelsemed-
lemmar och ledande befattningshavare har ekonomiska
intressen i SeaTwirl genom aktie- och/eller teckningsoptions-
innehayv, foreligger inte ndgra intressekonflikter mellan de
skyldigheter som styrelseledamdterna eller de ledande
befattningshavarna har gentemot Bolaget och deras privata
intressen och/eller andra uppdrag.

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattnings-
havarna har valts eller utsetts till foljd av sarskild dverens-
kommelse med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller
andra parter.

Transaktioner med nérstaende

Riktad emission av aktier till Lars Tenerz

Pa en extra bolagsstdmma den 19 juli 2021 godkandes styrel-
sens beslut om en riktad emission av hogst 26 000 aktier till,
den vid tidpunkten for beslutet tilltrédande styrelseledamo-
ten, Lars Tenerz till en teckningskurs om 128 kr per aktie.
Grunden for teckningskursen baserades pa stangningskur-
sen for Bolagets aktie pa Nasdag First North Growth Market
den 15 juni 2021, utan rabatt. Samtliga 26 000 aktier har teck-
nades av Lars Tenerz heldgda bolag Optiga AB. Emissionen
medforde en utspadning om ca 1 procent av antalet aktier
och roster i Bolaget.

Konsultavtal med Solvina AB

SeaTwirl har av bolaget Solvina AB, nérstdende genom den
tidigare styrelseledamoten Pontus Ryd, anlitat tekniska kon-
sulter inom elsystem och kontrolldesign. Ersattning till Sol-
vina AB har utgatt med 35 844 SEK under rékenskapsaret
2019/2020 och 827 840 SEK under rakenskapsaret
2020/2021.

Konsultavtal med PeCela Sun AB

Innan Peter Laurits tilltrédde som verkstallande direktor i
Bolaget i april 2020 har SeaTwirl av bolaget PeCela Sun AB,
som ar heldgt av Peter Laurits, anlitat Peter Laurits sa som
deltidskonsult for tjanster inom organisationsbyggnation,
internationell forsaljningsplan, foretags- och affarsstrategi,
segmentering, utveckling av affarsmodeller, utveckling,
design och installation av vindturbin, samt for partnerskaps-
forhandlingar och finansieringslosningar. PeCela Sun AB
har under rakenskapsaret 2019/2020 fakturerat Bolaget med
240 448 SEK.

Léneavtal med Knut Claesson

SeaTwirl har tidigare ingatt tva (2) ldneavtal om maximalt 10
MSEK med styrelsesuppleanten Knut Claesson. Laneavtalen
understélldes extra bolagsstammas godkannande da Knut
Claesson genom narstdende stiftelse (och tidigare genom
direkt innehav) ar att betrakta som storre aktiedgare i Bola-
get. Laneavtalen ingicks den 18 maj 2020 respektive den 7
juni 2020 och 1opte till och med den 31 december 2021 med
en arlig ranta om tre (3) procent. Lanen har under 2021 ater-
betalats i sin helhet.

Bolagets styrelse bedomer att ovannamnda transaktioner
med narstdende har ingatts pa marknadsmassiga villkor.

Utover vad som anges ovan har inga ytterligare vasentliga
transaktioner mellan Bolaget och narstdende parter fore-
kommit under den period som tdacks av den historiska finan-
siella informationen fram till dagen for Prospektet.
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TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Kopior av féljande handlingar kan under hela Prospektets
giltighetstid granskas pa Bolagets kontor (Lilla Bommen 1,
plan 13, 411 04 Goteborg) under ordinarie kontorstid. Hand-
lingarna nedan finns aven tillgangliga i elektronisk form pa
Bolagets webbplats, www.seatwirl.com. Vanligen notera
att informationen pa webbplatsen inte utgor en del av
Prospektet och inte har granskats eller godkants av Finans-
inspektionen.

— Bolagets uppdaterade stiftelseurkund (registreringsbevis)
— Bolagsordning

— Fullstandiga villkor for teckningsoptioner av serie TO3
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