Inbjudan till teckning av aktier i
Goodbye Kansas Group AB (publ)

Teckningsperiod 11 - 25 januari 2023

Detta prospekt godkéndes av Fiftansinspektionen ‘den 4 januari 2023. Prospektet ar giltigt under en tid av tolv
manader efter godkdnnandet férutsatt att Goodbye Kansas Group AB (publ) fullgdr skyldigheten att enligt forord-
ning (EU) 2017/1129 Prospektforordningen, om tilldampligt, tillhandahaller tillagg till prospektet i det fall nya omstan-
digheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter intréffar som kan paverka beddmningen av vardepap-
peren. Skyldigheten att upprétta tillagg till prospekt géller fran tidpunkten fran godkdnnandet till utgangen av
teckningsperioden. Bolaget har ingen skyldighet att efter teckningsperiodens utgang upprétta tillagg till prospekt
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Viktig information

Vissa definitioner

Med "Goodbye Kansas" eller "Bolaget” avses, beroende pa sammanhang, Goodbye Kansas Group AB (publ), org. nr 559019-7462, den koncern
som Goodbye Kansas Group AB (publ) ingar i, eller ett dotterbolag till Goodbye Kansas Group AB (publ). Med "Prospektet” avses foreliggande
EU-tillvaxtprospekt. Med "Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet att teckna nya aktier enligt villkoren i Prospektet. Med "Erik
Penser Bank" avses Erik Penser Bank AB, org. nr 556097-8701. Med "Euroclear" avses Euroclear Sweden AB, org. nr 556112- 8074. Hanvisning
till "SEK" avser svenska kronor, hanvisning till "EUR" avser euro och hanvisning till "USD" avser amerikanska dollar. Med "T" avses tusen och med
"M" avses miljoner.

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har upprattats i enlighet med bestammelserna i Kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/980 samt Europaparlamentets
och radets forordning (EU) 2017/1129 ("Prospektforordningen”). Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med
Prospektforordningen. Finansinspektionen har godkant detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet
och konsekvens som anges i Prospektférordningen. Godk@nnandet av Prospektet bor inte betraktas som nagot stod for den emittent som avses
i detta Prospekt. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i Prospektforordningen. Godkannandet och regis-
treringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

Viktig information till investerare
Erbjudandet att teckna aktier enligt Prospektet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till sddana personer vars deltagande forutsatter ytterligare
prospekt, registrerings- eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt. Prospektet far inte distribueras i eller till land dér distributionen eller
Erbjudandet enligt Prospektet forutsatter ytterligare registrerings- eller andra atgarder an sadana som foljer av svensk ratt eller strider mot tillamp-
liga bestammelser i sadant land.

Varken teckningsratter, betalda tecknade aktier ("BTA") eller de nyemitterade aktierna har registrerats eller kommer att registreras enligt United
States Securities Act fran 1933 enligt dess senaste lydelse och inte heller enligt nagon motsvarande lag i nagon delstat i USA. Erbjudandet omfat-
tar inte personer med hemvist i USA, Ryssland, Belarus, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller
i nagot annat land dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter ytterligare prospekt,
registreringar eller andra atgarder an de krav som féljer av svensk ratt. Anmalan om teckning av aktier i strid med ovanstaende kan komma att
anses vara ogiltig. Foljaktligen far teckningsratter, BTA eller aktier inte direkt eller indirekt, utbjudas, séljas vidare eller levererasii eller till Iander dar
atgard enligt ovan kravs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan.

Tvist och tillamplig lag
Tvistianledning av Erbjudandet, innehalleti Prospektet och darmed sammanhangande rattsforhallanden skall avgdras av svensk domstol. Svensk
materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa Prospektet och Erbjudandet.

Marknadsinformation, viss framtidsinriktad information och risker

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att information fran tredje part har atergetts korrekt och att savitt Bolaget
kanner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av tredje part inga sakférhallanden har utelamnats som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande.

Information i Prospektet som ror framtida forhallanden, sdsom uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och marknads-
forutsattningar, baseras pa aktuella forhallanden vid tidpunkten for offentliggorandet av Prospektet. Framtidsinriktad information ar alltid forenad
med osakerhet eftersom den avser och &r beroende av omstandigheter utanfér Bolagets kontroll. Nagon forsakran att bedémningar som gors i
Prospektet avseende framtida forhallanden kommer att realiseras lamnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig inte
heller att offentliggdra uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende framtida forhallanden till féljd av ny information eller dylikt som
framkommer efter tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet, utover vad som féljer av tillamplig lagstiftning.

Nasdaq First North Growth Market

Nasdaq First North Growth Market ar en registrerad SME-marknadsplats for tillvaxtbolag, i enlighet med Direktivet om marknader for finansiella
instrument (EU2014/65) ("Direktivet") som implementerats i den nationella lagstiftningen i Danmark, Finland och Sverige. Marknadsplatsen utgor
en del av Nasdaqgruppen. Emittenter pa Nasdagq First North Growth Market &r inte underkastade den reglering som galler for emittenter vars aktier
ar listade pa en reglerad marknad, sdsom begreppet definieras i artikel 4.1.21 i Direktivet samt 1 kap. 4b § lagen (2007:528) om vardepappers-
marknaden, genom vilket Direktivet genomfors. Istallet ar de underkastade ett mindre omfattande regelverk som ar anpassat for mindre tillvaxtbo-
lag. Riskerna forknippade med en investering i en emittent listad pa Nasdaq First North Growth Market kan darfor vara hogre an vid en investering
i en emittent listad pa en reglerad marknad. Alla emittenter med aktier listade for handel pa Nasdaq First North Growth Market ska ha en Certified
Adviser som Overvakar att regelverket fér marknadsplatsen efterlevs. Erik Penser Bank AB ar Bolagets Certified Adviser.

Teckningsratterna kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna aktier senast
den 25 januari 2023, eller senast den 20 januari 2023 salja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av aktier. Observera
att det dven ar mojligt att anmala sig for teckning av aktier utan stdd av teckningsratter och att aktieagare med forvaltarregistrerade innehav med
depa hos bank eller annan férvaltare ska kontakta sin bank eller forvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att géra informationen lattillganglig for Iasaren. Foljaktligen
kan siffror i vissa kolumner inte Gverensstimma exakt med angiven totalsumma. Detta ar fallet da belopp anges i tusen-, miljon- eller miljard-
tal och forekommer sarskilt i avsnittet "Historisk finansiell information” samt i de arsredovisningar och delarsrapporter som inforlivats genom
hanvisning. Férutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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Handlingar inforlivade genom hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inférlivas i Prospektet genom hanvisning. Information,
till vilken hanvisning sker, ska lasas som en del av Prospektet. Nedan angiven information, som del av
inforlivade dokument, ska anses inforlivade i Prospektet genom hanvisning. Kopior av Prospektet, och de
handlingar som inforlivats i Prospektet genom hanvisning, kan erhallas fran Goodbye Kansas webbplats,
www.goodbyekansasgroup.com eller erhallas av Bolaget i pappersformat vid Bolagets huvudkontor med
adress: Hammarbyterrassen 3, 120 30 Stockholm. De delar av inférlivade dokument som inte inforlivas i
Prospektet beddms inte vara antingen relevanta for investerare eller sa aterges motsvarande information
pa en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pa Goodbye Kansas eller tredje parts hemsida inte ingar i Prospektet savida
inte denna information inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Information pa Goodbye Kansas eller
tredje parts hemsida har inte granskats och godkéants av Finansinspektionen. Hanvisning enligt ovan refer-
erar till féljande dokument:

« Arsredovisningen 2020: Koncernens resultatrakning (sidan 47), koncernens balansrakning (sidorna
48-49), koncernens rapport 6ver forandring i eget kapital (sidan 50), koncernens kassaflédesanalys (sidan
51), noter (sidorna 52-66) och revisionsberattelse (sidorna 68-69).

Goodbye Kansas arsredovisning for rikenskapsaret 2020 finns pa foljande klickbara lank: Arsredovisning 2020

« Arsredovisningen 2021: Koncernens resultatrakning (sidan 41), koncernens balansrakning (sidorna
42-43), koncernens rapport over forandring i eget kapital (sidan 44), koncernens kassaflédesanalys (sidan
45), noter (sidorna 46-60) och revisionsberattelse (sidorna 62-63).

Goodbye Kansas arsredovisning for rikenskapsaret 2021 finns pa foljande klickbara lank: Arsredovisning 2021
* Delarsrapport for perioden januari-september 2022: Koncernens resultatrakning (sidan 13), koncernens
balansrakning (sidan 14), koncernens rapport dver forandring i eget kapital (sidan 16) och koncernens

kassaflodesanalys (sidan 15).

Goodbye Kansas delarsrapport for januari-september 2022 finns pa foljande klickbara lank: Delarsrapport
januari-september 2022


https://storage.mfn.se/fa8a49b7-b44b-48c2-8afa-6e983cee2844/bublar-group-arsredovisning-2020.pdf
https://cdn.alpa.online/65/gkg-arsredovisning-2021-w.pdf
https://cdn.alpa.online/65/goodbye-kansas-q3-2022-ver-p.pdf
https://cdn.alpa.online/65/goodbye-kansas-q3-2022-ver-p.pdf

Sammanfattning

AVSNITT 1 - INLEDNING

Vardepapperens namn och
ISIN

Emittentens namn, kontak-
tuppgifter och LEI-kod

Uppgifter om behdrig
myndighet som godkant
Prospektet

Datum foér godkannande av
prospekt

Varningar

Erbjudandet omfattar aktier i Goodbye Kansas Group AB (publ) med ISIN-kod SE0010270793.

Bolagets firma ar Goodbye Kansas Group AB (publ), org. nr 559019-7462 och LEI-kod (identi-
fikationsnummer for juridisk person) 5493007JJTJFKGX2N830.

Representanter for Bolaget gar att na per telefon, +46 8 556 990 00, samt pa besoksadress,
Hammarbyterassen 3, 120 30 Stockholm. Bolagets hemsida ar https://goodbyekansasgroup.
com/.

Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen som ar den svenska behdriga
myndigheten for godkannande av prospekt under Prospektforordningen. Kontaktinformation
till Finansinspektionen ar foljande:

Finansinspektionen

Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm
Telefonnummer: +46 (0)8 408 980 00
E-post: finansinspektionen@fi.se
Hemsida: www.fi.se.

Prospektet godkandes den 4 januari 2023.

Denna sammanfattning bor Iasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet och alla beslut
om att investera i de vardepapper som erbjuds bor grundas pa att investeraren studerar hela
EU-tillvaxtprospektet. Investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet. Nar
ett yrkande relaterat till information i EU-tillvaxtprospektet gors i domstol kan den investerare
som ar kdrande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kost-
naden for att dversatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civil-
rattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive
Oversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller
inkonsekvent med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med
andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behdver
vid beslut om huruvida de ska investera i de berdrda vardepapperen.

AVSNITT 2 - NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Information om emittenten

Goodbye Kansas ar ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades den 3 juli 2015 och vars
verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun. Goodbye
Kansas verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Goodbye Kansas &r ett globalt
bolag verksamt inom teknologidrivet visuellt innehall med fokus pa Visuella Effekter (VFX),
Animation, In-Game samt Game Trailers. Bolaget riktar sig mot kunder inom bade konsument-
och foretagsmarknaden med tonvikt pa underhallningsindustrin. Fram till den 1T maj 2020

gick Goodbye Kansas Group under namnet Bublar Group och var inriktad pa AR- (Augmented
Reality) samt VR-teknologi (Virtual Reality), vilka emellanat refereras under samlingsnamnet
XR-teknologi (Extended Reality), samt spelutveckling. Koncernen &r i dagslaget uppdelad i
affarsomradena Visual Content & Brand, IP & Products, och Games & App, dar Visual Content &
Brand utgor det storsta affarsomradet. Bolagets verkstallande direktor ar Stefan Danieli.

| tabellen nedan framgar Bolagets aktiedgare vars innehav motsvarade minst fem procent av
aktierna och résterna i Goodbye Kansas per den 28 november 2022, med darefter kanda férand-
ringar. Bolaget &r inte direkt eller indirekt kontrollerat av ndgon enskild part.

Aktiedgare Antal aktier Agande (%)
Per Anders Warn 61 640 668 15,77
Brofund Equity AB 46 500 000 11,97
Totalt aktiedgare med >5% 108 140 668 27,66
Ovriga aktiedgare 282820 376 72,34
Totalt 390961 044 100,00




Finansiell nyckelinforma-
tion om emittenten

| detta avsnitt presenteras finansiell historik for Goodbye Kansas avseende rakenskapsaren
2020 och 2021, samt perioden januari-september 2022 inklusive jamforelsesiffror motsvarande

period foregaende rakenskapsar.

Intakter och Ionsamhet

Belopp i TSEK 2020-01-01 2021-01-01 2021-01-01 2022-01-01
2020-12-31 2021-12-31 2021-09-30 2022-09-30
Reviderat Ej reviderat
Intakter 193 695 292 597 211 244 220508
Rorelseresultat -79013 -134 309 -94 201 -87 421
Periodens resultat -85032 -150 348 -104 317 -88 553
Tillgangar och kapitalstruktur
Belopp i TSEK 2020-12-31 2021-12-31 2021-09-30 2022-09-30
Reviderat Ej reviderat
Tillgdngar 307 700 344 659 348 519 278 680
Eget kapital 178 903 121 828 87925 24963
Kassafloden
Belopp i TSEK 2020-071-01 2021-01-01 2021-01-01 2022-01-01
2020-12-31 2021-12-31 2021-09-30 2022-09-30
Reviderat Ej reviderat
Kassaflode fran den I6pande -39 532 -637 53093 -19190
verksamheten
Kassaflode fran invester- -17 495 -34 638 -28 621 -48 287
ingsverksamheten
Kassafléde fran finansier- 45 226 47 865 -4 945 37988
ingsverksamheten
Periodens kassaflode -11 887 12614 19 527 -29 489
Nyckeltal
Belopp i MSEK 2020-07-01 2021-01-01 2021-01-01 2022-01-01
2020-12-31 2021-12-31 2021-09-30 2022-09-30
Ej reviderat
Nettoomsattning 161,3 263,5 186,2 203,0
Justerad EBITDA -42,0 -36,8 -289 -279
EBITDA -42,0 -61,2 -46,9 -35,0
Resultat efter finansiella poster -85,1 -150,6 -104,2 -92,3
Balansomslutning 307,7 3447 348,7 2787
Medelantal anstallda 55 276 259 219
Soliditet (%) 58 35 25 9

Anmirkning fran revisor i arsredovisning 2020

Revisionsberattelsen finns i sin helhet i arsredovisningen 2020 inforlivad via hanvisning. |
revisionsberattelsen fér 2020 har Bolagets revisor lamnat en upplysning av sérskild betydelse
om vasentliga osakerhetsfaktorer avseende antagandet om fortsatt drift. Av forvaltningsberat-
telsen framgar det att koncernens fortsatta verksamhet ar beroende av kapitaltillskott fran
investerare.



Huvudsakliga risker som  Risker hanforliga Bolaget

ar specifika for Bolaget
Bolaget kan komma att behéva tillforas ytterligare finansiering
Bolaget redovisade for perioden 1 januari — 30 september 2022 ett resultat om -88,6 MSEK samt
for rakenskapsaren 2021 och 2020 ett resultat om -150,3 MSEK respektive -85,0 MSEK. De negati-
va resultaten kan till stor del harledas till investeringar i syfte att expandera Bolagets verksamhet
till att omfatta nya marknader och nya verksamhetsomraden samt att film och tv-segmentet
drabbats vasentligt negativt av covid-19-pandemin. Bolaget avser bibehalla ett tillvaxtfokus
framgent avseende Goodbye Kansas Studios, primart baserat pa en organisk tillvaxt.

Bolagets finansiella planering baseras pa att 2023 blir ett transformations-ar, dar tidigare ars
negativa resultat skall vandas genom initierade och planerade resultatforbattrande atgarder, samti-
digt som tidigare ars investeringar i utvecklingsprojekt upphor. Resultatférbattringarna baseras
ocksa pa en forvantad forsaljningstillvaxt for Studio-verksamheten. Det finns en risk for att Bolaget
inte lyckas med att genomfdra sina tillvaxt- och utvecklingsplaner for att na sina finansiella mal,
eller att omvarldsfaktorer sdsom den geopolitiska utvecklingen eller ett nytt globalt covid-utbrott
kan medféra negativa effekter pa efterfragan for Bolagets tjanster. Detta skulle kunna leda till att
Bolaget kan komma att behdva tillféras ytterligare kapital genom emissioner eller andra finansier-
ingskallor for att sakerstalla tillracklig likviditet och rorelsekapital. Det finns en risk for att sddan
finansiering inte gar att erhalla pa villkor som Bolaget finner godtag- bara, eller 6verhuvudtaget.
Om Bolaget misslyckas med att hantera Bolagets tillvaxt och utveckling enligt de finansiella malen,
som styrelsen har faststallt, kan detta fa en negativ inverkan fér Bolagets tillvaxtstrategi, finansiella
stallning och resultat.

Sannolikhet att risken infaller: Bolaget bedémer sannolikheten for riskens forekomst som medel.
Paverkan: Bolaget bedomer att riskens forekomst skulle ha en hdg negativ paverkan pa Bolaget.

Investeringar kanske inte ger forvantad utdelning

Bolaget ar specialiserat pa visuellt innehall samt spjutspetsteknologi och produkter och [6sningar
baserade pa avancerade teknologier sasom Augmented Reality (AR), Virtual Reality (VR), VFX-pro-
duktion, Game Cinematics, Performance Capture & Scanning, Digital Humans och Real-Time
Animation. Bolagets verksamhet och konkurrenskraft ar beroende av Bolagets férmaga att ta

fram och sélja nya, innovativa produkter och I6sningar, till exempel mobilspel dar Bolaget har

gjort betydande investeringar. Per dagen for prospektet ar cirka 17 av Bolagets heltidsanstéllda
direkt eller indirekt anstallda i funktioner relaterade till teknikutveckling, produktutveckling samt
relaterad produktanpassning och optimering. Bolagets totala personalkostnader uppgick under
rakenskapsaret 2021 till 191,2 MSEK vilket utgjorde 45 procent av Bolagets rorelsekostnader under
samma period. Bolaget lagger saledes stora resurser pa teknikutveckling och det finns en risk att
dessa investeringar inte kommer ge forvantad utdelning. Ett missriktat fokus av Bolagets utveck-
lingsaktiviteter kan fa en negativ inverkan pa Bolagets finansiella stallnings och verksamhetsresul-
tat. Marknadsdynamiken innebar att det finns en risk for att de projekt Bolaget investerat i kommer
att mottas med svagt intresse av slutkunder och att darmed forvantade intakter inte genereras
med pafdljande negativ inverkan pa Bolagets resultat och kassafloden.

Sannolikhet att risken infaller: Bolaget bedémer sannolikheten for riskens forekomst som medel.
Paverkan: Bolaget bedomer att riskens forekomst skulle ha en medel negativ paverkan pa Bolaget.

Bolaget riskerar dataintrang, virus, sabotage och andra cyberbrott

Bolaget ar beroende av en effektiv och oavbruten drift hos olika IT-system for att driva de olika
verksamheterna, inklusive spelutveckling, produktion av visuellt innehall och forsaljning. For det
fall Bolaget brister i att forse sina kunder med produkter och tjanster, kan Bolaget komma att &dra
sig ansvar. Det finns en risk for att Bolagets sdkerhetsatgarder avseende sina system samt andra
sakerhetsrutiner inte forhindrar olovligt intradng eller att personuppgifter eller information skyddad
av annan anledning rdjs. Bolaget behdver genomfdra fortsatta investeringar for att Iopande skydda
sig frdn ovan namnda risker, &ven om detta gors kvarstar risken for att drabbas av aktiviteter
sasom systemintrang, virusspridning och andra former av IT-brottslighet. Sddana aktiviteter kan
stora webbplatser och spelprojekt, orsaka systemfel och verksamhetsavbrott och kan skada dator-
er eller annan utrustning hos Bolaget, dess kunder eller slutanvandare. Om ndgon av ovanstaende
risker skulle realiseras kan det komma att skada Bolagets anseende och medféra att Bolaget blir
skadestandsansvarigt, och darmed resultera i 6kade kostnader och/eller forlorade intdkter. Om
nagon av ovanstaende handelser skulle intraffa skulle det kunna fa en negativ inverkan pa Bolag-
ets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Sannolikhet att risken infaller: Bolaget bedomer sannolikheten for riskens forekomst som medel.
Paverkan: Bolaget bedomer att riskens forekomst skulle ha en hog negativ paverkan pa Bolaget.



AVSNITT 3 - NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Information om
vardepapperen,
rattigheter férenade
med vardepapperen och
utdelningspolicy

Plats for handel

Garantier som
vardepapperen omfattas av

Huvudsakliga risker som &r
specifika for vardepapperen

Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga utestaende aktier ar fullt betalda. Antalet aktier
i Goodbye Kansas fore Erbjudandet uppgar till 390 961 044, envar med ett kvotvarde om cirka
0,0286 SEK.

Aktierna i Goodbye Kansas har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de
rattigheter som ar forenade med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter
som fdljer av bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med de forfaranden som anges

i denna lag. Varje aktie berattigar till en (1) rost pa bolagsstamma. Varje réstberattigad
aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier.
Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoption-
er eller konvertibler har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt till teckning i férhallande
till det antal aktier de forut ager. Samtliga aktier medfér lika ratt till andel i Bolagets vinst och
till eventuellt 6verskott vid likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och
utbetalas genom Euroclears forsorg. Ratt till eventuell utdelning tillkommer den som pa den av
bolagsstamman faststallda avstamningsdagen for utdelning ar registrerad som innehavare av
aktier i den av Euroclear forda aktieboken.

Utdelningspolicy

Goodbye Kansas har inte Ilamnat nagra vinstutdelningar fér perioden som omfattas av den
historiska finansiella informationen och avser inte att lamna nagon utdelning inom 6verskadlig
framtid, varfor ingen utdelningspolicy antagits. Framtida utdelningar, i den man sadana foreslas
av styrelsen och godkanns av Bolagets aktiedgare, kommer vara beroende av och baserad pa
de krav som verksamhetens art, omfattning och risker staller pa Bolagets egna kapital samt
Bolagets konsolideringsbehoy, likviditet och stallning i dvrigt.

Aktierna i Goodbye Kansas handlas pa Nasdaq First North Growth Market, klassificerad som
tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag/multilateral handelsplattform, som regleras
av ett sarskilt regelverk och som inte har samma juridiska status som en reglerad marknad.
De nyemitterade aktierna i Erbjudandet kommer att tas upp till handel pa Nasdaq First North
Growth Market i samband med att nyemissionen registreras av Bolagsverket.

Vardepapperen omfattas inte av garantier.

Risker hanforliga Bolagets vardepapper och Erbjudandet

Aktiedgare som inte utnyttjar sina teckningsrétter riskerar att drabbas av utspadning

| det fall befintliga aktiedgare inte utnyttjar eller saljer sina teckningsratter i Foretradese-
missionen kommer teckningsratterna att forfalla och bli vardeldsa vilket medfor utebliven
ersattning for innehavaren. Som en konsekvens darav riskerar sddana aktiedgares propor-
tionella dgande och rostratt i Bolaget att minska. | det fall en aktiedgare valjer att salja sina
teckningsratter, eller om dessa teckningsratter saljs a aktiedgares vagnar (t. ex. genom
forvaltare), finns det en risk for att den ersattning aktiedgaren erhaller for teckningsratterna pa
marknaden inte motsvarar den ekonomiska utspadningen i aktiedgarens dgande i Bolaget efter
att Foretradesemissionen har genomforts.

Sannolikhet att risken infaller: Bolaget bedomer sannolikheten for riskens férekomst som hog.
Paverkan: Bolaget beddmer att riskens forekomst skulle ha en 1ag negativ paverkan pa Bolaget.

Handel i teckningsrétter och BTA

Teckningsratter kommer att noteras och handlas pa Nasdaq First North Growth Market under
perioden 11 - 20 januari 2023 och den BTA som erhalls i utbyte mot utnyttjade teckningsrat-
ter efter erlagd betalning kommer att listas och handlas under perioden fran och med den 11
januari 2023 fram till dess att Bolagsverket har registrerat nyemissionen.

Det finns en risk att handeln i teckningsrétterna och i BTA inte blir tillrackligt likvid for att saker-
stalla en effektiv marknad och likasa att kursutvecklingen inte korrelerar effektivt med kursut-
vecklingen for Bolagets aktie och att en eventuell séljare av teckningsratter och BTA darmed
inte kommer att kunna genomfora en forsaljning till nskade prisnivaer.

Sannolikhet att risken infaller: Bolaget bedomer sannolikheten for riskens forekomst som medel.
Paverkan: Bolaget beddmer att riskens forekomst skulle ha en lag negativ paverkan pa Bolaget.

Teckningsatagande och garantiatagande

Bolaget har erhallit teckningsataganden och garantidtaganden motsvarande sammanlagt cirka
80 procent av Foretradesemissionen. Teckningsataganden och garantidtaganden ar inte saker-
stallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang, vilket medfor
en risk att en eller flera av de som ingatt avtal inte fullfoljer sina dtaganden.
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Detta skulle, vid utebliven emissionsbetalning, inverka negativt pa Bolagets finansiella stallning
och aven genomforandet av planerade atgarder efter Erbjudandet, vilket i forlangningen riskerar
leda till minskade framtida intakter eller pa annat satt paverka Bolagets verksamhet i en negativ
riktning.

Sannolikhet att risken infaller: Bolaget bedomer sannolikheten for riskens forekomst som lag.
Paverkan: Bolaget bedomer att riskens forekomst skulle ha en medel negativ paverkan pa Bolaget.

AVSNITT 4 - NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

Villkor och tidsplan for att ~ Foretradesratt till teckning

investera i vardepapperet De som pa avstamningsdagen for Foretradesemissionen ar registrerade i den av Euroclear, for
Goodbye Kansas rakning, forda aktieboken &dger foretradesratt att teckna aktier i forhallande till
det antal aktier som innehas pa avstamningsdagen. Harutdver erbjuds aktiedgare och allman-
heten att anmala intresse for teckning av aktier utan foretradesratt.

Teckningsratter
For varje aktie i Goodbye Kansas som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt.
Tre (3) teckningsratter berattigar till teckning av sjutton (17) nya aktier.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vem som &r berattigad att erhalla tecknings-
ratter &r den 9 januari 2023. Sista dag for handel med Goodbye Kansas aktie med ratt att erhalla
teckningsratter ar den 4 januari 2023. Aktien handlas exklusive ratt att erhalla teckningsratter fran
och med den 5 januari 2023.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 0,03 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod
Anmalan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsratter ska ske genom samtidig
kontant betalning under perioden 11 — 25 januari 2023.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market under perioden
11 = 20 januari 2023.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market frdn och med den 11
januari 2023 fram till omvandling av BTA till stamaktier, vilket beraknas ske omkring en vecka efter
att Bolagsverket registrerat emission. Sadan registrering uppskattas ske omkring vecka 5, 2023.

Teckning och betalning utan foretradesratt

Anmalan om teckning av aktier utan stdd av teckningsréatter ska ske under samma period som
anmalan om teckning av aktier med stod av teckningsratter. For det fall att inte samtliga aktier
tecknats med stdd av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stdd av teckningsratter.

Tilldelningsordning vid teckning utan stod av teckningsratter

For det fall att inte samtliga aktier tecknats med stod av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen
for Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stoéd av
teckningsratter.

Tilldelning utan foretradesratt ska i forsta hand ske till sddana tecknare som aven tecknat aktier
med stdd av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte,
och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i forhallande till det antal
teckningsratter som utnyttjats for teckning av aktier.

| andra hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stdd av teckningsratter ske till andra som
tecknat utan stod av teckningsratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske i forhallande till det antal aktier som var och en anmalt intresse att teckna. | tredje
och sista hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stdd av teckningsratter ske till de som
genom avtal ingatt garantiatagande i egenskap av emissionsgaranter och for det fall tilldelning till
dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske i forhallande till det belopp som var och en garant-
erat for teckning. Ifall tilldelning inte kan ske fullt ut i ndgot av ovanstaende led ska tilldelning ske

genom lottning.



Motiv till Erbjudandet
och anvandning av
emissionslikvid

Utspadning

Antalet aktier kommer, vid full anslutning i Erbjudandet, att 6ka fran 390 961 044 till 2 606 406 960,
vilket innebar en utspadningseffekt uppgaende till hogst 2 215 445 916 aktier, motsvarande 85,0
procent av roster och kapital i Bolaget.

Uppskattade kostnader for Erbjudandet
Emissionskostnaderna beraknas uppga till cirka 10,7 MSEK och bestar huvudsakligen av kostnad-
er for garantiataganden samt ersattning till finansiell och legal radgivare i Foretradesemissionen.

Kostnader som aldaggs investerare
Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med teckningsratter och
BTA utgar dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.

Goodbye Kansas ar ett globalt bolag och har sedan fusionen med Bublar Group 2020, fram till
dagen per Prospektet, varit verksamma inom tre affairsomraden: Visual Content & Brand, IP' &
Products och Games & Apps. Bolaget riktar sig till kunder inom bade konsument- och féretag-
smarknaden med tonvikt pa underhallningsindustrin. Det stdrsta affarsomradet utgérs av Visual
Content & Brand dar Goodbye Kansas Studio ingar. Bolaget arbetar for att tillvarata de tillvaxt-
mdjligheter samt den innehallsmassiga konvergens som finns inom Visual Content & Brand, vilka
utgors av underkategorierna Visuella Effekter (VFX), Game Trailers, In-Game samt Animation. | och
med den starka tillvaxten som marknaden inom teknologidrivet visuellt innehall har haft under de
senaste aren har Bolaget, for att finansiera saval utvecklingsprojekt som den [6pande verksam-
heten, upptagit ett flertal 1an, vilka har férsatt Bolaget i en betungande skuldsattningsposition.

Bolaget har nyligen beslutat att accelerera sitt arbete med att omstrukturera verksamheten, i
syfte att uppna Ionsamhet och positivt kassaflode. Ett flertal dtgarder har initierats som bedoms
fa effekt under 2023, sasom ytterligare avyttringar, kostnadsbesparingar och omférhandlingar av
lan. Dessa atgarder kommer dock inte vara tillrackliga for att i nartid sakra Bolagets rorelsekapi-
talbehov, som under den senaste perioden har varit anstrangt. Styrelsens bedémning ar darmed
att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for Bolagets aktuella behov fér den kommande
tolvmanadersperioden, detta trots att Bolaget forvantas generera ett positivt kassafléde for den
operativa verksamheten under 2023. | syfte att foérbattra den finansiella strukturen avser Bolaget
genomfdra en konvertering av rantebarande skulder till eget kapital om totalt cirka 49,7 MSEK.

Vidare avser Bolaget genomféra forestaende Foretradesemission. Utan nettolikviden fran
forestaende Foretradesemission kan Bolaget riskera en oférmaga att aterbetala skulderna och
darmed riskera en konkurssituation.

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillférs Bolaget en nettolikvid om cirka 55,5 MSEK. Netto-
likviden fran Foretradesemissionen planeras anvandas till foljande &ndamal, i prioritetsordning:

- Aterbetalning av brygglan, cirka 25 procent

« Aterbetalning av COVID-relaterade skulder till Skatteverket, cirka 20 procent

- Aterbetalning av rantebarande skulder, cirka 10 procent

- Aterbetalning av leverantdrsskulder enligt en betalningsplan, cirka 25 procent
* Rorelsekapital i syfte att expandera Goodbye Kansas Studio, cirka 20 procent

Teckningsataganden har ingatts omfattande cirka 15 procent av Foretradesemissionen. Till detta
kommer de garantidtaganden omfattande cirka 65 procent av Féretraddesemissionen som ingatts av
ett antal externa parter. Sammantaget motsvarar teckningsataganden och garantidtaganden cirka
80 procent av Foretradesemissionen. Ingangna teckningsataganden och garantiataganden ar emell-
ertid inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. For
det fall Foretradesemissionen inte skulle fulltecknas och de befintliga samt externa parterna, som
ingatt garantidtagande, inte heller skulle uppfylla sitt atagande kommer Bolaget att undersdka andra
finansieringsmojligheter. Det &r inte sdkert att Bolaget lyckas sakerstélla alternativ finansiering eller
att kostnadsnedskarningar far 6nskad effekt. Det finns en risk att utebliven finansiering eller missly-
ckade atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.

Intressen och intressekonflikter

Erik Penser Bank ar finansiell radgivare i samband med Foretradesemissionen. Erik Penser Bank
har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika finansiella, investerings-,
kommersiella eller andra tjanster at Goodbye Kansas for vilka Erik Penser Bank erhallit, respek-
tive kommer att erhalla, ersattning. Dartill har Erik Penser Bank tillhandahallit Bolaget en kredit-
facilitet om totalt 15 MSEK, varav 15 MSEK ar utnyttjade, och for vilken Erik Penser Bank erhaller
marknadsmassig ersattning. Se mer information under “Vasentliga avtal". Synch Advokat AB ar
legal radgivare till Bolaget. Bolaget beddmer att det inte féreligger nagra vasentliga intresse-
konflikter rorande Foretradesemissionen.

1. IP @r en forkortning for engelska "Intellectual Property” vilket innefattar immateriella réttigheter.



Ansvariga personer, information fran tredje part och
godkannande av behorig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen for Goodbye Kansas ar ansvarig for Prospektet och enligt styrelsens kdnnedom Gverensstam-
mer den information som ges i Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle
kunna paverka dess innebdrd har utelamnats. Goodbye Kansas nuvarande styrelsesammansattning
presenteras nedan.

Namn Befattning
Per-Anders Warn Styrelseordforande
Staffan Eklow Styrelseledamot
Malin Carlstrom Styrelseledamot
Mikko Setala Styrelseledamot
Adrian Politowski Styrelseledamot
Peter Nilsson Styrelseledamot

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som behorig myndighet enligt forordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa
fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta godkannande
bor inte betraktas som nagot slags stod for den emittent eller for kvaliteten pa de vardepapper som
avses i detta Prospekt. Investerare bor gora sin egen bedomning av huruvida det ar lampligt att investera
i dessa vardepapper. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i
forordning (EU) 2017/1129.

Information fran tredje part

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att information fran tredje part har
atergivits korrekt och att, savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som har offentliggjorts
av tredje part, inga sakférhallanden har utelamnats som skulle kunna gora den atergivna informationen
felaktig eller vilseledande. Goodbye Kansas har dock inte oberoende verifierat informationen, varfor dess
riktighet och fullstandighet inte kan garanteras.

Vissa delar av Prospektet innehaller hyperlankar till webbplatser. Informationen pa dessa webbplatser
utgor inte en del av Prospektet savida inte webbplatserna har inforlivats genom hanvisning, och har inte
granskats eller godkants av Finansinspektionen.

Kallforteckning

* The Washington Post, “Netflix loses nearly 1 million subscribers”, juli 2022.

* Technavio Report, “Visual Effects Market by Application, Componenet & Geography”, 2022+ Paste.com, "The Top 20
Highest-Grossing Movies of All Time Worldwide", 2021

* Deloitte Report, “The future of content creation: Virtual production unlocking creative vision and business value”, 2019
* https://www.fiercevideo.com/video/streaming-services-help-push-content-spending-past-220b-2021

* Visualcapitalist.com, “An Industry transformed: Four Emerging Trends in Film & TV", 2021

+ Hollywoodreporter.com, “Its official, China overtakes North America as world's biggest box office in 2020", 2021

+ Vendor Due Diligence Report, FTI Consulting, april 2022

« Zion Market Research, "VFX Market by Type, by Component, and by Application: Global Industry Perspective, Comprehensive
Analysis, and Forecast, 2018-2025", 2019

+ emergenresearch.com/industry-report/metaverse-market

« finance.yahoo.com/news/metaverse-economy-could-value-30-183000883.html

* theverge.com/2021/10/25/22745381/facebook-reality-labs-10-billion-metaverse

* https://newzoo.com/insights/articles/the-games-market-will-show-strong-resilence-in-2022



Motiv for Erbjudandet

Goodbye Kansas ar ett globalt bolag och har sedan fusionen med Bublar Group 2020, fram till dagen per Prospektet, varit
verksamma inom tre affarsomraden: Visual Content & Brand, IP' & Products och Games & Apps. Bolaget riktar sig till kunder
inom bade konsument- och féretagsmarknaden med tonvikt pa underhallningsindustrin. Det storsta affarsomradet utgors
av Visual Content & Brand dar Goodbye Kansas Studio ingar. Bolaget arbetar for att tillvarata de tillvaxtmajligheter samt den
innehallsmassiga konvergens som finns inom Visual Content & Brand, vilka utgdrs av underkategorierna Visuella Effekter
(VFX), Game Trailers, In-Game samt Animation. | och med den starka tillvaxten som marknaden inom teknologidrivet visuellt
innehall har haft under de senaste aren har Bolaget, for att finansiera saval utvecklingsprojekt som den I6pande verksam-
heten, upptagit ett flertal Ian, vilka har forsatt Bolaget i en betungande skuldsattningsposition.

Bolaget har nyligen beslutat att accelerera sitt arbete med att omstrukturera verksamheten, i syfte att uppna lonsamhet och
positivt kassaflode. Ett flertal atgarder har initierats som beddms fa effekt under 2023, sdsom ytterligare avyttringar, kostnads-
besparingar och omférhandlingar av 1an. Dessa atgarder kommer dock inte vara tillrackliga for att i nartid sakra Bolagets
rorelsekapitalbehov, som under den senaste perioden har varit anstrangt. Styrelsens bedomning ar darmed att det befintliga
rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for Bolagets aktuella behov for den kommande tolvmanadersperioden, detta trots att Bolaget
férvantas generera ett positivt kassaflode for den operativa verksamheten under 2023. For fullstédndig information avseende
Bolagets rorelsekapital, se avsnitt "Redogorelse for rorelsekapital”. | syfte att forbattra den finansiella strukturen avser Bolaget
bland annat genomfdra en konvertering av rantebarande skulder till eget kapital om totalt cirka 49,7 MSEK?.

Vidare avser Bolaget genomfora forestdende Foretradesemission. Utan nettolikviden fran forestaende Foretradesemission kan
Bolaget riskera en oférmaga att aterbetala skulderna och darmed riskera en konkurssituation, da langivare kan inleda rattsliga
processer for indrivning av lanebetalningar.

Vid full teckning i Foretrddesemissionen tillfors Bolaget en nettolikvid om cirka 55,5 MSEK. Nettolikviden fran Foretradese-
missionen avses disponeras for foljande andamal, i prioritetsordning:

« Aterbetalning av brygglan, cirka 25 procent

« Aterbetalning av COVID-relaterade skulder till Skatteverket, cirka 20 procent

« Aterbetalning av rantebarande skulder, cirka 10 procent

« Aterbetalning av leverantdrsskulder enligt en betalningsplan, cirka 25 procent
* Rorelsekapital i syfte att expandera Goodbye Kansas Studio, cirka 20 procent

Intressen och intressekonflikter

Erik Penser Bank ar finansiell radgivare och Synch Advokat AB ar legal radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet. Erik
Penser Bank erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med Erbjudandet och Synch Advokat AB
erhéller ersattning for utforda tjanster enligt Idpande rakning. Erik Penser Bank har tillhandahallit Bolaget en kreditfacilitet om
totalt 15 MSEK, varav 15 MSEK ar utnyttjade, och for vilken Erik Penser Bank erhaller marknadsmassig ersattning. Darutover
har Erik Penser Bank och Synch Advokat AB inga ekonomiska eller andra intressen i Féretrddesemissionen.

Ett antal befintliga aktiedgare har lamnat teckningsataganden om totalt cirka 10,0 MSEK, motsvarande cirka 15 procent av
Foretradesemissionen. Ingen ersattning utgar for ingangna teckningsataganden. Dartill har ett antal externa parter ingatt
garantidtaganden i samband med Foretradesemissionen om totalt cirka 43,2 MSEK, motsvarande cirka 65 procent av Foretra-
desemissionen. Kontant provision utgar enligt garantiavtalen om fjorton (14) procent av garanterat belopp, motsvarande totalt
cirka 6,0 MSEK. Ingangna teckningsataganden och garantidtaganden ar emellertid inte sakerstallda genom bankgaranti, sparr-
medel, pantsattning eller liknande arrangemang.

NIMA Performance AS, som ar teckningsberattigad i kvittningsemissionen, har ratt att erhalla en success fee i samband med
Erbjudandet, se vidare “Védsentliga avtal” nedan.

Utdver ovanstdende parters intresse att Foretradesemissionen kan genomféras framgangsrikt, samt avseende garantidtagan-
den att avtalad ersattning utbetalas, bedoms det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonf-
likter mellan parterna som i enlighet med ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i Féretrddesemissionen.

Radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget ar Erik Penser Bank och legal radgivare ar Synch Advokat AB, vilka har bitratt Bolaget i
upprattandet av Prospektet. Da samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig Erik Penser Bank och Synch
Advokat AB fran allt ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller
indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i
Prospektet. Erik Penser Bank ar dven emissionsinstitut avseende Erbjudandet.

1. IP &r en forkortning for engelska "Intellectual Property” vilket innefattar immateriella rattigheter.
2. Mer information om kvittningen aterfinns under rubriken "Vésentliga féréndringar av Bolagets lane- och finansieringsstruktur sedan 30
september 2022 fram till per dagen f6r Prospektet”



Marknadsoversikt och verksamhetsbeskrivning

Marknad

Gemensamt for Goodbye Kansas olika verksamhetsomraden ar att de bygger pa innovativa tillampning-
ar av avancerad visuell teknologi inom framfér allt VFX, Game cinematics, Animation och Performance
capture. Den marknad som Goodbye Kansas &r, och framgent kommer att vara verksamma inom kan
delas upp i:

VFX-marknaden: VFX marknaden kannetecknas av hog tillvaxt framst driven av att:

« de stora filmbolagen lagger allt stérre andel av sin filmbudget pa visuella effekter i takt med att
teknologin forbattras.! De 20 mest inkomstbringande filmerna genom tiderna ar antingen filmer med
hog andel VFX eller helt animerade.?

« allt fler tv-serier gors med hog andel VFX och de nya streamingtjansterna som (Netflix, HBO, Amazon
Prime etc) investerar alltmer i den typen av program givet den 6kade konkurrensen mellan de olika
streamingtjansterna och filmbolagen. Under 2020 6kade till exempel streamingtjansternas investering-
ar i innehall (produktion och licensiering) med 16,4 procent till 220 miljarder USD. Foér 2022 férvantas
investeringarna i innehall overskrida 230 miljarder USD.?

+ den teknologiska utvecklingen och introduktionen av nya metoder som Virtual Production (en agil
och teknologidriven produktionsprocess) gor att VFX blir en an mer integrerad del av hela produktions-
cykeln.*

* nya tillvaxtmarknader okar sina produktionsinvesteringar kraftigt for att skapa lokalt innehall sasom
Asien (+20 procent), Latinamerika (+33 procent) och Afrika/Mellandstern (+46 procent).5 Kina har till
exempel gatt om USA som den stdrsta globala biomarknaden.®

Enligt en bestalld undersokning genomford av Zion Market Research (2019)” uppskattades den globala
VFX marknaden till 12,46 miljarder USD ar 2019 och férvantades vaxa till cirka 23,86 miljarder USD ar
2025, med en arlig tillvaxttakt (CAGR) pa 11,4 procent mellan 2019 och 2025 (aven senare genomférda
marknadsanalyser indikerar liknande tillvaxt-tal for VFX-marknaden globalt). Storsta segmenten var
spelfilmer (46,5 procent) foljt av tv-serier (cirka 23,8 procent) dataspel (20,8 procent) och reklam (8,9
procent). Tillvaxten ar dock stérst inom dataspelssegmentet (cirka 13,8 procent) féljt av tv (cirka 12,6
procent), reklam (10,4 procent) och film (9,3 procent). Detta 6verensstammer med Goodbye Kansas
strategi som ar sarskilt val positionerat inom dataspel segmentet och tv-serier. Bland de applika-
tioner inom VFX som vantas uppna hogst tillvaxttakt finner vi animationer for varelser och karaktarer,
dit Goodbye Kansas spetskompetens inom “Digital Humans" ingar, med en tillvaxttakt pa cirka 16,8
procent.

Bolaget noterar ocksa att mjukvara for VFX kommer att vaxa dnnu snabbare an tjanster (cirka 12,2
procent), vilket ocksa dverensstammer med Goodbye Kansas strategi att utveckla skalbara produkter for
marknaden. Det bor namnas i sammanhanget att olika kallor anger olika marknadsuppgifter, vilket i stor
utstrackning antas bero pa hur marknaden definieras och hur data inhamtas. Marknaden bedéms dock i
allmanhet ha en hog tillvaxttakt pa grund av ovannamnda orsaker.
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Spelmarknaden: Vardet pa den globala dataspelsindustrin uppskattas till 196,8 miljarder USD ar 2022.
Marknaden forvantas overstiga 220 miljarder USD ar 2025, vilket motsvarar en genomshnittlig arlig
tillvaxttakt om 4,7 procent 2020—2025. Storsta segmentet ar mobilspel som star for cirka 53 procent av
marknaden, d v s drygt 104 miljarder USD, foljt av konsolspel som star for drygt 53 miljarder USD.8

Marknaden for In-Game: Ar 2021 uppskattades marknaden for outsourcade videospelstjanster till cirka
3,3 miljarder USD. Under de narmaste aren forvantas denna marknad 6ka till 5,7 miljarder USD ar 2025,
vilket motsvarar en genomsnittlig arlig tillvaxttakt om 15% fran 2021.°

For videospel fortsatter marknadstrenderna att stodja marknaden for outsourcade videospelstjanster.
AAA-kunder, det vill saga stora och medelstora spelutgivare, ar alltmer ute efter att outsourca tjanster for
att kunna 6ka volymen av videospelsslapp och darmed méta konsumenternas efterfragan och deadlines.
Detta da det i manga fall ar spelutgivarens kapacitet som ar den primara begransningen. Vidare bidrar
den 6kande komplexiteten hos AAA-spel och vaxande efterfragan pa grafik av hdogre kvalitet, att utgiva-
re och spelutvecklare férvantas dka andelen outsourcade arbeten, vilket kommer gynna bolag som
Goodbye Kansas. Liveoperationer, dar spel periodvis uppdateras utan att det kravs publicering av ett nytt
spel, blir alltmer forekommande. Detta ar ett tillrackligt moget omrade att vara outsourcat till externa
spelutvecklare for att AAA-kunderna ska kunna fokusera pa nya spel.”

Animationsmarknaden: Den globala marknaden fér Computer Games Animation (CG Animation) estim-
eras uppga till cirka 3 miljarder USD ar 2025 och forvantas vaxa med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt
om 6% mellan 2021-2025.° De totala utgifterna for CG-animation forvantas vaxa, framst drivet av de
okade utgifterna for digitala langfilmer och episodiskt innehall. | synnerhet efterfragan fran over-the-
top (OTT) plattformar (t ex Netflix, Disney+, Amazon Prime Video m fl) for originalanimerade titlar har
Okat eftersom dessa tjanster drar nytta av populariteten for animering riktad till vuxna saval som barn
och familjevanligt innehall for att locka yngre publik till sina plattformar. Goodbye Kansas ar valplac-
erad for att dra nytta av denna tillvaxt eftersom de flesta OTT-tjanster inte har anknutna animationsstu-
dios, vilket resulterar i att den okade efterfragan pa CG-animationstjanster gar till oberoende studios.®

Metaverse: Ett begrepp som gjort sig alltmer kant for allmanheten under senaste aret ar "metaverse”.
Definitionerna om vad detta egentligen ar skiljer sig at men en vanligt forekommande beskrivning

ar att metaverse ar det mobila internets efterfoljare, byggt i 3D och baserat pa realtidsteknologi och
blockkedjor. Uppskattningarna om hur stort marknadsvardet pa metaverse kan bli skiljer sig ocksa
avsevart at, allt fran 800 miljarder USD till 30 000 miljarder USD.™" "2

En fingervisning om hur betydelsefullt det kan bli ar att Facebook, som under oktober 2021 bytte namn
till "Meta", meddelade att man investerat 6ver 10 miljarder USD i metaverse-teknologier under 2021 och
planerar annu storre investeringar framgent.'*Foér ett foretag som Goodbye Kansas, vars karnverksamhet
ar grundat i 3D-visualisering, anvandning av realtidsteknologier och skapandet av digitala manniskor,
innebar metaverse attraktiva majligheter.

8. https://newzoo.com/insights/articles/the-games-market-will-show-strong-resilence-in-2022
9. Vendor Due Diligence Report, FTI Consulting, april 2022

10. (Ibid.)

11. emergenresearch.com/industry-report/metaverse-market

12. finance.yahoo.com/news/metaverse-economy-could-value-30-183000883.html

13. theverge.com/2021/10/25/22745381/facebook-reality-labs-10-billion-metaverse



Verksamhetsbeskrivning

Goodbye Kansas i korthet

Goodbye Kansas ar ett globalt bolag verksamt inom teknologidrivet visuellt innehall med fokus pa
Visuella Effekter (VFX), Animation, In-Game och Game Trailers. Bolaget riktar sig mot kunder inom
bade konsument- och foretagsmarknaden med tonvikt pa underhallningsindustrin (framst film, tv
och dataspel). Fram till den 1 maj 2020 gick Goodbye Kansas Group under namnet Bublar Group och
var inriktad pa AR- (Augmented Reality) samt VR-teknologi (Virtual Reality), vilka emellanat refereras
under samlingsnamnet XR-teknologi (Extended Reality), samt spelutveckling. Koncernen ar uppdelad
i affarsomradena Visual Content & Brand, IP & Products, och Games & Apps. Da cirka 94 procent av
omsattningen for Koncernen under 2021 var hanférlig till Visual Content & Brand har Bolaget uppdat-
erat sina strategiska mal och kommer framgent enbart att fokusera sin verksamhet pa Visual Content
& Brand. Da detta affarsomrade primart bestar av Goodbye Kansas Studio kommer benamningen
hadanefter i Prospektet att vara "Goodbye Kansas Studio”.

Affarsomraden

Bolaget bygger sin affarsmodell pa forstaelsen att den analoga varlden integreras med den digita-

la samtidigt som teknologier och medier konvergerar och forandrar saval industri som samhalle. Ett
konkret exempel ar spelmotorer som utvecklas for dataspelsindustrin men som allt oftare appliceras
aven i film och tv-projekt och som numera aven anvands utanfor underhallningsindustrin. Ytterligare
ett exempel ar de digitala manniskorna som pa olika satt integrerar med vanligt folk i vardagen, inte
minst inom tjanstesektorn. Genom en kombination av spjutspetsteknologi och specialistkompetens kan
Goodbye Kansas exploatera samhallsutvecklingen med skalbara tjanster inom digital visualisering och
animation.

Som namnts ovan har Goodbye Kansas, fram till dagen per Prospektet, varit uppdelad i féljande tre affar-
somraden:

* Visual Content & Brand: Goodbye Kansas Studio utgor Bolagets storsta affarsomrade och gor
avancerade digitala produktioner som idag framst genererar intékter pa projekt- och konsultbasis mot
underhallningssektorn. Verksamheten bestar av studios i Stockholm, London, samt en filial i Belgrad.
Samtliga av dessa besitter den moderna tekniken och spetskompetensen som behovs for att mota de
mest kravande uppdragen inom film, tv och dataspel. Kunderna bestar av globala och renommerade
foretag.

* IP & Products: Detta affarsomrade har utvecklat immateriella rattigheter inom film och tv samt
produkter inom VR och AR. Dotterbolaget Infinite Entertainment skapar och utvecklar IP-rattigheter
inom framforallt visuellt avancerande langfilm och tv-projekt. Utover Infinite Entertainment ingar 3D
och AR-plattformar samt XR-tjanster. Dessa tjanster bygger till viss del pa proprietar teknologi riktat
mot en expansiv marknad, dar produkterbjudandet syftar till att méta en 6kad efterfragan pa virtuell
verklighet. Inom detta omrade verkar dotterbolagen Sayduck och Vobling, dar Sayduck har utvecklat en
molnbaserad 3D/AR-plattform for e-handel medan Vobling fokuserar pa produkter och tjanster inom
VR-traning. | samband med bokslutskommunikén 2021 offentliggjorde Bolaget sina avsikter att avyttra
Sayduck. En strategisk 6versyn har aven inletts av dotterbolagen Vobling och Infinite Entertainment.



* Games & Apps: Utveckling av mobila upplevelser som genererar skalbara intakter fran kop-inuti-app,
annonser, abonnemangsintakter samt andra kommersiella samarbeten. Teknologi och grundfunktion-
alitet kan ateranvandas och innehaller anpassas for respektive varumarke. Samtliga avtal ar mangariga
och bygger pa en intaktsdelning dar Bolaget ansvarar for utveckling och drift och behaller merparten av
intakterna. | portfoljen av licenser ingar bland annat ett avtal med japanska Sanrio som ager varumarket
Hello Kitty. Spelet avsags lanseras under hésten 2022, men pa grund av affars- och marknadsmassiga
forhallanden har lanseringen skjutits upp till hosten 2023. Bolaget undersoker bland annat mgjligheterna
for att inga en joint venture for Hello Kitty.

Bolaget ser allt storre tillvaxtpotential inom Goodbye Kansas Studio, tidigare Visual Content & Brand,
och har darfor valt att genomfora en transformativ omorganisation med strategiskt fokus pa Goodbye
Kansas Studio. En viktig del for att kunna vara i framkant i de konvergerande mangmiljardindustrier
som Bolaget ar verksamma inom ar att ha en valutvecklad teknologisk plattform som kan anvandas
inom samtliga delar av verksamheten.

Teknologisk plattform ("PIPE")

Goodbye Kansas Studios ar beroende av Bolagets egna utvecklade teknologiska processplattform,
inom branschen kallad "pipeline” eller "pipe". Bolagets plattform, som ar innovativ i sitt slag, ar konstru-
erad baserat pa tredje parts applikationer som licensieras, dar bolaget byggt ihop dessa applikationer
med en s.k. open source mjukvara "USD" (Universal Scene Description). Bolagets egenutvecklade
strukturer ar framtagna av in-house experter for att pa ett optimalt satt stodja produktions- och lever-
ansprocesser till kund. "Pipen” fungerar for samtliga segment som Studioverksamheten producerar
innehall for, och tillater en hog grad av integration in i kundernas olika program-miljGer.

Goodbye Kansas Studio

Enligt Bolaget ar det ar via detta affairsomrade som de storsta intakterna har och kommer att genereras
framgent och darmed ocksa det affarsomrade som ska kunna ta vara pa den tillvaxt som rader inom
marknaden for virtuellt digitalt skapande. Goodbye Kansas Studios erbjuder ett brett utbud av tjanster for
visuellt innehall enligt nedan:

* VFX: Med manga ars erfarenhet fran produktioner i hela varlden ar teamet hos Goodbye Kansas Studios
dedikerat till att skapa de framsta visuella effekterna pa det mest effektiva sattet. Studion ar valutrustad
for att genomfdra alla steg inom VFX-produktion. Arbetet sker huvudsakligen i Stockholm och London.

* Animation: Bolaget producerar avancerade datorgrafiksanimationer for kortfilmer. Goodbye Kansas
Studios utvecklar aven innehall i samarbete med partners som anvander Bolagets egenutvecklade
Virtual Live Action-process for att skapa fullstandig datorgrafik.

* Game Trailers: Studion karaktariseras av en kunskap och passion for spel och samarbeten med
utvecklare, utgivare och agenturer fran forproduktion till efterbearbetning. Goodbye Kansas Studios har
producerat ett stort antal speltrailers sasom The Walking Dead, Dune: Awakening, Skull and Bones, The
Outer Worlds, Assassin's Creed Valhalla m fl — manga av dessa med miljontals visningar pa Youtube.

* In-Game: Bolaget erbjuder kundanpassat hogkvalitativt innehall for spelutvecklare dar Goodbye
Kansas Studios ar en aktiv partner i utarbetningen av kundens produktskapande.
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Intaktsmodell

Bolaget har tre olika intaktsmodeller: projektbaserade intakter, produkt- och licensintakter samt spel-
och royaltyintakter. | och med den omorganisering som sker gar Bolaget mot att framst ha kvar den
intaktsmodell som baseras pa projektbaserade intakter. Inom Goodbye Kansas Studio producerar
Bolaget rorligt material i nara samarbete med kunderna inom dataspel- och filmbranschen. Prissattnin-
gen varierar beroende pa projektets komplexitet, tidsforbrukning, konkurrens samt varde for kunden.
Strategin ar att etablera langa kundrelationer med langre avtalsperioder. En avtalsperiod kan vara allt
fran 2 manader till 18 manader.

Internationell narvaro

Goodbye Kansas har, férutom sitt huvudkontor i Stockholm, Studioverksamhet i Stockholm dar cirka
180 personer arbetar, och Studioverksamhet i London dar cirka 40 personer arbetar. Koncernen har
dartill narvaro i Belgrad, Peking, Helsingfors, Vilnius samt registrerade bolag i Los Angeles och Vancou-
ver. 88 procent av Bolagets omsattning under rdkenskapsaret 2021 var hanférliga till internationel-

la kunder. Storbritannien ar Europas storsta marknad inom film & tv och dar finns dessutom viktiga
produktionsincitament (skattemassiga subventioner) att tillga, vilket starker Goodbye Kansas konkur-
renskraft. | Los Angeles och Vancouver finns registrerade bolag, men med vilande verksamheter. Bolag-
et ser mojligheter att pa sikt starta upp studioproduktion i Vancouver, dar det finns en stor talangpool
inom VFX, och dar flera internationella kunder valjer att lokalisera sin produktion. | saval London som
Vancouver finns det strukturer for olika subventioner for produktion inom media, vilket bidrar till attrak-
tionen och vardet av att vara etablerad pa dessa platser.

Trender inom virtuellt och digitalt innehallsskapande

Den digitala underhallningsindustrin i form av film-, spel- och streamingtjanster vaxer kraftigt vilket
leder till att efterfragan pa datagenererat innehall 6kar. Digitaliseringen sker genom hela vardekedjan
fran produktion till distribution och konsumtion. Dessutom konvergerar marknaderna alltmer genom
teknologisk dissemination, vilket innebar att samma metod och teknologi anvands i stor utstrackning
for utveckling av innehall tvars dver branscher. Som exempel anvander Goodbye Kansas spelmotorer
som Unreal och Unity i saval animerade tv-serieproduktioner som Game Trailers.

| takt med digitaliseringen har dven skapandet och utvecklandet av Digital Humans 6kat kraftigt. Allt
fler filmer och trailers som skapas pa marknaden baseras pa Digital Humans. Goodbye Kansas anser
sig vara val positionerade for att ta vara pa tillvaxtmojligheterna som denna trend medfor, detta genom
Bolagets 3D-scanners och den spetskompetens som aterfinns i Bolaget for att skapa animerat innehall.

Goodbye Kansas har aven upplevt ett trendskifte till féljd av Covid-19-pandemin. Till en borjan var
Covid-19-pandemin nagot som hade negativ inverkan pa film och tv-segmentet da produktioner antingen
skots upp eller stalldes in. Goodbye Kansas har dock under det senaste aret borjat se ett antal fordelar
som Covid-19-pandemin har medfért. Nagra exempel pa detta ar:

« Effektivare arbetssatt med nya l6sningar for distansarbete.
*Vissa film- och tv-produktioner 6kar VFX-budgeten fér att uppna samma syften istéallet for fysiska plats-
er och statister. Covid-19-pandemin har till exempel varit en stark bidragande faktor till "virtuell produk-

tion".

+ Okad konsumtion av underhallning som tv och spel hemifran fér saval film, tv och spel férstarker efter-
fragan pa Goodbye Kansas tjanster.



+ Efter de manga och langa produktionsupphallen inom film- och tv-produktioner under pandemin finns
nu en uppdamd efterfraga som driver uppgangen pa nybestallningar.

« Okad spetskompetens har tillférts Goodbye Kansas i och med att anstéllda kan arbeta pa distans.

Marknadsutvecklingen for de féretag som erbjuder streamingtjanster — tillika kunder till Goodbye
Kansas - har under 2022 varierat, t ex har Netflix tappat prenumeranter under aret, aven om man i Q3
aterigen rapporterar positiv tillvaxt. Totalt sett vaxer streamingmarknaden, och flera nya aktorer har
kommit in pa marknaden de senaste aren, vilket ar positivt for Goodbye Kansas. Framtidsutsikterna
for streamingtjanster ser ut att erbjuda fortsatt tillvaxt, men det gar inte att bortse ifran att riskfaktorer
sasom bland annat hogre streamingkonkurrens, kontodelningar och trég ekonomisk tillvaxt hanforligt
till kriget i Ukraina kan ha en negativ paverkan.'* Hur och om detta kommer att ha en inverkan pa
Goodbye Kansas intakter gar annu inte att svara pa da det per dagen for Prospektet inte har inneburit
nagra markbara negativa effekter fér Bolaget.

Bolagets vision och mission

Goodbye Kansas vision ar att bli den mest framstaende skaparen av visuella och teknologiska upplevels-
er for saval nuvarande som kommande generationer. Detta ska Bolaget uppna genom att tillhandahalla
banbrytande digitala upplevelser till varlden genom enastaende talanger, spjutspetsteknologi och medry-
ckande berattelser.

Ett urval av Bolagets kunder:
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Uppdaterade strategiska mal

Med utgangspunkt i ett betydligt starkare fokus pa [onsamhet och positivt kassaflode, som lett fram

till beslut om att renodla verksamheten har Goodbye Kansas en tydlig strategi for att tillvarata de
mojligheter som finns inom VFX, Animation, In-Game och Game Trailers. Marknaderna praglas av hog
tillvaxt och konvergerar innehallsmassigt, tekniskt och éver branscher samt kundsegment. Bolaget
anser att konvergensen och synergierna kommer att 6ka i betydelse och ser darfér 6ver mojligheterna
for strategisk dversyn pa de delar av verksamheten som inte tar del av befintliga synergier, daribland
Sayduck, Plotagon och Vobling. Fér att Bolaget ska na sin maximala operativa férmaga med hallbar och
Ionsam tillvaxt har nedanstaende strategiska omraden identifierats.

Kvalitet pa service: Bolaget ska leverera pa service, process, den kreativa kvaliteten och noggrannheten
pa slutprodukten genom att:

o Skapa tillgangar och innehall av hog kvalitet

o Vara valkanda hos spelklienter inom "Digital Humans", prestanda och animationer

o Vara valkanda hos spelklienter for studiokapaciteten, utveckling av berattelser och design

o Se till att kunder som efterfragar innehall av hég kvalitet blir aterkommande kunder

o For kunder inom In-Game-segmentet, erbjuda en innovativ flexibilitet att leverera for integration i

kundernas egna spelmotorer

Client Management: Forstarka funktionaliteten hos Key Account Managers for att mote kundernas behov
av langsiktigt partnerskap genom att:
o Erbjuda en heltackande kundupplevelse och initiera en kontinuerlig kontakt mellan kunden och
Executive Producer-teamet
o Executive Producer-teamet ska fortsatta att bredda kundnatverket for att utvardera mojligheterna till
nya affarer
o VD och Vice VD ska vara en del av utvecklingen av de strategiska B2B-relationerna

Storlek pa projekt: Arbeta med st6rre och langre projekthorisonter genom att:
o Utoka arbetsomfattningen per projekt inom VFX och In-Game
o Expandera den befintliga talangpoolen, den tekniska skickligheten samt knyta samman organisa-
tionen i London och Stockholm for att agera som en enhet
o Expandera produktionskapaciteten ytterligare genom in- och outsourcing-partnerskap




Uppdaterade finansiella mal

| och med uppdateringen av Bolagets strategi har det dven skett revideringar och uppdateringar av de
tidigare kommunicerade finansiella malen, d v s na en genomsnittlig arlig forsaljningstillvaxt om 20
procent och en EBITDA-marginal om 20 procent 2024. De uppdaterade finansiella malen kan komma
att paverkas av intakterna fran de potentiella avyttringarna samt den strategiska 6versynen generellt.
Bolaget har inte estimerat att detta ska uppga till nagot specifikt belopp och anser att bedomningen
for eventuella uppsidor kopplat till sddana aktiviteter ar svar att prognosticera, bland annat till foljd av
radande konjunktur och marknadsklimat.

Till de strategiska mal som angivits tidigare avser Bolaget infora ett kostnadsanpassningsprogram for
att oka lonsamheten. Kostnadsanpassningsprogrammet innebar bland annat acceleration av en skalbar
tillvaxt genom outsourcing, sékerstallande av flexibilitet i kostnadsstrukturen (genom exempelvis design
av frilansavtal) samt sakerstalla intjaning pa den positiva marknadstrenden inom film-/tv- och spelseg-
mentet, vilka ska foranleda uppnaende av féljande uppdaterade finansiella mal senast under 2024:

* Genomshnittlig arlig forsaljningstillvaxt om 20 procent
* EBITDA-marginal overstigande 10 procent

Framtidsutsikter och utmaningar

Bolaget har idag, inom Goodbye Kansas Studio, en valetablerad position, dels genom att man etablerat
sig som en leverantér med djupa kunskaper av tjanster inom VFX samt speltrailers, dels genom langa
relationer med strategiska kunder internationellt. Detta skapar forutsattningar for Bolaget att exploatera
den tillvaxt som finns pa kundmarknaderna, i enlighet med den data som angivits under marknadsavsnit-
tet. | tillagg har Bolaget en strategisk inriktning mot nya segment inom dessa marknader (s.k. in-game
samt animation). Bolaget bedomer att den strategiska forflyttning som Bolaget har arbetat med under
de senaste 18 manaderna kan ge forutsattningar for goda tillvaxtmajligheter. | tilldagg anser Bolaget att
framtidsutsikterna paverkas positivt av renodlingen av Bolagets verksamhet, vilket medfor att olénsam-
ma delar och verksamheter med negativa kassafloden ar under strategisk 6versyn och kan komma att
avyttras. Vissa pagaende avyttringar kommer, om de genomfors, att ge positiva bidrag till kassaflodet
ocksa genom inbringade kopeskillingar.

Bolagets utmaningar kan komma av att de osakra omvarldsférhallanden som rader leder till minskad
efterfragan globalt for film och tv respektive spel, vilket férsamrar tillvaxtmaojligheterna.™ Likasa rader
stor osakerhet kring kostnadsutvecklingen for de tjanster och resurser Bolaget anvander, enligt Bolag-
et. Specifikt foreligger ocksa en exceptionell efterfragan pa arbetskraft inom VFX och spel, dar Bolaget
anser att en avsaknad av sadana resurser kan forhindra expansionsmdjligheterna.

Bolaget

Bolagets foretagsnamn (och tillika kommersiella beteckning) ar Goodbye Kansas Group AB (publ).
Bolagets organisationsnummer ar 559019-7462 Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades
den 18 juni 2015 och registrerades vid Bolagsverket den 3 juli 2015. Bolaget regleras av, och verksam-
heten bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets identifieringskod for juridiska
personer (LEI) ar 5493007JJTJFKGX2N830. Bolaget har sitt sate i Stockholm med adress Hammarbyter-
rassen 3, 120 30 Stockholm. Bolaget nas pa https://goodbyekansasgroup.com/ samt pa 08-556 990 00.
Notera att informationen pa webbplatsen inte ingar i Prospektet savida inte denna information inforlivas
i Prospektet genom hanvisning. Se avsnittet "Handlingar inforlivade genom hanvisning”.
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Organisationsstruktur

Koncernen bestar per dagen for Prospektet av moderbolaget Goodbye Kansas Group AB (publ) samt fem
helagda dotterbolag med olika fokusomraden, slutkunder och intaktsgenerering: Goodbye Kansas Holding
(inklusive Goodbye Kansas Studios och Infinite Entertainment), Virtual Brains, Vobling, Sayduck och Plota-
gon. Goodbye Kansas Holding, som inkluderas i koncernredovisningen fran och med 1 maj 2020, ar det
storsta verksamhetsomradet. Plotagon, som férvarvades i januari 2021 ingar i rakenskaperna fran och
med den 8 januari 2021. Koncernen har sitt kontor i Stockholm (huvudsate), Belgrad, Helsingfors, London,
Los Angeles, Peking, Vancouver och Vilnius. Bolaget ar beroende av dess dotterbolag for att kunna genere-
ra vinst och kassafloden till Koncernen. Per den 30 september hade Bolaget 212 anstallda.

Finansiering av Bolagets verksamhet

Goodbye Kansas avser att fortsatt finansiera Bolagets verksamhet, investerings- och rorelsekapital-
behov genom nettolikvid fran Erbjudandet, Iopande kassafloden fran verksamheten, avyttringar samt
eventuellt kompletterande bankfinansiering.

Vasentliga forandringar av Bolagets lane- och finansieringsstruktur sedan 30 september 2022 fram till
per dagen for Prospektet

| samband med godkannandet fran extra bolagsstamma den 21 december 2022 att genomfora
forestaende Foretradesemission beslutades det dven att de fordringsdgare som dger ratt att konvertera
utstallda lan till aktier ska beviljas kvittning. Detta omfattar dels de fordringsdgare som utstallt Ian till
Bolaget, dels skuldebrev utstallda vid Bolagets forvarv av minoritetsaktier i de numera helagda dotterbo-
lagen Goodbye Kansas Studios AB och Goodbye Kansas UK Limited.

De fordringsdgare som har ratt att pakalla kvittning genom utstallda lan ar Per Anders Warn, Lena Lager,
Levin & Co Capital AB, Modelio Equity AB, Brofund Equity AB samt NIMA Performance AS. Den riktade
emissionen med betalning genom kvittning av fordringar uppgar totalt till cirka 49,7 MSEK, motsvarande
1 644 339 357 nyemitterade aktier.

De fordringséagare, tillika tidigare minoritetsagare, som salt aktier i de numera heldagda dotterbolagen
Goodbye Kansas Studios AB och Goodbye Kansas UK Limited till Bolaget, varvid betalning erlagts genom
Bolagets utfardande av skuldebrev, & Motion Grinder AB, Jonas Tornqvist AB, AnimAnt AB och James
Prosser. Kvittningsemissionen avseende forvarv fran minoritetsagare uppgar totalt till cirka 4,7 MSEK,
motsvarande 156 020 333 nyemitterade aktier.

Tiden for att pakalla kvittning genom ovanstaende kvittningsemissioner kommer att I6pa under
samma period som teckningstiden i Foretradesemissionen, det vill sdga mellan 11 — 25 januari 2023.
Kvittningsemissionerna berdknas registreras vid Bolagsverket omkring vecka 5, 2023. Villkoren for att
konvertera lanen till aktier ar detsamma som villkoren i Foretradesemissionen, vilka anges i sin helhet i
Prospektet under avsnittet "Villkor for vardepapperen”.



Fordringsagarna Brofund Equity AB, Levin & Co Capital AB, NIMA Performance AS, Lena Lager och Per
Anders Warn har, till forman fér Bolaget, ingatt ensidiga lock-up ataganden. Lock-up atagandena for
Brofund Equity AB, Levin & Co Capital AB respektive Lena Lager |6per under en period fran dagen for
tilldelning av aktier i kvittningsemissionen till och med den 2 maj 2023. Lock-up atagandet for Per Anders
Warn I6per under en period om 12 manader raknat fran dagen for tilldelning av aktier i kvittningsemis-
sionen. Lock-up atagandet for NIMA Performance AS I6per under en period om 3 manader raknat fran
dagen for tilldelning av aktier i kvittningsemissionen. Samtliga ataganden innebéar att fordringsagarna,
sammanfattningsvis, avstar fran ratten att salja, pantsatta, avtala om option till eller pa annat satta
overlata eller avyttra aktie som emitterats i kvittningsemissionen utan att Bolaget eller Erik Penser Bank
lamnat medgivande dartill. Atagandet ska dock inte gélla i handelse av ett offentligt uppkdpserbjudande.

Den 29 december 2022 erhéll Bolaget ytterligare Covid-relaterade skatteanstand om 4,7 MSEK.

Dartill har Bolaget sedan den senaste finansiella rapporten upptagit en kreditfacilitet om totalt 15 MSEK,
varav 15 MSEK &r utnyttjade, fran Erik Penser Bank och for vilken Erik Penser Bank erhaller marknads-
massig ersattning. Se mer information under "Vasentliga avtal".

Utover ovanstaende har inga vasentliga forandringar av Bolagets lane- och finanseringsstruktur skett
efter den 30 september 2022 fram till per dagen for Prospektet.

Investeringar

Vasentliga pagaende investeringar
Goodbye Kansas har inte gjort nagra vasentliga investeringar, pagaende investeringar varvid fasta
ataganden redan har gjorts, eller nagra klara ataganden om framtida investeringar.

Vasentliga investeringar sedan utgangen av 30 september 2022 fram till per dagen for Prospektet
Goodbye Kansas har inte gjort nagra vasentliga investeringar sedan utgangen av 30 september 2022
fram till per dagen for Prospektet.




Redogorelse for rorelsekapital

Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven
under den kommande tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses i Prospektet Bolagets
mojligheter att fa tillgang till likvida medel for att fullgora sina betalningsférpliktelser varefter de forfall-
er till betalning. Per den 30 september 2022 uppgick Bolagets likvida medel till cirka 8,5 MSEK. Bolaget
beddmer att rorelsekapitalunderskottet uppstar i februari 2023 och maximalt uppgar till cirka 36 MSEK.

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors Bolaget cirka 66,5 MSEK fore emissionskostnader som
beddms uppga till cirka 10,7 MSEK. Nettolikviden om cirka 55,8 MSEK bedoms som tillrackligt for att
tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden. Dartill kommer
kvittningsemissionerna bidra till en vasentlig minskning av skulder, och enligt budgeten for 2023 anser
Bolaget sig aven ha ett positivt kassaflode fran den |I6pande verksamheten, vilket sammantaget anses
tillrackligt for att tacka det rorelsekapitalbehov som Bolaget har for den kommande tolvmanaderspe-
rioden. Covid-relaterade skulder klassificeras, enligt Bolaget, som langfristiga skulder i takt med att
ansokan om aterbetalningsplaner kan inféras gentemot Skatteverket, detta dock tidigast 6 veckor innan
forfallodatum. Se mer information om de kortfristiga samt Covid-relaterade skulderna under avsnittet
“Historisk Finansiell Information”.

| samband med Foretradesemissionen har ett antal befintliga aktiedgare ingatt avtal om att teckna sin
andel i emissionen om totalt cirka 10,0 MSEK, motsvarande cirka 15 procent av emissionen. Dartill har
ett antal externa investerare ingatt avtal om garantiataganden med Bolaget uppgaende till cirka 43,2
MSEK, motsvarande cirka 65 procent av Foretradesemissionen. Sammanlagt omfattas Foretradesemis-
sionen darmed till cirka 80 procent av teckningsataganden och garantiataganden. Dessa ataganden ar
emellertid inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Om Foretradesemissionen, trots utstallda teckningsataganden och ingangna garantiavtal, inte tecknas
i tillracklig utstrackning far Bolaget svarigheter att driva verksamheten och utvecklingen i planerad takt.
Bolaget kan darmed komma att tvingas soka alternativa finansieringsmajligheter sasom ytterligare
kapitalanskaffning eller lanefinansiering, alternativt genomféra kostnadsnedskarningar eller tvingas
bedriva verksamheten i lagre takt an berdknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det ar inte
sakert att Bolaget lyckas sakerstalla alternativ finansiering eller att kostnadsnedskarningar far nskad
effekt. Det finns en risk att utebliven finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget
forsatts i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.



Riskfaktorer

Riskfaktorerna som anges nedan &r begransade till sddana risker som Bolaget bedémer ar vasentliga
och specifika for Bolaget och dess vardepapper och som Bolaget bedémer &r vasentliga for att fatta ett
valgrundat investeringsbeslut. Bedémningen av vdsentligheten hos de riskfaktorer som anges i nedan har
graderats pa en kvantitativ skala med beteckningarna lag, medel eller h6g och har baserats pa Bolagets
bedémning av sannolikheten for deras férekomst och omfattningen av deras konsekvenser om de skulle
materialiseras.

Verksamhetsrelaterade risker

Bolaget kan komma att behova tillforas ytterligare finansiering

Bolaget redovisade for perioden 1 januari — 30 september 2022 ett resultat om -88,6 MSEK samt for
rakenskapsaren 2021 och 2020 ett resultat om -150,3 MSEK respektive -85,0 MSEK. De negativa resultat-
en kan till stor del harledas till investeringar i syfte att expandera Bolagets verksamhet till att omfatta nya
marknader och nya verksamhetsomraden samt att film och tv-segmentet drabbats vasentligt negativt
av covid-19-pandemin. Bolaget avser bibehalla ett tillvaxtfokus framgent avseende Studioverksamheten,
primart baserat pa en organisk tillvaxt.

Bolagets finansiella planering baseras pa att 2023 blir ett transformations-ar, dar tidigare ars negati-
va resultat skall vandas genom initierade och planerade resultatforbattrande atgarder, samtidigt som
tidigare ars investeringar i utvecklingsprojekt upphor. Resultatforbattringarna baseras ocksa pa en
forvantad forsaljningstillvaxt for Studio-verksamheten. Det finns en risk for att Bolaget inte lyckas med
att genomfodra sina tillvaxt- och utvecklingsplaner for att na sina finansiella mal, eller att omvarlds-
faktorer sasom den geopolitiska utvecklingen eller ett nytt globalt covid-utbrott kan medféra negativa
effekter pa efterfragan for Bolagets tjanster. Detta skulle kunna leda till att Bolaget kan komma att
behova tillforas ytterligare kapital genom emissioner eller andra finansieringskallor for att sakerstalla
tillracklig likviditet och rorelsekapital. Det finns en risk for att sddan finansiering inte gar att erhalla pa
villkor som Bolaget finner godtagbara, eller 6verhuvudtaget. Se dven riskfaktorn "Bolagets rorelsekapi-
tal och langsiktiga finansiering kan visa sig vara otillrackligt” i avsnittet "Finansiella risker" nedan.

Om Bolaget misslyckas med att hantera Bolagets tillvaxt och utveckling enligt de finansiella malen, som
styrelsen har faststallt, kan detta fa en negativ inverkan for Bolagets tillvaxtstrategi, finansiella stallning
och resultat.

Sannolikhet att risken infaller: Bolaget bedémer sannolikheten for riskens forekomst som medel.
Paverkan: Bolaget bedémer att riskens forekomst skulle ha en hég negativ paverkan pa Bolaget.

Bolaget riskerar dataintrang, virus, sabotage och andra cyberbrott

Bolaget a@r beroende av en effektiv och oavbruten drift hos olika IT-system for att driva de olika verksam-
heterna, inklusive spelutveckling, produktion av visuellt innehall och forsaljning. Ett omfattande haveri
eller annan storning i IT-systemen kan paverka formagan att bedriva verksamhet avseende att utveckla
produkter, genomfora effektiv forsaljning eller att fakturera och leverera produkter och tjanster till kunder.
For det fall Bolaget brister i att forse sina kunder med produkter och tjanster, kan Bolaget komma att
adra sig ansvar. Bolagets verksamhet omfattar dven anvandning, och lagring av information om arbet-
stagare och kunder. Det finns en risk for att Bolagets sdkerhetsatgarder avseende sina system samt
andra sakerhetsrutiner inte forhindrar olovligt intrang eller att personuppgifter eller information skyddad
av annan anledning rojs.

Bolaget behdver genomféra fortsatta investeringar for att Iopande skydda sig fran ovan namnda risker,
aven om detta gors kvarstar risken for att drabbas av aktiviteter sdsom systemintrang, virusspridning

och andra former av IT-brottslighet. Sadana aktiviteter kan stéra webbplatser och spelprojekt, orsaln



systemfel och verksamhetsavbrott och kan skada datorer eller annan utrustning hos Bolaget, dess
kunder eller slutanvandare. Om nagon av ovanstaende risker skulle realiseras kan det komma att skada
Bolagets anseende och medféra att Bolaget blir skadestandsansvarigt, och darmed resultera i 6kade
kostnader och/eller forlorade intakter. Om nagon av ovanstaende handelser skulle intraffa skulle det
kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Sannolikhet att risken infaller: Bolaget bedémer sannolikheten for riskens forekomst som medel.
Paverkan: Bolaget beddmer att riskens férekomst skulle ha en hog negativ paverkan pa Bolaget.

Investeringar kanske inte ger forvantad utdelning

Bolaget ar specialiserat pa visuellt innehall samt spjutspetsteknologi och produkter och I6sningar
baserade pa avancerade teknologier sdsom Augmented Reality (AR), Virtual Reality (VR), VFX-produk-
tion, Game Cinematics, Performance Capture & Scanning, Digital Humans och Real-Time Animation.
Bolagets verksamhet och konkurrenskraft ar beroende av Bolagets formaga att ta fram och salja nya,
innovativa produkter och I6sningar, till exempel mobilspel dar Bolaget har gjort betydande invester-
ingar. Per dagen for prospektet ar cirka 17 av Bolagets heltidsanstallda direkt eller indirekt anstallda

i funktioner relaterade till teknikutveckling, produktutveckling samt relaterad produktanpassning och
optimering. Bolagets totala personalkostnader uppgick under rakenskapsaret 2021 till 191,2 MSEK
vilket utgjorde 45 procent av Bolagets rorelsekostnader under samma period. Bolaget lagger saledes
stora resurser pa teknikutveckling och det finns en risk att dessa investeringar inte kommer ge forvan-
tad utdelning. Ett missriktat fokus av Bolagets utvecklingsaktiviteter kan fa en negativ inverkan pa
Bolagets finansiella stallnings och verksamhetsresultat.

Marknaden for de tjanster och produkter som Bolaget utvecklar befinner sig for narvarande i en stark
utvecklingsfas. Marknadsdynamiken innebar att det finns en risk for att de projekt Bolaget investerat i
kommer att mottas med svagt intresse av slutkunder och att darmed forvantade intakter inte genereras
med pafdljande negativ inverkan pa Bolagets resultat och kassafloden.

Sannolikhet att risken infaller: Bolaget bedémer sannolikheten for riskens forekomst som medel.
Paverkan: Bolaget beddmer att riskens forekomst skulle ha en medel negativ paverkan pa Bolaget.

Bolaget riskerar forlora nyckelpersoner

Bolaget bestar av en organisation med begransade resurser och far darfor anses vara beroende av ett
fatal nyckelpersoner som inte ar latt ersattbara. Utvecklingen av nya produkter och visuellt innehall for
sina kunder utgor ett av Bolagets viktigaste strategiska omraden. Bolaget hade 212 genomsnittligt antal
anstallda per den 30 september 2022, dar teknologisk kompetens och innovation ar avgérande for Bolag-
ets verksamhet och beror i h6g grad pa det arbete som utgors av tekniskt kompetenta medarbetare.
Bolaget ar dessutom beroende av att anstalla och behalla personal som kan bygga upp och bibehalla
kundkontakter, daribland med viktiga kunder. Marknaden for dessa typer av medarbetare ar konkurren-
sutsatt. Bolaget kanske inte kan anstalla och behalla dessa medarbetare. Om Bolaget inte kan locka

till sig och behalla medarbetare med adekvat teknisk kompetens, och personal som kan bygga upp och
bibehalla kundkontakter, kan det ha en negativ inverkan pa Bolagets konkurrenskraft, vilket i sin tur kan
ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och resultat.

Sannolikhet att risken infaller: Bolaget bedémer sannolikheten for riskens forekomst som medel.

Paverkan: Bolaget beddmer att riskens forekomst skulle ha en medel negativ paverkan pa Bolaget.



Bolagets planerade projekt kan komma att forsenas

Bolagets verksamhet ar i hog grad projektbaserad och projekten utfors inte sallan tillsammans med
olika samarbetspartners. De partners som Bolaget valt att samarbeta med kan tvingas till andra priorit-
eringar an Bolagets egna med paféljande risk for férsening och fullgérande av projekten. Denna risk
kan till viss del, men inte fullt ut, undgds genom avtalsskrivning. Aven en eventuell spridning av covid-
19 kan komma att fa beslutsprocesser att bli langre och projekt senarelagda, sarskilt i hdndelse av ett
utbrott bland Bolagets anstallda. Vidare har Bolaget begransad erfarenhet inom vissa marknader och
processer, nagot som kan ha en paverkan pa Bolagets effektivitet och i forlangningen innebara en 6kad
risk for projektforseningar.

Forseningar i planerade och pagaende projekt kan leda till ofrutsedda kostnader, sémre marginaler eller
rena forlustmarginaler vilket i angivet fall innebar en negativ effekt pa Bolagets kassaflode, intakter och
resultat. Sadana risker ar sarskilt patagliga inom mobilspels-, underhallnings- och XR-marknaden som
alla kannetecknas av snabb, teknisk och innovativ utveckling samt stor konkurrens. Om en kommersiell
lansering av ett sadant projekt forsenas eller resulterar i lagre intéakter an bedomt kan det medfdra en
negativ effekt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Sannolikhet att risken infaller: Bolaget bedomer sannolikheten for riskens forekomst som medel.
Paverkan: Bolaget beddmer att riskens férekomst skulle ha en lag negativ paverkan pa Bolaget.

Bolagets goodwill kan komma att behova skrivas ner

Bolaget har betydande immateriella tillgangar varav en 6vervagande andel utgors av goodwill. Per

den 30 september 2022 uppgick det redovisade vardet av goodwill till 77 MSEK vilket motsvarade 28
procent av Bolagets totala tillgangar. Goodwill representerar skillnaden mellan anskaffningsvardet for
ett rorelseforvarv och det verkliga vardet av forvarvade tillgangar, skulder och eventualforpliktelser och
skrivs av linjart i koncernredovisningen pa fem ar fran tilltradesdatum. Goodwill redovisas till anskaff-
ningsvardet med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Styrelsen provar
arligen goodwill eller sa snart indikationer uppkommer som tyder pa att tillgangen i fraga har minskat i
varde. Avvikelser fran Bolagets antaganden om framtida tillvaxt och Ionsamhet kan leda till nedskrivning-
ar i samband med framtida provningar rorande férandringar i vardet pa goodwill, nagot som kan fa en
negativ paverkan pa Bolagets finansiella stallning.

Sannolikhet att risken infaller: Bolaget bedomer sannolikheten for riskens forekomst som medel.
Paverkan: Bolaget beddmer att riskens férekomst skulle ha en lag negativ paverkan pa Bolaget.

Bolaget kan komma att behdva betala ytterligare skatt

Bolaget bedriver verksamhet genom dotterbolag i fem lander, och framfor allt i Sverige, Storbritannien
och Finland. Verksamheten, inklusive transaktioner mellan dotterbolag, bedrivs i enlighet med Bolagets
tolkning av gallande skattelagstiftning, skatteavtal och andra skatteforeskrifter samt stallningstaganden
fran relevanta myndigheter sasom Skatteverket. Bolaget ar fran tid till annan féremal for skatterevisioner
och granskningar. Det finns en risk for att skatterevisioner eller granskningar resulterar i att tillkommande
skatter pafors eller att gjorda avdrag nekas, exempelvis med hansyn till tidigare genomférda forvary,
omorganisationer, transaktioner mellan dotterbolag och med anstallda.

Sannolikhet att risken infaller: Bolaget bedomer sannolikheten for riskens forekomst som lag.

Paverkan: Bolaget beddmer att riskens férekomst skulle ha en lag negativ paverkan pa Bolaget.



Finansiella Risker

Bolagets rorelsekapital och langsiktiga finansiering kan visa sig vara otillrackligt

Bolaget ar for narvarande i en tillvaxtfas och har delvis redovisat ett negativt kassafléde fran den
|opande verksamheten for rakenskapsaren 2020 och 2021. Per den 30 september 2022 uppgick Bolag-
ets likvida medel till 8,5 MSEK. Historiskt har Bolaget varit oformdget att finansiera sin affarsverksamhet
med det egna kassafldet och har darfor varit beroende av extern finansiering.

Bolagets formaga att framgangsrikt erhalla ytterligare finansiering bade pa kort och lang sikt, saval inom
som utom ramen for Foretradesemissionen, samt att omforhandla och refinansiera redan befintliga

lan, beror pa ett flertal faktorer, bland annat den allmanna situationen pa finansmarknaderna, Bolag-
ets kreditvardighet och férmaga att 6ka sin skuldsattning. Bolaget kan darfor vara tvunget att erhalla
finansiering pa mindre formanliga villkor. Darutover kan marknadsstorningar eller osakerhet begransa
tillgangligheten till det kapital som kravs for att driva Bolagets verksamhet bade pa lang och kort sikt
och det foreligger risk for att Bolaget inte kan efterleva de villkor som kreditfaciliteterna uppstaller, vilket
kan bero pa omstandigheter saval inom som utom Bolagets kontroll. Bolagets oférmaga att efterleva
villkoren i sina kreditavtal kan medfdra att langivare kraver aterbetalning av alla eller en del av Bolagets
utestaende skulder, vilket i sin tur kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stalln-
ing och resultat.

Sannolikhet att risken infaller: Bolaget bedémer sannolikheten for riskens forekomst som medel.
Paverkan: Bolaget bedémer att riskens férekomst skulle ha en hog negativ paverkan pa Bolaget.

Bolaget ar exponerat for fluktuerande valutakurser

Bolaget har verksamhet i framfor allt Sverige, Storbritannien och Finland. Bolaget har betalningsfloden

i lokala valutor i dessa lander och i lander fran vilka inkép och forsaljning sker fran/till. En majoritet av
intakterna i Sverige ar hanforliga till andra valutor an SEK, framfor allt Brittiska Pund och USD. Cirka 60
procent av Koncernens fakturering sker i USD och cirka 20 procent i Brittiska Pund. Bolagets valutarisk
utgors saledes av vaxelkursforandringar i betalningsfloden (transaktionsexponering). Vidare uppstar en
valutarisk nar resultat fran utlandska verksamheter ska omraknas till Bolagets rapporteringsvaluta, SEK
(omrakningsexponering). Utdver detta finns en risk att fluktuerande valutakurser gér Bolagets produkter
dyra i forhallande till utlandska kunder, nagot som kan géra Bolagets produkter mindre konkurrenskrafti-

ga.
Bolagets kund- och leverantdrsavtal innehaller generellt inga sarskilda bestammelser for att ta hojd for
forandrade valutakurser och Bolaget har ingen valutasakring. Foljaktligen kan fluktuerande valutakurser
i bland annat SEK, Brittiska Pund och USD kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets finansiella stallning
och resultat. Ovan namnda risker ska ses inte minst mot bakgrund av det radande omvarldsekonomiska
laget, som i betydande utstrackning praglats av kriget i Ukraina.

Sannolikhet att risken infaller: Bolaget bedomer sannolikheten for riskens forekomst som hog.

Paverkan: Bolaget beddmer att riskens férekomst skulle ha en medel negativ paverkan pa Bolaget.



Risker relaterade till Bolagets vardepapper och Erbjudandet

Aktiedgare som inte utnyttjar sina teckningsratter riskerar att drabbas av utspadning

| det fall befintliga aktiedagare inte utnyttjar eller séljer sina teckningsratter i Foretradesemissionen
kommer teckningsratterna att forfalla och bli vardelosa vilket medfor utebliven ersattning for innehava-
ren. Som en konsekvens darav riskerar sddana aktiedgares proportionella &gande och rostratt i Bolaget
att minska. | det fall en aktiedagare valjer att salja sina teckningsratter, eller om dessa teckningsratter
saljs & aktieagares vagnar (t. ex. genom forvaltare), finns det en risk for att den ersattning aktiedgaren
erhaller for teckningsratterna pa marknaden inte motsvarar den ekonomiska utspadningen i aktiedga-
rens dgande i Bolaget efter att Foretradesemissionen har genomforts.

Sannolikhet att risken infaller: Bolaget bedomer sannolikheten for riskens forekomst som hog.
Paverkan: Bolaget beddmer att riskens forekomst skulle ha en lag negativ paverkan pa Bolaget.

Handel i teckningsratter och BTA

Teckningsratter kommer att noteras och handlas pa Nasdaq First North Growth Market under perioden
11 - 20 januari 2023 och den BTA som erhalls i utbyte mot utnyttjade teckningsratter efter erlagd betaln-
ing kommer att listas och handlas under perioden fran och med den 11 januari 2023 fram till dess att
Bolagsverket har registrerat nyemissionen. Det finns enrisk att handeln i teckningsratterna och i BTA inte
blir tillrackligt likvid for att sakerstalla en effektiv marknad och likasa att kursutvecklingen inte korrelerar
effektivt med kursutvecklingen for Bolagets aktie och att en eventuell saljare av teckningsratter och BTA
darmed inte kommer att kunna genomfora en forsaljning till 5nskade prisnivaer.

Sannolikhet att risken infaller: Bolaget bedomer sannolikheten for riskens forekomst som medel.
Paverkan: Bolaget beddmer att riskens férekomst skulle ha en lag negativ paverkan pa Bolaget.

Teckningsatagande och garantiatagande

Bolaget har erhallit teckningsataganden och garantidtaganden motsvarande sammanlagt cirka 80
procent av Foretradesemissionen. Teckningsataganden och garantiataganden ar inte sakerstallda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang, vilket medfér en risk att en
eller flera av de som ingatt avtal inte fullfoljer sina ataganden. Detta skulle, vid utebliven emissions-
betalning, inverka negativt pa Bolagets finansiella stallning och aven genomférandet av planerade
atgarder efter Erbjudandet, vilket i forlangningen riskerar leda till minskade framtida intakter eller pa
annat satt paverka Bolagets verksamhet i en negativ riktning. Bolagets aktiekurs, och darmed en inves-
terares kapital, kan av dessa orsaker komma att paverkas negativt.

Sannolikhet att risken infaller: Bolaget bedomer sannolikheten for riskens forekomst som lag.

Paverkan: Bolaget beddmer att riskens férekomst skulle ha en medel negativ paverkan pa Bolaget.




Villkor for vardepapperen

Allman information om aktierna

Aktierna i Goodbye Kansas har emitterats i enlighet med svensk ratt och bestammelserna i aktiebolag-
slagen (2005:551). Rattigheter som &r forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter
som foljer av Bolagets bolagsordning, kan endast justeras i enlighet med forfaranden som anges i
namnda lag. Aktiens ISIN-kod ar SE0010270793 med kortnamn GBK.

Goodbye Kansas ar ett publikt avstamningsbolag och Bolagets aktier ar kontoforda i ett avstamnings-
register enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument.
Registret fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for
Bolagets aktier. Aktierna i Bolaget ar denominerade i SEK, ar av samma klass och ar utstallda till inneha-
vare.

Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som ar registrerad i den av Euroclear forda aktie-
boken. Samtliga aktier ar emitterade och fullt betalda. Varje aktie berattigar till en (1) rost pa Bolagets
bolagsstamma. Varje rostberattigad aktieagare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne
agda och foretradda aktier. Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckning-
soptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman
eller styrelsen med stdd av bolagsstammans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktieagarnas
foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget
har aktiedagare ratt till andel av 6verskott i férhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga
begransningar foreligger avseende aktiernas overlatbarhet.

Skattelagstiftningen i respektive investerares medlemsstat och Bolagets registreringsland kan komma
att inverka pa inkomsterna fran vardepapperen.

Foretradesemissionen

Foretradesemissionen ar beslutad av styrelsen och godkand av en extra bolagsstamma, vilken dagde
rum den 21 december 2022. Foretradesemissionen genomfors i enlighet med svensk ratt och valutan
for Foretradesemissionen ar SEK. Foretradesemissionen forvantas registreras vid Bolagsverket omkring
vecka 5, 2023. Den angivna tidpunkten for registrering ar preliminar och kan komma att andras.

Utdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalning ombesorjs av Euroclear. Utdeln-

ing far endast ske med ett sadant belopp att det efter utdelningen finns full tackning for Bolagets
bundna egna kapital och endast om utdelningen framstar som férsvarlig med hansyn till (i) de krav som
verksamhetens art, omfattning och risker staller pa storleken av det egna kapitalet, samt (ii) Bolagets
konsolideringsbehoy, likviditet och stéllning i 6vrigt (den s k forsiktighetsregeln). Som huvudregel far
aktieagarna inte besluta om utdelning av ett storre belopp an vad styrelsen foreslagit eller godkant. Ratt
till utdelning tillkommer den som &r registrerad som aktieagare i den av Euroclear forda aktieboken pa
den avstamningsdag for utdelning som beslutas av bolagsstamman. Utdelning utbetalas normalt som
ett kontant belopp per aktie genom Euroclears forsorg. Utdelning kan aven ske i annan form an kontant
utdelning (s.k. sakutdelning).

Om aktiedagare inte kan nas for mottagande av utdelning kvarstar aktieagarens fordran pa Bolaget och

begransas endast genom allmanna regler for preskription. Fordran forfaller som huvudregel efter tio ar.
Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda



forfaranden vad avser kontant utdelning till aktieagare bosatta utanfor Sverige, med undantag for eventu-
ella begransningar som féljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa samma satt som for
aktiedgare bosatta i Sverige. Skattelagstiftningen i saval Sverige som aktiedgarens hemland kan paverka
intakterna fran eventuell utdelning som utbetalas, se mer under avsnittet "Skattefragor i samband med
Foretradesemissionen” nedan. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige utgar
dock normalt svensk kupongskatt.

Offentliga uppkopserbjudanden och tvangsinlosen

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppkopserbjudanden som utfardats av Kollegiet for
svensk bolagsstyrning (Takeover-regler for vissa handelsplattformar). Ett offentligt uppkdpserbjudan-
de kan galla alla eller en del av aktierna i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt eller obligatoriskt (s
k budplikt). Budplikt uppstar nar en aktiedgare, ensam eller tillsammans med narstaende, uppnar ett
innehav som representerar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstamman vidta atgarder som ar d&gnade att férsamra
forutsattningarna for ett erbjudandes lamnande eller genomférande, om styrelsen eller verkstallande
direktoren i bolaget har grundad anledning att anta att ett sadant erbjudande ar nara forestaende, eller
om ett sadant erbjudande har lamnats.

Vid ett offentligt uppkdpserbjudande ska en aktiedagare under acceptfristen ta stallning till erbjudandet.
En aktiedgare har ratt att antingen acceptera eller forkasta erbjudandet. En aktieagare som har accept-
erat ett offentligt uppkdpserbjudande dr som utgangspunkt bunden av sin accept. En aktiedgare kan
dock under vissa omstandigheter aterkalla sin accept, till exempel om lamnad accept har varit villkorad
av uppfyllandet av vissa villkor. Om en aktiedgare valjer att forkasta, eller inte besvarar, ett offentligt
uppkopserbjudande kan aktieagarens aktier bli foremal for tvangsinlosen for det fall den som lamnat
erbjudandet uppnar ett innehav som representerar mer an nio tiondelar av aktierna i aktiebolaget genom
erbjudandet.

Tvangsinldsen innebar att en majoritetsaktiedgare som innehar mer an nio tiondelar av aktierna i ett
bolag, oavsett aktiernas rostvarde, har en lagstadgad rattighet att 16sa in aterstaende aktier som inte
redan innehas av majoritetsaktieagaren. Pa motsvarande satt har den vars aktier kan I6sas in ratt att
fa sina aktier inlosta av majoritetsaktieagaren. Priset pa aktier som inloses genom tvangsinldsen kan
faststallas pa tva satt. Om majoritetsaktieagaren har [lamnat ett offentligt uppkdpserbjudande till andra
aktiedgare vilket accepterats av minst nio tiondelar av aktiedgarna, ska I6senbeloppet motsvara det
erbjudna vederlaget for aktierna, om inte sarskilda skal motiverar annat. | 6vriga fall ska I6senbeloppet
for aktierna motsvara det pris som kan paraknas vid en forsaljning av aktierna under normala férhallan-
den. Denna process for bestammande av skalig ersattning for aktier som inldsen genom tvangsinlosen
utgor en del i det aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddet, vilket har till syfte att skapa en rattvis behan-
dling av samtliga aktiedgare. Eventuella tvister om inlsen ska provas av skiljeman.

Goodbye Kansas aktier ar inte foremal for erbjudande som lamnats till f6ljd av budplikt, inlésenratt eller
I6sningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra offentliga uppkdpserbjudanden betraffande Goodbye
Kansas aktier under det innevarande eller foregaende rakenskapsaret.




Skattefragor i samband med Foretradesemissionen

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan inverka pa eventuella inkomster som
erhalls fran de aktier som erbjuds genom Erbjudandet. Beskattning av eventuell utdelning, liksom
kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalforluster vid avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild
aktieagares specifika situation, exempelvis ifall aktieagaren ar obegransat eller begransat skattskyldig i
Sverige, om aktiedgaren forvarar aktierna pa ett investeringssparkonto, eller om aktiedgaren ager aktier-
na som fysisk eller juridisk person. Vidare géller sarskilda skatteregler for vissa typer av skattskyldiga,
exempelvis investmentforetag och forsakringsforetag, och vissa typer av investeringsformer. Varje
innehavare av aktier och teckningsratter bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa information om
de sarskilda konsekvenserna som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten
av utlandska skatteregler och skatteavtal.



Narmare uppgifter om Erbjudandet

Erbjudandet

Den som pa avstamningsdagen den 9 januari 2023 ar registrerad som aktiedagare i Goodbye Kansas har
foretradesratt att teckna nyemitterade aktier i Goodbye Kansas. Erbjudandet omfattar hogst 2 215 445
916 nya aktier som emitteras till kursen 0,03 SEK per aktie, innebarande att Bolaget, vid full teckning i
Foretradesemissionen, tillfors cirka 66,5 MSEK fore emissionskostnader.

Aktiedgare som viljer att inte delta i Erbjudandet kan komma att fa sin agarandel i Bolaget utspadd med
upp till 2 215 445 916 aktier, motsvarande 85,0 procent, men har mojlighet att helt eller delvis kompens-
era sig ekonomiskt for utspadningseffekter genom att salja erhallna teckningsratter.

Anmalan kan dven goras, av saval befintliga aktieagare som nya investerare, for att teckna aktier som
inte tecknats med stod av teckningsratter, se vidare "Teckning av aktier utan stod av teckningsratter”
nedan.

Teckningsperiod

Anmalan om teckning av aktier med eller utan stod av teckningsratter ska ske under perioden 11 — 25
januari 2023. Styrelsen for Bolaget ager ratt att forlanga den tid under vilken anmalan om teckning och
betalning kan ske. En eventuell forlangning av teckningsperioden offentliggérs genom pressmeddelande
senast den 25 januari 2023.

Teckningskurs
Aktierna emitteras till en teckningskurs om 0,03 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Kostnader som alaggs investerare
Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med teckningsratter och BTA
utgar dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som ager ratt att erhalla teckningsratter i
Foretradesemissionen ar den 9 januari 2023. De som pa avstamningsdagen ar registrerade i den av
Euroclear, for Goodbye Kansas rakning, forda aktieboken erhaller teckningsratter i férhallande till det
antal aktier som innehas pa avstamningsdagen.

Teckningsratter

Innehavare av teckningsratter ager foretradesratt att teckna aktier i forhallande till det antal tecknings-
ratter som innehas och utnyttjas. Aktierna i Goodbye Kansas handlas inklusive ratt att erhalla tecknings-
ratter till och med den 4 januari 2023. Aktierna handlas exklusive ratt att erhalla teckningsratter i Foretra-
desemissionen fran och med den 5 januari 2023. For varje aktie i Goodbye Kansas som innehas pa
avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt. Tre (3) teckningsratter berattigar till teckning av sjutton
(17) nya aktier.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter sker pa Nasdaq First North Growth Market under perioden 11 — 20 januari
2023 under beteckningen GBK TR. ISIN-kod for teckningsratterna ar SE0019354119. Bank eller annan
forvaltare handlagger formedling av kop eller férsaljning av teckningsratter. Den som onskar kdpa eller
salja teckningsratter ska darfor vanda sig till sin bank eller annan férvaltare. Vid sadan handel utgar
normalt courtage.



Viktiga datum och information om teckningsratter

Anmalan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant
betalning under perioden 11 — 25 januari 2023. Observera att teckningsratter som inte utnyttjas blir ogilti-
ga efter teckningsperiodens utgang och forlorar darmed sitt varde. Outnyttjade teckningsratter kommer
att avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto utan avisering fran Euroclear. For att forhindra
forlust av vardet pa teckningsratterna maste de, som senast, antingen utnyttjas for teckning av aktier
den 25 januari eller saljas den 20 januari 2023. Observera att forfarandet vid ej utnyttjade teckningsratter
kan variera beroende pa forvaltare och i vissa fall sker automatisk forsaljning av teckningsratter i det
fall forvaltaren inte kontaktas i god tid fore teckningsperiodens slut. Fér mer information om respektive
forvaltares behandling av ej utévade teckningsratter bor forvaltaren kontaktas direkt.

Teckning och betalning med stod av teckningsratter

Direktregistrerade aktieagare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar registrerade i den av Euroclear fér Bolagets rakning forda
aktieboken erhaller fortryckt emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi fran Euroclear. Av den
fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat antalet erhallna teckningsratter. Den som &r
upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning 6ver panthavare med flera erhaller
inte ndgon emissionsredovisning utan underrattas separat. Nagon separat VP-avi som redovisar registre-
ringen av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto kommer inte att skickas ut.

Anmalan om teckning av aktier med stod av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning.
Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga, pa avstamningsdagen erhallna, teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier ska
den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear anvandas som underlag for anmalan om teckning genom
betalning. Den sarskilda anmalningssedeln ska darmed inte anvandas. Inga tillagg eller andringar far
goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmalan ar bindande.

2. Sarskild anmalningssedel

| det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras eller om aktiedgaren av andra skal avser att utnyttja ett
annat antal teckningsratter an vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska
sarskild anmalningssedel anvandas. Anmalan om teckning genom betalning ska ske i enlighet med

de instruktioner som anges pa den sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear ska darmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel kan bestéllas fran Erik Penser Bank
via telefon, e-post eller laddas ned fran Erik Penser Banks hemsida. Sarskild anmalningssedel ska vara
Erik Penser Bank tillhanda senast kl 17.00 den 25 januari 2023. Endast en anmalningssedel per person
eller firma kommer att beaktas. | det fall fler an en anmalningssedel insandes kommer enbart den forst
inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan komma att lamnas
utan avseende. Anmalan ar bindande. Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller Iamnas till:

Erik Penser Bank
Emissionsavdelningen/Goodbye Kansas
Box 7405

103 91 Stockholm

BesoOksadress: Apelbergsgatan 27
Telefon: 08-463 80 00

E-post: emission@penser.se
Webbplats: www.penser.se



Forvaltarregistrerade aktieagare med depa hos bank eller annan forvaltare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare erhaller
ingen emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning och betalning ska, avseende forvaltarregistrerade
aktieagare, ske i enlighet med anvisningar fran respektive bank eller annan forvaltare.

Teckning av aktier utan stod av teckningsratter
Anmalan om teckning av aktier utan stod av teckningsratter ska ske under samma period som anmalan
om teckning av aktier med stod av teckningsratter, d v s under perioden 11 — 25 januari 2023.

Tilldelningsprinciper

For det fall att inte samtliga aktier tecknats med stéd av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stéd av tecknings-
ratter.

Tilldelning utan foretradesratt ska i forsta hand ske till sadana tecknare som aven tecknat aktier med
stod av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedagare pa avstamningsdagen eller inte, och for det
fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i forhallande till det antal teckningsratter
som utnyttjats for teckning av aktier.

| andra hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod av teckningsratter ske till andra som
tecknat utan stod av teckningsratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning
ske i forhallande till det antal aktier som var och en anmalt intresse att teckna

| tredje och sista hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod av teckningsratter ske till de som
genom avtal ingatt garantiatagande i egenskap av emissionsgaranter och for det fall tilldelning till dessa
inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske i forhallande till det belopp som var och en garanterat for teckning

Ifall tilldelning inte kan ske fullt ut i nagot av ovanstaende led ska tilldelning ske genom lottning.

Direktregistrerade aktieagare

Direktregistrerade aktieagares intresseanmalan att teckna aktier utan stéd av teckningsratter ska géras
pa anmalningssedel "Anmalningssedel for teckning av aktier utan stod av foretradesratt” som ifylls,
undertecknas och darefter skickas eller lamnas till Erik Penser Bank med adress enligt ovan. Anmaln-
ingssedel kan bestallas fran Erik Penser Bank via telefon, e-post eller laddas ned fran Erik Penser Banks
hemsida. Anmalningssedeln ska vara Erik Penser Bank tillhanda senast kl 17.00 den 25 januari 2023.
Endast en anmalningssedel per person eller firma kommer att beaktas. For det fall fler an en anmalnings-
sedel insandes kommer enbart den forst inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmaln-
ingssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmalan ar bindande. Besked om eventuell tilldelning
lamnas genom utskick av avrakningsnota vilken ska betalas i enlighet med anvisningarna pa denna.
Meddelande utgar endast till dem som erhallit tilldelning. Om betalning inte gors i tid, kan de nya aktier-
na komma att overféras till annan. For det fall aktiekursen ar lagre @n teckningskursen ar den som forst
tilldelats de nya aktierna betalningsskyldig for hela eller delar av mellanskillnaden.

Forvaltarregistrerade aktieagare med depa hos bank eller annan forvaltare

Forvaltarregistrerade aktiedgares intresseanmalan att teckna aktier utan stod av teckningsratter ska
goras i enlighet med anvisningar fran respektive bank eller annan férvaltare. Besked om tilldelning och
betalning avseende forvaltarregistrerade aktiedgare sker i enlighet med rutiner fran respektive forvaltare.



Utlandska aktieagare

Aktieagare som ar bosatta utanfor Sverige och som dnskar delta i Foretradesemissionen ska sanda den
fortryckta inbetalningsavin, i det fall samtliga erhallna teckningsratter utnyttjas, eller "Sarskild anmaln-
ingssedel”, om ett annat antal teckningsratter utnyttjas, tillsammans med betalning till adress enligt
ovan. Betalning ska erlaggas till Erik Penser Banks bankkonto i SEB med f6ljande kontouppgifter:

Bank: SEB (Skandinaviska Enskilda Banken AB)
IBAN-nummer: SE7050000000055651018069
SWIFT: ESSESESS

Observera att till féljd av restriktioner i vardepapperslagstiftningen riktar sig Féretradesemissionen inte
till personer som ar bosatta eller har registrerad adress i USA, Ryssland, Belarus, Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller andra lander dar deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de som féljer av svensk ratt. Aktieagare med
registrerad adress i nagot av dessa lander uppmanas att kontakta Erik Penser Bank for att erhalla likvid
fran forsaljning av erhallna teckningsratter, efter avdrag for forsaljningskostnader, som dessa innehavare
annars hade varit berattigade till. Utbetalning av sadan férsaljningslikvid kommer inte att ske om netto-
beloppet understiger 200 SEK.

Krav pa NID-nummer for fysiska personer

Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer) &r en global identifieringskod for privatperson-
er. Enligt MiFID Il har alla fysiska personer fran och med den 3 januari 2018 ett NID-nummer och detta
nummer behdver anges for att kunna gora en vardepapperstransaktion. Om sadant nummer inte anges
kan Erik Penser Bank vara forhindrad att utfora transaktionen at den fysiska personen i fraga. Om du
enbart har svenskt medborgarskap bestar ditt NID-nummer av beteckningen "SE" foljt av ditt personnum-
mer. Har du flera eller nagot annat @an svenskt medborgarskap kan ditt NID-nummer vara nagon annan
typ av nummer. F6r mer information om hur NID-nummer erhalls, kontakta ditt bankkontor. Tank pa att ta
reda pa ditt NID-nummer i god tid da numret behover anges pa anmalningssedeln.

Krav pa LEI-kod for juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEI) &r en global identifieringskod for juridiska personer. Enligt MiFID Il behover
juridiska personer fran och med den 3 januari 2018 ha en LEI-kod for att kunna genomf6ra en vardepap-
perstransaktion. Om sadan kod saknas far Erik Penser Bank inte utfora transaktionen at den juridiska
personen i fraga.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar upp
till tre bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse att inbokning av
betalda tecknade aktier (BTA) har skett pa tecknarens VP-konto. Aktiedgare som har sitt innehav forval-
tarregistrerat via depa hos bank eller annan forvaltare far information fran respektive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market under beteckningen GBK BTA
fran och med den 11 januari 2023 fram till att Bolagsverket har registrerat nyemissionen. ISIN-kod for
BTA ar SE0019354127. Denna registrering beraknas ske omkring vecka 5, 2023.



Leverans av aktier

BTA kommer att ersattas av aktier sa snart Foretradesemissionen har registrerats av Bolagsverket. Efter
dennaregistrering kommer BTA att bokas ut fran respektive VP-konto och ersattas av aktier utan sarskild
avisering. Sadan ombokning berdknas ske omkring vecka 5, 2023. De nyemitterade aktierna kommer att
tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market i samband med ombokningen.

Upptagande till handel

De nyemitterade aktierna kommer att tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market i samband
med ombokningen av BTA. Sadan ombokning berdknas ske omkring vecka 5, 2023. De vardepapper som
avses emitteras ar av samma slag som de vardepapper som redan ar upptagna till handel pa Nasdaq
First North Growth Market.

Ratt till utdelning
De nyemitterade aktierna berattigar till utdelning férsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning
som intraffar narmast efter det att aktierna har forts in i Bolagets aktiebok.

Offentliggérande av Féretradesemissionens utfall
Utfallet i Foretradesemissionen kommer att offentliggéras genom pressmeddelande, vilket berdknas ske
omkring den 30 januari 2023.

Ovrig information

Styrelsen for Goodbye Kansas dger inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra in erbjudandet att
teckna aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet. En teckning av nya aktier ar oaterkallelig
och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en teckning av nya aktier. En ofullstandig eller felaktigt
ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan beaktande. Om likviden foér tecknade aktier inbeta-
las for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att lamnas
utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak
kommer i sa fall att aterbetalas. Om flera anmalningssedlar av samma kategori inges kommer endast
den anmalningssedel som forst kommit Erik Penser Bank tillhanda att beaktas. Fér sent inkommen
inbetalning pa belopp som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begaran. Registrering av Foretra-
desemission hos Bolagsverket berdknas ske vecka 5, 2023.

Teckningsataganden och garantiataganden

| samband med Erbjudandet har Goodbye Kansas erhallit teckningsataganden och garantiataganden
motsvarande cirka 80 procent av Foretradesemissionen. Ingangna teckningsataganden och garan-
tiataganden ar emellertid inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang.

Erhallna teckningsataganden uppgar till cirka 10,0 MSEK, motsvarande cirka 15 procent av Foretrade-
semissionen, och har erhallits fran de parter som anges i nedanstaende tabell. Dessa parter har dven
atagit sig att inte minska sina respektive aktieinnehav i Bolaget fran och med det datum da atagandet
undertecknats fram till dess att Foretradesemissionen slutforts. Ingen ersattning utgar fér ingangna
teckningsataganden.




Erhallna garantiataganden uppgar till cirka 43,2 MSEK, motsvarande cirka 65 procent av Féretradesemis-
sionen, och har erhallits fran de parter som anges i nedanstaende tabell. Goodbye Kansas ska for dessa
garantidtaganden erlagga ersattning om fjorton (14) procent av garanterat belopp, motsvarande totalt
cirka 6,0 MSEK. Garantiataganden har ingatts den 17 november 2022. Garantikonsortiet har samordnats
av Bolagets finansiella radgivare Erik Penser Bank och samtliga garanter kan nas via foljande adress:
Apelbergsgatan 27, 111 37 Stockholm.

Namn Teckningsataganden Garantiataganden Summa
Per Anders Warn' 8 000 000 8 000 000
Brofund Equity AB? 2 000 000 2 000 000
Lusam Invest AB® 5000 000 5000 000
Maida Vale Capital AB* 5000 000 5000 000
Buntel AB® 2 500 000 2 500 000
Johan Waldhe® 2 500 000 2 500 000
Biehl Invest AB” 2 000 000 2 000 000
Feat Invest AB? 2 000 000 2 000 000
Patrick Bergstrom?® 2 000 000 2 000 000
Bernhard von der Osten-Sacken'® 2 000 000 2 000 000
Gryningskust Holding AB™ 1 500 000 1 500 000
Erik Lundin™ 1 000 000 1 000 000
Great Ventures & Consulting GVC AB'® 1 000 000 1 000 000
Birger Jarl 2 AB™ 1 000 000 1 000 000
Selandia Alpha Invest A/S'® 1 000 000 1 000 000
Rune Léderup'™® 800 000 800 000
Exelity AB'" 750 000 750 000
Ghanem Chouha'® 750 000 750 000
Tony Chouha™ 450 000 450 000
Strategic Wisdom Nordic Aktiebolag?® 300 000 300 000
Tor Oqvist?! 250000 250 000
Johan Stein?? 100 000 100 000
Erik Penser Bank?® 11170702 11170702
Totalt 43170 702 53170702

1) Ynglingagatan 26, 113 47 Stockholm

2) Box 7034, 103 92 Stockholm

3) Erik Dahlbergsallén 15, 115 20 Stockholm
4) Farégatan 33, 164 51 Kista Doktorsvagen 8, 132 46 Saltsjo-Boo
5) Ingmar Bergmans gata 2, 114 34 Stockholm Box 16357, 103 26 Stockholm

13) Solviksvagen 70, 167 63 Bromma
14)
15)
16)
17)
6) Linnégatan 11, 413 04 Goteborg 18) Mellerudsvagen 2, 461 71 Trollhattan
19)
20)
21)
22)
23)

Jungfrugatan 10, 114 44 Stockholm
c/o Republikken — Vesterbrogade 26, 1620 Képenhamn V

7) Vinghastvagen 6, 167 71 Bromma Lextorpsvdgen 689, 461 64 Trollhattan
8) Textilgatan 29, 120 30 Stockholm Norrviksvagen 24A, 181 65 Lidingd

9) Sollerovagen 38, 167 75 Bromma Skogsvagen 14, 723 41 Vasteras

10) Karlaplan 6, 114 60 Stockholm Norrviksvagen 13, 181 65 Lidingd

11) Baldersuddevagen 26, 134 38 Gustavsberg Apelbergsgatan 27, 103 91 Stockholm
12) Sturegatan 54, 791 60 Falun



Styrelse och ledande befattningshavare

Styrelse

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst 3 och hogst 8 styrelseledaméoter med hogst 4
suppleanter. Bolagets styrelse bestar for narvarande av 6 styrelseledamoter utan suppleanter. Styrelsen
har sitt sate i Stockholms kommun. Styrelseledamoterna ar valda for tiden intill slutet av arsstamman
2023.

Styrelsen och de ledande befattningshavarna for Bolaget kan nas via Bolagets adress, Hammarbyterras-
sen 3, 120 30 Stockholm.

Namn Befattning Fodelsear Invald Aktieinnehav*
Per Anders Warn Styrelseordférande 1961 2021 61 640 668
Malin Carlstrom Styrelseledamot 1978 2020 119711
Staffan Eklow Styrelseledamot 1957 2017 700 000
Peter Nilsson Styrelseledamot 1955 2022 5064 377
Adrian Politowski Styrelseledamot 1978 2022 2059144
Mikko Setala Styrelseledamot 1956 2022 Inga innehav

*Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget.

Per Anders Warn

Styrelseordforande sedan 2021, och styrelseledamot sedan 2019.

Fodd: 1961.

Utbildning: Executive MBA vid Handelshogskolan i Stockholm.

Erfarenhet: Per Anders har under 10 ar ingatt i ledningen for Gartner Inc., Stamford, CT, USA, varldens
ledande foretag inom IT Research & Advisory, med ansvar for Gartners globala konsultverksamhet.
Verkstallande direktor for Stockholms Affarsanglars (STOAF) SciTech fond.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Limina AB. Verkstallande direktor i Stoaf Ill SciTech AB. Verkstal-
lande direktor i Stoaf Il Venture Partners AB. Verkstallande direktor i Persevium Advisory AB. Verkstal-
lande direktor i Persevium Holdings AB. Styrelseledamot i Westpay AB.

Innehav i Bolaget: 61 640 668 aktier.

Malin Carlstrom

Styrelseledamot sedan 2020.

Fodd: 1978.

Utbildning: BSc Energy and Environmental Technology vid Karlstad Universitet. MSc Mechanical
Engineering vid Chalmers Universitet. MBA vid Kent Business School. Board Certificate fran Styrelseak-
ademin. Company Valuation and Corporate Finance pa IFL - Executive Education. Digital Analysis and
Measurement vid Bergs School of Communication.

Erfarenhet: Malin har lang erfarenhet fran start-ups, scale-ups och nya teknologier och ar f6r narvarande
Senior Vice President Europe pa ABB Technology Ventures. Dessforinnan var hon Investment Manager
pa Industrifonden. Hon har under aren haft olika roller som Investment Manager och Venture Analyst pa
bland annat SEB.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot och deldgare i Qvantum Industries AB. Styrelseledamot och grundare

i Norr Kap Nordic AB. Styrelseledamot och agare i Carlstrom Capital Tech AB. General Partner i Climen-
tum Capital A/S. Venture Partner pa Voima Ventures.

Innehav i Bolaget: 119 711 aktier.



Staffan Eklow

Styrelseledamot sedan 2017.

Fodd: 1957.

Utbildning: Jur. kand. och civilekonom vid Stockholms universitet.

Erfarenhet: Staffan har narmare 30 ars erfarenhet som affarsjurist fran advokatbyra och bolag. Under
perioden 1994-2000 var han chefsjurist pa TV4 AB. Staffan har erfarenhet av styrelsearbete och var
under manga ar Managing Partner pa advokatbyra Lindahl.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Adventure Box AB. Styrelseledamot i Nliven Technology AB. Styrelsele-
damot i Stoaf lll SciTech AB. Styrelseledamot i MedlingsCentrum Sverige AB. Styrelseledamot i Lennart
Nilsson Photography Aktiebolag. Styrelseledamot och delagare i Creative Society Production Stockholm
AB. Styrelseledamot och dgare av Eklow Business Law AB. Styrelsesuppleant i EkIow Event AB.
Erfarenhet: Staffan har narmare 30 ars erfarenhet som affarsjurist fran advokatbyra och bolag. Under
perioden 1994-2000 var han chefsjurist pa TV4 AB. Staffan har erfarenhet av styrelsearbete och var
under manga ar Managing Partner pa advokatbyra Lindahl.

Innehav i Bolaget: 700 000 aktier.

Peter Nilsson

Styrelseledamot sedan 2022.

Fodd: 1955.

Utbildning: Civilekonom vid Handelshdgskolan i Stockholm.

Erfarenhet: Peter Nilsson har mangarig erfarenhet fran ledande befattningar och styrelseuppdrag i
teknikbolag samt dartill djup internationell erfarenhet fran bade Nordamerika och Asien.

Ovriga uppdrag: Ordférande i Nogatolp AB. Styrelseledamot i Auranest AB. Ordférande och dgare av
Redder Invest AB. Styrelseledamot i Plotagon Production AB. Verkstallande direktor i Polar Light Technol-
ogies AB. Styrelsledamot i RedMin AB. Ordforande och agare av Decisionpoint AB.

Erfarenhet: Peter Nilsson har mangarig erfarenhet fran ledande befattningar och styrelseuppdrag i
teknikbolag samt dartill djup internationell erfarenhet fran bade Nordamerika och Asien.

Innehav i Bolaget: 5 064 377 aktier, varav 4 064 377 genom Nogatolp AB.

Adrian Politowski

Styrelseledamot sedan 2022.

Fodd: 1978.

Utbildning: Master in Engineering Sciences vid Oxford University. Master in Economics vid Oxford
University.

Erfarenhet: Adrian Politowski har mangarig erfarenhet fran ledande befattningar och styrelseuppdrag inom
omraden av stor vikt for bolaget. Adrian ar for narvarande CEO for Align som &r ett film & TV produktionsbo-
lag med huvudkontor i Los Angeles. Under sin karriar har Adrian arbetat som producent pa dver 450 filmer.
Ovriga uppdrag: CEO och styrelseledamot i Rosebud Management. CEO och styrelseledamot i Align
Pictures US. CEO och styrelseledamot Align Pictures UK. CEO och styrelseledamot Happinvest. CEO och
styrelseledamot i New AIR. Ordforande i Nordic Medical Executive. CEO och styrelseledamot i Align Media.
CEO och styrelseledamot i Take One Advisory. CEO och styrelseledamot i Take One Management.
Innehav i Bolaget: 2 059 144 aktier.

Mikko Setala

Styrelseledamot sedan 2022.

Fodd: 1956.

Utbildning: Master of Science vid Helsinki University of Teknologi (nuvarande Aalto universitet).
Erfarenhet: Mikko Setala har 6ver 30 ars erfarenhet fran ledande positioner inom spel- och mjukvaruindustrin.
Mikko har arbetat pa Rovio Entertainment Corp. mellan 2006-2020 i ledande roller som styrelseordforande,
CFO och Executive Vice President samt ocksa som VD for Rovio Animation Company inklusive dotterbolag till
Rovio i Nordamerika. Han har erfarenhet fran turnarounds, borsintroduktioner och investeringsstrategier.
Ovriga uppdrag: Ordférande i Sayduck Oy. Ordférande i Setala Capital Oy. Ordférande i Pro-Source Oy.
Innehav i Bolaget: Inga innehav.



Ledande befattningshavare

Namn Befattning Fodelsear  Tilltradesar Aktieinnehav*
Stefan Danieli Verkstallande direktor 1965 2022 Inga innehav
Filip Grufman Managing Director 1972 2021 2216933
Anders Koch Acting chief financial officer 1973 2022 Inga innehav
Markus Manninen Vice verkstallande direktor 1969 2021 Inga innehav
Karin Wintle Chief People Officer 1984 2021 Inga innehav

*Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget.

Stefan Danieli

(Extern) Verkstéllande direktor och koncernchef sedan 2022.

Fodd: 1965.

Utbildning: Civilekonomexamen vid Handelshogskolan i Stockholm

Erfarenhet: Stefan har 6ver 30 ars erfarenhet fran saval operationella som ekonomiska befattningar

i internationella koncerner i ett flertal branscher (varav nara 20 ar inom media), inklusive placeringar
utomlands. Stefans erfarenheter omfattar bolag i tillvaxt saval som bolag i omstruktureringsprocesser,
och som CFO har han varit verksam i bade publika bolag, men aven i dgarledda bolag. De senaste aren
har Stefans CFO-positioner inkluderat retailbolag (RNB och Ahléns) samt film- och tv produktions-kon-
cernen EndemolShine Nordics, samt interimsuppdrag i eget bolag.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Goodbye Kansas Group Optioner AB. Styrelseledamot och verkstal-
lande direktor i Goodbye Kansas Holding AB. Styrelseledamot i Goodbye Kansas Studio AB. Styrelsele-
damot och ordférande i Platagon Production AB. Styrelseledamot i Previble AB. Styrelseledamot och
verkstallande direktor i Virtual Brains AB. Styrelseledamot och verkstallande direktor i Vobling AB.
Styrelseledamot och ordférande i Danieli Consulting AB.

Innehav i Bolaget: Inga innehav.

Filip Grufman

Managing Director sedan 2022.

Engagerad hos Bolaget i egenskap av konsult sedan 2021.

Fodd: 1972

Utbildning: -

Erfarenhet: Filip har 30 ars arbetslivserfarenhet fran en rad olika branscher samt investeringar i flera
foretag. Allt fran FinTech och Health Tech till Vinimport. Med sin breda erfarenhet har han varit ledamot i
flera styrelser och haft en rad olika chefspositioner. Grundare av PrimeWine Group. Filip har tidigare varit
styrelseledamot for Plotagon AB, Urban OM AB, Garden Direkt AB, Keewords AB samt styrelseordférande
for Cuddlings AB, Plotagon Production AB och Foxrey AB.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Calle Flygare Teaterskola AB. Styrelseledamot i Nogatolp AB.
Styrelselredamot i Filip Grufman Forvaltning AB. Styrelseledamot i Cuddlings AB. Styrelseledamot i
Ardency Investment AB. VD for Plotagon Production AB.

Innehav i Bolaget: 2 216 933 aktier genom Nogatolp AB.




Anders Koch

Tillférordnad Chief Financial Officer sedan 2022.

Engagerad hos Bolaget i egenskap av konsult sedan 2022.

Fodd: 1973.

Utbildning: Magisterexamen inom ekonomi vid Stockholms universitet. Auktoriserad revisor, FAR (2003 —
2010).

Erfarenhet: Anders har mer an 20 ars erfarenhet av finansiell styrning, rapportering och strategisk
planering, cementerad i 13 ar som auktoriserad revisor hos PwC foljt av mer an 10 &r som Group Finan-
cial Controller, CFO och del av ledningsgruppen fér telekomoperatdren Ice Group ASA. Sedan mitten av
2020 pa interimspositioner genom sitt eget bolag, hos Bolaget sedan januari 2022.

Ovriga uppdrag: CFO i Goodbye Kansas-koncernen. Styrelsesuppleant i Goodbye Kansas Holding AB.
Styrelsesuppleant i Goodbye Kansas Studios AB. Styrelsesuppleant i Goodbye Kansas Infinite AB.
Styrelsesuppleant i Goodbye Kansas Optioner AB. Styrelsesuppleant i Virtual Brains AB. Styrelse-
suppleant i Vobling AB. Styrelsesuppleant i Plotagon Production AB. Styrelsesuppleant i Previble

AB. Styrelseledamot och verkstallande direktor i Carisus Consulting AB. Styrelseledamot i Carisus
Holding AB.

Innehav i Bolaget: Inga innehav.

Markus Manninen

(Extern) Vice verkstallande direktor sedan 2022

Anstalld sedan 2021.

Fodd: 1969.

Utbildning: Civilingenjor vid Kungliga Tekniska Hogskolan (Elektroteknik) varav ett ar vid University of
Massachusetts, Amherst.

Erfarenhet: Markus har 6ver 30 ars erfarenhet fran VFX and animation. Markus har en gedigen inter-
nationell meritlista med 6ver 20 ar utomlands. Bland Markus Manninens tidigare positioner aterfinns
DreamWorks i Los Angeles och Framestore i London. Han var starkt bidragande till att utveckla Orien-
tal Dreamworks med kontor i Shanghai och Los Angeles. Som partner och Creative Director har han
utvecklat det internationella produktionsforetaget HB Wink Animation for Huayi Brothers med kontor i
Shanghai och Los Angeles. Han har ocksa varit engagerad i att bygga ett medielaboratorium pa KTH.
Ovriga uppdrag: Verkstallande direktér Goodbye Kansas Studios AB.

Innehav i Bolaget: Inga innehav.

Karin Wintle

Chief People Officer sedan 2021.

Anstalld sedan 2021.

Fodd: 1984.

Utbildning: Human Resource Management BA vid Karlstad universitet och International Business
Program vid ESDES i Frankrike.

Erfarenhet: Karin har mer @n 10 ars erfarenhet i HR roller fran flera olika bolag. Karin har stor internatio-
nell erfarenhet och har bott och arbetet utomlands i mer @n 4 ar, framfér allt i roller inom Talent Acqus-
ition. Karin startade sin HR karriar som rekryteringskooordinator fér Morgan Law i London och har sedan
dess haft ett flertal HR-roller huvudsakligen inom techsektorn. Hon kommer narmast fran Bisnode som
Head of People for affarsomradet Product & Technology (inkl Data & Analytics).

Ovriga uppdrag: Inga.

Innehav i Bolaget: Inga innehav.



Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare

Det foreligger inte nagra familjeband eller andra narstaenderelationer mellan styrelseledaméterna och/
eller den verkstallande direktoren. Ingen styrelseledamot eller den verkstallande direktdren har nagra
privata intressen som kan sta i strid med Bolagets intressen. Som framgar ovan har dock ett flertal
styrelseledamoter och den verkstallande direktdren ekonomiska intressen i Bolaget genom aktieinnehav.

Ingen styrelseledamot eller den verkstallande direktoren har domts i nagot bedragerirelaterat mal under
de senaste fem aren.

Det har under de senaste fem aren inte forekommit nagra anklagelser eller sanktioner fran reglerings-
eller tillsynsmyndigheter, eller organisation som foretrader viss yrkesgrupp och som ar offentligrattsligt
reglerad, mot nagon av styrelseledamaéterna eller den verkstallande direktoren. Inte heller har nagon
styrelseledamot eller den verkstallande direktéren under de senaste fem aren férbjudits av myndighet
eller domstol att inga som medlem av ett bolags forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller att utova
ledande eller 6vergripande funktioner hos ett bolag.

Ersattningar och formaner till styrelse och ledande befattningshavare

Arvoden och andra ersattningar till styrelseledamaoter beslutas av arsstamman. Vid arsstamman den 4
april 2021 beslutades att styrelsearvode skulle utga med 165 TSEK till styrelsens ordférande och med
82,5 TSEK till var och en av dvriga styrelseledaméter som inte ar anstéllda av Bolaget.

Ersattningar under 2021

| tabellen nedan presenteras en oversikt dver ersattningen till styrelsen och ledande befattningshavare
for rakenskapsaret 2021. Samtliga belopp anges i SEK. Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp
for pensioner och férmaner eller liknande efter styrelseledamots eller ledande befattningshavares
avtradande av tjanst eller uppdrag.

(SEK) Styrelse- Lon/konsul- Rorlig Sociala Pensionsin- Sarskild Ovriga Summa
arvode tarvode  ersattning avgifter betalningar Ioneskatt  Formanerx
STYRELSE
Per Anders 196 875 0 0 63 827 0 0 0 260 702
Warn
Malin 138 438 0 0 44 882 0 0 0 183320
Carlstrom
Staffan 218 437 0 0 70817 0 0 0 289 254
Eklow
Magnus 58 437 0 0 18 945 0 0 0 77 382
Mayer
Mikko 82 500 0 0 0 0 0 0 82 500
Setala
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Karin Wintle 0 336 504 0 109 095 52 481 12732 0 510811
David Logg 1313784 0 425929 265713 64 462 0 2069888
Marcus 1068 820 0 357 448 264 624 64198 33733 1788822
Manninen
Peter Levin 1728 740 612 803 318 500 77268 161460 2898771
Anders 1322880 442 738 292 355 70925 42753 2171652
Lundstrom
Summa 694687 5770728 0 2146483 1193673 289 585 237946 10333102

* Med Ovriga formaner avses exempelvis utlagg for friskvard, bil, sjukvard m.m.



Historisk finansiell information

Nedan presenteras historisk finansiell information for Goodbye Kansas avseende rakenskapsaren 2021 och 2020
samt delarsperioden januari — september 2022 med jamférelsesiffror for motsvarande period 2021. Informationen
for rakenskapsaren 2021 och 2020 ar hamtad fran Bolagets arsredovisningar och informationen for perioden
januari - september 2022 med jamforelsesiffror for motsvarande period 2021 ar hamtad ur Bolagets delarsrapport
for perioden januari — september 2022. Poster ifyllda "N/A" innebar att informationen inte aterfinns i arsredo-
visningarna eller delarsrapporten. Den finansiella informationen i detta avsnitt bor Idsas tillsammans med Bolagets
reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2021 och 2020, inklusive tillhérande noter och revisionsberat-
telser, samt Bolagets delarsrapport for perioden januari — september 2022, vilka har inforlivats i Prospektet via
hanvisning.

Goodbye Kansas arsredovisningar for rakenskapsaren 2021 och 2020 har reviderats och revisionsberattelsen

ar fogad till arsredovisningarna. Delarsrapporten for perioden januari - september 2022 har inte varit foremal for
granskning av Bolagets revisor. Arsredovisningarna har upprittats i enlighet med BFNAR 2012:1 (K3) och Arsredo-
visningslagen. Delarsrapporten for perioden januari - september 2022 har uppréttats i enlighet med Arsredovisning-
slagen och BFNAR 2012:1 (K3). Forutom Goodbye Kansas reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2021
och 2020 har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Hanvisningar gors enligt foljande:

Koncernens resultatrakning

Belopp i TSEK 2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01 2020-01-01
2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31 2020-12-31
Ej reviderat Reviderat
Nettoomsattning 202999 186 219 263479 161 301
Aktiverat arbete for egen rakning 10 149 17727 21195 28126
Ovriga rérelseintékter 7 360 7298 7922 4268
Summa rorelsens intakter 220 508 211244 292 597 193 695
Rorelsens kostnader
Inkdp av varor och tjanster N/A N/A -70313 -35797
Ovriga externa kostnader -126 765 -113 202 -91 479 -69 961
Personalkostnader -128 774 -144 958 -191 262 -127 334
Ovriga rorelsekostnader N/A N/A =777 -2 558
Resultat fore av- och nedskrivningar -35032 -46 916 -61234 -41 955
Av- och nedskrivningar anlaggningstillgangar -52390 -47 285 -73 076 -37 058
Rorelseresultat -87 421 -94 201 -134 309 -79013

Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i dotterforetag - - - -

Resultat fran 6vriga vardepapper och langfris- 749 -6 005 -6 005 -2976
tiga fordringar

Ranteintakter och liknande resultatposter 2438 1443 2 009 -
Rantekostnader och liknande resultatposter -8 058 -5 455 -12 280 -3107
Resultat efter finansiella poster -92 293 -104 218 -150 584 -85 096
Skatter -11 -99 237 64
Periodens resultat -88 553 -104 317 -150 348 -85 032



Koncernens balansrakning

Belopp i TSEK 2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31 2020-12-31

Ej reviderat Reviderat

Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utvecklingskostnader N/A N/A 89 487 59 300
Goodwill N/A N/A 78 887 104 376
Licenser N/A N/A 29990 38559
Summa immateriella anlaggningstillgangar 193 455 213416 198 363 202 235

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer N/A N/A 25393 30957
Summa materiella anlaggningstillgangar 21 348 26 888 25 393 30957
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i intresseféretag N/A N/A 4 4
Uppskjuten skattefordran N/A N/A - -
Ovriga finansiella anldggningstillgangar N/A N/A 5607 825
Summa finansiella anlaggningstillgangar 5612 5761 5611 829
Summa anlaggningstillgangar 220414 246 065 229 367 234021

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Varulager N/A N/A 604 -
Kundfordringar N/A N/A 30 881 13003
Aktuell skattefordran N/A N/A 75 148
Ovriga fordringar N/A N/A 21 479 6423
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter N/A N/A 24 304 28 769
Summa kortfristiga fordringar 49 775 57 573 77 342 48 343
Kassa och bank 8 491 44 881 37950 25336
Summa omsittningstillgangar 58 266 102 454 115 282 73679
SUMMA TILLGANGAR 278 680 348 519 344 649 307 700




Belopp i TSEK 2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31 2020-12-31
Ej reviderat Reviderat
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 10947 3088 10811 2862
Fond for utvecklingsutgifter N/A N/A - -
Fritt eget kapital
Ovrigt tillskjutet kapital/éverkursfond 402 291 361713 402 306 343772
Annat eget kapital balanserat resultat -299 722 -177 473 -147122 -87 475
Periodens resultat -88 553 -104 317 -150 348 -85032
Eget kapital hanforligt till moderforetagets 24 963 83012 115 646 174127
aktieagare
Innehav utan bestammande inflytande - 4913 6182 4776
Summa eget kapital 24 963 87925 121 828 178 903
Summa avsattningar (uppskjutna skatter) 4192 8273 7943 8273
Skulder till kreditinstitut N/A N/A 14 448 5342
Ovriga langfristiga skulder N/A N/A 35 697 22 661
Summa langfristiga skulder 57661 25297 50 145 28003
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder kreditinstitut N/A N/A 5014 485
Forskott fran kunder N/A N/A - 251
Leverantdrsskulder N/A N/A 33718 16 560
Skatteskulder N/A N/A 87 147
Ovriga skulder N/A N/A 90 271 47 209
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter N/A N/A 35653 27 869
Summa kortfristiga skulder 191 864 227024 164 743 92 521
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 278 680 348 519 344 659 307 700



Koncernens kassaflodesanalys

Belopp i TSEK 2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01 2020-01-01
2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31 2020-12-31
Ej reviderat Reviderat
Den Iopande verksamheten
Rorelseresultat (EBIT) -87 421 -94 200 N/A N/A
Resultat efter finansiella poster N/A N/A -150 584 -85 096
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 44 540 48 235 94 310 41 428
Finansiella poster -4 920 -5 452 N/A N/A
Betald inkomstskatt -186 -295 -80 485
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore -47 988 -51712 -56 354 -43 183
forandring i rorelsekapital
Okning/minskning varulager/pagéende arbete N/A N/A -604 -
Okning/minskning av kundfordringar N/A N/A -17 843 7272
Okning/minskning av kortfristiga fordringar N/A N/A -16 465 2288
Okning/minskning av leverantérsskulder N/A N/A 16 875 -8 467
Okning/minskning kortfristiga skulder N/A N/A 73754 2 558
Forandring av rorelsekapitalet 28 798 104 805 N/A N/A
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -19190 53093 -637 -39 532
Investeringsverksamhet
Balanserade utgifter for produktutveckling -42 060 -27 957 -33354 -30028
Avyttring av balanserade utgifter for - 41 - -
produktutveckling
Forvarv av inventarier, verktyg och installationer -1 861 -1433 -2 050 -1 844
Avyttringar av inventarier, verktyg och installationer - 433 471 196
Forvarv av koncernforetag -4 366 -599 -599 14 654
Tillskott till koncernforetag - - - -
Aterbetalda tillskott till koncernféretag - - - -
Investeringar i finansiella anlaggningstillgdngar - - - -270
Avyttring/minskning av finansiella - 225 225 -
anlaggningstillgangar
Ovriga férandringar av finansiella - 669 669 -203
anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten -48 287 -28 621 -34 638 -17 495
Finansieringsverksamhet
Nyemission - - 53976 45617
Upptagande av lan 46111 25000 25000 3185
Aterbetalning av lan -8123 -28 204 -29 370 -3576
Transaktioner med minoritet - -1 741 -1741 -
Kassaflode finansieringsverksamheten 37988 -4 945 47 865 45 226
Omrakningsdifferenser i likvida medel 30 18 24 -86
Forandring likvida medel -29 489 19 527 12 590 -11 887
Likvida medel vid periodens bdrjan 37950 25336 25336 37 223
Likvida medel vid periodens slut 8 491 44 881 37950 25 336




Koncernens nyckeltal

En del av de nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt Goodbye Kansas tillampade
redovisningsregler for finansiell rapportering. Goodbye Kansas bedomer att nyckeltalen ger en battre
forstaelse for Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen, sdsom Goodbye Kansas har definierat dessa,

bor inte jamforas med andra bolags nyckeltal som har samma benamning da definitionerna kan skilja sig
at. Nyckeltalen i tabellen nedan har inte reviderats.

Belopp i MSEK 2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01 2020-01-01

2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31 2020-12-31

Ej reviderat

Nettoomsattning 203,0 186,2 263,5 161,3
Justerad EBITDA -279 -28,9 -36,8 -42,0
EBITDA -35,0 -46,9 -61,2 -42,0
Resultat efter finansiella poster -92,3 -104,2 -150,6 -85,1
Balansomslutning 278,7 348,5 3447 307,7
Medelantal anstallda 219 259 276 55
Soliditet (%) 9 25 35 58

Definitioner av alternativa nyckeltal

Bolaget anvander alternativa nyckeltal for att 6ka forstaelsen for informationen i de finansiella rapport-
erna, bade for extern analys och jamfdrelse och intern utvardering. Alternativa nyckeltal a&r matt som inte
definieras i finansiella rapporter upprattade enligt IFRS.

* EBITDA: rorelseresultat fore av- och nedskrivningar. (Eng. Earnings Before Interest Taxes Depreciation
and Amortization). Nyckeltalet ger information om organisationens effektivitet och [6nsamhet.

» Justerad EBITDA: rorelseresultat (EBIT) fore avskrivningar pa immateriella och materiella anlaggning-

stillgangar. Anvands for att mata det underliggande resultatet fran den I6pande verksamheten, obero-
ende av avskrivningar eller jamfdrelseposter.

* Balansomslutning: summan av tillgangar alternativt summan av skulder och eget kapital. Relevant vid
berdkning av soliditet.

* Soliditet: Eget kapital i procent av balansomslutningen. Bolaget anser att detta ar ett anvandbart matt
for att visa vilken andel av de totala tillgangarna som finansieras genom eget kapital och anvands av
bolagsledningen for att félja Bolagets langsiktiga finansiella stallning.



Avstamningstabell for alternativa nyckeltal

Belopp i TSEK 2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01 2020-01-01

2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31 2020-12-31
Rorelseresultat -87 421 -94 201 -134 309 -79013
-Av och nedskrivningar anlaggningstillgdngar 52 390 47 285 73076 37058
= EBITDA -35032 -46 916 -61234 -41 955
EBIDTA -35032 -46 916 -61 234 -41 955
+ poster av engangskaraktar 7119 18 003 24 473 -
= Justerat EBITDA -27913 -28913 -36 761 -41 955
Eget kapital 24 963 87925 121 828 178 903
/ Balansomslutning 278 680 348519 344659 307 700
= Soliditet (%) 9 25 35 58

Anmarkning fran revisor i arsredovisning 2020
Revisionsberattelsen finns i sin helhet i arsredovisningen 2020 infdrlivad via hanvisning. | revisionsberat-
telsen for 2020 har Bolagets revisor lamnat foljande upplysning.

"Véasentlig osédkerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Utan att det paverkat vara uttalanden vill vi fista uppmarksamhet pa styrelsens skrivning i férvalt-
ningsberéattelsen under rubriken "kapitalbehov” dar det framgar att bolaget &r beroende av ytterligare
kapitaltillskott under 2021 for att sdkra den fortsatta driften. Detta forhallande tyder, pa att det finns en

vasentlig osdkerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om foretagets formaga att fortsatta sin
verksamhet.”

Redogorelse over kortfristiga skulder och Covid-relaterade skulder
Under kortfristiga skulder redovisar Bolaget dels Ian fran ett antal fordringséagare om cirka 34,4 MSEK,
som ar en del av den kvittningsemission dar de parter som har utstallda lan till Bolaget ska beviljas

kvittning, enligt godkannande av extra bolagsstamman den 21 december 2022, dels Covid-relaterade
skatteskulder om cirka 56,3 MSEK.

Pa grund av Skatteverkets rutiner har Bolaget annu inte kunnat ansdka om avbetalningsplaner pa dessa
Covid-relaterade skatteskulder. Daremot har Bolaget 6verenskomna avbetalningsplaner pa dvriga
kortfristiga skulder om cirka 26 MSEK, vilka stacker sig under 2023-2024. Dessa kortfristiga skulder
innehaller aven poster som ar hanforliga till den I6pande verksamheten i Bolaget. Bolaget anser vidare
att det foreligger goda maéjligheter till att fa en avbetalningsplan 6ver en trears period pa Covid-relaterade
skatteskulderna godkant av Skatteverket.




Betydande forandringar av Bolagets finansiella stallning sedan utgangen av den senaste
rakenskapsperioden

| samband med godkannandet fran extra bolagsstamma den 21 december 2022 att genomféra
forestaende Foretradesemission beslutades det dven att de fordringsdgare som dger ratt att konvertera
utstallda lan till aktier ska beviljas kvittning. Detta omfattar dels de fordringsdgare som utstallt lan till
Bolaget, dels forvarvet av minoritetsaktier i Goodbye Kansas Studios AB.

De fordringsdgare som har ratt att pakalla kvittning genom utstallda lan ar Per Anders Warn, Lena Lager,
Levin & Co Capital AB, Modelio Equity AB, Brofund Equity AB samt NIMA Performance AS. Den riktade
emissionen med betalning genom kvittning av fordringar uppgar totalt till cirka 49,7 MSEK, motsvarande
1 644 339 357 nyemitterade aktier.

De fordringséagare, tillika tidigare minoritetsagare, som salt aktier i de numera heldagda dotterbolagen
Goodbye Kansas Studios AB och Goodbye Kansas UK Limited till Bolaget, varvid betalning erlagts genom
Bolagets utfardande av skuldebrev, ar Motion Grinder AB, Jonas Tornqvist AB, AnimAnt AB och James
Prosser. Kvittningsemissionen avseende forvarv fran minoritetsagare uppgar totalt till cirka 4,7 MSEK,
motsvarande 156 020 333 nyemitterade aktier.

Tiden for att pakalla kvittning genom ovanstaende kvittningsemissioner kommer att I6pa under
samma period som teckningstiden i Foretradesemissionen, det vill sdga mellan 11 — 25 januari 2023.
Kvittningsemissionerna beraknas registreras vid Bolagsverket omkring vecka 5, 2023. Villkoren for att
konvertera lanen till aktier ar detsamma som villkoren i Foretradesemissionen, vilka anges i sin helhet i
Prospektet under avsnittet "Villkor for vardepapperen”.

Fordringsagarna Brofund Equity AB, Levin & Co Capital AB, NIMA Performance AS, Lena Lager och

Per Anders Warn har, till forman fér Bolaget, ingatt ensidiga lock-up ataganden. Lock-up atagan-
dena for Brofund Equity AB, Levin & Co Capital AB respektive Lena Lager I6per under en period fran
dagen for tilldelning av aktier i kvittningsemissionen till och med den 2 maj 2023. Lock-up atagandet
for Per Anders Warn l6per under en period om 12 manader raknat fran dagen for tilldelning av aktier

i kvittningsemissionen. Lock-up atagandet for NIMA Performance AS |6per under en period om 3
manader raknat fran dagen for tilldelning av aktier i kvittningsemissionen. Samtliga lock-up atagan-
den innebar att fordringsagarna, sammanfattningsvis, avstar fran ratten att salja, pantsatta, avtala om
option till eller pa annat satta dverlata eller avyttra aktie som emitterats i kvittningsemissionen utan att
Bolaget eller Erik Penser Bank lamnat medgivande dartill. Atagandet ska dock inte gélla i handelse av
ett offentligt uppkdpserbjudande.

Den 29 december 2022 erhéll Bolaget ytterligare Covid-relaterade skatteanstand om 4,7 MSEK.

Dartill har Bolaget sedan den senaste finansiella rapporten upptagit en kreditfacilitet om totalt 15 MSEK,
varav 15 MSEK &r utnyttjade, fran Erik Penser Bank och for vilken Erik Penser Bank erhaller marknads-
massig ersattning. Se mer information under "Véasentliga avtal”.

Utover ovanstaende har inga vasentliga forandringar av Bolagets lane- och finanseringsstruktur skett
efter den 30 september 2022 fram till per dagen for Prospektet.

Utdelningspolicy

Goodbye Kansas har inte lamnat nagra vinstutdelningar for perioden som omfattas av den historiska finan-

siella informationen och avser inte att lamna nagon utdelning inom 6verskadlig framtid, varfor ingen utdeln-
ingspolicy antagits. Framtida utdelningar, i den man sadana foreslas av styrelsen och godkanns av Bolagets
aktiedagare, kommer vara beroende av och baserad pa de krav som verksamhetens art, omfattning och risker
staller pa Bolagets egna kapital samt Bolagets konsolideringsbehoyv, likviditet och stallning i Gvrigt.



Legala fragor och agarforhallanden

Vasentliga avtal

Koncernen har, med undantag for avtal som ingar i den normala affarsverksamheten, ingatt nedan-
stdende avtal av vasentlig betydelse under en period om 1 &r omedelbart fore offentliggérandet av detta
Prospekt.

Den 11 oktober 2022 ingick Bolaget avtal med Soliptess AB om konsulttjanster for finansiell radgivning
avseende bolags- och verksamhetsstruktur, kapitalstruktur och kapitalanskaffning, konvertering av
fordringar till eget kapital eller liknande instrument samt kommunikation med inriktning pa finansiel-

la marknader. Uppdraget I6per under perioden fran och med den 15 augusti 2022 till och med den 31
januari 2023. For uppdraget ska utga tre fasta ersattningar om 80 TSEK. Den tredje fasta ersattnin-
gen forfaller till betalning den 17 januari 2023. | tillagg till nAmnda, fasta ersattningar ska en "success
fee" utga i samband med genomférande av Erbjudandet. Denna success fee uppgar till 1,7 MSEK, och
ska erlaggas i form av nyemitterade aktier som del av en den kvittningsemission som beslutades 21
december 2022, se vidare "Vasentliga férdandringar av Bolagets lane- och finansieringsstruktur sedan
30 september 2022 fram till per dagen fér Prospektet”. Teckningskursen ar 0,03 SEK och teckningspe-
rioden I6per fran och med den 11 januari 2023 till och med den 25 januari 2023. Fullteckning motsvarar
en utspadning av utestaende aktier om cirka 2,1 procent efter fullteckning av Erbjudandet men inte
inraknat ovriga kvittningsemissioner som beslutades 21 december 2022. Bolaget, Soliptess AB och
NIMA Performance AS har sedermera ingatt en dverenskommelse genom vilken NIMA Performance

AS overtagit Soliptess ABs fordran motsvarande ovan namnd success fee om 1,7 MSEK. NIMA Perfor-
mance AS har darigenom aven forvarvarat ratten till nyemitterade aktier i den kvittningsemission som
beslutades den 21 december 2022.

Den 29 september 2022 ingick Bolaget ett laneavtal med Bolagets styrelseordférande Per Anders

Warn, och upptog darigenom ett [an om 5 MSEK. Lanebeloppet ska aterbetalas senast 24 manader fran
utbetalningsdagen. Efter bolagsstdmmans godkannande som i enlighet enligt aktiemarknadsnamndens
uttalande 2019:25 kravs for narstaendetransaktioner, ska Per Anders Warn vara berattigad till en avgift
om 150 TSEK, motsvarande 3 procent av lanebeloppet, som ska erlaggas i samband med aterbetaln-
ing av lanet. Under samma forutsattning ska ranta om 10 procent utga pa lanebeloppet, raknat fran
dagen for lanets utbetalning till Goodbye Kansas Group AB. Vid avsaknad av sadant godkannande I6per
lanet rantefritt. Bolaget har en ratt till fortida aterbetalning. Bolaget har inte stallt ndgon sakerhet for
lanet. Per Anders Warn har ingatt ett teckningsatagande till forman for Bolaget varvid lanet ska kvittas i
kvittningsemissionen som beslutades pa extra bolagsstamman den 21 december 2022.

Den 18 augusti 2022 ingick Bolaget ett laneavtal med Bolagets styrelseordférande Per Anders Warn, och
upptog darigenom ett Ian om 5 MSEK. Lanet I6per med en arlig ranta om 10 procent som ska erlaggas
kvartalsvis i efterskott, och lanet ska vara aterbetalt sin helhet den 31 december 2024. | samband med
aterbetalning ska aven en upplaggningsavgift om 150 TSEK erlaggas. Bolaget har en ratt att aterbetala
lanebeloppet, upplaggningsavgift och upplupen ranta innan aterbetalningsdagen enligt ovan. Bolaget
har inte stallt nagon sakerhet for lanet. Per Anders Warn har ingatt ett teckningsatagande till forman for
Bolaget varvid lanet ska kvittas i kvittningsemissionen som beslutades pa extra bolagsstamman den 21
december 2022.

Den 18 augusti 2022 ingick Bolaget ett laneavtal med Lena Lager, och upptog darigenom ett |an om 5
MSEK. Lanet |oper med en arlig ranta om 10 procent, och lanet ska vara aterbetalt sin helhet den 18
augusti 2023. | samband med aterbetalning ska aven en upplaggningsavgift om 150 TSEK erldaggas.
Bolaget har en ratt att aterbetala lanebeloppet, upplaggningsavgift och upplupen ranta innan aterbetaln-
ingsdagen enligt ovan. Bolaget har inte stallt nagon sédkerhet for lanet. Lena Lager har ingatt ett
teckningsatagande till forman for Bolaget varvid lanet ska kvittas i kvittningsemissionen som beslutades

pa extra bolagsstamman den 21 december 2022.



Den 31 januari 2022 upptog Goodbye Kansas Studios AB kredit hos Nordea Bank om 15 MSEK. Fornar-
varanderantan vid tidpunkten for avtalets ingaende uppgick till 3,828 procent och utgick fran och med
den 21 januari 2022. Rantan justeras kvartalsvis baserat pa statslanerantan. Vid tidpunkten for Prospek-
tets upprattande uppgar rantan till 6,328 procent. Kredittiden I6per under perioden fran och med den

31 januari 2022 till och med den 30 december 2025 och amortering sker kvartalsvis. Som sdkerhet for
krediten har Bolaget tecknat borgen sasom for egen skuld, och Goodbye Kansas Studios AB har [amnat
foretagsinteckningsbrev om ett belopp motsvarande den totala krediten.

Den 1 januari 2022 ingick Bolaget ett avtal om dverlatelse av hyresavtal, leasingavtal och revers med
Induco AB. Avtalet innebar att Bolaget har dvertagit, fran Goodbye Kansas Holding AB, ett hyresavtal,
ett avtal om leasing av 16s egendom och en revers stélld av Goodbye Kansas Holding AB till Induco AB.
Bolaget har intratt som avtalsparti avtalen och reversen pa oférandrade villkor. Vid tidpunkten for 6verta-
gande av hyresavtalet uppgick Goodbye Kansas Holding ABs atagande till 135 304 768 SEK. Hyresavtal-
et avser Bolagets lokaler paA Hammarbyterrassen 3, 120 30 Stockholm, och innebar en arlig hyraom 16
713 600 SEK. Vid tidpunkten for overtagande av leasingavtalet uppgick Goodbye Kansas Holding ABs
atagande till 11,8 MSEK, och samma tidpunkt uppgick Goodbye Kansas Holding ABs atagande under
reversen till 18 715 643 SEK. Reversen avser en kredit om samma belopp, som |I6per med en arlig ranta
om 6 procent.

Den 30 november 2022 har Bolaget ingatt ett tillaggsavtal med Induco AB for att reglera uppkommen
skuld avseende utebliven hyra for delar av 2022 till Induco AB om 22 754 000 SEK samt en skuld om

11 835 000 SEK hanforligt till reversen. Av tillaggsavtalet framgar att Induco AB har medgett Bolag-

et uppskov med amortering av namnda skulder samt eventuella rantebetalningar darpa. Bolaget ska
erlagga betalning for skulden hanforlig till reversen inklusive eventuella rantebetalningar fram till och
med Q4 2024. Under denna period och darefter fram till slutlig reglering I6per reversen med en arlig
ranta om 6 procent. Upplupen ranta under uppskovsperioden ska kapitaliseras och laggas till kapitalbe-
loppet for nar amorteringen aterupptas i Q1 2025. Bolaget ska efter uppskovsperioden, vid ateruppta-
gande av amortering under reversen erlagga aterbetalning i annuiteter om 1 607 000 SEK. Betalning
ska erlaggas sista bankdagen i varje kvartal. Bolagets sista avbetalningsdag under reversen, ska vara
Q1 2027. Vidare har Bolaget medgetts uppskov med betalning av hyresskulden. Bolaget ska, med start
den 31 maj 2023, manadsvis aterbetala hyresskulden i 11 lika stora avbetalningar om 993 TSEK exklu-
sive moms. Hyresskulden I6per med en arlig ranta om 4 procent fran och med den 1 oktober 2022 till
och med den dag som sista delbetalningen har erlagts. Upplupen ranta ska i sin helhet erlaggas senast
den 30 april 2024 och inte I6pande, om Bolaget inte valjer att aterbetala hyresskulden eller del darav i
fortid. Pa hyresskulden tillkommer ett momsbelopp om 2 730 000 SEK. Momsskulden ska, med start
senast den 31 maj 2023, manadsvis aterbetalas i 11 lika stora avbetalningar om 248 181 SEK. Bolag-
et kan valja att aterbetala, helt eller delvis, saval hyresskulden som reversen i fortid. Bolaget ar inte
ersattningsskyldig for eventuell ranteskillnad vid sadan fortida aterbetalning. Induco AB har ratt till
fortida uppsagning av avtalen (i) vid utebliven betalning av skulderna eller ordinarie hyra enligt hyresav-
talet, (ii) vid Bolagets obestand, eller (iii) om Bolagets tillgangar belaggs med kvarstad, utmats eller blir
foremal for expropriation eller liknande atgard. Bolaget har inte stallt nagon sakerhet for atagandena
enligt dessa avtal.

Den 30 december 2021 forvarvade Bolaget 10 aktier i Goodbye Kansas Studios fran Motion Grinder AB.
Forvarvet dokumenterades i en avrakningsnota som undertecknats av bagge parter. Kopeskillingen for
aktierna uppgick till 890 TSEK och som betalning for aktierna undertecknande Bolaget ett skuldebrey, i
enlighet med vilket Motion Grinder AB utfardade ett lan till Bolaget motsvarande kopeskillingen. Lanet



|6per med en arlig ranta om 8 procent, och f6rfoll till betalning den 30 juni 2022. Parterna har kommit
Overens om att laneavtalet och tillhrande villkor ska I6pa tills vidare. Enligt skuldebrevet ska Bolag-
et erlagga betalning i form av nyemitterade aktier i Bolaget, under forutsattning av bolagsstammans
godkannande, och vid avsaknad av detta genom kontant betalning. Vid tidpunkten for Prospektets
upprattande uppgar fordran till 959 420 SEK, och Motion Grinder AB ager ratt att konvertera fordran

i den kvittningsemission som beslutades 21 december 2022, se vidare "Véasentliga fordndringar av
Bolagets lane- och finansieringsstruktur sedan 30 september 2022 fram till per dagen fér Prospek-
tet”. Teckningskursen ar 0,03 SEK och teckningsperioden I6per fran och med den 11 januari 2023 till
och med den 25 januari 2023. Konvertering av fordran motsvarar en utspadning av utestaende aktier
om cirka 1,2 procent efter fullteckning av Erbjudandet men inte inraknat dvriga kvittningsemission-
er som beslutades 21 december 2022. For det fall Motion Grinder AB inte utnyttjar sin teckningsratt i
kvittningsemissionen som beslutades den 21 december 2022 forfaller skuldebrevet som vardeldst och
Motion Grinder AB forlorar ratten till betalning.

Den 30 december 2021 forvarvade Bolaget 10 aktier i Goodbye Kansas Studios fran AnimAnt AB.
Forvarvet dokumenterades i en avrakningsnota som undertecknats av bagge parter. Kopeskillingen for
aktierna uppgick till 890 TSEK och som betalning for aktierna undertecknande Bolaget ett skuldebreyv,

i enlighet med vilket AnimAnt AB utfardade ett Ian till Bolaget motsvarande kopeskillingen. Lanet [Gper
med en arlig ranta om 8 procent, och lanet forfoll till betalning den 30 juni 2022. Enligt skuldebrevet ska
Bolaget erlagga betalning i form av nyemitterade aktier i Bolaget, under forutsattning av bolagsstam-
mans godkannande, och vid avsaknad av detta genom kontant betalning. Vid tidpunkten fér Prospek-
tets upprattande uppgar fordran till 959 420 SEK, och AnimAnt AB ager ratt att konvertera fordran i den
kvittningsemission som beslutades 21 december 2022, se vidare "Védsentliga férandringar av Bolagets
lane- och finansieringsstruktur sedan 30 september 2022 fram till per dagen for Prospektet”. Teckning-
skursen ar 0,03 SEK och teckningsperioden |6per fran och med den 11 januari 2023 till och med den

25 januari 2023. Konvertering av fordran motsvarar en utspadning av utestaende aktier om cirka 1,2
procent efter fullteckning av Erbjudandet men inte inrdknat 6vriga kvittningsemissioner som beslutades
21 december 2022. For det fall AnimAnt AB inte utnyttjar sin teckningsratt i kvittningsemissionen som
beslutades den 21 december 2022 forfaller skuldebrevet som vardelost och AnimAnt AB forlorar ratten
till betalning.

Den 30 december 2021 forvarvade Bolaget 10 aktier i Goodbye Kansas Studios fran Jonas Térnqvist
AB. Forvarvet dokumenterades i en avrakningsnota som undertecknats av bagge parter. Kopeskillingen
for aktierna uppgick till 890 TSEK och som betalning for aktierna undertecknande Bolaget ett skulde-
brey, i enlighet med vilket Jonas Tornqvist AB utfardade ett lan till Bolaget motsvarande kopeskillingen.
Lanet I6per med en arlig ranta om 8 procent, och forfoll till betalning den 30 juni 2022. Parterna har
kommit 6verens om att laneavtalet och tillhrande villkor ska |6pa tills vidare. Enligt skuldebrevet ska
Bolaget erlagga betalning i form av nyemitterade aktier i Bolaget, under forutsattning av bolagsstam-
mans godkannande, och vid avsaknad av detta genom kontant betalning. Vid tidpunkten fér Prospek-
tets upprattande uppgar fordran till 959 420 SEK, och Jonas Tornqvist AB ager ratt att konvertera
fordran i den kvittningsemission som beslutades 21 december 2022, se vidare "Védsentliga forandringar
av Bolagets lane- och finansieringsstruktur sedan 30 september 2022 fram till per dagen for Prospek-
tet”. Teckningskursen ar 0,03 SEK och teckningsperioden I6per fran och med den 11 januari 2023 till
och med den 25 januari 2023. Konvertering av fordran motsvarar en utspadning av utestaende aktier
om cirka 1,2 procent efter fullteckning av Erbjudandet men inte inraknat 6vriga kvittningsemissioner
som beslutades 21 december 2022. For det fall Jonas Térnqvist AB inte utnyttjar sin teckningsratt i
kvittningsemissionen som beslutades den 21 december 2022 forfaller skuldebrevet som vardeldst och
Jonas Tornqvist AB forlorar ratten till betalning.



Den 27 november 2020 upptog Goodbye Kansas Holding AB kredit hos Almi Féretagspartner Stockholm
Sormland AB om 3 MSEK. Fornarvaranderantan vid tidpunkten for avtalets ingaende uppgick till 4,23
procent. Rantan ar rorlig, och vid tidpunkten for Prospektets upprattande uppgar rantan till 6,94 procent.
Krediten I6per pa 36 manader, varav 6 manader I6per utan krav pa amortering, och 6vriga 30 manad-

er med krav pa amortering om 100 000 SEK per manad. | tillagg till kreditavtalet har Goodbye Kansas
Holding AB traffat overenskommelse med Almi Foretagspartner Stockholm Sérmland AB som bland
annat innebar att Goodbye Kansas Holding AB inte ager ratt att aterbetala andra lan fore dess att lanet
hos Almi Foéretagspartner Stockholm Sormland AB har aterbetalats till fullo. Lanet 6vertogs av Bolaget

i juni 2022. Sakerhet har [amnats for krediten den 10 juni 2022 i form av 970 aktier i Goodbye Kansas
Studios AB.

Bolaget ingick under december manad 2022 ett laneavtal med Erik Penser Bank varigenom Erik Penser
Bank tillhandahaller en kreditfacilitet till Bolaget om totalt 15 MSEK att ropas av i tva trancher om 10
MSEK respektive 5 MSEK. Per dagen for Prospektet har Bolaget lanat 15 MSEK, vilka ska amorteras vid
genomford Foretradesemission och vilket benamns som aterbetalning av brygglan under “Motiv for
Erbjudandet”. Lanet Ioper med marknadsmassig ranta. Lanet avses amorteras genom emissionslikvi-
den fran forestaende Foretradesemission, dock senast den 1 juni 2023. Lanet innefattar en upplaggn-
ingsavgift om 2,5 procent av lanebeloppet, vilken regleras i anslutning till den férsta utbetalningen av
lanet. Den arliga rantesatsen uppgar till 8,5 procent. Ranta debiteras fran och med utbetalningsdagen.

Utover vad som anges ovan har Bolaget inte ingatt nagra avtal som ligger utanfér Bolagets normala
verksamhet och som ar av vasentlig betydelse for Koncernen.

Myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Koncernen ar inte, och har inte under de senaste tolv manaderna, varit foremal for nagra myndighets-
forfaranden eller varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden, inklusive icke avgjorda
arenden, som nyligen har haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning
eller Ionsamhet. Bolagets styrelse kanner inte heller till nagra omstandigheter som skulle kunna leda till
att nagot sadant myndighetsférfarande, rattsligt forfarande eller skiljeférfarande skulle kunna uppkom-
ma.

Intressen och intressekonflikter

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna har valts eller utsetts till foljd av
sarskild overenskommelse med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter. Det foreligger
ingaintressekonflikter eller potentiellaintressekonflikter mellan styrelseledaméternas och ledande befat-
tningshavarnas ataganden gentemot Bolaget och deras privata intressen och/eller andra ataganden.
Som framgar av avsnittet "Styrelse och ledande befattningshavare” har dock flertalet styrelseledamater
ekonomiska intressen i Bolaget genom innehav av aktier i Bolaget.

Transaktioner med narstaende parter

Bolaget har under den period som omfattas av den finansiella informationen i Prospektet genomfort
transaktioner med narstaende enligt nedan. Samtliga transaktioner med narstaende har, enligt styrelsens
beddmning, skett pa marknadsmassiga villkor.

Transaktioner med narstaende under 2020
Bolaget har under 2020 haft transaktioner med en styrelseledamot som fakturerat for tjanster till ett
varde om 0,6 MSEK utférda i samband med forvarvet av Goodbye Kansas Holding AB.

Bolaget har upptagit lan om 7,5 MSEK fran en av Bolagets storre agare, Brofund Equity AB. Lanet |oper
med en ranta om 9 procent och har upptagits med en fast avgift om 0,6 MSEK.



Bolaget har upptagit lan om 8,5 MSEK fran Bolagets styrelseordférande Per Anders Warn. Lanet lI6per
med en ranta om 9 procent och har upptagits med en fast avgift om 0,6 MSEK. Lanet har sedermera
kvittats mot aktier i Bolaget under 2021.

Transaktioner med narstaende under 2021

Bolaget har upptagit lan om 12,5 MSEK fran Bolagets styrelseordférande Per Anders Warn, och 8,5 MSEK
har sedermera kvittats mot aktier i Bolaget under 2021. Bolaget och Per Anders Warn ingick ett nytt
laneavtal under 2021 som reglerar de 4 MSEK som inte kvittades, samt upptagande av ett nytt [lan om 6
MSEK. Lanet, som totalt uppgar till 10 MSEK, I6per med en arlig ranta om 10 procent och lanet ska vara
aterbetalt i sin helhet den 31 december 2023. | samband med aterbetalning ska @ven en upplaggningsav-
gift om 300 000 TSEK erlaggas.

Bolaget har ingatt avtal med en av Bolagets storre dgare, Brofund Equity AB, gallande aterstoden av det
lan som Bolaget upptog under 2020 (se vidare “Transaktioner med néarstaende under 2020" ovan), som
uppgar till cirka 1 MSEK.

Bolaget har upptagit lan om 5 MSEK fran Levin & Co Capital AB. Lanet I6per med arlig ranta om 10
procent och lanet ska vara aterbetalt sin helhet den 31 december 2022. | samband med aterbetalning
ska aven en upplaggningsavgift om 150 TSEK erlaggas.

Mikko Setala har genom sitt bolag, Setala Capital Oy, utfort konsulttjanster for Bolaget under 2021 och
uppburit ett totalt arvode for rakenskapsaret om 9 750 EUR.

Filip Grufman har utfort konsulttjanster for Virtual Brains AB under 2021 och uppburit ett totalt arvode for
rakenskapsaret om 450 TSEK. Filip Grufman har under samma period utfort konsulttjanster for Plotagon
Productions AB och uppburit ett totalt arvode om 275 TSEK.

Transaktioner med narstaende under 2022

Bolaget har den 31 mars 2022 erlagt tillaggskopeskilling till Nogatolp AB med anledning av forvarvet av
Plotagon Production AB. Tillaggskopeskillingen uppgick till 10 MSEK. Av detta belopp erlades 5,22 MSEK
kontant, och resterande 4,78 MSEK erlades genom overlatelse av aktier i Bolaget med motsvarande
totala varde.

Bolaget har vid tva tillfallen, den 18 augusti 2022 respektive den 29 september 2022, upptagit lan fran
Bolagets styrelseordférande Per Anders Warn (se vidare "Véasentliga avtal” ovan).

Mikko Setala har genom sitt bolag, Setala Capital Oy, utfort konsulttjanster for Bolaget under 2022 och
uppburit ett totalt arvode for rakenskapsaret om 43 100 EUR.

Filip Grufman har utfort konsulttjanster for Virtual Brains AB under 2022 och uppburit ett totalt arvode for
rakenskapsaret om 855 TSEK. Filip Grufman har under samma period utfort konsulttjanster for Plotagon
Productions AB och uppburit ett totalt arvode for rakenskapsperioden om 522,5 TSEK.




Aktier och aktiekapital

Enligt Bolagets bolagsordning, som antogs pa bolagsstamman den 21 december 2022 men som @nnu
ej registrerats, ska aktiekapitalet vara lagst 100 000 000 och hogst 400 000 000 SEK fordelat pa lagst

3 500 000 000 och hogst 14 000 000 000 aktier. Aktiekapitalet i Bolaget uppgick per den 1 januari 2021
till cirka 3 023 437 fordelat pa 105 839 241 aktier, och per den 31 december 2021 uppgick aktiekapitalet
till cirka 10 811 237 fordelat pa 378 461 044. Per den 30 september 2022 uppgick Bolagets aktiekapital
till cirka 11 168 316 fordelat pa 390 961 044 aktier. Per dagen for Prospektet uppgick Bolagets aktieka-
pital till cirka 11 168 316 SEK fordelat pa 390 961 044 aktier. Varje aktie har ett kvotvarde om cirka
0,0286 SEK per den 30 september 2022, vilket kommer att vara oférandrat efter genomférande av Erbju-
dandet. Aktierna i Bolaget ar av samma aktieslag, stamaktie och ar utfardade i enlighet med svensk ratt
och ar denominerade i SEK. Aktierna ar fullt betalda och fritt Gverlatbara.

Efter genomforandet av Foretradesemissionen, under forutsattning att den fulltecknas, och ej inraknat
kvittningsemissionerna som beslutades om den 21 december 2022, kommer Bolagets aktiekapital att
Oka med cirka 63 287 124,08 SEK och uppga till cirka 74 455 440 SEK fordelat pa 2 606 406 960 aktier.

Aktieagaravtal

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns inga aktieagaravtal mellan Bolagets aktiedgare som syftar till
gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Bolagets styrelse kanner inte heller till nagra avtal eller motsvarande
overenskommelser som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget forandras.

Bolaget har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att garantera att kontrollen éver Bolaget inte
missbrukas och det finns inga bestammelser i Bolagets bolagsordning som kan fordrdja, skjuta upp
eller férhindra en @ndring av kontrollen av Bolaget. De regler till skydd for minoritetsaktiedagare som finns
i aktiebolagslagen (2005:551) utgor dock ett skydd mot en majoritetsagares eventuella missbruk av
kontroll 6ver ett bolag.

Storre aktieagare

Antalet aktiedgare i Bolaget uppgick per den 28 november 2022 till cirka 6 940. Alla aktier i Bolaget har
lika rostvarde. Per datumet for Prospektet finns det, enligt Bolagets kdnnedom, inga fysiska eller juridis-
ka personer som ager fem procent, eller mer an fem procent, av samtliga aktier eller roster i Bolaget
utover vad som framgar i tabellen nedan. Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av nagon enskild
part.

Namn Antal aktier Andel kapital (%) Andel roster (%)
Per Anders Warn 61 640 668 15,77 15,77
Brofund Equity AB 46 500 000 11,89 11,89
Ovriga aktiedgare 282 820 376 72,34 72,34



Optioner

| juni 2021 fattade Bolagets styrelse, med stod av bolagsstammans bemyndigande, beslut om emission
av 5 000 000 teckningsoptioner till LDA Capital, som emitterades vederlagsfritt. Emissionen har skett
som en del av ett finansieringsupplagg som Bolaget och LDA Capital slot 6verenskommelse om under
2021. Varje teckningsoption berattigar till teckning av en aktie i Bolaget till en teckningskurs om 2,93
kronor. Teckningsoptionerna medger ratt att pakalla teckning av aktie i Bolaget under perioden fran

och med 2021-07-15 till och med 2024-07-15. Samtliga 5 000 000 teckningsoptioner tecknades av
och tilldelades LDA Capital Limited. Vid fullt utnyttjande av de 5 000 000 teckningsoptionerna kommer
det nyemitteras 5 000 000 aktier motsvarande en hégsta 6kning av aktiekapitalet om cirka 142 831,57
kronor, som motsvarar en utspadning av utestaende aktier om cirka 0,2 procent efter fullteckning av
Erbjudandet men inte inrdknat kvittningsemissionerna som beslutades 21 december 2022. Vid tidpunk-
ten for Prospektets upprattande har inga teckningsoptioner nyttjats for teckning av aktie i Bolaget.

Vid extra bolagsstamma den 21 december 2022 beslutades om emission av 150 000 000 teckningsop-
tioner inom ramen for ett langsiktigt incitamentsprogram till befintliga och kommande ledande befat-
tningshavare. Teckningsoptionerna emitterades vederlagsfritt till dotterbolaget Goodbye Kansas Group
Optioner AB, med instruktion fran aktiedgarna att teckningsoptionerna ska dverlatas till befintliga och
kommande ledande befattningshavare i Bolaget till ett pris motsvarande ett berdknat marknadsvarde
med tillampning av Black & Scholes varderingsmodell. Varje teckningsoption berattigar till teckning av
en aktie i Bolaget till en teckningskurs om 0,039 kronor. Teckningsoptionerna medger ratt att pakalla
teckning av aktie i Bolaget under perioden fran och med 2026-01-15 till och med 2026-03-15. Goodbye
Kansas Group Optioner AB ager ratt att teckna optionerna fram till och med 2023-01-25, och har vid
tidpunkten for Prospektets offentliggorande ej tecknat nagra optioner. Vid fullt utnyttjande av de 150
000 000 teckningsoptionerna kommer det nyemitteras 150 000 000 aktier motsvarande en hdgsta
okning av aktiekapitalet om cirka 4 284 947,13 kronor, som motsvarar en utspadning av utestaende
aktier om cirka 5,4 procent efter fullteckning av Erbjudandet men inte inraknat kvittningsemissionerna
som beslutades 21 december 2022.

Konvertibler
Per dagen for Prospektet har Bolaget inte utgivit nagra konvertibler.




Tillgangliga handlingar

Kopior av féljande handlingar kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets kontor
(Hammarbyterrassen 3, 120 30 Stockholm) under ordinarie kontorstid.

* Goodbye Kansas uppdaterade stiftelseurkund (registreringsbevis) och bolagsordning
Handlingarna ovan finns aven tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats, https://

goodbyekansasgroup.com/. Vanligen notera att informationen pa webbplatsen inte utgor en del av
Prospektet och inte har granskats eller godkants av Finansinspektionen.
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