Erbjudande till aktieagarna i
Sleep Cycle AB (publ)



Allmant

Den 19 december 2022 lamnade Velvet Cichlid AB! (”Velvet Cichlid” eller ”Budgivaren”), ett
bolag 4gt av MCGA AB och som vid Erbjudandets fullféljande kommer att &gas av ett konsortium
bestéende av GLA Invest SA, MCGA AB, h265 AB samt Petter Wallin (”Konsortiet”), ett
kontanterbjudande till aktiedgarna i Sleep Cycle AB (publ), med organisationsnummer 556614-7368
(’Sleep Cycle” eller ”Bolaget”) avseende samtliga aktier i Sleep Cycle, i enlighet med de villkor
som anges i denna erbjudandehandling ("Erbjudandet”).

Denna erbjudandehandling har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med 2 kap.
3 § lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden och 2 a kap. 9 § lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument. Registreringen innebar inte nagon garanti fran
Finansinspektionen att sakuppgifterna i erbjudandehandlingen ar riktiga eller fullstdndiga.

Denna erbjudandehandling ar endast tillganglig pa svenska.

Informationen i denna erbjudandehandling avses vara korrekt, om an inte fullstdndig, endast per
dagen for erbjudandehandlingen. Det 1d&mnas ingen forsdkran om att den har varit eller kommer att
vara korrekt vid nagon annan tidpunkt. Informationen i erbjudandehandlingen lamnas endast med
anledning av Erbjudandet och far inte anvandas i nagot annat syfte.

Informationen om Sleep Cycle pa sidorna 16-46 ar baserad pa information som offentliggjorts av
Sleep Cycle och har granskats av Sleep Cycles styrelse. Velvet Cichlid garanterar darfor inte att
informationen hari avseende Sleep Cycle ar korrekt eller fullstandig och tar inget ansvar for att sadan
information &r korrekt eller fullstandig. Med undantag for dar det uttryckligen anges att sa har skett
har ingen information i denna erbjudandehandling granskats eller reviderats av revisorer.

Vissa siffror i denna erbjudandehandling kan ha avrundats. Detta medfor att vissa tabeller till synes
inte summerar korrekt.

Framtidsinriktad information

Information i denna erbjudandehandling som ror framtida forhallanden eller omstandigheter,
inklusive information om framtida resultat, tillvéxt och andra utvecklingsprognoser samt effekter av
Erbjudandet, utgor framtidsinriktad information. Sadan information kan exempelvis kannetecknas
av att den innehaller orden “bedoms”, “avses”, “férvantas”, “tros”, eller liknande uttryck.
Framtidsinriktad information ar foremal for risker och osdkerhetsmoment, eftersom den avser
forhallanden och &r beroende av omstandigheter som intréffar i framtiden. Framtida forhallanden kan
avsevart komma att avvika fran vad som uttryckts eller antytts i den framtidsinriktade informationen
pa grund av manga faktorer, vilka i stor utstrackning ligger utom Velvet Cichlids och Sleep Cycles
kontroll. All sadan framtidsinriktad information galler endast for den dag den férmedlas och Velvet
Cichlid har ingen skyldighet (och atar sig ingen sadan skyldighet) att uppdatera eller revidera nagon
sadan information pa grund av ny information, framtida handelser eller liknande, férutom vad som
krévs enligt gallande lagar och bestammelser.

1 Velvet Cichlid AB &r ett nybildat privat svenskt aktiebolag, med organisationsnummer 559407-1721 och séte i Stockholm, med
registrerad adress c/o Everdrone AB, Datavdgen 37 B, 436 32 Askim, som vid Erbjudandets fullféljande kommer att vara helagt av
Konsortiet.



Erbjudanderestriktioner

Distribution av denna erbjudandehandling och andra dokument hanférliga till Erbjudandet kan i vissa
jurisdiktioner vara foremal for restriktioner eller paverkas av lagar i sadana jurisdiktioner. Exemplar
av denna erbjudandehandling skickas saledes inte, och far inte skickas, eller pa annat satt
vidarebefordras, distribueras eller sandas, inom, in i eller fran nagon sadan jurisdiktion. Déarfor maste
personer som mottar denna erbjudandehandling (inklusive, men inte begréansat till, férvaltare,
formyndare och panthavare) och som ar underkastade lagarna i en sadan jurisdiktion, informera sig
om, och iaktta, eventuella tillampliga lagar och regler. Underlatenhet att gora detta kan utgéra en
overtradelse av vardepapperslagar i en sadan jurisdiktion. Velvet Cichlid avsager sig, i den man det
ar mojligt enligt tillamplig lag, allt ansvar for personers eventuella Gvertradelser av sadana
bestammelser.

Erbjudandet lamnas inte, och denna erbjudandehandling far inte distribueras, vare sig direkt eller
indirekt, i eller till, och inga anméalningssedlar kommer att accepteras fran eller pa uppdrag av
aktiedagare i USA, Australien, Hongkong, Kanada, Nya Zeeland, Japan, Sydafrika eller nagot annat
land dar Erbjudandet, distribution av denna erbjudandehandling eller godkannande av accept av
Erbjudandet skulle strida mot tillampliga lagar eller regler eller skulle krdva att ytterligare
erbjudandehandlingar upprattas eller registrering sker eller att nagon annan atgard vidtas utover vad
som kravs enligt svensk lag. Aktiedgare som inte ar bosatta i Sverige och som 6nskar acceptera
Erbjudandet maste genomfdéra narmare undersokningar avseende tillamplig lagstiftning och méjliga
skattekonsekvenser.

Erbjudandet, den information samt dokumentation som tillgdngliggérs genom denna
erbjudandehandling har inte uppréttats av, och inte godkants av en “authorised person” som avses i
bestdammelse 21 i UK Financial Services and Markets Act 2000 ("FSMA”). Den information och de
dokument som tillgangliggors genom denna erbjudandehandling far féljaktligen inte distribueras i,
eller vidarebefordras till, allménheten i Storbritannien, om inte ett undantag ar tillampligt. Spridning
av information och dokument som tillgangliggdrs genom denna erbjudandehandling &r undantagna
fran restriktionerna for finansiell marknadsforing i bestammelse 21 FSMA pa grundval av att det ar
ett meddelande fran eller pa uppdrag av en juridisk person som hanfor sig till en transaktion om
forvarv av daglig kontroll av den juridiska personens verksamhet; eller for att forvarva 50 procent
eller mer av aktier med rostrétt i en juridisk person, i enlighet med artikel 62 i FSMA (Financial
Promotion Order 2005).

Carnegie &r inte ansvariga gentemot nagon annan &n Velvet Cichlid och Konsortiet for radgivning i
samband med Erbjudandet.
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Erbjudande till aktieagarna i Sleep Cycle

Den 19 december 2022 lamnade Velvet Cichlid, ett bolag agt av MCGA AB som vid Erbjudandets
fullféljande kommer att &gas av Konsortiet, ett kontanterbjudande till aktiedgarna i Sleep Cycle
avseende samtliga aktier i Sleep Cycle. Sleep Cycles aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq
Stockholm, Small Cap.

Velvet Cichlid erbjuder 42,50 kronor kontant for varje aktie i Sleep Cycle ("Erbjudandepriset”).

Om Sleep Cycle betalar vinstutdelning eller genomfdér annan vardedverforing till aktiedgarna i Sleep
Cycle, for vilken avstamningsdagen intraffar innan utbetalning av vederlag i Erbjudandet har skett,
eller fore utbetalningen av vederlag i Erbjudandet ger ut nya aktier (eller genomfér annan liknande
bolagsatgard) som resulterar i att véardet per aktie i Sleep Cycle minskar, kommer vederlaget i
Erbjudandet att reduceras i motsvarande man. Budgivaren forbehaller sig ratten att bestamma om
vederlaget ska reduceras i enlighet med ovan eller om villkor v i villkoren for Erbjudandet i stéllet
ska aberopas.

Erbjudandet riktar sig inte till innehavare av teckningsoptioner inom ramen for Sleep Cycles
incitamentsprogram, men efter fullféljandet av Erbjudandet kommer Velvet Cichlid att sékerstalla
att teckningsoptionsinnehavarna ges skalig behandling utanfor Erbjudandet.

Erbjudandepriset innebér en premie om cirka?:

e 33,6 procent jamfort med stangningskursen om 31,8 kronor for Sleep Cycles aktie pa Nasdaq
Stockholm den 16 december 2022, vilket var den sista handelsdagen fére Erbjudandets
offentligg6rande; och

e 37,3 procent jamfort med den volymviktade genomsnittskursen for Sleep Cycles aktie pa
Nasdaq Stockholm under de senaste 30 handelsdagarna fére Erbjudandets offentliggérande.

Erbjudandet vérderar samtliga 20 277 563 aktier i Sleep Cycle till cirka 862 miljoner kronor. Vardet
av Erbjudandet, baserat pa de 6 088 099 aktier i Sleep Cycle som varken direkt eller indirekt ags av
Velvet Cichlid, Konsortiet eller dess narstaende parter uppgar till cirka 259 miljoner kronor.

Courtage kommer inte att utga i samband med Erbjudandet.

Acceptfristen for Erbjudandet inleds den 20 december 2022 och beréknas avslutas den 31 januari
2023. Velvet Cichlid forbehaller sig ratten att forlanga acceptperioden liksom att senarelagga
tidpunkten for redovisning av likvid.

Utbetalning av vederlag kommer att ske sa snart Velvet Cichlid har offentliggjort att villkoren for
Erbjudandet uppfylits eller att Velvet Cichlid annars beslutat att fullfélja Erbjudandet. Forutsatt att
ett sadant offentliggorande sker senast omkring den 2 februari 2023 forvantas utbetalning av vederlag
komma att pabdrjas omkring den 6 februari 2023.

2 Kalla for Sleep Cycles aktiekurser: Nasdaq Stockholm.



Velvet Cichlids och Konsortiets aktieagande i Sleep Cycle

Per dagen for erbjudandehandlingen har Velvet Cichlid forvarvat 361 589% aktier i Sleep Cycle
(motsvarande cirka 1,8 procent av aktierna i Sleep Cycle). Aktierna har forvérvats efter Erbjudandets
offentliggdrande under tiden fram till dagen for denna erbjudandehandling, till priser som inte
Overstiger priset i Erbjudandet ("Velvet Cichlids Innehav”). Vidare innehar Konsortiet totalt 13 827
875 aktier* (motsvarande cirka 68,2 procent av aktierna i Sleep Cycle) (Konsortiets Befintliga
Innehav”). Konsortiets Befintliga Innehav kommer att tillskjutas Velvet Cichlid i samband med
Erbjudandets fullféljande.

Dérutdver har Handelsbanken Microcap Sverige, Cicero Fonder och Evli Swedish Small Cap, med
ettinnehav om totalt 1 746 543 aktier (motsvarande cirka 8,6 procent av aktierna i Sleep Cycle) atagit
sig att acceptera Erbjudandet (de ”Bindande Atagandena”). De Bindande Atagandena, som &r
ovillkorade, kommer att upphdra om Erbjudandet inte forklaras ovillkorat senast den 30 april 2023.
Darut6ver har ett antal aktieagare, inklusive Skandia Fonder och E. Ohman J:or AB, med ett totalt
innehav om cirka 7,0 procent av aktierna i Sleep Cycle, forklarat att de staller sig positiva till
Erbjudandet.

Velvet Cichlids Innehav tillsammans med Konsortiets Befintliga Innehav, de Bindande Atagandena
och de positiva uttalandena om Erbjudandet uppgar totalt till 17 318 381 aktier (motsvarande cirka
85,6 procent av aktierna i Sleep Cycle).

Utdver Velvet Cichlids Innehav, Konsortiets Befintliga Innehav och de Bindande Atagandena ager
eller kontrollerar inte Velvet Cichlid eller Konsortiet nagra aktier i Sleep Cycle, eller andra
finansiella instrument som ger Velvet Cichlid eller Konsortiet en finansiell exponering motsvarande
ett innehav av aktier i Sleep Cycle. Utdver Velvet Cichlids Innehav, Konsortiets Befintliga Innehav
och de Bindande Ataganden har Velvet Cichlid eller Konsortiet inte forvarvat ndgra aktier eller ingétt
nagra avtal om forvarv av aktier i Sleep Cycle under de sex senaste manaderna fore Erbjudandets
offentliggtrande.

Velvet Cichlid kan komma att utanfor Erbjudandet forvarva, eller inga avtal om att forvarva, aktier i
Sleep Cycle (eller andra vérdepapper som kan konverteras, bytas ut till eller utnyttjas for forvérv av
aktier i Sleep Cycle), till ett pris per aktie som inte Gverstiger Erbjudandepriset. Sadana forvarv eller
avtal kommer i sa fall ske i dverensstammelse med svensk lag och Nasdaq Stockholms takeover-
regler och kommer att offentliggdras i enlighet med tillampliga regler.

Villkor for Erbjudandets fullféoljande
For Erbjudandets fullfoljande géller de villkor som anges pa sidorna 10-11 i denna
erbjudandehandling.

Finansiering

Erbjudandet ar inte foremal for nagot finansieringsvillkor. Erbjudandet finansieras genom Velvet
Cichlids befintliga medel och kreditfacilitet som ingatts med anledning av transaktionen och som
innehaller sedvanliga utbetalningsvillkor.

3 Innefattande 350 000 aktier som kopts av Tredje AP-Fonden. For det fall Erbjudandepriset hojs har Tredje AP-Fonden ratt till
skillnaden mellan det betalade priset om 42,50 kronor och det hdjda Erbjudandepriset.

4 Fordelat mellan Konsortiets medlemmar enligt foljande: GLA Invest SA: 4 609 291, MCGA AB: 4 263 595, h265 AB: 4 263 595,
Petter Wallin: 691 394.



Godkdnnande fran myndigheter

Erbjudandets fullfoljande ar bland annat villkorat av att alla erforderliga tillstand, godkénnanden,
beslut och andra atgarder fran myndigheter eller liknande erhalls, i varje fall pa villkor som enligt
Velvet Cichlid d&r godtagbara. Enligt Velvet Cichlids beddmning kraver dock transaktionen inget
godkannande fran myndigheter.

Inlosen och avnotering

For det fall Velvet Cichlid, i samband med Erbjudandet eller pa annat satt, blir &gare till aktier
motsvarande mer an 90 procent av aktierna i Sleep Cycle avser Velvet Cichlid att pakalla inlGsen i
enlighet med aktiebolagslagen i syfte att forvéarva samtliga aktier i Sleep Cycle. | samband harmed
avser Velvet Cichlid verka for att Sleep Cycles aktier avnoteras fran Nasdaq Stockholm.

Tillamplig lag och tvister

Svensk lag ar tillamplig pa Erbjudandet, liksom eventuella avtal som ingas mellan Velvet Cichlid
och aktiedgarna i Sleep Cycle till f6ljd av Erbjudandet. For Erbjudandet géller Nasdag Stockholms
takeover-regler och Aktiemarknadsndmndens besked om tolkning och tillampning av takeover-
reglerna. Velvet Cichlid har den 16 december 2022 i enlighet med lagen om offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden, atagit sig gentemot Nasdag Stockholm att folja takeover-
reglerna och att underkasta sig de sanktioner som Nasdag Stockholm kan besluta om vid 6vertradelse
av takeover-reglerna. Velvet Cichlid informerade Finansinspektionen om Erbjudandet och atagandet
gentemot Nasdagq Stockholm den 19 december 2022. Tvist rorande, eller som uppkommer i
anslutning till, Erbjudandet ska avgoéras av svensk domstol exklusivt, med Stockholms tingsratt som
forsta instans.

Radgivare
Budgivaren och Konsortiet har anlitat Carnegie Investment Bank AB (publ) som finansiell radgivare
och Advokatfirman Vinge KB som legal radgivare.



Bakgrund och motiv till Erbjudandet

Med 6ver tva miljoner aktiva anvandare i fler &n 150 lander globalt, ar Sleep Cycle en av varldens
mest anvanda somntjanster och den ledande mobilapplikationen inom sémn pa marknaden. | juni
2021 genomfordes borsintroduktionen av Sleep Cycle pa Nasdag Stockholm. GLA Invest SA,
MCGA AB och h265 AB, del av Konsortiet, har sedan dess forblivit de storsta aktiedgarna och har
fortsatt att stodja Sleep Cycles vidare utveckling i en noterad miljo. Marknadsforhallandena har dock
forandrats dramatiskt sedan Bolaget genomforde sin bérsnotering. Konsortiet anser att de utmanande
ekonomiska utsikterna, med stigande rantor i kombination med hég inflation och en marknad som
agerar mer kortsiktigt, kommer att leda till mer anstrangande forhallanden for Sleep Cycles
verksamhet. For att Bolaget ska kunna behalla sin ledande position pa en mycket fragmenterad
marknad, och for att na sina ambitiosa tillvaxtmal, maste kontinuerliga investeringar goras i
marknads- och produktutveckling. Sammantaget bedomer Konsortiet att dessa investeringar enklare
tillhandahalls i en privat miljo.

Konsortiet har stor respekt och stort fortroende fér Bolagets ledning och anstéllda och anser dem
vara en viktig tillgang for Sleep Cycle framéver. Fullféljandet av Erbjudandet forvantas inte medféra
nagra vasentliga forandringar avseende Bolagets anstdllda och ledning (inklusive deras
anstéllningsvillkor) eller avseende den befintliga organisationen och verksamheten, inklusive
sysselsattningen och de platser dar Bolaget bedriver sin verksamhet.

I vrigt hanvisas till informationen i denna erbjudandehandling, vilken har uppréttats av styrelsen
for Velvet Cichlid med anledning av Erbjudandet. Informationen avseende Sleep Cycle pa sidorna
16-46 i denna erbjudandehandling har upprattats av Velvet Cichlid och baserats pa information
som offentliggjorts av Sleep Cycle. Styrelsen i Velvet Cichlid forsakrar att, sa vitt styrelsen kanner
till, de uppgifter avseende Velvet Cichlid som forekommer i erbjudandehandlingen 6verensstammer
med de faktiska forhallandena.

Stockholm, den 20 december 2022
Velvet Cichlid AB
Styrelsen



Uttalande fran Sleep Cycles styrelse
Det aligger Sleep Cycles styrelse att senast tva veckor fore acceptfristens utgang offentliggora sin
uppfattning om Erbjudandet och skélen till denna uppfattning, det vill sdga senast den 17 januari

2023.



Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Velvet Cichlid erbjuder 42,50 kronor kontant for varje aktie i Sleep Cycle. Det totala vardet av
Erbjudandet, baserat pa samtliga aktier i Sleep Cycle uppgar till cirka 862 miljoner kronor. Vardet
av Erbjudandet, baserat pa de 6 088 099 aktier i Sleep Cycle som varken direkt eller indirekt &gs av
Velvet Cichlid, Konsortiet eller dess narstaende parter, uppgar till cirka 259 miljoner kronor.

Om Sleep Cycle betalar vinstutdelning eller genomfér annan vardedverforing till aktiedgarna i Sleep
Cycle, for vilken avstamningsdagen intréffar innan utbetalning av vederlag i Erbjudandet har skett,
eller fore utbetalningen av vederlag i Erbjudandet ger ut nya aktier (eller genomfér annan liknande
bolagsatgard) som resulterar i att vardet per aktie i Sleep Cycle minskar, kommer vederlaget i
Erbjudandet att reduceras i motsvarande man. Budgivaren forbehaller sig ratten att bestamma om
vederlaget ska reduceras i enlighet med ovan eller om villkor v i villkoren for Erbjudandet i stéllet
ska aberopas.

Erbjudandet riktar sig inte till innehavare av teckningsoptioner inom ramen for Sleep Cycles
incitamentsprogram, men efter fullféljandet av Erbjudandet kommer Velvet Cichlid att sékerstalla
att teckningsoptionsinnehavarna ges skalig behandling utanfor Erbjudandet.

Courtage utgar inte i samband med utbetalning av vederlag for de av Velvet Cichlid forvarvade
aktierna i Erbjudandet.

Villkor for Erbjudandet
Fullféljande av Erbjudandet &r villkorat av:

att Erbjudandet accepteras i sadan utstrackning att Velvet Cichlid blir &gare till aktier
motsvarande mer dn 90 procent av det totala antalet aktier i Sleep Cycle (efter full
utspadning);

att samtliga for Erbjudandet och forvarvet av Sleep Cycle erforderliga tillstand,
godkannanden, beslut och andra atgarder fran myndigheter eller liknande, har erhallits, i
varje enskilt fall, pa for Velvet Cichlid acceptabla villkor;

att inga omstandigheter har intraffat som har en vasentlig negativ paverkan, eller rimligen
kan forvantas ha en vasentlig negativ paverkan, pa Sleep Cycles finansiella stéllning eller
verksamhet, inklusive Sleep Cycles forsaljning, resultat, likviditet, soliditet, eget kapital eller
tillgangar;

att varken Erbjudandet eller forvarvet av Sleep Cycle helt eller delvis omdjliggors eller
vasentligen forsvaras till foljd av lagstiftning eller annan reglering, domstolsavgdrande eller

domstolsbeslut, myndighetsbeslut eller nagon liknande omstandighet;

att Sleep Cycle inte vidtar nagra atgarder som ar dgnade att forsamra forutsattningarna for
Erbjudandets ldmnande eller genomforande;
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Vi.

Vii.

att ingen information som offentliggjorts av Sleep Cycle eller pa annat sétt gjorts tillganglig
for Velvet Cichlid av Sleep Cycle &r vasentligt felaktig, ofullstandig eller vilseledande, och
att Sleep Cycle har offentliggjort all information som ska ha offentliggjorts av Sleep Cycle;
samt

att inte ndgon annan offentliggor ett erbjudande att forvarva aktier i Sleep Cycle pa villkor
som for aktiedgarna i Sleep Cycle ar formanligare an de villkor som géller enligt
Erbjudandet.

Velvet Cichlid forbehaller sig ratten att aterkalla Erbjudandet for det fall det star klart att nagot av
ovanstaende villkor inte uppfyllts eller kan uppfyllas. Savitt avser villkor ii-vii far emellertid ett
sadant aterkallande av Erbjudandet endast ske under forutsattning att den bristande uppfyllelsen &r
av vasentlig betydelse for Velvet Cichlids forvarv av Sleep Cycle eller om det annars godkanns av
Aktiemarknadsndmnden.

Velvet Cichlid forbehaller sig ratten att helt eller delvis franfalla ett, flera eller samtliga av
ovanstaende villkor, inklusive att, savitt avser villkor i ovan, fullfélja Erbjudandet vid en lagre
acceptniva.

Accept

Aktiedgare i Sleep Cycle vars aktier ar direktregistrerade hos Euroclear Sweden AB (”Euroclear”)
och som dnskar acceptera Erbjudandet ska, under perioden fran och med den 20 december 2022 till
och med den 31 januari 2023, klockan 15.00 CET, underteckna och lamna in korrekt ifylld
anmaélningssedel enligt faststallt formulér till Carnegie Investment Bank AB (publ) ("Carnegie”) till
den pa anmalningssedeln angivna adressen.

Anmalningssedeln maste lamnas in eller sandas med post i bifogat forfrankerat svarskuvert i god tid
fore sista anmalningsdag for att kunna vara Carnegie tillhanda senast klockan 15.00 CET den 31
januari 2023. Anmalningssedeln kan dven lamnas till bankkontor eller andra vardepappersinstitut i
Sverige for vidarebefordran till Carnegie, forutsatt att sa sker i sa god tid att den erhalls senast pa den
sista anmalningsdagen i Erbjudandet.

En fortryckt anmalningssedel och ett forfrankerat svarskuvert skickas till direktregistrerade
aktieagare i Sleep Cycle. Av den fortryckta anmalningssedeln framgar VP-konto och aktuellt
aktieinnehav i Sleep Cycle. Aktieagare bor sjalv kontrollera att de fortryckta uppgifterna pa
anmalningssedeln ar korrekta. Aktiedgare som ar upptagna i den forda forteckningen dver panthavare
och formyndare erhaller inte anmélningssedel utan meddelas separat. Om anmalan avser annan
person an den som signerar, t.ex. en minderarig, maste blanketten ”Formyndare & Fullmaktshavare”
fyllas i och skickas in tillsammans med den ursprungliga anmélningssedeln.

Anmélningssedlar som inte &r fortryckta och blanketten ”Férmyndare och Fullmaktshavare” finns
tillgangliga pa Velvet Cichlids hemsida (www.better-sleep.se) och Carnegies hemsida
(www.carnegie.se).

Observera att felaktiga eller ofullstandiga anmélningssedlar kan komma att [amnas utan avseende.
Inga andringar far goras i den fortryckta texten pa anmalningssedlarna.
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Aktiedgare i Sleep Cycle som accepterar Erbjudandet bemyndigar Carnegie att leverera deras aktier
i Sleep Cycle till Velvet Cichlid i enlighet med villkoren och anvisningarna for Erbjudandet.

Varje aktieagare i Sleep Cycle uppmanas att kontrollera med nagon maklare, aterforséljare, bank,
forvaringsinstitut, forvaltarbolag eller forvaltare eller annan formedlare genom vilken denne &ger
aktier i Sleep Cycle for att bekrafta huruvida en sadan formedlare behover fa instruktioner fran
aktieagaren for att aktiedgaren ska kunna delta i Erbjudandet innan de tidsfrister som framgar av
erbjudandehandlingen 16per ut. De tidsfrister som sétts av formedlare kan vara tidigare dn de
tidsfrister som anges i erbjudandehandlingen.

Forvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare i Sleep Cycle vars aktier ar forvaltarregistrerade, det vill sdga hos en bank eller annan
forvaltare, erhaller varken erbjudandehandlingen eller fortryckt anmalningssedel. Sadana aktiedgare
ska istéllet kontakta sin forvaltare for att erhalla en kopia av erbjudandehandlingen. Accept av
Erbjudandet ska ske i enlighet med instruktioner fran forvaltaren.

Aktieagare bosatta i vissa begransade jurisdiktioner
Personer bosatta utanfor Sverige som accepterar Erbjudandet kan vara begransade av
vardepapperslagstiftning eller andra efterlevandekrav i sadana lander.

Pantsatt innehav

Ar aktier i Sleep Cycle pantsatta i Euroclear-systemet maste saval aktieagaren som panthavaren
underteckna anmaélningssedeln och bekréfta att pantratten upphtor om Erbjudandet fullfoljs.
Pantratten maste saledes vara avregistrerad i Euroclear-systemet avseende berorda aktier i Sleep
Cycle nér dessa ska levereras till Velvet Cichlid.

Erbjudandehandling och anmalningssedel

Anmélningssedlar som inte dr fortryckta och blanketten ”Formyndare & Fullmaktshavare” kan
bestallas fran Carnegie per telefon: +46 (0) 8 5886 94 83. Erbjudandehandlingen, anméalningssedlar
och blanketten ”Férmyndare & Fullmaktshavare” kommer att finnas tillgangliga pa Velvet Cichlids
hemsida for Erbjudandet (www.better-sleep.se) och Carnegies hemsida (www.carnegie.se).

Acceptfrist och ratt till forlangning av Erbjudandet

Acceptfristen for Erbjudandet I6per fran och med den 20 december 2022 till och med den 31 januari
2023. Velvet Cichlid forbehaller sig ratten att forlanga acceptfristen for Erbjudandet och att
senarelagga tidpunkten for utbetalning av vederlag. Meddelande om sadan forlangning eller
senarelaggning kommer att offentliggoras av Velvet Cichlid genom pressmeddelande i enlighet med
tillampliga regler och bestammelser.

Ratt till 3terkallelse av accept

Aktiedgare i Sleep Cycle har ratt att aterkalla lamnade accepter av Erbjudandet. For att aterkallelsen
ska kunna goras gallande ska en skriftlig aterkallelse ha kommit till Carnegie tillhanda (adress pa
sida 50) innan Velvet Cichlid har offentliggjort att villkoren for Erbjudandet har uppfyllts eller, om
sadant offentliggorande inte sker under acceptperioden, senast klockan 15.00 CET den sista dagen
av acceptperioden. Kvarstar villkor for Erbjudandet som Velvet Cichlid har forbehallit sig ratten att
franfalla, ska ratten att aterkalla avgiven accept galla pa motsvarande sétt dven under sadan
forlangning av Erbjudandet. Aktiedgare i Sleep Cycle vars aktier dr forvaltarregistrerade och som

12



onskar aterkalla avgiven accept av Erbjudandet ska gora det i enlighet med instruktioner fran
forvaltaren.

Bekraftelse av accepter och overforing av aktier i Sleep Cycle till

sparrade VP-konton

Efter det att Carnegie mottagit och registrerat korrekt ifylld anmalningssedel kommer aktierna i Sleep
Cycle att Gverforas till ett for varje aktieagare i Sleep Cycle nydppnat spérrat VP-konto, sa kallat
apportkonto. | samband dérmed skickar Euroclear en avi (”VP-avi”) som utvisar det antal aktier i
Sleep Cycle som uthokats fran det ursprungliga VP-kontot samt en VVP-avi som utvisar det antal
aktier i Sleep Cycle som inbokats pa det nyoppnade spérrade VVP-kontot.

Utbetalning av vederlag

Utbetalning av vederlag kommer att paborjas sa snart Velvet Cichlid offentliggjort att villkoren for
Erbjudandet har uppfylits eller Velvet Cichlid eljest beslutat att fullfélja Erbjudandet. Under
forutsattning att sadant offentliggérande sker omkring den 2 februari 2023, beraknas utbetalning av
vederlag for aktier kunna paborjas omkring den 6 februari 2023. Utbetalning sker genom att de
aktiedgare som accepterat Erbjudandet tillsdnds en avrdkningsnota. Om innehavet ar
forvaltarregistrerat sker utbetalning genom respektive forvaltare.

Likvidbeloppet betalas ut till det avkastningskonto som &r anslutet till aktiedgarens VP-konto.
Utbetalning av vederlag till aktieagare i Sleep Cycle som inte har nagot avkastningskonto knutet till
sitt VP-konto, om angivet avkastningskonto ar felaktigt eller vars avkastningskonto &r ett BankGiro-
eller PlusGirokonto erhaller istallet likvid genom utskick av utbetalningsavi. | samband med
utbetalning av vederlag utbokas aktierna i Sleep Cycle fran det sparrade VVP-kontot som darmed
avslutas. VP-avi som redovisar utbokningen fran det sparrade VVP-kontot skickas inte ut.

Observera att dven om aktierna i Sleep Cycle ar pantsatta sker utbetalning till avkastningskontot som
ar kopplat till aktiedgarens VP-konto.

Tvangsinlosenforfarande och avnotering

Om Velvet Cichlid, i samband med Erbjudandet eller pa annat satt, forvarvar aktier som representerar
mer an 90 procent av det totala antalet aktier i Sleep Cycle, avser Velvet Cichlid att pakalla
tvangsinlosen i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) for att forvarva samtliga resterande aktier
i Sleep Cycle och verka for att aktierna i Sleep Cycle avnoteras fran Nasdag Stockholm.

Viktig information angdende LEI och NID vid accept

Legal Entity Identifier (LEI) ar en global identifieringskod for juridiska personer som ar obligatorisk
att ha for att kunna gora en vardepapperstransaktion. Tank pa att ansoka om registrering av LEI-kod
i god tid om sadan inte innehas da koden behover anges pa anmalningssedeln. Mer information om
LEIl-kraven finns pa Finansinspektionens hemsida (www.fi.se).

Fysiska personer behdver dven ta reda pa sitt NID-nummer (National ID eller National Client
Identifier) for att kunna acceptera Erbjudandet.

Observera att Carnegie inte kan utfora transaktionen ifraga om LEI-kod eller NID-nummer inte
tillhandahalls (sasom tillampligt) vid tidpunkten for accept av Erbjudandet.
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Ovrig information

Det faktum att Carnegie &r finansiell radgivare och emissionsinstitut innebar inte att det uppstar ett
kundforhallande mellan Carnegie och aktiedgare som accepterar Erbjudandet. Vid accept av
Erbjudandet betraktas accepterande aktiedgare som kund endast om Carnegie har lamnat radgivning
till den accepterande aktieagaren eller annars har kontaktat denne individuellt angaende Erbjudandet,
eller om denne accepterat Erbjudandet via Carnegies kontor eller internetbank. Om accepterande
aktiedgare inte betraktas som kund, ar inte reglerna om skydd for investerare i lag (2007:528) om
vardepappersmarknaden ("Lagen om vérdepappersmarknaden”) tillampliga pa dennes accept.
Detta innebar bland annat att varken sé kallad kundkategorisering eller sé kallad passandebedémning
kommer att ske betraffande Erbjudandet. Accepterande aktiedgare ansvarar darmed sjélv for att
denne har tillrackliga erfarenheter och kunskaper for att forsta de risker som ar férenade med
Erbjudandet.

Information om personuppgiftshantering

Personuppgifter kan for angivna andamal — med beaktande av reglerna om banksekretess — ibland
komma att lamnas ut till andra bolag inom Carnegiekoncernen eller till foretag som Carnegie
samarbetar med, inom och utanfor EU/EES i enlighet med EU:s godkadnda och lampliga
skyddsatgarder. | vissa fall & Carnegie ocksa skyldig enligt lag att lamna ut uppgifter, t.ex. till
Finansinspektionen och Skatteverket. Lag (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse innehaller,
liksom Lagen om vérdepappersmarknaden, en sekretessbestimmelse enligt vilken alla anstéllda hos
Carnegie ar bundna av tystnadsplikt avseende Carnegies kunder och andra uppdragsgivare.
Tystnadsplikten galler &ven mellan och inom de olika bolagen i Carnegiekoncernen. Information om
vilka personuppgifter som behandlas av Carnegie och dina rattigheter sasom radering av
personuppgifter, begrénsning av behandling av personuppgifter, dataportabilitet, eller rattelse av en
personuppgift kan begaras hos Carnegies dataskyddsombud. Det gar &ven att kontakta
dataskyddsombudet om aktiedgaren vill ha ytterligare information om Carnegies behandling av
personuppgifter. | de fall aktieagaren vill lamna ett klagomal avseende Carnegies behandling av
personuppgifter har denne ratt att vanda sig till Integritetsskyddsmyndigheten i egenskap av
tillsynsmyndighet. Personuppgifter ska raderas om de inte langre &r nodvéandiga for de andamal for
vilka de samlats in eller pa annat satt behandlats, forutsatt att Carnegie inte &r rattsligt forpliktad att
bevara personuppgifterna. Normal lagringstid for personuppgifter ar 11 ar. Carnegies
dataskyddsombud kan kontaktas pa: dpo@carnegie.se.

Fragor om Erbjudandet

Vid fragor avseende Erbjudandet, vanligen kontakta Carnegie pa telefonnummer +46 (0) 8 5886 94
83. Information finns ocksa tillganglig pa Carnegies hemsida (www.carnegie.se) och pa Velvet
Cichlids hemsida (www.better-sleep.se).
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Information om Velvet Cichlid och Konsortiet

Velvet Cichlid AB é&r ett nybildat svenskt privat aktiebolag (org. nr 559407-1721 med séte i
Stockholm) som dgs av MCGA AB och som vid Erbjudandets fullféljande kommer att dgas av
Konsortiet vilket bestar av GLA Invest SA, MCGA AB, h265 AB och Petter Wallin.

GLA Invest SA ar ett privat luxemburgskt société anonyme (org. nr B143 528 med sate i Luxemburg)
som &gs av Pierre Siri. MCGA AB (org. nr 559283-9483 med séte i Askim, Sverige) och h265 AB
ar privata svenska aktiebolag (org. nr 556866-9278 med sate i Askim, Sverige) som bada ags av
Maciek Drejak. Velvet Cichlid bildades den 10 november 2022 och registrerades hos Bolagsverket
den 22 november 2022.

Velvet Cichlid AB har aldrig bedrivit och bedriver for ndrvarande ingen verksamhet och dess enda
affarsméssiga syfte ar att lamna Erbjudandet.
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Information om Sleep Cycle

Information om Sleep Cycle

Foljande ar en sammanfattande beskrivning av Sleep Cycle. Informationen om Sleep Cycle pa
sidorna 1646 i denna erbjudandehandling &r framst baserad pa Sleep Cycles arsredovisning for 2021
och deléarsrapporten for perioden januari — september 2022, samt information fran Sleep Cycles
webbplats, om inget annat anges.

Verksamheten i korthet

Sleep Cycle erbjuder en av vérldens mest anvanda somntjénster och ar en viktig del i miljontals
manniskors liv. Sleep Cycle ar en av varldens mest nedladdade héalsoappar och ledande inom omradet
somnmonitorering pa Apple Store och Google Play. Sleep Cycle grundades 2009 och koncernen har
sitt huvudkontor i Goteborg. Bolaget utvecklar somn och hélsorelaterade appar for smarta enheter
och webbsidor. Med hjélp av sin patenterade ljudanalys, laser Sleep Cycle av sémnvanor genom
natten, analyserar dessa och korrelerar resultaten med vardagliga faktorer som paverkar
somnkvalitet, i syfte att forbattra somn hos anvandare dver hela vérlden. Sleep Cycle &r en global
distributdr av sin holistiska sémntjanst och finns representerat i éver 150 lander med 48 miljoner
nedladdningar och éver tva miljoner aktiva anvandare. Ar 2021 uppgick omséttningen till cirka 183
miljoner kronor.

Sleep Cycles produkt

Sleep Cycle ar i stort sett ett autonomt sémnverktyg. Sedan lansering 2009 har Sleep Cycle utvecklats
fran en applikation med fokus pa att vacka anvandaren i latt somnfas till en heltackande holistisk
somntjanst. Tekniken har utvecklats fran anvandandet av accelerometer i méatandet av somn till
patenterad ljudanalys och maskininlarning i insamling och analys av data.

Sleep Cycle erbjuder ett stort ljudbibliotek av avslappnande musik, meditationer och beréttelser som
hjélper anvandaren att somna lattare. Med patenterad ljudanalys l&ser Sleep Cycle av kroppens
rorelsemonster under natten, analyserar sémnen och korrelerar sina resultat med omkringliggande
faktorer och dagliga aktiviteter. Sleep Cycle véacker anvéndaren i latt somnfas, vilket ger en kénsla
av att vakna utvilad utan alarm. Resultatet av somnanalysen presenteras i form av insikter och grafer
som éar latta att forsta och ger personlig vagledning i hur du kan lara dig mer om din sdmn samt
forbattra den.

Vision
Sleep Cycles vision ar att bli den globalt marknadsledande 16sningen for sémnhélsa.

Strategi

Bolagets affarsstrategi ar i korthet att ge manniskor méjlighet att sova battre for att forbattra den
globala halsan. Sleep Cycles verksamhet bygger pa en prenumerationsbaserad affarsmodell som
genom forskottsbetalningar och aterkommande intakter skapar forutsagbarhet och ett starkt
kassaflode. Eftersom Sleep Cycle erbjuder en vél anvand produkt som bygger pad manga ars
utveckling, och dar kundtillstromningen till stor del sker organiskt, sa har Bolaget laga kostnader for
kundanskaffning vilket ger en hog lénsamhet. | kombination med att kostnaden for varje ny
anvandare &r cirka noll kronor blir Sleep Cycles affar helt och hallet skalbar.
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Finansiell information om Sleep Cycle i sammandrag

Nedanstaende konsoliderad finansiell information avseende Sleep Cycle-koncernen har hamtats fran
den reviderade arsredovisningen for verksamhetsaret 2021 med jamforelsesiffror fran 2020 samt
delarsrapporten for perioden 1 januari 2022 — 30 september 2022, som varit foremal for oversiktlig
granskning av Sleep Cycles revisor. Finansiell information for verksamhetsaret 2019 har hamtats
fran det prospekt som publicerades den 28 maj 2021 med anledning av erbjudandet till allménheten
i Sverige och upptagandet till handel pa Nasdag Stockholm av aktier i Sleep Cycle
(”Noteringsprospektet™). Sadan finansiell information ar baserad pa Sleep Cycles konsoliderade
finansiella rapporter som har granskats av Sleep Cycles revisor enligt den revisionsrapport som
aterfinns i Noteringsprospektet.

Koncernens resultatrakning i sammandrag

1jan-30sep 1 jan—31dec
MSEK, om inte annat anges 2022 2021 2021 2020 2019
Nettoomsattning 157 569 134 897 182 937 159 448 122 676
Rorelseresultat (EBIT) 39 099 2295 10 325 56 243 51 982
Periodens resultat 30924 1731 8 110 44 043 41 643
Resultat per aktie efter 1,55 0,09 0,42 2,38 -

utspadning, SEK

Koncernens balansrakning i sammandrag

1jan-30sep 1jan-31dec
MSEK 2022 2021 2021 2020 2019
Likvida medel 222811 145 091 165 508 53 136 58 347
Summa tillgangar 288 757 218 167 227763 104744 107 081
Summa eget kapital hanforligt 156 783 102 385 108 898 127 6930

till moderbolagets aktiedgare

Koncernens kassaflodesposter i sammandrag

1 jan —30 sep 1jan —31 dec
MSEK 2022 2021 2021 2020 2019
Kassaflode fran den I6pande 48 008 -2 154 20089 46 148 47 736
verksamheten
Kassaflode fran -4 929 -4738 -5935 -16 3411
investeringsverksamheten
Kassaflode fran 14 635 98 846 98 218 -51 343 -42 452

finansieringsverksamheten
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Aktiedata

1jan-30sep 1jan—31dec
2022 2021 2021 2020 2019!
Resultat per aktie fore 1,59 0,09 0,43 2,45 278
utspadning, SEK
Resultat per aktie efter 1,55 0,09 0,42 2,38 274

utspadning, SEK
Genomsnittligt antal
utestaende aktier fore
utspadning

Genomsnittligt antal
utestaende aktier efter
utspadning

19427535 18487 741 18 685592 18 000 000 150 000

19981887 19137837 19327 109 18543095 151843

LEj omréaknat for den uppdelning av aktier som genomférdes den 3 maj 2021.

Nyckeltal
1jan-30sep 1 jan—31dec
2022 2021 2021 2020 2019

Nettoomséttningstillvaxt 16,8% 14,6% 14,7% 30,0% 31,5%
(procent)
Justerat rorelseresultat (tkr) 39 099 28 356 36 386 63 744 51 982
Justerad rérelsemarginal 24,8% 21,0% 19,9% 40,0% 42,4%
(procent)
Totala prenumerationer 912 884 901 788 716
(tusental)
ARPU (kr) 231 210 212 212 184
Definitioner

Nyckeltal Definition Bakgrund till anvandandet av

nyckeltalet

Nettoomséttningstillvaxt

Forandring i nettoomséattning | Mattet visar Bolagets tillvaxt i

jamfort med samma period nettoomséttning jamfort med
foregaende ar. samma period foéregdende ar.
Justerat rorelseresultat Rorelseresultat justerat for Justerat rorelseresultat

jamforelsestérande poster. anvands for att forsta Bolagets
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intjaningsformaga rensat for
jamforelsestérande poster.

Justerad rérelsemarginal

Justerat rorelseresultat i
procent av Bolagets
nettoomséttning.

Justerad rérelsemarginal
anvands for att forsta Bolagets
intjaningsférmaga rensat for
jamforelsestérande poster.

Totala prenumerationer

Totala antalet
prenumerationer vid periodens
utgang.

Mattet indikerar hur manga
prenumeranter Bolaget har i
slutet pa perioden.

ARPU

Genomsnittlig
prenumerationsintakt per
prenumerant under perioden.

Mattet indikerar Bolagets
prenumerationsintakt per
prenumeration i genomsnitt
under perioden.
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Sleep Cycles aktiekapital och agarstruktur

Aktien

Sleep Cycles aktier ar noterade pa Nasdaq Stockholm, Small Cap, under symbolen SLEEP, med
ISIN-nummer SE0015961404. Antalet aktier uppgar till 20 277 563 aktier och Sleep Cycle har
endast ett aktieslag.

Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgar per dagen for denna erbjudandehandling till 563 265,638890 kronor, fordelat
pa 20 277 563 aktier, med ett kvotvarde om cirka 0,02778 kronor per aktie och med samma rétt till
andel i Sleep Cycles tillgangar och vinst. Varje aktie ger ratt till en (1) rost.

Sleep Cycle dger inga egna aktier i Bolaget.

Aktieagare

Per den 30 september 2022 uppgick antalet aktiedgare i Sleep Cycle till 2 201. Tabellen nedan visar
de tio storsta aktiedgarna i Sleep Cycle per den 30 september 2022 och darefter kédnda foérandringar,
baserat pa information offentliggjord pa Sleep Cycles webbplats, www.investors.sleepcycle.com.

Agare Antal aktier Roster och kapital
Maciek Drejak genom bolag* 8527 190 42%
Pierre Siri genom bolag? 4 609 291 23%
Handelsbanken Microcap 1433023 7%
Skandia Fonder 714 285 4%
Petter Wallin 691 394 3%
Nordnet Pensionsforsakring 585 056 3%
Avanza Pension 553 594 3%
SEB Nanocap 430 000 2%
Tredje AP-fonden 350 000 2%
Lancelot Avalon 330 000 2%
Ovriga 2053730 10%
Totalt 20 277 563 100%

1) Indirekt 4gande genom MCGA AB och h265 AB.
2) Indirekt &gande genom GLA Invest SA.

Kalla: Bolagets hemsida samt delarsrapport for 1 januari 2022 — 30 september 2022.
Utdelningspolicy
Bolagets styrelse avser att anvénda det kassafléde som genereras for fortsatta investeringar i tillvéxt.

Styrelsen ska varje ar utvardera majligheten till utdelning med beaktande av saval verksamhetens
utveckling som dess rorelseresultat och finansiella stallning.
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Incitamentsprogram

Aktiedata nedan anges per den 30 september 2022 med déarefter kanda forandringar. Villkoren for
respektive teckningsoptionsprogram innehaller sedvanliga omrakningsvillkor som aktualiseras vid
vissa bolagshéndelser.

Teckningsoptionsprogram 2020/2023

Bolaget beslutade vid extra bolagsstdmma den 14 december 2020 om ett incitamentsprogram genom
emission av teckningsoptioner till styrelseledaméter, nyckelpersoner och &vriga anstallda.
Programmet omfattade hogst 1276 teckningsoptioner, av vilka 1 225 tecknats, dar varje
teckningsoption ger réttigheten att teckna 120 aktier, till en teckningskurs om 88,89 kronor (vilket
motsvarar en teckningskurs om cirka 0,74 kronor per aktie). Totalt kan saledes 147 000 antal aktier
tillkomma, vid fullt utnyttjande av tecknade teckningsoptioner. Teckningstiden for optionerna forfoll
den 31 mars 2021 och teckningsoptionerna far utnyttjas for teckning av aktier under perioden fran
den 1 december 2023 till och med 31 december 2023.

Teckningsoptionsprogram 2021/2024

Bolaget beslutade vid extra bolagsstimma den 7 juni 2021 om ett incitamentsprogram genom
emission av teckningsoptioner till anstéllda. Programmet omfattar tva serier av teckningsoptioner,
varav serie 1 omfattar hogst 204 546 teckningsoptioner och serie 2 hdgst 22 727 teckningsoptioner,
varav bada serier ger rattigheten att teckna 1 aktie for varje teckningsoption till en teckningskurs om
94,50 kronor per aktie. Totalt kan saldes 227 273 antal aktier tillkomma, vid fullt utnyttjande.
Teckningstiden for optionerna i serie 1 forféll den 7 juni 2021 och for serie 2 den 4 december 2021.
Per den 31 december 2021 har 191 159 optioner tecknats i serie 1 och 18 595 optioner tecknats i
serie 2 och om samtliga dessa utnyttjas kan totalt 209 754 antal aktier tillkomma.

Teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsoptioner i serie 1 kan ske fran den 8 juni 2024 till
och med den 7 augusti 2024. Teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsoptioner i serie 2
kan ske fran den 5 december 2024 till och med den 5 februari 2025.

Teckningsoptionsprogram for verkstallande direktoér (VD LTIP 2021)
Bolaget beslutade vid extra bolagsstimma den 7 juni 2021 dven om ett incitamentsprogram till den
verkstallande direktoren.

Incitamentsprogrammet for den verkstallande direktéren omfattar hdgst 340 909 teckningsoptioner
dar varje teckningsoption ger réttigheten att teckna 1 aktie till en teckningskurs om 241,17 kronor
per aktie. Teckningstiden for optionerna forféll den 7 juni 2021 och per den 31 december 2021 hade
340 909 optioner tecknats och om samtliga dessa utnyttjas kan 340 909 antal aktier tillkomma.

Teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsoptioner i programmet for verkstéllande
direktoren kan ske fran den 8 april 2026 till och med den 7 juni 2026.

Teckningsoptionsprogram 2022/2025

Bolaget beslutade vid arsstimma den 10 maj 2022 om ett incitamentsprogram genom emission av
teckningsoptioner till anstdllda i koncernen. Programmet omfattade hogst 100 000
teckningsoptioner, varav 90 000 teckningsoptioner har tecknats, dar varje teckningsoption ger rétt att
teckna 1 aktie till en teckningskurs om 71,20 kronor per aktie. Totalt kan saledes 90 000 aktier
tillkomma vid fullt utnyttjande av tecknade teckningsoptioner. Teckningstiden for
teckningsoptionerna forfoll den 24 maj 2022. Rétt att teckna aktier genom utnyttjande av
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teckningsoptionerna kan ske under perioden fran och med den 1 augusti 2025 till och med den 31
augusti 2025.

Aktieagaravtal
Savitt styrelsen for Sleep Cycle kanner till, finns det inte nagra befintliga avtal mellan storre
aktiedgare i Bolaget eller mellan storre aktiedgare och Bolaget.

Vasentliga avtal

Sleep Cycles arsredovisning for rakenskapsaret 2021 namner inga vasentliga avtal vilka Bolaget &r
part i och som skulle kunna paverkas, andras eller sagas upp till fljd av att kontrollen dver Sleep
Cycle forandras som ett resultat av ett offentligt uppkopserbjudande.
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Sleep Cycles styrelse, ledning och revisor

Styrelse

LARS BERG
Styrelseordférande och Ordférande i Ersattningsutskottet sedan
2020

Fodd: 1947.

Utbildning: B.Sc. Civilekonom vid Handelshdgskolan i
Goteborg.

Andra uppdrag: -

Oberoende i forhallande till Bolaget och ledningen: Ja.
Oberoende i férhallande till stérre aktieagare: Nej.
Innehav i Sleep Cycle: 38 015 aktier och 24 000
teckningsoptioner.

OLOF NILSSON
Styrelseledamot och ledamot i Revisionsutskottet sedan 2020

Fodd: 1969.

Utbildning: M.Sc. Fysik vid Kungliga Tekniska Hogskolan
(KTH) i Stockholm.

Andra uppdrag: Styrelseordférande i Matchi AB.
Styrelseledamot i High Estate AB, High Estate Holding 1 AB och
Boka Direkt Group Nordic AB. VD och styrelsesuppleant i
ViOchO1 Advisers AB.

Oberoende i férhallande till Bolaget och ledningen: Ja.

Oberoende i férhallande till storre aktieagare: Ja.
Innehav i Sleep Cycle: 428 aktier och 12 000 teckningsoptioner.

ODGARD ANDERSSON
Styrelseledamot sedan 2021

Fodd: 1972.

Utbildning: M.Sc. Civilingenjor vid Chalmers Tekniska Hogskola

i Goteborg.

Andra uppdrag: Styrelseledamot i Volvo Car Technology Fund
AB. VD i ZENSEACT AB.

Oberoende i férhallande till Bolaget och ledningen: Ja.
Oberoende i forhallande till storre aktieagare: Ja.
Innehav i Sleep Cycle: 428 aktier och 12 000 teckningsoptioner.

ANNE BROENG
Styrelseledamot och Ordférande i revisionsutskottet sedan 2020

Fodd: 1961.

Utbildning: M.Sc. Civilekonom vid Aarhus Universitet.

Andra uppdrag: Styrelseordforande i Velliv och Asta & Jul.P
Justesen Fond. Styrelseledamot i Ramboll Group A/S, NNIT A/S,
VKR Holding, Aquaporin A/S och ATP.

Oberoende i forhallande till Bolaget och ledningen: Ja.
Oberoende i forhallande till storre aktieagare: Ja.

Innehav i Sleep Cycle: 10 000 aktier och 12 000
teckningsoptioner.

RASMUS JARBORG
Styrelseledamot och ledamot i Ersattningsutskottet sedan 2020

Fodd: 1976.

Utbildning: M.Sc. Civilekonom vid Handelshégskolan i
Stockholm.

Andra uppdrag: Vice VD och Chief Product Officer i Nordnet.
Oberoende i férhallande till Bolaget och ledningen: Ja.
Oberoende i forhallande till storre aktieagare: Ja.

Innehav i Sleep Cycle: 32 000 aktier och 12 000
teckningsoptioner.
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Ledning

CARL JOHAN HEDEROTH

VD sedan 2018

Fodd: 1980.

Utbildning: B.Sc. Informatik vid
Handelshdgskolan i Géteborg.

Andra uppdrag: -

Innehav i Sleep Cycle: 79 572 aktier och
404 749 teckningsoptioner.

MIKAEL KAGEBACK

CTO sedan 2020

Fodd: 1981.

Utbildning: Ph.D. Teknik och
Datavetenskap vid Chalmers Tekniska
Hdégskola i Géteborg.

Andra uppdrag: -

Innehav i Sleep Cycle: 51 760 aktier och
28 237 teckningsoptioner.

Revisor

PER ANDERSSON

CFO och IR-chef sedan 2021

Fodd: 1983.

Utbildning: M.Sc. Civilekonom vid
Handelshdgskolan i Géteborg.

Andra uppdrag: -

Innehav i Sleep Cycle: 3 990 aktier och
51 057 teckningsoptioner.

SANDRA HANSSON

CPO sedan 2021

Fodd: 1987.

Utbildning: M.Sc. Informationsteknik
samt M.Sc. Industriell Ekologi vid

Chalmers Tekniska Hogskola i Géteborg.

Andra uppdrag: -
Innehav i Sleep Cycle: 0 aktier och 45
812 teckningsoptioner.

SAMUEL CYPRIAN

CCO sedan 2021

Fodd: 1983

Utbildning: M.Sc. Civilingenjor,
Datavetenskap vid Uppsala Universitet.
Andra uppdrag: -

Innehav i Sleep Cycle: 8 125 aktier och
34 794 teckningsoptioner.

CECILIA MIKKOV

Chief HR Officer sedan 2021

Fodd: 1976

Utbildning: B.Sc. i personalvetenskap
med inriktning Psykologi vid Stockholms
Universitet.

Andra uppdrag: -

Innehav i Sleep Cycle: 0 aktier och

14 063 teckningsoptioner.

Arsstimman som hélls den 10 maj 2022 omvalde revisionsbyran Mazars AB med Samuel Bjalkemo
som huvudansvarig revisor samt Anders Persson som personlig medrevisor till Samuel Bjélkemo,
bada auktoriserade revisorer och medlemmar i FAR, for perioden intill nasta arsstamma.

Ovrigt

Arsredovisningen for rakenskapsaret 2021 namner inte nagra avtal mellan Sleep Cycle och dess
styrelseledamoter eller anstallda som foreskriver ratt till ersattning om deras anstallning upphor till
foljd av ett offentligt uppkopserbjudande. Bolaget har gentemot verkstéllande direktéren en
uppsagningstid om 6 manader, verkstéllande direktoren har en uppsagningstid om 12 manader. Vid
uppsagning fran Bolagets sida utgar avgangsvederlag om 6 manadsloner. Ovriga medlemmar i
koncernledningen har en émsesidig uppséagningstid pa upp till 12 manader. Den fasta kontantl6nen
under uppséagningstiden och avgangsvederlaget far sammantaget inte Overstiga ett belopp
motsvararande den fasta kontantlénen for ett ar.
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Sleep Cycles bolagsordning
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BOLAGSORDNING
for

Sleep Cycle AB (publ)

(org.nr 556614-7368)

Antagen pa extra bolagsstamma den 3 maj 2021.

Foretagsnamn
Bolagets foretagsnamn &r Sleep Cycle AB (publ).

Sate
Styrelsen skall ha sitt site i Goteborg.

Bolagets verksamhet

Bolagets huvudsakliga verksamhet ar att utveckla somn- och halsorelaterade appar for
smarta telefoner och lasplattor samt websidor. Hantera internationell distribution av
produkter och tjanster inom mjukvarubranschen.

Aktiekapital och aktier
Aktiekapitalet ska uppga till lagst 500 000 kronor och till hégst 2 000 000 kronor. Antalet
aktier ska uppga till lagst 18 000 000 och till hogst 72 000 000.

Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.

Styrelse
Styrelsen ska, till den del den utses av bolagsstimman, besta av lagst tre (3) och hogst tio
(10) styrelseledamater.

Revisor

Bolaget ska ha ldagst en (1) och hogst tva (2) revisorer samt hogst tva (2)
revisorssuppleanter. Till revisor samt, i forekommande fall, revisorssuppleant ska utses
auktoriserad revisor eller registrerat revisionsbolag.

Kallelse till bolagsstimma
Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt
pa bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska annonseras i Svenska Dagbladet.

Deltagande pa arsstamma

En aktiedgare far delta vid bolagsstimma endast om aktiedgaren anméler detta till bolaget
senast den dag som anges i kallelsen till stimman. Sistnamnda dag far inte vara séndag,
annan allméan helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla
tidigare dn femte vardagen fore stimman.
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En aktiedgare far ha med sig bitraden vid bolagsstimman endast om aktieagaren anmaéler
antalet bitraden (hogst tva) till bolaget pa det sitt som anges i foregaende stycke.

Arenden pa arsstamma
Vid arsstamma ska foljande arenden behandlas:

1. val av ordférande vid bolagsstamman;

2. upprattande och godkénnande av rostlangd;

3. godkannande av dagordningen;

4. val av en eller tva justeringspersoner att justera protokollet;

5. prévning av om bolagsstdmman blivit behérigen sammankallad;

6. framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt, i férekommande
fall, koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse;

7. beslut om faststidllande av resultatrdkning och balansrakning samt, i
forekommande fall, koncernresultatrakning och koncernbalansrakning;

8. beslut om dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust enligt den
faststéllda balansrékningen;

9. beslut om ansvarsfrihet at styrelseledamaéter och verkstallande direktor;

10. faststadllande av antalet styrelseledaméter och, antalet revisorer och
revisorssuppleanter;

11. faststdllande av arvoden at styrelsen och revisorerna;

12. val av styrelseledamdter och revisorer och revisorssuppleanter;

13. annat drende, som ankommer pa bolagsstamman enligt aktiebolagslagen eller

bolagsordningen.

Insamling av fullmakter och postrdstning

Styrelsen far samla in fullmakter enligt det forfarande som anges i 7 kap. 4 § andra stycket
aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsen far infor en bolagsstimma besluta att aktiedgarna
ska kunna utdéva sin rostritt per post fére bolagsstaimman.

Ort for bolagsstamma
Bolagsstimma ska hallas i Goteborg eller Stockholm.

Avstamningsbolag
Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
virdepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.

*kkkkk
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Sleep Cycles deldrsrapport for perioden januari — september
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TREDJE KVARTALET
JULI - SEPTEMBER 2022

* Nettoomsattningen okade med 12,8 (20,9)
% och uppgick till 54 976 (48 759) Tkr.
Valutajusterad nettoomsattningstilbvaxt
uvppgick till 7.3 (30,0) %. Under tred)e
levartalet 2021 erholl Sleep Cycle 3,3
Mkr frAn Samsung som ersattning for
integrationsutveckling. Detta forklarar

varfor tillvaxten 2022 ar |agre an foregaende

ar. Exkluderat int3kten frin Samsung var
tillvaxten i intakter 20,9 %.

* Rorelseresultatet uppogick till 13 563 (9 024)
Tkr och rorelsemarginalen var 24,7 (18,5)
%. Tredje kvartalet 2021 pAverkades av
kostnader kopplade till strategiska projekt
relaterade till borsnoteringen.

* Justerat rarelseresultat uppgick till 13 563
(12 005) Tkr och justerad rorelsemarginal

var 24 7 (24,6) %. Under 2022 har inga
jamforelsestorande kostnader bokforts.
Totala antalet betalande prenumeranter
uppgick vid periodens slut till 212k (B84k), en
okning om 3,2 % jamfort med foregdende ar.
Okningstakten jamfort med tidigare kvartal
minskade ndgot i tredje kvartalet till foljd av

sasongsrelaterade orsaker, prisjustenngar och

nedgdng i antalet nedladdningar.

ARPU i kvartalet vppgick till 232 (209) kr.
Forbattringen ar ett resultat av forandrad
prismix och justerade priser pa utvalda
marknader samt av valutaeffekter.

Resultat per aktie fore utspadning uppgick i
lovartalet till 0,55 (0,37) kr. Resultat per aktie
efter utspadning vppgick till 0,54 (0,36) kr.

PERIODEN
JANUARI - SEPTEMBER 2022

* Nettooms3ttningen okade med 16,8 (14,6)
% och uppgick till 157 569 (134 897) Tkr.
Valutajusterad nettoomsattningstilbvaxt
uppgick till 14,4 (21,6) %. Okningen forklaras

framst av hogre ARPU, till foljd av forandrad

prismix, samt positiva valutaeffekter.

* Rorelseresultatet uppgick till 32 099 (2 295)
Tkr och rorelsemarginalen var 24,8 (1,7)
%. Foregaende ar paverkades starkt av
kostnader kopplade till strategiska projekt
relaterat till borsnoteringen.

Justerat rorelseresultat uppgick till 3% 099
(28 356) Tkr och justerad rorelsemarginal
var 24 8 (21,0) %. Under 2022 har inga
jamforelsesttrande kostnader bokforts.
ARPU | perioden uppgick till 231 (210) kr.
Resultat per aktie fore utspadning vppaick i
penoden till 1,59 (0,09) kr. Resultat per aktie
efter utspadning uppgick till 1,55 (0,09) kr.

SLEEP CYCLE - DELARSRAPPORT JAN - SEP 2022
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VD-KOMMENTAR

Trots radande tuffa ekonomiska klimat si
fortsatte Sleep Cycle att visa styrka under

det tredje kvartalet. Vi fortsatter att vtveckla
bolaget i linje med vir strategi och vi gor stora
framsteg i teknik- och produktutveckling vilket
lkommer resultera i flera viktiga lanseringar
under kommande lovartal. Inom vira kommersiella
aktiviteter fick vi under det tredje kvartalet ett
genombrott med ett spannande partnerskap
och Sleep Cycle finns numera pé en av
Latinamerikas storsta plattformar for traning
och hilsa.

En hajdpunkt under tredje kvartalet war
partnerskapet med Gympass som gor det mojligt
for ass att nd nya anvandare pd marknader dar

vi idag har en l3gre niarvaro sdsom Latinamerika
och Nordamerika. Medlemmarna erbjuds en rad
halsotjanster inklusive tillgang till gym, terapi samt
digitala tjanster dar Sleep Cycle ar den foredragna
plattformen inom sdmn. Under september minad
aktiverades Sleep Cycle av fler an 7 000 unika
anvandare i Latinamerika vilket dels indikerar en
mycket god start pa samarbetet, dels potentialen
som finns i att exponeras pa nya plattformar mot
nya segment av anvandare.

| likhet med foregiende kvartal 53 dampades
tillvaxten i antalet anvandare till 3,2 % genom
hojda priser och en nedgang i antal nedladdningar.
Daremot innebar de hdgre priserna att den gen-
omsnittliga int3kten per anvandare (ARPU) okar till
239 (20%) kr, vilket ar positivt och skapar utrymme
for att oka investeringarna i1 marknadsforing. Mot
slutet av kvartalet barjade vi se resultat av de
okade marknadsaktiviteterna cch vi raknar med
att tillvaxten | anvandarbasen ska Ska under det
flarde kvartalet.

Under kommande kvartal kommer vi fortsatta
att lansera nya funktioner inom sdmnanalys

dar vi anvander var data och kompetens inom
maskininlarning som underlag. Bland annat
kommer vi ytterligare forstarka var position inom
snarkdetektering och andning wvilka ar starka

indikator pa allvarligare former av somnrelaterade
halsoproblem. Jag ar valdigt nojd med hur wvi
fortsatter att utveckla Sleep Cycles erbjudande
och jag ar mycket forvantansfull pa att se hur
vara anvandare engagerar sig | de tjanster som vi
kommer att gora tillgangliga under de kommande
méanaderna.

Wi bewakar noggrant den politiska och
ekonomiska utvecklingen i warlden och hur
marknaden for digital somnhjalp utwvecklas. Hittills
har vi inte paverkats namnvart av inflationen och
den generella orosbilden men vi fortsatter att
folja utvecklingen for att kunna agera snabbt

om situvationen skulle forandras. | det langre
perspektivet ar jag helt dvertygad om att
marknaden fdr somn och digitala somnprodukter
ar i stark tillvaxt. Enligt en McKinsey studie’ fran
september 2022 konstaterades att marknaden
far friskwvard | USA vantas fortsatta vaxa starkt
och omradena runt sémn och digitala verktyg
pekas ut som sarskilt intressanta. Det ar helti
linje med min uppfattning och jag ar dvertygad
om att Sleep Cycle har en unik position dar vi
kombinerar somn, digitala verktyg och massiva
mangder data for att ge anvandaren en personlig
somnanalys och vetenskapligt underbygaga rad
och program for att forbattra den.

Nar vinu gar in i rets sista kvartal konstaterar
jag att vi tagit ett flertal viktiga steg under aret;
okade investeringar i produktutveckling med flera
nya lanseringar, vi har effektiviserat vira metoder
att driva trafik genom marknadsforing samt ingatt
framgangsrika partnerskap. Under det fjarde
kwartalet 2022 ar min férhoppning att vi ska se
resultat av detta hirda arbete vilket kommer
lagga grunden for fortsatt positiv utveckling
under 2023.

Carl Johan Hederoth
WD Sleep Cycle AB

1 hittpe: feraraemckinsey.com,findustries fconsumer-pack-
sged-goods four-insights Still-feeling-good-the -us-weliness-market-
continues-to-boom
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Sleep Cycle

produkterbjudande

Sleep Cycle dr ledande inom utveckling av Al-baserad sémnanalys.

Applikationen ar central i var produktportfélj som tillsammans med

vart erbjudande mot féretagsmarknaden, 'Sleep Cycle Boot Camp’,

utgor vart sémnerbjudande.

SLEEP CYCLE MOBILAPPLIKATION

Sleep Cycle ari stort sett ett avtonomt
somnwverktyg. 513 pa applikatiocnen innan
laggdags och lagg ifran dig telefonen, 53 skiter
Sleep Cycle resten. Sedan lansering 2009 har
Sleep Cycle utvecklats fran en applikation med
fokus pa att vacka anvandaren i |3tt somnfas
till en heltackande holistisk somntjanst. Genom
Aren har ett starkt fokus pa varde for anvandaren
resulterat i en konstant 4,5+ rankning i vara
distributionskanaler. Tekniken har uvtvecklats
fran anvindandet av accelerometer | matandet
av somn till patenterad ljudanalys och
maskininlErning i insamling och analys av data.

Sleep Cycle erbjuder ett stort [judbibliotek

av avslappnande musik, meditationer och
berattelser som hjalper dig att somna lattare.
Med patenterad ljudanalys laser Sleep Cycle

av kroppens rorelsemonster under natten,
analyserar somnen och korrelerar sina resultat
med omkringliggande faktorer och dagliga
aktiviteter. Sleep Cycle vacker dig i 13tt somnfas,
vilket ger en kansla av att vakna utvilad utan

alarm. Resultatet av somnanalysen presenteras i
form av insikter och grafer som ar |3tta att forsta
och ger personlig vagledning 1 hur du kan lara

dig mer om din sémn samt farbattra den.

SLEEP CYCLE BOOT CAMP FOR FORETAG

Att vi utvecklat och lanserat ett erbjudande mot
foretag ligger helt i linje med var tillvixtstrategi
och ar ett viktigt steq i att stotta arbetsgivare
med att uppmarksamma somnhalsa bland sina

medarbetare.

"Sleep Cycle Boot Camp” ar en somntraning for
foretag, skraddarsydd att fungera i vardagen,
med malet att forbattra somn och halsa bland
anstallda. Uthildningen ar fyra veckor lang

och utvecklad | samarbete med Frida Rangtell,
PhD och somnforskare, samt Li Aslund, PhD

och psykolog. Varje vecka bjuder pa ett nytt
tema och innehaller utbildningsmaterial | form
av videos och artiklar, coaching, dvningar och
utmaningar. Genom hela programmet anvander
sig deltagarna av Sleep Cycle applikationen for
att lara kanna sina personliga somnvanor, [3sa

av status samt se hur Gvningar och vtmaningar

paverkar deras somn.
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FINANSIELL OVERSIKT

D4 all vasentlig verksamhet i koncernen bedrivs | moderforetaget avser nedan kommentarer sival
moderforetaget som koncernen. For resultat och kassaflode avser jamforelsetal motsvarande period
foregdende ar. For finansiell stallning avser jamforelsetal balanspost per 31 december 2021

TREDJE KVARTALET
JULI - SEPTEMBER 2022

OMSATTNING OCH RESULTAT

Koncernens nettoomsattning under det tredje
kvartalet uppgick till 54 976 (48 759) Thr,

vilket ar en ckning om 12,8 (20,9) % jamfort
med foregaende ar. Den totala valutaeffekten
uvppgick till ca 3 Mkr. Under tredje kvartalet
2021 erhall Sleep Cycle 3,3 Mkr fran Samsung
for integrationsutveckling. Detta forklarar
varfor tillvaxten 2022 3r lagre an foregdende
ar. Exkluderat intakten frin Samsung var
nettoomsattningstillvaxten 20,9 %. Okningen

i nettoomsattning forklaras framst av hogre
ARPU tillsasnmans med tillvaxt 1 antalet
betalande prenumeranter som vid periodens
slut uppgick till 912k, en okning om 3,2 %
jamfort med foregaende ar. Med en nedgang i
nedladdningar och sasongsmassiga variationer
okade 3nda antalet betalande anvandare och
farnyelsegraden var stabil och i nivA med
foregdende perioder. Genomsnittlig intakt per
prenumeration (ARPU) okade och vppgick till
232 (209) kr som ett resultat av prisjusteringar,
forandrad prismix och valutaeffekter

Rorelseresultatet uppgick till 13 563 (9 024)
Tkr och marginalen till 24,7 (18,5) % 1 det
tredje kwvartalet. Justerat rorelseresultat
vppgick till 13 563 (12 005) Tkr och justerad
marginal var 24,7 (24,6) %. Den justerade
rorelsemarginalen var i niva med féregiende
ar men var under tredje lkvartalet 2021

postivt piverkad av engingsintakt frin
Samsung. Exkluderat int3kten fran Samsung
var marginalen 191 % foregiende ar. Vidare
var marknadsfaringskostnaderna i niva med
foregaende ar, 10 167 (11 354) Tkr. | slutet av
kvartalet okade marknadsforingskostnaderna
som en del i strategin att dra nytta av justerade
pnser som ger ett hogre livstidsvarde per
anvandare. Med ett higre livstidsvarde

kan investenngarna i marknadsforing for
kundanskaffning oka. Personalkostnaderna i
tredje kvartalet uppgick till 12 574 (9 334) Thkr.
Okningen forklaras av en storre organisation
med fler anstallda jamfort med foregiende ar.

Fimansnettot under kvartalet vppgick till

-41 (13) Tkr och skatt p& kvartalets resultat
vppgick till -2 793 (-1 877) Tkr. Resultatet uppgick
till 10 729 (7 135) Tkr. Resultat per aktie fore
utspadning uppgick till 0,55 (0,37) kr och efter
utspadning till 0,54 (0,38) kr.

KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING
Kassaflodet fran den lopande verksamheten
vppagick | det tredje kvartalet till 6 354

(7 375) Tkr. Det nagot forsamrade kassaflodet
frin lopande verksamheten forklaras av hégre
preliminarskatt till foljd av ett battre resultat
under 2022. Forandring i rorelsekapital
paverkade aven kassaflodet negativt som ett
resultat av att avtalsskulderna minskade kopplat

SLEEP CYCLE - DELARSRAPPORT JAN - SEP 2022
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PERICDEN
JANUARI - SEPTEMBER 2022

OMSATTNING OCH RESULTAT

Forandringar i omsattning, resultat, kassaflode
ach finansiell stallning for nicmanadersperioden
2022 jamfort med foreg3ende ar forklaras

i stort sett av samma orsaker som for det

tredje kwvartalet. Nedan anges utvecklingen for
niomanadersperioden med kommentarer i de
fall andra orsaker till utvecklingen an for tredje
kvartalet foreligger.

Koncemens nettoomsattning under perioden
vppgick tll 157 569 (134 897) Tkr, vilket ar en
akning om 15,8 (14,4) % jamfart med foregiende
ir. Den totala valutaeffekten uppgick till ca 3,5
Mkr. Valutajusterad tilhvaxt i nettoomsattning var
1 4 (21,6) %.

Rorelseresultatet uppgick till 32 099 (2 295)
Tkr och marginalen var 24,8 (1,7) % i perioden.
Justerat rorelseresultat uppagick till 32 099

(28 356) Tkr och justerad marginal var 24 8
(21,0) %. 2021 paverkades starkt av kostnader
kopplade till strategiska projekt relaterade till
borsnoteringen. Marknadsforingskostnaderna
| perioden uppgick till 23 949 (32 316) Tkr.
Personalkostnademna uppgick till 39 £32

(2% 7a8) Thr, vilket ar ett resultat av en storre
organisation dar medelantalet anstallda

okat fran 31 till 44 personer. En forbattrad
justerad marginal forklaras dels av lagre
marknadsfonngskostnader och dels av en
effektivare organisation. Genom hogre
effektivitet i organisationen har en storre del
av tillvaxten skett genom produktutveckling
och lansering av nya funktioner till forman for
investeringar | marknadsforing. P3 detta vis har
kostnader for kundanskaffning minskat genom
att marknadsforingskostnaderna sjunkit jamfort
med foregiende ar.

Finansnettot under perioden uppgick till -100

(-59) Tkr och skatt pa periodens resultat uppgick
till -8 075 (-506) Tkr. Periodens resultat uppgick
till 30 924 (1 731) Tkr. Resultat per aktie fore
utspadning uppgick till 1,59 (0,09) kr och efter
utspadning tll 1,55 (0,09) kr.

KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING
Kassaflodet frin den l6pande verksamheten
vppagick | perioden till £8 008 (-2 154) Tkr.
Forandringen forklaras framst av det forbattrade
resultatet. Frin och med 2021 tilldmpar Bolaget
en metod for sjalvfakturening av forsalining och
plattformsavgifter, vilka tidigare bokfordes som
vpplupen intakt respektive forutbetald kostnad
tills betald. Justerad kassakonvertering for
pernioden uppgick till 116,46 (96,5) %.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten
vppgick till -& 929 (-& 738) Tkr relaterat till
aktiverade utvecklingsutgifter och forvary av
materiella anl3ggningstillgdngar. Rensat for
jamforelsestorande poster (i perioden 2021)
uvppgick det justerade operativa kassaflodet till
50 220 (28 296) Tkr.

Kassaflodet frin finansieringsverksamheten
vppgick till 14 435 (98 844) Tkr och avser
amortering av leasingskulder, optionspremier
och nyemission till folid av uvtnyttjandet av
teckningsoptioner under 2022. Forandringen
jamfort med foregaende ar forklaras av
nyemission i samband med borsnotering.

Periodens kassaflode uppgick till 57 714
(#1 955) Thkr. Koncernens likvida medel uppgick
vid penodens slut till 222 811 (145 091) Tkr.

Koncemens egna kapital uppgick till 156 783 Tkr
per 30 september. Ingiende balans 1januari var
108 898 Tkr.
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Redogorelse fran styrelsen for Sleep Cycle
Redogorelsen for Sleep Cycle pa sidorna 16-46 i denna erbjudandehandling har granskats av Sleep

Cycles styrelse.® Det ar styrelsens uppfattning att denna kortfattade beskrivning av Sleep Cycle ger
en korrekt och réttvisande, om &n inte fullstandig, bild av Sleep Cycle.

Goteborg, den 20 december 2022
Sleep Cycle AB (publ)
Styrelsen

5 Styrelsens ordférande Lars Berg har inte deltagit i, och kommer inte att delta i, styrelsens handlaggning eller beslut betraffande
Erbjudandet till foljd av intressegemenskap med en av medlemmarna i Konsortiet.
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Skattefragor i Sverige

Foljande ar en sammanfattning av de svenska skattekonsekvenser som kan uppkomma i samband
med Erbjudandet. Sammanfattningen &r baserad pa nu gallande lagstiftning och ar endast avsedd
som generell information till aktiedgare som &ar obegransat skattskyldiga i Sverige, om inte annat
anges. Sammanfattningen ar inte avsedd att uttmmande behandla alla skattefrdgor som kan
uppkomma. Till exempel behandlas inte de regler som galler for skattefri kapitalvinst pa sa kallade
naringsbetingade andelar inom foretagssektorn. Inte heller behandlas de regler som géller fér aktier
som innehas av handelsbolag, som utgdr lageraktier i en juridisk person eller som innehas via ett
investeringssparkonto eller en kapitalférsakring. Vidare behandlas inte de sarskilda regler som i
vissa fall kan bli tillampliga pa aktier i bolag som ar eller har varit famansforetag eller pa aktier
som forvarvats med stod av sadana aktier, de sarskilda regler som kan bli tillampliga for fysiska
personer som gor eller aterfor investeraravdrag, utlandska foretag som bedriver verksamhet fran
fast driftstalle i Sverige, eller utldndska foretag som har varit svenska foretag. Sarskilda
skattekonsekvenser vilka inte behandlas nedan kan &ven uppkomma for andra kategorier av
aktieagare, sasom investmentforetag, investeringsfonder, banker, finansmaklare och andra som &ger
aktier for handel. Varje aktiedgare rekommenderas att konsultera skatteradgivare avseende de
skattekonsekvenser som kan uppkomma i samband med Erbjudandet, inklusive effekterna av utlandsk
skattelagstiftning, bestdmmelser i skatteavtal och andra regler som kan vara tillampliga.

Generellt om beskattning vid aktieférsaljningar

Aktiedgare som accepterar Erbjudandet och séljer sina aktier i Sleep Cycle blir normalt foremal for
kapitalvinstbeskattning. Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som skillnaden mellan
forséljningsersattningen, efter avdrag for forséljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet.
Omkostnadsbeloppet bestar av anskaffningsvardet pa aktierna och berdknas enligt
”genomsnittsmetoden”. Det innebdr att omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag och
sort 1aggs samman och berdknas gemensamt med hansyn till intréffade férdndringar i innehavet. For
noterade aktier (sa som Sleep Cycles aktier) kan anskaffningsvardet, som ett alternativ, bestimmas
till 20 procent av nettofdrsaljningserséttningen enligt ’schablonmetoden”.

Privatpersoner

For fysiska personer som ar obegréansat skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalinkomster sasom
rantor, utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar
30 procent. Kapitalforlust pa noterade aktier och andra noterade vérdepapper (som skattemassigt
behandlas pa samma sétt som noterade aktier, dock inte andelar i vardepappersfonder eller
specialfonder som innehaller endast svenska fordringsrétter, sa kallade rantefonder) ar dock fullt ut
avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster pa sadana tillgangar, pa onoterade andelar i svenska
aktiebolag och utlandska juridiska personer. Om en kapitalforlust pa noterade aktier inte kan dras av
fullt ut, far 70 procent av forlusten dras av fran annan inkomst i inkomstslaget kapital. Om ett
underskott uppkommer i inkomstslaget kapital reduceras skatten pad inkomst av tjanst och
naringsverksamhet samt fastighetsskatten och den kommunala fastighetsavgiften. Sadan
skattereduktion medges med 30 procent av underskottet som inte éverstiger 100 000 kronor och med
21 procent av resterande del. Underskott kan inte sparas till ett senare beskattningsar.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas kapitalvinster pa aktier vanligtvis i inkomstslaget naringsverksamhet med
en skattesats om 20,6 procent. FOr berdkning av kapitalvinst respektive kapitalforlust, se avsnittet
”Generellt om beskattningen vid aktieforsaljningar” ovan. En avdragsgill kapitalforlust kan endast
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dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som beskattas pa samma satt som aktier.
Séadana kapitalforluster kan dock, under vissa omstandigheter, aven kvittas mot kapitalvinster pa
samma typ av vardepapper inom en koncern, under forutséttning att koncernbolagen uppfyller kraven
for koncernbidrag. Kapitalforluster pa aktier eller andra vardepapper som beskattas pa samma satt
som aktier, och som inte har dragits av fran kapitalvinster under beskattningsaret, far sparas och dras
av mot kapitalvinster under efterféljande beskattningsar utan tidsbegransningar.

Aktieagare med hemvist utanfor Sverige

Aktiedgare som inte har skatterattslig hemvist i Sverige (begrénsat skattskyldiga) och som inte
bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige ar vanligtvis inte féremal for svensk beskattning
vid en forsaljning av aktier. Sadana aktieagare kan dock bli féremal for beskattning i det land dér de
har sin skatterdttsliga hemvist. Begransat skattskyldiga privatpersoner beskattas dock for en
kapitalvinst pa forsaljning av aktier om personen har varit bosatt eller stadigvarande vistats i Sverige
vid nagot tillfalle under det kalenderar da forsaljningen ager rum eller nagot av de foregaende tio
kalenderaren. Denna beskattning kan begransas genom de skatteavtal som Sverige ingatt med andra
lander.

49



Kontaktuppgifter

Velvet Cichlid AB
c/o Everdrone AB
Datavégen 37 B

436 32 Askim

Sverige

Sleep Cycle AB (publ)
Gardatorget 1

412 50 Goteborg

Sverige

Carnegie Investment Bank AB
Regeringsgatan 56

103 38 Stockholm

Sverige

Advokatfirman Vinge KB
Smalandsgatan 20

Box 1703

111 87 Stockholm

Sverige
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