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Tillagg till EU-tillvaxtprospektet

Detta dokument ("Tillaggsprospektet”) har upprattats av Swedish Stirling AB
(organisationsnummer 556760-6602) (“Swedish Stirling” eller “Bolaget”) och utgér ett tillagg
till det EU-tillvaxtprospekt avseende inbjudan till teckning av stamaktier i Swedish Stirling som
godkéndes av Finansinspektionen den 5 december 2022 (Finansinspektionens diarienummer 22-
30277) ("Prospektet”). Tillaggsprospektet ar en del av, och ska ldsas tillsammans med,
Prospektet. De definitioner som finns i Prospektet galler aven for Tillaggsprospektet

Tillaggsprospektet har upprattats med anledning av att Swedish Stirling:

e den 22 december 2022 genom pressmeddelande offentliggjorde att Swedish Stirling
bedomer att det dr osannolikt att Bolaget kommer att na en 6verenskommelse med
Glencore om ett produktférsaljningsavtal avseende PWR BLOKs, att Bolaget férlangde
teckningsperioden i Féretradesemissionen samt att Bolagets avsikt var att avsta fran att
gora gallande de tecknings- och garantiataganden som erhallits fran ett antal befintliga
aktiedgare och externa investerare, samt

e den 30 december 2022 genom pressmeddelande offentliggjorde att styrelsen for
Swedish Stirling givit Bolagets VD och ledning mandat att sidnka Bolagets kostnader
signifikant for att nuvarande rorelsekapital ska racka sa lange som mojligt samt att
styrelsen givit VD i uppdrag att aktivt soka maojligheter for strategiska partnerskap.

Pressmeddelandena &terfinns pa Bolagets hemsida, www.swedishstirling.com.!

Ovanstaende medfor att information i Prospektet avseende avsiktsférklaring med Glencore,
tidplanen for Foretradesemssionen, tecknings- och garantidtaganden samt darmed
sammanhdngande information kompletteras genom detta Tillaggsprospekt. For att underlatta
l[asningen har nytillkommen information strukits under, medan information som har tagits bort

har strukitsigenem i detta Tillaggsprospekt.

Tillaggsprospektet har upprattats i enlighet med artikel 23 i Europaparlamentets och Radets
forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras nar
vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad
(Prospektforordningen) och godkdndes av Finansinspektionen den 2januari 2023
(Finansinspektionens diarienummer 22-35077).

Prospektet och  Tillaggsprospektet finns tillgdngliga pa Bolagets webbplats
www.swedishstirling.com, Finansinspektionens webbplats www.fi.se, ABG Sundal Colliers
webbplats www.abgsc.com samt Avanzas webbplats www.avanza.se. For information om
Foretradesemissionen hanvisas till Prospektet.

Aterkallelseritt

Aktiedgare och andra investerare som innan Tilldggsprospektet offentliggjordes redan har
tecknat eller anmalt sig for teckning av aktier i Swedish Stirling AB har ratt att aterkalla sin
teckning eller anmalan. Aterkallelseratten giller under perioden fran och med den 3 januari
2023 till och med den 31 januari 2023. Teckning och anmaélan som inte aterkallas inom angiven

! Informationen pa Swedish Stirlings hemsida har inte granskats eller godkints av Finansinspektionen och
utgor inte en del av detta Tillaggsprospekt.



tid kommer att forbli bindande och de som 6nskar kvarsta vid sin teckning av aktier behover inte
vidta nagra atgarder.

Om en investerare vill aterkalla sin teckning eller anmalan ska det goras enligt instruktionerna
nedan beroende pa om teckning eller anmalan har gjorts med eller utan stdd av teckningsratter.

Teckning av nya aktier med stdd av teckningsratter

Direktregistrerade aktiedgare bosatta i Sverige

Anmalan om aterkallelse sker genom att sarskild blankett for aterkallelse ifylls, undertecknas
och skickas eller lamnas till Avanza med kontaktuppgifter enligt nedan. Blanketten kan erhallas
via post eller e-post och finns tillgdnglig pa Bolagets hemsida www.swedishstirling.com.
Blanketter som sands med post bor avsdndas i god tid fore sista dag for aterkallelse.
Aterbetalning av redan betald teckning sker till angivet bankkonto pa blanketten for aterkallelse.

Direktregistrerade aktiedgare ej bosatta i Sverige beréttigade att teckna nya aktier med stéd av
teckningsréatter

Direktregistrerade aktiedgare som ar berattigade att teckna aktier i Foretradesemissionen och
som inte ar bosatta i Sverige ska anméila om aterkallelse genom att sarskild blankett for
aterkallelse ifylls, undertecknas och skickas eller Iamnas till Avanza med kontaktuppgifter enligt
nedan. Blanketten kan erhallas via post eller e-post och finns tillganglig pa Bolagets hemsida
www.swedishstirling.com. Blanketter som sands med post bor avsandas i god tid fore sista dag
for aterkallelse. Aterbetalning av redan betald teckning sker till angivet bankkonto pa
anmalningssedeln.

Férvaltarregistrerade aktiedgare

Om teckning och/eller teckningsanmalan gjorts genom forvaltare ska aterkallelse ske hos den
eller de forvaltare dar teckning gjorts och i enlighet med dennes instruktioner.

Teckning av nya aktier utan stdd av teckningsréatter

Direktregistrerade aktiedgare

Om teckning och/eller teckningsanmalan gjorts ska aterkallelse ske genom skriftlig eller muntlig
begaran till Avanza. Sadan begédran gors via de kontaktuppgifter som anges nedan.

Férvaltarregistrerade aktiedgare
Om teckning och/eller teckningsanmaélan gjorts genom forvaltare ska aterkallelse ske hos den
eller de forvaltare dar teckning gjorts och i enlighet med dennes instruktioner.

Ifylld blankett for aterkallelse skickas eller limnas till:

Avanza Bank AB

Arende: Corpemissioner / Swedish Stirling
Box 1399

111 39 Stockholm

Besoksadress: Regeringsgatan 103

E-post: corpemissioner@avanza.se
Telefon: 08-409 421 22

Webbplats: www.avanza.se



Ifylld blankett for aterkallelse ska vara Avanza tillhanda senast den 31 januari 2023 kl. 23:59
(CET).



Tillagg till informationsrutan pa framsidan av Prospektet

Informationsrutan pd framsidan av Prospektet kompletteras enligt féljande.

Notera att teckningsratterna forvantas ha ett ekonomiskt varde.

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

. Utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 31 januari 2023, eller

. Senast den 26 januari 2023 sdlja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av nya aktier.

Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya aktier genom respektive forvaltare.



Tillagg till "Sammanfattning”

Underavsnittet ”2.3 Huvudsakliga risker fér Swedish Stirling”, riskfaktorn “Swedish Stirling dr
beroende av kapital fér att finansiera Bolagets verksamhet” pd sida 5 i Prospektet kompletteras

enligt féljande.

2.3 Huvudsakliga = Swedish Stirling ar beroende av kapital for att finansiera Bolagets verksamhet: Till foljd av den
risker for nuvarande fasen Swedish Stirlings verksamhet befinner sig i ar Bolaget beroende av externt kapital for
Swedish att finansiera sin verksamhet, bland annat for att tillverka PWR BLOKs, vilket &r kapitalintensivt. Det ar
stirling Swedish Stirlings bedémning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrdckligt for de aktuella behoven

under den kommande tolvmanadersperioden. Om Féretradesemissionen inte tecknas till den grad att
Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden sédkerstalls och/eller om det
uppstar avvikelser i de antaganden som gjorts om framtida produktférsaljning under den aktuella affars-
och kommersialiseringsplanen, daribland antaganden om volym, prissattning och produktionskostnader,
kan Bolaget komma att behéva revidera den aktuella affars- och kommersialiseringsplanen av PWR BLOK,
vilket bland annat kan innefatta lagre produktions- och utvecklingstakt, att Bolaget senareldgger eller
avslutar pagaende eller planerade investeringar samt minskad personalstyrka. Det kan dven innebara att
Swedish Stirling inom de kommande tolv manaderna kan komma att behdva soka alternativa
finansieringsmojligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning, lanefinansiering eller en kombination
ddrav. Om Bolaget inte kan erhalla finansiering till for Bolaget formanliga eller acceptabla villkor eller
Overhuvudtaget riskerar det att fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets finansiella stallning och
resultera i att Bolaget tvingas att omprioritera verksamheten, vilket kan medfora vasentliga forandringar
i Bolagets struktur och verksamhet i negativ riktning. Om sadan finansiering inte kan erhallas finns det
ytterst en risk att Bolaget gar i konkurs.

* % %

Underavsnittet 3.2 Plats fér handel” pd sida 6 i Prospektet kompletteras enligt foljande.

3.2 Plats for Swedish Stirlings stamaktier ar upptagna till handel pa First North Premier som &r en Multilateral Trading
handel Facility (MTF) och som inte omfattas av samma regelverk som en reglerad marknad. Stamaktierna som
emitteras i samband med Foretradesemissionen kommer att bli féremal for ansokan om upptagande till

handel pa First North Premier. Sadan handel berdknas inledas omkring den 17 februari 2023.

% %k %

Underavsnittet 4.1 Villkor och tidplan fér att investera i vdrdepappret”, underrubriken ”Villkor
och tidplan fér Féretrddesemissionen”, andra och tredje stycket, samt underrubriken “Kostnader
fér Foretrddesemissionen” pad sida 7 i Prospektet kompletteras enligt féljande.

4.1  Villkor och Villkor och tidplan fér Foretradesemissionen
tidplan for [.]
att investera

For varje befintlig aktie som innehas pad avstimningsdagen erhalls en (1) teckningsratt. Atta (8)
i teckningsratter berattigar till teckning av elva (11) nya aktier. | den utstrackning nya aktier inte tecknas
vdrdepappret = med stod av teckningsratter ska dessa tilldelas aktiedgare och andra investerare som har tecknat aktier
utan stod av teckningsratter. Teckning ska ske under perioden fran och med den 7 december 2022 till
och med den 21 december 2022 eller den senare dag som bestdms av styrelsen. Den 22 december 2022
offentliggjorde Swedish Stirling att styrelsen beslutat att férldnga teckningsperioden. Den férldangda
teckningsperioden léper frdn och med den 23 december 2022 till och med den 31 januari 2023.
Teckningskursen har faststallts till 1,13 SEK per aktie.

Efter att Bolagsverket har registrerat de nya aktierna kommer dessa att tas upp till handel pa First North
Premier. Registrering av nya aktier som tecknats i Foretradesemissionen forvantas ske i borjan av
februari 2023.

[...]




Kostnader for Féretradesemissionen
Kostnaderna for Foretrddesemissionen beraknas uppga till cirka 14,4 MSEK {inklusive—ersattningtill
emissionsgaranterna-om-cirka—14;1-MSEK). Swedish Stirling dlagger inte investerare nagra avgifter eller

andra kostnader.

% %k %

Underavsnittet ”4.2 Motiv till Féretrddesemissionen och anvidndning av emissionslikvid”,

underrubriken
emissionslikviden”

“Bakgrund och motiv”, andra stycket, underrubriken ”Anvindning av
samt underrubriken ”“Tecknings- och garantiagtaganden” pa sida 7-8 i

Prospektet kompletteras enligt féljande.

4.2

Motiv till
Foretradesemissionen
och anvandning av
emissionslikvid

Bakgrund och motiv

[...]

Det ar Swedish Stirlings bedomning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de
aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperloden Benna—bedemnmg—ha#g—jer—ts

forsaljning av PWR BLOK enligt den reviderade affars- och kommersialiseringsplanen, vilket
foljaktligen innebdr antagande om att Bolagets kostnader relaterade till produktion av PWR
BLOK vésentligt reduceras, bedémer Bolaget att underskottet av rorelsekapital for den
kommande tolvmanadersperioden uppgar till cirka 130,0 MSEK och att det nuvarande
rorelsekapitalet kommer att racka fram till och med mars 2023.

Anvandning av emissionslikviden
Foretradesemissionen kommer, om den fulltecknas, att tillféra Swedish Stirling cirka 199,5 MSEK
fore transaktionskostnader, vilka beraknas uppga till cirka 14,4 MSEK {inklusive-ersdttningtill
emissionsgaranterna-om-cirka—14,1-MSEK)}. Nettoemissionslikviden fran Foretraddesemissionen
om hogst cirka 185,1 MSEK avses anvadndas enligt nedan och, och om Foretradesemissionen inte
skulle fulltecknas och darmed inbringa en lagre nettoemissionslikvid, enligt nedanstaende
prioritetsordning:

. aterbetalning av befintligt 1an fran familjen af Jochnick, upptaget i augusti 2019 for

finansiering av produktion av PWR BLOK (cirka 10,0 MSEK),

. finansiering av serieproduktion av PWR BLOK och stirlingmotorer (cirka 80,0 MSEK),

. finansiering av produktutveckling (cirka 15,0 MSEK), och

. rorelsekapital till den I6pande verksamheten och organisationen (cirka 80,1 MSEK).

Tecknings- och garantiataganden

[...]

Swedish Stirlings styrelse har beslutat att avsta fran att géra gillande de tecknings- och
garantiataganden som erhallits fran ett antal befintliga aktiedgare och externa investerare, vilket
innebdr att dessa parter inte dr bundna av sina respektive skyldigheter att teckna aktier i
Foretradesemissionen. Swedish Stirling har vidare kommit dverens med samtliga externa
investerare som har ingatt garantidtaganden att dessa inte ska vara berattigade till nagon
garantiersattning eller i 6vrigt ha nagra ansprdk gentemot Bolaget med anledning av
Foretrddesemissionen.




Tillagg till "Motiv for Foretradesemissionen”

Underavsnittet “Bakgrund och motiv”, tredje och fjdrde stycket, pd sida 10 i Prospektet
kompletteras enligt foljande.

Bakgrund och motiv
[...]

Till foljd av den reviderade affarsmodellen ingick Swedish Stirling och Glencore Operations South
Africa Proprietary Ltd ("Glencore”) den 9 november 2022 en avsiktsforklaring (Eng. letter of
intent) enligt vilken parterna, pa icke-bindande basis, kom 6verens om att férhandla vissa
potentiella férandringar av det ursprungliga avtalet mellan parterna avseende en
energiomvandlingstjanst, dar parternas malsattning ar att komma 6verens om de kommersiella
villkoren for forsaljning av upp till 25 PWR BLOKs (motsvarande det antal PWR BLOKs som
omfattades av det ursprungliga avtalet mellan parterna) till Glencores ferrokromsmaltverk Lion
i Sydafrika senast den 31 mars 2023. Den 22 december 2022 presenterade Glencore ett slutligt

forslag och de villkor som Glencore kraver for ett potentiellt produktforsaliningsavtal avseende

PWR BLOKs. Baserat pa de villkor som &r inkluderade i Glencores forslag, och de villkor som

Glencore kraver, bedomer Swedish Stirling att det &r osannolikt att parterna kommer na en

overenskommelse om ett produktférsaljiningsavtal avseende PWR BLOKS.

Det ar Swedish Stirlings beddmning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de
aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperloden Denna—bedemm-ng—ha#g-jeﬁ-s

beaktande avplfaneFad

forsaljnmg av PWR BLOK enligt den reviderade affars och kommersmhsermgsplanen vilket
foljaktligen innebar antagande om att Bolagets kostnader relaterade till produktion av PWR
BLOK vasentligt reduceras, bedomer Bolaget att underskottet av roérelsekapital for den
kommande tolvmanadersperioden uppgar till cirka 130,0 MSEK och att det nuvarande
rorelsekapitalet kommer att rdacka fram till och med mars 2023 (se "Redogérelse for
rérelsekapital”).

* % %

Underavsnittet “Anvidndning av emissionslikviden”, pd sida 11 i Prospektet kompletteras enligt
féljande.

Anvéandning av emissionslikviden

Foretradesemissionen kommer, om den fulltecknas, att tillféra Swedish Stirling cirka 199,5 MSEK
fore transaktionskostnader, vilka berdaknas uppga till cirka 14,4 MSEK {inklusive-ersattningtill
emissionsgaranterna—om—cirka—14,1-MSEK}. Nettoemissionslikviden fran Foretradesemissionen
om hogst cirka 185,1 MSEK avses anvandas enligt nedan och, och om Féretradesemissionen inte
skulle fulltecknas och darmed inbringa en lagre nettoemissionslikvid, enligt nedanstaende
prioritetsordning:

e aterbetalning av befintligt 1an fran familjen af Jochnick, upptaget i augusti 2019 for
finansiering av produktion av PWR BLOK (cirka 10,0 MSEK),



e finansiering av serieproduktion av PWR BLOK och stirlingmotorer (cirka 80,0 MSEK),
e finansiering av produktutveckling? (cirka 15,0 MSEK), och

e rorelsekapital till den I6pande verksamheten och organisationen (cirka 80,1 MSEK).

2 produktutveckling bestar i huvudsak av att reducera produktkostnader, 6ka produkternas livslangd och
prestanda samt att vidareutveckla befintliga metoder for prover och framtagande av verktyg.



Tillagg till "Verksamhets- och marknadsoversikt”

Underavsnittet ”Introduktion till Swedish Stirling”, dttonde stycket, pG sida 13 i Prospektet
kompletteras enligt foljande.

Introduktion till Swedish Stirling
[...]

| april 2021 ingick Swedish Stirling ett avtal med Glencore avseende en energiomvandlingstjanst
med installation av upp till 25 PWR BLOKSs vid Glencores ferrokromsmaltverk Lion i Sydafrika. Till
foljd av den reviderade affarsmodellen ingick Swedish Stirling och Glencore den 9 november
2022 en avsiktsforklaring (Eng. letter of intent) enligt vilken parterna, pa icke-bindande basis,
kom 6verens om att forhandla vissa potentiella forandringar av det ursprungliga avtalet mellan
parterna, dar parternas malsattning ar att komma 6verens om de kommersiella villkoren for
forsaljning av upp till 25 PWR BLOKs (motsvarande det antal PWR BLOKs som omfattades av det
ursprungliga avtalet mellan parterna) till Glencores ferrokromsmaltverk Lion i Sydafrika senast
den 31 mars 2023. Den 22 december 2022 presenterade Glencore ett slutligt forslag och de
villkor som Glencore kraver for ett potentiellt produktférsaliningsavtal avseende PWR BLOKSs.
Baserat pa de villkor som &r inkluderade i Glencores forslag, och de villkor som Glencore kréaver,
bedémer Swedish Stirling att det dr osannolikt att parterna kommer na en dverenskommelse
om ett produktférsaliningsavtal avseende PWR BLOKSs. Se vidare under ”Affdrsmodell” nedan.

* % %

Underavsnittet “Affdrsmodell”, forsta stycket, pa sida 15-16 i Prospektet kompletteras enligt
féljande.

Affarsmodell

Infor den pagaende kommersiella utrullningen av PWR BLOK-teknologin har Swedish Stirling
genomfort en strategisk 6versyn av verksamheten och har darefter fattat beslut om att revidera
affarsmodellen, inkluderande en ny marknads- och kommersialiseringsstrategi, for att reducera
investeringsbehovet och darmed generera hogre kassafloden. Den reviderade affarsmodellen
innebar att Swedish Stirling 6vergar till att fullt ut fokusera pa att sdlja PWR BLOKSs till slutkund,
antingen genom foérséljning direkt fran Swedish Stirling till slutkund eller via langsiktiga
affarspartners, detta till skillnad fran den tidigare affarsmodellen som innebar att Bolaget erbjod
slutkunder en energiomvandlingstjanst dar Swedish Stirling kvarstod som dgare av PWR BLOK.
Den reviderade affarsmodellen innebar att investeringskostnaderna relaterade till den
kommersiella utrullningen av  PWR BLOK reduceras, vilket foljaktligen genererar battre
kassafloden och samtidigt medfér att balansrakningen inte blir lika tungt belastad, da Bolaget
inte kvarstar som &dgare av PWR BLOK och eftersom ansvar for investeringar relaterade till
kringliggande infrastruktur och tillhérande utrustning, BoP, for att driftsatta PWR BLOK vid
anlaggnlngarna overgar till slutkunden vid forsaIJnlng Med—%gaﬁg-spunkt—kden—mwde#ade
ve#ksamheten—uﬂele#%z%— Den beprovade teknlken tlllsammans med den redan |n|t|erade
serieproduktionen av PWR BLOK mojliggor en stegring i produktionsvolym fér Bolaget under
2023. Med fortsatt utrullning i Sydafrika inom ferrokromindustrin &mnar Bolaget att dven inta
den europeiska marknaden med hjalp av langsiktiga affarspartners.

* % %



Underavsnittet “Trender”, andra och fjdrde stycket, pd sida 19 i Prospektet kompletteras enligt
féljande. Vidare kompletteras underavsnittet med ett nytt femte stycke enligt féljande.

Trender
[...]

Den 9 november 2022 ingick Swedish Stirling och Glencore en avsiktsforklaring (Eng. letter of
intent) enligt vilken parterna, pa icke-bindande basis, kom 6verens om att forhandla vissa
potentiella forandringar av det ursprungliga avtalet mellan parterna avseende en
energiomvandlingstjdnst, dar parternas malsattning ar att komma 6verens om de kommersiella
villkoren for forsaljning av upp till 25 PWR BLOKs (motsvarande det antal PWR BLOKs som
omfattades av det ursprungliga avtalet mellan parterna) till Glencores ferrokromsmaltverk Lion
i Sydafrika senast den 31 mars 2023. Den 22 december 2022 presenterade Glencore ett slutligt
forslag och de villkor som Glencore kraver for ett potentiellt produktférsaliningsavtal avseende
PWR BLOKs. Baserat pa de villkor som ar inkluderade i Glencores férslag, och de villkor som
Glencore kraver, beddmer Swedish Stirling att det dr osannolikt att parterna kommer na en
overenskommelse om ett produktférsaljningsavtal avseende PWR BLOKs. Med anledning av
beslutet att revidera affairsmodellen fran att tillhandahalla en energiomvandlingstjanst till att
istallet erbjuda produktférsaljning av PWR BLOKs har Bolaget for avsikt att omférhandla dven
andra ingangna avsiktsforklaringar som avser energiomvandlingstjanster.

[...]

Swedish Stirling goér beddmningen att dess reviderade affarsmodell och breddning av
erbjudande till fler industrier gor att Bolaget snabbare kan na I6nsamhet samtdren-viktig-deH

[...]

Styrelsen for Swedish Stirling har — med anledning av Swedish Stirling bedomer att det ar

osannolikt att Bolaget kommer na en dverenskommelse med Glencore om ett

produktférsaliningsavtal avseende PWR BLOKs — utvarderat Bolagets verksamhet och

finansiella stallning och den 30 december 2022 fattat beslut om att ge VD och ledning mandat

att genomfora kostnadsbesparingar i syfte att sinka Bolagets kostnader signifikant for att

nuvarande rorelsekapital ska récka sa lange som majligt. | beslutet ingar framfor allt

personalnedskarningar som inte ar direkt verksamhetskritiska samt att omfoérhandla alternativt

avsluta hyreskontrakt. Bolaget ska ocksa avveckla dotterbolag i Sydafrika parallellt med diverse

andra kostnadsbesparingar. Vidare har styrelsen givit VD i uppdrag att aktivt soka moéjligheter

for strategiska partnerskap.




Tillagg till "Redogorelse for rorelsekapital”
Andra, tredje och fjdrde stycket pd sida 20 i Prospektet kompletteras enligt foljande.

[...]

kemmerattricka-fram-tilloch-medfebruari2023-Aven Utan beaktande av planerad forsaljning
av PWR BLOK enligt den reviderade affars- och kommersialiseringsplanen, vilket foljaktligen
innebar antagande om att Bolagets kostnader relaterade till produktion av PWR BLOK vasentligt
reduceras, bedomer Bolaget att underskottet av rorelsekapital for den kommande
tolvmanadersperioden uppgar till cirka 130,0 MSEK och att det nuvarande rérelsekapitalet

kommer att racka fram till och med mars 2023.

For att mojliggora fortsatt tillvaxt och serieproduktion av PWR BLOKs, samt for att kunna
leverera i enlighet med den reviderade affarsmodellen och fortsdtta den kommersiella
utrullningen av PWR BLOKs har Bolagets styrelse beslutat om Féretrddesemissionen. Om
Foretradesemissionen fulltecknas kommer Bolaget att tillforas cirka 185,1 MSEK efter avdrag for
transaktionskostnader.

’
. . . e . IV
ndean atin o aYaTe; - a - oo erpa—Satrante a\ ’

sina—ataganden—ochfellere Om Foretradesemissionen inte tecknas i sadan utstrackning att
Bolagets rorelsekapitalbehov fér den kommande tolvménadersperioden sakerstalls och/eller
om det uppstar avvikelser i de antaganden som gjorts om framtida produktforsaljning under den
aktuella affars- och kommersialiseringsplanen, daribland antaganden om volym, prissattning
och produktionskostnader, kan Bolaget komma att behova revidera den aktuella affars- och
kommersialiseringsplanen av PWR BLOK, vilket bland annat kan innefatta lagre produktions- och
utvecklingstakt, att Bolaget senareldgger eller avslutar pagaende eller planerade investeringar
samt minskad personalstyrka. Det kan aven innebara att Swedish Stirling inom de kommande
tolv manaderna kan komma att behdva soka alternativa finansieringsmojligheter sasom
ytterligare kapitalanskaffning, lanefinansiering eller en kombination darav. Om sadan
finansiering inte kan erhallas finns det ytterst en risk att Bolaget gar i konkurs.




Tillagg till "Riskfaktorer”

Riskfaktorn ”“Swedish Stirling dr beroende av omférhandling och ingdende av avtal med
strategiskt viktiga kunder”, andra stycket, pa sida 22-23 i Prospektet kompletteras enligt
foljande.

Swedish Stirling ar beroende av omférhandling och ingaende av avtal med strategiskt viktiga kunder
[...]

Den 28 april 2021 ingick Swedish Stirling och Glencore ett avtal avseende en
energiomvandlingstjdnst med installation av upp till 25 PWR BLOKs vid Glencores
ferrokromsmaltverk Lion i Sydafrika. Mot bakgrund av att Swedish Stirlings reviderade
affarsmodell innebar att Bolaget inte langre kommer erbjuda en energiomvandlingstjanst utan
istdllet salja PWR BLOKSs till slutkund ingick Bolaget och Glencore den 9 november 2022 en
avsiktsforklaring (Eng. letter of intent) enligt vilken parterna, pa icke-bindande basis, kom
overens om att forhandla vissa potentiella férandringar av det ursprungliga avtalet mellan
parterna, dar parternas malsattning ar att komma 6verens om de kommersiella villkoren for
forsaljning av upp till 25 PWR BLOKs (motsvarande det antal PWR BLOKs som omfattades av det
ursprungliga avtalet mellan parterna) till Glencores ferrokromsmaltverk Lion i Sydafrika senast
den 31 mars 2023. Avsiktsforklaringen ar icke-bindande, varfor det finns en risk att parterna inte
kommer 6verens om de slutliga villkoren for forsaljningen eller att det slutliga avtalet innebar
att Glencore koper farre an 25 PWR BLOKs eller inga alls. Det skulle ha en betydande negativ
inverkan pa Bolagets omsattning, resultat och tillvaxt, sarskilt till foljd av nedlagda kostnader
som inte motsvaras av 6kade intdkter. Den 22 december 2022 presenterade Glencore ett slutligt
forslag och de villkor som Glencore kraver for ett potentiellt produktférsaliningsavtal avseende
PWR BLOKs. Baserat pa de villkor som ar inkluderade i Glencores forslag, och de villkor som
Glencore kraver, beddmer Swedish Stirling att det dr osannolikt att parterna kommer na en
overenskommelse om ett produktférsaliningsavtal avseende PWR BLOKs. Om Swedish Stirling
inte lyckas na en kommersiell 6verenskommelse med Glencore avseende forséljning av PWR
BLOKs kan det dven ha en negativ inverkan pa andra potentiella kunders fortroende fér Swedish
Stirling och dess produkter.

% %k %

Riskfaktorn ”"Swedish Stirling ér beroende av kapital fér att finansiera Bolagets verksamhet”,
tredje stycket, pa sida 29 i Prospektet kompletteras enligt foljande.

Swedish Stirling ar beroende av kapital for att finansiera Bolagets verksamhet
[...]

Swedish Stirlings beslut att inte genomféra en nyemission av preferensaktier, ett erbjudande
som Bolaget aterkallade i september 2022, har haft som f6ljd att det skapats ett stort varulager
som Bolaget med kort varsel inte lyckats finna finansiering eller kopare av. Skalet till det ar
likviditetsrelaterat med hansyn till att Bolaget producerat ett antal PWR BLOK och ett stort antal
motorer samt aven lager for fortsatt produktion. Det ar Swedish Stirlings bedomning att det
befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande
tolvmanadersperioden. Om Foretradesemissionen inte tecknas till den grad att Bolagets
rorelsekapitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden sékerstalls och/eller om det
uppstar avvikelser i de antaganden som gjorts om framtida produktférsaljning under den
aktuella affars- och kommersialiseringsplanen, daribland antaganden om volym, prissattning



och produktionskostnader, kan Bolaget komma att behdva revidera den aktuella affars- och
kommersialiseringsplanen av PWR BLOK, vilket bland annat kan innefatta lagre produktions- och
utvecklingstakt, att Bolaget senareldgger eller avslutar pagaende eller planerade investeringar
samt minskad personalstyrka. Det kan dven innebéra att Swedish Stirling inom de kommande
tolv manaderna kan komma att behdva soka alternativa finansieringsmojligheter sasom
ytterligare kapitalanskaffning, lanefinansiering eller en kombination darav. Om Bolaget inte kan
erhalla finansiering till for Bolaget formanliga eller acceptabla villkor eller 6verhuvudtaget
riskerar det att fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets finansiella stallning och resultera i
att Bolaget tvingas att omprioritera verksamheten, vilket kan medféra vasentliga férandringar i
Bolagets struktur och verksamhet i negativ riktning. Om sadan finansiering inte kan erhallas finns

det ytterst en risk att Bolaget gar i konkurs.

* % %

Riskfaktorn ”Det finns en risk att handeln i teckningsrdtter och BTA kan vara begrdnsad” pa sida
31-32 i Prospektet kompletteras enligt féljande.

Det finns en risk att handeln i teckningsratter och BTA kan vara begransad

Den som pa avstamningsdagen &ar registrerad som aktiedgare i Swedish Stirling erhaller
teckningsratter i relation till sitt befintliga aktieinnehav. Teckningsratterna kan ha ett
ekonomiskt varde som endast kan komma innehavaren till del om denne antingen utnyttjar dem
for teckning av nya aktier senast den 31 januari 2023 eller sdljer dem senast den 26 januari 2023.
Efter den 31 januari 2023 kommer, utan avisering, outnyttjade teckningsratter att bokas bort
fran innehavarens VP-konto, varvid innehavaren helt gar miste om det forvantade ekonomiska
vardet for teckningsratterna.

% %k %

Riskfaktorn ”Ej sékerstdllda tecknings- och garantiGtaganden m.m.” pa sida 32 i Prospektet
kompletteras enligt foljande.

Ej sakerstallda tecknings- och garantiataganden m.m.

Ett antal befintliga aktiedgare — styrelseordférande och storsta aktiedgare Sven Sahle (genom
Dagny OU), East Guardian SPC, Miura Holding Ltd, AC Cleantech Management Oy och Alexander
af Jochnick samt styrelseledaméterna Gunilla Spongh och Erik Wigertz — har atagit att teckna
nya aktier i Bolaget till ett totalt belopp om cirka 59,2 MSEK, motsvarande totalt cirka 29,7
procent av Foretradesemissionen. | tillagg till teckningsatagandena har vissa externa investerare
atagit sig att garantera teckning av ytterligare aktier till ett sammanlagt belopp om cirka 100,7
MSEK, motsvarande cirka 50,5 procent av Foretradesemissionen. Sammantaget uppgar de
totala tecknings- och garantiatagandena till cirka 159,9 MSEK, motsvarande cirka 80,1 procent
av Foretradesemissionen. Tecknings- respektive garantidtagandena &r dock inte sdkerstéllda
genom exempelvis bankgaranti. Swedish Stirlings styrelse har beslutat att avsta fran att géra

gillande de tecknings- och garantidtaganden som erhallits fran ett antal befintliga aktiedgare

och externa investerare, vilket innebdr att dessa parter inte dr bundna av sina respektive

skyldigheter att teckna aktier i Foretradesemissionen. Foljaktligen finns det en risk att en eller

flera av ndmnda parter inte kommer att kunna uppfylla sitt respektive dtagande. Uppfylls inte



ovannamnda tecknings- och garantiataganden skulle det inverka negativt pa Swedish Stirlings
mojligheter att med framgang genomféra Foretradesemissionen.



Tillagg till “Information om vardepapperen”

Underavsnittet “Bemyndigande och beslut om Féretrddesemissionen”, tredje stycket, pa sida 34
i Prospektet ersdtts med féljande stycke.

Bemyndigande och beslut om Foretradesemissionen
[...]

Foretradesemissionen forvantas att registreras hos Bolagsverket i borjan av februari 2023. Den
angivna tidpunkten ar preliminar och kan komma att dndras.




Tillagg till "Villkor och anvisningar for Foretradesemissionen”

Underavsnittet “Om Féretrddesemissionen” pd sida 36 i Prospektet kompletteras enligt féljande.

Om Foretradesemissionen

Styrelsen i Swedish Stirling beslutade den 29 november 2022, med stod av bemyndigande fran
extra bolagsstamman den 28 november 2022, om att genomféra en nyemission av stamaktier
med foretradesratt for Bolagets aktiedgare. Foretradesemissionen omfattar hogst 176 576 466
nyemitterade stamaktier som emitteras till en teckningskurs om 1,13 SEK per aktie.
Foretradesemissionen kommer, om den fulltecknas, att tillféra Swedish Stirling cirka 199,5 MSEK
fore transaktionskostnader, vilka berdaknas uppga till cirka 14,4 MSEK {inklusive-ersattningtill

. irka-14 1 MSEK),

Underavsnittet “Teckningsperiod” pad sida 36 i Prospektet kompletteras med ett nytt andra stycke
enligt féljande.

Teckningsperiod

Den 22 december 2022 offentliggjorde Swedish Stirling att styrelsen beslutat att forldnga
teckningsperioden. Den forldngda teckningsperioden l6per fran och med den 23 december 2022
till och med den 31 januari 2023.

* % %

Underavsnittet “Handel med teckningsrétter” pa sida 36 i Prospektet kompletteras enligt
féljande.

Handel med teckningsrétter

Handel med teckningsratter ager rum pa Nasdag First North Premier Growth Market under
perioden fran och med den 7 december 2022 till och med den 26 januari 2023 under
beteckningen STRLNG TR. ISIN-kod for teckningsrdtterna ar SE0019175373. Aktiedgare ska
vanda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare med erforderliga tillstand for att genomféra
kop och forsaljning av teckningsratter. Teckningsratter som ej avses utnyttjas for teckning i
Foretradesemissionen maste saljas senast den 26 januari 2023 eller anvandas for teckning av
aktier senast den 31 januari 2023 for att inte bli ogiltiga och forlora sitt varde. Teckningsratter
som forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt att
teckna nya aktier som de teckningsratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget
pa avstdmningsdagen.

% %k %

Underavsnittet "Ej utnyttjade teckningsrdtter” pd sida 36 i Prospektet kompletteras enligt
féljande.

Ej utnyttjade teckningsratter

Teckningsratter som ej salts senast den 26 januari 2023 eller utnyttjas for teckning av aktier
senast den 31 januari 2023 kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersattning.
Ingen sarskild avisering sker vid bortbokningen av teckningsratter.




* % %

Underavsnittet “Teckning med st6d av teckningsrdtter” pG sida 37 i Prospektet kompletteras
enligt féljande.

Teckning med stod av teckningsratter

Teckning av aktier med stdd av teckningsratter kan ske genom samtidig kontant betalning under
perioden fran och med den 7 december 2022 till och med den 31 januari 2023. Observera att
det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att na mottagarkontot. Efter
teckningsperiodens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och saknar darmed varde.
Outnyttjade teckningsratter kommer darefter utan sarskild avisering fran Euroclear Sweden att
avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto.

For att inte vardet av erhallna teckningsratter ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

e utnyttja teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 31 januari 2023, eller
e sdlja de teckningsratter som inte avses utnyttjas senast den 26 januari 2023.

% %k %

Underavsnittet “Direktregistrerade aktieéigare” samt underrubriken ”Sdrskild anmdlningssedel”,
forsta stycket, pd sida 37 i Prospektet kompletteras enligt féljande.

Direktregistrerade aktieagare

Direktregistrerade aktiedgares teckning av nya aktier med stéd av teckningsratter sker genom
samtidig kontant betalning vilken ska vara Avanza tillhanda senast den 31 januari 2023 klockan
23:59 (CET), genom ett av foljande alternativ:

[...]

e Sdrskild anmalningssedel

| det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas an vad som framgar av den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear Sweden ska den sarskilda anmalningssedeln anvdandas. Anmalan
om teckning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den sarskilda
anmalningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear Sweden ska darmed inte
anvandas. Sarskild anmalningssedel kan erhallas fran Avanza via telefon eller e-post. Ifylld
anmalningssedel ska skickas per mail eller per post till nedanstaende adress och vara Avanza
tillhanda senast kl. 23:59 (CET) den 31 januari 2023. Observera att dven likviden ska vara Avanza
tillhanda senast kl. 23:59 den 31 januari 2023. Eventuell anmalningssedel som sands med post
bor darfor avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast en anmalningssedel per person
eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler an en anmalningssedel insandes kommer
enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmélningssedel
kan komma att ldmnas utan avseende. Anmalan ar bindande.

* % %

Underavsnittet ”Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfér Sverige”, andra och tredje
stycket, pa sida 37 i Prospektet kompletteras enligt foljande.

[...]



Vid betalning maste tecknarens namn, VP-kontonummer och OCR-referens fran
emissionsredovisningen anges. Betalningen ska vara Avanza tillhanda senast den 31 januari 2023
kl. 23:59 (CET).

Om teckning avser annat antal aktier 4n det som framgar av emissionsredovisningen ska istallet
den sarskilda anmalningssedeln anvdndas. Denna kan erhallas fran Avanza per telefon och e-
post. Ifylld anmalningssedel och betalning ska vara Avanza tillhanda senast den 31 januari 2023
kl. 23:59 (CET) tillsammans med likvid.

% %k %

Underavsnittet ”“Teckning av aktier utan stéd av teckningsrdtter” pd sida 38 i Prospektet
kompletteras enligt féljande.

Teckning av aktier utan stod av teckningsrétter

Teckning av aktier utan foretradesratt ska ske under samma period som teckning av aktier med
teckningsratter, det vill sdga fran och med den 7 december 2022 till och med den 31 januari
2023.

% k %

Underavsnittet “Direktregistrerade aktiedgare” pa sida 38 i Prospektet kompletteras enligt
féljande.

Direktregistrerade aktieagare

Anmalan om teckning utan stod av teckningsratter sker genom att anmalningssedel for teckning
utan stod av teckningsratter ifylls, undertecknas och skickas eller [amnas till Avanza med
kontaktuppgifter enligt ovan. Anmalningssedlar som sands med post bor avsandas i god tid fore
sista teckningsdag. Anmaélningssedeln kan erhallas via telefon och e-post. Nagon betalning ska
ej ske i samband med anmalan om teckning av aktier utan stéd av teckningsratter, utan sker i
enlighet med vad som anges nedan. Anmalningssedeln fér teckning av aktier utan stéd av
teckningsratter ska vara Avanza tillhanda senast klockan 23:59 (CET) den 31 januari 2023. Det ar
endast tillatet att insdnda en anmalningssedel for teckning av aktier utan stéd av
teckningsratter. | det fall fler an en anmaélningssedel insdndes kommer enbart den sist erhallna
att beaktas. Ovriga anmailningssedlar kommer sdledes att lmnas utan hinseende. Observera
att anmalan om teckning ar bindande.

* % %

Underavsnittet “Besked om tilldelning vid teckning utan féretrddesrdtt”, férsta stycket, pa sida
38 i Prospektet kompletteras enligt foljande.

Besked om tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan stod av teckningsratter, [amnas genom
oversandande av tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota, vilket berdaknas ske omkring
den 3 februari 2023. Likvid ska erldggas senast tva (2) bankdagar efter utfirdandet av
avrakningsnoten, dvs. den 7 februari 2023. Nagot meddelande lamnas inte till den som inte
erhallit tilldelning. Erldggs inte likvid i ratt tid kan antal aktier komma att Gverlatas till annan.
Skulle forsaljningspriset vid sadan Overlatelse komma att understiga teckningskursen i




Foretradesemissionen kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att
fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

* % *

Underavsnittet “Betald tecknad aktie (BTA)” pa sida 39 i Prospektet kompletteras enligt féljande.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden sa snart detta kan ske, vilket
normalt innebar nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse pa att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. De
nytecknade aktierna ar bokférda som BTA pa VP-kontot tills Féretradesemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket, vilket berdknas ske i borjan av februari 2023. ISIN-kod for BTA ar
SE0019175381.

* % %

Underavsnittet “Handel med BTA” pad sida 39 i Prospektet kompletteras enligt féljande.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att 4ga rum pa Nasdaq First North Premier Growth Market mellan den
7 december 2022 och den 15 februari 2023. Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand star
till tjanst med formedling av kép och forsaljning av BTA.

% k %

Underavsnittet “Offentliggérande av utfallet i Féretréidesemissionen” pa sida 39 i Prospektet
ersdtts med ett nytt stycke enligt féljande.

Offentliggérande av utfallet i Foretradesemissionen

Utfallet i Foretrddesemissionen kommer att offentliggoras efter att den forlangda
teckningsperioden har 16pt ut genom pressmeddelande fran Bolaget, vilket berdknas ske
omkring den 2 februari 2023.

* % %

Underavsnittet “Handel i aktien” pa sida 39 i Prospektet kompletteras enligt féljande.

Handel i aktien

Swedish Stirling handlas pa Nasdaq First North Premier Growth Market, en tillvaxtmarknad for
sma och medelstora foretag som drivs av de olika borserna som ingar i Nasdag-koncernen.
Aktierna handlas under kortnamnet STRLNG och har ISIN-kod SE0009143993. De nya aktierna
tas upp till handel i samband med att omvandling av BTA till aktier ager rum, vilket berdaknas ske
omkring den 17 februari 2023.

% k %



Underavsnittet “Leverans av aktier” pa sida 39 i Prospektet kompletteras enligt foljande.

Leverans av aktier

Sa snart Foretrddesemissionen registrerats hos Bolagsverket ombokas BTA till aktier utan
sarskild avisering fran Euroclear Sweden. For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav
forvaltarregistrerat kommer information fran respektive forvaltare. Nya aktier forvantas
levereras till tecknarna omkring den 21 februari 2023.

* % %

Underavsnittet ”"Teckningsdtaganden och emissionsgarantier m.m.” pa sida 40 i Prospektet
kompletteras med en ny underrubrik enligt foljande.

Avstaende fran att gora géllande tecknings- och garantiataganden

Swedish Stirlings styrelse har beslutat att avsta fran att géra géillande de tecknings- och
garantidataganden som erhallits fran ett antal befintliga aktiedgare och externa investerare, vilket
innebar att dessa parter inte dr bundna av sina respektive skyldigheter att teckna aktier i
Foretradesemissionen. Swedish Stirling har vidare kommit éverens med samtliga externa
investerare som har ingatt garantidtaganden att dessa inte ska vara beréttigade till ndgon
garantiersattning eller i 6vrigt ha nagra ansprak gentemot Bolaget med anledning av
Foretradesemissionen.

% k %

Underavsnittet “Lock up-Gtaganden”, forsta stycket, pd sida 42 i Prospektet kompletteras enligt
féljande.

Swedish Stirling har, med sedvanliga undantag, atagit sig gentemot ABG Sundal Collier och Bryan
Garnier & Co att inte emittera aktier eller genomfdra 6kningar av aktiekapitalet under en period
om 90 dagar fran dagen for offentliggbrandet av slutligt utfall i Féretradesemissionen (dvs.
omkring den 2 februari 2023).



Tillagg till "Legala fragor och dgarforhallanden”

Underavsnittet “Avtal och avsiktsférklaring med Glencore” pad sida 52 i Prospektet kompletteras
enligt féljande.

Avtal och avsiktsforklaring med Glencore

Bolaget ingick den 28 april 2021 avtal med Glencore avseende en energiomvandlingstjanst med
installation av upp till 25 PWR BLOKs vid Glencores ferrokromsmaltverk Lion i Sydafrika. Den
9 november 2022 ingick parterna en avsiktsférklaring (Eng. letter of intent) enligt vilken
parterna, pa icke-bindande basis, kom 6verens om att forhandla vissa potentiella forandringar
av det ursprungliga avtalet mellan parterna, dar parternas malsattning ar att ha kommit 6verens
om de kommersiella villkoren for férsaljning av upp till 25 PWR BLOKs (motsvarande det antal
PWR BLOKs som omfattades av det ursprungliga avtalet mellan parterna) till Glencores
ferrokromsmaltverk Lion i Sydafrika senast den 31 mars 2023. Den 22 december 2022
presenterade Glencore ett slutligt forslag och de villkor som Glencore krdver for ett potentiellt
produktférsaliningsavtal avseende PWR BLOKs. Baserat pa de villkor som é&r inkluderade i
Glencores forslag, och de villkor som Glencore krdver, bedémer Swedish Stirling att det ar
osannolikt att parterna kommer n3 en Overenskommelse om ett produktférsiliningsavtal
avseende PWR BLOKs.




