Inbjudan till teckning av aktier i Hoylu AB (publ)

Notera att teckningsratterna forvdntas ha ett ekonomiskt varde.

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

e utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna aktier senast den 5 maj 2023, eller

* senast den 2 maj 2023 sélja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av aktier.

Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar aktier genom respektive forvaltare.

Prospektet ar giltigt under en tid av tolv manader efter godkdnnandet, forutsatt att det kompletteras med
tilldgg nar sa krévs enligt artikel 23 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129.
Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller
vasentliga felaktigheter upphor efter utgangen av prospektets giltighetstid.



Viktig information

Vissa definitioner

Med “Hoylu” eller “Bolaget” avses Hoylu AB, org. nr 559084-6381. Med "Prospektet” avses detta EU-tillvaxtprospekt. Med "Foretradesemissionen”
eller "Erbjudandet” avses erbjudandet till Bolagets aktiedgare att med foretradesratt teckna aktier enligt villkoren i Prospektet och med det "Utdkade
Erbjudandet” avses den eventuella utdkningen av Erbjudandet. Med "Aqurat” avses Aqurat Fondkommission AB, org. nr 556736-0515. Med
"Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074. Med "Eversheds” avses Eversheds Sutherland Advokatbyra AB, org. nr 556878-2774.
Samtliga finansiella siffror ar i svenska kronor ("SEK”) om inget annat anges. Med "TSEK” avses tusen SEK och med "MSEK" avses miljoner SEK.
Med "USD" avses amerikanska dollar och med "EUR” avses euro.

Uppréttande och registrering av Prospektet

Detta Prospekt har uppréttats med anledning av Erbjudandet. Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen, som behérig
myndighet enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 (“Prospektférordningen”). Finansinspektionen har godkant detta
Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen. Godkannandet
av Prospektet bor inte betraktas som nagot slags stéd fér den emittent som avses i Prospektet. Prospektet har uppréttats som ett EU-
tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i Prospektférordningen. Godk@nnandet och registreringen innebdr inte att Finansinspektionen garanterar
att olika sakuppgifter i Prospektet ar riktiga eller fullstédndiga. Investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det &r lampligt att investera i de
véardepapper som avses i Prospektet. Prospektet och Erbjudandet regleras exklusivt av svensk rétt. Tvist med anledning av Erbjudandet, innehallet
i Prospektet och darmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Viktig information till investerare

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars deltagande forutsétter att ytterligare prospekt upprattas eller registreras eller att
nagon annan atgard foretas utdver vad som kravs enligt svensk rétt. Prospektet kommer inte att distribueras och far inte postas eller pa annat satt
distribueras eller sandas till eller i ndgot land dér detta skulle forutsatta att nagra sadana ytterligare atgarder foretas eller dar detta skulle kunna
strida mot lagar eller regleringar i det landet. Varken de teckningsrétter, betalda tecknade aktier ("BTA") eller de nyemitterade aktier som omfattas
av Erbjudandet enligt detta Prospekt har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande
lydelse, eller ndgon motsvarande lag i nagon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte personer som &r bosatta i eller har registrerad adress i
Storbritannien, USA, Australien, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika, Sydkorea, Schweiz, Kanada, Hongkong eller i ndgot annat land dar Erbjudandet eller
distribution av Prospektet strider mot tillampliga lagar eller regler eller férutséatter att ytterligare prospekt uppréttas, registreras eller att nagon annan
atgéard vidtas utover vad som krévs enligt svensk ratt. Foljaktligen far teckningsrétter, BTA eller nyemitterade aktier eller teckningsoptioner inte
direkt eller indirekt, utbjudas, saljas vidare eller levereras i eller till Iander dar atgéard enligt ovan krévs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan.
Atgarder i strid med restriktionerna kan utgdra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

En investering i vardepapper &r forenad med vissa risker och investerare uppmanas att sarskilt Idsa avsnittet "Riskfaktorer”. Nar investerare fattar
ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och 6vervéga investeringsbeslutet. Investerare
far endast forlita sig pé informationen i detta Prospekt samt eventuella tillagg till detta Prospekt. Ingen person &r behérig att lamna nagon annan
information eller géra nagra andra uttalanden an de som finns i detta Prospekt. Om s& @ndé& sker ska sadan information eller sddana uttalanden
inte anses ha godkénts av Bolaget och ingen av dem ansvarar for sadan information eller sddana uttalanden.

Nasdagq First North Growth Market

Nasdaq First North Growth Market ar en registrerad tillvaxtmarknad for smé och medelstora foretag, i enlighet med direktivet om marknader for
finansiella instrument (EU 2014/65) sa som det implementerats i den nationella lagstiftningen i Danmark, Finland och Sverige, driven av en bors
inom Nasdag-koncernen. Emittenter p& Nasdaq First North omfattas inte av samma bestdmmelser som emittenter pa en reglerad huvudmarknad,
sasom definierats i EU-lagstiftningen (implementerad i nationell ratt). De lyder istéllet under ett mindre omfattande uppséttning av regler som &r
anpassade for mindre tillvéxtbolag. Risken med att investera i en emittent pa Nasdaq First North Growth Market kan darfor vara hogre an att
investera i en emittent pa huvudmarknaden. Alla emittenter med aktier upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market har en Certified
Adviser som Gvervakar att reglerna efterlevs. Det ar respektive bors inom Nasdag-koncernen som godkanner om upptagande till handel pa Nasdaq
First North Growth Market.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekréftar att information frén tredje part har atergetts korrekt och att savitt Bolaget kdnner
till och kan utréna av information som har offentliggjorts av tredje part inga sakforhéllanden har uteldamnats som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande.

Information i Prospektet som ror framtida forhallanden, sdsom uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och
marknadsforutséattningar, baseras pa aktuella férhéllanden vid tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet. Framtidsinriktad information ar alltid
forenad med osakerhet eftersom den avser och &r beroende av omstandigheter utanfor Bolagets kontroll. Nagon forsakran att bedomningar som
gors i Prospektet avseende framtida forhéallanden kommer att realiseras ldmnas darfor inte, varken uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig
inte heller att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende de framtida forhallanden till f6ljd av ny information eller dylikt
som framkommer efter tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet, utéver vad som féljer av tillamplig lagstiftning.

Teckningsratterna kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen utnyttja de erhallna teckningsréatterna och teckna aktier senast
den 5 maj 2023, eller senast den 2 maj 2023 silja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av aktier. Observera att det
dven ar mojligt att anmaéla sig for teckning av aktier utan stod av teckningsratter och att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav med depa
hos bank eller annan forvaltare ska kontakta sin bank eller forvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att gora informationen lattillganglig for 1asaren. Foljaktligen
Gverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta &r fallet da belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal och
forekommer sérskilt i avsnittet “Finansiell information och nyckeltal” samt i de arsredovisningar som inforlivats genom hanvisning. Férutom nar sa
uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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Handlingar inforlivade genom hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inférlivas i Prospektet genom hanvisning och
informationen, till vilken hanvisning sker, ska lasas som en del av Prospektet. Nedan angiven
information som del av foljande dokument ska anses inforlivade i Prospektet genom hanvisning. Kopior
av Prospektet och de handlingar som inférlivats genom héanvisning kan erhallas fran Bolaget
elektroniskt via Bolagets webbplats, www.hoylu.com, eller erhallas av Bolaget i pappersformat vid
adress World Trade Center Goteborg, 402 24 Géteborg. De delar av dokumenten som inte inforlivas i
Prospektet ar antingen inte relevanta for investerare eller sa aterges motsvarande information pa en
annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pa Hoylus eller tredje parts hemsida inte ingar i Prospektet savida inte
denna information inforlivas i Prospektet genom héanvisning. Information pa Hoylus eller tredje parts
hemsida har inte granskats och godkants av Finansinspektionen.

e Hoylu AB:s arsredovisning for rdkenskapsaret 2021: Resultatrakning (s. 9), balansrékning (s.
10), kassaflodesanalys (s. 11), noter (s. 24 - 31) och revisionsberéttelse (s. 33 - 35).
Lank: https://ml-eu.globenewswire.com/Resource/Download/a90e7dc9-8dd0-4f7c-b8a5-
36ef094b4dee

e Hoylu AB:s arsredovisning for rdkenskapsaret 2020: Resultatrakning (s. 10), balansrédkning (s.
11), kassaflodesanalys (s. 12), noter (s. 22 - 29) och revisionsberattelse (s. 31 - 33).
Lank: https://ml-eu.globenewswire.com/Resource/Download/2f98c90a-a1d6-4f7b-88a6-
4f4e894e9af8

e Hoylu AB:s delarsrapport for perioden 1 januari 2023 — 31 mars 2023: Resultatrakning (s. 14),
balansrékning (s. 15) och kassaflodesanalys (s.16).
Lank: https://www.hoylu.com/wp-
content/uploads/2023/04/Q1_2023_Hoylu_Financial_Report SWE_F.pdf
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Sammanfattning

AVSNITT 1 - INLEDNING

Punkt 1.1 Vardepapperens Erbjudandet omfattar aktier i Hoylu.
namn och ISIN-kod
Aktierna har kortnamnet HOYLU och ISIN-kod SE0009581192.
Punkt 1.2 Namn pa och Namn: Hoylu AB
kontaktuppgifter for Postadress: World Trade Center Goteborg, 402 24 Goteborg
emittenten, BesoOksadress: World Trade Center Géteborg, 402 24 Géteborg
inbegripet E-post: tob@hoylu.com
identifieringskod for Telefon: +47 924 38 900
juridiska personer Hemsida: www.hoylu.com
(LED) LEI-kod: 549300YN6TM58RNMRT 12
Punkt 1.3 Information om Den behoriga myndighet som godkant Prospektet &r Finansinspektionen, Box 7821,
behorig myndighet 103 97 Stockholm,
som godkant tel. 08 — 408 980 00, www.fi.se.
Prospektet
Punkt 1.4 Datum for Prospektet godkandes den 19 april 2023.
godkannande av
Prospektet
Punkt 1.5 Varning Sammanfattningen bor ldsas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut

om att investera i vardepapperen bor baseras pa en bedémning av EU-tillvaxtprospektet
i sin helhet.

Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till information i EU-tillvéxtprospektet gors i domstol kan den
investerare som ar karande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen
att betala kostnaden for att Oversatta EU-tillvaxtprospektet innan de réttsliga
forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat
sammanfattningen, inklusive Oversdttningar av denna, men enbart om
sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med de andra
delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-
tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behdver vid beslut
om huruvida de ska investera i de berdrda vardepapperen.

AVSNITT 2 - NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Punkt
2.1

Information
om emittenten

part.

Agarforhallanden per den 31 december 2022

Hoylu AB &r ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige. Verksamheten bedrivs enligt svensk ratt.
Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets VD &r Truls Baklid.

Hoylu &r specialiserade inom utveckling av programvara som anvéands for att planera, skapa och
dela information inom foretag och storre organisationer. Bolagets produkter &r sarskilt inriktade mot
verksamhetsstyrning och visionen &r att all information skall nas digitalt for samtliga anstéllda.
Kunderna aterfinns inom varierande branscher, exempelvis inom teknik, utbildning, konstruktion och
tillverkningsindustri. Huvudkontoret ligger i Géteborg.

Per dagen for Prospektets offentliggérande finns det, savitt Bolaget kanner till, inga fysiska eller
juridiska personer som &dger fem procent eller mer av samtliga aktier och roster i Bolaget, utéver vad
som framgar av tabellen nedan. Bolaget &r inte direkt eller indirekt kontrollerat av nagon enskild

Kapital (%) Roster (%)

Fougner Invest AS 19,5 19,5
Alden AS 14,9 14,9
TTC Invest AS 11,4 11,4
Bimo Kapital AS 79 79
Ovriga aktiedgare 43,6 43,6
Totalt 100,00% 100,00%




Punkt Finansiell Nedan presenteras viss historisk finansiell nyckelinformation i sammandrag avseende
2.2 information i rakenskapséaren 2020, 2021 samt perioden 1 januari — 31 mars 2023. Hoylus arsredovisningar for
sammandrag 2020 och 2021 har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokfoéringsnamndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Bolagets revisionsberéttelse for rakenskapsaret 2021 avviker fran standardutformning da den
innehaller en notering under rubriken "Vasentlig osékerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt
drift" som beskriver att ett tillskott av kapital erfordras for att finansiera Bolagets utveckling.
TSEK 1 jan 2021 | 1jan2020 | 1jan - 31
- 31 dec —31dec mar 2023
2021 2020
reviderad reviderad ej
reviderad
Resultatrakning
Nettoomsattning 33319 29 168 12748
Rorelseresultat -51 449 -29792 9115
Periodens resultat -52 324 -32 082 -9 786
Balansrakning
Summa tillgangar 69 768 63 557 72616
Summa eget kapital 28 377 48 602 -25 280
Kasseflodesanalys
Kassaflode fran den -35823 -43 066 -9 061
Iopande verksamheten
Kassaflode fran -14 598 -14 372 -1525
investeringsverksamheten
Kassaflode fran 49 841 61 669 0
finansieringsverksamhet
Nyckeltal
Nettoomséttning (TSEK) 33319 29 168 12748
Rorelseresultat (TSEK) -51 449 -29792 9115
Periodens resultat (TSEK) -52 324 -32 082 -9 786
Resultat per aktie (SEK) -0,58 -0,55 -0,11
Balansomslutning (TSEK) 69 768 63 557 72616
Likvida medel (TSEK) 4288 4 868 6271
Bruttovinstmarginal (%) 74,2 70,3 62,9
Punkt Huvudsakliga Risker kopplat till konkurrenter
2.3 risker som ar Branschen for visuella samarbetsapplikationer har betydande konkurrens bade fran nationella och

specifika for
emittenten

internationella aktorer. | vissa fall, exempelvis avseende kundens behov av videokonferenslosning i
stort, konkurrerar Hoylu med saval stora val inarbetade akt6rer som till exempel Teams, Zoom och
Google, som kan erbjuda ett mer komplett sortiment av produkter/system och tjanster, har battre
tillgdng till finansiering och som har betydligt stérre resurser avseende finans, teknik,
marknadsféring och personal, men @ven mindre aktorer som konkurrerar med Bolagets andra
modulldsningar, till exempel Miro och Mural. Bolagets konkurrenssituation ar bland annat beroende
av Bolagets formaga att mota befintliga och framtida marknadsbehov. Det finns risk for att Bolaget
inte framgangsrikt kommer att utveckla och leverera nya konkurrenskraftiga produkter/system och
tjanster eller att konstadskrdavande investeringar, omstruktureringar och prissankningar behover
genomforas for att anpassa Bolagets verksamhet till konkurrenssituationen vilket kan leda till 6kade
kostnader for utveckling. En 6kad konkurrens fran befintliga eller nya aktérer och férsamrad
férmaga hos Bolaget att mota efterfrédgan pa Bolagets produkter och tjanster och forlust av ett eller
flera kundavtal, kan i sin tur leda till negativ inverkan pa Bolagets resultat.

Risker kopplat till IT

Hoylu &r beroende av en fungerande IT-infrastruktur for att kunna tillhandahalla sina tjanster. Vidare
ar Bolaget beroende av att uppratthalla en hég niva av informationssakerhet for att sakerstélla att
Bolagets plattform kan hallas konfidentiell och inte utnyttjas av obehériga. Hoylu, dess
samarbetspartners och kunder riskerar att bli utsatta for virus, hackerattacker och andra typer av
IT-relaterad brottslighet. Det finns vidare en risk for att IT-system tillhérande Bolaget eller dess
samarbetspartners blir utsatta for IT-relaterad brottslighet, felplacerade eller forlorade data,
sakerhetsovertradelser, eller andra liknande héndelser. Exempelvis finns en risk att utomstaende




genom intrang i Hoylus IT-system lyckas komma at kénslig information eller skada Bolagets
verksamhet. Sadana handelser kan skada Bolagets IT-utrustning eller orsaka systemfel och
affarsstorningar samt leda till att Hoylu bryter mot ataganden och skyldigheter enligt tillamplig
lagstiftning (till exempel GDPR). Resultatet av sddana handelser eller Bolagets oférmaga att med
framgang skydda sig mot intrang och attacker av olika slag kan innebéra att Bolagets tillhandahallna
tjanster och produkter, helt eller delvis, inte ar tillgangliga under den tid da intrang, avbrott, stérningar
eller skador atgardas. Hoylus IT-system ar viktigt for intdkterna och intrang i form av till exempel
hackerattacker, avbrott, storningar eller skador i IT-system kan darmed komma att paverka Bolagets
rorelseintakter negativt. Atgarder till foljd av intrdng, avbrott, stérningar eller skador samt
konsekvenser i form av sanktioner och skadestandsansvar for brott mot tillampliga lagar kan dven
komma att resultera i 6kade kostnader.

Risker kopplat till den digitala utvecklingen

Bolagets strategi ar beroende av att utveckla och forbéattra sina tjanster och produkter inom
samarbetsapplikationer. Flera av de produkter och moduler som erbjuds &r konkurrensutsatta och
praglas av snabba foérandringar inom teknologi och stdndiga forbattringar. Utvecklingen inom
industrin drivs till stor del av 6nskemal och krav fran kunder, vilket innebér att Bolaget maste erbjuda
nya produkter och tjanster i syfte att attrahera och behalla kunder. | en bransch som kédnnetecknas
av snabb uppkomst och utveckling av nya plattformar med ny teknik &r det viktigt att Hoylu
kontinuerligt uppdaterar och utvecklar nya och befintliga plattformar. Mot bakgrund av att
utvecklingsarbete kan vara omfattande och komplext, kan forseningar i tidplaner inte heller
uteslutas. Allvarliga férseningar, storningar eller oférutsedda handelser i utvecklingsprocesser kan
paverka Bolagets framtida verksamhet och l6nsamhet negativt. Framgangen for Bolagets
samarbetsbetsapplikationer ar beroende av formagan att pa ett konkurrenskraftigt satt anpassa sig
till nya forutsattningar, utmaningar och krav.

AVSNITT 3 - NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPERENA

Punkt
3.1

Vardepapperens
huvuddrag

Samtliga av Bolagets aktier ar av samma aktieslag, beréttigar till en (1) rést pa bolagsstamma, ar
fullt betalda och fritt 6verlatbara. Bolagets registrerade aktiekapital uppgar till 7 563 279,006801
SEK fordelat pa 91 743 922 aktier med ett kvotvarde per aktie om 0,082439 SEK.

Aktierna i Hoylu har utgivits i enlighet med svenska aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter
som &r forenade med aktier som &r emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av
bolagsordningen, kan endast dndras i enlighet med de forfaranden som anges i denna lag.

Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstdmma rosta for fulla antalet av denne dgda och
foretradda aktier. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt till teckning i
forhallande till det befintliga antalet aktier de &ger.

Samtliga aktier medfor lika rétt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt verskott vid likvidation.
Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbetalas genom Euroclears forsorg. Ratt
till eventuell utdelning tillkommer den som pa avstamningsdagen for utdelning &r registrerad som
innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken.

Samtliga aktier &r av samma senioritet i Bolagets kapitalstruktur i hdndelse av insolvens och ger ratt
till en andel av Overskottet i proportion till det antal aktier som aktiedgaren innehar.

Hoylu har inte antagit ndgon utdelningspolicy och har inte beslutat om nagon vinstutdelning under
perioden som omfattas av den historiska finansiella informationen. | framtiden nér bolagets resultat
och finansiella stéllning sd medger, kan utdelning bli aktuell. Hoylu har hittills inte lamnat nagon
utdelning till aktiedgarna.

Punkt
3.2

Plats for handel
med
vardepapperen

Bolagets aktier &r upptagna till handel p& Nasdaq First North Growth Market. Aven de vardepapper
som emitteras inom ramen for Erbjudandet avses tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth
Market.

Punkt

Garantier som
vardepapperen
omfattas av

Véardepapperna omfattas inte av nagra garantier.

Punkt
3.4

Huvudsakliga
risker som ar

Risk for att en aktiv, likvid och fungerande marknad inte bibehalls for aktierna i Hoylu och att
kursen for aktierna kan bli volatil




specifika for
vardepapperen

Eftersom en aktieinvestering bade kan komma att 6ka och minska i varde finns det en risk att
investerare inte kommer att fa tillbaka det investerade kapitalet. Ett investeringsbeslut i Hoylus aktie
bor darfor foregas av noggrann analys. Utvecklingen av Bolagets aktiekurs beror pa flertalet faktorer,
sasom utvecklingen av Bolagets verksamhet, férandringar i Bolagets resultat och finansiella
stallning, forandringar i marknadens forvantningar pa resultat, framtida vinster och utdelningar,
utbud och efterfragan pa Bolagets aktier samt allm&nna ekonomiska férhallanden.

Transaktionsfrekvensen och volymnivderna pa handel i Bolagets aktier fluktuerar 6ver tid och det
finns en risk att likviditeten i Bolagets aktier inte bibehalls, innebarande att det kommer finnas en
begransad eller icke-fungerande marknad for Bolagets aktier. Det finns en risk att det inte kommer
att finnas kopare om investerare onskar sélja aktier i Bolaget vid en given tidpunkt eller att en
forsaljning kommer att behdva ske till ett lagre pris dan normalt till foljd av lag likviditet. Det hogsta
respektive ldgsta pris till vilket aktien i Hoylu har handlats, baserat p& de senaste tolv manaderna
raknat fran den 14 april 2022 uppgar till 1,195 SEK respektive 0,111 SEK per aktie. Kursen for
Bolagets aktier kan bli volatil och aktiekursen kan sjunka avsevart utan att bolaget aviserat nagon
nyhet och investerare kan forlora stora varden. Sedan utbrottet av COVID-19 och invasionen av
Ukraina har aktiemarknaden varit mycket volatil och aktiekurser for flera bolag har varit foremal for
extraordindra svangningar. Det finns saledes dven en risk att kursen pa Hoylus aktie kommer att
folja den allmdnna marknadsvolatiliteten, oaktat Bolagets resultat och prestation, och minska i
vérde och darmed ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksambhet, finansiella stéllning
och framtidsutsikter.

Risk for utspadning genom framtida nyemissioner

Bolaget planerar att starka sitt produktutbud och séledes expandera under de kommande aren.
Sadan expansion kan innebara att Bolaget i framtiden kan komma att genomféra nyemissioner av
aktier och aktierelaterade instrument for att anskaffa kapital fran bade befintliga dgare och nya
investerare i syfte att paskynda eller underlatta specifika transaktioner, sdsom exempelvis nya
forvarv. Genomfors emissioner till andra investerare an befintliga dgare minskar detta innehavarens
proportionella dgande och roststyrka i Bolaget och &ven resultat per aktie. Om emissionerna
genomfors till en 1ag teckningskurs, till exempel pa grund av ogynnsamma marknadsférhallanden,
eller uppgar till stora belopp, kan s&ddan utspadning vara betydande. Nyemissioner kan dven komma
att genomforas till ett rabatterat pris jamfort med marknadspriset for Bolagets aktier, vilket kan ha
en negativ inverkan pa marknadskursen utveckling.

AVSNITT 4 - NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET

Punkt
41

Villkor och
tidsplan for att
investera i
vardepapperet

Avstamningsdag
31 mars 2023

Emissionsbelopp

Erbjudandet omfattar hdgst 825 695 298 nyemitterade aktier i Bolaget till en teckningskurs om
0,10 SEK per aktie, motsvarande en emissionslikvid om 82 569 529,80 SEK vid en fulltecknad
emission.

Det Utokade Erbjudandet

I tillagg till Foretradesemissionen kan styrelsen komma att besluta om ett Utokat Erbjudande som
omfattar hogst 123 854 295 aktier, motsvarade 12,4 MSEK. Det Utckade Erbjudandet kan pakallas
for det fall Foretradesemissionen blir vertecknad. Teckningskursen och de 6vriga villkoren i det
Utokade Erbjudandet ar samma som i Foretradesemissionen.

Villkor
Varje innehavd aktie i Bolaget pa avstdamningsdagen berattigar till en (1) teckningsratt. En (1)
teckningsratt berattigar till teckning av nio (9) nya aktier.

Teckningskurs
0,10 SEK per aktie.

Teckningsperiod
21 april 2023 - 5 maj 2023

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsrétter sker pa Nasdaq First North Growth Market under perioden 21 april
2023 - 2 maj 2023.

Handel med BTA




Handel med Betalda Tecknade Aktier ("BTA”) kommer att ske pa Nasdaq First North Growth
Market fran och med den 21 april 2023 fram till omvandling av BTA till aktier néar
Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket. Omvandlingen berdknas ske under vecka 20,
2023.

Utspadning

Foretradesemissionen kommer vid fullteckning medfora att antalet aktier och roster i Hoylu okar
med 825 695 298 till 917 439 220 och aktiekapitalet kommer 6ka med 8 256 952,98 (efter
registrering av aktiekapitalsminskningen) till 9 174 392,20. Aktiedgare som avstar fran att teckna
aktier i Erbjudandet kommer vid fullteckning i Foretrddesemissionen att vidkdnnas en
utspadningseffekt motsvarande cirka 90,0 procent av kapitalet, samt ytterligare cirka 11,89
procent av kapitalet vid fullt utnyttjande av det Utokade Erbjudandet, motsvarande en total mojlig
utspadningseffekt om cirka 91,19 procent. Aktiedgare som véljer att inte delta i Erbjudandet har
mojlighet att kompensera sig ekonomiskt for utspadningen genom att sélja sina teckningsrétter.

Emissionskostnader
Bolaget uppskattar att kostnaderna for Féretradesemissionen uppgar till cirka 750 TSEK.
Garanter erhaller ingen ersattning for sina respektive ataganden.

Kostnader som aldggs investerare

Inga kostnader kommer att &laggas investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med
teckningsratter och BTA utgar dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for
vardepappershandel.

Punkt
4.2

Motiv for
Prospektet

Huvudmotiven till foretrddesemission ar dels att stdrka Bolagets balansrakning genom att betala
av skulder, dels att forstarka kassan for att kunna exekvera tillvéxt- och expansionsplaner i form
av Okade silj- och marknadsféringsinsatser pa utvalda marknader. Bolaget har en fastlagd
strategi med tydliga marknadssegment att bearbeta och en attraktiv produkt- och tjansteportfdl].
Tillvaxten ar god och tempot i marknadsbearbetningen och produktutveckling begrénsas enbart
av tillgangen till kapital. Ytterligare kapitaltillskott kan mojliggoéra en snabbare expansion och
tillvaxt pa utvalda marknader i form av flera sélj- och produktutvecklingsresurser.

Emissionslikviden anvandande

Vid fulltecknad Foretradesemission tillfors Bolaget cirka 82,6 MSEK fére transaktionskostnader,
vilka beraknas uppga till cirka 750 TSEK. Nettolikviden fran Foretradesemissionen uppgar séledes
till cirka 81,85 MSEK. Bolaget har for avsikt att anvénda nettolikviden fran Foretradesemissionen
pa det satt som presenteras nedan i prioritetsordning:

e Avbetalning av skulder till konvertibelinnehavare avseende forfallna konvertibler i
Bolaget, cirka 88 procent.

e  Satsningar inom forsaljning, marknadsforing och administration, cirka 12 procent.

Det ar Bolagets beddmning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella
behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses i denna
bemarkelse Hoylus mdgjlighet att, med hjalp av tillgdngliga likvida medel, fullgéra sina
betalningsforpliktelser allteftersom de forfaller till betalning.

Det &r dock styrelsens bedomning att nettolikviden fran Foretraddesemissionen om cirka 81,85
miljoner SEK ar tillracklig for att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande
tolvméanadersperioden. For det fall Féretrddesemissionen inte tecknas till den grad att Bolagets
rorelsekapitalbehov fér den kommande tolvmanadersperioden sakerstélls, ar det styrelsens avsikt
att soka alternativ extern finansiering, exempelvis via riktad emission, banklan och/eller andra
kreditfaciliteter. Om sadan alternativ extern finansiering inte star att uppbringa kommer Bolaget
overvaga losningar sa som att minska Bolagets kostnader, avyttra tillgangar alternativt genomféra
vissa fordandringar i Bolagets affarsplan eller organisation i dvrigt. Det finns en risk att utebliven
finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller i
varsta fall konkurs

Det Utokade Erbjudandet

For att tillgodose en eventuell dverteckning i Foretradesemissionen samt majligheten att tillféra
Bolaget ytterligare kapital kan styrelsen komma att besluta, med st6d av bemyndigandet fran extra
bolagsstdmman den 22 mars 2023, om en riktad nyemission om hogst 123 854 295 aktier, som
utgdér en utdkning av Foretrddesemissionen, till samma teckningskurs som i
Foretradesemissionen (det "Utokade Erbjudandet”). Det Utdkade Erbjudandet kan utnyttjas, helt




eller delvis, i det fall Foretradesemissionen blir dvertecknad. Syftet med avvikelsen fran
aktiedgarnas foretradesratt ar att vid Overteckning i Féretradesemissionen tillgodose en stérre
efterfragan &@n den ursprungligen bedémda. | det fall det Utokade Erbjudandet, som utgér en
utdkning av Foretradesemissionen, utnyttjas i dess helhet tillfors Bolaget ytterligare cirka 12,4
MSEK fore transaktionskostnader, vilka férvéantas uppgé upp till cirka 100 TSEK. Den eventuella
nettolikviden om cirka 12,3 MSEK fran det Utokade Erbjudandet avses anvandas for okade
satsningar inom forsaljning, marknadsfoéring och administration.




Ansvariga personer, information fran tredje part och godkannande av
behorig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen for Hoylu ar ansvarig for innehallet i detta Prospekt. Savitt styrelsen i Hoylu kanner till
overensstammer den information som ges i detta Prospekt med sakforhallandena och ingen uppgift
som sannolikt skulle kunna paverka dess innebord har uteldmnats. Styrelsen for Hoylu bestar per dagen
for Prospektet av foljande personer:

e Johan Lindqvist, styrelseordférande
¢ Reidar Fougner, styrelseledamot
e Hans Othar Blix, styrelseledamot

e  Fredrik Urbanski, styrelseledamot

Upprattande och godkdannande av Prospektet

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som behérig myndighet enligt Europaparlamentets
och radets forordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”). Finansinspektionen godkanner detta
Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som
anges i Prospektférordningen. Detta godkdnnande bor inte betraktas som nagot slags stod for den
emittent som avses i detta Prospekt eller nagot slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses
i Prospektet. Investerare bor gora sin egen bedomning av huruvida det ar lampligt att investera i de
vardepapper som avses i Prospektet. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet
med artikel 15 i Prospektforordningen.

Information fran tredje part

Detta Prospekt innehaller information fran tredje part. Bolaget bekréftar att information frén tredje part
har atergivits korrekt och att, savitt Bolaget kanner till och kan utrona av information som har
offentliggjorts av tredje part, inga sakforhdllanden har utelamnats som skulle gora den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande. De tredjepartskidllor som Bolaget anvant sig av vid
upprattande av Prospektet framgar av kallférteckningen nedan. Informationen utgor inte en del av
Prospektet och har inte granskats eller godkants av behdriga myndigheter.

Kallforteckning
e  Forbes Insights, 2017, The Connected Culture.
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e  SVT, Ny rapport; Anstallda vill jobba hemifran dubbelt sd mycket som arbetsgivarna tillater.
https://www.svt.se/nyheter/inrikes/ny-rapport-anstallda-vill-jobba-dubbelt-sa-mycket-hemma-som-
arbetsgivare-tillater

e Team Collaboration Software Market Research Report.
https://www.researchandmarkets.com/reports/5456891/team-collaboration-software-market-
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Collaboration-Platform-Software-Market-to-Touch-USD-1667-6-Million-in-2028-Emerging-Trend-of-
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Motiv for Foretradesemissionen

Huvudmotiven till foretradesemission ar dels att stdrka Bolagets balansrakning genom att betala av
skulder, dels att forstarka kassan for att kunna exekvera tillvaxt- och expansionsplaner i form av 6kade
sélj- och marknadsforingsinsatser pa utvalda marknader. Bolaget har en fastlagd strategi med tydliga
marknadssegment att bearbeta och en attraktiv produkt- och tjansteportfolj. Tillvaxten ar god och
tempot i marknadsbearbetningen och produktutveckling begransas enbart av tillgangen till kapital.
Ytterligare kapitaltillskott kan majliggora en snabbare expansion och tillvaxt pa utvalda marknader i
form av flera sélj- och produktutvecklingsresurser.

Emissionslikviden anvandande

Vid fulltecknad Foretradesemission tillférs Bolaget cirka 82,6 MSEK fore transaktionskostnader, vilka
berdknas uppga till cirka 750 TSEK. Nettolikviden fran Foretradesemissionen uppgar saledes till cirka
81,85 MSEK. Bolaget har for avsikt att anvanda nettolikviden fran Foretrddesemissionen pa det satt
som presenteras nedan i prioritetsordning:

e Avbetalning av skulder till konvertibelinnehavare avseende forfallna konvertibler i Bolaget, cirka
88 procent.

e Satsningar inom forséljning, marknadsforing och administration, cirka 12 procent.

Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven
under den kommande tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses i denna bemarkelse Hoylus
mojlighet att, med hjalp av tillgangliga likvida medel, fullgéra sina betalningsforpliktelser allteftersom
de forfaller till betalning.

Det ar dock styrelsens bedomning att nettolikviden fran Foretradesemissionen om cirka 81,85 miljoner
SEK ar tillracklig for att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande
tolvmanadersperioden. For det fall Foretrddesemissionen inte tecknas till den grad att Bolagets
rorelsekapitalbehov fér den kommande tolvmanadersperioden sdkerstélls, &r det styrelsens avsikt att
sOka alternativ extern finansiering, exempelvis via riktad emission, bankldn och/eller andra
kreditfaciliteter. Om sadan alternativ extern finansiering inte star att uppbringa kommer Bolaget
Overvaga losningar sa som att minska Bolagets kostnader, avyttra tillgangar alternativt genomfora vissa
forandringar i Bolagets affarsplan eller organisation i ovrigt. Det finns en risk att utebliven finansiering
eller misslyckade atgéarder resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs

Det Utokade Erbjudandet

For att tillgodose en eventuell Overteckning i Foretradesemissionen samt majligheten att tillfora Bolaget
ytterligare kapital kan styrelsen komma att besluta, med stod av bemyndigandet fran extra
bolagsstamman den 22 mars 2023, om en riktad nyemission om hogst 123 854 295 aktier, som utgor
en utdkning av Foretrddesemissionen, till samma teckningskurs som i Foretrddesemissionen (det
"Utokade Erbjudandet”). Det Utdokade Erbjudandet kan utnyttjas, helt eller delvis, i det fall
Foretradesemissionen blir 6vertecknad. Syftet med avvikelsen fran aktiedgarnas féretradesratt ar att
vid Gverteckning i Foretrddesemissionen tillgodose en storre efterfragan @n den ursprungligen
beddmda. | det fall det Utdkade Erbjudandet, som utgor en utokning av Foretradesemissionen, utnyttjas
i dess helhet tillfors Bolaget ytterligare cirka 12,4 MSEK fore transaktionskostnader, vilka férvéantas
uppga upp till cirka 100 TSEK. Den eventuella nettolikviden om cirka 12,3 MSEK fran det Utdkade
Erbjudandet avses anvandas for 6kade satsningar inom forsaljning, marknadsforing och administration.

Radgivare

Eversheds ar legal radgivare i samband med Foretrddesemissionen. Aqurat dr emissionsinstitut i
samband med Foéretradesemissionen. Eversheds har bitratt Hoylu vid upprattandet av detta Prospekt.
Da samtliga uppgifter i Prospektet harrér fran Bolaget friskriver sig Eversheds fran allt ansvar i
forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta



ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifter i Prospektet.

Intressen och intressekonflikter

Aqurat agerar emissionsinstitut i samband med Erbjudandet. Aqurat erhaller en pa férhand avtalad
ersattning for utforda tjanster i samband med Erbjudandet. Aqurat kan dven i framtiden komma att
tillhandahalla ytterligare finansiella tjanster till Bolaget. Eversheds agerar legal radgivare i samband
med Erbjudandet och erhaller ersdttning for utférda tjanster enligt I6pande rakning. Det bedéms
déarutover inte foreligga ndgra ekonomiska eller andra intressen mellan Bolaget och Aqurat eller mellan
Bolaget och Eversheds i samband med Erbjudandet.

Ett antal investerare har ingatt tecknings- och garantidtaganden i samband med Féretrddesemissionen
om totalt cirka 82,6 MSEK, motsvarande cirka 100 procent av Foretradesemissionen. For tecknings- och
garantiataganden utgar ingen garantiersattning. Ingangna garantiataganden &r inte sakerstallda via
forhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Utbver ovanstdende parters intresse av att Foretrddesemissionen och att det eventuella Utdkade
Erbjudandet kan genomféras framgangsrikt bedéms det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra
intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har
ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.



Marknadsoversikt

| takt med att digitaliseringen har tagit fart har méjligheten att bedriva affarsverksamhet pa distans blivit
allt storre. | en undersokning utford av Forbes Insights framgar att uppemot 80 procent av chefer redan
innan COVID-19 pandemin ansag att digitala kommunikationstjanster har borjat bli norm." | samband
med okad digital tillganglighet och som en direkt folid av COVID-19 pandemin har graden av
distansarbete okat. Andelen foretag med anstéllda som arbetar pa distans 6kade bara i Sverige med
over 20 procent mellan 2014 och 2020.2 Under pandemin, 2021, uppgav som flest 42,7 procent att de
arbetade hemifran nagon gang under veckan.®

Foretag med anstéllda som arbetar pa distans
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Darutover framgar att anstéllda varderar flexibilitet hogt, i en undersokning utford av Cisco uppger tva
av tre medarbetare globalt att de varderar flexibilitet pa arbetsplatsen hogre an 16n.* Vidare foredrar
personal att anvdnda nyare kommunikationsmedel, sérskilt de som tillater direktmeddelanden, dver
aldre tillvdgagangssatt som exempelvis e-post och sociala natverk. Av dessa skal faststéller Deloitte
att den digitala arbetsplatsen mgjliggor forbattrad kommunikation saval som samarbete mellan
medarbetare.® | en internationell rapport publicerad 2022 framgar dven att anstallda, trots att COVID-19
inte langre utgdr en pandemi, stéller krav pa mojligheten att fortsdtta kunna arbeta pa distans.
Anledningen till detta, enligt studien, ar att anstallda upplever att de ar mer produktiva nar de far arbeta
hemifran, vilket pa sikt gor att de &r néjdare med sitt arbete.®

! Forbes Insights, 2017, The Connected Culture.
https://i.forbesimg.com/forbesinsights/zoom/The_Connected_Culture.pdf

2 Statistiska Centralbyran, Féretag med anstillda som arbetar pd distans 2014—-2020, 2020.

3 Statistiska Centralbyran, Ny statistik: S& manga har jobbat hemifran under pandemin, 2021.

4 Cisco, 2010, The Cisco Connected World Report.
https://www.cisco.com/c/dam/en/us/solutions/enterprise/connected-world-technology-
report/2011_cisco_connected_worldtrechnology_report_chapter_2_report.pdf

5> Deloitte, 2014, The Digital Workplace.
https://www?2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/be/Documents/technology/The_digital_workplace_Deloitt
e.pdf

6 SVT, Ny rapport; Anstillda vill jobba hemifrdn dubbelt s mycket som arbetsgivarna tillater.
https://www.svt.se/nyheter/inrikes/ny-rapport-anstallda-vill-jobba-dubbelt-sa-mycket-hemma-som-
arbetsgivare-tillater



Marknaden for samarbetsapplikationer

En digital samarbetsapplikation definieras som en mjukvara eller en plattform som underlattar
samarbete och kommunikation mellan personer som arbetar tillsammans pa distans eller fran olika
platser. Det kan vara ett verktyg for att dela dokument, schemaldggning, att halla moten pa distans,
projektledning, eller for att hantera uppgifter och arbetsfloden. Branschen for digitala
samarbetsapplikationer expanderar for narvarande. Under 2022 berdknades branschen vara vérd cirka
13,56 miljarder USD med en forvéntad tillvaxt pa 14,13 procent per ar till att 2030 vara vard 39,04
miljarder USD. COVID-19 pandemin har resulterat i att foretag och medarbetare nu anvander digitala
samarbetsapplikationer i stérre utstrackning &n tidigare och marknaden vaxer darfor snabbt.”

Marknaden for visuella samarbetsapplikationer

Hoylu verkar pa marknaden for visuella samarbetsapplikationer (Visual Collaboration Applications).
Visuella samarbetsapplikationer definieras som en mjukvara eller plattform som mojliggor samarbete
mellan personer genom att anvanda visuella hjalpmedel sdsom diagram, flodesscheman, tankekartor
och andra visuella presentationer. Detta typ av verktyg &r utformat for att hjélpa grupper att visualisera
komplexa problem, organisera information och kommunicera idéer pa ett enkelt och effektivt sétt.
Vidare utgors visuella samarbetsapplikationer oftast av molnbaserade plattformar som gor det mojligt
for grupper att kommunicera och samarbeta mer kreativt dn vanliga moteslosningar. Visuella
samarbetsapplikationer fokuserar pa att méjliggéra skapande och delning av idéer grafiskt i en
mjukvaruupplevelse med vilken enhet som helst som har en skdarm. Detta skiljer sig fran andra
marknader dér till exempel innehall kan starta i ett format, sdsom textbeskrivning av en uppgift, som
sedan representeras som ett visuellt element, till exempel ett kort. Den skiljer sig ocksa fran leverantorer
av digital whiteboard, som kan ha starka kopplingar mellan deras interaktiva hardvaruskarmar och
inbyggda applikationer.

Marknaden for visuella samarbetsapplikationer har vuxit snabbt de senaste aren. Eftersom allt fler
foretag gar over till distansarbete och behdver samarbeta pa distans, har efterfrdgan pa verktyg som
underlattar samarbete och kommunikation 6kat. Enligt en rapport fran Grand View Research bedomdes
den globala marknaden for visuella samarbetsapplikationer under 2021 uppga till 21,69 miljarder USD
och bedoms védxa med en genomsnittlig arlig tillvaxt pa 9,5 procent till och med ar 2030. Enligt samma
rapport férvantas verktyg for virtuell verklighet (VR) och augmented reality (AR) att spela en allt storre
roll inom visuella samarbetsapplikationer i framtiden.® Konkurrensen pa marknaden ar ocksa stark med
manga olika leverantérer som erbjuder olika typer av visuella samarbetsverktyg for olika andamal och
kunder. Det finns bade stora och etablerade aktorer pa marknaden sdsom Microsoft, Google och Adobe,
men ocksa mindre och nischade leverantérer som Mural, Milanote och Figma. Detta ger kunderna ett
brett utbud av alternativ att védlja mellan och anpassa efter deras specifika behov.

COVID-19 och fortsatt tillvaxt

En av de storsta trenderna som vaxt fram under COVID-19 pandemin ar marknaden for visuella
samarbetsapplikationer. Marknaden har genomgatt en enorm tillvaxt sedan COVID-19. Detta som ett
resultat av de krav och riktlinjer fran myndigheter att medarbetare ska arbeta pa distans, vilket i sin tur
staller krav pa att det ska finnas tekniska l6sningar som tillater ett effektivt arbete utanfor den fysiska
arbetsplatsen. Trenden att kombinera fjéarr- och kontorsbaserat arbete kvarstar och bedéms vara
fortsatt stark framover. Visuella samarbetsapplikationer och digitala whiteboard-I6sningar har visat sig
vara ett av de viktigaste verktygen for ett fungerade distansarbete.® Efter utbrottet av COVID-19 har
trenden att arbeta hemifran accepterats av manga foretag i syfte att skydda sina anstéllda och

7 Team Collaboration Software Market Research Report.
https://www.researchandmarkets.com/reports/5456891/team-collaboration-software-market-
research?gclid=CjwKCAIA9INGfBhBVEiwAq5vSyyhrdmaX_JcgdpmqgYcHZ1n_AWeC2VcNIX5zdiuMnL_TSC_DCn5sN
MxoCu7wQAvD_BwE

8 Grand View Research, Team Collaboration Software Market Size, Share & Trends Analysis.
https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/team-collaboration-software-market

9 A deep dive into the visual collaboration market. https://venturebeat.com/apps/a-deep-dive-into-the-visual-
collaboration-market/



samtidigt mota en okad efterfragan fran medarbetare pa ett mer flexibelt arbetssatt. For att balansera
effektiviteten av att medarbetare ska kunna arbeta hemifran och for att uppratthalla en obehindrad
affarsverksamhet och ytterligare frdmja samarbete i foretagens team, investerar organisationer alltmer
i olika IT-tjdnster for att mojliggora detta. Givet detta forvantas tillvaxten fortsatt 6ka globalt mellan
2020 och 2028. Marknaden foérvantas dven vaxa pa grund av den snabba 6kningen av molntjéanster, den
Okande anvandningen av internet varlden Over och de vaxande framstegen inom den digitala
utvecklingen. Enligt statistik fran Varldsbanken 6kade andelen individer som anvénder sig av internet i
varlden fran 6,734 procent ar 2000 till 56,727 procent ar 2019. Den globala marknaden for visuella
samarbetsapplikation hade en omséttning pa 246,9 miljoner USD 2014 och berédknas na 1667,6 miljoner
USD i slutet av 2028 med en forvantad tillvaxt uppgéende till 17,43 procent mellan 2020 och 2028.7°

Nordamerika utgor den storsta marknaden for visuella samarbetsapplikationer

Den globala marknaden for visuella samarbetsapplikationer @r uppdelad i Nordamerika, Europa, Asien
och Stillahavsomradet, Latinamerika samt Mellandstern och Afrika. Av dessa &r det Nordamerika som
forvantas ha den storsta marknadsandelen under perioden 2020 till 2028 och férvantas generera
intdkter pa uppemot 970,1 miljoner USD i slutet av 2028, jamfért med en intakt pa 151,17 miljoner USD
ar 2014. Marknaden i regionen delas upp i USA och Kanada. Av dessa lander férvantas marknaden i
USA ha de stérsta marknadsintédkterna under hela perioden.™

Europa utgor den nasta storsta marknaden for visuella samarbetsapplikationer

Marknaden for visuella samarbetsapplikationer i Europa férvantas ha den nast storsta andelen under
perioden 2020 till 2028 och forvantas nd en marknadsintakt pa 315 miljoner USD i slutet av 2028,
jamfort med en intdkt pa 42,7 miljoner USD ar 2014, genom en férvantad arlig tillvaxt pa 18,15 procent
mellan 2020 och 2028. Inom den europeiska marknaden ar det Storbritannien som har sett de hogsta
intdkterna, och dessa har uppgatt till 13,5 miljoner USD ar 2014. Tyskland forvantas dock uppna de
storsta marknadsintédkterna framover med férvantade intdkter pa 104,5 miljoner USD i slutet av 2028,
med den hogsta forvantande tillvaxten pa 19,01 procent per ar mellan 2020 och 2028."2

Konkurrenter

Det finns olika konkurrenter inom respektive produkt- och modulomrade som Hoylu erbjuder.
Marknaden &r i en tidig fas och den stora marknadspotentialen har gjort att flera aktorer under de
senaste aren utvecklat sina produkt- och tjanstekoncept for digitala samarbetsldsningar.

Bolaget beddmer att marknaden kan delas upp i foljande kategorier

- Aktorer som erbjuder videokonferenslosningar. | denna kategori méarks bland annat Microsoft
Teams, Cisco, Zoom och Google

- Aktorer som har specialiserat sig pa digitala whiteboard-l6sningar, bland annat Miro och Mural

- Aktorer som erbjuder olika former av projektverktyg

- Aktorer som erbjuder skraddarsydda |6sningar for specifika segment, Touchplan, Bosch och
Visilean.

10 Global Visual Collaboration Platform Software Market to Touch USD 1667.6 Million in 2028; Emerging Trend
of Work from Home Owing to the COVID-19 Pandemic to Create Opportunities for Market Growth.
https://www.globenewswire.com/news-release/2021/11/09/2330629/0/en/Global-Visual-Collaboration-
Platform-Software-Market-to-Touch-USD-1667-6-Million-in-2028-Emerging-Trend-of-Work-from-Home-Owing-
to-the-COVID-19-Pandemic-to-Create-Opportunities-for.html

11 Global Visual Collaboration Platform Software Market to Touch USD 1667.6 Million in 2028; Emerging Trend
of Work from Home Owing to the COVID-19 Pandemic to Create Opportunities for Market Growth.
https://www.globenewswire.com/news-release/2021/11/09/2330629/0/en/Global-Visual-Collaboration-
Platform-Software-Market-to-Touch-USD-1667-6-Million-in-2028-Emerging-Trend-of-Work-from-Home-Owing-
to-the-COVID-19-Pandemic-to-Create-Opportunities-for.html

12 Global Visual Collaboration Platform Software Market to Touch USD 1667.6 Million in 2028; Emerging Trend
of Work from Home Owing to the COVID-19 Pandemic to Create Opportunities for Market Growth.
https://www.globenewswire.com/news-release/2021/11/09/2330629/0/en/Global-Visual-Collaboration-
Platform-Software-Market-to-Touch-USD-1667-6-Million-in-2028-Emerging-Trend-of-Work-from-Home-Owing-
to-the-COVID-19-Pandemic-to-Create-Opportunities-for.html



Hoylu moter alla dessa olika konkurrenter pa marknaden beroende pa kundernas behovsbild, men
Bolaget bedémer att det i dagslaget finns fa konkurrenter som kan kombinera ett erbjudande i de olika
faserna uppstart, planering och genomférande.

Konkurrenter
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Bolaget bedomer att marknadstrenden drivs av foljande faktorer
Férandring mot distribuerat foretagande och flexibelt arbete

Olika former av hem- och distansarbete utokades i bdérjan av COVID-19 pandemin. Manga
organisationer planerar att fortsatta erbjuda sina anstéllda denna flexibilitet. Utokningen kompletterar
tidigare befintliga distribuerade kontorsplatser pa plats bland manga storre organisationer. Detta
skapar utmaningar for gruppsamarbete och medarbetarengagemang. Efterfrdgan av visuella
samarbetsapplikationer kommer vanligtvis fran vissa roller (projektledare, utbildare, etc.) men sprider
sig inom foretaget.

Hogre krav pa métesupplevelser

En utmaning med distansarbete &r fortsatt att fa relevant interaktion mellan métesdeltagare. Det finns
i hog grad teknik som loser till exempel videokonferenser, men fortsatt saknas manga ganger verktyg
som gor att organisationer och medarbetare kan interagera som om de vore pa samma plats.

Frémja innovation

Visuella samarbetsapplikationer ger organisationer och medarbetare mojlighet att arbeta pa nya och
mer produktiva satt. Att kommunicera idéer utan visuella hjdlpmedel leder ofta till oklarheter och
antaganden. Textdokument, bilder och kalkylblad kan hjdlpa, men dessa &r ofta statiska och
begransade i sin visuella skala. Visuella samarbetsapplikationer erbjuder delbara arbetsytor, vilket ger
en mycket mer effektiv plattform for att kommunicera nya idéer i hela organisationen.



Verksamhetsbeskrivning

Hoylu ar moderbolag i en koncern som &r verksamt inom mjukvaruutveckling och teknik for samarbete
och interaktion. Bolaget utvecklar och séljer programvara och |dsningar for digital samverkan och
kommunikation, som gor det mojligt for anvandare att samarbeta och kommunicera pa ett intuitivt och
effektivt satt oavsett var de befinner sig.

Hoylus I6sningar ar inriktade pa ett antal olika branscher, inklusive arkitektur, konstruktion, teknik och
design, samt utbildning och kreativa branscher. Bolagets produkter inkluderar bland annat kreativa
verktyg for teamarbete, digitala whiteboards, video- och webbkonferenslosningar, samt
samarbetsprogramvara for arkitekter och ingenjorer. Karnan i Bolagets verksamhet ar ett erbjuda en
SaaS-l6sning med syfte att mojliggora realtidssamarbete pa ett satt som gor att féretag kan planera,
genomfora och folja upp komplexa projekt pa ett effektivt och kostnadsbesparande satt. Hoylu
utvecklar, saljer och levererar digitala kommunikationsverktyg som hjalper féretag globalt att forenkla
och visualisera komplexa projektprocesser. Genom att anvanda Bolagets produkter och tjanster erbjuds
kunder majligheten att bada spara tid och pengar i alla faser av stora och komplexa projekt. Hoylu
adresserar i huvudsak kunder och marknader som ar verksamma inom segmenten bygg och
konstruktion samt produktutvecklande féretag med omfattande och komplexa projektprocesser.
Maijoriteten av kunderna finns idag i USA och domineras av stora och véletablerade foretag inom ovan
angivna marknadssegment.

Bolagets produkter och tjanster knyter ihop de olika faserna i komplexa projekt genom digitalisering
och visualisering av uppstartsfas (Whiteboardanvdndande), planeringsfas (Planering) och
genomforandefas (Uppgiftshantering). Genom att kombinera och erbjuda integrerade moduler (Hoylu
Adaptive Workspace) for samtliga faser kan Bolaget erbjuda saval effektivt stéd som tids- och
kostnadsbesparande atgarder i hela projektets livslangd.
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Mission — Avancerade projekt, forenklade
Forenkla, digitalisera och visualisera komplexa processer — Avancerade projekt férenklade.

Hoylus idé &r att erbjuda produkter och tjanster som forenklar projektprocesser for kunder inom bygg-
och konstruktion samt for kunder med komplexa projektprocesser inom produktutveckling.

Affarsmodell och strategi

Hoylu verkar i huvudsak inom tvd marknadssegment, bygg och konstruktion samt produktutveckling,
som syftar till att spara bade tid och pengar genom att ga fran en traditionell analog och manuell
hantering av projektstyrning till en digital och sammanhallen process. Bolagets produkter och tjanster
knyter, tillsammans med ett stort antal partners, ihop komplexa processer som gor att kunderna far en
overblick och storre kontroll av projektens alla olika faser.



Hoylu Adaptive Workspaces™

Hoylu Adaptive Workspaces™ &r en digital whiteboard- och visuell samarbetsplattform for distansarbete
och distribuerade grupper. De flesta programvarulosningar pa marknaden idag ar byggda for
specialister dar funktionsrika verktygsfalt star i vagen for intuitiv och effektiv kommunikation. Hoylus
produktstrategi ar darfor att ge flexibiliteten att konfigurera anvandargranssnittet med just de verktygen
och mallar manniskor behover for olika typer av arbete.

Hoylus programvara erbjuds som en prenumerationstjanst (SaaS) och kombinerar funktionalitet i
tidigare produkter med intuitiva verktyg for samarbete och innehaller en instrumentpanel for att
organisera arbetsytor samt anpassade mallar och skraddarsydda moduler for specifika
anvandningsfall, processer och arbetsfléden. Modulerna utvecklas i ndra samarbete med Bolagets
kunder inom specifika branscher. Bolaget mojliggor synkronisering i realtid samt asynkront arbete i
olika tidszoner, integrering med andra videokonferensldsningar och program som ett team anvéander,
till exempel Microsoft Teams, vilket innebar att flera olika personer samtidigt kan arbeta i verktyget med
direkt synkronisering - alternativt ensamma men med samma resultat.

Hoylus plattform finns tillgénglig for alla webblasare eller enheter och kraver ingen speciell hardvara
eller egen plattform for att fungera. Produktportféljen forbattras kontinuerligt och kunderna anvander
produkterna dagligen for planering, processfléden, tankekartor, dokumentgranskningar, brainstorming,
schemaldggning med mera.

Hoylu Adaptive Workspaces innehaller tre sammanh&ngande moduler i form av Whiteboardanvandning
(Whiteboarding), Planering (Planning) och Uppgiftshantering (Task Management). Det som Bolaget
anser utmarker Hoylu ar:

- Den sammanhallna kombinationen av dessa moduler. Det finns flera olika konkurrenter inom
respektive modul, men fa I6sningar som kan visualisera och interagera i alla faser.

- Den dynamiska hanteringen av data och integrationer med andra processpecifika verktyg.

- Segmentspecifika I6sningar for utvalda marknadssegment och deras unika behov, i form av Hoylu
Adaptive Workspaces for Construction och Hoylu Adaptive Workspaces for Product Development.
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Mal

Hoylus mal &r att bli marknadsledande inom applikationsvisualisering inom Bolagets utvalda
marknadssegment. Dessa ar idag bygg och konstruktion samt foretag med komplexa
produktutvecklingsprocesser. Tillvaxt och expansion ar den centrala delen i Hoylus strategi. Bolaget har
under manga ar investerat i den SaaS-plattform som produkter och tjanster erbjuds genom och
skalbarheten ar god i takt med att volymerna okar.

Hoylu har satt upp féljande mal finansiella mal pa kort och lang sikt

Kort sikt

- Organisk omsaéttningstillvaxt pa 30% per ar (2023-2025)
- EBITDA> 0 senast under 2024

Lang sikt

- Organisk omséttningstillvaxt pa 20% per ar
- EBITDA> 30%

Framtidsutsikter

Marknaden for den typ av verktyg som Hoylus produkter och tjanster representerar ar i kraftig tillvaxt.
Utdver en allméan digitaliseringsvag som &gt rum under flera decennier sa blev pandemin en katalysator
som gjorde att manga kunder tvingades in i ett nytt arbetssatt. Manga upptéckte ocksa férdelarna med
att arbeta pa distans men dar interaktionen i projektform kunde bibehallas genom produkter och
tjanster liknande Hoylus. Trenden &r fortsatt stark och fran att ha varit ett nodvandigt steg i exempelvis
en situation som pandemin, ser nu allt fler foretag fordelarna med verktygen som en konkurrensfordel i
sina egna verksamheter dar antalet fel blir mindre, projekttider forkortas och dokumentationen blir
enklare att folja i realtid. Som en foljd av detta berdknades den globala marknaden for digitala
samarbetsverktyg av den typ som Hoylu erbjuder 2022 omsétta ca 600 miljoner USD (motsvarande
cirka 6,25 miljarder SEK) och marknaden forvéantas ha en fortsatt genomsnittlig tillvéaxt pa arsbasis med
18% under den kommande femarsperioden.’?

Hoylu bedriver en relativt liten verksamhet vilket medfcr att Bolaget &r agilt och snabbt kan anpassa sig
till marknadens behov och kunders utmaningar - framfor allt avseende utvecklingen av Bolagets
produkter. Det medfor att Hoylu kan snabbt kan agera och tillhandahalla marknaden produkter och
tjanster som ar relevanta for Bolagets kunder. Hoylu bedomer darfor att Boalget ha forutsattningarna
for att kunna vaxa snabbare @n marknaden i stort.

Utmaningar

Hoylu &r en liten aktor pa den internationella marknaden. Bolaget ser i huvudsak tre omraden som
medfor utmaningar i framtiden.

1. Tid till marknaden
En av Bolagets fordelar, som ocksa beskrivs ovan, &r att Hoylu har mojligheten att snabbt
anpassa sig och sin produktutveckling utifran marknaden och kundernas behov. Nya produkter
och tjanster har kan fort lanseras pa marknaden och i takt med att Bolaget vaxer &r det viktigt
att Bolaget kan behalla detta.

2. Marknadssegmentering och forséljningsformaga
Med en liten organisation, spridd Over flera olika geografier, ar Bolaget kansligt for
felsatsningar, t.ex. avseende séljinsatser i en viss geografi eller pa ett specifikt
marknadssegment. Att noggrant och med omsorg forstd marknaden och vilka

13 Global Visual Collaboration Platform Industry Research Report 2023, Competitive Landscape, Market Size,
Regional Status and Prospect. https://www.marketwatch.com/press-release/global-visual-collaboration-
platform-market-survey-2023-2028-with-new-updates-2023-03-18



geografier/segment Bolaget skall verka pa bedoms ha en stor paverkan pa var férmaga att
vaxa.

3. Kompetens och resurser
Hoylu verkar pa en marknad med stor konkurrens om tillgénglig kompetens och resurser. En
relativt liten verksamhet kan ha svarare att attrahera relevant kompetens.

Ovrig information

Information om Bolaget

Bolagets registrerade foretagsnamn (tillika handelsbeteckning) &r Hoylu AB med organisationsnummer
559084-6381. Hoylu ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den 18 oktober 2016 och
registrerades vid Bolagsverket den 10 november 2016. Bolaget regleras av, och verksamheten bedrivs
i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets aktie ar upptagen till handel pa Nasdaq First
North Growth Market under kortnamnet HOYLU. Bolagets identifieringskod for juridiska personer (LEI)
ar 549300YN6TM58RNMRT12. Bolaget har sitt sate i Stockholms kommun och har kontor pa adress
World Trade Center Goteborg, 402 24 Géteborg. Bolaget nas pa tob@hoylu.com eller via telefonnummer
+47 924 38 900 och har sin webbplats pa www.hoylu.com. Notera att informationen p& webbplatsen
inte ingar i Prospektet savida inte denna information inférlivas i Prospektet genom hénvisning.

Organisationsstruktur

Hoylu ar en koncern med fyra helagda dotterbolag, Hoylu Inc. med séate i USA och kontor i Seattle och
Orlando. Hoylu Inc. ansvarar for Hoylus produkthanterings- och mjukvaruutvecklingstrender. Hoylu
GmbH med séte i Osterrike och vars verksamhet &r att hantera support och underhall av mjukvara.
Hoylu Norge AS med sate i Norge vars verksamhet &ar att hantera marknadsférings- och
forsaljningsinsatser.

Koncernstrukturen illustreras nedan:

Hoylu AB
m m Hoylu Norge AS Hoylu Intressenter AB

Bolagets operativa organisation bestar i nuldget av 36 medarbetare inklusive Bolagets tva (2)
ledningsmedlemmar.

Bolaget ar beroende av dess dotterbolag da all operativ verksamhet bedrivs genom dotterbolag i olika
form. Produktutveckling sker i Hoylu GmBH och i Hoylu Inc samt Hoylu AS sker drift, support samt
forsaljnings- och marknadsinsatser for de olika geografierna.

Investeringar
Efter utgdngen av den 31 december 2022 fram till dagen for Prospektet har Bolaget inte genomfort
nagra vasentliga investeringar. Bolaget inte har nagra fasta ataganden avseende kommande véasentliga
investeringar.

Trender

Bolaget bedomer att det inte finns nagra betydande kanda utvecklingstrender i fraga om forséljning,
lager, kostnader, produktion och forsaljningspriser fran och med den 31 december 2022 fram till dagen
for Prospektet.

Finansiering av Bolagets verksamhet

Hoylus ambition &r pa langre sikt att finansiera verksamheten genom forséljningsintékter. Fram till dess
att Bolaget har tillrdckliga intdkter avses rorelsekapital och verksamhet att finansieras genom
foreliggande Foretradesemission.


mailto:tob@hoylu.com

Viasentliga forandringar i Bolagets lane- och finansieringsstruktur
Sedan utgangen av den 31 december 2022 har det inte skett nagra vasentliga férandringar avseende
Bolagets lane- och finansieringsstruktur fram till datumet for Prospektets godkadnnande.



Rorelsekapitalforklaring

Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrdckligt for de aktuella behoven
under den kommande tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses i Prospektet Bolagets
mojligheter att fa tillgang till likvida medel for att fullgora sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller
till betalning. Bolaget har haft ett utestaende konvertibelt 1an som forfallit till betalning den 28 februari
2023. Den fordran som har forfallit till betalning avses kvittas mot nyemitterade aktier i
Foretradesemissionen. Per den 31 december 2022 uppgick Bolagets likvida medel till cirka 16.9 MSEK.
Bolaget bedémer att rorelsekapitalunderskottet uppstar till 31 augusti 2023. Med beaktande av
bedomda kassafloden har Bolaget ett rorelsekapitalunderskott om cirka 3 MSEK for den kommande
tolvmanadersperioden.

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors Bolaget cirka 82,6 MSEK fére emissionskostnader som
bedéms uppga till cirka 750 TSEK. Nettolikviden om cirka 81,85 MSEK beddms tillrdckligt for att
tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden. Fér att tillgodose
en eventuell dverteckning i Foretradesemissionen samt mdjligheten att tillfora Bolaget ytterligare
kapital kan styrelsen komma att besluta om det Utokade Erbjudandet som utgér en utdkning av
Foretradesemissionen, till samma teckningskurs som i Foretradesemissionen. det Utdkade
Erbjudandet kan utnyttjas, helt eller delvis, i det fall Féretradesemissionen blir 6vertecknad. | det fall det
Utokade Erbjudandet utnyttjas i dess helhet tillférs Bolaget ytterligare cirka 12,4 MSEK fore
transaktionskostnader, vilka forvdantas uppga upp till cirka 100 TSEK. | samband med
Foretradesemissionen  har  samtliga  konvertibelinnehavare tillika  aktiedgare  ingatt
teckningsforbindelser om totalt cirka 72,9 MSEK, motsvarande 88,3 procent av emissionen. Darutover
har ett antal konvertibelinnehavare tillika aktiedgare ingatt avtal om emissionsgarantier med Bolaget
uppgaende till sammanlagt 9,7 MSEK, motsvarande 11,7 procent av Foretradesemissionen.
Foretradesemissionen omfattas darmed av teckningsforbindelser och garantidtaganden till 100
procent. Dessa ataganden ar emellertid inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning
eller liknande arrangemang.



Riskfaktorer

En investering i vardepapper ar forenad med risk. | detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga
omstandigheter som anses vésentliga for Hoylus verksamhet och framtida utveckling. | enlighet med
Prospektforordningen &r de riskfaktorer som anges i detta avsnitt endast begrénsade till sddana risker
som beddms vara specifika for Bolaget och/eller Bolagets aktier och som beddéms vara vasentliga for
att en investerare ska kunna fatta ett valgrundat investeringsbeslut. Hoylu har beddémt riskernas
vasentlighet pa grundval av sannolikheten for att riskerna realiseras och den potentiella omfattning av
negativa konsekvenser som kan folja av att riskerna realiseras. Riskfaktorerna presenteras i ett
begrédnsat antal kategorier vilka omfattar risker relaterade till Hoylus verksamhet, bransch, legala och
regulatoriska risker, finansiella risker samt risker relaterade till Hoylus aktier och Foretradesemissionen.
Riskfaktorerna som presenteras nedan &r baserade pa Bolagets bedémning och tillganglig information
per dagen for Prospektet. De riskfaktorer som per dagen for Prospektet bedoms vara mest vasentlig
presenteras forst inom varje kategori medan riskfaktorerna déarefter presenteras utan sarskild
rangordning. Riskfaktorerna inkluderar en bedémning av sannolikheten for att risken intraffar med
skalan lag, medelhdg, hég samt en bedémning av omfattningen av riskens negativa paverkan pa
Bolaget.

Affars- och verksamhetsrelaterade risker

Risker kopplat till konkurrenter

Branschen for visuella samarbetsapplikationer har betydande konkurrens bade fran nationella och
internationella aktorer. | vissa fall, exempelvis avseende kundens behov av videokonferenslosning i
stort, konkurrerar Hoylu med savél stora val inarbetade aktorer som till exempel Teams, Zoom och
Google, som kan erbjuda ett mer komplett sortiment av produkter/system och tjanster, har battre
tillgang till finansiering och som har betydligt storre resurser avseende finans, teknik, marknadsféring
och personal, men dven mindre aktérer som konkurrerar med Bolagets andra modullésningar, till
exempel Miro och Mural. Bolagets konkurrenssituation &ar bland annat beroende av Bolagets formaga
att mota befintliga och framtida marknadsbehov. Det finns risk for att Bolaget inte framgangsrikt
kommer att utveckla och leverera nya konkurrenskraftiga produkter/system och tjanster eller att
konstadskravande investeringar, omstruktureringar och prissankningar behover genomforas for att
anpassa Bolagets verksamhet till konkurrenssituationen vilket kan leda till 6kade kostnader for
utveckling. En 6kad konkurrens fran befintliga eller nya aktérer och forsamrad formaga hos Bolaget att
méta efterfragan pa Bolagets produkter och tjanster och forlust av ett eller flera kundavtal, kan i sin tur
leda till negativ inverkan pa Bolagets resultat.

Hoylu bedomer sannolikheten for att risken ska intrdaffa som medelhdg. Bolaget beddmer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en medelhég inverkan pa Bolaget.

Risker kopplat till IT

Hoylu &ar beroende av en fungerande IT-infrastruktur for att kunna tillhandahalla sina tjanster. Vidare ar
Bolaget beroende av att upprétthalla en hog niva av informationssakerhet for att sékerstélla att Bolagets
plattform kan hallas konfidentiell och inte utnyttjas av obehdriga. Hoylu, dess samarbetspartners och
kunder riskerar att bli utsatta for virus, hackerattacker och andra typer av IT-relaterad brottslighet. Det
finns vidare en risk for att IT-system tillhérande Bolaget eller dess samarbetspartners blir utsatta for I T-
relaterad brottslighet, felplacerade eller forlorade data, sékerhetsovertradelser, eller andra liknande
handelser. Exempelvis finns en risk att utomstadende genom intrdng i Hoylus IT-system lyckas komma
at kénslig information eller skada Bolagets verksamhet. Sddana handelser kan skada Bolagets IT-
utrustning eller orsaka systemfel och affarsstorningar samt leda till att Hoylu bryter mot dtaganden och
skyldigheter enligt tillamplig lagstiftning (till exempel GDPR). Resultatet av sadana handelser eller
Bolagets oférmaga att med framgang skydda sig mot intrdng och attacker av olika slag kan innebéra
att Bolagets tillhandahalina tjanster och produkter, helt eller delvis, inte &r tillgangliga under den tid da
intrang, avbrott, stérningar eller skador atgardas. Hoylus IT-system &r viktigt for intdkterna och intrang
i form av till exempel hackerattacker, avbrott, stérningar eller skador i IT-system kan darmed komma
att paverka Bolagets rorelseintdkter negativt. Atgarder till foljd av intrang, avbrott, storningar eller
skador samt konsekvenser i form av sanktioner och skadestandsansvar for brott mot tillampliga lagar
kan aven komma att resultera i 6kade kostnader.



Hoylu bedomer sannolikheten for att risken ska intraffa som lag. Bolaget bedomer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en hog inverkan pa Bolaget.

Risker kopplat till den digitala utvecklingen

Bolagets strategi ar beroende av att utveckla och forbattra sina tjdnster och produkter inom
samarbetsapplikationer. Flera av de produkter och moduler som erbjuds ar konkurrensutsatta och
praglas av snabba fordandringar inom teknologi och standiga forbattringar. Utvecklingen inom industrin
drivs till stor del av énskemal och krav fran kunder, vilket innebé&r att Bolaget maste erbjuda nya
produkter och tjanster i syfte att attrahera och behalla kunder. | en bransch som kénnetecknas av snabb
uppkomst och utveckling av nya plattformar med ny teknik ar det viktigt att Hoylu kontinuerligt
uppdaterar och utvecklar nya och befintliga plattformar. Mot bakgrund av att utvecklingsarbete kan vara
omfattande och komplext, kan forseningar i tidplaner inte heller uteslutas. Allvarliga forseningar,
storningar eller ofdrutsedda héndelser i utvecklingsprocesser kan paverka Bolagets framtida
verksamhet och lonsamhet negativt. Framgangen for Bolagets samarbetsbetsapplikationer &r
beroende av férmagan att pa ett konkurrenskraftigt satt anpassa sig till nya forutsattningar, utmaningar
och krav.

Hoylu bedomer sannolikheten for att risken ska intréaffa som medelhdg. Bolaget beddmer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en medelhég inverkan pa Bolaget.

Risker kopplat till renommé

Hoylus fortroende hos kunderna kommer bland annat bygga pa att kunderna upplever Bolagets visuella
samarbetsapplikationer som seridsa, tillforlitliga och att informationshanteringen sker med hog
sdkerhet mot intrang och lackage. Vidare ar Bolaget beroende av en oavbruten och stabil drift av IT-
system for de tjanster och produkter som erbjuds. Om Bolagets samarbetsapplikationer inte uppfattas
som tillforlitlig eller sdker, exempelvis pa grund av tekniska problem sasom driftsstorningar,
overbelastningsattacker, samt problem vid autentisering eller efter intrang fran tredje man, kan Bolagets
kunder bli missndjda med Bolagets produkter vilket kan leda till att Hoylus varumérke och koncept
skadas. Férsamringar i Bolagets renommeé kan i forlangningen komma att paverka potentiella kunders
och samarbetspartners vilja att anvanda eller samarbeta kring Hoylus produkter. Namnda faktorer kan
komma att leda till att Bolagets omséttning minskar och dven paverka Hoylus verksamhet och resultat
vasentligen negativt.

Hoylu bedomer sannolikheten for att risken ska intraffa som lag. Bolaget bedomer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en hog inverkan pa Bolaget.

Risker kopplat till organisationen och medarbetare

Hoylu har en relativt liten organisation vilket medfér ett beroende av enskilda medarbetare,
huvudsakligen i form av ledningspersoner och produktutvecklare, och férmagan att i framtiden
identifiera, anstalla och bibehalla kvalificerade och erfarna ledningspersoner. Bolagets férmaga att
anstélla och bibehalla dessa personer ar beroende av ett flertal faktorer, varav nagra ligger bortom
Bolagets kontroll, bland annat konkurrensen pa arbetsmarknaden. Forlusten av en lednings- eller
nyckelperson pa grund av att den anstallde till exempel sager upp sig eller gar i pension kan innebéra
att viktiga kunskaper gar forlorade, att uppstéllda mal inte kan nas eller att genomforandet av Bolagets
affarsstrategi paverkas negativt. Vidare befinner sig Bolaget i en fas av tillvaxt, vilket staller krav pa
saval foretagsledningen som den operativa och finansiella strukturen. Verksamheten forvédntas véxa
substantiellt samtidigt som den behover flexibel och kunna anpassas efter marknadens behov. | takt
med att Hoylu vaxer behdver Bolaget forsdkra sig om att effektiva planerings- och ledningsprocesser
ar implementerade for att kunna utveckla Bolaget pa en rorlig marknad som ar under snabb utveckling.
Om befintliga nyckelpersoner lamnar Bolaget eller om Bolaget inte kan anstélla eller bibehalla
kvalificerade och erfarna ledningspersoner eller om planerings- och ledningsprocesser €] finns pa plats,
kan det leda till att Hoylu inte nar de mal som stéllts upp, vilket i sin tur kan medféra att Bolagets
omséttning minskar vilket kan innebara en negativ inverkan pa Bolagets resultat.

Hoylu bedomer sannolikheten for att risken ska intrdaffa som medelhdg. Bolaget beddmer att risken,
om den férverkligas, skulle ha en medelhdg inverkan pa Bolaget.



Legala och regulatoriska risker

Risker kopplat till hantering av personuppgifter

Bolaget samlar in och behandlar personuppgifter i sin verksamhet, exempelvis genom de
prenumerationer som anvands inom ramen for Bolagets tjanster. Vid behandling av personuppgifter ar
det av stor vikt att detta sker i Overrensstdammelse med tillamplig personuppgiftslagstiftning.
Exempelvis uppstills krav pa att den registrerade informeras om personuppgiftsbehandlingen och att
den sker pa ett sétt som inte &r oférenlig med det andamal som géllde nar personuppgifterna samlades
in. Om Bolaget brister i sin personuppgiftsbehandling eller om Bolaget utséatts for intrang eller pa annat
satt av misstag bryter mot lag, riskerar Bolaget bland annat skadestandskrav for den skada och
krankning som uppstar darav. Dataskyddsforordningen (Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2016/679) ("GDPR") &r direkt tillamplig i Sverige och andra EU-medlemsstater. GDPR medfor
stranga krav pa foretag som behandlar personuppgifter. Féretag som inte agerar i enlighet med GDPR
kan alaggas administrativa avgifter pa upp till 20 miljoner EUR eller 4 procent av sin globala
arsomsattning av tillsynsmyndigheten. Det finns en risk att de atgarder som Bolaget vidtar, och har
vidtagit, for att sdkerstélla och uppréatthalla sekretess och integritet avseende personuppgifter, visar sig
vara otillrackliga eller i ovrigt inte i enlighet med tillamplig lagstiftning. Det finns ocksa en risk att
atgérderna vidtagna av Bolaget for att sakerstalla Gverensstammelse med tillamplig lagstiftning &r
otillrackliga vilket kan medfora avsevérda kostnader for Bolaget. Det finns aven risk fér hardare krav
fran ansvariga tillsynsmyndigheter vilket i sin tur kan resultera i hogre kostnader och kréva mer resurser
fran bolagsledningen.

Hoylu bedémer sannolikheten for att risken ska intraffa som lag. Bolaget bedomer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en hog inverkan pa Bolaget.

Finansiella risker

Risker relaterade till framtida kapitalbehov

Utveckling av Bolagets tjanster och finansiering av eventuella framtida forvarv kan komma att vara
resurskravande. Bolaget kan saledes dven i framtiden behdva anskaffa ytterligare kapital. Det finns en
risk att Bolaget inte kan anskaffa kapital nar behov uppstar eller att det inte kan anskaffas for pa Bolaget
fordelaktiga villkor, vilket kan paverka Bolagets verksamhet och finansiella stillning negativt. Om
Bolaget inte kan erhalla tillrdcklig finansiering vid behov kan det innebéra att potentiella forvarv inte kan
genomfdras och expansion enligt Bolagets malsattning inte kan uppnas.

Bolaget bedémer sannolikheten for att risken ska intréaffa som hog. Bolaget bedomer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en medelhdg inverkan pa Bolaget.

Valutarisk

Bolaget ar verksamt i olika lander och redovisar sina bokslut och resultat i SEK i sin koncernredovisning.
Majoriteten av Bolagets kostnader och intdkter &r eller kommer att vara i andra valutor sdésom USD, NOK
och EUR. Under 2022 uppgick Bolagets kostnader i USD till cirka 66 procent av Bolagets totala
kostnader. Utover USD var ytterligare cirka 19 procent av Bolagets kostnader i annan valuta an SEK
under 2022 (huvudsakligen EUR och NOK). Det finns risk att Bolaget inte alltid kan hantera sina
valutatransaktioner och omrakningsrisker pa ett effektivt satt som onskat, saledes foreligger
valutarisker i form av omrakningsexponering. En sadan exponering och risk kan komma att ha en
negativ inverkan pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Bolaget bedomer sannolikheten for att risken ska intrdffa som medelhdg. Bolaget bedomer att risken,
om den férverkligas, skulle ha en medelhdg inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till Bolagets vardepapper och Foretradesemissionen

Risk for att en aktiv, likvid och fungerande marknad inte bibehalls for aktierna i Hoylu och att kursen
for aktierna kan bli volatil



Eftersom en aktieinvestering bade kan komma att 6ka och minska i varde finns det en risk att
investerare inte kommer att fa tillbaka det investerade kapitalet. Ett investeringsbeslut i Hoylus aktie
bor darfor foregas av noggrann analys. Utvecklingen av Bolagets aktiekurs beror pa flertalet faktorer,
sasom utvecklingen av Bolagets verksamhet, forandringar i Bolagets resultat och finansiella stéllning,
forandringar i marknadens férvantningar pa resultat, framtida vinster och utdelningar, utbud och
efterfragan pa Bolagets aktier samt allmdnna ekonomiska férhallanden.

Transaktionsfrekvensen och volymnivaerna pa handel i Bolagets aktier fluktuerar éver tid och det finns
en risk att likviditeten i Bolagets aktier inte bibehalls, innebarande att det kommer finnas en begransad
eller icke-fungerande marknad for Bolagets aktier. Det finns en risk att det inte kommer att finnas kopare
om investerare onskar salja aktier i Bolaget vid en given tidpunkt eller att en férsaljning kommer att
behdva ske till ett 1agre pris an normalt till foljd av Iag likviditet. Det hogsta respektive lagsta pris till
vilket aktien i Hoylu har handlats, baserat pa de senaste tolv manaderna raknat fran den 14 april 2022
uppgar till 1,195 SEK respektive 0,111 SEK per aktie. Kursen for Bolagets aktier kan bli volatil och
aktiekursen kan sjunka avsevart utan att bolaget aviserat nagon nyhet och investerare kan forlora stora
varden. Sedan utbrottet av COVID-19 och invasionen av Ukraina har aktiemarknaden varit mycket volatil
och aktiekurser for flera bolag har varit foremal for extraordinara svdngningar. Det finns sdledes &dven
en risk att kursen pa Hoylus aktie kommer att félja den allmanna marknadsvolatiliteten, oaktat Bolagets
resultat och prestation, och minska i varde och ddrmed ha en vésentlig negativ paverkan pa Bolagets
verksambhet, finansiella stallning och framtidsutsikter.

Hoylu bedomer sannolikheten for att risken ska intréaffa som medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om
den forverkligas, skulle ha en medelhég inverkan pa Bolaget.

Risk for utspadning genom framtida nyemissioner

Bolaget planerar att stérka sitt produktutbud och saledes expandera under de kommande aren. Sadan
expansion kan innebéra att Bolaget i framtiden kan komma att genomfdra nyemissioner av aktier och
aktierelaterade instrument for att anskaffa kapital fran bade befintliga dgare och nya investerare i syfte
att paskynda eller underlatta specifika transaktioner, sdsom exempelvis nya foérvarv. Genomfors
emissioner till andra investerare an befintliga dgare minskar detta innehavarens proportionella 4gande
och roststyrka i Bolaget och &ven resultat per aktie. Om emissionerna genomférs till en lag
teckningskurs, till exempel pa grund av ogynnsamma marknadsférhallanden, eller uppgar till stora
belopp, kan sadan utspéddning vara betydande. Nyemissioner kan dven komma att genomforas till ett
rabatterat pris jamfért med marknadspriset for Bolagets aktier, vilket kan ha en negativ inverkan pa
marknadskursen utveckling.

Hoylu bedomer sannolikheten for att risken ska intrdaffa som hég. Bolaget bedomer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en medelhdg inverkan pa Bolaget.

Ej sidkerstillda tecknings- och garantiataganden

Bolaget har erhallit tecknings- och garantidtaganden i Erbjudandet fran investerare till ett varde om cirka
82,6 MSEK, motsvarande 100 procent av Erbjudandet. Bolaget har inte mottagit eller begéart sakerhet
frdn de parter som atagit sig att teckna aktier i Erbjudandet pad grundval av tecknings- eller
garantidtaganden. Dessa ataganden utgor juridiskt bindande forpliktelser gentemot Bolaget, men &r inte
sakerstallda genom bankgaranti, pantséattning, deposition eller nagot liknande arrangemang. Det finns
darfor en risk att parter som har ingatt ataganden inte kommer att uppfylla sina forpliktelser gentemot
Bolaget.

Hoylu bedomer sannolikheten for att risken ska intréffa som lag. Bolaget bedomer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en |ag inverkan pa Bolaget.



Villkor for vardepapperen

Allmant

Hoylu AB ar ett publikt avstamningsbolag och Bolagets aktier ar kontoforda i ett avstdmningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument. Registret
fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets
aktier. Hoylus aktier ar denominerade i SEK, &r utstéllda till innehavare och har emitterats i enlighet med
svensk rétt och bestdmmelserna i aktiebolagslagen (2005:551).

Central vardepappersforvaltning

Hoylu &r anslutet till Euroclears kontobaserade vardepapperssystem enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument. Av denna anledning utfardas inga
fysiska aktiebrev, eftersom kontoféring och registrering av aktierna sker av Euroclear i det elektroniska
avstamningsregistret. Aktiedgare som ar inford i aktieboken och antecknad i avstamningsregistret ar
berattigad till samtliga aktierelaterade rattigheter.

Foretradesemissionen

Den 22 mars 2023 beslutade extra bolagsstimma i Bolaget att genomfora Foretrddesemissionen.
Foretradesemissionen avser teckning av aktier (ISIN-kod SE0009581192). Aktierna i
Foretradesemissionen emitteras i enlighet med svensk ratt och valutan for Foretradesemissionen ar
SEK. Registrering av Foretradesemissionen vid Bolagsverket berdaknas ske omkring vecka 20, 2023.

Det Utokade Erbjudandet

For att tillgodose en eventuell 6verteckning i Foretrddesemissionen sam mdajligheten att tillfora Bolaget
ytterligare kapital kan styrelsen komma att besluta om en riktad nyemission om hogst 123 854 295
aktier. Teckningskursen i det Utokade Erbjudandet ska uppga till 0,10 per aktie, motsvarande
teckningskursen i Féretradesemissionen. Syftet med avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt &r att
vid O6verteckning i Féretrddesemissionen tillgodose en uttkad efterfragan.

Utspadning

Foretradesemissionen kommer vid fullteckning medfora att antalet aktier och roster i Hoylu 6kar med
825 695 298 till 917 439 220 och aktiekapitalet kommer 6ka med 8 256 952,98 (efter registrering av
aktiekapitalsminskningen) till 9 174 392,20. Aktiedgare som avstar fran att teckna aktier i Erbjudandet
kommer vid fullteckning i Foretradesemissionen att vidkdnnas en utspadningseffekt motsvarande cirka
90,0 procent av kapitalet, samt ytterligare cirka 11,89 procent av kapitalet vid fullt utnyttjande av det
Utokade Erbjudandet, motsvarande en total mojlig utspadningseffekt om cirka 91,19 procent.
Aktiedgare som viljer att inte delta i Erbjudandet har mojlighet att kompensera sig ekonomiskt for
utspadningen genom att sélja sina teckningsratter.

Vissa rattigheter forenade med aktierna

Rattigheterna forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av
bolagsordningen, kan endast &ndras enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Det finns ett aktieslag i Bolaget. Varje aktie medfér lika réatt till andel i Bolagets tillgangar och resultat
samt beréttigar till en rést pa bolagsstdmman och till lika stor utdelning och eventuellt Gverskott i
likvidation. Samtliga aktier ar av samma senioritet i Bolagets kapitalstruktur i handelse av insolvens och
ger ratt till en andel av Overskottet i proportion till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Vid
nyemission av aktier har aktiedgarna normalt foretradesratt. Bolagsstéamman kan dock besluta om
undantag frén féretradesratten. Andring av aktiedgarnas rattigheter kréver beslut av bolagsstamma.
Villkoren for att @ndra aktiedgarnas rattigheter motsvarar vad som foljer av lag. Aktierna ar fritt
overlatbara, det finns saledes inga begransningar eller forbehall avseende aktiernas dverlatbarhet. Det
finns inte nagra utestaende teckningsoptioner, konvertibler, villkorade aktieadgartillskott eller liknande
som kommer att paverka antalet aktier i Bolaget.



Deltagande och rostritt vid bolagsstamma

Kallelse till bolagsstdamma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa Bolagets
webbplats. Att kallelse har skett ska annonseras i Svenska Dagbladet. Aktiedgare som vill delta pa
bolagstdamman ska dels vara inforda i den av Euroclear forda aktieboken pa avstamningsdagen for
bolagsstamman, dels anméla sig hos Bolaget for deltagande pa bolagsstamman senast den dag som
anges i kallelsen.

Varje aktie berattigar innehavaren till en rést pa bolagsstdmma. Varje aktiedgare har ratt att rosta for
samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Ratt till utdelning, andel av Bolagets vinst och behallning vid likvidation

Ré&tt till utdelning tillfaller den som pa av bolagstdmman faststalld avstdamningsdag ar inford i
aktieboken och ar antecknad i avstamningsregistret. Detta register fors av Euroclear. Utdelning utbeta-
las normalt som ett kontantbelopp per aktie genom Euroclears forsorg, men kan dven utbetalas i annan
form. Om en aktiedgare inte kan nas kvarstar dennes fordran avseende utbetalningsbeloppet pa Bolaget
i tio ar. Vid utgangen av tioarsperioden tillfaller utdelningen Bolaget.

Det foreligger inga restriktioner for utdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige, med undantag for
eventuella begrénsningar som féljer av bank- och clearingsystem. Betalning av utdelning till
utlandsbosatta aktiedgare genomfors pa samma satt som for aktiedgare med hemvist i Sverige. For
aktiedgare som inte har hemvist i Sverige utgar normalt svensk kupongskatt. Bolaget &r emellertid inte
forpliktigat att betala sadan skatt.

Samtliga aktier ger lika ratt till del av Bolagets tillgangar och vinster. | hdndelse av likvidation av Bolaget
har aktiedgare ratt till andel av 6verskottet i proportion till det antal aktier som innehas av aktiedgaren.

Emissionsbemyndigande

Vid arsstdamman den 10 juni 2022 beslutades att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillféllen,
under tiden fram till slutet av ndstkommande arsstdmma, besluta om att 6ka Bolagets aktiekapital
genom nyemission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler i sddan utstrackning som fran tid
tillannan &r tillaten enligt bolagsordningen. Nyemission av aktier, liksom emission av teckningsoptioner
och konvertibler, ska kunna ske med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt mot kontant
betalning, genom apport, kvittning eller annars férenas med villkor som foljer av 2 kap. 5 §
aktiebolagslagen. Enligt 16 kap. aktiebolagslagen dger styrelsen inte med stod av detta bemyndigande
besluta om emissioner till styrelseledamdter och/eller anstéllda i Bolaget.

Emissionsbemyndigande avseende det eventuella Utokade Erbjudandet

Vid extra bolagsstamma den 22 mars 2023 beslutades att bemyndiga styrelsen att, i tillagg till det
bemyndiganden som beslutades av arsstdamman den 10 juni 2022 och registrerades av Bolagsverket
den 16 juni 2022, vid ett tillfalle besluta om nyemission av ytterligare aktier vid 6verteckning i den
forslagna foretradesemissionen med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Bolagets aktiekapital
ska kunna okas med hogst 1 238 542,95 kronor genom nyemission av hdgst 123 854 295 aktier,
motsvarande 15 procent av Foretrddesemissionen. Teckningskursen ska vara 0,10 krona per aktie,
vilket motsvarar teckningskursen i Foretradesemissionen. Vid tilldelning av aktier ska styrelsen besluta
om tilldelning i enlighet med principerna for tilldelning i Foretradesemissionen. Skalet till avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt att kunna tillvarata mojligheten for Bolaget att tillféras ytterligare
emissionslikvid vid en eventuell 6verteckning av Foretradesemissionen.

Offentliga uppkopserbjudanden och tvangsinlosen

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppkdpserbjudanden som utfardats av Kollegiet for
svensk bolagsstyrning (Takeover-regler for vissa handelsplattformar). Ett offentligt uppkdpserbjudande
kan galla alla eller en del av aktierna i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt eller obligatoriskt (sa
kallad budplikt). Budplikt uppstar nér en aktiedgare, ensam eller tillsammans med narstaende, uppnar
ett innehav som representerar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett bolag.



Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstdmman vidta atgarder som &ar dgnade att férsamra
forutsattningarna for ett erbjudandes ldamnande eller genomférande, om styrelsen eller verkstéllande
direktoren i bolaget har grundad anledning att anta att ett sadant erbjudande &r nara férestaende, eller
om ett sadant erbjudande har lamnats.

Vid ett offentligt uppkopserbjudande ska en aktiedgare under acceptfristen ta stallning till erbjudandet.
En aktiedgare har ratt att antingen acceptera eller forkasta erbjudandet. En aktiedgare som har
accepterat ett offentligt uppkdpserbjudande dr som utgangspunkt bunden av sin accept. En aktiedgare
kan dock under vissa omstandigheter aterkalla sin accept, till exempel om ldamnad accept har varit
villkorad av uppfyllandet av vissa villkor. Om en aktiedgare valjer att forkasta, eller inte besvarar, ett
offentligt uppkopserbjudande kan aktiedgarens aktier bli foremal fér tvangsinlosen for det fall den som
ldmnat erbjudandet uppnar ett innehav som representerar mer an nio tiondelar av aktierna i aktiebolaget
genom erbjudandet.

Tvangsinlosen innebar att en majoritetsaktiedgare som innehar mer &n nio tiondelar av aktierna i ett
bolag, oavsett aktiernas rostvarde, en lagstadgad rattighet att I6sa in aterstaende aktier som inte redan
innehas av majoritetsaktiedgaren. P4 motsvarande sétt har den vars aktier kan |6sas in ratt att fa sina
aktier inlosta av majoritetsaktiedgaren. Priset pa aktier som inléses genom tvangsinlosen kan
faststéllas pa tva satt. Om majoritetsaktiedgaren har lamnat ett offentligt uppkopserbjudande till andra
aktieagare vilket accepterats av minst nio tiondelar av aktiedgarna, ska l6senbeloppet motsvara det
erbjudna vederlaget for aktierna, om inte sarskilda skal motiverar annat. | 6vriga fall ska I6senbeloppet
for aktierna motsvara det pris som kan pardknas vid en forséljning av aktierna under normala
forhallanden. Denna process for bestdmmande av skalig ersattning for aktier som inlésen genom
tvangsinldsen utgor en del i det aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddet, vilket har till syfte att skapa en
rattvis behandling av samtliga aktiedgare. Eventuella tvister om inlosen ska prévas av skiljeman.

Hoylus aktier &r inte féremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller
I6sningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden betréffande Hoylus
aktier under det innevarande eller foregaende rakenskapsaret.

Skatterelaterade fragor

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan paverka de eventuella intdkter som
erhalls fran teckningsoptioner och aktier.

Beskattningen av en eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalforluster
vid avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares specifika situation. Séarskilda
skatteregler gaéller for vissa typer av skatteskyldiga och vissa typer av investeringsformer. Varje
innehavare av aktier, teckningsoptioner och teckningsratter bor darfor radfraga en skatteradgivare for
att fa information om de sérskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive
tillampligheten och effekten av utlandska skatteregler och skatteavtal.



Villkor for Erbjudandet

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstdmningsdagen den 31 mars 2023 é&r registrerad som aktiedgare i Hoylu &ger
foretradesratt att teckna aktier i Bolaget i forhallande till befintligt aktieinnehav i Bolaget. For varje en
(1) aktie innehavd pa avstamningsdagen erhalls i Foretrddesemissionen en (1) teckningsratt. Innehav
av en (1) teckningsratt berattigar till teckning av nio (9) aktier (primar foretradesratt). Aktier som inte
tecknas med primar foretradesratt erbjuds samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt).
Om sadana aktier inte racker fullt ut for teckning med subsidiar foretradesratt, ska aktier fordelas mellan
tecknarna i férhallande till det antal aktier de férut dger och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning. Harutdver erbjuds aktiedgare och andra investerare att utan foretradesratt anmala intresse om
teckning av aktier.

EMISSIONSBELOPP
Erbjudandet omfattar hogst 825 695 298 aktier motsvarande totalt cirka 82 569 529,80 kronor.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Foretrddesemissionen ar den 31 mars 2023.
Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 29 mars
2023. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 30
mars 2023.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen ar 0,10 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av aktier ska ske fran och med den 21 april 2023 till och med den 5 maj 2023. Styrelsen har
ratt att forlanga teckningsperioden. Efter teckningsperiodens utgang blir outnyttjade teckningsratter
ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Efter teckningsperioden kommer outnyttjade teckningsratter,
utan avisering fran Euroclear, att bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton.

TECKNINGSRATTER (TR)

Aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) teckningsrétt for varje en (1) innehavd aktie per avstamningsdagen.
Det kravs en (1) teckningsratt for att teckna nio (9) aktier.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market under perioden fran
och med den 21 april 2023 till och med den 2 maj 2023. Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand
handldagger férmedling av kop och forséljning av teckningsratter. Den som Onskar kopa eller sélja
teckningsratter ska darfor vanda sig till sin bank eller fondkommissionar. Teckningsratter som
forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under teckningsperioden, samma ratt att teckna aktier
som de teckningsréatter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstdmningsdagen.

EJ UTNYTTJADE TECKNINGSRATTER

Teckningsratter som ej utnyttjas for teckning i Foretradesemissionen maste siljas senast den 2 maj
2023 eller anvandas for teckning av aktier senast den 5 maj 2023 for att inte bli ogiltiga och forlora sitt
varde. Efter teckningsperioden kommer outnyttjade teckningsratter, utan avisering fran Euroclear, att
bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton.



EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR

Direktregistrerade aktiedagare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa ovan namnda avstdamningsdag &r registrerade i
den av Euroclear (VPC) for Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt emissionsredovisning,
anmalningssedel for teckning utan foretradesréatt. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar
bland annat erhallna teckningsratter. Fullstandigt Prospekt kommer att finnas tillgéngligt pa Bolagets
hemsida www.hoylu.com samt Aqurats hemsida www.aqurat.se fér nedladdning. Den som ar upptagen
i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning éver panthavare med flera, erhaller inte nagon
emissionsredovisning utan underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter
pa aktiedgares VP-konto utsédndes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Hoylu &r forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller
ingen emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning och betalning med, respektive utan foretradesratt
ska ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Direktregistrerade aktiedagare

Teckning med stdd av foretradesratt ska ske genom samtidig kontant betalning senast den 5 maj 2023.
Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att na mottagarkontot. Teckning och
betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende tva alternativ:

Inbetalningsavi

| de fall samtliga pa avstamningsdagen erhdllna teckningsratter utnyttjas fér teckning ska endast den
fortryckta inbetalningsavin anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning. Sarskild
anmalningssedel ska da ej anvéndas. Inga tillagg eller andringar far goras i den pa inbetalningsavin
fortryckta texten. Observera att anmalan ar bindande.

Sarskild anmalningssedel

| de fall teckningsratter forvarvas eller avyttras, eller ett annat antal teckningsréatter an vad som framgar
av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, ska den sarskilda anmalningssedeln
anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning. Den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear ska darmed inte anvandas. Sarskild anmaélningssedel kan bestéllas fran Aqurat via telefon
eller e-post.

Sarskild anmalningssedel ska vara Aqurat tillhanda senast kl. 15.00 den 5 maj 2023. Eventuell
anmalningssedel som sands med post bor darfor avsadndas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast
en anmalningssedel per person eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler dn en
anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullsténdig eller felaktigt
ifylld sarskild anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Observera att anmalan &r
bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:
Aqurat Fondkommission AB Arende: Hoylu

Box 7461, 103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800

Fax: 08-684 05 801



Email: info@aqurat.se (inskannad anmaélningssedel)
AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktieagare bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner

Erbjudandet att teckna aktier i Hoylu i enlighet med villkoren i detta Prospekt, riktar sig inte till
investerare med hemvist i USA, Kanada, Australien, Schweiz, Singapore, Nya Zeeland, Hongkong, Japan
eller Sydafrika, eller i ndgot annat land dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller
andra atgarder an de som foljer av svensk rétt. Detta Prospekt, anmélningssedlar och andra till
Foretradesemissionen horande handlingar far féljaktligen inte distribueras i eller till ovan ndmnda
lander eller annan jurisdiktion dar sadan distribution eller deltagande i Foretradesemissionen skulle
forutsatta ytterligare prospekt, registrering eller andra myndighetstillstand.

Inga teckningsratter, BTA, aktier eller andra vardepapper utgivna av Hoylu har registrerats eller kommer
att registreras enligt United States Securities Act 1933, eller enligt vardepapperslagstiftning i nagon
delstat i USA eller enligt ndgon provinslag i Kanada. Darfor far inga betalda aktier eller andra
vardepapper utgivna av Hoylu &verldtas eller erbjudas till forsaljning i USA eller Kanada annat &n i
sadana undantagsfall som inte kraver registrering. Anmélan om teckning av aktier i strid med
ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig och lamnas utan avseende.

Med anledning hdrav kommer aktiedgare som har sina aktier direktregistrerade pa VP-konto med
registrerade adresser i USA, Kanada, Australien, Schweiz, Sydkorea, Singapore, Nya Zeeland, Hongkong,
Japan eller Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt,
registrering eller andra myndighetstillstand inte att erhalla nagra teckningsrétter pa sina respektive VP-
konton. De teckningsratter som annars skulle ha levererats till dessa aktiedgare kommer att séljas och
forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till sddana aktiedgare. Belopp
understigande 100 SEK kommer emellertid inte att utbetalas.

Teckningsberattigade direktregistrerade aktiedgare bosatta i utlandet

Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada,
Australien, Schweiz, Singapore, Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydafrika) vilka dger ratt att teckna
aktier i Foretradesemissionen och som inte har tillgang till en svensk internetbank kan vanda sig till
Agqurat pa telefon eller mail enligt ovan fér information om teckning och betalning.

TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Anmalan om teckning av aktier utan stod av foretrade ska ske under samma period som teckning av
aktier med foretradesratt, det vill sdga fran och med den 21 april 2023 till och med den 5 maj 2023.

Observera att aktiedgare som har sitt innehav foérvaltarregistrerat ska anmala teckning utan foretrade
till sin forvaltare enligt dennes rutiner. (Detta for att sakerstélla att teckning kan ske om depan ar
kopplad till en kapitalférsadkring eller ett investeringssparkonto (ISK) samt for att kunna aberopa
subsidiar foretradesratt).

For direktregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning utan foretradesratt géras genom att
anmalningssedel for teckning utan foretrade fylls i, undertecknas och skickas till Aqurat pa adress enligt
ovan. Nagon betalning ska ej ske i samband med anmalan, utan sker i enlighet med vad som anges
nedan.

Anmalningssedel for teckning utan foretrade ska vara Aqurat tillhanda senast klockan 15.00 den 5 maj
2023. Det ar endast tillatet att insdnda en (1) anmalningssedel for teckning utan foretrade. | det fall fler
an en anmalningssedel inséandes kommer enbart den sist erhéllna att beaktas. Ovriga anmélningssedlar
kommer saledes att lamnas utan avseende. Anmalan &r bindande.



Vid teckning av aktier utan foretrade samt vid andra féretagshandelser dar deltagande ar frivilligt och
tecknaren har ett eget val om deltagande, maste Aqurat hdmta in uppgifter fran dig som tecknare om
medborgarskap och identifikationskoder. Detta foljer av det regelverk for vardepappershandel som
tréadde i kraft den 3 januari 2018 (MiFiD Il 2014/65/EU). For fysiska personer maste det nationella ID:t
(NID) hamtas in om personen har annat medborgarskap &dn svenskt eller ytterligare medborgarskap
utdver det svenska medborgarskapet. NID skiljer sig fran land till land och motsvarar en nationell
identifieringskod for landet. For juridiska personer (foretag) maste Aqurat ta in ett LEI (Legal Entity
Identifier). Aqurat kan vara forhindrad att utféra transaktionen om inte alla obligatoriska uppgifter
inkommer. Genom undertecknande av anmalningssedel i Foretradesemissionen bekraftas att
forvarvaren har tagit del av Prospektet samt forstatt riskerna som &r forknippade med en investering i
de finansiella instrumenten.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av foretradesratt

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stod av teckningsratter ska styrelsen besluta om tilldelning
inom ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp. Tilldelning sker enligt féljande:

1. forsta hand ska tilldelning ske till dem som tecknat aktier med stod av teckningsratter, oavsett
om tecknaren var aktiedgare pa avstdamningsdagen eller inte, och vid 6verteckning i forhallande
till det antal teckningsréatter som var och en utnyttjat fér teckning av aktier och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning.

2. |l andra hand ska tilldelning ske till andra som tecknat aktier utan stod av teckningsratter, och,
for det fall dessa inte kan erhalla full tilldelning, i forhallande till det antal aktier som var och en
anmalt for tecknings och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

3. | tredje och sista hand ska eventuella aterstaende aktier tilldelas de personer som ingatt
teckningsataganden i forhallande till storleken pa stallt teckningsatagande och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning.

Vénligen observera att tecknare, med forvaltarregistrerat innehav, som vill 6ka sannolikheten att fa
tilldelning utan foretradesrétt genom att dven teckna aktier med foretradesréatt, maste teckna aktier utan
foretradesratt genom samma forvaltare som de tecknat aktier med foretradesratt. Annars finns det vid
tilldelningen ingen mojlighet att identifiera en viss tecknare som tecknat aktier sdval med som utan stod
av teckningsratter.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan foretradesratt lamnas genom 6versandande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Likvid ska erldggas senast den dag som framgar av
avrakningsnotan. Nagot meddelande lamnas inte till den som inte erhallit tilldelning. Erldggs inte likvid
i ratt tid kan aktier komma att 6verlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan 6verlatelse komma
att understiga priset enligt detta Erbjudande, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa
aktier komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear (VPC) sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar
nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhéaller tecknaren en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning
av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. Nytecknade aktier &r bokférda som BTA
pa VP-kontot tills nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

HANDEL MED BETALD TECKNAD AKTIE

Handel i BTA kommer att ske pa Nasdaq First North fran och med den 21 april 2023 till och med dagen
for Foretradesemissionens registrering hos Bolagsverket.



LEVERANS AV AKTIER

Sa snart Foretradesemissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket berdknas ske vecka 20 2023,
ombokas BTA till aktier utan sarskild avisering fran Euroclear. For de aktiedgare som har sitt
aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran respektive forvaltare.

VILLKOR FOR ERBJUDANDETS FULLFOLJANDE

Styrelsen fér Hoylu har inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra tillbaka Erbjudandet att teckna
aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i detta Prospekt. Styrelsen for Hoylu ager ratt att en eller flera
ganger forlanga den period under vilken anmélan om teckning och betalning kan ske. En eventuell
forlangning av teckningsperioden offentliggors genom pressmeddelande.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | FORETRADESEMISSIONEN

Snarast mojligt efter att teckningsperioden avslutats kommer Bolaget att offentliggora utfallet av
Foretradesemissionen. Offentliggorande kommer att ske genom pressmeddelande och finnas
tillgangligt pa Bolagets hemsida.

HANDEL PA NASDAQ FIRST NORTH

Aktierna i Hoylu &r noterade pa Nasdaq First North. Bolaget har informationsplikt gentemot Nasdaq
First North vilken &r en alternativ marknadsplats, klassificerad som en tillvaxtmarknad for sma och
medelstora foretag samt multilateral handelsplattform, som regleras av ett sarskilt regelverk och som
inte har samma juridiska status som en reglerad marknad. De nyemitterade aktierna i
Foretradesemissionen kommer att tas upp till handel pa Nasdaq First North i samband med att
emissionen registreras av Bolagsverket, vilket berdknas ske i borjan av maj 2023. (Bolaget har inte
nagon likviditetsgarant.)

UTSPADNING

Vid full teckning av Erbjudandet kommer antalet aktier 6ka med 825 695 298 aktier, fran 91 743 922
aktier till 917 439 220 aktier. For befintliga dgare som inte deltar i Erbjudandet innebéar detta en
utspadning om 90 procent av aktiekapitalet och rosterna vid full teckning av Féretradesemissionen.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfér ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstdamningsdag for utdelning som
infaller narmast efter att de nya aktierna upptagits i aktieboken.

AKTIEBOK
Bolaget ar ett till Euroclear anslutet avstdmningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare

hanteras och kontofors av Euroclear Sweden AB med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23
Stockholm.

AKTIEAGARES RATTIGHETER

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med
mera regleras av aktiebolagslagen (2005:551) och Bolagets bolagsordning.

INFORMATION OM BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Den som tecknar aktier i Foretradesemissionen kommer att Iamna uppgifter till Aqurat. Personuppgifter
som lamnats till Aqurat kommer att behandlas i datasystem i den utstrackning som behovs for att
tillhandahalla tjanster och administrera kundarrangemang. Aven personuppgifter som inhdmtats frén
annan an den kund som behandlingen avser kan komma att behandlas. Det kan ocksa férekomma att
personuppgifter behandlas i datasystem hos foretag eller organisationer med vilka Aqurat samarbetar.
Information om behandling av personuppgifter lamnas av Aqurat. Aqurat tar dven emot begaran om



rattelse av personuppgifter. Adressinformation kan komma att inhdmtas av Aqurat genom en
automatisk process hos Euroclear.

OVRIG INFORMATION

For det fall att ett for stort belopp betalats in av en tecknare for nyemitterade aktier kommer Aqurat att
ombesoérja att overskjutande belopp aterbetalas. Aqurat kommer i sadant fall att ta kontakt med
tecknaren for uppgift om ett bankkonto som Aqurat kan aterbetala beloppet till. Belopp understigande
100 SEK aterbetalas €j. Ingen rénta kommer att utbetalas fér 6verskjutande belopp. En teckning av
aktier, med eller utan stéd av teckningsratter, dr oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéva eller
modifiera en teckning av aktier.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmaélningssedlar kan komma att ldamnas utan beaktande. Om
teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillrdcklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmélan om
teckning komma att lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald
likvid som inte tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas.

Aktier som inte betalats i tid kan komma att Overlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan
Overlatelse komma att understiga priset enligt detta Erbjudande, kan den som ursprungligen erhallit
tilldelningen av dessa vardepapper komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIATAGANDEN

Hoylu har under 13 februari 2023 erhallit teckningsforbindelser om cirka 72,9 MSEK, motsvarande cirka
88,3 procent av Foretradesemissionen, samt garantidtaganden om cirka 9,7 MSEK, motsvarande cirka
11,7 procent av Foretradesemissionen. De emissionsgarantier som har lamnats kan endast tas i
ansprak vid bristande teckning i Erbjudandet. Sammantaget omfattas Féretradesemissionen darmed
av teckningsforbindelser och garantidtaganden uppgaende till totalt cirka 82,6 MSEK, motsvarande 100
procent av Foretradesemissionen. Teckningsforbindelserna och garantidtagandena beréttigar inte till
nagon erséttning.

Varken teckningsforbindelser eller garantidtaganden ar sakerstillda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknandearrangemang, varfor det finns en risk for att atagandena, helt eller delvis, inte
kommer att infrias. Garanti- och teckningskonsortiet nas pa adress: Hoylu AB, c/o World Trade Center
Goteborg, 402 24, Géteborg.

Nedanstdende tabeller sammanfattar de teckningsforbindelser som ingatts per datumet for
Prospektets angivande.

Teckningsférbindelser

Namn Belopp, SEK Andel av Erbjudandet, %

Alden AS 13 147 327 15,92
Andreas Martinussen 29 527 0,04
Bimo Kapital AS 4734199 573
Camelback Eiendom AS 584 780 0,71
Camelback Holding AS 1459 408 1,77
Erling Johnsen A/S 1341976 1,63
Helling Invest AS 1966 367 2,38
Karl-Erik Staubo 325068 0,39
Frenisa AS 2002 328 2,43
Anglo Invest AS 758 492 0,92
KES AS 1594 795 1,93
Staco AS 325068 0,39
Libert AS 42 259 0,05




Navesta AS 541 780 0,66
Norse AS 1431547 1,73
Norse Partners AS 1643 421 1,99
Nucleus Life AG 969 706 1,17
OneTwo3 AS 1513 845 1,83
Torsen Tankers & Towers AS 848 235 1,03
Bakl!d Invest AS (kontrolleras av VD Truls 3444 657 417
Baklid)

Karl Wiersholm (CFO) 142 474 0,17
Fougner Invest AS (Kontrolleras av 14 598 801 17.68
styrelseledamot Reidar Fougner)

Trellevika Invest AS (Kontrolleras av 1597 554 193
styrelseledamot Reidar Fougner)

Fredrik Fougner 173159 0,21
Skadi AS (Kontrolleras av styrelseledamot

Hans Othar Blix) 1377421 167
TTC Invgst AS (Kontrolleras av Fredrik 10613 883 12,85
Urbanski)

Windchange Invest AB (Kontrolleras av

styrelseordférande Johan Lindqvist) 5681371 688
Totalt 72 889 448 88,28
Garantiataganden

Namn Belopp, SEK Andel av Erbjudandet, %

Alden AS 2 420 020,45 2,93
Fougner Invest AS (Kontrolleras av 2 420 020,45 293
styrelseledamot Reidar Fougner)

TTC Invgst AS (Kontrolleras av Fredrik 2 420 020,45 2,03
Urbanski)

Windchange Invest AB (Kontrolleras av

styrelseordférande Johan Lindqvist) 2 420 020,45 2,93
Totalt 9 680 081,80 11,72




Styrelse och ledande befattningshavare

Styrelse

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av ldgst tre och hogst sju ordinarie
styrelseledamoter. For nérvarande bestar Bolagets styrelse av fyra ordinarie styrelseledamoter,
inklusive styrelseordféranden. Den nuvarande styrelsen utsags pa arsstdmman 10 juni 2022, for tiden
intill slutet av arsstdmman 2023.

Namn Befattning Fodelsear Invald Aktieinnehav*
Johan Lindqvist Styrelseordférande 1970 2021 1071 428
Hans Othar Blix Styrelseledamot 1965 2019 2130790
Reidar Fougner Styrelseledamot 1961 2022 17 887 643
Fredrik Urbanski Styrelseledamot 1987 2022 10 503 645

*Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget. Angivet per 15 februari 2023.

Johan Lindqvist
Fédd 1970. Styrelseordférande sedan 2021.

Utbildning och relevant erfarenhet: Johan har en civilingenjérsexamen i industriell ekonomi fran
Linkopings Universitet och har mangarig erfarenhet fran flertalet styrelseuppdrag.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i R Ecosystem specialists AB och styrelseledamot i
Aweria AB och Nipsoft AB.

Innehav i Hoylu: 1 071 428 aktier.

Hans Othar Blix
Fédd 1965. Styrelseledamot sedan 2019.

Utbildning och relevant erfarenhet: Hans har en master i foretagsekonomi och marknadsfoéring fran
Oslo Business School samt en examen i datakunskap fran EDB Skolen. Hans har tidigare arbetat som
investerare, konsult och styrelseledamot i sdval amerikanska som skandinaviska bolag.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Skadi AS, Sports Computing AS, Nordic Wireless
Solutions AS, Tdibit AS, Dabv AS, Wastex AS, Zero Emission Energy AS, Feenix Resource Recovery Inc,
Fresh Technologies Inc., och Feenix Resource Holding SARL. Styrelsemedlem i Sports Computing AS,
Safe4 Security Group AS, Wastex AS, Zero Emission Energy AS, AtlanticX Inc, och Zmartedge AS.
Verkstallande direktor i Skadi Capital LLC, Tranquille Investments LTD.

Innehav i Hoylu: 2 130 790 aktier och 150 000 teckningsoptioner inom ramen for incitamentsprogram

Reidar Fougner
Fédd 1961. Styrelseledamot sedan 2022.

Utbildning och relevant erfarenhet: Reidar har en kandidatexamen i foretagsekonomi fran
Handelshdgskolan i Géteborg och ar dven certifierad finansiell analytiker fran Norges Handelshdgskola.
Reidar har tidigare arbetat som finansiell analytiker for Delphi Economics, Forenede Fonds och Oslo
Securities. Reidar har tidigare varit ansvarig for avdelningen for aktiemaklare pa Sundal Collier.



Ovriga pagaende uppdrag: Aktiv investerare s&val som styrelseledamot i flera bolag.
Innehav i Hoylu: 17 887 643 aktier.

Fredrik Urbanski
Fodd 1987. Styrelseledamot sedan 2022.

Utbildning och relevant erfarenhet: Fredrik har en gymnasieutbildning och 14 ars erfarenhet av att skéta
och driva foretag, huvudsakligen skandinaviska bolag.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Urban Invest AS och styrelseledamot i TTC Invest AS,
Thermo Tours AS samt Clikk AS.

Innehav i Hoylu: 10 503 645 aktier.

Ledande befattningshavare

Namn Befattning Fodelsear Anstilld sedan Aktieinnehav*
Truls Baklid VD 1972 2019 1155237
Karl Wiersholm CFO 1963 2016 293975

*Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget. Angivet per 15 februari 2023.

Truls Baklid
Fodd 1972. VD sedan 2022.

Utbildning och relevant erfarenhet: Truls har en masterexamen i foretagsekonomi fran
Handelshdgskolan Bl (Bl Norwegian Business School). Truls har tidigare varit verkstéllande direktor for
ayfie Group och VirtualWorks.

Ovriga pagaende uppdrag: -
Innehav i Hoylu: 1 155 237 aktier.

Karl Wiersholm
Fodd 1963. CFO sedan 2016

Utbildning och relevant erfarenhet: Karl har en juris doktor i juridik fran University of San Diego — School
of Law, en masterexamen i redovisning fran San Diego State University samt en kandidatexamen i
foretagsekonomi fran University of Wisconsin. Karl har tidigare arbetat som CFO for Auction Edgre, Inc.,
Anoto Group AB, Athletic DNA, Inc. och Doyenz Inc samt varit styrelseledamot i Anoto. Inc., och Athletic
DNA, Inc.

Ovriga pagaende uppdrag: -

Innehav i Hoylu: 293 975 aktier och 1 600 000 teckningsoptioner inom ramen for incitamentsprogram.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare

Det forekommer inga familjeband mellan nagra styrelseledaméter och ledande befattningshavare.
Under de senaste fem aren har ingen av Bolagets styrelseledamaéter eller ledande befattningshavare (i)
démts i bedrégerirelaterat mal, (ii) bundits vid ett brott och/eller blivit foremal for pafdljder for ett brott
av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkdnda yrkessammanslutningar), eller (iii) forbjudits



av domstol att vara medlem i en emittents forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran att ha
ledande eller overgripande funktioner hos en emittent. Samtliga styrelseledamoter och ledande
befattningshavare kan nas via Bolagets adress, World Trade Center Géteborg, 402 24 Goteborg.

Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare

Arvode till bolagsstdmmovalda styrelseledamoter beslutas av arsstdmman. Vid arsstdmman den 10
juni 2022 beslutades att arvode ska utga med 250 000 SEK till styrelseordféranden samt med 150 000
SEK vardera till 6vriga styrelseledamoter som inte ar anstallda i Bolaget. Ingen styrelseledamot har
nagot avtal som berattigar till ersattning vid upphérandet av uppdraget.

Nedanstdende tabell visar de ersattningar som styrelseledamoterna och de ledande
befattningshavarna erhallit avseende rakenskapsaret 2022. Samtliga belopp anges i SEK om inte annat
anges sarskilt. Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp foér pensioner eller liknande férmaner
efter styrelseledamots eller ledande befattningshavares avtrddande av tjanst eller uppdrag.

(SEK, om inget annat Styrelse- Lon/ konsult- Rorlig ersattning | Pensions- Summa

anges) arvode arvode inbetalningar

Styrelsen

Johan Lindqvist SEK 250 000 SEK 250 000

Hans Othar Blix SEK 150 000 UsD 18,000/ SEK 332 241
SEK 182 241

Reidar Fougner SEK 112 500 SEK 112 500

Fredrik Urbanski SEK 112 500 SEK 112 500

Bjorn Wallin™ SEK 37 500 SEK 37 500

Ledande befattningshavare

Truls Baklid NOK 2,400,000 / NOK 24 258 / SEK 2 550 993
SEK 2 525 467 SEK 25 526

Karl Wiersholm USD 240,000 / SEK 2 429 880
SEK 2 429 880

Summa SEK 662 500 SEK 5 137 588 SEK 25 526 SEK 5 825 614

14 Styrelseledamot till och med den 22 mars 2022.




Finansiell information och nyckeltal

Nedan presenteras viss finansiell information for Hoylu for rakenskapsaren 2020 och 2021 samt
perioden fran och med den 1 januari 2022 till och med den 31 december 2022. Hoylus arsredovisningar
for 2020 och 2021 har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allmanna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Arsredovisningarna for 2020
och 2021 har reviderats av Bolagets revisor. Utdver nér sa uttryckligen anges har ingen 6vrig information
i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Revisionsberéttelsen for 2021 avviker fran
standardformuleringen. For mer information, se "Anmarkning i revisionsberattelsen” nedan.

Den finansiella informationen i detta avsnitt bor ldsas tillsammans med Bolagets reviderade
arsredovisningar for rdkenskapsaren 2020 och 2021, inklusive noter och revisionsberattelser samt
delarsrapporten for perioden fran och med den 1 januari 2023 till och med den 31 mars 2023 som inte
varit féremal for dversiktlig granskning av Bolagets revisor. Arsredovisningarna for rakenskapsaren
2020 och 2021 med tillhdrande revisionsberattelser samt delarsrapporten for perioden fran och med
den 1 januari 2023 till och med den 31 mars 2023 har inforlivats i Prospektet genom hénvisning, se
nedan samt avsnittet "Handlingar inforlivade genom hénvisning”. Samtlig finansiell information ar
hamtad fran Bolagets koncernredovisning.

Hanvisningar gors enligt foljande:

e Hoylu AB:s arsredovisning for rakenskapsaret 2020: Resultatrakning (s. 10), balansrakning (s.
11), kassaflodesanalys (s. 12), noter (s. 22 - 29) och revisionsberéttelse (s. 31 - 33).
Lank: https://ml-eu.globenewswire.com/Resource/Download/2f98c90a-a1d6-4f7b-88a6-
4f4e894e9af8

e Hoylu AB:s arsredovisning for rakenskapsaret 2021: Resultatrakning (s. 9), balansréakning (s.
10), kassaflodesanalys (s. 11), noter (s. 24 - 31) och revisionsberéttelse (s. 33 - 35).
Lank: https://ml-eu.globenewswire.com/Resource/Download/a90e7dc9-8dd0-4f7c-b8a5-
36ef094b4dee

e Hoylu AB:s delarsrapport for det forsta kvartalet 2023: Resultatrékning (s. 14), balansrékning
(s. 15) och kassaflodesanalys (s.16).
Lank: https://www.hoylu.com/wp-
content/uploads/2023/04/Q1_2023_Hoylu_Financial_Report_SWE_F.pdf

Nyckeltal

Vissa av nyckeltalen som presenteras nedan &ar alternativa nyckeltal eller nyckeltal som inte ar
definierade enligt Bokforingsnamndens allmanna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3), vilka darfor inte nodvandigtvis ar jamforbara nyckeltal med liknande
bendmningar som anvands av andra bolag. Dessa nyckeltal har inte reviderats av Bolagets revisor. Se
definitioner av alternativa nyckeltal under avsnittet "Definitioner av alternativa nyckeltal”.

1 jan 2023 - 31 1jan 2021 - 31 dec 1 jan 2020 - 31 dec

mar 2023 2021 2020
Nettoomséttning (TSEK) 12748 33319 29 168
Rorelseresultat (TSEK) 9115 -51 449 -29 792
Periodens resultat (TSEK) -9786 -52 324 -32 082
Bruttomarginal (%) 62,9 74,2 70,3
Genomeshnitligt antal aktier 91743 922 90 159 101 58011673
Resultat per aktie (SEK) -0,11 -0,58 -0,55
Balansomslutning (TSEK) 72616 69 768 63 557
Likvida medel (TSEK) 6271 4288 4868



https://ml-eu.globenewswire.com/Resource/Download/2f98c90a-a1d6-4f7b-88a6-4f4e894e9af8
https://ml-eu.globenewswire.com/Resource/Download/2f98c90a-a1d6-4f7b-88a6-4f4e894e9af8
https://ml-eu.globenewswire.com/Resource/Download/a90e7dc9-8dd0-4f7c-b8a5-36ef094b4dee
https://ml-eu.globenewswire.com/Resource/Download/a90e7dc9-8dd0-4f7c-b8a5-36ef094b4dee
https://www.hoylu.com/wp-content/uploads/2023/04/Q1_2023_Hoylu_Financial_Report_SWE_F.pdf
https://www.hoylu.com/wp-content/uploads/2023/04/Q1_2023_Hoylu_Financial_Report_SWE_F.pdf

Definitioner av alternativa nyckeltal

Nyckeltal

Definition

Motiv for anvandande

Nettoomsaéttning

Rorelseresultat

Bruttomarginal (%)

Genomsnittligt antal aktier
Resultat per aktie (SEK)

Balansomslutning

Likvida medel

Harledning av alternativa nyckeltal

Intékter for salda varor hanférliga
till huvudverksamheten under
aktuell period.

Resultat fore finansiella poster
och skatt.

Periodens bruttoresultat
dividerat med periodens
nettoomsattning.

Det genomsnittliga antalet
utgivna aktier under perioden.
Periodens resultat dividerat med
genomshnittligt antal aktier.
Bolagets samlade tillgangar.

Likvida medel utgors av kassa
och banktillgodohavanden vid
periodens slut.

Visa verksamhetens
intjdningsformaga.

Visa verksamhetens
vinstférmaga.

Visa formagan | Bolagets
skalbarhet pa sikt.

Visar antalet utestaende
aktier i Bolaget.

Visa Bolagets historiska
intjaningsformaga per aktie.
Visa hur Bolagets
verksamhet utvecklas i
storlek.

Visa pa Bolagets kortsiktiga
betalningsférmaga.

Bruttomarginal 1 jan 2023 - 31 mar 1jan 2021 - 31 dec 1jan 2020 - 31
2023 2021 dec 2020
Bruttoresultat (TSEK) 8016 24733 20 516
Nettoomséttning (TSEK) 12748 33319 29 168
Bruttomarginal (%) 62,9 74,2 70,3

Resultat per aktie 1 jan 2023 - 31 mar 1jan 2021 - 31 dec 1 jan 2020 - 31
2023 2021 dec 2020
Periodens resultat (TSEK) -9786 -52 324 -32 082
Genomsnittligt antal aktier (st) | 91 743 922 90 519 220 58011 673
Resultat per aktie (SEK) -0,54 -0,58 -0,55
Balansomslutning T jan 2023 - 31 mar 1 jan 2021 - 31 dec 1jan 2020 - 31
2023 2021 dec 2020
Omsattningstillgangar (TSEK) | 23 532 18 102 19 489
Anléaggningstillgangar (TSEK) | 49 084 51 665 44 067
Balansomslutning (TSEK) 72615 69 768 63 557

Anmarkning i revisionsberattelsen



Bolagets revisionsberéttelse for rakenskapsaret 2021 avviker fran standardutformning da den
innehaller en notering under rubriken "Vasentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt
drift”. Foljande notering gors: "Vi vill fasta uppmarksamheten pa férvaltningsberéttelsen dar det framgar
att koncernen redovisar en forlust for 2021 om 52 324 TSEK med kassaflode fore finansiering om -50
421 TSEK samt till avsnittet om bolagets likviditet och finansiella risker, av vilken framgar att
foretagsledningen och styrelsen bedomer att existerande likvida tillgdngar och det budgeterade
kassaflodet fran den lI6pande verksamheten férvantas vara tillrdckligt for Hoylus verksamhet under de
kommande tolv manaderna. Foretagets bedémning av likviditetsbehov och antagandet om fortsatt drift
kraver vasentliga bedéomningar och uppskattningar av foéretagsledningen och styrelsen da dessa
baseras pa framtida kostnadsbesparingar och intdkter som dnnu inte avser befintliga order. Om bolaget
vid behov inte erhaller ny finansiering kan det ha en vésentlig paverkan pa bolagets mojligheter till
fortsatt drift. Sammantaget tyder detta pa att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor som kan leda till
betydande tvivel om foretagets formaga att fortsétta verksamheten. Vi har inte modifierat vara
uttalanden pa grund av detta.”

Betydande forandringar sedan den 31 mars 2023
Inga handelser av vasentlig betydelse har skett efter den 31 mars 2023 och fram till Prospektets
avgivande och godkannande den 19 april 2023.

Utdelningspolicy

Bolaget har inte antagit ndgon utdelningspolicy och har inte beslutat om nagon vinstutdelning under
perioden som omfattas av den historiska finansiella informationen. Hoylu &r ett tillvaxtbolag dar
genererade vinstmedel planeras att avsattas till utveckling av verksamheten. Nagon utdelning &r darfor
inte planerad for de kommande aren. | framtiden nar Bolagets resultat och finansiella stéllning sa
medger, kan utdelning bli aktuell. Hoylu har hittills inte lamnat ndgon utdelning till aktiedgarna.



Legala fragor och agarforhallanden

Aktier och aktiekapital

Per den 31 december 2022 uppgick Bolagets registrerade aktiekapital till 7 563 279,006801 SEK,
fordelat pa 91 743 922 aktier av samma slag, envar med ett kvotvarde om 0,082439 SEK. Enligt Hoylus
registrerade bolagsordning, antagen den 21 maj 2021, far aktiekapitalet inte understiga 4 121 950
kronor och inte dverstiga 16 487 800 kronor och aktiekapitalet ska vara férdelat pa inte farre an 50 000
000 aktier och inte fler &n 200 000 000 aktier. Enligt Bolagets bolagsordning som antogs pa extra
bolagsstamma den 22 mars 2023 far aktiekapitalet inte understiga 9 000 000 SEK och inte Overstiga
36 000 000 SEK, fordelat pa inte farre an 900 000 000 aktier och inte fler &n 3 600 000 000 aktier, med
ett kvotvdarde om 0,010 SEK. Per den 31 december 2021 samt den 31 december 2022 uppgick
aktiekapitalet i Bolaget till 7 563 279,00681 SEK fordelat pa 91 743 922 aktier.

Vid extra bolagsstdmma den 22 mars 2023 beslutade aktiedgarna, som ett led i Foretrddesemissionen
att genomféra en minskning av aktiekapitalet utan indragning av aktier for avsattning till fritt eget
kapital. Bolagets aktiekapital har ddarigenom minskats med ett belopp om 6 645 839,786801 SEK fran 7
563 279,006801 till 917 439,22 SEK, varvid aktiens kvotvarde minskats fran 0,082439 SEK till 0,010 SEK.

Om Erbjudandet fulltecknas kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med hogst 8 256 952,98 SEK genom
nyemission av 825 695 298 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,010 SEK.

Samtliga aktier &r emitterade i enlighet med bestdmmelserna i aktiebolagslagen (2005:551), fullt
inbetalda och fritt 6verlatbara. Antalet uteldpande aktier vid ingangen av rakenskapsaret 2022 uppgick
till 91 743 922 aktier och uppgick vid utgangen samma rakenskapsar till 91 743 922 aktier.

Teckningsoptioner och konvertibler

Bolaget har per dagen for offentliggorandet av Prospektet inga utestdende teckningsoptioner,
konvertibler eller liknande som kan komma att paverka antalet aktier i Bolaget framé&ver, med undantag
for foljande.

Personaloptionsprogram 2019

P& arsstamman den 16 maj 2019 beslutades att inféra av personaloptionsprogram genom utgivande
av hogst 2 500 000 personaloptioner, varav 48 667 teckningsoptioner aterstar. Ratten att delta i
personaloptionsprogrammet tillkom Bolagets verkstallande direktor, ledande befattningshavare samt
vissa anstallda och langtidskonsulter i Bolaget eller dess dotterbolag. Varje personaloption ger ratt att
teckna en ny aktie i Bolaget under perioden fran och med den 1 januari 2023 till och med den 30 juni
2023 mot betalning enligt en teckningskurs uppgaende till den hogre av; (i) ett belopp motsvarande 140
procent av den for Bolagets aktier listade volymvédgda genomsnittliga kursen under en period fran den
13 maj 2019 till och med den 17 maj 2019; och (ii) 7,00 kronor per aktie, dock ska teckningskursen lagst
motsvara aktiens kvotvarde.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer antalet aktier i Hoylu att 6ka med 48 667 och
Bolagets aktiekapital att 6ka med 486,67 SEK, innebarande en utspadning om cirka 0,01 procent av det
totala antalet aktier och roster i Bolaget (under forutsattning av att Erbjudandet fulltecknas och utan
beaktande av sedvanlig omrakning av optionsvillkoren till f6ljd av Erbjudandet).

Incitamentsprogram 2020/2023A

P& arsstdmman den 25 juni 2020 beslutade stdmman att godkanna styrelsens beslut fran den 6 maj
2020 om att inratta ett nytt aktiebaserat incitamentsprogram for vissa ledande befattningshavare och
andra anstélla i Bolaget och dess dotterbolag. Incitamentsprogrammet omfattade hdgst 9 000 000
teckningsoptioner, varav 1973333 teckningsoptioner aterstar. Ratten att delta i
incitamentsprogrammet tillkom ledande befattningshavare och Ovriga anstéllda i Bolaget och dess
dotterbolag. Varje teckningsoption ger ratt att teckna en ny aktie i Bolaget mot betalning enligt en
teckningskurs uppgaende till 2,2 kronor per aktie. Teckningsoptionerna ska ha en |6ptid pa 3,5 ar med
mojlighet att utnyttja teckningsoptionen fran och med 1 januari 2024 till och med 30 juni 2024.



Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer antalet aktier i Hoylu att 6ka med 1 973 333 och
Bolagets aktiekapital att 6ka med 19 733,33 SEK, innebérande en utspadning om cirka 0,21 procent av
det totala antalet aktier och roster i Bolaget (under férutsattning av att Erbjudandet fulltecknas och utan
beaktande av sedvanlig omrékning av optionsvillkoren till féljd av Erbjudandet).

Incitamentsprogram 2020/2023B

P& arsstdamman den 25 juni 2020 beslutades att, i enlighet med aktiedgarens Fougner Invest AS forslag,
inrdtta ett nytt aktiebaserat incitamentsprogram  for  Bolagets  styrelseledamdéter.
Incitamentsprogrammet omfattade hogst 450 000 teckningsoptioner, varav 300 000 teckningsoptioner
aterstar. Varje teckningsoption ger ratt att teckna en ny aktie i Bolaget mot betalning enligt en
teckningskurs uppgaende till 2,2 kronor per aktie. Teckningsoptionerna ska ha en |6ptid pa 3,5 ar med
mojlighet att utnyttja teckningsoptionen fran och med 1 januari 2024 till och med 30 juni 2024.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer antalet aktier i Hoylu att 6ka med 300 000 och
Bolagets aktiekapital att 6ka med 3 000 SEK, innebarande en utspadning om cirka 0,03 procent av det
totala antalet aktier och roster i Bolaget (under forutséattning av att Erbjudandet fulltecknas och utan
beaktande av sedvanlig omrékning av optionsvillkoren till féljd av Erbjudandet).

Incitamentsprogram 2021/2025

P& extra bolagsstdamma den 23 mars 2021 beslutades att, i enlighet med styrelsens forslag, inrétta ett
nytt aktiebaserat incitamentsprogram for anstédllda som anstéllts under 2021 och for kommande
anstallda i Bolaget och dess dotterbolag. Incitamentsprogrammet omfattar maximalt 2 990 000
teckningsoptioner, varav 229 984 teckningsoptioner aterstar. Ratten att delta i incitamentsprogrammet
tillkom icke svenska anstéllda som anstallts under 2021 och framtida icke svenska anstéllda i Bolaget
eller dess dotterbolag. Varje tilldelad och intjanad teckningsoption ger innehavaren ratt att teckna en ny
aktie i Bolaget under perioden som Ioper fran den 1 januari 2025 till den 30 juni 2025 mot betalning av
en teckningskurs uppgaende till 5,31 SEK.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer antalet aktier i Hoylu att 6ka med 229 984 och
Bolagets aktiekapital att 6ka med 2 299,84 SEK, innebarande en utspadning om cirka 0,03 procent av
det totala antalet aktier och roster i Bolaget (under forutséttning av att Erbjudandet fulltecknas och utan
beaktande av sedvanlig omrékning av optionsvillkoren till féljd av Erbjudandet).

Incitamentsprogram 2022/2025

P& extra bolagsstamma den 21 mars 2022 beslutades att, i enlighet med styrelsens forslag, inrétta ett
nytt aktiebaserat incitamentsprogram for ledande befattningshavare och 6vriga anstéllda i Bolaget och
dess dotterbolag. Incitamentsprogrammet omfattar maximalt 13 000 000, varav 7 653 332
teckningsoptioner aterstar. Varje tilldelad och intjanad teckningsoption ger innehavaren ratt att teckna
en ny aktie i Bolaget under perioden som |I6per fran den 1 januari 2025 till den 30 juni 2025 mot betalning
av en teckningskurs uppgaende till 1,50 SEK.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer antalet aktier i Hoylu att 6ka med 7 653 332 och
Bolagets aktiekapital att 6ka med 76 533,32 SEK, innebarande en utspadning om cirka 0,83 procent av
det totala antalet aktier och roster i Bolaget (under forutséattning av att Erbjudandet fulltecknas och utan
beaktande av sedvanlig omrakning av optionsvillkoren till féljd av Erbjudandet).

Agarforhallanden

Savitt styrelsen kanner till féreligger inte nagra aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan
Bolagets dgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget, eller som kan leda till att kontrollen
over Bolaget férandras eller forhindras. Hoylu har inte vidtagit ndgra sarskilda atgéarder i syfte att
garantera att kontrollen over Bolaget inte missbrukas och det finns inga bestammelser i Bolagets
bolagsordning som kan fordrdja, skjuta upp eller férhindra en @ndring av kontrollen av Bolaget. De regler
till skydd for minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgor dock ett skydd mot en
majoritetsagares eventuella missbruk av kontroll dver ett bolag.

Per den 31 december 2022 finns det, savitt Bolaget kanner till, inga fysiska eller juridiska personer som
dger fem procent eller mer av samtliga aktier och roster i Bolaget, utdver vad som framgar av tabellen
nedan. Bolaget &gs eller kontrolleras saledes inte direkt eller indirekt av ndgon enskild part. For uppgift



om styrelseledamdters och ledande befattningshavares aktieinnehav i Bolaget, se avsnittet
"Foretagsstyrning”. Ingen aktiedgare har aktier av olika rostvarde.

Agarférhéllande per den 31 december 2022 med dérefter kdnda féréndringar

Namn Antal aktier Andel kapital och roster (%)
Fougner Invest AS 17 887 643 19,5
Alden AS 13704 048 14,9
TTC Invest AS 10 503 645 11,4
Bimo Kapital AS 7 254 341 79
Ovriga 42 394 255 46,3
Totalt 91,743,932 100

Vasentliga avtal ingangna utanfor ramen for den normala affarsverksamheten
Bolaget har inte, under en period om ett ar omedelbart fore offentliggérandet av detta Prospekt, ingatt
nagra vasentliga avtal utanfor ramen for den normala verksamheten

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Hoylu har, med undantag for det pagaende forfarandet med Skatteverket som anges nedan, inte under
de senaste tolv manaderna innan Prospektets godkadnnande varit part i ndgot myndighetsforfarande,
rattsligt forfarande eller skiljeforfarande som vid nagot tillfélle har eller har haft betydande effekter pa
Bolagets finansiella stéllning eller resultat. Bolagets styrelse kanner inte heller till ndgra omstandigheter
som skulle kunna leda till att ndgot sadant réattsligt férfarande eller skiljeforfarande skulle vara under

uppsegling.

Beslut om skattetillagg

Som Bolaget offentliggjorde genom pressmeddelande den 6 mars 2023 har Skatteverket beslutat om
att pafora Bolaget ett skattetilligg. Skattetillagget hanfor sig till en felaktig uppgift i Bolagets
deklaration for verksamhetsaret 2021. Det beslutade skattetilldgget uppgar till cirka 4,5 MSEK. Bolaget
har gjort en avsattning for detta belopp och avser att 6verklaga Skatteverkets beslut.

Intressen och Intressekonflikter
Ingen av styrelseledamdterna eller de ledande befattningshavarna har valts eller utsetts till foljd av
sarskild 6verenskommelse med storre aktiedagare, kunder, leverantorer eller andra parter.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamdéternas
och ledande befattningshavarnas ataganden gentemot Bolaget och deras privata intressen och/eller
andra ataganden. Som framgar av avsnittet "Foretagsstyrning” har dock ett flertal styrelseledamoter
och ledande befattningshavare ekonomiska intressen i Hoylu genom innehav av aktier i Bolaget.

Stiftelseurkund och bolagsordning

Det finns inga bestammelser i Bolagets bolagsordning, stadgar eller motsvarande som kan fordroja,
skjuta upp eller forhindra en &ndring av kontrollen Gver Bolaget. Inldsen av aktier regleras inte i
bolagsordningen utan styrs av aktiebolagslagens regler.



Transaktioner med nirstaende

Utover transaktioner som anges nedan har inga vasentliga transaktioner med nérstaende dgt rum sedan
den 1 januari 2020 fram till dagen for avgivandet av Prospektet. Samtliga transaktioner bedéms ha
utférts pa marknadsmaéssiga villkor.

Riktad nyemission 2020

Den 8 februari 2020 beslutade styrelsen, villkorat av bolagsstimmas efterfoljande godkannande, att
genomfora en riktad nyemission om 2 591 140 aktier till Hans Othar Blix (styrelseledamot) och anstéllda
i Bolaget. Teckningskursen i den riktade nyemissionen uppgick till 1,50 SEK per aktie.

Riktad nyemission 2021

Den 8 februari 2021 beslutade styrelsen, villkorat av bolagsstammas efterféljande godkédnnande, att
genomfdra en riktad nyemission om 535 713 aktier till Truls Baklid (davarande vice VD) och Hans Othar
Blix (styrelseledamot). Teckningskursen i den riktade nyemissionen uppgick till 2,80 SEK per aktie.

Konvertibelemission 2021

Pa extra bolagsstdamma den 19 oktober 2021 beslutades, i enlighet med aktiedgaren Fougner Invest AS
forslag, att genomfora en riktad konvertibelemission uppgdende till 875 000 SEK till Skadi AS
(kontrollerat av styrelseledamot Hans Othar Blix), Windchange Invest AB (kontrollerat av
styrelseledamot Johan Lindqvist), Baklid Invest AS (kontrollerat av davarande COO Truls Baklid) och
CFO Karl Wiersholm. Konvertibeln |6pte med en arlig rdnta uppgaende till 6 procent och forfoll till
betalning den 31 oktober 2022. Den skuld som uppstod i samband med att konvertibeln forfoll till
betalning i oktober 2022 kvittades mot en ny konvertibel i enlighet den konvertibelemission som extra
bolagsstamma fattade beslut om i november 2022, se nedan.

Konvertibelemission mars 2022

Pa extra bolagsstdmma den 21 mars 2022 beslutades, i enlighet med aktiedgaren Fougner Invest AS
forslag, att genomfora en riktad konvertibelemission uppgaende till 1 000 000 SEK till Skadi AS
(kontrollerat av styrelseledamot Hans Othar Blix), TTC Invest AS och Windchange Invest AS (kontrollerat
av styrelseledamot Johan Lindqvist), Baklid Invest AS (kontrollerat av CEO Truls Baklid), och CFO Karl
Wiersholm. Konvertibeln 16pte med en arlig rédnta uppgaende till 6 procent och forfoll till betalning den
31 oktober 2022. Den skuld som uppstod i samband med att konvertibeln forfoll till betalning i oktober
2022 kvittades mot en ny konvertibel i enlighet den konvertibelemission som extra bolagsstamma
fattade beslut om i november 2022, se nedan.

Konvertibelemission juni 2022

Pa arsstamma den 10 juni 2022 beslutades, i enlighet med aktiedgaren Alden AS forslag, att genomféra
en riktad konvertibelemission uppgaende till 15 000 000 SEK till Skadi AS (kontrollerat av
styrelseledamot Hans Othar Blix), TTC Invest AS och Windchange Invest AS (kontrollerat av
styrelseledamot Johan Lindqvist), Baklid Invest AS (kontrollerat av CEO Truls Baklid), och CFO Karl
Wiersholm. Konvertibeln [6pte med en arlig ranta uppgaende till 6 procent och forfoll till betalning den
31 oktober 2022. Den skuld som uppstod i samband med att konvertibeln forfoll till betalning i oktober
2022 kvittades mot en ny konvertibel i enlighet den konvertibelemission som extra bolagsstimma
fattade beslut om i november 2022, se nedan.

Konvertibelemission november 2022

P& extra bolagsstdmma den 11 november 2022 beslutades, i enlighet med aktiedgaren Alden AS
forslag, att genomfora en riktad konvertibelemission uppgaende till 37 042 807 SEK till Baklid Invest AS
(kontrollerat av CEO Truls Baklid), CFO Karl Wiersholm, Fougner Invest AS (kontrollerat av
styrelseledamot Reidar Fougner), Trellevika Invest AS, Fredrik Fougner, Skadi AS (kontrollerat av
styrelseledamot Hans Othar Blix), TTC Invest AS och Windchange Invest AS (kontrollerat av
styrelseledamot Johan Lindqvist). Konvertibeln |6pte med en arlig réanta uppgaende till 6 procent och
forfoll till betalning den 28 februari 2023.



Tillgangliga handlingar

Bolagets uppdaterade registreringsbevis, bolagsordning kan under hela Prospektets giltighetstid
granskas pa Bolagets kontor (World Trade Center Gé&teborg, 402 24 Goteborg) under ordinarie
kontorstid. Handlingarna finns &ven tillgéngliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats,
www.hoylu.com. Véanligen notera att informationen pa webbplatsen inte utgor en del av Prospektet och
inte har granskats eller godkants av Finansinspektionen.



