ExpreS2ion Biotech Holding AB (publ

Som aktieéigare i ExpreS2ion Biotech Holding AB (publ) kommer du att erhélla unitrétter i Féretrédesemissionen. Observera att unitratterna férvantas att ha ett
ekonomiskt varde.
For att inte vardet av unitratterna ska gé forlorat maste innehavaren antingen:

» Sdlja de erhdlina unitratterna som inte avses utnyttjas senast den 24 juni 2024; eller
» Utnyttja de erhdlina unitratterna och teckna Units senast den 27 juni 2024.

Notera att (i) aktiedgare endast kan utnyttja unitrétter och teckna nya Units i enlighet med tillampliga vardepapperslagstiftningar och (i) aktiedgare med
férvaltaregistrerade innehav (d.v.s. i depd, i bank eller vérdepappersinstitut) méste teckna Units genom respektive férvaltare.

Begrénsningar av distribution av Prospektet och teckning av Units i vissa jurisdiktioner

Ej for distribution, publicering eller offentliggérande i eller till USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, eller Sydkorea.
Prospektet far inte skickas till personer i dessa lander eller ndgon annan jurisdiktion vartill det ér otillétet att leverera unitratter, BTU eller Units, forutom i enlighet med
tillamplig lag och under forutsattning att det inte kraver ytterligare prospekt, registrering eller andra atgdarder utéver de som foljer av svensk ratt. Férutom om det
uttryckligen anges annorlunda i Prospektet kan unitratter, BTU eller Units inte erbjudas, sdljas, dverlatas eller levereras, direkt eller indirekt, i eller till néigot av dessa
l&nder.

Prospektets giltighetstid

Detta prospekt godkandes av Finansinspektionen den 5 juni 2024. Prospektet dr giltigt under en tid av tolv mé&nader efter godkdnnandet forutsatt att det komplet-

teras med tillagg nar sé& krévs enligt artikel 23 férordning (EU) 2017/1129, Prospektférordningen. Skyldigheten att uppratta tilléagg till Prospektet gdller frén tidpunkten
or godkannandet till utgéngen av teckningsperioden. Bolaget har ingen skyldighet att efter teckningsperiodens utgdng uppratta tillagg till Prospektet.




VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta EU-tillvéixtprospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av att
styrelsen i ExpreS2ion Biotech Holding AB (publ) den 2 maj 2024 beslutat att
genomféra en nyemission av aktier och teckningsoptioner i form av Units med
foretradesratt for befintliga aktiedgare ("Féretrédesemissionen’). Med "Unit” avses
en sammanhdéllen enhet av en (1) nyemitterad aktie, en (1) vederlagsfri vidhdngande
teckningsoption av serie TO 10 och en (1) vederlagsfri vidhéngande teckningsoption
av serie TO 1. Féretradesemissionen ar riktad till befintliga aktietigare och
allménheten i Sverige och Danmark. Betald tecknad Unit bendmns "BTU".

Med "ExpreS2ion", "Koncernen" eller "Bolaget’ avses, beroende p& samman-
hanget, den koncern tillsammans med dess dotterbolag i vilket ExpreS2ion
Biotech Holding AB (publ), ett svenskt publikt aktiebolag, org.nr 559033-3729, ar
moderbolag. Vid hanvisningar till "Nasdagq First North Growth Market" avses, i
enlighet med Europarlamentets och R&dets direktiv (EU) 2014/65 ("MiFID II'), den
multilaterala handelsplattformen och tillvaxtmarknaden fér smé och medelstora
foretag som bedrivs av Nasdaq Stockholm AB dar Bolagets aktier dr upptagna  till
handel. Vator Securities AB ("Vator Securities") &r finansiell rédgivare till Bolaget
med anledning av Foretréddesemissionen. Vid hdnvisning till "Euroclear” &syftas
Euroclear Sweden AB.

Prospektet ar upprattat som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15
Europaparlamentets och Radets férordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen’).
Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen, som &ér den
svenska behdriga myndigheten enligt Prospektforordningen, i enlighet med artikel
20 i Prospektforordningen. Finansinspektionen godkanner Prospektet enbart i s&
mdétto att det uppfyller de krav pd& fullsténdighet, begriplighet och konsekvens
som anges i Prospektforordningen. Godkannandet bér inte betraktas som ndgot
slags stod for ExpreS2ion eller stod for kvaliteten pd de vardepapper som avses i
Prospektet och innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna
i Prospektet dr riktiga eller fullstdndiga. Varje investerare uppmanas att goéra sin
egen beddmning av huruvida det ar l[dmpligt att investera i Foretradesemissionen.
For Prospektet gdller svensk ratt. Tvist med anledning av Prospektet och ddrmed
sammanhdngande rattsforhéllanden ska avgéras av svensk domstol exklusivt,
varvid Stockholms tingsraitt ska utgéra forsta instans.

Prospektet har upprattats pé svenska och engelska. Endast den svenska versionen
av Prospektet har varit foremal for Finansinspektionens granskning och godkan-
nande. | hdndelse av eventuella diskrepanser mellan sprékversionerna dger den
svenska versionen foretréde. Bolaget har vidare lémnat en begdran till Finans-
inspektionen om passportering av prospektgodkdannandet till Danmarks behoériga
myndighet Finanstilsynet.

Inom Europeiska ekonomiska samarbetsomrédet ("EES") limnas inget erbjudande
av Units till allm&nheten i andra medlemsstater an Sverige och Danmark. | andra
medlemsstater inom EES ddr Prospektférordningen ar tillémplig kan ett erbjudande
av Units endast [dmnas i enlighet med undantag i Prospektférordningen samt
eventuella implementeringsatgarder.

Inga unitratter, BTU eller Units f&r erbjudas, tecknas, sdljas eller dverforas, direkt
eller indirekt, i eller till USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller n&gon annan jurisdiktion dar séddan
distribution kraver ytterligare prospekt, registrering eller andra &tgdrder utdver

de som féljer av svensk ratt eller annars strider mot tillémpliga regler i sédan
jurisdiktion eller inte kan ske utan tilldmpning av undantag fran sédan &tgard.
Teckning och forvarv av vardepapper i strid med ovanstdende begrdansningar kan
vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospektet, eller dnskar investera i
ExpreS2ion, méste informera sig om och félja néamnda begrénsningar. Atgarder i
strid med begrdansningarna kan utgéra brott mot tillémplig vardepapperslagstift-
ning. ExpreS2ion forbehdller sig ratten att efter eget besttmmande ogiltigforklara
anmalan om teckning i Féretrddesemissionen om ExpreS2ion eller dess rédgivare
anser att sédan teckning kan inbegripa en dvertradelse eller ett dsidosattande
av lagar, regler eller foreskrifter i néigon jurisdiktion. Inga aktier eller andra
vardepapper utgivna av ExpreS2ion har registrerats eller kommer att registreras
enligt United States Securities Act frén 1933, enligt dess senaste lydelse, eller
vardepapperslagstiftningen i négon delstat eller annan jurisdiktion i USA, inklusive
District of Columbia.

Framétriktade uttalanden

Prospektet innehdller vissa framétriktade uttalanden och dsikter. Framdtriktade
uttalanden &r uttalanden som inte relaterar till historiska fakta och héndelser och
s&dana uttalanden och &sikter som rér framtiden och som, till exempel, innehdller
formuleringar som "antar”, "anser”, "avser”, "oedémer", "berdknar”, "oorde", "pbor",
"enligt uppskattningar", "férutser”, "forutsager”, "forvantar”, "har dsikten”, "kan",

"kommer att", "planerar”, "planlagger”, "potentiell”, "prognostiserar", "skulle kunna",
"savitt kant", "tror" eller liknande uttryck, eller negationer darav, dar avsikten ar att
identifiera ett uttalande som framatriktat. Detta gdller, framférallt, uttalanden och
dsikter i Prospektet som behandlar kommande ekonomisk avkastning, planer och
férvantningar for Bolagets verksamhet och styrning, framtida tillvéixt och 16nsam-
het samt den generella ekonomiska och legala miljon och andra frégestaliningar
som rér Bolaget.

Framéatriktade uttalanden baseras pd berdkningar och antaganden som gors

pd grundval av vad Bolaget kanner till per dagen for Prospektet. S&dana framét-
riktade uttalanden péverkas av risker, osdkerheter och andra faktorer som kan
leda till att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassaflode, finansiella
stalining och rorelseresultat, kan komma att skilja sig fréin faktiska resultat, eller
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inte uppfylla de forvantningar som uttryckligen eller indirekt har antagits eller
beskrivits i dessa uttalanden, eller visa sig vara mindre gynnsamma &n resultaten
som uttryckligen eller indirekt har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden. P&
motsvarande satt bor potentiella investerare inte sditta orimligt hog tilltro till dessa
framétriktade uttalanden och rekommenderas starkt att Idsa Prospektet i sin
helhet. Varken Bolaget eller Vator Securities kan Iadmna négra garantier for den
framtida riktigheten hos de presenterade dsikterna, eller huruvida de forutspddda
utvecklingarna faktiskt kommer att intraffa.

Med anledning av de risker, oséikerheter och antaganden som sammanhdnger
med framd&triktade uttalanden, ar det mojligt att de i Prospektet némnda framtida
handelserna inte kommer att intraffa. De framétriktade uppskattningar och
forhandsberdkningar som harstammar fréin tredjepartsstudier och hanvisas till i
Prospektet kan visa sig vara inkorrekta. Faktiska resultat, genomférande eller
handelser kan skilja sig i betydande grad frén vad som angetts i s&dana
uttalanden till foljd av, utan begrdnsning: dndringar av allménna ekonomiska
forhdllanden, framforallt ekonomiska forhéllanden pé& marknader dar Bolaget
verkar, dndrade rantenivéer, dndrade valutakurser, dndrade konkurrensnivéer och
andringar i lagar och férordningar.

Efter Prospektets offentliggdrande &tar sig varken Bolaget eller Vator Securities,
om det inte foreskrivs enligt lag eller i Nasdaq First North Growth Markets Rulebook,
att uppdatera framétriktade uttalanden eller anpassa dessa framatriktade
uttalanden efter faktiska handelser eller utvecklingar.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehdller bransch- och marknadsinformation hanférlig till Bolagets
verksamhet och den marknad som Bolaget ar verksamt p&. Om inte annat anges
ar sédan information baserad pd& Bolagets analys av flera olika kallor.

| branschpublikationer eller -rapporter anges vanligen att information som &terges
dari har erhdllits fréin kallor som beddms vara tillforlitliga, men att riktigheten

och fullstandigheten i sédan information inte kan garanteras. ExpreS2ion har

inte verifierat informationen, och kan darfér inte garantera korrektheten, i den
bransch- och marknadsinformation som &terges i Prospektet och som har hamtats
frain eller harrdr frén branschpublikationer eller -rapporter. S&dan information &r
baserad p& marknadsundersdkningar, vilka till sin natur ar baserade pé urval och
subjektiva beddmningar, ddribland bedémningar om vilken typ av produkter och
transaktioner som borde inkluderas i den relevanta marknaden, bade av de som
utfor undersdkningar och de som har tillfrégats.

Prospektet innehdller ocksé uppskattningar av marknadsdata och information
harledd ddarifrén och som inte kan inhédmtas frén publikationer av marknadsunder-
sokningsinstitutioner eller ndgra andra oberoende kallor. Sddan information har
tagits fram av ExpreS2ion baserat pé tredjepartskdallor och Bolagets egna interna
uppskattningar. | ménga fall finns det inte ndgon publik tillganglig information och
sddana marknadsdata frén exempelvis branschorganisationer, myndigheter eller
andra organisationer och institutioner. ExpreS2ion anser att dess uppskattningar
av marknadsdata och information harledd darifréin ar anvandbara for att ge
investerare en battre forstéelse av séval branschen i vilken Bolaget verkar som
Bolagets stallning inom branschen.

Information fréin tredje man har &tergetts korrekt och, sévitt ExpreS2ion kanner till
och kan utréna av sédan information, har inga sakférhdllanden uteldmnats som
skulle géra den &tergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Presentation av finansiell information

Koncernens reviderade drsredovisningar for rakenskapsdren 2023 och 2022 samt
Koncernens ej reviderade kvartalsrapport for forsta kvartalet 2024 har upprattats i
enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens allménna
r&d BFNAR 2012:1 (K3). Koncernens finansiella rapporter fér dessa perioder har
inforlivats i Prospektet genom hanvisning och utgér en del av Prospektet. Om
inget annat uttryckligen anges har ingen finansiell information i Prospektet
reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Finansiell information i Prospektet
som rér Bolaget och som inte ingdr i den reviderade informationen eller som inte
har granskats av Bolagets revisor, harstammar frén Bolagets internredovisning
och rapporteringssystem. Viss finansiell och annan information som presenteras i
Prospektet har avrundats for att géra informationen mer lattillganglig for Iasaren.
Foljaktligen dverensstdmmer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven
totalsumma. Alla finansiella belopp i Prospektet anges i svenska kronor ("SEK”),
danska kronor ("DKK"), Euro ("EUR") eller amerikanska dollar ("USD") om inte annat
anges. "TSEK" stdr for tusen kronor.

Nasdaq First North Growth Market

Nasdagq First North Growth Market &r en registrerad tillvéxtmarknad for smé och
medelstora féretag i enlighet med MiFID Il om marknader for finansiella instrument,
s&som implementerat i den nationella lagstiftningen i Danmark, Finland och
Sverige, och drivs av en bérs inom Nasdag-koncernen. Emittenter p& Nasdaq First
North Growth Market dr inte foremal for samma regler som emittenter pé reglerad
marknad, sésom definierat i EU-lagstiftning och implementerat i nationell lagstift-
ning. De dr i stallet foremal for mindre omfattande regler anpassade for mindre
tillvaxtforetag. Riskerna hanforliga till en investering i en emittent p& Nasdaq First
North Growth Market kan darfér vara hégre dn en investering i en emittent pd den
reglerade marknaden. Alla emittenter som har aktier upptagna till handel pé&
Nasdaq First North Growth Market har en Certified Adviser som évervakar att reglerna
efterlevs. Bolagets Certified Adviser ar Svensk Kapitalmarknadsgranskning AB.
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Handlingar inférlivade genom

hdnvisning
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Investerare boér ta del av all den information som inférlivas i Prospektet genom hénvisning och informationen, till vilken hdnvisning sker, ska I&sas
som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del av féljande dokument ska anses inforlivade i Prospektet genom hénvisning.
Kopior av Prospektet och de handlingar som inférlivats genom hénvisning kan erhéllas frén ExpreS2ion elektroniskt via Bolagets webbplats,
https://investor.ExpreS2ionbio.com/. Bolaget beddmer att de delar av dokumenten som inte inférlivas i Prospektet antingen inte ar relevanta
for investerare for bedomningen av Bolaget eller dess vardepapper eller s& &terges motsvarande information p& en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen p& ExpreS2ions webbplats, eller tredje parts webbplatser till vilka hdnvisning gérs, inte ingdr i Prospektet sGvida
inte denna information inférlivas i Prospektet genom hénvisning. Informationen pd ExpreS2ions webbplats, eller andra webbplatser till vilka

hdénvisas i Prospektet, har inte granskats och godkdénts av Finansinspektionen.

ExpreS2ions kvartalsrapport fér perioden 1 januari = 31 mars 2024

Sidhé&nvisning

Koncernens resultatrakning

Koncernens balansrakning

Koncernens rapport éver forandringar i eget kapital
Koncernens kassaflodesanalys

ExpreS2ions kvartalsrapport for perioden 1januari = 31 mars 2024 finns pd foljande Iénk:
https://investor.expres2ionbio.com/wp-content/uploads/2024/06/Q1-2024-Report-SWE.pdf

ExpreS2ions drsredovisning fér rdkenskapsdret 2023

16
7
8
19

Sidhd&nvisning

Koncernens resultatrakning

Koncernens balansrékning

Koncernens rapport éver férandringar i eget kapital
Koncernens kassaflodesanalys

Notupplysningar

Revisionsberdttelse

ExpreS2ions drsredovisning for rékenskapsdret 2023 finns pd féljande IGnk:
https://investor.expres2ionbio.com/2024/05/08/arsredovisning-2023-med-revisoryttrande/

ExpreS2ions arsredovisning fér rékenskapséret 2022

13
4
15
16
20 -29
31-33

Sidhénvisning

Koncernens resultatrékning

Koncernens balansrakning

Koncernens rapport ¢ver forandringar i eget kapital
Koncernens kassaflédesanalys
Tillaggsupplysningar (Noter)

Revisionsberdattelse

ExpreS2ions &rsredovisning for rakenskapsdret 2022 finns pd foljande Iénk:

12
13
4
15
19-27
29 -30

https://investor.ExpreS2ionbio.com/wp-content/uploads/2023/05/2022-Arsredovisning-ExpreS2ion-Biotech-Holding-AB.pdf



ExpreS2ion Biotech Holding AB

Sammanfattning

Inledning
Aktieslag och Foretradesemissionen omfattar aktier, med ISIN-kod SEO008348262, teckningsoptioner av serie TO 10, med ISIN-kod: SE0022088100
ISIN och teckningsoptioner av serie TO 11, med ISIN-kod: SE0022088118, i ExpreS2ion Biotech Holding AB (publ).
Bolags- ExpreS2ion Biotech Holding AB (publ), org.nr 559033-3729
information Registrerad adress: ¢/o Mindpark, Rdnnowsgatan 8c, 252 25 Helsingborg, Sverige.
Telefonnummer: +45 222210 19.
Webbplats: https://investor.ExpreS2ionbio.com/.
E-mail: info@ExpreS2ionbio.com.
Bolagets identifieringskod (LEI): 549300FJKSOPTORYJC4S.
Behérig Prospektet har granskats och godkénts av Finansinspektionen som ér den svenska behoériga myndigheten for godkénnandet av
myndighet Prospektet enligt Prospektférordningen. Finansinspektionen har féljande kontaktuppgifter:
Finansinspektionen
Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm
Telefonnummer: +46 (0)8 408 980 00
E-post: finansinspektionen@fi.se
Webbplats: www.fi.se
Godk&annande Prospektet godkéndes av Finansinspektionen den S juni 2024.

av Prospektet

Upplysningar Sammanfattningen bor Iasas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i vardepapperen bér grundas pd att
och varningar investeraren studerar hela Prospektet. En investerare i vardepapperen kan férlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till informationen i Prospektet gors i domstol kan den investerare som &r kdrande enligt nationell
lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att dversatta Prospektet innan de rattsliga férfarandena inleds.
Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive dversattningar av denna, men
enbart om sammanfattningen dr vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfért med de andra delarna av Prospektet eller om den
tillsammans med andra delar av Prospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behdver vid beslut om huruvida de ska
investera i de berérda vardepapperen.

Nyckelinformation om Expres2ion

Om ExpreS2ion ExpreS2ion Biotech Holding AB (publ) &r ett publikt aktiebolag bildat i Sverige. Bolagets associationsform regleras av den svenska
aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har sitt séite i Skéne 1&n, Helsingborgs kommun, Sverige. Bolagets verkstéllande direktér ar
Bent U. Frandsen.

Huvudsaklig verksamhet

ExpreS2ion ér ett bioteknikféretag som utvecklar innovativa vacciner fér en hdlsosammare vérld. Bolaget vill férandra hélso- och
sjukvarden genom att utveckla nya vacciner som raddar liv och forbattrar livskvaliteten éver hela varlden. ExpreS2ion har utvecklat
den kliniska fas lll-validerade plattformen ExpreS2™ for snabb och effektiv utveckling och produktion av det aktiva materialet i
vacciner. Plattformen, under varumdrket GlycoX-S2™, innehdller funktionellt modifierade glykosyleringsvarianter for forbattrad
immunogenicitet och farmakokinetik. Sedan 2010 har ExpreS2ion producerat mer &n 500 proteiner och virusliknande partiklar (VLP) i
samarbete med forskningsinstitutioner och féretag. ExpreS2ion utvecklar nya VLP-baserade vacciner i samarbete med intresse-
bolaget AdaptVac ApS, varav ExpreS2ion dger 34 procent.

Agarférhéllanden

Nedan listas samtliga aktiedigare med innehav éverstigande fem procent av aktierna och réstetalet i Bolaget per den 31 mars 2024
inklusive darefter for Bolaget kanda férandringar fram till dagen for Prospektet. Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av
nd&gon enskild part vare sig individuellt eller i samfoérstéind med flera.

Aktiedgare Antal aktier  Andel aktier, %
Saxo Bank A/S Client Assets 473361 921
BNY Mellon SA/NV for Jyske Bank 2 866 619 558
The Bank of New York Mellon SA/NV 2 684 947 522
Ovriga aktiedgare 4119781 7999

Totalt 51404 958 100



Finansiell
nyckel-
information
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Nedan presenteras viss finansiell nyckelinformation for ExpreS2ion som har hédmtats frén Koncernens reviderade drsredovisningar for
rakenskapsdren 1januari - 31 december 2022 och 1januari - 31 december 2023 samt Koncernens ej reviderade kvartalsrapport for
perioden 1januari - 31 mars 2024, med jamforelsesiffror for motsvarande period 2023. Koncernens finansiella rapporter har upprdttats
i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnémndens allménna réd BFNAR 2012:1 (K3). Koncernens &rsredovisningar fér

rakenskapsdren 2022 och 2023 har reviderats av Bolagets revisor.

Nyckelposter i Koncernens resultatrédkning

Tjanuari = 31 mars

Tjanuari — 31 december

(ej reviderade) (reviderade)
TSEK 2024 2023 2023 2022
Summa rérelseintékter 1558 2590 8799 6150
Rorelseresultat -14175 -2997 -105 965 =127 606
Periodens resultat -12 853 -26 308 -91401 -18 605
Nyckelposter i Koncernens balansrékning 21 mars 21 december

(ej reviderade) (reviderade)
TSEK 2024 2023 2023 2022
Summa tillgéngar 86145 78 692 78 692 137 363
Summa eget kapital 52 308 79 469 65 364 103 327

Nyckelposter i Koncernens rapport 6ver kassafléden

Tjanuari = 31 mars

Tjanuari — 31 december

(ej reviderade) (reviderade)
TSEK 2024 2023 2023 2022
Kassaflode fran den I16pande verksamheten 854 -39528 -100 887 -99 614
Kassaflode fr@n investeringsverksamheten -189 -1224 -2 015 105 325
Kassaflode frén finansieringsverksamheten -128 709 47 836 61460
Periodens kassafléde 537 -40 043 -55 066 6717

Nyckelposter i Koncernens rapport éver kassafléden

Tjanuari = 31 mars
(ej reviderade)

Tjanuari — 31 december
(reviderade om inte
annat anges)

TSEK (om ej annat anges) 2024 2023 2023 2022
Summa rérelseintakter 1558 2590 8799 6150
Resultat efter finansiella poster -13 839 30 282 -99 967 -126 581
Balansomslutning 86145 103125 78 692 137 363
Soliditet, % 61 77 83 752"
Operationella nyckeltal

Medelantal anstallda, st 19 30 29 30

1) Ejreviderat. Fér perioden 1januari — 31 mars avses anstéllda i slutet p& respektive period.

Anmérkning frén revisor i &rsredovisningen fér rikenskapsdret 2022

Revisionsberdattelsen finns i sin helhet i &rsredovisningen for rakenskapsdaret 2022 som ar inférlivad i Prospektet genom hdnvisning.
| revisionsberdattelse for rakenskapsdret 2022 har Bolagets revisor Ilamnat en upplysning av sarskild betydelse avseende informa-
tionen i forvaltningsberdttelsen och not 2 i drsredovisningen, som anger att foretaget vid datumet for signering av de finansiella

rapporterna saknar finansiering for att kunna bedriva sin verksamhet under 2023 och framat.

Anmérkning frén revisor i drsredovisningen fér rikenskapsdret 2023

Revisionsberdttelsen finns i sin helhet i &rsredovisningen for rakenskapsdaret 2023 som ar inférlivad i Prospektet genom hanvisning.
| revisionsberdttelse for rakenskapsdret 2023 har Bolagets revisor Ilamnat en upplysning av sarskild betydelse att vid ett flertal

tillfallen under rékenskapsdret har debiterad skatt inte betalats i ratt tid.
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RISKER RELATERADE TILL EXPRES2IONS VERKSAMHET OCH BRANSCH

Kliniska studier kan komma att misslyckas

ExpreS2ion har ett flertal utvecklingstillgéingar som befinner sig i olika stadier av kliniska processer, vilket per se inbegriper
osdkerheter. ExpreS2ion kan inte garantera att kliniska studier producerar de data som kravs for att stddja ett godkdnnande, eller
att lakemedelskandidaterna som utvecklas med hjalp av ExpreS2ions plattformsteknik leder till en kommersiellt géngbar produkt.
Under rakenskapsdaret 2023 uppgick ExpreS2ions totala FoU-kostnader till 51 419 TSEK. Misslyckade kliniska studier kan p&verka
transaktioner med afférspartners och i forléngningen Bolagets utlicensieringsintdkter.

ExpreS2ions I6nsamhet och dess férméga att véixa

ExpreS2ion har sedan noteringen pé& Nasdag First North Growth Market 2016 redovisat forluster. Under rékenskapsdret 2023
redovisade ExpreS2ion en nettoforlust om 91401 TSEK. Dessa férluster uppstod som ett resultat av utgifter fér forsknings- och
utvecklingsverksamhet hanférliga till ExpreS2ions externa prekliniska aktiviteter och studier samt relaterade personalkostnader.
Givet ExpreS2ions starka fokus pd forskning och utveckling, vilket i sig kréver viktig kompetens och erfarenhet, kan ExpreS2ion
komma att férbise viktiga aspekter rérande t.ex. intern kontroll, personal och andra interna processer, eller forberedelse av
kommersialiseringsstrategier fér produkterna om och nér detta blir aktuellt. Om s&dana processer/strategier inte utformas och
genomfors korrekt, och/eller inte ar pé plats innan kommersialisering och expansion pdbérjas, kan det ha en negativ péverkan p&
ExpreS2ion verksamhet och dess majligheter att framgdngsrikt kommersialisera produkterna. Vidare, for att utforma och genomfora
de ovanndmnda processerna kan Bolaget komma att behdva anstalla fler medarbetare eller anlita dyra professionella konsulter,
vilket skulle kunna 6ka ExpreS2ion operationella kostnader.

Konkurrens fran stérre kommersiella aktorer

Bolaget har ett flertal konkurrenter, inklusive internationella vaccinféretag med avsevdrt storre resurser, och erfarenhet én ExpreS2ion
vilket kan innebdra att de kan komma att lyckas upptécka, utveckla, f& godkénnande fér och/eller kommersialisera produkter mer
framgdngsrikt an ExpreS2ion.

ExpreS2ion dr beroende av sina partners

Utlicensiering till storre Iakemedels- eller vaccinforetag dr en viktig del av ExpreS2ions strategi. ExpreS2ion dr fokuserat pé forskning
och tidig klinisk utveckling dar Bolaget anser sig ha tekniken, kompetensen och erfarenheten som krévs for att vara konkurrens-
kraftig. Internationella kliniska prévningar pd flera centra i storre skala, registrering, marknadsforing och forsaljning av fardiga
lakemedel och vaccin ligger utanfor ExpreS2ions rackvidd. | detta kommer oundvikligen att vara beroende av licensieringspartners.
Sé& snart ett licensavtal har ingdtts férlorar ExpreS2ion och/eller partners normalt direkt kontroll dver vidareutvecklingen och mark-
nadsféringen av produkten. | dessa fall kommer ExpreS2ion i stallet att forlita sig pd villkoren i licensavtalet rérande utveckling, vilka i
varierande grad dven ger ExpreS2ion insikt i hur utvecklingen fortskrider och hur man ska definiera processer for vidare utveckling.

Hinder fér att registreras hos, och beviljas licens av, officiella organ och/eller statliga myndigheter

Tillstdnd méste erhdllas for att kunna marknadsféra och salja Iakemedel och diagnostik, och registrering sker vid ett officiellt organ
eller en statlig myndighet p& varje marknad, sésom FDA (Food and Drug Administration) i USA och den europeiska lékemedels-
myndigheten (EMA) i Europa. Om ExpreS2ion, direkt eller genom samarbetspartners, misslyckas med att erhdlla de tillstdnd och den
registrering som kravs frén sédana organ eller myndigheter kommer Bolagets forméga att generera intdkter vasentligen forsémras.

Tillgang till finansiering

ExpreS2ion kan behéva anskaffa ytterligare finansiering, som eventuellt inte ar tillganglig pé for ExpreS2ion acceptabla villkor, eller
tillganglig éver huvud taget. Om s&dan finansiering inte erhdlls ndr den behdvs kan ExpreS2ion tvingas att senareldgga, begréansa
eller avsluta sina produktutvecklingsinsatser eller annan verksamhet.

Nyckelinformation om bolagets vardepapper

Aktiernas
rattigheter

Per dagen fér Prospektet finns endast ett aktieslag i Bolaget. Aktierna &r denominerade i svenska kronor (SEK) och har emitterats
i enlighet med svensk ratt. Samtliga emitterade aktier dr fullt betalda och fritt dverl&tbara. Rattigheterna forenade med aktier
emitterade av Bolaget, inklusive de som féljer av bolagsordningen, kan endast dndras enligt de forfaranden som anges i aktie-
bolagslagen (2005:551).

Per dagen for Prospektet finns 51 404 958 aktier utest&ende i Bolaget. Varje aktie har ett kvotvarde om O,111117 SEK.

Rostratt
Varje aktie berattigar till en (1) rést p& bolagsstémmor och varje aktiedgare ar berattigad till ett antal réster motsvarande
innehavarens antal aktier i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller kvittningsemission har aktie-
&garna som huvudregel enligt aktiebolagslagen (2005:551) féretrédesratt att teckna sédana vérdepapper i férhallande till antalet
aktier som innehades fére emissionen.
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Aktiernas Ratt till utdelning och behéllning vid likvidation
rattigheter Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgdngar och eventuella dverskott i hdndelse av likvida-
(forts.) tion. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstamman. Ratt till vinstutdelning tillfaller den som pd& av bolagsstdmman

beslutad avstémningsdag dr registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear férda aktieboken. Vinstutdelning utbetalas
normallt till aktiedigarna som ett kontant belopp per aktie genom Euroclear, men betalning kan éven ske i annat én kontanter
(sakutdelning). Om aktiedigarna inte kan n&s genom Euroclear, kvarstér aktieéigarens fordran pé& Bolaget avseende vinstutdel-
ningsbeloppet under en tid som begransas genom regler om tiodrig preskription. Vid preskription tillfaller vinstutdelningsbeloppet
Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till vinstutdelning for aktiedgare bosatta utanfér Sverige och med undantag for
eventuella begrdansningar som foljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning till sddana pd samma sdtt som for aktiedgare
bosatta i Sverige. Aktiedigare som inte har skattemdssig hemvist i Sverige ar normalt foremdal for svensk kupongskartt.

Utdelningspolicy

ExpreS2ion har inte ldmnat ndgra vinstutdelningar for perioden som omfattas av den historiska finansiella informationen och avser
inte att ldmna ndgon utdelning inom dverskadlig framtid, varfér ingen utdelningspolicy har antagits. Framtida utdelningar, i den
man sddana foreslds av styrelsen och godkdnns av Bolagets aktiedgare, kommer vara beroende av och baserad pd de krav

som verksamhetens art, omfattning och risker stdller p& Bolagets egna kapital samt Bolagets konsolideringsbehoy, likviditet och
stalining i ovrigt.

Handel pé& Aktierna i Bolaget ar upptagna till handel p& den multilaterala handelsplattformen och tillvéxtmarknaden for smé och medelstora
Nasdagq First foretag Nasdagq First North Growth Market. De nyemitterade aktierna och teckningsoptionerna av serie TO 10 och tecknings-
North Growth optionerna av serie TO 11i Foéretrddesemissionen avses ocksd att vara foremal for handel pd Nasdagq First North Growth Market.
Market S&dan handel berdknas inledas i samband med registreringen av Foretradesemissionen vid Bolagsverket.

Garantier som Ej tillamplig. Vardepapperen omfattas inte av garantier.

vardepapperen

omfattas av

Huvudsakliga RISKER RELATERADE TILL FORETRADESEMISSIONEN

risker kopplade Ersattningen vid eventuell férséljning av unitrétter pd marknaden kan komma att understiga den ekonomiska

till Bolagets utspdadningen

aktier For aktieagare som avstdr frén att teckna Units i Foretradesemissionen uppkommer en utspddningseffekt motsvarande

hégst cirka 77,8 procent av antalet aktier och réster (férutsatt att Féretrédesemissionen fulltecknas och samtliga
teckningsoptioner av serie TO 10 samt TO 11 utnyttjas). Fér det fall en aktiedgare vdljer att salja sina unitrétter, eller om
dessa sdljs & aktiedgarens vagnar (t.ex. genom férvaltare), finns det en risk att den ersattning aktiedgaren erhdller fér
unitratterna p& marknaden inte motsvarar den ekonomiska utspdadningen i aktiedigarens dgande i ExpreS2ion efter att
Foretrédesemissionen genomforts.

Det finns en risk att en aktiv handel i unitrétter och BTU inte utvecklas och att tillrécklig likviditet inte kommer att finnas
Mot bakgrund av den historiska volatiliteten och den varierande omsdattningen i Bolagets aktier, finns det en risk att en
aktiv handel i unitratter eller BTU inte kommer att utvecklas p& Nasdaq First North Growth Market eller att tillfredstal-
lande likviditet inte kommer att finnas tillgdnglig under teckningsperioden vid den tidpunkt som s&dana vardepapper
handlas. Priset p& ExpreS2ions unitrétter och BTU kan fluktuera under Féretrédesemissionen (och vad avser aktier och
teckningsoptioner av serie TO 10 samt TO 11, &ven efter det att Féretradesemissionen genomférts). Priset p& ExpreS2ions
aktier kan falla under teckningskursen som satts for teckning av Units. En allman nedgdéng pé aktiemarknaden eller en
snabb avmattning i konjunkturen skulle &ven kunna sadtta Bolagets aktiekurs under press utan att detta har orsakats av
ExpreS2ions affdrsgrunder.

Information om Foretrddesemissionen

Villkor och Foretradesemissionen

tidsplan for Styrelsen i ExpreS2ion beslutade den 2 maj 2024, villkorat av bolagsstédmmans efterfoljande godkannande, att emittera hogst
Foretrades- 59 972 451 Units med féretraidesratt for befintliga aktieéigare. Arsstdmman som hélls den 5 juni 2024 beslutade att godkénna
emissionen Foretradesemissionen. | det fall Foretrddesemissionen fulltecknas kommer Bolaget att tillforas cirka 60 MSEK fore avdrag for

kostnader relaterade till Foretradesemissionen. Kostnaderna relaterade till Féretradesemissionen uppgdr till cirka 7,8 MSEK, vilket
aven inkluderar kontant ersattning for Idmnade garantiGtaganden.

Féretradesratt till teckning av Units
Den som pd& avstdmningsdagen den 10 juni 2024 &r aktiedgare i Bolaget dger foretradesratt att teckna Units i Féretradesemissionen
utifrén aktiedgarens befintliga aktieinnehav i Bolaget.

Avstamningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear for faststdllande av vilka som ager ratt att erhdlla unitratter i Féretradesemissionen ar den 10 juni
2024. Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive ratt att erhélla unitratter ar den 5 juni 2024. Forsta dag for handel i Bolagets
aktie exklusive ratt att erhdlla unitratter ar den 7 juni 2024.



ExpreS2ion Biotech Holding AB

Villkor och Unitratter

tidsplan fér For varje befintlig aktie som innehas p& avstémningsdagen den 10 juni 2024, erhdlls sju (7) unitratter. Sex (6) unitrétter beréttigar
Féretréides- till teckning av en (1) Unit. Varje Unit innehdller en (1) aktie, en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO 10 och en (1) vederlagsfri
emissionen teckningsoption av serie TO T1. Handel med unitrétter kommer att ske pd Nasdaq First North Growth Market frdn och med den
(forts.) 12 juni 2024 till och med den 24 juni 2024. Unitratter som ej nyttjas for teckning i Foretradesemissionen mdste sdljas senast den

24 juni 2024 eller anvandas for teckning av Units senast den 27 juni 2024 for att inte bli ogiltiga och forlora sitt varde.

Teckningskurs
Units emitteras till teckningskursen 1,00 SEK per Unit, vilket motsvarar en teckningskurs om 1,00 SEK per aktie. Teckningsoptionerna
av serie TO 10 och TO 11 utges vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod
Teckning av Units ska ske under perioden frén och med den 12 juni 2024 till och med den 27 juni 2024. Teckning av Units utan
foretradesratt ska ske under samma period.

Villkor fér teckningsoptioner av serie TO 10

En (1) teckningsoption av serie TO 10 medfér rétt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs motsvarande 70 procent
av den volymvagda genomsnittliga betalkursen for Bolagets aktie under perioden 1 november 2024 till och med den 14 november
2024, dock lagst till aktiens kvotvarde och inte mer én 1,5 SEK per aktie. Teckning av aktier med stéd av teckningsoptioner av serie
TO 10 sker sedan under perioden 20 november 2024 till och med den 4 december 2024.

Villkor fér teckningsoptioner av serie TO 11

En (1) teckningsoption av serie TO 11 medfor ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs motsvarande 70 procent av
den volymvagda genomsnittliga betalkursen for Bolagets aktie under perioden 1september 2025 till och med den 12 september
2024, dock lagst till aktiens kvotvarde och inte mer én 1,75 SEK per aktie. Teckning av aktier med stéd av teckningsoptioner av serie
TO 11 sker sedan under perioden 18 september 2025 till och med den 2 oktober 2025.

Ej utnyttjade unitratter
Unitratter som ej sdlts eller utnyttjas for teckning av Units kommer att bokas bort frén samtliga VP-konton utan ersattning.

Utspdadningseffekt

For aktieagare som avstdr frén att teckna Units i Foretrddesemissionen uppkommer en utspddningseffekt motsvarande hogst cirka
53,8 procent vid full teckning i Féretradesemissionen. For det fall Foretrddesemissionen fulltecknas och teckningsoptionerna av
serie TO 10 utnyttjas fullt ut medfor det en ytterligare utspadningseffekt om cirka 35,0 procent. For det fall att Féretréidesemissionen
fulltecknas och teckningsoptionerna av serie TO 11 utnyttjas fullt ut medfér det en ytterligare utspddning om cirka 259 procent. Vid
fulltecknad Foretradesemission och fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner av serie TO 10 och TO 11 Féretradesemissionen
uppgdr utspadningen till sammanlagt cirka 77,8 procent.

Vid full teckning i Foretraddesemissionen och fullt utnyttjonde av teckningsoptioner av serie TO 10 och TO 11i kombination med det
maximala antalet aktier som kan tillkomma inom ramen fér garantiersattningen kommer antalet aktier i Bolaget att oka med

193 282 353 frén 51 404 958 aktier till 244 687 311, vilket motsvarar en utspddning om cirka 79,0 procent av det totala antalet aktier
och roster i Bolaget per dagen for Prospektet.

Tilldelning av Units tecknade utan stéd av unitréatter

For det fall inte samtliga Units tecknats med stdd av unitratter, ska Units som tecknats utan stéd av unitrdtter tilldelas i forsta hand
de som dven tecknat Units med stod av unitratter, i andra hand de som endast anmalt sig for teckning utan stéd av unitréitter och i
tredje hand emissionsgaranter.

Handel i BTU

Handel i BTU kommer att ske p& Nasdag First North Growth Market frédn och med den 12 juni 2024 intill dess att Foretrddesemissionen
registrerats vid Bolagsverket och BTU omvandlats till aktier och teckningsoptioner av serie TO 10 samt TO T1, vilket forvantas ske
omkring vecka 30 2024. BTU har ISIN-kod: SE0022088191.

Offentliggérande av utfallet i Féretrddesemissionen
Utfallet av teckningen i Foretradesemissionen kommer att offentliggéras omkring den 1juli 2024 genom ett pressmeddelande frén

Bolaget.
Bakgrund och Bakgrund och motiv
motiv samt ExpreS2ion ar ett bioteknikforetag som utvecklar vaccin baserat pd komplexa proteiner avsedda for infektionssjukdomar och cancer.
anvdndning Bolaget grundades utifrén insikten om att tillverkning av komplexa proteiner som behovs for framtidens biologiska Idkemedel och
av emissions- vaccin skulle kréiva ett nytt system for proteinuttryck. Bolaget utvecklade ddarav ExpreS2-plattformen fér rekombinanta proteinut-
likviden tryck som kan stddja samtliga faser av ldkemedelsupptéckt och forskning och utveckling (FoU), samt tillverkning i enlighet med

GMP-tillverkning for kliniska studier. Plattformen ExpreS2 anvands framst for att utveckla Bolagets utvecklingsportfolj av preventiva
och terapeutiska vaccinprodukter, och bestér per dagen for Prospektet av vaccinkandidater inom fem sjukdomsomréaden, samtliga
utvecklade av ExpreS2ion och/eller i samarbete med partners. Dérutéver utlicensierar ExpreS2ion plattformen till forskningsinstitut

och lakemedelsbolag som p& egen hand eller i samarbete med Bolaget utvecklar biologiska ldkemedel och vaccin.
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Bolagets styrelse anser att det befintliga rérelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte ar tillréickligt for att tillgodose Bolagets
behov under den kommande tolvmdnadersperioden. Styrelsen beslutade darfér den 2 maj 2024 att genomfora Foretradesemis-
sionen, vilken sedermera godkdandes av arsstdmman den 5 juni 2024, for att starka Bolagets ekonomiska stdlining och for att kunna
genomfdra Bolagets affdrsplan och strategi, inklusive planerade aktiviteter kommande ér.

Emissionslikvidens anvéndning

Vid fullteckning i Féretrédesemissionen tillférs Bolaget en bruttolikvid om cirka 60,0 MSEK, innan emissionskostnader, som berdknas
uppgd till cirka 78 MSEK. Bolaget har erhdlllit teckningsforbindelser fréin befintliga aktiedgare uppgdende till 0,3 MSEK, motsvarande
cirka 0,5 procent av Foretradesemissionen, samt garantidtaganden om cirka 297 MSEK, motsvarande cirka 49,5 procent av Foretrades-
emissionen. Sammantaget omfattas Foretradesemissionen sdledes av tecknings- och garantidtaganden om cirka 50,1 procent.
Tecknings- och garanti@tagandena dr inte sakerstdllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsdttning eller liknande arrangemang.

Den férvéntade nettolikviden fréin Féretréidesemissionen om cirka 52,2 MSEK kommer att anvéndas enligt féljande (i féljande
prioritetsordning, med ungefarliga andelar angivna i parentes):

» Initiering av klinisk fas och vidareutveckling av ES2B-CO001 (cirka 65 procent)
» Tidig preklinisk utveckling av en vaccinkandidat mot cytomegalovirus (cirka 10 procent)
» Interna kostnader relaterade till bidragsfinansierade projekt (cirka 5 procent)

» Rorelsekapital inklusive utvecklingsportfélien och plattformsutveckling (cirka 20 procent)

For det fall teckningsoptionerna av serie TO 10 i Foretradesemissionen utnyttjas for teckning av aktier tillfors Bolaget ytterligare
likvid. En (1) teckningsoption av serie TO 10 medfér ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs motsvarande

70 procent av den volymvagda genomsnittliga betalkursen for Bolagets aktie under perioden 1T november 2024 till och med

14 november 2024, dock lagst till aktiens kvotvarde och hogst till 1,5 SEK. For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO 10
utnyttjas fér teckning av aktier och teckningskursen uppgér till kvotvardet (cirka 0,11 SEK) kommer Bolaget tillféras cirka 6,6 MSEK
fore emissionskostnader, vilka berdknas uppgd till cirka 0,1 MSEK. Om teckningskursen under samma forutsattningar exempelvis
uppgar till mellan 0,11 = 1,5 SEK tillférs Bolaget mellan cirka 6,6 — 90,0 MSEK fore emissionskostnader, vilka berdknas uppgé till mellan
cirka 0,1 = 1,8 MSEK. Den ytterligare nettolikviden avses anvéndas till samma aktiviteter som listas ovan.

For det fall teckningsoptionerna av serie TO 111 Féretradesemissionen utnyttjas for teckning av aktier tillfors Bolaget ytterligare likvid.
En (1) teckningsoption av serie TO 11 medfér rétt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs motsvarande 70 procent av
den volymvagda genomsnittliga betalkursen fér Bolagets aktie under perioden 1september 2025 till och med 12 september 2025,
dock lagst till aktiens kvotvarde och hogst till 1,75 SEK. For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO 11 utnyttjas for teckning
av aktier och teckningskursen uppgér till kvotvéardet (cirka 0,11 SEK) kommer Bolaget tillféras cirka 6,6 MSEK fére emissionskostnader,
vilka berdknas uppgd till cirka 0,1 MSEK. Om teckningskursen under samma forutsattningar exempelvis uppgar till mellan 0,11 - 1,75
SEK tillférs Bolaget mellan cirka 6,6 — 105,0 MSEK fére emissionskostnader, vilka berdknas uppgd till mellan cirka 0,1 = 2,1 MSEK. Den
ytterligare nettolikviden avses anvéndas till samma aktiviteter som listas ovan.

Vasentliga intressekonflikter

Vator Securities @r finansiell rédgivare samt emissionsinstitut i samband med Foretradesemissionen. Vator Securities har tillhanda-
hallit, och kan i framtiden komma att tillhandahdlla, finansiell rddgivning och andra tjanster &t ExpreS2ion for vilka de erhdllit,
respektive kan komma att erhélla ersdttning. Advokatfirman Schjedt ar legal rédgivare till Bolaget i samband med Foretradesemis-
sionen.

Vator Securities erhéller en pd férhand avtalad ersattning for utforda tjdnster i samband med Foretradesemissionen. Storleken pé
denna ersattning ar avhangig utfallet i Féretrédesemissionen. Utdver vad som anges ovan har Vator Securities inga ekonomiska
eller andra intressen i Foéretraddesemissionen.

Utover vad som anges ovan anser Bolaget att inga ekonomiska eller andra intressen eller intressekonflikter foreligger mellan de
parter som, enligt beskrivningen ovan, har ekonomiska eller andra intressen i Féretrédesemissionen.
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Ansvariga personer, information
frdn tredje part och godkdnnande

Godkdnnande av Finansinspektionen

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen som @r den behériga
svenska myndigheten enligt Europaparlamentets och rédets
férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska
offentliggéras ndr vérdepapper erbjuds till allménheten eller tas upp
till handel p& en reglerad marknad, och om upphavande av direktiv
2003/71/EG ("Prospektférordningen”).

Finansinspektionen godkanner Prospektet enbart i s& matto att det
uppfyller de krav pd fullstandighet, begriplighet och konsekvens som
anges i Prospektférordningen. Godkénnandet bor inte betraktas

som ndgot slags stod for den emittent som avses i Prospektet eller
som n&got slags stod for kvaliteten pd de vardepapper som avses i
Prospektet. Investerare bér géra sin egen beddmning av huruvida det
ar lampligt att investera i de vardepapper som avses i Prospektet.
Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med
artikel 15 i Prospektférordningen.

Ansvariga personer

Styrelsen for ExpreS2ion dr ansvarig for innehéllet i Prospektet. Sévitt
styrelsen kanner till dverensstémmer den information som ges i
Prospektet med sakférhdllandena och ingen uppgift har utelédmnats
som sannolikt skulle kunna pé&verka dess innebdrd. Per dagen for
Prospektet bestdr styrelsen i ExpreS2ion av styrelseordféranden
Martin Roland Jensen samt styrelseledaméoterna Karin Garre, Jakob
Knudsen och Sara Sande. For fullstéindig information om styrelsen, se
avsnittet "Styrelse och ledande befattningshavare”.

Information frén tredje part

Bolaget forsakrar att information frén tredje part i Prospektet har
Atergivits korrekt och att, sévitt Bolaget kanner till och kan utréna av
information som offentliggjorts av berérd tredje part, inga sakforhdl-
landen har uteldmnats som skulle géra den &tergivna informationen
felaktig eller vilseledande. De tredjepartskdllor som ExpreS2ion har
anvant sig av vid upprdttandet av Prospektet framgdr i kallforteck-
ningen nedan.
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Bakgrund och motiv

Bakgrund

ExpreS2ion dr ett bioteknikforetag som utvecklar vaccin baserat pd komplexa proteiner avsedda for infektionssjukdomar och cancer. Bolaget
grundades utifréin insikten om att tillverkning av komplexa proteiner som behdvs for framtidens biologiska Iakemedel och vaccin skulle krava ett
nytt system for proteinuttryck. Bolaget utvecklade ddrav ExpreS2-plattformen for rekombinanta proteinuttryck som kan stodja samtliga

faser av lakemedelsupptdckt och forskning och utveckling (FoU), samt tillverkning i enlighet med GMP-tillverkning fér kliniska studier. Plattformen
ExpreS2 anvands framst for att utveckla Bolagets utvecklingsportfdlj av preventiva och terapeutiska vaccinprodukter, och bestdr per dagen
fér Prospektet av vaccinkandidater inom fem sjukdomsomr&den, samtliga utvecklade av ExpreS2ion och/eller i samarbete med partners.
Darutdver utlicensierar ExpreS2ion plattformen till forskningsinstitut och lakemedelsbolag som pd egen hand eller i samarbete med Bolaget
utvecklar biologiska Iékemedel och vaccin.

Motiv for Foretrddesemissionen

ExpreS2ions vaccinkandidat inriktad pé& HER2-positiv bréstcancer, ES2B-CO001, forvantas ansdka om en klinisk fas |-studie under 2024, vilket
bygger pé& de framsteg som gjorts under 2023, inklusive de nyligen avslutade prekliniska sdkerhetsstudierna i enlighet med Good Labaratory
Practice (GLP)." En férsta klinisk studie med patient planeras att inledas inom tolv ménader frédn dagen fér Prospektet. Positiva prekliniska data
publicerades i december 2021 och januari 2022 som pévisar preklinisk Proof-of-Concept (PoC). Ytterligare prekliniska data tillkénnagavs i maj
2022. Denna positiva prekliniska POC-data har anmarkningsvart snabbt publicerats i en kollegialt granskad vetenskaplig artikel i oktober
2022. Under 2023 genomfordes de prekliniska scikerhetsstudierna och i april 2024 offentliggjordes den slutliga GLP-s&kerhetsrapporten. For
HER2-programmet undersoker ExpreS2ion flera olika satt att finansiera den fortsatta utvecklingen. Dessa inkluderar, men &r inte begrénsade
till, utvecklingspartnerskap, bidrag och emission av aktier i utbyte mot kontantinvesteringar. Vissa finansieringsmekanismer, sésom utvecklings-
partnerskap, minskar bolagets utvecklingskostnader, vanligtvis i utbyte mot potentiella milstolps- och royaltybetalningar.

ExpreS2ions CMV-vaccinprojekt, ES2B-1002, genomférs i samarbete med Evaxion Biotech. ExpreS2ion och Evaxion utfér tillsammans upp-
tacktsforskning, ddar Evaxion drar nytta av sin Al-plattform for att identifiera och designa konstruktioner som ar tillémpliga for att uttrycka
CMV-antigener i ExpreS2-systemet. Det gemensamma forskningspartnerskapet offentliggjordes i december 2022. Framsteg har gjorts i den
utstrackning att prelimindrt proteinmaterial har tagits fram och genomgdr immunogenicitetstester i smédjursmodeller. M&let med samarbetet
ar att valja ut den ledande CMV-vaccinkandidaten, som ExpreS2ion har exklusiv ratt att licensiera enligt ett utvecklings- och kommersialise-
ringsavtal i enlighet med det term sheet som ingdr i utvecklingssamabarbetsavtalet. Forskningskostnaderna i samarbetsprojektet delas 50/50
mellan parterna fram till och med utgé&ngen av 2025.

ExpreS2ions évriga pipelineprojekt stodjer och dokumenterar plattformen och teknologin. Dessa inkluderar partner- eller konsortiedigda
vaccinkandidater mot influensa i preklinisk fas och fyra (4) malariaprojekt med den langst framskridna malariavaccinkandidaten i fas 1.
Influensa- och malariakandidaterna ar fullt utvecklade av samarbetspartners dar antigener produceras med hjdlp av ExpreS2-plattformen.

I mars 2023 meddelade Bolaget att MucoVax-konsortiet tilldelats ett bidrag fréin Innovationsfonden Danmark (IFD) fér utveckling av nya
plattformar for universella slemhinnevacciner i ett femarigt forskningsprojekt i ett samarbete mellan ExpreS2ion och Kdpenhamns universitet.
Finansiering tacker 71 procent av forskningsprojektet och uppgdr till 29 MDKK (cirka 43 MSEK), varav ExpreS2ion finansieras direkt med 9,6 MDKK
(cirka 14 MSEK). IFD-investeringen finansierar 67 procent av ExpreS2ions andel av forskningsprojektets budget avseende Iéner och omkostnader.
Bidraget tacker 50 procent av Expres2ions utrsustningskostnader. Syftet med bidraget dr att stédja MucoVax-konsortiet i utvecklingen av

nya plattformar fér universella slemhinnevacciner, inklusive att utféra djurmodeller for att testa nya influensavacciner in vivo (djur) vilka inférs
intranasalt. Det ambitiésa malet ar att kombinera ExpreS2ions ExpreS2™-proteinproduktionssystem med den fundamentala kunskapen inom
immunologi och mikrobiologi vid Képenhamns universitet, inklusive nya och avancerade vaccinplattformar.

Vidare meddelade ExpreS2ion i december 2023 att VICI-Disease-konsortiet, i vilket ExpreS2ion ér medlem, tilldelats ett Horizon Europe-bidrag
uppgdende till 8 MEUR (cirka 90 miljioner SEK). Av detta belopp @r cirka 53 procent riktat mot ExpreS2ions arbete i projektet. Malet med
projektet ar att inom fyra &r erhdlla kliniskt proof-of-concept fér en vaccinkandidat mot Nipah-virus (NiV) eller annan henipah-virussjukdom
med pandemisk eller endemisk potential.

Slutligen arbetar Bolaget med vaccinutveckling genom att tilldmpa kompetens inom protein- och cellinjeutveckling och fortsatter darfor
att utforska nya tekniker och metoder fér att framstdalla nya vacciner. S&ddant utforskande arbete utférs for att skapa innovationer som &r
patenterbara och kan sdkerstdlla l&ngsiktigt varde. For ndrvarande arbetar bolaget med ett fatal icke offentliggjorda projekt som har visat
lovande tidiga proof of principle, och ExpreS2ion avser att uppdatera sina aktiedgare sé snart Bolaget ér dvertygat om att de immateriella
rattigheterna kan skyddas med lIamplig patentansdkan.

Bolagets styrelse anser att det befintliga rorelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte ar tillrackligt for att tillgodose Bolagets behov under
den kommande tolvmd&nadersperioden. Styrelsen beslutade darfér den 2 maj 2024 att genomfora Foretrddesemissionen, vilken sedermera
godkdndes av arsstdmman den 5 juni 2024, for att starka Bolagets ekonomiska stallning och fér att kunna genomféra Bolagets affdrsplan och
strategi, inklusive planerade aktiviteter kommande ér.

1) GLP stér fér Good Laboratory Practice och dversdtts till svenska som "God laboratoriepraxis”. Det &r en uppsattning standarder som reglerar testning av lékemedel i
laboratoriemiljé under deras utveckling.
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Emissionslikvidens anvéndning

Vid fullteckning i Féretréddesemissionen tillférs Bolaget en bruttolikvid om cirka 60,0 MSEK, innan emissionskostnader, som berdknas uppgé till
cirka 7,8 MSEK. Bolaget har erhdllit teckningsforbindelser fréin befintliga aktiedgare uppgdende till 0,3 MSEK, motsvarande cirka 0,5 procent av
Foretrddesemissionen, samt garantidtaganden om cirka 29,7 MSEK, motsvarande cirka 49,5 procent av Foéretradesemissionen. Sammantaget
omfattas Foretrddesemissionen sdledes av tecknings- och garantidtaganden om cirka 50,1 procent. Tecknings- och garantiGtagandena ar
inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Den férvéintade nettolikviden fréin Féretrédesemissionen om cirka 52,2 MSEK kommer att anvéndas enligt féljande (i foljande prioritetsordning,
med ungeférliga andelar angivna i parentes):

» Initiering av klinisk fas och vidareutveckling av ES2B-COOT (cirka 65 procent)
» Tidig preklinisk utveckling av en vaccinkandidat mot cytomegalovirus (cirka 10 procent)
» Interna kostnader relaterade till bidragsfinansierade projekt (cirka 5 procent)

» Rérelsekapital inklusive utvecklingsportféljen och plattformsutveckling (cirka 20 procent)

For det fall teckningsoptionerna av serie TO 10 i Féretrddesemissionen utnyttjas fér teckning av aktier tillférs Bolaget ytterligare likvid. En (1)
teckningsoption av serie TO 10 medfér ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs motsvarande 70 procent av den volym-
vagda genomsnittliga betalkursen for Bolagets aktie under perioden T november 2024 till och med 14 november 2024, dock lagst till aktiens
kvotvdarde och hogst till 1,5 SEK. For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO 10 utnyttjas for teckning av aktier och teckningskursen
uppgdr till kvotvardet (cirka 0,11 SEK) kommer Bolaget tillféras cirka 6,6 MSEK fére emissionskostnader, vilka berdknas uppgé till cirka 0,1 MSEK.
Om teckningskursen under samma férutsattningar exempelvis uppgdr till mellan 0,11 - 1,5 SEK tillférs Bolaget mellan cirka 6,6 — 90,0 MSEK fore
emissionskostnader, vilka berdknas uppgé till mellan cirka 0,1 - 1,8 MSEK. Den ytterligare nettolikviden avses anvandas till samma aktiviteter
som listas ovan.

For det fall teckningsoptionerna av serie TO 111 Féretrédesemissionen utnyttjas fér teckning av aktier tillférs Bolaget ytterligare likvid. En (1)
teckningsoption av serie TO 11 medfér ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs motsvarande 70 procent av den volym-
vagda genomsnittliga betalkursen for Bolagets aktie under perioden 1september 2025 till och med 12 september 2025, dock lagst till aktiens
kvotvarde och hogst till 1,75 SEK. For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO 11 utnyttjas for teckning av aktier och teckningskursen
uppgdr till kvotvardet (cirka 0,11 SEK) kommer Bolaget tillféras cirka 6,6 MSEK fére emissionskostnader, vilka berdknas uppgé till cirka 0,1 MSEK.
Om teckningskursen under samma férutsattningar exempelvis uppgdr till mellan 0,11 - 1,75 SEK tillfors Bolaget mellan cirka 6,6 — 105,0 MSEK fore
emissionskostnader, vilka berdknas uppgé till mellan cirka 0,1 - 2,1 MSEK. Den ytterligare nettolikviden avses anvdndas till samma aktiviteter
som listas ovan.

Om Foretradesemissionen inte tecknas fullt ut, trots utstdllda teckningsforbindelser och garantidtaganden, och om Bolaget inte erhdller
tillraicklig emissionslikvid frén teckningsoptionerna av serie TO 10, som kan utnyttjas under perioden frdn och med den 20 november 2024 till
och med den 4 december 2024, samt teckningsoptionerna av serie TO 11 som kan utnyttjas under perioden frén och med den 18 september
2025 till och med den 2 oktober 2025, avser Bolaget att utforska alternativa finansieringsmaojligheter genom till exempel riktade emissioner, 1&n
eller liknande arrangemang. Alternativt tvingas Bolaget se 6ver den planerade utvecklingen eller driva verksamheten i mer &terhdllsam takt
an planerat i avvaktan pd ytterligare finansiering. Skulle Bolaget inte lyckas sékra en alternativ finansiering kommer det att péverka Bolagets
majlighet att genomfora sin strategi och utveckla sina produkter enligt plan, vilket pdverkar Bolagets finansiella och operativa stdlining
negativt. For fullstaindig information om Bolagets rorelsekapitalbehov, se avsnittet "Redogérelse for rérelsekapital”.

R&dgivares intressen

Vator Securities ar finansiell rédgivare samt emissionsinstitut i samband med Foretrddesemissionen. Vator Securities har tillhandahdillit, och
kan i framtiden komma att tillhandahélla, finansiell réddgivning och andra tjanster &t ExpreS2ion for vilka de erhdllit, respektive kan komma att
erhdlla ersattning. Advokatfirman Schjedt ar legal rédgivare till Bolaget i samband med Féretréddesemissionen.

Vator Securities erhéller en pé férhand avtalad ersattning for utférda tjdnster i samband med Foretrédesemissionen. Storleken pé denna
ersdttning ar avhangig utfallet i Féretradesemissionen. Utdver vad som anges ovan har Vator Securities inga ekonomiska eller andra intressen i
Foretrédesemissionen.

Utover vad som anges ovan anser Bolaget att inga ekonomiska eller andra intressen eller intressekonflikter féreligger mellan de parter som,
enligt beskrivningen ovan, har ekonomiska eller andra intressen i Féretrddesemissionen.

2) (HER2-cVLP) - En ny terapeutisk kandidat till bréstcancervaccin.
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Verksamhetsbeskrivning och

marknadsoversikt

ExpreS2ion i korthet

ExpreS2ion Biotech Holding AB dr ett svenskt bolag som sedan
2016 ar noterat pd Nasdaq First North Growth Market. ExpreS2ion
Biotechnologies ApS, helagt av ExpreS2ion Biotech Holding AB, &r
Koncernens operativa dotterbolag.

Bolaget har utvecklat plattformen ExpreS2™ for rekombinant
proteinuttryck, vilket ar en plattform som framstdller proteiner, som
stéder samtliga faser i ldkemedelsutveckling och FoU (Forskning

och Utveckling), samt tillverkning i enlighet med GMP (Good
Manufacturing Practice, "God tillverkningssed”) av proteiner fér
kliniska studier. Med plattformen ExpreS2™ mojliggors enligt Bolaget
kvalitativ tillverkning av komplexa proteiner med S2-cellinjer (en
cellpopulation som delar sig konstant samt mojliggor flertalet uttryck
av proteiner samtidigt) frén Drosophila melanogaster (bananfluga).
ExpreS2ions proprietara plattform, ExpreS2™, har anvants i utveck-
lingen av vaccinkandidater som framgdngsrikt har uppndtt primara
effektmétt i kliniska prévningar upp till och med fas lll. Detta visar pé&
plattformens forméga att producera sakra, effektiva och langlivade
vacciner. Dessutom gor ExpreS2™-teknologins méngsidighet att den
kan tillampas inom olika terapeutiska omréden, inklusive infektions-
sjukdomar och cancer, och ddrmed adressera néigra av varldens
mest signifikanta medicinska behov som d@nnu inte tillgodosetts.
ExpreS2ion har utvecklats till ett bolag med formégan att producera
komplexa proteiner (svéra att uttrycka), enligt Bolaget speciellt inom
proteiner frén parasiter som till exempel malaria dar ExpreS2ions
system har varit det enda enligt Bolaget som kunnat producera
praktiskt tillréckliga mangder av protein.! ExpreS2ion har for avsikt att
ligga i framkant vad avser vaccinutveckling. Sedan 2019 inkluderar
ExpreS2ions erbjudande till branschen for biologiska ldkemedel

&ven glykomodifieradeS2-cellinjer (vilket &kar motstéindskraften mot
nedbrytning hos proteinerna) under varumdrket GlycoX-S2™. Detta
mojliggor funktionella modifieringar, till exempel genom att forstarka
immunogeniciteten (egenskapen hos en substans att ge upphov till
ett immunférsvar) eller férbattra farmakokinetiken (effekten av ldke-
medlet i kroppen). Bolaget sdljer licenser fér att utnyttja plattformen
ExpreS2 som helhet, eller delar av den, till b&dde Idkemedelsbolag och
forskningsinstitutioner. ExpreS2ions utvecklingstillgéngar, kontrollerade
fullt ut av ExpreS2ion eller tillsammans med partner/konsortium,
anvander ExpreS2-tekniken.

I juni 2023 offentliggjorde ExpreS2ion ett betydande genombrott

i valideringen av ExpreS2™-plattform. Detta markerades av att
Bavarian Nordics vaccinkandidat ABNCoV2 framgdngsrikt uppnddde
det primara malet for fas Ill. Trots att vaccinkandidaten ABNCoV2 inte
uppnddde sitt sekunddra maél i augusti 2023, dverskuggar detta

resultat inte den bredare framgd&ng som observerats. Betydelsen

av fas ll-data for tolv ménaders héllbarhet, som visade I&ngsiktigt
skydd, samt data frén fas lll:s priméra slutmal, som bekraftade
icke-underlagsenhet jamfért med Comirnaty®, Pfizers/BioNTechs
mRNA-vaccin, bekraftade kollektivt validiteten hos ExpreS2™-platt-
formen. Slutférandet av fas lll-studien utldste ocksd en milstolpe-
betalning om 10 MEUR till AdaptVac, ddr ExpreS2ion ager 34 procent.
| februari 2024 meddelade ExpreS2ion vidare att AdaptVac har
erhdillit 10 MEUR och att styrelsen for AdaptVac har beslutat om
utdelning av 6verskottskapital i AdaptVac till aktiedgarna. | april 2024
offentliggjorde ExpreS2ion att styrelsen i AdaptVac hade meddelat
att man beslutat att betala en utdelning om 42,5 MDKK till sina
agare. Till foljd av att ExpreS2ion Biotechnologies ApS innehar 34%
av aktierna i AdaptVac ApS erhdller ExpreS2ion 14,5 MDKK, cirka 22
MSEK. ExpreS2ion och NextGen har kommit éverens om att AdaptVac
kommer att behdlla en del av de erhdlina utdelningarna for att
investera i Bolagets plattformsteknologi och utvecklingstillgéngar.

Per dagen for Prospektet bestér ExpreS2ions hel- eller delkontrol-
lerade utvecklingsportfslj av bréstcancervaccinet (ES2B-C001),

i forberedelse infér klinisk fas |, Cytomegalovirusvaccinet (CMV)
(ES2B-1002), som ar i en optimeringsfas, och explorativa forsknings-
projekt inom ej offentliggjorda omréden. Vidare &r Bolaget engagerat
i flera finansierade icke-utspddande forskningsprojekt, séisom
konsortierna MucoVax och INDIGO (b&da avseende influensa)

och VICI-Disease-konsortiet (avseende Nipah-virus). ExpreS2ions
teknologiplattform ExpreS2 ligger till grund for de proteiner som
anvands i malariavaccinerna RH5 vid University of Oxford, som
befinner sig i klinisk fas Il, RH5-VLP och Pfs48/45, b&dai klinisk fas |,
samt kombinationen RH5 + R78C som befinner sig i klinisk fas I. Endast
ES2B-CO001 och VICI-Disease anvénder AdaptVacs cVLP-teknologi.

Per dagen fér Prospektet dger Koncernen 34 procent av intresse-
bolaget AdaptVac ApS ("AdaptVac"). AdaptVac bildades &r 2017, som
ett joint venture (samriskféretag) mellan ExpreS2ion Biotechnologies
ApS och NextGen Vaccines ApS, en avknoppning fréin Képenhamns
universitet med mélet att skapa en enhet i utveckling av konkurrens-
kraftiga vaccin och behandlingar mot infektionssjukdomar, cancer
och immunologiska sjukdomar med hjdlp av ExpreS2ions plattform
ExpreS2 och AdaptVacs cVLP-teknik.

Bolagets vision och affarsidé

ExpreS2ion dr ett bioteknikbolag som utvecklar innovativa vaccin for
en hdlsosammare varld. Bolaget siktar pé att omvandla sjukvérden
genom att utveckla nya vaccin som raddar liv och férbattrar
livskvaliteten globalt.

1) Till exempel det ledande malariavaccinkandidatantigenet Plasmodium falciparum Reticulocyte Binding homologue 5, &ven ként som RHS.
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Affarsmodell

Bolaget arbetar med en dualistisk affdrsmodell vilken framst bestdr
av nyutveckling av utvecklingsprojekt och i andra hand av kontrakts-
forskningsaktiviteter.

Bolagets primara mal ar att etablera en distinkt och konkurrenskraftig
pipeline av férebyggande och terapeutiska vaccinprodukter. Bolaget
bygger noggrant upp en portfdlj av biofarmaceutiska Iékemedels-
och vaccinkandidater i prekliniska- och senare kliniska faser.
Inledningsvis avser ExpreS2ion att bedriva egen forskning, prekliniskt
och tidigt kliniskt utvecklingsarbete (proof-of-concept) innan
overvagande av mojligheter for utlicensiering. Ett exempel pd& detta
ar det avtal Bolaget ingick med Bavarian Nordic under 2020 dar
Bavarian Nordic tog éver samtliga framtida utvecklingskostnader

for covid-19-vaccinprogrammet och kan komma att tillhandahdlla
vissa milstolpebetalningar och royaltyintakter. Ett annat samarbete ér
forskningssamarbetsavtalet med Evaxion Biotech A/S, dér forsknings-
kostnader och IP-licensiering delas lika mellan parterna, med fokus
pé& en ny CMV-vaccinkandidat. Samtidigt genererar Bolaget intdkter
genom sin kontraktsforskningsorganisation (CRO):

» Avgiftsbelagd kontraktsforskning och produkter relaterade till
rekombinanta proteinuttryck.

» Utlicensiering av ExpreS2™-plattformen till forskningsinstitut
och lakemedelsbolag som &r engagerade i utveckling av
biofarmaceutiska lékemedel och vaccin, antingen i egen regi
eller i samarbete med Bolaget.

» Forsdljning av ExpreS2 testkit och reagenser for forsknings-
andamdl eller diagnostiska tilldmpningar.

Denna dualistiska modell medfér bidragsfinansierade projekt och
kortsiktiga intékter frén CRO-verksamheten, vilket inkluderar att
erbjuda tjanster for kliniska provningar inom medicinsk forsknings-
utveckling. Parallellt finns en potential att generera framtida royalties,
licensavgifter och milstolpsbetalningar via partnerdriven utveckling
av lékemedelskandidater - med hjdlp av bolagets teknologi.

Bolaget ar av uppfattningen att prioritering av en egen utvecklings-
portfolj av biofarmaceutiska vaccinkandidater tillsammans med
externa strategiska utvecklingssamarbeten, samtidigt som CRO-
verksamheten uppratthdlls, placerar ExpreS2ion i en fordelaktig
position for att pd lédng sikt kunna generera intdkter och skapa varde
for badde Bolaget och dess aktiedgare.

ExpreS2ions verksamhet fokuserar pé lIakemedelsutveckling och
Bolaget har inte varit involverat i férsaljning av godkdnda Iékemedel
eller mediciner som utvecklats i samarbete med en utvecklingspartner.

ExpreS2ion Biotech Holding AB

Strategi och tillvaxt

ExpreS2ion siktar pd att vidareutveckla en portfolj av Idkemedels-
kandidater genom att inkludera ytterligare vaccinprojekt och
samtidigt fortsatta det prekliniska och kliniska utvecklingsarbetet for
existerande projekt. Bolaget fokuserar pd att utveckla kandidater

till proof-of-concept-studier p& mdanniskor, for att tillgéngen till
kliniska data kan maximera chansen for kvalitativa partnerskap och
samarbeten for vidareutveckling. Partnerskap tidigt i processen

kan vara ett alternativ for att fora utvecklingsprojekt framat, t.ex.
genom att utnyttja en partners resurser i form av teknik, kunskap eller
finansiering.

Bolaget siktar éven pd& att forbattra teknikplattformen for att sékra
konkurrenskraften. Detta genom att férbattra ExpreS2-systemet,
eventuellt genom att Idgga till relevanta kompatibla tekniker. Ett
annat satt att forbattra plattformen ar att fortsatta forsaljningen av
licenser fér anvéndning av ExpreS2-plattformen fér nya projekt.

Komplexa proteiner utgér den aktiva substansen i flera moderna
biologiska lIékemedel. Dessa proteiner produceras genom att
genetiskt modifiera celler fér att producera (eller uttrycka) exakt det
protein som forskarna sdker. Olika celltyper kan anvandas. Per dagen
for Prospektet produceras enligt Bolagets analys av marknaden de
flesta proteiner frén insekts-, bakterie-, jast-, eller ddggdjursceller.
Trots att mé&nga av dessa tekniker for proteinuttryck har anvants
rutinmdssigt i decennier for en mangd olika tilldmpningar kvarstar
flera utmaningar.

Bolaget har agnat flera &r at att utveckla ExpreS2-teknologiplatt-
formen som lampar sig fér produktion av proteiner som krévs for
utveckling och produktion av vacciner, och darmed évervinna
hindret att inte kunna producera de komplexa proteiner som krévs
for lakemedelsutveckling.? Proteiner som framstallts med hjdlp av
denna teknik har nyligen framgéngsrikt validerats for anvéndning

i kliniska fas lll-studier (kliniskt prévnings-1D NCT05329220), vilket
okar tillforlitigheten nar det galler proteinernas avsedda beteende i
vacciner i klinisk utvecklingsfas. Plattformen ér baserad pé insektsceller,
sé& kallade Drosophila melanogaster (bananfluga) S2-celler, i
kombination med patenterade expressionsvektorer (vektorer &r

det genetiska verktyg som forskare anvénder sig av for att ta éver
cellens interna mekanismer fér proteinproduktion). Cellerna odlas

i sarskilt anpassade odlingsmedier och reagenser som behovs for
att de ska trivas och véxa. Bolaget har skapat modifierade cellinjer
som har egenskaper som stdr sig val i jamforelse med konkurrerande
plattformar.®* Specifikt produceras rekombinanta proteiner med hjdlp
av vardcellens inneboende proteinproduktionsmaskineri snarare én
att forlita sig pd viral mediering. Detta tillvgagdngssatt garanterar
en dverlagsen produkt av hog kvalitet med exceptionell konsistens
fréin batch till batch. P& senare tid har cellinjer med immunogen
glykosylering (kolhydrater kopplade till proteinet) tagits fram, vilket
enligt bolaget ger nya konkurrensférdelar genom att potentiellt
forbattra immunogeniciteten utan att adjuvans eller leveransmedel
behdver anvandas.®

2) Cid, Raquel, and Jorge Bolivar. 2021. Platforms for Production of Protein-Based Vaccines: From Classical to Next-Generation Strategies, Biomolecules.
3) Cid, Raquel, and Jorge Bolivar. 2021. Platforms for Production of Protein-Based Vaccines: From Classical to Next-Generation Strategies, Biomolecules.
4) Puetz, John, and Florian M. Wurm. 2019, "Recombinant Proteins for Industrial versus Pharmaceutical Purposes: A Review of Process and Pricing, Processes.

5) ExpreS2ion interna forskning, ej publicerad i peer-reviewed artikel.



Plattformens styrkor innefattar enligt Bolaget foljande:

Lagre kostnad an jamforbara insektscellsystem med enkel
skalbarhet fréin laboratorieskala till produktion.

En ytterligare fordel med systemet dr dess bevisade forméga
att producera virala och parasitiska patogener som &r mycket
relevanta for zoonotiska maél dar sjukdomar sprids frén djur till
manniskor och orsakar pandemiska situationer.

Ger hogt utbyte av komplexa proteiner, dvs. méngden protein
per tillverkningssats, jamfért med konkurrerande system.®

Ger homogena tillverkningssatser, vilket ar ett krav inom
|ékemedelsutveckling.

Glyco-engineered S2-cellinjer under varumdrket GlycoX-S2™,
vilket majliggoér funktionell modifiering, t.ex. genom att dka
immunogeniciteten eller forbattra farmakokinetiken.

Slutligen finns det vissa proteiner som inte kan uttryckas
med ndgot av standardproduktionssystemen, t.ex. malaria-
invasionsproteinet RH5.”

Kandidater till utvecklingsportféljen
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Per dagen for Prospektet har fler én 500 olika proteiner producerats
med plattformen ExpreS2, med ett enligt Bolaget positivt utfall,
innebdrande ett resultat som gynnar ldkemedelsutvecklingen, p&
over 90 procent. Bolaget kanner inte till nédgot annat system for
proteinuttryck som har visat samma omfattning och goda resultat.

Utvecklingsportfolj

Bolagets fullt kontrollerade utvecklingsportfolj bestér av tre
tillg&ngar, vilket framgdr av figuren nedan. Den forsta ar ES2B-CO001,
en terapeutisk vaccinkandidat mot bréstcancer, som for narvarande
befinner sig i CTA-forberedande fas med avsikt att inleda en forsta
klinisk studie i manniska inom tolv m&nader efter offentliggérandet
av Prospektet. Denna tillgéing drar full nytta av ExpreS2ions
ExpreS2-plattform och AdaptVacs cVLP-plattform for att skapa ett
vaccin med potential att bryta toleransen mot HER-2-proteinet.
Mélet &r att déda och stoppa spridningen av HER-2-uttryckande
cancerceller, att stoppa utvecklingen eller bota HER-2-positiva
cancerformer och potentiellt dven fungera som en profylax mot
brostcancer. Den andra tillgéngen ar ES2B-1002, en vaccinkandidat
mot cytomegalovirus som for ndrvarande genomgdr en snabb
artificiell intelligens-driven optimerings- och kandidaturvalsprocess.
Den tredje tillgdngen bestdr av explorativa forskningsprojekt som
befinner sig i upptacktsfasen och ar inte offentliggjorda. Bolaget ér
av uppfattningen att de, nar de val offentliggoérs, kommer att erbjuda
lovande behandlingar for allvarliga och ouppfyllda medicinska
behov.

Lead CTA- Marknads-

Upptdckt optimering  aktiverande Fas1 Fas 2 Fas 3 storlek
ES2B-CO001 .
HER2+ bréstcancer Onkologi ToxstF:fdlell' C?Ch '|>‘€13 9
(terapeutiak) illverkning miljarder
SPHER Smittsam Lead >€2
Cytomegalovirus 5 . L q
{forebyggande) sjukdom optimering miljarder
Utforskande - >€2
Ej avslsjad Uipratigielst miljarder?

1. Global Data, 2022, for HER2-positiv brostcancer.

2. Marknadsuppskattning fréin Moderna, 41:a érliga J.P. Morgan Healthcare Conference (Presentation).

3. Baserat pd& data for den globala marknaden for befintliga terapier fréin

6) ExpreS2ions interna data samt baserat pé& kunddata, ej fér publicering.

Future Market Insights.

7) Hijerrild KA, Jin J, Wright KE, Brown RE, Marshall JM, Labbé GM, Silk SE, Cherry CJ, Clemmensen SB, Jergensen T, lllingworth JJ, Alanine DG, Milne KH, Ashfield R, de Jongh WA,

Douglas AD, Higgins MK, Draper SJ. 2016. Production of full-length soluble Plasmodium fal
line system. Sci Rep.

Iciparum RHS5 protein vaccine using a Drosophila melanogaster Schneider 2 stable cell
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ES2B-C001 (HER2-cVLP) - En ny terapeutisk kandidat till
bréstcancervaccin

| februari 2020 meddelade Bolaget att de ingdtt ett optionsavtal

for licensiering med AdaptVac ApS varigenom ExpreS2ion hade
mojlighet att med ensamratt forvarva licensen till den prekliniska
immunterapikandidaten, HER2-cVLP. Den 2 februari 2021 tillkdnnagav
Bolaget att de skulle anvéinda optionen och forvarva ratten till att
licensiera bréstcancervaccinet genom att ingé ett slutligt patent-
licensavtal med AdaptVac, och utség dérmed vaccinkandidaten till
projekt ES2B-COO1.

Immunterapi representerar ett betydande genombrott inom
brostcancerbehandling.® Immunterapier mot cancer riktas vanligtvis
mot antigener som férknippas med tumérer, och som éveruttrycks
hos maligna celler men som knappt uttrycks i normal vévnad?

Den humana epidermala tillvéixtfaktorn receptor-2 (HER2), som

styr tumortillvaxt, ar dveruttryckt i ménga olika cancertyper, bland
annat vid cancer i mag-tarmkanalen, urinbldsa, bukspottkortel,
aggstockar, tjocktarm, njurar, prostata och brost.® Overuttryck av
HER?2 intraffar i 20—30 procent av fallen av invasiv brostcancer och
korrelerar med sémre prognos.” Passiv immunterapi med monoklonala
antikroppar (mAbs) (HERCEPTIN® (trastuzumab) fr&n Roche och
PERJETA® (pertuzumab), ocksé fr&n Roche) som riktas mot epitoper
i den extracelluldra domdanen hos HER2 har resulterat i betydande
férbattringar i progressionsfri och generell éverlevnad hos patienter
med HER2-positiv metastatisk brostcancer.™

Behandling av HER2-positiv bréstcancer med mAbs dr dessvarre
modosamt, dyrt och forknippat med svéra biverkningar.™ | synnerhet
dé& serumhalveringstiden (tvéi—fyra veckor) fér mAbs kréver att nya
doser ges kontinuerligt var tredje vecka.™ Kontinuerlig administrering
av héga doser av mAb, representerar en ytterligare borda for
patienter, vilket ofta orsakar en immunrespons mot terapeutisk mAb.
Detta kan leda till dverkanslighet och behandlingssvikt och kréver
premedicinering med kortison eller antihistamin.” Dessutom verkar
mAb-behandling mot HER2 kunna orsaka hjartskador via mekanismer
som vi dnnu inte helt forstar. Slutligen forvarvar majoriteten av
patienter med HER2-positiv metastaserad cancer, bréstcancer-
resistens mot behandling med trastuzumalb inom det férsta dret.

ExpreS2ion Biotech Holding AB

Dessa begransningar har féranlett ett sdkande efter strategier

for att utveckla anti-HER2-vaccin som kan f& patientens egna
immunsystem att producera antikroppar mot tumaéren. | detta
avseende har det fréimsta hindret varit att generera en robust och
l&ngvarig immunrespons som angriper tumoren. ES2B-C0O01 baseras
pd& AdaptVacs cVLP-plattform for antigenvisning som till skillnad fréin
befintliga tekniker effektivt underlattar riktad kovalent vidhaftning
for stora vaccinantigener med hog tathet p& VLP-ytor. De enformiga
ytstrukturerna pé VLP:erna majliggér en kraftigare immunrespons,
inklusive komplementfixering och klustring av B-cellreceptorer,

vilket aktiverar det naturliga immunsystemet och leder till kraftigare
B-cellaktivering.”

| december 2021 tillk&nnagav ExpreS2ion att deras cVLP HER2 vaccin-
kandidat fér bréstcancer, ES2B-CO001, visade sig ha en hédmmande
inverkan pd tumoértillvaxt i en HER2-intolerant FVB-musmodell. Tva
veckor efter ympning av tumaérceller gavs de férsta vaccindoserna.
ES2B-CO001 formulerat i en adjuvans pdvisade att helt blockera
tumorutveckling, medan kontrollgruppen gradvis expanderade med
lungmetastaser och subkutant véxande lokala tumérer. Dessutom
pdvisade ES2B-CO001 utan adjuvans att hdmma, men inte forhindra,
tumorutveckling. Vidare har proof-of-concept-studier in vitro
genomforts. Dessa studier visade att ndr blodserum frén vaccinerade
moss applicerades pé odlingar av HER2-positiva humana bréstcan-
certumérer hémmades tillvaxten effektivt. Den hdmmande effekten
tyder pd& att anti-HER2-antikroppar leder till att tumorens tillvéxt
stoppas. Nar vaccingenererade anti-HER2-antikroppar i blodserum
applicerades i samma koncentration som den konventionella
HER2-riktade mAb, trastuzumal, hdmmades tumortillvéxten i samma
utstréickning. Aven dé& trastuzumab-resistenta tumérceller anvéndes
hdmmade de vaccingenererade anti-HER2-antikropparna effektivt
tumarens tillvéxt.'® Detta tyder pd att HER2-VLP-vaccinet kan
anvandas for patienter som har avbrutit immunterapin pd grund av
att tumaoren dr resistent mot mAbs.

| januari 2022 rapporterade Bolaget ytterligare prekliniska resultat
som dven pdvisade proof-of-concept i en HER2-transgen preventiva
samt terapeutisk tumormusmodell. Tvé veckor efter ympning av
tumdrceller gavs den forsta vaccindosen. HER2-transgena moss
(Delta16-FVB) ar toleranta mot den HER2 som férvéintas hos
manniskor, viket gor det sv@rare att aktivera en immunrespons och
forhindra HER2-positiva tumarers tillvaxt. ES2B-C0OO0T1 formulerat i

en adjuvans hammade effektivt tumdrutveckling, medan kontroll-
gruppen gradvis expanderade med tumaorutveckling. Vidare visade
en preventiv tumaérstudie i HER2-transgena méss (sex—datta veckor
gamla) att endast tvé vaccinationer med tvé veckors mellanrum
forhindrade tumaérutveckling med en effektivitet p& 95 procent
jamfort med kontrollgruppen, ddr samtliga moéss spontant utvecklade
tumaorer, som HER2-transgena méss gor med tiden.”

8) Krasnigi et al. 2019 Immunotherapy in HER2-positive breast cancer: state of the art and future perspectives, Journal of Hematology & Oncology.

9) Krasnigi et al. 2019. Immunotherapy in HER2-positive breast cancer: state of the art and future perspectives, Journal of Hematology & Oncology.

10) Igbal N, Igbal N. Human Epidermal Growth Factor Receptor 2 (HER2) in Cancers: Overexpression and Therapeutic Implications. Mol Biol Int. 2014.

1) Pallerla et al. 2021. Cancer Vaccines, Treatment of the Future: With Emphasis onHER2-Positive Breast Cancer, International Journal of Molecular Sciences.

12) Krasnigi et al. 2019 Immunotherapy in HER2-positive breast cancer: state of the art and future perspectives, Journal of Hematology & Oncology.

13) Brown LJ, Meredith T, Yu J, Patel A, Neal B, Amott C, Lim E. Heart Failure Therapies for the Prevention of HER2-Monoclonal Antibody-Mediated Cardiotoxicity: A Systematic

Review and Meta-Analysis of Randomized Trials. Cancers (Basel). 2021 Nov.
14) Herceptin trastuzumab website, https://www.herceptin.com/, 2023-03-08.

15) https://www.accessdata.fda.gov/drugsatfda_docs/label/2002/trasgen082802Ib.pdf.

16) Pallerla et al. 2021. Cancer Vaccines, Treatment of the Future: With Emphasis onHER2-Positive Breast Cancer, International Journal of Molecular Sciences.; Krasnigi et al. 2019
Immunotherapy in HER2-positive breast cancer: state of the art and future perspectives, Journal of Hematology & Oncology.
17) SMIT, Merel J., et al. First-in-human use of a modular capsid virus-like vaccine platform: an open-label, non-randomised, phase 1 clinical trial of the SARS-CoV-2 vaccine

ABNCoV2. The Lancet Microbe, 2023.

18) Ruzzi et al., Prevention and Therapy of Metastatic HER-2+ Mammary Carcinoma with a Human Candidate HER-2 Virus-like Particle Vaccine, Biomedicines, Oct 10 (10): 2654, (2022).
19) Ruzzi et al., Prevention and Therapy of Metastatic HER-2+ Mammary Carcinoma with a Human Candidate HER-2 Virus-like Particle Vaccine, Biomedicines, Oct 10 (10): 2654, (2022).
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Resultat fran de aterstéiende proof-of-concept-studierna pd djur
rapporterades under maj 2022 och visade att cVLP-HER2-brost-
cancervaccinkandidaten ES2B-C001 hade visat ytterligare positiv
proof-of-concept dven i en terapeutisk metastaser-utvaxt tumaor
mus-modell. Det ytterligare prekliniska resultatet baserades pé& data
frén en terapeutisk studie p& HER2-transgena moss som injicerades
intravendst med HER2-positiva tumdrer, varvid vaccination varannan
vecka inleddes en vecka efter injektionen. Alla kontrollmdss hade
lungkndlar, dér alla méss som vaccinerades med ES2B-C0O01 med en
adjuvans var metastasfria. Dessutom var 73 procent av de vaccin-
erade mossen med ES2B-CO001 utan adjuvans metastasfria, dar de
Aterstdende endast hade mellan en och tvé lungkndlar.?®

ExpreS2ions vaccinkandidat, ES2B-C001 mot HER2-positiv
bréstcancer férvantas inleda FiH-forsék inom tolv mé&nader per
dagen for Prospektet, baserat pd de framsteg som uppndtts under
2023. Dess framsteg omfattar det framgdngsrika slutforandet av
sdkerhetsstudier p& djur och starten av GMP-tillverkning som sé&
smaningom kommer att tillhandahdlla den Idkemedelsprodukt som
behovs for klinisk leverans. Med FiH-studien planerad att starta inom
tolv m&nader raknat frdn dagen for Prospektet, soker ExpreS2ion
strategiskt efter partnerskap for fortsatt utveckling, i syfte att minska
utvecklingskostnaderna samtidigt som Bolaget bevarar potentialen
for milstolpeprestationer och royaltyintékter.

Stédjande teknologi fér innovativ utveckling av cancervaccin -
cVLP-teknologi

Virusliknande partiklar (VLP:er) &r molekyler som liknar virus men

som inte dar smittsamma, dé& de inte innehdller néigot viralt genetiskt
material. De kan férekomma naturligt eller syntetiseras genom det
enskilda uttrycket av virala (smittsamma) strukturella proteiner, vilka
sedan kan sjalvsamla sig till VLP-strukturen. VLP:er &r en nanopartikel-
barare fér vaccinets aktiva besténdsdel, antigenet (substansen

som framkallar en reaktion i immunférsvaret), vilket produceras med
Bolagets proteinproduktionssystem ExpreS2™.
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VLP:er innehdller hdga koncentrationer av ytproteiner hos virus som
uppvisar konformationsepitoper (en sammansdttning av aminosyror)
som kan framkalla en kraftig immunrespons hos T-celler och B-celler.?!
Eftersom VLP:er inte kan replikera sig utgdr de ett sdkrare alternativ till
vaccin som baserats pd forsvagade virus, eller vaccin som anvander
icke-replikerande virusvektorer.?22 VLP:er anvandes till exempel for att
utveckla FDA-godkéanda vaccin mot Hepatit B (t.ex. ENGERIX-B®%
(Hepatitis B Vaccine, Recombinant), mot levercancer) och humant
papillomvirus (CERVARIX®? (Human Papillomavirus Bivalent (Types 16
and 18) Vaccine, Recombinant) och GARDASIL®? (Human Papilloma-
virus Quadrivalent (Types 6, 11, 16, 18) Vaccine, Recombinant), mot
livmoderhalscancer, dér antigenerna av en tillfallighet ocksé
framstdlldes i insektsceller). P& senare tid har VLP:er anvénts fér att
utveckla ett prekliniskt vaccin mot chikungunyaviruset.” For att skapa
ett vaccin fésts proteiner, peptider (en kortare kedja av aminosyror,
l&ngre kedjor brukar kallas fér proteiner), nukleinsyror eller smé
molekyler p& VLP-ytan, i Bolagets fall ExpreS2™-antigener. Antigenet
vdljs ut for att riktas mot en specifik celltyp, som en cancercell som
uttrycker det relevanta antigenet, eller for att stérka immunresponsen
mot en frammande patogen. | vissa fall kan proteinet genetiskt
"smdltas samman” med det virala ytproteinet. Denna metod leder
dock fér det mesta till nedsatt VLP-bildning och ¢r av begrénsad
nytta om maladmnet inte &r proteinbaserat. Ett alternativ ér att

bilda VLP:n och sedan anvdanda kemiska tvarbindningar, eller flera
icke-kovalentabindningsmetoder (en bindning av atomer déar paret
inte delar samma antal elektroner), samt anvénda en bindnings-
reaktion baserad pé& tag/catcher-par (ett sétt att sammanfoga
proteiner) fér att kovalent (en bindning av atomer ddr paret delar
samma antal elektroner) fasta molekylen p& VLP:n.

Forskare vid institutionen fér Immunologi och Mikrobiologi vid Képen-
hamns universitet upptackte att anvandning av en isopeptidbindning
tag/catcher-teknik fér att generera VLP:er som uppvisar antigener
var idealisk for att generera effektiva vaccin. Detta tillvéigagdngssatt
visade sig optimera antalet, koncentrationen och riktningen hos
proteiner som uppvisas pé VLP-ytan. Den pé&féljande tekniken, som
fick namnet cVLP, patenterades och overfordes 2017 till AdaptVac
genom en global licens med ensamratt.?®

Enligt Bolagets analys av marknaden har cVLP-tekniken visat sig
vara effektiv pd att generera en kraftig, Idngvarig immunrespons mot
ett antal frammande patogener och autoantigener under de senaste
fem &ren. Tekniken anvands fér den framsta vaccinkandidaten, det
terapeutiska bréstcancervaccinet mot HER2, ES2B-CO0O01.

20) Ruzzi et al., Prevention and Therapy of Metastatic HER-2+ Mammary Carcinoma with a Human Candidate HER-2 Virus-like Particle Vaccine, Biomedicines, Oct 10 (10): 2654, (2022).
21) Bachmann, M. F. et al. The influence of antigen organization on B cell responsiveness. Science (80-. ). 262, 1448-1451(1993).
22) Nooraei, S., Bahrulolum, H., Hoseini, Z.S. et al., 2021, Virus-like particles: preparation, immunogenicity and their roles as nanovaccines and drug nanocarriers. J Nanobiotechnol

19, 59. https://doi.org/10.1186/512951-021-00806-7.

23) Mohsen, M. O., Zha, L., Cabral-Miranda, G. & Bachmann, M. F. Major findings and recent advances in virus—like particle (VLP)-based vaccines. Semin. Immunol. 34, 123-132 (2017).
24) U.S. Food & Drug Administration, FDA, https://www.fda.gov/vaccines-blood-biologics/vaccines/engerix-b, (2024-05-16).

25) U.S. Food & Drug Administration, FDA, https://www.fda.gov/vaccines-blood-biologics/vaccines/cervarix, (2024-05-16).

26) U.S. Food & Drug Administration, FDA, https://www.fda.gov/vaccines-blood-biologics/vaccines/gardasil, (2024-05-16).

27) Metz SW, Pijiman GP., 2016, Production of Chikungunya Virus-Like Particles and Subunit Vaccines in Insect Cells. Methods Mol Biol.

28) AdaptVac.com, 2022, Technology, https://www.adaptvac.com/technology.
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cVLP-teknologin

ExpreS2 plattform producerar komplexa
ytproteiner (antigener), vilka ar kritiska till
immunforsvarets igenkdnnande och
respons

AdaptVacs proprietira viruslika
partikelteknologi faster sikert
ExpreS2ions proteiner pd ytan av de
sfariska skalet (kapsid), vilket efterliknar
ett virus for att framkalla ett respons fér
immunférsvaret

cVLP ——
tag
—

antigen
fangare

lllustration av cVLP-teknologin och hur ExpreS2 fungerar tillsammans
med AdaptVac teknologin.

VLP:er tillverkas i E. coli, Escherichia coli, en bakterieart, genom en
enligt Bolaget enkel och skalbar process, det vill séga en process
som kan tillédmpas industriellt for produktion av stora méngder

VLP. VLP:erna satts samman autonomt frén 180 kopior av ett enda
rekombinant kapsidprotein, vilket skapar ett tomt proteinskal

som presenterar antigenproteinet fér immunsystemet. Den aktiva
bestdndsdelen i vaccinet, antigenet, dr vad avser det terapeutiska
HER2 bréstcancervaccinet tillverkat med hjdlp av ExpreS2ions
proprietdr ExpreS2-plattform. Den fasts pd& ytan pd VLP:n med

hjalp av ett tag/catcher-system. En av férdelarna med AdaptVacs
cVLP-system dr att malantigenet packas mycket tatt, i ratt riktning,
pd& cVLP-ytan, vilket imiterar de varningssignaler som immunsystemet
normalt sdker efter och reagerar pd. Resultatet ar enligt Bolaget en
snabb, kraftig och fokuserad immunrespons, och inte minst varaktig.
Dessa fordelar rapporterades av Bavarian Nordic i juni 2023 efter
avlasning av patientdata tolv mé&nader efter vaccinering.??

Cytomegalovirus (CMV)

Sedan december 2022 &r ExpreS2ion involverad i ett forskningssam-
arbete med Evaxion Biotech A/S. Samarbetet kommer att kombinera
ExpreS2ions ExpreS2-plattform och formdéga for vaccinutveckling
samt produktion med Evaxions Al-Immunology™-plattformar,
RAVEN™ och EDEN™ for att utforma B- respektive T-cellsmal. Under
upptacktsfasen av samarbetet kommer Evaxion att anvanda

sin egenutvecklade Al-plattform, RAVEN, for att utveckla ndsta
generations vaccinkandidat som bé&de framkallar celluldra och
humorala/antikroppssvar. Antigenkonstruktionerna som erhdlls frén
Evaxions Al-plattform kommer sedan att produceras av ExpreS2ion
i Bolagets ExpreS2-plattform, foljt av bedémningar i Evaxions in
vivo-vaccinmodeller.
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Ett potentiellt framtida utvecklings- och kommersialiseringsavtal
fér en gemensam upptdackt av ett ledande CMV vaccin forvantas
inkludera en forskottsbetalning och framtida milstolpsbetalningar
till Evaxion fréin ExpreS2ion som inte dverstigande ett sexsiffrigt
USD-belopp, samt en underlicensiering av royalty till Evaxion frén
ExpreS2ion pd ett intervall mellan medel och en &g tvésiffrigt
procentuell del av tredje parts licenstagares inkomst beroende pd
det kliniska utvecklingsstadiet for CMV-tillgéngen vid tidpunkten for
underlicensiering.

Mdlet med det nuvarande samarbetet dr att inom tvé dr utveckla

en rad nya ledande CMV vaccinkandidater, som ExpreS2ion har
fortursratt att licensiera under ett potentiellt utvecklings- och
kommersialiseringsavtal. Forskningskostnaderna och IP-licensieringen
fér samarbetsprojektet delas 50/50 mellan parterna fram till &r 2025,
med forvantan att alla kostnader ska téckas av respektive parts
befintliga budget.

Forsknings- och utvecklingsaktiviteter

Plattformen GlycoX-S2™

Medan ambitionen i ménga fall ar att tillverka proteiner som i s& hog
utstréckning som majligt liknar det ursprungliga proteinet dr det ofta
fordelaktigt, i synnerhet med avseende pd vaccin och immunterapi,
att kunna modifiera proteinets funktion, eller "skréddarsy” proteinet, for
att skapa en starkare och mer riktad immunrespons. | de fall sédana
modifieringar gérs pd proteinet mdste processen kunna skalas upp i
efterfoljande kliniska studier och senare for tillverkning av en produkt
i stor skala. Detta ar avgérande, inte minst for ett vaccin, som skulle
tillverkas i hundratals miljoner, om inte miljarder, doser.

Per dagen for Prospektet utvecklar Bolaget ett antal modifierade
cellinjer under plattformen, GlycoX-S2", dar den forsta produkten
lanserades i oktober 2019. Cellinjen HighMan-S2™ har modifierats for
att ge en sdrskild typ av glykosylering av proteinerna som uttrycks

av dessa celler. Glykosylering innebdr att sockergrupper — glykaner

— faster pd proteinet. Flera patogener, séisom virusproteinspikarna
hos coronaviruset, ar glykosylerade.®* Faktum dr att man tror att
patogener har utvecklats for att anvanda glykosylering av ytproteiner
som ett skydd mot igenkdnning.® Férekomsten av glykaner dr ett av
de 6vergripande monstren som immunsystemet kénner igen.*? Att
kunna styra och skréddarsy denna glykosylering kan darfor ge viktiga
férdelar vid utveckling av effektiva vaccin.

Cellinjen HighMan-S2™ lagger pd ett sarskilt socker som kallas mannos
pd ytan hos de proteiner som den uttrycker. Man vet att mannos
forekommer hos mé&nga patogener, inklusive virala patogener,

och for olika antigener har bolaget visat att Cellinjen HighMan-S2™
producerar proteiner med betydligt hogre immunogenicitet och till
och med ndr nivéer som endast uppnds ndr det icke-modifierade
malet presenteras pd& en VLP.* Cellinjen HighMan-S2™ och tillhérande
vektorer och reagenser erbjuder en enkel, homogen och reprodu-
cerbar [6sning for att hdja immunsvaret, som Bolaget per dagen for
Prospektet hdller p& att patentera. Bolaget forvantar sig att cellinjen
HighMan-S2" liksom andra produkter under utveckling i portféljen

for GlycoX-S2" ytterligare kommer att bidra till Bolagets strategiska
fordel for proteinuttryck.

29) Bavarian Nordic, Bavarian Nordic reports 12-month durability data from a phase 2 clinical trial of its COVID-19 vaccine candidate, 2023-06-16.

30) Watanabe, Y., Berndsen, ZT., Raghwani, J. et al. Vulnerabilities in coronavirus glycan shields despite extensive glycosylation. Nat Commun 11, 2688 (2020).
31) Watanabe, Y., Berndsen, ZT., Raghwani, J. et al. Vulnerabilities in coronavirus glycan shields despite extensive glycosylation. Nat Commun 11, 2688 (2020).
32) Lehrer, R. I. et al. Multivalent Binding of Carbohydrates by the Human a-Defensin, HD5. J. Immunol. 183, 480-490 (2009).

33) Linda G Baum, Brian A Cobb, The direct and indirect effects of glycans on immune function, Glycobiology, Volume 27, Issue 7, July 2017, Pages 619-624.

34) ExpreS2ion interna forskning, ej publicerad i peer-reviewed artikel.
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Malaria

Bolaget ar direkt, eller indirekt genom akademiska partner, involverat
i fyra vaccinprogram mot malaria: Blodstadium (RH5), Blodstadium
(RH5-VLP), Blodstadium (RH5 + R78C) och Transmission-blockerande
(Pfs 48/45), vilka fér nérvarande via University of Oxford undersdks i
tre olika kliniska fas I-studier och en fas IlI-studie.

Blodstadium (RH5)

Det mest avancerade vaccinprogrammet for malaria ér malariavaccinet
RH5 for blodstadiet som utvecklas av Jenner Institute vid University
of Oxford till vilka Bolaget har licensierat ExpreS2-plattformen.
RH5-antigenet &r en del av ett stdrre proteinkomplex som uttrycks

av malariaparasiten vid infektion, och som hjélper den att invadera
roda blodkroppar och orsaka sjukdomen. RH5-vaccinet dr avsett att
inducera antikroppar som blockerar invasionen av blodkroppar och
darigenom stoppar sjukdomsforloppet. Jenner Institute-projektet
rapporterade positiva data frén en fas |/lla-studie i oktober 2018.
Vaccinet visade sig vara sdkert och immunogent och &r enligt
Bolagets k&innedom det forsta vaccinet som visat p& en minskning

i parasitens forokningshastighet efter en human malariainfektion
kontrollerad pd blodstadiet.* Den forsta RH5-kandidaten anvande
adjuvansen ASOT1 (frén GSK), som senare byttes ut mot en ny adjuvans
frén Novavax vid namn Matrix-M. | juli 2021 tillkénnagav Bolaget att
man inleder den kliniska fas Ib-studien, med den nya adjuvansen,

av RH5. Den av Jenner Institute drivna studien férvéntas omfatta 24
deltagare och forvantas vara slutford under senare delen av 2024.

Blodstadium (RH5-VLP)

| syfte att ytterligare forbattra effekten utvecklar Jenner Institute vid
University of Oxford ett andra generationens RH5-vaccin, RH5-VLP, i
plattformen ExpreS2. RH5-VLP har modifierats s& att regioner som &r
viktiga for igenkénning av réda blodkroppar bibehdills, vilka attackeras
av neutraliserande antikroppar. Dessutom kommer RH5-VLP-
proteinet att visas pd ytan till en VLP frén hepatit B for att maximera
induceringen av hogtitriga antikroppar. Projektet finansieras av
Wellcome Trust och genomgér per dagen fér Prospektet en klinisks
fas Ib-studie, kédnt som VACO068, vilken inleddes 2023 i Gambia. For
narvarande pdagdr rekrytering av uppskattningsvis 96 studiedeltagare
och studien forvéntas vara slutférd under andra halvan av 2025.
Vidare férbereds en ny klinisk fas I/lla-studie, kand som BIO-001, p&
Oxford i Storbritannien, som planeras att omfatta 56 deltagare och
uppskattas slutféras under 2025.

Blood-stage (RH5 + R78C)

University of Oxford har inlett en undersdkning av malariaantigen-
kombinationsvaccin dér RHS och R78C testas i en klinisk prévning.

Transmission-blockerande (Pfs 48/45)

OptiMalVax-konsortiet, som finansieras genom ett EU-bidrag

pd& 20 MEUR, syftar till att utveckla ndsta generationens peptid-
malariavaccin med flera antigener och stadier, och befinner sig

per dagen for Prospektet i preklinisk utveckling. Mdélet for ett vaccin
som stoppar éverforing ar att forhindra éverféringen till myggor som
dricker blod fré&n personer som infekterats med malaria, vilket pd ett
satt forhindrar att sjukdomen sprids. Det innebdr att ett vaccin som
stoppar éverféringen inte ger direkt skydd mot sjukdomen, men det
forhindrar att sjukdomen sprids och kan darfér leda till att malaria
utrotas. Bland medlemmarna finns University of Oxford, Sorbonne
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Université och James Cook University i Australien. Konsortiet siktade
pd att pdbdrja de forsta kliniska studierna i manniska under 2022,
men covid-19 pandemin stoppade studierna. En fas I-studie, kand
som VACO8S, utférs nu av Oxford. Vaccinationerna har genomférts
och den immunologiska analysen pagar.

Samtliga vaccinkandidater for malaria i Bolagets utvecklingsportfolj
enligt ovan ar féremal for olika industriella och akademiska positioner
avseende immateriella réittigheter och dgande, vilket ér en oundviklig
konsekvens av att delta i offentligt finansierad forskning. Det
proteinantigenet som tillverkas av ExpreS2ion &r dock nyckeln bakom
projektens framgdngar och antigenkdllan kan inte dndras utan att
kliniska data ogiltigforklaras.

Influensavaccin

Férbdattrat Hemagglutinin

Bolaget &r en del av INDIGO-konsortiet, dar en grupp av 16 offentliga
och privata FoU-organisationer i Indien, EU och USA samarbetar
kring utvecklingen av tvé nya koncept for influensavaccin som
uppfyller kraven for global vaccination. Mdlet ar att uppnd mindre an
10 procent i stallet for de nuvarande 60 procenten icke-respons till en
l&igre kostnader och battre tillgéinglighet. Bolaget bidrar till konsortiet
med sin plattform ExpreS2 for antigenuttryck. Konsortiet leds av
Universiteit van Amsterdam och har partners i Belgien, Frankrike, USA
och Indien, och stravar efter att fora fram en eller flera vaccinkan-
didater till kliniska studier i fas I/lla i Europa och Indien. Den 31 mars
2020, tillkéinnagav ExpreS2ion att konsortier hade mottagit 10 MEUR

i stod till projektet. Under 2021 pdborjades in vitro-tester pd den sats
med HA-antigener som genererats av ExpreS2ion och HA-antigener
med bdde sdsongs- och pandemipotential screenades for tillverk-
ningsbarhet och har testats i djurmodell (mus).

Slemhinnevaccin

Under mars 2023 tillkéinnagav ExpreS2ion att MucoVax konsortiet
tilldelats ett bidrag fré&n Innovation Fund Denmark (IFD) fér utveckling
av plattformar i arbetet med universella slamhinnevacciner i ett
5-arigt forskningsprojekt tillsammans med Képenhamns universitet.
Finansieringen tacker 71 procent av forskningsprojektet och uppgdr
till 29 MDKK (cirka 43 miljoner kronor), som ExpreS2ion direkt finan-
sieras med cirka 96 MDKK (cirka 14 MSEK). D&rmed finansierar IFDs
investeringsfond 67 procent av ExpreS2ions andel av forsknings-
projektets budget.

Syftet med bidraget &r att stddja MucoVax-konsortiet i utvecklingen
av nya plattformar for universella slemhinnevacciner, inklusive att
utféra djurmodeller fér att testa nya influensavacciner in vivo (djur)
vilka infors intranasalt. Det ambitiésa malet ar att kombinera
ExpreS2ions ExpreS2™-proteinproduktionssystem med den funda-
mentala kunskapen inom immunologi och mikrobiologi vid Képen-
hamns universitet, inklusive nya och avancerade vaccinplattformar.

Enligt Bolagets beddmning tacker MucoVax-konsortiets medlemmar
alla relevanta omréden inom viral forskning och vaccinutveckling som
krévs for preklinisk utveckling av ett universellt slemhinneinfluensa-
vaccin. Detta inkluderar preklinisk och kliniskt validerad erfarenhet
fréin arbete med malariapatogener och SARS-CoV2, tillampning

av ExpreS2ions Drosophila S2-system for insektscellsuttryck, samt
kunskap inom utforskning av adjuvans och virusliknande partikel-
teknologier (VLP).

35) Minassian, et. al., 2021. Reduced blood-stage malaria growth and immune correlates in humans following RH5 vaccination, Med.



Nipah-virusvaccin

Bolaget ar partner i VICI-Disease-konsortiet, bestéiende av ExpreS2ion,
AdaptVac, Kdpenhamns universitet, Friedrich-Loeffler-Institute,
Radboud University Medical Center (RUMC). VICI-Disease-konsortiet
tilldelades ett bidrag p& 8 MEUR for att fullt ut utveckla en ny
vaccinkandidat mot Nipah-viruset. Det fyradriga projektet inkluderar
finansiering for en klinisk fas I-studie.

Proteinuttryck som en tjénst

Bolaget sdljer anvéndarlicenser till plattformen ExpreS2 med
fullstandig eller partiell tillgéng, vilket majliggdr for klienter att delta
i eller vara ensamt ansvariga for utvecklingen av de proteiner som
onskas. Bolaget sdljer dven test-kit och reagenser for ExpreS2 for
tillédmpning inom forskningsverktyg eller diagnostik. Bolaget kan
ocksd ingd avtal dar klienten accepterar en offert och debiteras for
utveckling, tillverkning och leverans av proteiner till forskning, med
hjalp av plattformen ExpreS2.

Bolaget tillhandahdller service till b&de |dkemededelsféretag och
forskningsinstitutioner. Bolagets klienter ér inte begrdnsade till ett
visst geografiskt omréide och verkar 6ver hela varlden. Sedan
ExpreS2ion grundades é&r 2010 har Bolaget arbetat med éver 100
klienter och partners. Avtalen med dessa klienter, forskningsinstitu-
tioner och lékemedelsféretag, har genererat betydande intdkter till
Bolaget 6ver dren. Serviceavtal om plattformen ExpreS2 faller under
en av tre kategorier:
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» Avtal fér dverféring av material (MTA): Klienten beviljas rétten
att anvanda plattformen ExpreS2, vanligtvis under sex
ménader, och kdper in det material som krévs for att anvénda
plattformen.

Licensavtal om forskning (RLA): Klienten beviljas rétten att
utféra grundforskning utifréin de celler som finns i plattformen
ExpreS2. Klienten kdper in de material som krévs for att
anvanda plattformen och betalar dessutom en érlig avgift for
licensen.

Licensavtal om kommersialisering (CLA): Klienten beviljas rétten
att kliniskt utveckla vaccin och andra biologiska Iékemedel
med hjdlp av plattformen ExpreS2 samt att kommersialisera
slutprodukten. Forutom att kdpa in de material som krévs for
att anvanda plattformen gor klienten dessutom milstolps-
betalningar utifrén fordefinierade faser i den kliniska
utvecklingen, samt royalties om en lagre ensiffrig procent av
nettoforsdljiningen om ldkemedlet lanseras p& marknaden.

Under 2023 hade Bolaget dver 20 klienter som bidrog med cirka 80
procent av omsattningen for det dret. Klienterna innefattade globala
lékemedels- och diagnostikforetag, forskningsuniversitet i Europa
och USA, samt forskningsinstitutioner éver hela varlden. Roche ar
fortsattningsvis en licensinnehavare for ExpreS2-systemet.
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Patent

ExpreS2ion Biotechnologies ApS innehar 16 beviljade patent och har ansékt om ytterligare sju patent som &r under behandling. De registre-
rade patenten skyddar Bolagets system for proteinuttryck som tillhandahdller promotor-DNA-polynukleotider som ett verktyg for forbattrat
proteinuttryck i vardceller, i synnerhet hos Drosophila melanogaster. Dessa patent dr giltiga i 16 lander. Ytterligare patentansokningar hanfor
sig glykomodifierade cellinjer.

Patentfamilj Patentnummer Region Status Utgdngsar

S2 vektorsystem 17395AU00 Australien Beviljat 2029-06-12
S2 vektorsystem 17395CA00 Kanada Beviljat 2029-06-12
S2 vektorsystem 17395CHOO Schweiz Beviljat 2029-06-12
S2 vektorsystem 17395CNOO Kina Beviljat 2029-06-1
S2 vektorsystem 17395DEOO Tyskland Beviljat 2029-06-12
S2 vektorsystem 17395DK0O0O Danmark Beviljat 2029-06-12
S2 vektorsystem 17395ESO0 Spanien Beviljat 2029-06-12
S2 vektorsystem 17395FRO0O Frankrike Beviljat 2029-06-12
S2 vektorsystem 17395GB00O Storbritannien & Nordirland Beviljat 2029-06-12
S2 vektorsystem 17395IE00 Irland Beviljat 2029-06-12
S2 vektorsystem 17395INOO Indien Beviljat 2029-06-12
S2 vektorsystem 17395ITO0 [talien Beviljat 2029-06-12
S2 vektorsystem 17395JP0O0 Japan Beviljat 2029-06-12
S2 vektorsystem 17395KRO0 Sydkorea Beviljat 2029-06-12
S2 vektorsystem 17395NLOO Nederlédnderna Beviljat 2029-06-12
S2 vektorsystem 17395US01 USA Beviljat 2032-08-16
Nytt Flavivirus-vaccin 20942EPO1 Europeiska patentverket (EPO) Ansokan inlamnad 2037-12-22
Héghaltiga mannos-/fukos-antigener 21860CA00 Kanada Ansokan inldmnad 2040-01-10
Héghaltiga mannos-/fukos-antigener 21860EPO1 Europeiska patentverket (EPO) Ansokan inlémnad 2040-01-10
Héghaltiga mannos-/fukos-antigener 21860US0O0 USA Ansokan beviljad 2040-01-10
Humaniserad glykosylering i S2-celler 21861CA00 Kanada Ansokan inlédmnad 2040-01-10
Humaniserad glykosylering i S2-celler 21861EPO1 Europeiska patentverket (EPO) Ansokan inlamnad 2040-01-10
Humaniserad glykosylering i S2-celler 21861USO0 USA Ansokan inlédmnad 2040-01-10
Rekombinant produktion av protein som 23433EPOO Europeiska patentverket (EPO) Ansokan inlamnad 2042-11-17

har xylosylated N-glycans



Allmén information om ExpreS2ion

ExpreS2ion Biotech Holding AB d&r ett svenskt publikt aktiebolag

med sdte i Skdine, i Helsingborgs kommun med organisationsnummer
559033-3729. ExpreS2ion bildades den 16 oktober 2015 och regist-
rerades vid Bolagsverket den 3 november 2015. Féretagsnamnet
ExpreS2ion registrerades den 7 mars 2016 och ExpreS2ion ar bildat i
enlighet med Aktiebolagslagen (2005:551). ExpreS2ions bestksadress
ar ¢/o Mindpark, Rénnowsgatan 8c, 25 225 Helsingborg, Sverige.
ExpreS2ion kan kontaktas pd telefonnummer +45 2222 1019 och via
webbplatsen, www.ExpreS2ionbio.com. Notera att informationen

pd ExpreS2ions webbplats inte dr inforlivat i Prospektet om inte
informationen uttryckligen anges som inférlivad i Prospektet genom
hanvisning.

ExpreS2ions LEI-kod &r 549300FJKSOP1ORYJCAS.

Koncernstruktur

ExpreS2ion Biotech
Holding AB

ExpreS2ion
Biotechnologies Aps

AdaptVac
ApS

ExpreS2ion Biotech Holding AB &ger 100 procent av ExpreS2ion
Biotechnologies Holding ApS som dger 34 procent av AdaptVac.

ExpreS2ion Biotech Holding AB &r ett svenskt bolag som sedan

2016 ar noterat pd& Nasdaq First North Growth Market. ExpreS2ion
Biotechnologies ApS &r ett helagt operativt dotterbolag med kontor
och laboratorier i forskningslbyn DTU Scion, norr om Képenhamn,
Danmark. ExpreS2ion Biotechnologies ApS bildades 2010. Eftersom
Bolagets verksamhet bedrivs genom ExpreS2ion Biotechnologies ApS
ar Bolaget beroende av ExpreS2ion Biotechnologies ApS. AdaptVac
ar ett joint venture-bolag som bildades 2017 tillsammans med en
grupp forskare frén institutionen for Immunologi och Mikrobiologi

vid Képenhamns universitet, dar ExpreS2ion Biotechnologies ApS
dgarandel motsvarar 34 procent.
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Anlaggningar

Bolaget bedriver all verksamhet, inklusive forskning och utveckling,
vid sina 967 kvadratmeters laboratorier och kontor i DTU Science Park
i Horsholm, norr om Képenhamn.

Finansiering av Bolagets verksamhet

Bolaget finansierar sin verksamhet, inklusive den expanderande
forsknings- och utvecklingsverksamheten, fréin olika kallor, inklusive
forsalining av forskningsprodukter- och tjdnster, offentliga bidrag,
nyemissioner, utdelningar frén intressebolaget AdaptVac ApS samt I&n.

Investeringar

Sedan 31 mars 2024 och fram till dagen for Prospektet har ExpreS2ion
inte gjort n&gra vasentliga investeringar. Inte heller har ExpreS2ion
négra pagdéende eller planerade vasentliga investeringar med
undantag for sddana investeringar som Bolaget avser att genomféra
med emissionslikviden frén Foretrédesemissionen. For mer informa-
tion, se avsnittet "Bakgrund och motiv".

Trender

Bolaget beddmer att det inte finns né&gra kénda trender avseende
produktion, forsaljning, lager, kostnader och férsaljningspriser utéver
vad som anges i avsnittet "Marknadsdversikt” under rubriken "Mark-
nadstrender”, frén 31 december 2023 fram till dagen for Prospektet.

Framtida utmaningar

Bolaget har flera utvecklingstillgdngar som befinner sig i olika skeden
av kliniska processer, vilket i sig innebdr osdkerhet. Bolaget kan inte
garantera att kliniska prévningar producerar de data som kravs for
att stodja godkannande eller att de kandidatldkemedel som utveck-
lats med ExpreS2ions plattformsteknologi resulterar i en kommersiellt
gdngbar produkt. Den bransch som Bolaget verkar inom ar ocksé
konkurrensutsatt, underkastad snabba férandringar och mycket
kanslig for introduktionen av nya produkter eller andra marknads-
aktiviteter fr&n branschdeltagare. Bolagets konkurrenter ar bolag med
betydligt storre finansiella, tekniska och marknadsféringsresurser, och
de kan lyckas med att upptécka, utveckla, f& godkénnande fér och/
eller kommersialisera produkter som kan géra ExpreS2ions produkter
icke-konkurrenskraftiga och/eller begrénsa deras potential. Aven

om konkurrenternas produkter, i en klinisk mening, kanske inte ar
overlagsna Bolagets, kan konkurrenterna ha storre resurser och battre
etablerade kontakter med relevanta parter p& marknaden.

Vasentliga férandringar i ExpreS2ions lane- och finansierings-
struktur sedan 31 mars 2024 fram till dagen foér Prospektet
Det har inte skett n&gra vésentliga forandringar i ExpreS2ions

l&ne- och finansieringsstruktur sedan 31 mars 2024 fram till dagen fér
Prospektet.
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Marknadsoversikt

Den globala vaccinmarknaden

Vaccin anses som det mest kraftfulla och kostnadseffektiva sattet

att skydda miljarder méanniskor runt om i varlden.* Utveckling av
vaccin har potential att férandra folkhdlsan genom att eliminera den
boérda som livshotande infektionssjukdomar utgér for befolkningen

i valbargade nationer. Den globala marknaden for vaccin vaxer i
snabb takt. Sett till intdkter under 2023 varderades den globala
vaccinmarknaden till 45,3 miljarder USD, exklusive vaccin mot covid-19%
Ar 2028 uppskattas marknadens varde uppgé till 69,4 miljarder USD?,
vilket motsvarar en genomsnittlig érlig tillvéixt pé 89 procent.

Marknaden fér Bolagets utvecklingskandidater

Bréstcancer

Brostcancer ar en vanligt forekommande indikation inom onkologi.
Under 2020 diagnosticerades ungefar 2,3 miljoner kvinnor med
broéstcancer, och enligt WHO orsakade sjukdomen 685 000 dodsfall
globalt.* Passivimmunterapi (mAbs) har godkants som behandlings-
form for icke-metastatisk HER2-positiv brostcancer. Passiv immun-
terapi forlitar sig inte p& kroppens egna immunsystem for att bekampa
sjukdomar, detta dé& behandlingen innefattar administrering av
immunsystemkomponenter som riktar in sig p& frémmande celler.*°
Monoklonala antikroppar utgdr den stérsta klassen av kommersiali-
serade cancerimmunterapier och riktar sig mot ett enskilt mal (epitop)
pd& en cancercell.*' Fér narvarande fér patienter med bréstcancer i
steg | till steg Ill en trastuzumab-baserad behandling, ofta innefatt-
ande en kombination av trastuzumab med kemoterapi, foljt av ett
&rs administrering av adjuvant trastuzumab. Pertuzumab (Perjeta)
har godkants for brostcancer i steg Il och steg Ill i kombination med
trastuzumalb och kemoterapi. Férsaljningen av trastuzumalb och
pertuzumab uppgick till 398 miljarder USD respektive 4,7 miljarder
USD under 2022.42 Den globala marknaden fér bréstcancerbehand-
ling vérderades till ungefar 30 miljarder USD &r 2022 och férvantas
vaxa till ungefar 56 miljarder USD &r 2030.4

36) Fortune business insights, Market Research report, 2020.
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Bolagets utvardering av befintliga behandlingar har resulterat i
identifiering av forbattringsomréden. Dessa inkluderar hantering

av patientresistens, minimering av potentiell hjarttoxicitet och
optimering av administreringsfrekvensen. Dessa insikter banar vag
for utvecklingen av mer effektiva och patientvanliga behandlingar.*4
ExpreS2ions vaccinkandidat i preklinisk fas mot bréstcancer med
inriktning p& HER2-positiv cancer, ES2B-CO0O01, har maéjlighet att
erbjuda en potential att dvervinna n&gra av nackdelarna genom
intern polyklonal antikroppsproduktion.

Influensa

Enligt WHO kvarstér influensa som ett globalt folkhdlsohot som
péverkar alla lander.*® Varje ar uppskattas antalet fall till en miljard,
varav tre till fem miljoner anses allvarliga, och leder till 220 000 -
650 000 influensarelaterade dodsfall.*¢ Allvarlig sjukdom uppstdr inte
bara hos kdnsliga populationer sédsom barn och dldre vuxna, utan
aven hos befolkningen i stort, framst pd& grund av unika stammar av
influensa mot vilka de flesta inte har utvecklat antikroppar. Astute
Analytica uppskattade vardet pd den globala marknaden for
influensavaccin till 8 miljarder USD &r 2023, och att den berdknas
uppgd till 22 miljarder USD &r 2032.47

Influensaviruset ar endemiskt och har arligen &terkommande utbrott
over hela varlden. P& grund av virusets hdga mutationstakt skyddar
ett visst influensavaccin vanligtvis endast under en begransad
period.“® Varje ar férutspdr WHO vilken stam av viruset som mest
sannolikt kommer spridas under foljande ér, vilket ger Iakemedels-
bolagen tid att utveckla de vaccin som ger bdast immunitet mot dessa
stammar. Icke desto mindre &r de nuvarande tillgangliga vaccinerna
endast omkring 40 till 60 procent effektiva, vilket innebdar att 60 till 40
procent av vaccinerade inte har tillraickligt skydd, vilket sénker tilltron
till vaccinet och bidrar till begrénsade immuniseringstal.*’

Malaria

WHO uppskattade antalet malariafall till 249 miljoner under 2022.5°
Malaria fortsatter att kréva fler an 600 000 mdanniskors liv varje érr,
framst i Afrika.>" Barn under fem &rs dlder ér sarskilt sérbara och WHO
uppskattar att ett barn dér varannan minut av denna sjukdom, som
kan forebyggas.®? Under de senaste fem &ren har investeringar globalt
uppgdtt till ungefar 3,3 miljarder USD i arbetet med att kontrollera och
eliminera malaria av regeringar i léinder med endemisk malaria och
deras internationella partner.®® Den globala marknaden fér malaria-
diagnostik varderades till 786 miljoner USD &r 2022 och férvantas nd
1,1 miljard USD &r 2030.%

37) Markets and Markets, Vaccines Market by technology, type, disease, route of administration, end user & region, Global forecast to 2028, 2023.
38) Markets and Markets, Vaccines Market by technology, type, disease, route of administration, end user & region, Global forecast to 2028, 2023.

39) World Health Organisation, 2021. Breast cancer. World Health Organisation.
40) Westburg, Life Science: Passive immunotheraphy: use of monoclonal antibodies.
41) Westburg, Life Science: Passive immunotheraphy: use of monoclonal antibodies.

42) GlobalData, 2022. Sales and Forecasts for Trastuzumab and Pertuzumab, GlobalData.

43) Global Breast Cancer Drugs Market — Industry Trends and Forecast to 2030, 2023. 5840 Pallerla et al. 2021.
44) Pallerla et al. 2021. Cancer Vaccines, Treatment of the Future: With Emphasis on HER2-Positive Breast Cancer, International Journal of Molecular Sciences.

45) World Health Organization, Global influenza strategy 2019-2030, 2019.
46) World Health Organization, World malaria report 2021, 2021.

47) Astute Analytica, Global influenza vaccine market: By type, process, administration, age group, distribution channels, region 2024-2032, 2023,

48) CDC, Immunogenicity, Efficacy, and Effectiveness of Influenza Vaccines, 2019.
49) CDC, Vaccine Effectiveness: How well do flu vaccines work, 2022.

50) World Health Organization, World malaria report 2023, 2023.

51) World Health Organization, World malaria report 2023, 2023.

52) World Health Organization, World malaria report 2023, 2023.

53) World Health Organization, World malaria report 2023, 2023.

54) Grand view research, Malaria diagnostics market size, share & trend analysis, 2023-2030, 2023.
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Cytomegalovirus

Cytomegalovirus (CMV) ér ett vanligt virus som infekterar ménniskor i
alla &ldrar, och vid infektion kan viruset stanna i kroppen livet ut. Over
halften av alla vuxna i USA har blivit infekterade med CMV vid 40 &rs
alder, och ndstan vart tredje barn i USA ar redan infekterat med CMV
vid fem &rs dlder. De flesta personer som dr infekterade med CMV
visar inga tecken pd& infektion. Men personer med férsvagat immun-
férsvar som ar infekterade med CMV kan f& allvarligare symtom. s
Dessutom &r medfédd CMV bland nyfédda den frdmsta orsaken till
fosterskador i USA, ddr ett av 200 spadbarn féds med viruset.* Den
kommersiella maojligheten for ett CMV-vaccin strdcker sig frén en till
fem miljarder USD, och for ndrvarande finns inget godkant vaccin p&
marknaden.58

Marknadstrender

Den allm&nna och l&ngsiktiga prognosen for den biofarmaceutiska
sektorn pdverkas av ett antal globala trender, inklusive demogra-
fiska utvecklingar, miljsférandringar (sérskilt pé tillvéixtmarknader),
prissattningsfragor, konkurrens och lagkrav.

Demografisk utveckling

En av de tydligaste ldngsiktiga demografiska trenderna ar den
vaxande och inte minst &ldrande befolkningen, som kar efterfrégan
pd& lakemedel och sjukvardstjanster, delvis &terspeglat av den
snabba utbredningen av kroniska sjukdomar och cancer.¥ Férutom
det dkade antalet personer som behover sjukvard, skapar Gven en
allman okning i globalt valsténd en dkad efterfrégan frén individer
som har r&d med sjukvard, samt fréin l&dnder som forbattrar sin
sjukvérdstackning. Dessutom okar det véxande globala resandet
efterfrdgan pé vaccin.®®

55) Centers for Disease Control & Prevention (https://www.cdc.gov/cmv/index.html).
56) Centers for Disease Control & Prevention (https://www.cdc.gov/cmv/index.html).
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Miljéféréndringar

Det finns allt fler belagg for att klimatforandringar kan leda till en
6kning av endemiska sjukdomar i nya och mer befolkade regioner,
exempelvis sprider sig mygg- och fastingburna sjukdomar som en
konsekvens av global uppvarmning, vilket resulterar i nya och fler
livsmiljder for djuren.®' Avskogning tvingar dessutom djur att hitta
nya livsmiljder vilket potentiellt innebdr en flytt narmare eller till och
med in i befolkade omréden, med en 6kad risk for spridning av vissa
djurburna sjukdomar till méanniskan.®?

Strategiska samarbeten och framvéxande ekonomier

Okningen av strategiska samarbeten mellan biofarmaceutiska féretag
ar ocksd en trend som forvantas komplettera branschens globala
tillvaxt. Dessa allianser forvantas driva innovation och maojliggéra

for foretag att ta sig in p& nya marknader. Framvéxande ekonomier
sédsom Indien och Kina forvantas ocksd skapa ytterligare tillvéxt inom
den biofarmaceutiska sektorn.®

Konkurrens, prisséttning och lagkrav

Marknaden for biologiska Iékemedel péverkas dven av prisdknings-
trenden for tillverkning, som drivs av kade omkostnader och
arbetskraftskostnader, tillsammans med hogre efterfrdgan och
langre ledtider. Vidare ar 6kad konsolidering inom branschen, kad
konkurrens, minskad toppforsaljning och ékad lagstiftningskontroll
trender som goér miljon an mer komplex.®®

Okad forskning och utveckling

Marknaden férvantas ocksé dra nytta av det dkade fokuset pé forsk-
ning och utveckling inom omrédet, och de relaterade investeringarna.
Detta beror till stor del p& den vaxande mangden ldkemedelsgod-
ké&nnanden och det 6kande antalet kliniska provningar som gynnar
marknadstillvaxten.®® Dessutom kommer de ékade statliga investe-
ringarna i marknaden att ge manga tillvaxtmajligheter.

57) Market estimate from Moderna, 41st Annual J.P. Morgan Healthcare Conference (Presentation).

58) Fierce Pharma, VBI vaccines touts positive phase 1data for CMV vaccine, 2018.
59) Allied market research, Biopharmaceuticals markets, 2022.

60) National Center for Emerging and Zoonotic Infectious Diseases (NCEZID) | CDC, 2017.
61) National Center for Emerging and Zoonotic Infectious Diseases (NCEZID) | CDC, 2017.

62) Caminade C., et al. 2019 Impact of recent and future climate change on vector-borne diseases, National Center for Biotechnology Information.

63) Allied market research, Biopharmaceuticals market, 2018.

64) Downey, W. 2020. Contract Pharma, Biopharma Contract Manufacturing Pricing Analysis, Contract Pharma.

65) Deloitte insight, 2019. Inteligent Biopharma, A report from the Deloitte Centre for Health Solutions, Deloitte.

66) Mordor Intelligence, BIOPHARMACEUTICALS MARKET — GROWTH, TRENDS, COVID-19 IMPACT, AND FORECASTS (2023 — 2028), 2022.

67) Growth plus reports, Biopharmaceuticals Market by Product Type, by Therapeutic Application, by End User, Global Outlook & Forecast 2022-2030, 2022.
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Redogoérelse for rorelsekapital

Mot bakgrund av de projekt och malsattningar som beskrivs i
avsnittet "Bakgrund och motiv" samt i ljuset av den per dagen for
Prospektet gdllande affarsplanen och strategin bedémer Bolagets
styrelse att Bolagets rorelsekapital dr otillréickligt for att finansiera
Bolagets verksamhet under den kommande tolvmd&nadersperioden.
Med hdnsyn till Bolagets rorelsekapital per dagen for Prospektet
berdknas underskottet uppgd till cirka 32 MSEK under denna
tolvmdnadersperiod. Med hdnsyn till den nuvarande affarsplanen
anser Bolaget att ett underskott pd rorelsekapital kommer att uppstd
i mars 2025.

ExpreS2ions styrelse anser att en fulltecknad Foéretrédesemission

och fullt utnyttjonde av samtliga teckningsoptioner av serie TO 10
skulle ge tillréickligt med rorelsekapital for att bedriva affdrsverk-
samheten under den kommande tolvmd&nadersperioden. Férutsatt
att Foretréidesemissionen fulltecknas berdknas emissionslikviden
uppgd till cirka 60,0 MSEK fére avdrag for kostnader relaterade till
Foretradesemissionen. Kostnader relaterade till Féretrédesemissionen
berdknas uppgd till cirka 7.8 MSEK inklusive kontant garantiersattning,
vilka uppgér till cirka 3,9 MSEK (férutsatt att samtliga garanter énskar
att erhélla kontant erséttning).

For det fall teckningsoptionerna av serie TO 10 i Féretradesemissionen
utnyttjas for teckning av aktier tillfors Bolaget ytterligare likvid. En

(1) teckningsoption av serie TO 10 medfér rétt att teckna en (1) ny
aktie i Bolaget till en teckningskurs motsvarande 70 procent av

den volymvagda genomsnittliga betalkursen for Bolagets aktie
under perioden 1 november 2024 till och med 14 november 2024,
dock lagst till aktiens kvotvarde och hogst till 1,5 SEK. For det fall
samtliga teckningsoptioner av serie TO 10 utnyttjas for teckning

av aktier och teckningskursen uppgér till kvotvardet (cirka 0,11 SEK)
kommer Bolaget tillforas cirka 6,6 MSEK fore emissionskostnader, vilka
berdknas uppgd till cirka 0,1 MSEK. Om teckningskursen under samma
férutsattningar exempelvis uppgér till mellan 0,11 — 1,5 SEK tillférs
Bolaget mellan cirka 6,6 — 90,0 MSEK fore emissionskostnader, vilka
berdknas uppgé till mellan cirka 0,1 - 1,8 MSEK.

For det fall teckningsoptionerna av serie TO 111 Foretradesemissionen
utnyttjas for teckning av aktier tillférs Bolaget ytterligare likvid. En

(1) teckningsoption av serie TO 11 medfér rétt att teckna en (1) ny
aktie i Bolaget till en teckningskurs motsvarande 70 procent av

den volymvagda genomsnittliga betalkursen for Bolagets aktie

under perioden 1september 2025 till och med 12 september 2025,
dock lagst till aktiens kvotvarde och hogst till 1,75 SEK. For det fall
samtliga teckningsoptioner av serie TO 11 utnyttjas for teckning av
aktier och teckningskursen uppgér till kvotvardet (cirka 0,11 SEK)
kommer Bolaget tillforas cirka 6,6 MSEK fore emissionskostnader, vilka
berdknas uppgd till cirka 0,1 MSEK. Om teckningskursen under samma
forutsattningar exempelvis uppgdr till mellan 0,11 — 1,75 SEK tillfors
Bolaget mellan cirka 6,6 — 105,0 MSEK fére emissionskostnader, vilka
berdknas uppgd till mellan cirka 0,1 - 2,1 MSEK.

I samband med Foretradesemissionen har Bolaget ingdtt avtal med
befintliga aktietigare om teckningsétaganden samt ett antal externa
investerare om garantidtaganden motsvarande sammanlagt cirka
50,1 procent av Féretrédesemissionen. Garanterna i Féretrédesemis-
sionen har majlighet att begdra kontant ersattning eller betalning

i nyemitterade Units for ldmnade garantiGtaganden. For mer infor-
mation se avsnittet "Villkor och anvisningar fér Féretrédesemissionen
- Garantidtaganden” nedan. Tecknings- och garantidtagandena i
Foretradesemissionen dr ej sdkerstallda genom bankgaranti, spar-
rade medel, pantsattning eller liknande arrangemang, vilket innebar
att det inte finns sakerstallt kapital for att fullgdra gjorda &taganden.
Foljaktligen finns det en risk att de som ldmnat garantidtaganden
inte kommer att kunna uppfylla dessa, vilket skulle inverka vasentligt
negativt pd ExpreS2ions mojligheter att med framgdng genomfora
Foretraddesemissionen.

Om Foretradesemissionen inte tecknas fullt ut, trots utstallda teck-
nings- och garantidtaganden, och om Bolaget inte erhdller tillraicklig
likvid frén teckningsoptionerna av serie TO 10 som kan utnyttjas under
perioden 20 november 2024 till och med den 4 december 2024, samt
teckningsoptionerna av serie TO 11 som kan utnyttjas under perioden
frén och med den 18 september 2025 till och med den 2 oktober 2025,
avser Bolaget att utforska alternativa finansieringsmajligheter genom
till exempel riktade emissioner, I&n eller liknande. Alternativt tvingas
Bolaget se 6ver den planerade utvecklingen eller driva verksam-
heten i mer dterhdllsam takt an planerat i avvaktan pd ytterligare
finansiering. Skulle Bolaget inte lyckas sdkra en alternativ finansiering
kommer det att péverka Bolagets mojlighet att genomfora sin strategi
och utveckla sina produkter enligt plan, vilket péverkar Bolagets
finansiella och operativa stdlining negativt.
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Riskfaktorer
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En investering i vérdepapper &r férenad med risk. | detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omsténdigheter som anses vésentliga for
ExpreS2ions verksamhet och framtida utveckling. | enlighet med Prospektférordningen ér de riskfaktorer som anges i detta avsnitt begrénsade
till sédana risker som bedéms vara specifika fér Bolaget och/eller Bolagets aktier och som beddms vara vésentliga fér att en investerare ska

kunna fatta ett vélgrundat investeringsbeslut.

ExpreS2ion har bedémt riskernas vésentlighet p& grundval av sannolikheten fér att riskerna realiseras och den potentiella omfattning av
negativa konsekvenser som kan félja av att riskerna realiseras. Riskfaktorerna presenteras i ett begrénsat antal kategorier vilka omfattar

risker relaterade till ExpreS2ions verksamhet, bransch, legala och regulatoriska risker, finansiella risker samt risker relaterade till ExpreS2ions
aktier och Féretrédesemissionen. Riskfaktorerna som presenteras nedan &r baserade pd Bolagets bedémning och tillgénglig information per
dagen fér Prospektet. De riskfaktorer som per dagen fér Prospektet bedéms vara mest vésentliga presenteras férst inom varje kategori medan

riskfaktorerna dérefter presenteras utan sérskild rangordning.

Risker relaterade till Bolagets verksamhet och
bransch

Kliniska studier kan komma att misslyckas

ExpreS2ion har ett flertal utvecklingstillgéngar som befinner sig i olika
stadier av kliniska processer, vilket per se inbegriper osdkerheter.
ExpreS2ion kan inte garantera att kliniska studier producerar de data
som kravs for att stodja ett godkénnande, eller att ldkemedelskan-
didaterna som utvecklas med hjdlp av ExpreS2ions plattformsteknik
leder till en kommersiellt géngbar produkt. Under rakenskapsdret
2023 uppgick ExpreS2ions totala FoU-kostnader till 51419 TSEK.
Misslyckade kliniska studier kan pé&verka transaktioner med afférs-
partners och i forlangningen Bolagets utlicensieringsintakter. Per
dagen for Prospektet beddmer Bolaget sannolikheten for att risken
helt eller delvis intr&ffar som hoég.

Bolagets I6nsamhet och dess férmaga att vaxa

ExpreS2ion har sedan noteringen p& Nasdaq First North Growth
Market 2016 redovisat forluster. Under rakenskapsdret 2023 redovisade
ExpreS2ion en nettoforlust om 91401 TSEK. Dessa forluster uppstod
som ett resultat av utgifter for forsknings- och utvecklingsverksamhet
hanférliga till ExpreS2ions externa prekliniska aktiviteter och studier
samt relaterade personalkostnader. Givet ExpreS2ions starka fokus
pd forskning och utveckling, vilket i sig kréver viktig kompetens

och erfarenhet, kan ExpreS2ion komma att forbise viktiga aspekter
rorande t.ex. intern kontroll, personal och andra interna processer,
eller forberedelse av kommersialiseringsstrategier for produkterna
om och ndr detta blir aktuellt. Om s&dana processer/strategier inte
utformas och genomférs korrekt, och/eller inte &r p& plats innan
kommersialisering och expansion pébdorjas, kan det ha en negativ
pdaverkan pd& ExpreS2ion verksamhet och dess majligheter att
framgdangsrikt kommersialisera produkterna. Vidare, for att utforma
och genomféra de ovanndmnda processerna kan Bolaget komma
att behdéva anstdlla fler medarbetare eller anlita dyra professionella
konsulter, vilket skulle kunna éka ExpreS2ion operationella kostnader.
Per dagen for Prospektet beddmer Bolaget sannolikheten for att
risken helt eller delvis intraffar som hog.

Konkurrens fran stérre kommersiella aktorer

Branschen i vilken Bolaget verkar préglas av hérd konkurrens, dr
utsatt for snabba forandringar och dr oerhért kanslig for introduktion
av nya produkter eller andra marknadsaktiviteter fréin branschens
aktorer. Bolaget har ett flertal konkurrenter, inklusive internationella
vaccinféretag med avsevart stdrre resurser, och erfarenhet an
ExpreS2ion vilket kan innebdra att de kan komma att lyckas
upptdacka, utveckla, f& godkannande fér och/eller kommersialisera
produkter mer framgdngsrikt &n ExpreS2ion. Aven om konkurrenters
produkter, i klinisk bemdarkelse, kanske inte dr éverlédgsna Bolagets kan
konkurrenter ha stérre resurser och bdttre kontakter med relevanta
aktérer p& marknaden (t.ex. ledande opinionsbildare), som skulle
kunna leda till att konkurrenters produkter attraherar mer intresse fréin
relevanta marknadsaktdrer och beslutsfattare. | november 2022 och
mars 2023 tillkéinnagav ExpreS2ion inrdttandet av en vetenskapligt
rédgivande ndmnd inom onkologi respektive en vetenskapligt réd-
givande n&dmnd inom infektionssjukdomar, som syftar till att forhindra
detta. Det finns dock en risk att godkénnandet av konkurrerande
eller komplementdra vaccin skulle péverka Bolagets afférsplan och
dess utvecklingsportfolj. Om ExpreS2ion framgdéngsrikt utvecklar ett
brostcancervaccin mot HER2 skulle Bolaget och dess majliga fram-
tida partner ge sig in pé& en marknad som domineras av de globala
|akemedelsbolagen Roche och Genentech. Brostcancervaccinet
madste bevisas vara sdkert och ha &tminstone samma kliniska effekt
som de behandlingar som redan finns tillgéngliga. Detta innefattar
inte bara andra immunterapier utan éven konventionella Iakemedel
mot bréstcancer séisom valkénda hormonldkemedel och kemoterapi.
Bolaget anser att risken for att bréstcancervaccinet mot HER2 inte
skulle visa sig ha en dverlagsen klinisk effekt i kliniska studier ar
medel till hog. Om s& ar fallet skulle hela investeringen i programmet
uppgdende till tiotals MSEK gé forlorad, vilket i sin tur negativt kan
pdverka Bolagets ekonomiska varde och dess framtidsutsikter.

Expres2ion ar beroende av sina partners

Utlicensiering till stérre Iékemedels- eller vaccinféretag ér en viktig
del av ExpreS2ions strategi. ExpreS2ion dr fokuserat pé forskning och
tidig klinisk utveckling dar Bolaget anser sig ha tekniken, kompe-
tensen och erfarenheten som krévs for att vara konkurrenskraftig.
Internationella kliniska prévningar pé flera centra i storre skala,
registrering, marknadsforing och forsaljining av fardiga Idkemedel
och vaccin ligger utanfor ExpreS2ions rackvidd. | detta kommer
oundvikligen att vara beroende av licensieringspartners. S& snart ett
licensavtal har ingértts férlorar ExpreS2ion och/eller partners normailt
direkt kontroll 6ver vidareutvecklingen och marknadsféringen av
produkten. | dessa fall kommer ExpreS2ion i stdllet att forlita sig pd
villkoren i licensavtalet rérande utveckling, vilka i varierande grad
Aaven ger ExpreS2ion insikt i hur utvecklingen fortskrider och hur man
ska definiera processer for vidare utveckling.
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| dessa fall kommer Bolaget i stdllet att forlita sig pd villkoren i
licensavtalet rérande utveckling, vilka i varierande grad, dven ger
Bolaget insikt i hur utvecklingen fortskrider och hur man ska definiera
processer for vidare utveckling. Oaktat ovanstéende dr Bolaget i
dessa fall vanligtvis beroende av partnerns kompetens och fortsatta
intresse av innehdllet i licensavtalet. Ambitiosa utvecklingsprogram
ar extremt kostsamma, och kostnaden kan uppgé till flera hundra
MSEK, vilket kan ha negativ p&verkan pé Bolagets partners vilja att
hitta finansiering for, och deras intresse for, vissa utvecklingsprogram.
Vidare, om Bolagets partners misslyckas med att f& vaccinerna
godkanda av tillsynsmyndigheter, eller om de inte kan kommersialisera
vaccinerna pé ett effektivt saitt, kommer detta att direkt péverka
Bolagets framtida intaktsstrommar frédn milstolpsbetalningar och
royallties, vilket skulle kunna f& en negativ effekt p& Bolagets fram-
tidsutsikter. Per dagen for Prospektet bedémer Bolaget sannolikheten
for att risken helt eller delvis intraffar som medel.

Hinder for att registreras hos, och beviljas licens av, officiella
organ och/eller statliga myndigheter

Per dagen for Prospektet bestdr ExpreS2ions hel- eller delkontrollerade
utvecklingsportfélj av bréstcancervaccinet (ES2B-C001), i férbere-
delse infér klinisk fas 1, Cytomegalovirusvaccinet (CMV) (ES2B-1002),
som dr i en optimeringsfas, och explorativa forskningsprojekt inom

ej offentliggjorda omré&den. Vidare dr Bolaget engagerat i flera
finansierade icke-utspadande vaccinprojekt i upptacktsfasen, sGsom
konsortierna MucoVax och INDIGO (bé&da avseende influensa) och
VICI-Disease-konsortiet (avseende Nipah-virus). ExpreS2ion &r ocks&
delaktig i utvecklingen av malariavaccinerna RHS, i klinisk fas I, samt
RH5-VLP och Pfs48/45 i klinisk fas I. Endast ES2B-C001 och VICI-
Disease anvander AdaptVacs cVLP-teknologi. Tillsténd mdste erhdllas
fér att kunna marknadsféra och sdlja ldkemedel och diagnostik, och
registrering sker vid ett officiellt organ eller en statlig myndighet pé&
varje marknad, sésom FDA (Food and Drug Administration) i USA

och den europeiska lékemedelsmyndigheten (EMA) i Europa. Om
ExpreS2ion, direkt eller genom samarbetspartners, misslyckas med
att erhdlla de tillstdnd och den registrering som kravs frén sGddana
organ eller myndigheter kommer Bolagets formdaga att generera
intakter vasentligen forsamras. Den kostnad och den arbetsbdrda for
Bolaget som ér férknippad med att inhémta tillsténd/godkénnande
fr&n organ och myndigheter kommer att bero p& den typ av tillstdnd/
godkannande som det gdller, inklusive gdllande lag i det land i vilket
man ansodker om sadant tillstdnd. Om ovanndmnda risker materia-
liseras skulle det kunna f& en vasentlig negativ effekt p& Bolagets
finansiella stallning och framtidsutsikter. Per dagen for Prospektet
bedodmer Bolaget sannolikheten for att risken helt eller delvis intraffar
som medel.

Beroende av viktiga medarbetare

Per den 31 mars 2024 hade ExpreS2ion 19 anstdllda, varav flertalet
arbetar inom FoU och tolv har doktorsexamen. Bioteknikféretag

ar beroende av att locka och behdlla viktiga medarbetare, men

ett bolag av ExpreS2ions storlek dr &dnnu mer beroende av sina
medarbetare. Arbetet som Bolaget huvudsakligen dgnar sig &t
(proteinuttryck) kréver en unik kombination av vetenskaplig insikt och
praktisk erfarenhet av labbmiljo, vilket kan vara svért och tidsédande
att ersétta om Bolaget skulle forlora en eller flera av sina viktigaste
forskare eller labbtekniker. Férlusten av ledande befattningshavare
eller andra nyckelpersoner kan ocks& ha en negativ inverkan

pd& Bolagets formdaga att bedriva och forbdttra sin verksamhet.
Bolaget maste vara framgdngsrikt i sitt arbete att locka och behdlla
kompetenta forskare och klinisk personal. Om sjukdom eller annan
orsak skulle leda till att ett betydande antal anstallda, eller vissa
nyckelpersoner, inte kan fullgéra sina ansvarsomrdden, kan det dock
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pdaverka Bolagets formaga att uppfylla viktiga milstolpar. Per dagen
for Prospektet beddmer Bolaget sannolikheten for att risken helt eller
delvis intraffar som medel.

ExpreS2ion kanske inte 6verkommer de risker som utveckling
av nya biologiska Iskemedel inbegriper

Bolaget har arbetat med att utveckla vaccin, varav inga dock
annu har lanserats p& marknaden eftersom de for nérvarande ar
under klinisk utvardering eller forklinisk kvalifikation. Inget Idkemedel
eller vaccin, som per dagen for Prospektet marknadsfors av andra,
anvander sig av Bolagets ExpreS2-teknik eller AdaptVacs cVLP-
teknik. Det finns dock framgéngsrika vaccin med VLP / insektsceller
p& marknaden, inklusive Gardasil och Cervarix mot HPV, samt ett
vaccin mot covid-19 frén Novavax. Covid-19-vaccinet frén Novavax
gdr under handelsnamnet NUVAXOVID som godkdnts av EMA i
Europa och handelsnamnet COVOVAX som godkdants av Indien och
andra asiatiska lander. Det ér ocksé ként som “Novavax COVID-19
Vaccine, Adjuvanted” som godkdnts under nddanvandningstillsténdet
av FDA i USA. Eventuella nya Iakemedel eller vaccinkandidater

som utvecklas av Bolaget kommer behéva genomgé ett antal
prekliniska och kliniska fasstudier, varav vissa tar flera ar att slutféra
och kostar tiotals om inte hundratals MSEK. Varje fas ar oférutséigbar
och det finns en stor risk att misslyckas, dven efter att man sett
lovande resultat i tidiga studier. Vaccin har tidigare varit 6kénda

for sina l&dnga utvecklingstider. Terapeutiska cancervaccin, sésom
brostcancervaccinet HER2 som Bolaget licensierats med ensamrétt
for AdaptVac, har historiskt sett visat hog relativ felfrekvens. Ingen
aktiv immunterapiprodukt mot HER2 har ndgonsin pdvisat proof-of-
concept i fas lll-studier p& mdanniskor. Bolaget anser att det finns en
risk att Bolaget kanske aldrig kommer lyckas att kommersialisera ett
biologiskt Ickemedel, men Bolaget beddmer sannolikheten for att
risken helt eller delvis intr&ffar som medel.

Bolaget ar exponerat for risker som rér dess anldggningar

Bolaget ar beroende av att kunna utféra tester och forskningsinsatser
vid sina anlédggningar och behdver kontinuerlig tillgéng till de
laboratorier som dr inhysta ddr. Per dagen fér Prospektet bedriver
Bolaget verksamhet vid ett 387 kvadratmeter stort kontor samt 855
kvadratmeter av laboratorier och forrdd, belagna i forskarbyn DTU
Science Park i Harsholm, Danmark, 20 km norr om Képenhamn. Vidare
har Bolaget partnerskap ddr Bolagets partners bedriver forskning vid
sina anlaggningar, t.ex. pd Universitet i Bologna for de funktionella
prekliniska studierna, samt p& Charles River Laboratories i Storbritan-
nien och Frankrike for de prekliniska sdkerhetsstudierna. Bolaget ér
darfor exponerat for risken att deras, eller deras partners, anldgg-
ningar kan komma att skadas i séidan utstréickning att vissa studier
och/eller laboratorier inte kan genomféras/anvéndas. Beroende

pd& skadans omfattning kan tillgdaing till sddana anlaggningar vara
begransad under en obestdmd tid, och skulle kunna intraffa pé
grund av till exempel brand, explosion, naturkatastrof eller sabotage.
Dessutom kan pandemier, sGsom under covid-19, leda till att dessa
anléggningar/laboratorier stéings ner p& grund av sjukdom hos
personalen eller restriktioner som inférs av myndigheter. Per dagen
for Prospektet har inga sédana nedstangningar inforts p& grund av
pandemier, men det kan inte uteslutas att sddant kan komma att ske
i framtiden. Eventuella storningar eller andra oférutsedda héndelser
som p&verkar ExpreS2ions eller dess partners anléggningar/labora-
torier, och ddrmed Bolagets verksamhet, skulle kunna f& en negativ
effekt p& Bolagets verksamhet, resultat och pdgdende studier. Per
dagen for Prospektet beddmer Bolaget sannolikheten for att risken
helt eller delvis intr&ffar som 1&g.



30

Finansiella risker

ExpreS2ion kanske inte kan finansiera sin nya strategi

ExpreS2ions affdrsmodell kraver att Bolaget finansierar sin egen
forskning och tidiga kliniska utvecklingsverksamhet, vilket &r alltmer
kostsamt. Under rékenskapsdret 2023 genererade Bolaget intdkter
fréin statsanslag uppgdende till ungefar 1,7 MSEK men dessa
intaktskallor var inte, och kommer sannolikt inte heller i framtiden
vara, tillréickliga for att técka Bolagets véxande verksamhet,

i synnerhet den som rér den véntade kliniska utvecklingen av
bréstcancervaccinet mot HER2.

Bolagets arliga avbranningstakt — den arliga summa som krévs

for att uppratthdlla Bolagets affarsmodell — forvantas éka under
kommande ar, bade till foljd av det forvantade fortskridandet av
Bolagets planerade produkter samt till foljd av kade operationella
kostnader vid fortsatt utveckling av Bolagets portfdlj. Bolaget kan
komma att behova forlita sig pd dterkommande kapitalanskaffningar
tills man kan licensiera ett eller flera program till tredjepartsaktorer,
och genom s&dana arrangemang finansiera sin verksamhet med
intakter. Om nytt kapital inte blir tillgéngligt d& behov finns kan
ExpreS2ions tvingas fordréja eller avbryta sin produktutveckling, och
i varsta fall kan Bolaget tvingas upphéra med sin verksamhet, vilket
skulle kunna f& en negativ effekt p& Bolagets finansiella stallning
och framtidsutsikter. Per dagen for Prospektet bedomer Bolaget
sannolikheten for att risken helt eller delvis intraffar som hog.

Tillgang till finansiering

ExpreS2ion kan behéva anskaffa ytterligare finansiering, som
eventuellt inte ar tillganglig pd& for ExpreS2ion acceptabla villkor, eller
tillgénglig éver huvud taget. Om sé&dan finansiering inte erhdlls nér
den behdvs kan ExpreS2ion tvingas att senareldgga, begransa eller
avsluta sina produktutvecklingsinsatser eller annan verksamhet. Per
dagen for Prospektet beddmer Bolaget sannolikheten for att risken
helt eller delvis intraffar som medel.

Bolaget kanske inte kan erhalla statliga bidrag

Statliga bidrag dr en viktig del av ExpreS2ions finansiering av
lékemedels- och teknologiutveckling. Bolaget mottar olika typer

av forskningsbidrag och finansiering fér Idkemedelsutveckling och
har tidigare med framgéng ansdkt om och fétt icke-utspédande
bidrag, b&de fr&n den danska regeringen, EU och andra kdllor, och
har dérmed kunnat finansiera en betydande del av sin férberedande
forskning genom sé&dana bidrag. Bolaget tar per dagen for Prospektet
del av bidrag inom ramen for ett antal olika internationella forsknings-
program fér vaccin och immunterapi. Dessa bidrag har gjort det moj-
ligt for Bolaget att delta i forskningsverksamhet som Bolaget annars
inte hade haft de ekonomiska resurserna att delta i. Bolagets influ-
ensa- och malariaverksamhet har ndstan enbart finansierats genom
s&dana bidrag. Under réikenskapsaret 2023 uppgick Bolagets totala
intakter frén statliga bidrag till cirka 1,7 MSEK. | mars 2023 tillkénnagav
Bolaget tilldelningen av ett bidrag till ExpreS2ion och Képenhamns
universitet frén Innovation Fund Denmark for MucoVax mucosal
influensavaccin-projektet. Vidare meddelade Bolaget i december
2023 att man tilldelats ett Horizon Europe-bidrag uppgdéende till 8
MEUR (cirka 90 MSEK) till VICI-Disease-konsortiet, varav 53 procent

ar ett direkt bidrag till ExpreS2ions del av projektkostnaderna.
Férutom finansiering har statliga bidrag éven gett Bolaget tillgéng till
stora internationella n&tverk av universitet och andra offentliga eller
halvoffentliga forskningsinstitutioner. Ansdkningsprocessen for statliga
bidrag ar arbetskrévande och tidsédande, och konkurrensen om dem
ar hérd. Det finns ingen garanti for att Bolaget kommer att n& fram-
gding med sina ansdkningar om statliga bidrag och om Bolaget inte
ndr framgdng med sina ansékningar om statliga bidrag, kan Bolaget
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komma att behéva skaffa ytterligare kapital frén sina aktiedgare.
Alternativt kan Bolaget tvingas minska sin férberedande och tidiga
forskning, vilket i sin tur skulle ha en negativ péverkan pé Bolagets
formdaga att utdka antalet vaccinkandidater i sin utvecklingsportfol].
Om inte statliga bidrag kan erhéllas kommer detta att ha vasentliga
negativa effekter p& Bolagets verksamhet och finansiella stallning.
Per dagen for Prospektet beddmer Bolaget sannolikheten for att
risken helt eller delvis intraffar som lag.

Legala och regulatoriska risker

Bolaget kanske inte kontrollerar de immateriella rattigheter
som kravs for kommersialisering av produkterna

Bolaget ar ensam agare av teknikplattformarna ExpreS2 och
GlycoX-S2TM. cVLP-plattformen égs dock av AdaptVac, ett bolag
vari ExpreS2ion innehar 34 procent av aktierna och résterna. Bolaget
kan darfér endast utéva en begréansad kontroll dver AdaptVac, vilket
betyder att Bolaget inte har garanterat tillgang till cVLP-plattformen.
Vidare deltar Bolaget i forskningskonsortier dér andra aktoérer ocksé
bidrar med immateriella rattigheter, till exempel i form av vaccin-
adjuvanser som dd utgdr en del av produkten. ExpreS2ion stravar
efter att alltid ing& skriftliga avtal med samarbetspartners om égar-
skapet for de immateriella rattigheter som samarbetet ger upphov
till. Till exempel annonserade Bolaget i februari 2020 att de ingdtt ett
patentlicensavtal med AdaptVac som ger Bolaget en option till en
licens med ensamratt for AV-001, en vaccinkandidat mot bréstcancer
som befinner sig i preklinisk fas. Bolaget utnyttjade denna option i
februari 2021, och projektkoden éndrades samtidigt till ES2B-COO01.
Samarbetsavtal kan dock ange att parterna vid ett senare tillfalle
férhandlar om de kommersiella rattigheterna till gemensamma
uppfinningar eller uppfinningar frén enskilda partners som harrér fréin
samarbetet. S&dana férhandlingar kanske inte blir framgéngsrika. |
andra fall kan avtalen inom forskningskonsortier (som ofta baseras p&
mallar som tillhandahdills av anslagsmyndigheten) ha en otillrécklig
reglering avseende rdttigheter som harrér frén samarbetet. Dessa
osdkerheter kan géra den kommersiella potentialen i Bolagets tidigal
forsknings- och utvecklingsverksamhet svér att utvardera, och kan
leda till att vissa av dem har begrénsad kommersiell potential for
Bolaget. Om de immateriella rattigheterna kring en viss vaccin- eller
immunterapikandidat &r oklara kan Bolagets formdéga att hitta en
utvecklingspartner fér en séidan produkt péverkas mycket negativt,
vilket kan ha negativa effekter p& Bolagets verksamhet och framtids-
utsikter. Om Bolaget dessutom blir involverad i en tvist om innehavet
av vissa immateriella rattigheter kan detta negativt péverka olika
aktérers (partners, regeringar, banker, etc.) syn pé& Bolaget och dess
framtidsutsikter, inklusive Bolagets uppskattade varde hos aktdrer

pd& kapitalmarknaden. Per dagen for Prospektet beddmer Bolaget
sannolikheten for att risken helt eller delvis intraffar som medel.

ExpreS2ion samlar in, lagrar och behandlar kansliga
personuppagifter

Som en del av ExpreS2ions verksamhet samlar Bolaget in, lagrar

och behandlar personuppgifter om anstdllda, kunder och patienter
(t.ex. innan och under genomférandet av en studie). Halsorelaterad
information &r vanligtvis av kénslig natur eftersom det kan réra sig om
kanslig information om hdlsotillsténdet for de personer som deltar i
Bolagets studier. Det finns en risk att Bolagets forsiktighetsétgdrder
for att skydda patientuppgifter i enlighet med integritetskraven enligt
tillémplig lag kan komma att visa sig ineffektiva eller otillréckliga.

Det finns en risk att sddana uppgifter kan dverforas, flyttas, felaktigt
delas eller lacker ut pd grund av den manskliga faktorn eller tekniska
fel, eller p& annat satt anvénds pd& ett olémpligt satt. Overtradelser
av dataskyddslagar, begé&ngna av Bolaget, dess partners, anstallda
eller leverantdrer, kan leda till omfattande sanktioner for Bolaget.
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Enligt EU-férordning 2016/679 ("GDPR") kan incidenter leda till
sanktioner om upp till 20 MEUR eller upp till 4 procent av ExpreS2ions
totala globala omsattning fér foregdende rékenskapsar (i samband
med en incident), vilkendera &r hégre, fér varje dvertrédelse av
GDPR. Dessutom kan évertrédelse av GDPR eller andra tillémpliga
dataskyddslagar i andra jurisdiktioner leda till skada pé Bolagets
anseende samt kundférluster som kan ha vasentlig negativ p&verkan
pd Bolagets verksamhet, likviditet, finansiella stallning och resultat.
Per dagen for Prospektet beddmer Bolaget sannolikheten for att
risken helt eller delvis intraffar som I1&g.

Bolaget kanske inte har frihet att bedriva verksamhet
(Freedom to Operate) och kan behova inhamta licenser fran
tredje part

Aven om ExpreS2ion behdiler, och [dpande erhélller, patent avseende
sina produktkandidater eller sammansattningar kan de trots det
forhindras fréin att kommersialisera sina produktkandidater eller
tekniker p& grund av andras patent. Omfattande FTO-sokningar
(Freedom to Operate) ar kostsamma och ger inga garantier. Per
dagen for Prospektet har Bolaget inte gjort néigon sé&dan sékning.
Andra kan redan ha ansdékt om patent som rér sammansattningar
eller produkter som liknar eller &r desamma som ExpreS2ions, eller
som &r dominerande i férhéllande till Bolagets patent. Vidare kan
Bolaget finna att andra har patenterat de molekyldra mal eller forlopp
som Bolaget avser att inrikta sig p& med sina tekniker. | sédana fall
kan Bolaget férhindras att kommersiellt exploatera patent eller kan
tvingas betala royalties for att kunna goéra det. Det finns en risk att
Bolaget inte har Freedom to Operate inom samtliga av sina program
och att man kan behdva erhélla licenser frén tredje part, vilket skulle
ha vasentlig negativ pdverkan p& Bolagets verksamhet. Per dagen
for Prospektet beddmer Bolaget sannolikheten for att risken helt eller
delvis intr&ffar som l&g.

Otillrackligt skydd av immateriella rattigheter

ExpreS2ion har flera patentansékningar som &r under behandling och
for vilka utfallet ar osakert. AdaptVac, vars cVLP-teknik ar avgérande
for vaccinkandidaterna ABNCoV2 och ES2B-CO0O1, har flera pagd-
ende patentansdkningar. Bolagets patentansdkningar rérande nya
tekniker foér glykosylering av proteinantigener (i huvudsak HighManTM
och GlycoX-S2TM) lamnades in 10 januari 2020 och patentansdkan
fér humaniserad glykosylering i S2-celler Ildmnades in den 17 novem-
ber 2022. Bolaget och AdaptVac kan i framtiden tvingas begrénsa
sina patentkrav eller kan komma att misslyckas att erhdlla patent.

I s& fall kan Bolaget komma att behdva forlita sig pd andra typer

av skydd, s&som patent p& de vaccinantigener som uttrycks med
plattformen ExpreS2, affdrshemligheter och annat. Att erhélla starkt
patentskydd dr viktigt, i synnerhet for ett litet bolag som ExpreS2ion
som har begrénsade resurser i hdndelse av en patenttvist. Om
Bolaget inte lyckas f& patent beviljade, eller om Bolaget beviljas
betydligt mer begrdnsade patent, mojliggdr det eventuellt for

andra féretag att utveckla och kommersialisera liknande produkter

i konkurrens med ExpreS2ion och deras partners, vilket skulle kunna
f& en negativ effekt pd& Bolagets verksamhet, finansiella stalining

och framtidsutsikter. Per dagen for Prospektet beddmer Bolaget
sannolikheten for att risken helt eller delvis intraffar som 1&g.
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Risker réorande méjliga yrkanden om produktansvar

Med tanke p& att ExpreS2ion verkar inom bioteknikindustrin ar
Bolaget exponerat fér produktansvarsrisker som kan uppkomma vid
exempelvis kliniska studier. Till exempel kan patienter som deltar i
kliniska studier drabbas av oonskade biverkningar eller lida skada pé&
andra satt. Vidare finns det en risk att Bolaget kanske inte kan forutse
de exakta potentiella biverkningarna. Bolaget riskerar omfattande
skadest@ndsansvar om dess produkter eller produktkandidater
orsakar skada pé patienter som deltar i kliniska studier. Denna risk &r
Aaven uppenbar for eventuella godkénda och lanserade produkter.
Bolaget har dock inte &innu né&igon férsakring for klinisk prévning pé
plats. En policy for kliniska prévningar kommer att inforas nér dessa
inleds. Om Bolaget anses ansvariga for eventuella incidenter finns
det dock enrisk att Bolagets forsakring inte ar tillréicklig for att tacka
eventuella produktansvarsansprdk. Det finns ocksd en risk att
Bolaget inte lyckas teckna eller uppratthdlla tillrécklig forsakrings-
tackning over tid och med acceptabla villkor.

Att forsvara sig mot skadest@ndsansprdk vid produktansvar kan

bli kostsamt och tidsédande, vilket avleder ledningens fokus frén
det dagliga arbetet. Stamningar och yrkanden som rér sédana
handelser kan darfor komma att péverka ExpreS2ions verksamhet,
finansiella stalining och resultat negativt. Dessutom kan tvister kring
produktansvar ha en negativ paverkan pd hur Bolagets produkter
accepteras av marknaden, och Bolagets anseende kan skadas. Per
dagen for Prospektet beddmer Bolaget sannolikheten for att risken
helt eller delvis intraffar som lag.

Risker relaterade till Bolagets aktier

Handeln i Bolagets aktie har varit, och kan framgent vara,
inaktiv och illikvid och priset fér aktien kan vara volatilt

ExpreS2ions aktier handlas pd Nasdagq First North Growth Market

i Stockholm som &r en multilateral handelsplattform och tillvéixt-
marknad fér sm& och medelstora féretag. Det pris till vilket aktierna

i ExpreS2ion har handlats har i ett historiskt perspektiv praglats av
hog volatilitet. Darutdver har omséttningen i Bolagets aktier vid

vissa perioder varit I&g. Det hdgsta respektive lagsta pris till vilket
aktien i ExpreS2ion har handlats, baserat pd de tolv mé&naderna som
avslutades den 31 december 2023, uppgdr till 22,3 SEK respektive
cirka 0,7 SEK per aktie. Aktien har dven frén tid till annan varit féremal
begransad handel med 1&g daglig omsattning och avsténdet mellan
koép- och sdljkurser kan frén tid till annan vara stort. Likviditeten i
Bolagets aktie kan pdverkas av ett antal olika interna och externa
faktorer. Till de interna faktorerna hér bland annat kvartalsvariationer.
Till de externa faktorerna hor allmanna ekonomiska forhéllanden,
branschfaktorer, samt ytterligare externa faktorer som till exempel
utbrott av pandemier och Rysslands invasion av Ukraina, som
medfort hogre volatilitet p& varldens aktiemarknader och som inte
ar relaterade till Bolagets verksamhetsutveckling. Det finns en risk

att investerare forlorar hela eller delar av sin investering. Det finns
ocksé en risk att aktiedigare inte har maéjlighet att avyttra sitt innehav
vid varje given tidpunkt d& handeln framgent kan vara féremal for
inaktivitet eller vara illikvid.
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Risker relaterade till Foretréidesemissionen

Ersadttningen vid eventuell forsaljning av unitratter pa
marknaden kan komma att understiga den ekonomiska
utspadningen

For det fall befintliga aktiedigare inte avser att utnyttja eller sdlja sina
unitratter i Foretraddesemissionen kommer unitratterna att forfalla och
bli vardeldsa, viket medfér utebliven ersattning for innehavaren. Som
en konsekvens ddrav kommer s&dana aktiedgares proportionella
dgande och rostratt | ExpreS2ion att minska. For aktieGigare som
avstdr frén att teckna Units i Foretradesemissionen uppstér en
utspadningseffekt motsvarande hogst cirka 77,8 procent av antalet
aktier och roster baserat pé full teckning i Féretrédesemissionen samt
att samtliga teckningsoptioner av serie TO 10 samt TO 11 utnyttjas.
For det fall en aktiedgare vdljer att sdlja sina unitratter, eller om
dessa sdljs & aktiedigarens vagnar (till exempel genom férvaltare),
finns det en risk att den ersdttning aktiedgaren erhdller for unitrat-
terna pd& marknaden inte motsvarar den ekonomiska utspddningen

i aktiedigarens digande i ExpreS2ion efter att Foretrddesemissionen
genomforts.

Det finns en risk att en aktiv handel i unitrétter och BTU inte
utvecklas och att tillrdcklig likviditet inte kommer att finnas

Unitratter kommer att handlas pé Nasdaq First North Growth
Market under perioden fréin och med den 12 juni 2024 till och med
den 24 juni 2024 och BTU fréin och med den 12 juni 2024 intill dess
att Foretradesemissionen registrerats vid Bolagsverket och BTU
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omvandlats till aktier och teckningsoptioner, vilket bedéms ske
omkring vecka 30 2024. Mot bakgrund av den historiska volatiliteten
och den varierande omsdttningen i Bolagets aktie som beskrivs ovan,
finns det foljaktligen en risk att en aktiv handel i unitratter eller BTU
inte kommer att utvecklas pd Nasdagq First North Growth Market

eller att tillfredstdllande likviditet inte kommer att finnas tillgénglig
under teckningsperioden vid den tidpunkt som s&dana vardepapper
handlas. Priset p& ExpreS2ions unitratter och BTU kan fluktuera under
Foretradesemissionen (och vad avser aktier och teckningsoptioner,
&ven efter det att Féretrdesemissionen genomférts). Priset pé&
ExpreS2ions aktier kan falla under teckningskursen som satts for
teckning av Units. En allmén nedgéng pé aktiemarknaden eller en
snabb avmattning i konjunkturen skulle dven kunna sétta Bolagets
aktiekurs under press utan att detta har orsakats av ExpreS2ions
verksamhet.

Lamnade tecknings- och garantidtaganden &r ej sdkerstallda

Bolaget har erhdllit teckningsdtaganden frén befintliga dgare samt
garantidtaganden frén externa parter motsvarande sammanlagt
cirka 50,1 procent av Féretréidesemissionen. Tecknings- och garanti-
dtaganden dr inte sakerstdllda genom bankgarantier, spdrrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang, vilket innebdr en risk att
en eller flera av dem som ingdtt avtal inte stkert kommer att kunna
fullfolja sina dtaganden. Detta skulle inverka negativt pd Bolagets
finansiella stallning och pd& genomférandet av planerade atgdrder
efter Foretrddesemissionens genomforande, vilket i forlangningen
riskerar leda till minskade framtida intakter eller p& annat satt
negativt pdverka Bolagets verksamhet i hog utstréckning.
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Information om bolagets aktier

Allmd&n information

Féretrddesemissionen avser teckning av Units med foretréidesratt for
befintliga aktieéigare i ExpreS2ion Biotech Holding AB (publ). Aktierna
i Bolaget har ISIN-kod SE0O008348262 och emitteras i enlighet med
svensk lagstiftning och i svenska kronor. Teckningsoptionerna av
serie TO 10 har ISIN-kod SE0022088100 och kortnamn EXPRS2 TO10.
Teckningsoptionerna av serie TO 11 har ISIN-kod SE0022088118 och
kortnamn EXPRS2 TOT1. Teckningskursen i Foretrédesemissionen
uppgdr till 1,00 SEK per Unit, motsvarande 1,00 SEK per aktie. Om
Foretradesemissionen fulltecknas kommer Bolagets aktiekapital,
genom nyemission av 59 972 451 aktier, att 6ka med 6 663 605,678757
SEK till totalt 12 375 267,689120 SEK och antalet aktier kommer att 6ka
fréin 51404 958 till totalt 111 377 409. For det fall Féretradesemissionen
fulltecknas och samtliga teckningsoptioner av serie TO 10 utnyttjas
kommer Bolagets aktiekapital att ka med ytterligare

6 663 605,678757 SEK och antalet aktier att oka med ytterligare

59 972 451 aktier. For det fall Féretradesemissionen fulltecknas och
samtliga teckningsoptioner av serie TO 11 utnyttjas kommer Bolagets
aktiekapital att dka med ytterligare 6 663 605,678757 SEK och antalet
aktier att 6ka med ytterligare 59 972 451 aktier.

Vissa rattigheter férenade med aktierna

Aktierna som omfattas av Féretrédesemissionen ér av samma slag.
Rattigheterna forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive
de som foljer av bolagsordningen, kan endast &ndras enligt de
férfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551). Aktierna i
Foretraddesemissionen ar fritt dverlatbara.

Rostratt

Varje aktie berattigar till en (1) rést pé& bolagsstémmor och varje
aktiedgare dr berattigad till ett antal roster motsvarande innehava-
rens antal aktier i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler
vid en kontantemission eller kvittningsemission har aktiedgarna

som huvudregel enligt aktiebolagslagen (2005:551) foretradesratt
att teckna s&dana vardepapper i forhdllande till antalet aktier som
innehades fére emissionen.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika rétt till vinstutdelning samt till
Bolagets tillgdngar och eventuella 6verskott i hdndelse av likvidation.
Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstdmman. Ratt
till vinstutdelning tillfaller den som pé& av bolagsstémman beslutad
avstdmningsdag ar registrerad som innehavare av aktier i den av
Euroclear férda aktieboken. Vinstutdelning utbetalas normailt till
aktiedgarna som ett kontant belopp per aktie genom Euroclear,
men betalning kan &ven ske i annat &n kontanter (sakutdelning). Om
aktiedgarna inte kan nds genom Euroclear, kvarstdr aktiedgarens
fordran pd& Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet under en tid
som begrdnsas genom regler om tiodrig preskription. Vid preskription
tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till vinstutdelning for
aktiedgare bosatta utanfor Sverige och med undantag fér eventuella
begransningar som féljer av bank- och clearingsystem sker utbetal-
ning till sédana p& samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige.
Aktiedgare som inte har skattemdssig hemvist i Sverige ér normalt
foremal for svensk kupongskatt.

Tillémpliga regler vid uppkdpserbjudanden m.m.

I héindelse av att ett offentligt uppkdpserbjudande IGmnas avse-
ende aktierna i ExpreS2ion tillémpas, per dagen for Prospektet,
takeover-regler for vissa handelsplattformar som utfardats av
Aktiemarknadens Sjélvregleringskommitté (Takeover-regler for vissa
handelsplattformar) ("Takeover-reglerna’). Av detta regelverk féljer
bland annat att den som inte innehar négra aktier, eller som innehar
aktier som representerar mindre én 30 procent av rostetalet for
samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar upptagna till
handel pé till exempel Nasdaq First North Growth Market, och som
genom forvarv av aktier i ett sédant bolag, ensam eller tillsammans
med ndrstéende, uppndr ett aktieinnehav som representerar minst 30
procent av rostetalet, omedelbart ska offentliggéra hur stort dennes
aktieinnehav i bolaget ar samt inom fyra veckor ddrefter [dmna ett
offentligt uppkdpserbjudande avseende resterande aktier i bolaget
(budplikt).

Vidare foljer av Takeover-reglerna att om styrelsen eller verkstallande
direktéren, p& grund av information som harrér frén den som avser
att lamna ett frivilligt offentligt uppkdpserbjudande avseende
aktierna i Bolaget, har grundad anledning att anta att ett sGddant
erbjudande dr ndra forest&ende, eller om ett sédant erbjudande har
lédmnats, f&r Bolaget enligt Takeover-reglerna endast efter beslut

av bolagsstédmman vidta &tgdrder som ar dgnade att forsémra
forutsattningarna for det offentliga uppkopserbjudandets [dmnande
eller genomférande. Bolaget fér oaktat detta sdka efter alternativa
erbjudanden.

Vid ett offentligt uppkdpserbjudande ska en aktiedigare under
acceptfristen ta stdalining till erbjudandet. En aktiedgare har ratt att
antingen acceptera eller avboja erbjudandet. En aktiedgare som har
accepterat ett offentligt uppkdpserbjudande dr som utgdngspunkt
bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock under vissa
omstandigheter &terkalla sin accept, till exempel om Idmnad accept
har varit villkorad av uppfyllandet av vissa villkor.

Om en aktiedgare i Bolaget, genom ett offentligt uppkdpserbjudande
eller annars, skulle, sjalv eller genom dotterféretag, inneha mer

an 90 procent av aktierna, har denna aktiedgare ratt att [6sa in
resterande aktietigares aktier. Agare till de resterande aktierna har
en motsvarande rdtt att f& sina aktier inldsta av majoritetsdgaren.
Forfarandet for sédan inlésen av minoritetsaktier regleras ndrmare i
aktiebolagslagen.

Aktierna i Bolaget ar inte foremal for ndgot erbjudande som Idmnats
till folid av budplikt, inlésenratt eller [6sningsskyldighet. Inga offentliga
uppkdpserbjudanden har heller Idmnats avseende aktierna under
innevarande eller foreg&ende rakenskapsar.

Central vardepappersférvaring

Aktierna i ExpreS2ion dr registrerade i ett avstdmningsregister enligt
lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument. Detta register hanteras av Euroclear Sweden
AB, Box 7822, 103 97 Stockholm. Inga aktiebrev har utfardats for
Bolagets aktier. Till aktien anknutna rattigheter tillkommer den som dr
registrerad i den av Euroclear forda aktieboken.
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Emissionsbemyndigande

P& d&rsstdmman den 5 juni 2024 beslutades att bemyndiga styrelsen
att, for tiden intill slutet av ndsta &rsstmma, vid ett eller flera
tillfallen, besluta om nyemission av aktier, konvertibler och/eller
teckningsoptioner, med eller utan avvikelse frén aktietgares fére-
trédesratt, motsvarande hogst 30 procent av Bolagets aktiekapital
efter genomférda nyemissioner baserat pé& antalet aktier vid
tidpunkten for drsstdmman, att betalas kontant, genom apport
och/eller genom kvittning.

Att styrelsen ska kunna fatta beslut om emission utan foretrédesraitt
fér aktiedgarna enligt ovan ar framst i syfte att kunna anskaffa nytt
kapital for att bredda bolagets égarbas, dka Bolagets flexibilitet eller
i samband med forvarv. | den mdn emission sker med avvikelse frén
aktieagarnas foretradesratt ska emissionen ske pd sedvanliga mark-
nadsmdassiga villkor. Om styrelsen finner det Iampligt for att mojliggéra
leverans av aktier i samband med en emission enligt ovan kan detta
goras till ett teckningspris motsvarande aktiernas kvotvarde.

Beslut om Foretréidesemissionen

Arsstéimman den 5 juni 2024 beslutade att godk&nna styrelsens beslut,
den 2 maj 2024, att genomféra Foretréidesemissionen. Avstdmnings-
dagens for ratt att erhdlla unitratter &r den 10 juni 2024. Tecknings-
perioden inleds den 12 juni 2024 och avslutas den 27 juni 2024.

ExpreS2ion Biotech Holding AB

Foretraddesemissionen genomfors i enlighet med svensk ratt och
valutan fér Foéretrddesemissionen dr SEK. Foretrédesemissionen
forvantas registreras vid Bolagsverket omkring vecka 29 2024. Den
angivna tidpunkten for registrering ar prelimindr och kan komma att
andras.

Registrering av Foretrédesemissionen vid
Bolagsverket

Den planerade tidpunkten for registrering av Foretrddesemissionen
vid Bolagsverket forvéintas genomféras omkring vecka 29 2024. Den
angivna tidpunkten ar prelimindr och kan komma att édndras.

Skattefrégor i samband med Foretrades-
emissionen

Investerare i Féretrédesemissionen bor uppmdarksamma att skatte-
lagstiftningen i investerarens medlemsstat och Bolagets registre-
ringsland kan inverka pé& eventuella inkomster frén vardepapperna.
Investerare uppmanas att konsultera dennes oberoende radgivare
avseende skattekonsekvenser som kan uppstd i samband med
Foretréddesemissionen.
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Villkor och anvisningar fér
foretradesemissionen

Om Foretraddesemissionen

Foretrddesemissionen omfattar hogst 59 972 451 Units i ExpreS2ion,
som emitteras till teckningskursen 1,00 SEK per Unit, vilket motsvarar
en teckningskurs om 1,00 SEK per aktie. Teckningsoptionerna av
serie TO 10 och TO 11 ges ut vederlagsfritt. Varje Unit bestér av en (1)
aktie och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO 10 och en (1)
vederlagsfri teckningsoption av serie TO 11. Genom Foretrédesemis-
sionen tillfors Bolaget initialt, vid full teckning, cirka 60,0 MSEK fore
emissionskostnader.

For det fall teckningsoptionerna av serie TO 10 i Féretrddesemissionen
utnyttjas for teckning av aktier tillférs Bolaget ytterligare likvid. En

(1) teckningsoption av serie TO 10 medfér rétt att teckna en (1) ny
aktie i Bolaget till en teckningskurs motsvarande 70 procent av

den volymvagda genomsnittliga betalkursen for Bolagets aktie
under perioden 1 november 2024 till och med 14 november 2024,
dock lagst till aktiens kvotvarde och hogst till 1,5 SEK. For det fall
samtliga teckningsoptioner av serie TO 10 utnyttjas for teckning

av aktier och teckningskursen uppgér till kvotvardet (cirka 0,11 SEK)
kommer Bolaget tillforas cirka 6,6 MSEK fore emissionskostnader, vilka
berdknas uppgd till cirka 0,1 MSEK. Om teckningskursen under samma
forutsattningar exempelvis uppgar till mellan 0,11 - 1,5 SEK tillférs
Bolaget mellan cirka 6,6 — 90,0 MSEK fére emissionskostnader, vilka
berdknas uppgd till mellan cirka 0,1 - 1,8 MSEK.

For det fall teckningsoptionerna av serie TO 111 Foretradesemissionen
utnyttjas for teckning av aktier tillférs Bolaget ytterligare likvid. En

(1) teckningsoption av serie TO 11 medfér rétt att teckna en (1) ny
aktie i Bolaget till en teckningskurs motsvarande 70 procent av

den volymvagda genomsnittliga betalkursen for Bolagets aktie
under perioden 1september 2025 till och med 12 september 2025,
dock lagst till aktiens kvotvarde och hogst till 1,75 SEK. For det fall
samtliga teckningsoptioner av serie TO 11 utnyttjas for teckning av
aktier och teckningskursen uppgér till kvotvéardet (cirka 0,11 SEK)
kommer Bolaget tillforas cirka 6,6 MSEK fore emissionskostnader, vilka
berdknas uppgd till cirka 0,1 MSEK. Om teckningskursen under samma
forutsattningar exempelvis uppgdr till mellan 0,11 — 1,75 SEK tillfors
Bolaget mellan cirka 6,6 — 105,0 MSEK fére emissionskostnader, vilka
berdknas uppgé till mellan cirka 0,1 — 2,1 MSEK.

Avstdmningsdag och féretradesrdtt till teckning

Den som pd& avstdmningsdagen den 10 juni 2024 &r registrerad som
aktiedgare i den av Euroclear, for ExpreS2ions rakning, forda aktie-
boken ager foretradesratt att teckna Units i forhallande till det antall
aktier innehavaren dger pd& avstamningsdagen. Befintliga aktietigare
kommer att erhdlla sju (7) unitratter fér varje befintlig aktie och sex (6)
unitratter berattigar till teckning av en (1) Unit. Sista dag fér handel

i Bolagets aktie med ratt till deltagande i Foretrédesemissionen var
den 5 juni 2024. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till
deltagande i Foretraddesemissionen ar den 7 juni 2024.

Teckningsperiod

Teckning av Units med stdd av unitratter ska ske genom samtidig
kontant betalning under tiden frén och med den 12 juni 2024 till och
med den 27 juni 2024. Under denna period kan ocks& anmdlan om
teckning av Units goras utan stod av unitratter. Styrelsen for Bolaget
forbehdller sig ratten att forlanga teckningsperioden och tiden for

betalning, vilket, om det blir aktuellt, kommer att offentliggéras av
Bolaget via pressmeddelande senast sista dagen av tecknings-
perioden d.v.s. den 24 juni 2024. Pressmeddelandet kommer att finnas
tillgangligt p& Bolagets webbplats, www.ExpreS2ionbio.com.

Unitratter

For varje befintlig aktie som innehas pd avstdmningsdagen den 10
juni 2024, erhélls sju (7) unitrétt. Sex (6) unitrétter berdttigar till teck-
ning av en (1) Unit. Varje Unit innehd&ller en (1) aktie, en (1) vederlagsfri
teckningsoption av serie TO 10 och en (1) vederlagsfri teckningsoption
av serie TO 1.

Teckningskurs

Units emitteras till teckningskursen 1,00 SEK per Unit, vilket motsvarar
en teckningskurs om 1,00 SEK per aktie. Teckningsoptionerna av serie
TO 10 och TO 11 utges vederlagsfritt. Courtage utgdr ej.

Handel med unitratter

Handel med unitratter dger rum pd Nasdaq First North Growth
Market under perioden frén och med den 12 juni 2024 till och med den
24 juni 2024 under handelssymbolen (ticker) EXPRS2 UR. Aktieigare ska
vanda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare med erforderliga
tillst&nd for att genomfora kdp och forsaljning av unitratter. Unitratter
vilka férvarvas under ovan némnda handelsperiod ger, under
teckningsperioden, samma r&tt att teckna Units som de unitratter
aktieagare erhdller baserat pd sina innehav i Bolaget pd avstam-
ningsdagen. Unitrétterna har ISIN-kod: SE0022088183.

Ej utnyttjade unitratter

Unitratter vilka ej s@lts senast den 24 juni 2024 eller utnyttjats for
teckning av aktier senast den 27 juni 2024 kommer att bokas bort
fréin samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sdrskild avisering sker
vid bortbokning av unitratter.

Utspadning

Foretradesemissionen medfor vid full teckning att antalet aktier i
Bolaget 6kar med 59 972 451 aktier fréin 51404 958 till 111 377 409
och aktiekapitalet dkar med hogst 6 663 605,678757 SEK, frén

5711 662,010363 SEK till 12 375 267,689120 SEK, vilket motsvarar en
utspddning om cirka 53,8 procent av det totala antalet aktier och
roster i Bolaget. For det fall att teckningsoptionerna av serie TO 10
utnyttjas fullt ut medfor det att antalet aktier dkar med ytterligare
hogst 59 972 451 aktier, fréin 111 377 409 aktier till 171 349 860 aktier
och aktiekapitalet dkar med ytterligare 6 663 605,678757 SEK till

19 038 873,367877 SEK. Ytterligare utspddning vid fullt utnyttjande
av teckningsoptioner av serie TO 10 uppgdr till cirka 35,0 procent.
For det fall att teckningsoptionerna av serie TO 11 utnyttjas fullt ut
medfor det att antalet aktier dkar med ytterligare hogst 59 972 451
aktier, fréin 171 349 860 aktier till 231 322 311 aktier och aktiekapitalet
okar med ytterligare 6 663 605,678757 SEK till 25 702 479,046634 SEK.
Ytterligare utspadning vid fullt utnyttjande av teckningsoptioner av
serie TO 11 uppgdr till cirka 259 procent. Vid fulltecknad Foretrades-
emission och fullt utnyttjonde av samtliga teckningsoptioner av serie
TO 10 och TO 111 Foretradesemissionen uppgdr utspddningen till
sammanlagt cirka 77,8 procent.
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De garanter som ingdtt avtal om garantidtaganden har mojlighet
att erhdlla garantiersattning uppgdende till tretton (13) procent

av det totala garanterade beloppet kontant, eller femton (15)
procent av det garanterade beloppet i form av nyemitterade Units

i Bolaget. Teckningskursen for varje aktie som emitteras till garanter
som garantiersattning ska motsvara teckningskursen i Féretrades-
emissionen, férutsatt att teckningskursen av Bolaget beddms vara
marknadsmdssig vid tidpunkten for beslutet. De teckningsoptioner
av serie TO 10 och teckningsoptioner av serie TO 11 som emitteras
till garanter som garantiersdttning ska emitteras vederlagsfritt. Det
maximala antalet Units som kan tillkomma i Bolaget med anledning
av garantiersattningen uppgdr séledes till 4 455 000 Units, motsva-
rande 4 455 000 aktier och 4 455 000 teckningsoptioner av serie TO
10 och 4 455 000 teckningsoptioner av serie TO 11

Vid full teckning i Foretréidesemissionen och fullt utnyttjande av
teckningsoptioner av serie TO 10 och TO 111 kombination med det
maximala antalet aktier som kan tillkomma inom ramen fér garanti-
ersattningen kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka med 193 282 353
fréin 51404 958 aktier till 244 687 311, viket motsvarar en utspdadning
om cirka 79,0 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget
per dagen fér Prospektet.

Emissionsredovisning och anmdlningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pd avstimnings-
dagen den 10 juni 2024 &r registrerade i den av Euroclear, for
Bolagets raékning forda aktieboken erhdller fortryckt emissions-
redovisning med vidhdngande inbetalningsavi. Fullstéindigt Prospekt,
sarskild anmalningssedel med stod av unitrétter och anmdalningssedel
for teckning utan stéd av unitrétter kommer att finnas tillgangligt pd
Bolagets webbplats www.ExpreS2ionbio.com fér nedladdning. Den
som dr upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda
forteckning éver panthavare med flera, erhdller inte ndgon information
utan underrdttas separat. VP-avi som redovisar registreringen av
unitratter pd& aktiedgares VP-konto utséndes ej.

Teckning med stéd av féretrédesrétt

Teckning av Units med stéd av unitratter kan ske genom samtidig
kontant betalning under perioden frén och med den 12 juni 2024 till
och med den 27 juni 2024. Observera att det kan ta upp till tre bank-
dagar for betalningen att né mottagarkontot. Teckning och betalning
ska ske i enlighet med ndgot av nedanstdende tvd alternativ.

1. Emissionsredovisning — fortryckt inbetalningsavi frén Euroclear
| det fall samtliga pd avstédmningsdagen erhdlina unitratter
utnyttjas for teckning av Units ska den fortryckta inbetalningsavin
fréin Euroclear anvéndas som underlag fér anmdalan om teckning
genom betalning. Den sdrskilda anmalningssedeln ska dérmed
inte anvandas. Inga tillagg eller andringar far goéras i den pd
inbetalningsavin fortryckta texten. Anmdalan &r bindande.

2. Sarskild anmdlningssedel
| det fall ett annat antal unitratter utnyttjas an vad som framgadr
av den fortryckta inbetalningsavin frén Euroclear ska den sarskilda
anmalningssedeln anvéndas. Anmdalan och teckning genom
betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pé&
den sdrskilda anmdalningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin
frén Euroclear ska darmed inte anvandas. Sarskild anmdalnings-
sedel kan bestdllas fréin Vator Securities via telefon eller e-post
enligt nedan.
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Sarskild anmalningssedel ska vara Vator Securities tillhanda senast
kl. 15.00 CEST den 27 juni 2024. Endast en anmalningssedel per
person eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler &dn en
anmdalningssedel inséindes kommer enbart den sist inkomna att
beaktas. Ofullstaindig eller felaktigt ifylld sarskild anmdalningssedel
kan komma att ldmnas utan avseende. Anmdlan &r bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller Idmnas till:
Vator Securities AB

Arende: ExpreS2ion Biotech Holding AB (publ)

Kungsgatan 34

111 35 Stockholm

Tfn: +46 (0)8-5800 6591

Email: emissioner@vatorsec.se (inskannad anmdalningssedel)

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiecgare vars innehav av aktier i Bolaget dr forvaltarregistrerade
hos bank eller annan férvaltare erhdller ingen emissionsredovisning.
Teckning och betalning ska ske i enlighet med anvisningar frén
respektive forvaltare.

Teckning utan st6d av foretrddesratt

Teckning av Units utan foretrédesratt ska ske under samma period
som teckning av Units med foretradesratt, det vill séga fréin och med
den 12 juni 2024 till och med den 27 juni 2024. Styrelsen i Bolaget
forbehdller sig ratten att under alla omstandigheter forldnga
teckningsperioden och tiden for betalning. En s&dan forlangning ska
meddelas senast sista dagen i teckningsperioden och offentliggdras
av Bolaget.

Anmdalan om teckning utan foretradesratt sker genom att anmdalnings-
sedel for teckning utan unitratter ifylls, undertecknas och darefter
skickas eller Idmnas till Vator Securities med kontaktuppgifter enligt
ovan. Anmdalningssedeln kan bestdllas frén Vator Securities via telefon
eller e-post enligt ovan. Anmalningssedeln kan dven laddas ned fran
Bolagets webbplats www.ExpreS2ionbio.com.

Anmalningssedeln ska vara Vator Securities tillhanda senast

kl. 15.00 CEST den 27 juni 2024. Det &r endast tilldtet att séndain

en (1) anmalningssedel for teckning utan stéd av unitratter. For det
fall fler &n en anmdalningssedel inséindes kommer enbart den sist
inkomna att beaktas. Ofullsténdig eller felaktigt ifylld anmdalningssedel
kan komma att [dmnas utan avseende. Anmdlan &r bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav férvaltarregistrerat
ska anmdla teckning utan foretrade till sin férvaltare enligt dennes
rutiner.

Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga
jurisdiktioner

Aktiedigare bosatta utanfér Sverige (avser dock ej aktiedigare
bosatta i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller n&gon annan juris-
diktion dar deltagande skulle kréiva ytterligare prospekt, registrering
eller andra myndighetstillst&ind) vilka éger ratt att teckna Units i
Foretrédesemissionen, kan vanda sig till Vator Securities per telefon
enligt ovan fér information om teckning och betalning. P& grund av
restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Hong-
kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika,
Sydkoreaq, eller ngon annan jurisdiktion dér deltagande skulle krava
ytterligare prospekt, registrering eller andra myndighetstillsténd
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kommer inga unitratter att erbjudas innehavare med registrerade
adresser i n&got av dessa lander. | enlighet darmed riktas inget
erbjudande att teckna Units i Bolaget till aktiedgare i dessa lander.

Betald Tecknad Unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear s& snart detta
kan ske, vilket normalt innebdr n&gra bankdagar efter betalning.
Darefter erhdller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pd att
inbokning av betalda tecknade units (BTU) skett pé& tecknarens
VP-konto. Nytecknade Units ar bokférda som BTU pd VP-kontot
tills Féretréidesemissionen blivit registrerad vid Bolagsverket vilket
berdknas ske omkring vecka 29, 2024.

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att aga rum pd Nasdaq First North
Growth Market fréin den 12 juni 2024 fram till dess att Bolagsverket
registrerat Foretrddesemissionen och BTU omvandlats till aktier och
teckningsoptioner av serie TO 10 och teckningsoptioner av serie
TO 1, vilket berdknas ske under vecka 30, 2024. BTU har ISIN-kod:
SE0022088191.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av
foretradesratt

For det fall inte samtliga Units tecknas med stéd av unitrétter ska
styrelsen, inom ramen for Féretrddesemissionens hogsta belopp,
besluta om tilldelning av Units till de som tecknat sig utan stéd av
unitratter enligt foljande férdelningsgrunder:

» | forsta hand ska tilldelning ske till dem som tecknat Units med stod
av unitratter, oavsett om tecknaren var aktiedigare p& avstdmnings-
dagen eller inte, och vid 6verteckning i forhallande till det antal
unitréitter som var och en utnyttjat for teckning av Units, och, i den
mdn detta inte kan ske, genom lottning.

» | andra hand ska tilldelning ske till dvriga som tecknat Units utan
stod av unitratter, och, vid dverteckning, i forhdllande till tecknat
belopp, och i den mén detta inte kan ske, genom lottning.

» | tredje och sista hand ska tilldelning av eventuellt resterande Units
ske till garanter i enlighet med ingdngna emissionsgarantiavtal.

Besked om tilldelning vid teckning utan
féretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av Units, tecknade utan foretrades-
ratt, lamnas genom dversandande av tilldelningsbesked i form av en
avrékningsnota. Likvid ska erldggas senast tre (3) bankdagar efter
utfadrdandet av avrakningsnotan. N&got meddelande lIamnas inte till
den som inte erhdllit tilldelning. Erladggs inte likvid i ratt tid kan antal
Units komma att 6verl&tas till annan. Skulle forsaljningspriset vid
s&dan overldtelse komma att understiga priset enligt Foretraddes-
emissionen, kan den som ursprungligen erhdllit tilldelning av dessa
Units komma att fé& svara for hela eller delar av mellanskillnaden.
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De som tecknar Units utan féretrédesratt genom sin forvaltare
kommer att erhdlla besked om teckning enligt sin forvaltares rutiner.

Leverans av aktier, teckningsoptioner av serie
TO 10 och teckningsoptioner av serie TO 11

S& snart Foretradesemissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket
berdknas ske omkring vecka 29 2024, ombokas BTU till aktier och
teckningsoptioner av serie TO 10 och teckningsoptioner av serie TO 11
utan sarskild avisering frén Euroclear. For de aktiedgarna som har sitt
aktieinnehav forvaltar registrerat kommer information fréin respektive
férvaltare.

Ratt till utdelning pd aktier

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gdngen pd den
forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller efter det att

de nya aktierna registrerats vid Bolagsverket och inférts i den av
Euroclear Sweden férda aktieboken. De nya aktierna har samma
ratt till utdelning som de befintliga aktierna. Aktier som utgivits efter
utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO 10 och tecknings-
optioner av serie TO 11 ger ratt till vinstutdelning frén och med den
forsta avstémningsdag for utdelning som intraffar efter det att
teckningen verkstdlls i sédan utstrackning att aktierna upptagits
som interimsaktier i Bolagets aktiebok.

Offentliggérande av utfallet i
Foretradesemissionen

Snarast mojligt efter att teckningsperioden avslutats kommer
Bolaget att offentliggora utfallet av Féretrddesemissionen genom ett
pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring den 1juli 2024. Press-
meddelandet kommer att finnas tillgangligt pd Bolagets webbplats,
https://ExpreS2ionbio.com/.

Handel med aktier och teckningsoptioner av
serie TO 10 och teckningsoptioner av serie TO 11

Aktierna i ExpreS2ion dr upptagna till handel p& Nasdaq First North
Growth Market. Aktierna handlas under kortnamnet EXPRS2 och

har ISIN-kod SEO008348262. Teckningsoptionerna av serie TO 10

och teckningsoptionerna av serie TO 11 avses tas upp till handel p&
Nasdaq First North Growth Market och kommer dé& att handlas under
kortnamnet EXPRS2 TO10 och ISIN-kod SE0022088100, samt EXPRS2
TOT och ISIN-kod SE0022088118. De nya aktierna och tecknings-
optionerna av serie TO 10 och teckningsoptionerna av serie TO 11
avses tas upp till handel i samband med omvandling av BTU till aktier
och teckningsoptioner av serie TO 10 och teckningsoptioner av serie
TO 1, vilket berdknas ske omkring vecka 30, 2024.

Odterkallelig teckning

En teckning av Units &r odterkallelig och tecknaren kan inte upphdava
eller modifiera en teckning av Units. Styrelsen i Bolaget dger inte ratt
att avbryta, &terkalla eller tillfalligt dra in Foretrddesemissionen.
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Ofullstaindig teckning

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for
tecknade Units kommer Vator Securities att ombesorja att dver-
skjutande belopp &terbetalas. Vator Securities kommer i sédant

fall att ta kontakt med tecknaren fér uppgift om ett bankkonto som
Vator Securities kan &terbetala beloppet till. Ingen rénta kommer att
utbetalas for dverskjutande belopp. Teckning av Units ar oéiterkallelig
och tecknaren kan inte upphdva eller modifiera en teckning av Units.

En ofullstéindig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att
l&émnas utan beaktande. Om likviden for tecknade Units inbetalas

for sent, ar otillracklig eller betalas pd felaktigt satt kan anmdlan om
teckning komma att Iédmnas utan beaktande eller teckning komma
att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprdk
kommer &terbetalas. Om flera anmalningssedlar av samma kategori
inges kommer endast den anmdlningssedel som senast kommit Vator
Securities tillhanda att beaktas. For sent inkommen inbetalning pd
belopp som understiger 100 SEK &terbetalas endast p& begdran.

Tecknings- och garantidtaganden

Teckningsataganden

Bolaget har erhdllit teckningsé&taganden frén befintliga aktiedgare

i Bolagets styrelse och ledningsgrupp, om totalt cirka 0,3 MSEK,
motsvarande cirka 0,5 procent av Féretrddesemissionen. Tecknings-
Adtagandena berattigar inte till nGdgon ersattning. Teckningsétagand-
ena dr inte sdkerstallda genom bankgaranti, spdrrmedel, pantsatt-
ning eller dylikt, varfér det finns en risk for att dtagandena, helt eller
delvis, inte kommer att infrias.

Personer som ingdtt tecknings&taganden framgdr av tabellen nedan.

Samtliga personer som ingdtt teckningsdtaganden kan nds via

Bolagets adress, c/o Mindpark, Rdnnowsgatan 8c, 252 25 Helsingborg.

Andel av

Tecknings- Foretrades-

Namn &taganden (SEK) emissionen, %
Bent U. Frandsen 196 812 0,33
Martin Roland Jensen 100 000 0,17
Jakob Knudsen 34 860 0,06
Keith Alexander 10 000 0,02
Max Segaard 5000 0,01
Totalt 346 672 0,58
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Garantidtaganden

Genom avtal ingdngna med ExpreS2ion har externa investerare
Atagit sig att teckna Units i Féretrddesemissionen upp till ett varde
om cirka 29,7 MSEK, motsvarande cirka 49,5 procent av Foretrades-
emissionen, for det fall Foretradesemissionen inte tecknas till fullo.
Garantidtagandena ingicks under maj 2024. Garantiersattning utgdr
genom kontant ersattning uppgdende till tretton (13) procent av det
garanterade beloppet alternativt femton (15) procent av det garan-
terade beloppet i form av nyemitterade Units i Bolaget. Den kontanta
emissionsgarantierséittningen avses betalas med emissionslikviden
och har darfér réknats med som emissionskostnad vid utrékning av
nettolikviden for Féretrddesemissionen. Teckningskursen for varje
aktie som emitteras till garanter som garantiersattning ska motsvara
teckningskursen i Foretrédesemissionen, forutsatt att teckningskursen
av Bolaget beddms vara marknadsmdssig vid tidpunkten for
beslutet. De teckningsoptioner av serie TO 10 och teckningsoptioner
av serie TO 11 som emitteras till garanter som garantierséttning ska
emitteras vederlagsfritt. Garantidtagandena ar inte sdkerstallda
genom bankgaranti, pant eller p& annat satt for att sékerstdlla att
den likvid som omfattas av &tagandet kommer att tillféras Bolaget,
se avsnittet "Riskfaktorer” under rubriken "L&mnade tecknings- och
garantidtaganden &r ej sdkerstallda”.

Sammantaget omfattas Féretrédesemissionen dérmed av tecknings-
forbindelser och garantidtaganden uppgdende till cirka 30,0 MSEK,
motsvarande cirka 50,1 procent av Foretrddesemissionen. Fysiska

och juridiska personer som ingdtt garantidtaganden kan nds pd&
adresserna i tabellen nedan.

Garanti- Andel av
dtaganden  Foretrédes-
Namn Adress (SEK) emissionen, %
Formue Nord Grev Turegatan 30, 12 000 000 20,01
Markedsneutral 114 38 Stockholm
Buntel AB Ingmar Bergmans 5 000 000 8,34
gata 2,
14 34 Stockholm
Oliver Molse* - 4000000 6,67
Martin Jonsson* - 3100 000 517
Philip Ohlsson* - 3100 000 517
Selandia Alpha Snaregade 10A 2. 2500 000 4,17
Invest A/S 1205 Copenhagen
Totalt 29700 000 49,52

* Fysiska personer som ingdtt avtal om garantidtagande kan nds via Vator
Securities p& adress Kungsgatan 34, 111 35 Stockholm, eller Bolagets adress, ¢/o
Mindpark, Rénnowsgatan 8c, 252 25 Helsingborg.
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Atagande att avst3 fran att silja finansiella instrument (lock up)

Samtliga styrelseledamdéter och ledande befattningshavare med
innehav av finansiella instrument i ExpreS2ion har genom avtal for-
bundit sig gentemot Vator Securities att, med sedvanliga undantag,
inte sdlja eller genomféra andra transaktioner med motsvarande
effekt som en forsdljning utan att, i varje enskilt fall, férst ha inhémtat
ett skriftligt godkannande frén Vator Securities. Beslut att ldmna
s&dant skriftligt samtycke beslutas av Vator Securities och beddémning
gors i varje enskilt fall. Beviljat samtycke kan bero pd séval individuella
som afférsmassiga skdl. Lock-up-perioden varar under 90 dagar frén
och med offentliggérandet av utfallet i Féretradesemissionen.

Ing&ngna lock-up-ataganden omfattar cirka 2,1 procent av aktierna
och résterna i Bolaget fore Foretréidesemissionens genomférande.
Lock-up-datagandena omfattar endast de finansiella instrument

som innehas fére Foretréddesemissionen. De sedvanliga undantagen
omfattar bland annat koncerninterna éverldtelser, inlésen av aktier

i Bolaget samt accept av ett offentligt uppkdpserbjudande som
genomfors i enlighet med tilldmpliga Takeover-regler. Efter utgdngen
av lock-up-perioden kan aktierna komma att bjudas ut till forsaljning,
vilket i forekommande fall kan pé&verka marknadspriset p& aktien.

Overlatelsebegransningar

Foretradesemissionen i ExpreS2ion i enlighet med villkoren i
Prospektet riktar sig enbart till allménheten i Sverige och Danmark.
Foretrédesemissionen i Bolaget riktar sig inte till personer med
hemvist i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller i nédgot annat land

dar deltagande i Foretradesemissionen skulle forutsdtta ytterligare
prospekt, registrerings- eller andra &tgdrder an enligt svensk lag eller
strida mot regler i sédant land. Prospektet, anmalningssedlar och
andra i Foéretradesemissionen tillhérande handlingar fér foljaktligen
inte distribueras i eller till ovan n&dmnda I&nder eller annan jurisdiktion
dar sédan distribution eller deltagande i Féretradesemissionen skulle
forutsatta ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgdrder.

Inga BTU, Units eller andra vardepapper utgivna av ExpreS2ion har
registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities
Act 1933, eller enligt vardepapperslagstiftning i négon delstat i USA
eller n&gon provinslag i Kanada. Darfor far inga BTU, Units eller

andra vardepapper utgivna av ExpreS2ion overldtas eller erbjudas
till forsaljning i USA eller Kanada annat én i sédana undantagsfall
som inte kréver registrering. Anmdlan om teckning av Units i strid med
ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig och Iédmnas utan
avseende.

Genom undertecknande av anmdalningssedel i Féretradesemissionen
bekraftas att forvarvaren har tagit del av Prospektet samt forstéitt
riskerna som ar forknippade med en investering i de finansiella
instrumenten.
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Viktig information vid teckning

Krav pa NID-nummer for fysiska personer

Nationellt ID (NID-nummer) eller National Client Identifier (NIC-
nummer) &r en global identifieringskod fér privatpersoner. Enligt
direktiv 2014/65/EU ("MIFID II") har alla fysiska personer fré&n och
med den 3 januari 2018 ett NID-nummer och detta nummer behdéver
anges for att kunna géra en vardepapperstransaktion.

Om s&dant nummer inte anges kan Vator Securities vara férhindrad
att utféra transaktionen at den fysiska personen i frdga. Om du har
enbart svenskt medborgarskap bestér ditt NID-nummer av beteck-
ningen "SE” foljt av ditt personnummer. Har du flera eller négot annat
an svenskt medborgarskap kan ditt NID-nummer vara ndgon annan
typ av nummer. Fér mer information om hur NID-nummer erhdlls,
kontakta din bank. Tank pé att ta reda pd ditt NID-nummer i god tid
dd numret behdver anges pd anmalningssedeln.

Krav p3 LEI-kod for juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEI) &r en global identifieringskod for juridiska
personer. Enligt MiFID Il behover juridiska personer fréin och med den

3 januari 2018 ha en LEIkod for att kunna genomféra en vardepappers-
transaktion. Om sé&dan kod inte finns f&r Vator Securities inte utfora
transaktionen &t den juridiska personen i fréga.

Teckning fran konton som omfattas av specifika regler

Tecknare med konton som omfattas av specifika regler for varde-
papperstransaktioner, exempelvis IPS-konto, ISK-konto (investerar-
sparkonto) eller dep&/konto i kapitalférséikring ska kontrollera med
sina respektive férvaltare om och hur teckning av Units kan géras i
Foretrddesemissionen.
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Styrelse och ledande
befattningshavare

Styrelse

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst tre och hoégst atta ledamaéter. Styrelseledamaoterna valjs érligen pé arsstamman for
tiden intill slutet av ndsta arsstémma. Per dagen for Prospektet bestdr Bolagets styrelse av fyra styrelseledaméter, inklusive styrelseordféranden,

valda till slutet av &rsstémman 2025.

Styrelseledaméterna, deras befattning och tilltréidesdr beskrivs i tabellen nedan. Styrelsen och de ledande befattningshavarna for ExpreS2ions
kan nés pé féljande kontaktuppgifter: C/o Mindpark, Rdnnowsgatan 8C, 252 25 Helsingborg, +45 2222 1019, info@ExpreS2ionbio.com.

Oberoende i forhallande till:

Namn Position Ledamot sedan Bolaget och dess ledning Storre aktiedgare
Dr. Martin Roland Jensen Styrelseordférande 2010 Ja Ja
Jakob Knudsen Styrelseledamot 2017 Ja Ja
Karin Garre Styrelseledamot 2021 Ja Ja
Sara Sande Styrelseledamot 2021 Ja Ja

Dr. Martin Roland Jensen
Styrelseordférande

Utbildning: Dr. Martin Roland Jensen har en
magiisterexamen och en doktorsexamen i Molekylar-
och cellbiologi fréin Képenhamns universitet i
Danmark.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Dr. Martin Roland Jensen har
tidigare erfarenhet inom ledarskap frén den biofarmaceutiska
industrin och som entreprendr har han grundat och varit med och
grundat flera bioteknikféretag. Han har dven erfarenhet av veten-
skapligt arbete, frdmst inom immunologi, cellbiologi och utveckling
av cancervaccin. Dr. Martin Roland Jensen dr en av Bolagets
medgrundare. Dr. Martin Roland Jensen var tidigare verkstdllande
direktdr fér CytoVac A/S.

Bvriga betydande pagdende uppdrag: Grundare och VD for
Medic-Advice ApS och Martin Roland Holding ApS. Medgrundare,
styrelseordférande och CBO i Cell2Cure ApS samt medgrundare av
Unikum Therapeutics ApS.

Innehav i Bolaget: Dr. Martin Roland Jensen dger per dagen for
Prospektet, privat och genom bolag, 602 457 aktier i Bolaget.

Jakob Knudsen
Styrelseledamot

Utbildning: Jakob Knudsen har en juristexamen
frén Képenhamns universitet och har en MBA frén
Imperial College i London, Storbritannien.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Jakob Knudsen har tidigare
erfarenhet av kommersiell verksamhet, inklusive affarsutveckling,
marknadsforing och ekonomi. Han har haft olika befattningar p&
ALK-Abello A/S, ett bérsnoterat medelstort bioteknikféretag i
Danmark, dar han bland annat ledde Corporate Business
Development. Dessutom har han haft befattningar som CCO och
CFO pé& det danska Idkemedelsforetaget Egalet Ltd.

Ovriga betydande pé&géende uppdrag: VD och ledamot i board
of management i ViroGates A/S (noterat p& Nasdaq First North
Growth Market i Kbpenhamn). Styrelseledamot i PV. Fonden och
Ingeniersystem A/S.

Innehav i Bolaget: Jakob Knudsen dger per dagen for Prospektet
29 880 aktier i Bolaget.
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Karin Garre
Styrelseledamot

Utbildning: Karin Garre har en Iakarexamen frén
Képenhamns universitet i Danmark.

Tidigare engagemang/ erfarenhet: Karin Garre har
erfarenhet av ledarskap, féréndringsledning och Iékemedelsutveckling
fr&n dver 30 &r inom life science, b&de inom ldkemedels- och
bioteknikindustrin, till exempel Astra A/S, Novo Nordisk A/S och
Genmalb, dér hon arbetat antingen i linje- eller foretagsfunktioner.
Karin Garre var &ven verkstdllande chef for Capital Region of
Copenhagen. Senast var hon General Manager och med i lednings-
gruppen fér Symphogen A/S.

Bvriga betydande p&gdende uppdrag: Rédgivare till Unique
Human Capital. Styrelseordférande i Bioneer A/S. Styrelseledamot i
Cervello A/S.

Innehav i Bolaget: Karin Garre dger per dagen for Prospektet inga
finansiella instrument i Bolaget.
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Sara Sande
Styrelseledamot

Utbildning: Sara Sande har en masterexamen i
ekonomi fr&n Képenhamns universitet i Danmark.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Sara Sande
har erfarenhet av ledarskap och hdgsta ledning frén hogteknologiska
B2B-foretag. Sara Sande var tidigare vice vd for Cooper Surgical och
Head of Grain & Beverages Sales, Europa pé& Novozymes.

Gvriga betydande padgdende uppdrag: Sara Sande dr styrelseledamot
i Agreena, Biosyntia, Monta och Reduced samt styrelseobservator i
Cellugy och Chromologics. Vidare &r Sara partner i Danmarks Eksport
og Investeringsfond.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet dger Karin Garre 8 440
aktier i Bolaget.

Ledande befattningshavare

Bent U. Frandsen

Chief Executive Officer sedan 2019 anstalld
sedan 2016

Utbildning: Bent U. Frandsen har en masterexamen
inom finans och strategisk planering frén
Copenhagen Business School i Danmark.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Bent U. Frandsen har 30 érs
yrkeserfarenhet fréin lednings-, finans- och affarsutvecklingspositioner
i multinationella féretag, inklusive mer an 25 érs erfarenhet inom life
science pd borsnoterade foretag som Lundbeck, ALK-Abelld, Coloplast
och privata féretag som NsGene, CMC Biologics och Amphidex. Bent
U. Frandsen var tidigare styrelseledamot i AdaptVac Aps.

Ovriga betydande pagéende uppdrag: CEO fér ExpreS2ion
Biotechnologies ApS.

Innehav i Bolaget: Bent U. Frandsen dger per dagen fér Prospektet
337 392 aktier och 720 000 teckningsoptioner i Bolaget.

Keith Alexander
Chief Financial Officer sedan 2020

Utbildning: Keith Alexander har en masterexamen
i ekonomi (MBA) fr&n Wharton School vid University
of Pennsylvania och en kandidatexamen (BSc) i
Industrial Management, med biologi som bidmne,

A

fré&n Purdue University.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Keith Alexander har éver

25 érs yrkeserfarenhet inom investeringsbranschen, investerar-
kommunikation, foretagsstrategi och aff@rsutveckling frén amerikanska
och danska banker. Under sin karridr har han arbetat i ledande,
analytiska och kommersiella funktioner pé& J.P. Morgan Securities

och J.P. Morgan Asset Management i New York, USA, Danske Bank
Asset Management (tidigare Danske Capital) i Lyngby, Danmark och
Accenture (tidigare Andersen Consulting) i Chicago, USA.

Svriga betydande pégéende uppdrag: -

Innehav i Bolaget: Keith Alexander dger per dagen fér Prospektet
38 060 aktier och 280 000 teckningsoptioner i Bolaget.
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Dr. Farshad Guirakhoo
Chief of Scientific Officer sedan 2023

Utbildning: Dr. Farshad Guirakhoo har en doktors-
examen i virologi frén medicinska universitetet i
Wien, Osterrike, en M.Sc. i genetik fr&n International
Institute for Biophysics and Biochemistry vid
Universitetet i Teheran, Iran, och en B.Sc. i biologi
frén National University of Iran.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Dr. Farshad Guirakhoo har dver
30 ars erfarenhet inom transnationell forskning inom vaccinutveck-
lingsomrédet. Han kom till Bolaget fréin sina senaste befattningar
som senior r&dgivare inom vaccinforskning och utveckling samt CSO
fér Vaxxinity Inc. med huvudkontor i Dallas, USA. Ar 2014 blev

Dr. Guirakhoo rankad som nummer 22 pé& listan dver de mest inflytelse-
rika personerna inom vaccin. Han ar meduppfinnare av teknik-
plattformen ChimeriVax™, varldens férsta rekombinanta viralvektor-
plattform som godkéndes for alla humanvacciner. Dr. Guirakhoo har
erfarenhet av tilldmpning av genetik, genuttrycksteknik och molekylar
virologi for konstruktion och produktion av rekombinanta proteiner,
humana antikroppar och virala vacciner for férebyggande och
behandling av infektionssjukdomar och cancer. Han ar forfattare till
6ver 100 referentgranskade publikationer, inklusive bokkapitel, och
innehar dussintals utfardade patent.

Bvriga betydande pagdende uppdrag: -

Innehav i Bolaget: Dr. Guirakhoo dger per dagen for Prospektet
230 000 teckningsoptioner i Bolaget.
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Dr. Max M. Segaard

Senior Vice President of Research & Development
and Technology, anstdlld sedan 2013

Utbildning: Dr. Max M. Segaard har en doktors-
examen i biokemi fr&n University College London,
Storbritannien, och en magisterexamen i molekylar-
biologi frén Arhus universitet, Danmark.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Dr. Segaard har 20 &rs erfarenhet
av vetenskaplig forskning och processutveckling och har de senaste
Atta aren arbetat pd& ExpreS2ion i roller som strécker sig frén Senior
Scientist (Downstream) till Vice President, och innan dess tolv &rs
akademisk forskning med fokus pé& strukturbiologi och molekylar
biofysik med tonvikt pd tilldmpningar inom infektionssjukdomar.

Dr. Segaard leder intern FoU for att utéka ExpreS2ions kapacitet

och kunnande i tilldmpningen av ExpreS2™-tekniken fér kunder och
féretagets egen vaccinutveckling.

Ovriga betydande pé&géende uppdrag: -

Innehav i Bolaget: Dr. Max M. Segaard dger per dagen for Prospektet
74 589 aktier och 280 000 teckningsoptioner i Bolaget.
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Ovrig information om styrelse och ledande
befattningshavare

Inga styrelseledaméter eller medlemmar av koncernledningen har
ndgra familieband till ndgra andra styrelseledaméter eller medlemmar
av koncernledningen.

Ingen av styrelseledamdéterna eller de ledande befattningshavarna

i Bolaget under de senaste fem éren (i) domts i bedrégerirelaterade
maéil, (i) av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inklusive erkéanda
yrkessammanslutningar) bundits vid, eller varit féremal fér pafslid p&
grund av, brott, eller (i) férbjudits av domstol att vara medlem av en
emittents forvaltnings-, lednings eller tillsynsorgan eller frén att utéva
ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent.

Ersdttningar under 2023

ExpreS2ion Biotech Holding AB

Ersattning till styrelsen, verkstallande direktéren
och 6vriga ledande befattningshavare

Ersattning till styrelsen

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgdr arvode enligt
bolagsstdmmans beslut.

P& &rsstdmman den 5 juni 2024 beslutades att ersattning till styrelse-
ledaméterna ska utgé med totalt 625 000 SEK i enlighet med foljande:

» 250 000 SEK till styrelseordférande och 125 000 SEK till dvriga
styrelseledaméter.

Bolagets styrelseledaméter har inte ratt till ndgra férméner efter det
att de avgdtt som medlemmar i styrelsen.

Nedanstéende tabell visar ersdttning som har utbetalats till VD, 6vriga ledande befattningshavare och styrelse under rékenskapséret 2023.

Grundlén/ Rérlig Pensions-  Ovriga sociala

TSEK styrelsearvode ersattning’ kostnader kostnader Totalt
Styrelse

Dr. Martin Roland Jensen 305 0 0 0 305
Jakob Knudsen 162 0 0 0 162
Karin Garre 162 0 0 0 162
Sara Sande 162 0 0 0 162
Styrelsen totalt 791 (o] (o] (o] 791
Bent U. Frandsen, VD 2528 105 252 3 2888
Ovriga ledande befattningshavare (fem 8 913 163 677 13 9 766
personer)?

Totalt VD och ledande befattningshavare 44 268 929 17 12 655
Totalt styrelse och ledande befattningshavare 12 232 268 929 17 13 446

1) Rorlig ersattning avser bonus enligt anstaliningsavtal, och ér knuten till de enskilda ledande befattningshavarnas uppnadda mél fér rékenskapsdret, med specifika mal

relaterade till FoU-utveckling och andra operativa mal.
2) Ovriga ledande befattningshavare bestod 2023 av fem personer.

Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp fér pensioner eller liknande formdner efter styrelseledamots eller ledande befattningshavares

avtraddande av tjdnst eller uppdrag.
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Historisk finansiell information

ExpreS2ion Biotech Holding AB

Den historiska finansiella informationen for ExpreS2ion har inforlivats i Prospektet genom hénvisning. Inforlivade dokument och korshénvisningar
till respektive del som inférlivas presenteras i avsnittet "Handlingar inférlivade genom hénvisning”. Den inforlivade historiska finansiella informa-
tionen bestdr av Koncernens reviderade drsredovisningar for rakenskapsdren 2022 och 2023 samt Koncernens ej reviderade kvartalsrapport for
perioden 1januari — 31 mars 2024, med jamforelsesiffror for motsvarande period 2023. Bolagets finansiella rapporter har uppréttats i enlighet
med Arsredovisningslagen och Bokféringsnémndens allménna ré&d BFNAR 2012:1 (K3). Ingen information i Prospektet har reviderats om inget

annat uttryckligen anges. Arsredovisningarna fér rékenskaps@ren 2022 samt 2023 har reviderats av Bolagets revisor.

Den presenterade historiska finansiella informationen nedan ska lasas tillsammans med ExpreS2ions reviderade drsredovisningar med
tillhérande noter och revisionsberdattelser for rékenskapsdren 2022 och 2023 samt den ej reviderade kvartalsrapporten for perioden 1 januari —

31 mars 2024, vilka har inforlivats i Prospektet genom hanvisning enligt foljande:

ExpreS2ions kvartalsrapport fér perioden 1 januari = 31 mars 2024

Sidhénvisning

Koncernens resultatrdkning

Koncernens balansrékning

Koncernens rapport ¢ver forandringar i eget kapital
Koncernens kassaflddesanalys

ExpreS2ions kvartalsrapport for perioden 1januari = 31 mars 2024 finns pd foljande Iénk:
https://investor.expres2ionbio.com/wp-content/uploads/2024/06/Q1-2024-Report-SWE.pdf

ExpreS2ions drsredovisning fér rdkenskapsdret 2023

16
7
8
19

Sidhd&nvisning

Koncernens resultatrakning 13
Koncernens balansrakning 14
Koncernens rapport over forandringar i eget kapital 15
Koncernens kassaflddesanalys 16
Notupplysningar 20 - 29
Revisionsberdattelse 31-33
ExpreS2ions drsredovisning for rékenskapsdret 2023 finns pd féljande IGnk:
https://investor.expres2ionbio.com/2024/05/08/arsredovisning-2023-med-revisoryttrande/

ExpreS2ions drsredovisning fér rdkenskapsdret 2022 Sidh&nvisning
Koncernens resultatrakning 12
Koncernens balansrékning 13
Koncernens rapport ¢ver forandringar i eget kapital 14
Koncernens kassaflddesanalys 15
Tillaggsupplysningar (Noter) 19 - 27
Revisionsberdattelse 29 - 30

ExpreS2ions drsredovisning for rékenskapsdret 2022 finns pd féljande Iénk:

https://investor.ExpreS2ionbio.com/wp-content/uploads/2023/05/2022-Arsredovisning-ExpreS2ion-Biotech-Holding-AB.pdf

Kopior av Prospektet och de handlingar som inférlivats genom hdénvisning kan erhéillas fréin ExpreS2ion elektroniskt via Bolagets webbplats,

https://investor.ExpreS2ionbio.com/.
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Koncernens nyckeltal

ExpreS2ion beddmer att de alternativa nyckeltal som presenteras
nedan ger en battre forstéelse for Koncernens ekonomiska situation
samt att de i stor utstrdckning anvands av Bolagets ledningsgrupp,
investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter som
kompletterande matt pé resultatutveckling.

De alternativa nyckeltalen som presenteras nedan, sésom ExpreS2ion
har definierat dem, inte jamféras med andra nyckeltal med liknande
namn som anvdnds av andra foretag. Detta beror pd att sédana
nyckeltal inte alltid definieras pd samma sdtt och andra féretag kan
rékna fram dem pd ett annat satt.

Nedanstéende tabell visar Koncernens nyckeltal for rakenskapséren
2022, 2023 samt for perioden 1januari — 31 mars 2024, med jamforelse-
siffror for motsvarande period 2023. De finansiella nyckeltalen for
rékenskapsdaren fér 2022 och 2023 har reviderats om inte annat
anges. Nyckeltalen for perioden 1januari — 31 mars 2024 har ej
reviderats.

ExpreS2ion Biotech Holding AB

1januari 1januari

- 31mars — 31 december
TSEK
(om ej annat anges) 2024 2023 2023 2022
Summa rorelseintakter 1558 2590 8799 6150
Resultat efter -13839 -30282 -99967 -126 581
finansiella poster
Balansomslutning 86145 103125 78 692 137 363
Soliditet, %' 61 77 83 75
Operationella nyckeltal
Medelantal anstallda, st 19 30 29 30

1) Ejreviderat. Foér perioden 1januari — 31 mars avses anstdllda i slutet pé respektive

period.

Avstamningstabell

Tjanuari 1januari

- 31mars — 31 december
TSEK
(om ej annat anges) 2024 2023 2023 2022
Eget kapital 52 308 79 469 65364 103 327
/ Balansomslutning 86145 103125 78 692 137 363
= Soliditet, %' 61 77 83 75

1) Ejreviderat.
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Definitioner av alternativa nyckeltal som inte har definierats enligt tilldmplig redovisningsstandard

Nyckeltal

Definition

Syfte

Summa rérelseintakter

Resultat efter finansiella poster

Balansomslutning

Soliditet, %

Nyckeltalet bestér av summan av netto-
omsdttning samt évriga rorelseintdkter.

Nyckeltalet visar Koncernens resultat efter
avdrag for finansiella poster.

Nyckeltalet bestér av summan av samtliga
tillgéngar och fére skatt.

Nyckeltalet visar eget kapital i forhdllande
(procent) till balansomslutningen.

Det totala rorelseresultatet ar summan av alla
intaktsstrommar och anvénds av ledningen
for att dvervaka den totala inkomsten.

Nyckeltalet anvdnds for att visa Bolagets
finansiella resultat fore skatt.

Tillg&dngar kan anvéndas for att generera
kassafldde, minska kostnader eller forbéttra
omsdattningen.

Nyckeltalet anvénds av Bolaget for att visa
vilken andel av de totala tillgéngarna som

Utdelningspolicy

ExpreS2ion har inte ldmnat né&gra vinstutdelningar for perioden som
omfattas av den historiska finansiella informationen och avser inte
att ldmna n&gon utdelning inom éverskédlig framtid, varfér ingen
utdelningspolicy antagits. Framtida utdelningar, i den mén sddana
foreslds av styrelsen och godkanns av Bolagets aktiedgare, kommer
vara beroende av och baserad pd de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker stdller pd Bolagets egna kapital samt Bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och stalining i dvrigt.

Anmdrkning frén revisor i &rsredovisningen for
ralkenskapsdaret 2022

Revisionsberdttelsen finns i sin helhet i drsredovisningen for réken-
skapséret 2022 som d&r inforlivad i Prospektet genom hénvisning.

| revisionsberattelse for rakenskapsdret 2022 har Bolagets revisor
l&mnat féljande upplysning.

“Végsentliga osdkerhetsfaktorer avseende antagande om
fortsatt drift

Arsredovisningen har uppréttats utifrdn antagandet om fortsartt
drift. Vi vill fasta er uppmdrksamhet pé informationen i férvaltnings-
berdttelsen och not 2 i &rsredovisningen, som anger att foretaget
vid datumet for signering av de finansiella rapporterna saknar
finansiering fér att kunna bedriva sin verksamhet under 2023 och
framat. Ledningens utvardering av hdndelser och forhéllanden
samt ledningens planer avseende dessa fragor beskrivs ocksd i
férvaltningsberdttelsen och i not 2. Arsredovisningen innehéller
inga justeringar som kan uppstd till foljd av denna osdkerhet. Vart
uttalande d@r inte modifierat i detta avseende.”

finansieras genom eget kapital och anvands
av bolagsledningen for att folja Bolagets
l&ngsiktiga finansiella stalining.

Anmdrkning frén revisor i &rsredovisningen for
rakenskapsdret 2023

Revisionsberdttelsen finns i sin helhet i &rsredovisningen for raken-
skapsdret 2023 som dr inforlivad i Prospektet genom hdnvisning.

| revisionsberattelse for rakenskapsdret 2023 har Bolagets revisor
lamnat féljande upplysning.

“Anmarkning

Vid ett flertal tillfallen under rakenskapsdret har debiterad skatt inte
betalats i ratt tid.”

Betydande foéréndringar i Bolagets finansiella
stallning efter den 31 mars 2024

ExpreS2ion har i maj 2024 erhéllit en utdelning om cirka 22,5 MSEK
frén AdaptVac ApS.

Utdver vad som anges ovan har det inte intraffat négra betydande
férandringar i Bolagets finansiella stalining sedan den 31 mars 2024
fram till dagen for Prospektet.
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Legal information
adgarférhdllanden

Allmd&n information om aktien

Enligt Bolagets bolagsordning fér aktiekapitalet inte understiga
3000 000 SEK och inte dverstiga 12 000 000 SEK, och antalet
aktier far inte understiga 27 250 000 och inte dverstiga 109 000
000. Bolaget har emitterat ett aktieslag. Per den 31 december 2023,
samt per dagen for Prospektet, uppgick Bolagets aktiekapital till
5711 662,010363 SEK, i b&dda fallen fordelat pd 51404 958 aktier,
medférande ett kvotvarde om O,111111 SEK per aktie. Per den 1 januari
2023 uppgick Bolagets aktiekapital till 4178 532,896470 SEK fordelat
pd& 37 606 796 aktier. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och
fritt verldtbara.

Efter genomférandet av Féretradesemissionen, under férutsattning
att den fulltecknas, kommer Bolagets aktiekapital att uppga till

12 375 267,689120 SEK fordelat pd 111 377 409 aktier. Bolagets aktier
handlas p& Nasdaq First North Growth Market under kortnamnet
(ticker) EXPRS2 (ISIN-kod: SE0008348262). Vid full teckning i Féretréides-
emissionen och vid fullt utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO
10 och TO T1i kombination med det maximala antalet aktier som kan
tillkomma inom ramen fér garantierséttningen kommer antalet aktier i
Bolaget att 0ka med 193 282 353 fran 51404 958 aktier till 244 687 311.

Aktierna i Bolaget &r denominerade i SEK och har emitterats i enlighet
med svensk ratt.

Agarférhéllanden

Alla aktier i Bolaget har samma rostvarde. Nedan listas samtliga
aktiedgare med innehav dverstigande fem procent av aktierna

och rostetalet i Bolaget per den 31 mars 2024 inklusive ddrefter for
Bolaget kanda férandringar fram till dagen for Prospektet. Bolaget
ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av néigon enskild part vare sig
individuellt eller i samférsténd med flera.

Aktiedgare Antal aktier Andel aktier, %
Saxo Bank A/S Client Assets 4733 611 921
BNY Mellon SA/NV for Jyske Bank 2 866 619 5,58
The Bank of New York Mellon SA/NV 2 684 947 522
Ovriga aktiedgare 41119 781 7999
Totalt 51404 958 100

Aktiedgaravtal

Sdvitt styrelsen kanner till finns inte n&gra aktiedgaravtal eller

andra déverenskommelser mellan Bolagets aktiecigare som syftar till
gemensamt inflytande Gver Bolaget. Savitt styrelsen kanner till finns
inte heller né&gra ytterligare dverenskommelser eller motsvarande som
kan komma att leda till att kontrollen éver Bolaget foréndras eller
foérhindras.

ExpreS2ion Biotech Holding AB

och

Teckningsoptioner

Per dagen for Prospektet har Koncernen fyra utestéende incitaments-
program som riktar sig till anstallda och nyckelpersoner med syfte
att sakerstdlla samstédmmiga incitament mellan aktiedigare och
personer som verkar i Bolaget och som beskrivs i mer detalj nedan.
Darutover finns det inga utest&ende teckningsoptioner, konvertibler
eller liknande finansiella instrument som kan berdattiga till teckning av
aktier eller p& annat satt péverka aktiekapitalet i Bolaget.

Incitamentsprogram 2020/2024 (T06)

Den 23 september 2020 beslutade extra bolagsstémma i Bolaget
att implementera ett incitamentsprogram till ledningen och
nyckelpersoner och emittera hogst 1000 000 teckningsoptioner.
Samtliga teckningsoptioner tecknades av Bolagets dotterbolag
ExpreS2ion Biotechnologies ApS. Per dagen for Prospektet har 841999
teckningsoptioner forvarvats av de anstdllda. En teckningsoption
berattigar innehavaren att teckna en aktie i Bolaget. Tecknings-
optionerna kan utnyttjas for teckning av nya aktier under perioden
frén och med den 1 oktober 2024 till och med den 31 december 2024.

Om samtliga teckningsoptioner som har tilldelats teckningsberattigade
(det vill sga 841999 teckningsoptioner) utnyttjas fér teckning av

nya aktier medfor det att aktiekapitalet och antalet aktier i Bolaget
kommer att 6ka med cirka 93 555 SEK respektive 841999 aktier och en
utspddning om cirka 1,61 procent baserat p& antalet aktier och roster i
Bolaget per dagen for Prospektet.

Incitamentsprogram 2021/2024 (T07)

Den 26 maj 2021 beslutade &rsstémman i Bolaget att implementera
ett incitamentsprogram till ledande befattningshavare, anstdlida
och nyckelpersoner som inte inkluderades i incitamentsprogram
2020/2024 (TO6) och emittera hdgst 1050 000 teckningsoptioner.
Samtliga teckningsoptioner tecknades av Bolagets dotterbolag
ExpreS2ion Biotechnologies ApS. Per dagen for Prospektet har 624 459
teckningsoptioner férvérvats av de anstdllda. En teckningsoption
berdttigar innehavaren att teckna en aktie i Bolaget. Tecknings-
optionerna kan utnyttjas for teckning av nya aktier under perioden
frén och med den 1 oktober 2024 till och med den 31 december 2024.

Om samtliga teckningsoptioner som har tilldelats teckningsberattigade
(det vill sdga 624 459 teckningsoptioner) utnyttjas fér teckning av

nya aktier medfor det att aktiekapitalet och antalet aktier i Bolaget
kommer att 6ka med cirka 69 384 SEK respektive 624 459 aktier och en
utspddning om cirka 1,20 procent baserat pd antalet aktier och roster i
Bolaget per dagen for Prospektet.
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Incitamentsprogram 2023/2026 (TO 9)

Den 9 november 2023 beslutade extra bolagsstédmman i Bolaget att
implementera ett incitamentsprogram till ledande befattnings-
havare, anstdllda och nyckelpersoner och emittera hégst 2 000 000
teckningsoptioner. Samtliga teckningsoptioner tecknades av
Bolagets dotterbolag ExpreS2ion Biotechnologies ApS. Per dagen
for Prospektet har 1640 000 teckningsoptioner férvarvats av de
anstdllda. En teckningsoption berattigar innehavaren att teckna en
aktie i Bolaget. Teckningsoptionerna kan utnyttjas for teckning av
nya aktier under perioden frédn och med den 15 november 2026 till
och med den 15 december 2026.

Om samtliga teckningsoptioner som har tilldelats tecknings-
berattigade (det vill séga 1640 000 teckningsoptioner) utnyttjas

for teckning av nya aktier medfér det att aktiekapitalet och antalet
aktier i Bolaget kommer att 6ka med cirka 182 222 SEK respektive 1
640 000 aktier och en utspdadning om cirka 3,09 procent baserat pd&
antalet aktier och roster i Bolaget per dagen for Prospektet.

Incitamentsprogram 2024/2027

Den 5 juni 2024 beslutade arsstdmman i Bolaget att implementera
ett incitamentsprogram till ledande befattningshavare, anstdllda
och nyckelpersoner och emittera hogst 2 000 000 teckningsoptioner.
Samtliga teckningsoptioner kommer tecknas av Bolagets dotter-
bolag ExpreS2ion Biotechnologies ApS. Per dagen for Prospektet har
teckningsoptionerna énnu inte tecknats av ExpreS2ion Biotechnologies
ApS och sd@ledes har inte eller nGgra teckningsoptioner forvarvats av
de anstallda. En teckningsoption berdttigar innehavaren att teckna
en aktie i Bolaget. Teckningsoptionerna kan utnyttjas for teckning

av nya aktier under perioden frén och med den 15 november 2027 till
och med den 15 december 2027.

Om samtliga teckningsoptioner som emitteras utnyttjas for teckning
av nya aktier medfor det att aktiekapitalet och antalet aktier i
Bolaget kommer att 6ka med cirka 222 222 SEK respektive 2 000 000
aktier och en utspadning om cirka 3,74 procent baserat p& antalet
aktier och roster i Bolaget per dagen for Prospektet.

Vasentliga avtal

Bolaget eller annat bolag inom Koncernen har, utéver avtal som
ingdtts inom ramen for den normala verksamheten, inte ingditt ndgot
avtal som enskilt &r av vasentlig betydelse fér Koncernen under en
period om ett &r omedelbart fore offentliggérandet av Prospektet.
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Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Bolaget dr inte, och har inte heller varit, part i ndgra myndighets-
férfaranden, réttsliga férfaranden eller skiljeférfaranden (inbegripet
forfaranden som annu inte dr avgjorda eller som enligt Bolagets
k&nnedom riskerar att bli inledda) under de senaste tolv m&naderna,
vilka kan f& eller under den senaste tiden har haft betydande effekter
p& Bolagets och/eller Koncernens finansiella stélining eller IGnsamhet.

Transaktioner med nérstdende

Under perioden frén och med den 1januari 2022 fram till dagen for
Prospektet har narstdendetransaktioner bestétt av en betalning om
3125 000 DKK till AdaptVac ApS, ett intressebolag, relaterat till
licensen av bréstcancervaccinet, samt en utdelning om 14 450 000
DKK frén AdaptVac ApS.

Utdver vad som anges ovan har, under perioden frdn och med den
1januari 2022 fram till dagen fér Prospektet, inga transaktioner med
ndrstéende forekommit.

Intressekonflikter

Jakob Knudsen, styrelsemedlem i Bolaget, dr verkstallande direktor
fér ViroGates A/S som har varit kund och kan komma att bli kund igen
till ExpreS2ion. Jakob Knudsen dr inte involverad i kundrelationen utan
halls p& armléngds avsténd.

Utover vad som anges ovan foreligger inga intressekonflikter eller
potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamdéternas och
ledande befattningshavares dtaganden gentemot ExpreS2ion och
deras privata intressen och/eller andra &taganden (dock har flera
styrelseledaméter och ledande befattningshavare vissa finansiella
intressen i ExpreS2ion till foljd av deras direkta eller indirekta aktie-
och teckningsoptionsinnehav i Bolaget). Ingen av styrelseleda-
moterna eller de ledande befattningshavarna har valts eller utsetts
till foljd av en sarskild dverenskommelse med stérre aktiedgare,
kunder, leverantorer eller andra parter.
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Tillgédngliga dokument

Foljande handlingar finns tillgéngliga i elektronisk form pé& ExpreS2ions webbplats https://investor.ExpreS2ionbio.com/.

» ExpreS2ions registreringsbevis;
» ExpreS2ions bolagsordning;
» Villkor for teckningsoptioner av serie TO 10; och

» Villkor fér teckningsoptioner av serie TO 11.






