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Viktig information

Vissa definitioner

Med “Dicot”, "Dicot Pharma” eller “Bolaget” avses Dicot Pharma AB, org. nr 559006-3490.
Med "Prospektet” avses detta EU-tillvéxtprospekt. Med “Féretradesemissionen” eller
“Erbjudandet” avses erbjudandet till Bolagets aktiedgare att med foretrédesritt teckna units
enligt villkoren i Prospektet. Med det ”Utokade Erbjudandet” avses den eventuella riktade
emissionen av units om upp till fem procent av det befintliga antalet aktier efter den genom-
forda Foretradesemissionen till de som inte erh6ll full teckning i Foretradesemissionen , som
kan komma att beslutas av styrelsen med stod av bemyndigande fran extra bolagsstimma den
1 augusti 2024. Med ”Corpura” avses Corpura Fondkommission AB, org. nr 556838-6048.
Med “Penser by Carnegie” avses Carnegie Investment Bank AB (publ), org. nr 516406-0138.
Med ”Advokatfirman Lindahl” avses Advokatfirman Lindahl Kommanditbolag, org. nr
916629-0834. Med ”Aqurat Fondkommission™ avses Aqurat Fondkommission AB. Hénvis-
ning till ”SEK” avser svenska kronor. Med K avses tusen, med M avses miljoner och
med ”Mdr” avses miljarder.

Uppréattande och registrering av Prospektet

Detta Prospekt har upprittats med anledning av Erbjudandet. Prospektet har upprittats i
enlighet med bestimmelserna i Kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/980

samt Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 (Prospektforordningen™).
Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen, som behérig myndighet enligt
Prospektforordningen. Finansinspektionen har godként detta Prospekt enbart i s& métto att det
uppfyller de krav pa fullstindighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektforord-
ningen. Godkénnandet av Prospektet bor inte betraktas som nagot slags stod for den emittent
som avses i Prospektet. Godkannandet och registreringen innebir inte att Finansinspektionen
garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet &r riktiga eller fullstdndiga. Investerare bor gora
sin egen bedémning av huruvida det 4r limpligt att investera i de vérdepapper som avses i
Prospektet. Prospektet har upprittats som ett EU-tillvéaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i
Prospektforordningen. Prospektet och Erbjudandet regleras exklusivt av svensk ratt. Tvist med
anledning av Erbjudandet, Prospektet och dédrmed sammanhéngande rittsforhallanden ska
avgoras exklusivt av svensk domstol.

Viktig information till investerare

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars deltagande forutsétter att
ytterligare prospekt upprittas eller registreras eller att nagon annan atgérd foretas utver vad
som krévs enligt svensk rétt. Prospektet kommer inte att distribueras och far inte postas eller
pa annat sitt distribueras eller sandas till eller inom nagot land dir detta skulle forutsitta att
ytterligare atgarder, till exempel registrering, behover vidtas enligt lagar eller regleringar i det
landet.

Varken de unitritter, betalda tecknade units ("BTU”) eller de nyemitterade aktier eller
teckningsoptioner som omfattas av Erbjudandet enligt detta Prospekt har registrerats eller
kommer att registreras enligt United States Securities Act frdn 1933 i dess nuvarande lydelse,
eller nagon motsvarande lag i nagon delstat i USA. Erbjudandet riktar sig inte till personer eller
foretag som dr bosatta i eller har registrerad adress i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kana-
da, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i ndgot annat land dér Erbjudandet eller
distribution av Prospektet strider mot tillimpliga lagar eller regler eller forutsitter att ytterligare
prospekt upprittas, registreras eller att ndgon annan étgérd vidtas utover vad som krévs enligt
svensk rétt. Anmélan om teckning av units i strid med ovanstdende kan komma att anses vara
ogiltig. Foljaktligen far unitrétter, BTU eller nyemitterade aktier eller teckningsoptioner inte
direkt eller indirekt, utbjudas, siljas vidare eller levereras inom eller till lander dér atgérd enligt
ovan krivs eller till aktieigare med hemvist enligt ovan. Atgéirder i strid med restriktionerna
kan utgora brott mot tillimplig virdepapperslagstiftning.

En investering i virdepapper dr forenad med vissa risker och investerare uppmanas att sérskilt
ldsa avsnittet “Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig
pa sin egen bedomning av Bolaget och Erbjudandet, inklusive foreliggande sakforhallanden
och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sin egen professionella
radgivare samt noga utvérdera och dverviga investeringsbeslutet. Bolaget tar enbart ansvar for
informationen i detta Prospekt samt eventuella tilldgg till detta Prospekt.

Ingen person ér behorig att limna ndgon annan information eller gora nagra andra uttalanden
an de som finns i detta Prospekt samt eventuella tilligg till detta Prospekt. Om sa énda sker
ska sadan information eller sadana uttalanden inte anses ha godkénts av Dicot och Bolaget
ansvarar inte for sddan information eller sddana uttalanden.

Anmalningspliktig verksamhet enligt lagen (2023:560) om granskning av utldnd-
ska direktinvesteringar

Bolaget bedriver skyddsvird verksamhet enligt lagen (2023:560) om granskning av utlandska
direktinvesteringar ("UDI-lagen”). Bolaget dr skyldigt att informera presumtiva investerare om
att en investering i Bolaget kan vara anmélningspliktig enligt UDI-lagen och att investeringen
da maste granskas av Inspektionen for strategiska produkter ("ISP”) innan investeringen
genomfors. En investering i Bolaget kan vara anmilningspliktig om i) investeraren, nagon i
dennes dgarstruktur eller nagon for vars rikning investeraren agerar, genom investeringen,
direkt eller indirekt, kontrollerar roster i Bolaget som motsvarar eller Gverstiger nagot av
gransvirdena om 10, 20, 30, 50, 65 eller 90 procent av rosterna i Bolaget, eller ii) investeraren,
nagon i dennes dgarstruktur eller nagon for vars rikning investeraren handlar, pd ndgot annat
sétt genom investeringen skulle fa ett direkt eller indirekt inflytande i ledningen av Bolaget.

Investeraren kan paforas en administrativ sanktionsavgift om en anmélningspliktig investering
genomfors innan ISP har avslutat sin granskning. Fér mer information om vilka investeringar
som kan vara anmélningspliktiga, se UDI-lagen och ISP:s hemsida https://isp.se/utlandska-di-
rektinvesteringary.

Spotlight Stock Market

Dicots aktier dr upptagna till handel pa Spotlight Stock Market. Spotlight Stock Market ar en
multilateral handelsplattform som &r en bifirma till ATS Finans AB, som i sin tur dr ett virde-
pappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Aktier som &r noterade pa Spotlight Stock
Market omfattas inte av lika omfattande regelverk som de aktier som &r upptagna till handel pa
reglerade marknader. Spotlight Stock Market har ett eget regelsystem, som &r anpassat for min-
dre bolag och tillvixtbolag, for att frémja ett gott investerarskydd. Som en foljd av skillnader

i de olika regelverkens omfattning, kan en placering i aktier som handlas pa Spotlight Stock
Market vara mer riskfylld dn en placering i aktier som handlas pa en reglerad marknad.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad

information

Prospektet innehaller viss information fran tredje part. Bolaget bekriftar att information fran
tredje part har atergetts korrekt och att, savitt Bolaget kénner till och kan utrona av information
som har offentliggjorts av tredje part, inga sakforhallanden har uteldmnats som skulle géra
den étergivna informationen felaktig eller missvisande. Bolaget har emellertid inte gjort niagon
oberoende verifiering av denna information varfor dess riktighet eller fullsténdighet inte kan
garanteras.

Information i Prospektet som ror framtida forhallanden, sésom uttalanden och antaganden
avseende Bolagets framtida utveckling och marknadsforutsittningar, baseras pa aktuella for-
hallanden vid tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet. Framtidsinriktad information ar
av naturen alltid forenad med savil kinda som okénda risker och osikerhetsfaktorer eftersom
den &r avhangig framtida handelser och omstandigheter. Framtidsinriktad information utgor
inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma
att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framtidsinriktad information. Framtidsinriktad
information i Prospektet géller endast per dagen for Prospektets offentliggorande. Bolaget atar
sig inte att offentliggora uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende framtidsinrik-
tad information till foljd av ny information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten for
offentliggorandet av Prospektet, utéver vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att géra
informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen Gverensstdmmer inte siffrorna i vissa
kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta &r fallet da belopp anges i tusen-, miljon- eller
miljardtal och forekommer sérskilt i avsnittet “Finansiell information” samt i de drsredo-
visningar som inforlivats genom hanvisning. Férutom nér sé uttryckligen anges har ingen
information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Malmarknad

Uteslutande for tillverkarens (i detta sammanhang asyftar

“Tillverkare” pa Corpura) produktgodkédnnandeprocess har malmarknadsbedémningen avseen-
de aktier lett till slutsatsen att:

(i) malmarknaden for aktier ar jambordiga motparter, professionella kunder och icke profes-
sionella kunder, var och en enligt definitionen i Direktiv 2014/65/EU (i dess lydelse, "MiFID
1I); och

(ii) alla kanaler for distribution av aktier till jimbordiga motparter, professionella kunder och
icke-professionella kunder &r limpliga. Den som senare erbjuder, séljer eller rekommenderar
aktier (en “Distributor’”) bor ta hansyn till Tillverkarens mélmarknadsbedomning. En distribu-
tor som omfattas av MiFID II dr emellertid ansvarig for att genomfora sin egen malmarknads-
bedémning avseende aktier (genom att antingen anta eller forfina Tillverkarens malmarknads-
bedémning) och notera att unitrétterna forvintas ha ett ekonomiskt vérde.

For att inte unitrétternas vérde ska ga forlorat méste innehavaren antingen (i) utnyttja de erhéllna
unitrétterna och teckna units senast den 30 augusti 2024, eller (ii) senast den 27 augusti

2024 sélja de erhallna unitrétterna som inte avses utnyttjas for teckning av units. Observera

att det dven finns majlighet att anmiéla sig for teckning av units utan stod av unitrdtter och

att aktiedigare med forvaltarregistrerade innehav med depa hos bank eller annan forvaltare
behdver kontakta sin bank eller forvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska
ske. DISTRIBUTION AV DETTA PROSPEKT OCH TECKNING AV UNITS AR FORE-
MAL FOR BEGRANSNINGAR I VISSA JURISDIKTIONER, SE UNDER AVSNITTET
”VIKTIG INFORMATION: Viktig information till investerare”. For att undvika missforstand:
malmarknadsbedomningen utgor inte vare sig en bedomning av lamplighet eller dandaméls-
enlighet utifrdn syftet med MiFID II. eller en rekommendation till nagon investerare eller en
grupp av investerare att investera i, eller kopa, eller vidta ndgon som helst atgérd avseende de
vérdepapper som omfattas av Erbjudandet.
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Handlingar som inforlivas

genom hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas

i Prospektet genom hanvisning och information till vilken
hénvisning sker, ska ldsas som en del av Prospektet. Nedan
angiven information dr en del av foljande dokument som ska
anses inforlivade 1 Prospektet genom hanvisning. Kopior av
Prospektet och de handlingar som inforlivats genom hanvisning
kan erhéllas fran Dicot elektroniskt via Bolagets webbplats,
www.dicotpharma.com, eller erhallas av Bolaget i pappers-
format vid Bolagets huvudkontor med adress S:t Olofsgatan
11A, 753 21 Uppsala. Enligt Bolagets bedomning ar de delar
av dokumenten som inte inforlivas i Prospektet antingen inte
relevanta for investerare eller sd aterges motsvarande informa-
tion pa en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pé Dicots eller tredje parts
hemsida inte ingar i Prospektet savida inte denna information
inforlivas i Prospektet genom hinvisning nedan. Information
pa Dicots eller tredje parts hemsidor har inte granskats och
godkénts av Finansinspektionen.

Dicots arsredovisningar for rakenskapsaren 2022 och 2023

har reviderats av Bolagets revisor och revisionsberéttelsen ar
bifogad till arsredovisningarna. Forutom dessa arsredovisningar
har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor. Delarsrapporten for perioden januari - juni
2024 har séledes inte reviderats eller varit foremal for nagon
granskning av Bolagets revisor.

Foljande delar av nedanstdende dokument inforlivas genom hianvisning:

Ur Dicot arsredovisning 2022: Resultatrikning (s. 17), balansrikning (s. 18), kassaflddesanalys (s. 19), noter (s. 20-24)

och revisionsberittelse (s. 26-27).

Arsredovisningen finns tillgiinglig pd: https://www.dicotpharma.com/investor-relations/rapporter-och-emissioner/

finansiella-rapporter/

Ur Dicot arsredovisning 2023: Resultatrdkning (s. 16), balansrikning (s. 17), kassaflddesanalys (s. 18), noter (s. 19-23)

och revisionsberittelse (s. 25-26).

Arsredovisningen finns tillginglig pd: https://www.dicotpharma.com/investor-relations/rapporter-och-emissioner/

finansiella-rapporter/

Ur Dicots delarsrapport for perioden januari - juni 2024: Resultatrakning (s. 7), balansrékning (s. 7) och kassaflodesanalys

(s. 8).

Delarsrapporten finns tillgdnglig pd: https://www.dicotpharma.com/investor-relations/rapporter-och-emissioner/

finansiella-rapporter/
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Sammanfattning

1.  INLEDNING

1.1 Virdepapperens namn Erbjudandet avser teckning av units bestdende av étta (8) aktier och en (1) teckningsoption av serie TO6.
och ISIN-kod Aktierna har ISIN-kod SE0011178458 och kortnamn DICOT. Teckningsoptionerna av serie TO6 har
ISIN-kod SE0022600300 med kortnamn DICOT TO®6.
1.2 Identitet, LEI-kod Bolagets firmanamn 4r Dicot Pharma AB, med organisationsnummer 559006-3490 och LEI-kod
och kontaktuppgifter 549300GX132RSE40V407. Representanter for Bolaget gar att na per e-post pa adress

info@dicotpharma.com, per telefonnummer 072-502 1010 samt pa besoksadress
S:t Olofsgatan 11A, 753 21 Uppsala. Bolagets hemsida dr www.dicotpharma.com.

1.3  Uppgifter om behorig Prospektet har granskats och godkénts av Finansinspektionen sdsom behorig myndighet.
myndighet som Finansinspektionen kan nas per telefon 08-408 980 00, per e-post finansinspektionen@fi.se samt
godkiint Prospektet per vanlig post pa adressen Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm. Finansinspektionen

kan dven besokas pa Brunnsgatan 3, Stockholm. Finansinspektionens hemsida dr www.fi.se.

1.4 Datum for Prospektet godkéndes den 14 augusti 2024.
godkinnande av
Prospektet
1.5 Varning Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till Prospektet. Alla beslut om att investera i

vérdepapperen bor dock grundas pa att investeraren studerar hela Prospektet. En investering i vardepapper
ar alltid forenad med risker och Investeraren kan séledes forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som ar
kérande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att Gversitta
EU-tillvaxtprospektet innan de réttsliga forfarandena inleds. Civilrittsligt ansvar omfattar enbart de personer
som har presenterat ssmmanfattningen inklusive 6versittningar av denna, dock enbart om sammanfattningen
ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om
den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare
behdver vid beslut om huruvida de ska investera i de berdrda vérdepapperen.

2. NYCKELINFORMATION OM DICOT

2.1 Information om Dicot Pharma AB ir ett publikt aktiebolag bildat i Sverige. Bolagets associationsform regleras av den svenska
emittenten aktiebolagslagen (2005:551). Verkstillande direktdr i Bolaget dr Elin Trampe.

Dicot Pharma ér ett ldkemedelsbolag som utvecklar kandidaten LIB-01 till ett nytt modernt potensldkemedel.
LIB-01 ska behandla erektionssvikt och tidig utlosning béttre dn befintliga ladkemedel. Malet ar att skapa ett
preparat som har langre verkningstid, farre biverkningar och en differentierad verkningsmekanism.

Nu pégar ett kliniskt utvecklingsprogram av LIB-01 dér Dicot i april 2024 avslutade en fas 1-prévning vars
priméra syfte var att utvirdera sékerhetsprofilen. Resultaten visar att LIB-01 har en mycket god sékerhets-
profil. Utover detta kunde dven en effektsignal utldsas fran studien dér deltagare rapporterat en forbattrad
erektionsformaga, som i vissa fall kvarstod 28 dagar efter forsta dos. Dicot har infor de kliniska studierna
genomfort ett gediget prekliniskt program dar LIB-01s effekt och sékerhet verifierats i ett flertal studier pa
djur. Bolaget avser att paborja klinisk fas 2a-studie under fjérde kvartalet 2024.

Dicot samarbetar med vérldsledande partners for utvecklingen av LIB-01. Tillverkningen ar utlagd pa den
internationellt etablerade lakemedelstillverkaren Thermo Fisher Scientific och dérutdver har Bolaget ett
vérldsomspannande nétverk av framstdende medicinska och kliniska experter knutet till sig. Dicots mal &r att
utveckla LIB-01 till ett 1ikemedel for véarldsmarknaden.

Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kénner till, de enda aktiedgarna med ett innehav dverstigande fem
procent av samtliga aktier och roster i Dicot per datumet for Prospektet. Bolaget dr inte direkt eller indirekt
kontrollerat av ndgon enskild part.
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Aktiedigare Antal aktier Agarandel av roster

och kapital, %
Forsékringsaktiebolaget Avanza Pension 82 711 800 10,12
Bertil Lindkvist (via Alandsbanken) 67 517 050 8,26
Ovriga aktiesigare 667 332 984 81,62
Totalt: 817 561 834 100,00
2.2 Finansiell I tabellerna nedan presenteras viss finansiell information for rdkenskapsaren 2022 och 2023 och perioderna
nyckelinformation januari — juni 2023 och 2024. Den finansiella informationen har hamtats fran Bolagets reviderade arsredo-

visningar for rékenskapsaren 2022 och 2023 samt oreviderade delarsrapporter for perioden januari — juni 2023
och 2024. Beloppen nedan ar angivna i KSEK.

2023-01-01 2022-01-01 2024-01-01 2023-01-01
2023-12-31 2022-12-31 2024-06-30 2023-06-30
(12 ménader) (12 ménader) (6 méanader) (6 manader)
Nettoomséttning 0 0 0 0
Rorelseresultat -45 005 -31723 -27 241 -20 084
Periodens resultat -44 157 -31756 -26 782 -19 995
Summa tillgéngar 53555 12371 27 888 58478
Summa eget kapital 44392 5358 17452 53092
Kassafloden fran den 16pande -45 228 -29714 -30078 -23 542
verksamheten
Kassaflode fran investerings- 0 0 0 0
verksamheten
Kassafloden fran finansierings- 83192 8763 -158 67 729
verksamheten
Nyckeltal
2023-01-01 2022-01-01 2024-01-01 2023-01-01
2023-12-31 2022-12-31 2024-06-30 2023-06-30
(12 ménader) (12 ménader) (6 méanader) (6 manader)
Nettoomséttning 0 0 0 0
Resultat efter finansiella poster -44 157 -31756 -26 782 -19 995
Soliditet, % 83 43 63 91
Genomsnittligt antal anstéllda, st 3 2 3 2

Upplysning av sérskild betydelse
I revisionsberittelsen i arsredovisningen for rdkenskapsaret 2023 har Bolagets revisor ldmnat foljande
upplysning av sérskild betydelse:

Vi vill fista uppmdrksamheten pd forvaltmingsberdttelsen och ddr stycket ”Finansiering och likviditet” i
vilket styrelsen beskriver att bolaget beslutat att kontraktera leverantérer for framtida studier vars genom-
forande dr avhingig att bolaget erhaller tillricklig finansiering. Dd finansieringen inte dr sdkerstdilld
bedomer vi att det foreligger en visentlig osdkerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om foretagets

»

formdga att fortsdtta verksamheten. Vi har inte modifierat vart yttrande med avseende pa detta.
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2.3 Huvudsakliga risker
som ir specifika
for emittenten

Kliniska studier

Dicot utvecklar ldkemedelskandidaten LIB-01 med maélet att den ska bli ett ledande ldkemedel mot
erektionssvikt och tidig utlosning. Innan ett lakemedel &r fardigutvecklat maste bland annat sékerhet och
effektivitet vid behandling av ménniskor sékerstéllas och detta gors i kliniska studier till och med fas 3. Dicots
lakemedelskandidat genomgér nu ett kliniskt utvecklingsprogram dér en klinisk fas 1-studie dr genomford
med goda resultat som visar att ldkemedelskandidaten har en mycket god sékerhetsprofil. I studien kunde
dven en effektsignal utldsas. Bolaget avser att inleda klinisk fas 2a-studie under fjarde kvartalet 2024. Om
man i de kliniska studierna inte kan pavisa sikerhet och effekt for Bolagets lakemedelskandidat kommer
marknadsgodkidnnande som ldkemedel inte erhallas. Ett annat scenario dr att oférutsedda studieresultat erhalls
och leder till att studier maste goras om eller omprévas. Detta skulle innebéra att kompletterande studier kan
komma att behdvas med betydande kostnader till f61jd. Detta kan i sin tur paverka Bolagets intdkter, resultat
och finansiella stillning negativt. I vérsta fall kan utvecklingsarbetet avseende ldkemedelskandidaten LIB-01
behdva ldggas ned. Dicot bedomer risknivan som hog.

Utvecklingsprojekt ér riskfyllda och forknippade med osiikerhet

Dicot har under sin verksamhetstid bedrivit utvecklingsprojekt. Dicot har inte paborjat ndgon forséljning eller
erhallit intdkter fran forséljning av nagot godként ldkemedel. Bolagets lakemedelskandidat LIB-01 kréver
fortsatt forskning och utveckling innan en férdig produkt eventuellt kan lanseras pa marknaden. Bolagets
vérde och framtida utveckling ar till hég grad kopplad till potentialen i Bolagets utvecklingsprojekt och ett
framgangsrikt genomforande av de prekliniska och kliniska studierna for LIB-01 samt erhallande av relevanta
marknadsforingstillstind for lansering en av produkten. Aven om betydande investeringar avseende forsk-
ning, analys och tester gjorts i Bolagets utvecklingsprojekt, finns inga garantier for att Bolagets produkt och/
eller verksamhet nar de mal, resultat, effekt eller det kliniska virde som Bolagets ledning forvéntar sig. Vidare
kan oforutsedda problem uppkomma som leder till forseningar eller till att Bolagets projekt inte bedoms ha
tillrdckliga forutsittningar for en framgangsrik kommersialisering. I de fall utvecklingsprojekten inte faller ut
i enlighet med plan riskerar detta att vdsentligt kunna paverka Bolagets méjlighet till en framgangsrik
komersialisering och dven Bolagets verksamhet i stort. Dicot bedémer risknivan som hog.

Leverantorer, tillverkare och samarbetspartners

Dicot &r beroende av sina leverantorer, tillverkare och samarbetspartners. En stor del av Dicots utveckling
sker i samarbete med sa kallade kontraktsforskningsorganisationer och i framtiden i form av forvintade
samarbeten med storre, etablerade lakemedelsforetag for att kunna introducera LIB-01 pa vérldsmarknaden.
Det finns en risk for fordrojningar 1 Bolagets pagaende projekt nér det géller att finna lampliga samarbets-
partners. Det finns dven en risk att likemedelsbolag kréver kompletterande studier innan avtal ingés. Detta
skulle kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet i form av 6kade kostnader.

Bolaget anlitar dven flera andra foretag i syfte att producera material for anvdndning i pdgaende och planerade
studier. Dicot anlitar Parceval Pty for leverans av det rdmaterial som idag anvénds vid framstéllning av
LIB-01. Det finns en risk att Dicots leverantdr inte kan leverera bestéllt rimaterial eller att rimaterialet inte
langre kan produceras. Det finns dven en risk att nuvarande, eller framtida, leverantorer, tillverkare och
samarbetspartners véljer att avbryta samarbetet med Bolaget eller inte kan fortsitta samarbetet pa for Bolaget
fordelaktiga villkor. Det kan inte heller garanteras att Bolagets leverantorer, tillverkare eller samarbetspartners
till fullo uppftyller de kvalitetskrav som Bolaget eller relevanta myndigheter stéller. Detta skulle kunna fa en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och framstéllning av LIB-01 i form av forsenad kommersialisering
och dkade kostnader och det kan dven leda till begransade — eller i vérsta fall helt uteblivna — intdkter. Dicot
bedomer risknivan som medelhdg.

Biverkningar i samband med kliniska studier

Den kliniska fas 1-studien som genomforts visar att likemedelskandidaten LIB-01 har en mycket god séker-
hetsprofil. Personer som deltar i Dicots framtida kliniska studier kan &nda komma att drabbas av biverkningar.
Aven om kliniska studier skulle utforas av en samarbetspartner ir Bolaget ansvarigt for eventuella biverk-
ningar eller andra negativa konsekvenser for deltagarna i studierna. Potentiella biverkningar kan forsena eller
stoppa den fortsatta utvecklingen av Bolagets lakemedelskandidat, vilket i sin tur kan paverka Dicots
omséttning, resultat och finansiella stdllning negativt. Dicot bedémer risknivéan som medelhdg. Det finns
vidare en risk att studiedeltagare som drabbas av biverkningar riktar krav mot Bolaget, vilket kan leda till
avsevirda kostnader for Bolaget. Det kommer med stor sannolikhet, vid varje klinisk studie, att finnas
begrinsningar avseende forsakringsskyddets omfattning och dess beloppsmaéssiga gréinser. Det finns dérfor en
risk att Bolagets forsakringsskydd inte till fullo ticker eventuella framtida krav som riktas mot Bolaget, vilket
kan medfora betydande kostnader och ha en negativ inverkan pé Bolaget och dess verksamhet, sdvil anseende-
miéssigt som finansiellt. Dicot beddmer risknivan som medelhog.
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Framtida kapitalbehov

Dicots planerade fortsatta kliniska studier medfor betydande kostnader, vilket innebar att Dicot dven i
framtiden kommer att vara beroende av att kunna finansiera sina projekt. Savél storleken som tidpunkten for
eventuella framtida kapitalbehov &r beroende av ett antal faktorer, ddribland framgang i studier, forsknings-
projekt samt eventuella samarbetsavtal. Bolaget har historiskt varit beroende av kapital frén aktiedgare och
andra intressenter for finansiering. Sedan Bolagets notering pa Spotlight Stock Market har fem tidigare fore-
tridesemissioner genomforts. Det finns en risk att Bolaget i framtiden inte kommer att kunna erhélla erfor-
derlig finansiering for att bedriva verksamheten i enlighet med nuvarande planer, eller att sddan finansiering
inte kan anskaffas pa kommersiellt rimliga villkor. Om Bolaget inte erhaller erforderlig finansiering kan detta
fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning. Det kan &ven resultera i till-
félligt utvecklingsstopp eller att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i lagre takt &n 6nskat. Det i sin tur kan
leda till forsenade eller instéllda studier, partnerskap, registrering av lakemedlet och — sedermera — forsiljning
av LIB-01. Ytterst skulle det &ven kunna leda till att Bolaget blir tvunget att visentligt begrénsa sina planerade
aktiviteter. For det fall Bolaget genomfor ytterligare kapitalanskaffningar i framtiden kan befintliga aktie-
dgares innehav komma att bli utspétt. Dicot bedomer risknivan som medelhdg.

3. NYCKELINFORMATION OM BOLAGETS VARDEPAPPER
3.1 Information om Bolaget har endast ett aktieslag. Antalet aktier i Bolaget fore Foretradesemissionen uppgar till
virdepapperen, 817 561 834 aktier, envar med ett kvotvéirde om 0,007 SEK. Aktierna &r denominerade i SEK och utstillda
rittigheter forenade till innehavare och har emitterats i enlighet med svensk rétt och bestimmelserna i aktiebolagslagen
med virdepapperen (2005:551). Samtliga emitterade aktier &r fullt betalda och fritt dverlétbara.
h utdelni li
och utcelningspoticy Varje aktie beréttigar innehavaren till en rost pa bolagsstdmma. Vid nyemission av aktier, teckningsoptioner
och/eller konvertibler ska aktiedgare som huvudregel ges s.k. foretriadesrétt. Samtliga aktier i Bolaget ger lika
rétt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella 6verskott i hiindelse av likvidation. Aktierna ar
av samma senioritet i Bolagets kapitalstruktur i héindelse av insolvens.
Bolagets kassaflode under de kommande aren ska anvindas for att finansiera fortsatt expansion. Detta innebér
att styrelsen inte har for avsikt att foresld nagon utdelning under de kommande &ren.
3.2 Plats for handel med Dicots aktier handlas pa Spotlight Stock Market, som &r en s.k. multilateral handelsplattform (MTF). De
virdepapperen aktier som emitteras med anledning av Erbjudandet kommer att tas upp till handel pa Spotlight Stock Market
sedan registrering pa Bolagsverket skett och véirdepapperen anslutits till Euroclear.
3.3 Garantier som virde- Dicots vérdepapper omfattas inte av nagra garantier.
papperen omfattas av
3.4 Huvudsakliga risker Aktiens utveckling, volatilitet och likviditet

som ir specifika for
virdepapperen

En investering i Bolagets aktier och andra véardepapper (exempelvis teckningsoptioner) ar forknippade

med risker. Investeraren riskerar exempelvis att inte fa tillbaka investerat kapital. Under perioden 1 januari
2023 till och med 31 december 2023 har Bolagets aktiekurs uppgatt till 1agst 0,105 SEK och hogst 0,46 SEK.
Det pris som aktierna handlas till och det pris till vilket investerare kan genomfora sin investering paverkas av
ett flertal faktorer. Vissa faktorer &r specifika for Dicot och dess verksamhet, medan andra &r generella for den
aktuella branschen och for noterade bolag i allmédnhet. Aktiekursen kan paverkas negativt till foljd av exem-
pelvis marknadsvolatilitet, att aktier i Bolaget eventuellt avyttras pa marknaden i osedvanlig utstrdckning eller
till f6ljd av en forvintan om att sadan avyttring kommer att ske. Aktiekursen kan paverkas sérskilt negativt
om en omfattande forséljning av aktier i Bolaget genomfors av Bolagets styrelseledaméter, ledande befatt-
ningshavare eller storre aktiedgare.
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4, NYCKELINFORMATION OM FORETRADESEMISSIONEN
4.1 Villkor och tidplan Avstimningsdag: 14 augusti 2024
for att investera i
virdepapperet Sista dag for handel inklusive rétt att erhalla unitritter: 12 augusti 2024

Forsta dag for handel exklusive ritt att erhilla unitritter: 13 augusti 2024

Foretridesritt: Den som pa avstimningsdagen den 14 augusti 2024 &r registrerad som aktieéigare i Bolaget
erhaller en unitriitt per varje innehavd aktie. Atta unitritter ger riltt att teckna en ny unit i Dicot.

Unit: En unit bestar av atta aktier och en teckningsoption av serie TO6.

Teckningskurs: 1,20 SEK per unit, vilket motsvarar en teckningskurs om 0,15 SEK per aktie. Tecknings-
optionerna erhélls vederlagsfritt. Courtage utgar inte.

Teckningsperiod: 16 augusti 2024 till och med den 30 augusti 2024. Teckningstiden kan komma att forlédngas
efter beslut av Bolagets styrelse.

Teckningsforbindelser: Dicot har erhallit teckningsforbindelser om cirka 17,4 MSEK, motsvarande cirka
14,2 procent av Erbjudandet. Nagon ersittning utgar inte till dem som stllt ut teckningsforbindelser.
Teckningsforbindelserna har inte sakerstillts via forhandstransaktioner, bankgaranti eller liknande.

Garantidtaganden: Dicot har erhéllit garantidtaganden bestaende av en sa kallad bottengaranti om cirka
62,4 MSEK, motsvarande cirka 50,9 procent av Erbjudandet. Dessa har dock inte sékerstillts via
forhandstransaktioner, bankgaranti eller liknande.

Villkor for teckningsoptioner: Varje teckningsoption av serie TO6 beréttigar till teckning av tva nya aktier
under perioden fran och med den 17 mars 2025 till och med den 31 mars 2025 till en 16senkurs om 100-150
procent av teckningskursen i Féretradesemissionen, dvs som ldgst 15 6re och som hogst 22,5 &re per aktie.
Losenkursen kommer faststillas till 70 procent av det volymvégda genomsnittspriset av Bolagets aktie under
en matperiod som infaller 24 februari 2025 — 10 mars 2025.Vid fullt nyttjande av teckningsoptionerna av serie
TOG tillfors Bolaget ytterligare cirka 46 MSEK fore emissionskostnader. Teckningsoptionerna kommer att tas
upp till handel pa Spotlight Stock Market efter att Foretrddesemissionen registrerats hos Bolagsverket.

Tilldelning: For det fall inte samtliga units tecknats med stod av unitrétter ska styrelsen, inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av units tecknade utan stod av unitrétter enligt
foljande principer. I forsta hand ska tilldelning av units som tecknats utan stod av unitrétter ske till sadana
tecknare som dven har tecknat aktier med stod av unitritter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstim-
ningsdagen eller inte, och om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske pro rata i forhallande
till det antal unitrétter som utnyttjats for teckning av units och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. I
andra hand ska tilldelning av units som tecknats utan stdd av unitratter ske till andra som tecknat units utan
stod av teckningsrétter, och om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande
till det antal units som var och en tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. I tredje hand ska
tilldelning av units som tecknats utan stod av unitritter ske till emissionsgaranterna i forhéllande till storleken
av de stéllda garantidtagandena, och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Det Utokade Erbjudandet: I det fall Foretradesemissionen dvertecknas kan styrelsen, med stod av bemyndi-
gande fran extra bolagsstéimma den 1 augusti 2024, komma att besluta om utgivande av ytterligare units till
samma villkor som i Foretrddesemissionen, upp till fem procent av det befintliga antalet aktier efter den
genomforda Foretradesemissionen. Vid emissionsbeslutet ska styrelsen besluta om tilldelning i enlighet med
principerna for tilldelning i Foretridesemissionen. Ritten att teckna units i det Utokade Erbjudandet ska
tillfalla de som tecknar units i Foretrddesemissionen utan att erhélla full tilldelning.

Utspédning: Vid ett fulltecknat Erbjudande kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka fran 817 561 834 aktier
till 1 635 123 666 aktier, motsvarande en utspadning om cirka 50 procent. Om samtliga utgivna tecknings-
optioner utdvas till aktier kommer (under forutsattning av full teckning i Erbjudandet) dérutdver antalet aktier
att 6ka med 204 390 458, motsvarande en utspadning om cirka 11,1 procent. Total utspédning vid ett fullteck-
nat Erbjudande och fullt utnyttjande av teckningsoptioner uppgér till cirka 55,5 procent. Vid fullt utnyttjande
av det Utokade Erbjudandet kommer antalet aktier 6kas med upp till fem procent av det befintliga antalet
aktier efter den genomforda Foretrddesemissionen.
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Emissionskostnader: Emissionskostnaderna, vid fullteckning av Erbjudandet, berdknas uppga till 15,1 MSEK
om alla garanter véljer kontant ersittning och bestar huvudsakligen av kostnader for garantidtaganden samt
erséttning till finansiell och legal radgivare i anslutning till Féretradesemissionen.

4.2

Motiv till Erbjudandet
och anvindning av
emissionslikvid

Motiv: Styrelsen i Dicot bedomer att det befintliga rérelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte &r
tillrackligt for att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande tolvmanaders perioden.

Bolaget beréknar att det befintliga rorelsekapitalet &r tillrdckligt for att finansiera Bolagets verksamhet fram
till och med september 2024. Underskottet pa rorelsekapital for den kommande tolvmanadersperioden uppgér
till cirka 75 MSEK.

Denna foretradesemission foljer Bolagets afférsstrategi att utveckla LIB-01 i egen regi fram till och med fas
2a-studier. Dicots ambition dr att infor kommande kliniska faser ingd samarbeten med andra etablerade lake-
medelsbolag for att finansiera, vidareutveckla och lansera LIB-01 pa vdrldsmarknaden. Foretradesemissionen
kan i det initiala skedet tillféra Bolaget maximalt cirka 122,6 MSEK f6re emissionskostnader. Nettolikviden
fran Foretradesemissionen forvéntas uppga till cirka 107,5 MSEK, forutsatt att garanterna viljer kontanter-
sdttning. Om samtliga teckningsoptioner emitteras och utnyttjas kan Bolaget tillforas ytterligare upp till cirka
46 MSEK, fore avdrag for kostnader. Nettolikviden fran teckningsoptionerna kan uppga till maximalt 44,2
MSEK. Dicot har erhallit teckningsforbindelser och garantiataganden i Erbjudandet om cirka 17,4 MSEK,
vilket motsvarar cirka 14,2 procent av Foretridesemissionen. Dessa har dock inte sakerstillts via forhands-
transaktioner, bankgaranti eller liknande.

Nettoemissionslikviden dr avsedd att finansiera nedanstaende aktiviteter (i prioritetsordning):

1. GenomfGrande av klinisk fas 2a-studie, samt forberedelser infor klinisk fas 2b-studie. Forvéntas utgora
cirka 58 procent av emissionslikviden.

2. Ovrig R&D samt uppskalning av tillverkningsprocessen. Férviintas utgora cirka 15 procent av
emissionslikviden.

3. Afférsutveckling, patent, kvalitets- och regulatoriska processer m.m. Forvéntas utgora cirka 8 procent av
emissionslikviden.

4. Prekliniska studier for utveckling av nya indikationer. Forvéntas utgéra cirka 6 procent av emissionslikviden.

5. Bolagsstyrning och ledning (inkl. legal, IT, forsdkring, marknadsplats, personal, styrelse mm). Forvéntas
utgora cirka 13 procent av emissionslikviden.

Nettolikviden fran teckningsoptioner TOG6 dr avsedd att finansiera nedanstaende aktiviteter i prioritetsordning:

1. Intensifiera processen for att inga partnerskap med storre likemedelsbolag samt 6vriga forberedelser infor
start av fas 2b-studie. Forvéntas utgora cirka 40 procent av emissionslikviden.

2. Utvirdering och utveckling for breddning av produktportf6lj med ytterligare indikationer inom bland annat
metabola sjukdomar. Forvéntas utgéra cirka 60 procent av emissionslikviden.

For att tillgodose eventuell verteckning av Foretrddesemissionen kan styrelsen i Bolaget besluta om att nyttja
det Utdkade Erbjudandet for att emittera ytterligare units upp till fem procent av det befintliga antalet aktier
efter den genomforda Foretradesemissionen. Nettolikviden fran det Utdkade Erbjudandet avses disponeras
for i forsta hand utveckling av nya indikationer samt tidigareldggande av R&D-aktiviteter.

Om Foretrddesemissionen, trots limnade teckningsforbindelser och ingangna garantiavtal, inte tecknas i
tillréacklig utstrackning for att técka rorelsekapitalbehov kan Bolaget fa svarigheter att bedriva verksamheten
och utvecklingen i planerad takt. Bolaget kan ddrmed komma att soka alternativa finansieringslosningar alter-
nativt genomfora kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i légre takt dn berdknat till dess
att ytterligare kapital kan anskaffas. I det fall dessa atgérder inte skulle vara tillrackliga kan Bolaget bli fore-
mal for foretagsrekonstruktion, konkurs eller annan avveckling.

Intressekonflikter: Corpura och Penser by Carnegie ér finansiella radgivare och Aqurat Fondkommission
emissionsinstitut i samband med Erbjudandet. Corpura, Penser by Carnegie och Aqurat Fondkommission
erhaller en avtalad erséttning for sina tjanster i samband med Erbjudandet. Advokatfirman Lindahl 4r legal
radgivare i samband med Erbjudandet och erhaller ersittning for utforda tjénster enligt Iopande rakning.

Flera styrelseledaméter och ledande befattningshavare har vissa finansiella intressen i Dicot till foljd av sina
direkta eller indirekta innehav av aktier och andra viardepapper 1 Bolaget.

Utdver ovanstdende parters intresse att Foretradesemissionen kan genomforas framgangsrikt bedoms det inte
foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller intressekonflikter mellan de parter som (i enlighet med
ovanstaende) har ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.
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Ansvariga personer, information
fran tredje part och godkannande
av behorig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen for Dicot Pharma dr ansvarig for innehallet i Prospek-
tet. Savitt styrelsen kanner till dverensstimmer informationen i
Prospektet med géllande sakforhallanden och ingen uppgift har
uteldmnats som sannolikt skulle kunna paverka informationen.
Styrelsen for Dicot Pharma bestar per dagen for Prospektet av
styrelseordférande Eva Sjokvist Saers samt styrelseledaméterna
Fredrik Buch, Mikael von Euler, Per-Goran Gillberg, Michael
Zell och Jan-Eric Osterlund. For mer information om styrelsen,
se avsnittet "Bolagsstyrning — Styrelse”.

Upprattande och registrering av prospektet

Detta Prospekt har godkénts av Finansinspektionen, som beho-
rig myndighet enligt Europaparlamentets och radets férordning
(EU) 2017/1129 (’Prospektforordningen”). Finansinspektionen
godkénner detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de
krav pé fullstdndighet, begriplighet och konsekvens som anges
i Prospektforordningen. Detta godkédnnande bor inte betraktas
som nagot stdd for Dicot. Inte heller ska godkénnande betraktas
som nagot uttalande avseende kvaliteten eller véirderingen av
de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor gora sin
egen bedémning av huruvida det &r lampligt att investera i de
véardepapper som avses i Prospektet. Prospektet har uppréttats
som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i Prospekt-
forordningen.

Information fran tredje part

Prospektet innehéller information frén tredje part. Bolaget
bekréftar att information som har inhdmtats fran tredje part i
Prospektet har atergivits korrekt och att — savitt Bolaget kdnner
till och kan utréna av information som har offentliggjorts av
denna tredje part — inga sakforhallanden har uteldmnats som
skulle kunna gora den dtergivna informationen felaktig eller
vilseledande. De tredjepartskéllor som Bolaget anvént sig av vid
upprittande av Prospektet framgar av kallforteckningen nedan.
Informationen pa dessa hemsidor utgér emellertid inte en del av
Prospektet och har inte heller granskats eller godkénts av Finans-
inspektionen. Uttalanden i Prospektet grundar sig pa styrelsens
och ledningens bedémning om inga andra grunder anges.
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Motiv for erbjudandet

Motiv

Dicot Pharma utvecklar lakemedelskandidaten LIB-01 for att
behandla erektionssvikt och tidig utldsning hos mén, vilket ar
vanligt forekommande 6ver hela virlden. Studier visar att mer
an hélften av alla mén 6ver 40 &r drabbas av erektionssvikt i
nagon grad.' De mest anvinda potenslédkemedlen idag vissa
utmaningar och néstan hélften av alla som provar dessa ldke-
medel viljer att avbryta behandlingen. Runt 35 procent anser
att preparaten inte har 6nskvard effekt och manga upplever bi-
verkningar och oro &ver kardiovaskuldr effekt.>*, Dessutom har
preparat sdsom Viagra ocksa en kort verkningstid och kréver
planering, vilket minskar spontaniteten i sexlivet.

Bolagets malsdttning med LIB-01 &r att skapa en helt ny
generation potenslakemedel som overtraffar dagens tillgéngliga
preparat; med langre effekt, farre biverkningar och en diffe-
rentierad verkningsmekanism. Ett 1&kemedel dér effekten sitter
i under lang tid skulle innebéra stora fordelar. De drabbade
slipper planera sitt sexliv, vilket ger ett mer normalt vardagsliv
och hgjer livskvalitén. ”LIB-01, med sin unika verkningstid,
utlovar ett paradigmskifte for behandling av erektil dysfunk-
tion. Det &r den forsta revolutionerande molekylen som kommit
inom omradet sedan Viagra”, kommenterar den vérldsledande
medicinska experten inom erektil dysfunktion, Dr Harin
Padma-Nathan.*

Dicot har tagit viktiga steg i utvecklandet av LIB-01. Under
2024 har Bolaget avslutat sin kliniska fas 1-studie med mycket
positiva resultat som visar att LIB-01 har en god sékerhets-
profil. Utover detta kunde dven en effektsignal utlésas dér
deltagare rapporterat en forbéattrad erektionsformaga som i
vissa fall kvarstod 28 dagar efter forsta dos. Parallellt med detta
har bolaget gjort betydande forberedelser infor en stundande
klinisk fas 2a-studie sdsom genomfort GMP-tillverkning av
studieldkemedlet. Bolaget avser att starta klinisk fas 2a-studie
under fjarde kvartalet 2024.

Bolaget genomfor nu en foretridesemission av units i syfte

att genomfora en klinisk fas 2a-studie. Bolaget avser ocksa att
pabdrja forberedelser for kliniska fas 2b-studie parallellt.
Denna foretradesemission foljer Bolagets affarsstrategi att
utveckla LIB-01 i egen regi fram till och med fas 2a-studier.
Dicots ambition r att infor kommande kliniska faser ingd sam-
arbeten med andra etablerade ldkemedelsbolag for att finansiera,
vidareutveckla och lansera LIB-01 pé virldsmarknaden.

Foretradesemissionen kan i det initiala skedet tillféra Bolaget
maximalt cirka 122,6 MSEK fore emissionskostnader.

https://pubmed.ncbi.nlm.nih.gov/8254833/: Massachusetts Male Aging Study.

PO

Intervjustudie med sexualmedicinldkare pa uppdrag av Bolaget januari 2021.
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Emissionskostnaderna forvintas uppga till cirka 15,1 MSEK
om alla garanter véljer kontant ersittning (varav kostnader for
garantidtaganden uppgér till cirka 7,5 MSEK). Nettolikviden
fran Foretradesemissionen forvantas uppga till cirka 107,5
MSEK. Om samtliga teckningsoptioner emitteras och utnyttjas
kan Bolaget tillforas ytterligare upp till cirka 46 MSEK, fore
avdrag for emissionskostnader om cirka 1,8 MSEK. Nettolik-
viden fran teckningsoptionerna kan uppga till maximalt 44,2
MSEK. Dicot har erhéllit teckningsforbindelser och garantia-
taganden 1 Erbjudandet om cirka 79,8 MSEK, vilket motsvarar
cirka 65 procent av Foretrddesemissionen. Dessa har dock

inte sékerstéllts via forhandstransaktioner, bankgaranti eller
liknande.

Styrelsen i Dicot bedomer att det befintliga rorelsekapitalet,

per dagen for Prospektet, inte &r tillrackligt for att tillgodose
Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande tolvmanaders-
perioden. Bolaget berdknar att det befintliga rérelsekapitalet ar
tillrdckligt for att finansiera Bolagets verksamhet fram till och
med september 2024. Underskottet pa rorelsekapital for den
kommande tolvménadersperioden uppgar till cirka 75 MSEK.

Emissionslikviden efter avdrag for emissionskostnader &r av-

sedd att finansiera nedanstaende aktiviteter i prioritetsordning:

1. GenomfG6rande av klinisk fas 2a-studie, samt forberedelser
infor klinisk fas 2b-studie. Forvéantas utgora cirka 58 procent
av emissionslikviden.

2. Ovrig R&D samt uppskalning av tillverkningsprocessen.
Forvéntas utgora cirka 15 procent av emissionslikviden.

3. Afférsutveckling, patent, kvalitets- och regulatoriska
processer m.m. Forvéntas utgora cirka 8 procent av
emissionslikviden.

4. Prekliniska studier for utveckling av nya indikationer.
Forvéntas utgora cirka 6 procent av emissionslikviden.

5. Bolagsstyrning och ledning (inkl. legal, IT, forsdkring,
marknadsplats, personal, styrelse mm). Forvéntas utgéra
cirka 13 procent av emissionslikviden.

Likviden fran teckningsoptioner TO6, efter avdrag for kostna-
der, dr avsedd att finansiera nedanstaende aktiviteter i prioritets-
ordning:

1. Intensifiera processen for att inga partnerskap med storre
lakemedelsbolag samt dvriga forberedelser infor start av fas
2b-studie. Forvéntas utgora cirka 40 procent av emissions-
likviden.

2. Utvérdering och utveckling for breddning av produktportfol;
med ytterligare indikationer inom bland annat metabola
sjukdomar. Forvéntas utgéra cirka 60 procent av emissions-
likviden.

McMahon CN, Smith CJ, Shabsigh R (2006). Treating erectile dysfunction when PDES inhibitors fail. BMJ, 332: 589-
Dropout in the Treatment of Erectile Dysfunction with PDES: A Study on Predictors and a Qualitative Analysis of Reasons for Discontinuation, May 2012, Journal of Sexual Medicine 9(9):2361-9.
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For att tillgodose eventuell dverteckning av Foretradesemissio-
nen kan styrelsen i Bolaget besluta om att nyttja det Utokade
Erbjudandet for att emittera ytterligare units till samma villkor
som i Foretradesemissionen, upp till fem procent av det befint-
liga antalet aktier efter den genomforda Foretradesemissionen.
Nettolikviden avses disponeras for i forsta hand utveckling av
nya indikationer samt tidigareldggande av R&D-aktiviteter.

Om Foretradesemissionen, trots lamnade teckningsforbindelser
och ingdngna garantiavtal, inte tecknas i tillricklig utstrackning
for att tdcka rorelsekapitalbehov kan Bolaget fa svarigheter att
driva verksamheten och utvecklingen i planerad takt. Bolaget
kan dirmed komma att soka alternativa finansieringslosningar
alternativt genomfora kostnadsnedskérningar eller tvingas be-
driva verksamheten i ldgre takt dn berdknat till dess att ytterli-
gare kapital kan anskaffas. I det fall dessa atgirder inte skulle
vara tillrackliga kan Bolaget bli foremal for foretagsrekonstruk-
tion, konkurs eller annan avveckling.

Radgivare, intressen och intressekonflikter

Corpura agerar Sole Global Coordinator och Joint Bookrunner i
transaktionen medan Penser by Carnegie agerar Joint Book-
runner. Aqurat Fondkommission agerar emissionsinstitut i
samband med Erbjudandet. Corpura, Penser by Carnegie och
Aqurat Fondkommission erhéller en pa forhand avtalad ersdtt-
ning for utforda tjanster i samband med Erbjudandet. Advokat-
firman Lindahl &r legal radgivare i samband med Erbjudandet
och erhaller erséttning for utforda tjénster enligt [opande
rakning. Corpura, Penser by Carnegie och Advokatfirman
Lindahl har bitrétt Bolaget i uppréttandet av Prospektet. Da
samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig
Corpura, Penser by Carnegie och Advokatfirman Lindahl frén
allt ansvar i forhallande till befintliga och blivande aktieégare

1 Dicot och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska
konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som
helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare har
vissa finansiella intressen i Dicot till foljd av deras direkta eller
indirekta innehav av aktier och andra vérdepapper i Bolaget.
Utdver ovanstdende parters intresse att Foretrddesemissionen
kan genomfGras framgéangsrikt beddms det inte foreligga nagra
ekonomiska eller andra intressen eller intressekonflikter mellan
parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller
andra intressen i Foretrddesemissionen.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | DICOT PHARMA AB (PUBL)



Verksamhets- och marknadsoversikt

Verksamhetsbeskrivning

Kort om Dicot Pharma AB

Dicot Pharma ér ett likemedelsbolag som utvecklar kandida-
ten LIB-01 till ett nytt modernt potensliakemedel. LIB-01 ska
behandla erektionssvikt och tidig utldsning béttre dn befintliga
lakemedel. Mélet ir att skapa ett preparat som har ldngre verk-
ningstid, farre biverkningar och en differentierad verkningsme-
kanism.

Nu pégér ett kliniskt utvecklingsprogram av LIB-01 dér Dicot
i april 2024 avslutade en fas 1-provning vars priméra syfte var
att utvardera sdkerhetsprofilen. Resultaten visar att LIB-01 har
en mycket god sakerhetsprofil. Utdver detta kunde &ven en
effektsignal utldsas fran studien dér deltagare rapporterat en
forbéttrad erektionsformaga, som i vissa fall kvarstod 28 dagar
efter forsta dos. Dicot har infor de kliniska studierna genomfort
ett gediget prekliniskt program dar LIB-01s effekt och sikerhet
verifierats i ett flertal studier pa djur. Bolaget avser att paborja
klinisk fas 2a-studie under fjarde kvartalet 2024.

Dicot samarbetar med vérldsledande partners for utveckling-
en av LIB-01. Tillverkningen &r utlagd pa den internationellt
etablerade ldkemedelstillverkaren Thermo Fisher Scientific
och dérutdver har Bolaget ett virldsomspénnande nétverk av
framstaende medicinska och kliniska experter knutet till sig.
Dicots mal &r att utveckla LIB-01 till ett lakemedel for vérlds-
marknaden.

Den aktiva substansen i LIB-01 &r en semisyntetiskt tillverkad
molekyl som har utvecklats utifran en folkmedicinsk anvand-
ning. Idag anvénds froer som ravara och genom en extraktions-
process foljt av ett antal syntessteg omvandlas &mnen i frona
till den aktiva substansen i LIB-01. Samtidigt genomfor bolaget
studier av en alternativ produktionsteknik med cellodling, en
etablerad teknik for storskalig tillverkning av flertalet lakeme-
delssubstanser som hérror fran naturen och dirmed ett hogin-
tressant alternativ for framtida kommersiell tillverkning. Dicot
har ans6kt om patent for sin utvecklade metod.

Nya forskningsresultat inom ramen for LIB-01s utvecklings-
program visar att substansen tycks kunna paverka faktorer
kopplade till metabola sjukdomar, hir kan rymmas tillstand
sasom Overvikt och diabetes. Baserat pa dessa resultat har
bolaget i juni 2024 skickat in en patentansokan for behandling
av flertalet nya indikationer. Dicots styrelse och ledning ska
under tredje kvartalet 2024 gora en strategisk oversyn hur dessa
nya forskningsresultat ska tas vidare och komplettera nuvarande
produktportfolj inom sexuella dysfunktioner.

Bolaget har en global och langsiktig IP-strategi for att sikra en
lang marknadsexklusivitet. Utover redan beviljade patentfa-
miljer har Bolaget skickat in fem nya patentansokningar for att
sakerstélla skydd till minst 2045.
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Affarsidé
Utveckla ett modernt ldkemedel som ska behandla erektions-
problem och tidig utldsning béttre dn befintliga preparat.

Vision
Oka livskvalitet och vdilmaende med innovationer som frimjar
sexuell hilsa.

Strategi och affiirsmodell

Dicots huvudstrategi ar att utveckla LIB-01 i egen regi till och
med klinisk fas 2a-studie och darefter i partnerskap med storre
etablerade ldkemedelsforetag finansiera och utveckla LIB-01
vidare till ett registrerat l1ikemedel for varldsmarknaden.

Dicot raknar séledes med att de senare faserna av de kliniska
studierna, fas 2b och 3, kommer att ske antingen (i) i strategiska
samarbeten eller genom (ii) en forséljning eller utlicensiering
av rattigheter att utveckla och marknadsfora LIB-01. Denna
strategi ger Dicot mdjlighet att relativt tidigt na positiva kas-
safloden genom s.k. upfront-betalning redan vid signering av
avtal samt dérefter genom milstolpe-betalningar vid uppnadda
delmal. Utover detta raknar Dicot med att kunna erhalla royalty
pa framtida forsdljning. For att optimera det affirsméssiga ut-
fallet kommer Dicot att dverviga mojligheterna att segmentera
marknaden baserat pa regioner (till exempel EU, USA, Kina
och Indien) och pa indikationer, det vill sdga erektionssvikt
respektive tidig utldsning.

Ledande opinionsbildare och kliniska nitverk

Som ett led i utvecklingen och marknadsforingen av LIB-01
har Dicot slutit avtal med framstaende ldkare och forskare inom
omradet sexuella dysfunktioner, sa kallade ledande opinions-
bildare. Bolaget har vidare etablerat kliniska nitverk inom
omradet sexuell dysfunktion. Syftet ar att fa hjélp och stod

med att profilera Bolagets likemedelskandidat samt forbereda
marknadens acceptans av LIB-01.

Hittills har Dicot slutit konsultavtal med foljande experter sa att
Bolaget kan fa adekvat rddgivning vid behov:

Harin Padma-Nathan — legitimerad ldkare och urolog, har haft
en professur i klinisk urologi pa Keck School of Medicine

vid University of Southern California och har fatt American
Urological Associations stipendium. Dr Padma-Nathan &r verk-
sam i Kalifornien, USA. Dr Padma-Nathan har varit ansvarig
studieldkare i 6ver 110 kliniska provningar, inklusive utveck-
lingsprogrammen for Viagra och Cialis. Han har publicerats
frekvent, till exempel tre mycket uppméarksammade artiklar

i New England Journal of Medicine om Viagra, MUSE och
Caverject. Viagra-artikeln fran 1998 ar fortfarande den mest
citerade inom urologi.

Elin Gahm — legitimerad lékare och specialist i allménmedicin
som arbetar i primérvéarden i Uppsala. Dr Gahm har expertkun-
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skaper inom sexualmedicinska problem och undervisar ldkar-
studenter, specialister och annan vérdpersonal i sexualmedicin.
Hon ar redaktor och medforfattare till boken Praktisk sexual-
medicin, som riktar sig till lakare med mottagningsarbete.

Dr Gahm é&r radgivare till Dicot nér det géller sexologi och
klinisk tillimpning.

Frangois Giuliano — legitimerad ldkare och PhD, neurologi

och andrologi, Department of Physical Medicine and Reha-
bilitation, Raymond Poincaré¢ Hospital, Garches, Frankrike.

Dr Giuliano ar Associate Professor of Therapeutics vid Paris
Ile-de-France Ouest Medical University. Dr Giuliano ar kliniskt
verksam urolog och en av tre grundare till Pelvipharm, en
kontraktsforskningsorganisation specialiserad pa prekliniska
modeller relaterat till farmakologisk behandling av kardio-
vaskuléra sjukdomar, sexuell dysfunktion hos kvinnor och mén
samt icke-maligna sjukdomar i de nedre urinvégarna.

Patent

Dicots strategi &r att bygga ett brett och langsiktigt patentskydd
kring LIB-01. Dicots patentstrategi ar global och omfattar de
marknader som bedéms som kliniskt och kommersiellt relevanta
for produktpipelinen.

En langsiktig IP-strategi som sdkrar marknadsexklusivitet &r ett
prioriterat omrade for Bolaget och sa sent som under 2024 har
Bolaget skickat in tvd nya patentansokningar for att forlinga
patentskyddet till minst 2045.

Dicot har idag beviljade patent eller patentansdkningar inom
sju patentfamiljer. Dicots forsta patentfamilj (Patentfamilj 1)
tacker naturliga och syntetiska aktiva molekyler, deras naturliga
kéllor fran vaxter samt anvandning av dessa molekyler for
behandling av sexuella dysfunktioner. Detta patent striacker sig
till 2028. Patentfamilj 2 omfattar processer for semisyntetisk
framstéllning av ladkemedelssubstanser och I6per till 2033.
Patentfamilj 3 omfattar mojligheter att patentera nya framstall-
ningsmetoder och intermedidrer (olika kemiska foreningar)
under tillverkning av 1dkemedelssubstansen. Patentfamilj 4 om-
fattar den orala likemedelsformulering som Bolaget utvecklat
och som anvénts i Dicots kliniska fas 1-prévning och kommer
att anvéndas i den kommande fas 2a-provningen. Patentfamilj 5
kommer skydda en cellodlingsmetod for framstillning av start-
materialet. Patentfamilj 6 omfattar tillverkning och anvéndning
av terapeutiska substanser. Patentfamilj 7 omfattar behandling
av metabola sjukdomar.

Nedan listas Bolagets patent samt inneliggande patentansdkningar.

Patentfamilj 1 — Féreningar fér behandling av sexuella dysfunktioner

Namn Patentnummer/ Status Geografiskt omrade
Ansokningsnummer
Nya foreningar och farmaceutiska EP2162145 Beviljad Tyskland, Frankrike,
preparat fran Neobeguea Storbritannien, Irland
Nya foreningar och farmaceutiska AU2008256521 Beviljad Australien
preparat fran Neobeguea
En process for att producera ett 291545 Beviljad Indien
extrakt frin Neobegueas rotvavnad
Nya foreningar och farmaceutiska 201718038549 Ansdkan Indien
preparat fran Neobeguea
Extrakt och ldkemedel fran Neobeguea CA2688394 Beviljad Kanada
Mahafalensis for att framkalla sexuellt
forstarkta effekter
Nya foreningar och farmaceutiska 2009/09187 Beviljad Sydafrika
preparat fran Neobeguea
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Patentfamilj 2 - Beredning av féreningar for behandling av sexuella dysfunktioner

Namn Patentnummer/ Status Geografiskt omrade
Ansokningsnummer

Phragmalinlimonoider for behandling EP2807170 Beviljad Tyskland, Sverige, Frankrike,

av sexuell dysfunktion Storbritannien

Phragmalinlimonoider for behandling HK 1204325 Beviljad Hongkong

av sexuell dysfunktion

En process for att producera ett 291545 Beviljad Indien

extrakt fran Neobegueas rotvdvnad

Phragmalinlimonoider for behandling US9403841 Beviljad USA

av sexuell dysfunktion

Patentfamilj 3 - Kandidater for ldkemedelssubstans och deras tillverkningsmetoder

Namn Status Geografiskt omrade

Nya foreningar och metoder for deras tillverkning Ansdkan Mgjlighet att soka patent globalt,
Sverige prioritetsgrundande
ansokan

Nya foreningar och metoder for deras tillverkning Ansokan PCT 157 lander mojliga soka
skydd i

Nya foreningar och metoder for deras tillverkning Ansokan USA

Nya foreningar och metoder for deras tillverkning — continuation 1 Ansodkan USA

Nya foreningar och metoder for deras tillverkning — continuation 2 Ansdkan USA

Patentfamilj 4 - LIB-01 Oral lakemedelsformulering

Namn Status Geografiskt omrade
En ny metod att formulera en farmaceutisk sammansattning Ansdkan Sverige
En ny metod att formulera en farmaceutisk sammanséttning Ansdkan USA, mojlighet att soka patent
(provisorisk) globalt, prioritetsgrundande
ansokan

Patentfamilj 5 — Cellodlingsmetod for framstalining av startmaterial

Namn Status Geografiskt omrade

En ny metod att framstélla limonoid substanser Ansdkan Mojlighet att soka patent globalt,
Sverige prioritetsgrundande
ansokan
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Patentfamilj 6 — Tillverkning och anvéndning av terapeutiska substanser

Namn Status Geografiskt omrade

Terapeutiska substanser, metoder att framstilla dessa samt Ansdkan USA, mojlighet att sdka patent

deras anvandning (provisorisk) globalt, prioritetsgrundande
ansokan

Patentfamilj 7 - Behandling av metabola sjukdomar

Namn Status Geografiskt omrade

Behandling av metabola sjukdomar Ansodkan EPO, mojlighet att soka patent
globalt, prioritetsgrundande
ansokan

Utover de sju patentfamiljer som visas i tabellerna ovan arbetar
Dicot aktivt med den vélrenommerade patentrddgivaren Potter
Clarkson for att systematiskt kartligga mojligheter till nya
patent. Bolaget har flertalet nya patentmdjligheter identifie-
rade och dokumenterade. Dessa tillgangar innebér att Dicot
har mojlighet att gora nya patentansokningar for att forlanga
patentskyddet pé bolagets lakemedelskandidat.

Utvecklingsplan fér LIB-01

Projektportfol]

Lakemedels- Medicinsk Preklinisk Klinisk fas 1 Klinisk fas 2a Klinisk fas 2b Klinisk fas 3
kandidat upptackt fas SAD \Y//A\D) med partner med partner

LIB-O1
Erektionssvikt

LIB-O1
Tidig utldsning
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Tidig forskning

Dicot Pharmas grundare, professor Jarl Wikberg, var i borjan
av 2000-talet professor vid Institutionen for Farmaceutisk
Biovetenskap vid Uppsala universitet. Under en konferens i
Sydafrika triffade han Dr. Philippe Rasoanaivo, professor vid
Institut Malgache des Recherches Appliquées pa Madagaskar,
som informerade om sin forskning kring folkmedicinsk an-
vandning av véxter for att behandla sviktande sexuell formaga
hos mén. Anvéndning av vixtdelar fran tridet Neobeguea
Mahfalensis pastods ge en langvarig effekt med tydligt forbétt-
rad sexuell formaga.

Professor Wikberg, som &r expert pa farmakologiskt aktiva
substanser med effekt pa sexualfunktion, foreslog ett forsknings-
samarbete och inledde djurforsok i Uppsala utifran den folkme-
dicinska véxtberedningen. Under dessa studier fann professor
Wikberg att djuren blev mer sexuellt aktiva av vissa extrakt.

Professor Wikberg undersokte dérefter om det fanns en farma-
kologiskt aktiv substans i vaxtberedningen som utloste effekten,
vilken ddrmed skulle kunna reproduceras som ett syntetiskt
preparat. Hans forskning resulterade i isoleringen av tva tidigare
helt okénda substanser som fick namnen Libiguin A och Libiguin
B.: Vid uppfoljande studier pa rattor uppvisade bada substanserna
starkt potenta effekter pa djurens sexualbeteende.

For att sakerstélla ett hallbart och mer skalbart framstéllnings-
satt for en tankt lakemedelssubstans fortsatte professor Wik-
berg sin forskning och lyckades identifiera liknande molekyler,
sa kallade fragmaliner, som kan extraheras fram ur fréer fran
andra tradslag. Fragmalinerna i sig har inte den dnskade far-
makologiska effekten, men professor Wikberg utvecklade en
tillverkningsprocess for att syntetisera fragmalinerna i ett antal
steg till den lakemedelssubstans som anvénds av Dicot idag.’

Processutveckling samt tillverkning av substans
och produkt

Tillverkning

LIB-01 tillverkas idag fran ett startmaterial bestaende av froer
som sedan genomgar en extraktionsprocess foljt av ett antal
syntessteg. Detta resulterar i den slutmolekyl som ar den
aktiva lakemedelssubstansen i LIB-01.

Froerna kommer fran ett specifikt tradslag som véxer i sodra
delarna av Afrika. Dessa froer kan skordas pé ett hallbart sétt
da Dicot foljer "Nagoya protocol on Access and Benefit Sha-
ring” (Nagoyaprotokollet), som reglerar hur genetiska resurser
anvinds inom forskning och produktutveckling pa ett korrekt

och héllbart sdtt och gagnar utvecklingslédnder och lokalbe-
folkning. Froerna anvénds inte av lokalbefolkningen for nagot
annat syfte, varfor Dicot inte konkurrerar om ravarukéllan.
2022 startade Dicot ett forskningssamarbete med Uppsala uni-
versitet och W. Szafer Institute of Botany i Warszawa, Polen,
for att undersoka om startmaterialet for lakemedelssubstansen
i LIB-01 kan produceras genom att anvédnda véxtceller odlade
i kulturer. Detta dr en beprovad teknik for storskalig hallbar
kommersiell leverans av ldkemedelssubstanser som kommer
fran naturen. Projektet har varit framgéngsrikt och Bolaget

har lyckats visa att tekniken fungerar i laboratorieskala. Dicot
arbetar nu vidare med denna framstéllningsmetod. Det innebar
uppskalningstester och optimeringsarbete for att utvérdera tek-
niken i storre omfattning, samt gora jamforelser med befintlig
process — ddr startmaterial utvinns ur naturligt vixtmaterial —
vilken fortgar parallellt

Dicot har investerat mycket tid och resurser de senaste aren
pa att utveckla och framgangsrikt skala upp tillverkningen av
lakemedelssubstansen och har genom detta arbete lyckats dka
den méngd LIB-01 som man kan framstélla ur en viss miangd
froer. Dicot har dven lagt speciellt fokus pa att ersitta olika
kemikalier (till exempel fasat ut natriumthiosulfat) till mer mil-
jovénliga alternativ som &r skonsamma for omgivande natur
och ménniskor som hanterar dessa under tillverkningen.

Per dagen for Prospektet ér tillverkningen av den lakeme-
delssubstans som ska anvéndas i den kliniska fas 2a-prov-
ningen genomford. D4 substansen ska ges till minniska sker
tillverkningen under sé kallad god tillverkningssed, ocksa
kallat GMP-tillverkning (good manufacturing practise). Detta
innebdr hogre krav pa forberedelser, renhet, dokumentation
och kontroller.

Nasta steg i tillverkningskedjan av LIB-01, som for alla
lakemedel, ar att likemedelssubstansen formuleras till en
produkt (beredning). Dicot anvénder en oral formulering i det
pagéiende kliniska utvecklingsprogrammet. Aven detta tillverk-
ningssteg ar per dagen for Prospektet avklarat som ett forbere-
dande steg infor start av klinisk fas 2a-studie. Infor starten av
en fas 2b-prévning avser Dicot utveckla den nuvarande orala
formuleringen till en tablett. Utgangspunkten kommer att vara
att anvinda den redan utvecklade formuleringen och anpassa
den vidare for tablettillverkning. Tablettens egenskaper och
tillverkningsbarhet kommer att vara i fokus.

Dicot anvinder internationella och etablerade kontraktstill-

verkare i tillverkningen av LIB-01, dir Anthem Biosciences
i Indien tillverkar lakemedelssubstansen. GMP-tillverkning
av den orala formuleringen, d.v.s. studielakemedlet, sker av
Thermo Fischer Scientific i USA.

s Libiguins A and B: novel phragmalin limonoids isolated from Neobeguea mahafalensis causing profound enhancement of sexual activity.

¢ Semisynthesis of Libiguin A and Its Analogues by Trans-Lactonization of Phragmalin.
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Prekliniska studier

Farmakologi

For farmakologistudierna samarbetade Dicot med Pelvipharm,
en kontraktsforskningsorganisation med fokus pa preklinisk
forskning for utveckling av ldkemedel inom urologi och sexu-
ella dysfunktioner. Pelvipharm &r specialiserade pa djurmodel-
ler inom omréadet sexuell dysfunktion och har arbetat med 6ver
170 projekt i samarbeten med &ver 60 kunder, daribland flera
stora lakemedelsbolag som till exempel Pfizer i utvecklandet
av PDES-hdmmaren Viagra for behandling av erektionssvikt.
Goda resultat har erhallits med pavisad statistisk signifikant
effekt av LIB-01 pa erektionssvikt i upprepade studier 7.
Studier har ocksa gjorts pa rattor som har diabetes typ 2 samt
lider av erektionssvikt, med pavisad signifikant effekt ®.

Toxikologi och farmakokinetik

Dicots toxikologiska program genomfors enligt uppstéllda
krav fran myndigheter for lakemedelsutveckling. Bolaget gjorde
de toxikologiska studierna infor fas 1 i ratta och hund vilka

ar de allra vanligaste djurslagen for dessa studier. LIB-01 har
visat sig vara vil tolererad med en god sikerhetsprofil och inga
tecken pa biverkningar har setts i djurstudierna. Studierna
genomfordes i samarbete med certifierade kontraktsforsk-
ningsorganisationer med stor erfarenhet av regulatoriska
studier, och som dr ackrediterade for att utfora dessa enligt
standarden for god laboratoriesed.

Verkningsmekanismen

Bolaget har genomfort, och genomfor, flertalet studier for att
kartlagga LIB-01s verkningsmekanism. Exakt hur LIB-01s
effekt uppstar aterstar att faststélla. Resultat fran flertalet
mekanistiska studier visar att verkningsmekanismen hos
LIB-01 inte 4r densamma som dagens orala potensldkemedel,
sasom till exempel Viagra. Det &r betydelsefulla resultat och
pavisar att LIB-01 kan representera en ny generation av po-
tensldkemedel. Dessutom har det framkommit resultat fran
Bolagets djurstudier som pekar pa att LIB-01 ovéntat tycks
kunna péverka faktorer kopplade till metabolt syndrom, ett till-
stand som innefattar bland annat 6vervikt och diabetes typ 2.

Kliniska studier

Klinisk fas 1

I den kliniska fas 1-studien testades LIB-01 pa friska frivil-
liga forsokspersoner. Studierna syftade framst till att utreda
substansens sikerhetsprofil i madnniska men dven lakemedlets
upptag, omséttning och utsdndring studerades. Fas 1-studien
omfattade SAD-studie (Single Ascending Dose; engangsdose-
ring med doseskalering) samt MAD-studie (Multiple Ascen-
ding Dose; upprepad dosering med doseskalering).

Fas 1-studien startade i augusti 2023 och genomfordes av
forskningskliniken Clinical Trial Consultants AB. Resultaten
fran fas 1-studien visar att LIB-01 sammantaget uppvisade

en mycket god sékerhetsprofil. Inga allvarliga biverkningar
forekom och ingen deltagare avbrot studien p.g.a. biverkningar.
Endast enstaka och milda biverkningar sags hos de deltagare
som fatt LIB-01.

Fran studien kunde ocksa en effektsignal utlésas fran
MAD-delen, dér 24 i 6vrigt friska man med erektionssvikt
deltog och blev doserade under tre dagar. En forbattrad
erektionsformaga rapporterades, vilken fangades upp genom
sjdlvskattningsformuldr och dven stdds av objektiva méatningar
gjorda med hjdlp av en RigiScan®-enhet. Deltagare har ocksa
uppgett att den forbéttrade erektionsformégan varit langvarig.
I vissa fall kvarstod effekten vid studiens slut, d.v.s. 28 dagar
efter forsta dosering.

Studien visar ocksa att LIB-01 tas upp vél och ger en god
exponering i kroppen, vilket bekréftar att den orala grundfor-
mulering bolaget har valt ldmpar sig vl f6r administrering till
ménniska.

Den statistiska analysen av Dicot Pharmas fas 1-data blev klar
ijuni 2024 och forstarker och fordjupar de resultat som bolaget
kommunicerade direkt efter studiens avslut. Resultaten fran
analysen kommer publiceras genom ett abstract vilket har nag-
ra av de tyngsta namnen inom sexualmedicin som medforfat-
tare och r inskickat till Nordamerikas stdrsta konferens inom
féltet; Dr Harin Padma-Nathan, tidigare professor i urologi vid
University of Southern California och ansvarig studieldkare
for Viagra och Cialis, professor Ray Rosen, upphovsman till
IIEF-skalan vilken internationellt 4&r den metod som anvéinds
for att méta effekt av erektionslikemedel, professor Christopher
Forest vid Dominican University of California och dr Mats
Holmberg, dverldkare pa ANOVA vid Karolinska Universitets-
sjukhuset och Karolinska Institutet.

Forberedelser klinisk fas 2a-studie

Dicot har en ambitids tidsplan for utvecklingen av LIB-01 som
innefattar flera parallella aktiviteter. Parallellt med kliniska
fas 1-studien har bolaget gjort omfattande forberedelser for
att kunna starta en klinisk fas 2a-studie senare under 2024.
Exempel pa sadan forberedelse ar att GMP-tillverka studie-
lakemedlet, kontraktera forskningsklinik for genomforandet
av studie samt protokollframtagande. Dicot har genomfort ett
vérdefullt s.k. pre-IND-mé&te med amerikanska FDA, i syfte
att inhdmta deras synpunkter infor start av studien. USA &4r en
viktig malmarknad for LIB-01 och ddrmed ar det viktigt att
ha myndighetsinteraktion redan nu for att underlitta for ett
framtida marknadsgodkénnande.

! https://www.dicot.se/lackemedelsprojektet/publikationer/: Prolonged pro-erectile facilitator effect of LIB-01 in anesthetized Wistar rats. August 2021.

8 https://www.dicot.se/lackemedelsprojektet/publikationer/: Pro-erectile facilitator effect of LIB-01 in type 2 diabetic rats. October 2021.
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Fas 2a-studien kommer att genomforas av Clinical Trial
Consultants AB och pa kliniker i Sverige, Danmark och
Nederldnderna. Studien planeras omfatta en placebogrupp och
tre dosgrupper, totalt cirka 140 patienter. Fas 2a-studien plane-
ras att starta i Q4 2024 och har som syfte att utvardera effekten
av LIB-01 i patienter med erektionssvikt. Ansdkan om tillstand
att starta klinisk fas 2a-studie skickades in i juli 2024.

Klinisk fas 2b och fas 3-studier

Bolaget planerar genomfora fas 2b-studien i USA. Innan fas
2b-studien startar dr malet, i enlighet med bolagets affdrs-
strategi, att ha avtal med storre lakemedelsbolag pa plats for
finansiering och vidareutveckling av LIB-01. Syftet med fas
2b-studien &r att faststdlla optimala dos(er) infor fas 3-studier.
Fas 3-studierna dr de pivotala registreringsstudierna som ligger
till grund for framtida marknadsgodkdnnande pé de olika
marknaderna. I fas 3 ska effekten och sikerheten bekriftas i
ett stort antal patienter. Storleken kommer faststillas i samrad
med likemedelsmyndigheter under sa kallade “end of phase 2
meetings”.

Marknadsoversikt

Erektionssvikt och tidig utldsning upplevs ofta som ett betydande
problem for mannen och hans partner och har stark paverkan
pa livskvalitén. Inte bara for den direkta nedsatta sexuella
formagan utan ocksa pé grund av den psykiska ohélsa och
storningar i parrelationen som kan uppkomma. En partner kan
fa problem med minskad lust dar mer &n hélften av kvinnor
vars manliga partner har en sexuell dysfunktion, uppger att

de har nedsatt lust. Nedsatt sexuellt intresse och forsamrad
parrelation blir en konsekvens och en ytterligare dysfunktion
for dem bada riskeras.’

Det finns ett tydligt behov av nya likemedel som forbéttrar
behandlingen av erektionssvikt och tidig utlosning. De mest
anvinda potenslakemedlen idag, sdsom Viagra, har vissa
utmaningar och runt hélften av alla som provar dessa like-
medel véljer att avbryta behandlingen. Cirka 35 procent anser
att preparaten inte har 6nskvérd effekt och manga upplever
biverkningar och oro 6ver kardiovaskulér effekt.” ", Dessa
preparat har ocksa en kort verkningstid och kréver planering,
vilket minskar spontaniteten i sexlivet.

Zion market research 2022.

Zion market research 2022.
Arizton, 2018; UN, 2017; JP Mulhall, 2016. WHO 2017.
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Erektionssvikt

Oversikt

Erektionsproblem behdver inte bestd av en fullstindig forlust
av erektion utan kan &ven besta av en minskad erektionsformaga.
Detta yttrar sig som en svag erektion, ofta kombinerad med

en kort varaktighet, vilket leder till oforméga att fullfolja ett
samlag. Problem med minskad formaga dr mycket vanligt och
6kar med stigande alder. Definitionen av erektionsproblem &r
inte helt enhetlig, varfor siffrorna skiljer sig i viss man mellan
olika studier.

Den globala populationen med erektionssvikt forvintas vixa
till 461 miljoner mén ar 2030. Tillstandets prevalens har visat
sig varit alderberoende i flertalet studier; ju dldre befolkning-
en dr desto hogre ér prevalensnivdn. Man har bland annat
observerat en prevalens om 49 procent av sexuellt aktiva min
mellan 50 och 80 ar i USA, Frankrike, Tyskland, Italien, Spa-
nien, Storbritannien och Nederldanderna och en prevalens om
52 procent f6r mén mellan 40 och 70 ér i Boston, USA."»

Den globala marknaden for behandling av erektionssvikt mot-
svarade 2023 cirka 56 miljarder SEK i forséljning . Huvud-
delen, cirka 80 procent, bestar av likemedelsforsaljning, dar
den arliga omséttningen forvintas 6ka med cirka 6,9 procent
fram till 2028.* De senaste aren noteras en kraftigt 6kande
forsdljning av potenslakemedel. Pa stora marknader i vést-
vérlden har antal sélda preparat gatt upp med 41 procent sedan
2018." Den 6kade forsdljningen av ldkemedel beror pé flertalet
faktorer, bland annat en vixande andel senior befolkning,
livsstilsfaktorer, en 6kad medvetenhet om potensproblem,
minskat stigma och en forbattrad, mer tillgénglig sjukvardsin-
frastruktur.*

Erektionssvikt har flera olika bakomliggande orsaker, bland
annat, fetma, stress, kroniska sjukdomar och psykologiska
storningar. Stress uppskattas bli vanligare i Europa och Nord-
amerika. Diabetes utgor en av de kroniska sjukdomar som
kan orsaka erektionssvikt och ar en viktig faktor som driver
okningen av erektionssvikt hos befolkningen. Erektionssvikt
orsakad av é&ldersdiabetes berdknas ge en 6kning av prevalen-
sen med | procent per ar fram till 2040.”

Fugl-Meyer, K: Manlig sexuell dysfunktion: inte bara en fraga om potens. Likartidningen. 2009 Sep 23-29;106(39):2453-9. R.Vigar: Is impotence a life-threatening condition? February 2022.
McMahon CN, Smith CJ, Shabsigh R (2006). Treating erectile dysfunction when PDES inhibitors fail. BMJ, 332: 589-

Dropout in the Treatment of Erectile Dysfunction with PDE5: A Study on Predictors and a Qualitative Analysis of Reasons for Discontinuation, May 2012, Journal of Sexual Medicine 9(9):2361-9.
Arizton, 2018; European Association of Urology, 2016; Prevalence (MMAS, 1989); Prevalence (MSAM-7, 2003). Datamonitor healthcare 2022.

GLOBAL ERECTILE DYSFUNCTION MEDICATION MARKET RESEARCH REPORT 2024. 360 Research report.

Undersokning av IQVIA 2021 som omfattar marknaderna USA, Storbritannien, Tyskland, Frankrike och Norden.
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Konkurrenter

Det finns idag flera behandlingar for erektionssvikt pa markna-
den, vilka kan indelas i tva huvudsakliga typer: ldkemedel och
medicintekniska produkter. Huvuddelen av forséljningen

Tillgéingliga behandlingar for erektionssvikt ©

ligger inom omradet ldkemedelsbehandling, dir sa kallade
PDES-hdmmare for behandling av erektionssvikt star for
storsta marknadsandelen.”

TILLGANGLIGA BEHANDLINGAR AV EREKTIONSSVIKT
- ____________________________________________________|

PDES-hdmmare &r, i ndstan alla lander, receptbelagda ldke-
medel och finns i flera olika varianter, av vilka de f6ljande

ar marknadsledande: Viagra (sildenafil) framtaget av Pfizer,
Cialis (tadalafil) framtaget av Eli Lilly och Levitra (vardenafil)

Administration/behandling

PDES-hammare

)

Testosterontillskotl

Frekvens och timing Lteslutningskriteria

A0-60 min fire sexuell aklivitel. Behandling med kKarvidgande
Tadalafil kan las kontinuerigl sasom nitroglycerin,

i 10 dos pa grund av Engre

halveringstid.

Intramuskuldr injeklion ca var 12:¢ n/a
vecka. Gel dagligen.

PGE1-analog

1
P TR

5-15 min. fire sexusdl aklivitet. Cverkinshighel, anatomiskl
avvikande penis eller nisk fir
priapism.

Vakuumpumpar ‘
xR

Penisimplantat
&
P4

Omedelbart fire sexuell aktivitet.  Patienter med blodsjukdomar.

Ett tillfalle. n/a

fq Ciral ! Lokal j Injektion x Kirurgisk/medicinteknisk

framtaget av Bayer AG och GlaxoSmithKline.

PDES5-hdmmare anvénds foretradesvis vid behov, vilket 1
praktiken innebdr att medlen tas en viss tid innan samlaget.
Effekten ses forst cirka 30 minuter till en timme efter intaget,
vilket saledes kraver planering. Verkningsmekanismen for
PDES-hdmmare ar att underldtta for blodkérlen i svdllkroppar-
na i penis att vidga sig sa att blodfyllnaden 6kar, vilket leder
till en starkare erektion. Paverkan pa blodkérlen begransas

dock inte till detta omrade, utan PDES-hdmmare paverkar
dven blodkarlen i andra delar av kroppen.

Vanliga biverkningar for PDES-hdmmare inkluderar rinnande
nésa, huvudvirk, ansiktsrodnad, magsmartor, ryggsmaértor, mat-
smaltningsbesvir, tillfdlliga synstdrningar, trotthet och yrsel. De
har ocksa rapporterats kunna ge allvarliga biverkningar, bland
annat allvarligt blodtrycksfall. Detta gor att PDES-hdmmarna &r
kontraindicerade hos patienter med hjért- och kérlsjukdom samt
behandling med nitropreparat. Vidare svarar upp till 3040
procent av patienterna med erektionsproblem inte pa behand-
lingen, dér bland annat mian med diabetes typ 2 4r en grupp
som visar sig fa saimre effekt av PDES-hdmmare.”

'8 Omradet for medicintekniska produkter utgor en liten del av den totala marknaden och berdrs eller beskrivs ddrav inte mer utforligt under avsnittet "Konkurrenter” i detta Prospekt.
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EAU Guidelines 2024.

Park NC, Kim TN, Park HJ. Treatment Strategy for NonResponders to PDES Inhibitor. World J Mens Health. 2013 Apr; 31(1): 31-35, Jackson G, Rosen RC, Kloner RA, Kostis JB. The second Princeton consensus on
sexual dysfunction and cardiac risk: new guidelines for sexual medicine. J Sex Med. 2006 Jan;3(1):28-36, Gratzke C, Angulo J, Chitaley K, Dai YT, Kim NN, Paick JS, Simonsen U, Uckert S, Wespes E, Andersson KE,
Lue TF, Stief CG. Anatomy, physiology, and pathophysiology of erectile dysfunction. ] Sex Med. 2010 Jan;7(1 Pt 2):445-75.
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Tidig utlésning

Oversikt

Med tidig utldsning avses en oformaga hos en man att kont-
rollera utlosningen tillrackligt 1&nge for att partnern ska uppleva
sexuell tillfredsstdllelse och mannen sjdlv uppleva samlaget
som tillfredsstdllande. En mer objektiv definition som inte tar
hénsyn till partnern &r att utlosningen intréffar inom tva minu-
ter efter penetrationen. For att besviren ska klassas som tidig
utlosning krévs dven att andra kriterier dr uppfyllda, som att
besviren intraffar i majoriteten av samlagen samt att besviren
kvarstar over en léngre tid.

Eftersom olika studier har anvént olika kriterier for vad som
klassas som tidig utldsning sé varierar den uppskattade an-
delen mellan de olika studierna. I studier har prevalensnivin
berdknats till omkring fem procent pa de restriktiva kriterierna
och omkring pa 31 procent pa de toleranta kriterierna.” I en
omfattande metastudie fran 2006 fann man att 22,7 procent av
de 12 133 ménnen i studien fran USA, Tyskland och Italien
var drabbade.” I samma studie observerade man dven att
endast nio procent av mén med tillstdndet konsulterade lakare
for behandling.

Tillgcingliga behandlingar av tidig utlosning *

Den globala marknaden for behandling mot tidig utlésning
motsvarade 2023 cirka 31 miljarder SEK i forsdljning. Mark-
naden forvantas vixa med en arlig tillvixt motsvarande 9,5
procent fram till ar 2030.* Den kraftiga forvantade 6kningen
beror pa det signifikant ouppfyllda behovet pa marknaden pa
grund av att det finns fa effektiva ldkemedel registrerade for
behandling.* Tillvéxten drivs dven av den 6kande manliga
populationen och den stigande andelen dldre mén.

Det pagar forsok till standardisering av kriterierna for tidig
utlosning. Detta forvéntas 6ka medvetenheten av problemet,
béade bland ldkare och patienter, vilket i sin tur forvintas oka
intresset av att finna effektiva behandlingar. Sammantaget for-
véntas detta gynna utveckling av sikra och effektiva behand-
lingar av tidig utlosning.>

Konkurrenter

Det finns for nérvarande fé effektiva och globalt tillgéngliga
behandlingar av tidig utlésning pad marknaden. Den fraimsta
behandlingen av tidig utlosning ar idag lokalbedévningsmedel
som appliceras pé ollonet.

TILLGANGLIGA BEHANDLINGAR AV TIDIG UTLOSNING

Administrationstyp Frekvens och timing Uteslutningskriteria
PDES-hdmmare 15-30 min. fore sexuell aktivitet. Patienter med stroke (senaste
Tadalafin kan tas med lagre dos 6 manaderna), hypertoni eller
" dagligen pd grund av langre hjartsvikt
halveringstid (2,5 mg och 5 mg)
SSRI 1-2 timmar fore sexuell aktivitet Patienter med komorbid
" depressiv stérning
Lokala beddvningsmedel ' 5-45 min. fore sexuell aktivitet n/a
_a
?9 Oral ' Lokal j Injektion x Kirurgisk/medicinsk

?! Arizton, 2018; European Association of Urology, 2016.

22007 Mar;51(3):816-23; discussion 824. Epub 2006 Jul 26.

% 360 Research reports 2024, Global premature ejaculation treatment market.

* Arizton, Premature Ejaculation Market — Global Outlook and Forecast *17-"22 [2017].
 Arizton, 2018; European Association of Urology 2016; American Urological Association 2018.
** EAU Guidelines 2024.

23

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | DICOT PHARMA AB (PUBL)



Lokalbeddvningsmedel appliceras pa penis 10 — 15 minuter
fore ett samlag for att minska kénsligheten, vilket hjdlper till
att fordrdja utlosningen. Kénsligheten minskas, men det gor
ocksa den sexuella njutningen. Aven partnern kan uppleva en
minskad kénslighet och njutning.

Utdver lokalbeddvning anvénds dven beteendeterapi for be-
handling av tillstandet, vilket har ifrdgasatts i den vetenskapli-
ga litteraturen och bedomts ha tvivelaktig effekt.” En sé kallad
selektiv serotoninaterupptagshdmmare (SSRI), Dapoxetin
(Priligy) framtaget av Westoxeti och Johnson & Johnson, har
ocksa anvénts.

Kombination av sexuella dysfunktioner

Det dr vanligt att en person samtidigt har flera olika sexuella
dysfunktioner och det finns ett tydligt samband mellan dem.
Till exempel har studier visat att 45 procent av de médn som har
erektionsproblem ocksa har ett nedsatt sexuellt intresse och 23
procent har problem med tidig utlosning.

Ordlista

Erektionssvikt — en oférmaga att uppna eller behalla tillfreds-
stillande erektion for att genomfora ett samlag.

Extraktionsprocess — Extraktion (av latinets ex = ut, ur samt
trahere = draga) dr en kemisk process som anvénds for att
isolera ett @mne ur en blandning.

Ex vivo studie — studie som utfors i vdvnadsprover, dvs. utan-
for kroppen.

Fragmaliner — ett samlingsnamn for en substansklass bestaende
av molekyler med en komplex kemisk struktur, forekommer
naturligt 1 véxtriket.

God tillverkningssed, GMP (good manufacturing practise) —
ett begrepp for att specificera en viss kvalitetsstandard som en
lakemedelstillverkare arbetar efter.

Kardiovaskuldr (effekt) — paverkan pa hjérta och blodkarl.
Kontraktsforskningsorganisationer — tjinsteforetag som
erbjuder konsulttjanster till exempel for utveckling av lake-
medel och medicintekniska produkter.

Kontraktstillverkare — ett foretag som tillverkar till exempel
lakemedel pa uppdrag av ett annat bolag.

Ledande opinionsbildare — ledare for asikter som har stort
inflytande 6ver opinionen inom nigot omrade/fraga.

Libiguin — en libiguin &r en 1,8,9-orthoacetate phragmalinli-
monoid med en C-16/30 §-lactonring definierad i
https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pubmed/24549927. Observera
att detta omfattar ett flertal substanser som faller under denna
definition som kollektivt bendmns libiguiner. Libiguin har
numera namnéndrats till LIB-01.

Molekyl — En kemisk struktur. Tvé eller flera atomer som sitter
ihop bildar tillsammans en molekyl.

Oral administration — da ldkemedlet ges oralt, det vill sdga via
munnen.

PDES5-hdmmare — en kategori likemedel som anvénds for att
behandla erektil dysfunktion

Prevalensniva — en epidemiologisk term som anger den andel
individer i en population som har en given sjukdom eller ett
givet tillstdnd.

Semisyntetisk — Halvt naturlig och halvt konstgjord. Till exem-
pel kallas ett antibiotikum som tillverkats pa naturlig vdg och
som sedan forbéttrats i ett laboratorium for semisyntetiskt.

Syntessteg — Kemisk syntes innebér att genom ett antal kemis-
ka reaktioner, syntessteg, avsiktligt framstélla en kemisk foren-
ing ur andra kemiska foreningar. Ofta gar syntesmetoder inom
kemin ut pa att skapa storre eller mer komplicerade molekyler
fran enklare utgangsmaterial.

Toxikologi(sk) — en vetenskapsgren inom biologi och medicin
dar olika kemikaliers giftverkan pé& andra levande organismer,
speciellt dess giftverkan pa manniskan, studeras.

Urologi — en medicinsk specialitet som fokuserar pa kirurgisk
och medicinsk behandling av sjukdomar inom urinvégarna

7 Cooper K, Martyn-St James M, Kaltenthaler E, Dickinson K, Cantrell A, Wylie K, Frodsham L, Hood C: Behavioral Therapies for Management of Premature Ejaculation: A Systematic Review. Sex Med.

2015 Sep;3(3):174-88.

= Fugl-Meyer, K: Manlig sexuell dysfunktion: inte bara en fraga om potens. Likartidningen. 2009 Sep 23-29;106(39):2453-9.
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Allméan information

Dicot Pharma AB org. nr. 5590063490, LEI-kod 549300GX-
132RSE40V407, ér ett publikt aktiebolag bildat och registre-
rat enligt svensk rétt. Bolaget har sitt site i Uppsala kommun.
Bolaget bildades och registrerades av Bolagsverket den 5 mars
2015. Bolagets verksamhet regleras av, och dess aktier har ut-
givits i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Dicot kan
nas genom f6ljande kontaktuppgifter: Dicot Pharma AB, S:t
Olofsgatan 11A, 753 21 Uppsala, telefonnummer +46 (0) 72
502 1010, e-post info@dicotpharma.com. Bolagets hemsida ar
www.dicotpharma.com. Observera att informationen pa Dicots
hemsida inte ingar i Prospektet, savida inte denna information
inforlivas i Prospektet genom hédnvisning. Information pa
Dicots hemsida har inte granskats och godkénts av Finans-
inspektionen.

Visentliga forindringar avseende Dicots line-

och finansieringsstruktur

Inga vésentliga forandringar i lane- och finansieringsstrukturen
har skett sedan den 30 juni 2024.

Investeringar

Efter den 30 juni 2024 fram till dagen for Prospektet har Dicot
inte gjort ndgra investeringar som beddoms vara av vésentlig
karaktr.

Det foreligger vid tidpunkten for detta Prospekt inga pagaende

vasentliga investeringar eller dtaganden for framtida vdsentliga
investeringar.
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Finansiering

Dicots ambition pa lidngre sikt ir att finansiera verksamheten
genom intdkter fran licensiering av Bolagets ldkemedelskan-
didater samt royalty pa framtida forsiljning. Fram till dess att
Bolaget har intékter avses rorelsekapital och verksamheten
att finansieras genom den foreliggande Foretradesemissionen,
samt darutdver potentiellt ytterligare kapitalanskaffningar.

Trender

Utdver vad som beskrivs i avsnittet "Marknadsdversikt”
beddmer Dicot att det inte finns nagra betydande kidnda
utvecklingstrender i fraga om produktion, forséljning, lager,
kostnader eller forsdljningspriser under perioden fran det
senaste rikenskapsérets utgdng fram till dagen for Prospektet.

Framtidsutsikter

Skulle Bolagets planerade studier ge de resultat man hoppas
pa, och Bolaget sedermera kan genomf6ra lanseringen, bedéms
Bolagets framtidsutsikter som lovande. En av utmaningarna

ar emellertid att det krdver stora finansiella resurser for att
genomfora de tillténkta studierna. En viktig del av Bolagets
strategi ar darfor att skapa strategiska samarbeten kring ldke-
medelsutvecklingen. Avgdrande kommer darfor vara att lyckas
finansiera Bolaget fram tills kassaflodespositivitet uppnas, eller
tills dess att Bolaget lyckas hitta samarbetspartners som kan
béra kostnaderna for utveckling och lansering. En annan moj-
lig utmaning for Dicot 4r att rekrytera och behalla kompetent
personal med tillrdcklig kunskap inom Bolagets verksamhets-
omraden med nyckelkompetenser sa som klinisk lakemedels-
utveckling, kvalitetsstyrning och affarsutveckling.
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Rorelsekapitalsforklaring

Dicots styrelse bedomer att befintligt rorelsekapital inte ar
tillrdckligt for att ticka Bolagets behov under den kommande
tolvmanadersperioden fran och med dagen for detta Prospekt.
Bolaget berdknar att det befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt
for att finansiera verksamheten fram till och med september
2024. Underskottet pa rorelsekapital for den kommande tolv-
manadersperioden uppgar till cirka 75 MSEK.

I det fall Foretradesemissionen fulltecknas tillférs Bolaget
cirka 107,5 MSEK efter avdrag for emissionskostnader om
sammanlagt cirka 15,1 MSEK om alla garanter véljer kontant
ersittning (varav kostnader for garantidtaganden uppgar till 7,5
MSEK). Dicot har erhallit skriftliga teckningsforbindelser och
garantiataganden fran ett konsortium av investerare om cirka
79,8 MSEK, vilket motsvarar 65 procent av Foretradesemis-
sionen. Dessa atgirder har dock dnnu inte sékerstéllts genom
bankgaranti eller liknande. Vid fullt utnyttjande av det Utdkade
Erbjudandet motsvarande fem procent av det befintliga antalet
aktier efter den genomforda Foretradesemissionen tillfors
Bolaget ytterligare emissionslikvid.
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Om Foretradesemissionen, trots lamnade teckningsforbindelser
och ingangna garantiavtal, inte tecknas i tillracklig utstrackning
for att tdcka rorelsekapitalbehovet kan Bolaget fa svarigheter
att bedriva verksamheten och utvecklingen i planerad takt.
Bolaget kan ddrmed komma att soka alternativa finansierings-
16sningar, alternativt genomfora kostnadsnedskarningar eller
tvingas bedriva verksamheten i ldgre takt &n berdknat tills dess
att ytterligare kapital kan inforskaffas. I det fall dessa atgarder
inte skulle vara tillrickliga kan Bolaget bli foremal for foretags-
rekonstruktion, konkurs eller annan avveckling.
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Riskfaktorer

Nedan beskrivs de risker som, enligt Bolagets bedomning, dr
relaterade till Dicot, Bolagets virdepapper och Erbjudandet.
Varje risk innehdller en bedomning av sannolikheten for riskens
forekomst samt omfattningen av dess negativa paverkan pd
Bolaget for det fall risken skulle forverkligas med en tillhérande
uppskattad riskniva (lag, medelhég och hég). Redogorelsen
nedan dr baserad pa information som dr tillginglig per dagen
for Prospektet. De riskfaktorer som for ndrvarande bedoms
mest visentliga presenteras forst i varje kategori, medan risk-
faktorerna ddrefter foljer utan sdrskild rangordning.

Risker forknippade med verksamheten

Kliniska studier

Dicot utvecklar ldkemedelskandidaten LIB-01 med malet att
den ska bli ett ledande ladkemedel mot erektionssvikt och tidig
utlosning. Innan ett lakemedel &r fardigutvecklat maste bland
annat sdkerhet och effektivitet vid behandling av méanniskor
sikerstillas och detta gors i kliniska studier till och med

fas 3. Dicots lakemedelskandidat genomgér nu ett kliniskt
utvecklingsprogram dér en klinisk fas 1-studie dr genomford
med goda resultat som visar att likemedelskandidaten har en
mycket god sdkerhetsprofil. I studien kunde dven en effektsig-
nal utldsas. Bolaget avser att inleda klinisk fas 2a-studie under
fjarde kvartalet 2024. Om man i de kliniska studierna inte kan
pavisa sdkerhet och effekt for Bolagets lakemedelskandidat
kommer marknadsgodkénnande som likemedel inte erhallas.
Ett annat scenario ar att oforutsedda studieresultat erhalls och
leder till att studier maste goras om eller omprdvas. Detta skul-
le innebdra att kompletterande studier kan komma att behovas
med betydande kostnader till f6ljd. Detta kan i sin tur paverka
Bolagets intékter, resultat och finansiella stéllning negativt. I
varsta fall kan utvecklingsarbetet avseende ldkemedelskan-
didaten LIB-01 behdva laggas ned. Dicot bedémer risknivan
som hog.

Utvecklingsprojekt ér riskfyllda och forknippade

med osikerhet

Dicot har under sin verksamhetstid bedrivit utvecklingspro-
jekt. Dicot har inte pabdrjat nagon forséljning eller erhallit
intdkter fran forséljning av ndgot godkint lakemedel. Bolagets
lakemedelskandidat LIB-01 kraver fortsatt forskning och
utveckling innan en fardig produkt eventuellt kan lanseras pa
marknaden. Bolagets virde och framtida utveckling ér till hog
grad kopplad till potentialen i Bolagets utvecklingsprojekt
och ett framgéangsrikt genomforande av de prekliniska och
kliniska studierna for LIB-01 samt erhéallande av relevanta
marknadsforingstillstand for lanseringen av produkten. Aven
om betydande investeringar avseende forskning, analys och
tester gjorts i Bolagets utvecklingsprojekt, finns inga garan-
tier for att Bolagets produkt och/eller verksamhet nar de mal,
resultat, effekt eller det kliniska vdrde som Bolagets ledning
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forvantar sig. Vidare kan oforutsedda problem uppkomma som
leder till forseningar eller till att Bolagets projekt inte bedoms
ha tillrackliga forutsattningar for en framgéngsrik kommersi-
alisering. I de fall utvecklingsprojekten inte faller ut i enlighet
med plan riskerar detta att vasentligt kunna paverka Bolagets
mdjlighet till en framgangsrik kommersialisering och d&ven
Bolagets verksambhet i stort. Dicot bedomer risknivan som hog.

Biverkningar i samband med kliniska studier

Den kliniska fas 1-studien som genomforts visar att likeme-
delskandidaten LIB-01 har en mycket god sdkerhetsprofil.
Personer som deltar i Dicots framtida kliniska studier kan dnda
komma att drabbas av biverkningar. Aven om kliniska studier
skulle utforas av en samarbetspartner dr Bolaget ansvarigt for
eventuella biverkningar eller andra negativa konsekvenser for
deltagarna i studierna. Potentiella biverkningar kan forsena
eller stoppa den fortsatta utvecklingen av Bolagets lakeme-
delskandidat, vilket i sin tur kan paverka Dicots omséttning,
resultat och finansiella stdllning negativt. Dicot bedomer
risknivan som medelhog.

Det finns vidare en risk att studiedeltagare som drabbas av
biverkningar riktar krav mot Bolaget, vilket kan leda till avse-
varda kostnader for Bolaget. Det kommer med stor sannolik-
het, vid varje klinisk studie, att finnas begréansningar avseende
forsdkringsskyddets omfattning och dess beloppsmaéssiga
granser. Det finns dérfor en risk att Bolagets forsékringsskydd
inte till fullo técker eventuella framtida krav som riktas mot
Bolaget, vilket kan medfora betydande kostnader och ha

en negativ inverkan pa Bolaget och dess verksamhet, savil
anseendemadssigt som finansiellt. Dicot bedémer risknivan som
medelhog.

Leverantorer, tillverkare och samarbetspartners

Dicot dr beroende av sina leverantorer, tillverkare och sam-
arbetspartners. En stor del av Dicots utveckling sker i sam-
arbete med sa kallade kontraktsforskningsorganisationer

och i framtiden i form av forvintade samarbeten med storre,
etablerade lakemedelsforetag for att kunna introducera LIB-
01 pa vérldsmarknaden. Det finns en risk for fordrojningar

i Bolagets padgdende projekt nér det géller att finna ldmpliga
samarbetspartners. Det finns &dven en risk att lakemedelsbolag
kraver kompletterande studier innan avtal ingas. Detta skulle
kunna fé& en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet i form
av 0kade kostnader.

Bolaget anlitar dven flera andra foretag i syfte att producera
material for anvéndning i pagaende och planerade studier.
Dicot anlitar Parceval Pty for leverans av det ramaterial som
idag anvénds vid framstéllning av LIB-01. Det finns en risk
att Dicots leverantor inte kan leverera bestéllt rdmaterial eller
att ramaterialet inte langre kan produceras. Det finns dven en
risk att nuvarande, eller framtida, leverantorer, tillverkare och
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samarbetspartners viljer att avbryta samarbetet med Bolaget
eller inte kan fortsétta samarbetet pa for Bolaget fordelaktiga
villkor. Det kan inte heller garanteras att Bolagets leverantorer,
tillverkare eller samarbetspartners till fullo uppfyller de kvali-
tetskrav som Bolaget eller relevanta myndigheter stéller. Detta
skulle kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet
och framstéllning av LIB-01 i form av forsenad kommer-
sialisering och 6kade kostnader och det kan dven leda till
begransade — eller i vérsta fall helt uteblivna — intdkter. Dicot
beddmer risknivan som medelhog.

Nyckelpersoner och rekrytering

Dicot ar till hog grad beroende av den kunskap, erfarenhet och
engagemang som nyckelpersoner verksamma i Bolaget tillfor.
Sadana nyckelpersoner kan vara anstéllda, styrelseledaméter,
konsulter, och vetenskapliga radgivare. Majoriteten av dessa
nyckelpersoner utfor tjénster till Bolaget pa konsultbasis. Om
Bolaget inte langre har tillgang till dessa nyckelpersoners
kompetens och tjanster, eller inte lyckas rekrytera nya kvalifi-
cerade medarbetare i den utstrickning och pa de villkor som
behdvs, skulle det kunna leda till att Bolagets strategi och
utvecklingsmal inte uppfylls, alternativt forsenas. Detta skulle
i sin tur kunna fé en negativ inverkan pa Bolagets likemedels-
utveckling och 16nsamhet pa savil kort som lang sikt. Dicot
bedomer risknivan som medelhog.

Finansiella risker

Framtida kapitalbehov

Dicots planerade fortsatta kliniska studier medfor betydande
kostnader, vilket innebér att Dicot 4ven 1 framtiden kommer

att vara beroende av att kunna finansiera sina projekt. Savél
storleken som tidpunkten for eventuella framtida kapitalbehov
ar beroende av ett antal faktorer, déribland framgang i studier,
forskningsprojekt samt eventuella samarbetsavtal. Bolaget har
historiskt varit beroende av kapital fran aktiedgare och andra in-
tressenter for finansiering. Sedan Bolagets notering pa Spotlight
Stock Market har fem tidigare foretradesemissioner genomforts.
Det finns en risk att Bolaget i framtiden inte kommer att kunna
erhalla erforderlig finansiering for att bedriva verksamheten i
enlighet med nuvarande planer, eller att sddan finansiering inte
kan anskaffas pa kommersiellt rimliga villkor. Om Bolaget inte
erhaller erforderlig finansiering kan detta fa en negativ inverkan
pé Bolagets verksambhet, resultat och finansiella stéllning. Det
kan dven resultera i tillfalligt utvecklingsstopp eller att Bolaget
tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an 6nskat. Det i sin
tur kan leda till forsenade eller instéllda studier, partnerskap,
registrering av ldkemedlet och — sedermera — forséljning av LIB-
01. Ytterst skulle det dven kunna leda till att Bolaget blir tvunget
att visentligt begrénsa sina planerade aktiviteter. For det fall
Bolaget genomfor ytterligare kapitalanskaffningar i framtiden
kan befintliga aktiedigares innehav komma att bli utspétt. Dicot
beddmer risknivan som medelhdg.
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Legala och regulatoriska risker

Godkinnande av klinisk provning

Lakemedelsmarknaden &r starkt reglerad och lakemedelsbolag
som Dicot dr beroende av olika bedémningar och beslut fran
berdrda myndigheter. Dicots kliniska fas 1-studie godkéndes
av Lakemedelsverket och Etikprovningsnamnden innan start.
Enligt Bolagets utvecklingsplan avser Bolaget att inleda fas
2a-studier av ldkemedelskandidaten LIB-01 fjarde kvartalet
2024. Infor start av varje ny klinisk studie krévs att relevanta
myndigheter godkdnner ansdkan om klinisk provning. Det
finns en risk att myndigheterna kommer att begéra komplette-
ringar innan ett godkdnnande for kliniska studier kan ldmnas.
Dicot har 16pande haft interaktioner med berérda myndigheter
for att minska risken for att kompletteringar efterfragas. For
det fall Bolaget behover komplettera sin ansokan riskerar
Bolaget att paverkas negativt i form av forseningar av studi-
eresultat och 6kade kostnader. Dicot beddomer risknivan som
medelhdg.

Immateriella rittigheter

Dicots konkurrenskraft ar i betydande omfattning beroende av
att Bolagets immateriella réttigheter skyddas av patent eller an-
nat immaterialrittsligt skydd. Bolaget har idag beviljade patent
eller patentansokningar inom sju patentfamiljer som omfattar
(1) tillverkning av lakemedelskandidaten LIB-01, (2) forening-
ar och metoder for deras tillverkning, anvéndning av LIB-01
for behandling av sexuella dysfunktioner, (3) beredningar for
LIB-01s administration till patienter och den kemiska kompo-
sitionen av naturliga och syntetiska Libiguiner, (4) den orala
lakemedelsformulering som Bolaget anvént i den kliniska

fas 1-provningen och kommer anvéndas i fas 2a-provningen,
(5) cellodlingsmetod for framstillning av startmaterialet, (6)
tillverkning och anvindning av terapeutiska substanser, samt
(7) behandling av metabola sjukdomar. Det finns en risk for att
godkinda patent inte ger ett tillrdckligt omfattande skydd, att
beviljade patent kan kringgas och/eller upphévas samt att nya
patentansokningar inte beviljas. Det finns dven en risk for att
konkurrenter kan komma att géra intrang i Bolagets patentrit-
tigheter eller att tredje part gor géillande att Dicot begar intrang
av tidigare beviljade patent som innehas av tredje part. Om
Bolaget inte lyckas erhélla eller forsvara sina patent kan det ha
en negativ inverkan pa Bolagets formaga att kommersialisera
sin produkt. Om Bolaget tvingas forsvara sina patentréttigheter
kan det dven medfora betydande kostnader. Dicot bedomer
risknivan som medelhog.
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Risker forknippade med aktien och
Foretradesemissionen

Aktiens utveckling, volatilitet och likviditet

En investering 1 Bolagets aktier och andra vardepapper (exem-
pelvis teckningsoptioner) r forknippade med risker. Investe-
raren riskerar exempelvis att inte fa tillbaka investerat kapital.
Under perioden 1 januari 2023 till och med 31 december 2023
har Bolagets aktiekurs uppgétt till lagst 0,105 SEK och hogst
0,46 SEK. Det pris som aktierna handlas till och det pris till
vilket investerare kan genomfora sin investering paverkas av
ett flertal faktorer. Vissa faktorer ar specifika for Dicot och
dess verksamhet, medan andra &r generella for den aktuella
branschen och for noterade bolag i allmanhet. Aktiekursen kan
paverkas negativt till f6ljd av exempelvis marknadsvolatilitet,
att aktier i Bolaget eventuellt avyttras pa marknaden i osed-
vanlig utstrickning eller till foljd av en forvintan om att sddan
avyttring kommer att ske. Aktiekursen kan paverkas sarskilt
negativt om en omfattande forsdljning av aktier i Bolaget
genomfors av Bolagets styrelseledaméter, ledande befattnings-
havare eller storre aktiedgare.

Om nagon eller flera av de dvriga risker som beskrivs i av-
snittet ~’Riskfaktorer” infrias kan det fa negativa inverkningar
pa aktiekursen. Begransad likviditet i Dicots aktier kan vidare
bidra till att forstirka fluktuationerna i aktiekursen. Begréin-
sad likviditet i Bolagets aktier kan &ven medfora problem for
enskilda aktiedgare att avyttra sina aktier. Det finns en risk for
att Dicots aktier inte kan siljas till ett for innehavaren godtag-
bart pris eller 6verhuvudtaget. Dicot bedomer risknivan som
medelhdg.
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Ej sikerstillda teckningsforbindelser och
garantiataganden

Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsforbindelser och
garantiataganden med ett antal olika parter, enligt avsnittet
”Teckningsforbindelser och garantidtaganden”, i den nu
forestdende nyemissionen. Dessa har dock inte sakerstillts
via forhandstransaktioner, bankgaranti eller liknande. I det
fall en eller flera av de som lamnat teckningsforbindelse eller
garantiatagande inte skulle fullgora sina dtaganden skulle
detta kunna paverka emissionsutfallet negativt. Dicot bedomer
risknivan som lag.

Det finns vidare en risk for att emissionsgaranter som ldmnat
garantidtaganden i Foretrddesemissionen kan innebéra att
investeraren forfogar dver roster som dverskrider nagot av de
griansvirden som anges i UDI-lagen. Emissionsgaranternas
fullgérande av sddan garanti kan i det fallet bli foremal for en
anmdlan enligt UDI-lagen, enligt vilken en investerare som
investerar i ett foretag med skyddsvérd verksamhet behdver
anméla vissa investeringar till ISP. Om fullgérandet av nagot
av emissionsgaranternas garantidtaganden visar sig vara
anmélningspliktiga finns det en risk for att anmélan av trans-
aktionen inte ldmnas utan atgérd eller inte godkénns av ISP,
vilket kan leda till att garanten inte kan fullgora sitt garantia-
tagande i tid eller 6ver huvud taget. I det fall en eller flera av
de som lamnat garantiadtaganden inte skulle kan fullgéra sina
ataganden skulle detta kunna paverka emissionsutfallet nega-
tivt. Dicot bedomer risknivan som lag.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | DICOT PHARMA AB (PUBL)



Villkor for vardepapperen

Allmant

Per dagen for Prospektet finns endast ett aktieslag i Dicot.
Aktierna dr denominerade i SEK och har emitterats i enlighet
med aktiebolagslagen (2005:551). Réttigheter som ar forenade
med de aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de som
foljer av bolagsordningen, kan endast dndras enligt de forfaran-
den som anges i ndmnda lag. Samtliga emitterade aktier ar fullt
betalda och fritt 6verlatbara. Bolaget dger inte négra egna aktier
och per dagen for Prospektet finns 817 561 834 aktier utestdende
i Bolaget. Varje aktie har ett kvotvirde om 0,007 SEK.

Central vardepappersforvaring

Dicot ar anslutet till Euroclears kontobaserade vardepappers-
system enligt lagen (1998:1479) om vérdepapperscentraler
och kontoforing av finansiella instrument. Av denna anledning
utfardas inga fysiska aktiebrev eftersom kontoforingen och
registrering av aktierna sker via Euroclear i det elektroniska
avstdmningsregistret. Aktiedgare som &r inforda i aktieboken
och antecknade i avstimningsregistret dr beréttigade till samt-
liga aktierelaterade réttigheter. Euroclear gér att né pa adress
Klarabergsviadukten 63, 111 64 Stockholm.

Beslut om Foretradesemissionen

Den 7 augusti 2024 beslutade styrelsen i Dicot, med stod av
bemyndigande frén extra bolagsstimma den 1 augusti 2024,
att emittera hogst 102 195 229 units, vardera bestaende av
atta aktier och en vederlagsfri teckningsoption av serie TO®6.
Emissionen innebér att Bolagets aktickapital kan komma att
Okas med hogst 5 722 932,824 SEK och att antalet aktier kan
komma att 6ka med hogst 817 561 832. Om samtliga utgivna
teckningsoptioner av serie TO6 utnyttjas till teckning av aktier
kommer Bolagets aktickapital att 6ka med ytterligare hogst
1430 733,206 SEK och antalet aktier kommer att 6ka med
ytterligare 204 390 458. Foretradesemissionen forvéntas bli
registrerad hos Bolagsverket omkring den 12 september 2024.
Datumet ar preliminért och kan komma att dndras.

Deltagande och rostratt vid bolagsstéamma

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar samt pa Bolagets webbplats. Att kallelse
har skett ska annonseras i Dagens Industri. Aktiedgare som vill
delta i forhandlingar pa bolagstimma ska dels vara inforda i
den av Euroclear forda aktieboken fem vardagar fore stimman,
dels anmila sig hos Bolaget for deltagande pa bolagsstimman
senast den dag som anges i kallelsen.
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Varje aktie berittigar innehavaren till en rost pa bolagsstimma.
Varje aktiedigare har ritt att rosta for samtliga aktier som aktie-
dgaren innehar 1 Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier med mera

Om Bolaget emitterar nya aktier har akticdgarna som huvud-
regel foretradesritt att teckna nya aktier pro rata till det antal
aktier som innehas sedan tidigare. Det giller savida inte bolags-
stdimman eller styrelsen med stdd av bolagsstimmans bemyndi-
gande, eller efterfoljande godkénnande, beslutar om avvikelse
fran aktiedgarnas foretridesritt.

Vid nyemission av teckningsoptioner och konvertibler ska
aktiedigare som huvudregel ha foretradesritt i enlighet med vad
som anges ovan.

Ratt till utdelning, andel av Bolagets vinst
och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika rétt till utdelning samt till
Bolagets tillgangar och eventuella dverskott i hdndelse av
likvidation.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimman. Utdelning
far endast ske med ett sddant belopp att det efter utdelningen
finns full tackning for Bolagets bundna egna kapital och endast
om utdelningen framstar som forsvarlig med hansyn till (i) de
krav som verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa
storleken av det egna kapitalet, samt (ii) Bolagets konsolide-
ringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Samtliga aktiefigare som dr registrerade i den av Euroclear for-
da aktieboken pa av bolagsstimman beslutad avstimningsdag
ar berdttigade till utdelning. Utdelningen utbetalas normalt ut
som ett kontant belopp per aktie till aktiedgarna genom Euroc-
lear, men betalning kan &ven ske i annat dn kontanter (sakut-
delning). Om aktiedgare inte kan nds genom Euroclear kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet
och sadan fordran ar foremal for en tioarig preskriptionstid. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende rétten till utdelning for
aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare som inte har
skattemdssig hemvist i Sverige dr normalt foremal for svensk
kupongskatt. Aktier som tecknas i Erbjudandet ska berittiga
till utdelning forsta gangen pa den avstdmningsdag for utdel-
ning som infaller ndrmast efter det att de nya aktierna inforts i
Bolagets aktiebok.
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Emissionsbemyndigande

Pa arsstimman den 6 maj 2024 beslutades att bemyndiga sty-
relsen att intill ndsta arsstimma vid ett eller flera tillfdllen fatta
beslut om att 6ka Bolagets aktiekapital med ett belopp motsva-
rande 35 procent av Bolagets registrerade aktiekapital vid det
tillfalle da bemyndigandet tas i ansprak forsta gangen. Bemyn-
digandet far anvéndas for att ge ut aktier, teckningsoptioner
och/eller konvertibla lan. Styrelsen har emellertid beslutat att
inte utnyttja bemyndigandet som dédrmed inte har registrerats
vid Bolagsverket.

Vid extra bolagsstimma den 1 augusti 2024 beslutades att
bemyndiga styrelsen att intill nista arsstimma vid ett tillfalle
fatta beslut om att emittera aktier och/eller teckningsoptioner.
Emission ska ske med foretradesritt for befintliga aktiedgare.
Det totala antalet aktier och teckningsoptioner som kan komma
att emitteras enligt bemyndigandet ska rymmas inom bolags-
ordningens granser. Den 7 augusti 2024 beslutade styrelsen i
Dicot, med stdd av bemyndigandet frén extra bolagsstimma
den 1 augusti 2024, att genomfora Foretradesemissionen.

Vid extra bolagsstimma den 1 augusti 2024 bemyndigades
styrelsen dven att fatta beslut om utgivning av aktier och/eller
teckningsoptioner i ett utdkat erbjudande, vilket far anvéndas
vid eventuell 6verteckning i den planerade foretradesemissio-
nen. Emission i enlighet med detta bemyndigande ska ske pa
villkor som motsvarar villkoren i Féretradesemissionen och
kan ske med avvikelse frén aktiedgarnas foretradesrétt for att
mdta intresset i Foretradesemissionen. Det totala antalet aktier
och teckningsoptioner som kan komma att emitteras enligt
bemyndigandet kan uppga till hogst fem procent av antalet
aktier efter den genomforda Foretrddesemissionen. Styrelsen
bemyndigades vidare att fatta beslut om en riktad emission av
aktier och/eller teckningsoptioner med rétt att teckna aktier och
teckningsoptioner for garanter som har ingatt garantidtaganden
i samband med Foretradesemissionen. Om styrelsen utnyttjar
bemyndigandet far det ske med bestimmelser om kvittning.
Emission i enlighet med detta bemyndigande ska ske pa villkor
som motsvarar villkoren i Foretradesemissionen och efter att
utfallet i Foretradesemissionen offentliggjorts till marknaden.
Det totala antalet aktier och teckningsoptioner som kan komma
att emitteras enligt bemyndigandet ska rymmas inom bolags-
ordningens grinser.
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Offentliga uppkopserbjudanden och tvangsinlésen

I hindelse av att ett offentligt uppkdpserbjudande lamnas
avseende aktierna i Dicot tillampas, per dagen for Prospektet,
Takeover-reglerna for vissa handelsplattformar utgivna av
Aktiemarknadens sjélvregleringskommitté (ASK).

Om styrelsen eller verkstillande direktoren i Bolaget, pa grund
av information som harrdr fran den som avser att ldmna ett
offentligt uppkopserbjudande avseende aktierna i Bolaget,

har grundad anledning att anta att ett sadant erbjudande &r

néra forestdende, eller om ett sédant erbjudande har lamnats,
far Bolaget enligt Takeover-reglerna endast efter beslut av
bolagsstimman vidta atgérder som ar dgnade att forsamra for-
utsdttningarna for erbjudandets ldimnande eller genomforande.
Bolaget far oaktat detta soka efter alternativa erbjudanden.
Under ett offentligt uppkdpserbjudande star det aktiedgarna fritt
att bestimma huruvida de dnskar avyttra sina aktier i det offent-
liga uppkdpserbjudandet. Efter ett offentligt uppkdpserbjudan-
de kan den som ldmnat erbjudandet, under vissa forutséttningar,
vara berittigad att 10sa in resterande aktiedgare i enlighet med
reglerna om tvangsinlsen i aktiebolagslagen.

Bolagets aktier dr inte foremal for erbjudande som lamnats till
foljd av budplikt, inlosenrétt eller 16sningsskyldighet. Det har

inte forekommit nagra offentliga uppképserbjudanden betraf-

fande Bolagets aktier under det innehavande eller foregaende

rakenskapsaret.

Skatterelaterade fragor

Investerare bor uppmarksamma att skattelagstiftningen i
investerarens medlemsstat och Bolagets registreringsland kan
inverka pé eventuella inkomster fran Bolagets virdepapper. In-
vesterare uppmanas att konsultera dennes oberoende radgivare
avseende skattekonsekvenser som kan uppsta i samband med
Erbjudandet.
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Villkor for Erbjudandet

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar hogst 102 195 229 units dér varje unit
bestar av atta nyemitterade aktier samt en vederlagsfii teck-
ningsoption av serie TO6 vilket innebér hogst 817 561 832 ny-
emitterade aktier samt 102 195 229 teckningsoptioner av serie
TO6 inom ramen for Erbjudandet. Vid fulltecknat Erbjudande
tillfors Bolaget hogst cirka 122,6 MSEK fore emissionskostna-
der. Vid fullt utnyttjande av det Utokade Erbjudandet kan anta-
let aktier i Bolaget 6ka med hogst fem procent av det befintliga
antalet aktier efter den genomforda Foretradesemissionen.

Foretradesritt till teckning och unitratter

Den som pa avstamningsdagen den 14 augusti 2024 &r regist-
rerad som aktiedgare i Dicot Pharma &dger foretradesrétt att
teckna units i Bolaget utifran befintligt aktieinnehav i Bolaget.
For en befintlig aktie pa avstaimningsdagen erhéller aktiedgare
en unitrétt. Innchav av atta unitratter berattigar till teckning av
en unit i Erbjudandet. Varje unit innehaller atta aktier samt en
vederlagsfri teckningsoption av serie TO6.

Aktiedgare som viljer att inte delta i Foretrddesemissionen
kommer fa sin dgarandel utspadd med cirka 50 procent, vid full
teckning i Foretradesemissionen.

Avstamningsdag

Avstaimningsdag hos Euroclear for ritt till deltagande i Fore-
trddesemissionen &r den 14 augusti 2024. Sista dag for handel i
Bolagets aktie med ratt till deltagande i Foretradesemissio-
nen ér den 12 augusti 2024. Forsta dag for handel i Bolagets
aktie utan rtt till deltagande i Foretradesemissionen &r den

13 augusti 2024.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 1,20 SEK per unit, motsvarande 0,15 SEK
per aktie. Teckningsoptionerna ges ut vederlagsfritt. Courtage
utgar ej.

Unitratter
Aktiedgare 1 Bolaget erhaller en unitrétt for varje innehavd
aktie per avstamningsdagen. Det krévs atta unitratter for att

teckna en unit. Varje unit innehaller atta nya aktier samt en
vederlagsfri teckningsoption av serie TO6.
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Villkor for teckningsoption av serie TO6

Teckningsoptionerna av serie TO6 kommer kunna utnyttjas for
teckning av nya aktier under perioden 17-31 mars 2025, dir
innehavare ska &ga ritt att for en teckningsoption TO6 teckna
tva nya aktier i Bolaget till ett 16senpris motsvarande 100-150
procent av teckningskursen i Foretradesemissionen, dvs som
lagst 0,15 SEK och som hogst 0,225 SEK per aktie. Losen-
kursen kommer faststéllas till 70 procent av det volymvigda
genomsnittspriset av Bolagets aktie under en métperiod som
infaller 24 februari 2025 — 10 mars 2025. Teckningsoptionerna
av serie TO6 kommer att tas upp till handel pa Spotlight Stock
Market.

Teckningstid

Teckning av units ska ske frdn och med den 16 augusti 2024
till och med den 30 augusti 2024. Styrelsen har ritt att forldnga
teckningstiden. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
unitrétter ogiltiga och forlorar dérefter sitt véarde. Efter teck-
ningstiden kommer outnyttjade unitrétter, utan avisering frén
Euroclear, att bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton.

Handel med unitratter

Handel med unitrétter kommer att ske pé Spotlight Stock
Market fran och med den 16 augusti 2024 till och med den 27
augusti 2024. Aktiedgare skall vinda sig direkt till sin bank
eller annan forvaltare med erforderliga tillstand for att genom-
fora kop och forsédljning av unitrétter. Unitratter som forvérvas
under ovan ndimnda handelsperiod ger, under teckningstiden,
samma ratt att teckna units som de unitratter aktiefigare erhaller
baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstimningsdagen.

Ej utnyttjade unitratter

Unitrétter som ej salts senast den 27 augusti 2024 eller utnytt-
jats for teckning av units senast den 30 augusti 2024, kommer
att bokas bort fran samtliga VP-konton utan erséttning. Ingen
sarskild avisering sker vid bortbokning av unitrétter.

Det Utékade Erbjudandet

I det fall Foretradesemissionen dvertecknas kan styrelsen, med
stod av bemyndigande fran extra bolagsstimma den 1 augusti
2024, komma att fatta beslut om utgivande av ytterligare units
till samma villkor som i Foretrddesemissionen, upp till fem
procent av det befintliga antalet aktier efter den genomforda
Foretradesemissionen. Vid emissionsbeslutet ska styrelsen
besluta om tilldelning i enlighet med principerna for tilldelning
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i Foretradesemissionen. Ritten att teckna units i det Utokade
Erbjudandet ska tillfalla de som tecknar units i Foretrddesemis-
sionen utan att erhalla full tilldelning.

Emissionsredovisning och anmélningssedlar fér
teckning med stodd av unitratter

Direktregistrerade aktieigare (innehav pa VP-konto)

De aktiedgare eller foretradare for aktiedigare som pa avstim-
ningsdagen den 14 augusti 2024 ar registrerade i den av Eu-
roclear for Bolagets rdkning forda aktieboken erhaller fortryckt
emissionsredovisning med vidhdngande inbetalningsavi, infor-
mationsbroschyr samt anmélningssedel for teckning utan stod
av unitratter. Fullstandigt Prospekt kommer att finnas tillgéng-
ligt pa Bolagets hemsida www.dicotpharma.com samt Aqurats
hemsida www.aqurat.se for nedladdning. Den som &r upptagen
i den i anslutning till aktieboken sérskilt forda forteckning over
panthavare med flera, erhaller inte ndgon information utan
underrattas separat. Registreringen av unitrétter pa akticégares
VP-konto sker utan sérskild avisering frén Euroclear.

Forvaltarregistrerade aktiefigare (innehav pa depa)
Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget &r forvaltarregistre-
rade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen emissionsre-
dovisning fran Euroclear, dock utsdndes informationsbroschyr
innehéllande en sammanfattning av villkor for Foretradesemis-
sionen och hanvisning till Prospekt. Teckning och betalning
skall ske i enlighet med anvisningar fran respektive bank eller
forvaltare.

Teckning och betalning av units med primir foretradesriitt,
direktregistrerade aktiedgare

Teckning av units med stdd av unitritter kan ske genom kontant
betalning under perioden fran och med den 16 augusti 2024 till
och med den 30 augusti 2024. Observera att det kan ta upp till
tre bankdagar for betalningen att nd mottagarkontot. Teckning
och betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende tva
alternativ:

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi

fran Euroclear

I det fall samtliga pa avstdmningsdagen erhallna unitrétter ut-
nyttjas for teckning av units ska den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear anvandas som underlag for anmélan om teckning
genom betalning. Den sérskilda anmélningssedeln ska darmed
inte anvéndas. Inga tilligg eller &ndringar far goras i den pa
inbetalningsavin fortryckta texten. Anmélan &r bindande.

2. Sérskild anmdilningssedel

I det fall ett annat antal unitrétter utnyttjas én vad som fram-
gér av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska den
sarskilda anmélningssedeln anvidndas. Anmélan om teckning
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genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som
anges pa den sérskilda anmélningssedeln. Den fortryckta inbe-
talningsavin fran Euroclear ska ddrmed inte anvéndas. Sarskild
anmaélningssedel kan bestéllas fran Aqurat via telefon eller
e-post.

Sérskild anmélningssedel ska vara Aqurat tillhanda senast

kl. 15.00 den 30 augusti 2024. Eventuell anmélningssedel
som siands med post bor dérfor avséndas i god tid fore sista
teckningsdagen. Endast en anmélningssedel per person eller
juridisk person kommer att beaktas. I det fall fler 4n en anmal-
ningssedel insdndes kommer enbart den sist inkomna att beak-
tas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld séarskild anmélningssedel
kan komma att lamnas utan avseende. Anmélan &r bindande.

Ifvild sdrskild anmdlningssedel skickas eller ldmnas till:
Aqurat Fondkommission AB

Arende: Dicot Pharma

Box 7461

103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800
Fax: 08-684 05 801
Email: info@aqurat.se (inskannad anmélningssedel)

Aktieagare bosatta i utlandet

Aktiesigare bosatta i vissa obehériga jurisdiktioner
Erbjudandet att teckna units i Dicot Pharma i enlighet med
villkoren i detta Prospekt, riktar sig inte till investerare med
hemvist i USA, Belarus, Kanada, Australien, Schweiz, Syd-
korea, Singapore, Nya Zeeland, Ryssland, Hongkong, Japan
eller Sydaftrika eller i ndgot annat land ddr deltagande forutsit-
ter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgirder dn de
som foljer av svensk rétt.

Detta Prospekt, anmélningssedlar och andra till Foretradese-
missionen horande handlingar far foljaktligen inte distribueras i
eller till ovan ndmnda lander eller annan jurisdiktion dér sddan
distribution eller deltagande i Foretradesemissionen skulle for-
utsdtta ytterligare dokument, prospekt, registrering eller andra
myndighetstillstand.

Inga betalda units, unitrétter, aktier eller andra vardepapper
utgivna av Dicot Pharma har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States Securities Act 1933, eller enligt
vérdepapperslagstiftning i ndgon delstat i USA eller enligt
nagon provins-lag i Kanada. Darfor far inga betalda units, uni-
trétter, aktier eller andra véardepapper utgivna av Dicot Pharma
overlatas eller erbjudas till forsdljning i USA eller Kanada
annat én i sddana undantagsfall som inte kréver registrering.
Anmélan om teckning av units i strid med ovanstéende kan
komma att anses vara ogiltig och ldmnas utan avseende.
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Med anledning hdrav kommer aktiedgare som har sina aktier
direktregistrerade pa VP-konto med registrerade adresser

1 USA, Belarus, Kanada, Australien, Schweiz, Sydkorea,
Singapore, Nya Zeeland, Ryssland, Hongkong, Japan eller
Sydafrika eller nagon annan jurisdiktion dér deltagande skulle
kriva ytterligare prospekt, registrerings eller andra myndig-
hetstillstand inte att erhalla nagra unitritter pa sina respektive
VP-konton. De unitrétter som annars skulle ha levererats till
dessa aktiefigare kommer att séiljas och forséljningslikviden,
med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till sdidana
aktiedgare. Belopp understigande 100 SEK kommer emellertid
inte att utbetalas.

Teckningsberiittigade direktregistrerade aktieiigare

bosatta i utlandet

Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser
dock ej aktiedgare bosatta i USA, Belarus, Kanada, Austra-
lien, Schweiz, Sydkorea, Singapore, Nya Zeeland, Ryssland,
Hongkong, Japan eller Sydafrika) vilka dger ratt att teckna units
i Foretradesemissionen och som inte har tillgang till en svensk
internetbank kan vinda sig till Aqurat Fondkommission pa
telefon enligt ovan for information om teckning och betalning.

Teckning utan stéd av foretradesratt,
direktregistrerade aktiedgare

Teckning av units utan stdd av foretrdde skall ske under perio-
den 16 augusti 2024 till och med den 30 augusti 2024.

Observera att aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistre-
rat ska anmdla teckning utan foretrdde till sin forvaltare enligt
dennes rutiner. (Detta for att sikerstdlla att teckning kan ske
om depdn dr kopplad till en kapitalforsdkring eller ett inves-
teringssparkonto (ISK) samt for att kunna dberopa subsididr
foretrddesriditt).

For direktregistrerade aktiedgare ska anmédlan om teckning utan
foretradesratt gdras genom att anmélningssedel for teckning
utan foretrade fylls i, undertecknas och skickas till Aqurat pa
adress enligt ovan. Nagon betalning skall ej ske i samband med
anmdlan, utan sker i enlighet med vad som anges nedan.

Anmélningssedel for teckning utan foretréde skall vara Aqurat
tillhanda senast klockan 15.00 den 30 augusti 2024. Det ér
endast tillatet att insénda en anméilningssedel for teckning utan
foretride. I det fall fler &n en anmélningssedel inséndes kom-
mer enbart den sist erhallna att beaktas. Ovriga anmélnings-
sedlar kommer saledes att ldmnas utan hdnseende. Anmélan dr
bindande.

Vid teckning av units utan foretrade samt vid andra foretags-
héndelser dér deltagande &r frivilligt och tecknaren har ett eget
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val om deltagande, maste Aqurat himta in uppgifter fran dig
som tecknare om medborgarskap och identifikationskoder.
Detta foljer av det regelverk for viardepappershandel som
tradde i kraft den 3 januari 2018 (MiFiD II 2014/65/EU). For
fysiska personer maste det nationella ID:t (NID) hdmtas in om
personen har annat medborgarskap &n svenskt eller ytterligare
medborgarskap utdver det svenska medborgarskapet. NID
skiljer sig fran land till land och motsvarar en nationell identi-
fieringskod for landet. For juridiska personer (foretag) maste
Agqurat ta in ett LEI (Legal Entity Identifyer). Aqurat kan vara
forhindrad att utfora transaktionen om inte alla obligatoriska
uppgifter inkommer. Genom undertecknande av anmélnings-
sedel i1 Foretradesemissionen bekriftas att forvarvaren har tagit
del av Prospektet och alla till Erbjudandet hanforliga dokument,
samt forstatt riskerna som ar forknippade med en investering i
de finansiella instrumenten.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av
foretradesratt

For det fall inte samtliga units tecknas med stod av foretrades-
rétt enligt ovan ska styrelsen besluta om tilldelning inom ramen
for Foretrddesemissionens hogsta belopp. Tilldelning sker pa
foljande grunder:

a) 1 forsta hand ska tilldelning av units som tecknats utan stod
av unitrétter ske till sddana tecknare som &ven har tecknat
aktier med stod av unitrétter, oavsett om tecknaren var
aktiedgare pa avstdmningsdagen eller inte, och om tilldel-
ning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske pro
rata i forhéllande till det antal unitrétter som utnyttjats for
teckning av units och, i den méan detta inte kan ske, genom
lottning;

b) i andra hand ska tilldelning av units som tecknats utan
stod av unitrétter ske till andra som tecknat units utan stod
av teckningsritter, och om tilldelning till dessa inte kan ske
fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal
units som var och en tecknat och, i den méan detta inte kan
ske, genom lottning;

¢) i tredje hand ska tilldelning av units som tecknats utan stod
av unitrétter ske till emissionsgaranterna i férhallande till
storleken av de stillda garantidtagandena, och i den mén
detta inte kan ske, genom lottning.

Tilldelning av aktier som skulle innebéra att investerarens
forfogande Gver roster Overskrider nagot av gransvardena i
UDI-lagen, med undantag for aktier som forvarvas med foretra-
desritt i forhallande till det antal aktier som investeraren édger,
villkoras av att investeringen har anmalts till och godkénts eller
lamnats utan atgérd av ISP.
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Besked om tilldelning vid teckning utan
foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan foretra-
desrétt ldmnas genom dversandande av tilldelningsbesked i form
av en avriakningsnota. Betalning ska ske enligt besked pa avrak-
ningsnota, dock senast tre dagar efter utsdnd avrakningsnota.

Nagot meddelande ldmnas ¢j till den som inte erhéallit tilldel-
ning. Units som ¢j betalats i tid kan komma att 6verlatas till
annan. Skulle forsiljningspriset vid sddan overlatelse komma
att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som ur-
sprungligen erhallit tilldelningen av dessa vérdepapper komma
att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebér nagra bankdagar efter
betalning. Déarefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraf-
telse att inbokning av BTU har skett pa tecknarens VP-konto.
Depakunder erhaller BTU och information fran respektive bank
eller forvaltare enligt dennes rutiner.

Handel med betald tecknad unit (BTU)

Handel med betald tecknad unit kommer att ske pa Spotlight
Stock Market fran och med den 16 augusti 2024 fram till dess
att Foretrddesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket
berdknas ske omkring vecka 37 2024.

Leverans av tecknade aktier och teckningsoptioner

Omkring sju dagar efter att Foretrddesemissionen registrerats
hos Bolagsverket, omvandlas BTU till aktier och teckningsop-
tioner. Omvandling sker utan sérskild avisering fran Euroclear.
For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistre-
rat kommer information fran respektive bank eller forvaltare
enligt dennes rutiner. De nyemitterade aktierna i Erbjudandet
kommer att bli foremal for handel pa Spotlight Stock Market
sa snart som mdjligt efter det att emissionen har registrerats hos
Bolagsverket. Bolagets aktier har ISIN-kod SE0011178458. De
nyemitterade teckningsoptionerna avses tas upp till handel pa
Spotlight Stock Market omkring slutet av september 2024.

Villkor fér Erbjudandets fullféljande
Styrelsen for Dicot Pharma har inte rétt att avbryta, aterkalla

eller tillfalligt dra tillbaka Erbjudandet att teckna units i Dicot
Pharma i enlighet med villkoren i detta Prospekt. Styrelsen i

k)

Dicot Pharma dger rétt att en eller flera ganger forlanga den tid
under vilken anmélan om teckning och betalning kan ske. En
eventuell forlangning av teckningstiden offentliggdrs genom
pressmeddelande.

Offentliggdrande av utfallet i Foretradesemissionen

Snarast mdjligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bola-
get att offentliggdra utfallet av Foretrddesemissionen. Offent-
liggbrande kommer att ske genom pressmeddelande.

Tillamplig lagstiftning

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras
av svensk rétt.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ritt till vinstutdelning forsta gdngen pa
den avstimningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter att
de nya aktierna registrerats.

Aktiebok

Bolaget ir ett till Euroclear Sweden AB anslutet avstimnings-
bolag. Bolagets aktiecbok med uppgift om aktiedgare hanteras

och kontofors av Euroclear Sweden AB med adress Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.

Aktieagares réttigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, fore-
tradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av Bola-
gets bolagsordning som finns tillgdnglig pa Bolagets hemsida.

Information om behandling av personuppagifter

Den som tecknar units i Foretrddesemissionen kommer att
lamna uppgifter till Aqurat. Personuppgifter som lamnats till
Aqurat kommer att behandlas i datasystem i den utstrickning
som behdvs for att tillhandahélla tjénster och administrera kun-
darrangemang. Aven personuppgifter som inhéimtats frén annan
an den kund som behandlingen avser kan komma att behand-
las. Det kan ocksa forekomma att personuppgifter behandlas i
datasystem hos foretag eller organisationer med vilka Aqurat
samarbetar. Information om behandling av personuppgifter
lamnas av Aqurat. Aqurat tar &ven emot begéran om réttelse av
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personuppgifter. Adressinformation kan komma att inhdmtas av
Aqurat genom en automatisk process hos Euroclear.

Ovrig information

I héndelse av att ett for stort belopp betalats in av en tecknare
for tecknade units kommer Aqurat att ombesorja att Gver-
skjutande belopp aterbetalas. Aqurat kommer i sddant fall att
ta kontakt med tecknaren for uppgift om ett bankkonto som
Aqurat kan dterbetala beloppet till. Ingen rdnta kommer att
utbetalas for verskjutande belopp. En teckning av units, med
eller utan stdd av unitrétter, &r oaterkallelig och tecknaren kan
inte upphéva eller modifiera en teckning av units.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmélningssedlar kan
komma att 1dmnas utan beaktande. Om teckningslikviden in-
betalas for sent, &r otillrécklig eller betalas pa felaktigt sétt kan
anmdilan om teckning komma att lamnas utan beaktande eller
teckning komma att ske med ett ldgre belopp. Betald likvid som
ej tagits i ansprak kommer i sé fall att aterbetalas.

Units som ¢j betalats i tid kan komma att dverlatas till annan.

Skulle forséljningspriset vid sddan dverlatelse komma att un-

derstiga priset enligt detta erbjudande, kan den som ursprung-
ligen erhallit tilldelningen av dessa vardepapper komma att fa
svara for hela eller delar av mellanskillnaden.
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Teckningsforbindelser och garantidtaganden

Dicot Pharma har erhallit teckningsforbindelser och garantita-
ganden i Foretradesemissionen frén savil befintliga aktieéigare
som andra externa investerare om totalt 79,8 MSEK, motsva-
rande 65 procent av Foretradesemissionen, varav cirka 17,4
MSEK utgdrs av teckningsforbindelser och cirka 62,4 MSEK
utgdrs av garantiataganden.

Ingangna garantiataganden om 62,4 MSEK bestar av en sa kallad
bottengaranti motsvarande cirka 65 procent av Foretrades-
emissionen. Om Bolaget far in teckningar motsvarande cirka 65
procent av Foretradesemissionen, av andra dn emissionsgaran-
terna, ska saledes emissionsgaranterna inte tilldelas nagra aktier
alls i Foretradesemissionen.

De stillda garantidtagandena medfor rétt till erséttning om 12
procent av garanterat belopp. Garantierséttningen for de stéllda
garantierna uppgar till totalt cirka 7,5 MSEK. Samtliga garanti-
avtal ingicks 1 juni och juli 2024.

Ingen ersittning eller annan kompensation utgar till de investe-
rare som ldmnat teckningsforbindelse. Samtliga teckningsfor-
bindelser ldmnades i juni och juli 2024.

Varken teckningsforbindelserna eller garantiatagandena ar
sakerstdllda genom pantséttning, sparrmedel eller andra liknande
arrangemang for att sékerstélla att den likvid som omfattas av
forbindelsen respektive dtagandet kommer att tillféras Bolaget,
se "Teckningsforbindelser och garantidtaganden i Foretrades-
emissionen ir inte sdkerstéllda” i avsnittet “Riskfaktorer”.

Nedanstaende tabell sammanfattar de teckningsforbindelser

och garantidtaganden som ingétts per datumet for Prospektets
angivande.
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Teckningsforbindelser

Namn Belopp (SEK) Andel av emission (%)
Per-Géran Gillberg? 125 000 0,10
Elin Trampe! 35000 0,03
Mats Silvander! 100 000 0,08
Fredrik Buch Konsult AB2 100 000 0,08
Bjorn Petersson! 50 000 0,04
Jan-Eric Osterlund? 100 000 0,08
Michael Zell 275 000 0,22
Charlotta Gauffin! 100 000 0,08
Eva Sjokvist Saers? 40 000 0,03
Mikael von Euler? 50 000 0,04
Erik Saers3 150 000 0,12
Bertil Lindkvist 7 000 000 5,71
Tor Finans AB 4199 999,99 3,42
Karin Robertsson 82 500 0,07
AB Syoto 2549 999,99 2,08
Dicotyledon AB 1 000 000 0,82
Kenth Ohlin 900 000 0,73
Christian Lenz 500 000 0,41
Totalt 17 357 499,98 14,15

! Ledande befattningshavare

2 Styrelseledamot

* Nirstéende till styrelseledamot
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Garantidtaganden

Namn Belopp Andel av Adress*
(SEK) emission (%)

Tor Finans AB 1 000 000 0,82 Bronsyxegatan 8, 213 75 Malmo

Per-Goran Gillberg 500 000 0,41

Karin Robertsson 100 000 0,08

Wilhelm Risberg 15200 000 12,39

Fenja Capital [ A/S 15200 000 12,39 Ostre Alle 102, 9000 Aalborg, Danmark

Buntel AB 8 000 000 6,52 Ingmar Bergmans gata 2, 114 34 Stockholm

Munkenkullen 5 forvaltning AB 7200 000 5,87 c/o Munkekullsvégen 5, 429 43 Sird

Fredrik Lundgren 15200 000 12,39

Totalt 62 400 000 50,87

* Fysiska personer som ingdtt avtal om garantiataganden kan nas genom Corpura Fondkommission AB pa adress Artillerigatan 42,

Stockholm eller Bolagets adress som framgar av avsnittet “Handlingar inforlivade genom hénvisning”.
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Bolagsstyrning

Styrelse

Enligt Dicots bolagsordning ska styrelsen besta av lagst fyra
och hogst atta ledamoter. Per dagen for Prospektet bestar styrel-
sen av sex ordinarie ledaméter, inklusive styrelseordféranden,
utan suppleanter, vilka har valts pa arsstimman 2024 for tiden
intill slutet av arsstimman 2025.

Oberoende i forhallande till

Namn Befattning Ledamot Bolaget och Bolagets storre
sedan bolagsledningen aktiedgare
Eva Sjokvist Saers Styrelseordforande 2021 Ja Ja
Fredrik Buch Styrelseledamot 2022 Ja Ja
Mikael von Euler-Chelpin Styrelseledamot 2018 Ja Ja
Per-Goran Gillberg Styrelseledamot 2021 Ja Ja
Michael Zell Styrelseledamot 2022 Ja Ja
Jan-Eric Osterlund Styrelseledamot 2023 Ja Ja

Eva Sjokvist Saers

Eva har en doktorsexamen i farmaceutisk vetenskap fran
Uppsala universitet. Hon har bland annat varit farmaceutisk
FoU chef péa Astra Pain Control, haft chefsroller inom Astra- Roll

Ovriga pagaende uppdrag:

Foretag

Zeneca och varit vd pA APL under mer én 10 ar. Eva &r i dag

Swelife Ekonomisk forening

Coegin Pharma AB

Bluefish Pharmaceuticals AB (publ)

Alligator Bioscience AB

Oxcia AB

verksam som professionell styrelseledamot i ett antal bolag Styrelscordforande
sasom Alligator Bioscience AB, Apoex AB, Bluefish Pharma- Styrelseordforande
ceuticals AB, Coegin Pharma AB och Oxcia AB och ér ord-
forande for det strategiska innovationsprogrammet Swelife. Styrelseledamot
Hon har varit styrelseordforande for Apotekarsocieteten och Styrelseledamot
vice ordférande for branschorganisationen SwedenBIO.

Styrelseledamot
Innehav: 235 897 aktier och 100 000 teckningsoptioner i Styrelseledamot

Bolaget (serie 2021/2026).
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Fredrik Buch

Fredrik ar disputerad ldkare med examen fran Goteborgs
universitet. Hans yrkesverksamhet spanner 6ver medicinsk
forskning och klinisk verksamhet, medicinsk F&U inom
lakemedelsindustrin samt fondforvaltning och riskkapital/
investeringar. Fredrik har varit verksam pa bl.a. Sahlgrenska
universitetssjukhuset i Goteborg och Akademiska sjukhuset i
Uppsala. Dérefter f6ljde ett antal ar som till exempel Medical
Director pa Pharmacia/Pharmacia & Upjohn, Svenska Hoechst
AB och Squibb AB/Bristol Myers Squibb AB Scandinavia.
Fredrik har varit chef for SEB Lakemedelsfonder, partner pa
HealthCap, partner och grundare for Brilleon Capital och varit
verksam som venture consultant for Karolinska Investment
Fund. Fredrik har lang erfarenhet fran styrelsearbete.

Innehav: 84 000 aktier (via bolag).

Ovriga pagaende uppdrag:

Roll Foretag

Styrelseordforande Huvudsta Vardcentral AB
Styrelseordforande Citadellet Bolagsservice AB
Styrelseordforande Tridentify AB
Styrelseledamot Intrance Medical Systems Inc
Styrelseledamot Intrance Holding AB
Styrelseledamot Cytovac A/S

Styrelseledamot Cytovac AB

Styrelseledamot Fredrik Buch Konsult AB

Mikael von Euler-Chelpin

Mikael ar legitimerad ldkare med en doktorsexamen fran
Karolinska Institutet. Han &r utbildad onkolog med mer &n 25
ars erfarenhet fran lakemedelsindustrin. Mikael var tidigare
medicinsk chef for Targovax (tidigare Oncos Therapeutics), och
senior vice ordférande for Aprea Therapeutics. Han har haft
flera ledande befattningar inom stora lakemedelsforetag, bland
annat som Cluster Head for Roche/Genentech, Vice President
for GlaxoSmithKline och Global Product Director for Astra-
Zeneca. Styrelseledamot i Annexin Pharmaceuticals AB.

Innehav: 211 150 aktier och 70 000 teckningsoptioner i Bolaget
(20 000 av serie 2020/2025 och 50 000 av serie 2021/2026).

Ovriga pagaende uppdrag:

Roll Foretag

Styrelseledamot och VD M Von Euler Consulting AB

Styrelseledamot Annexin Pharmaceuticals AB (publ)

Per-Goran Gillberg

Per-Goran &r disputerad och har varit adjungerad professor

i neurovetenskap vid Uppsala universitet. Han har 35 érs
erfarenhet fran likemedelsindustrin i olika roller fran CMC till
medicinsk forskning. Per-Goran har under sina ér i likemedels-
industrin spént fran tidig forskningsfas till att marknadsfora
lakemedel pa vérldsmarknaden. Han har lang erfarenhet av
farmakologi och neurofarmakologi fran Kabi, Kabi Pharmacia,
Pharmacia & Upjohn och Pharmacia, AstraZeneca och Albireo.
Per-Goran &r grundare av Albireo AB och var Vice President
Development for Albireo Pharma Inc och dess dotterbolag
Albireo AB. Han ér knuten till avdelningen for Neurobiologi,
Vardvetenskap och Samhille vid Karolinska Institutet i
Stockholm.

Innehav: 800 000 aktier och 50 000 teckningsoptioner i
Bolaget (serie 2021/2026).
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Ovriga pagaende uppdrag:

Roll Foretag
Styrelseledamot Alzinova AB
Styrelseledamot Vissboda Gard AB
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Michael Zell

Michael &r civilekonom fran Handelshogskolan i Stockholm
med en Executive Education frdn Harvard Business School.
Han inledde sin yrkesverksamma karridir med nagra ar inom
marinen och vid Rederi AB Nordstjernan. Darefter har Mi-
chael haft en lang karridr i Handelsbanken i ett flertal ledande
befattningar som vice VD i banken och VD i ett antal centrala
dotterbolag. I den egenskapen ingick han i bankens koncernled-
ning i drygt 20 ar, med ansvar for bankens verksamhet i Greater
China som sista uppdrag fore sin pensionering. Dérefter har
Michael varit av regeringen utsedd ordférande i Svenska
Skeppshypotekskassan. Aren 2014-18 var han preses i Kungl.
Orlogsmannasillskapet - Sveriges marina akademi. Michael ér
aktieinnehavare i Dicot sedan bolagets notering 2018 och har
deltagit i samtliga emissioner.

Innehav: 8 180 000 aktier.

Ovriga pagaende uppdrag:

Roll Foretag

Styrelseordforande Svenska Skeppshypotekskassan

Jan-Eric Osterlund

Jan-Eric 4r civilingenjor fran Chalmers Tekniska Hogskola

och en fil kand med inriktning foretagsekonomi fran Uppsala
universitet. Han har arbetat som forskare och larare pa Handels-
hogskolan i Stockholm dér han dven vikarierade pa en profes-
sur i foretagsekonomi. Jan-Eric har bred industriell erfarenhet
och har varit vice President pa Statskonsult, vvd pa Atomenergi
och CEO pa Masonite. Jan-Eric bildade 1983 en private equi-
ty-grupp i London och var styrelseledamot i Ermitage Ltd. Han
organiserade utkdpet av HemoCue fran Pharmacia och var dess
ordforande. Jan-Eric har varit styrelseordforande eller ledamot
i flera publika bolag pa borser internationellt inom finans, med-
tech och biotech samt verkstads- och pappersindustrin, bland
andra Investment AB Skrinet, Independent Leasing, Vasogen,
Indigo Aviation, Munksjo och Isofol Medical.

Innehav: 264 800 aktier.

4

Ovriga pagaende uppdrag:

Roll Foretag

Styrelseordforande Isofol Medical AB (publ)

Styrelseledamot Swedish Benevolent Trust
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Ledande befattningshavare

Namn Befattning Sedan
Elin Trampe vd 2022
Charlotte Gauffin Chief Scientific Officer, CSO 2022

Bjorn Petersson Chief Financial Officer, CFO 2022

Mats Silvander Chief Technical Officer, CTO 2023

Elin Trampe

Elin dr civilingenjor i industriell ekonomi fran Linkdpings
Tekniska Hogskola. Hon har haft flertalet chefs- och internatio-
nella roller i olika typer av bolag och branscher, déribland de
globala storforetagen Mondeléz International och GE Global
Operations samt lakemedelsforetaget Oasmia Pharmaceutical,
dar Elin hade rollen som Chief Technical Officer innan hon
bdrjade pa Dicot. Elin har en bred erfarenhet av afférs- och
verksamhetsutveckling, strategiska internationella partnerskap,
operationell excellens och produktutveckling

Anstilldes 2021 som COO och vice vd. Ar vd sedan 2022.

Innehav: 1 005 000 aktier och 50 000 teckningsoptioner i
Bolaget (serie 2021/2026).

Ovriga pagiende uppdrag: Elin Trampe har inte nigra vriga
pagdende uppdrag.

Charlotta Gauffin

Charlotta har 6ver 20 ars erfarenhet av ldkemedelsutveckling
fran Medivir, Biovitrum och Galderma, varav mer dn 15 ar
inom klinisk utveckling. Hon har varit ansvarig for klinisk
utveckling och projektledning i bland annat roller som klinisk
provningsledare, programdirektor och Head of Clinical Opera-
tions. Hon har &ven erfarenhet av att skriva och ta fram kliniska
och regulatoriska dokument. Charlotta har en PhD inom
organisk kemi fran Uppsala universitet.

Tilltrddde rollen som CSO 2022.
Innehav: 579 032 aktier.

Ovriga pagiende uppdrag: Charlotta Gauffin har inte nagra
Ovriga pagaende uppdrag.
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Bjorn Petersson

Bjorn Petersson har dver 20 ars erfarenhet som Chief Financial
Officer och fran andra ledande roller. Han har bred kompetens
inom foretagsekonomi, finansiering och verksamhetsstyr-

ning och har varit verksam i flera olika branscher, déribland
Life Science, och i flera noterade bolag. Bjorn var CFO vid
noteringen av Flat Capital 2021 och han har studerat Busi-
ness administration och Financial control pa ekonomlinjen pa
Stockholms universitet och Executive Leadership program vid
SSE Executive Education.

Tilltradde rollen som CFO 2022.
Innehav: 168 150 aktier (via bolag).
Ovriga pagaende uppdrag:

Roll Foretag

Styrelseordforande Foretagarna i Sigtuna kommun AB

Vd och styrelseledamot  Bizfulness AB

Mats Silvander

Mats har 6ver 20 érs branscherfarenhet som Director of Opera-
tions, CTO, Vice President Product Development och Quality
Manager inom omraden som ldkemedelstillverkning, leveran-
torsstyrning, patentarbete och att bygga och utveckla processer
och effektiva team. Mats har en PhD i fysikalisk kemi och har
arbetat for bland andra Novavax, BioGaia, Paragon Nordic och
Quinnova Pharmaceuticals, Inc.

Tilltrddde rollen som CTO 2023.
Innehav: 501 297 aktier.

Ovriga pagiende uppdrag: Mats Silvander har inte ndgra
Ovriga pagaende uppdrag.
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Ovriga upplysningar avseende styrelse och
ledande befattningshavare

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan
nas via Bolagets adress, S:t Olofsgatan 11A, 753 21 Uppsala.
Ingen av ovanstaende styrelseledaméter eller ledande befatt-
ningshavare har nagot familjeband till annan styrelseledamot
eller ledande befattningshavare. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har under de senaste fem aren (i)
domts i bedrégerirelaterat mal, (ii) av reglerings- eller till-
synsmyndighet (inbegripet erkénda yrkessammanslutningar)
officiellt bundits vid, eller varit féremal for pafljd pa grund av,
brott, eller (iii) forbjudits av domstol att vara medlem av emit-
tents forvaltnings-, och lednings- eller tillsynsorgon eller fran
att utdva ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent.

Erséttningar till styrelse och ledande
befattningshavare

Arvode och annan ersattning till styrelseledaméterna, inklusive
styrelseordforande, faststills av bolagsstimman. Pa arsstdm-
man den 6 maj 2024 beslutades att styrelsearvode ska utga med
sammanlagt 700 000 SEK, varav 200 000 SEK till styrelsens
ordforande och 100 000 SEK till var och en av dvriga styrelse-
ledamoter.

For rakenskapsaret 2023 uppgick styrelsearvode till 545 000
SEK, varav 170 000 SEK till styrelsens ordférande, och 75 000
SEK till var och en av fem styrelseledaméter.

Beslut om nuvarande erséttningsnivaer och 6vriga anstéllnings-
villkor for den verkstillande direktéren och dvriga ledande
befattningshavare har fattats av styrelsen.

Elin Trampe tilltrddde som vd 1 april 2022. En 16n motsvarande
1 794 KSEK har under 2023 utgatt med pensionsavséttningar
till ett belopp motsvarande 396 KSEK. Ingen rorlig erséttning
har utgatt. Vid uppsigning géller en 6msesidig uppsdgningstid
om sex manader. Vid uppsigning fran Bolagets sida har vd

ratt till ett fran annan inkomst avrdkningsbart avgangsvederlag
motsvarande sex manadsloner.

Till 6vriga ledande befattningshavare har under 2023 utgatt 16n
med 1 379 KSEK och pensionsavsittningar med 357 KSEK.
Ersittning till 6vriga ledande befattningshavare och styrelsele-
damoter sker pa konsultbasis i enlighet med vad som framgar
av avsnittet ”Legala fragor och dgarforhédllanden” under rubri-
ken ”’Avtal och transaktioner med nérstaende”.

Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner
eller liknande formaner efter en styrelseledamots eller ledande
befattningshavares avtradande fran tjanst eller uppdrag.

Nedan tabell visar de ersittningar som styrelseledaméterna och
de ledande befattningshavarna erhéllit avseende rakenskapsaret
2023. Ingen av nedanstidende personer har erhallit rorlig ersétt-
ning eller dvriga formaner utdver nedan.

SEK Styrelsearvode Grundlén/ Summa
konsultarvode

Styrelse

Eva Sjokvist Saers 170 000 170 000

Fredrik Buch 75 000 75 000

Mikael von Euler-Chelpin 75 000 11 400 86 400

Per-Goran Gillberg 75 000 41900 116 900

Michael Zell 75 000 75 000

Lena Soderstrom 75 000 75000

Ledande befattningshavare

Elin Trampe (vd) 1794 430 1794 430

Bjorn Petersson* (CFO) 1617109

Ovriga (CSO, CTO) 1379 069

Summa 545 000 4 813 908 5358 908

* CFO ir kontrakterad pa konsultbasis
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Finansiell information i sammandrag

Historisk finansiell information

Informationen i detta avsnitt ska ldsas tillsammans med Dicots
reviderade arsredovisningar for rdkenskapsaren 2022 och 2023,
inklusive tillhérande noter, revisionsberittelser samt den ore-
viderade delarsrapporten for perioden januari - juni 2024 vilka
inforlivas i Prospektet genom hénvisning.

Hénvisning till dessa rapporter gors enligt foljande:

Dicot arsredovisning 2022: Resultatriakning (s. 17), balans-
riakning (s. 18), kassaflodesanalys (s. 19), noter (s. 20—24) och
revisionsberéttelse (s. 26-27). Dicot arsredovisning 2023:
Resultatrikning (s. 16), balansrdkning (s. 17), kassaflodesana-
lys (s. 18), noter (s. 19-23) och revisionsberittelse (s. 25-26).
Dicots delarsrapport for perioden januari - juni 2024: Resul-
tatrakning (s. 7), balansrakning (s. 7) och kassaflddesanalys
(s. 8). Utover vad som framgér i detta avsnitt har ingen &vrig
finansiell information i Prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.

Upplysning av sarskild betydelse

I revisionsberéttelsen i arsredovisningen for rédkenskapsaret
2023 har Bolagets revisor lamnat f6ljande upplysning av sér-
skild betydelse:

Vi vill fasta uppmaérksamheten pa forvaltningsberittelsen och
dér stycket “Finansiering och likviditet” i vilket styrelsen be-
skriver att bolaget beslutat att kontraktera leverantorer for fram-
tida studier vars genomforande dr avhangig att bolaget erhaller
tillrdcklig finansiering. D& finansieringen inte ar sékerstalld

bedomer vi att det foreligger en vésentlig osdkerhetsfaktor
som kan leda till betydande tvivel om foretagets formaga att
fortsatta verksamheten.

Vi har inte modifierat vart yttrande med avseende pa detta.”

Redovisningsprinciper

Arsredovisningarna har upprittats i enlighet med Arsredovis-
ningslagen och Bokforingsndmndens allménna rad BFNAR
2012:1 arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Inkomstskatt

Mot bakgrund av att Bolaget 16pande redovisat forluster
samtidigt som det foreligger en viss osékerhet nér det uppstar
framtida skattemassiga Gverskott redovisas ingen uppskjuten
skattefordran 1 Bolagets resultat- och balansrdkningar som &r
héanforlig till underskottsavdraget. Bolaget har dérfor per den
31 december 2023 ett outnyttjat underskott som uppgar till 170
240 KSEK vilket vid bolagsskatteniva 20,6 procent motsvarar
en potentiellt framtida lagre skattekostnad om 35 069 KSEK.

Nyckeltal

Vissa av de nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade
enligt Dicots tillimpliga redovisningsregler for finansiell rap-
portering. Dicot bedomer att nyckeltalen ger en battre forstaclse
for Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen, sésom Dicot har
definierat dessa, bor inte jimforas med andra bolags nyckeltal
som har samma bendmning dé definitionerna kan skilja sig at.

2023-01-01 2022-01-01 2024-01-01 2023-01-01

2023-12-31 2022-12-31 2024-06-30 2023-06-30

(12 manader) (12 manader) (6 manader) (6 manader)

Nettoomsittning, KSEK 0 0 0 0
Resultat efter finansiella posterl, KSEK -44 157 -31756 -26 782 -19995
Soliditet1, % 83 43 63 91
Genomsnittligt antal anstilldal, st 3 2 3 2
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Definitioner av nyckeltal

Nyckeltal

Definition

Syfte

Resultat efter finansiella poster

Rorelseresultat adderat med
finansiella intdkter minus
finansiella kostnader.

Visar resultat innan skatt.

Soliditet

Eget kapital i procent av
balansomslutningen.

Visar den finansiella stabiliteten.

Genomsnittligt antal anstdllda

Harledning alternativa nyckeltal

Antalet anstillda omréaknat till
heltidstjanster och raknat som
ett medeltal under perioden.

Ger information om skillnad i
personalstyrka i Bolaget baserat
pé antal anstéllda under perioden.

Soliditet 2023 2022 Jan-jun 2024 Jan-jun 2023
Eget kapital, KSEK 44392 5358 17 452 53 092
Balansomslutning, KSEK 53 555 12371 27 888 58478
Soliditet, % 83 43 63 91

Betydande forandringar i Dicots finansiella

stallning efter 30 juni 2024

Inga betydande forandringar avseende Bolagets finansiella
stillning har intriffat efter den 30 juni 2024 fram till dagen for

Prospektet.
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Utdelningspolicy

Bolagets kassaflode under de kommande aren ska anvindas for

aren.

att finansiera fortsatt expansion. Detta innebér att styrelsen inte
har for avsikt att foresla nagon utdelning under de kommande
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Legala fragor och agarforhallanden

Allman information om aktierna

Enligt Bolagets bolagsordning som antogs pa arsstimman den
6 maj 2024 ska aktiekapitalet vara lagst 5 600 000 SEK och
hogst 22 400 000 SEK. Antalet aktier ska vara lagst 800 000
000 stycken och hogst 3 200 000 000 stycken. For att mojlig-
gora Foretrddesemissionen beslutade den extra bolagsstimman
den 1 augusti om dndrad lydelse av bolagsordningens bestam-
melser om grinserna for Bolagets aktiekapital och antalet
aktier, enligt vilken aktiekapitalet ska vara ldgst 7 000 000 SEK
och hogst 28 000 000 SEK och antalet aktier ska vara lagst 1
000 000 000 och hogst 4 000 000 000.

Aktiernas kvotvirde uppgar till 0,007 SEK. Aktierna i Bolaget
ar av samma aktieslag och ar utfardade i enlighet med svensk
ritt och denominerade i SEK. Aktierna &r fullt betalda och

fritt overlatbara. Bolaget dger inte nagra egna aktier, ddremot
innehar Bolaget 1 750 000 teckningsoptioner i enlighet med
respektive arsstimmas beslut om inréttande av incitamentspro-
gram 2020/2025, 2021/2026 (tva stycken) och 2022/2027 (tva
stycken). Per dagen for prospektet pagar dven en registrering
av teckningsoptionerna i incitamentsprogram 2024/2030, vilket
innebér att Bolaget, efter registreringens genomforande, kom-
mer inneha ytterligare 5 000 000 teckningsoptioner. Dessa 5
000 000 teckningsoptioner ska sta till styrelsens forfogande for
fordelning till anstéllda i Bolaget.

Foretradesemissionen kommer, vid full teckning, att medfora
att aktiekapitalet i Bolaget dkar fran 5 722 932,838 SEK till cir-
ka 11 445 865,662 SEK och att antalet aktier okar fran 817 561
834 aktier till 1 635 123 666 aktier. For befintliga aktiedgare
som inte deltar i nyemissionen innebér detta en utspadning om
cirka 50 procent vid fullteckning i Foretradesemissionen.
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Om samtliga utgivna teckningsoptioner utdvas till aktier
kommer (under forutséttning av full teckning i Erbjudandet)
darutdver aktiekapitalet att 6ka med 1 430 733,206 SEK vilket
innebér ytterligare en utspadning om cirka 11,1 procent. Den
maximala 6kningen av antalet aktier i Bolaget, till foljd av full
teckning av Erbjudandet och fullt utnyttjande av vidhdngande
teckningsoptioner, kan saledes innebéra en total utspddning om
cirka 55,5 procent. Vid fullt utnyttjande av det Utdkade Erbju-
dandet kommer antalet aktier 6kas med upp till fem procent av
det befintliga antalet aktier efter den genomférda Foretrades-
emissionen.

Avseende emissionsbemyndigande, se ovan under avsnittet
"Villkor for virdepapperen”.

Teckningsoptionsprogram, konvertibler m.m.

Per dagen for Prospektet har Bolaget inte utgivit nagra kon-
vertibler. Bolaget har per dagen for Prospektet utgivit 2 750
000 teckningsoptioner som berittigar teckning till 2 750 000
aktier om samtliga teckningsoptioner utnyttjas for aktieteck-
ning. Samtliga teckningsoptioner har utgivits i samband med
introducerandet av Bolagets incitamentsprogram som beskrivs
nirmare nedan. Per dagen for prospektet pagar dven en regist-
rering av teckningsoptionerna i incitamentsprogram 2024/2030,
vilket innebér att Bolaget, efter registreringens genomforande,
kommer inneha ytterligare 5 000 000 teckningsoptioner.
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Incitamentsprogram

Bolaget har for ndrvarande sex pagaende incitamentsprogram
for befattningshavare och styrelseledamoter som antogs 2020,
2021, 2022 och 2024. Incitamentsprogrammen beskrivs narmare

1 tabellen nedan.

Incitaments- Antal Antal Okning av Losenpris Tid for teckning

program teckningsoptioner nya aktier aktiekapitalet (SEK)

2020/2025 350 000 350 000 2 450 7,50 2020-06-11-2025-05-26

varav utdelat 250 000

2021/2026 350 000 350 000 2450 4,10 2024-06-01-2026-06-01

(Styrelse) varav utdelat 300 000

2021/2026 650 000 650 000 4 450 4,10 2024-06-01-2026-06-01

(Ovriga) varav utdelat 450 000

2022/2027 700 000 700 000 4900 0,91 2025-06-01-2027-06-01

(Styrelse) varav utdelat 0

2022/2027 700 000 700 000 4900 0,91 2025-06-01-2027-06-01

(Ovriga) varav utdelat 0

2024/2030 5000 000 5000 000 35000 0,32 Frén och med den dag da

(Ovriga) varav utdelat 0 teckningsoptionerna
registrerades vid
Bolagsverket till och
med 2030-12-31

Totalt 7 750 000 7 750 000 54 250 - -

varav utdelat 1 000 000

Bolaget har totalt emitterat 2 750 000 teckningsoptioner i dessa
incitamentsprogram och per dagen for prospektet pagar dven
registrering av ytterligare 5 000 000 teckningsoptioner i pro-
gram 2024/2030, vilket innebér att antalet aktier kan 6ka med
7 750 000 om samtliga teckningsoptioner utnyttjas for aktie-
teckning. Om full nyteckning av aktier sker med stod av dessa
utestaende teckningsoptioner kommer Bolagets aktiekapital,
baserat pa antalet aktier per dagen for Prospektet, att 6kas med
54 250 SEK och det kommer att innebéra en utspadning pa
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cirka 0,95 procent. Priset for teckningsoptionerna och framtida
teckningskurs dr framraknat baserat pd Black-Scholes modell.
Av de ovanndgmnda 7 750 000 optionerna har totalt 1 000 000
optioner tilldelats/Overlatits pa slutinnehavare. Aktiens relativt
hoga volatilitet har inneburit att konstruktionen pa programmen
2022/2027 inte skapat incitament for teckning varfor samtliga
kvarstar i Bolagets dgo. Bolaget har fortsatt mojlighet att dis-
ponera 6ver de optioner som dnnu inte dverlatits for att skapa
incitament for anstéllda.
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Agarférhallanden

Per datumet for Prospektet finns, enligt Bolagets kinnedom,
inga fysiska eller juridiska personer som dger fem procent, eller
mer dn fem procent, av samtliga aktier och roster i Bolaget
utover vad som framgar av tabellen nedan. Alla utgivna aktier
har samma rostvérde.

Aktiedgare Antal aktier Agarandel, roster och kapital, %
Forsédkringsaktiebolaget Avanza Pension 82 711 800 10,12
Bertil Lindkvist (via Alandsbanken) 67 517 050 8,26
Ovriga aktiesigare 667 332 987 81,62
Totalt 817 561 834 100,00

Sévitt styrelsen i Bolaget kdnner till finns inga kontrollerande
aktiedgare 1 Bolaget.

Utover tilldmpning av de skyddsregler som foljer av lag, dari-
bland aktiebolagslagens minoritetsskyddsregler, har Dicot inte
vidtagit nagra atgérder for att sikerstélla att en majoritetsaktieé-
gares eventuella inflytande inte missbrukas.

Vasentliga avtal

Bolaget har inte ingatt nagra avtal under de senaste 12 mana-
derna fore dagen for Prospektet utanfor ramen for den normala
verksamheten.

Aktieagaravtal m.m.

Sévitt styrelsen i Bolaget kdnner till, foreligger inte nagra
aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan nagra av
Dicots aktieéigare som syftar till ett gemensamt inflytande 6ver
Bolaget. Savitt styrelsen for Bolaget kinner till finns inte heller
ndgra overenskommelser eller motsvararande avtal som kan
komma att leda till att kontrollen 6ver Bolaget fordndras eller
forhindras. Utover de regler till skydd for minoritetsaktieéigare
som finns i aktiebolagslagen, finns inga bestimmelser i Dicots
bolagsordning, stadgar eller motsvarande form som kan fordro-
ja eller skjuta upp eller forhindra en éndring av kontrollen av
Bolaget

Avseende uppgifter om begriansningar som styrelsen eller
Dicots aktiedigare godtagit i sina mgjligheter att avyttra innehav
av vardepapper i Bolaget under en viss tid, se ovan under
avsnittet "Villkor och anvisningar’’.
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Avtal och transaktioner med nérstadende

Utdver vad som framgar nedan samt den 16n och de erséttningar
till styrelsen och ledande befattningshavare som beskrivs i av-
snittet “Bolagsstyrning — ersdttningar till styrelse och ledande
befattningshavare " har, under perioden frdn och med den 1
januari 2022 till dagen for Prospektet, inga andra transaktioner
mellan Bolaget och nérstdende parter forekommit. Bolaget har
ingétt flertal konsultavtal med Bolagets styrelseledaméter och
ledande befattningshavare, eller av dem hel-/deldgda bolag,
vilket beskrivs ndrmare nedan. Bolaget bedomer att samtliga
transaktioner har skett till marknadsmaéssiga villkor. Totala
utbetalningar i férhallande till Bolagets omsittning, dér de
belopp som stér inom parentes avser omsattningen for rele-
vant rakenskapsar, uppgick for rakenskapsaret 2023 till 1 640
KSEK (0 KSEK) och for rakenskapséret 2022 till 2 824 KSEK
(0 KSEK). For 2024 fram till dagen for prospektet har totala
utbetalningar uppgatt till 794 011 KSEK (0 KSEK).

Ersittning till den tidigare styrelseledamoten Ebba Florin-Ro-
bertsson har utgatt for konsulttjénster inom teknisk likemedels-
utveckling med 45 600 SEK for 2022. Erséttningen for detta
arbete &r i enlighet med avtal mellan Bolaget och EFR Consul-
ting AB, vilket 4r ett bolag som égs av Ebba Florin-Robertsson.
Erséttning till den tidigare styrelseledamoten Lena Soderstrom
for konsulttjanster relaterade till klinisk utveckling har utgatt
med 2 600 SEK for 2022. Ersdttningen for detta arbete &r i en-
lighet med avtal mellan Bolaget och Lena Soderstroms enskilda
bolag, Upopa.

Erséttning till den nuvarande styrelseledamoten Mikael von Eu-
ler-Chelpin for konsulttjanster relaterade till likemedelsutveck-
lingen har utgatt med 30 400 SEK f6r 2022 och 11 400 SEK
for 2023. Ersittningen for detta arbete ér i enlighet med avtal
mellan Bolaget och M Von Euler Consulting AB, till hélften dgt
av Mikael von Euler-Chelpin.
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Ersittning till den nuvarande styrelseledamoten Per-Goran Gill-
berg for konsulttjanster relaterade till lakemedelsutvecklingen
har utgatt med 106 959 SEK for 2022, 41 900 SEK for 2023
och 44 011 SEK for 2024 fram till dagen for detta Prospekt.
Ersdttningen for detta arbete dr i enlighet med avtal mellan
Bolaget och Per-Goran Gillbergs enskilda bolag, Gillberg P-G
Enskild firma.

Ersittning till den tidigare ledande befattningshavaren Jessi-
ca Roxhed for konsulttjdnsten som CFO i Bolaget har utgatt
med 119 375 SEK for 2022. Ersdttningen for detta arbete ar i
enlighet med avtal mellan Bolaget och Roxologi AB, vilket ar
ett bolag som dgs av Jessica Roxhed.

Erséttning till den ledande befattningshavaren Bjorn Petersson
for konsulttjansten som CFO i Bolaget har utgatt med 1 436
369 SEK for 2022, 1 587 109 f6r 2023 och 750 000 SEK for
2024 fram till dagen for detta Prospekt. Erséttningen for detta
arbete fram till och med mars 2023 ar i enlighet med avtal
mellan Bolaget och H&P Search & Interim AB, och dérefter

i enlighet med avtal mellan Bolaget och Bizfulness AB, till
hélften dgt av Bjorn Petersson.

Ersittning till den tidigare ledande befattningshavaren Goran
Beijer for konsulttjanster relaterade till affarsutveckling och IR
har for tid som ledande befattningshavare utgatt med 1 083 000
SEK for 2022. Erséttningen for detta arbete &r i enlighet med
avtal mellan Bolaget och Goran Beijer Enskild firma.

Intressen och intressekonflikter

Med undantag for det forhallandet att Bolaget har ingatt kon-
sultavtal med Bolagets styrelseledaméter och ledande befatt-
ningshavare, eller av dem kontrollerade bolag, foreligger det
inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan
styrelseledaméters och ledande befattningshavares dtaganden
gentemot Dicot och deras privata intressen och/eller andra étag-
anden. Avseende konsultarvodet for styrelseledamoterna, se
avsnittet ovan ~’ Avtal och transaktioner med nérstaende”.
Samtliga styrelseledamoéter och ledande befattningshavare

har dock ocksa vissa finansiella intressen i Dicot till foljd av
sina direkta eller indirekta innehav av aktier och/eller teck-
ningsoptioner i Bolaget. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har valts till f6ljd av arrangemang eller
overenskommelse med aktiedgare, kunder, leverantorer eller
andra parter.

49

Corpura och Penser by Carnegie ar finansiella radgivare till
Bolaget i samband med Erbjudandet. De erhéller en pé forhand
avtalad ersattning for sina tjénster i samband med Erbjudandet
och samt dértill ersittning beroende av utfallet i Erbjudandet,
varfor Corpura och Penser by Carnegie har ett intresse i Erbju-
dandet som sadant. Advokatfirman Lindahl 4r legal radgivare
till Bolaget i samband med Erbjudandet och erhaller ersittning
pa lopande rakning for utforda tjanster enligt avtal. Déarutover
har Corpura, Penser by Carnegie och Advokatfirman Lindahl
inga ekonomiska eller andra intressen i Foretridesemissionen.
Det bedoms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan
Bolaget och Corpura, Penser by Carnegie eller Advokatfirman
Lindahl som i enlighet med det ovanstaende har ekonomiska
eller andra intressen i den planerade nyemissionen.

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Bolaget &r inte, har inte heller varit, part i nagra myndighetsfor-
faranden, rattsliga forfaranden, eller skiljeforfaranden (inbe-
gripet forfaranden som énnu inte ar avgjorda eller som enligt
Bolagets kdnnedom riskerar att bli inledda) under de senaste
tolv manaderna som kan fa eller under den senaste tolvmana-
dersperioden har haft betydande effekter pa Bolagets finansiella
stillning eller I1onsamhet.
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Tillgangliga dokument

Bolagets bolagsordning, registreringsbevis samt fullstandiga
villkor for teckningsoptioner av serie TOG6 finns tillgdngliga i
elektroniskt format pa Bolagets webbplats, www.dicotphar-
ma.com. Kopior av handlingarna hélls ocksa tillgdngliga pa
Bolagets kontor (S:t Olofsgatan 11A, 753 21 Uppsala) under
Prospektets giltighetstid (ordinarie kontorstid). Vénligen notera
att informationen pa webbplatsen inte utgor en del av Prospek-
tet och inte har vare sig granskats eller godkénts av Finansin-
spektionen.
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Viktiga datum

16 augusti Teckningsperiod startar
27 augusti Sista dag att handla med unitrétter
30 augusti Teckningsperioden avslutas

Cirka vecka 38 Tecknade aktier finns pa dep&/VP-konto

F6ér mer information om teckningsoptionerna, vanligen se
www.dicotpharma.com dar emissionens fullstdndiga prospekt
och mycket mer finns.

www.dicotpharma.com

DICOT

PHARMA

Dicot Pharma AB
S:t Olofsgatan 11A
753 21 Uppsala

info@dicotpharma.com
072-502 1010



