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Grundprospektet godkindes av Finansinspektionen den 21 augusti 2024. Grundprospektet &r giltigt under en tid av tolv manader
efter godkdnnandet under forutsittning att det kompletteras med tillagg nér sé kréavs enligt artikel 23 i Europaparlamentets och
Radets forordning (EU) 2017/1129. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till Grundprospektet i fall av nya omsténdigheter av
betydelse, sakfel eller visentliga felaktigheter &r inte tillamplig ndr Grundprospektet inte langre ér giltigt.
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VIKTIG INFORMATION

Detta grundprospekt (’Grundprospektet”) avser Luossavaara-Kiirunavaara Aktiebolags (publ) (“Bolaget” eller "LKAB”) program for
utgivning av obligationer i svenska kronor ("SEK”) eller i euro ("EUR”) med en 16ptid om légst ett ar och ett nominellt belopp per obligation
("Nominellt Belopp”) som inte far understiga EUR 100.000 (eller motsvarande belopp i SEK) ("MTN-programmet” respektive "MTN”).
Grundprospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med artikel 20 i Europaparlamentets och Rédets forordning
(EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras nér vérdepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pa
en reglerad marknad, och om upphévande av direktiv 2003/71/EG (’Prospektférordningen”). Prospektet géller i 12 manader fran den dag
som prospektet godkéndes av Finansinspektionen. Godkdnnandet och registreringen innebér inte att Finansinspektionen garanterar att
sakuppgifterna &r riktiga eller fullstindiga. Med ”Lén” avses varje lan omfattande en eller flera MTN som Bolaget upptar under detta MTN-
program. For Grundprospektet och erbjudanden enligt prospektet géller svensk ritt. Tvist med anledning av detta Grundprospekt, erbjudanden
och ddrmed sammanhingande réttsforhéllanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt. Ord och uttryck som anvénds i detta Grundprospekt
har den innebérd som framgar av avsnittet Allménna villkor ("Allménna Villkor”) och av avsnittet Mall for slutliga villkor om inte annat
framgar av sammanhanget. Grundprospektet ska ldsas tillsammans med de dokument som inkorporerats genom hénvisning, eventuella tilldgg
till Grundprospektet samt tillimpliga slutliga villkor vilka uppréttas for ett visst Lan i enlighet med Mall for Slutliga Villkor (”Slutliga
Villkor”). Bolaget och dess dotterbolag bendmns i detta Grundprospekt tillsammans “Koncernen” och vardera dotterbolag som
”Koncernforetag”.

En investering i MTN &r forenat med vissa risker (se avsnittet Riskfaktorer). Nir investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa
sin egen beddmning av Bolaget och relevant MTN, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella
investerare anlita sina egna professionella rddgivare samt noga utvirdera och dvervéga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa
informationen i detta Grundprospekt samt eventuella tilldgg till detta Grundprospekt. Ingen person har fétt tillstand att 1imna nagon annan
information eller gora nagra andra uttalanden dn de som finns i detta Grundprospekt och, om sé dnda sker, ska sddan information eller sédana
uttalanden inte anses ha godkénts av Bolaget och Bolaget ansvarar inte for sdidan information eller sédana uttalanden. Varken offentliggdrandet
av detta Grundprospekt eller nagra transaktioner som genomfors med anledning hérav ska under nagra omstdndigheter anses innebéra att
informationen i detta Grundprospekt ar korrekt och gillande vid ndgon annan tidpunkt @n per dagen for offentliggbrandet av detta
Grundprospekt eller att det inte har forekommit nagon fordndring i Bolagets verksamhet efter ndmnda dag. Viss finansiell och annan information
som presenteras i Grundprospektet har avrundats for att gora informationen lattillgénglig for 14saren. Foljaktligen dverensstimmer inte siffrorna
i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma.

MTN iér inte en lamplig investering for alla investerare. Varje investerare bor darfor utvardera ldmpligheten av en investering i MTN mot
bakgrund av sina egna forutséttningar. Varje investerare bor sérskilt (a) ha tillrdcklig kunskap och erfarenhet for att kunna gora en &ndamélsenlig
utvdrdering av (i) MTN, (ii) mojligheter och risker i samband med en investering i MTN samt (iii) informationen som finns, eller ar infogad
genom hénvisning, i detta Grundprospekt eller eventuella tilldgg, (b) ha tillgang till, och kunskap om, ldmpliga analytiska verktyg for att, mot
bakgrund av sin egen finansiella situation, kunna utvérdera en investering i MTN samt den inverkan som en sadan investering kommer att ha
pé investerarens totala investeringsportfolj, (c) ha tillrdckliga finansiella medel och likvida tillgangar for att kunna béra de risker som en
investering i MTN medfor, inbegripet da lanebelopp eller rénta betalas i en eller flera valutor eller da valutan for lanebelopp eller ranta avviker
fran investerarens valuta, (d) till fullo forstd villkoren for MTN och vara vil fortrogen med beteendet hos relevanta index och finansiella
marknader, samt (e) vara kapabel att utvdrdera (sjdlv eller med hjilp av finansiell radgivare) mojliga scenarion for ekonomiska,
rantenivarelaterade eller andra faktorer som kan péverka investeringen och méjligheterna att bira riskerna.

Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande att forvdarva MTN i ndgra andra jurisdiktioner dn
Sverige. Inga MTN som omfattas av Grundprospektet far erbjudas, tecknas, siljas eller dverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA forutom
i enlighet med ett undantag fran registreringskraven i United States Securities Act frdn 1933 (”Securities Act”). Erbjudanden riktas inte till
personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Kanada, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika eller i ndgon annan jurisdiktion dér deltagande
skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra atgérder d4n de som foljer av svensk rétt. Grundprospektet far foljaktligen inte
distribueras i eller till ndgot land eller ndgon jurisdiktion dér distribution eller erbjudanden av MTN kréver sadana atgérder eller strider mot
reglerna i sadant land respektive sadan jurisdiktion. Teckning och forvdrv av MTN i strid med ovanstdende begrinsningar kan vara ogiltig.
Personer som mottar exemplar av detta Grundprospekt maste informera sig om och folja sidana restriktioner. Atgirder i strid med
restriktionerna kan utgdra brott mot tillaimplig vardepapperslagstiftning.

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) ldmnas inget erbjudande till allmédnheten av MTN i andra lander dn Sverige.
Erbjudande av MTN riktar sig inte till personer vars deltagande forutsétter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra dtgarder dn de som
foljder av svensk ritt. Grundprospektet samt Slutliga Villkor fér inte distribueras i nagot land dér distributionen eller erbjudandet kraver &tgérd
enligt ovan eller strider mot regler i sadant land.

Enligt MiFID:s produktstyrningskrav under det delegerade direktivet 2017/593 ("MiFID:s produktstyrningskrav”), ska det i forhéllande till
varje emission faststéllas huruvida Utgivande Institut eller ndgot Administrerande Institut som medverkar vid emissionen av MTN ér en
producent av sddana MTN. Varken Ledarbanken, Emissionsinstituten eller ndgon av deras respektive dotterbolag som inte medverkar vid en
emission, kommer att anses vara producenter enligt MiFID:s produktstyrningskrav.

I forhallande till varje emission av MTN kommer en malmarknadsbeddmning att goras for MTN och lampliga distributionskanaler for MTN
kommer att bestimmas. En person som senare erbjuder, sdljer eller rekommenderar MTN (en “distributor”) bor beakta
mélmarknadsbedomningen. En distributor som triffas av direktiv 2014/65/EU ("MIiFID II”) ar dock skyldig att genomfora sin egen
mélmarknadsbedomning for MTN (genom att antingen tillimpa eller anpassa producentens malmarknadsbeddmning) och att faststélla ldmpliga
distributionskanaler.

Om viss emission av MTN skulle anses falla inom tillimpningsomréadet for forordning (EU) nr. 1286/2014 ("PRIIPs-férordningen”) far sadana
MTN inte erbjudas, siljas eller pd annat sitt goras tillgdngliga for nagon icke-professionell kund inom EES. Detta dd nagot faktablad
innehallande nyckelinformation som krivs for erbjudanden till icke-professionella kunder av produkter som faller inom tillimpningsomradet
for PRIIPs-forordningen inte kommer att uppréttas for nigra MTN under programmet, vilket &r ett krav vid erbjudande till icke-professionella
kunder av MTN som tréiffas av PRIIPs-forordningen. Att trots detta erbjuda, silja eller pa annat sitt géra MTN tillgdngliga for icke-
professionella kunder inom EES kan strida mot bestimmelserna i ndmnda forordning. En icke-professionell kund ar en person som uppfyller
ett (eller flera) av foljande kriterier: (i) en icke-professionell kund enligt definitionen i punkt (11) artikel 4(1) i MiFID II; (ii) en kund som avses
i direktiv 2002/92/EG ("IMD”), dér kunden inte rdknas som en professionell kund enligt definitionen i punkt (10) artikel 4(1) i MiFID II; eller
(iii) inte utgor en kvalificerad investerare sdsom det definieras i Prospektforordningen.

Grundprospektet innehaller viss framatriktad information som &terspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida héndelser samt finansiell och
operativ utveckling. Ord som “avses”, “bedoms”, “forvéntas”, kan”, ”planerar”, “uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer eller
forutsigelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte dr grundade pé historiska fakta, utgér framatriktad information.
Framatriktad information ér till sin natur forenad med sévél kdnda som okénda risker och osékerhetsfaktorer eftersom den &r avhéngig framtida
hindelser och omstiandigheter. Framatriktad information utgdr inte nagon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall
kan komma att vésentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information.

Faktorer som kan medfora att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men
ar inte begrénsade till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Framatriktad information i detta Grundprospekt giller endast per dagen for
Grundprospektets offentliggorande. Bolaget lamnar inga utfdstelser om att offentliggora uppdateringar eller revideringar av framatriktad
information till foljd av ny information, framtida hiandelser eller liknande omstédndigheter annat &n vad som foljer av tillamplig lagstiftning.
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BESKRIVNING AV MTN-PROGRAMMET

Allméant

LKAB har etablerat MTN-programmet for att emittera MTN upp till ett totalt belopp om hogst SEK 7.000.000.000
(eller motsvarande belopp i EUR) eller sadant annat belopp som Emissionsinstituten och Bolaget 6verenskommer.
MTN kan emitteras med en 16ptid om légst ett &. MTN kan emitteras i SEK och EUR med fast réinta, rorlig rénta
eller utan ranta (nollkupong). MTN fér inte emitteras till ligre Nominellt Belopp &n EUR 100.000 (eller
motsvarande belopp i SEK). Det foreligger inte négra dverlatelsebegransningar under de Allménna Villkoren for
MTN. Beslut att emittera MTN fattas av Bolagets styrelse.

LKAB har utsett Svenska Handelsbanken AB (publ) som ledarbank (”Ledarbanken”), Danske Bank A/S,
Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank Abp, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) och Swedbank AB (publ)
till emissionsinstitut (inklusive Ledarbanken, ”Emissionsinstituten”). Fler Emissionsinstitut kan komma att utses.

Grona Obligationer

Bolaget har etablerat ett ramverk for grona obligationer ett sk. Green Bond Framework
(det "Grona Ramverket”), vilket m6jliggor for Bolaget att emittera grona obligationer. Det Grona Ramverket har
utvecklats i enlighet med Green Bond Principles 2018 utgivna av International Markets Association ("GBP”
respektive "ICMA”). Det Grona Ramverket &r tillgdngligt p4 Bolagets hemsida (www.lkab.com). Obligationer
som emitteras under detta Grundprospekt och som uppfyller villkoren i det Grona Ramverket
(de ”Grona Villkoren”) utgor grona Obligationer ("Grona Obligationer”). Det Grona Ramverket specificerar
vilka investeringar som likviden fran Grona Obligationer far anvéndas till, beskriver den process som anvénds for
identifiering, selektering och rapportering av investeringar samt redogdr for forvaltningen av nettolikviden fran
Grona Obligationer. For att de Grona Villkoren ska gélla for ett visst Lan ska Slutliga Villkor for sadant Lan ange
att obligationen &r en Gron Obligation.

I juni 2020 publicerades Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2020/652 av den 18 juni 2020
(’Taxonomiférordningen”) om inrédttande av en ram for att underlatta héllbara investeringar och om en dndring
av forordning (EU) 2019/208, vilken utgdr ett gemensamt klassificeringssystem som syftar till att underlétta
klassificeringen av héllbara investeringar. Taxonomiférordningen trddde ikraft fullt ut den 1 januari 2023 och
medfor stringare regler vid bedomningen av hallbara finansiella produkter och aktiviteter. I tilligg till
Taxonomiforordningen antogs Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2023/2631 av den 22 november
2023 ("EUGB-forordningen™”) om europeiska grona obligationer och frivilligt upplysningsldmnande for
obligationer som marknadsfors som miljomassigt hallbara och for héllbarhetslinkade obligationer. Syftet med
EUGB-forordningen ar att skapa en frivillig EU-standard for grona obligationer. Om Ramverket for Grona Lan
uppfyller kraven enligt Taxonomiférordningen, EU-standarden i EUGB-forordningen, Grundprospektet
uppdateras i enlighet med kraven i EUGB-forordningen och dvriga krav som foljer av EUGB-férordningen
uppfylls sa kan framtida Lan under MTN-programmet ges ut som en European Green Bond.

De Grona Villkoren kan fran tid till annan komma att uppdateras av Bolaget. Fordndringar i de Grona Villkoren
som sker efter Lanedatumet for visst La&n kommer inte att komma Fordringshavare i Lénet till godo. Om Bolaget
inte skulle uppfylla de Grona Villkoren i forhallande till visst Lan innebér det inte en uppsdgningsgrund for
Fordringshavare under Lanet, varfor Fordringshavare i sadant fall inte heller har rétt till fortida aterbetalning,
aterkop av MTN eller annan kompensation vid sddan hindelse.

Forvaltning och anvindning av nettolikviden

Nettolikviden fran Grona Obligationer kommer att anvindas for att, helt eller delvis, finansiera eller refinansiera
forvarv, utveckling, byggnation, ombyggnation och uppgraderingar av nya och existerande tillgangar lokaliserade
i EU28 eller Norge och som beddms frimja dvergéngen till en fossilfri och klimatanpassad tillvaxt och en héllbar
ekonomi och som hor till ndgon av de atta kvalificerade tillgangskategorierna ("Kvalificerade Tillgdngar”) (se
ndrmare under rubriken ”Kvalificerade Tillgdngar” nedan). Ett projekt anses vara nytt om det &r planerat, pagaende
eller slutfort upp till ett &r fore godkdnnandet av Kommittén (se definitionen nedan). Vid refinansiering &r den s.k.
look-back perioden tva ar.

Nettolikviden fran Grona Obligationer ska krediteras till ett avskilt konto s.k. Greem Account
(det "Grona Kontot”) vars syfte ér att anvindas for att finansiera Bolagets Kvalificerade Tillgangar. Om Grona
Obligationer dr utestdende och likviden frén emissionen ar tillgédngliga pé det Grona Kontot ska Bolaget, vid slutet
av varje kvartal, dra av medel fran det Grona Kontot med ett belopp som motsvarar utbetalningarna for finansiering
av Kvalificerade Tillgdngar som genomforts under ett sddant kvartal. Malséttningen ar att anvénda
emissionslikviden inom ett ar, och senast tvé ar, fran emissionen av de Grona Obligationerna.
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Fram tills det att utbetalningen for finansiering av Kvalificerade Tillgdngar sker placeras behallningen pa det
Grona Kontot i likviditetsreserven och forvaltas i enlighet med Bolagets finanspolicy och investeringsriktlinjer for
likviditetsportfoljen.

Kvalificerade Tillgangar

De kvalificerade tillgdngskategorierna ar foljande “Pollution prevention and control”, ”Eco-efficient and/or
circular economy adapted products, production technologies and processes”, “Clean transportation”,
”Environmentally sustainable management of living natural resources and land use”, "Renewable energy”,
”Green buildings”, ”Sustainable water and wastewater management” samt ’Climate change adaptation”. Bolagets
Grona Obligationer kommer inte att anviandas for att finansiera fossilbrianslebaserade energiproduktionsprojekt.

Processen for utviirdering och selektering

Bolaget har etablerat en kommittee for grona obligationer s.k. Green Bond Committee ("Kommittén’) som bestéar
av representanter fran Sustainability, Environment, Energy, Research & Development och Treasury men dven
representanter fran andra relevanta avdelningar samt specialister vid behov. Kommittén utvirderar potentiella
Kvalificerade Tillgdngar och beslutar i samforstdnd vilka tillgdngar som uppfyller kraven i det Gréna Ramverket
och som ska finansieras med intdkterna frdn Grona Obligationer. I sin granskningsprocess ska Kommittén for varje
projekt, oavsett kategori, sékerstilla att investeringen inte leder till inldsningseffekter. Endast projekt dar det finns
en hog sannolikhet for att de langsiktiga nettoeffekterna pa miljon &r positiva kommer att godkénns. Kommittén
dokumenterar och for ett register over fattade beslut.

Minst 50 procent av intdkterna fran Grona Obligationer kommer att allokeras till en portf6lj av investeringar som
kommer att vara en del av framtidens gruvdrift, dvs. den koldioxidfria virdekedjan fran ramaterial till fardigt stal
enligt basta tillgéngliga kunskap och prognoser.

Om en finansierad Kvalificerad Tillgdng av ndgon anledning inte langre uppfyller kriterierna for inkludering eller
inte ldngre &r i behov av finansiering, kommer tillgdngen att tas bort fran den portfdlj av projekt som finansieras
med medel fran Grona Obligationer.

Rapportering
Bolaget kommer arligen, om och si linge som Bolaget har Grona Obligationer utestaende, offentliggéra en
investerarrapport pa sin hemsida (www.lkab.com). Investerarrapporten ska ha foljande innehall:

(i) uppgift om den totala volymen av emitterade och utestiende Grona Obligationer;

(il) en beskrivning av portfoljen av godkénda Kvalificerade Tillgdngar som kvalificerat for finansiering
genom nettolikviden fran Grona Obligationer;

(ii1) en specifikation av de Kvalificerade Tillgdngarna, inklusive allokerade och utbetalda belopp for varje
Kvalificerad Tillgang, och en beskrivning av dess huvudsakliga miljopaverkan;

(iv) information om allokeringen av intdkterna fran Grona Obligationer mellan finansiering av nya tillgangar
och refinansiering; och

(v) information om eventuella medel som inte har allokerats och krediterats det Grona Kontot.

Extern granskning

Om och sa lange som Bolaget har Grona Obligationer utestiende kommer Bolaget &rligen att anlita en extern
granskare (med relevant expertis och erfarenhet) for att tillhandahélla ett begrinsat bestyrkande avseende den
interna sparningsmetoden, allokeringen av intikterna frdn Grona Obligationer och den arliga investerarraporten.

Bolaget har erhallit ett oberoende andrapartsutldtande om det Grona Ramverket frain CICERO Shades of Green.
Enligt utlatandet har det Grona Ramverket tilldelats ratingen CICERO Medium Green. Utlatandet &r daterat
21 november 2019 och ér tillgéngligt pd Bolagets hemsida (www.lkab.com). Innan Bolaget emitterar nya Grona
Obligationer kommer Bolaget att inhdmta ett nytt andrapartsutlatande.

Allmiinna och slutliga villkor

MTN som ges ut under MTN-programmet lyder under de Allménna Villkoren samt tillaimpliga Slutliga Villkor.
De Allmédnna Villkoren &r standardiserade och géller for alla MTN som emitteras under MTN-programmet.
Tillampliga Slutliga Villkor tas fram for varje emission av MTN pa basis av mallen for Slutliga Villkor (se avsnitt
Mall for Slutliga Villkor). Tillampliga Slutliga Villkor méste darfor alltid ldsas tillsammans med de Allmédnna
Villkoren. I vissa fall kommer de tillimpliga Slutliga Villkoren att bestimma huruvida en viss bestimmelse i de
Allménna Villkoren ska vara tillimplig for den emitterade serien MTN. Slutliga Villkor reglerar bland annat
Startdag for Rénteberdkning, rdantemekanism, eventuell mojlighet for Bolaget till fortida aterbetalning och
Aterbetalningsdag.
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Slutliga Villkor som uppréttas i anledning av ett erbjudande till allmédnheten av MTN eller MTN som avses upptas
till handel pa reglerad marknad kommer att 1dmnas in for registrering hos Finansinspektionen s snart som mdjligt
och om mojligt innan eventuell period for erbjudandet borjar 16pa och allra senast innan ansékan om upptagande
till handel av MTN pé reglerad marknad gors. Sddana Slutliga Villkor kommer dven att offentliggdras pd LKAB:s
hemsida, www.lkab.com.

Form for MTN

MTN édr en dematerialiserad ensidig skuldforbindelse som registreras enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument. Saledes utfardas inga fysiska vardepapper och
begédran om viss registreringsatgérd ska riktas till Kontoforande Institut. MTN ansluts till Euroclear Sweden och
tilldelas ett ISIN (/nternational Securities Identification Number).

Status for MTN

Bolagets betalningsforpliktelser enligt MTN medfor ritt till betalning for Fordringshavare atminstone jdmsides
(pari passu) med Bolagets dvriga betalningsforpliktelser som inte &r efterstéllda eller sdkerstillda, forutom sadana
forpliktelser som enligt géllande rétt har battre formansrétt.

Sidkerstillande av andra Marknadslan
Bolaget har atagit sig att:

(a) inte sjélvt stilla sdkerhet eller lata annan stélla sdkerhet, vare sig i form av ansvarsfoérbindelse eller pa
annat sitt, for annat Marknadslan som upptagits eller kan komma att upptagas av Bolaget;

(b) inte sjélvt stilla sdkerhet i annan form &n genom ansvarsforbindelse, vilken i sin tur inte far sékerstéllas,
for annat Marknadslan som upptagits eller kan komma att upptagas av annan &dn Bolaget; samt

(c) tillse att Koncernforetag vid eget upptagande av Marknadslén efterlever bestimmelserna enligt (a) och
(b) ovan, varvid pa vederborande Koncernforetag skall tillimpas det som géller for Bolaget (med
beaktande av att Koncernforetaget far mottaga sddan ansvarsforbindelse som Bolaget dger ldamna enligt
bestdmmelse i (b) ovan).

Prissittning av MTN

Priset for MTN kan inte anges pa forhand utan faststélls i samband med den faktiska emissionen utifrén radande
marknadsforhéllanden. MTN kan emitteras till 6ver- eller underkurs i forhallande till det tillimpliga Nominella
Beloppet. Den eventuella rdnta som bestdims for MTN dr avhéngig flera faktorer varav en sadan &r gillande
placeringar med motsvarande 16ptid.

Upptagande till handel pa Reglerad Marknad

Ansodkan om upptagande till handel p& Reglerad Marknad av Lén kan komma att géras om sa anges i tillimpliga
Slutliga Villkor. Fér Lan som avses upptas till handel enligt tillimpliga Slutliga Villkor kommer Bolaget sjélvt
eller genom Administrerande Institut att ansdka om registrering vid Nasdaq Stockholm eller annan Reglerad
Marknad och vidta de atgirder som kan erfordras for att bibehalla registreringen sé& linge Lénet ar utelopande,
dock ldngst sd ldnge detta &r mdjligt enligt tillimpliga regler. S&dana Slutliga Villkor kommer &dven att
offentliggoras pa LKAB:s hemsida, www.lkab.com.

Anvandning av emissionslikviden

Emissionslikviden kommer att anvéndas for att 6ka LKAB:s rorelsekapital, for affirsméssigt motiverade
investeringar eller for investeringar som motiveras av miljohdnsyn eller hénsyn till socialt ansvarstagande.
Nettolikviden fran varje emission av Grona Obligationer kommer att anvindas i enlighet med de Grona Villkoren.

Fordringshavarmote

Administrerande Institut far och ska pé begiran fran Bolaget eller Fordringshavare som vid tidpunkten for begéran
representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp under ett visst Ldn, sammankalla ett Fordringshavarmote.
Administrerande Institut ska skicka kallelse till Fordringshavarméte till varje Fordringshavare inom fem
Bankdagar fran att det mottagit sdédan begéran. Datum for Fordringshavarmoétet ska vara tidigast 15 och senast 30
Bankdagar frén datum for kallelse. Beslut som har fattats vid ett i behorig ordning sammankallat och genomfort
Fordringshavarméte dr bindande for samtliga Fordringshavare oavsett om de har varit ndrvarande vid, och
oberoende av om och hur de har rostat pa motet.
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Beslut i foljande drenden kraver samtycke av Fordringshavare representerande minst 80 procent av den del av
Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det relevanta Lanet vid Fordringshavarmétet:

(a) indring av Aterbetalningsdagen, nedsittning av Nominellt Belopp, Andring av villkor relaterande till réinta
eller belopp som ska aterbetalas (annat &n enligt vad som foljer av Lanevillkoren) och &ndring av
foreskriven Valuta for Lanet;

(b) andring av villkoren for Fordringshavarmote;
(c) géldenérsbyte; eller
(d) obligatoriskt utbyte av MTN mot andra virdepapper.

Arenden som inte omfattas av punkterna (a)-(d) ovan kriver samtycke av Fordringshavare representerande mer in
50 procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det relevanta Lanet vid
Fordringshavarmétet.

Ett Fordringshavarmote ar beslutsfort om Fordringshavare representerande minst 50 procent av det Justerade
Lénebeloppet under det relevanta Lanet avseende ett drende i punkterna (a)-(d) ovan och annars 20 procent av det
Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lénet nirvarar vid motet personligen eller via telefon (eller narvarar
genom en befullmiktigad representant).

Preskription

Fordran pa kapitalbelopp preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Fordran p riinta preskriberas tre ar efter
respektive Réanteforfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de medel som avsatts for betalning av sadan
fordran Bolaget. Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio ar i friga om kapitalbelopp och tre
ar betrdffande rdntebelopp, 1 bada fallen rdknat frdn dag som framgar av bestimmelser om verkan av
preskriptionsavbrott i preskriptionslagen (1981:130).

Tillamplig lag
Svensk ritt ska tillimpas vid tolkningen av Allménna Villkor och tillimpliga Slutliga Villkor. Tvist ska avgdras
av svensk domstol. Stockholms tingsrétt ska vara forsta instans.

Produktbeskrivning

Riénta som betalas pd MTN emitterade under MTN-programmet kan berdknas med hjélp av vissa referensviarden
som definieras i de Allménna Villkoren. Dessa referensvirden & STIBOR och EURIBOR. Referensvdrdena
tillhandahalls av Svenska Bankforeningen och/eller dess heldgda dotterbolag Financial Benchmarks Sweden AB
(STIBOR) och European Money Market Institute (EURIBOR). Pa dagen for detta Grundprospekt tillhandahalls
(1) STIBOR av Swedish Financial Benchmark Facility AB och (ii) EURIBOR av European Money Markets
Institute. Per dagen for detta Grundprospekt dr administratdrerna av sdvil EURIBOR som STIBOR inkluderade i
det register over administratorer och referensvirden som tillhandahalls av Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten (’ESMA”) i enlighet med artikel 36 i Europaparlamentets och Radets Forordning (EU)
2016/1011 av den 8 juni 2016 ("Benchmarkforordningen”).

Nedan foljer en beskrivning av vanliga konstruktioner och termer som forekommer vid utgivande av Lan under
MTN-programmet. Konstruktionen av varje Lan framgér av tillimpliga Slutliga Villkor som ska ldsas tillsammans
med de Allménna Villkoren.

Riantekonstruktioner

Fast ranta

For Lan med Fast Rénta Ioper Lanet med rénta enligt Réntesatsen fran (exklusive) Startdag fér Rénteberdkning till
och med (inklusive) Aterbetalningsdagen. Rénta som upplupit under en Rénteperiod erliggs i efterskott pa
respektive Ranteforfallodag och berdknas enligt Dagberdkningsmetoden 30/360 for Lan i Svenska Kronor och
Euro.

Rorlig ranta (FRN)

For Lan med Rorlig Rénta 16per Lanet med rénta fran (exklusive) Startdag for Rénteberdkning till och med
(inklusive) Aterbetalningsdagen. Rintesatsen for respektive Rinteperiod beriiknas av Administrerande Institut pa
respektive Réntebestimningsdag och utgors av Rintebasen med tilligg av Rantebasmarginalen fér samma period.
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Rénta som upplupit under en Rénteperiod erldggs i efterskott pé respektive Ranteforfallodag och berdknas enligt
Dagberéikningsmetoden Faktisk/360 for Lan i Svenska Kronor och Euro.

Réntebasen for MTN i Svenska Kronor & STIBOR och Réantebasen for MTN i Euro 4&r EURIBOR, eller nagon
referensranta som ersédtter STIBOR eller EURIBOR i enlighet med avsnitt 12 (Byte av Rdntebas) i Allménna
Villkor.

”STIBOR” definieras som: (a) den rintesats som administrerats, berdknats och distribuerats av
Swedish Financial Benchmark Facility AB (eller erséttande
administrator eller berdkningsombud) for aktuell dag och publiceras pé
informationssystemet Refinitivs sida ”STIBOR="" (eller genom sadant
annat system eller pa sddan annan sida som ersitter nimnda system eller
sida) for Svenska Kronor under en period jamférbar med den relevanta
Rénteperioden; eller

(b) om ingen siddan réintesats anges for den relevanta Rianteperioden, kvoten
(avrundat uppat till fyra decimaler) av den rintesats som Nordea Bank
Abp, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska
Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ) (eller sddana
ersittande banker som utses av Administrerande Institut) anger till
Administrerande Institut pad dennes begidran for depositioner av
SEK 100.000.000 for den relevanta Rénteperioden; eller

(c) om ingen réintesats anges enligt punkten (b), den rintesats som enligt
Administrerande Instituts skéliga uppskattning bdst motsvarar
rantesatsen for depositioner i Svenska Kronor péa internbankmarknaden
i Stockholm f6r den relevanta Ranteperioden.

"EURIBOR” definieras som: (a) den arliga rintesats som omkring kl. 11.00 péa aktuell dag anges pa
informationssystemet Refinitivs sida EURIBORO1 (eller genom sédant
annat system eller pa sddan annan sida som ersitter ndimnda system
respektive sida) for lan eller depositioner i Euro under en period
jémforbar med den relevanta Rénteperioden; eller

(b) om ingen sadan réntesats anges for den relevanta Rénteperioden, kvoten
(avrundat uppat till fyra decimaler) av den rintesats som fyra storre
affarsbanker som vid aktuell tidpunkt kvoterar EURIBOR (och som
utses av Administrerande Institut) anger till Administrerande Institut pa
dennes begéran for depositioner av EUR 10.000.000 for den relevanta
Rénteperioden; eller

(c) om ingen réintesats anges enligt punkten (b), den rintesats som enligt
Administrerande Instituts skéliga uppskattning bdst motsvarar
rantesatsen for depositioner i Euro for den relevanta Rénteperioden.

Réntebasen for Lan med Rorlig Ranta (STIBOR eller EURIBOR) kan enligt de Allménna Villkoren vara negativ
(ha ett ldgre virde &n noll). Detta innebdr att en investerare i MTN med Rorlig Rénta inte dr garanterad en
avkastning motsvarande tillimplig Rantebasmarginal. Om berdkningen av Réntesatsen for Lan med Rorlig Rénta
enligt de Allménna Villkoren innebér ett ldgre virde dn noll, ska Réntesatsen anses vara noll.

Nollkupong

Nollkupongslén 16per utan kupongrénta. Ranteersattning utgors av skillnad mellan priset per MTN och beloppet
till vilket MTN ska 4terbetalas pa den slutliga Aterbetalningsdagen.
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Dagberikning
For Lan under MTN-programmet kan foljande konventioner fér dagberidkning av rénta anvandas.

30/360 Aret bestar av 360 dagar som fordelas pa tolv manader om vardera 30
dagar och vid bruten manad det faktiska antalet dagar som 16pt i
ménaden.

Faktiskt antal dagar/360 Det faktiska antalet dagar i Rénteperioden divideras med 360.

Aterbetalning av Lin och betalning av riinta

Lén forfaller till betalning pa den relevanta Aterbetalningsdagen med det belopp per MTN som anges i Slutliga
Villkor, tillsammans med upplupen riinta (om nigon). Infaller Aterbetalningsdagen p& dag som inte &r Bankdag
aterbetalas Lanet dock forst foljande Bankdag, i vilket fall rdnta for MTN med Rérlig Rénta beldper fram till och
med den faktiska aterbetalningsdagen och rédnta for MTN med Fast Rénta beloper till den ursprungliga
Aterbetalningsdagen. Slutliga Villkor kan innehalla bestimmelse som medfér att Bolaget har ritt eller skyldighet
att helt eller delvis aterbetala Lan tillsammans med upplupen rinta (om nigon) fore Aterbetalningsdagen.

Fordringshavares rdtt att krdava aterkop vid agarforandring
Varje Fordringshavare har rétt att krdva aterkop av alla, eller vissa, av MTN som innehas av denne, om svenska
statens dgande 1 Bolaget, direkt eller indirekt, understiger 100 procent av antalet aktier och roster i Bolaget.

Om ratt till aterkdp foreligger ska Bolaget, om Fordringshavare sd begir, aterkdpa relevanta MTN pa
Aterkopsdagen till det pris per MTN som skulle &terbetalats pa den slutliga Aterbetalningsdagen, tillsammans med
upplupen rinta (om nagon). For MTN som &r Nollkupongslén ska istillet ett belopp per MTN berdknat i enlighet
med punkt 11.4 i de Allménna Villkoren erldggas. Meddelande frén Fordringshavare avseende pakallande av
aterkop av MTN ska tillstillas Bolaget senast 10 Bankdagar fore sista mojliga Aterkopsdag.

Bolagets riitt till fortida aterbetalning

Om mojlighet for Bolaget till fortida aterbetalning specificerats i Slutliga Villkor kan Bolaget, i enlighet med vad
som foreskrivs i Slutliga Villkor, tidigarelidgga Aterbetalningsdagen for del eller hela Kapitalbeloppet.

Uppsdgning av lan
Administrerande Institut ska

(a) om sé begérs skriftligt av Fordringshavare som vid tidpunkten for begéran representerar minst en tiondel
av Lanebelopp under relevant Lan (sddan begéiran kan endast goras av Fordringshavare som ensam
representerar en tiondel av Lanebelopp eller av Fordringshavare som gemensamt representerar en tiondel
av Lanebelopp vid aktuell Bankdag, samt vid begaran foreter bevis om detta); eller

(b) om sa beslutas av Fordringshavarna under ett Lan pa Fordringshavarmdéte,

skriftligen forklara relevant Lan tillsammans med rénta (om nagon) forfallet till betalning omedelbart eller vid den
tidpunkt Administrerande Institut eller Fordringshavarmétet (sdsom tillampligt) beslutar, om:

(a) Bolaget inte i ritt tid erlagger forfallet kapital- eller rantebelopp avseende nagot Lan under detta MTN-
program, savida inte drojsmalet

(1) dr en foljd av tekniskt eller administrativt fel; och
(i1) inte varar langre dn tre (3) Bankdagar;

(b) Bolaget i ndgot annat avseende 4n som anges i (a) ovan inte fullgdr sina forpliktelser enligt Lanevillkoren
avseende nagot Lan under detta MTN-program, under forutsittning att
(1) rattelse ar mojlig; och
(ii) Bolaget skriftligen uppmanats att vidta rittelse och rittelse inte skett inom 20 Bankdagar fran
uppmaningen;

(c) (i) Visentligt Koncernforetag inte i ritt tid eller inom tillimplig uppskovsperiod erlagger betalning
avseende annat 14n och 14net ifrdga pa grund dérav sagts upp, eller kunnat séigas upp, till betalning i fortid
eller, om uppségningsbestimmelse saknas eller den uteblivna betalningen skulle utgéra slutbetalning, om
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betalningsdrdjsmélet varar 10 Bankdagar, allt under forutséttning att summan av utestdende skuld under
de 1an som berodrs uppgér till minst SEK 150.000.000, eller (ii) annat lan till Vésentligt Koncernforetag
forklaras uppsagt till betalning i fortid till foljd av en uppsédgningsgrund (oavsett karaktir), under
forutsdttning att summan av forfallna skulder under sadana uppsagda lan uppgér till minst
SEK 150.000.000;

(d) Visentligt Koncernforetag inte inom 15 Bankdagar efter den dag d& det Vésentliga Koncernforetaget
mottagit berdttigat krav infriar borgen eller garanti som det Vasentliga Koncernforetaget stéllt for annans
forpliktelse, under forutsittning att summan av berittigade krav som inte infriats inom sadan tid uppgar
till minst SEK 150.000.000;

(e) tillgdngar som dgs av ett Visentligt Koncernforetag och som har ett varde dverstigande SEK 100.000.000
utmits och sddan utmaétning inte undanrdjs inom 30 Bankdagar fran dagen for utmétningsbeslutet;

() Visentligt Koncernforetag stéller in sina betalningar;

(g) Visentligt Koncernforetag ansoker om eller medger ansdkan om foretagsrekonstruktion eller liknande
forfarande;

(h) Visentligt Koncernforetag forsatts i konkurs;

(i) beslut fattas om att Bolaget ska tridda i likvidation eller att Visentligt Koncernforetag ska forsittas i

tvangslikvidation; eller
() Bolagets styrelse upprattar fusionsplan enligt vilken Bolaget ska uppga i nytt eller existerande bolag.

Begreppet ’1dn” i punkten (c) ovan omfattar dven kredit i rdkning samt belopp som inte erhallits som 1&n men som
ska erldggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for allmén omséttning.

Administrerande Institut far inte forklara relevant Lan tillsammans med rénta (om négon) forfallet till betalning
enligt ovan genom hénvisning till en uppsédgningsgrund om det har beslutats pa ett Fordringshavarméte att sdédan
uppsédgningsgrund (tillfalligt eller permanent) inte ska medfora uppsagning.

Behandling av personuppgifter

Bolaget och Emissionsinstituten kan, i egenskap av personuppgiftsansvariga, samla in och behandla
personuppgifter. Behandlingen av personuppgifter baseras pa Bolagets och Emissionsinstitutens berittigade
intressen att uppfylla sina respektive skyldigheter under Allménna Villkor. Personuppgifter kommer inte att sparas
under ldngre tid &n vad som &r nodvéndigt for att uppné de syften for vilka de samlades in om det inte foreligger
en ratt eller skyldighet att gora sa enligt lag. I den mén Allménna Villkor tillater kan personuppgifter delas med
tredje man (sd som Euroclear Sweden) som kommer behandla personuppgifterna som personuppgiftsbitriade.
Personuppgiftsigaren har generellt sett rdtt att fa information om vilka personuppgifter som Bolaget och
Emissionsinstituten behandlar och kan skriftligen efterfriga sadan information hos Bolaget eller nagot av
Emissionsinstituten vid den adress som finns registrerad hos Bolagsverket. I tilldgg sa kan personuppgiftsédgaren
ha rdtt att begdra att personuppgifter gallras och har ritt att erhdlla de personuppgifter som de sjélva har
tillhandahallit i maskinldsbar form. Information om Bolagets och FEmissionsinstitutens behandling av
personuppgifter kan erhéllas pa Bolagets respektive Emissionsinstitutens hemsidor.
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RISKFAKTORER

Innan en investerare beslutar sig for att forvirva MTN emitterade av LKAB dr det viktigt att noggrant analysera
de riskfaktorer som bedéms vara av betydelse for den framtida utvecklingen for Bolaget och MTN. Nedan beskrivs
de riskfaktorer som bedéms vara vdsentliga for Bolaget. Det finns risker bdde vad avser omstindigheter som dr
hénforliga till Bolaget eller branschen och risker forenade med MTN. Bolagets bedomning av visentligheten for
varje riskfaktor baseras pd sannolikheten for deras intrdffande och den forvintade omfattningen av deras negativa
effekter. Beskrivningen av riskfaktorerna dr baserad pad tillgdnglig information och uppskattningar gjorda per
dagen for detta Grundprospekt.

Riskfaktorerna presenteras i kategorier ddir de mest visentliga riskfaktorerna i en kategori presenteras forst under
den kategorin. Placeringen av kategorierna i sig har dock ingen koppling till riskens visentlighet. Efterfoljande
riskfaktorer i samma kategori rangordnas inte efter visentlighet eller sannolikhet for intrdffande. Dd en riskfaktor
kan kategoriseras i mer dn en kategori visas en sadan riskfaktor endast en gang och i den mest limpliga kategorin
for en sadan riskfaktor.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGET

Marknads- och industririsker

Marknadsrisker avseende tillgang och pris

Marknadspriset for jarnmalm har historiskt priglats av hdg volatilitet. Faktorer som typiskt sett pressar
jarnmalmspriset nedat inkluderar (i) minskad stélefterfragan globalt; (ii) 6kad produktion av jarnmalm; (iii)
vaxelkurser, inflation, terminsforsédljningar av jarnmalm och stil samt andra geopolitiska eller ekonomiska
faktorer; (iv) sjofrakter, tullar och tariffer; och (v) konsolideringen pa stilmarknaden. Jarnmalmspriset kan
stabiliseras pad en nivda som &r ldgre 4n LKAB:s Ionsamhetsnivd. Prissvdngningar pd den globala
jarnmalmsmarknaden utgdr en betydande risk for LKAB da sddana far direkt paverkan pa LKAB:s resultat och
kassaflode. LKAB:s pris pa sina produkter paverkas dels av det underliggande marknadspriset pa jairnmalm
(IODEX 62% Fe CFR North China), dels av de kvalitetspremier som tillkommer pd hogkvalitativa
jérnmalmsprodukter. Framtida premier for koldioxidfria produkter utgor ytterligare en betydande risk kopplat till
finansieringen av den planerade omstéllningen till produktionen av koldioxidfri jirnsvamp. Utvecklingen pa den
kinesiska jarnmalms- och stdlmarknaden paverkar de generella marknadsforutséttningarna i hég grad och utgor
ytterligare en strategiskt viktig fraga for LKAB. En fordndring av jairnmalmspriset med 10 procent skulle t.ex.
innebira en effekt om cirka 3,9 mdkr pa rorelseresultatet for 2023.

Risken for att produktionskritiska ravaror, materiel och utrustningar okar kraftigt i pris eller att tillgangen
begréinsas kan fi stora effekter pA LKAB:s verksamhet. Klimatrelaterade risker finns inom omradet, inte minst
kopplat till tillgang och pris pa fossila brianslen, vilket &r ett resultat av den avveckling av fossila brinslen som
varlden star infor. Tillgdng och pris pa ”gron el” utgdr en mycket kritisk fréga for att mojliggora visionen om
koldioxidfria processer och produkter.

LKAB:s verksamhet dr mycket energikrdvande och att sdkerstélla leveranser av elkraft till konkurrenskraftiga
priser dr darfor av stor strategisk betydelse. Behovet av konkurrenskraftig gron el kommer att véxa ytterligare i
och med omstillningen till koldioxidfria produkter. LKAB:s produktionskostnad &r dérfor kénslig for forandringar
i energipriser och/eller energiforsorjningsavbrott. Osékerheten i tillgdng och pris pa gron energi kan forvintas 6ka
pa grund av en rad olika skél, sa som klimatfordndringar, omstéllningen av samhallet, otillricklig infrastrukturell
kapacitet, forsorjningsavbrott samt tillgangligheten av avtal med energileveranser pa ekonomiskt godtagbara
villkor. For 2023 motsvarade Koncernens energikostnader 12 procent av rorelsens totala kostnader och en
forandring av kostnaderna med 10 procent skulle ha en effekt om cirka 2,6 mdkr pa 2023-ars rorelseresultat.

Risker avseende tillgang pa mark

Samhaéllsomvandlingen i Kiruna och Malmberget &r helt avgdrande for LKAB:s fortsatta utveckling och tillvaxt.
Att LKAB kan bereda marken ovan jord och mdjliggéra fortsatt brytning ar en forutsittning for Bolagets
verksamhet. LKAB:s pdverkan pa samhéillena i Malmfilten innebar att LKAB behdver fa tillgdng till den mark
som paverkas av gruvdriften i rétt tid for att gruvproduktionen inte ska behdva begrénsas eller stoppas.

Under de kommande 20 aren kommer cirka 5.000 bostdder och ett stort antal andra fastigheter att berdras av
gruvbrytningen bara i Kiruna och Malmberget. Samhéllsomvandlingen bestar dels av att LKAB forvérvar de
fastigheter som péaverkas av LKAB:s verksamhet, dels att nya bostdder byggs. Kring de nya bostdder som byggs
behdver ocksd kommersiella och offentliga lokaler, gator och métesplatser byggas. For LKAB édr det viktigt att
hélla en 6ppen och levande dialog med alla intressenter, fran enskilda medborgare och intressegrupper till
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kommuner, myndigheter och dgare géllande samhéllsomvandlingen. Det dr en komplex friga att kommunicera, d&
den paverkar lokalsamhéllet och individen pa ett fundamentalt plan.

LKAB har stora finansiella dtaganden i och med den samhéllsomvandling som sker. Samhéllsomvandlingen i
Kiruna och Malmberget har belastat och kommer att belasta LKAB:s resultat och likviditet med avsevirda belopp
under de kommande &ren. LKAB behover dérfor vara finansiellt starkt och ha en god intjdningsforméaga for att
klara framtida ataganden. Det finns dven en risk att samhéllsomvandlingen inte sker i den takt som krévs for att
undvika produktionsstopp, till exempel till f6ljd av beslut som gir emot LKAB, tvister och dverklaganden.
LKAB:s avsittningar for samhéllsomvandlingarna uppgick under 2023 till 11.608 miljoner kronor. Kostnaderna
for avsattningar till samhéllsomvandlingarna under 2023 uppgick till 400 miljoner kronor. Om LKAB inte lyckas
i genomforandet av samhillsomvandlingen skulle det kunna ha en vésentligt negativ paverkan pa LKAB:s
verksambhet, resultat och finansiella stéllning.

Risker kopplade till Malmbanan

Transportinfrastruktur, sa som jarnvég ar av mycket stor betydelse for LKAB:s verksamhet. Det finns i dagslaget
en overhdngande risk att kapaciteten pA Malmbanan inte kommer att kunna sékerstéllas i den omfattning som krévs
for att tillmotesgd LKAB:s framtida behov.

Storningar i trafiken och begrénsad transportkapacitet pA Malmbanan och Ofotenbanen utgor en risk for att LKAB
inte kan transportera sina produkter i den omfattning som produktionen kraver. Sedan 2021 har riskerna kopplat
till begriansningar pA Malmbanan 6kat. Malmbanans kapacitet och tillganglighetsbrister for existerande floden
samt risker kopplat till haverier/ursparningar ér stora givet enkelspér i kombination med banans status. Aven 6kad
efterfrigan fran andra anvidndare av Malmbanan kan fa negativa konsekvenser. Under 2023 paverkades
transporterna p4 Malmbanan norrut kraftigt till f6ljd av en omfattande ursparning mellan Kiruna och Narvik i
december. Resultatméssigt uppstod effekterna av ursparningen inte omedelbart, eftersom leveranserna ifran
Narvik kunde fortgd genom att nyttja befintliga lager. Konsekvenserna for LKAB:s kassaflode uppstod dock
omgaende eftersom producerade pellets fick lagerldggas i Kiruna och Svappavaara. Stoppet varade i tva manader,
och foljdes av ytterligare en ursparning efter fem dagars trafik. Trafiken efter den andra ursparningen kunde
aterupptas efter 11 dagar. Totalt orsakade ursparningarna 76 dygns stopp i leveranserna pd Malmbanan. Det &r i
dagsldget svart att fullt ut bedoma dem ekonomiska effekterna for LKAB, men ett uppskattat resultatbortfall
motsvarar cirka 100 MSEK per dag under perioden som leveranserna till kund fran Narvik uteblev.

Totalt sett kan Malmbanans kapacitet komma att bli begransande for den volym LK AB kan leverera till sina kunder
i framtiden, vilket far direkt konsekvens pa lonsamheten. Att transportera malmprodukter via vag utgor inte ett
alternativ av ekonomiska, miljomaissiga och klimatmissiga skidl. Om kunderna inte ldngre bedomer att
leveranserna frén LK AB ér palitliga kan detta i sin tur leda till att befintliga leveransavtal sdgs upp eller att kunder
kraver ersittning vid leveransbortfall. En fordndring av leveransvolymer om 10 procent skulle ha en effekt pa
3,5 mdkr pa 2023-4rs rorelseresultat.

Risker avseende tillgang pa mineral

Gruvor har en begriansad livslingd och LKAB méste dérfor stindigt bibehalla eller 6ka sina mineralresurser for
att kunna fortsitta sin produktion. D& LKAB:s intikter huvudsakligen hérror frén dess befintliga mineralreserver
ar LKAB:s langsiktiga resultat och finansiella stillning direkt hénforligt till storleken av mineralreserverna. Om
LKAB misslyckas med att identifiera mineraltillgangar som kan omvandlas till mineralreserver i rétt tid finns en
risk for att produktionen maste minska eller i vérsta fall avslutas. LKAB:s mineraltillgangar uppgar till
4,6 miljarder ton jirnmalm. For att sétta det i perspektiv har tva miljarder ton jirnmalm brutits sedan LKAB:s start
1890.

Pa grund av osdkerhet kopplade till kénda, indikerade och antagna mineraltillgdngar finns en risk att vissa
mineraltillgangar inte kommer att uppgraderas till en hogre kategori allteftersom prospekteringen fortgar. Det finns
vidare en risk for att mineraltillgangar inte kan omvandlas till mineralreserver dd de metoder som finns for att
beddma geologiska forhallanden inte ar tillrackligt tillforlitliga for att kunna pévisa ekonomisk barkraft avseende
utvinning. [ synnerhet avseende indikerade och antagna mineraltillgangar kan det finnas en stor osékerhet om dess
existens och omfattning samt huruvida det fran ett ekonomisk och juridiskt perspektiv utgor ldmpliga
gruvbrytningsprojekt. Skulle LKAB:s tillgdng till mineral forsdmras skulle det ha en visentlig negativ paverkan
pa LKAB:s verksamhet och resultat.

Politiska risker

LKAB ir heldgt av svenska staten. Staten utdvar sitt 4gande genom en arligen faststélld dgarpolicy, nominering
av styrelseledamdter samt offentliggjorda riktlinjer for rapportering. I statens dgarpolicy redogér regeringen for
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uppdrag och mal, tillimpliga ramverk och sin instillning i viktiga principfragor avseende bolagsstyrningen.
Statens forhéllning till, och inriktning fér, 4gande av bolag kan komma att fordndras i storre eller mindre
omfattning och det finns risk for politisk osékerhet som paverkar Bolagets verksamhet negativt. Det finns en risk
att LKAB:s verksamhet paverkas negativt eller begrinsas till f6ljd av politiska beslut.

De lidnder diar LKAB:s kunder verkar har en varierande grad av politisk och kommersiell stabilitet. Vissa kunder
ar verksamma pé tillvixtmarknader vilket kan innebdra ytterligare risker i form av till exempel terrorism,
nationaliseringar, omforhandling och upphivande av befintliga avtal, tillstind eller andra avtal, restriktioner
avseende kapitalrorelser och dndringar av lagar och policys samt andra oforutsebara risker. Risker relaterade till
mutor och korruption, inklusive eventuella drojsmal eller avbrott p& grund av vigran att gora sddana betalningar,
kan vara vanliga i vissa lander dir LKAB:s kunder bedriver verksamhet. Om LKAB:s kunder paverkas av en eller
flera av dessa faktorer skulle det kunna innebéra att LKAB tvingas avsluta samarbetet mot bakgrund av Bolagets
principer avseende exempelvis ménskliga réttigheter och korruption.

Osiékerhet kring utvecklingen av det politiska l4dget och virldshandeln kan snabbt férdndra marknadsliaget och
efterfragan. Utvecklingen av den globala efterfrigan pé jairnmalm ar svarbedomd och det finns en risk att LKAB:s
verksamhet paverkas negativt till f6ljd av politisk osdkerhet.

Risker kopplat till strukturella marknadsforandringar

Branschen for jarnmalmsbrytning dr mycket konkurrensutsatt och LKAB:s konkurrensmojligheter &r bland annat
beroende av sin formaga att forutse och reagera pa fordndringar i marknadens och kundernas behov. LKAB kan
darfor tvingas gora kostnadskrdvande investeringar och omstruktureringar for att anpassa sig till en fordndrad
marknadssituation. Risker finns idag kopplat till den planerade omstéllningen till helt koldioxidfria processer och
produkter, samt en effektivare och sdker storskaliga gruvbrytning pa dkade djup. LKAB &r med och driver
utvecklingen inom vissa av dessa omraden, vilket dkar risken for hoga kostnader kopplat till utveckling och
industrialisering av ny teknologi. Det finns dven en risk att LKAB:s konkurrenskraft férsvagas gentemot andra
producenter som resultat av att konkurrenter i andra delar av virlden atnjuter stod (exempelvis finansiellt statsstod)
kopplat till den grona omstdllningen i hogre utstrackning dn LKAB.

LKAB:s frimsta konkurrensmedel dr en hdg och jamn produktkvalitet, sédkra leveranser samt energieffektivitet.
LKAB:s forméga att effektivt forddla jarnmalm i den omfattningen och kvalité som kunderna kréver och forvéantar
sig dr av yttersta vikt. Om LKAB inte har ett konkurrenskraftigt erbjudande till sina kunder kan detta fa vésentlig
negativa effekter pa LKAB:s resultat, finansiella stillning och konkurrenskraft.

Operationella risker

Risker avseende avbrott i produktionen

Olyckor inom branschen har historiskt sett skett till exempel i form av hamn- och transportolyckor, brénder och
explosioner i gruvor och forddlingsanldggningar, bergutfall och miljoolyckor. LKAB:s verksamhet bedrivs norr
om polcirkeln i ett subarktiskt inlandsklimat med mycket sné och kyla under vinterhalvaret vilket medfor
pafrestande forhallanden for sdvil utrustning som personal. Klimatrelaterade risker finns ocksa kopplat till ett mer
foranderligt klimat med snabba vixlingar och hogre andel extremvader.

Ett langvarigt eller oplanerat avbrott eller driftsstopp, exempelvis orsakat av ett gruvras, haveri i uppfordringen,
en brand eller annan skada som paverkar produktionsanldggningarna, kan snabbt leda till visentliga
produktionsbortfall eftersom LKAB:s verksamhet baseras pa stora forddlingsvolymer av jarnmalm i en
kontinuerlig process fran gruva till kajkant i Narvik respektive Luled. Oplanerade stopp kan dven fa paverkan pa
produktkvalitet samt utslépp till luft och vatten.

Produktionsstdrningar som har en direkt effekt pa leveranser far en effekt pa rorelseresultatet dar en forandring av
leveransvolymer om 10 procent skulle ha en effekt pa 3,5 mdkr pd 2023-&rs rorelseresultat. Storre
produktionsavbrott har foljaktligen potentialen att ge upphov till vdsentligt negativa effekter pA LKAB:s
verksambhet och resultat.

Risker relaterade till handel med utsldappsrdatter

LKAB:s utsldpp av koldioxid ingar i EU:s handelssystem (EU-ETS) for utsléppsrétter som har till syfte att minska
utsldppen. Systemet for handel med utsldppsritter utgor en risk for det fall systemet inte dr utformat pa ett sitt som
innebar lika konkurrensvillkor for deltagarna i systemet. Utslédppen av koldioxid blir upp till tio gdnger hogre nir
europeiska stalbolag sintrar jarnmalm, dvs. klumpar ihop finmald malm till sina masugnar, jamfort med
anvindandet av LKAB:s sintrade jarnmalmspellets. Produkternas grundliggande funktion i masugnarna ar
jamforbara, men EU-kommissionen har beslutat att inte likstdlla dem vid tilldelning av utsldppsritter. Detta har
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gett de stalbolag som idag slédpper ut mest koldioxid fler fria utsldppsratter. LKAB, som har de lagsta utsléppen,
har diremot straffats genom légre tilldelning. Den ldgre tilldelningen har inneburit en konkurrensnackdel mot
konkurrenter som finns badde inom och utom EU:s utsldppshandelssystem.

Nuvarande fas i handelssystemet (fas 4) géller under aren 2021-2030 och &r uppdelad i tva tilldelningsperioder,
2021-2025 och 2026-2030. LKAB har ansokt om ogiltigforklaring av EU-kommissionens tilldelningsbeslut for
perioden 2021-2025 vid tribunalen (EU-domstolens lidgre instans). I juli 2023 avslog tribunalen LKAB:s yrkande
om att ogiltigforklara kommissionens beslut. LKAB har dérfor 6verklagat tribunalens dom till EU-domstolen
(hogsta instans) och malet dr, per dagen for Grundprospektet, pagaende. Huruvida LKAB:s anldggningar omfattas
av produktriktmérket for sintrad jarnmalm beror pd tolkningen av géllande EU-réttsakter och EU-rittsliga
principer. Den nationella implementeringen av EU-kommissionens tilldelningsbeslut sker genom beslut fran
Naturvardsverket. I linje med kommissionens beslut har Naturvardsverket ar 2021 avslagit LKAB:s ansdkan om
tilldelning av utslappsrétter i enlighet med produktriktmérket for sintrad jarnmalm for perioden 2021-2025. LKAB
har 6verklagat 4ven Naturvardsverkets beslut till mark- och miljddomstolen och yrkat att det ska upphivas. Mark-
och miljodomstolen har vilandeforklarat malet i avvaktan p4 EU-domstolens avgorande.

Parallellt med den rittsliga provningen av tilldelningsperioden 2021-2025 pagar kommissionens arbete med
indelning i produktriktmérken infér nésta tilldelningsperiod 2026-2030. For perioden 20262030 har
kommissionen beslutat att LKAB:s sintrade jirnmalmspellets ska likstdllas med Ovriga producenters sintrade
jérnmalm i ett nytt riktmérke for agglomerad jairnmalm. Handelssystemet med utsldppsritter generellt medfor dock
en global konkurrensnackdel for LKAB da bolagets fraimsta konkurrenter péa pelletsmarknaden éaterfinns utanfor
EU och omfattas ddrmed inte av handelssystemet. For att motverka koldioxidldckage och samtidigt stirka
incitament for utsldppsminskning har EU infort en grinsjusteringsmekanism for koldioxid (CBAM). Gratis
tilldelning for produktion av varor som omfattas av CBAM kommer att stegvis minska fran och med ar 2026 till
och med &r 2033. LKAB:s behov av att kdpa utsldppsritter kommer att bero pa en méngd olika faktorer sdsom
framtida marknadslége, den egna verksamhetens omfattning samt hur framgangsrik LKAB:s omstéllning for att
minska utslédppen av koldioxid ar. Fragan kring koldioxidutslapp och hur den utvecklas bade globalt och inom EU
ar foljaktligen av visentlig betydelse for pa LKAB:s verksamhet, konkurrenskraft, resultat och finansiella
stéllning.

IT relaterade risker

LKAB:s produktionsprocesser liksom verksamhet inom bland annat forskning och utveckling, distribution,
marknadsforing och administration dr beroende av ett stort antal komplicerade IT system och I6sningar som
behover skyddas fran skador, manipulering, informationsforlust, felaktig anvindning och allménna stérningar.
Dessa system skulle ocksé kunna bli foremaél for stdld och utlimnande, eller forvanskning av, viktig information.
Risken for att ett vélriktat cyberangrepp kan slé ut ett industriforetags produktionssystem, medforande betydande
kostnader for produktionsbortfall 4r, med tanke p& omsténdigheterna i omvérlden, en risk som LKAB beddmer ha
okat under de senaste aren. Om LKAB:s IT-system skulle drabbas av ndgon av dessa faktorer skulle det kunna ha
en vasentlig negativ effekt pA LKAB:s verksamhet, resultat och finansiella stdllning.

Risker kopplat till bristen pa kompetens

LKAB:s langsiktiga konkurrenskraft och tillviaxt bygger till stor del pé att kunna behélla och utveckla befintliga
medarbetare, liksom att attrahera nya medarbetare. Framtida framgéngar beror darfor till stor del pa LKAB:s
formaga att behélla, utveckla och attrahera kvalificerad personal. Ytterligare en viktig fraga ar att tidigt identifiera
vilka nyckelkompetenser som kommer att behdvas i en tid av hog fordndringstakt vad géller teknik och automatik.
En viktig grundforutsittning for att kunna genomfora ndédvindiga rekryteringar &r att LKAB:s verksamhetsorter
ar attraktiva och att nya medarbetare kan erbjudas bostad samt tillgang till skola, sjukvéard och annan viktig
samhéllsservice. LKAB maste dven kunna erbjuda spénnande yrkesméssiga utmaningar, breda karridrvigar och
personlig utveckling. Risken for kompetensbrist till f6ljd av begrénsningar i tillgdngen pa bostider och brister i
samhéllsfunktionerna i Malmfilten har emellertid 6kat under de senaste aren.

Om LKAB inte lyckas behélla medarbetare, utveckla befintliga medarbetare eller saknar formaga att rekrytera ny
arbetskraft och relevanta nyckelkompetenser skulle det kunna fi& en visentligt negativ effekt pA LKAB:s
verksamhet och konkurrenskraft.

Risker relaterade till motparters ataganden

LKAB ingar ett stort antal kommersiella och finansiella avtal med motparter s& som kunder, leverantdrer och
finansiella institutioner. Kommersiella kreditexponeringar uppstar i LKAB:s 16pande verksamhet primért i form
av kundkrediter. De kommersiella kreditriskerna bestar av kundens eller motpartens betalningsformaga, dvs.
kreditvardighet, storlek pa beviljad kredit och kredittid. Koncernens kreditriskexponering paverkas huvudsakligen
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av varje kunds enskilda egenskaper, men faktorer avseende branschen och det land dir kunderna &r verksamma
beaktas dven. LKAB:s existerande kontroller for att bedoma kreditrisken hos sina motparter kommer
nddvandigtvis inte att forhindra kreditforluster som en f6ljd av kreditexponering mot en stor kund, leverantdr eller
finansiell motpart. Dessutom kan kunder, leverantorer och finansiella motparter misslyckas med att fullgéra
befintliga avtal eller dtaganden. Utebliven leverans av viktiga varor och tjénster kan negativt paverka kostnader
och produktion. LKAB:s fyra storsta kunder star var och en for mer &n 10 procent av koncernens omséttning 2023.
Om LKAB:s motparter inte uppfyller sina ataganden gentemot LKAB skulle det dirmed kunna ha en vésentlig
negativ effekt pA LKAB:s verksambhet, resultat och finansiella stéllning.

Legala och regulatoriska risker

Risker relaterade till regelefterlevnad

LKAB:s verksamhet dr foremal for ingripande generella och industrispecifika lagar, regler och tillstdnd av
avgdrande betydelse for Bolagets verksamhet. Dessa avser i synnerhet prospektering, brytning och forddling,
infrastruktur, koncessionsavgifter, skatter, redovisningsfragor, utsldpp till luft och vatten, buller och vibrationer,
miljo, markanvéndning, krav avseende rittigheter till mark fran bland annat lokalbefolkning och samebyar,
vattenanvindning, hilsa och sdkerhet.

Visentliga forseningar och dkade kostnader kan belasta Bolaget i dess strdvan eller misslyckande att efterleva
sddana lagar, regler och tillstand. I den maén tillstind krdavs i LKAB:s verksamhet och sddana inte erhalls, eller
LKAB misslyckas med att efterleva lagar, forordningar, regler och tillstdnd, kan LKAB tvingas minska
omfattningen av, eller forbjudas att fortsdtta med, sin verksamhet. Det finns vidare en risk att &ndringar av géllande
lagar, regler och tillstand for LKAB:s verksamhet, eller en stridngare tillimpning av dessa, skulle kunna orsaka
Okade kostnader eller leda till att befintlig eller framtida verksamhet méste begréansas eller avbrytas.

Var och en av dessa faktorer skulle kunna ha en visentlig negativ effekt p4 LKAB:s verksamhet, resultat och
finansiella stdllning.

Risker kopplade till tillstand och miljo

LKAB bedriver tillstdndspliktig verksamhet enligt minerallagen (1991:45) och miljobalken (1998:808) i
moderbolaget samt 1 de svenska Koncernforetagen. Utan bearbetningskoncession och miljétillstand kan
verksamheten inte bedrivas. Koncessionerna sitter granserna for vilken malm som far brytas. Miljétillstanden
avser produktionstakt och villkor fér gruvbrytning och vidareforadlingen till jirnmalmsprodukter med krossning,
sovring och pelletsproduktion. Dér ingér ocksa tillstdnd for avfallsdeponering av sidoberg och av sand i sirskilda
dammanliggningar. Tillstdind krdvs &dven for exempelvis verksamhet i Luled och Narviks hamnar,
sprangimnestillverkning och for tikter. Andringar av respektive verksamhet kriver ofta en tillstindsprovning eller
en anmaélan till tillsynsmyndigheten.

LKAB:s verksamhet dr beroende av tillstdind och andra myndighetsbeslut. Det dr avgérande att processer for
miljotillstdnd, koncessioner och plandrenden ar effektiva, forutsdgbara och réttssikra for att LKAB ska kunna
planera och driva verksamheten framat. Tillstandsrisker utgor en sérskilt viktig fradga kopplat till forutsattningarna
for att erhalla tillgang till mark, dels for att mojliggora energiutbyggnaden i Sverige och kapacitetsutbyggnader pé
Malmbanan, dels for att expandera och utveckla LKAB:s egna industriomraden och sékerstilla en effektiv
hantering av samhéllsomvandlingen i Malmfalten.

Under 2023 har LKAB ldmnat in en ansdkan om miljétillstind som behovs for att kunna pébdrja omstéllningen i
Malmberget. Utover fortsatt gruv- och foradlingsverksamhet omfattar ansdkan bland annat etablering av en forsta
demonstrationsanldggning for framstéllning av fossilfri jarnsvamp genom den sé kallade HY BRIT-tekniken och
ett apatitverk for att utvinna fosfor och séllsynta jordartsmetaller fran dagens avfallsstrommar. LKAB ser att det
finns risk for att tillstdndsprocessen kan komma att paverka tidplaner kopplat till genomférande av omstéllningen.
Oforutsdgbara och utdragna tillstdndsprocesser dr en stor utmaning, inte bara for LKAB, utan dven for hela den
svenska gruvndringen. Tillstdndsprocesserna fortsitter att vara en av LKAB:s storsta utmaningar trots att flera
initiativ tagits pd politisk nivd under senare ar for att 4stadkomma forbattringar. Att inte upprétthalla befintliga
eller erhdlla nya miljotillstind kan medfora kostnadsokningar eller storningar och stopp i produktionen.
Overskridande av villkor i tillstdnden eller att pa annat sitt inte folja LKAB:s géllande tillstand skulle paverka
fortroendet for LKAB negativt och dirmed mojligheterna att bedriva verksamheten.

LKAB péverkar miljon genom att anvénda naturtillgdngar under produktionsprocessen, generera utslapp och avfall
under produktion och distribution samt vid anvidndning och slutlig kassering av produkter. Efterlevnad av
miljokrav dr av stor betydelse for LKAB:s verksamhet. Brott mot tillimpliga miljolagar kan leda till straffrittsliga
pafdljder och tvingsétgirder. Det kan dven dventyra géllande tillstdnd. Tillimpningen av miljolagar har under de
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senaste dren blivit allmént stringare och kan i framtiden komma att skérpas ytterligare. LKAB kan dven komma
att drabbas av skadestdndskrav till f6ljd av bland annat personskador, materiella skador eller naturskador.

Var och en av dessa faktorer skulle kunna ha en visentlig negativ effekt p4 LKAB:s verksamhet, resultat och
finansiella stéllning.

Finansiella risker

Valutakurser

LKAB:s redovisningsvaluta &r svenska kronor. Savdl LKAB:s framtida betalningsfloden (transaktionsexponering)
som omvérdering av fordringar och skulder i utlindsk valuta (omrikningsexponering) dr exponerade for risker
knutna till férandringar i valutakurser. De utlaindska Koncernforetagen verkar framst i sina lokala valutor och savél
investeringar som finansieringar gors huvudsakligen i den lokala valutan 1 syfte att reducera
omrikningsexponeringen. LKAB:s globala verksamhet ger upphov till omfattande kassafloden i utlindsk valuta
dar de viktigaste valutorna ar svenska kronor, amerikanska dollar och euro.

Storst paverkan pd LKAB:s resultat ger forsdljning av jairnmalm dér marknadsprisséttning sker i USD dér en
forandring om 10 procent skulle innebéra en effekt om cirka 3,9 mdkr pa 2023-4rs rorelseresultat. Det finns séledes
en risk att valutafluktuationer skulle kunna ha en visentlig negativ effekt paA LKAB:s resultat vilket i sin tur kan
ha en negativ effekt pA LKAB:s finansiella stdllning.

Okad belaning och marknadsrintor

LKAB behover vara finansiellt starkt for att klara framtida &taganden. Malet for kapitalstrukturen &r en
nettoskuldsattningsgrad understigande 60 procent (nettot av rintebdrande skulder och avsidttningar samt
rantebérande tillgdngar dividerat med eget kapital) till skillnad mot tidigare d& verksamheten varit helt finansierad
av eget kapital. Malet kommer att uppnas i takt med att LK AB:s skulder dkar och att utdelning ldmnas till Bolagets
dgare. Detta medfor att LKAB exponeras for 6kade marknadsréntor och rantemarginaler fran vilket LKAB inte
alltid kan skydda sig. Risken paverkas dven av vilken strategi LKAB viljer for rdntebindning. Hojda
rantekostnader skulle kunna ha en vésentlig negativ effekt pd& LKAB:s resultat och finansiella stéllning.

Refinansieringsrisker

I takt med att 1an forfaller maste de aterbetalas, forldngas eller fornyas. Forutsittningarna for LKAB att refinansiera
sina lan i takt med att de 16per ut beror pa tillgangen till finansiering och LKAB:s finansiella situation i samband
med refinansieringstillfallet. | LKAB:s laneavtal finns finansiella och andra dtaganden som ska uppfyllas och brott
mot sédana finansiella dtaganden skulle kunna leda till att lan inte utbetalas eller att utestdende 1&n kan sdgas upp
till fortida aterbetalning. Om LKAB inte kan ta upp nya 14n, aterbetala, forldnga eller fornya befintliga lan, eller
endast refinansiera sina lan till kraftigt 6kade kostnader, skulle det kunna ha en vésentlig negativ effekt pd LKAB:s
verksamhet och finansiella stdllning.

Vardet pa finansiella derivatinstrument

LKAB:s derivatinstrument har anskaffats for att ckonomiskt sikra de risker for ravarupris-, rinte- och
valutakursexponeringar som Bolaget utsétts for. Derivat redovisas initialt till verkligt virde innebdrande att
transaktionskostnader belastar periodens resultat, vinster och forluster avseende derivat redovisas i drets resultat
vid samma tidpunkt som vinster och forluster redovisas for de poster som sékrats. Vardet pé ett derivat ar bland
annat beroende av virdet pa dess underliggande tillgang och om vérdet pa den underliggande tillgangen sjunker
finns en risk att marknadsvirdet pA LKAB:s derivat kommer att minska, trots att Bolaget aktivt positionerar sig
for att motverka sadan nedgéng, vilket skulle kunna ha en vésentlig negativ effekt p4 LKAB:s resultat.

Likviditet

LKAB:s verksamhet adr forenad med en hog niva av fasta kostnader som &r oberoende av producerad volym.
Betalningsataganden bestar huvudsakligen av personal-, material-, energi- och transportkostnader samt kostnader
hanforliga till gruvbrytningens paverkan pé kringliggande samhillen. Om LK AB inte skulle ha tillrdcklig likviditet
for att kunna uppfylla sina betalningsataganden skulle det kunna ha en visentlig negativ effekt pA LKAB:s
verksamhet och finansiella stillning.

Finansiering av framtida investeringar och verksamheten i 6vrigt

LKAB:s investeringsplan forutsitter hoga nivéer av operativt kassaflode fran sin verksamhet. Det finns en risk att
kassafloden fran den befintliga verksamheten (tillsammans med eventuella ytterligare tillgingliga medel) inte ar
tillrdckliga for att finansiera LKAB:s investeringar eller den dagliga driften. Som en f6ljd av detta kan LKAB
tvingas att avbryta, sdnka takten av eller skjuta upp tinkta tillvéixtprogram, andra investeringar eller dtgarder fram
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till att de kan anskaffa nodvéndigt kapital eller oka sitt operativa kassaflode. I héndelse av ett bortfall i det
operationella kassaflodet finns det en risk att LKAB inte kommer att kunna anskaffa eller uppta den finansiering
som dr nodvindig, vilket skulle kunna ha en visentlig negativ effekt pA LKAB:s verksamhet, resultat och
finansiella stéllning.

RISKER RELATERADE TILL MTN

Risker relaterade till sikerheter och aterbetalningsformaga

MTN ar strukturellt efterstallda borgenarer till Koncernforetag och Bolaget far stilla
sdkerhet for annan skuld

MTN kommer inte att vara sdkerstillda och inget Koncernforetag kommer att g& i borgen for
betalningsforpliktelser under MTN. Koncernforetag kommer att ha skulder till andra borgenérer. De ovriga
Koncernforetagen ér sjélvstindiga juridiska personer och har inte stéllt ndgon borgen, sdkerhet eller liknande for
Bolagets skyldighet att betala forfallna belopp och uppfylla andra forpliktelser enligt relevanta Lénevillkor.
Fordringshavare har dérfor ingen rétt att rikta krav i anledning av relevanta Lénevillkor mot &vriga
Koncernforetag. Om Koncernforetag blir foremal for konkurs kommer dess borgendrer att ha ritt till full betalning
av sina fordringar innan Bolaget, i egenskap av direkt eller indirekt aktiedgare i Koncernforetaget, har rétt till
utbetalning av eventuella resterande medel.

Bolaget har enligt Allménna Villkor atagit sig att inte stdlla sdkerhet eller lata annan stélla sdkerhet for andra
marknadslan. Bolaget dr dock inte forhindrat att stélla sdkerhet for annan skuld, vare sig i form av banklan eller
andra 1an. Sakerstéllda borgendrer 1 Bolaget har ritt till betalning ur sékerheterna innan Fordringshavarna och
borgenirer i Koncernforetag kan &tnjuta prioritet vid betalningsoférmaga inom Koncernen. Fordringshavare under
MTN har ingen sdkerhet i Bolagets tillgdngar och skulle ddrmed vara oprioriterade borgenirer i hindelse av
Bolagets konkurs.

Det finns en risk att Bolagets finansiella stillning samt Bolagets mojligheter att géra betalningar till investerarna
under MTN, péaverkas negativt om Bolagets eller 6vriga Koncernforetags betalningsformaga utvecklas negativt.
Om Bolaget upptar annan skuld som &r sikerstélld kan det ha en negativ paverkan pd marknadsvérdet for av
Bolaget utgivna MTN. Sammantaget kan ovan beskrivna risker fa en vésentlig negativ inverkan for en investering
i MTN.

Kreditrisk

En investerare i MTN utgivna av Bolaget bér en kreditrisk gentemot Bolaget. Investerarens mojlighet att erhélla
betalning under MTN ér darfor beroende av Bolagets mojligheter att infria sina betalningsataganden, vilket i sin
tur 1 stor utstrickning &r beroende av utvecklingen i Bolagets verksamhet och Bolagets fortsatta finansiella
position. Det finns en risk att forsdmringar i dessa avseenden dven innebér att marknadsvardet av MTN sjunker.
Om utsikterna for Koncernen skulle forsdmras finns det risk att Bolaget inte kan fullfélja sina
betalningsforpliktelser under MTN. En annan aspekt pa kreditrisken ar att en forsémrad finansiell stéllning kan
medfora att Bolagets kreditvardighet minskar och Bolagets mdjligheter till skuldfinansiering forsdmras, vilket kan
paverka Bolagets mdjligheter att uppfylla sina ataganden under Lanevillkoren. Sammantaget kan ovan beskrivna
risker fa en negativ inverkan for en investering i MTN.

Marknadsrisker kopplade till MTN

Risker forenade med Grona Obligationer

Vad som utgér Grona Obligationer avgors av de kriterier som framgér av de Grona Villkoren, enligt dess lydelse
pa Lénedatumet for visst Lan. Det finns i nuldget ingen tydlig legal definition eller marknadsstandard av vad som
utgdr ’grona” investeringar. Det finns déarfor en risk att MTN enligt kriterierna i de Grona Villkoren inte passar
alla investerares krav, onskemal eller specifika investeringsmandat.

Savél de Grona Villkoren som marknadspraxis och regulatoriska krav kan vidare komma att utvecklas efter visst
Lénedatum, vilket kan medfora fordndrade villkor for efterkommande Lan eller fordndrade krav for Bolaget. EU
har tagit vissa initiativ for att etablera ett harmoniserat klassificeringssystem for héllbara investeringar, exempelvis
genom att anta Taxonomiforordningen och EUGB-forordningen. Per dagen for detta Grundprospekt &r det inte
klart 1 vilken utstrackning Taxonomiférordningen kommer att paverka utformningen av grona ramverk och
klassificeringen av grona obligationer. Det finns ddrmed en risk att Lan som emitteras som Grona Obligationer
under de Grona Villkoren kommer att paverkas av Taxonomiforordningen med innebdrden att de inte lédngre
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kommer att kvalificera som Grona Obligationer. Forandringar i de Grona Villkoren som sker efter Ldnedatumet
for visst Lan kommer varken att padverka det utestdende Lanet eller Fordringshavare i Lanet.

Vidare finns det en risk att Bolaget inte i tillréicklig utstrackning lyckas identifiera projekt som uppfyller kraven i
de Grona Villkoren, att det vid ett senare tillfille visar sig att utvalda projekt inte uppfyller kraven i de Grona
Villkoren eller att projekten inte bidrar till de utvalda hallbarhetsmalen. Om ett belopp motsvarande
emissionslikviden inte kan anvdndas for att finansiera eller refinansiera tillgdngar som uppfyller de Grona
Villkoren riskerar detta att forsdémra Bolagets anseende samt strida mot investerares interna regelverk eller
investeringsmandat. D4 marknadsforutséttningarna for grona instrument &r under snabb fordndring finns det
dessutom en risk att nuvarande eller framtida investerares forvéntningar inte uppfylls, vilket skulle kunna paverka
handeln i Grona Obligationer negativt.

Bolaget har erhéllit ett andrapartsutlatande fran Cicero Shades of Green (”Cicero”) som bekréftar att det Grona
Ramverket ar i linje med ICMA:s GBP. Cicero &r inte ansvarigt for hur det Grona Ramverket implementeras eller
f6ljs upp av investerare, myndigheter (i forekommande fall) eller andra intressenter, inte heller ar Cicero ansvarigt
for utfallet av projekt som beskrivs i det Grona Ramverket. Det finns en risk att lampligheten eller tillforlitligheten
av detta andrapartsutlatande ifrdgasitts (av Bolaget, investerare eller ndgon annan tredje part). Vidare ar Cicero,
och andra leverantorer av andrapartsutldtanden, for niarvarande inte foremal for ndgon reglering eller tillsyn, och
det finns en risk att sddana leverantorer inte kommer att anses tillforlitliga eller objektiva i framtiden. Innan Bolaget
emitterar Grona Obligationer kommer Bolaget att inhdmta ett nytt andrapartsutlatande.

Om Bolaget inte skulle uppfylla de Grona Villkoren i forhallande till visst Lan eller att ett visst Lan upphor att
klassificeras som grona obligationer innebér det inte att det foreligger en uppségningsgrund for Fordringshavare
under Lanet, varfor Fordringshavare i sadant fall inte heller har rétt till fortida aterbetalning eller aterkdp av MTN
eller annan kompensation vid sddan hindelse. Detta géller oavsett om investeraren riskerar att bryta mot interna
regelverk eller investeringsmandat till foljd av att Bolaget inte uppfyller de Grona Villkoren. Ett icke-uppfyllande
av de Grona Villkoren riskerar att ha en negativ paverkan pa vérdet av sddana Lan.

Risker relaterade till andrahandsmarknaden och likviditet

MTN som emitteras under MTN-programmet kommer inte nddvéandigtvis att innehas av flera Fordringshavare och
inte heller nodvéndigtvis handlas i ndgon omfattning. Notering av en serie MTN pé reglerad marknad kommer inte
att ha foregatts av nagon ordnad handel for MTN. Det finns dérfor en risk att en fungerande andrahandsmarknad
for MTN inte kommer att uppsta eller kvarsta. Efter en notering av MTN kan vidare volym och pris paverkas av
en rad faktorer av vilka endast nagra omnamns i detta avsnitt Riskfaktorer. Transaktionskostnaderna for handel i
MTN kan dven visa sig vara hoga. Fordringshavare riskerar darfor att inte kunna handla med MTN till for dem
acceptabla villkor. En investering i MTN ska dirfor endast goras av investerare som kan std risken att en
fungerande andrahandsmarknad inte uppstar och dirfor kan behdva inneha MTN till Aterbetalningsdagen.

Risker relaterade till rintekonstruktioner

For MTN som 16per med Fast Rénta innebér generellt en hojning av den allménna rantenivan att MTN kan minska
i vérde. Investeringar i MTN med Fast Rénta innebér saledes en risk for att marknadsvérdet for MTN kan péverkas
negativt vid fordndringar av den allménna riantenivén.

For MTN som loper med Rorlig Rénta innebér generellt en sdnkning av den allménna réntenivan att avkastningen
pa MTN kan minska. Investeringar i MTN med Rorlig Rénta kan vara utsatta for snabba och stora
ranteforandringar. Risk foreligger att Rintebasen faller till en ldgre niva under MTN:s 16ptid varpa den Rorliga
Réntan som betalas pa Lanet blir ldgre.

For Nollkupongslan géller generellt att ju ldngre aterstdende 16ptid pa vardepappren desto hdgre kursvolatilitet i
jémforelse med andra rantebirande vardepapper med jamforbara 16ptider. Marknadsviardet for MTN som utges till
over- eller underkurs i forhallande till det belopp som MTN ska terbetalas till pi Aterbetalningsdagen tenderar
att fluktuera mer vid allmédnna fordndringar i rinteldget 4n virdepapper som emitteras det belopp som ska
aterbetalas pa Aterbetalningsdagen. Det finns séledes en risk for att virdet pA MTN med nollkupong kan sjunka
plotsligt och snabbt.

Risker relaterade till LKAB:s aktiedgare

LKAB igs vid datumet for detta Grundprospekt till 100 procent av svenska staten. Svenska staten kan komma att
ha andra intressen 4n LKAB eller investerarna i MTN och dga bolag som konkurrerar med den verksamhet som
LKAB bedriver. Det kan inte uteslutas att atgarder som foretas av den svenska staten kan komma att ha en negativ
paverkan pA MTN.
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Fordraget om den Europeiska unionens funktionssétt forbjuder i allmanhet statsstod, vilket definieras som en
fordel, oavsett form, som ges selektivt till foretag av offentliga organ. For att dessa regler ska vara tillimpliga
maste det offentliga organets agerande (i) innebéra en overforing av statliga resurser, (ii) vara selektivt till sin
natur, (iii) ha en mdjlig effekt pa konkurrensen och handeln mellan medlemsstater samt (iv) utgdra en ekonomisk
fordel som foretaget inte annars skulle ha fatt pd kapitalmarknaderna eller i sin vanliga affdrsverksamhet. EU:s
medlemsstater maste i princip alltid informera EU-kommissionen i forvég om varje avsikt att ge stod. Ett exempel
pa en atgdrd som skulle kunna bedomas som statsstdd &r kapitaltillskott fran staten till Bolaget, vid héndelse av
Bolagets insolvens eller annars. Om sa sker kan staten vara forhindrad att tillskjuta kapital till dess att
EU-kommissionen har godként atgdrden, eller det fastslés att tillskottet inte utgdr statligt stod. Dessutom kan
relevanta myndigheter inleda en utredning dven i avsaknad av en anmélan fran Bolaget, till exempel till f61jd av
ett klagomal frén en tredje part. Om EU-kommissionen skulle anse att Bolaget erhallit statligt stod fran staten, och
att inget undantag fran det generella forbudet mot statsstod ar tillampligt, skulle det innebéra att Bolaget tvingas
aterbetala de medel Bolaget mottagit fran staten.

Risker relaterade till Benchmarkforordningen

Efter ett antal storre skandaler har processen for hur LIBOR, EURIBOR, STIBOR och andra referensrantor
bestdms varit foremal for lagstiftarens uppmarksamhet. Detta har resulterat i ett antal lagstiftningsétgérder varav
vissa redan implementerats och andra ar pa vig att implementeras. Det storsta initiativet pa omradet ar den s.k.
benchmarkforordningen (Europaparlamentets och Radets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index
som anvdnds som referensvirden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att méta
investeringsfonders resultat, och om dndring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och férordning (EU) nr
596/2014) som tradde ikraft den 1 januari 2018 och som reglerar tillhandahéllandet av referensvarden, rapportering
av dataunderlag for referensvarden och anvéndningen av referensvirden inom EU. Det finns dock en risk att
Benchmarkférordningen kan komma att paverka hur vissa referensrdntor bestdms och utvecklas. Som exempel
kan ndmnas att Riksbanken tillhandahaller och publicerar den transaktionsbaserade referensrdntan Swestr
(Swedish krona Short Term Rate) som pa langre sikt kan komma att anvéndas som ett alternativ till STIBOR &ven
for langre rantebindningstider. Detta kan i sin tur exempelvis leda till 6kad volatilitet gdllande vissa referensréntor.
Vidare kan de 6kade administrativa kraven, och de dértill kopplade regulatoriska riskerna, leda till att aktorer inte
langre kommer vilja medverka vid bestdmning av referensréntor, eller att vissa referensréntor helt upphor att
publiceras. Allminna Villkor innehéller avsnitt om Byte av Réntebas och om ett byte sker avseende en
referensranta som tillimpas for viss MTN skulle det kunna fa negativa effekter for en innehavare av MTN. P&
dagen for detta Grundprospekt tillhandahalls STIBOR av Swedish Financial Benchmark Facility AB och
EURIBOR av European Money Markets Institute. P4 dagen for detta Grundprospekt dr bada administratorerna av
EURIBOR och STIBOR inkluderade i det register 6ver administratorer och referensvarden som tillhandahélls av
ESMA i enlighet med artikel 36 i Europaparlamentets och Rédets Forordning (EU) 2016/1011.
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ALLMANNA VILLKOR

Foljande allménna villkor ("Allménna Villkor”) ska gélla for lan som Luossavaara-Kiirunavaara AB (publ) (org.
nr 556001-5835) ("Bolaget”) emitterar pa kapitalmarknaden (i) efter den 21 augusti 2024, och (ii) under avtal som
ursprungligen ingatts den 25 november 2014 mellan Bolaget och Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial,
Nordea Bank Abp, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank
AB (publ) (sdsom éndrat genom tillaggsavtal daterat den 21 augusti 2024) om MTN-program ("MTN-program”)
genom att utge obligationer med varierande 16ptider, dock lagst ett &r, s.k. Medium Term Notes.

1.1

DEFINITIONER
Utdver ovan gjorda definitioner ska foljande bendmningar ha den innebérd som anges nedan.

”Administrerande Institut”, vilket anges i Slutliga villkor, &r (i) om Lén utgivits genom tva eller
flera Utgivande Institut, det Utgivande Institut som utsetts av Bolaget att ansvara for vissa
administrativa uppgifter betrdffande Lanet, och (ii) om Lén utgivits genom endast ett Utgivande
Institut, det Utgivande Institutet.

”Avstimningsdag” dr den femte Bankdagen fore (eller annan Bankdag fore den relevanta dagen som
generellt kan komma att tillimpas pa den svenska obligationsmarknaden) (i) forfallodag for rinta eller
kapitalbelopp enligt Lanevillkoren, (ii) annan dag d& betalning ska ske till Fordringshavare, (iii) dagen
for Fordringshavarmdéte, (iv) avsdndande av meddelande, eller (v) annan relevant dag.

”Bankdag” dr dag som inte dr sondag eller annan allmén helgdag i Sverige eller som betrdffande
betalning av skuldebrev inte dr likstdlld med allmén helgdag i Sverige. Lordagar, midsommarafton,
julafton och nyarsafton ska for denna definition anses vara likstillda med allméin helgdag.

”Dagberikningsmetod” &r vid berdkningen av ett belopp for viss berdkningsperiod, den
berdkningsgrund som anges i Slutliga Villkor.

(a) Om berdkningsgrunden ”30/360” anges som tillamplig ska beloppet berdknas pa ett &r med
360 dagar bestaende av tolv ménader med vardera 30 dagar och vid bruten manad det faktiska
antalet dagar som 16pt i manaden.

(b) Om berdkningsgrunden “Faktisk/360” anges som tilldimplig ska beloppet berdknas pd det
faktiska antalet dagar i den relevanta perioden dividerat med 360.

“Emissionsinstitut” dr Svenska Handelsbanken AB (publ), Danske Bank A/S, Danmark, Sverige
Filial, Nordea Bank Abp, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) och Swedbank AB (publ), samt
varje annat emissionsinstitut som av Euroclear Sweden erhéllit sdrskilt tillstdnd att hantera och
registrera emissioner 1 VPC-systemet och som ansluter sig till detta MTN-program, dock endast s&
lange sadant institut inte avtrétt som emissionsinstitut.

"EURIBOR” ir:

(a) den arliga réntesats som omkring kl. 11.00 pa aktuell dag anges pa informationssystemet
Refinitivs sida EURIBORO1 (eller genom séddant annat system eller pa sddan annan sida som
ersitter nimnda system respektive sida) for lan eller depositioner i Euro under en period
jémforbar med den relevanta Rénteperioden; eller

(b) om ingen sddan réntesats anges for den relevanta Rénteperioden, kvoten (avrundat uppét till
fyra decimaler) av den rintesats som fyra storre affdrsbanker som vid aktuell tidpunkt
kvoterar EURIBOR (och som utses av Administrerande Institut) anger till Administrerande
Institut pa dennes begdran for depositioner av EUR 10.000.000 for den relevanta
Rénteperioden; eller

(c) om ingen rintesats anges enligt punkten (b), den rintesats som enligt Administrerande
Instituts skéliga uppskattning bast motsvarar réntesatsen for depositioner i Euro for den
relevanta Rénteperioden.
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”Euro” och "EUR” ér den valuta som anvénds av de deltagande medlemsstaterna i enlighet med den
Europeiska Unionens regelverk for den Ekonomiska och Monetidra Unionen (EMU).

”Euroclear Sweden” ar Euroclear Sweden AB (org. nr 556112-8074).

”Fordringshavare” dr den som 4r antecknad p&4 VP-konto som direktregistrerad dgare eller forvaltare
aven MTN.

“Fordringshavarméte” ar ett mote med Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 13
(Fordringshavarmote).

”Justerat Lanebelopp” 4r det sammanlagda utestdende Nominella Beloppet av MTN avseende visst
Lan med avdrag for MTN som &gs av ett Koncernforetag, oavsett om sddant Koncernforetag ar
direktregistrerat som dgare av sddan MTN.

”Koncernen” &dr den koncern i vilken Bolaget dr moderbolag (med begreppet koncern och
moderbolag avses vad som anges i lag (2005:551) om aktiebolag).

”Koncernforetag” ar varje juridisk person som ingér i Koncernen.

”Kontoforande Institut” dr bank eller annan som har medgivits ritt att vara kontoférande institut
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument och hos
vilken Fordringshavare 6ppnat VP-konto avseende MTN.

”Ledarbank” ir Svenska Handelsbanken AB (publ) eller annat Emissionsinstitut som Bolaget kan
komma att utse.

”Likviddag” dr den dag da emissionslikviden for MTN ska betalas.

”Lan” &r varje lan omfattande en eller flera MTN, som Bolaget upptar under detta MTN-program.
”Lanebelopp” ir det sammanlagda utestdende Nominella Beloppet av MTN avseende visst Lan.
”Lanevillkor” for visst Lan, &r dessa Allméinna Villkor samt de Slutliga Villkoren for sadant Lan.

”Marknadslan” ar lan mot utgivande av certifikat, obligationer eller andra vardepapper (inklusive
l&n under MTN- eller annat marknadslaneprogram), som séljs, formedlas eller placeras i organiserad
form och vilka &r eller kan bli foremél for handel pa Reglerad Marknad.

"MTN” dr en ensidig skuldforbindelse om Nominellt Belopp som registrerats enligt lagen
(1998:1479) om vérdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument och som utgor del
av Lan som utgivits av Bolaget under detta MTN-program.

”Nominellt Belopp” ir det belopp for varje MTN som anges i Slutliga Villkor (minskat med
eventuellt aterbetalt belopp).

”Reglerad Marknad” &r en reglerad marknad sasom definieras i Europaparlamentets och radets
direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument.

”Réntebas” dr med avseende pa Lan med Rorlig Rénta, rantebasen STIBOR eller EURIBOR som
anges i de Slutliga Villkoren eller nadgon referensrdnta som ersétter STIBOR eller EURIBOR i
enlighet med avsnitt 12 (Byte av Réintebas).

”Slutliga Villkor” ér de slutliga villkor vilka upprittas for ett visst Lan under detta MTN-program i
enlighet med Bilaga 1 (Mall for Slutliga Villkor).

”Startdag For Rinteberikning” &r, vilket anges i Slutliga Villkor, den dag fran vilken rénta (i
forekommande fall) ska borja 16pa.

”STIBOR” ér:

(a) den rintesats som administrerats, berdknats och distribuerats av Swedish Financial
Benchmark Facility AB (eller ersittande administrator eller berdkningsombud) for aktuell
dag och publiceras pa informationssystemet Refinitivs sida ”STIBOR=""(eller genom sédant
annat system eller pa sddan annan sida som ersitter ndmnda system eller sida) for Svenska
Kronor under en period jamforbar med den relevanta Rénteperioden; eller
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(b) om ingen sddan réntesats anges for den relevanta Rénteperioden, kvoten (avrundat uppét till
fyra decimaler) av den rantesats som Nordea Bank Abp, Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ), Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ) (eller sadana ersittande
banker som utses av Administrerande Institut) anger till Administrerande Institut pa dennes
begédran for depositioner av SEK 100.000.000 for den relevanta Ranteperioden; eller

(c) om ingen rantesats anges enligt punkten (b), den réntesats som enligt Administrerande
Instituts skiliga uppskattning bast motsvarar rantesatsen for depositioner i Svenska Kronor
pa interbankmarknaden i Stockholm for den relevanta Rénteperioden.

”Svenska Kronor” och "SEK” ir den lagliga valutan i Sverige.

”Utgivande Institut” &r, vilket anges i Slutliga Villkor, det eller de Emissionsinstitut under detta
MTN-program varigenom ett visst Lan har upptagits.

”VP-konto” ir det vérdepapperskonto hos FEuroclear Sweden enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument i vilket (i) en 4dgare av ett
vardepapper ar direktregistrerad som dgare av vardepapper eller (ii) en dgares innehav av vardepapper
ar forvaltarregistrerat i en forvaltares namn.

”Visentligt Koncernforetag” ir (a) Bolaget och (b) varje Koncernforetag vars:

(i) totala konsoliderade tillgangar utgér minst fem procent av Koncernens totala konsoliderade
tillgéngar, i enlighet med senast publicerade arsredovisning; eller

(i1) konsoliderade resultat fore rinta och skatt utgdr minst fem procent av Koncernens
konsoliderade resultat fore rdnta och skatt, i enlighet med senast publicerade
arsredovisning.

”Aterbetalningsdag” ir, vilket anges i Slutliga Villkor, dag d4 MTN ska terbetalas.
”Aterkopsdag” ir den dag dd MTN aterkops av Bolaget enligt punkt 9.5.

Vid berdkningen av huruvida en grians beskriven i Svenska Kronor har blivit uppnadd eller
overskriden ska ett belopp i annan valuta berdknas utifran den vaxlingskurs som gillde Bankdagen
nadrmast fore den relevanta tidpunkten och som publiceras pa Refinitivs sida ”"SEKFIX="(eller genom
sadant annat system eller pa sddan annan sida som ersétter nimnda system respektive sida) eller, om
sadan kurs inte publiceras, enligt den kurs for Svenska Kronor mot den aktuella valutan p&d ndmnda
dag som publiceras av Riksbanken pa sin hemsida (www.riksbank.se).

Ytterligare definitioner sdsom Initialt Lanebelopp, Rantekonstruktion, Réntesats, Rédntebasmarginal,
Réntebestdmningsdag, Ranteforfallodag/ar, Rénteperiod och Valuta aterfinns (i forekommande fall) i
Slutliga Villkor.

De definitioner som aterfinns i dessa Allmédnna Villkor ska tillimpas ocksa for Slutliga Villkor.

UPPTAGANDE AV LAN

Under detta MTN-program far Bolaget ge ut MTN i Svenska Kronor eller Euro med en 16ptid pa 14gst
ett &r. Under ett Lan kan MTN ges ut i flera trancher utan godkidnnande frén Fordringshavare under
forutsittning att villkoren for sadana trancher ar identiska forutom Likviddag, Lanebelopp, Pris per
MTN och Utgivande Institut.

Genom att teckna sig for MTN godkénner varje initial Fordringshavare att dess MTN ska ha de
rattigheter och vara villkorade av de villkor som foljer av Lanevillkoren. Genom att forvirva MTN
bekréftar varje ny Fordringshavare sddant godkénnande.

Bolaget atar sig att gora betalningar avseende utgivna MTN och dven i 6vrigt folja Lanevillkoren for
de Lan som tas upp under detta MTN-program.
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Onskar Bolaget ge ut MTN under detta MTN-program ska Bolaget ingd sirskilt avtal for detta
andamal med ett eller flera Emissionsinstitut vilka ska vara Utgivande Institut for sddant Lan.

REGISTRERING AV MTN

MTN utges i dematerialiserad form, varfor inga fysiska viardepapper kommer att utfirdas. MTN ska
for Fordringshavares rédkning registreras pd VP-konto. Begéran om viss registreringsétgird avseende
MTN ska riktas till Kontoforande Institut.

Den som pé grund av uppdrag, pantséttning, bestimmelserna i fordldrabalken, villkor i testamente
eller gdvobrev eller annars forvirvat ritt att ta emot betalning under en MTN ska l4ta registrera sin
ratt for att erhélla betalning.

Administrerande Institut har rétt att erhélla information fran Euroclear Sweden om innehéllet i dess
avstamningsregister for MTN 1 syfte att kunna fullgora sina uppgifter i enlighet med avsnitten 11
(Uppsdgning av Lan) och 13 (Fordringshavarméte), och om Euroclear Sweden tilldter, dven for annat
andamal. Administrerande Institut ska inte vara ansvarig for innehallet i sddant utdrag eller pa annat
sdtt vara ansvarigt for att faststédlla vem som ar Fordringshavare.

RATT ATT AGERA FOR FORDRINGSHAVARE

Om annan dn Fordringshavare onskar utdva Fordringshavares réttigheter under Lanevillkoren eller
rosta pd Fordringshavarmdte, ska sddan person kunna uppvisa fullmakt eller annan
behorighetshandling utfirdad av Fordringshavaren eller en kedja av sadana fullmakter och/eller
behdrighetshandlingar fran Fordringshavaren.

Fordringshavare, eller annan person som utdvar Fordringshavares rittigheter enligt punkt 4.1 ovan,
kan befullmiktiga en eller flera personer att representera Fordringshavaren avseende vissa eller
samtliga MTN som innehas av Fordringshavaren. Envar sddan befullmiktigad person far agera
sjdlvstandigt.

BETALNINGAR

Betalning avseende MTN utgivna i Svenska Kronor ska ske i Svenska Kronor och avseende MTN
utgivna i Euro ska ske i Euro.

Betalningar avseende MTN ska goras till den som é&r registrerad som Fordringshavare pa
Avstamningsdagen for respektive forfallodag eller till sédan annan person som é&r registrerad hos
Euroclear Sweden som berittigad att erhalla sddan betalning.

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut latit registrera att kapitalbelopp respektive rénta
ska insdttas pa visst bankkonto, sker insdttning genom Euroclear Swedens forsorg pa respektive
forfallodag. Skulle Euroclear Sweden pa grund av drojsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat
hinder inte kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, ska Bolaget tillse att beloppet utbetalas sa
snart hindret upphdort till den som pé Avstimningsdagen var Fordringshavare.

Om Bolaget ej kan fullgora betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden pa grund av hinder for
Euroclear Sweden ska Bolaget ha ritt att skjuta upp betalningsforpliktelsen tills dess hindret har
upphort. I sddant fall ska ranta utgd enligt punkt 7.2.

Visar det sig att den som tillstillts belopp i enlighet med detta avsnitt 5 saknade rétt att mottaga detta,
ska Bolaget respektive Euroclear Sweden likvil anses ha fullgjort sina ifrdgavarande skyldigheter.
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RANTA
Rénta pa visst MTN berédknas och utgér (i forekommande fall) i enlighet med Léanevillkoren.
I Slutliga Villkor ska relevant Rantekonstruktion anges enligt ndgot av foljande alternativ:

(a) Fast Réinta
Om Lén ar specificerat som Lén med Fast Rénta ska Lanet 16pa med rénta enligt Réntesatsen
fran (exklusive) Startdag Fér Rinteberikning till och med (inklusive) Aterbetalningsdagen.

Rénta som upplupit under en Rénteperiod erldggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag
och berdknas enligt Dagberdkningsmetoden 30/360 for Lan i Svenska Kronor och Euro.

(b) Rorlig Rénta (FRN)
Om Lanet dr specificerat som Lén med Rorlig Rénta ska Lénet 16pa med rénta fran
(exklusive) Startdag For Rinteberikning till och med (inklusive) Aterbetalningsdagen.
Réntesatsen for respektive Rénteperiod berdknas av Administrerande Institut pé respektive
Réntebestamningsdag och utgdrs av Réintebasen med tilligg av Réntebasmarginalen for
samma period justerat med hénsyn till tillimpning av avsnitt 12 (Byte av Rdntebas). Om
berdkningen av Rantesatsen innebdr ett viarde ldgre dn noll, ska Réntesatsen anses vara noll.

Kan Réntesats inte bestimmas p& Réintebestimningsdagen pd grund av sddant hinder som
avses i punkt 17.1 ska Lanet fortsétta att [6pa med den riantesats som géllde for den ndrmast
forutvarande Rénteperioden. Sa snart hindret upphort ska Administrerande Institut berdkna
ny Réntesats att gilla fran den andra Bankdagen efter dagen for berdknandet till utgangen av
den dé 16pande Rénteperioden.

Rénta som upplupit under en Rénteperiod erldggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag
och berdknas enligt Dagberdkningsmetoden Faktisk/360 for Lan i Svenska Kronor och Euro
eller enligt sddan annan berdkningsgrund som tillimpas for aktuell Réntebas.

(c) Nollkupongslan
Om Lénet dr specificerat som Nollkupongslén ska Lanet 16pa utan rinta. Nollkupongslan
kan utfardas till underkurs.

Rénta (i forekommande fall) erldggs pa aktuell Rénteforfallodag.

Infaller Rénteforfallodag for MTN med Fast Rénta pa dag som inte &r Bankdag utbetalas rénta forst
foljande Bankdag. Rinta berdknas och utgér dock endast till och med Rénteforfallodagen.

Infaller Rénteforfallodag for MTN med Rorlig Rénta pa dag som inte &r Bankdag ska som
Rénteforfallodag istdllet anses ndarmast pafoljande Bankdag forutsatt att sadan Bankdag inte infaller i
en ny kalendermanad, i vilket fall Ranteforfallodagen ska anses vara foregdende Bankdag.

DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdrdjsmal utgar drojsmélsrinta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen till och med
den dag da betalning erldggs efter en réntesats som motsvarar genomsnittet av en veckas STIBOR for
MTN utgivna i Svenska Kronor respektive EURIBOR for MTN utgivna i Euro under den tid
drojsmalet varar, med tilldgg av tva procentenheter. STIBOR respektive EURIBOR ska dirvid avldsas
den forsta Bankdagen i varje kalendervecka under vilket drojsmélet varar. Drojsmalsrianta enligt
denna punkt 7.1 for MTN som 16per med ridnta ska dock aldrig utgd efter l4gre rintesats 4n som
motsvarar den som géllde for aktuellt MTN pa forfallodagen i fraga med tilligg av tva procentenheter.
Dro6jsmalsrinta ska inte kapitaliseras.

Beror dréjsmalet pa hinder for Emissionsinstituten eller Euroclear Sweden utgér drojsmalsrénta efter
en rantesats motsvarande (i) for MTN som I6per med rénta, den réntesats som géllde for aktuellt MTN
pa forfallodagen ifraga eller (ii) for MTN som I6per utan rénta, genomsnittet av en veckas STIBOR
respektive EURIBOR under den tid drojsmalet varar (varvid STIBOR respektive EURIBOR ska
avldsas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka under den tid dréjsmalet varar).
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ATERBETALNING OCH ATERKOP

Lan forfaller till betalning pa Aterbetalningsdagen med det belopp per MTN som anges i Slutliga
Villkor, tillsammans med upplupen rinta (om nigon). Infaller Aterbetalningsdagen pa dag som inte
ar Bankdag aterbetalas Lénet dock forst foljande Bankdag.

Slutliga Villkor kan innehélla bestimmelse som medfor att Bolaget har rétt eller skyldighet att helt
eller delvis 4terbetala Lan tillsammans med upplupen rinta (om nagon) fore Aterbetalningsdagen.

Bolaget har ritt att kopa MTN vid varje tidpunkt under forutsittning att det ar forenligt med géllande
ratt. MTN som &gs av Bolaget far enligt Bolagets eget val behéllas, overlatas eller 16sas in.

ATERKOP VID AGARFORANDRING

Envar Fordringshavare har rtt att begéra aterkop av alla, eller vissa, av MTN som innehas av denne,
om svenska statens dgande 1 Bolaget, direkt eller indirekt, understiger 100 procent av antalet aktier
och roster i Bolaget.

Det éligger Bolaget att s& snart Bolaget fatt kinnedom om en dgarforindring enligt punkt 9.1 meddela
Fordringshavarna om detta genom pressmeddelande, pad Bolagets hemsida och i enlighet med
avsnitt 16 (Meddelanden). Meddelandet ska innehalla instruktioner avseende hur en Fordringshavare
som vill f4 MTN é&terkopta ska agera samt specificera den period inom vilken Aterkopsdagen fir
infalla.

Perioden inom vilken Aterkdpsdagen far infalla ska minst omfatta tiden frdn och med en (1) till och
med 20 Bankdagar efter att meddelande om &dgarfordndringen kommit Fordringshavare tillhanda i
enlighet med punkt 9.2.

Meddelande fran Fordringshavare avseende pakallande av aterkdp av MTN ska tillstéllas Bolaget
senast 10 Bankdagar fore sista méjliga Aterkdpsdag enligt punkt 9.3.

Om rétt till aterkdp foreligger ska Bolaget, om Fordringshavare sa begér, aterkopa relevanta MTN pa
en Aterkdpsdag till det pris per MTN som skulle aterbetalats pa den slutliga Aterbetalningsdagen,
tillsammans med upplupen rénta (om nagon). For MTN som ar Nollkupongslan ska istéllet ett belopp
per MTN beréknat i enlighet med punkt 11.4 erldggas.

SARSKILDA ATAGANDEN

Sa lange ndgon MTN utestar atar sig Bolaget foljande.
Status

Bolaget ska tillse att dess betalningsforpliktelser enligt Lan i formansréttsligt hinseende jamstélls med
Bolagets ovriga icke efterstillda och icke sdkerstillda betalningsforpliktelser, forutom sadana
forpliktelser som enligt géllande rétt har battre formansrétt.

Bolagets verksamhet och anliggningstillgingar
Bolaget ska inte (i) vdsentligt fordndra karaktdren av Koncernens verksamhet, och (ii) avyttra eller pa

annat sitt avhinda sig anldggningstillgdng om sadan avhidndelse pd ett vdsentligt negativt sitt
paverkar Bolagets forméga att fullgdra sina betalningsforpliktelser gentemot Fordringshavarna.
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Sikerstillande av andra Marknadslin

Bolaget ska:

(a) inte sjélvt stélla sékerhet eller lata annan stélla sékerhet, vare sig i form av ansvarsforbindelse
eller pd annat sitt, for annat Marknadslan som upptagits eller kan komma att upptagas av
Bolaget;

(b) inte sjélvt stilla sékerhet i annan form &n genom ansvarsforbindelse, vilken i sin tur inte far

sdkerstéllas, for annat Marknadslan som upptagits eller kan komma att upptagas av annan dn
Bolaget; samt

(c) tillse att Koncernforetag vid dess upptagande av Marknadslan efterlever bestimmelserna
enligt punkterna (a) och (b) ovan, varvid pa vederborande Koncernforetag ska tillimpas det
som giller for Bolaget (med beaktande av att Koncernforetaget far motta siadan
ansvarsforbindelse som Bolaget dger ldmna enligt bestimmelse i punkten (b) ovan).

Upptagande till handel pa Reglerad Marknad

For Lan som enligt Slutliga Villkor ska upptas till handel pa Reglerad Marknad &tar sig Bolaget att
ansoka om detta i enlighet med Slutliga Villkor och att vidta de atgérder som erfordras for att bibehélla
upptagandet till handel sé lénge det relevanta Lanet ar utestdende, dock ldngst sé lange detta dr mojligt
enligt tillimpliga regler.

Tillhandahéillande av Lanevillkor

Bolaget atar sig att hélla den aktuella versionen av dessa Allmédnna Villkor samt de Slutliga Villkoren
for samtliga utestdende Lan som dr upptagna till handel pa Reglerad Marknad tillgdngliga pa Bolagets
hemsida.

UPPSAGNING AV LAN

Administrerande Institut ska (i) om sa begirs skriftligt av Fordringshavare som vid tidpunkten for
begéran representerar minst en tiondel av Lanebelopp under relevant Lan (sddan begiran kan endast
goras av Fordringshavare som ensam representerar en tiondel av Lanebelopp eller av Fordringshavare
som gemensamt representerar en tiondel av Lanebelopp vid aktuell Bankdag, samt vid begéran foreter
bevis om detta), eller (ii) om si beslutas av Fordringshavarna under ett Lan p& Fordringshavarmote,
skriftligen forklara relevant Lén tillsammans med rdnta (om négon) forfallet till betalning omedelbart
eller vid den tidpunkt Administrerande Institut eller Fordringshavarmotet (sdsom tillampligt) beslutar,
om:

(a) Bolaget inte i rtt tid erldgger forfallet kapital- eller rdntebelopp avseende nagot Lan under
detta MTN-program, sévida inte drojsmalet:

)] ar en f6ljd av tekniskt eller administrativt fel; och
(i1) inte varar langre dn tre (3) Bankdagar;

(b) Bolaget i ndgot annat avseende 4n som anges i punkten (a) ovan inte fullgdr sina forpliktelser
enligt Lanevillkoren avseende relevant Lan, under forutsittning att:

i) rattelse dr mojlig; och

(i)  Bolaget skriftligen uppmanats av Administrerande Institut att vidta réttelse och
rattelse inte skett inom 20 Bankdagar;

(c) (i) Vésentligt Koncernforetag inte i rétt tid eller inom tillimplig uppskovsperiod erlagger
betalning avseende annat lan och lanet ifrdga pa grund dérav sagts upp, eller kunnat sdgas
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upp, till betalning i fortid eller, om uppsdgningsbestimmelse saknas eller den uteblivna
betalningen skulle utgdra slutbetalning, om betalningsdrdjsmélet varar 10 Bankdagar, allt
under forutsittning att summan av utestdende skuld under de 1&n som ber6rs uppgar till minst
SEK 150 000 000, eller (ii) annat lan till Vasentligt Koncernforetag forklaras uppsagt till
betalning i fortid till f61jd av en uppsidgningsgrund (oavsett karaktér), under forutsittning att
summan av forfallna skulder under sddana uppsagda 1&n uppgér till minst SEK 150 000 000;

(d) Visentligt Koncernforetag inte inom 15 Bankdagar efter den dag d& det Visentliga
Koncernforetaget mottagit berdttigat krav infriar borgen eller garanti som det Visentliga
Koncernforetaget stéllt for annans forpliktelse, under forutsdttning att summan av
berittigade krav som inte infriats inom sadan tid uppgar till minst SEK 150 000 000;

(e) tillgdngar som dgs av ett Vésentligt Koncernforetag och som har ett viarde dverstigande
SEK 100 000 000 utméts och sddan utmitning inte undanrdjs inom 30 Bankdagar frén dagen
for utmétningsbeslutet;

() Visentligt Koncernforetag stiller in sina betalningar;

(2) Visentligt Koncernforetag ansdker om eller medger ansdkan om foretagsrekonstruktion eller
liknande forfarande;

(h) Visentligt Koncernforetag forsétts i konkurs;

(1) beslut fattas om att Bolaget ska trdda 1 likvidation eller att Visentligt Koncernforetag ska
forséttas i tvangslikvidation; eller

() Bolagets styrelse uppréttar fusionsplan enligt vilken Bolaget ska uppgéd 1 nytt eller
existerande bolag.

Begreppet ’1an” i punkten (c) ovan omfattar dven kredit i rdkning samt belopp som inte erhallits som
lan men som ska erldggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for allmén omsittning.

Administrerande Institut fir inte forklara relevant Lén tillsammans med ranta (om nagon) forfallet till
betalning enligt punkt 11.1 genom hénvisning till en uppségningsgrund om det har beslutats pa ett
Fordringshavarméte att sadan uppsédgningsgrund (tillfélligt eller permanent) inte ska medfora
uppsédgning enligt punkt 11.1.

Det éligger Bolaget att omedelbart underritta Emissionsinstituten och Fordringshavarna enlighet med
avsnitt 16 (Meddelanden) i fall en uppsagningsgrund som anges i punkt 11.1 skulle intréffa. I brist pa
sddan underrittelse ska varken Administrerande Institut eller Emissionsinstitut, oavsett faktisk
vetskap, anses kédnna till en uppsdgningsgrund. Varken Administrerande Institut eller
Emissionsinstituten ar sjdlva skyldiga att bevaka om forutsittningar for uppségning enligt punkt 11.1
foreligger.

Vid aterbetalning av Léan efter uppsédgning enligt punkt 11.1 ska:

(a) Léan som I16per med rédnta aterbetalas till ett belopp per MTN som skulle &terbetalats pa den
slutliga Aterbetalningsdagen; och

(b) Lan som l6per utan rénta aterbetalas till ett belopp per MTN som bestims enligt féljande
formel per dagen for uppsdgningen av Lénet:

Nominellt Belopp
1+t
r= den séljranta som Administrerande Institut anger for lan, utgivet av svenska staten, med en

aterstaende 10ptid som motsvarar den som giller for aktuellt Lan. Vid avsaknad av sdljrdnta
ska istdllet kopranta anvindas, vilken ska reduceras med marknadsmissig skillnad mellan
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kop- och siljrédnta, uttryckt i procentenheter. Vid berdkningen ska stdngningsnoteringen
anvéndas.

t= aterstdende 10ptid for aktuellt Lan, berdknat enligt Dagberdkningsmetoden Faktisk/360 for
MTN utgivna i Svenska Kronor eller Euro.

BYTE AV RANTEBAS

Om en Triggerhdndelse som anges i punkt 12.2 nedan har intraffat ska Bolaget i samrad med
Ledarbanken initiera atgérder for att, sa snart det rimligen dr mgjligt, bestimma Erséttande Réntebas,
Spreadjustering samt initiera atgédrder for att bestimma nddvindiga administrativa, tekniska och
operativa dndringar av Lanevillkoren for att tillimpa, berdkna och slutligt faststdlla den tillimpliga
Réntebasen. Det foreligger ingen skyldighet for Ledarbanken att medverka till sadant samrad eller
bestimmande enligt ovan. Om Ledarbanken inte medverkar i ett sddant samrad eller bestimmande
ska Bolaget, pa Bolagets bekostnad, snarast utse en Oberoende Radgivare for att initiera atgirder for
att, s& snart det rimligen dr mojligt, bestimma det ndmnda. Forutsatt att Ersdttande Réntebas,
Spreadjustering och Ovriga &andringar har slutligt faststdllts senast innan den relevanta
Réntebestamningsdagen ska dndringarna tillimpas fran och med néstkommande Rénteperiod, dock
alltid med beaktande av eventuella tekniska begridnsningar hos Euroclear Sweden och
berdkningsmetoder som ar tillimpliga i forhallande till sddan Ersédttande Réntebas.

En triggerhindelse dr en eller flera av foljande héndelser ("Triggerhindelse”) som innebar:

(a) att Réntebasen (for den relevanta Réanteperioden for aktuellt Lan) har upphort att existera eller
upphdrt att tillhandahallas i minst fem (5) pa varandra foljande Bankdagar till f6ljd av att
Réntebasen (for den relevanta Rénteperioden for aktuellt Lan) upphor att berdknas eller
administreras;

(b) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information frén (i) tillsynsmyndigheten for
Administratdren av Riantebasen eller (ii) Administratoren av Réntebasen med information om
att Administratoren av Réintebasen inte ldngre tillhandahéller aktuell Réntebas (for den
relevanta Rénteperioden for aktuellt Lan) permanent eller pa obestimd tid och att det vid
tidpunkten for uttalandet eller publiceringen ingen eftertridande administrator har utsetts eller
férvantas utses att fortsétta tillhandahalla Réantebasen;

(c) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information i vardera fall fran
tillsynsmyndigheten for Administratéren av Réntebasen att Réntebasen (for den relevanta
Rénteperioden for aktuellt Lan) inte langre &r representativ for den underliggande marknaden
som Rintebasen dr avsedd att representera och Rantebasens representativitet kommer inte att
kunna aterstillas, enligt tillsynsmyndigheten for Administratdren av Réntebasen;

(d) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information i vardera fall fran
tillsynsmyndigheten for Administratéren av Rintebasen med konsekvensen att det &r olagligt
for Bolaget eller det Administrerande Institutet att berdkna betalning till Fordringshavare
genom att anvinda aktuell Rantebas (for den relevanta Rinteperioden for aktuellt Lan) eller att
det av annan orsak blivit forbjudet att anvénda aktuell Réntebas (for den relevanta
Rénteperioden for aktuellt Léan);

(e) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information frén 1 vardera fall
konkursforvaltaren for Administratoren for Réntebasen eller fran forvaltaren enligt
krishanteringsregelverket, eller vad avser EURIBOR, fran motsvarande enhet med insolvens-
eller resolutionsbefogenhet ver Administratdren av Réntebasen, med information enligt
punkten (b) ovan; eller

) ett Offentliggdrande har gjorts varpa den offentliggjorda Triggerhéndelsen som anges i (b) till
(e) ovan kommer att intrdffa inom sex (6) méanader.
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Om ett Offentliggdrande har gjorts fir Bolaget (utan att nagon skyldighet foreligger), om det ar
mojligt att vid sddan tidpunkt bestimma Ersdttande Réntebas, Spreadjustering och dvriga éndringar,
i samrdd med Ledarbanken eller genom att utse en Oberoende Rédgivare, initiera atgirder som
framkommer av punkten 12.1 ovan for att slutligt faststéilla Erséttande Réntebas, Spreadjustering och
Ovriga dndringar, for att dverga till Ersdttande Réntebas vid en tidigare tidpunkt.

Om en Triggerhéndelse som anges i punkt 12.2 (a) till (e) har intréffat men ingen Erséttande Réntebas
och Spreadjustering har slutligen faststéllts senast innan efterfoljande Rantebestdmningsdag eller om
sadan Ersdttande Réntebas och Spreadjustering har slutligen faststdllts men inte kan tillimpas i
samband med efterfoljande Rintebestdimningsdag pa grund av tekniska begransningar hos Euroclear
Sweden, ska rdntan for ndstkommande Rénteperiod vara:

(a) om tidigare Réntebas &r tillgdnglig, den rdnta som skulle gélla for Réntebasen som om ingen
Triggerhéndelse hade intréffat; eller

(b) om tidigare Réntebas inte ar tillgénglig eller inte lingre kan anvindas i enlighet med tillimplig
lag eller reglering, den rénta som faststallts for senast foregdende Rénteperiod.

Denna bestimmelse ar tilldimplig pa ytterligare efterfoljande Rénteperioder forutsatt att alla relevanta
atgirder har vidtagits avseende tillimpningen av och de justeringar som framkommer av detta
avsnitt 12 infor varje sddan efterf6ljande Rantebestimningsdag, men utan framgang.

Innan Erséttande Réntebas, Spreadjustering och dvriga dndringar blir effektiva ska Bolaget meddela
Fordringshavare, Administrerande Institut samt Euroclear Sweden i enlighet med avsnitt 16
(Meddelanden) omedelbart efter att Bolaget i samrdd med Ledarbanken eller den Oberoende
Rédgivaren slutligt faststdllt Ersdttande Réntebas, Spreadjustering och nddvindiga dndringar och av
informationen ska dven framga nér dndringarna blir tillimpliga. Om MTN é&r upptagna till handel pa
Reglerad Marknad ska Bolaget dven informera borsen om dndringarna.

Ledarbanken, Oberoende Radgivare och Administrerande Institut som utfor atgarder i enlighet med
detta avsnitt 12 ansvarar inte for nagon skada eller forlust som orsakas av beslut, atgirder som vidtas
eller utelimnas av denne i samband med bestimmande och slutligt faststillande av Ersittande
Réntebas, Spreadjustering eller dartill efterfoljande dndringar av Lénevillkoren, sévida inte direkt
orsakad av dess grova vardsloshet eller uppsétliga agerande. Ledarbanken, den Oberoende
Radgivaren och det Administrerande Institutet ansvarar aldrig for indirekt skada eller f6ljdforluster
ndr denne utfor atgirder enligt detta avsnitt.

I detta avsnitt 12 har foljande definierade termer den betydelse som anges nedan:

”Administrator av Riintebas” dr Swedish Financial Benchmark Facility AB (SFBF) i forhallande
till STIBOR och European Money Markets Institute (EMMI) i forhéllande till EURIBOR eller ndgon
aktor som ersitter som administrator av Réntebasen.

“Ersittande Réintebas” ar:

(a) den skdrm- eller referensrdnta, och den metodologi for berdkning av I6ptid samt
berdkningsmetoder med hénsyn till skuldinstrument med liknande rantevillkor som MTN, som
formellt rekommenderas av Relevant Nomineringsorgan som eftertrddare eller erséttare till
Réntebasen; eller

(b) om ingen sddan rénta kunnat utses enligt punkten (a), sddan annan rénta som Bolaget i samrad
med Ledarbanken eller den Oberoende Rédgivaren bestimmer dr mest jamforbar med
Réntebasen.

For undvikande av tvivel, om Erséttande Réntebas skulle upphora att finnas ska denna definition
tillampas mutatis mutandis pa sddan ny Erséttande Réntebas.

”Oberoende Radgivare” &r ett oberoende finansinstitut eller vdl ansedd radgivare pa
skuldkapitalmarknaderna dér Réntebasen vanligen anvénds.
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”Offentliggorande” ér ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information enligt vad som
anges i punkt 12.2(b) till 12.2(e) om att héndelser eller omstiandigheter som anges diri kommer att
intréffa.

”Relevant Nomineringsorgan” &r, med forbehall for tillimplig lagreglering, i forsta hand relevant
tillsynsmyndighet och i andra hand tillimplig centralbank, eller arbetsgrupp eller kommitté pa
uppdrag av ndgon av dessa eller ndgon del dirav.

”Spreadjustering” &dr en justeringsmarginal eller en formel eller metod for berdkning av en
justeringsmarginal som ska tillimpas pé Ersattande Réntebas och som:

(a) ar formellt rekommenderad av Relevant Nomineringsorgan i forhallande till den ersatta
Riéntebasen; eller

(b) om punkten (a) inte &r tillimplig, den justeringsmarginal som Bolaget i samrad med
Ledarbanken eller den Oberoende Radgivaren anser skélig att anvidnda i syfte att i mojligaste
man eliminera eventuella virdedverforingar mellan parterna till foljd av ett ersittande av
Réntebasen och som vanligen tillimpas vid liknande transaktioner pa skuldkapitalmarknaden.

FORDRINGSHAVARMOTE

Administrerande Institut far och ska pa begéran fran Bolaget eller Fordringshavare som vid tidpunkten
for begdran representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp under ett visst Lén (sddan begiran
kan endast goras av Fordringshavare som é&r registrerade i det av Euroclear Sweden forda
avstaimningsregistret for MTN den Bankdag som infaller ndrmast efter den dag da begéran inkom till
Administrerade Institut och méste, om den gors av flera Fordringshavare, goras gemensamt),
sammankalla ett Fordringshavarméte for Fordringshavarna under relevant Lan.

Administrerande Institut ska sammankalla ett Fordringshavarméte genom att sinda meddelande om
detta till varje Fordringshavare och Bolaget inom fem (5) Bankdagar fran att det har mottagit en
begéran fran Bolaget eller Fordringshavare enligt punkt 13.1 (eller sddan senare dag som krivs av
tekniska eller administrativa skél). Administrerande Institut ska utan drojsmél skriftligen for
kdnnedom underrétta Utgivande Institut om nyss nimnt meddelande.

Administrerande Institut far avsta fran att sammankalla ett Fordringshavarméte om (i) det foreslagna
beslutet maste godkénnas av nagon person i tilldgg till Fordringshavarna och denne har meddelat
Administrerande Institut att sidant godkédnnande inte kommer att ldmnas, eller (ii) det foreslagna
beslutet inte dr forenligt med géllande ritt.

Kallelsen enligt punkt 13.2 ska innehalla (i) tid for motet, (ii) plats for motet, (iii) dagordning for
mdotet (inkluderande varje begéran om beslut fran Fordringshavarna), samt (iv) ett fullmaktsformulér.
Endast drenden som har inkluderats i kallelsen far beslutas om pa Fordringshavarmoétet. Om det kravs
att Fordringshavare meddelar sin avsikt att ndrvara pa Fordringshavarmétet ska sadant krav anges i
kallelsen.

Fordringshavarmotet ska inte hallas tidigare dn femton (15) Bankdagar och inte senare &n trettio (30)
Bankdagar fran kallelsen. Fordringshavarmote for flera 1&n under MTN-programmet kan héllas vid
samma tillfille.

Utan att avvika fran bestimmelserna i dessa Allménna Villkor f&r Administrerande Institut foreskriva
sddana ytterligare bestimmelser kring kallelse till och genomférande av Fordringshavarmotet som
detta finner lampligt. Sddana bestdmmelser kan bland annat innefatta mojlighet for Fordringshavare
att rdsta utan att personligen ndrvara vid mdtet, att rdstning kan ske genom elektroniskt
rostningsforfarande eller genom skriftligt rostningsforfarande.

Endast personer som ér, eller har blivit befullméktigad i enlighet med avsnitt 4 (Rdtt att agera for
Fordringshavare) av nagon som &r, Fordringshavare pa Avstimningsdagen for Fordringshavarmatet
far utova rostrétt pa sadant Fordringshavarméte, forutsatt att relevanta MTN omfattas av Justerat



13.8

13.9

13.10

13.11

13.12

13.13

13.14

31(52)

Lénebelopp. Administrerande Institut ska tillse att det vid Fordringshavarmétet finns en utskrift av
det av Euroclear Sweden forda avstdmningsregistret fran  Avstdmningsdagen for
Fordringshavarmdétet.

Vid Fordringshavarmoéte dger Fordringshavare och Administrerande Institut, samt deras respektive
ombud och bitrdden, rétt att ndrvara. P4 Fordringshavarmétet kan beslutas att ytterligare personer far
nirvara. Ombud ska forete behorigen utfardad fullmakt. Fordringshavarméte ska inledas med att
ordférande, protokollforare och justeringsmén utses. Ordféranden ska upprétta en forteckning over
nédrvarande rostberdttigade Fordringshavare med uppgift om den andel av Justerat Lanebelopp varje
Fordringshavare foretrdder (”Réstlingd”). Direfter ska Rdstlingden godkénnas av
Fordringshavarmétet. Fordringshavare som avgivit sin rost via elektroniskt rostningsforfarande,
rostsedel eller motsvarande, ska vid tillimpning av dessa bestimmelser anses sdésom nérvarande vid
Fordringshavarmoétet och ovan angivna bestimmelser om uppréttande och godkénnande av rostlangd
ska di inte gilla. Endast de som pd Avstdmningsdagen fore dagen for Fordringshavarmote var
Fordringshavare, respektive ombud for sidan Fordringshavare och som inte 4r Koncernforetag, ar
rostberittigade och ska tas upp i Rostlangden. Bolaget ska fa tillgang till relevanta rostberdkningar
och underlaget for dessa. Protokollet ska snarast fardigstillas och héllas tillgdngligt for
Fordringshavare, Bolaget och Administrerande Institut.

Beslut i foljande drenden kréver samtycke av Fordringshavare representerande minst 80 procent av
den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det relevanta Lanet vid
Fordringshavarmatet:

(a) dndring av Aterbetalningsdagen, nedsittning av Nominellt Belopp, dndring av villkor
relaterande till rdnta eller belopp som ska &terbetalas (annat &n enligt vad som fo6ljer av
Lanevillkoren, inkluderat vad som foljer av tillimpningen av avsnitt 12 (Byte av Rdintebas))
och dndring av foreskriven Valuta for Lanet;

(b) andring av villkoren for Fordringshavarmoéte enligt detta avsnitt 13;
(c) gildenirsbyte; eller
(d) obligatoriskt utbyte av MTN mot andra virdepapper.

Arenden som inte omfattas av punkt 13.9 kriver samtycke av Fordringshavare representerande mer
an 50 procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det relevanta
Lanet vid Fordringshavarmotet. Detta inkluderar, men &r inte begransat till, andringar och avstaenden
av réttigheter 1 forhallande till Lanevillkoren som inte fordrar en hogre majoritet (annat &n dndringar
enligt avsnitt 14 (dndringar av villkor m.m.)) samt fortida uppsigning av Lén.

Ett Fordringshavarméte ar beslutsfort om Fordringshavare representerande minst 50 procent av det
Justerade Lénebeloppet under det relevanta Lénet avseende ett drende i punkt 13.9 och annars 20
procent av det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet narvarar vid métet personligen eller
via telefon (eller ndrvarar genom en befullméktigad representant).

Om Fordringshavarméte inte ar beslutsfort ska Administrerande Institut kalla till nytt
Fordringshavarmote (i enlighet med punkt 13.2) forutsatt att det relevanta forslaget inte har dragits
tillbaka av den eller de som initierade Fordringshavarmotet. Kravet pé beslutsforhet i punkt 13.11 ska
inte gilla for sddant nytt Fordringshavarmote. Om Fordringshavarmotet natt beslutsforhet for vissa
men inte alla drenden som ska beslutas vid Fordringshavarmotet ska beslut fattas i de drenden for
vilka beslutsforhet foreligger och dvriga drenden ska hanskjutas till nytt Fordringshavarmote.

Ett beslut vid Fordringshavarméte som utstracker forpliktelser eller begrinsar réttigheter som
tillkommer Bolaget eller Utgivande Institut under Lanevillkoren krdver dven godkdnnande av
vederborande part.

En Fordringshavare som innehar mer &n en MTN behover inte rosta for samtliga, eller rosta pa samma
satt for samtliga, MTN som innehas av denne.
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Bolaget fér inte, direkt eller indirekt, betala eller medverka till att det erldggs ersittning till ndgon
Fordringshavare for att denne ska ldmna samtycke enligt Lanevillkoren om inte sddan erséttning
erbjuds alla Fordringshavare som lamnar samtycke vid relevant Fordringshavarmote.

Ett beslut som fattats vid ett Fordringshavarméte ér bindande for samtliga Fordringshavare under det
relevanta Lénet oavsett om de nérvarat vid Fordringshavarmétet. Fordringshavare som inte har rostat
i ett drende ska inte vara ansvarig for skada som utfallet av drendet véllar andra Fordringshavare.

Pa Administrerande Instituts begédran ska Bolaget utan drdjsmal tillhandahélla det Administrerande
Institutet ett intyg som anger sammanlagt Nominellt Belopp for samtliga MTN som é&gs av
Koncernforetag pa sddan Bankdag som anges i punkt 13.1 samt relevant Avstdimningsdag fore ett
Fordringshavarméte, oavsett om sadant Koncernforetag &r direktregistrerat som dgare av MTN.
Administrerande Institut ska inte vara ansvarigt for innehallet i sddant intyg eller annars vara ansvarigt
for att faststdlla om en MTN é&gs av ett Koncernforetag.

Information om beslut taget vid Fordringshavarméte ska utan dréjsmal meddelas Fordringshavarna
under relevant Lan genom pressmeddelande, p4 Bolagets hemsida och i enlighet med avsnitt 16
(Meddelanden). Administrerande Institut ska pad Fordringshavares eller Utgivande Instituts begiran
tillhandahalla denne protokoll fran relevant Fordringshavarmote. Underlatenhet att meddela
Fordringshavarna enligt ovan ska inte paverka beslutets giltighet.

ANDRING AV VILLKOR M.M.

Bolaget och Ledarbanken far dverenskomma om justering av klara och uppenbara fel i dessa
Allménna Villkor.

Bolaget och Administrerande Institut far 6verenskomma om justering av klara och uppenbara fel i
Slutliga Villkor for visst Lan.

Administrerande Institut med avseende pa visst Lan far inte avtrida med mindre &n att ett nytt
Administrerande Institut utses i dess stélle.

Bolaget och Ledarbanken eller den Oberoende Radgivaren far, utan Fordringshavares medgivande,
Overenskomma om justeringar i Lanevillkoren och genomfora sddana dndringar i Lanevillkoren i
enlighet med vad som framkommer av avsnitt 12 (Byte av Rdntebas), vilka blir bindande for de som
omfattas av Lanevillkoren.

Andring eller eftergift av Lanevillkor i andra fall &n enligt punkterna 14.1 till 14.2 ska ske genom
beslut p& Fordringshavarméte enligt avsnitt 13 (Fordringshavarmdte).

Ett godkdnnande pa Fordringshavarméte av en villkorsdndring kan omfatta sakinnehallet av
andringen och behdver inte innehélla en specifik utformning av dndringen.

Ett beslut om en villkorséndring ska ocksa innehalla ett beslut om nér dndringen trider i kraft. En
andring trader dock inte i kraft forrdn den registrerats hos Euroclear Sweden (i forekommande fall)
och publicerats i enlighet med punkt 10.5.

Andring eller eftergift av Lanevillkor i enlighet med detta avsnitt 14 ska av Bolaget snarast meddelas
till Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 16 (Meddelanden) och publiceras i enlighet med
punkt 10.5.

PRESKRIPTION

Fordran pa kapitalbelopp preskriberas tio 4r efter Aterbetalningsdagen. Fordran p rinta preskriberas
tre ar efter respektive Rénteforfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de medel som avsatts for
betalning av sddan fordran Bolaget.
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Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio ar i fraga om kapitalbelopp och tre ar
betraffande rintebelopp, i bada fallen rdknat fran dag som framgéar av bestimmelser om verkan av
preskriptionsavbrott i preskriptionslagen (1981:130).

MEDDELANDEN

Meddelanden ska tillstdllas Fordringshavare for aktuellt Ldn p& den adress som é&r registrerad hos
Euroclear Sweden pd Avstdmningsdagen fore avsdndandet. Ett meddelande till Fordringshavarna ska
ocksa offentliggdras genom pressmeddelande och publiceras pd Bolagets hemsida.

Meddelande ska tillstéllas Bolaget och Emissionsinstitut pd den adress som ar registrerad hos
Bolagsverket pd Avstaimningsdagen fore avsandandet.

Ett meddelande till Bolaget eller Fordringshavare enligt Lanevillkoren som sénds med normal post
till angiven adress ska anses ha kommit mottagaren tillhanda tredje Bankdagen efter avsdndande och
meddelande som sidnds med bud ska anses ha kommit mottagaren tillhanda nir det avlamnats pa
angiven adress.

For det fall ett meddelande inte sénts pa korrekt sitt till viss Fordringshavare ska detta inte paverka
verkan av meddelande till 6vriga Fordringshavare.

BEGRANSNING AV ANSVAR M.M.

I fraga om de pa Emissionsinstituten ankommande atgirderna giller att ansvarighet inte kan goras
gillande for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlindsk
myndighetsatgird, krigshdndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omsténdighet.
Forbehéllet 1 fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om vederborande

Emissionsinstitut sjalv dr foremal for eller vidtar sadan konfliktatgérd.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersdttas av Emissionsinstitut om vederbdrande
Emissionsinstitut varit normalt aktsamt. Inte i nagot fall utgér erséttning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut pa grund av sddan omstindighet som angivits i punkt 17.1 att
vidta atgard, far atgirden uppskjutas tills hindret har upphort.

Vad ovan sagts géller i den man inte annat foljer av lagen (1998:1479) om vérdepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument.
TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION

Svensk ratt ska tillimpas pa Lénevillkoren och samtliga icke-kontraktuella forpliktelser som
uppkommer i samband med tillimpning av Lanevillkoren.

Tvist ska avgoras av svensk domstol. Stockholms tingsrétt ska vara forsta instans.

Hirmed bekriftas att ovanstaende Allménna Villkor dr for oss bindande
Lulea den 21 augusti 2024
LUOSSAVAARA-KIIRUNAVAARA AB (publ)
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MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

Nedanstdende mall anviinds som underlag for framtagande av Slutliga Villkor for varje lan emitterat under MTN-
programmet.

SLUTLIGA VILLKOR

Emission av [beskrivning av ldnet]
under LUOSSAVAARA-KIIRUNAVAARA AB (publ) (”Bolaget”)
svenska MTN-program

For Lanet ska gélla Allmédnna Villkor av den [21 januari 2016]/[21 augusti 2024] for ovan ndmnda MTN-program,
jémte nedan angivna Slutliga Villkor. Allménna Villkoren aterges i Bolagets grundprospekt daterat den 21 augusti
2024 jamte fran tid till annan offentliggjorda tillaggsprospekt ("Grundprospektet”) som uppréttats for MTN-
programmet i enlighet med artikel 8 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni
2017 om prospekt som ska offentliggdras nir virdepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pa en
reglerad marknad ("Prospektforordningen”). Ytterligare definitioner kan tillkomma och dessa definieras da
nedan i dessa Slutliga Villkor.

Detta dokument utgor de Slutliga Villkoren for Lan nr [e]. Fullstdndig information om Bolaget och erbjudandet
kan endast fas genom Grundprospektet, vid var tid offentliggjorda tilligg och dessa Slutliga Villkor i kombination.
Grundprospektet jamte tilligg finns att tillgad pa www.lkab.com (informationen pa webbplatsen ingér inte i detta
Grundprospekt och har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen).

[Dessa Slutliga Villkor ersitter Slutliga Villkor daterade den [datum], varvid Lanebeloppet hojts med [SEK/EUR]
[belopp i siffror] fran [SEK/EUR] [belopp 1 siffror] till [SEK/EUR] [belopp i siffror].]

ALLMANT
1. Lanenummer: [*]
(i)  Tranchbendmning []
2. Initialt Lanebelopp:
(i)  for Lénet: []
(ii))  for denna tranch: []
[(iii) tidigare tranch(er):] []
3. Pris per MTN: [*] % av Nominellt Belopp [plus upplupen rénta frén och
med [ infoga datum), om tillimpligt |
4. Valuta: [SEK/EUR]
5. Nominellt Belopp: [SEK/EUR] [*]
6. Startdag For Réinteberikning: []
7. Likviddag: []
8. Aterbetalningsdag: [*]
9. Réntekonstruktion: [Fast Rénta]
[Rorlig Ranta (FRN)]
[Nollkupongslan]
10. Belopp pa vilket rinta ska Nominellt Belopp
beriknas:
BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING
11. Fast Riinta: [Tillampligt/E;j tillampligt]

(Om ¢j tillimpligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)



12.

13.

(i) Réntesats:

(i) Rénteperiod:

(i) Rénteforfallodag(ar):

(iv) Dagberdkningsmetod:
(v) Riskfaktorer

Rorlig Réinta (FRN):

(i) Réntebas:

(ii)) Réntebasmarginal:

(iii) Réntebestimningsdag:

(iv) Rénteperiod

(v) Rénteforfallodagar:

(vi) Dagberdkningsmetod:
(vii) Riskfaktorer:

Nollkupongslan:

(i)  Villkor for Nollkupongslan:

(ii)) Riskfaktorer:
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[*] % é&rlig rénta beréknat p& [Nominellt Belopp/[*]]

Tiden fran den [¢] till och med den [+] (den fGrsta
Rénteperioden) och dérefter varje tidsperiod om ca [¢]
maénader med slutdag pa en Rénteforfallodag

[Arligen/Halvarsvis/Kvartalsvis] den [*], forsta gdngen den
[+] och sista géngen den [¢]

(Ovan fordndras i hdindelse av forkortad eller forlingd
Rdinteperiod)

Infaller Rénteforfallodag for Lan med Fast Rénta pé dag
som inte dr Bankdag utbetalas rdnta forst foljande
Bankdag. Rénta berdknas och utgar dock endast till och
med Rénteforfallodagen.

30/360

I enlighet med riskfaktorn med rubrik "MTN med Fast
Rénta” i Grundprospektet.

[Tillampligt/E;j tillampligt]
(Om ¢ tillimpligt, radera resterande underrubriker av

denna paragraf)

[¢]-mé&nader [STIBOR/EURIBOR][Den forsta kupongens
Réntebas ska interpoleras linjart mellan [*]-manader
[STIBOR/EURIBOR] och [¢]-manader
[STIBOR/EURIBOR]]

[+/-1[*] % éarlig rénta berdknat pa [Nominellt Belopp/[+]]
[Tva] Bankdagar fore varje Rénteperiod, forsta gdngen den
[*]

Tiden fran den [¢] till och med den [+] (den fGrsta

Rénteperioden) och dérefter varje tidsperiod om ca [¢]
ménader med slutdag pa en Rénteforfallodag

Den [*], [*],[*] och den [¢] varje &r, forsta gangen den [°]
och sista géngen [pa Aterbetalningsdagen/den [+]].

(Ovan fordndras i héindelse av forkortad eller forlingd
Rdinteperiod)

Infaller Ranteforfallodag for Lan med Rorlig Rinta pa dag
som inte dr Bankdag ska som Rénteforfallodag istéllet
anses niarmast pafdljande Bankdag forutsatt att sadan
Bankdag inte infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall
Rénteforfallodagen ska anses vara foregdende Bankdag.

Faktisk/360

I enlighet med riskfaktorn med rubrik "M TN med Rorlig
Rénta” i Grundprospektet.

[Tillampligt/E;j tillampligt]

(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

N

I enlighet med riskfaktorn med rubrik "MTN med
nollkupong” i Grundprospektet.



ATERBETALNING

14.

15.

16.

Belopp till vilket MTN ska
aterbetalas vid den  slutliga
Aterbetalningsdagen:

MTN med frivillig fortida
aterbetalningsmajligheter for
Bolaget fore Aterbetalningsdagen:
(i)  Tidpunkter for aterbetalning:

(i1))  Pris per MTN vid éterbetalning:

(iii)) Minsta Nominella Belopp som
far aterbetalas per MTN:

(iv) Hogsta Nominella Belopp som
far aterbetalas per MTN:

(v) Frister:

MTN med frivillig fortida
aterbetalningsmajligheter for
Fordringshavare fore
Aterbetalningsdagen:

(i)  Tidpunkter for &terbetalning:
(i1)) Pris per MTN vid aterbetalning:

(iii) Frister:

OVRIGT

17.

18.

19.

Grona Obligationer

i) Groéna villkor:

(ii))  Riskfaktorer:

Upptagande till handel pa Reglerad
Marknad:

(i) Reglerad Marknad:

(i1)) Uppskattning av sammanlagda
kostnader 1 samband med
upptagandet till handel:
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[100 % av [Nominellt Belopp]] [*]

[Tillampligt/E;j tillampligt]

(Om ¢j tillimpligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

(]
[*] % av [Nominellt Belopp/[*]]
[*]

[*]

[*]
[Tillampligt/E;j tillampligt]

(Om ¢j tillimpligt, radera resterande underrubriker i
denna paragraf)

[Tillamplig/Ej tillampligt]
(Om tilldmpligt, specificera enligt nedan)
Grona Villkor daterade [¢] gédller for detta Lan.

[Brott mot denna bestimmelse punkt 17 (Gréna
Obligationer) ska inte utgora en uppsdgningsgrund enligt
punkt 11.1(b) i Allménna Villkor.]

I enlighet med riskfaktorn med rubrik ”Risker forenade
med Grona Obligationer” i Grundprospektet.

[Tillampligt/Ej tillampligt]

[Nasdaq Stockholm/[Specificera annan]/Ej tillampligt]

[*]

[*]

[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera/Ej tillampligt]

(Intressen och eventuella intressekonflikter hos personer

som dr engagerade i emissionen och som har betydelse for
Ldnet ska beskrivas)



20.
21.

22,

23.

24,

25.

Kreditbetyg for Lan:

Beslut till grund for upprittandet av
emissionen:

Information fran tredje man:

Utgivande Institut:

Administrerande Institut:

ISIN:
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[Specificera/Ej tillampligt]

[T enlighet med Grund prospektet] [/nfoga annat datum om
beslut om emission tagit vid annat tillfdille]

[Information i dessa Slutliga Villkor som kommer fran
tredje man har atergivits exakt och, savitt Bolaget kénner
till och kan forsdkra genom jadmforelse med annan
information som offentliggjorts av berérd tredje man, har
inga uppgifter utelamnats pé ett séitt som skulle kunna gora
den &tergivna informationen felaktig eller missvisande/Ej
tillampligt]

[Svenska Handelsbanken AB (publ)/Danske Bank A/S,
Danmark, Sverige Filial/Nordea Bank Abp/Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ)/Swedbank AB (publ)/ []]

[Svenska Handelsbanken AB (publ)/Danske Bank A/S,
Danmark, Sverige Filial/Nordea Bank Abp/Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ)/Swedbank AB (publ)/ []]

SE[*]

Bolaget bekriftar att ovanstdende kompletterande villkor dr gillande for Lénet tillsammans med Allmé&nna
Villkor och forbinder sig att i enlighet ddrmed erldgga kapitalbelopp och (i forekommande fall) rdnta. Bolaget
bekriftar vidare att alla vdsentliga hdndelser efter den dag for detta MTN-program gillande Grundprospektets
offentliggérande som skulle kunna paverka marknadens uppfattning om Bolaget har offentliggjorts.

Lulea den [e]
LUOSSAVAARA-KIIRUNAVAARA AB (publ)
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BESKRIVNING AV LKAB

Bolaget

Bolagets foretagsnamn (tillika handelsbeteckning) ar Luossavaara-Kiirunavaara AB, vilket forkortas LKAB.
Bolaget édr publikt. Bolaget har organisationsnummer 556001-5835 och LEI-kod 5493000NBUTV20237K19.
Bolagets styrelse har sitt sdte i Luleda kommun. Bolaget bildades i Sverige den 18 december 1890 och registrerades
22  november 1897 hos Bolagsverket 1 Sverige. Bolagets associationsform regleras av
aktiebolagslagen (2005:551).

Bolagets webbplats dr www.lkab.com. Informationen pa LKAB:s webbplats, samt §vriga webbplatser som
hénvisas till 1 detta grundprospekt, har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen och ingar inte i detta
grundprospekt sévida inte informationen inforlivas i Grundprospektet genom hénvisningar.

Historik

LKAB bildades 1890 och har under mer an ett sekel varit en viktig kugge i svensk exportindustri och industriell
utveckling. Lika linge har LKAB agerat leverantdr och samarbetspartner till europeisk stalindustri. Avgorandet
for LKAB:s utvinning vid forra sekelskiftet var effektiva transporter frdn gruvorna i norr till kunderna ute i Europa.
Redan tva &r innan LKAB bildades, p4 Viktoriadagen den 12 mars 1888, anlidnde det forsta malmtiget fran
Malmberget i Gillivare socken till den nyuppférda malmhamnen pa Svarton i Luled. Fjorton ar senare, 1902, var
hela LKAB:s gruvverksamhet linkad via jarnvég till den globala marknaden, fran Luled i soder till Narvik i norr.
Nagra ar tidigare, 1898, hade Hjalmar Lundbohm anstillts som platschef pa LKAB. Han blev senare bolagets
forste disponent, grundare av Kiruna stad och fram till sin pension 1920 en stark drivkraft bakom LKAB och hela
regionens utveckling.

Fran forsta borjan arbetade LKAB malmedvetet med att ligga i framkant av utvecklingen for att médta behovet hos
stalindustrin. Redan 1954 byggdes LKAB:s forsta pelletsverk i Malmberget for att 6ka foradlingsgraden och skapa
mervérden for kunderna. Idag &r LKAB en internationell gruv- och mineralkoncern som erbjuder hallbara
jarnmalms-, mineral- och specialprodukter. Verksamhet bedrivs i 12 ldnder runt om i varlden och LKAB har cirka
5 200 anstillda.

Om LKAB

LKAB ér en av Europas ledande gruv- och mineralkoncern och bryter cirka 80 procent av jirnmalmen i EU.
LKAB:s mission dr att innovativt och konkurrenskraftigt bryta och forddla jarnmalm och mineral till
klimateffektiva kvalitetsprodukter. LKAB har en stark tradition av att ta ansvar och vara en positiv kraft for
utveckling som leverantdr till en global industri, men ocksa som arbetsgivare, samarbetspartner och samhéllsaktor.

LKAB ér med och driver omstéllningen av jarn- och stalindustrin och planen ar att utveckla koldioxidfria processer
och produkter fram till &r 2045. LKAB foradlar sina produkter, effektiviserar produktionen och breddar sin affér
— samtidigt som LKAB ar med och driver den gréna omstéllningen av industrin tillsammans med LKAB:s
leverantdrer och kunder.

En avgorande del i LKAB:s strategi ér att 6ka forddlingsgraden genom en successiv évergang till produktion av
koldioxidfri jarnsvamp. Fullt genomford innebdr omstéllningen att LKAB har koldioxidfria processer och
produkter samtidigt som LKAB sénker de totala koldioxidutsldppen frén kundernas stalproduktion med 40-50 Mt
per ar. Det dr ungefér lika mycket som hela Sveriges arliga utsldpp av viaxthusgaser.

LKAB behover vara finansiellt starkt for att klara framtida ataganden. Mélet for kapitalstrukturen ar sedan
oktober 2021 en nettoskuldséttningsgrad under 60 procent (finansiell nettoskuld/eget kapital), samt ett
l6nsamhetsmal med avkastning pa eget kapital 6verstigande 9 procent.

LKAB:s verksamhet

Inledning

LKAB verkar framst i norra Sverige. Dér finns LKAB:s gruvor och fordadling samt logistik med jarnvdg och
hamnar. Den hdgvérdiga malm som bryts i LKAB:s gruvor &r en viktig grund till LKAB:s konkurrenskraft.
Malmens hoga andel magnetit mojliggdr ett hogt utbyte och hog jérnhalt ddr magnetitmalmens energi kan
tillvaratas i pelletstillverkningen for att sinka energiférbrukningen. Dessutom innehéller LKAB:s malmer mindre
av dmnen som behover avskiljas och skapar kostnader hos stdlverken. Den hoga kvaliteten gor att produkterna
prissétts med en premie pa marknaden vilket ger LKAB en konkurrenskraftig position.
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Affarsomraden

Verksamheten dr organiserad i tva affarsomraden, Jirnmalm och Specialprodukter. Som stdd till affirsomradena
finns koncernfunktioner i form av bland annat ekonomi och finans, HR, milj6 och héllbarhet, strategi och
affarsutveckling samt kommunikation och klimat. Moderbolaget, LKAB, bestar av affairsomrdde Jarnmalm och
flera av de koncerngemensamma funktionerna. I moderbolaget finns huvuddelen av LKAB:s rorelsedrivande
verksamhet samt koncernens finansiella verksamhet.

Affirsomrade Jirnmalm omfattar gruvor och forddlingsverk i1 Kiruna, Svappavaara och Giéllivare.
Affarsomradet producerar masugnspellets och pellets for stéltillverkning via direktreduktion, DR-pellets, samt
fines. De forddlade jarnmalmsprodukterna transporteras via Malmbanan och Ofotbanens jérnvég till hamnarna i
Lulea och Narvik for utskeppning till stdlverkskunder runt om i vérlden.

Efterfragan pé jarnmalmspellets och jarnsvamp véntas 6ka nér stilindustrin stegvis stéller om. Den hogvérdiga
jarnmalmen och de goda forutséttningarna for fornybar el i norra Sverige innebér att LKAB successivt kan dka
vardet av produkterna. Genom att tillhandahalla kapacitet for att producera jirnsvamp kan LKAB forse kunderna
med en rdvara som kan mojliggora deras teknikskifte med stora utsldppsminskningar.

Affirsomrade Specialprodukter har tva huvudaffarer — utveckling och forséljning av industrimineral samt
produkter och tjénster till gruv- och anldggningsindustrin. Detta ar ett viktigt och vixande komplement till
LKAB:s jairnmalmsverksamhet som skapar dkad konkurrenskraft, diversifiering och stodjer LKAB:s
hallbarhetsmal.

Verksamheten drivs i huvudsak genom heldgda dotterbolag som samverkar for att stodja produktionskedjan av
jédrnmalmsprodukter, samtidigt som afféren breddas externt. Med egna mineraltillgdngar fran befintlig
gruvbrytning &r industrimineral den storsta affdren och magnetit det stdrsta produktsegmentet. Europa ar
huvudmarknaden, men kunderna finns &ver hela vérlden. Utdver magnetitprodukter erbjuds en portfolj av
mineral och ravaror som foridlats och anpassats till respektive marknad och applikation.

Kritiska mineral &r centrala for den grona omstéllningen och for ett hallbart jordbruk. Genom att utvinna sillsynta
jordartsmetaller och fosfor ur LKAB:s gruvavfall har LKAB potential att ytterligare Oka virdet av
gruvinvesteringarna och pé ett héllbart sitt bidra till Sveriges och Europas sjalvforsorjning av kritiska mineral.

Inom Specialprodukter dr verksamheten framfor allt koncentrerad till Sverige och Storbritannien men finns ocksé
i ytterligare nio linder i Europa, Asien och Nordamerika. Affarsomridde Specialprodukter omfattar LKAB
Minerals AB som séljer mineral for industriell anvdndning, LKAB Wassara AB som séljer borrtekniska system
till gruv- och anldggningsindustrin samt LKAB Berg & Betong AB, Bergteamet AB, LKAB Kimit AB och LKAB
Mekaniska AB som tillhandahaller entreprenad- och bergarbeten, betong, sprangmedel samt mekaniska tjénster.

Verksamhetens fokusomraden

Strategi

Till 2045 ska LKAB:s processer och produkter vara koldioxidfria. LKAB forddlar sina produkter, effektiviserar
produktionen och breddar sin affdr — samtidigt som LKAB leder den grona omstéllningen av industrin tillsammans
med LKAB:s leverantorer och kunder. Innovation, kompetens och héllbarhet &r centrala fokusomraden for att
lyckas.

Fokusomrade Innovation

Stabil och forbattrad produktivitet i LKAB:s befintliga verksamhet tillsammans med I6pande implementering av
innovativa ldsningar och nya verksamheter dr mojliggorare av LKAB:s omstéllning.

Gruvbranschen arbetar med lngsiktiga planer, sa kallade Life of mine plans (LoMP) — en sammanstéllning 6ver
samtliga forutséttningar for varje gruvas livslingd. LKAB arbetar parallellt med en basplan for den befintliga
verksamheten och en omstillningsplan for framtidens gruvor och forddling. Strategiska samarbeten med
nyckelleverantorer och de produkter och tjénster som utvecklas inom affarsomrade Specialprodukter har ocksa
stor betydelse for leveransen av konkurrenskraftiga produkter och 16sningar till LKAB:s kunder.

Fokus i basverksamheten &r operational excellence, dvs. en siker, effektiv och stabil produktion. Driftstopp och
storningar paverkar inte bara producerade och levererade volymer utan dven LKAB:s miljoprestanda, exempelvis
energieffektiviteten, och paverkar siledes dven LKAB:s I6nsamhet negativt. Darfor arbetar LKAB med stindiga
forbattringar inriktade pé produktionsstabilitet och pa att optimalt nyttja kapaciteten i LKAB:s gruvor,
foradlingsverk och logistiksystem.
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Samtidigt pagér ett intensivt arbete dir LKAB utvecklar och utvirderar ny teknik och nya metoder for framtidens
gruvbrytning och forddling. Arbetet tar sikte pA LKAB:s mal om koldioxidfria processer och produkter 2045 och
en séker, effektiv och 16nsam brytning pé storre djup.

LKAB:s prioriteringar inom omréadet ar stdndiga forbéttringar i befintlig verksamhet, utveckling av ny teknik, nya
arbetsmetoder och autonoma ldsningar och strategiska samarbeten med leverantdrer.

Prospektering dr grunden

For att trygga produktionen av jairnmalmsprodukter efter det att nuvarande huvudnivéer berdknas vara utbrutna
har ett intensivt prospekteringsarbete bedrivits de senaste aren. Arbetet har resulterat i att badde mineraltillgdngarna
och kdnnedomsgraden 6kat och att betydande tillgangar pa sillsynta jordartsmetaller bade i fyndigheterna i Kiruna
och Gillivare presenterats. Ett framgangsrikt prospekteringsarbete innebér att nuvarande mineraltillgangar uppgér
till 4,6 miljarder ton jarnmalm. Det kan séttas i perspektivet att tva miljarder ton brutits sedan LKAB:s start 1890.
Prospekteringsresultatet utgdr beslutsunderlag for kommande investeringar i brytning pd dnnu storre djup, liksom
for utvecklingen av affdaren med kritiska mineral.

Initiativ for fossilfri jarn- och stalproduktion

LKAB ser stora fordelar i ett ndra samarbete med strategiskt viktiga leverantorer, inte minst for LKAB:s
utvecklingsprojekt. Den gemensamma ambitionen r att identifiera innovativa produkter och 16sningar som bidrar
till okad héllbarhet, produktivitet och kostnadseffektivitet. Ett exempel dr samarbetet for fossilfri jarn- och
stalproduktion som drivs tillsammans med SSAB och Vattenfall sedan varen 2016. Tekniken framtagen via
projektet innebér att jarnmalmspellets reduceras till jirnsvamp med vitgas istéllet for med kol och koks, vilket
leder till att man i princip tar bort alla koldioxidutsldpp frén jarn- och stalproduktionen. I maj 2021 paborjade
samarbetet bygget av ett vétgaslager i pilotskala i anslutning till pilotanldggningen for direktreduktion i Luled och
lagret togs dérefter i drift efter sommaren 2022.

Fokusomrade Kompetens

Att LKAB har tillgéng till den kompetens som krévs for att leda omstéllningen och utveckla innovativa 1dsningar
for framtidens gruvdrift 4r avgorande for att LKAB ska lyckas.

Det idr ett spannande skifte LKAB har paborjat. LKAB ska leverera har och nu samtidigt som LKAB utvecklar for
framtiden och kommande generationer. Omstéllningen och LKAB:s utvecklingsprojekt skapar nya roller och
arbetstillfallen och kompetens ar dirfor en av LKAB:s viktigaste strategiska fragor. For att mota utmaningen
géllande kompetensforsorjning har en strategi med tydliga fokusomraden och prioriterade aktiviteter utarbetats.

LKAB:s prioriteringar &r att utveckla nya metoder for att attrahera, behalla och utveckla kompetens som méter
LKAB:s nuvarande och framtida krav for att sikra en framgangsrik verksamhet, skapa en inkluderande
organisation, med breddad méngfald, som kdnnetecknas av larande, utveckling, effektivitet och innovation samt
bidra till attraktiva samhéllen dér fler vill bo och arbeta.

Fokusomrade Hallbarhet

Som gruvbolag har LKAB betydande péverkan pa omvérlden och LKAB:s verksamhet ska bedrivas pa ett
foredomligt och ansvarsfullt satt dir LKAB minimerar paverkan pa ménniskor, klimat och miljo.

LKAB har atagit sig att leda omstéllningen av industrin och pa sa sétt g fran att vara en del av problemet till att
bli en del av 16sningen. Det ér den enskilt viktigaste insatsen LKAB kan gora for klimatet och omvérlden. Under
2024 togs ett stort steg d& LKAB ldmnade in ans6kan om miljétillstdnd for verksamheten i Géllivare, dir LKAB
bland annat planerar att bygga en forsta anldggning for fossilfri direktreduktion av jarnmalm.

Att forandra LKAB:s verksamhet i grunden éar ett langsiktigt arbete som kréver stora satsningar och &r kantat av
utmaningar. LKAB:s arbete idag dr avgorande for hur LKAB lyckas i framtiden. Det &r ocksé grundlaggande med
samverkan och acceptans fran samhillet eftersom LKAB bland annat &r beroende av att fa de tillstand som krévs
for att mojliggdra utvecklingen av verksamheten.

Fortroendet och acceptansen for LKAB forutsitter att LKAB agerar pé ett ansvarsfullt och héllbart sitt dir LKAB
efterstrdvar att stindigt forbattra héllbarhetsprestandan och minimera den negativa pdverkan genom hela
viardekedjan — frdn LKAB:s lokala verksamhetsorter ut i globala leverantdrskedjor och i ndra samarbete med
LKAB:s kunder.

LKAB:s prioriteringar &r fortsatta insatser och atgérder for 6kad klimateffektivitet, utveckling av metodik for att
skapa biologiska mervérden och utveckling av cirkuléra affirsmodeller.
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Atgiirder for 6kad klimateffektivitet

LKAB strivar efter en resurseffektiv energianvindning utan paverkande utslapp pa omgivningen. Mélet for
LKAB:s energianvéndning &r att den ska minska med 10 procent per ton fardig produkt fram till 2030 samtidigt
som koldioxidutslappen ska minska med 25 procent i LKAB:s egen verksambhet.

For att minska koldioxidutsldppen arbetar LKAB bland annat med att stegvis fasa ut fossila brénslen som
energikilla och ersitta dessa med elkraft fran fossilfria killor. I ett av pelletsverken i Géllivare anvénds biobrénslet
tallbecksolja istdllet for eldningsolja, vilket har mdjliggjort att LKAB kunnat undvika utsldpp av 50 Kt fossil
koldioxid under 2023. En fOrutsittning for att minska utsldppsintensiteten ytterligare i det nuvarande
produktionssystemet &r att ersitta kol i foradlingsprocessen med andra alternativ.

Insatser for dkad biologisk mangfald

LKAB:s verksamhet tar mark i ansprak, delvis i omrdden med sérskilt skyddsvérd natur och behovet av mark
kommer att 6ka for att mojliggora LKAB:s omstéllning och utveckling. Biologisk mangfald har dérfor ldnge varit
en prioriterad fraga for LKAB. LKAB har antagit ett mal for 2030 om att ldamna ett positivt bidrag till den
biologiska mangfalden i de regioner dar LKAB verkar. Senast &r 2026 ska LKAB kunna kvantifiera dess padverkan
och bidrag — ett arbete som kommer att mojliggéras med hjélp av det branschdverskridande verktyget CLIMB som
utvecklats av flera stora aktorer inom svenskt niringsliv med stod av Swedish Mining Innovation.

Samhaillspartner

LKAB har stor paverkan pé lokalsamhéllen som betydande arbetsgivare och néringslivsaktor, och genom olika
initiativ bidrar LKAB till utvecklingen av attraktiva samhéllen. Samhéllsomvandlingarna som for fortsatt gruvdrift
genomfors pd verksamhetsorterna har stor paverkan och bidrar till utveckling av nya bostadsomraden,
verksamhetslokaler, funktioner och uppbyggnaden av ett nytt centrum i Kiruna och en ombyggnation och
fortatning inom delar av Géllivares centrum. Samhéllsomvandlingarna stéller hoga krav pa LKAB:s forméga att
samverka med alla sakdgare och §vriga intressenter sésom kommuner, myndigheter, néringsliv och nirboende.
Vidare stéller detta sérskilt hdga krav pa berdrda kommuner och genom olika avtal bidrar LKAB med ekonomiska
och personella forutsattningar for att klara detta. Kommunikationen &r och har genom aren varit mycket viktig for
att ta tillvara synpunkter och hélla en respektfull, 6ppen och transparent dialog sdvél om den dagliga verksamheten
som kring forandringar och oférutsedda handelser. LKAB har totalt avsatt cirka 11,6 miljarder kronor for framtida
samhillsomvandling.

Virderingar

LKAB:s kultur dr central for att sékerstdlla en verksamhet som driver forbittring, utveckling och innovation.
Medarbetarskap och ledarskap handlar om att skapa en gemensam kultur som karakteriseras av lagkénsla och
respekt ddr medarbetarna utvecklar bade sig sjélva och verksamheten. I grunden finns hela tiden LKAB:s
vérderingar— engagerad, nytinkande och ansvar.
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Bolaget dr moderbolag i Koncernen. I Koncernen ingér per datumet for detta Grundprospekt férutom Bolaget

foljande aktiva Koncernforetag.

Dotterforetag

Dotterforetag Organisationsnummer Jurisdiktion Andel i %
LKAB Fastigheter AB 556009-8849 Sverige 100
LKAB Wassara AB 556331-8566 Sverige 100
LKAB Berg & Betong AB 556074-8237 Sverige 100
LKAB Nit AB 556059-9796 Sverige 100
LKAB Minerals AB 556223-1786 Sverige 100
LKAB Malmtrafik AB 556031-4808 Sverige 100
LKAB EAF 1 AB 559252-4879 Sverige 100
Bergteamet AB 556524-0081 Sverige 75
LKAB Centrumhotellet AB 559108-5724 Sverige 100
Utlandska dotterforetag

Dotterforetag Organisationsnummer Jurisdiktion Andel i %
LKAB Norge AS 918400184 Norge 100
LKAB Trading (Shanghai) Co., Ltd 91310000577478375G Kina 100
Indirekt innehav via dotterforetaget LKAB Minerals AB

Dotterforetag Organisationsnummer Jurisdiktion Andel i %
LKAB Minerals B.V 24236591 Holland 100
LKAB Minerals Inc 02-0551509 USA 100
LKAB Minerals GmbH HRB 16692 Tyskland 100
LKAB Minerals Asia Pacific Ltd 876455 Hong Kong 100
LKAB Minerals OY 1934671-4 Finland 100
LKAB Minerals AS A/S277716 Gronland 100
LKAB Minerals Tianjin Minerals Co 70051551-5 Kina 100
LKAB Holdings Ltd (LKAB Minerals 04621769 England 100

Limited)
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Dotterforetag Organisationsnummer Jurisdiktion Andel i %
LKAB Minerals Ltd (Francis Flower 03057111 England 100
(Northern) Ltd)

Indirekt innehav via dotterforetaget LKAB Berg & Betong AB

Dotterforetag Organisationsnummer Jurisdiktion Andel i %
LKAB Mekaniska AB 556013-3059 Sverige 100
LKAB Kimit AB 556190-6115 Sverige 100
Indirekt innehav via dotterforetaget LKAB Malmtrafik AB

Dotterforetag Organisationsnummer Jurisdiktion Andel i %
LKAB Malmtrafikk AS 974644991 Norge 100

Intresseforetag och gemensamt styrda foretag

Intresseforetag Organisationsnummer Jurisdiktion Andel i %
Norrskenet AB 556537-7065 Sverige 333
REEtec Holding AS 928177157 Norge 33,7
Gemensamt styrda foretag Organisationsnummer Jurisdiktion Andel i %
Hybrit Development AB 559121-9760 Sverige 333
Duroc Rail AB 556562-8442 Sverige 49

Aktiekapital och dgarforhallanden

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 500.000.000 kronor och hogst 2.000.000.000 kronor,
fordelat pa lagst 500.000 aktier och hogst 2.000.000 aktier av samma slag. Bolagets registrerade aktiekapital
uppgick per datumet for detta Grundprospekt till 700.000.000 kronor. Aktierna i Bolaget ar utfardade enligt svensk

rétt, fullt betalda och denominerade 1 kronor.

Samtliga aktier i LKAB &gs av svenska staten. Bolagsstyrningen inom LKAB utgér fran svensk lagstiftning,
svensk kod for bolagsstyrning, statens dgarpolicy och interna styrdokument. I statens dgarpolicy och principer for
bolag med statligt 4gande redogdr regeringen for sina uppdrag och mal, tillimpliga ramverk och sin instéllning i

viktiga principfragor avseende bolagsstyrningen av statligt 4gda bolag.
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STYRELSE, KONCERNLEDNING OCH REVISORER

Styrelse

Styrelsen bestér per dagen for detta Grundprospekt av tolv ledamoter och fyra suppleanter. Nedan visas namn,
fodelsedr, befattning, det ar personen blev invald i styrelsen, utbildning samt 6vriga pagéende uppdrag.

Anders Borg
Fodd 1968. Styrelsens ordférande sedan 2024 och styrelseledamot sedan 2023.

Utbildning: Studerat nationalekonomi, ekonomisk historia, statsvetenskap och filosofi vid Stockholm och
Uppsala Universitet.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Sehlhall Fastigheter AB, Checkin.com Group AB och DanAds
International AB. Styrelseledamot i Rud Pedersen Public Affairs Company AB, Viaplay Group AB och Stena
International S.A. Senior Advisor for Kinnevik, Nordic Capital, East Capital och Amundi

Carina Andersson
Fodd 1964. Styrelseledamot sedan 2024.
Utbildning: Bergsingenjor, Kungliga Tekniska Hogskolan, KTH, Stockholm

Andra pagaende uppdrag: Styrelsecordforande Carbomax AB, styrelseledamot Systemair AB (publ), Papershell
AB.

Alrik Danielsson

Fodd 1962. Styrelseledamot sedan 2024.

Utbildning: Civilekonom vid Handelshdgskolan i Goteborg

Andra pagaende uppdrag: -

Catrin Fransson

Fédd 1962. Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning: Civilekonom vid Lulea tekniska hogskola. Senior Executive Program vid London Business School.

Andra pagiaende wuppdrag: Styrelseordféorande i1 Swedfund International AB. Styrelseledamot i
Forsakringsbolaget PRI Pensionsgaranti.

Eva Hamilton
Fodd 1954. Styrelseledamot sedan 201 5.

Utbildning: Dag Hammarskiold College, nationalekonomi Uppsala Universitet 1974, Journalisthdgskolan i
Stockholm 1976.

Andra pagiende uppdrag: Styrelseordférande for Lulea Tekniska Universitet, Film- och TV-producenterna och
Nexiko Media AB. Styrelseledamot i Bonnier News AB, Bonnier News Local AB och Expressen /Lifestyle AB
och Yrkesndmnden for film och TV.

Bjarne Moltke Hansen

Fodd 1961. Styrelseledamot sedan 2018.

Utbildning: Ingenjor (BSc) vid Akademiet for de Tekniske Videnskaber.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Jernhusen AB.

Kerstin Konradsson

Fodd 1967. Styrelseledamot sedan 2023.

Utbildning: Master of Science i Metallurgi, KTH (Kungliga Tekniska hogskolan).

Andra pagiaende uppdrag: Styrelseledamot i Sibelco NV, DEME Group NV, Alleima AB och Blue Institute.
Ledamot i IVA (Kungliga Ingenjorsvetenskaps akademin) och vice ordforande i avdelning V — Bergs- och
Materialteknik.
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Lotta Mellstrom

Fédd 1970. Styrelseledamot sedan 2018.

Utbildning: Civilekonom, Lunds universitet.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Jernhusen AB.
Per-Olof Wedin

Fédd 1955. Styrelseledamot sedan 2018.

Utbildning: Civilingenjor, Kungliga Tekniska Hogskolan (KTH).

Andra pagiende uppdrag: Styrelseordforande i Skogssillskapet och Envigas AB. Styrelseledamot i
Inlandsbanan AB och High Coast Distillery AB.

Anders Elenius

Fodd 1965. Styrelseledamot, arbetstagarrepresentant sedan 2018.

Utbildning: Gymnasieutbildning.

Andra pagaende uppdrag: Ordforande i klubb Gruv 12:an, IF Metall Malmfélten.
Tomas Larsson

Fédd 1983. Styrelseledamot, arbetstagarrepresentant sedan 2018.

Utbildning: Gymnasieutbildning.

Andra pagaende uppdrag: Ordforande i klubb Gruv 4:an, IF Metall Malmflten.
Stefan Tallfjard

Fodd 1971. Styrelseledamot, arbetstagarrepresentant sedan 2023.

Utbildning: Bygg och anldggning.

Andra pagiende uppdrag: Tidigare ordforande for och nuvarande ledamot 1 Ledarna
Malmberget/Luleéd/Stockholm. Ledamot Ledarna inom processindustrin.

Emil Lantto

Fodd 1984. Styrelsesuppleant, arbetstagarrepresentant sedan 2020.

Utbildning: Gymnasieutbildning.

Andra pagiende uppdrag: Ordférande IF Metall Klubb Svartdstaden, Styrelseledamot i Gruvarbetarnas
branschforum, styrelseledamot i Stiftelsen Ellen och Harald Bjérnlunds Hem fo6r Gamla i Lulea.

Peter Nordstrom
Fodd 1963. Styrelsesuppleant, arbetstagarrepresentant sedan 2020.
Utbildning: Gymnasieutbildning.

Andra pagiende uppdrag: Ordforande i Klubb 135:an, IF Metall Malmfilten, styrelseordforande i Vittangi
Alltjanst AB.

Hans Thorneus
Fodd 1975. Styrelsesuppleant, arbetstagarrepresentant sedan 2023.
Utbildning: Ekonomi med inriktning Controller vid Véxjo Universitet (Linnéuniversitetet).

Andra pagiaende uppdrag: Vice Ordférande Unionen Kiruna/Svappavaara. Styrelseledamot Unionen Region
Norrbotten.

Johan Omlén

Fodd 1983. Styrelsesuppleant, arbetstagarrepresentant sedan 2024.

Utbildning: Gymnasieutbildning. Internationell svetsspecialist.

Andra pagiaende uppdrag: Ordférande IF Metall Klubb Svartdstaden. Huvudskyddsombud IF Metall Klubb
Svartdstaden.

Koncernledning

Koncernledningen bestér per dagen for detta Grundprospekt foljande personer. Nedan visas namn, fodelseér,
befattning, anstidllningsar samt utbildning.
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Jan Mostrom
Fédd 1959. Verkstdllande direktor och koncernchef. Hos LKAB sedan 201 5.
Utbildning: Gruvingen;jor, Bergsskolan i Filipstad, 1983.

Andra pagaende uppdrag: Ordférande i Euromines. Styrelseordférande i Svemin och IVA (Kungl.
Ingenjorsvetenskapsakademin) Nord. Vice ordférande i GAF (Gruvornas arbetsgivarforbund). Styrelseledamot i
IVA och styrelsesuppleant i Industriarbetsgivarna.

Michael Palo

Fodd 1977. Direktor, Affdrsomrade Jarnmalm. Hos LKAB sedan 2018.
Utbildning: Civilingenjor, Lulea tekniska universitet, 2004.

Andra pagaende uppdrag: -

Darren Wilson

Fédd 1969. Direktor, Affdrsomrdde Specialprodukter. Hos LKAB sedan 201 3.
Utbildning: Master of Business Administration (MBA), Open University.
Andra pagaende uppdrag: -

Maria Reinholdsson

Fodd 1968. Direktor HR. Hos LKAB sedan 2022.

Utbildning: Master of Business Administration (MBA), Edinburgh Business School 2016. Kandidatexamen i
personal- och arbetslivsfragor, Umed universitet 1994.

Andra pagaende uppdrag: -
Pia Lindstrom
Faodd 1970. Direktor, Miljo och hdllbarhet. Hos LKAB sedan 2022.

Utbildning: Filosofiekandidatexamen frdn Umea universitet 1994, milj6- och hélsoskydd. Executive program
Industrial management, Kungliga Tekniska hogskolan (KTH) i Stockholm 2017-2018.

Andra pagaende uppdrag: -

Stefan Loréhn

Fédd 1978. Direktér, Ekonomi och finans. Hos LKAB sedan 2023.
Utbildning: Civilekonom, Umea universitet.

Andra pagaende uppdrag: -

Niklas Johansson

Fédd 1970. Direktér, Kommunikation och klimat. Hos LKAB sedan 2020.
Utbildning: Civilekonom, Handelshégskolan i Stockholm, 1998.

Andra pagaende uppdrag: -

Per Landstrom

Faodd 1980. Direktor, Strategi- och affdrsutveckling. Hos LKAB sedan 2018.
Utbildning: Civilekonom, Umea universitet, 2004

Andra pagaende uppdrag: -

Ovrig information om styrelse och koncernledning

Samtliga styrelseledaméter och koncernledningen kan nas via Bolagets postadress, Luossavaara-Kiirunavaara

Aktiebolag, Box 952, 971 28 Lulea.

Ingen styrelseledamot eller medlem av koncernledningen har nagra privata intressen som kan std i strid med
Bolagets intressen.

Revisorer

KPMG AB (Box 3018, 169 03 Solna) #r Bolagets revisor sedan &rsstimman 2019 och Helena Arvidsson Algne
har utsetts som huvudansvarig revisor. Helena Arvidsson Algne #r auktoriserad revisor och medlem i FAR,
branschorganisationen for revisorer i Sverige.
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LEGALA FRAGOR OCH OVRIG INFORMATION

Finansinspektionens godkinnande

Grundprospektet har godkénts av Finansinspektionen som behdrig myndighet enligt Prospektférordningen.
Finansinspektionen godkanner detta Grundprospekt enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen och detta godkédnnande bor inte betraktas som
nagot slags stod for den emittent som avses i detta Grundprospekt. Detta godkdnnande bor inte heller betraktas
som nagot slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Grundprospektet och investerare bor gora sin
egen beddomning av huruvida det &r lampligt att investera i dessa vérdepapper.

Grundprospektet ar giltigt i 12 ménader fran dagen efter godkdnnande forutsatt att det kompletteras med tilligg
nér sa krivs enligt artikel 23 i Prospektforordningen. Efter att Grundprospektets giltighetsperiod 16pt ut kommer
Bolaget inte vara skyldigt att tillhandahalla tilldgg till Grundprospektet i fall av nya omsténdigheter av betydelse,
sakfel eller vdsentliga felaktigheter.

Beslut och ansvarsforsiakran

Den 24 oktober 2014 beslutade Bolagets styrelse att etablera MTN-programmet. Styrelsen fattar beslut om
emissioner under MTN-programmet.

Bolaget ansvarar for Grundprospektets innehall och enligt Bolagets kinnedom &verensstimmer den information
som ges i Grundprospektet med sakforhéllandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna péverka dess
innebdrd har uteldmnats. I den omfattning som foljer av svensk lag eller tillimpligt regelverk ansvarar &ven
styrelsen i Bolaget for innehallet i detta Grundprospekt och enligt styrelsens kdnnedom Overensstimmer den
information som ges i Grundprospektet med sakforhéallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna
paverka dess innebdrd har uteldmnats.

Visentliga avtal
Avtal samhillsomvandlingen

LKAB:s gruvbrytning i Kiruna och Malmberget underjordsgruvor ger upphov till markdeformationer som innebar
att stora delar av Kiruna och Malmberget titort maste omlokaliseras. LKAB har triffat flera avtal med Kiruna
kommun respektive Géllivare kommun om samhillsomvandlingen, vilka bland annat reglerar LKAB:s
ersittningsansvar for kommunal infrastruktur och mark, kommunala verksamhetslokaler, de kommunala
bostadsbolagens kommersiella lokaler inom berérda omraden och ansvar for flytt av kulturbyggnader.
Avvecklingsomradena omvandlas till gronomraden och detaljplaneldggs som industriomrdden. Utover avtalen
med Kiruna kommun respektive Géllivare kommun har LKAB traffat avtal med ett stort antal privata
néringsidkare, offentliga aktdrer och fastighetsdgare om ersdttning for bostdder, kommersiella lokaler och
néringsverksamheter som paverkas av samhillsomvandlingen. Pdgdende och kommande avtalsférhandlingar av
storre dignitet ror erséttningen till Region Norrbotten for Kiruna sjukhus, erséttningen till Trafikverket for en
permanent jarnvagsstation i Kiruna och flytten av Kiruna kyrka. LKAB gor arliga avsittningar for att klara det
langsiktiga atagandet som samhillsomvandlingen innebér.

Utdver ovanstaende avtal forekommer det inga vésentliga avtal som inte ingétts inom ramen for Bolagets normala
verksamhet och som skulle kunna medfora att en medlem av Koncernen har en skyldighet eller réttighet som &r
vésentlig for Bolagets formaga att fullgora sina skyldigheter gentemot innehavare av MTN.

Rittsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Inom ramen for den lopande verksamheten blir LKAB fran tid till annan féremal for tvister, krav och
administrativa forfaranden. LKAB har dock inte varit part i négra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden
(inklusive dnnu icke avgjorda drenden eller sddana som LKAB dr medvetet om kan uppkomma) under de senaste
tolv manaderna, som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pA LKAB:s verksamhet, resultat och
finansiella stillning.

Information om trender

Inga vésentliga negativa fordndringar har &gt rum i Emittentens framtidsutsikter sedan den 27 mars 2024 da
Emittentens senaste reviderade arsbokslut offentliggjordes.

Det har inte skett ndgon betydande fordndring av Koncernens finansiella resultat sedan den 30 juni 2024, vilket
motsvarar perioden fran utgangen av den senaste rdkenskapsperiod for vilken finansiell information har
offentliggjorts fram till datumet for detta Grundprospekt.
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Betydande forindringar av Koncernens finansiella stillning

Inga betydande fordandringar har intraffat vad giller Koncernens finansiella stillning eller stdllning p4 marknaden
sedan 30 juni 2024, vilket &r utgdngen av den senaste perioden for vilken en delarsrapport har offentliggjorts.

Intressekonflikter

Emissionsinstituten, inklusive Ledarbanken, har i vissa fall haft och kan komma att ha andra relationer med
Koncernen dn de som foljer av deras roller under MTN-programmet. Ett Emissionsinstitut kan till exempel
tillhandahalla tjanster relaterade till annan finansiering 4n sddan genom MTN-programmet. Foljaktligen kan
intressekonflikter uppsta i framtiden.

Inforlivande genom hénvisning

I Grundprospektet ingar foljande handlingar som inforlivas genom hénvisning. Sidor som inte uttryckligen
hénvisas till har inte inkluderats genom hénvisning antingen for att de inte &r relevanta for en investerare i MTN
eller for att motsvarande information ges pa annan plats i detta Grundprospekt. Handlingarna har offentliggjorts
och givits in till Finansinspektionen.

Nedanstéende forteckning anger sidhénvisningar till olika delar i respektive arsredovisning och delarsrapport som
inforlivas genom hénvisning:
Delarsrapport for april-juni 2024 med hénvisning till den konsoliderade finansiella
(https://Ikab.com/wp- informationen pé sidorna:
content/uploads/2024/08/LKAB 2024 Q2 D
elarsrapport.pdf)

11 (Rapport éver resultat och totalresultat);

12 (Rapport dver finansiell stillning);

13 (Rapport dver fordndringar i eget kapital),

14 (Rapport over kassafloden);,

15 (Resultatrikning och balansrdkning for Bolaget i
sammandrag);

e 16 (Balansrdkning for Bolaget i sammandrag); och

e 17-21 (Noter).

Arsredovisning for 2023 med hénvisning till den reviderade konsoliderade finansiella
(https://lkab.com/wp- informationen och revisionsberittelsen pé sidorna:
content/uploads/2023/03/LKAB _arsredovisni e 56 (Rapport over vresultat och totalresultat for
ng2023.pdf) Koncernen);

e 57 (Rapport over finansiell stillning for Koncernen);,

o 58 (Rapport dver fordndringar i eget kapital for
Koncernen);

o 59 (Rapport over kassafléden for Koncernen);,

o 60 (Resultatrikning for Bolaget),

o 01 (Balansrdkning for Bolaget),

o 02 (Rapport éver fordndringar i eget kapital for Bolaget),

e 03 (Kassaflodesanalys for Bolaget);

e 64-112 (Noter);

o 113 (Styrelsens intygande); och

o 114-117 (Revisionsberiittelse).

Arsredovisning for 2022 med hénvisning till den reviderade konsoliderade finansiella
informationen och revisionsberittelsen pé sidorna:

(https://Ikab.com/wp-
content/uploads/2023/03/LKAB _arsredovisni e 72 (Rapport over vresultat och totalresultat for
ng2022.pdf) Koncernen);

e 73 (Rapport over finansiell stillning for Koncernen);,

e 74 (Rapport over fordndringar i eget kapital for
Koncernen);

o 75 (Rapport over kassafléden for Koncernen);,
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o 76 (Resultatrikning for Bolaget),
o 77 (Balansrdkning for Bolaget),
o 78 (Rapport éver fordndringar i eget kapital for Bolaget),
o 79 (Kassaflédesanalys for Bolaget);
o 80-129 (Noter);
o 130 (Styrelsens intygande); och
o 131-134 (Revisionsberiittelse).
Tidigare Allmiinna Villkor i syfte att underlétta utdkningar av Lan utgivna under tidigare
grundprospekt inforlivas foljande Allminna Villkor av den

21 januari 2016 som publicerats i Bolagets grundprospekt
daterat 27 januari 2016.

Bolagets arsredovisningar har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS),
arsredovisningslagen (1995:1554) och Rédet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for
juridisk person. Aven av Rédet for finansiell rapporterings utgivna uttalanden gillande for noterade foretag
tillimpas. Vidare har Rédet for finansiell rapporteringsrekommendation RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner tillimpats pa koncernredovisningen. RFR 2 innebédr att moderbolaget i
arsredovisningen for den juridiska personen ska tillimpa samtliga av EU antagna IFRS och uttalanden sa langt
detta dr mdjligt inom ramen for arsredovisningslagen, tryggandelagen och med hénsyn till sambandet mellan
redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag fran och tilléagg till IFRS som ska goras.

LKAB:s arsredovisningar for rikenskapsaren 2022 och 2023 har reviderats av Bolagets revisor och
revisionsberittelsen dr fogad till &rsredovisningen. Forutom LKAB:s reviderade koncernredovisning for
rakenskapsaren 2022 och 2023 har ingen information i detta Grundprospekt granskats eller reviderats av Bolagets
revisor.

Tillgingliga handlingar
Foljande handlingar finns tillgingliga i elektronisk form p& Bolagets hemsida (www.lkab.com) eller finns
tillgdngliga pd LKAB:s huvudkontor under Grundprospektets giltighetstid (ordinarie kontorstid pa vardagar):

e  Bolagets bolagsordning.

e  Bolagets registreringsbevis.

e  Bolagets och samtliga Koncernforetags arsredovisningar for rdkenskapsaren 2022 och 2023 (inklusive
revisionsberittelse) samt delarsrapporten for perioden 1 april-30 juni 2024.
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ORDLISTA

Direktreduktion - I direktreduktion anvinds inga masugnar. Reduktionsmedel ar naturgas, huvudsakligen vétgas.
Resultatet blir en por6s fast produkt, jarnsvamp, som i sin tur dr ravara vid forddlingen till olika stélsorter i stalverk.

DR-pellets - Direktreduktionspellets, sintrade jarnmalmskulor direkt anpassade for metallurgi med
direktreduktion.

Fines - Jairnmalm som har forddlats och malts till ett finkornigt pulver.
Magnetit - Mineral, ferrimagnetisk jirnmalm (Fe304), dven kallad svartmalm.
Metallurgi - Framstillning av metall.

Pellets - Slig blandat med tillsats och bindemedel rullade till kulor.

Sinterfines - Fines som har sintrats till storre stycken.

Slig - Finkornigt koncentrat av malm.
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ADRESSER
Emittent
Luossavaara-Kiirunavaara Aktiebolag
Besoksadress
Varvsgatan 45, Lulea
Postadress
Box 952
971 28 Lulea
Telefon: 0920-380 00
www.lkab.com
Ledarbank
Svenska Handelsbanken AB (publ)
Besoksadress
Blasieholmstorg 11, Stockholm
Postadress
106 70 Stockholm
Telefon: 08-701 10 00
www.handelsbanken.se
Emissionsinstitut
Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Nordea Bank Abp
Filial Nordea Markets
Norrmalmstorg 1, Box 7523, 103 92 Stockholm Smalandsgatan 17, 105 71 Stockholm
Credit sales: 08-568 81 501 Telefon: 08-407 90 85, 08-407 91 11,
www.danskebank.com 08-407 92 03
www.nordeamarkets.com/sv
Skandinaviska Enskilda Banken AB Swedbank AB (publ)
(publ) Corporates & Institutions
Debt Capital Markets 105 34 Stockholm
Kungstradgardsgatan 8, 106 40 Stockholm MTN-desk: 08-700 99 85
Telefon: 08-506 231 19, 08-506 232 09 www.swedbank.com

www.seb.se

Svenska Handelsbanken AB (publ)
Blasieholmstorg 11, 106 70 Stockholm
Credit Sales: 08-463 46 50
www.handelsbanken.se

Legal radgivare till Emittenten
Mannheimer Swartling Advokatbyra

Norrlandsgatan 21
SE-111 87 Stockholm, Sweden
www.mannheimerswartling.se

Vardepapperscentral Revisor
Euroclear Sweden AB KPMG AB
Klarabergsviadukten 63, Box 191, 101 23 Vasagatan 16, Box 382, 101 27 Stockholm
Stockholm Telefon: 08-723 91 00

www.ceuroclear.com/sweden/sv.html www.kpmg.se
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< LKAB

Box 952, 971 28 Luled

www.lkab.com



