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For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:
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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta prospekt ("Prospektet’) har uppréttats med anledning av nyemissionen av hogst 111 734 004 aktier i Vicore Pharma Holding AB (publ), ett svenskt publikt aktiebolag med organisationsnummer
556680-3804, med foretradesratt for befintliga aktieagare (‘Foretradesemissionen’). Med "Vicore’, “Bolaget’, “Vicore-koncernen’ eller "Koncernen” avses i detta Prospekt, beroende p4 sammanhanget,
Vicore Pharma Holding AB (publ), den koncern vari Vicore & moderbolag eller ett dotterbolag i koncernen. Med “Managers” avses Pareto Securities AB och Zonda Partners AB. Hanvisning till
"Teckningsratter’ avser de ratter att teckna aktier i Bolaget som aktiedgarna erhaller, varvid erhalles en (1) Teckningsrétt for varje aktie. Med "Nya Aktier” avses de nya aktier som erhdlles i samband med
Foretradesemissionen. Med betalda tecknade aktier ("BTA") avses interimsaktier avseende de Nya Aktierna. Hanvisningar till "Vardepapper” omfattar Teckningsréatter, BTA och Nya Aktier. Se avsnittet
"Definitioner” for definitioner av dessa samt andra begrepp i detta Prospekt.

Prospektet har upprattats i enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggoras nar vardepapper erbjuds till allmanheten
eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphavande av direktiv 2003/71/EG ("Prospektforordningen”’). Prospektet har upprattats i form av ett forenklat prospekt for sekundaremissioner i
enlighet med artikel 14 i Prospektforordningen. Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med Prospektforordningen. Finansinspektionen godkanner enbart att Prospektet
uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och enhetlighet som fordras enligt Prospektforordningen. Sadant godkannande bor inte betraktas som négot slags stod, varken for emittenten som avses i
Prospektet eller for kvaliteten pa de Vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor gora sin egen bedomning av huruvida det &r lampligt att investera i Vardepapperen.

De siffror som redovisas i detta Prospekt har, i vissa fall, avrundats och darfér summerar inte nédvandigtvis tabellerna i Prospektet. Dessutom &r vissa procentsatser som anges i Prospektet fram-
raknade utifran underliggande siffror som inte ar avrundade, varfor de kan komma att avvika nagot fran procentsatser som foljer av berdkningar som baseras pa avrundade siffror. Samtliga finansiella
siffror &r i svenska kronor ("SEK”) om inget annat anges, “TSEK” indikerar tusen SEK och "MSEK" indikerar miljoner SEK.

Forutom vad som uttryckligen anges héri, har ingen finansiell information i detta Prospekt reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Tvist med anledning av Prospektet, Foretradesemissionen och ddrmed sammanhéangande rattsférhallanden ska avgoras enligt svensk rétt och av svensk domstol exklusivt. Vid eventuella diskre-
panser mellan det engelska prospektet och detta svenska Prospekt dger detta svenska Prospekt foretrade.

Vicore har inte vidtagit, och kommer inte att vidta nagra andra atgarder for att tilhandahalla ett erbjudande till allménheten i ndgon annan jurisdiktion an Sverige, Norge och Danmark. Foretradesemissionen
riktar sig inte till personer med hemvist i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, USA eller i nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registre-
ring eller atgarder an de som foljer av svensk ratt. Prospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till namnda lander respektive nagot annat land eller ndgon annan jurisdiktion dar distribution eller
Foretradesemissionen enligt detta Prospekt kraver sadana atgarder eller annars strider mot reglerna i sddant land eller sadan jurisdiktion. Teckning av Nya Aktier och forvarv av Vardepapper i strid med
ovanstaende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar ett exemplar av Prospektet aldggs av Bolaget och Managers att informera sig om, och félja, alla sddana restriktioner. Atgarder i strid med
restriktionerna kan utgora brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Varje investerare bor konsultera egna radgivare innan utnyttjande av Teckningsratterna eller forvarv av BTA eller de Nya Aktier som
omfattas av villkoren i detta Prospekt. Investerare bor géra en sjalvstandig bedémning av rattsliga, skattemassiga, affarsméassiga, ekonomiska eller andra konsekvenser av sina investeringar. Investerare
ska inte tolka innehallet i detta Prospekt som juridisk radgivning, investeringsradgivning eller skatteradgivning. Varken Bolaget eller Managers har vidtagit eller kommer att vidta atgarder for att tillata
innehav eller distribution av detta Prospekt (eller ndgot annat erbjudande eller offentligt material eller ansckningsformulér relaterade till Foretradesemissionen) i lander dar sddan distribution kan strida mot
lag eller réttsliga krav. Underlatenhet att efterkomma de beskrivna begransningarna kan utgora ett brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita
sig pa sin egen bedémning av Vicore och Foretradesemissionen enligt detta Prospekt, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina
egna professionella radgivare samt noga utvardera och 6vervaga investeringsbeslutet. Investerare far enbart forlita sig pa informationen i detta Prospekt och eventuella tillagg till Prospektet. Ingen person
ar behdrig att Idamna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden &n de som finns i detta Prospekt och, om sé @nda sker, ska sadan information eller sadana uttalanden inte anses ha
godkants av Vicore eller Managers och varken Vicore eller Managers ansvarar for sadan information eller sadana uttalanden och séadan information eller uttalanden bér inte forlitas pa. Varken offentlig-
gorandet av Prospektet eller nagra transaktioner som genomférs med anledning harav ska under ndgra omstéandigheter anses innebéra att informationen i detta Prospekt ar korrekt och géllande vid
annan tidpunkt an per dagen for offentliggérandet av Prospektet eller att det inte har férekommit ndgon forandring i Vicores verksamhet efter namnda dag. Vid nya omstandigheter av betydelse, sakfel
eller vasentliga felaktigheter i Prospektet kommer sadana att offentliggéras enligt bestdammelserna om tilldgg till prospekt enligt Prospektforordningen. Som ett villkor for att fa teckna Nya Aktier enligt
Foretradesemissionen i Prospektet kommer varje person som tecknar Nya Aktier att anses ha lamnat eller, i vissa fall, bli ombedda att Iamna, utfastelser och garantier som Vicore och dess uppdrags-
tagare kommer att forlita sig pa. Vicore forbehaller sig att efter eget bestdmmande ogiltigforklara teckning av Nya Aktier som Vicore och dess uppdragstagare anser kan inbegripa en 6vertradelse eller ett
asidosattande av lagar, regler eller foreskrifter i négon jurisdiktion. Som ett villkor for utnyttjande av Teckningsratterna eller ratt att fa teckna BTA eller Nya Aktier kommer varje befintlig aktiedgare eller
person som anmalt sig for teckning av Nya Aktier att anses ha lamnat eller, i vissa fall, bl ombedda att Idmna, utféstelser och garantier som Vicore och dess uppdragstagare kommer att forlita sig pa.
Vicore forbehaller sig att efter eget bestdmmande ogiltigforklara samtliga sédana teckningar av BTA eller Nya Aktier som Vicore eller dess uppdragstagare tror kan ge upphov till Gvertradelse av eller
asidosattande av lagar, regler eller foreskrifter.

INFORMATION TILL INVESTERARE | USA, STORBRITANNIEN RESPEKTIVE EUROPEISKA EKONOMISKA SAMARBETSOMRADET

Vicore har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till allménheten i ndgon annan jurisdiktion an Sverige, Norge och Danmark. Erbjudandet riktar sig inte till
personer med hemvist i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, USA eller i ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle kréva ytterligare prospekt, registrering eller
andra atgarder an de som foljer av svensk ratt. Prospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till ndmnda Iander respektive ndgot annat land eller ndgon annan jurisdiktion dar distribution eller erbju-
dandet enligt detta Prospekt kraver sédana atgarder eller annars strider mot reglerna i sadant land eller sddan jurisdiktion. Teckning av Nya Aktier och forvarv av Vardepapper i strid med ovanstaende
begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av detta Prospekt maste informera sig om och folja s&dana restriktioner. Atgarder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillamplig
vardepapperslagstiftning. Inga Vardepapper har registrerats eller kommer att registreras enligt den vid var tid géllande U.S. Securities Act fran 1933 ("Securities Act’) eller vardepapperslagstiftningen i
nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, tecknas, utnyttjas, pantséttas, séljas, aterforsaljas, tilldelas, levereras eller dverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, forutom enligt ett
tillampligt undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act och i enlighet med véardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA. Det
kommer inte att genomforas nagot erbjudande av Vardepapper till allmanheten eller andra i USA.

Detta Prospekt har uppréttats under forutsattning att varje erbjudande av Vardepapper i Storbritannien kommer att goras i enlighet med ett undantag fran prospektskyldigheten fér erbjudanden av
Vardepapper enligt Prospektférordningen sasom den inforlivas i nationell ratt genom European Union (Withdrawal) Act 2018 (‘EUWA"). Detta Prospekt distribueras och riktas endast till (i) personer utanfor
Storbritannien eller (i) personer i Storbritannien som omfattas av definitionen "kvalificerade investerare” i artikel 2(e) Prospektforordningen sdsom den inférlivas i nationell ratt genom EUWA som &ven &r:
(a) professionella investerare som omfattas av artikel 19(5) i Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005, i dess dndrade lydelse ("Financial Promotion Order”), eller (b)
personer som omfattas av artikel 49(2)(a) till (d) ("high net worth companies, unincorporated associations etc.”) i Financial Promotion Order, eller (c) personer som genom inbjudan eller uppmuntran till att
delta i en investeringsaktivitet (inom ramen for avsnitt 21 i Financial Services and Markets Act 2000, i dess andrade lydelse ("FSMA”")) i samband med emission eller forsaljning av vardepapper som annars
kan eller far delges (alla sddana personer benamns gemensamt “relevanta personer”). Detta Prospekt riktar sig endast till relevanta personer och far inte anvéandas eller &beropas av personer som inte &r
relevanta personer. Alla investeringar eller investeringsaktiviteter som detta Prospekt avser ar endast tillgénglig for och kommer endast riktas till relevanta personer. Managers agerar inte, i samband med
Foretradesemissionen, for nagon annan &n Bolaget och &r inte ansvarig for ndgon annan an Bolaget for att tillhandahalla det skydd som ges at deras klienter eller for att tillhandahélla rad i relation till
Foretradesemissionen

Detta Prospekt har uppréttats under forutsattning att varje erbjudande av Vardepapper inom en medlemsstat i EES (med undantag for Sverige, Norge och Danmark) (varje omrade benamns “Relevant
Stat") kommer att goras i enlighet med ett undantag fran prospektskyldigheten i Prospektforordningen. | en Relevant Stat distribueras detta Prospekt endast till personer som omfattas av definitionen
“kvalificerade investerare” i artikel(e) Prospektférordningen. Vardepappren avses inte erbjudas eller séljas och bor inte erbjudas eller saljas till icke-professionella investerare inom en Relevant Stat. | detta
sammanhang innebér en “icke-professionell investerare” en person som ar kund sdsom definierat i punkt (11) i artikel 4(1) i EU-direktivet 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument, i dess
andrade lydelse ("MIFID II").

INFORMATION TILL DISTRIBUTORER

Med anledning av produktstyrningskrav i: (a) MiFID I1, (b) artiklarna 9 och 10 i Kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593 om komplettering av MiFID I, och (c) nationella implementeringsatgarder,
(sammantaget "MiFID ll:s produktstyrningskrav”), och utan ersattningsansvar for skador som kan avila en “producent” (i enlighet med MiFID II:s produktstyrningskrav) i Gvrigt kan ha dartill, har aktier i
Bolaget varit foremal for en produktgodkannandeprocess, dar malmarknaden for aktier i Bolaget r (i) icke-professionella kunder och investerare som uppfyller kraven for professionella kunder och
jambaordiga motparter, var och en enligt MiFID Il (‘malmarknaden’), samt (ii) Iampliga for distribution genom alla distributionskanaler som &r tilldtna enligt MiFID I1. Oaktat mé&lmarknadsbedomningen ska
distributrerna notera att: véardet pa aktier i Bolaget kan minska och det ar inte sékert att investerare far tillbaka hela eller delar av det investerade beloppet; aktier i Bolaget erbjuder ingen garanterad intakt
och inget kapitalskydd; och en investering i aktier i Bolaget &r endast lampad for investerare som inte behdver en garanterad intékt eller ett kapitalskydd, och som (antingen enbart eller ihop med en lamplig
finansiell eller annan radgivare) ar kapabla att utvardera fordelar och risker med en sadan investering och som har tillréckliga medel for att kunna bara sadana forluster som kan uppsta darav. Malmark-
nadsbedémningen paverkar inte kraven i nagra avtalsmassiga, legala eller regulatoriska forsaljningsrestriktioner i forhallande till Foretradesemissionen. Malmarknadsbedomningen &r inte att anses som
(a) en lamplighets- eller passandebeddmning i enlighet med MiFID II; eller (b) en rekommendation till ndgon investerare eller grupp av investerare att investera i, inforskaffa, eller vidta nagon annan atgard
rorande aktier i Bolaget. Varje distributor &r ansvarig for sin egen malmarknadsbedémning rérande aktier i Bolaget och for att bestamma lampliga distributionskanaler.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden och asikter. Framatriktade uttalanden &r alla uttalanden som inte hanfor sig till historiska fakta och héndelser samt sddana uttalanden och asikter
som ar hanfarliga till framtiden och som exempelvis innehaller uttryck som “anser”, “uppskattar”, “forvantar”, “vantar’, “antar”, "forutser”, "avser”, "kan’, "kommer”, “ska”, "bor”, “enligt uppskattning”, “ar av
uppfattningen’, "far’, “planerar’, “potentiell’, "beraknar’, “prognostiserar”, "savitt man kanner till” eller liknande uttryck som ar dgnade att identifiera ett uttalande som framatriktat. Detta géller sarskilt
uttalanden och asikter i Prospektet som avser framtida finansiella resultat, planer och forvéantningar pa Bolagets verksamhet och ledning, framtida tillvaxt och I6nsamhet och allmén ekonomisk och
regulatorisk omgivning samt andra omstandigheter som paverkar Bolaget.

Framétriktade uttalanden &r baserade pa nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har gjorts i enlighet med vad Bolaget kénner till. Sddana framétriktade uttalanden &r foremal for risker,
osakerheter och andra faktorer som kan medfora att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassafléde, finansiella stéallning och resultat, kan komma att avvika vasentligt fran de resultat som uttryck-
ligen eller indirekt ligger till grund fcr, eller beskrivs, i uttalandena, eller medféra att de férvantningar som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena inte infrias eller visar sig
vara mindre fordelaktiga jamfort med de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena. Potentiella investerare ska darfor inte fasta otillborlig vikt vid de framatrik-
tade uttalandena héri, och potentiella investerare uppmanas starkt att Idsa Prospektet, inklusive foljande avsnitt: "Sammanfattning”, "Riskfaktorer”, "Verksamhetsbeskrivning" och "Kapitalstruktur och annan
finansiell information”, vilka inkluderar mer detaljerade beskrivningar av faktorer som kan ha en inverkan pa Bolagets verksamhet och den marknad som Bolaget &r verksamt pa. Varken Bolaget eller
Managers lamnar nagra garantier savitt avser den framtida riktigheten i de uttalanden som gors héri eller savitt avser det faktiska intraffandet av forutsedda utvecklingar.

| ljuset av de risker, osakerheter och antaganden som framatriktade uttalanden ar férenade med, ar det mojligt att framtida handelser som namns i Prospektet inte kommer att intraffa. Dessutom kan
framatriktade uppskattningar och prognoser som refereras till i Prospektet och vilka harror fran tredje mans undersokningar visa sig vara felaktiga. Faktiska resultat, prestationer eller handelser kan avvika
vasentligt fran sddana uttalanden, exempelvis till foljd av: férandringar i allménna ekonomiska forhallanden, i synnerhet de ekonomiska forhallandena pa de marknader dar Bolaget bedriver verksamhet,
forandringar som paverkar rantenivaer, forandringar som péverkar valutakurser, férandringar i konkurrensnivaer och regulatoriska forandringar samt sadana risker som beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”.

Efter dagen for Prospektet gor Bolaget inga utfastelser om att uppdatera framatriktade uttalanden eller for att anpassa dessa uttalanden till faktiska handelser eller utvecklingar, med undantag for vad
som foljer av lag eller Nordic Main Market Rulebook for Issuers of Shares.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION
Detta Prospekt innehaller bransch- och marknadsinformation hanforlig till Vicores verksamhet och den marknad som Vicore &r verksamt pa. Sddan information &r baserad pa Bolagets analys av flera olika
kallor.

Branschpublikationer eller -rapporter anger vanligtvis att informationen i dem har erhallits fran kallor som bedoms vara tillforlitliga, men att korrektheten och fullstandigheten i informationen inte kan
garanteras. Bolaget har inte pa egen hand verifierat, och kan darfor inte garantera korrektheten i, den bransch- och marknadsinformation som finns Prospektet och som har héamtats fran eller harror ur
dessa branschpublikationer eller -rapporter. Bransch- och marknadsinformation &r till sin natur framatblickande, féremal for osakerhet och speglar inte nodvandigtvis faktiska marknadsférhallanden.
Sadan information &r baserad pa marknadsundersokningar, vilka till sin tur &r baserade pé urval och subjektiva bedémningar, déribland bedémningar om vilken typ av produkter och transaktioner som
borde inkluderas i den relevanta marknaden, bade av de som utfor undersokningarna och respondenterna.

Information som kommer fran tredje man har atergivits korrekt och savitt Bolaget kan kanna till och férvissa sig om genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av berérd tredje man
har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den &tergivna informationen felaktig eller missvisande.
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Sammanfattning av foretradesemissionen Ovrig information

Foretrades- P& avstamningsdagen den 18 september 2024 Kortnamn (ticker) VICO

ratt berattigar en (1) befintlig aktie i Vicore tillen (1) ISIN-kod aktie SE0007577895
Teckningsrétt. En (1) Teckningsratt ger ratt att . "
teckna en (1) Ny Aktie. | den utstrackning Nya ISIN-kod Teckningsratt SE0022760450
Aktier inte tecknas med foretradesrétt erbjuds ISIN-kod BTA SE0022760468
mojlighet for investerare att teckna Nya Aktier utan LEI-kod 549300KTNBPTZLFO1130

foretradesratt.
Tecknings- 7,00 SEK per Ny Aktie.
kurs

Finansiell kalender

Deldrsrapport for perioden juli — 5 november 2024

september 2024, Q3

Bokslutskommunikeé for perioden januari — 27 februari 2025

december 2024

Viktiga datum

Avstamningsdag for deltagande i Fore- 18 september 2024

tradesemissionen med foretradesratt

Teckningsperiod 20 september —
4 oktober 2024

20 september —
1 oktober 2024

20 september —
16 oktober 2024

Omkring 7 oktober 2024

Handel i Teckningsratter
Handel i BTA

Beraknad dag for offentliggorande
av utfall

Vissa definitioner
Vicore, Bolaget eller Vicore Pharma Holding AB (publ), den

Koncernen koncern vari Vicore Pharma Holding AB
(publ) & moderbolag eller ett dotterbolag
i koncernen, beroende p&d sammanhanget.

Managers Pareto Securities AB och
Zonda Partners AB.

Euroclear Sweden Euroclear Sweden AB.

Nasdaq Stockholm  Den reglerade marknad som drivs av
Nasdaq Stockholm AB.

SEK Svensk krona.
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Sammanfattning

Inledning och varningar

Sammanfattning

Inledning och varningar

Emittenten

Behorig myndighet

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investerai
Vardepapperen bor baseras pa en bedomning av hela Prospektet frén investerarens sida.

Varje beslut om att investera i Vardepapperen medfor risk och en investerare kan forlora hela eller delar
av det investerade kapitalet. Vid talan i domstol angdende informationen i Prospektet kan den investerare
som ar karande enligt nationell ratt bli tvungen att sté for kostnaderna for Gversattning av Prospektet innan
de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive Oversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande,
felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med de andra
delarna av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de Gvervager att investera i
sadana vardepapper.

Vicore Pharma Holding AB (publ), org. nr 556680-3804, Kornhamnstorg 53, 111 27 Stockholm, Sverige.
Telefonnummer: +46 (0) 31 788 05 60.

LEI-kod: 549300KTNBPTZLF01130.

Kortnamn (ticker): VICO.

ISIN-kod for aktier: SE0007577895.

Finansinspektionen ar behorig myndighet och ansvarig for godkannandet av Prospektet. Postadress:
Box 7821, 103 97 Stockholm, Sverige. Telefonnummer: +46 (0) 8 408 980 00.

Hemsida: www.fi.se.

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 18 september 2024.

Nyckelinformation om emittenten
Vem ar emittent av viardepapperen?

Emittentens sate och
bolagsform

Emittentens huvudsakliga
verksamhet

Emittenten av Vardepappren ar Vicore Pharma Holding AB (publ), org.nr 556680-3804. Bolaget har sitt séte i
Stockholms kommun, Stockholms lan. Bolaget ar ett publikt svenskt aktiebolag, bildat och inkorporerat i
Sverige och i enlighet med svensk ratt. Verksamheten bedrivs i enlighet med svensk ratt. Bolagets associa-
tionsform styrs av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets LEI-kod &r 549300KTNBPTZLF01130.

Vicore ar ett lakemedelsbolag i klinisk fas med fokus pa att utveckla innovativa lakemedel for svara sjuk-
domar dér angiotensin Il typ 2-receptorn ("AT2 receptorn”) antas ha en viktig roll. Bolaget utvecklar en lake-
medelsportfélj inom ovanliga lungsjukdomar, inklusive idiopatisk lungfibros ("IPF”"). Buloxibutid (C21) &r en
oral, smamolekylar, angiotensin Il typ 2-receptor agonist ("ATRAG") och forst i sin klass av lakemedel.
Almee™ (en medicinteknisk produkt under klinisk utveckling) &r en digital terapi ("'DTx") baserad péa kognitiv
beteendeterapi ("KBT") utvecklad for att adressera den psykologiska paverkan patienter med lungfibros
upplever. Med Vicores expertis inom ATRAG-biologin, utokar Bolaget Vicores pipeline med nya lakemedels-
kandidater for en bredare variation av sjukdomar, varav vissa kan utvecklas tillsammans med en partner
och vissa tas till marknaden av Vicore.

Bolagets aktie (VICO) ar noterad pa Nasdag Stockholms huvudlista. For mer information se
www.vicorepharma.com.
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Emittentens storre
aktiedgare

Viktigaste
administrerande
direktorer

Revisor

Sammanfattning

Nedan aterges en sammanfattning av Bolagets &garstruktur per 30 juni 2024 och dérefter kénda forand-
ringar. Det finns savitt Bolaget kénner till inget direkt eller indirekt &gande som kan leda till férandrad kontroll
av Bolaget.

Aktiedgare Antal aktier Agande, kapital, % Agande roster, %
HealthCap VII L.P" 16465774 14,74 14,74
Fjarde AP-fonden 10960 399 9,81 9,81
HBM Healthcare Investments

(Cayman) Ltd. 10134 604 9,07 9,07
Totalt 37560777 33,62 33,62
Ovriga 74173227 66,38 66,38
Totalt 111734004 100,0 100,0

1) Per 13 september 2024.

Bolagets styrelse bestér av Hans Schikan (ordférande), Jacob Gunterberg, Heidi Hunter, Michael Buschle,
Elisabeth Bjork, Ann J. Barbier och Yasir Al-Wakeel (styrelseledaméter).

Bolagets ledning bestar av Ahmed Mousa (CEO), Hans Jeppsson (CFO), Bertil Lindmark (CMO), Nina
Carlén (CAO), Johanna Gréns (Program Director, early development), Asa Magnusson (Chief Engagement
and Commercial Officer), Mikael Nygard (VP Operations and Corporate Strategy), Johan Raud (CS0), Jessica
Shull (Director of Digital Health), Jimmie Hofman (VP Business Development), Megan Richards (VP Investor
Relations, Communications and Portfolio Strategy) och Helen Barker (VP & Head of CMC).

Ernst & Young Aktiebolag med huvudansvarig revisor Linda Sallander.

Finansiell nyckelinformation fér emittenten

Sammanfattning av finan- Nedanstédende sammanfattning avser rakenskapsaren 2023, 2022 och 2021 samt perioderna 1 januari —

siell nyckelinformation

30juni 2024 och 2023.

Rakenskaperna for rakenskapsaren 2023, 2022 och 2021 &r reviderade och hdmtade fran Bolagets
koncernredovisningar for rakenskapsaren 2023, 2022 och 2021. Koncernredovisningarna har upprattats i
enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS).

Uppgifterna for perioden 1 januari — 30 juni 2024 och jamforelsesiffrorna for motsvarande period 2023
ar hdmtade fran Bolagets oreviderade halvarsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2024. Halvarsrap-
porten for perioden 1 januari — 30 juni 2024 har inte granskats av Bolagets revisor. Koncernens halvarsrap-
port har uppréttats enligt IAS 34.

Utvalda resultatrakningsposter

Rékenskapsaret som avslutades
den 31 december

Sexmanadersperioden som
avslutades den 30 juni

Reviderad Ej reviderad
Belopp i TSEK 2023 2022 2021 2024 2023
Nettoomsattning 0 0 0 104,243 0
Rorelseresultat —-321 506 -290725 -294818 -39973 -135881
Periodens resultat
hanforligt till moder-
foretagets aktiedgare -310942 -288422 -296 481 -24610 -135488
Resultat per aktie fore
och efter utspadning =322 -3,99 -4,25 -0,22 -1,64

Utvalda balansrakningsposter

Rakenskapsaret som avslutades
den 31 december

Sexmanadersperioden som
avslutades den 30 juni

Reviderad Ej reviderad
Belopp i TSEK 2023 2022 2021 2024
Summa tillgdngar 497 838 338007 457168 478731
Summa eget kapital 455389 289083 383316 434981
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Sammanfattning

Sammanfattning av Utvalda kassaflodesposter
finansiell nyckel-
information, forts.

Rékenskapsaret som avslutades

den 31 december

Sexmanadersperioden som
avslutades den 30 juni

Reviderad Ej reviderad
Belopp i TSEK 2023 2022 2021 2024 2023
Kassaflode fran den
|6pande verksamheten -249 583 -299919 -265171 -26 474 -146 753
Kassaflode fran investe-
rings-verksamheten —144 455 74000 —-7000 45190 0
Kassaflode fran finan-
sierings-verksamheten 470 855 187 040 318183 5 144956
Likvida medel vid
periodens slut 333620 256 803 294199 358652 259590
Specifika nyckelrisker for emittenten
Vasentliga riskfaktorer © Det finns flera risker forknippade med Bolagets lakemedelsstudier och dess lakemedelsutveckling. Bola-

specifika for emittenten

gets verksamhet bestar i huvudsak av att utveckla Bolagets ledande lakemedelskandidat buloxibutid, en
AT2-receptor agonist ("ATRAG"), inom idiopatisk lungfibros ("IPF”). I tillagg bygger Bolaget en pipeline
med nya ATRAGs for en variation av sjukdomar. Lakemedelskandidaterna befinner sig i preklinisk eller
klinisk utveckling. Lakemedelsstudier kan komma att avbrytas om resultaten av saddana studier
exempelvis inte styrker avsedd behandlingseffekt, vilket kan leda till ett minskat varde av Bolagets
projektportfolj och en vasentligt férsamrad intéktspotential for det specifika projektet samt en
nedskrivning av anlaggningstillgdngar, vilket skulle kunna ha en vasentligt negativ paverkan pa Bolagets
finansiella stéallning och resultat.

© Det finns en risk att relevanta tillsynsmyndigheter och/eller etiska kommittéer inte beviljar Vicores lake-

medelsstudier godkannande for studiernas genomforande, eller att godkdnnandet eller yttrandet blir
forsenat, vilket kan innebara att Bolaget inte kan inleda en lakemedelsstudie enligt plan. Detta kan leda
till ett minskat varde av Bolagets produktportfolj och en vasentligt forsamrad intaktspotential for den
specifika produkten eller for Bolaget, vilket skulle kunna ha en vasentligt negativ paverkan pa Bolagets
finansiella stéllning och resultat.

© Det finns risker forknippade med rekrytering av deltagare till Iakemedelsstudier samt forseningar i

|dkemedelsstudier. Rekrytering till Iakemedelsstudier kan forsvaras eller forsenas till foljd av exempelvis
svarigheter att nd dverenskommelser med kliniker om deltagande under godtagbara villkor, problem att
identifiera deltagare till studier, att deltagare inte slutfor en studie eller inte atervander for uppfoljning.
Lakemedelsstudier kan aven forsenas till foljd av problem i leverantorsled. Om projekt forsenas kan det
leda till 6kade forsknings- och utvecklingskostnader, vilket skulle kunna ha en vasentligt negativ
paverkan pa Bolagets finansiella stallning och resultat.

® Vicore &r ansvarigt for eventuell skada, kopplad till Idkemedelskandidaten, som kan uppsta under en

studie vilket innebar att om en deltagare skadas i ssmband med en s&dan studie skulle detta, utdver en
avbruten ldkemedelsstudie, kunna resultera i stora kostnader, inklusive skadestand, for Bolaget. Detta
skulle kunna leda till ett minskat varde av Bolagets projektportfolj och en vasentligt forsamrad intaktspo-
tential for det specifika projektet eller for Bolaget samt en nedskrivning av anldggningstillgangar i Bola-
gets balansrakning, vilket skulle kunna ha en vasentligt negativ paverkan pa Bolagets finansiella stéllning
och resultat.

® Vicores utveckling och potentiella framgang beror till viss del pa Bolagets mojlighet att erhalla och bibe-

hélla kommersiellt skydd for substanser, metoder, samt framtida produkter. Det finns en risk att Bolagets
patent, sarlakemedelsstatus eller dataexklusivitetsskydd inte kommer att utgora ett fullgott kommersi-
ellt skydd i framtiden, vilket kan leda till Iagre eller helt uteblivna intakter, vilket skulle kunna ha en vasent-
ligt negativ paverkan pa Bolagets finansiella stallning och resultat.

© Det finns risk for att Vicores befintliga patent utsétts for patentintrang frén andra aktorer eller att Vicore

anklagas for patentintrang, vilket skulle kunna leda till att Bolaget tvingas forsvara sina immateriella
rattigheter i kostnads- och tidskrévande rattsprocesser. Utgangen i sddana rattsprocesser kan bli att
Bolaget tvingas avbryta projekt, vilket skulle kunna leda till en vasentligt forsamrad intaktspotential for
Bolaget eller det specifika projektet samt en nedskrivning av anlaggningstillgangar i Bolagets balansrak-
ning, vilket skulle kunna ha en vasentligt negativ paverkan pa Bolagets finansiella stallning och resultat.

© Det finns risk att Bolaget inte lyckas behélla och rekrytera personer med den kunskap och kompetens

som kravs for Bolagets lakemedelsutveckling och kommersialisering av Bolagets produkter, vilket kan
leda till forseningar av Bolagets projekt, med hogre forsknings- och utvecklingskostnader som foljd. Det
finns dven risk att Bolagets interna kunnande och féretagshemligheter sprids eller anvands obehorigen
vilket kan paverka Bolagets mojligheter att erhalla patentgodkdnnanden vilket i sin tur skulle kunna leda
till ett minskat varde av Bolagets projektportfélj och en forsémrad intdktspotential for Bolaget, vilket
skulle kunna ha en vasentligt negativ paverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella stéllning.
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Vasentliga riskfaktorer
specifika for emittenten,
forts.

Sammanfattning

© Det ar mojligt att Bolagets konkurrenter har fordelar vad avser, till exempel, forsknings- och utvecklings-
maojligheter. Det finns en risk att Bolaget inte lyckas utveckla ett Iakemedel som &r sakrare eller effekti-
vare an de tva nu lanserade lakemedel samt eventuellt tillkommande lakemedel inom IPF, vilket skulle
kunna leda till att Bolaget inte kan skapa ett kommersiellt hallbart lakemedel, vilket i sin tur skulle kunna
leda till ett minskat varde av Bolagets projektportfolj, en forsamrad intaktspotential for Bolaget samt en
nedskrivning av anlaggningstillgangar i Bolagets balansrakning, vilket skulle kunna ha en vasentligt
negativ paverkan pa Bolagets finansiella stallning och verksamhet.

© Det finns en risk att Vicores sarlakemedelsstatus for buloxibutid vid IPF eller nagot annat ldkemedels-
projekt, om sddan status erhallits, aterkallas av relevant tillsynsmyndighet eller att sarlakemedelsstatus
inte erhalls. Detta skulle kunna leda till ett minskat varde av Bolagets projektportfolj och en vasentligt
forsamrad intaktspotential for det specifika projektet eller for Bolaget, vilket skulle kunna ha en vasentligt
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella stallning.

® Det finns en risk att de produkter som erhallit marknadsgodké&nnande inte uppnér den 6nskade nivén av
marknadsacceptans fran lakare, sjukhus och vardbetalare, att ersattningsnivaer for betalningar som
innefattar Vicores produkter ar otillrackliga eller att Vicores produkter inte kvalificerar sig for produktsub-
ventioner fran privat- och offentligfinansierade sjukvardsprogram. Skulle ndgon av dessa risker materia-
liseras skulle det innebara minskad forsaljning av Bolagets produkter och sdmre intaktspotential, vilket
skulle kunna ha en vasentligt negativ paverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella stallning.

® Vicore har ingen egen tillverkningskapacitet varfér Bolaget &r beroende av leverantorer for
|akemedelsproduktion. Om leverantorer och tillverkare inte uppfyller krav fran relevanta
tillsynsmyndigheter kan det dels leda till produktionsavbrott och stérningar som i sin tur kan leda till att
Vicore drabbas av forseningar i sina lakemedelsstudier eller forsaljning av produkter till marknaden, dels
resultera i skadestandskrav eller andra sanktioner for Vicore och/eller leverantorer. Dessa risker skulle
kunna paverka Vicores framtida formaga att generera intékter, leda till uteblivna intakter eller tvinga
Bolaget att upphora med hela eller delar av sin verksamhet, vilket skulle kunna ha en vasentligt negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella stallning.

© Bolaget hade per 30 juni 2024 inget godkéant lakemedel och generar séledes inga vasentliga intakter.
Om Foretradesemissionen fulltecknas racker Bolagets kassa till forsta halvaret 2028. Om Foretrades-
emissionen endast tecknas upp till det totala belopp som omfattas av teckningsforbindelser och
avsikter samt garantidtaganden (uppgaende till cirka 626 MSEK, eller cirka 80,0 procent av Foretrades-
emissionen) ("Det belopp for vilket ataganden gjorts”) berdknas Bolagets kassa racka till andra halvaret
2027. Bolaget &r darfor, beroende av utfallet i Foretradesemissionen, fran och med andra halvéret 2027
alternativt forsta halvaret 2028 beroende av att anskaffa kapital eller [ana pengar for att finansiera lake-
medelsstudier. Om Vicore misslyckas med att anskaffa tillrackligt kapital pa fordelaktiga villkor, eller
overhuvudtaget, kan det exempelvis leda till att Bolaget tvingas begransa sin utveckling eller upphora
med sin verksamhet, vilket skulle kunna leda till ett minskat varde av Bolagets projektportfolj och en
vasentligt forsamrad intaktspotential for Bolaget, vilket i sin tur skulle kunna ha en vasentligt negativ
paverkan pa Bolagets finansiella stallning och verksamhet.

Nyckelinformation om vardepapperen
Vardepapperens viktigaste egenskaper

Vardepapper som erbjuds Detta Prospekt avser nyemission av hogst 111 734 004 aktier (ISIN-kod SE0007577895), med

foretradesratt for Vicores befintliga aktiedgare. Aktierna ar utfardade enligt svensk rétt, fullt betalda och
denominerade i SEK.

Antalet emitterade
vardepapper

Rattigheter som
sammanhanger med
vardepapperen

Inskrénkningar i den
fria 6verlatbarheten

Per dagen for detta Prospekt finns det totalt 111 734 004 aktier i Bolaget. Aktiernas kvotvarde ar cirka
0,5 SEK.

Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rést pa bolagsstdmma, och varje aktiedgare ar beréttigad
att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller en
kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel foretradesrétt att teckna sadana vérdepapper i forhéal-
lande till antalet aktier som innehades fore emissionen. De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta
gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter att aktierna tagits upp till handel.

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgdngar och eventuella 6verskott i
handelse av likvidation eller insolvens, utan inbdrdes prioritetsordning. Rattigheterna forknippade med
aktierna utgivna av Bolaget, inklusive de som framgar av bolagsordningen, kan endast &ndras i enlighet
med vad som framgar av aktiebolagslagen (2005:551).

Aktierna i Bolaget ar inte foremal for nagra dverlatelsebegransningar.
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Sammanfattning

Utdelning och
utdelningspolicy

Vicore kommer att fortsatta fokusera pa vidareutveckling och expansion av Bolagets projektportfdlj. Till-
gangliga finansiella resurser och det redovisade resultatet kommer darfor att aterinvesteras i rorelsen for
finansiering av Bolagets langsiktiga verksamhet. Eventuella framtida utdelningar kommer att faststallas
utifrdn Bolagets langsiktiga tillvaxt, resultatutveckling och kapitalbehov. Utdelningen ska, i den mén utdel-
ning foreslas, vara val avvdagd med hansyn till verksamhetens mal, omfattning och risk. Styrelsen férvantar
sig darfor inte att foresla nagon utdelning till aktiedgarna till dess att en uthallig lIonsamhet genereras.

Var kommer viardepapperen att handlas?

Upptagande till handel

Bolagets aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm. Aktien handlas under kortnamnet VICO och
har ISIN-kod SE0007577895. Efter att Bolagsverket registrerat de Nya Aktierna kommer dessa att handlas
pa Nasdag Stockholm. Forsta dagen for handel i Nya Aktier, tecknade med stod av Teckningsréatter och utan
stod av Teckningsratter, berdknas infalla omkring den 22 oktober 2024. Beroende pa enskilda banker och
forvaltares rutiner kan handeln komma att paborjas fore eller efter detta datum.

Vilka nyckelrisker ar specifika for vardepapperen?

Vasentliga riskfaktorer

specifika for varde-
papperen

® Utvecklingen av Bolagets aktiekurs beror pa ett flertal faktorer, sésom utvecklingen av Bolagets verk-
samhet och projektportfdlj, forandringar i Bolagets resultat och finansiella stéllning samt forandringar i
marknadens forvantningar pa resultat, vilket gor att priset pa aktierna kan vara volatilt och det finns en
risk att Bolagets aktie blirillikvid. Vidare, till foljd av att Bolagets aktie ar mindre likvid, kan Vicores aktie-
kurs paverkas negativt vid exempelvis omfattande forsaljning av aktier av befintliga aktiedgare.

® Vicore é&r ett utvecklingsbolag och genererar for narvarande ingen vinst. | enlighet med styrelsens utdel-
ningspolicy ska ingen utdelning ske innan Bolaget genererar signifikant vinst. Det finns en risk att
Bolaget aldrig kommer att kunna lamna aktieutdelning, exempelvis om resultaten av Bolagets lake-
medelsstudier &r negativa eller om Bolaget brister i sin formaga att kommersialisera eventuella framtida
lakemedelsprodukter.

© Till foljd av Bolagets &garbild finns det enrisk att investerare inte kommer att kunna utéva nagot
inflytande alls eller att storre aktiedgares intressen inte ar samstammiga med Vicores eller andra aktie-
dgares. Sadana storre aktiedgare skulle kunna utova ett betydande inflytande Gver Vicore pa ett sétt som
inte pa framjar ovriga aktiedgares intressen.

Nyckelinformation om erbjudandet av vardepapper och upptagande till handel
Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta vardepapper?

Allmanna villkor

Med stéd av bolagsstdmmans bemyndigande fran Bolagets &rsstdmma den 7 maj 2024 (*Arsstamman’)
fattade styrelsen i Vicore den 10 september 2024 beslut om nyemission av aktier med foretradesratt for
Vicores befintliga aktiedgare ("Foretradesemissionen”).

Foretradesemissionen innebar att Bolagets aktiekapital kommer 6ka med hogst 55 867 001,45761 SEK
genom utgivande av hogst 111 734 004 aktier. Vicores befintliga aktiedgare har foretradesratt att teckna
Nya Aktier i férhallande till det antal aktier innehavaren sedan tidigare dger. Avstamningsdag for
faststéllande av vilka aktiedgare som ar berattigade att teckna Nya Aktier med foretrddesréatt ar den 18
september 2024. Om inte samtliga Nya Aktier tecknas med stod av Teckningsratter ska styrelsen besluta
om tilldelning av Nya Aktier utan stod av Teckningsratter. Tilldelning kommer da ske enligt foljande:

© iforsta hand ska tilldelning ske till dem som tecknat Nya Aktier utan stod av Teckningsratter, men som
samtidigt tecknat Nya Aktier med stdd av Teckningsrétter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa
avstamningsdagen for Foretrddesemissionen eller inte, och vid Gverteckning, pro rata i férhallande till
det antal Nya Aktier som tecknats med stod av Teckningsratter och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning;

® iandra hand ska tilldelning ske till dem som tecknat Nya Aktier utan stod av Teckningsratter och, vid
Overteckning, pro rata i forhallande till det antal Nya Aktier som anmalts for teckning och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning; och

© itredje hand ska eventuella aterstaende Nya Aktier, upp till Det belopp for vilket &taganden gjorts (upp-
gaende till cirka 626 MSEK, eller cirka 80,0 procent av Foretradesemissionen), tilldelas dem som genom
avtal ingatt garantidtaganden med Bolaget pro rata i forhallande till respektive garantibelopp och, i den
man detta inte kan ske, genom lottning.

Emissionsbeslutet innebér att de som pa avstdmningsdagen &r registrerade som aktiedgare i Bolaget
erhaller en (1) Teckningsrétt for varje innehavd aktie. En (1) Teckningsratt ger ratt att teckna en (1) aktie i
Bolaget. Teckningskursen uppgar till 7,00 SEK per Ny Aktie. Vicore kommer genom Foretradesemissionen
tillforas cirka 782 MSEK fore avdrag for emissionskostnader, forutsatt full teckning.
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Forvantad tidsplan

Utspéadning till foljd
av erbjudandet

Emissionskostnader

Sammanfattning

Avstamningsdag for deltagande i Foretradesemissionen 18 september 2024

med foretradesratt

Teckningsperiod 20 september — 4 oktober 2024
Handel i Teckningsratter 20 september — 1 oktober 2024
Handel i BTA 20 september — 16 oktober 2024
Beraknad dag for offentliggorande av utfall Omkring 7 oktober 2024

Foretradesemissionen kommer vid fullteckning medfora att antalet roster 6kar med 111 734 004, fran

111 734 004 till 223 468 008 och antalet aktier okar med 111 734 004, fran 111 734 004 till 223 468 008.
Aktiedgare som inte deltar i Féretradesemissionen kommer att vidkdnnas en utspadningseffekt hanforlig till
de Nya Aktierna motsvarande maximalt cirka 50 procent av antalet aktier och roster (berdknat pa det totala
antalet aktier respektive roster i Bolaget efter genomforandet av Foretrddesemissionen).” Aktiedgare som
inte deltar i Foretradesemissionen kan ha majlighet att ekonomiskt kompensera sig for
utspadningseffekten genom att sélja sina Teckningsratter.

Kostnaden for Foretradesemissionen forvantas uppga till cirka 40 MSEK.

Varfor upprattas detta prospekt?

Bakgrund och motiv

Vicore ar ett lakemedelsforetag i klinisk fas som frigor potentialen hos en ny klass av
sjukdomsmodifierande lakemedel. Bolaget utvecklar en lakemedelsportfolj for respiratoriska och fibrotiska
sjukdomar, inklusive IPF. Buloxibutid (C21), med en nyligen slutford fas 2a-studie pa IPF, &r en oral,
smamolekylér, angiotensin Il typ 2-receptor agonist (ATRAG) och forst i sin klass av Iakemedel. Aimee™ ar
en digital terapi under klinisk utveckling som &r baserad pa kognitiv beteendeterapi, skapad for att hantera
den psykiska pafrestning som &r forknippat med att leva med lungfibros. Almee™ har erhallit Breakthrough
Device Designation fran FDA, vilket Bolaget anser aterspeglar dess potential for transformativ inverkan.
Genom sin expertis inom ATRAG-kemi och biologi utvecklar Vicore sin pipeline ytterligare med flera nya
terapier inom ytterligare indikationer.

I maj 2024 presenterade Vicore de slutliga resultaten fran fas 2a-studien AIR som undersokte
buloxibutid vid IPF. I linje med dess uppstromsverkningsmekanism, som inte bara har férmégan att minska
och I6sa upp fibros, utan ocksa att reparera lungans epitel, visar fas 2a-resultaten pa en varaktig forbattring
av lungfunktionen Gver den 36-veckor l&nga studien samt en utmarkt sékerhets- och toleransprofil. Bolaget
har erhallit godkannande fran FDA och andra tillsynsmyndigheter och darmed initierat fas 2b-studien
ASPIRE, en 52-veckors randomiserad, dubbelblind, placebokontrollerad prévning for att utvardera effekten
av buloxibutid hos 270 IPF-patienter, med forandringar i forcerad vitalkapacitet (FVC) som primart
utfallsmatt.

Beroende pa utfallet av Foretradesemissionen, och forutsatt att Foretradesemissionen har tecknats
upp till minst Det belopp for vilket dtaganden gjorts (uppgaende till cirka 626 MSEK, eller cirka 80,0 procent
av Foretradesemissionen) utan att nagra garantidtaganden har tagits i ansprak, kan Bolaget efter eget gott-
finnande besluta att genomfaéra en riktad nyemission om cirka 100 MSEK till utvalda institutionella investe-
rare i ndra anslutning till offentliggérandet av utfallet av Foretradesemissionen (den "Riktade Emissionen”).
Vicores styrelse har fattat beslut om Féretradesemissionen med stéd av bemyndigandet frén Arsstdmman.
Aven den Riktade Emissionen kommer att beslutas om av Vicores styrelse med stod av bemyndigandet
fran Arsstamman.

Foretradesemissionen kommer, om den fulltecknas, att tillfora Bolaget cirka 782 MSEK, fore avdrag for
emissionskostnader som forvantas uppga till cirka 40 MSEK. Nettolikviden uppgar séledes till hogst cirka
742 MSEK och avses anvandas till foljande andamal, angivna i prioritetsordning och med ungefarlig andel
inom parentes:

(i) foratt finansiera genomférandet av den uttkade kliniska fas 2b-studien ASPIRE inom IPF, och
tillverkning av studielakemedel (cirka 49 procent),

(i) for att finansiera fas 3-férberedande aktiviteter, inklusive tillverkning, formuleringsutveckling,
processoptimering och karaktarisering (cirka 21 procent),

(i) for att finansiera vidareutveckling av ATRAG-plattformen inom ytterligare indikation(er) (cirka
8 procent), och

(iv) foratt finansiera allménna foretagséndamal, inklusive forlangning av Bolagets kassa till férsta halv-
aret 2028 (cirka 22 procent).

Om Foretradesemissionen endast tecknas till viss del kommer emissionslikviden att anvéandas for att
genomféra fas 2b-studien ASPIRE och emissionslikviden for aktiviteterna (ii) — (iv) ovan kommer att minska
proportionerligt. | det fall Féretradesemissionen endast tecknas till Det belopp for vilket dtaganden gjorts
berdknas Bolagets kassa racka till andra halvaret 2027.

1) Berdknat pa antal aktier i Bolaget exklusive det antal aktier som kan emitteras som ett resultat av Bolagets
incitamentsprogram.

Inbjudan till teckning av aktier i Vicore Pharma Holding AB (publ) | 7



Sammanfattning

Teckningsataganden och
garantiataganden

Radgivares intressen

Flera av Bolagets befintliga aktieagare och styrelseledamater samt ledande befattningshavare, inklusive
styrelseordférande Hans Schikan, har ingatt teckningsataganden som innebér att de har atagit sig att
teckna Nya Aktier i Bolaget motsvarande cirka 385,6 MSEK, eller cirka 49,3 procent av Foretradesemis-
sionen. SEB Concept BioTech har anmalt sin avsikt att teckna Nya Aktier i Bolaget motsvarande sin pro rata-
andel motsvarande cirka 3,2 MSEK, vilket motsvarar cirka 0,4 procent av Foretradesemissionen. Totalt
omfattar sddana teckningsdtaganden och teckningsavsikter ssmmanlagt cirka 388,9 MSEK, vilket
motsvarar cirka 49,7 procent av Foretraddesemissionen. Teckningsatagandena och teckningsavsikterna
avser bade teckning med stod av Teckningsratter samt teckning utan stod av Teckningsratter. Teckningsa-
tagandena och teckningsavsikterna innehéller ett atagande (eller en avsiktsforklaring) att inte avyttra aktier
till och med avstamningsdagen i Foretradesemissionen. Det finns dven ovriga dtaganden att inte avyttra
aktier.

Bland de ovan namnda teckningsatagandena har Wilhelm Risberg, Norda ASA och Mats Nilsson dels
genom teckningsatagande atagit sig att teckna Nya Aktier i Bolaget om sammanlagt cirka 3,1 MSEK, vilket
motsvarar cirka 0,4 procent av Foretradesemissionen, dels ldmnat garantidtagande for teckning av Nya
Aktier uppgdende till totalt 36,3 MSEK, vilket motsvarar cirka 4,6 procent av Foretradesemissionen.

Flertalet 6vriga garanter har ldmnat garantidtaganden for teckning av Nya Aktier uppgéende till totalt
cirka 200,8 MSEK, vilket motsvarar cirka 25,7 procent av Foretradesemissionen. Tilldelning av Nya Aktier
som tecknas enligt garantidtagandet gors enligt tilldelningsprinciperna i Foretradesemissionen. Tilldel-
ningsprinciperna innebar att tilldelning till garanterna ska enbart ske om det efter tilldelning till dem som
tecknat Nya Aktier utan stod av Teckningsratter finns Nya Aktier kvar och tilldelning till garanterna ska da
enbart ske upp till antalet aktier som motsvarar Det belopp for vilket &taganden gjorts (uppgaende till
cirka 626 MSEK, eller cirka 80,0 procent av Foretraddesemissionen). | den man eventuella Nya Aktier
motsvarar ett hogre belopp an Det belopp for vilket ataganden gjorts, ska dverskjutande del inte tilldelas
garanterna.

Tecknings- och garantidtagandena ér villkorade av att (i) Foretrddesemissionen omfattas av tecknings-
dtaganden, teckningsavsikter och garantidtaganden upp till minst 580,0 MSEK per dagen for Bolagets
offentliggérande av Féretradesemissionen, (i) teckningsperioden fér Féretrddesemissionen avslutas fore
15 december 2024,? och (iii) Bolaget, vid tidpunkten for teckning, foljer de krav pa offentliggérande av infor-
mation som (a) Nasdaq Stockholm stéller, eller (b) foljer av tillampliga lagar och forordningar, samt om vill-
koret pé offentliggdrande inte f0ljs, att sddan ofdrenlighet med villkoret pa offentliggdrande rimligen
forvantas resultera i en vasentligt negativ effekt for Bolaget.

Fjarde AP-fondens teckningsatagande &r vidare villkorat av att Fjarde AP-fonden aktieinnehav i Bolaget
inte Gverstiger tio procent av résterna i Bolaget. Teckningsatagandet avser saledes ett belopp mellan
60 849 118 kr och 76 061 398 kr (Fjarde AP-fondens pro rata-andel av Foretradesemissionen), beroende pa
utfallet i Foretradesemissionen.

Foretradesemissionen omfattas séledes till cirka 80,0 procent av teckningsataganden, teckningsav-
sikter och garantiataganden.

Efter offentliggdrandet av Foretradesemissionen har HealthCap VII L.P. den 16 september 2024 ingatt
ett ytterligare teckningsatagande varigenom de atagit sig att teckna Nya Aktier i Bolaget motsvarande ett
ytterligare belopp om cirka 15,4 MSEK. Eftersom tilldelning till garanterna endast ska ske upp till det antal
aktier som motsvarar Det belopp for vilket dtaganden gjorts (uppgaende till cirka 626 MSEK, eller cirka
80,0 procent av Foretradesemissionen) innebér detta ytterligare teckningsatagande inte en 6kning av den
procentuella andelen till vilken Foretrddesemissionen omfattas av teckningsforbindelser, teckningsavsikter
och garantidtaganden.

Tecknings- och garantidtaganden &r inte sdkerstallda genom till exempel bankgarantier, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang, innebarande att det inte finns sakerstallt kapital for att fullfolja
gjorda dtaganden. Foljaktligen finns det en risk att garanti- eller teckningsataganden inte uppfylls. Uppfylls
inte ovan namnda ataganden, oavsett anledning, kan det inverka negativt pa Vicores majligheter att med
framgéng genomfora Foretradesemissionen.

P& grund av begrénsningar for deltagande fran amerikanska personer i Foretréddesemissionen, har VD
Ahmed Mousa samt styrelseledamot Ann J Barbier atagit sig att kopa aktier pa marknaden. Ahmed Mousas
atagande uppgar till cirka 1,0 MSEK och Ann J Barbiers dtagande uppgar till cirka 0,26 MSEK. Ahmeds
Mousas och Ann J Barbiers ataganden ar villkorade av att (i) Foretradesemissionen omfattas av tecknings-
dtaganden, teckningsavsikter och garantiataganden upp till minst 580,0 MSEK per dagen for Bolagets
offentliggérande av Foretradesemissionen, och (i) teckningsperioden for Foretradesemissionen avslutas
fore 15 december 2024.

1) Fjarde AP-fondens teckningsatagande ar villkorat av att teckningsperioden for Foretradesemissionen har
avslutats fore 31 oktober 2024.

I samband med Foretrddesemissionen tillhandahaller Managers finansiell radgivning och andra tjanster till
Bolaget, for vilka Managers kommer att erhalla en sedvanlig ersattning, vilken till viss del &r beroende av
utfallet i Foretraddesemissionen. Managers har inom den I6pande verksamheten, fran tid till annan, tillhanda-
hallit, och kan i framtiden komma att tillhandahélla, olika bank-, finansiella, investerings-, kommersiella och
andra tjanster till Bolaget.

Per dagen for detta Prospekt innehar Zonda Partners AB via kapitalforsékring 197 000 aktier i Bolaget,
motsvarande 0,18 procent av det totala antalet aktier och roster fore Foretradesemissionen.

Advokatfirman Vinge KB har agerat legal radgivare i samband med Foretradesemissionen och kan
komma att tillhandahalla ytterligare legal radgivning till Bolaget. Advokatfirman Vinge KB erhéller ersattning
som inte ar avhangig utfallet i Foretradesemissionen.
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Riskfaktorer

Riskfaktorer

| detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstéandigheter som anses vasentliga for Bolagets
verksamhet och framtida utveckling. Riskfaktorerna hanfor sig till Vicores verksamhet, bransch och
marknader, och omfattar vidare operationella risker, legala risker, requlatoriska risker, risker kopplade
till bolagsstyrning, skatterisker, finansiella risker samt riskfaktorer hanforliga till aktierna. Bedémningen
av vasentligheten av varje riskfaktor &r baserad pa sannolikheten for dess férekomst och den férvéntade
omfattningen av deras negativa effekter. | enlighet med Prospektforordningen ar de riskfaktorer som
anges nedan begréansade till sddana risker som ar specifika for Bolaget och/eller Vardepapperen och
vasentliga for att fatta ett valgrundat investeringsbeslut.

Redogdrelsen nedan ar baserad pa information som ar tillganglig per dagen for detta Prospekt.
De riskfaktorer som for narvarande bedoms mest vasentliga presenteras forst i varje kategori, medan
riskfaktorerna darefter presenteras utan sarskild rangordning.

Risker forknippade med ladkemedelsstudier
och lakemedelsutveckling

Risker forknippade med resultat fran lakemedelsstudier
Bolagets verksamhet bestar i huvudsak av att utveckla
Bolagets ledande lakemedelskandidat buloxibutid, en
AT2-receptor agonist ("ATRAG"), inom idiopatisk lungfibros
("IPF"). I tillagg bygger Bolaget en pipeline med nya
ATRAGs for en variation av sjukdomar. Bolagets
huvudsakliga varde bestar av potentialen i Bolagets
lakemedelskandidater, vilka befinner sig i preklinisk eller
klinisk utveckling. Det finns en risk att Vicores olika projekt
inte utvecklas enligt plan, vilket skulle kunna ha en
vasentligt negativ effekt pa Bolagets varde och
framtidspotential. Detta géller sarskilt om de mer
framskridna kandidaterna som betingar storre varde for
Bolaget inte utvecklas enligt plan. Det finns till exempel en
risk att Vicore, eventuella samarbetspartners, institutionella
granskningsorgan och/eller tillsynsmyndigheter avbryter
lakemedelsstudier om resultaten av sddana studier inte
styrker avsedd behandlingseffekt, inte uppnéar en accep-
tabel sdkerhetsprofil eller resulterar i oonskade biverk-
ningar. Ett exempel pé ett projekt som inte utvecklats enligt
plan ar Bolagets ATTRACT-3 studie av buloxibutid péa sjuk-
husinlagda patienter med COVID-19. Studien uppnadde
inte det primara effektmattet eller de sekundara effekt-
matten vilket resulterade i upphorande av fortsatt klinisk
utveckling av buloxibutid for behandling av COVID-19. Om
ett projekt eller en studie avbryts kan det dels foranleda en
vasentlig nedgéang i Bolagets aktiekurs till foljd av ett
minskat varde av Bolagets projektportfolj och en vasentligt
forsamrad intaktspotential for det specifika projektet, dels
foranleda en nedskrivning av anlaggningstillgangar.
Resultatet av lakemedelsstudier kan aven medfora att
Vicore kan komma att behdva genomfora utokade studier.
S&dana studier skulle kunna medfora vasentligt okade
kostnader, leda till patagligt forsenad registrering hos

tillsynsmyndigheter, forsena lakemedelsstudien, resultera
i att Bolaget tvingas fokusera pa en mer begrénsad
indikation och/eller foranleda att Vicore avstar fran att
kommersialisera eventuella framtida
lakemedelsproduktskandidater. Om denna risk skulle
intraffa skulle det kunna leda till en vasentligt férsamrad
intaktspotential for Bolaget och det specifika projektet.
Detta galler sarskilt om utokade studier kravs for de mer
framskridna lakemedlen som betingar storre varde for
Bolaget. Om en eller flera av riskerna forknippade med
|akemedelsstudier skulle materialiseras skulle det kunna
ha en vasentligt negativ paverkan pa Bolagets finansiella
stallning och resultat.

Risker forknippade med tillstand for lakemedelsstudier
och -utveckling

Innan vissa lakemedelsstudier genomférs maste god-
kdnnande erhallas fran relevanta tillsynsmyndigheter och
etiska kommittéer. Huvudmarknaderna for Bolagets
framtida produkter ar USA och EU varfor de relevanta
tillsynsmyndigheterna ar amerikanska livsmedels- och
ladkemedelsmyndigheten (eng. US Food and Drug
Administration) ("FDA") och den europeiska
l&dkemedelsmyndigheten (eng. European Medicines
Agency) ("EMA"). Det finns en risk att relevanta
tillsynsmyndigheter och/eller etiska kommittéer inte
beviljar nddvandiga godkannanden for Bolagets mer
vasentliga lakemedelskandidater inom IPF, eller andra
pagdende eller framtida Idkemedelskandidater. Det finns
aven en risk att godkannanden eller yttranden for projekt
blir férsenade eller aterkallas. Om nodvandiga
godkannanden inte erhalls, fordrojs eller aterkallas skulle
detta kunna forsena det relevanta lakemedelsprojektet eller
resultera i att Iakemedelsprojektet avbryts. En fas 2a-studie
med patienter med IPF slutfordes i maj 2024 och nasta
steg i utvecklingen, fas 2b-studien ASPIRE, har initierats.

Inbjudan till teckning av aktier i Vicore Pharma Holding AB (publ) | 9



Riskfaktorer

Om Bolaget inte kan paborja rekryteringen av patienter till
en lakemedelsstudie enligt plan pa grund av uteblivet
tillstdnd eller betydande forsening med att erhalla tillstand
kan det leda till ett minskat varde av Bolagets produkt-
portfolj och en vasentligt forsamrad intaktspotential for
den specifika produkten eller for Bolaget samt troligen
vara forenat med avsevarda kostnader, vilket i sin tur skulle
kunna ha en vasentligt negativ paverkan pa Bolagets
finansiella stallning och resultat.

Risker forknippade med rekrytering av deltagare till
lakemedelsstudier samt forseningar i lakemedelsstudier
Det finns en risk att Bolagets lakemedelsstudier forsenas
till foljd av exempelvis svarigheter att né dverenskommelser
med kliniker om deltagande under godtagbara villkor,
problem att identifiera deltagare till studier, att
forsoksdeltagare inte slutfor en studie eller inte atervander
for uppfoljning. Svarigheter att Iagga till nya kliniker eller att
en klinik drar sig ur en studie kan aven resultera i risk for
forseningar. Aven en pandemi kan paverka tillgangligheten
pd, och rekryteringen av, potentiella férsoksdeltagare samt
deras majlighet att genomfora icke-nédvandiga
sjukhusbesok.

Bolaget utvecklar bland annat lakemedelskandidater
som har sarlakemedelsklassificering. Till exempel ar bulox-
ibutid for behandling av IPF en lakemedelskandidat med
sérlakemedelsklassificering (vilket kan erhallas om, bland
annat, lakemedlet ar avsett for diagnoser som forekommer
hos farre an 200 000 individer i USA och farre an femav 10
000 individer i Europa, vilket ungefar motsvarar farre an
250 000 individer i Europa). Antalet lampliga
forsoksdeltagare for ovanliga lungsjukdomar ar lagre an
for mer vanligt forekommande sjukdomar. Med anledning
av detta kan det vara en utmaning for Bolaget att rekrytera
forsoksdeltagare for lakemedelsstudierna for
|lakemedelskandidater, vilket skulle kunna leda till en
forsening av utvecklingen av sddana lakemedelskandidater,
med betydande kostnader som foljd. Det finns &ven en risk
att lakemedelsstudier som utvarderar konkurrerande
produkter for behandling av samma sjukdom initieras,
vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets
mojligheter att rekrytera forsoksdeltagare. Antalet
tillgdngliga forsoksdeltagare som vill delta i
lakemedelsstudier kommer att ha en betydande inverkan
pa tidsplanen for lakemedelsstudierna. Om rekryteringen
av forsoksdeltagare till Vicores lakemedelsstudier
misslyckas eller innebar att inte tillrackligt ménga
forsoksdeltagare rekryteras for att erhélla ett
tillfredsstallande underlag for att pavisa
lakemedelskandidaternas sakerhet och effekt inom den
godkéanda tidsplanen skulle detta kunna forsena
lakemedelsstudierna och innebara ckade kostnader samt
forskjuten intaktspotential. Det finns en risk att férseningar
skulle innebara ytterligare kostnader for Bolaget eller att
lakemedelsstudierna inte kan slutforas. Om Bolaget inte
kan inleda en studie enligt plan kan det leda till ett minskat
varde pa Bolagets projektportfolj och en vasentligt
forsamrad intaktspotential for Bolaget.
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Bolagets lakemedelsstudier ar aven beroende av
leverans av lakemedelssubstans och andra ingredienser.
En forsening av leveranser, till exempel hanforligt till problem
i leverantorsled, skulle kunna féranleda en forsening av
Bolagets lakemedelsstudier. Till exempel &r tillgang till, och
leverans av, buloxibutid en forutsattning for att Bolaget
framgangsrikt ska kunnna driva lakemedelsprojekt.

En forsening av ett projekt innebar i regel att projektet
fordyras avsevart eftersom forsknings- och utvecklings-
kostnaderna kommer att |6pa under en langre tid an
planerat. Det kan leda till att Bolaget behover anskaffa
ytterligare kapital for att ha kapital att slutfora projektet.

Risker forknippade med sikerhet och skadestand
Generellt sett, och i enlighet med generella regler for
lakemedelsstudier ar Vicore ansvarigt for eventuell skada,
kopplad till lakemedelskandidaten, som kan uppsta under
en studie. Darutover kan nationella och internationella
tillsynsmyndigheter, till exempel FDA eller EMA, stoppa eller
fordroja utvecklingen av ett visst lakemedel baserat pé nya
data eller vetenskaplig information. Nationella och
internationella tillsynsmyndigheter kan aven, temporart
eller slutligt, dra tillbaka ett lakemedel frdn marknaden efter
lamnat godkannande om tillsynsmyndigheten anser att
allmanhetens sakerhet och hélsa ar hotad. Skulle deltagare
skadas i samband med en sédan studie skulle detta, utdver
en avbruten lakemedelsstudie, kunna resultera i stora
kostnader, inklusive skadestand, samt paverka Bolagets
renommé negativt. Detta skulle kunna leda till ett minskat
varde av Bolagets projektportfolj och en vasentligt
forsamrad intaktspotential for det specifika projektet eller
for Bolaget samt en nedskrivning av anlaggningstillgangar

i Bolagets balansrakning.

Risker forknippade med Bolagets interna
kunnande, kommersiella och
immaterialrattsliga skydd

Risker forknippade med kommersiellt skydd och patent
Patent och regulatorisk exklusivitet ar viktigt for att Vicore
ska kunna kommersialisera sina terapier utan potentiell
direktkonkurrens. Vicore har utfardade och inneliggande
patentansokningar inom sina projekt. Det finns en risk att
dessa patentansokningar eller framtida patentansokningar
av Bolaget inte beviljas. Om en patentansokan inte beviljas
kan det leda till ett otillrackligt kommersiellt skydd, vilket
kan medfora att relevant projekt avslutas pa grund av
avsaknad av marknadsutsikter. Ett otillrackligt
kommersiellt skydd eller ett beslut om att avsluta ett
projekt skulle ha en vasentligt negativ effekt for Bolagets
projektportfolj och framtidsutsikter.

Per 30 juni 2024 innehade Vicore ett flertal beviljade
patent relaterade till buloxibutid och dess anvandning. Det
finns risk for att dessa patent inte utgor ett fullgott skydd.
Om det immaterialrattsliga skyddet inte ar fullgott kan
andra aktorer utnyttja detta genom att kringgd Bolagets
skydd och bedriva konkurrerande lakemedelsutveckling.
Detta kan tvinga Vicore att avsluta ett visst



lakemedelsprojekt av kommersiella skél, eller att Bolagets
framtida produkt genererar lagre intakter an vantat.

Utover Bolagets patent har Vicore erhallit sa kallad
sarlakemedelsstatus for buloxibutid for behandling av IPF
i USA och EU, vilket blir sarskilt relevant om Vicore fram-
gangsrikt utvecklar och lanserar ett lakemedel. D& kommer
Vicore att vara beroende av andra skydd an patent, det vill
sdga alternativa kommersiella skydd i form av sarlake-
medelsstatus eller dataexklusivitet. Det finns en risk att
dessa skydd inte ar fullgoda for Vicores syften, eller att
marknadsexklusiviteten eller sarlakemedelsstatusen
aterkallas. Om Vicores kommersiella och/eller immaterial-
rattsliga skydd inte ar fullgott kan andra bolag utnyttja
detta, kringgd Bolagets skydd och bedriva konkurrerande
lakemedelsutveckling, eller lansera konkurrerande
produkter pd marknaden. Om andra aktorer utvecklar och/
eller lanserar konkurrerande produkter som uppvisar hogre
effektivitet eller saljs till Iagre pris an Vicores, kan Vicore ga
miste om betydande intakter. Om en eller flera av riskerna
forknippade med patent skulle materialiseras skulle det
kunna ha en vasentligt negativ paverkan pa Bolagets verk-
sambhet och finansiella stallning.

Risker forknippade med patentintrang

Det finns risk for att Vicores befintliga patent med buloxi-
butid, eller framtida patent fér andra projekt, blir foremal for
intrang fr&n andra aktorer. Om Vicore tvingas forsvara sina
patentrattigheter kan det medfora betydande rattsliga
kostnader.

Vidare finns risk for att Vicore utnyttjar eller pastas
utnyttja produkter, metoder eller substanser som ar patent-
skyddade av annan part och att agaren av dessa patent
dérmed anklagar Bolaget for patentintrang. Detta kan leda
till férseningar i Bolagets affarsplan och att
skadestandsansprak riktas mot Bolaget. Per 30 juni 2024
finns det tvd godkadnda lakemedel inom IPF, vilket ar det
sjukdomsomrade som Vicores framsta tillgang,
buloxibutid, primért fokuserar pa. Det finns risk for att
dessa konkurrenter anser att Vicore gor intrdng i deras
immateriella rattigheter, vilket kan leda till en rattsprocess
avseende pastatt intrang.

Réattsprocesser ar i regel tidskrdavande och forenade
med vasentliga kostnader. Om Vicore skulle pastas
inkrékta pa andras immateriella rattigheter eller i annat fall
tvingas forsvara sina immateriella rattigheter kan detta bli
kostnads- och tidskravande samt skada Bolagets
renommé. Vidare, vid en for Vicore negativ utgang av en
rattsprocess avseende patent kan Bolaget tvingas betala
skadestand, forbjudas fortsatta den aktivitet som utgor
ettintrdng och tvingas skaffa sarskild licens for fortsatt
tillverkning eller marknadsforing av produkter och forfa-
randen som omfattas. Bolaget kan dven bli tvunget att
avbryta projekt om Bolaget anses gora intrang i samman-
hanget, vilket skulle kunna leda till en vasentligt forsamrad
intaktspotential for Bolaget eller det specifika projektet.
Det kan aven foranleda en nedskrivning av anlaggnings-
tillgdngar i Bolagets balansrakning.

Riskfaktorer

Risker forknippade med internt kunnande och
foretagshemligheter
Vicores férmaga att behélla och rekrytera kvalificerade
medarbetare och konsulter med den kunskap och kompe-
tens som Bolaget behdver ar av stor betydelse for Bolagets
fortsatta lakemedelsutveckling samt for att framgangsrikt
kunna kommersialisera Bolagets produkter. For att Bolaget
ska ha tillracklig kapacitet att vidareutveckla sina lake-
medelskandidater och bedriva ldkemedelsstudier maste
ytterligare anstallda rekryteras. Om rekryteringen inte ar
framgangsrik, eller om Vicore inte lyckas behalla nyckel-
personer som Bolagets styrelseledamoter, verkstéllande
direktor eller CFO, finns det en risk att Bolagets lakemedels-
projekt inte kan vidareutvecklas enligt plan, vilket skulle ha
vasentliga negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet
och projektportfolj. En sddan brist pa4 kompetens eller
resurser kan i forlangningen leda till férseningar av
Bolagets projekt, vilket skulle vara forknippat med hogre
forsknings- och utvecklingskostnader.

Vicore anvander sig av sekretessavtal for att skydda
internt kunnande och foretagshemligheter. Trots detta
kan obehorig eller oavsiktlig spridning eller anvandning av
Bolagets information forekomma. Det finns en risk att
konkurrenter och andra parter anvander sddan information
for att bedriva konkurrerande verksamhet eller att Bolaget
inte erhaller patentgodkannanden till foljd av att
informationen &r spridd. Sadan utveckling skulle leda till en
vasentligt negativ effekt pa vardet av Bolagets
projektportfolj och dess framtidsutsikter. | forlangningen
kan det leda till att Bolaget inte lyckas generera intakter.
Om en eller flera av riskerna forknippade med internt
kunnande och foretagshemligheter skulle materialiseras
skulle det kunna ha en vasentligt negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet och finansiella stallning.

Verksamhetsrelaterade risker

Risker forknippade med konkurrens fran andra
lakemedelsbolag
Utveckling och kommersialisering av nya lakemedels-
produkter ar en konkurrensutsatt verksamhet. Vicores
konkurrenter utgors i huvudsak av stora lakemedels- och
biotechforetag. Det ar maojligt att konkurrenter, exempelvis
stora lakemedelsbolag, har fordelar vad avser, till exempel,
forsknings- och utvecklingsmajligheter, kontakter med
tillsynsmyndigheter, rekrytering av forsoksdeltagare och
marknadsforing. Det finns darfor en risk att konkurrenter
kan komma att utveckla konkurrerande produkter pa ett
snabbare och/eller mer effektivt satt, uppna en bredare
marknadsacceptans, lyckas erhalla marknadsexklusivitet
tidigare an, eller parallellt med, Vicore, eller lyckas erhélla
storre marknadsandelar an Vicore. Detta kan leda till att
Bolagets formaga att generera intékter forsvagas avsevart
och att Bolaget kan tvingas avsluta delar av verksamheten
av kommersiella skal. Detta skulle vidare kunna innebara
att vardet pa Bolagets produktportfélj minskar avsevart.
Per 30 juni 2024 finns det tva godkédnda ldkemedel
inom IPF, vilket &r det sjukdomsomrade som Vicores
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Riskfaktorer

framsta tillgang, buloxibutid, primért fokuserar pa. Det
finns enrisk att Bolaget inte lyckas utveckla ett lakemedel
som ar sékrare eller effektivare an de tva nu lanserade
lakemedel samt eventuellt tillkommande lakemedel inom
IPF, vilket skulle leda till att Bolaget erhéller en lagre
marknadsacceptans an vantat med vasentligt lagre
intakter an planerat som foljd. Om Bolaget inte lyckas
utveckla ett lakemedel som ar sakrare, billigare eller
effektivare an de konkurrerande produkterna riskerar
Bolaget att inte kunna skapa ett kommersiellt hallbart
lakemedel, vilket skulle kunna ha en vasentligt negativ
effekt pa vardet av Bolagets projektportfolj vilket kan
medfora ett nedskrivningsbehov av tillgdngar och i
forlangningen begransa Vicores majligheter att erhalla
intakter.

Risker forknippade med sarlakemedelsstatus

Vicore har erhdllit s& kallad sarlakemedelsstatus for buloxi-
butid for behandling av IPF i USA och EU. Sarlakemedels-
status kan innebara vissa subventioner och lattnader vid
ldkemedelsutvecklingen samt kan innebéra, fran och med
dagen for en registrering av ett godkant lakemedel,
marknadsexklusivitet i USA under upp till sju &roch i EU
under upp till tio &r. Det finns en risk att Vicores
sarlakemedelsstatus med buloxibutid eller ndgot annat
l&dkemedelsprojekt, om sddan status erhallits, terkallas av
relevant tillsynsmyndighet. En &terkallelse kan grundas pa
att en konkurrerande produkt pavisat battre effektivitet
och/eller sékerhet. Aterkallelse kan &ven ske baserat pa
nya kliniska data eller vetenskaplig information. Skulle
sarlakemedelsstatusen aterkallas kan det fa en vasentligt
negativ effekt pd Bolagets projekt, leda till att Bolaget
avbryter utvecklingen eller behover vasentliga investeringar
i lakemedelsutvecklingen, eller tvingar Bolaget att avbryta
forséljning med minskade intékter som foljd. Det skulle
aven kunna leda till ett forsvagat marknadsskydd, vilket
skulle kunna leda till att konkurrenter kan lansera
lakemedel som Bolaget dgnat avsevard tid 4t att utveckla.

Bolagets sarlakemedelsstatus kommer att utvarderas
igen om och nar Bolaget ansoker om marknadsgodkannande
for den specifika lakemedelskandidaten.

Det finns en risk att sarlakemedelsstatusen inte erhalls,
exempelvis om en konkurrerande produktkandidat &r forst
med att erhdlla marknadsgodkannande av den behdriga
tillsynsmyndigheten. Det finns vidare en risk att en beviljad
sarlakemedelsstatus aterkallas om lakemedlet inte kan
uppvisa tillracklig effekt. Om detta intraffar ndgot av
Vicores framtida lakemedel skulle det kunna leda till ett
minskat varde av Bolagets projektportfolj och en vasentligt
forsamrad intaktspotential for det specifika projektet eller
for Bolaget, vilket skulle kunna ha en vasentligt negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella stallning.
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Risker forknippade med kommersialisering av
buloxibutid och framtida potentiella produkter, inklusive
marknadsacceptans och godtagbara ersiattnings- och
subventionssystem

Bolagets lakemedelskandidat buloxibutid som utvecklas
for behandling av IPF har nyligen slutfort en fas 2a-studie
vilket innebar att det ar den lakemedelskandidat hos
Bolaget som ligger narmast ett marknadsgodkannande.
Aven om buloxibutid for behandling av IPF, eller annat fram-
tida lakemedel, uppnar marknadsgodkannande kvarstar
risken att lakemedlet inte uppnéar den 6nskade nivan av
marknadsacceptans fran praktiserande och ordinerande
lakare, sjukhus och vardbetalare, vilket skulle kunna
forhindra Bolaget fran att generera intéakter eller na
|[6nsamhet. Detta kan bero pa ett antal omstéandigheter,
bland annat pa acceptans av lakemedlet som en séker och
effektiv behandling, relativ anvandarvanlighet, forekomsten
och allvarlighetsgraden av biverkningar, kostnaden for
behandlingen i forhallande till alternativa atgarder eller
behandlingar eller varningar som finns pé lakemedlets
godkanda markning. Det finns en risk att Vicore misslyckas
med att uppna en tillrdcklig marknadsacceptans om
Bolaget misslyckas med att dvertyga och utbilda praktise-
rande och ordinerande lakare, sjukhus samt vardbetalare
om fordelarna med buloxibutid och framtida potentiella
produkter. Utebliven marknadsacceptans skulle paverka
efterfrdgan pad Bolagets produkter negativt och kan dven
forsvara kommersiell framgang for nuvarande och fram-
tida produkter, vilket skulle kunna ha en vasentligt negativ
effekt pa Bolagets intéktspotential.

En annan viktig faktor for en lyckad kommersialisering
ar den ersattning som kan erhéllas for produkten fran
privata forsakringsbolag, myndigheter och andra som
betalar for sjukvardsprodukter och -tjdnster samt att de
medicinska produkterna inkluderas i behandlingsriktlinjer.
Om vardbetalare inte erbjuder tillrdckliga ersattningsnivaer
for behandlingar som innefattar Vicores framtida lake-
medelsprodukter, eller om erséattningen fran vardbetalare
avseende sddana lakemedelsprodukter minskar vasentligt,
kan det leda till ovilja att anvanda Bolagets framtida lake-
medelsprodukter. Det finns aven en risk att produkten inte
kvalificerar sig for produktsubventioner fran privat- och
offentligfinansierade sjukvardsprogram eller att ersétt-
ningen blir lagre an forvantat. Ersattningssystem kan
ocksd komma att fordandras fran tid till annan, vilket
forsvarar mojligheten att forutse den erséattningsniva en
produkt kan erhalla.

Skulle ndgon av riskerna ovan materialiseras vad galler
marknadsacceptans och/eller negativa forandringar i
ersattnings och subventionssystem, eller ndgon annan
faktor som gor att kommersialiseringen misslyckas skulle
det innebara minskad forsaljning av Bolagets produkter
och samre intaktspotential, vilket skulle kunna ha en
vasentligt negativ paverkan pa Bolagets verksamhet och
finansiella stallning.



Risker forknippade med leverantorer och samarbetsavtal
Vicore har ingen egen tillverkningskapacitet varfor Bolaget
ar beroende av leverantorer for lakemedelsproduktion.
Tillverkningsprocessen for Bolagets lakemedelssubstanser
utfors i samarbete med kontraktstillverkare i Europa.
Oplanerade produktionsstorningar kan ha en vasentlig
inverkan pa Bolagets verksambhet, eftersom byte av
tillverkare kan vara bade kostsamt och tidskravande. Det
finns enrisk att Bolaget inte kommer att hitta lampliga
tillverkare som erbjuder samma kvalitet och kvantitet pa
villkor acceptabla for Bolaget.

Vicore ar vidare beroende av att dess leverantorer foljer
de regler som ar tillampliga for olika produkttillverknings-
steg sdsom provtagning, kvalitetskontroll och
dokumentation. Leverantorer ar tvingade att folja de
existerande lagar och regelverk som finns, sdsom god
tillverkningssed (eng. Good Manufacturing Practice)
("GMP"). Produktionsanlaggningar maste godkédnnas av
tillsynsmyndigheter och kan kommma att inspekteras
|6pande och, om leverantoren inte uppfyller gallande
GMP-krav kan det leda till anmarkningar och nya krav pa
produktionen, vilket i sin tur kan leda till produktionsavbrott
och storningar som kan paverka produktforsorjning och
distribution. Det kan i sin tur leda till forseningar i Vicores
lakemedelsstudier eller forseningar i att direkt eller indirekt
salja produkter till marknaden.

Vicore bedomer att ovannamnda risker skulle kunna
paverka Vicores framtida formaga att generera intékter och
skulle aven kunna leda till uteblivna intakter eller tvinga
Bolaget att upphora med hela eller delar av sin verksamhet.
Om exempelvis Bolagets mojligheter att utveckla Vicores
kliniska program inom IPF helt eller delvis, permanent eller
temporart, inskranks, skulle det kunna innebéra att berak-
nade marknadsgodkdnnanden fordrdjs eller uteblir, vilket
skulle kunna resultera i att planerade intakter faller bort
eller helt uteblir. Om inte Vicores leverantorer och tillverkare
uppfyller krav frdn FDA, EMA eller annan relevant
tillsynsmyndighet kan Vicore och/eller leverantorer vidare
riskera skadestandskrav eller andra sanktioner. Vicores
mojligheter att betala stora skadestand kan vidare vara
begransade till foljd av Vicores begransade likvida medel.
Om en eller flera av riskerna forknippade med leverantorer
och samarbetsavtal skulle materialiseras skulle det kunna
ha en vasentligt negativ paverkan pa Bolagets verksamhet
och finansiella stéllning.

Risker forknippade med tvister och rattsliga forfaranden
Bolaget bedriver verksamhet i en bransch dar rattsliga
forfaranden med tredje part kan forekomma. Exempelvis
finns risk att bolag med konkurrerande lakemedel inleder
rattsliga forfaranden mot Vicore for patentintrang eller pa
annan grund, for att hindra Vicores verksamhet, se
avsnittet "Riskfaktorer — Risker férknippade med Bolagets
interna kunnande, kommersiella och immaterialrattsliga
skydd — Risker férknippade med patentintrang” for
ytterligare information om patentrelaterade tvister.
Rattsliga forfaranden kan aven aktualiseras inom
ramen for Overprovningar av myndigheters beslut, till

Riskfaktorer

exempel med avseende pa beslut om Bolagets sarlake-
medelsstatus eller nekade tillstdnd inom forsknings- och
utvecklingsverksamheten.

Tvister och ansprak kan vara tidskravande, stora
verksamheten, avse betydande belopp samt medféra
betydande kostnader. Om Bolaget blir foremal for tvist
eller ansprak finns det en risk att Bolaget behdver allokera
avsevarda belopp for hanteringen av detta, vilket kan leda
till ett okat kapitalbehov. Vidare kan Bolaget behova
upphora med delar av sin verksamhet, tillfalligt eller perma-
nent, om det visar sig att Vicore inkraktat pa tredje parts
immateriella rattigheter. Detta skulle kunna leda till ett
nedskrivningsbehov av tillgangar och i férlangningen
begransa Vicores maojligheter att erhdlla intakter.

Risker forknippade med Bolagets avsaknad av tidigare
lanserade lakemedel

For att kunna vidareutveckla Bolagets lakemedelskandi-
dater till godkanda produkter kravs kapital fran investerare
eller omfattande stod fran storre lakemedelsbolag. Per
30juni 2024 har Bolaget inte, varken enskilt eller via
samarbetspartner, lanserat ndgot lakemedel. Detta innebar
att det i nuldget kan vara svart att utvardera Bolagets, dess
projektportfoljs och organisations potential. Det finns en
risk att Bolagets avsaknad av godkanda lakemedels-
produkter ger Bolaget samre attraktion for utlicensiering
eller forsaljning av lakemedelsprodukter.

Bolagets planerade och pagéende lakemedelsstudier
kanske inte heller pavisar tillracklig effekt eller sakerhet for
att Bolagets ska kunna utlicensiera, etablera partnerskap
eller sélja sina eventuella lakemedelsprodukter. Bolaget
kan behova sjalvstandigt utveckla produkterna genom en
senare fas an planerat eller vad som vore fallet vid till
exempel utlicensiering i en tidigare fas, vilket vore
forknippat med stora utvecklingskostnader for Bolaget och
kapitalbehov. Det finns vidare en risk att Bolaget inte alls
kommer att kunna attrahera licenstagare eller kopare till
sina lakemedelsprojekt, vilket skulle foranleda ett behov av
ytterligare investeringar och vidareutveckling av lake-
medelsprojekten till en senare fas for att 6ka intresset for
Bolagets projekt. Det skulle aven kunna leda till att Bolaget
behover slutfora projekt pa egen hand, utan stod fran storre
lakemedelsbolag eller licensupplagg, vilket kan misslyckas
om inte Bolaget har tillrackliga resurser eller kompetens for
det. Under perioden 1 januari — 31 december 2023 uppgick
Bolagets omsattning till 0,0 MSEK och Vicores forsknings-
och utvecklingskostnader till cirka 276 MSEK. Om Bolaget
misslyckas med att attrahera licenstagare eller kopare kan
det foranleda att forsknings- och utvecklingskostnaderna
|6per under en langre tid &n planerat, vilket kan paverka
Bolagets omsattning och finansiella resultat negativt.
Skulle Vicores forsaljnings- och/eller licensintakter
forsenas eller utebli till foljd av ndgon av ovan ndmnda
faktorer kan Vicore behtva anskaffa ytterligare kapital for
att starka Bolagets likviditet och sakra Bolagets fortlevnad.
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Risker forknippade med efterfragan pa Bolagets
potentiella lakemedelsprodukter

En minskad prevalens for de indikationer Bolaget inriktat
sig pa kan komma att innebéra att marknaden fér Bolagets
potentiella lakemedelsprodukter inom fibrotiska sjukdomar
blir mindre kommersiellt attraktiv. Prevalensen for exempelvis
IPF uppskattas pd en global niva vara 13-20 individer per
100 000 varpé aven en relativt liten nedgéng skulle minska
antalet drabbade individer avsevart. En minskad prevalens
for de indikationer Bolaget inriktat sig pa innebér risk for att
Bolaget behover upphora med delar eller hela sin verk-
samhet eller inrikta sig pa olika indikationer, vilket vore
forknippat med stora omstallningskostnader. Om en eller
flera av riskerna forknippade med minskad efterfrdgan pa
potentiella lakemedelsprodukter skulle materialiseras
skulle det kunna ha en vasentligt negativ pdverkan pa
Bolagets verksamhet och finansiella stallning.

Risker forknippade med IT-sdkerhet

Vicore ar beroende av att de leverantorer som har
kontrakterats for att genomfora kliniska studier for Bolagets
rakning har formaga att pa ett sakert satt hantera och
forvara resultat, rapporter och annan data fran studierna
genom effektiva och valfungerande IT-system och dartill
relaterade processer. Det finns en risk att sddana system,
vilka ar utanfor Bolagets kontroll, kan stéras av exempelvis
mjuk- och hardvaruproblem, datavirus, hacker-attacker och
fysiska skador. | det fall Bolaget skulle utséattas for sddana
problem och stérningar i sddana IT-system bedomer
Bolaget att det skulle utgora en risk for Bolagets lake-
medelsutveckling i form av vasentligen minskat anseende,
storningar i verksamheten och ckade kostnader.

Bolagets formaga att effektivt och sdkert hantera sin
verksamhet &r beroende av IT-systemens sakerhet, tillfor-
litlighet, funktionalitet, underhall och drift. Avbrott eller
storningar i IT-system, inkusive sabotage, datavirus,
operatorsfel eller fel i programvara, kan fa en vasentligt
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella
resultat.

Finansiella risker

Risker forknippade med Bolagets kontinuerliga
finansieringsbehov

Bolaget hade per 30 juni 2024 inget godkant lakemedel och
generar sdledes inga vasentliga intékter. Det kan ta lang tid
innan Bolagets lakemedelskandidater kommer att kunna
séljas kommersiellt och generera Iopande kassaflode fran
Bolagets rorelse. Bolagets pdgdende och planerade
lakemedelsstudier medfor betydande kostnader.
Exempelvis uppgick Bolagets forsknings- och
utvecklingskostnader under perioden 1 januari —

31 december 2023 till cirka 276 MSEK och Bolagets
omsattning till 0,0 MSEK. Sammantaget avser Vicore att
investera, omkring 880 MSEK i klinisk utveckling av buloxi-
butid under de kommande tre aren.

1) Hémtat fran Bolagets halvarsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2024.
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Om Foretradesemissionen fulltecknas racker Bolagets
kassa till forsta halvaret 2028. Om Foretradesemissionen
endast tecknas upp till det totala belopp som omfattas av
teckningsforbindelser och avsikter samt garantidtaganden
(uppgdende till cirka 626 MSEK, eller cirka 80,0 procent av
Foretradesemissionen) ("Det belopp for vilket ataganden
gjorts”) beréknas Bolagets kassa racka till andra halvaret
2027. Bolaget ar darfor, beroende av utfallet i Foretrades-
emissionen, fran och med andra halvaret 2027 alternativt
forsta halvaret 2028 beroende av att anskaffa kapital eller
I&na pengar for att finansiera lakemedelsstudier. Bade
omfattningen av och tidpunkten for Vicores framtida kapi-
talbehov kommer att bero p3 ett flertal faktorer, daribland
resultat frdn och kostnader for framtida studier. Tillgdngen
till, samt villkoren for, ytterligare finansiering, exempelvis
genom nyemissioner, licens- eller samarbetsavtal, eller Ian,
paverkas av ett flertal faktorer sdsom Vicores studiere-
sultat, marknadsforhallanden, den generella tillgdngen pa
kapital samt Vicores kreditvardighet och kreditkapacitet.
Aven stérningar och osakerhet pé kredit- och kapitalmark-
naderna kan begrénsa tillgdngen till ytterligare kapital. Om
Vicore misslyckas med att anskaffa tillréckligt kapital pa
fordelaktiga villkor, eller dverhuvudtaget, skulle det medféra
att Bolaget kan behova acceptera en dyrare finansierings-
|6sning, emissioner med betydande rabatt och stor utspad-
ning, eller leda till att Bolaget tvingas begransa sin utveck-
ling eller upphora med sin verksamhet. Om dessa risker
skulle materialiseras skulle det kunna leda till ett minskat
varde av Bolagets projektportfolj och en vasentligt
forsamrad intéktspotential for Bolaget.

Risker forknippade med nedskrivningar av

immateriella anlaggningstillgangar

Bolagets immateriella tillgangar i form av patent och
liknande rattigheter &r centrala for Bolagets varde. Immate-
riella anlaggningstillgdngar sdsom patent, licenser och
liknande rattigheter kan bli foremal fér nedskrivningar eller
avskrivningar. Per 30 juni 2024 uppgick Vicores patent,
licenser och liknande rattigheter till cirka 0,6 MSEK." Vicore
testar I6pande véardet pa sina immateriella
anldaggningstillgadngar. | det fall resultaten fran padgdende
och framtida studier med Bolagets lakemedelskandidater
inte moter forvantningarna finns det en risk att Bolaget
tvingas skriva ner det redovisade vardet avimmateriella
rattigheter. | nedskrivningsprovningen gors vidare vissa
antaganden. Om dessa antaganden skulle vara felaktiga
eller om Bolaget annars skulle behdva gora nedskrivningar
avimmateriella tillgdngar skulle det ha en effekt pa
Bolagets balansrakning och samlade varde.

Risker relaterade till skatt

Risker forknippade med skattemassiga underskott
Med anledning av att verksamheten har genererat bety-
dande underskott har Vicore stora ackumulerade skatte-
massiga underskott. Per 31 december 2023 uppgick



Vicores skatteméssiga underskott till cirka 1 295,8 MSEK."
De ackumulerade skattemassiga underskotten kan redu-
cera Vicores framtida skattepliktiga vinster och darmed
minska den effektiva bolagsskatt som annars skulle utga
pa framtida vinster. Skatteméssiga underskott och dess
nyttjande ar foremal for omfattande begransningsregler.
Om det bestammande inflytandet 6ver Bolaget andras till
foljd av exempelvis en nyemission i Vicore eller av annan
anledning kan det medfora att hela eller delar av det acku-
mulerade underskottet gar forlorat eller blir foremal for
tidsbegransade sparregler. Utnyttjandet av skattemassiga
underskott kraver aven att Vicore i framtiden genererar
vinst och det finns en risk att Vicore inte kommer generera
tillrdckliga vinster for att utnyttja sddana skattemassiga
underskott, eller att Vicore inte alls genererar vinst i fram-
tiden. Mojligheten att utnyttja underskotten i framtiden kan
aven komma att paverkas negativt av framtida andringar i
tillamplig lagstiftning. Om underskottsavdragen inte kan
anvéandas for att reducera skatt pa framtida vinster, eller
om Bolaget i framtiden forlorar underskottsavdrag, betyder
det att Bolagets skattekostnad kommer att oka vilket skulle
ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets resultat efter
skatt.

Risker relaterade till aktien

Risk for att en aktiv, likvid och fungerande marknad inte
utvecklas for Vicores aktier och att kursen for aktierna
kan bli volatil

Utvecklingen av Bolagets aktiekurs beror p3 ett flertal
faktorer, sdsom utvecklingen av Bolagets verksamhet och
projektportfolj, forandringar i Bolagets resultat och finan-
siella stéllning, forandringar i marknadens forvantningar pa
resultat, framtida vinster och utdelningar, samt utbud och
efterfrdgan pa Bolagets aktier. Bolagets aktie &r noterad pd
Nasdaq Stockholm. Fran 2 januari 2024 till och med

30 augusti 2024 har Bolagets aktiekurs uppgétt till som
lagst 12,88 SEK och som hogst 23,3 SEK per aktie. Foljakt-
ligen ar kursen volatil. Transaktionsfrekvensen och volym-
nivéderna pa handeln i Bolagets aktie fluktuerar dver tid och
det finns en risk att Bolagets aktie blir illikvid, innebarande
att det inte kommer att finnas en fullt fungerande marknad
for Vicores aktier. Det finns en risk att det inte kommer att
finnas kopare om investerare onskar salja aktier i Bolaget
vid en given tidpunkt eller att forsaljning kommer att
behova ske till ett Iagre pris an normalt till foljd av lag
efterfrdgan. Kursen for Vicores aktier kan da bli volatil och
aktiekursen kan sjunka avsevart utan att Bolaget aviserat
nagon nyhet.

Vidare, till foljd av att Bolagets aktie potentiellt skulle
kunna bli mindre likvid, kan kursen for Vicores aktie
paverkas negativt vid exempelvis omfattande forséljning
av aktier av befintliga aktiedgare, séarskilt ndgon storre
aktieagare. Forsaljning av stora mangder aktier, eller
uppfattningen om att sddan forséljning kommer ske,
skulle kunna ha en vasentligt vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets aktiekurs.

Riskfaktorer

Vicore har inte historiskt lamnat nagon utdelning och
framtida utdelningar ar beroende av manga olika faktorer
Vicore ar ett utvecklingsbolag och genererar for narvarande
ingen vinst. Vicore kommer att fortsatta fokusera pa
vidareutveckling och expansion av Bolagets produkt-
portfdlj. Tillgdngliga finansiella resurser och det redovisade
resultatet kommer darfor att &terinvesteras i rorelsen for
finansiering av bolagets langsiktiga verksamhet. Eventuella
framtida utdelningar kommer att faststéllas utifran Bolagets
langsiktiga tillvaxt, resultatutveckling och kapitalbehov.
Utdelningen ska, i den méan utdelning foreslés, vara val
avvagd med hansyn till verksamhetens mal, omfattning
ochrisk. Styrelsens avsikt ar darfor att inte foresla ndgon
utdelning till aktiedgarna till dess att en uthallig Ionsamhet
genereras. Det finns en risk att Bolaget aldrig kommer att
kunna lamna aktieutdelning, exempelvis om resultaten av
Bolagets lakemedelsstudier ar negativa, Bolaget inte
genomfor ndgon utlicensiering eller ingdr samarbetsavtal
avseende lakemedelsprojekt, eller om Bolaget brister i sin
formaga att kommersialisera eventuella framtida lake-
medelsprodukter. Om Bolaget inte Iamnar ndgon aktie-
utdelning skulle det kunna ha en vasentligt negativ inverkan
pa Bolagets aktiekurs.

Vissa aktiedagare kan komma att utova ett betydande
inflytande over Vicores verksamhet och ha majlighet att
paverka fragor som kraver godkannande fran Vicores
aktiedagare

Per dagen for Prospektet innehar den storsta aktiedgaren
HealthCap VII L.P. cirka 14,74 procent av aktierna och
rosterna i Bolaget. HealthCap VII L.P kan, tillsammans med
andra storre aktieagare eller ensamt, fortsatt ha maojlighet
att utdva ett vasentligt inflytande 6ver arenden som
hanvisas till Bolagets aktiedgare vid bolagsstamma eller
annars, daribland val av styrelseledamater, beslut om vinst-
utdelning eller emissioner, eller forsaljningar av samtliga,
eller ndstan samtliga, av Bolagets tillgdngar. Storre aktied-
gares intressen kan avvika vasentligt frén, eller konkurrera
med, Bolagets intressen eller andra aktiedgares intressen
och storre aktiedgare kan komma att utova sitt inflytande
over Bolaget pé ett satt som inte ligger i Ovrigas aktiea-
gares intresse. Det finns séledes en risk att investerare inte
kommer att kunna utdva ndgot inflytande alls eller att
storre aktiedgares intressen inte ar samstammiga med
Vicores eller andra aktiedgares intressen. Sddana storre
aktieagare skulle kunna utova ett betydande inflytande 6ver
Vicore pa ett s&tt som inte framjar ovriga aktiedgares
intressen.

1) Hémtat fran Bolagets reviderade koncernredovisning for rakenskapsaret som slutade den 31 december 2023.
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Riskfaktorer

Framtida emissioner av aktier eller andra vardepapper

i Bolaget kan komma att spada ut aktiedagandet och
paverka priset pa aktierna

Vicore kan komma att behova ytterligare kapital for att
finansiera sin verksamhet. Om Bolaget bestammer sig for
att ta in ytterligare kapital, exempelvis genom en
nyemission av aktier eller andra vardepapper, kan det leda
till en utspadning av agandet for aktiedgare som inte kan
delta i en sddan emission eller som valjer att inte utdva sin
ratt att teckna aktier. Detsamma galler om en emission
riktas till andra an Bolagets aktieagare. Sedan borsnote-
ringen pa Nasdaq Stockholm 2019 har Vicore genomfort
fyra riktade nyemissioner utan foretradesratt for befintliga
aktiedgare. Vidare har Bolaget olika incitamentsprogram
riktade till styrelseledamoter samt ledande befattnings-
havare och nyckelpersoner i Bolaget som har sakrats med
teckningsoptioner. Utnyttjande av teckningsoptioner, nar
och om sé sker, kommer att innebéra en utspadning for
ovriga aktiedgare. Under antagande om fullt utnyttjande
av samtliga tilldelade personaloptioner och aktieratter

per dagen for Prospektet motsvarande sammanlagt
3986 384 aktier skulle det medfora en utspadning pa
cirka 1,78 procent.” Med beaktande av &ven icke-tilldelade
personaloptioner samt teckningsoptioner avsatta for
sakring av sociala avgifter uppgar per dagen for Prospektet
den maximala utspadningen till cirka 3,90 procent.?

Aktiedgare i USA och andra jurisdiktioner ar foremal for
sarskilda aktierelaterade risker
Vicores aktier ar denominerade i SEK och eventuell utdel-
ning kommer att betalas i SEK. Det innebar att aktieagare
utanfor Sverige kan fa en negativ effekt pa vardet av
innehav och eventuella utdelningar nar dessa omvandlas
till andra valutor om svenska kronan minskar i varde mot
den aktuella valutan. En negativ utveckling for svenska
kronan kan aven, for investerare med andra valutor, kommma
att ha en negativ effekt pa vardet av aktieinnehav denomi-
nerade i SEK. Vidare kan skattelagstiftningen i saval
Sverige som aktiedgarens hemland paverka intékterna fran
eventuell utdelning som utbetalas.

| vissa jurisdiktioner kan det finnas begransningar
i nationell vardepapperslagstiftning som medfor att aktie-
dgare i sddana jurisdiktioner inte har mojlighet att delta i
nyemissioner och andra erbjudanden om Gverlatbara
vardepapper till allmanheten. Vicore har aktiedgare i bland
annat USA dar vardepapperslagstiftningen medfér sddana
begransningar. Om Vicore i framtiden emitterar nya aktier
med foretradesratt for Bolagets aktiedgare kan aktiedgare
i vissa jurisdiktioner, daribland USA och p& motsvarande
satt som galler i Foretradesemissionen, vara foremal for
begransningar som exempelvis innebar att de inte kan
deltai foretradesemissioner eller att deras deltagande pa
annat satt forsvaras eller begrénsas.

1) Beréknat pa antalet aktier efter Foretradesemissionen.
2) Berdknat pa antalet aktier efter Foretradesemissionen.
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Risker relaterade till Foretradesemissionen

Det finns en risk att handeln i Teckningsratter och/eller
BTA kan komma att vara begransad och att innehavaren
inte kan kompensera sig for den ekonomiska
utspadningseffekt som Foretradesemissionen innebar
Den som pé avstdmningsdagen ar registrerad som aktie-
dgare i Vicore erhéller Teckningsrétter i relation till sitt
befintliga aktieinnehav. Teckningsratterna forvantas ha
ett ekonomiskt varde som endast kan komma innehavaren
till del om denne antingen séljer dem senast den 1 oktober
2024, eller utnyttjar dem for teckning av Nya Aktier senast
den 4 oktober 2024. Efter den 4 oktober 2024 kommer,
utan avisering, outnyttjade Teckningsratter att bokas bort
fran innehavarens VP-konto, varvid innehavaren helt gar
miste om det forvantade ekonomiska vardet for
Teckningsratterna. Aktiedgare som valjer att inte delta i
Foretradesemissionen kommer att fa sin dgar- och
rostandel utspadd med upp till cirka 50 procent, men har
mojlighet att ekonomiskt kompensera sig for
utspadningseffekten genom att sélja sina Teckningsratter.
Bade Teckningsratter och BTA som, efter erlagd betalning,
bokas in pa VP-konto tillhdrande dem som tecknat Nya
Aktier kommer att vara foremal for tidsbegrénsad handel
pd Nasdag Stockholm. Handeln i dessa instrument kan
vara begransad, vilket kan medfora problem for enskilda
innehavare att avyttra sina Teckningsratter och/eller BTA
och darigenom innebéra att innehavaren inte kan
kompensera sig for den ekonomiska utspadningseffekt
som Foretradesemissionen innebar. Om en aktiedgare
valjer att salja sina outnyttjade Teckningsratter eller om
dessa Teckningsrétter saljs pa aktiedgarens vagnar finns
det en risk att den ersattning aktiedgaren erhéller for
Teckningsratterna pa marknaden inte motsvarar den
ekonomiska utspadningen i aktieagarens agande i Vicore
efter att Foretradesemissionen slutforts. Investerare
riskerar darmed att inte kunna realisera vardet av sina
Teckningsratter och/eller BTA. Sddana forhéllanden skulle
utgora en betydande risk for enskilda investerare. En
begransad likviditet kan ocksa forstarka fluktuationerna i
marknadspriset for Teckningsratter och/eller BTA.
Prisbilden for dessa instrument riskerar darmed att vara
inkorrekt eller missvisande.

Tecknings- och garantiataganden avseende
Foretradesemissionen ar ej sdkerstallda

Flera av Bolagets befintliga aktiedgare och
styrelseledamoter samt ledande befattningshavare,
inklusive styrelseordférande Hans Schikan, har ingatt
teckningsataganden som innebar att de har tagit sig att
teckna Nya Aktier i Bolaget motsvarande cirka 385,6 MSEK,
eller cirka 49,3 procent av Foretradesemissionen. SEB
Concept BioTech har anmalt sin avsikt att teckna Nya
Aktier i Bolaget motsvarande sin pro rata-andel



motsvarande cirka 3,2 MSEK, vilket motsvarar cirka 0,4
procent av Foretradesemissionen. Totalt omfattar sddana
teckningsataganden och teckningsavsikter sammanlagt
cirka 388,9 MSEK, vilket motsvarar cirka 49,7 procent av
Foretradesemissionen. Teckningsatagandena och
teckningsavsikterna avser bade teckning med stod av
Teckningsratter samt teckning utan stod av
Teckningsratter. Teckningsatagandena och
teckningsavsikterna innehdller ett &tagande (eller en
avsiktsforklaring) att inte avyttra aktier till och med
avstdmningsdagen i Foretradesemissionen. Ovriga
dtaganden att inte avyttra aktier framgar i avsnittet
"Aktiekapital och dgarférhéllanden — Atagande att avsta fran
att sélja aktier”.)

Bland de ovan ndmnda teckningsdtagandena har
Wilhelm Risberg, Norda ASA och Mats Nilsson dels genom
teckningsatagande atagit sig att teckna Nya Aktier i
Bolaget om sammanlagt cirka 3,1 MSEK, vilket motsvarar
cirka 0,4 procent av Foretradesemissionen, dels lamnat
garantidtagande for teckning av Nya Aktier uppgdende till
totalt 36,3 MSEK, vilket motsvarar cirka 4,6 procent av
Foretradesemissionen.

Flertalet Gvriga garanter har ldmnat garantidtaganden
for teckning av Nya Aktier uppgdende till totalt cirka
200,8 MSEK, vilket motsvarar cirka 25,7 procent av
Foretradesemissionen. Tilldelning av Nya Aktier som
tecknas enligt garantidtagandet gors enligt de principer
som beskrivs i avsnittet "Villkor och anvisningar — Teckning
utan stod av foretradesrétt”. Tilldelningsprinciperna innebar
att tilldelning till garanterna ska enbart ske om det efter
tilldelning till dem som tecknat Nya Aktier utan stod av
Teckningsratter finns Nya Aktier kvar och tilldelning till
garanterna ska da enbart ske upp till antalet aktier
som motsvarar Det belopp for vilket &taganden gjorts
(uppgéende till cirka 626 MSEK, eller cirka 80,0 procent av
Foretradesemissionen).? | den man eventuella Nya Aktier

Riskfaktorer

motsvarar ett hogre belopp an Det belopp for vilket
dtaganden gjorts, ska overskjutande del inte tilldelas
garanterna.

Tecknings- och garantidtagandena &r villkorade av att
(i) Foretradesemissionen omfattas av teckningsataganden,
teckningsavsikter och garantidtaganden upp till minst
580,0 MSEK per dagen for Bolagets offentliggérande av
Foretradesemissionen, (i) teckningsperioden for Fore-
tradesemissionen avslutas fore 15 december 2024,% och
(iii) Bolaget, vid tidpunkten for teckning, foljer de krav pa
offentliggérande av information som (a) Nasdaq
Stockholm stéller, eller (b) som foljer av tillampliga lagar
och férordningar, samt om villkoret pa offentliggdrande
inte foljs, att sddan oforenlighet med villkoret pa
offentliggorande rimligen forvantas resultera i en vasentligt
negativ effekt for Bolaget.

Fjarde AP-fondens teckningsatagande ar vidare
villkorat av att Fjarde AP-fonden aktieinnehav i Bolaget inte
Overstiger tio procent av rosterna i Bolaget. Tecknings-
dtagandet avser sdledes ett belopp mellan 60 849 118 kr
och 76 061 398 kr (Fjarde AP-fondens pro rata-andel av
Foretradesemissionen), beroende pa utfallet i
Foretradesemissionen.

Foretradesemissionen omfattas séledes till cirka
80,0 procent av teckningsataganden, teckningsavsikter
och garantidtaganden. Tecknings- och garantidtaganden &r
inte sakerstallda genom till exempel bankgarantier,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang,
innebarande att det inte finns sakerstallt kapital for att
fullfolja gjorda dtaganden. Foljaktligen finns det en risk att
garanti- eller teckningsataganden inte uppfylls. Uppfylls
inte ovan namnda dtaganden, oavsett anledning, kan det
inverka negativt pa Vicores mojligheter att med framgéng
genomfora Foretradesemissionen. Se vidare avsnittet
"Legala fragor och kompletterande information — Tecknings-
och garantidtaganden avseende Féretrddesemissionen”.

1) HealthCap VII L.Ps dtagande innebar att HealthCap VII L.P. inte far avyttra aktier i sddan utstréckning att antalet teckningsratter som erhalls, multiplicerat
med teckningskursen i Foretradesemissionen, inte motsvarar det belopp som teckningsatagandet avser.

2) Efter offentliggorandet av Foretradesemissionen har HealthCap VII L.P. den 16 september 2024 ingatt ett ytterligare teckningsatagande varigenom de atagit
sig att teckna Nya Aktier i Bolaget motsvarande ett ytterligare belopp om cirka 15,4 MSEK. Eftersom tilldelning till garanterna endast ska ske upp till det antal
aktier som motsvarar Det belopp for vilket dtaganden gjorts (uppgéaende till cirka 626 MSEK, eller cirka 80,0 procent av Foretradesemissionen) innebér detta
ytterligare teckningsatagande inte en 6kning av den procentuella andelen till vilken Foretradesemissionen omfattas av teckningsférbindelser, tecknings-

avsikter och garantidtaganden.

3) Fjarde AP-fondens teckningsatagande ér villkorat av att teckningsperioden for Foretradesemissionen har avslutats fore 31 oktober 2024.
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Inbjudan till teckning av aktieri Vicore

Inbjudan till teckning
av aktieri Vicore

Med stéd av bolagsstammans bemyndigande fran Bolagets arsstamma den 7 maj 2024 ("Arsstamman’) fattade styrelsen i
Vicore den 10 september 2024 beslut om nyemission av aktier med foretradesratt for Vicores befintliga aktiedgare.

Foretradesemissionen innebar att Bolagets aktiekapital kommer 6ka med hogst 55867 001,457671 SEK genom
utgivande av hogst 111 734 004 aktier. Vicores befintliga aktiedgare har foretradesratt till att teckna Nya Aktier i forhallande
till det antal aktier innehavaren sedan tidigare ager. Avstamningsdag for faststallande av vilka aktiedgare som ar berattigade
att teckna Nya Aktier med foretradesratt ar den 18 september 2024. Om inte samtliga Nya Aktier tecknas med stod av
Teckningsratter ska styrelsen besluta om tilldelning av Nya Aktier utan stod av Teckningsratter. Tilldelning kommer d& att
ske enligt foljande:

@© iforsta hand ska tilldelning ske till dem som tecknat Nya Aktier utan stod av Teckningsratter, men som samtidigt
tecknat Nya Aktier med stod av Teckningsréatter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen for
Foretradesemissionen eller inte, och vid dverteckning, pro rata i férhallande till det antal Nya Aktier som tecknats med
stod av Teckningsratter och, i den méan detta inte kan ske, genom lottning;

® iandra hand ska tilldelning ske till dem som tecknat Nya Aktier utan stod av Teckningsratter och, vid dverteckning,
pro rata i forhallande till det antal Nya Aktier som anmalts for teckning och, i den mén detta inte kan ske, genom lottning;
och

@® itredje hand ska eventuella &terstaende Nya Aktier, upp till Det belopp for vilket &taganden gjorts (uppgdende till cirka
626 MSEK, eller cirka 80,0 procent av Foretradesemissionen), tilldelas dem som genom avtal ingétt garantidtaganden
med Bolaget pro rata i forhallande till respektive garantibelopp och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Emissionsbeslutet innebar att de som pé avstdmningsdagen &r registrerade som aktiedgare i Bolaget erhaller en (1)
Teckningsratt for varje innehavd aktie. En (1) Teckningsratt ger ratt att teckna en (1) aktie i Bolaget. Teckningskursen uppgéar
till 7,00 SEK per Ny Aktie. Vicore kommer genom Foretradesemissionen tillforas cirka 782 MSEK fore avdrag for
emissionskostnader, forutsatt full teckning.

Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen kommer att fa sin dgar- och rostandel utspadd med cirka
50 procent. Det finns mojlighet for aktieagarna att sélja sina Teckningsratter, vilket innebar att en aktiedgare som valjer att
inte delta i Foretradesemissionen kan kompensera sig ekonomiskt for utspadningseffekten. Mojligheten att sélja sina
Teckningsréatter framgar av avsnittet "Villkor och anvisningar”.

De Nya Aktierna som ges ut i Foretradesemissionen kommer inneha samma rattigheter som de befintliga aktierna
i Vicore.

Tecknings- och garantiataganden

Flera av Bolagets befintliga aktiedagare och styrelseledamoter samt ledande befattningshavare, inklusive styrelseordforande
Hans Schikan, har ingatt teckningsataganden som innebér att de har tagit sig att teckna Nya Aktier i Bolaget motsvarande
cirka 385,6 MSEK, eller cirka 49,3 procent av Foretradesemissionen. SEB Concept BioTech har anmalt sin avsikt att teckna
Nya Aktier i Bolaget motsvarande sin pro rata-andel motsvarande cirka 3,2 MSEK, vilket motsvarar cirka 0,4 procent av
Foretradesemissionen. Totalt omfattar sddana teckningsadtaganden och teckningsavsikter ssmmanlagt cirka 388,9 MSEK,
vilket motsvarar cirka 49,7 procent av Foretraddesemissionen. Teckningsdtagandena och teckningsavsikterna avser bade
teckning med stod av Teckningsratter samt teckning utan stod av Teckningsratter. Teckningsatagandena och
teckningsavsikterna innehéller ett atagande (eller en avsiktsforklaring) att inte avyttra aktier till och med avstdmningsdagen i
Foretradesemissionen. Ovriga &taganden att inte avyttra aktier framgar i avsnittet "Aktiekapital och dgarférhallanden —
Atagande att avst4 fran att sélja aktier”.

1) HealthCap VII L.Ps dtagande innebar att HealthCap VII L.P. inte far avyttra aktier i sddan utstrackning att antalet teckningsréatter som erhalls, multiplicerat
med teckningskursen i Foretradesemissionen, inte motsvarar det belopp som teckningséatagandet avser.
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Inbjudan till teckning av aktieriVicore

Bland de ovan ndmnda teckningsatagandena har Wilhelm Risberg, Norda ASA och Mats Nilsson dels genom
teckningsatagande atagit sig att teckna Nya Aktier i Bolaget om sammanlagt cirka 3,1 MSEK, vilket motsvarar cirka 0,4
procent av Foretradesemissionen, dels lamnat garantidtagande for teckning av Nya Aktier uppgdende till totalt 36,3 MSEK,
vilket motsvarar cirka 4,6 procent av Foretradesemissionen.

Flertalet Ovriga garanter har lamnat garantidtaganden for teckning av Nya Aktier uppgdende till totalt cirka 200,8 MSEK,
vilket motsvarar cirka 25,7 procent av Foretraddesemissionen. Tilldelning av Nya Aktier som tecknas enligt garantidtagandet
gors enligt de principer som beskrivs i avsnittet "Villkor och anvisningar — Teckning utan stod av foretradesratt”. Tilldelnings-
principerna innebar att tilldelning till garanterna ska enbart ske om det efter tilldelning till dem som tecknat Nya Aktier utan
stod av Teckningsratter finns Nya Aktier kvar och tilldelning till garanterna ska da enbart ske upp till antalet aktier som
motsvarar Det belopp for vilket dtaganden gjorts (uppgdende till cirka 626 MSEK, eller cirka 80,0 procent av Foretrades-
emissionen). | den méan eventuella Nya Aktier motsvarar ett hogre belopp an Det belopp for vilket dtaganden gjorts, ska
overskjutande del inte tilldelas garanterna.

Tecknings- och garantidtagandena ar villkorade av att (i) Foretradesemissionen omfattas av teckningsataganden,
teckningsavsikter och garantidtaganden upp till minst 580,0 MSEK per dagen for Bolagets offentliggorande av
Foretradesemissionen, (i) teckningsperioden for Foretradesemissionen avslutas fore 15 december 2024,7 och (iii) Bolaget,
vid tidpunkten for teckning, foljer de krav pa offentliggorande av information som (a) Nasdag Stockholm stéller, eller (b) foljer
av tillampliga lagar och forordningar, samt om villkoret pd offentliggdrande inte foljs, att oforenlighet med villkoret pa
offentliggorande rimligen forvantas resultera i en vasentligt negativ effekt for Bolaget.

Fjarde AP-fondens teckningsdtagande ar vidare villkorat av att Fjarde AP-fonden aktieinnehav i Bolaget inte dverstiger tio
procent av résterna i Bolaget. Teckningsatagandet avser séledes ett belopp mellan 60 849 118 kr och 76 061 398 kr (Fjarde
AP-fondens pro rata-andel av Foretradesemissionen), beroende pé utfallet i Foretradesemissionen.

Foretradesemissionen omfattas séledes till cirka 80,0 procent av teckningsataganden, teckningsavsikter och garantiata-
ganden. Efter offentliggdrandet av Foretrddesemissionen har HealthCap VII L.P. den 16 september 2024 ingatt ett ytterligare
teckningsatagande varigenom de &tagit sig att teckna Nya Aktier i Bolaget motsvarande ett ytterligare belopp om cirka
15,4 MSEK. Eftersom tilldelning till garanterna endast ska ske upp till det antal aktier somn motsvarar Det belopp for vilket
dtaganden gjorts (uppgéende till cirka 626 MSEK, eller cirka 80,0 procent av Foretrddesemissionen) innebér detta ytterligare
teckningsatagande inte en 6kning av den procentuella andelen till vilken Foretradesemissionen omfattas av teckningsforbin-
delser, teckningsavsikter och garantidtaganden.

Tecknings- och garantidtaganden ar inte sakerstallda genom till exempel bankgarantier, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang, innebdrande att det inte finns sakerstéllt kapital for att fullfélja gjorda &taganden. Foljaktligen finns
det en risk att garanti- eller teckningsataganden inte uppfylls. Uppfylls inte ovan ndmnda dtaganden, oavsett anledning, kan
det inverka negativt pa Vicores mojligheter att med framgang genomféra Foretradesemissionen. Se vidare avsnittet "Legala
fragor och kompletterande information — Tecknings- och garantiataganden avseende Foretrddesemissionen”.

P& grund av begransningar for deltagande frdn amerikanska personer i Foretradesemissionen, har VD Ahmed Mousa
samt styrelseledamot Ann J Barbier atagit sig att kopa aktier pa marknaden. Ahmed Mousas &tagande uppgaér till cirka 1,0
MSEK och Ann J Barbiers dtagande uppgar till cirka 0,26 MSEK. Ahmeds Mousas och Ann J Barbiers dtaganden &r
villkorade av att (i) Foretradesemissionen omfattas av teckningsadtaganden, teckningsavsikter och garantidtaganden upp till
minst 580,0 MSEK per dagen for Bolagets offentliggérande av Foretrddesemissionen, och (i) teckningsperioden for
Foretradesemissionen avslutas fore 15 december 2024.

Harmed inbjuds aktiedgarna i Vicore att med foretradesratt teckna Nya Aktier i Vicore i enlighet med villkoren i Prospektet.
Stockholm den 18 september 2024
Vicore Pharma Holding AB (publ)

Styrelsen

1) Fjarde AP-fondens teckningsatagande &r villkorat av att teckningsperioden for Foretradesemissionen har avslutats fore 31 oktober 2024.
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Bakgrund och motiv

Bakgrund och motiv

Vicore ar ett lakemedelsforetag i klinisk fas som frigor potentialen hos en ny klass av sjukdomsmodifierande lakemedel.
Bolaget utvecklar en lakemedelsportfdlj for respiratoriska och fibrotiska sjukdomar, inklusive IPF. Buloxibutid (C21), med en
nyligen slutford fas 2a-studie pa IPF, &r en oral, smamolekylér, angiotensin Il typ 2-receptor agonist (ATRAG) och forst i sin
klass av lakemedel. Almee™ &r en digital terapi under klinisk utveckling som &r baserad pa kognitiv beteendeterapi, skapad
for att hantera den psykiska pafrestning som ar forknippat med att leva med lungfibros. Almee™ har erhéllit Breakthrough
Device Designation fran FDA, vilket Bolaget anser aterspeglar dess potential for transformativ inverkan. Genom sin expertis
inom ATRAG-kemi och biologi utvecklar Vicore sin pipeline ytterligare med flera nya terapier inom ytterligare indikationer.

I maj 2024 presenterade Vicore de slutliga resultaten fran fas 2a-studien AIR som undersokte buloxibutid vid IPF. I linje
med dess uppstromsverkningsmekanism, som inte bara har formagan att minska och I6sa upp fibros, utan ocksa att
reparera lungans epitel, visar fas 2a-resultaten pa en varaktig forbattring av lungfunktionen 6ver den 36-veckor ldnga studien
samt en utmarkt sakerhets- och toleransprofil. Bolaget har erhallit godkannande fran FDA och andra tillsynsmyndigheter och
darmed initierat fas 2b-studien ASPIRE, en 52-veckors randomiserad, dubbelblind, placebokontrollerad prévning for att
utvardera effekten av buloxibutid hos 270 IPF-patienter, med férandringar i forcerad vitalkapacitet (FVC) som primart
utfallsmatt.

Beroende pa utfallet av Foretradesemissionen, och forutsatt att Foretradesemissionen har tecknats upp till minst Det
belopp for vilket &taganden gjorts (uppgéende till cirka 626 MSEK, eller cirka 80,0 procent av Foretrddesemissionen) utan att
nagra garantidtaganden har tagits i ansprak, kan Bolaget efter eget gottfinnande besluta att genomfora en riktad nyemission
om cirka 100 MSEK till utvalda institutionella investerare i nara anslutning till offentliggorandet av utfallet av Foretradesemis-
sionen (den "Riktade Emissionen”). Vicores styrelse har fattat beslut om Foretrddesemissionen med stod av bemyndigandet
fran Arsstamman. Aven den Riktade Emissionen kommer att beslutas om av Vicores styrelse med stéd av bemyndigandet
fran Arsstamman.

Anvandning av emissionslikviden

Foretradesemissionen kommer, om den fulltecknas, att tillfora Bolaget cirka 782 MSEK, fore avdrag for emissionskostnader
som forvantas uppga till cirka 40 MSEK. Nettolikviden uppgar séledes till hogst cirka 742 MSEK och avses anvandas till
féljande andamal, angivna i prioritetsordning och med ungefarlig andel inom parentes:

(i) foratt finansiera genomforandet av den utokade kliniska fas 2b-studien ASPIRE inom IPF, och tillverkning av
studielakemedel (cirka 49 procent),

(i) foratt finansiera fas 3-forberedande aktiviteter, inklusive tillverkning, formuleringsutveckling, processoptimering
och karaktarisering (cirka 21 procent),

(i) for att finansiera vidareutveckling av ATRAG-plattformen inom ytterligare indikation(er) (cirka 8 procent), och

(iv) for att finansiera allmanna foretagsandamal, inklusive forlangning av Bolagets kassa till forsta halvaret 2028
(cirka 22 procent).

Om Foretradesemissionen endast tecknas till viss del kommer emissionslikviden att anvandas for att genomfora fas
2b-studien ASPIRE och emissionslikviden for aktiviteterna (i) — (iv) ovan kommer att minska proportionerligt. | det fall
Foretradesemissionen endast tecknas till Det belopp for vilket &taganden gjorts berdknas Bolagets kassa racka till andra
halvaret 2027.

I 6vrigt hanvisas till redogdrelsen i féreliggande Prospekt, vilket har upprattats av
Vicores styrelse med anledning av Foretrddesemissionen.

Bolagets styrelse ansvarar for Prospektet och enligt styrelsens kdnnedom Gverensstammer
den informationen som ges i Prospektet med sakférhéllandena och ingen uppgift som
sannolikt skulle kunna paverka dess innebérd har uteldmnats.

Stockholm den 18 september 2024
Vicore Pharma Holding AB (publ)

Styrelsen
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Foretradesratt till teckning

De som pa avstamningsdagen den 18 september 2024 &r
registrerade som aktiedgare i den av Euroclear for Bolagets
rakning forda aktieboken ager foretradesratt att teckna nya
aktier i forhallande till det antal aktier som innehas pa
avstamningsdagen.

For varje befintlig aktie som innehas pa
avstdmningsdagen erhalls en (1) Teckningsratt.
Teckningsratterna berattigar innehavaren att teckna nya
aktier med foretradesratt, varvid en (1) Teckningsratt ger
ratt till teckning av en (1) Ny Aktie.

Emissionsvolym

Foretradesemissionen omfattar hogst 111 734 004 nya
aktier. Det totala emissionsbeloppet uppgar till hdgst
782 MSEK fore emissionskostnader.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 7,00 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB for ratt till
deltagande i Foretradesemissionen ar den 18 september
2024. Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt till
deltagande i Foretradesemissionen var den 16 september
2024. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till
deltagande i Foretradesemissionen var den 17 september
2024.

Teckningstid

Teckning av nya aktier med stod av Teckningsratter ska
ske under tiden fran och med den 20 september 2024 till
och med den 4 oktober 2024. Styrelsen i Bolaget
forbehéller sig ratten att forlanga teckningstiden. En even-
tuell forlangning kommer att offentliggoras av Bolaget
genom pressmeddelande senast den 4 oktober 2024.

Teckningsratter

For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen
erhalls en (1) Teckningsratt. Teckningsratterna berattigar
innehavaren att teckna nya aktier med foretradesratt,
varvid en (1) Teckningsratt ger réatt till teckning av en (1) Ny
Aktie.

Handel med Teckningsratter

Handel med Teckningsréatter dger rum pa Nasdaq
Stockholm under perioden 20 september 2024 till och med
den 1 oktober 2024. Aktieagare ska vanda sig direkt till sin
bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstand for att

Villkor och anvisningar

Villkor och anvisningar

genomfora kop och forsaljning av Teckningsratter.
Teckningsratter som forvarvas under ovan namnda
handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt att
teckna aktier som de Teckningsratter aktiedgare erhéller
baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

Ej utnyttjade Teckningsratter

Teckningsratter vilka ej sdlts senast den 1 oktober 2024
eller utnyttjas for teckning av aktier senast den 4 oktober
2024 kommer att bokas bort frdn samtliga VP-konton utan
ersattning. Ingen sarskild avisering sker vid bortbokningen
av Teckningsratter.

Teckning med stod av foretradesratt

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen den 18 september 2024 var
registrerade hos Euroclear, erhéller fortryckt
emissionsredovisning med vidhangande inbetalningsavi.
Information kommer att finnas tillganglig pa Nordic
Issuings hemsida (www.nordic-issuing.se) samt pa
Bolagets hemsida (www.vicorepharma.com). Den som &r
upptagen i denianslutning till aktieboken sarskilt forda
forteckning over panthavare med flera, erhéller inte ndgon
information utan underrattas separat. VP-avi som
redovisar registreringen av Teckningsratter pa aktiedgares
VP-konto utsandes e;j.

Emissionsredovisning och teckning

Teckning med stod av foretradesratt ska ske genom
samtidig kontant betalning senast den 4 oktober 2024.
Teckning genom betalning ska goéras antingen med den
fortryckta inbetalningsavi som bifogas
emissionsredovisningen, eller genom teckning pa Nordic
Issuings plattform enligt foljande tva alternativ:

1. Emissionsredovisning (fortryckt inbetalningsavi fran
Euroclear)

| det fall samtliga pa avstdmningsdagen erhallna
Teckningsratter onskas utnyttjas for teckning ska
endast den fortryckta inbetalningsavin anvandas som
underlag for teckning genom kontant betalning. Detta
gors genom att betala in det belopp som anges pa
emissionsredovisningen och i enlighet med
betalningsintruktionerna.

2. Teckning via Nordic Issuing med stod av Teckningsratter

| det fall ett annat antal Teckningsratter an vad som
framgar av den fortryckta emissionsredovisningen
utnyttjas for teckning, t.ex. genom att Teckningsratter
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forvarvats eller avyttrats, ska teckning med stod av
Teckningsratter goras pa Nordic Issuings plattform
https:/minasidor.nordic-issuing.se/ och anvandas som
underlag for teckning genom kontant betalning. Aktie-
dgaren ska logga in pa plattformen och uppge det antal
Teckningsratter som onskar utnyttjas, antal aktier som
denne tecknar sig for samt belopp att betala. Anmalan
ar bindande. Nordic Issuing forbehaller sig ratten att
bortse frdn anmalningssedlar inkomna via postgang, da
det inte kan garanteras att de mottas innan sista dagen i
teckningstiden.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltar-
registrerade hos bank eller annan forvaltare erhéller ingen
emissionsredovisning. Teckning och betalning ska istéllet
ske i enlighet med anvisningar fran respektive bank eller
forvaltare. Observera att nar nyttjande av Teckningsratter
sker via en bank respektive forvaltare bor detta ske tidigt i
teckningstiden pa grund av att respektive bank/forvaltare
kan satta olika tidsgranser for sista dag for teckning.

Teckning utan stod av foretradesratt

Teckning av aktier utan foretradesratt ska ske under
samma period som teckning av aktier med foretradesratt,
det vill séga frdn och med den 20 september 2024 till och
med den 4 oktober 2024. Styrelsen i Bolaget forbehéller sig
ratten att under alla omstandigheter forlanga
teckningstiden och tiden for betalning. En s&dan
forlangning ska meddelas senast sista dagen i
teckningsperioden och offentliggéras av Bolaget.

Anmalan om att teckna aktier utan foretradesratt ska
goras pa Nordic Issuings plattform https://minasidor.
nordic-issuing.se/. Nordic Issuing forbehaller sig ratten att
bortse fran anmalningssedlar inkomna via postgang, da
det inte kan garanteras att de mottas innan sista dagen
i teckningstiden.

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmalan om
teckning av aktier utan foretradesratt goras till respektive
forvaltare och i enlighet med instruktioner fran denne, eller
om innehavet &r registrerat hos flera forvaltare, frdn envar
av dessa. For att kunna dberopa subsidiar foretrddesratt
krévs det att teckningen utfors via forvaltaren da det
annars inte finns ndgon mojlighet att identifiera en viss
tecknare som tecknat aktier sédval med som utan stod av
Teckningsratter. Observera att nar teckning sker via bank
eller forvaltare bor detta ske tidigt i teckningsperioden, da
respektive bank/forvaltare kan satta olika tidsgranser for
sista dag for teckning.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld teckning kan komma att
l&mnas utan avseende. Det ar endast tillatet att anmala en
teckning utan stod av Teckningsratter. Om mer anen
anmalan utan foretradesratt skickas in kommer endast den
senast mottagna att beaktas, och tidigare anmalan
kommer att ignoreras. Teckningen ska ske senast den
4 oktober 2024. Anmalan ar bindande.
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Information till banker/forvaltare avseende
teckning

Forsta dagen i teckningstiden skickar Nordic Issuing ut
mejl innehallandes investeringsdokumentet, kort samman-
fattning kring Foretradesemissionen samt anmalnings-
sedlar som samtliga banker/forvaltare kan anvéanda for
teckning med och utan stod av Teckningsratter for sina
underliggande kunder.

Nordic Issuing forbehaller sig ratten att bortse fran
anmalningssedlar inkomna via postgang, da det inte kan
garanteras att de mottas innan sista dagen i
teckningstiden.

Teckning fran konton som omfattas av
specifika regler

Observera att den som har en depa med specifika regler
for vardepapperstransaktioner, exempelvis investerings-
sparkonto (ISK) eller kapitalforsakringskonto (KF), méaste
kontrollera med den bank eller forvaltare som for kontot,
om forvarv av Vardepapper inom ramen for Foretrades-
emissionen ar mojligt. Anmalan ska i sa fall goras i
samforstand med den bank/forvaltare som for kontot.

Teckning som uppgar till eller verstiger
15000 EUR

| det fall att teckning uppgar till eller 6verstiger 15 000 EUR
ska penningtvattsformular ifyllas och insandas till

Nordic Issuing enligt lag (2017:630) om atgarder mot
penningtvatt och finansiering av terrorism. Formularet
finns pa Nordic Issuings plattform pé foljande webbplats,
https://minasidor.nordic-issuing.se. Observera att Nordic
Issuing inte kan leverera VVardepapper, trots att betalning
inkommit, forran penningtvattskontrollen ar Nordic Issuing
tillhanda och genomford.

Aktiedgare bosatta i utlandet
Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktie-
agare bosatta i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore,
Sydkorea, Ryssland, Belarus eller andra lander dar del-
tagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller
andra atgarder dn de som foljer av svensk ratt) och vilka
ager ratt att teckna aktier i Foretradesemissionen, kan
vanda sig till Nordic Issuing for information om teckning
och betalning.

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen
i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika,
Hong Kong, Schweiz, Singapore, Sydkorea, Ryssland,
Belarus eller andra lander dar deltagande forutsatter ytter-
ligare prospekt, registrering eller andra atgarder &n de som
foljer av svensk ratt, kommer inga Teckningsratter att
erbjudas innehavare med registrerade adresser i ndgot av
dessa lander. | enlighet darmed riktas inget erbjudande att
teckna aktier i Bolaget till aktieagare i dessa lander.

Utan hinder av ndgon annan information i detta
dokument, forbehéller sig Bolaget ratten att tillata vilken



person som helst att teckna nya Vardepapper i Foretrades-
emissionen om Bolaget ar overtygad om att transaktionen
i frdga ar undantagen fran eller inte omfattas av de lagar
eller forordningar som ger upphov till begransningarna

i fraga.

Tilldelning vid 6verteckning

Om inte samtliga Nya Aktier tecknas med stod av
Teckningsratter ska styrelsen besluta om tilldelning av
Nya Aktier utan stod av Teckningsratter. Tilldelning
kommer da att ske enligt foljande:

@© iforsta hand ska tilldelning ske till dem som tecknat Nya
Aktier utan stod av Teckningsratter, men som samtidigt
tecknat Nya Aktier med stod av Teckningsratter, oavsett
om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen for
Foretradesemissionen eller inte, och vid Gverteckning,
pro rata i forhallande till det antal Nya Aktier som teck-
nats med stod av Teckningsratter och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning;

® iandra hand ska tilldelning ske till dem som tecknat Nya
Aktier utan stod av Teckningsratter och, vid 6verteck-
ning, pro rata i forhallande till det antal Nya Aktier som
anmalts for teckning och, i den méan detta inte kan ske,
genom lottning; och

@© itredje hand ska eventuella &terstdende Nya Aktier, upp
till Det belopp for vilket &taganden gjorts (uppgéende
till cirka 626 MSEK, eller cirka 80,0 procent av Foretrades-
emissionen), tilldelas dem som genom avtal ingatt
garantidtaganden med Bolaget pro rata i forhallande till
respektive garantibelopp och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

Besked om tilldelning av aktier tecknade utan
foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan
foretradesratt, lamnas genom Gversandande av tilldelnings-
besked i form av en avrakningsnota via e-post. Avraknings-
notor ar beraknade att skickas ut snarast efter avslutad
teckningsperiod och likvid ska enligt instruktion pa
avrakningsnotan erldggas senast tva (2) bankdagar
darefter. Notera att det inte finns ndgon majlighet att dra
beloppet fran angiven depa. Erldggs inte likvid i ratt tid kan
aktier komma att overlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sddan 6verlatelse komma att
understiga priset enligt Foretradesemissionen, kan den
som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.
Nagot meddelande ldmnas inte till den som inte erhallit
tilldelning.

Bakgrund och motiv

Offentliggorande av utfallet i
Foretradesemissionen

Offentliggdrandet av utfallet i Foretradesemissionen ar
planerat till den 7 oktober 2024, eller snarast mojligt efter
teckningstiden avslutats. Bolaget kommer att publicera
utfallet av Foretradesemissionen genom ett
pressmeddelande.

Delregistrering

Foretradesemissionen kan komma att delregistreras pa
Bolagsverket och hos Euroclear Sweden AB. Ifall delregist-
rering anvands kommer flera serier av BTA att utfardas
varvid den forsta serien benamns "BTA 1" i VPC-systemet.
BTA kommer att omvandlas till aktier sa snart en forsta
eventuell delregistrering skett. En andra serie av BTA ("BTA
2") kommer att utfardas om aktier inte kunnat inkluderas i
den forsta delregistreringen och omvandlas till aktier sa
snart den andra delen av Foretradesemissionen registre-
rats hos Bolagsverket. Endast BTA 1 kommer att tas upp till
handel pa Nasdaq Stockholm.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebar ndgra bankdagar
efter betalning. Darefter erhdller direktregistrerad tecknare
en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av betalda teck-
nade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. Betalda
tecknade aktier ar bokférda som BTA pa VP-kontot tills
Foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.
Aktiedgare vilka har sitt innehav pa depa hos bank eller
forvaltare erhaller information fran respektive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA dger rum pa Nasdaq Stockholm fran och
med den 20 september 2024 fram till 16 oktober 2024.
Betalda tecknade aktier ar bokforda som BTA pa
tecknarens VVP-konto eller depa tills Foretradesemissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket, vilket beraknas ske den
15 oktober 2024.

Omvandling av BTA till aktier

Sa snart Foretrddesemissionen registrerats hos Bolags-
verket, ombokas BTA till aktier utan séarskild avisering fran
Euroclear.

Handel i aktien

Aktierna ar upptagna till handel pa Nasdag Small Cap
Stockholm. Aktierna handlas under kortnamnet "VICO" och
har ISIN-kod SE0007577895. De Nya Aktierna tas upp till
handel i samband med att omvandling av BTA till aktier
sker.
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Ratt till utdelning

De Nya Aktierna medfor ratt till utdelning for forsta géngen
pa den forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller
efter det att de Nya Aktierna registrerats pa Bolagsverket.
De Nya Aktierna har samma ratt till utdelning som de
befintliga aktierna.

Utspadning

Foretradesemissionen medfor vid full teckning en
utspadning om cirka 50 procent av det totala antalet aktier
och roster i Bolaget.

Information om LEI- och NCI-nummer

Enligt det regelverk for vardepappershandel som tradde

i kraft den 3 januari 2018 behover alla investerare ha en
global identifieringskod for att kunna genomféra varde-
papperstransaktioner. Dessa krav medfor att juridiska
personer behdver anstka om registrering av en sa kallad
Legal Entity Identifier (LEI) och fysiska personer ta reda

pa sitt National Client Identifier (NCI) for att kunna teckna
aktier i Foretradesemissionen. Observera att det ar teck-
narens juridiska status som avgor om en LEI-kod eller
NCIl-nummer behovs, samt att Nordic Issuing kan vara
forhindrad att utfora transaktionen &t personen i frdga om
LEI-kod eller NCI-nummer (sasom tillampligt) inte tillhanda-
halls. Juridiska personer som behover erhélla en LEI-kod
kan vanda sig till ndgon av de leverantorer som finns pé
marknaden. Instruktioner for det globala LEI-systemet
finns pé gleif.org. For fysiska personer som har enbart
svenskt medborgarskap bestér NCl-numret av beteck-
ningen "SE” foljt av personens personnummer. Om personen
i fraga har flera medborgarskap eller ndgot annat an
svenskt medborgarskap kan NCI-numret vara nagon
annan typ av nummer. Den som avser teckna aktier i Fore-
tradesemissionen uppmanas att anscka om registrering
av en LEI-kod (juridiska personer) eller ta reda pa sitt
NCI-nummer (fysiska personer) i god tid for att dga ratt att
deltaga i Foretradesemissionen och/eller kunna tilldelas
Nya Aktier som tecknas utan stod av Teckningsratter.
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Ovrigt

Styrelsen for Bolaget dger inte ratt att avbryta, aterkalla
eller tillfalligt dra in Foretradesemissionen att teckna Nya
Aktier i Bolaget.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare
for tecknade aktier kommer Nordic Issuing att ombesorja
att 6verskjutande belopp aterbetalas. Nordic Issuing
kommer i sddant fall att ta kontakt med tecknaren for
uppgift om ett bankkonto som Nordic Issuing kan ater-
betala beloppet till. Ingen ranta kommer att utbetalas for
overskjutande belopp. Teckning av Nya Aktier ar oéter-
kallelig och tecknaren kan inte upphéava eller modifiera en
teckning av Nya Aktier. En ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel/teckning kan komma att lamnas utan
beaktande. Om likviden for tecknade aktier inbetalas
for sent, &r otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan
anmalan om teckning komma att lamnas utan beaktande
eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald
likvid som ej tagits i ansprak kommer att &terbetalas. Om
flera anmalningssedlar/teckningar av samma kategori
inges kommer endast den anmalningssedel/teckning som
senast kommit Nordic Issuing tillhanda att beaktas. For
sent inkommen inbetalning av belopp som understiger
100 SEK aterbetalas endast pa begéran.



Verksamhetsbeskrivning

Verksamhetsbeskrivning

Detta Prospekt innehaller bransch- och marknadsinformation hanforlig till Vicores verksamhet och
den marknad som Vicore ar verksamt pa. Sadan information ar baserad pa Bolagets analys av flera
olika Kallor.

Branschpublikationer eller -rapporter anger vanligtvis att informationen i dem har erhallits fran
kallor som bedéms vara tillforlitliga, men att korrektheten och fullstandigheten i informationen inte
kan garanteras. Bolaget har inte pa egen hand verifierat, och kan darfér inte garantera korrektheten |,
den bransch- och marknadsinformation som finns Prospektet och som har hamtats fran eller harrér
ur dessa publikationer eller rapporter. Bransch- och marknadsinformation &r till sin natur framatblick-
ande, féremal for osakerhet och speglar inte nodvandigtvis faktiska marknadsférhallanden. Sadan
information ar baserad pa marknadsundersokningar, vilka till sin tur &r baserade pa urval och subjektiva
bedémningar, daribland bedomningar om vilken typ av produkter och transaktioner som borde
inkluderas i den relevanta marknaden, bade av de som utfér undersékningarna och respondenterna.

Information som anskaffats fran tredje part har atergetts korrekt och savitt Bolaget kanner till

och kan utréna av information som offentliggjorts av denna tredje part har inga sakférhallanden
utelamnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Introduktion

Vicore ar ett biofarmaceutiskt bolag som huvudsakligen
inriktar sig mot forskning och utveckling av lakemedel for
behandling av lungsjukdomar och andra fibrotiska sjuk-
domar, inklusive IPF. Bolagets ledande lakemedelskandidat
buloxibutid (C21) ar en angiotensin Il typ 2-receptor agonist
("ATRAG") och verkar genom att specifikt binda till och
aktivera en receptor i kroppen benamnd angiotensin Il typ
2-receptorn ("AT2R"). Buloxibutid &r en oral, smémolekylar
ATRAG forst i sin klass av Iakemedel. Aimee™ (en medicin-
teknisk produkt under klinisk utveckling) &r en digital terapi
kandidat ("DTx") baserad pa kognitiv beteendeterapi
("KBT") utvecklad for att adressera den psykologiska
paverkan patienter med lungfibros upplever. Med Vicores
expertis inom ATRAG-biologin, utokas Bolagets pipeline
med nya lakemedelskandidater for en bredare variation av
sjukdomar, varav vissa kan utvecklas tillsammans med en
partner och vissa tas till marknaden av Vicore.

Ambition

Vicore utforskar detta biologiska system for att adressera
icke tillgodosedda medicinska behov hos patienter inom
olika sjukdomsomraden. De tva lakemedel som per dagen
for Prospektet ar godkanda for behandling av IPF har
begransad effekt, har biverkningar inom bl.a. mage och
tarm, och forbattrar varken symptom eller livskvalitén.”
Genom att utveckla och kommersialisera denna nya klass
av lakemedel kan Vicore, potentiellt, dels skapa varde for

patienter genom en okad livskvalité till foljd av battre
behandlingseffekt och farre biverkningar, dels skapa varde
for Bolaget och dess investerare genom att Bolaget gor
framsteg i sina utvecklingsprojekt och slutligen genererar
intakter, vilket skapar aktieagarvarde.

Verksamhetsmal

Vicore har byggt upp en gedigen expertis inom modulering
av angiotensin-signalvagen och har genererat kliniska
sakerhets- och effektdata for IPF med buloxibutid, en
“first-in-class” ATRAG. Bolagets nara samarbete med
framstdende forskare har genererat prekliniska data som
demonstrerar den sjukdomsmodifierande potentialen av
AT2-receptoraktivering mellan olika indikationer.

Med Bolagets expertis inom AT2-receptorbiologi och
det omfattande kemiprogram som genere-rar nya
ATRAGS, ar Vicore i en stark position for att utnyttja mojlig-
heterna att ta fram nya lakemedelsbehandlingar till patient-
grupper med stora icke-tillgodosedda medicinska behov.

Bolagets prioriteringar pa kort sikt &r att avancera
buloxibutid till sen utvecklingsfas inom IPF, forst genom att
genomfora den globala fas 2b-studien ASPIRE. Bolaget
soker aven efter partners som kan realisera den fulla
potentialen i den digitala produkten Almee™ som i kliniska
forsok visat sig effektivt reducera dngest hos patienter
med lungfibros.

1) Dempsey et al. Ann Am Thorac Soc Vol 18, No 7, pp 1121-1128, 2021, Pulmonary Fibrosis Foundation, Respiratory Research Vol 21, No 48, 2020.
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Avancera pipeline Skapa och expandera Partnerskap

@ Avancera buloxibutid till sen
utvecklingsfas inom IPF

® Driva ytterligare ATRAGs genom
preklinisk utveckling och inii
klinisk fas

sjukdomar (ILD)

(® Oka foretagets synlighet
och kapacitet i USA

(® valja uppfoljiningsindikationer
och nya AT2-receptor-agonister
utifran strategisk utvardering

(® Optimera Vicores
verksamhetsmodell

@ Bygga upp en stark position
inom IPF och interstitiella lung-

(® Etablera partnerskap i utvalda
program for att gemensamt
utveckla och kommersialisera
innovativa behandlingar

O]

Samarbeta med ledande forskare,
patientorganisationer och andra
foretag for att bygga varde i
utvecklingsportfoljen

Historik

Grunden till dagens verksamhet i Vicore lades kring ar 2000
med den forskning som da gjordes vid Uppsala universitet
och Sahlgrenska akademin. Verksamheten finansierades
under de forsta aren av ett antal riskkapitalbolag. Bolaget
forvarvades av A+-gruppen fran grundarna under 2007. Ett

2021

2022
stort antal forskningssamarbeten med akademiska institu-
tioner har genererat omfattande effektdata i prekliniska
sjukdomsmaodeller och har legat till vetenskaplig grund for
de kliniska initiativ som nu genomfors. Vicores nuvarande
bolagsstruktur etablerades 20009. | verksamheten ingick
aven ett betydande agande i I-Tech AB. | december 2015
genomforde Bolaget en notering pa Nasdagq First North
Growth Market. Sedan september 2019 ar Bolaget noterat
pa Nasdaq Stockholm.
2004 Buloxibutid syntetiseras.
2009- Prekliniska studier kring buloxibutid genomfars.
2015
2015 IPF valjs som huvudindikation for buloxibutid. 2023
2016 Den forsta kliniska studien genomfors med
buloxibutid.
2017 Institutionella investerare investerar sammanlagt
56 MSEK i tva riktade nyemissioner.
2018 INIM Pharma AB forvarvas genom apportemission,
varigenom HealthCap VII L.P. blir storsta aktie-
dgare. Merparten av aktieinnehavet i I-Tech AB
delas ut till aktieagarna. Bolaget genomfor en
foretradesemission om cirka 80,0 MSEK.
2019 Bolaget genomfor en riktad nyemission
varigenom institutionella investerare investerar 2024
sammanlagt 160 MSEK. Bolaget noteras pa
Nasdag Stockholms huvudlista den 27 september
20109.
2020 Lakemedelsstudier med buloxibutid pa systemisk

skleros ("SSc”), COVID-19 och IPF pahdrjas.
En riktad nyemission om 185 MSEK genomfors.
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Bolaget initierar en klinisk studie som undersoker
en digital terapi ("DTx"). Rapporterar positiva
resultat i fas 2-studie i COVID-19 samt inleder fas
3-studie. Genomfor en riktad nyemission om

336 MSEK.

Bolagets ATTRACT-3 studie av buloxibutid pa
sjukhusinlagda patienter med COVID-19
uppnadde inte det priméra effektmattet eller de
sekundéra effektmatten, Bolaget avslutar fortsatt
klinisk utveckling av buloxibutid mot COVID-19.
Interimsanalys av fas 2-studien med buloxibutid

i IPF visar stabilisering och forbattrad lung-
kapacitet. Inleder fas 1-studie med uppféljande
ATRAG, C106. Inleder pilotstudie med digital tera-
peutisk Almee™. Genomfor kvittningsemission
om 87 686 aktier till samarbetspartner. Slutfor en
riktad nyemission till svenska och internationella
institutionella investerare vilken inbringade cirka
200 MSEK fore emissionskostnader.

Vicore avyttrar hela sitt innehav om 91 829 aktier
i I-Tech AB (publ) till ett forsaljningsvarde
uppgéaende till cirka 4,6 MSEK efter transaktions-
kostnader. Tilldelas Innovation Passport status
av den brittiska lakemedelsmyndigheten MHRA
(Medicines and Healthcare products Regulatory
Agency) for buloxibutid i IPF. Vicore erhaller nytt
betydande patentskydd av buloxibutid i USA och
Europa. Ytterligare interimsanalys av fas
2-studien med buloxibutid i IPF visar fortsatt
sjukdomsstabilisering och 6kad lungfunktion.
Genomfor en riktad nyemission om 500 MSEK.

Bolaget publicerar positiva resultat fran
COMPANION-studien med Almee™. Intrader
exklusivt licensavtal med Nippon Shinyaku for
utveckling och kommersialisering av buloxibutid

i Japan. Erhaller s kallad "breakthrough device
designation” fran FDA for Almee™. Fas 2a-studien
(AIR) slutfors med positiva resultat som pavisar
forbattring i lungfunktionen hos patienter med
IPF. Fas 2b-studien ASPIRE initieras.




Utdelningspolicy

Vicore kommer att fortsatta fokusera pa vidareutveckling
och expansion av Bolagets projektportfol;. Tillgangliga
finansiella resurser och det redovisade resultatet kommer
darfor att aterinvesteras i rérelsen for finansiering av
Bolagets langsiktiga verksamhet. Eventuella framtida
utdelningar kommer att faststéllas utifrdn Bolagets lang-
siktiga tillvaxt, resultatutveckling och kapitalbehov. Utdel-
ningen ska, i den méan utdelning foreslas, vara véal avvagd
med hansyn till verksamhetens mal, omfattning och risk.
Styrelsens avsikt ar darfor att inte foresla ndgon utdelning
till aktiedgarna till dess att en uthallig Ionsamhet genereras.

Utdelning for rakenskapsaren 2022 och 2023
Bolaget har inte Ilamnat ndgon utdelning for
rakenskapsaren 2022 eller 2023.

Buloxibutid (C21) — angiotensin Il typ
2-receptor agonist — forst i sin klass

Vicores lakemedelskandidat buloxibutid (C21) harstammar
frén forskning pa renin-angiotensin-systemet och binder
specifikt till och aktiverar AT2-receptorn. Vicore har visat
uttalade effekter av buloxibutid i ett flertal etablerade
prekliniska djurmodeller for lungfibros. Vicore har aven

Verksamhetsbeskrivning

pavisat robusta effekter av buloxibutid i lungvavnad fran
patienter med IPF dar behandling med kliniskt relevanta
koncentrationer av buloxibutid ledde till dosberoende
minskning av tillvaxtfaktorn TGFB1 som anses centrala vid
fibrosutveckling, sa val som minskning av kollagen, bygg-
stenen i fibrotisk vavnad.? Vicore har dven visat genom
anvandning av receptorautoradiografi att human lung-
vavnad uttrycker AT2-receptor och att mycket ldga koncen-
trationer av buloxibutid binder specifikt till AT2-receptorn i
lungvavnaden.® En fas 2a-studie med patienter med IPF
slutfordes i maj 2024 och nasta steg i utvecklingen,

fas 2b-studien ASPIRE, har initierats. Se avsnittet "Program-
status buloxibutid” for ytterligare information om ASPIRE-
studien. Vicore har av FDA och EMA erhallit sarldkemedels-
status for buloxibutid for behandling av IPF, vilket bland
andra fordelar kan ge upp till tio ars exklusivitet pd mark-
naden (fran dagen for registrering av ett godkéant lake-
medel) i Europa samt sju ars exklusivitet i USA. Sarlake-
medelsstatus ar ocksa majligt i Japan. I tilldgg har Vicore
erhallit patentskydd i USA, Europa och Japan av en
forbattrad formulering av buloxibutid, sé kallad "enteric
coating”. Patentet ar inte begransat till specifika sjukdomar.

1) Rathinasabapathy et al. The Selective Angiotensin Il Type 2 Receptor Agonist, Compound 271, Attenuates the Progression of Lung Fibrosis and Pulmonary
Hypertension in an Experimental Model of Bleomycin-Induced Lung Injury. Front Physiol. 27;9:180 (2018), Bruce et al. Selective activation of angiotensin AT2
receptors attenuates progression of pulmonary hypertension and inhibits cardiopulmonary fibrosis. Br J Pharmacol. 172(9):2219-31 (2015), Tornling et al.
Effects of the Oral Angiotensin Il Type 2 Receptor Agonist C21 in Sugen-Hypoxia Induced Pulmonary Hypertension in Rats. Int J Mol Sci. 19;24(8):7478

(2023).

2) Vicore Pharma Holding AB (publ), Robusta effekter av VP01 i lungvavnad fran patient med idiopatisk lungfibros, https://vicorepharma.com/cision-feed/
robusta-effekter-av-vp01-i-lungvavnad-fran-patient-med-idiopatisk-lungfibros/, (hdmtad 24 augusti 2024), Shi et al. Research progress on drugs targeting
the TGF-B signaling pathway in fibrotic diseases. Immunol Res. 70(3):276-288 (2022).

3) Vicore, opublicerad egen studie, studie nr: GBL_0600 20 Jan 2022 final report.

Bolagets projektoversikt

Molekylara terapier
Program Indikation

Buloxibutid

Nya Flertal

A [
ATRAGs* indikationer

Digitala terapier

Program Indikation

Almee™

Preklinik Fas 1 Fas 2

&5 PF

Preklinik Fas 1 Fas 2

Fas 3 Kommentar Partnerskap

Resultat fran fas 2a studien Japan:
(NCT04533022) el

presenterade vid ATS (Maj 2024) ) NIPPON SHINVAKU GO, LTD.
Fas 2b studie (NCT06588686) initierad
Prekliniska studier
Fas 3 Kommentar Partnerskap

Mee™  Pr-angest - Po1a! studic (NCT05330312) slutford

* ATRAG - Angiotensin Il typ 2-receptor agonister

Figur 1. En 6versikt éver Vicores ldkemedelsstudier.
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Figur 2 (Vicore egen illustration). Vetenskapen bakom buloxibutid.

Programstatus buloxibutid

Idiopatisk lungfibros (IPF)
IPF ar en progressiv, dodlig fibrotisk lungsjukdom som
framst drabbar medeldlders och aldre vuxna. Den genom-
snittliga forvantade livslangden fran diagnos ar 3—5 ar. En
Okad forekomst av fibrotiska sjukdomar i kombination med
en okande andel &ldre i befolkningen driver pa den framtida
tillvaxten av IPF-patienter. IPF ar en sallsynt sjukdom med
en uppskattad prevalens p& mellan 0,3-4,5 per 10 000."

Fas 2a-studien i IPF (AIR?) utformades i samarbete
med internationella kliniska experter inom IPF med syftet
att undersoka bade sékerhet och lungfunktion av buloxi-
butid i denna patientpopulation. Studien genomfordes i
Storbritannien, Indien, Ukraina och Ryssland. | februari
2022 stoppades rekryteringen av forsoksdeltagare till
studien i Ryssland och Ukraina pa grund av det pdgdende
kriget.

Studien var designad som en cirka sex-manaders
Oppen studie med upp till 60 patienter dar patienterna aven

ATRAGs
A\ \/f

AT2R

(G de I
rAVRERE Ce NI AR TR

UL GOl
PHUT A AL A NERARA R O

- Vidgning av sma
blodkarl
+ Lakande

gavs mojlighet att fortsatta behandlingen i ytterligare cirka
tre m&nader med maélet att forsta medicineringens
inverkan och dess hallbarhet dver en langre tidsperiod.

I maj 2024 presenterades slutligt resultat fran AIR-
studien. Resultatet var positivt avseende bade de primara
och sekundara effektmétten och uppvisade en utmarkt
sakerhet, tolerabilitet och effekt. Under den 36 veckor langa
behandlingen forbattrade buloxibutid lungfunktionen, matt
som forcerad vitalkapacitet (FVC), signifikant jamfort med
den forvantade forsamringen hos obehandlade patienter
hos vilka en minskning motsvarande cirka 180 ml under
36 veckor tidigare rapporterats.? Hos patienter som deltog
i AIR-studien ckade FVC med i genomsnitt 216 ml frén
baslinjen till vecka 36, vilket ar nastan 400 ml battre jamfort
med den forvantade forsamringen hos obehandlade
patienter (=28, p<0,001). En forbattring av FVC fran
baslinjen efter 36 veckors behandling s&gs i alla under-
grupper som analyserades (geografi, kon och radiologisk
klassificering).

1) Maher et al. Global incidence and prevalence of idiopathic pulmonary fibrosis. Respiratory research 22, 197 (2021).

2) Clinicaltrials.gov referens: NCT04533022.

3) Noble et al. Pirfenidone for idiopathic pulmonary fibrosis: analysis of pooled data from three multinational phase 3 trials. Eur Respir J. 47(1): 243-253 2016),
Richeldi et al. Efficacy and safety of nintedanib in idiopathic pulmonary fibrosis. Engl J Med. 370:2071-2082 (2014).
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Buloxibutid var ocksa sékert och vél tolererat under den
36 veckor Ianga behandlingen utan allvarliga lakemedels-
relaterade biverkningar och med god gastrointestinal
tolerabilitet. Vid vecka 12 och 24 genomforde provaren en
medicinsk utvardering for att bedéma nyttan/risken for
patienten att fortsatta i studien utan standardbehandling
for IPF. Vid bada tidpunkterna hade enligt utredarna 97
procent av patienterna en positiv nytta/risk och fortsatte
behandlingen.

| Gverensstammelse med verkningsmekanismen och
den observerade forbattringen av lungfunktionen ckade
buloxibutid plasmanivaerna av kollagenaset MMP-13 och
aterspeglade en trend mot minskade plasmanivaer av den
profibrotiska cytokinen TGFB1 under den 36 veckor l1anga
studien. TGFB1 ar kant for att driva flera processer i sjuk-
domsutvecklingen i IPF, medan kollagenaset MMP-13 ar
kant for att ha fibrolytisk aktivitet med potential att bryta
ned etablerad fibros.”

Vicores huvudsakliga fokus under 2024 och
kommande &r ar att slutfora nasta steg i utvecklingen, fas
2b-studien ASPIRE, p& patienter med IPF. Studien initie-
rades i september 2024 och ar en 52 veckor l&ng, randomi-
serad, dubbelblind, placebokontrollerad, multicenter,
parallellgruppstudie for att utvardera effektiviteten och
sakerheten av buloxibutid. Deltagare i studien randomi-
seras for att erhalla en av tva olika doser av buloxibutid
(100 mg eller 50 mg, tva ganger dagligen) eller placebo.
Det priméra effektmattet ar forandring fran baslinjen av

Frisk lunga

Lunga med IPF

Vaxlande fibrotisk och
normal lungvavnad

Verksamhetsbeskrivning

FVC (Forced Vital Capacity) vid 52 veckor, slutpunkten for
registrering av IPF. Sekundéra effektmatt inkluderar
sakerhet, tolerabilitet och andel av patienter med progres-
sion i sjukdomen. Studien inkluderar 270 patienter frdn mer
an 90 kliniker i 14 lander, inklusive USA.

Kostnader for buloxibutid i klinisk utveckling

Vicore bedomer att det frdn och med dagen for Prospektet
till och med 2027 kommer att kosta cirka 880 MSEK for att
komma till nasta vasentliga vardedrivande och risknedsat-
tande handelse med buloxibutid for behandling av IPF
(vilket ar avslutande av fas 2b-studien), inklusive

fas 3-forberedande aktiviteter.

Nya angiotensin Il typ 2-receptor agonister —
ATRAGs

Inom detta program ar malet att utveckla nya patenterbara
ATRAGs. Malet &r att utveckla konkurrenskraftiga lake-
medelsprodukter dven for indikationer som ligger inom och
utanfor omradet lungsjukdomar.

Programstatus ATRAGs

Det prekliniska arbetet med utveckling av nya ATRAGs
lakemedelskandidater pagar och for nuvarande genomfors
studier for att karaktarisera vissa egenskaper hos substan-
serna. Om dessa studier ar lovande kommer substanserna
ga vidare in i toxikologiska studier och déarefter kliniska
studier.

Alveoli vid IPF

Bikakebildning
(samlade cystiska
omraden)

Frisk alveoli

Omraden med fibros orsakar
minskad syretillforsel till
blodflodet

Bronkioler
(sma luftvagar i lungorna)

Figur 3 (Vicores egna illustration). IPF karaktariseras av progressiv fibros (érrbildning) i lungorna. Sjukdomen ger gradvis férsamrad lungfunktion som
leder till andfaddhet och hosta. | senare stadier av IPF ses ofta tecken pa pulmonell hypertension.

1) Fernandez and Eickelberg. The impact of TGFB on lung fibrosis: from targeting to biomarkers. Proc Am Thorac Soc. 9(3):111-6 (2012), Cabrera et al. Delayed
resolution of bleomycin-induced pulmonary fibrosis in absence of MMP13 (collagenase 3). Am J Physiol Lung Cell Mol Physiol. 316(5): L961-L976 (2019).
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Digitala terapier — ett bredare perspektiv

Vid detta program utvecklas en digital terapi, Almee™ (en
digital terapi under klinisk utveckling) baserad pa kognitiv
beteendeterapi ("KBT") for att adressera den psykologiska
paverkan patienter med lungfibros upplever. Digitala
terapier ("DTX") bestar av kliniskt utvarderad mjukvara,
designad, byggd och testad for att behandla en sjukdom
eller ett tillstdnd. DTx klassas som medicintekniska
produkter och omfattas av férordningar om medicintek-
niska produkter i de Iander som de salufors.

Vicore samarbetar med Alex Therapeutics AB for
utvecklingen av Almee™-projektet. Alex Therapeutics AB ar
ett svenskt medicinteknikforetag specialiserat pa design
och utveckling av programvara for medicintekniska
produkter och med expertis inom teknik och klinisk
psykologi.

Almee™ har utvecklats och utvarderats genom kliniska
provningar i syfte att motsvara nationella och
internationella standarder och regulatoriska krav for
medicintekniska produkter.

Programstatus Almee™
| april 2022 paborjades COMPANION-studien;” en randomi-
serad, kontrollerad klinisk undersokning i parallella grupper
som utvarderar effekten av digital KBT pa psykologiska
symtom hos vuxna med diagnosen lungfibros (som &ven
innefattar patienter med IPF). Den pivotala studien var
fardig i borjan av 2024. Studien uppnadde sitt primara
effektmaétt, forandring pa angestskalan GAD-7 (en skala for
beddmning av dngestsymtom) fran baslinjen i borjan av
studien, med en statistiskt signifikant forbattring av
dngestsymtom om 2,7 podng i gruppen som behandlades
med Almee™ jamfort med kontrollgruppen. En forandring i
GAD-7 pa mer an 1,8 podng anses vara kliniskt menings-
full.? GAD-7-skalan anvands i klinisk praxis som ett verktyg
for bedomning av angestsymtom och skalan gar fran 0 till
21 med fyra nivder som spanner fran minimal angest (0 till
4) till svar angest (151ill 21). Den observerade forbattringen
pd 2,7 podng aterspeglar en lovande effekt nar det géller
att minska nivan av angest och erbjuda pétaglig lindring
av dngestsymtom hos personer med lungfibros.
COMPANION-studien inkluderade 108 deltagare fran USA
i en randomiserad, kontrollerad, parallellgruppsstudie och
utvarderade effekten av Almee™ pa den psykologiska
symtombdrdan hos vuxna personer diagnostiserade med
lungfibros.

Bolaget stravar efter att vidareutveckla Almee™ i
samarbete med partners som utvecklar eller marknadsfor
lakemedel for lungfibros.

Partnerskap och samarbeten

Nedan foljer en sammanfattning av vasentliga partnerskap
och samarbeten som Bolaget har ingétt under de senaste
tre dren.

1) Clinicaltrials.gov referens: NCT05330312.

Vicore har ett samarbets- och utvecklingsavtal med
Emeriti Bio AB och HalLaCore Pharma AB. Huvudsyftet
med avtalet ar att utveckla nya uppfoljningsmolekyler
baserade pa buloxibutid, inom ramen for ATRAGs-projektet,
och andra ladkemedssubstanser. For Emeriti Bio AB:s och
HalaCore Pharma AB:s utvecklingsarbete betalar Vicore
konsultavgifter, eventuella milstolpesersattningar samt
royalties om samarbetet leder till godkanda produkter.

Vicore har dven ingatt ett samarbete med Alex
Therapeutics AB som ndarmare beskrivs under avsnitt
"Verksamhetsbeskrivning — Digitala terapier — ett bredare
perspektiv".

Vicore ingick i februari 2024 ett licensavtal med Nippon
Shinyaku Co. Ltd,, ett japanskt lakemedelsbolag, for att
utveckla och kommersialisera Vicores lakemedelskandidat
buloxibutid i Japan. Nippon Shinyaku beviljas exklusiva
kommersiella rattigheter till den japanska marknaden och
kommer att ansvara for utvecklingen av buloxibutid i
Japan. Vicore erhéller forskottsbetalningar, sé kallade
milestonebetalningar samt royalties pd framtida forséljning.

Kommersiell strategi

Vicore har ett tydligt strategiskt fokus pé fibrotiska sjuk-
domar dar malet under de ndrmaste aren ar att genomfora
kliniska studier med buloxibutid och nya ATRAGs inom IPF
samt ytterligare indikationer. Se figur 1 ovan for en dversikt
over Vicores lakemedelsstudier.

Interstitiell lungsjukdom, och IPF i synnerhet, ar ett
omrade dar det finns ett signifikant behov av nya och
effektiva behandlingar. Vidare tilldrar sig omradet ett bety-
dande intresse fran de stora lakemedelsbolagen, vilket
skapar forutsattningar for framtida samarbeten.

Om Vicore lyckas generera positiva data i kommande
lakemedelsstudier kommer det resultera i ett okat intresse
for Bolaget och dess projekt och darmed starka mojlig-
heterna att sakerstalla ytterligare finansiering fran institu-
tionella investerare och/eller initiera samarbeten med
storre lakemedelsforetag. Vicores langsiktiga malsattning
ar att erhdlla regulatoriska godkdnnanden och etablera
Bolaget som ett lakemedelsbolag specialiserat pa utveck-
ling av AT2-receptor agonister. For att sakerstalla delar av
det kapital som kravs for att genomfora de planerade
aktiviteterna kan Bolaget komma att ingé licensavtal med
storre lakemedelsbolag avseende vissa indikationer eller
regioner. Fordelen med sarlakemedel ar att aven mindre
bolag kan vaélja att sjalva kommersialisera sina produkter
och darmed inte behover vara beroende av en storre
partner for att finansiera utveckling i sen fas och
kommersialisering.

Prissattningen av Vicores framtida lakemedels-
produkter kommer att vara beroende av berakningar av
halsoekonomiska aspekter for behandlingen dar dessa
tillsammans med de kliniska resultaten kommer att ligga
till grund for en prisforhandling. Detta sker parallellt med
konfirmerande fas 3-studier.

2) Kounali D, Button KS, Lewis G, Gilbody S, Kessler D, Araya R, Duffy L, Lanham P, Peters TJ, Wiles N, Lewis G. How much change is enough? Evidence from a
longitudinal study on depression in UK primary care. Psychol Med. 2022 Jul;52(10):1875-1882. doi: 10.1017/S0033291720003700. Epub 2020 Nov 3. PMID:

33138872; PMCID: PMC9340848.
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Strategi och policy for utveckling och
forskning

Bolagets forskning och utveckling syftar till att mojliggora
upptackten och utvecklingen av nya lakemedel inom svara
lungsjukdomar och andra indikationsomraden. Detta
kraver omfattande forskning avseende sjukdomsmeka-
nismer samt hur dessa paverkas av Bolagets lakemedels-
kandidater. Bolaget arbetar aktivt med att skydda immate-
riella rattigheter avseende investeringar i forskning och
utveckling. Bolagets strategi avseende immateriella
rattigheter ar anpassad till att skydda Bolagets framtida
produkter. Bolaget finansierar huvudsakligen investeringar
i forskning och utveckling med eget kapital.

Det ar viktigt for forsknings- och utvecklingsstrategin
att Bolaget behéller en stark intern forsknings- och utveck-
lingskompetens. Bolaget arbetar aven med externa samar-
betspartners for att komplettera den interna kompetensen.
Bolagets langsiktiga ambition &r att erhélla regulatoriska
godkannanden och lansera fardiga lakemedel.

Bolaget har ett patientcentrerat fokus och jobbar med
patientgrupper inom svéra lungsjukdomar inklusive ideella
organisationer som startas av patienter, vardgivare,
familjemedlemmar eller vardpersonal — for att forsté deras
erfarenheter och behov. Bolaget &r fokuserat pa att
utveckla nya lakemedel som éar effektiva och val tolererade
for att forbattra prognosen for dessa forsoksdeltagare och
Oka livskvaliteten.

Verksamhetsbeskrivning

Produktskydd och immateriella rattigheter
Buloxibutid skyddas av olika typer av patent, inklusive
patent avseende formuleringar och anvandningsmetoder.
Dessutom har Vicore sa kallad sérlakemedelsstatus i
Europa och USA for buloxibutid avseende behandling av
IPF. Sarlakemedelsstatus ger ett upp till tiodrigt skydd i
Europa och ett upp till sjudrigt skydd i USA, réknat frén
tidpunkten for registrering av ett godkant lakemedel. Om
Vicore darefter erhdller ett marknadsgodkannande
kommer forsaljningen av buloxibutid for behandling av
IPF aven att skyddas av regulatorisk data-/marknads-
exklusivitet (tio ari Europa och fem ar i USA).
Sammantaget bedomer Vicore att bolaget har ett starkt
produktskydd for buloxibutid utifrdn den utvecklingsplan
som genomfors. Vicore utvecklar dven nya patenterbara
ATRAGs med, i jamforelse med buloxibutid, nya och i vissa
avseenden forbattrade egenskaper (se Tabell B).

Tabell A — Anvandnings- och formuleringspatent relaterade till buloxibutid

Projekt Land Ansokningsdatum (prioriterad)  Status Utgangsar (planerad)
Buloxibutid Nationellt 23.03.2020 Godkand i USA 2040/41

Buloxibutid Nationellt 24.04.2020 Inlamnad 2041

Buloxibutid Nationellt 24.04.2020 Godkand i EU & USA 2041

Buloxibutid Nationellt 24.04.2020 Godkand i EU, Japan & USA 2041

Buloxibutid Nationellt 14.05.2020 Inlamnad 2041

Buloxibutid Nationellt 10.02.2022 Godkand i USA 2042/43

Tabell B — Substanspatent relaterade till nya ATRAGs

Projekt Land Ansokningsdatum (prioriterad)  Status Utgangsar (planerad)
ATRAG Nationellt 20.09.2019 Inldamnad 2040
ATRAG Nationellt 19.03.2020 Inlédmnad 2041
ATRAG Nationellt 20.03.2020 Inlédmnad 2041
ATRAG Nationellt 01.09.2020 Inlamnad 2041
ATRAG Nationellt 23.03.2021 Inlédmnad 2042
ATRAG Nationellt 23.03.2021 Inlédmnad 2042
ATRAG Nationellt 23.03.2021 Inlamnad 2042
ATRAG Nationellt 09.07.2021 Inlédmnad 2042
ATRAG Internationellt 09.01.2023 Inlamnad 2044
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Verksamhetsbeskrivning

Organisation

Vicore ar en koncern dar moderbolaget utgors av Vicore
Pharma Holding AB (publ) som sedan september 2019 &r
noterat pa Nasdaq Stockholm. | Koncernen ingar det
helagda dotterbolaget Vicore Pharma AB, i vilket Bolagets
verksamhet bedrivs. Sedan augusti 2018 ingar INIM
Pharma AB som ett heldgt dotterbolag i Koncernen och
sedan juli 2023 ingar dven Vicore Pharma US Inc som ett
helagt dotterbolag i Koncernen.

Per 30 juni 2024 hade Vicore 28 anstéllda med huvud-
kontor i Stockholm samt kontor i Kdpenhamn. Darutover
har bolaget anstallda i USA, England och Spanien. Bolaget
har en projektorienterad matrisorganisation och 12 av
Bolagets anstallda ingar i Bolagets ledning, vilken presen-
teras narmare under avsnittet "Styrelse, ledande befatt-
ningshavare och revisor”. Av Bolagets anstallda ar tio man
och 18 kvinnor. Utdver de anstéllda engagerar Bolaget
frekvent konsulter for specifika arbetsuppgifter och idag
ar ett 40-tal personer (inklusive anstéllda) engagerade i
Bolaget pa regelbunden basis. Skedet i Bolagets lakeme-
delsutveckling kommer att vara avgorande for storleken pa
Bolagets organisation framover. Bolaget avser att rekrytera
ytterligare personer for genomforandet av fas 2b-studien
ASPIRE, samt om fler studier eller kommersialisering inleds
for att ha kapacitet att vidareutveckla relevanta lakeme-
delskandidater.
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Kapitalstruktur och annan finansiell information

Kapitalstruktur och annan
finansiell information

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets kapitalisering och skuldséattning pa Koncernniva per
30 juni 2024. Nedan information ar hamtad fran Bolagets interna bokforings- och rapporterings-
system. Se avsnittet "Aktiekapital och agarférhallanden” for ytterligare information om Bolagets

aktiekapital och aktier.

Kapitalisering

MSEK Per 30 juni 2024

Summa kortfristiga skulder 40
(inklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder)

For vilka garanti stallts
Mot annan sakerhet

Utan sakerhet 40
Summa langfristiga skulder 4
(exklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder)
Garanterade

Med sakerhet 0
Utan garanti/utan sakerhet

Eget kapital 435
Aktiekapital 56
Reservfond(er) 0
Ovriga reserver 0
Totalt 491

Nettoskuldsattning

Vicores nettoskuldsattning per 30 juni 2024 presenteras i
tabellen nedan. Tabellen omfattar endast rantebarande
skulder. Bolaget har per 30 juni 2024 inga indirekta skulder.
Bolaget har per 30 juni 2024 eventualforpliktelser relate-
rade till Bolagets avtal med Emeriti Bio AB och HalL.aCore
Pharma AB samt med Alex Therapeutics AB, se avsnittet
"Legala fragor och kompletterande information — Vésentliga
avtal” for ytterligare information om Bolagets forpliktelser
enligt dessa avtal.

MSEK Per 30 juni 2024
(A) Kassa och bank 359
(B) Andra likvida medel 0
(C) Ovriga finansiella tillgangar 108
(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 466

(E) Kortfristiga finansiella skulder (inklusive
skuldinstrument men exklusive den kortfristiga

andelen av langfristiga skulder) 0
(F) Kortfristig andel av langfristiga finansiella skulder 0
(G) Kortfristig finansiell skuldsattning (E)+(F) 0
(H) Kortfristig finansiell skuldsattning netto (G)—(D) -467

(1) Langfristiga finansiella skulder (exklusive

kortfristig andel och skuldinstrument) 0
(J) Skuldinstrument 0
(K) Langvariga leverantorsskulder och andra skulder 0
(L) Langfristig finansiell skuldséttning (1)+(J)+(K) 0
(M) Total finansiell skuldsattning (H)+(L) -467
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Kapitalstruktur och annan finansiell information

Rorelsekapitalutlatande

Vicore anser att dess befintliga rorelsekapital ar tillrackligt
for Bolagets aktuella behov under den narmaste tolv-
manadersperioden fran och med dagen for Prospektet.
Vicore har vid denna bedomning beaktat att Bolaget
kommer att investera omkring 150 MSEK i lakemedels-
studier under den narmsta tolvméanadersperioden fran och
med dagen for Prospektet. Med rorelsekapital avses i detta
sammanhang Bolagets tillgang till likvida medel och andra
tillgangliga tillgangar som behovs for att kunna betala sina
betalningsforpliktelser i takt med att de forfaller till
betalning.

Investeringar

Vicore har inte gjort ndgra investeringar som bedoms vara
av vasentlig karaktar efter den 31 december 2023 fram till
dagen for Prospektet. Vicore har per dagen for Prospektet
inga vasentliga pdgaende investeringar och har inte heller
gjort ndgra fasta d&taganden med avseende pé framtida
vasentliga investeringar.

Trender

Det finns per dagen for Prospektet tva godkanda lakemedel
inom IPF, som pa vissa marknader borjat utsattas for
konkurrens fran generiska lakemedel. Bolaget har per
dagen for Prospektet ingen insyn i hur prissattningen
paverkats specifikt for IPF-indikationen for dessa lake-
medel. Ett av foretagen rapporterar om forsaljningsned-
gang pa grund av generisk konkurrens, men det finns dven
rapporter om minskad andel forskrivningar till nya
patienter, vilket kan ha flera orsaker.” Vid tidpunkten for en
eventuell framtida marknadslansering av buloxibutid
raknar Bolaget med att bada dessa lakemedel ar generiska

med ett Iagre pris som konsekvens pa de flesta globala
marknader. Badda dessa godkanda lakemedel inom IPF &r
dock associerade med begransad effekt och kraftiga
biverkningar, vilket gor att manga patienter avbryter eller
helt avstar behandling.? For ett lakemedel som kan uppvisa
battre effekt och/eller mer fordelaktig biverkningsprofil
bedomer Vicore att det finns ett avsevart medicinskt behov
och en betydande forsaljningspotential. Bolagets lake-
medelskandidat buloxibutid utvecklas for att behandla en
ovanlig sjukdom, IPF. Eftersom lakemedelsindustrin histo-
riskt sett inte prioriterat att utveckla ett lakemedel som
endast anvands av en begransad patientgrupp har olika
former av regelverk utformats for att stimulera lakemedels-
utveckling. | 6vrigt bedomer Bolaget att de generella kraven
pa studier i lakemedelsutveckling, saval prekliniskt som
kliniskt, ar rigorésa och att det i dagslaget kan vara svart att
bedoma omfattningen av kommande kliniska studier.

Utover ovan ndmnda faktorer som kan ha inverkan pa
det framtida forsaljningspriset av Vicores lakemedel finns
det per dagen for Prospektet inte nagra for Bolaget kdnda
viktiga utvecklingstrender i frdga om produktion, forsalj-
ning, lager, kostnader och forsaljningspriser under perioden
fran utgangen av det senaste rakenskapsaret fram till
dagen for Prospektet.

Utover det som beskrivs ovan finns det per dagen for
Prospektet inte ndgra for Bolaget kdnda trender, oséker-
heter, krav, ataganden eller handelser som med rimlig
sannolikhet kommer att f& en vasentlig inverkan pa
Bolagets utsikter for det innevarande rakenskapsaret.

Betydande forandringar sedan den 30 juni 2024
Inga betydande forandringar av Vicores finansiella stéllning
eller resultat har intraffat sedan den 30 juni 2024 fram till
dagen for Prospektet.

1) Zacks Equity Research, Roche (RHHBY) TH22 Earnings, Sales Grow, View Disappoints, https.//www.nasdaqg.com/articles/roche-rhhby-1h22-earnings-sales-

grow-view-disappoints (hamtad 24 augusti 2024).

2) Dempsey et al. Ann Am Thorac Soc. Vol 18,No 7, pp 1121-1128, 2021. Galli et al. Respirology Vol 22 No 6 pp 1171-1178,2017.
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Styrelse

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Styrelse,ledande
befattningshavare och revisor

Vicores styrelse bestér av sex ordinarie ledamoter, inklusive styrelseordféranden, utan suppleanter, vilka valts for tiden intill
slutet av &rsstdmman 2025. Tabellen nedan visar ledamd&terna i styrelsen, nar de forst valdes in i styrelsen och om de
bedoms vara oberoende i férhallande till Bolaget och/eller de storre aktiedgarna.

Oberoende i forhallande till

Bolaget och

bolagsledningen Storre aktiedagare

Namn Befattning Medlem sedan
Hans Schikan Styrelseordforande 2018
Jacob Gunterberg Styrelseledamot 2018
Heidi Hunter Styrelseledamot 2020
Michael Buschle Styrelseledamot 2023
Elisabeth Bjork Styrelseledamot 2023
Ann J. Barbier Styrelseledamot 2024
Yasir Al-Wakeel Styrelseledamot 2024

Ja Ja
Ja Ja
Ja Ja
Ja Ja
Ja Ja
Ja Ja
Ja Ja

Hans Schikan
Fodd 1958. Styrelseledamot sedan 2018.
Styrelseordférande sedan 2024.

Utbildning: Utbildad apotekare vid Utrechts
universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelse-
ordférande i Microbiotica Ltd. Styrelseledamot i
Pharvaris NV och Organon N.V.

Tidigare befattningar (senaste fem aren):
Styrelseordforande i Complix NV och InteRNA
Technologies BV. Styrelseledamot i Sobi,
Therachon och VectivBio.

Jacob Gunterberg
Fodd 1967. Styrelseledamot sedan 2018
(styrelseordférande mellan 2022-2024).

Utbildning: Utbildad civilekonom vid Lunds
universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelse-
ordférande i Aurelia Invest AB och Purpose
Pharma International AB. Styrelseledamot i
EllAug AB, EllAug Il AB, Tova Skrenen Stockholm
AB, Twiceme Technology AB, Disruptive Pharma
Holding AB (publ) och Aurelia Advisory AB.

Tidigare befattningar (senaste fem aren):
Styrelseledamot i Termino C 4911 AB som
fusionerats 2020 och sedermera likviderats 2022,
Ancilla AB, HealthCap Orx Holdings GP AB som
fusionerats 2022, Trimb Holding AB, Tribune
Therapeutics AB, Skipjack AB, Carisma Therapeu-
tics, Inc. och SynOx Therapeutics Ltd.

Heidi Hunter
Fodd 1958. Styrelseledamot sedan 2020.

Utbildning: M.B.A. inom marknadsféring och
internationella relationer, Universitet i Chicago.
B.A. inom ekonomi och tyska, universitet i
Michigan.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot
i Bavarian Nordic, 10 Biotech, Inc. och Sutro
Biopharma, Inc.

Tidigare befattningar (senaste fem aren): —
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Elisabeth Bjork
Fodd 1961. Styrelseledamot sedan 2023.

Utbildning: Utbildad lakare vid Karolinska
institutet och Ph.D. inom endokrinologi, Uppsala
universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot
i Chalmers Tekniska Hogskola Aktiebolag,
Calliditas Therapeutics AB, Betula Consulting AB,
Pharvaris N.V.,, Agiana Pharma AS och Rocket
Pharmaceuticals, Inc.

Tidigare befattningar (senaste fem aren):
Styrelseledamot i Goteborgregionens Internatio-
nella Skola Aktiebolag, Bjorks Matematik o Mera
AB, rfidcompare europe AB och Chalmers
Ventures AB.

Yasir Al-Wakeel
Fodd 1981. Styrelseledamot sedan 2024.

Utbildning: BM BCh (kandidatexamen i medicin
och kirurgi), Green College, Oxford University.
Teologi och medicinsk vetenskap, Magdalene
College, Cambridge University.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot
i Maxcyte.

Tidigare befattningar (senaste fem aren):
Verkstallande direktor i Addition Therapeutics.

Michael Buschle
Fodd 71960. Styrelseledamot sedan 2023.

Utbildning: Ph.D. fran University of London.

Ovriga nuvarande befattningar: Verkstillande
direktor och styrelseledamot i BM2 Biotechno-
logy SA.

Tidigare befattningar (senaste fem aren): —

36 | Inbjudantill teckning av aktier i Vicore Pharma Holding AB (publ)

Ann J Barbier
Fodd 1964. Styrelseledamot sedan 2024.

Utbildning: Lakarexamen, Summa cum laude,
University of Gent, Belgien. Ph.D. i farmakologi,
Summa cum laude, Heymans Institute, Gent,
Belgien. Masterexamen i molekylarbiologi och
bioteknologi, Magna cum laude, Free University i
Bryssel, Belgien.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot
i Pieris Pharmaceuticals.

Tidigare befattningar (senaste fem aren): -



Ledande befattningshavare

Ahmed Mousa
Fédd 71984. Verkstallande direktor sedan 2023.

Utbildning: Universitetsexamen inom molekylar-
biologi och statskunskap fran Cornell University
och en magisterexamen i bioteknik fran Johns
Hopkins University. Juris Doctor fran Georgetown
Law med utmaérkelser.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot
i Vicore Pharma AB och INIM Pharma AB.

Tidigare befattningar (senaste fem aren): —

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Hans Jeppsson
Fédd 1979. CFO sedan 2017.

Utbildning: Doktorsexamen i Féretagsekonomi
vid Handelshogskolan i Géteborg. Efter sin
doktorsexamen bedrev han postdoktorala studier
vid Haas School of Business vid UC Berkeley i
USA. Hans har dven en bakgrund inom kemi-
teknik med inriktning mot bioteknik fran
Chalmers Tekniska Hogskola.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelsesupp-
leant i Vicore Pharma AB och INIM Pharma AB.

Tidigare befattningar (senaste fem aren): —

Bertil Lindmark
Fodd 1955. Chief Medical Officer sedan 2024.

Utbildning: Disputerad lgkare fran Lunds
universitet. Specialistlakare i allman intern-
medicin och i gastroenterologi.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelse-
ordférande i Aquilion AB. Styrelseledamot i
Cellevate AB och Lindmark Medical AB. Styrelse-
ledamot for ALK-Abello.

Tidigare befattningar (senaste fem aren):
Styrelseledamot i Galecto Biotech AB. Styrelse-
ledamot i Cellevate och Lindmark Medical AB.

Nina Carlén

Fodd 1973. Chief Administrative Officer sedan
2009.

Utbildning: Genomgatt kurser i projektledning,
PR, kommunikation och grafisk design vid bland
annat Berghs School of Communication.
Ovriga nuvarande befattningar: Styrelse-

suppleant i North River AB och North River Main-
tenance AB.

Tidigare befattningar (senaste fem aren): —

Johanna Gréans
Fédd 1979. Program director, early development
sedan 2015.

Utbildning: Doktorsexamen i biologi med inrikt-
ning mot toxikologi vid Goteborgs universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: -
Tidigare befattningar (senaste fem aren): -

Asa Magnusson
Fédd 1966. Chief Engagement and Commercial
Officer sedan 2021.

Utbildning: BBA and B2B marketing fran Lunds
universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot
i Lipum AB (publ). Styrelsesuppleant i Think
Brand Direction Aktiebolag.

Tidigare befattningar (senaste fem aren): Vice
verkstallande direktor i Arvelle Therapeutics
Sweden filial.
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Mikael Nygard

Fodd 1977. VP Operations and Corporate Strategy
sedan 2024 (tidigare VP Business Development
sedan 20217).

Utbildning: Utbildad apotekare, Uppsala univer-
sitet. PhD Neurobiologi, Karolinska Institutet.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot
i MediCheck AB.

Tidigare befattningar (senaste fem aren): —

Jimmie Hofman
Fédd 1992. VP Business Development sedan
2024.

Utbildning: BSc, Bioteknik och MSc, Entrepre-
neurship and Business Design, intellectual capital
management, Chalmers tekniska hogskola.

Ovriga nuvarande befattningar: -
Tidigare befattningar (senaste fem aren): —

Johan Raud
Fodd 1959. Chief Scientific Officer sedan 2018.

Utbildning: Disputerad lakare och docent
utbildad vid Karolinska Institutet och Vanderbilt
University i USA.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot
i Raud Consulting AB.

Tidigare befattningar (senaste fem aren): —

Megan Richards
Fodd 1990. VP Investor Relations, Communica-
tions and Portfolio strategy sedan 2024.

Utbildning: Kandidatexamen inom cellular
neurovetenskap fran Colgate University.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot
i den ideella organisationen Boston Cares.

Tidigare befattningar (senaste fem aren): —
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Jessica Shull
Fodd 1973. Head of Digital Therapeutics sedan
2021.

Utbildning: MA fran the Medical College of
Georgia, MA fran Trento University, PhD i
biomedicin fran Barcelona universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: Radgivande
styrelseledamot i HLTH Community Digital
Medicine.

Tidigare befattningar (senaste fem aren): -

Helen Barker
Fodd 1974. VP & Head of CMC sedan 2024.

Utbildning: B.Sc. (hons) i kemi och farmaceutisk
vetenskap fran University of Sunderland. MBA
fran Open University.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseordfo-
rande och styrelseledamot i Project-ion Ltd samt
Zenthos Ltd.

Tidigare befattningar (senaste fem aren):
Styrelseledamot i Academy of Pharmaceutical
Sciences.



Ovriga upplysningar avseende styrelse och
ledande befattningshavare

Det forekommer inga familjeband mellan n&gra styrelse-
ledamoter eller ledande befattningshavare.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledamdternas och
ledande befattningshavarnas dtaganden gentemot
Bolagets och deras privata intressen och/eller andra
ataganden.

Det har inte traffats nagon sarskild Gverenskommelse
mellan storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra
parter enligt vilken ndgon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har valts in i nuvarande befattning.

Elisabeth Bjork var styrelseledamot i rfidcompare
europe AB nar bolagets konkurs inleddes den 29 mars
2022 pa grund av gj inskickade arsredovisningshandlingar.
rfidcompare europe AB:s konkurs avslutades den 20
december 2022.

Hans Schikan var styrelseordforande i InteRNA Techno-
logies BV nar bolaget forsattes i konkurs den 27 mars 2023
efter att ha varit féremal for konkursforvaltning. Ar 2024
betalade Hans Schikan en férseningsavgift (om 100 GBP)
till den brittiska skattemyndigheten HM Revenue &
Customs i samband med sin skattedeklaration for ar
2022/2023. Ar 2024 betalade Ahmed Mousa en rénteavgift
for underbetalning av beraknad skatt till amerikanska
skattemyndigheter (927 USD till USA, 28 USD till District of
Columbia och 22 USD till delstaten Massachusetts) i
samband med sin skattedeklaration for &r 2023.

Utover vad som framgér ovan har, under de senaste
fem aren, ingen styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare (i) domts i bedragerirelaterade mal, (i) representerat
ett foretag som forsatts i konkurs eller likvidation, eller varit
foremal for konkursforvaltning, (i) bundits vid och/eller
utfardats pafoljder for ett brott av reglerings- eller tillsyns-
myndigheter (inbegripet erkdnda yrkessammanslutningar)
eller (iv) forbjudits av domstol att ingd som medlem av en
emittents forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller
fran att ha ledande eller dvergripande funktioner hos en
emittent.

Alla styrelseledamoter och ledande befattningshavare
kan nds via Bolagets adress, Kornhamnstorg 53,

111 27 Stockholm, Sverige.

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Revisor

Bolagets revisor &r sedan 2005 Ernst & Young AB, som pa
Arsstamman omvaldes for perioden intill slutet av
arsstdmman 2025. Linda Sallander (fédd 1982) &r huvud-
ansvarig revisor. Linda Sallander ar auktoriserad revisor
och medlem i FAR (branschorganisationen for bland annat
auktoriserade revisorer). Ernst & Young:s kontorsadress &r
Parkgatan 49, 411 38 Goteborg, Sverige. Ernst & Young har
varit revisor under hela den period som den historiska
finansiella informationen i detta Prospekt omfattar.

Inbjudan till teckning av aktier i Vicore Pharma Holding AB (publ) | 39



Aktiekapital och dgarforhallanden

Allman information

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst
35000 000 SEK och hogst 140 000 000 SEK fordelat pa
lagst 70 000 000 och hogst 280 000 000 aktier. Per

dagen for Prospektet uppgér Bolagets aktiekapital till
55867 001,45767 kronor, fordelat p& 111 734 004 aktier.
Varje aktie har ett kvotvarde om cirka 0,5 SEK. Aktierna i
Bolaget ar av samma aktieslag, utfardade i enlighet med
svensk ratt och denominerade i SEK. Aktierna ar fullt
betalda och fritt dverlatbara.

Foretradesemissionen

Med stod av bolagsstammans bemyndigande frén
Arsstamman fattade styrelsen i Vicore den 10 september
2024 beslut om nyemission av aktier med foretradesratt
for Vicores befintliga aktiedgare.

Genom Foretradesemissionen kommer Bolaget att ge
ut hogst 111 734 004 aktier och Bolagets aktiekapital
kommer att 6ka med hogst 55867 001,45761 SEK.
Teckningskursen i Foretradesemissionen ar 7,00 SEK per
Ny Aktie. Vid fullteckning kommer Bolaget att tillforas en
emissionslikvid om cirka 782 MSEK (foére avdrag for trans-
aktionskostnader som forvantas uppga till cirka 40 MSEK).
Efter att Bolagsverket registrerat de Nya Aktierna kommer

Aktiekapital och
agarforhallanden

dessa att handlas pa Nasdaq Stockholm. Forsta dagen for
handel i Nya Aktier, tecknade med stod av Teckningsratter
och utan stod av Teckningsratter, beraknas infalla omkring
den 22 oktober 2024. Beroende pé enskilda banker och
forvaltares rutiner kan handeln komma att paborjas fore
eller efter detta datum.

Utspadning

Foretradesemissionen kommer vid fullteckning medfora
att antalet roster okar med 111 734 004, fran 111 734 004
till 223 468 008 och antalet aktier okar med 111 734 004,
frdn 111 734 004 till 223 468 008. Aktiedgare som inte
deltar i Foretradesemissionen kommer att vidkannas en
utspadningseffekt hanforlig till de Nya Aktierna motsva-
rande maximalt cirka 50 procent av antalet aktier och
roster (beraknat pa det totala antalet aktier respektive
roster i Bolaget efter genomforandet av Foretrades-
emissionen).”

Av tabellen nedan framgar nettotillgdngsvardet per
aktie fore respektive efter Foretradesemissionen baserat
pa eget kapital per 31 december 2023 och det hogsta
antalet aktier som kan komma att ges ut i Foretrades-
emissionen. Teckningskursen i Foretradesemissionen
ar7,00 SEK per Ny Aktie.

Fore Foretradesemissionen

(per 31 dec 2023)

Efter Foretradesemissionen

Eget kapital
Antal aktier
Nettotillgangsvirde per aktie

455389 TSEK 1237 527 TSEKD
111734004 223 468 008
4,08 SEK 5,54 SEK

1) Avser Koncernens eget kapital per 31 december 2023 6kat med emissionslikviden fore avdrag for emissionskostnader.

1) Beréknat pé antal aktier i Bolaget exklusive det antal aktier som kan emitteras som ett resultat av Bolagets incitamentsprogram.
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Vissa rattigheter forenade med aktierna
Aktierna i Vicore har utgivits i enlighet med aktiebolags-
lagen (2005:5517) och de réattigheter som ar férenade med
aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter
som foljer av bolagsordningen, kan endast andras i
enlighet med de forfaranden som anges i denna lag.

Rostratt

Varje aktie beréttigar till en rost pd Bolagets bolags-
stdamma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolags-
stamma rosta for fulla antalet av denne éagda och fore-
tradda aktier.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya
aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med
aktiebolagslagen, sdvida inte bolagsstamman eller
styrelsen med stod av bolagsstammans bemyndigande
beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Varje aktie ger lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och
vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare
ratt till andel av overskott i forhallande till det antal aktier
som aktieagaren innehar. Inga begransningar foreligger
avseende aktiernas overlatbarhet.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamma.
Samtliga aktiedgare som ar registrerade i den av Euroclear
Sweden forda aktieboken pa av bolagsstamman beslutad
avstamningsdag ar berattigade till utdelning. Utdelningen
utbetalas normalt till aktiedgarna genom Euroclear Sweden
som ett kontant belopp per aktie, men betalning kan aven
ske i annat an kontanter (sakutdelning). Om aktiedgare inte
kan nds genom Euroclear Sweden, kvarstar aktiedgarens
fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och
sadan fordran &r foremal for en tiodrig preskriptionstid. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till utdel-
ning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare
som inte har skattemassig hemvist i Sverige ar normalt
foremal for svensk kupongskatt, se dven avsnittet "Legala
fradgor och kompletterande information — Viktig information
om beskattning”.

Information om uppkopserbjudanden och
inlosen av minoritetsaktier

Tredje part kan komma att offentliggora ett uppkops-
erbjudande enligt lag (2006:451) om offentliga uppkops-
erbjudanden pa aktiemarknaden avseende Bolaget och
dess aktier. Vidare finns det en skyldighet enligt lagen
(2006:4517) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktie-
marknaden for den som inte innehar n&gra aktier eller
innehar aktier som representerar mindre an tre tiondelar av
rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars
aktier ar upptagna till handel pa reglerad marknad

Aktiekapital och dgarforhallanden

("Malbolaget”), och som genom forvarv av aktier i
Mélbolaget ensam eller tillsammans med ndgon som &r
narstadende, uppnar ett aktieinnehav som representerar
minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i
Malbolaget, att omedelbart offentliggdra hur stort hans
eller hennes aktieinnehav i Malbolaget &r, och inom fyra
veckor darefter lamna ett offentligt uppkopserbjudande
avseende resterande aktier i Malbolaget (budplikt).

En aktieagare som sjalv eller genom dotterforetag
innehar mer an 90 procent av aktierna i ett svenskt
aktiebolag har dock ratt att |6sa in resterande aktier i
Mélbolaget. Agare till de resterande aktierna har en
motsvarande ratt att fa sina aktier inlosta. Forfarandet for
inlosen av minoritetsaktiedagarnas aktier regleras narmare
i aktiebolagslagen (SFS 2005:551).

Bolagets aktier ar inte foremal for erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt eller [6snings-
skyldighet. Det har inte férekommit nagra offentliga
uppkopserbjudanden betraffande Bolagets aktier under
innevarande eller féregdende rakenskapsar.

Bemyndiganden

Arsstamman beslutade att bemyndiga styrelsen att, vid
ett eller flera tillfallen och langst intill tiden for nasta
arsstdmma, besluta om att oka Bolagets aktiekapital
genom nyemission av aktier, teckningsoptioner och/eller
konvertibler. Sddant emissionsbeslut kan fattas med eller
utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt samt med
eller utan bestammelse om apport eller kvittning eller
andra villkor. Fattas emissionsbeslut med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt far antalet aktier som

kan emitteras enligt bemyndigandet motsvara hogst

20 procent av antalet utestdende aktier och roster vid
arsstdmmans antagande av bemyndigandet.

Syftet med bemyndigandet ar att 6ka Bolagets finan-
siella flexibilitet och styrelsens handlingsutrymme. Om
styrelsen beslutar om en emission av aktier med avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt ska skalet vara att finan-
siera forvarv av verksamheter eller tillgangar eller for att
anskaffa kapital for att finansiera Bolagets projekt.

Foretradesemissionen genomfors med stod av ovan
bemyndigande.

Utdelningspolicy

Vicore kommer att fortsatta fokusera pa vidareutveckling
och expansion av Bolagets projektportfdl;. Tillgangliga
finansiella resurser och det redovisade resultatet kommer
darfor att aterinvesteras i rérelsen for finansiering av
Bolagets langsiktiga verksamhet. Eventuella framtida
utdelningar kommer att faststéllas utifrdn Bolagets lang-
siktiga tillvaxt, resultatutveckling och kapitalbehov. Utdel-
ningen ska, i den man utdelning foreslas, vara val avvagd
med hansyn till verksamhetens maél, omfattning och risk.
Styrelsens avsikt ar darfor att inte foresla ndgon utdelning
till aktiedgarna till dess att en uthallig Ionsamhet genereras.
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Central vardepappersforvaring

Vicore ar anslutet till Euroclears kontobaserade varde-
papperssystem, varfor inga fysiska aktiebrev utfardas.
Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som
ar registrerad i den av Euroclear Sweden AB forda
aktieboken. Euroclear Sweden AB:s adress ar Box 191,
101 23 Stockholm. Aktiens ISIN-kod ar SE0007577895.

Konvertibler, teckningsoptioner, etc.

Per dagen for Prospektet finns det inte nagra utestdende
teckningsoptioner, konvertibler eller andra aktierelaterade
finansiella instrument i Bolaget utéver det som beskrivs i
avsnittet "Aktiekapital och dgarférhallanden — Incitaments-
program” nedan.

Incitamentsprogram

Per dagen for Prospektet finns det totalt 10 184 154
utestaende teckningsoptioner i Bolaget vilka ar amnade att
sakra Bolagets leverans av aktier under Vicores
incitamentsprogram. Per dagen for Prospektet har Vicore
fem incitamentsprogram som omfattar foretagets ledning
och personal samt styrelseledamoter. Nedan foljer en
kortfattad redogorelse 6ver de aktiva programmen.

Co-worker LTIP 2018

Extra bolagsstamma den 13 augusti 2018 beslutade att
anta ett langsiktigt incitamentsprogram for ledande befatt-
ningshavare och nyckelpersoner i Bolaget ("Co-worker
LTIP 2018"). Co-worker LTIP 2018 &r ett program enligt
vilket deltagarna vederlagsfritt tilldelas ("Optioner”). Varje
Option ger innehavaren ratt att forvarva en aktie i Bolaget
till ett pris motsvarande 150 procent av den volymvagda
genomsnittskursen for Bolagets aktie under de fem
handelsdagar som foregar tilldelningsdagen. Styrelsen ska
besluta om tilldelning av Optioner arligen eller vid sddan
annan tidpunkt som av styrelsen kan bedomas som rele-
vant for dylikt beslut (dar varje respektive dag for tilldelning
ar en "tilldelningsdag”). Optionerna ska vara foremal for
intjaning over en tredrsperiod, varvid samtliga Optioner ska
tjdnas in vid den tredje arsdagen réknat fran tilldelnings-
dagen, forutsatt, med vissa sedvanliga undantag att delta-
garen fortfarande ar anstalld av Bolaget. Den sista
tidpunkten vid vilken optionerna ska kunna utnyttjas ska
vara den fjarde drsdagen réknat fran tilldelningsdagen.
Maximalt kan 2 000 000 personaloptioner komma att
tilldelas deltagare i programmet, vilket berattigar till hogst
2 000 000 aktier i Bolaget. | syfte att tillforsakra leverans av
aktier under Co-worker LTIP 2018 beslutade extra
bolagsstamman den 13 augusti 2018 att emittera hogst

2 000 000 teckningsoptioner. Per 30 juni 2024 var Optioner
motsvarande 1205 867 aktier utestdende inom ramen for
Co-worker LTIP 2018.
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Co-worker LTIP 2021

Arsstamman den 11 maj 2021 beslutade att anta ett lang-
siktigt incitamentsprogram for ledande befattningshavare
och nyckelpersoner i Bolaget ("Co-worker LTIP 2021").
Co-worker LTIP 2021 &r ett program enligt vilket deltagarna
vederlagsfritt tilldelas optioner ("Optioner”). Varje Option
ger innehavaren ratt att forvarva en aktie i Bolaget till ett
pris motsvarande 125 procent av den volymvagda genom-
snittskursen for Bolagets aktie under de fem handelsdagar
som foregar tilldelningsdagen. Styrelsen ska arligen
besluta om tilldelning av Optioner, senast dagen som
infaller tre ar efter arsstdmman 2021 (varvid varje respek-
tive datum for tilldelning ska vara "Tilldelningsdagen”).
Optionerna ska vara féremal for intjaning over en trears-
period, varvid samtliga Optioner ska tjanas in vid den tredje
arsdagen raknat fran tilldelningsdagen, forutsatt, med
vissa sedvanliga undantag att deltagaren fortfarande ar
anstalld av Bolaget. Den sista tidpunkten vid vilken Optio-
nerna ska kunna utnyttjas ska vara den femte drsdagen
raknat fran tilldelningsdagen. Maximalt kan 3 000 000
Optioner komma att tilldelas deltagare i programmet, vilket
berattigar till hogst 3 000 000 aktier i Bolaget. | syfte att till-
forsakra leverans av aktier under Co-worker LTIP 2021
beslutade arsstamman 2021 att emittera hogst 3 000 000
teckningsoptioner. Per 30 juni 2024 var Optioner motsva-
rande 2 422 500 aktier utestdende inom ramen for
Co-worker LTIP 2021.

Co-worker LTIP 2023

Arsstamman den 11 maj 2023 beslutade att anta ett lang-
siktigt incitamentsprogram for ledande befattningshavare
och nyckelpersoner i Bolaget ("Co-worker LTIP 2023").
Co-worker LTIP 2023 &r ett program enligt vilket deltagarna
vederlagsfritt tilldelas optioner ("Optioner”). Varje Option
ger innehavaren ratt att forvarva en aktie i Bolaget till ett
pris motsvarande 125 procent av den volymvagda genom-
snittskursen for Bolagets aktie under de fem handelsdagar
som foregar tilldelningsdagen. Styrelsen ska arligen
besluta om tilldelning av Optioner, senast dagen som
infaller tre ar efter drsstdmman 2023 (varvid varje respek-
tive datum for tilldelning ska vara "Tilldelningsdagen”).
Optionerna ska vara foremal for intjaning over en treérs-
period, varvid samtliga Optioner ska tjanas in vid den tredje
arsdagen raknat fran tilldelningsdagen, forutsatt, med
vissa sedvanliga undantag att deltagaren fortfarande ar
anstalld av Bolaget. Den sista tidpunkten vid vilken Optio-
nerna ska kunna utnyttjas ska vara den femte arsdagen
raknat fran tilldelningsdagen. Maximalt kan 5 000 000
Optioner komma att tilldelas deltagare i programmet, vilket
berattigar till hogst 5 000 000 aktier i Bolaget. | syfte att
tillforsakra leverans av aktier under Co-worker LTIP 2023
beslutade arsstdmman 2023 att emittera hogst 5000 000
teckningsoptioner. Per 30 juni 2024 var Optioner motsva-
rande 4 865 416 aktier utestdende inom ramen for
Co-worker LTIP 2023.



Board LTIP 2023

Arsstamman den 11 maj 2023 beslutade att anta ett aktie-
baserat incitamentsprogram for styrelseledamoternai
Bolaget ("Board LTIP 2023"). Board LTIP 2023 &r ett
program enligt vilket deltagarna vederlagsfritt tilldelas
aktieratter, vilka berattigar till aktier i Bolaget. Maximalt kan
120 000 aktieratter komma att tilldelas deltagare i
programmet, vilka berattigar till hogst 120 000 aktier i
Bolaget. Aktieratterna intjdnas under cirka ett &r motsva-
rande fram till dagen for den dag som infaller tidigast av

(i) Arsstamman eller (i) 1 juni 2024 (‘intjanandetid-
punkten”). Varje intjanad aktieratt ger innehavaren ratt att
vederlagsfritt erhélla en aktie i Bolaget under forutséattning
att innehavaren var styrelseledamot i Bolaget vid
intjanandetidpunkten. | syfte att tillforsakra leverans av
aktier under Board LTIP 2023 beslutade arsstamman 2023
att emittera hogst 120 000 teckningsoptioner. Totalt finns
79 931 teckningsoptioner registrerade hos Bolagsverket
som sakring under programmet. Per 30 juni 2024 var aktie-
ratter motsvarande 68 906 aktier utestdende inom ramen
for Board LTIP 2023.

Agarstruktur

Aktiekapital och dgarforhallanden

Board LTIP 2024

Arsstamman beslutade att anta ett aktiebaserat
incitamentsprogram for styrelseledamaoterna i Bolaget
("Board LTIP 2024"). Board LTIP 2024 &r ett program enligt
vilket deltagarna vederlagsfritt tilldelas aktieratter, vilka
berattigar till aktier i Bolaget. Maximalt kan 297 000 aktie-
ratter komma att tilldelas deltagare i programmet, vilka
berattigar till hogst 297 000 aktier i Bolaget. Aktieratterna
intjdnas under cirka ett ar motsvarande fram till dagen for
den dag som infaller tidigast av (i) arsstémman 2025 eller
(i) 1 juni 2025 ("intjanandetidpunkten”). Varje intjanad
aktieratt ger innehavaren ratt att vederlagsfritt erhéalla en
aktie i Bolaget under forutséattning att innehavaren var
styrelseledamot i Bolaget vid intjanandetidpunkten. | syfte
att tillférsakra leverans av aktier under Board LTIP 2024
beslutade Arsstamman att emittera hogst 297 000
teckningsoptioner. Per 30 juni 2024 var aktieratter
motsvarande 159 882 aktier utestdende inom ramen for
Board LTIP 2024.

Utspadning

Under antagande om fullt utnyttjande av samtliga tilldelade
personaloptioner och aktieratter per 30 juni 2024
motsvarande sammanlagt 3 986 384 aktier skulle det
medfora en utspadning pé cirka 1,78 procent.” Med
beaktande av aven icke-tilldelade personaloptioner samt
teckningsoptioner avsatta for sakring av sociala avgifter
uppgér per dagen for Prospektet den maximala utspad-
ningen till cirka 3,90 procent.?

Nedan dterges en sammanfattning av Bolagets dgarstruktur per 30 juni 2024, om inget annat anges, och déarefter kdnda
forandringar. Det finns sdvitt Bolaget kanner till inget direkt eller indirekt &gande som kan leda till férandrad kontroll av Bolaget.

Aktiesgare Antal aktier Agande, kapital, % Agande roster, %
HealthCap VII L.P" 16465774 14,74 14,74
Fjarde AP-fonden 10960399 9,81 9,81
HBM Healthcare Investments (Cayman) Ltd. 10134 604 9,07 9,07
Totalt 37560777 33,62 33,62
Ovriga 74173227 66,38 66,38
Totalt 111734004 100,0 100,0

1) Per 13 september 2024.

1) Beréknat pa antalet aktier efter Foretradesemissionen.
2) Berdknat pa antalet aktier efter Foretradesemissionen.
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Atagande att avsta fran att silja aktier

Bolagets styrelseledamdter och ledande befattningshavare
har gentemot Managers &tagit sig att inte salja sina aktier i
Bolaget under en period om 90 kalenderdagar fran dagen
for offentliggorandet av utfallet i Foretradesemissionen,
med sedvanliga undantag, ett sa kallat lock up-atagande.
Undantag fran dtagandet galler for (i) accepterande av, eller
dtagande att acceptera, ett offentligt uppkdpserbjudande
som lamnas till aktiedgare i Bolaget, (i) Gverlatelse av
vardepapper till ett bolag som ingér i samma koncern som
eller ar helagt av Bolagets styrelseledamater och ledande
befattningshavare som har undertecknat och lamnat ett
lock-up-atagande som huvudsakligen motsvarande
innehall som lock-up-dtagandet inganget av Bolagets
styrelseledamoter och ledande befattningshavare innan
overforingen effektuerats, (iii) avyttring av vardepapper i
samband med ett erbjudande fran Bolaget att aterkopa
vardepapper som gors med identiska villkor till alla aktie-
dgareiBolaget, (iv) overlatelse av vardepapper till
familjemedlem eller familjeforvaltare och av férvaltare av
sadan familjeforvaltare till dess formanstagare som
forbinder sig skriftligt att folja de begransningar som foljer
av lock-up-adtagandet ingdnget av Bolagets styrelse-
ledamoter och ledande befattningshavare, (v) overlatelse
av vardepapper till eller fran personliga foretradare for en
person som avlider under lock-up-perioden, (vi)
overforingar av vardepapper till innehavarens
kapitalforsakringskonto eller investeringssparkonto,
forutsatt att (a) en séddan overforing eller deposition
resulterar i en dgandeforandring av vardepapperen och (b)
att den nya dgaren har signerat ett lock up-dtagande med
huvudsakligen motsvarande innehall som lock
up-atagandet ingdnget av Bolagets styrelseledaméter och
ledande befattningshavare innan dverforingen effektueras,
(vii) transaktioner som kravs pa grund av lagar eller regler,
inklusive till foljd av en order eller dom fran en domstol eller
ett behorigt rattsligt organ eller en offentlig myndighet, (viii)
Overlatelse av vardepapper vid frdnvaro pa grund av
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l&ngvarig sjukdom, forutsatt att (a) att Bolagets
styrelseledamoter och ledande befattningshavare inte kan
utfora sina arbetsuppgifter som anstallda i Bolaget under
en 6verskadlig framtid pa grund av sjukdomen och (b) att
Managers skriftligen har underrattats om sadan Gverlatelse
av vardepapper senast fem arbetsdagar innan Gverlatelsen
verkstalls, och (ix) utnyttjande av innehavda
teckningsoptioner eller personaloptioner och teckning av
aktier i Bolaget, forutsatt att utnyttjandet sker endast i
enlighet med teckningsvillkoren for sddana
teckningsoptioner eller personaloptioner och att de
tecknade aktierna omfattas av lock-up-dtagandet som
ingatts av Bolagets styrelseledamdter och ledande
befattningshavare, samt (x) forséaljning av aktier som
enbart behdvs for att finansiera utnyttjande av sddana
teckningsoptioner som hanvisas till i (x) och/eller for att
erhalla medel for att tdacka eventuell skatt som uppkommer
pa grund av sddant utnyttjande som hanvisas till i (x) och
sddan forsaljning.

Vidare har Bolaget &tagit sig gentemot Sole Global
Coordinator, med sedvanliga undantag och med undantag
for den potentiella Riktade Emissionen, att inte emittera
ytterligare aktier eller andra aktierelaterade instrument
under en period om 180 dagar efter teckningsperiodens
utgdng. Undantag fran atagandet géller for nar redan
emitterade optioner, teckningsoptioner eller liknande
instrument forfaller eller séljs och for godkannande av nya
incitamentsprogram som ar liknande befintliga
incitamentsprogram.

For information om begransningar i dverlatelse av
aktier i tecknings- och garantidtaganden, se avsnitt "Legala
fragor och kompletterande information — Tecknings- och
garantidtaganden avseende Foretrddesemissionen”.

Managers kan komma att medge undantag fran
dtaganden. Medgivande av undantag frén gjorda
lock up-adtaganden avgors fran fall till fall och kan vara av
savél personlig som affarsmassig karaktar.



Godkannande fran Finansinspektionen
Prospektet har godkéants av Finansinspektionen, som
behorig myndighet enligt Prospektforordningen. Finans-
inspektionen godkanner detta Prospekt enbart i s matto
att det uppfyller de krav pé fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i Prospektforordningen. Detta
godkénnande ska inte betraktas som nagot slags stod for
den emittent som avses i detta Prospekt. Detta godkan-
nande bor inte heller betraktas som nagot slags stod for
kvaliteten pa de Vardepapper som avses i Prospektet och
investerare bor gora sin egen bedéomning av huruvida det ar
lampligt att investera i dessa Vardepapper.

Prospektet har upprattats i form av ett forenklat
prospekt i enlighet med artikel 14 i Prospektférordningen.

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den
18 september 2024. Prospektet ar giltigt upp till tolv
manader efter godkdnnande av Prospektet forutsatt att det
kompletteras med tilldgg nar sé kravs enligt Prospekt-
forordningen. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till
Prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel
eller vasentliga felaktigheter kommer inte att vara tillamplig
nar Prospektet inte langre ar giltigt.

Legal koncernstruktur
Vicore Pharma Holding AB (publ), vilket utgor Bolagets
foretagsnamn och kommersiella beteckning (organisa-
tionsnummer 556680-3804), bildades i Sverige den 15 april
2005 och registrerades vid Bolagsverket den 10 maj 2005.
Bolaget har sitt sate i Stockholm. Bolagets associations-
form ar aktiebolag och Bolaget regleras av aktiebolags-
lagen (2005:551). Bolagets nuvarande firma &r Vicore
Pharma Holding AB (publ) vilken registrerades vid Bolags-
verket den 20 oktober 2015. Bolaget anvander handels-
beteckningen Vicore och Bolagets LEI-kod ar
549300KTNBPTZLF0O1130. Bolaget &r publikt (publ) samt
anslutet till Euroclear. Bolagets adress ar Vicore Pharma
Holding AB (publ), Kornhamnstorg 53, 111 27 Stockholm,
Sverige.

| Koncernen ingar forutom moderbolaget Vicore
Pharma Holding AB (publ) tre heldgda dotterbolag; Vicore
Pharma AB, org.nr 556607 0743, Vicore Pharma US Inc,
EIN 93-2558456, och INIM Pharma AB, organisations-
nummer 559156-8471.

Vasentliga avtal

Foljande avtal (med undantag for avtal som ingétts inom
ramen for den I0pande verksamheten) har ingétts av ett
bolag inom Koncernen inom tvé ar omedelbart fore
tidpunkten for detta Prospekt och ar, eller kan bli, vasentliga
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eller har ingéatts av ett bolag inom Koncernen vid vilken
tidpunkt som helst och innehaller villkor enligt vilka ett
bolag inom Koncernen har en skyldighet eller rattighet som
ar, eller kan bli, vasentlig for Koncernen vid tidpunkten for
detta Prospekt.

Avtal med Ardena Holding NV

Vicore Pharma AB ingick den 12 juni 2020 ett ramavtal
(eng. Master Services Agreement) med den belgiska
kontraktstillverkaren (eng. Contract Development and
Manufacturing Organization) Ardena Holding NV for tillverk-
ning och produktion av kliniskt provningsmaterial. Avtalet
gar ut fem ar fran att avtalet tecknats. Det kan darefter
forlangas med ett ar i taget.

Ramavtal med PSI CRO AG

Vicore Pharma AB ingick den 29 januari 2024 ett ramavtal
(eng. Master Services Agreement) med den engelska
kontraktsforskningsorganisationen PSI CRO AG.

Avtalet gar ut vid det senare av (i) fem ar fran inganget
avtal (ii) eller till dess att alla tjanster enligt avtalet ar slut-
forda. Avtalet kan forlangas. Avbryts studien i fortid
avslutas avtalet vid den tidpunkten och Vicore Pharma AB
betalar de kostnader som uppkommit och atagits fram till
och med detta datum. Avtalet &r pagéende och Vicore
Pharma AB har ingatt en arbetsorder for en fas llb-studie
med patienter med idiopatisk lungfibros (IPF).

Avtal med Emeriti Bio AB och HaLaCore Pharma AB
Vicore Pharma AB ingick ett samarbets- och utvecklings-
avtal med Emeriti Bio AB den 24 augusti 2016, vilket
utokades den 1 november 2017. Huvudsyftet med avtalet
ar att utveckla nya uppfoéljningsmolekyler baserade pa
buloxibutid och andra lakemedssubstanser som riktar sig
mot AT2-receptorn (AT2R). Den 28 oktober 2020 utvidgade
parterna sitt samarbets- och utvecklingsavtal i samband
med att Bolaget forvarvade ett antal nya patentrattigheter
som en del i framtagandet av nya angiotensin Il typ
2-receptoragonister frdn HalL.aCore Pharma AB, dar
Hal.aCore Pharma AB och Bolaget blev nya parter i avtalet.
Avtalet galler tills det inte langre finns ndgon skyldighet att
betala Emeriti Bio AB och HalLaCore Pharma AB. For
Emeriti Bio AB:s och HalL.aCore Pharma AB:s utvecklings-
arbete betalar Vicore Pharma AB konsultavgifter och vissa
milstolpsbetalningar om samarbetet leder till forutbe-
stamda utvecklingsmal. Vicore Pharma AB erhdller
aganderatt till alla resultat och immateriella rattigheter
under avtalet.
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Avtal med Alex Therapeutics AB

Vicore Pharma AB ingick den 23 april 2021 ett samarbets-
avtal (eng. Development and License Agreement) med det
medicinteknikforetaget Alex Therapeutics AB. Alex Thera-
peutics AB ar specialiserat pa design och utveckling av
programvara for medicintekniska produkter och med
expertis inom teknik och klinisk psykologi. Avtalet reglerar
utvecklingen och kommersialiseringen av kliniskt validerad
digital terapi ("DTx") baserad pa KBT for patienter som lider
av IPF inom programmet for digitala terapier. Avtalet
innebar att den digitala terapin exklusivt licenseras till och
kommersialiseras av Vicore Pharma AB inom omréadet for
interstitiella sjukdomar, inklusive men inte begransat till,
IPF. Avtalet innebar vidare att Vicore Pharma AB dger samt-
liga rattigheter till samarbetets utvecklingsresultat i den
utstrackning de inte hor till teknologin som ingér i den
digitala applikationen av produkten (sdsom till exempel
kliniska data genererade av eller pa uppdrag av Vicore
Pharma AB). Inom ramen for avtalet betalar Vicore vissa
milstolpsbetalningar om samarbetet leder till forutbe-
stadmda utvecklingsmal samt royalties pa forsaljning.
Avtalet géller tills det inte langre finns ndgon skyldighet for
Vicore Pharma AB att betala royalties till Alex Therapeutics
AB, om det inte sags upp i fortid till foljd av exempelvis
nagon parts kontraktsbrott, insolvens eller konkurs. Vicore
Pharma AB har en ensidig ratt att saga upp avtalet utan
skal med iakttagande av 30 dagars uppsagningstid.

Avtal med Nippon Shinyaku Co. Ltd

Vicore Pharma AB ingick den 9 februari 2024 ett licensavtal
(eng. License Agreement) med det japanska lakemedels-
foretaget Nippon Shinyaku Co. Ltd. Nippon Shinyaku Co.
Ltd. ar ett japanskt ldkemedelsforetag med huvudkontor i
Kyoto, Japan som bedriver forskning, utveckling, tillverk-
ning och forsaljning av Iakemedel pa den japanska och
nordamerikanska marknaden. Nippon Shinyaku Co. Ltd.
erhéller enligt licensavtalet exklusiva kommersiella rattig-
heter for den japanska marknaden med initialt fokus pa IPF,
och kommer att ansvara for utveckling och kommersialise-
ring av buloxibutid i Japan. Enligt licensavtalet erhéller
Vicore Pharma AB en forskottsbetalning om 10 MUSD, och
ar berattigad till milstolpsbetalningar om upp till totalt

275 MUSD, samt till royalties som andel av den arliga
nettoforséalningen i Japan. Nippon Shinyaku Co. Ltd.
kommer att ansvara operativt och finansiellt for utveck-
lingen av buloxibutid p& den japanska marknaden och
kommer att bidra med patienter till den globala utveck-
lingen av buloxibutid i sen utvecklingsfas.
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Immateriella rattigheter

Vicore ar innehavare av flera varumarkesrattigheter och
pagéende varumarkesregistreringar, inklusive registre-
ringar av "Vicore” som ordmarke i flera jurisdiktioner
varlden over och "Vicore Pharma” som ordmarke och figur-
marke inom EU. Vicore innehar flera domannamn av olika
slag, bl.a. relaterade till "Vicore”, inklusive vicoreholding.
com, vicorepharmaholding.com, vicorepharmaholding.eu
och vicorepharmaholding.se. Samtliga foretagsnamn inom
Koncernen ar skyddade genom registrerade domannamn.
Bolaget och Vicore innehar inte, och ar inte heller beroende
av, nagra sarskilda licenser for att bedriva sina verksam-
heter. Vicore har ingatt samarbetsavtal med Emeriti Bio AB
och HalL.aCore Pharma AB samt med Alex Therapeutics AB
(se vidare under avsnittet "Legala frdgor och komplette-
rande information — Vésentliga avtal”). Dotterbolagen
Vicore Pharma AB och INIM Pharma AB innehar patent
som skyddar produkterna som beskrivs narmare under
verksamhetsbeskrivningen for Vicore. Bolaget och dess
dotterbolag &r i viss man beroende av att erhalla skydd for
sina immateriella tillgdngar. Bolagets immateriella rattig-
heter skyddas framst genom varumarkesregistreringar,
varumarkesansokningar, patent och patentansokningar.
Ingivna varumarkes- och patentansokningar ger ett skydd
som motsvarar varumarkesregistrering respektive patent
forutsatt att varumarkesansokan respektive patentan-
sokan s& smaningom beviljas.

Rattsliga processer och
myndighetsforfaranden

Bolaget har inte varit part i ndgra myndighetsforfaranden,
rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden (inklusive annu
icke avgjorda drenden eller sédana som styrelsen i Bolaget
ar medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv
manaderna som skulle kunna ha en betydande effekt pa
Bolagets finansiella stallning eller Ionsamhet. Bolagets
styrelse kanner inte heller till ndgra omstandigheter som
skulle kunna leda till att ndgot sddant myndighetsforfa-
rande, rattsligt forfarande eller skiljeforfarande skulle
kunna uppkomma.

Tillstand

Det kravs tillstdnd for att bedriva lakemedelsstudier. Vicore
kommer &ven att behdva tillstand fran regulatoriska
myndigheter for att kunna kommersialisera sina produkter.
Bolaget foljer tillamplig lagstiftning, forfattning, tillstand
samt andra bestammelser och rekommendationer som ar
tillampliga for Bolagets verksamhet. Bolaget har atagit sig
att folja det miljctillstdnd som ar tillampligt for den fast-
ighet dar Bolaget hyr den lokal dar verksamheten i Bolaget
och Vicore bedrivs.



Transaktioner med narstaende

Under perioden januari — juni 2024 har ersattning till
Koncernens ledande befattningshavare och styrelsen
utgatt enligt gallande policys. Féljande koncerninterna
transaktioner har skett under det forsta halvaret 2024:

® Vicore Pharma Holding AB har fakturerat dotter-
foretaget Vicore Pharma AB 10,9 MSEK for forvaltnings-
avgift;

® Vicore Pharma Holding AB har fakturerat dotterfore-
taget INIM Pharma AB 0,1 MSEK for férvaltningsavgift.

® Vicore Pharma Holding AB har fakturerat dotterfore-
taget Vicore Pharma US Inc 0,2 MSEK for forvaltnings-
avgift.

® Vicore Pharma Holding AB har i mars 2024 lamnat ett
ovillkorat aktiedgartillskott om 100 MSEK till det helagda
dotterbolaget Vicore Pharma AB.

Foljande koncerninterna transaktioner har skett under
perioden 1 juli 2024 till och med dagen for Prospektet:

® Vicore Pharma Holding AB har fakturerat dotterfore-
taget Vicore Pharma AB 6,3 MSEK for forvaltningsavgift.

© Vicore Pharma Holding AB har fakturerat dotterfore-
taget INIM Pharma AB 0,1 MSEK for forvaltningsavagift.

® Vicore Pharma Holding AB har fakturerat dotterfore-
taget Vicore Pharma US Inc 0,3 MSEK for forvaltnings-
avgift.

Utover vad som anges ovan har sedan 31 december 2023
och fram till dagen for Prospektet inga vasentliga transak-
tioner med narstadende agt rum.

Tecknings- och garantiataganden avseende
Foretradesemissionen

Flera av Bolagets befintliga aktiedgare och styrelse-
ledamoter samt ledande befattningshavare enligt tabellen
nedan, inklusive styrelseordférande Hans Schikan, har
ingatt teckningsataganden som innebar att de har dtagit
sig att teckna Nya Aktier i Bolaget motsvarande cirka
385,6 MSEK, eller cirka 49,3 procent av Foretrades-
emissionen. SEB Concept BioTech har anmalt sin avsikt att
teckna Nya Aktier i Bolaget motsvarande sin pro rata-andel
motsvarande cirka 3,2 MSEK, vilket motsvarar cirka

0,4 procent av Foretradesemissionen. Totalt omfattar
sddana teckningsataganden och teckningsavsikter
sammanlagt cirka 388,9 MSEK, vilket motsvarar cirka 49,7
procent av Foretradesemissionen. Teckningsatagandena
och teckningsavsikterna avser bade teckning med stod av
Teckningsratter samt teckning utan stod av Teckningsratter.
Ingen ersattning utgar for teckningsatagandena och
avsikterna. Teckningsatagandena och teckningsavsikterna
innehaller ett dtagande (eller en avsiktsforklaring) att inte
avyttra aktier till och med avstamningsdagen i Foretrades-
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emissionen. Ovriga &taganden att inte avyttra aktier
framgar i avsnittet "Aktiekapital och dgarférhéllanden —
Atagande att avsta fran att sélja aktier’.

Bland de ovan ndmnda teckningsdtagandena har
Wilhelm Risberg, Norda ASA och Mats Nilsson dels genom
teckningsatagande atagit sig att teckna Nya Aktier i
Bolaget om sammanlagt cirka 3,1 MSEK, vilket motsvarar
cirka 0,4 procent av Foretradesemissionen, dels lamnat
garantidtagande for teckning av Nya Aktier uppgdende till
totalt 36,3 MSEK, vilket motsvarar cirka 4,6 procent av
Foretradesemissionen. Ingen ersattning utgar for
teckningsatagandena. Ersattning utgér for garanti-
atagandet pad motsvarande satt som for dvriga garanter.

Flertalet Gvriga garanter, som framgar av tabellen
nedan, har lamnat garantidtaganden for teckning av Nya
Aktier uppgdende till totalt cirka 200,8 MSEK, vilket
motsvarar cirka 25,7 procent av Foretradesemissionen.
Garanterna erhaller en kontant garantiersattning om fem
(5) procent av respektive garanterade belopp, motsvarande
sammanlagt cirka 11,9 MSEK. Tilldelning av Nya Aktier
som tecknas enligt garantidtagandet gors enligt de
principer som beskrivs i avsnittet "Villkor och anvisningar -
Teckning utan stod av foretradesratt”. Tilldelningsprinci-
perna innebar att tilldelning till garanterna ska enbart ske
om det efter tilldelning till dem som tecknat Nya Aktier utan
stod av Teckningsratter finns Nya Aktier kvar och tilldelning
till garanterna ska da enbart ske upp till antalet aktier som
motsvarar Det belopp for vilket dtaganden gjorts (upp-
gdende till cirka 626 MSEK, eller cirka 80,0 procent av
Foretradesemissionen). | den man eventuella Nya Aktier
motsvarar ett hogre belopp an Det belopp for vilket
dtaganden gjorts, ska dverskjutande del inte tilldelas
garanterna.

Tecknings- och garantidtagandena ar villkorade av att
(i) Foretradesemissionen omfattas av teckningsataganden,
teckningsavsikter och garantidtaganden upp till minst
580,0 MSEK per dagen for Bolagets offentliggorande av
Foretradesemissionen, (i) teckningsperioden for
Foretradesemissionen avslutas fore 15 december 2024,2
och (i) Bolaget, vid tidpunkten for teckning, foljer de krav
pa offentliggorande av information som (a) Nasdaq Stock-
holm staller, eller (b) foljer av tillampliga lagar och forord-
ningar, samt om villkoret pa offentliggorande inte foljs, att
ofdrenlighet med villkoret pa offentliggérande rimligen
forvantas resultera i en vasentligt negativ effekt for
Bolaget.

Fjarde AP-fondens teckningsatagande ar vidare
villkorat av att Fjarde AP-fonden aktieinnehav i Bolaget inte
Overstiger tio procent av rosterna i Bolaget. Tecknings-
dtagandet avser sdledes ett belopp mellan 60 849 118 kr
och 76 061 398 kr (Fjarde AP-fondens pro rata-andel av
Foretraddesemissionen), beroende pa utfallet i Foretrades-
emissionen.

1) HealthCap VIl L.Ps atagande innebar att HealthCap VII L.P. inte far avyttra aktier i sddan utstréckning att antalet teckningsratter som erhalls, multiplicerat
med teckningskursen i Foretraddesemissionen, inte motsvarar det belopp som teckningsatagandet avser.
2) Fjarde AP-fondens teckningsatagande éar villkorat av att teckningsperioden for Foretradesemissionen har avslutats fore 31 oktober 2024.
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Foretradesemissionen omfattas séledes till cirka
80,0 procent av teckningsataganden, teckningsavsikter
och garantidtaganden. Efter offentliggorandet av Foretréa-
desemissionen har HealthCap VII L.P. den 16 september
2024 ingatt ett ytterligare teckningsdtagande varigenom de
atagit sig att teckna Nya Aktier i Bolaget motsvarande ett
ytterligare belopp om cirka 15,4 MSEK. Eftersom tilldelning
till garanterna endast ska ske upp till det antal aktier som
motsvarar Det belopp for vilket dtaganden gjorts (uppgéa-
ende till cirka 626 MSEK, eller cirka 80,0 procent av Foretra-
desemissionen) innebar detta ytterligare teckningséata-
gande inte en 6kning av den procentuella andelen till vilken
Foretradesemissionen omfattas av teckningsforbindelser,
teckningsavsikter och garantidtaganden.

Tecknings- och garantidtaganden ar inte sakerstallda
genom till exempel bankgarantier, sparrmedel, pantsatt-
ning eller liknande arrangemang, innebarande att det inte
finns sakerstallt kapital for att fullfolja gjorda ataganden.
Foljaktligen finns det en risk att garanti- eller teckningsata-
ganden inte uppfylls. Uppfylls inte ovan namnda
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dtaganden, oavsett anledning, kan det inverka negativt pd
Vicores mojligheter att med framgdng genomféra Foretréa-
desemissionen. Se aven avsnittet "Riskfaktorer — Risker
relaterade till Foretradesemissionen — Tecknings- och
garantiataganden avseende Foretradesemissionen ar ej
sakerstéllda”.

P& grund av begransningar for deltagande fran ameri-
kanska personer i Foretradesemissionen, har VD Ahmed
Mousa samt styrelseledamot Ann J Barbier dtagit sig att
kopa aktier pa marknaden. Ahmed Mousas dtagande
uppgar till cirka 1,0 MSEK och Ann J Barbiers dtagande
uppgar till cirka 0,26 MSEK. Ahmeds Mousas och Ann J
Barbiers ataganden &r villkorade av att (i) Foretrades-
emissionen omfattas av teckningsdtaganden, tecknings-
avsikter och garantidtaganden upp till minst 580,0 MSEK
per dagen for Bolagets offentliggdrande av Foretrades-
emissionen, och (i) teckningsperioden for Foretrades-
emissionen avslutas fére 15 december 2024.
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Garanti- Totalt atagande,

14) Lillkullegatan 2B, 412 74, Géteborg, Sverige.
15

Teckningsatagande, Garanti- atagande, andel andel av
Befintligt Tecknings-  andel av Foretrades- atagande, av Foretrades- Foretrades-
Namn innehav  atagande, SEK emissionen, % SEK”  emissionen, % emissionen, %
HBM Healthcare Invest-
ments (Cayman) Ltd. 10134604 106 000 000 13,55% 13,55%
Fjarde AP-fonden™ 10865914 60849118 7,78% 7,78%
The Invus Group, LLC 2971680 57250000 7,32% 7,32%
HealthCap VII LP® 16465774 571000000 6,52% 6,52%
Averill Master Fund, Ltd 1900 000 38633250 4,94% 4,94%
Unionen 3782539 26477773 3,39% 3,39%
Jesper Lyckeus 2697000 18879000 2,41% 2,41%
MGG Strategic SICAF
SIFS.A. 2567164 17970148 2,30% 2,30%
SEB Concept BioTech'” 463 346 3243422 0,41% 0,41%
Torbjorn Seifert 350000 2450000 0,31% 0,31%
Zonda Partners AB 197000 1379000 0,18% 0,18%
Hans Schikan 4000 500000 0,06% 0,06%
Elisabeth Bjork 0 200000 0,03% 0,03%
Helen Barker 0 200000 0,03% 0,03%
Jacob Gunterberg 6400 144800 0,02% 0,02%
Bertil Lindmark 15000 105000 0,01% 0,01%
Hans Jeppsson 5000 100000 0,01% 0,01%
Asa Magnusson 0 100000 0,01% 0,01%
Jimmie Hofman 0 100000 0,01% 0,01%
Johan Raud 223991 75000 0,01% 0,01%
Nina Carlén 24 480 50000 0,01% 0,01%
Johanna Grans 7004 49028 0,01% 0,01%
Mikael Nygard 4031 28217 0,00% 0,00%
Jessica Shull 0 12000 0,00% 0,00%
Schonfeld IR Master
Fund Pte. Ltd.? 0 0 - 54000000 6,90% 6,90%
Buntel AB® 0 0 - 20000000 2,56% 2,56%
Munkekullen 5
forvaltning AB¥ 0 0 - 16 000 000 2,05% 2,05%
Atlant Fonder AB® 0 0 - 30000 000 3,84% 3,84%
Exelity AB® 0 0 - 30000 000 3,84% 3,84%
Fenja Capital | A/S? 0 0 - 20000 000 2,56% 2,56%
Dr Saeid AB® 0 0 - 16 500 000 211% 211%
Mats Nilsson® 100000 700000 0,09% 16 500 000 211% 2,20%
Wilhelm Risberg'® 71000 497000 0,06% 13200000 1,69% 1.75%
R&A Partners AB™ 0 0 - 5500000 0,70% 0,70%
Shaps Capital AB'? 0 0 - 2842122 0,36% 0,36%
Norda ASA™) 266792 1867 544 0,24% 6 600 000 0,84% 1,08%
LLTB Invest AB™ 0 0 - 6000 000 0,77% 0,77%
Totalt 55084719 388 860 300 49,72% 237142122 30,32% 80,04%
1) Garantiatagandena ingicks den 10 september 2024.
2) 12 Marina View, #21-01/02, Asia Square Tower 2, Singapore 018961.
3) Ingmar Bergmans gata 2, 114 34 Stockholm, Sverige.
4)  Munkekullsvégen 5, 42943 Saro, Sverige.
5) Skeppargatan 8, 114 52 Stockholm, Sverige.
6) C/O Finserve Nordic AB, Riddargatan 30, 114 57, Stockholm, Sverige.
7)  @stre Alle 102, 4th floor, 9000 Aalborg, Danmark.
8) Strandvégen 5A 114 51 Stockholm, Sverige.
9) Via Della Brima 15b, 6612 Ascona, Schweiz.
10) Narvavagen 21,114 60 Stockholm, Sverige.
11) Mailbox 642 11411 Stockholm, Sverige.
12) Mailbox 642 11411 Stockholm, Sverige.
13% Grundingen 3, 0250 Oslo, Norge.
)

Fjarde AP-fondens teckningsatagande ar vidare villkorat av att Fjarde AP-fonden aktieinnehav i Bolaget inte Gverstiger tio procent av résterna i Bolaget. Teckningsatagandet avser
sédledes ett belopp mellan 60 849 118 kr och 76 061 398 kr (Fjarde AP-fondens pro rata-andel av Féretradesemissionen), beroende péa utfallet i Foretrddesemissionen

16) Inkluderar inte de ytterligare 15,4 MSEK enligt HealthCap VII L.P:s teckningsforbindelse som ingicks den 16 september 2024.

17) Avser en avsikt att teckna och ar inte ett teckningsatagande.
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Sammanfattning av information som
offentliggjorts enligt MAR

Den information som Vicore under de senaste 12 mana-
derna fran och med dagen for Prospektet har offentliggjort
i enlighet med MAR och som &r relevant per dagen for
Prospektet anges nedan.

® Den 9 februari 2024 meddelade Vicore att Vicore och
Nippon Shinyaku ingatt ett exklusivt licensavtal for
utveckling och kommersialisering av buloxibutid i
Japan.

® Den 10 september meddelade Vicore att Vicore beslutar
om en foretradesemission motsvarande cirka
782 MSEK.

Radgivares intressen

| samband med Foretradesemissionen tillhandahéller
Managers finansiell radgivning och andra tjanster till
Bolaget, for vilka Managers kommer att erhalla en
sedvanlig ersattning, vilken till viss del ar beroende av
utfallet i Foretradesemissionen. Managers har inom den
I6pande verksamheten, fran tid till annan, tillhandahallit,
och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-,
finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster
till Bolaget.

Per dagen for detta Prospekt innehar Zonda Partners
AB via kapitalforsakring 197 000 aktier i Bolaget, motsva-
rande 0,18 procent av det totala antalet aktier och roster
fore Foretradesemissionen.

Advokatfirman Vinge KB har agerat legal radgivare i
samband med Foretradesemissionen och kan komma att
tillhandahélla ytterligare legal rédgivning till bolaget.
Advokatfirman Vinge KB erhaller ersattning som inte ar
avhangig utfallet i Foretradesemissionen.
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Kostnader for Foretradesemissionen

Bolagets kostnader hanforliga till Foretradesemissionen
forvantas uppga till omkring 40 MSEK och nettolikviden
beraknas uppga till cirka 742 MSEK. Sadana kostnader &r
framforallt hanforliga till kostnader for kontant ersattning
till emissionsgaranter, finansiell rddgivning, legal rédgivning
samt marknadsforingskostnader.

Handlingar som halls tillgangliga for

inspektion

Kopior av foljande handlingar kan granskas pa Bolagets

kontor under ordinarie kontorstid (Kornhamnstorg 53,

111 27 Stockholm, Sverige) under Prospektets giltighetstid:
Bolagets bolagsordning samt registreringsbevis.

— Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2021,
2022 och 2023 (inklusive revisionsberéttelser).

- Bolagets halvarsrapport for perioden 1 januari —
30juni 2024.

— Prospektet.

Handlingarna ovan finns aven tillgangliga i elektronisk form
pa Bolagets webbplats www.vicorepharma.com. Ingen
information pa Bolagets webbplats ar en del av Prospektet.

Viktig information om beskattning
Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige
kan paverka de eventuella intdkter som erhélls fran aktier i
Vicore.

Beskattning av utdelning och kapitalinkomster samt
regler om kapitalforluster i samband med avyttring av
vardepapper beror pa den enskilde aktiedgarens sarskilda
forhallanden. Skilda regler galler for olika kategorier skatt-
skyldiga och for olika typer av investeringsformer. Varje
aktieinnehavare bor darmed anlita en skatteradgivare for
att fa information om specifika skattefoljder som kan
uppsté i det enskilda fallet, inklusive tillampningen och
effekten av utlandska skatteregler och skatteavtal.
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Angiotensin

AT2-receptorn (AT2R)

ATRAG

BTA
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CMsS

Det belopp for vilket ataganden gjorts

Digitala terapier

DTx

EMA

EUR
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FDA

FvC

Foretradesemissionen

GBP
GMP

IFRS

Interstitiella lungsjukdomar

Idiopatisk lungfibros (IPF)

KBT

Definitions- och ordlista

Definitions- och ordlista

Ett lakemedel som binder till cellens receptorer och som via stimulering av dessa receptorer
utloser en fysiologisk reaktion.

Peptider och hormonsubstanser inom renin-angiotensinsystemet. Den mest potenta formen
kallas Angiotensin II, som kan binda till tva olika receptorer: AT1-receptorn samt AT2-receptorn.
AT1-receptorn — Stimulering av AT 1-receptorn (AT1R) via Angiotensin Il ger bl.a. en samman-
dragning av blodkarlen och hojer blodtrycket.

Betraktas som den ‘skyddande’ receptorn inom renin-angiotensinsystemet. Den uttrycks under
fosterstadiet men ses hos vuxna manniskor huvudsakligen i sjuk eller skadad vavnad och
uttrycks basalt i lungan. Stimulering av AT2R ger en rad positiva effekter, bl.a. minskas
inflammation och kroppens férmaga att sjalv laka uppkomna skador 6kar.

Forkortning av Angiotensin Il typ 2-receptor agonister. Vicores lakemedelskandidat buloxibutid
(C21) &ren ATRAG.

Betalda tecknade aktier.
Bolagets lakemedelskandidat for behandling av idiopatisk lungfibros (IPF).
Center for Medicare and Medicaid Services.

Det totala belopp som omfattas av teckningsforbindelser och avsikter samt garantiataganden
(uppgdende till cirka 626 MSEK, eller cirka 80,0 procent av Foretrddesemissionen).

Inom detta projekt utvecklar Vicore en digital terapi, Alimee™ for behandling av angest hos
patienter med lungfibros.

Digital terapi.

European Medicines Agency.
Euro.

Euroclear Sweden AB.

US Food and Drug Administration.
Forcerad vitalkapacitet.

Nyemissionen av hogst 111 734 004 Nya Aktier i Vicore med foretradesratt for befintliga
aktieagare.

Brittiska pund.

Good Manufacturing Practice.

International Financial Reporting Standards.

Lungsjukdomar som drabbar lungvavnaden.

IPF &r en allvarlig kronisk sjukdom som karaktériseras av progressiv fibros (&rrbildning) i
lungorna, vilket innebér att symptomen forvarras med tiden. Typiska symptom ar torrhosta

och andfaddhet under en langre period.

Kognitiv beteendeterapi.
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Definitions- och ordlista

LEI
Managers
MSEK
MUSD

Malbolaget

Nasdaq Stockholm
Nya Aktier

Nya ATRAGs

Preklinisk sjukdomsmodell

Proof of concept
Prospektet

Prospektforordningen

Reninangiotensin-systemet (RAS)

Receptor

Riktade Emissionen

SEK

Smamolekylar férening

SSc

Teckningsratter

TSEK

Vicore, Bolaget eller Koncernen

usbD

Arsstimman

Legal Entity Identifier.

Pareto Securities AB och Zonda Partners AB.

Miljoner svenska kronor.

Miljoner amerikanska dollar.

Ett svenskt aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad som mottar
ett uppkopserbjudande enligt lag (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktie-
marknaden.

Den reglerade marknad som drivs av Nasdaq Stockholm AB.

De nya aktier som erhélls i samband med Foretrddesemissionen.

Vicore utvecklar nya patenterbara angiotensin Il typ 2-receptoragonister med nya och i vissa
avseenden forbattrade egenskaper.

En preklinisk sjukdomsmodell; anvands for att testa ett lakemedel pa forsoksdjur som har ett
sjukdomstillstand som liknar det som molekylen avser att behandla i manniska.

En typ av konceptvaliderande test.
Detta Prospekt.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt
som ska offentliggtras nér vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa en
reglerad marknad, och om upphavande av direktiv 2003/71/EG.

Ett av kroppens hormonsystem, som bl.a. reglerar vatske- och saltbalansen. Lakemedel som
blockerar RAS, exempelvis ACE-hammare och angiotensin receptor blockerare, har haft stor
anvandning kliniskt for att behandla hogt blodtryck, samt for att minska dodlighet hos
infarktpatienter och hjartsviktspatienter. Med dessa lakemedel blockeras negativa effekter av
angiotensin Il, som uppkommer nar AT1R stimuleras.

Ett specifikt protein inne i cellen eller pa cellytan, som kdnner igen och binder till sig andra
molekyler. Denna bindning av molekyler till receptorn kan leda till att speciella signalsubstanser
genereras av receptorn, som i sin tur paverkar omgivningen och utloser ett fysiologiskt svar;
antingen innei cellen eller i omgivande vavnad.

Beroende pa utfallet av Foretradesemissionen, och forutsatt att Foretradesemissionen har
tecknats upp till minst Det belopp for vilket dtaganden gjorts (uppgéende till cirka 626 MSEK,
eller cirka 80,0 procent av Foretradesemissionen) utan att nagra garantidtaganden har tagits i
ansprak, kan Bolaget efter eget gottfinnande besluta att genomféra en riktad nyemission om
cirka 100 MSEK till utvalda institutionella investerare i nara anslutning till offentliggérandet av
utfallet av Foretradesemissionen.

Svenska kronor.

En ldkemedelsmolekyl som framstalls kemiskt, historiskt har de flesta lakemedel varit smamole-
kylara lakemedel. Under de senaste decennierna har en ny klass av biologiska lakemedel vuxit
fram. En biologisk forening &r mellan 100 till 1 000 ganger storre &n ett smamolekylart lakemedel.
Systemisk skleros.

De ratter att teckna aktier i Bolaget som befintliga aktiedgare i Vicore per avstamningsdagen
18 september 2024 erhaller, varvid erhalles en (1) Teckningsratt for varje innehavd aktie.

Tusen svenska kronor.

Vicore Pharma Holding AB (publ), Koncernen inom vilken Vicore Pharma Holding AB (publ) &r
moderbolag eller ett dotterbolag i koncernen, beroende pa sammanhanget.

Amerikanska dollar.

Bolagets arsstdmma den 7 maj 2024.
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Adresser

Bolaget

Vicore Pharma Holding AB (publ)
Kornhamnstorg 53

111 27 Stockholm

Sverige

Telefon: +46 (0)31-788 05 60
www.vicorepharma.com

Revisor

Ernst & Young AB
Parkgatan 49

411 38 Goteborg

Sverige

Telefon: +46 (0)31 63 77 00
www.ey.com

Legal radgivare
Advokatfirman Vinge KB
Smaélandsgatan 20

111 87 Stockholm

Sverige

Telefon: +46 (0)10 614 30 00
www.vinge.se

Sole Global Coordinator och Joint Bookrunner

Pareto Securities AB
Berzelii Park 9

111 47 Stockholm
Sverige
www.paretosec.se

Joint Bookrunner
Zonda Partners AB
Kungsgatan 33

111 56 Stockholm
Sverige
www.zondapartners.com

Adresser
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