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VIKTIG INFORMATION

Allmant

Den 13 maj 2024 [dmnade Otello BidCo AB, med organisationsnummer 559479-1856 och sdte i Stockholm, Sverige ("Otello BidCo"), ett rekommenderat
offentligt uppkdpserbjudande till aktiedgarna i OX2 AB (publ) (ett svenskt publikt aktiebolag med organisationsnummer 556675-7497) ("OX2") att éver-
l&ta samtliga aktier fér 60 kronor kontant per aktie ("Erbjudandet”). Detta dokument ("Tillaggshandlingen”) utgér ett tillégg till den av Otello BidCo
upprdattade erbjudandehandlingen, som publicerades den 24 juni 2024 med anledning av Erbjudandet ("Erbjudandehandlingen”).

Tilldggshandlingen utgér inte ett erbjudande, vare sig direkt eller indirekt, i Australien, Hongkong, Japan, Nya Zeeland eller Sydafrika, eller i ndgon
annan jurisdiktion dér ett erbjudande enligt lagar och férordningar i sédan relevant jurisdiktion skulle vara férbjudet enligt tillémplig lag.

Aktiedgare hanvisas till de erbjudanderestriktioner som framgdr av avsnittet " Erbjudanderestriktioner” pé sidorna 65-66 i Erbjudandehandlingen.
Aktiedigare i USA hdnvisas aven fill avsnittet "Viktig information till aktiedgare i USA” pé sidan 67 i Erbjudandehandlingen. Ytterligare information om de
villkor, restriktioner och ansvarsbegransningar som gdller fér Erbjudandet framgar av Erbjudandehandlingen.

Erbjudandet, liksom Tilldggshandlingen och de avtal som ingas mellan Otello BidCo och aktiedgarna i OX2 med anledning av Erbjudandet, ska
regleras av och tolkas i enlighet med svensk ratt. Tvist rérande Erbjudandet, Tilldggshandlingen eller sédana avtal, eller som uppkommer med
anledning déarav, ska endast avgéras av svensk domstol, varvid Stockholms tingsrétt ska utgéra férsta instans.

Denna Tilldggshandling har godkdénts av och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestémmelserna i 2 kap. lagen (2006:451) om
offentliga uppkdpserbjudanden p& aktiemarknaden och 2 a kap. lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument samt artikel 23.1och 23.2i
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129. Godkénnandet av och registreringen hos Finansinspektionen innebdr inte ndgon garanti frén
Finansinspektionen att sakuppgifterna i Tillaggshandlingen eller Erbjudandehandlingen ar riktiga eller fullstandiga. Vid eventuell avvikelse avseende
innehdll mellan denna svensksprékiga originalversion och den engelska éverséttningen, ska den svensksprékiga originalversionen dga féretréade.

Informationen i denna Tilldggshandling anses vara korrekt, om &n inte fullstdndig, endast per dagen fér Tilldggshandlingen. Det Idmnas ingen
férsakran om att informationen har varit eller kommer att vara korrekt vid ndgon annan tidpunkt. Férutom vad som krévs enligt Aktiemarknadens
Sjalvregleringskommittés Takeover-regler fér Nasdaq Stockholm och Nordic Growth Market NGM (“Takeover-reglerna”) eller tilldmplig lagstiftning,
frénsager sig Otello BidCo uttryckligen all skyldighet att offentliggéra uppdateringar eller revideringar avseende Tilldggshandlingen. Informationen i
Tillaggshandlingen ldmnas endast med anledning av Erbjudandet och far inte anvéndas i ndgot annat syfte.

Otello BidCo garanterar inte och tar inget ansvar for att informationen héari om OX2 ar korrekt eller fullsténdig, och tar inget ansvar fér att sédan
information ar korrekt eller fullstéindig, utéver vad som kan félja av tillamplig lag. Férutom vad som uttryckligen anges i Tilldggshandlingen, har ingen
information i Tilldggshandlingen granskats eller reviderats av OX2:s revisor.

Siffrorna som presenteras i Tilldggshandlingen har i vissa fall avrundats. Detta innebdr att vissa tabeller kan komma att inte summera korrekt. All
information i Tilldggshandlingen avseende aktieinnehav i OX2 ér baserad pd 272 517 586 aktier i OX2.

Framtidsinriktad information

| den utstrackning denna Tillaggshandling innehdller framtidsinriktad information representerar sddan information inte fakta och &r férenade med
risker och osdkerhetsfaktorer. Framtidsinriktad information uttrycker avsikter, &sikter eller aktuella férvantningar och kénnetecknas av ord som
"kommer”’, "férvéntar”, "tror”, "uppskattar”’, "avser”, "syftar till”, “antar” eller liknande uttryck. Sddan framtidsriktad information innehdller bland annat
uttalanden om konsekvenserna for OX2:s framtida verksamhet till f6ljd av genomférandet av Erbjudandet. Denna information dterspeglar Otello
BidCos nuvarande planer, uppskattningar och prognoser som baseras pd& den information som fér ndrvarande ér tillgénglig fér Otello BidCo och
dessa férvantningar vilar p& antaganden som ar féremal for risker och osékerheter som ér svara att férutse och som vanligtvis inte kan péverkas av
Otello BidCo. Det bér observeras att de faktiska hdndelserna eller konsekvenserna kan skilja sig vésentligt frén dem som ingdr i eller uttrycks genom
sadan framtidsinriktad information. All sddan framtidsinriktad information géller endast fér den dag den offentliggérs. Otello BidCo avséger sig
uttryckligen varje skyldighet eller Gtagande att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av nagon framatriktad information i denna
Tillaggshandling for att reflektera férandrade férvantningar eller férandringar i handelser, forhallanden eller omstandigheter pé vilka séddan
information &r baserad, férutom i enlighet med Takeover-reglerna eller gallande lagar och bestdmmelser. Lasaren bér dock beakta eventuell
ytterligare information som Otello BidCo eller OX2 offentliggér eller kan komma att offentliggéra.
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Tillagg till Erbjudandehandlingen

Den 13 maj 2024 offentliggjorde EQT Infrastructure VI', genom Otello BidCo AB ("Otello BidCo"), etft
rekommenderat offentligt uppképserbjudande till aktiedgarna i OX2 AB (publ), org. nr 556675-7497 ("OX2") att
Sverlata samtliga aktier for 60 kronor kontant per aktie ("Erbjudandet”). Aktierna i OX2 &r upptagna till handel p&
Nasdaq Stockholm, Large Cap, under kortnamnet OX2. Detta dokument ("Tillaggshandlingen”) utgér ett tillagg fill
den av Otello BidCo upprattade erbjudandehandlingen, som godkdndes och registrerades av Finansinspektionen
den 24 juni 2024 med anledning av Erbjudandet ("Erbjudandehandlingen”). Erbjudandehandlingen publicerades
den 24 juni 2024 pé& Otello BidCos webbplats (www.sustainable-energy-offer.com/).

Tilldggshandlingen, vilken har upprattats i enlighet med 2 a kap. 11 § lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument samt artikel 23.1 och 23.2 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129,
godkdndes och registrerades av Finansinspektionen den 26 juli 2024 och offentliggjordes den 26 juli 2024 pa&
ovan ndmnda webbplats. Tilldggshandlingen ska I&sas tillsammans med och utgér en integrerad del av
Erbjudandehandlingen i alla avseenden. De definitioner som anvands i Erbjudandehandlingen gdller Gven i
Tilldggshandlingen.

Tillaggshandlingen har uppréattats med anledning av OX2:s del@rsrapport for perioden 1 april 2024 - 30 juni
2024 som offentliggjordes den 25 juli 2024. Delarsrapporten &r i sin helhet inkluderad i denna Tilldggshandling.

Aktiedgare i OX2 som har accepterat Erbjudandet fore offentliggérandet av denna Tilldggshandling har,
enligt Takeover-reglerna, ratt att aterkalla avgiven accept inom fem arbetsdagar fran offentliggérandet av
Tilldggshandlingen, dvs. senast den 2 augusti 2024. | dvrigt foreligger ratt att dterkalla avgiven accept av
Erbjudandet i enlighet med vad som anges i Erbjudandehandlingen. Aterkallelse ska ske skriftligt till Carnegie
Investment Bank AB (publ), pé féljande adress: Carnegie Investment Bank AB (publ), Regeringsgatan 56, 103 38
Stockholm. Aktiedgare i OX2 vars aktier ar forvaltarregistrerade och som énskar &terkalla avgiven accept av
Erbjudandet ska géra det i enlighet med instruktioner frén férvaltaren.

For fullsténdiga villkor och 6vrig information om Erbjudandet hénvisas vénligen till Erbjudandehandlingen
som, fillsammans med Tilldggshandlingen, hdlls tillgénglig p& ovan némnda webbplats.

1) Fonden kand som EQT Infrastructure VI, bestdende av EQT Infrastructure VI EUR SCSp, ett luxemburgskt sa kallat "special limited partner-
ship” (société en commandite spéciale) med sate pd 51A, Boulevard Royal, L-2449 Luxemburg, registrerat i handels- och bolagsregistret i
Luxemburg (Registre de Commerce et des Sociétés, Luxembourg) med organisationsnummer B267825, och EQT Infrastructure VI USD SCSp,
ett luxemburgskt sa kallat “special limited partnership” (société en commandite spéciale) med sate pd 51A, Boulevard Royal, L-2449
Luxemburg, registrerat i handels- och bolagsregistret i Luxemburg (Registre de Commerce et des Sociétés, Luxembourg) med organisations-
nummer B267826, bagge agerande genom deras férvaltare (géranf) EQT Fund Management S.a r.l., ett luxemburgskt privat aktiebolag
(société a responsabilité limitée), med sate pd 51A, Boulevard Royal, L-2449 Luxemburg, registrerat i handels- och bolagsregistret i Luxemburg
(Registre de Commerce et des Sociétés, Luxembourg) med organisationsnummer B167972.
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OX2:s deldrsrapport fér perioden 1 april - 30 juni 2024

Intakter R12 Rorelsemarginal R12
7 334 MSEK OfDh/0
(8 221) (11,7)
Avkastning pa sysselsétt Total portfol]

kapital (ROCE) R12
9.1 % ( 47 375 MW

(27,7)

Intakterna sjonk med 10,8 procent under den senaste tolvmanadersperioden till féljd av Iagre omsattning
fran byggverksamheten

e Lagre marginal fran salda projekt samt de satsningar som har gjorts pa organisation och projektutveckling
resulterade i en lagre rorelsemarginal om 5,5 procent (11,7) under den senaste tolvmanadersperioden

e  Avkastning pa sysselsatt kapital uppgick till 9,1 procent (27,7)

e  Den totala portfdlien dkade till 47 375 MW (44 828). C)kningén forklaras framst av att solkraftsportféljen
vaxte med 633 MW, forvaltningsportfélien vaxte med 435 MW samt att salda MW med potentiellt
tillkommande betalningar 6kade med 2 547 MW.

Den 13 maj offentliggjorde EQT ett kontantbud om 60 kronor per aktie till aktiedgarna i OX2

4 Tillagg till Otello BidCo AB:s erbjudandehandling avseende erbjudandet till aktiedgarna i OX2 AB (publ)
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OX2:s delarsrapport fér perioden 1 april - 30 juni 2024

God utveckling inom byggnation och férvaltning

April-juni 2024

Intakterna uppgick till 2 233 MSEK (2 204)

Rorelseresultatet uppgick till -206 MSEK (207)
Rorelsemarginalen uppgick till -9,2 % (9,4)

Periodens resultat uppgick till -163 MSEK (245)

Resultatet per aktie fore och efter utspadning uppgick till -0,58
SEK (0,92%)

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till

73 MSEK (-1 229)

Koncernens nyckeltal

Januari-juni 2024

Intakterna uppgick till 3 177 MSEK (3 666)

Rorelseresultatet uppgick till -316 MSEK (310)

* Rorelsemarginalen uppgick till -9,9 % (8,4)

Periodens resultat uppgick till -220 MSEK (334)

Resultatet per aktie fére och efter utspadning uppgick till -0,77 SEK
(1,28%)

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till

198 MSEK (-351)

Q2 Jan-jun R12 Helar

2024 2023 2024 2023 Jul-jun 2023

Intakter, MSEK 2233 2204 3177 3666 7334 7824
Rorelseresultat, MSEK -206 207 -316 310 403 1028
Ro Itat justerat fc de poster, MSEK -181 207 -291 310 427 1028
Ro ltat justerat for j de poster och projektutvecklingskostnader, MSEK -110 291 -147 467 771 1385
Rérelsemarginal, % -9,2% 9,4% -9,9% 8,4% 5,5% 13,1%
Ro inal justerat for jamfo 'de poster, % -8,1% 9,4% -9,2% 8,4% 5,8% 13.1%
RO inal justerat for ja de poster och projektutvecklingskostnader,% -4,9% 13,2% -4,6% 12,7% 10,5% 17,7%
Periodens resultat, MSEK -163 245 -220 334 454 1008
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten, MSEK 73 -1229 198 -351 778 229
Investering i projektutvecklingsportfélj, MSEK -50 -284 -177 -513 -689 -1025
Resultat per aktie fére utspadning, SEK -0,58 0,92* -0,77 1,28* 1,73 3,79
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,58 0,92* -0,77 1,28* 1,73 3,79
Projektforvarv, MW 0 3082 50 4034 1027 5011
Salda projekt, MW 43 2967 43 2967 1505 4429
Projekt 6verlamnade till kund, MW 43 0 43 171 416 544
Total portfélj, MW 47 375 44 828 47 375 44 828 47 375 47 460
Projektutvecklingsportfélj, MW 33073 32447 33073 32447 33073 33517
Salda MW med potentiellt tilkommande betalningar 8232 6 566 8232 6 566 8232 8232
Projekt under byggnation, MW 1019 1200 1019 1200 1019 961
Forvaltningsavtal (TCM), MW 5050 4615 5050 4615 5050 4750
Antal anstéllda 499 444 499 444 499 496

* Justerat for resultat fran innehav utan bestammande inflytande

For definition av alternativa nyckeltal och nyckeltal se sid 24 och 30.

Delarsrapport april-juni 2024
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OX2:s deldrsrapport fér perioden 1 april - 30 juni 2024

Om OX2

0OX2:s affarsmodell for utveckling och forsaljning av férnybar elproduktionskapacitet
bestar av tre faser: Expandera, Utveckla och Leverera.

OX2:s affarsmodell

EXPANDERA UTVECKLA LEVERERA

Projektutveckling Byggnation

Nya projekt

Férsdljning Férvaltning

Nya marknader
Nya teknologier

OX2:s projektutvecklingsportfolj

Sverige Aland
Landbaserad 3454 MW ¥ B 5200 Mw
vindkraft B 5508 MW o 25 MW
11 505 MW 1 244 MW |
5] . Finland
5246 MW
o & 3 060 MW
Havsbaserad o 1015 MW
1 somw

vindkraft
13 768 MW 5 5 Estland  Polen
659 MW [ 847 MW

200 MW 1 694 MW

Frankrike
Solkraft 1576 MW
6 804 MW 458 MW
.E. gggrhs}li\l:lgring Rumanien
620 MW
Spanien ?o  Grekland
N ¥
25 MW Italien 2 446 MW
@ OX2:s kontor 233 MW Y 533 MW
387 MW Australien
1 100 MW
1222 MW
[ 280MwW
\¥s

Delérsrapport april-juni 2024
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Under andra kvartalet slutférdes forsaljningen av Bredhalla,
OX2:s forsta energilagringsanlaggning, i sédra Sverige. | maj
offentliggjorde EQT ett kontantbud om 60 kronor per aktie, med
en uttalad ambition att pa sikt bredda OX2 till att bli en
integrerad utvecklare och &gare av energitillgangar.

Slutford forsaljning av Bredhalla

Under det andra kvartalet slutfordes forsaljningen av vart forsta
energilagringsprojekt, Bredhalla, efter att tillstand erhallits fran
Svenska Kraftnat. Forsaljningen av Bredhalla tydliggér OX2:s
formaga att pa kort tid, och pa helt kommersiella grunder,
ansluta stora energilagringssystem som erbjuder stabilitet och
flexibilitet till det svenska elnatet. Energilagring ar en teknologi
som kommer att bli en alltmer viktig méjliggérare for
omstaliningen till férnybar energi. Vi har fér narvarande
energilagringsprojekt om cirka 1 GW under utveckling pa ett
flertal marknader i Europa och Australien och réknar med att
inom kort slutféra férséljning av en anldaggning om 50 MW pa
den finska marknaden.

Fortsatt god utveckling inom byggnation och férvaltning
Verksamheten inom byggnation och forvaltning har fortsatt att
utvecklats val. Byggportfoljen bestar for narvarande av atta
landbaserade vindparker och en solpark. Vi raknar med att
under det andra halvaret 2024 fardigstélla och leverera tva
vindparker i Polen och en i Italien till vara kunder.

Dartill har byggnationen av solparken Rutki i Polen, om 100
MW, kommit langt. Projektet har lag finansiell risk tack vara att
en stor del av den framtida elproduktionen tacks av en sa kallad
Contract For Difference (CFD) som ger en garanterad
minimintakt vilket ger flexibilitet kring huruvida projektet ska
saljas under aret eller behallas i egen regi.

Forvaltningsaffaren har fortsatt att vaxa och i slutet av kvartalet
tecknades ett externt avtal om férvaltning av 19 vindturbiner om
totalt 142 MW med det polska energibolaget ORLEN Group.
Efter denna affar har OX2 éver 1 000 vindturbiner under
forvaltning samtidigt som den totala forvaltningsportféljen nu
uppgar till drygt 5 GW, vilket innebar att OX2 ar en av Europas
storsta forvaltare av férnybara energiparker.

Acceptansperioden for budet fran EQT har inletts

Den 13 maj offentliggjorde EQT Infrastructure VI ett kontantbud
om 60 kronor per aktie som enhélligt rekommenderades av
OX2:s oberoende budkommitté. Erbjudandet har nu

Forandring total portfolj,

Salda projekt, MW

OX2:s delarsrapport fér perioden 1 april - 30 juni 2024

Paul Stormoen, VD

presenterats for aktiedgarna som kan acceptera budet fram till
den 14 oktober. | samband med budet meddelade OX2:s
grundare och huvudagare Peas Industries att de atagit sig att
acceptera budet. EQT har forvarvat 19,8 procent av de
utestdende akterna i marknaden vilket innebar att den
nodvandiga acceptansnivan om minst 50 procent uppnatts.

Ett naturligt nésta steg for 0X2

EQT har uttryckt en ambition om att utveckla OX2 till att bli en
integrerad utvecklare och agare av tillgangar. En sadan
omstallning kommer att innebara betydande investeringar och
kapitaltillskott for att pa sikt kunna accelerera OX2:s tillvaxtresa.
OX2 har under de senaste tjugo aren vaxt till en ledande
utvecklare av fornybar energi, och vi har byggt upp en stark
projektutvecklingsportfolj och organisation. Vi ser det som ett
naturligt nésta steg for OX2 att nu utveckla affarsmodellen mot
att ocksa &ga tillgangar for att pa sa satt ge oss 6kad flexibilitet
och mer aterkommande intakter.

Total portf6lj,

43

Avser perioden jan—jun 2024

Delarsrapport april-juni 2024

-85

Avser perioden jan—jun 2024

47 375

Per 30 jun 2024
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OX2:s delarsrapport fér perioden 1 april - 30 juni 2024

Bibehallen helarsprognos men 6kad osakerhet

OX2 har ett stort antal pagaende forsaljningsprocesser som
totalt uppgar till nara 2 GW, varav en betydande del befinner sig
i due dilligence-fas. Vi behaller var prognos om forbattrat
rorelseresultat pa helarsbasis 2024 dven om osékerheten i
prognosen har 6kat. Manga av vara kunder har fortsatt langa
beslutsprocesser och vi forvantar att merparten av arets
intjaning kommer att infalla under det fjarde kvartalet.

Paul Stormoen

Delérsrapport april-juni 2024
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OX2:s delarsrapport fér perioden 1 april - 30 juni 2024

Expandera och utveckla

Det ar OX2:s projektutvecklingsportfolj som skapar langsiktigt varde och som gor det Projektutvecklingsportfolj, GW
mojligt att driva omstéliningen till fornybar energi. Portfoljen bestar av saval 40
egenutvecklade projekt som férvarvade vind- och solkraftsprojekt och 35 32 34 34 33 33

energilagringsldsningar i olika utvecklingsfaser och inom olika marknader. Utveckling och
optimering av dessa projekt sker under lang tid och alla pabérjade projekt kommer inte
att realiseras. Sannolikheten for att ett projekt realiseras ¢kar ju senare i
utvecklingsfasen projektet befinner sig.

Vid utgangen av forsta kvartalet uppgick projektutvecklingsportféljen till 33,1 GW (32,4)
fordelat pa havsbaserad vindkraft om 13,8 GW (13,9), landbaserad vindkraft om 11,5
GW (11,5), solkraft om 6,8 GW (6,2) och energilagring om 1,0 GW (0,9).

Under kvartalet minskade projektutvecklingsportféljen med 33 MW, vilket forklaras av en
nettoféréndring i existerande projekt om 48 MW och avveckling av ett projekt inom
landbaserad vind i Finland om 100 MW. Detta motverkades delvis av nya
egenutvecklade projekt om 115 MW.

Okningen om 115 MW av egenutvecklade projekt férklaras av nya projekt inom solenergi
i Sverige. Projektférvarv, MW

Det var 6verlag god framdrift i utvecklingsportfélien dar flera milstolpar uppnaddes och
ett flertal projekt avancerade till mellan- respektive sen fas. Tre svenska projekt inom

havsbaserad vindkraft har flyttats till mellanfas efter att ytterligare ansokningar skickats 3500 3082
in. Under kvartalet har dven lansstyrelsen pa Gotland rekommenderat regeringen att ge 3000
det havsbaserade projektet Aurora tillstand. AR
Projektutvecklingsportfolj per den 30 juni 2024 2000

L ad  F 1500
Marknad (MW) vindkraft vindkraft Solkraft  Energilagring Total 1000
Sverige 3454 5508 1244 40 10 246
Finland 5246 3060 1015 50 9371 <
Aland 0 5200 25 0 5225 0
Polen 847 0 1694 576 3117
Italien 233 0 387 100 720
Australien 0 0 1222 230 1452
Ruménien 620 0 0 0 620
Ovriga marknader 1105 0 1216 0 2322
Totalt: 11 505 13 768 6804 996 33073

Projektutvecklingsportfolj/
Salda MW med p iellt tillk i utvecklingsfas, MW
Sverige 5292 5292
Finland 2940 2940 2 o
Totalt: 8232 8232 e
15 000
Under det andra kvartalet uppgick totala externa projektutvecklingskostnader till -72 12000 - 11391
MSEK (-84). Utvecklingskostnaderna under andra kvartalet ligger lagre jamfort med 9000
samma kvartal forra aret. Lagre investeringar i projektutvecklingsportfélien om -50 MSEK 6000
(-284) forklaras av lagre antal férvarvade MW jamfért med samma period foregéende ar. 3000 2618
||
Kostnader for havsbaserad vindkraft, bestaende av saval projektutvecklingskostnader 0 2 g 5
som &vriga externa och personalkostnader, uppgick i kvartalet till -44 MSEK (-48) och [ E @
hittills i ar till -75 MSEK (-87). Externa projektutvecklingskostnader fran dessa projekt u Sverige = Finland
kommer nu delvis in som resultat fran joint ventures. Koncernens andel av kostnaderna = Aland Polen
for havsbaserad vindkraft i joint ventures i kvartalet uppgick till -43 MSEK (-37) och hittills I PUSiElER
Ovriga Ruménien

i ar till -76 MSEK (-52).
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. Sald jekt, MW

Salda projekt e e
Under det andra kvartalet slutférdes forsaljning av energilagringsprojektet Bredhélla om 3500 5967
42,5 MW/42,5 MWh efter att godk&nnande erhallits fran Svenska Kraftnat. OX2 har 3000
tillstandsgivna projekt i ett flertal Iander och pagaende forséljningsprocesser som totalt

B at 2 500
uppgar till ndra 2 GW.

2 000

| samband med bérsintroduktionen 2021 meddelade OX2 att genomsnittligt
férséaljningspris fér landbaserade vindprojekt under de senaste tva aren uppgatt till cirka e
1,3 MEUR per MW. Prisnivaerna har sedan dess stigit och har for salda projekt under 1000
perioden 2022-2023 i genomsnitt uppgatt till cirka 1,8 MEUR i Sverige och Finland och 500

2,8 MEUR i Polen. Sannolikheten for att ett projekt inom landbaserad vind- och solkraft i
utvecklingsportfélien nar forsaljning bedéms sedan borsintroduktionen ha uppgatt till
omkring 50 procent fér projekt i tidig fas, cirka 75 procent i mellanfas och omkring 90
procent i sen fas.

Leverera
Férutom att utveckla vind- och solparker och energilagringsldsningar, ansvarar OX2 fér
byggnation av projekten och levererar langsiktig teknisk och kommersiell férvaltning.

Vid utgangen av kvartalet hade OX2 nio projekt om totalt 1 019 MW (1 200) under
byggnation. OX2 har under 2024 byggstartat det polska solprojektet Rutki om 100 MW.
Projektet har lag finansiell risk tack vara att en stor del av den framtida elproduktionen
tacks av en sa kallad Contract For Difference (CFD) som ger en garanterad minimintakt

Total MW under byggnation

vilket ger flexibilitet kring huruvida projektet ska séljas under aret eller behallas i egen 1600
regi. 1335
1400 1200
Turbinleverantéren Siemens Gamesa (helagt av Siemens Energy) meddelade under 1200 1062 119

2023 forvantade foérseningar pa framtida leveranser. OX2 har tre projekt under 1000

byggnation med turbiner fran Siemens Gamesa om totalt 670 MW (Niinimaki, Riberget 800

och Lestijarvi) dar dverlamnande till kund kan paverkas av detta, vilket ar reflekterat i

tabellen nedan. OX2:s byggnationsavtal baseras pa fasta priser och fasta el

leveransdatum, vilket gor att forseningar som beror pa turbinleverantérerna i regel inte 400

har nagon finansiell paverkan pa OX2. 200
0

Bygg- Drift-

Projekt Land Teknologi start start MW

Projekt som ska fardigstillas 2024 114

Krasnik Polen Landbaserad vindkraft 2021 2024 24

Wysoka Polen Landbaserad vindkraft 2021 2024 63

Eolia Italien Landbaserad vindkraft 2023 2024 27

Projekt som ska fardigstillas 2025 790

Riberget Sverige Landbaserad vindkraft 2022 2025 70

Niinimaki Finland Landbaserad vindkraft 2022 2025 145

Lestijarvi Finland Landbaserad vindkraft 2021 2025 455

Bejsce Polen Landbaserad vindkraft 2023 2025 20

Rutki Polen Solkraft 2024 2025 100

Projekt som ska fardigstillas 2026 115

Anglarna Sverige Landbaserad vindkraft 2023 2026 115

Total MW under byggnation vid periodens slut 1019

Projekt verlamnade till kund

Bredhélla Sverige Energilagring 2020 2023 43

Totalt dverlamnat till kund, MW 43
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Tekniska och kommersiella
forvaltningsavtal, MW

0OX2:s verksamhet inom teknisk och kommersiell férvaltning omfattade vid slutet av
kvartalet 5 050 MW (4 615) fordelat pa fem europeiska marknader samt Australien. 5 O 50
Under kvartalet tecknades externa forvaltningsavtal av vindkraftsparker i Polen och
Sverige som totalt omfattade 184 MW. Vid slutet av kvartalet hade OX2 drygt 1,000

vindkraftverk under forvaltning. (4 6 1 5)
Finansiell 6versikt

Resultatutveckling och finansiell stalining

Q2 Jan-jun R12 Helar
MSEK 2024 2023 2024 2023 Jul-jun 2023
Intékter 2233 2204 3177 3666 7334 7824
Kostnad salda varor* 2009 -1613 2692 -2686 5352 5345
Bruttovinst* 224 591 485 981 1983 2479
Projektutvecklingskostnader* -72 -84 -145 -157 -344 -357
Ovriga kostnader -90 -81 -160 -133 -294 -267
Personalkostnader -215 -169 -401 -309 -770 -678
Resultat frén joint venture -45 -37 -79 -52 -142 -115
Av-ochr ivnil av iella och i i
tilgangar 9 13 16 19 -30 34
Rorelseresultat
206 207 316 310 403 1028
B justerat for ja
poster* 81 207 201 310 427 1028
Ro6 justerat for jamfo o] poster
och projektutvecklingskostnader* -110 291 -147 467 771 1385
Bruttomarginal, %* 100% 26,8% 153% 26,8% 27,0% 31,7%
Rérelsemarginal, %*
92% 94% -99% 84% 5,5% 13,1%
Ro inal justerat for jamfo o] poster,
%* 81% 94% 92% 84% 5,8% 131%
R6 inal justerat for jamfo o] poster
och projektutvecklingskostnader, %* 49% 132%  -46% 127% 10,5% 17,7%
*For definition av alternativa nyckeltal se sid 25.
Intakter
Intakterna uppgick under andra kvartalet till 2 233 MSEK (2 204).Under andra kvartalet Intakter R12, MSEK
2024 har forsaljiningen och 6verlamningen av energilagringsprojektet Bredhalla slutforts. 9000
Intékterna fran 6vriga byggportfoljen ligger i niva med féregaende ar. Verksamheten i w2zl
Sverige bidrog med 30 procent (51) av intékterna, Finland 62 procent (30), Polen med B TR
6 procent (19) och Spanien 2 procent (0). 7000
6 000
Intékterna hittills i &r uppgick till 3 177 MSEK (3 666). Den lagre omsattningen hittills i ar 5000
beror pa lagre intakter fran byggportfélien, dels pa grund av storleken pa portféljen och
A o . e . " o R . 4 000
dels pa framdrift i projekten jamfért med samma period féregaende ar. Verksamheten i
Sverige bidrog hittills i ar med 24 procent (45) av intakterna, Finland 64 procent (34), 3000
Polen med 8 procent (21) och Spanien 4 procent (0). 2000
1000
0

Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
2022 2023 2024
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Kostnader

Under andra kvartalet uppgick kostnader for salda varor till -2 009 MSEK (-1 613), och Projektutvecklings- och personalkostnader R12,
hittlls i &r till -2 692 MSEK (-2 686). Kostnader for salda varors andel av intakterna MSEK

paverkas av produktmixen i perioden. Bruttomarginalen under kvartalet minskade till 10 1200 1114
procent (26,8) jamfort med samma period féregaende ar. Den lagre marginalen i B

kvartalet forklaras dels av en lagre marginal fran projektforséljning jamfort med samma 885

period foregaende ar men aven av en nedskrivning av projekttillgangar i perioden om -86 500

MSEK. Bruttomarginalen paverkades positivt foregaende ar av projektforsaljning samt ett e

positivt utfall i en skiljedom. Aven férandringen i marginalen hittills i &r jamfort med
samma period féregaende ar forklaras i huvudsak av produktmixen samt ovan namnda
héndelser i kvartalet. 200

Projektutvecklingskostnaderna uppgick under andra kvartalet till -72 MSEK (-84), och 0
hittills i ar till -145 MSEK (-157 MSEK). Utvecklingskostnaderna under andra kvartalet har

minskat jamfort med samma kvartal forra aret och andel av intdkterna har minskat till 3,2

procent, jamfort med 3,7 procent for motsvarande period féregaende ar. Utdver
projektutvecklingskostnader uppgick resultat fran andelar i joint ventures till -45 MSEK

(-37) for kvartalet och hittills i ar till -79 MSEK (-52). Resultatet ar hanforligt till OX2:s

andel av utvecklingskostnaderna framst for havsbaserad vindkraft i de bolag som

delavyttrades till Ingka Investments under 2022 och 2023.

Q2 Q3 Q@ Q1 Q@ Q@3 Q4 Qa1 Q2
2022 2023 2024

Ovriga kostnader uppgick under andra kvartalet till -90 MSEK (-81) och hittills i &r till -160
MSEK (-133). Okningen &r relaterad till verksamheten i Australien och hgre kostnader
for konsulter och IT-satsningar.

Personalkostnaderna uppgick under andra kvartalet till -215 MSEK (-169), en 6kning
med 27 procent jamfoért med samma period foregaende ar. Hittills i ar uppgar
personalkostnaderna till -401 MSEK (-309), en 6kning med 30 procent jamfort med
samma period foregaende ar. Forandringen forklaras framst av att antalet anstallda har
okat med 12 procent jamfért med motsvarande period féregaende ar, vilket foljer den
planenliga expansionen som har skett. En del av ékningen av personalkostnaderna ar
ocksa hanforlig till planenlig omstrukturering av verksamheten.

Resultat

Rérelseresultatet for andra kvartalet 2024 uppgick till -206 MSEK (207).
Resultatutvecklingen for enskilda kvartal paverkas framst av nyforséljningen av vind- och
solkraftsprojekt och i vilken takt projekt under byggnation fardigstélls och levereras till
kund. Rérelsemarginalen uppgick till -9,2 procent (9,4). Den lagre marginalen under
kvartalet beror framst pa den minskade bruttovinsten jamfoért med samma period
foregaende ar. Hittills i ar uppgick rorelseresultatet till -316 MSEK (310) och
rérelsemarginalen till -9,9 procent (8,4). Det minskade rorelseresultatet ar dels en foljd av
den lagre bruttovinsten i andra kvartalet och dels 6kade 6évriga kostnader och
personalkostnader relaterade till den storre organisationen samt 6kade kostnader fran
innehav i joint ventures.

Resultatet fran finansiella poster uppgick under andra kvartalet till 24 MSEK (55) och Rorelseresultat R12, MSEK

hittills i ar till 58 MSEK (61). Det positiva resultatbidraget fran finansiella poster i kvartalet 1400
berodde dels pa positiva valutaeffekter hanforliga till omvardering av bolagets likvida
medel i andra valutor och dels pa ranteintakter. OX2:s valutaexponering i byggprojekten

1200

ar framst i EUR och bolaget anvander valutaderivat for att sékra dessa fléden. Den 1000 g6t

positiva resultateffekten fran skatt uppgick till 19 MSEK (-17) i kvartalet och hittills i ar till 300

37 MSEK (-37) och effektiva skattesatsen var 10,7 procent (6,4) i kvartalet och 14,5

procent (9,9) hittills i ar. Den effektiva skattesatsen har paverkats av ej skattepliktigt 600

resultat fran forsaljning av projekt, delvis motverkat av nedskrivningar av projekttillgangar 400 4
samt underskott fran resultat fran joint ventures. Periodens resultat uppgick till -163

MSEK (245) i kvartalet och -220 MSEK (334) hittills i ar. 200

Resultatet per aktie fére och efter utspédning for kvartalet uppgick till -0,58 SEK (0,92%) 0 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
och -0,77 SEK (1,28) hittills i ar. 2022 2023 2024

OX2 tillampar sakringsredovisning och forandring av verkligt varde avseende
valutaderivat redovisas mot 6vrigt totalresultat.

Delarsrapport april-juni 2024
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Finansiell stallning och likviditet Nettoskuld eller (-) nettokassa, MSEK
Omsattningstillgangarna uppgick vid utgangen av perioden till 7 343 MSEK (7 478), en
minskning med 135 MSEK jamfort med utgangen av december 2023. -

Bokfort varde pa projektutvecklingsportfoljen minskade till 2 310 MSEK (2 383) framfor

allt hanforligt till projekt som Overgatt till byggnationsfas, aterforsaljning av ett spanskt

projekt samt nedskrivningar av projekttillgangar. Pagaende arbeten om 1 003 MSEK (-2 1 64 )
(469) ar i huvudsak kopplade till byggnation av projekt i egen bok i Italien och Polen.

Kundfordringar uppgick till 350 MSEK (514). Ovriga fordringar som till stor del bestar av

tillgodohavande avseende mervardesskatt och uppgick till 207 MSEK (185). Férutbetalda

kostnader och upplupna intékter uppgick till 239 MSEK (1 008). Forutbetalda kostnader

och upplupna intakter bestod huvudsakligen av poster som ror byggnation. Likvida medel
uppgick till 3 181 MSEK (2 876).

Totala kortfristiga skulder uppgick till 3 139 MSEK (3 098), en 6kning med 41 MSEK
jamfort med foregaende ar.

Forskott fran kunder uppgick till 979 MSEK (1 885), en minskning med 906 MSEK under
aret. 76 procent av forskottsbetalningarna var relaterade till projekt under byggnation pa
den finska marknaden, foljt av 15 procent for polska projekt och 9 procent fér svenska
projekt. Leverantorsskulderna uppgick till 125 MSEK (215) och ar framfor allt hanforliga
till fakturor fran byggverksamheten vilka varierar mellan perioderna. Ovriga skulder
uppgick till 27 MSEK (327) och kortfristiga rantebarande skulder till 160 MSEK (54).
Minskningen av 6vriga skulder ar hanforligt till dels en reduktion av och dels reglering av
en tillaggskopeskilling pa projekt samt avseende foregaende ars rorelseférvary.
Okningen av kortfristiga rantebarande skulder &r hanférlig till extern finansiering av ett
italienskt projekt. Skatteskulderna uppgick till 0 MSEK (75). Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter uppgick till 1 847 MSEK (542). Upplupna kostnader bestod framfor

allt av upplupna byggnations- och projektkostnader. Investeringar i projektutvecklingsportfolj R12,
MSEK

Kassaflode 100

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forandring av rérelsekapitalet uppgick 1057

under kvartalet till -76 MSEK (320) och hittills i ar till -140 MSEK (421). Kassaflédet fran 1000

férandringar i rérelsekapitalet uppgick till 200 MSEK (-1 265) i kvartalet och hittills i ar

515 MSEK (-259). Forandringar i rérelsekapitalet har en stor paverkan pa kassaflodet i 800 689

enskilda kvartal. Kassaflédet i kvartalet paverkades positivt av férandringar i

rorelsekapitalet till féljd av minskning upplupna intékter och hittills i ar &ven av minskade G

kundfordringar och en 6kning av korta skulder. Investeringar i projektutvecklingsportfélien 400

uppgick under kvartalet till -50 MSEK (-284) och hittills i ar av -177 MSEK (-513). Under

kvartalet uppgick kassaflédet fran den I6pande verksamheten till 73 MSEK (-1 229) och 200

hittills i ar till 198 MSEK (-351).

Under kvartalet uppgick kassaflodet fran investeringsverksamheten till -28 MSEK (-848) ! Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2

och hittills i &r till -70 MSEK (-869). Arets kassafléde ar framst hanférligt till tillskott till joint 2022 2023 2024

venture bolag och den stora skillnaden mot féregaende ar forklaras av forvarvet av
ESCO Group foregaende ar. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick under
kvartalet till 132 MSEK (-2) och hittills i ar 125 MSEK (19) vilket ar beroende pa en
upptagning av en projektfinansiering i ett italienskt projekt. Det totala kassaflodet for
andra kvartalet 2024 uppgick till 177 MSEK (-2 079) och hittills i ar till 253 MSEK

(-1 202).

Moderbolaget

Moderbolagets (OX2 AB) anstéllda jobbar med projektutveckling, finansiering,
projektforsaljning och projektimplementering. | moderbolaget finns ocksa
koncernledningen och koncerngemensamma funktioner. De totala intékterna uppgick
under kvartalet till 107 MSEK (290) och hittills i ar till 164 MSEK (378). Intakterna i
moderbolaget bestar av forséljning av vind- och solparker, utvecklingstjanster samt intern
fakturering av service- och férvaltningsavagifter. Intékterna fran férséljning av vind- och
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solparker varierar mellan kvartalen och paverkas ocksa av transaktionsstrukturen for de
salda projekten.

Kostnaderna for varor och projektutveckling uppgick under kvartalet till -141 MSEK (-110)
och hittills i &r till -280 MSEK (-201). Ovriga kostnader fér kvartalet uppgick till -67 MSEK
(-47) och hittills i &r till -118 MSEK (-94). Okning under kvartalet liksom under &ret
berodde pa expansionen av verksamheten.

Personalkostnader for kvartalet uppgick till -128 MSEK (-113) och hittills i ar till -232
MSEK (-214). De 6kade kostnaderna berodde framst pa en 6kning av antalet anstallda
jamfort med foregaende ar och ligger i linje med planerad expansion.

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till -230 MSEK (19) och hittills i ar -467 MSEK
(-133). Det lagre rorelseresultatet under aret beror dels lagre intakter och dels pa hogre
ovriga kostnader och personalkostnader. Resultatet efter finansiella poster uppgick under
kvartalet till 65 MSEK (626) och till -190 MSEK (485) hittills i ar. Minskningen beror framst
pa lagre utdelningar fran dotterbolagen. Periodens resultat uppgick till 114 MSEK (625) i
kvartalet och till -90 MSEK (513) hittills i ar.

Omsattningstillgangarna uppgick till 4 688 MSEK (4 500) vid utgangen av kvartalet
jamfort med utgangen av féregaende ar.

Moderbolagets egna kapital uppgick per den 30 juni 2024 till 2 925 MSEK (3 012).

Finansiella mal

Tillvaxt

Roérelseresultat

« Arlig genomsnittlig tillvéxttakt (CAGR) i rérelseresultatet dverstigande 25 procent under
perioden 2023-2027

Salda MW
* > 1500 salda MW per ar i genomsnitt under perioden 2023-24
* > 2000 salda MW per ar fran 2025

Lénsamhet
« Rorelsemarginal >10 procent

Avkastning
* Avkastning pa sysselsatt kapital >25 procent

Delarsrapport april-juni 2024
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Hallbarhet

0X2:s hallbarhetsstrategi bygger pa fyra strategiska fokusomraden. Grunden fér god
styrning, bidrag till klimat och natur, hallbart ledarskap och lokalt engagemang.
Tillsammans hjalper dessa fokusomraden oss att na vara langsiktiga hallbarhetsmal och
accelerera omstéllningen till fornybar energi pa ett hallbart satt. Varje fokusomrade tar
upp vasentliga fragor som vi kontinuerligt kommunicerar och rapporterar om. OX2:s
langsiktiga hallbarhetsmal syftar till att 6ka produktionen av fornybar energi och minska
utslappen i linje med 1,5 grader-malet, vara ledande inom hélsa och sakerhet samt att
skapa naturpositiva vind- och solparker. Hallbarhetsrelaterade nyckeltal redovisas i tabell
pa sidan 29.

Under andra kvartalet driftsattes ett projekt, Bredhalla energilagring. Atgarder som
genomforts for att lindra skada pa naturen och framja biologisk mangfald ar skapande av
faunadepa och stenrése samt aktiv héjdsattning for att minska grustransporter.

| april publicerades OX2:s ars- och hallbarhetsredovisning for 2023.
Hallbarhetsredovisningen var for férsta gangen oversiktligt granskad, ett av flera steg
som bolaget har tagit for att forbereda sig for rapportering i linje med EU:s nya
hallbarhetsredovisningsdirektiv CSRD.

Under andra kvartalet genomférdes en medarbetarundersékning som visade stort
engagemang bland medarbetarna. Employee Net Promoter Score (eNPS), som méter
andelen medarbetare som skulle rekommendera foretaget till en van eller bekant, har
sjunkit fran 39 till 19. Trots denna minskning ligger eNPS fortfarande 6ver branschsnittet
pa 12. Nedgangen kan tillskrivas de senaste arens utmaningar med hogre rantor och
svarigheter att skaffa kapital for storre projekt, samt att OX2 har rekryterat manga nya
medarbetare under de senaste aren.

Olyckor som resulterar i sjukfranvaro, fortsatter att minska jamfort med foregaende ar.
Utifran bolagets erfarenhet intraffar olyckor och tillbud huvudsakligen till foljd av att
genvégar tas eller att sdkerhetsrutiner inte efterlevs. Under kvartalet initierades ett
program som syftar till att ytterligare stérka var halso- och sékerhetskultur.

| maj organiserades en hallbarhetsvecka internt vars syfte var att 6ka forstaelse och
skapa engagemang kring hallbarhetsomradet. Veckan inleddes med goda exempel fran
vara marknader och fortsatte med en dedikerad dag for halsa och sékerhet, féljt av
biologisk mangfald och omedvetna fordomar. Veckan avslutades med att ett
hallbarhetspris delades ut for en insats som rostats fram inom bolaget.
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Ovrig information

Aktien

OX2 AB (publ) &r noterat pa Nasdaq Stockholms huvudlista
under kortnamnet OX2. Totalt antal aktier uppgar till

272 517 586 aktier. Senaste betalkurs den 30 juni var 59,45
SEK. De tre storsta aktiedgarna var vid slutet av kvartalet Peas
Industries AB 45,6 procent, EQT 19,8 procent och Schroders 3,2
procent. Den 13 maj offentliggjorde EQT Infrastructure VI ett
kontantbud om 60 kronor per aktie som enhalligt
rekommenderades av OX2:s oberoende budkommitté.
Erbjudandet har nu presenterats for aktiedgarna som kan
acceptera budet fram till den 14 oktober. | samband med budet
meddelade OX2:s grundare och huvudagare Peas Industries att
de atagit sig att acceptera budet vilket innebar att den
nddvandiga acceptansnivan om minst 50 procent uppnatts.

Medarbetare

Per sista juni 2024 uppgick antalet anstallda till 499 (444), varav
42 procent (41) var kvinnor. Antalet anstallda har 6kat med 12
procent jamfort med foregaende ar. Under kvartalet 6kade
antalet anstallda med 2 personer.

Totalt antal anstallda 2024-06-30 2023-06-30
Sverige 225 208
Finland 96 90
Polen 54 48
Italien 22 18
Australien 34 19
Ruménien 14 5
Ovriga marknader 54 56
Totalt koncern 499 444

Per sista juni 2024 var 42 (41) procent kvinnor och 58 (59) man.

Antal anstallda per 30 juni 2024, %

1%
3%

7%
4% 45%
1%

19%
m Sverige = Finland Polen Italien
Australien = Rumanien mOvriga

Risker och osakerhetsfaktorer

Branschen fér fornybar energi ar beroende av den allménna
ekonomiska och politiska situationen i omvarlden. Tillgang pa
kapital och investeringsvilja kan komma att paverka bolagets
mojlighet att avyttra projekt. De klimat- och miljomal som
beslutas i EU och de enskilda [&nder dar OX2 har sin
Delérsrapport april-juni 2024
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verksamhet paverkar ocksa potentialen fér vind- och
solkraftsmarknaden och OX2:s tillvaxtpotential.

For en detaljerad beskrivning av risker hanvisas till
forvaltningsberattelsen i arsredovisningen for verksamhetsaret
2023.

Framtidsutsikter

Omstéliningen till en fornybar energiférsorjning ar ett langsiktigt
och viktigt mal fér vart samhalle. Trots geopolitisk oro och
stigande rantor sa har OX2 haft en positiv utveckling under de
senaste aren med en utékad projektutvecklingsportfélj,
geografisk expansion samt god framdrift i projekten under
byggnation. Skapandet av en fornybar energiforsorjning har
starkt politiskt stdd, da det bade skapar tillvaxt i ekonomin,
samtidigt som vi bedémer det vara ett av de mest effektiva
satten att reducera de globala koldioxidutslappen. OX2 ser
positivt pa framtiden och upplever god efterfragan fér &gande av
fornybar kraftproduktion bland sina kunder.

Planeringsforutsattningar

Aven om héjda réantor paverkat finansieringsmarknaden ar
efterfragan for fornybar kraftproduktion fortsatt stark. OX2 har ett
stort antal tillstandsgivna projekt fordelat pa ett flertal marknader
vilket ger god tillforsikt for det kommande aret.

OX2 har under de senaste aren gjort stora investeringar i
organisation och projektutveckling vilket skapat goda
forutsattningar for att kunna uppna bolagets mal om en
genomsnittlig arlig tillvaxt (CAGR) i rorelseresultatet om minst 25
procent under 2023-2027. Till félid av genomforda investeringar i
organisation och projektutvecklingsportfolj ar behovet av 6kade
kostnader for personal och projektutveckling avtagande. Under
2024 forvantas kostnadsokningen for personal och
projektutveckling understiga 5 procent for helaret. Utfallet ar
beroende pa projektportfoljens tillvaxt och framdrift.

OX2 raknar fortsatt med ett 6kat rorelseresultat for helaret 2024,
aven om oséakerheten i prognosen har 6kat. Manga kunder har
fortsatt langa beslutsprocesser och OX2 forvantar att merparten
av arets intjaning kommer att infalla under det fjarde kvartalet.
OX2 har pagaende forséljningsprocesser i ett flertal lander inom
saval landbaserad vindkraft som solkraft och energilagring, som
totalt uppgar till nara 2 GW.

Rorelseresultatet forvantas fortsatt att vara volatilt pa
kvartalsbasis beroende pa nar nya projektforsaljningar
genomfors och rérelseresultatet for ett enskilt kvartal kan bli
negativt om ingen projektférsaljining genomfors i kvartalet.

Investeringar i projektforvarv forvantas per ar att uppga till
omkring 1 000 MSEK. Beroende pa tidpunkten for slutférandet
av forvarv kan detta variera mellan enskilda kalenderar.

Uppskattningar och bedémningar for
redovisningsandamal

Att uppratta finansiella rapporter i 6verensstammelse med IFRS
kraver att styrelsen och ledningen gor redovisningsmassiga
beddmningar och uppskattningar samt gér antaganden som
paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de
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redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intakter och oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning
kostnader. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa och resultat samt beskriver vasentliga risker och
uppskattningar och bedémningar. osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i

L koncernen star infor.
Arsredovisning

OX2:s ars- och hallbarhetsredovisning for 2023 finns tillgénglig
pa OX2:s webbplats, ox2.com.

Forsakran

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att
delarsrapporten for perioden januari-juni 2024 ger en rattvisande

Stockholm, den 24 juli 2024

OX2 AB (publ)

Johan Ihrfelt Paul Stormoen Anna-Karin Celsing
Ordférande VD Styrelseledamot
Malin Persson Niklas Midby Thomas von Otter

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Ann Grevelius

Styrelseledamot
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Granskningsrapport

Till styrelsen i OX2 AB (publ), org.nr 5566757497

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for OX2 AB per 30 juni 2024
och den sexmanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att uppratta
och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna
delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning
av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till
personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgarder. En éversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i évrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning
gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en
uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omsténdigheter som ger oss anledning att anse att
delarsinformationen inte, i allt vasentligt, &r upprattad fér koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 24 juli 2024

Deloitte AB

Kent Akerlund
Auktoriserad revisor
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

Q2 Jan-jun Helar
MSEK 2024 2023 2024 2023 2023
Nettoomséttning 2233 2204 3177 3 666 7824
Summa intékter 2233 2204 3177 3666 7824
Kostnader for varor och projektering -2 080 -1697 -2 837 -2 843 -5 702
Ovriga kostnader -90 -81 -160 -133 -267
Personalkostnader -215 -169 -401 -309 -678
Resultat fran joint venture -45 -37 -79 -52 -115
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -9 -13 -16 -19 -34
Summa rérelsens kostnader -2 439 -1996 -3 493 -3 357 -6 796
Rorelseresultat -206 207 -316 310 1028
Finansiella intakter 81 126 150 176 387
Finansiella kostnader -57 -71 -92 -115 -289
Resultat efter finansiella poster -182 262 -258 371 1126
Skatt 19 -17 37 -37 -118
PERIODENS RESULTAT -163 245 -220 334 1008
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -158 251 -211 350 1033
Innehav utan bestdmmande inflytande -5 -5 -10 -16 -25
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 272517586 272517586 272517586 272517586 272517 586
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 272657991 272715018 272667 957 272702845 272640 065
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,58 0,92* -0,77 1,28* 3,79
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,58 0,92* -0,77 1,28* 3,79
* Justerat for resultat fran innehav utan bestammande inflytande
Koncernens rapport dver totalresultat
Q2 Jan-jun Helar
MSEK 2024 2023 2024 2023 2023
Periodens resultat -163 245 -220 334 1008
Ovrigt totalt resultat:
Poster som kommer att omféras till resultatet
Omrakningsdifferens vid omrékning av utidndska dotterbolag -6 89 59 105 -20
Kassaflodessakringar
Forandringar av verkligt varde -2 -50 22 -16 78
Skatt hanforligt till kassaflodessékringar 1 10 -5 3 -16
Summa 6vrigt totalresultat, efter skatt -171 294 -143 426 1050
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare -166 300 -134 442 1075
Innehav utan bestdmmande inflytande -5 -5 -9 -16 -25
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Koncernens rapport déver finansiell stallning

MSEK 2024-06-30 2023-12-31 2023-06-30
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Goodwill 140 135 139
Ovriga immateriella anléaggningstillgangar 6 7 8
Inventarier, verktyg och installationer 4 4 4
Nyttjanderéttstillgangar 43 45 51
Andelar i joint ventures 114 118 120
Ovriga finansiella tillgangar 3 2 3
Summa anlaggningstillgangar 310 312 325

Omséttningstillgangar

Projektutvecklingsportfolj 2310 2383 2484
Pagaende arbeten 1003 469 255
Kundfordringar 350 514 484
Skattefordran 20 - -
Ovriga fordringar 207 185 110
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 239 1008 365
Derivatinstrument 33 43 32
Likvida medel 3181 2876 2471
Summa omsittningstillgangar 7343 7478 6201
SUMMA TILLGANGAR 7653 7790 6 526

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 1 1 1
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 4413 4548 3900
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 4414 4 545 3898
Eget kapital hanforligt till innehav utan bestammande inflytande 0 4 2
Summa eget kapital 4414 4 549 3900

Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder 20 22 29
Derivatinstrument 38 72 162
Uppskjuten skatteskuld 43 49 18
Summa langfristiga skulder 100 143 209
Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder 979 1885 795
Leverantérsskulder 125 215 221
Skatteskulder - 75 50
Ovriga kortfristiga skulder 27 327 235
Kortfristiga rantebarande skulder 160 54 278
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1847 542 837
Summa kortfristiga skulder 3139 3098 2416
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7 653 7790 6 526

Delarsrapport april-juni 2024

20 Tillagg till Otello BidCo AB:s erbjudandehandling avseende erbjudandet till aktiedgarna i OX2 AB (publ)



OX2:s delarsrapport fér perioden 1 april - 30 juni 2024

Koncernens rapport éver forandringar i eget kapital

MSEK 2024-06-30 2023-12-31 2023-06-30
Ingaende balans 4549 3414 3414
Summa érets totalresultat -143 1050 426
Forandring minoritet 6 36 25
Aktierelaterade erséattningar 2 4 2
Ovrigt tillskott - 28 29
Aktiedgartillskott - 17 5
Utgéaende balans 4414 4549 3900
Hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare 4414 4 545 3898
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 4 2
Summa eget kapital 4414 4549 3900
Koncernens rapport over kassafloden

Q2 Jan-jun Helar

MSEK 2024 2023 2024 2023 2023
Resultat efter finansiella poster -182 262 -258 371 1126
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet mm 137 77 186 100 209
Betald inkomstskatt -31 -20 -68 -50 -93
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rérelsekapital -76 320 140 421 1242
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av pagaende arbeten -136 -173 -388 -206 66
Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar -56 -323 163 173 143
Minskning(+)/6kning(-) av kortfristiga fordringar 494 132 649 198 -531
Minskning(-)/6kning(+) av leverantorsskulder 14 143 -54 60 55
Minskning(—)/6kning(+) av kortfristiga skulder -116 -1 045 145 -485 279
Kassaflode fran den I6pande verk 1 fore i ing i
projektutvecklingsportfolj 123 -945 375 162 1253
Investering i projektutvecklingsportfolj -50 -284 -177 -513 -1025
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 73 -1 229 198 -351 229
Forvarv/forsaljining av anlaggningstillgangar -1 -1 -1 -2 -2
Tillskott joint ventures =27 -17 -69 -38 -104
Forvarv av dotterbolag 0 -829 0 -829 -829
Kassaflode fran investeringsverksamheten -28 -848 -70 -869 -935
Aktieagartillskott 5 5 5 30 53
Amortering av leasingskuld -8 -6 -15 -12 -24
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten 132 -2 125 19 29
Periodens kassaflode 177 -2 079 253 -1202 -677
Omrékningsdifferens i likvida medel -1 82 52 98 -22
Likvida medel vid periodens borjan 3015 4 468 2876 3575 3575
Likvida medel vid periodens slut 3181 2471 3181 2471 2876
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Q2 Jan-jun Helar
MSEK 2024 2023 2024 2023 2023
Nettoomséttning 103 290 157 378 878
Ovriga rérelseintékter 4 0 7 0 13
Summa intakter 107 290 164 378 891
Kostnader for varor och projektering -141 -110 -280 -201 -586
Ovriga kostnader -67 -47 -118 -94 -187
Personalkostnader -128 -113 -232 -214 -444
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -1 -1 -1 -1 -2
Summa rérelsens kostnader -337 -272 -631 -511 -1219
Rorelseresultat -230 19 -467 -133 -328
Finansiella intakter 337 682 357 708 819
Finansiella kostnader -42 -75 -80 -90 -175
Resultat efter finansiella poster 65 626 -190 485 315
Bokslutsdispositioner - - - - 434
Skatt 48 -1 100 28 -28
Periodens resultat 114 625 -90 513 722
Rapport 6ver moderbolagets totalresultat
Q2 Jan-jun Helar
MSEK 2024 2023 2024 2023 2023
Periodens resultat 114 625 -90 513 722
Summa ovrigt totalresultat, efter skatt 114 625 -90 513 722

Delarsrapport april-juni 2024

22 Tillagg till Otello BidCo AB:s erbjudandehandling avseende erbjudandet till aktiedgarna i OX2 AB (publ)



OX2:s delarsrapport fér perioden 1 april - 30 juni 2024

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

MSEK 2024-06-30 2023-12-31 2023-06-30
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 1 2 2
Inventarier, verktyg och installationer 2 2 3
Andelar i koncernféretag 3174 23899 1086
Andelar i joint ventures 1 0 -
Ovriga langfristiga fordringar 8 3 2
Summa anliggningstillgangar 3181 2906 1093

Omsittningstillgangar

Projektutvecklingsportfolj och pagaende arbeten 514 455 375
Kundfordringar 23 32 9
Skattefordran 139 5 40
Ovriga fordringar 64 83 54
Fordringar hos koncernféretag 1227 1179 2047
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 21 69 12
Likvida medel 2700 2677 2259
Summa omsattningstillgangar 4688 4500 4797
SUMMA TILLGANGAR 7 869 7 405 5890

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 2925 3012 2790
Obeskattade reserver 185 185 152

Forskott fran kund = - -

Leverantorsskulder 23 92 39
Aktuella skatteskulder - - -
Ovriga kortfristiga skulder 9 10 11
Skulder till koncernforetag 4594 3956 2767
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 132 150 131
Summa kortfristiga skulder 4759 4208 2948
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7 869 7 405 5890
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Nyckeltal koncernen

Q2 Jan-jun R12 Helar
2024 2023 2024 2023 Jul-jun 2023
Lonsamhet
Intékter, MSEK 2233 2204 3177 3666 7334 7824
Intakter, % 1,3% 50,0% -13,4% 18,7% -10,8% 2,4%
Rérelseresultat, MSEK -206 207 -316 310 403 1028
Rorelseresultat justerat for jamforelsestérande poster, MSEK -181 207 -291 310 427 1028
Roérelseresultat justerat for jamférelsestérande poster och projektutvecklingskostnader, MSEK -110 291 -147 467 77 1385
Rérelsemarginal, % -9,2% 9,4% -9,9% 8,4% 5,5% 13.1%
Rarelsemarginal justerat for jamforelsestorande poster, % -8,1% 9,4% -9,2% 8,4% 5,8% 13,1%
Rérelsemarginal justerat for jamfo poster och projektt i , % -4,9% 13,2% -4,6% 12,7% 10,5% 17,7%
Periodens resultat, MSEK -163 245 -220 334 454 1008
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,58 0,92* -0,77 1,28* 1,73 3,79
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,58 0,92% -0,77 1,28* 1,73 3,79
Finansiell stéllning
Nettoskuld eller (-) nettokassa, MSEK -3 002 -2 164 -3 002 -2 164 -3 002 -2 800
Soliditet, % 57,7% 59,8% 57,7% 59,8% 57,7% 58,4%
Effektiv skattesats, % 10,7% 6,4% 14,5% 9,9% 8,8% 10,5%
Operativt kassaflode, MSEK -76 -2177 -32 -1312 393 -886
Kassakonvertering, % 39% -989% 11% -399% 90,9% -83,5%
Byggnationsrelaterat rorelsekapital, MSEK -1180 -875 -1180 -875 -1180 -793
Nettorérelsekapital, MSEK 1130 1609 1130 1609 1130 1590
Eget kapital per aktie, SEK 16 14 16 14 16 17
Avkastning eget kapital, % -3,6% 6,6% -4,9% 9,1% 10,9% 253%
Avkastning pa sysselsatt kapital, % -4,5% 5,2% -6,9% 7.9% 9,1% 24,8%
Investering i projektutvecklingsportfélj, MSEK -50 -284 -177 -513 -689 -1025
Operativa nyckeltal
Projektforvarv, MW 0 3082 50 4034 1027 5011
Salda projekt, MW 43 2967 43 2967 1505 4429
Projekt dverlamnade till kund, MW 43 0 43 171 416 544
Total portfdlj, MW 47 375 44 828 47 375 44 828 47 375 47 460
Projektutvecklingsportfdlj, MW 33073 32447 33073 32447 33073 33517
Sélda MW med potentiellt tilkommande betalningar 8232 6 566 8232 6 566 8232 8232
Projekt under byggnation, MW 1019 1200 1019 1200 1019 961
Forvaltningsavtal, MW 5050 4615 5050 4615 5050 4750
Antal anstéllda 499 444 499 444 499 496

* Justerat for resultat fran innehav utan bestammande inflytande

For definition av alternativa nyckeltal och nyckeltal se sid 24 och 30.
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen for OX2 har upprattats i enlighet med de av EU godkénda International Financial Reporting Standards
(IFRS). Samma redovisningsprinciper har tillampats fér innevarande ar som for jamforelsearet. Inga nya eller &ndrade standarder
har fatt nagon vasentlig paverkan pa redovisningen. Delarsrapporten ar upprattad enligt IAS 34 Delarsrapportering samt
Arsredovisningslagen. Ytterligare upplysningar i enlighet med IAS 34 férekommer férutom i de finansiella rapporterna och dess
tillhérande noter &ven i évriga delar av delarsrapporten.

Moderbolaget OX2 AB tillampar Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning fér juridiska personer.

| koncernredovisningen har vardering av poster skett till anskaffningsvérde, utom da det galler vissa finansiella instrument
varderade till verkligt varde och till upplupet anskaffningsvérde. Det har inte skett nagra férandringar i redovisningsprinciperna
jamfort med den senaste arsredovisningen.

Projekttillgangar séljs normalt genom forsaljning av aktier i projektbolag. Intdkter kommer att redovisas under forutsattning att OX2
inte l1angre kontrollerar dotterbolaget. Nagon omvardering av kvarvarande aktier sker inte baserat pa att tillgangarna innan
forsaljningen klassificerades som omsattningstillgangar. Resultat fran andelar i joint ventures har beddémts vara en del av rérelsen
och redovisas ddrmed som en post inom rérelseresultatet.

Not 2 Intakter

Koncernen har ett segment.

Koncernens intakter bestar huvudsakligen av forsaljning av vind- och solprojekt, energilagring och driftsatta vindparker. Koncernen
redovisar vanligtvis intakter éver tid och i vissa fall vid en viss tidpunkt.

For beskrivning av segmentredovisning se Arsredovisningen 2023, not 2 "Redovisningsprinciper”.

Q2 Jan-jun Helar
MSEK 2024 2023 2024 2023 2023
Nettomsattning per kategori
Forsaljning av vind- och solprojekt, vindparker, energilagring och férvaltning 2233 2204 3177 3666 7824
Summa 2233 2204 3177 3 666 7824
Intékter fordelade per land*
Sverige 675 1124 763 1629 3098
Finland 1384 654 2022 1249 2300
Polen 126 411 259 775 2102
Australien 6 14 10 14 23
Spanien 40 - 120 - 218
Frankrike 2 - 2 - 85
Summa 2233 2204 3177 3666 7824
*Intakter fordelade per land baseras pa var projekten &r belagna

Q2 Jan-jun Helar
MSEK 2024 2023 2024 2023 2023
Tidpunkt for intaktsredovisning
Vid en viss tidpunkt 404 372 510 379 946
Over tid 1829 1832 2 666 3287 6878
Summa 2233 2204 3177 3 666 7824
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Q2 Jan-jun Helar
MSEK 2024 2023 2024 2023 2023
Avtalstillgangar
Pagaende arbete for annans rakning 0 34 0 34 0
Upplupna intakter 200 2 200 2 505
Redovisat vérde 200 36 200 36 505
Varav langfristiga tillgangar - - - - -
Varav kortfristiga tillgangar 200 36 200 36 505
Redovisat vérde 200 36 200 36 505

Q2 Jan-jun Helar
MSEK 2024 2023 2024 2023 2023
Avtalsskulder
Forskott fran kunder 979 795 979 795 1885
Forutbetalda intékter 9 29 9 29 13
Redovisat vérde 988 824 988 824 1898
Varav langfristiga skulder - - - - -
Varav kortfristiga skulder 988 824 988 824 1898
Redovisat varde 988 824 988 824 1898

Not 3 Vardering till verkligt varde

Bokfort varde for finansiella tillgangar och finansiella skulder fordelat per varderingskategori framgar av tabellen nedan. Verkligt
varde bestams utifran tre nivaer:

1) Observerbara (ojusterade) noterade priser pa en aktiv marknad
2) Varderingsmodeller som baseras pa andra observerbara data &n noterade priser
3) Varderingsmodeller dar vasentliga indata baseras pa icke observerbara data.

Fér beskrivning av hur verkliga vérden har beréknats se Arsredovisningen 2023, not 2 "Redovisningsprinciper” samt not 4. Fér
poster varderade till upplupet anskaffningsvarde bedéms detta dverensstdmma med verkligt varde.

MSEK 2024-06-30 2023-12-31 2023-06-30
Finansiella tillgangar till verkligt varde
Derivatinstrument 33 43 32

Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde

Kundfordringar 350 514 484
Ovriga kortfristiga fordringar 207 185 110
Likvida medel 3181 2876 2471
Summa finansiella tillgangar 3771 3618 3097

Finansiella skulder till verkligt varde
Derivatinstrument 38 72 162
Kortfristiga rantebarande skulder 0 29 254

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvérde

Ovriga langfristiga skulder 20 22 29
Leverantorsskulder 125 215 221
Ovriga kortfristiga skulder 27 327 235
Kortfristiga rantebarande skulder 160 25 24
Summa finansiella skulder 370 691 925
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Not 4 Projektutvecklingskostnader, personal och dvriga kostnader

Q2 Jan-jun Helar

2024 2023 2024 2023 2023

Projektutvecklingskostnader -72 -84 -145 -157 -357
Varav kostnader for havsbaserad vindkraft -12 -31 -22 -56 -108
Ovriga externa kostnader och personalkostnader -305 -250 -561 -442 -945
Varav kostnader for havsbaserad vindkraft -32 -16 -53 -30 -66
Totala kostnader havsbaserad vindkraft -44 -48 -75 -87 -174

Not 5 Narstaendetransaktioner

Den 28 oktober 2016, den 28 december 2016 och den 15 december 2017 har Peas Industries AB ingatt tre avtal dar Peas atar sig att
tillhandahalla redovisningstjanster till vissa investerare i fyra av bolagets tidigare projekt. Tjansterna enligt avtalen tillhandahalls av bolaget,
som i sin tur fakturerar Peas for utférda tjanster. Om avtalen inte sags upp i fortid, i enlighet med vissa sarskilda villkor, galler avtalen i sju
ar fran det att projekten lamnats in. Avtalen forvantas darfor I6pa ut den 27 december 2025 och den 27 april 2027. Tva stycken
styrelseledaméter har under 2022 gatt in i ett optionsprogram utfardat av Peas Industries Invest AB. Programmet I6per pa tre ar och ar
utformat sa att investering har skett till marknadsvarde och programmet resulterar inte i nagon kostnad enligt IFRS 2. Konsulttjdnster har
fakturerats I6pande under aret till joint ventures om totalt 58 MSEK.

Not 6 Incitamentsprogram

Arsstamman i maj 2022 beslutade att inféra ett langsiktigt incitamentsprogram i form av ett aktiesparprogram for vissa befintliga och
framtida nyckelpersoner som inte deltar i bolagets befintliga aktiedgarprogram (som infordes innan bolaget noterades pa Nasdaq First
North Premier Growth Market). Aktiesparprogrammet férutsatter att deltagarna for egna medel férvarvar aktier i bolaget pa den
marknadsplats dér bolagets aktier ar noterade. Investeringen i aktier som kan forvarvas pa detta satt som sa kallade sparaktier ar
begrénsad till minst 20 000 kronor och med en maximal investering som &r beroende av vilken kategori deltagaren tillhér. Varje sparaktie
ger deltagaren ratt att fa 0,5 aktier och ytterligare 1-3 aktier kostnadsfritt (upp till 6 fér den framtida nyckelpersonen) vid utgangen av en
trearig intjdnandeperiod, beroende pa vilken grupp deltagaren tillhér, samt vissa andra begransningar och eventuella omrakningar i enlighet
med de fullstandiga villkoren for teckningsoptionerna. 25 personer deltar i programmet per den 30 juni 2024. Ratten att erhalla
matchningsaktier och prestationsaktier &r villkorad av att deltagaren behaller sparaktierna under hela intjgnandeperioden och att
deltagarens anstélining inte har avslutats vid utgangen av intjdgnandeperioden. Ratten att erhalla prestationsaktier ar villkorad av
uppfyllandet av de faststallda prestationsvillkoren som ar relaterade till aktiekursens utveckling under intjanandeperioden.

Totalt kan hogst 61 216 matchningsaktier och 414 741 prestationsaktier tilldelas deltagarna i aktiesparprogrammet.

Arsstamman i maj 2023 beslutade att inféra ett langsiktigt incitamentsprogram i form av ett aktiesparprogram fér vissa befintliga och
framtida nyckelpersoner med samma villkor som programmet 2022 och 31 personer deltar i programmet per den 30 juni 2024.

Totalt kan hdgst 73 743 matchningsaktier och 442 467 prestationsaktier tilldelas deltagarna i aktiesparprogrammet.

Den totala utspadningseffekt i SEK ar 0,0003 per sista juni.

Not 7 Stéllda sékerheter och eventualforpliktelser

Koncernen har inga stéllda sakerheter om (61). Eventualférpliktelserna uppgick till 6,4 miljarder SEK (6,9) den 30 juni 2024 jamfort med
arsskiftet.Forandring i rapporterad uppgift for eventualforpliktelser hanfors till utlépta garantiataganden for 6verlamnade projekt.

Moderbolaget har ett narstdendeforhallande med sina koncernbolag. Per den sista juni 2024 uppgick moderbolagets eventualforpliktelser
till 6,4 miljarder SEK (6,9) och inga stéllda sakerheter (61) jamfort med arsskiftet.
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Alternativa nyckeltal

Med alternativa nyckeltal avser OX2 finansiella matt dver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stéallning, finansiellt resultat
eller kassafldden som inte definieras eller anges i tillampliga regler for finansiell rapportering (fér OX2:s koncernredovisning innebar detta
IFRS).

| de finansiella rapporter som OX2 avger finns alternativa nyckeltal angivna, vilka kompletterar de matt som definieras eller specificeras i
tillampliga regler for finansiell rapportering sasom intékter, vinst eller forlust eller vinst per aktie.

Alternativa nyckeltal anges da de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i IFRS. Utgangspunkten for Iamnade alternativa
nyckeltal ar att de anvands av foretagsledningen for att bedoma den finansiella utvecklingen och darmed anses ge analytiker och andra
intressenter vardefull information.

Pa sida 24-28 framgar definition samt avstdmning av vasentliga alternativa nyckeltal mot den mest direkt avstambara posten, delsumman
eller totalsumman som anges i de finansiella rapporterna fér motsvarande period.

Definitioner alternativa nyckeltal

Avkastning pa eget kapital, % Nettoresultat i forhallande till genomsnittligt eget kapital.
Avkastning pa sysselsatt kapital, % Rorelseresultat i férhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital.
Bruttovinst Periodens nettoomsattning minus kostnad for salda varor och transaktionskostnader i samband

med forsaljning av projekt.
Bruttomarginal, % Bruttovinst i procent av nettoomsattning.

Byggnationsrelaterat rérelsekapital Omsattningstillgangar minus projektutvecklingsportfélj, derivatinstrument och likvida medel
minus kortfristiga skulder justerat fér rantebarande kortfristiga skulder.

Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Kassakonvertering, % Operativt kassafléde i procent av bolagets EBITDA for perioden.

Kostnad for salda varor Total summa for kostnad for salda varor samt transaktionskostnader i samband med forsaljning
av projekt.

Nettoomsattningstillvaxt, % Forandring i nettoomsattning jamfért med samma period féregaende ar.

Nettororelsekapital Omséttningstillgangar minus derivatinstrument och likvida medel minus icke réantebarande

kortfristiga skulder justerat for fordringar och skulder mot koncernféretag och skatteskuld.

Nettoskuld eller (-) nettokassa Rantebarande kort- och langfristiga skulder med avdrag for likvida medel, kortfristiga
placeringar och rantebarande kort- och langfristiga fordringar.

Operativt kassafléde EBITDA minus férandring i nettorérelsekapital minus investeringar i projektutvecklingsportfdlj
samt kassaflode fran investeringsverksamheten.

Projektutvecklingskostnader Externa utvecklingskostnader relaterade till utveckling av projektutvecklingsportfoljen, samt
omkostnader i samband med férvarv av projektrattigheter.

EBITDA Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar.

Rérelsemarginal, % Rérelseresultat i procent av nettoomséattning.
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Rérelsemarginal justerad for Rérelseresultat fore jamforelsestérande poster i procent av nettoomséattningen. Med
jamférelsestérande poster, % jamforelsestérande poster menas kostnader kopplat till EQTs villkorade bud pa OX2 samt
kostnader kopplade till planerad omstrukturering. Detta alternativa nyckeltal &r nytt for perioden.

Roérelsemarginal justerad for Rérelseresultat fére projektutvecklingskostnader i procent av nettoomsattningen.
utvecklingskostnader, %

Rorelseresultat justerat for Rorelseresultat exklusive jamforelsestdrande poster. Med jamférelsestérande poster menas

jamforelsestoérande poster kostnader kopplat till EQTs villkorade bud pa OX2 samt kostnader kopplade till planerad
omstrukturering.

Rérelseresultat justerat for Roérelseresultat exklusive projektutvecklingskostnader.

utvecklingskostnader
Soliditet, % Eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Sysselsatt kapital Summan av eget kapital och rantebarande skulder. Genomsnittligt sysselsatt kapital berdknas
som medeltal av vardena for den ingaende och utgaende balansen for respektive matperiod.

R12 Avser omsattning, ldnsamhet eller andra resultat som ett arsresultat t.o.m. bokslutsdagen.

Definitioner nyckeltal hallbarhet

Bekraftade korruptionsincidenter Om en Overtradelse ska anses bevisligen ha intraffat avgors antingen av foretagets chefsjurist
eller av en myndighet. Det behdver inte ha bevisats i domstol.
GHG intensitet Klimatavtryck som projektet ger upphov till delat pa uppskattad elproduktion under projektets

livslangd. Klimatavtrycket for vind- och solkraft omfattar minskad vaxthusgasutsléapp samt
kolbindning till féljd av markanvéndning (scope 3 kategorier 1 och 11). Notera att méatetalet
inkluderar framatblickande uttalanden i form av forvantad elproduktion och projektets livslangd.

GHG utslapp fran affarsresor Véaxthusgasutslapp som uppstar till foljd av foretagets affarsresor genom flyg, tag, hyrbil, farjor,
privat-agda bilar och taxi (scope 3 kategori 6). Notera att resor med bilar i bolagets
fordonsflotta (scope 1) ingar ej.

Atgarder enligt hénsynshierarkin fér  Aktiviteter som OX2 planerar fér att minska negativ paverkan pa naturen och framja biologisk

biologisk mangfald mangfald (undvika, minska, aterstalla, kompensera och framja). Notera att aktiviteter enligt
hansynshierarkin for biologisk mangfald reflekterar OX2:s initiativ och ar utdver atgarder som
omfattas av miljotillstand, markavtal och lagstiftning.

eNPS Employee net promoter score, méats tva ganger om aret, Q2 och Q4. eNPS visar andel
medarbetare som skulle kunna rekommendera foretaget som arbetsgivare till en van eller
bekant.
Ett klassificeringssystem som utvecklats av EU som definierar vilka ekonomiska aktiviteter kan
Taxonomiférordningen anses vara hallbara (taxonomidefinierade) och vilka krav som ska uppfyllas for att kunna

havda att de ekonomiska aktiviteterna ar hallbara (taxonomiférenliga).

Intakter fran ekonomiska aktiviteter som omfattas av Taxonomiférordningen

Taxonomidefinierade intékter (taxonomidefinierade) for OX2 &r forséljning av projekt dér &tagande mot kund ar att
Overlamna ett byggt projekt. Nar endast projektrattigheter saljs omfattas inte de ekonomiska
aktiviteterna av taxonomiférordningen.

Taxonomidefinierade intakter som uppfyller kraven som enligt taxonomiférordningen (vasentligt
Taxonomiforenliga intakter bidrag, kriterier att inte orsaka betydande skada samt minimiskyddsatgarder).
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Avstamning av alternativa nyckeltal

Avstamning av avkastning pa eget kapital

Q2 Jan-jun R12 Helar
MSEK 2024 2023 2024 2023 Jul-jun 2023
Eget kapital periodens ingang 4578 3572 4 549 3414 3900 3414
Eget kapital periodens utgang 4414 3900 4414 3900 4414 4549
Genomsnittligt eget kapital 4 496 3736 4481 3657 4157 3981
Periodens resultat -163 245 -220 334 454 1008
Genomsnittligt eget kapital 4 496 3736 4481 3657 4157 3981
Avkastning pa eget kapital -3,6% 6,6% -4,9% 9,1% 10,9% 25,3%
Avstamning av avkastning pa sysselsatt kapital
Q2 Jan-jun R12 Helar

MSEK 2024 2023 2024 2023 Jul-jun 2023
Eget kapital 4414 3900 4414 3900 4414 4549
Rantebarande skulder (langfristiga och kortfristiga) 179 307 179 307 179 76
Sysselsatt kapital 4593 4208 4593 4208 4593 4625
Genomsnittligt sysselsatt kapital

Sysselsatt kapital periodens ingang 4655 3844 4625 3671 4208 3671
Sysselsatt kapital periodens utgang 4593 4208 4593 4208 4593 4625
Genomsnittligt sysselsatt kapital 4624 4026 4609 3939 4400 4148
Rorelseresultat -206 207 -316 310 403 1028
Genomsnittligt sysselsatt kapital 4624 4026 4609 3939 4 400 4148
Avkastning pa sysselsatt kapital -4,5% 5,2% -6,9% 7,9% 9,1% 24,8%
Avstamning av kostnad for salda varor

Q2 Jan-jun R12 Helar
MSEK 2024 2023 2024 2023 Jul-jun 2023
Kostnader for varor och projektering -2 080 -1697 -2 837 -2843 -5 696 -5702
varav kostnad sélda varor -2 009 -1613 -2692 -2 686 -5352 -5 345
varav projektutvecklingskostnader -72 -84 -145 -157 -344 -357
Avstamning av bruttovinst och bruttomarginal
Q2 Jan-jun R12 Helar

MSEK 2024 2023 2024 2023 Jul-jun 2023
Nettoomséttning 2233 2204 3177 3666 7334 7824
Kostnad salda varor -2 009 -1613 -2 692 -2 686 -5 352 -5 345
Bruttovinst 224 591 485 981 1983 2479
Bruttomarginal, % 10,0% 26,8% 15,3% 26,8% 27,0% 31,7%
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Avstamning av rorelseresultat, rorelseresultat justerat for projektutvecklingskostnader och marginaler for alla ovanstaende

Q2 Jan-jun R12 Helar

MSEK 2024 2023 2024 2023 Jul-jun 2023
Nettoomséttning 2233 2204 3177 3666 7334 7824
Rorelseresultat -206 207 -316 310 403 1028
Rorelsemarginal, % -9,2% 9,4% -9,9% 84% 5,5% 13,1%
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar 9 13 16 19 30 34
EBITDA -198 220 -300 329 433 1062
Rorelseresultat -206 207 -316 310 403 1028
Jamforelsestérande poster 25 - 25 - 25 -
Rorelseresultat justerat fér jamforelsestérande poster -181 207 -291 310 427 1028
Rérelsemarginal justerat fér jémférelsestérande poster, % -8,1% 9,4% -9,2% 8,4% 5,8% 13,1%
Projektutvecklingskostnader 72 84 145 157 344 357
Rorelseresultat justerat for jamforelsestérande poster och projektutvecklingskostnader -110 291 -147 467 7 1385
R& ginal justerat for jamfo, 6rande poster och projekt: ki

kostnader, % -4,9% 13,2% -4,6% 12,7% 10,5% 17,7%
Avstamning av eget kapital per aktie

Q2 Jan-jun R12 Helar
MSEK 2024 2023 2024 2023 Jul-jun 2023
Eget kapital 4414 3900 4414 3900 4414 4549
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 272517586 272517586 272517586 272517586 272517586 272 517 586
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 272657991 272715018 272667 957 272702845 272657490 272 640 065
Eget kapital fore utspadning (kr) 16 14 16 14 16 17
Avstamning av nettoomsattningstillvaxt
Q2 Jan-jun R12 Helar
MSEK 2024 2023 2024 2023 Juljun 2023
Nettoomsattning féregaende period 2204 1469 3666 3090 8221 7644
Nettoomsattning nuvarande period 2233 2204 3177 3 666 7334 7824
Nettoomséttningstillvéxt, % 1,3% 50,0% -13,4% 18,7% -10,8% 2,4%
Avstamning av nettoskuld eller (-) nettokassa
Q2 Jan-jun R12 Helar

MSEK 2024 2023 2024 2023 Jul-jun 2023
Réntebarande skulder (langfristiga och kortfristiga) 179 307 179 307 179 76

Rantebéarande fordringar (langfristiga och kortfristiga) - - - - - -

Likvida medel -3181 -2471 -3181 -2471 -3181 -2 876

Nettoskuld eller (-) nettokassa -3 002 -2 164 -3 002 -2164 -3 002 -2 800
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Avstamning av soliditet

Q2 Jan-jun R12 Helar
MSEK 2024 2023 2024 2023 Jul-jun 2023
Eget kapital 4414 3900 4414 3900 4414 4 549
Balansomslutning 7653 6 526 7 653 6 526 7653 7790
Soliditet, % 57,7% 59,8% 57,7% 59,8% 57,7% 58,4%
Avstamning av effektiv skattesats, %
Q2 Jan-jun R12 Helar
MSEK 2024 2023 2024 2023 Jul-jun 2023
Skatt 19 -17 37 -37 -44 -118
Resultat efter finansiella poster -182 262 -258 371 498 1126
Effektiv skattesats, % 10,7% 6,4% 14,5% 9,9% 8,8% 10,5%
Avstamning av kassakonvertering, %
Q2 Jan-jun R12 Helar
MSEK 2024 2023 2024 2023 Jul-jun 2023
EBITDA -198 220 -300 329 433 1062
Forandringar rorelsekapital 199 -1265 515 -259 786 12
Investeringar i projektutvecklingsportfoljen -50 -284 -177 -513 -689 -1025
K ode fran ir i eten -28 -848 -70 -869 -137 -935
Operativt kassaflode -76 -2177 -32 -1312 393 -886
Kassakonvertering, % 38,7% -988,8% 10,8% -399,2% 90,9% -83,5%
Avstamning av byggnationsrelaterat rérelsekapital och nettorérelsekapital
Q2 Jan-jun R12 Helar
MSEK 2024 2023 2024 2023 Jul-jun 2023
Pagéende arbeten 1003 255 1003 255 1003 469
Kundfordringar 350 484 350 484 350 514
Ovriga fordringar 207 110 207 110 207 185
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 239 365 239 365 239 1008
y i 6 i i 1799 1213 1799 1213 1799 2176
Forskott fran kunder -979 -795 -979 -795 -979 -1885
Leverantérsskulder -125 -221 -125 -221 -125 -215
Ovriga kortfristiga skulder -27 -235 -27 -235 -27 -327
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter -1847 -837 -1847 -837 -1847 -542
y i 0 i -2979 -2088 -2979 -2088 -2979 -2 969
y i ror i -1180 -875 -1180 -875 -1180 -793
Projektutvecklingsportfolj 2310 2484 2310 2484 2310 2383
Nettorérelsekapital 1130 1609 1130 1609 1130 1590
Som % av R12 nettoomsittning
R12 nettoomséttning 7334 8221 7334 8221 7334 7824
Byggnatic ror italstillgangar 24,5% 14,8% 24,5% 14,8% 24,5% 27,8%
Byggnatic ror i llder -40,6% -25,4% -40,6% -25,4% -40,6% -37,9%
y i ror i -16,1% -10,6% -16,1% -10,6% -16,1% -10,1%
Nettororelsekapital % 15,4% 19,6% 15,4% 19,6% 15,4% 20,3%
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KPI:er hallbarhet

Bekréaftade korruptionsincidenter (antal)

Omsattning som omfattas av och ar forenlig med EU:s taxonomiférordning® (%)

GHG intensitet fran driftsatta projekt”? (gCO2e/kWh)
GHG utslapp fran affarsresor per totalt antal medarbetare®
(kgCO2e/medarbetare)

Driftsatta projekt som applicerat hansynshierarkin for biologisk mangfald* (%)

eNPS? (antal)

LTIFR (skada som resulterar i sjukfranvaro)(per miljon timmar (rullande 12
manader))

Kénsférdelning (% kvinnor)

Driftsatta projekt med lokala aktiviteter fér 6kat samhallsengagemang (%)

1.Omfattar Klimatavirycket for vind- och solkraft inklusive minskad kolbindning ill éljd av markanvanding
(scope 3 kategorier 1 och 11)

2. Inkluderar framatblickande uttalanden i form av forvantad elproduktion och projektets livslangd

3.0mfattar affarsresor (scope 3 kategori 6) men inte resor med bilar i bolagets fordonsflotta (scope 1). Mal
satts nar datatackning och kvalité har forbitrats.

4.Atgarder enligt hinsynshierarkin omfattar atgarder utéver miljstillstand, markavtal och nationell
lagstiftning
5.Mats tva ganger om 4ret, Q2 och Q4

6.Ekonomiska aktiviteter som omfattas av T ifdrordni idefini for OX2 &r
forsaljning av projekt dar atagande mot kund &r att Gverlamna ett byggt projekt. Nér endast
projekirattigheter saljs omfattas inte de i vi av drordni

*Under 2023 samlades inte resedata in kvartalsvis vilket innebar att resedata fran 2023 ar uppskattat
baserat pa helarsdata, med undantag for konferens i Q3. Datatéckning och kvalité forbattrades under aret
vilket innebar att utfall ska jamforas med forsiktighet.
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Q2 Jan-jun Helar Mal
2024 2023 2024 2023 2023 2024
0 0 0 0 0 0
98% 0% 96% 0% 14% 85%
- - - 8 10 <10
190 287 421 640" 1560 -
100% - 100% 67% 78% >40
19 48 19 48 48/39 >50
1 5 1 5 3 <3
42% 41% 42% 41% 41% >40
0 - 0 100 100 100
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Nyckeltalsdefinitioner

Antal anstéllda Antalet anstéllda i koncernen per bokslutsdagen.
Balansomslutning Totala tillgangar.
Total portfolj, MW OX2:s projekt under utveckling, projekt under byggnation, salda projekt med tillkommande

kopeskillingar samt tekniska och kommersiella forvaltningsavtal.
Forvaltningsavtal, MW Tekniska och kommersiella férvaltningsavtal.

Investering i Betalning for forvarvade projektrattigheter och ytterligare projektrelaterade investeringar.
projektutvecklingsportféljen

Projektforvarv, MW Férvarvade rattigheter till fornybara energiprojekt.

Projektutvecklingsportfolj, MW OX2:s projekt under utveckling.

Projekt under byggnation, MW Projekt under byggnation.

Projekt 6verlamnade till kund, MW Fardigstallda projekt som éverlamnats till kund.

Resultat per aktie Resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Salda projekt, MW Salda projekt.

Utvecklingsfas OX2 delar in sin projektutvecklingsportfolj i tre faser baserat pa hur langt ett projekt har

kommit i utvecklingsprocessen. Projekt som skjutits upp eller dar inget aktivt
utvecklingsarbete pagar inkluderas inte i OX2:s projektutvecklingsportfdlj. Tidsatgang for
projektutveckling och realisering beror pa flera faktorer som t.ex. teknologi och geografi.

Tidig Projekt med férvantad realisering inom 3—7 ar
Medellang Projekt med férvantad realisering inom 2-5 ar
Sen Projekt med forvantad realisering inom < 3 ar

Delarsrapport april-juni 2024
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Finansiell kalender

Delarsrapport juli-september 2024: 23 oktober 2024

Kontaktuppgifter

Paul Stormoen, VD
E-post: paul.stormoen@ox2.com

Johan Rydmark, CFO
E-post: johan.rydmark@ox2.com

Henrik Vikstrom, IR
E-post: henrik.vikstrom@ox2.com

OX2

Lilla Nygatan 1 Tel. +46 8 559 310 00
Box 2299 info@ox2.com
SE-10317 Stockholm WWW.0x2.com
Sverige Org.nr 556675-7497

Tillagg till Otello BidCo AB:s erbjudandehandling avseende erbjudandet till aktiedgarna i OX2 AB (publ)



Kontaktuppgifter

Otello BidCo

Otello BidCo AB

c/o Advokatfirman Vinge KB
Box 1703

111 87 Stockholm

Sverige

OX2 AB (publ)
Lilla Nygatan 1
10317 Stockholm
Sverige

Rothschild & Co Nordic AB
Strandvégen 1

114 51 Stockholm

Sverige

Carnegie Investment Bank AB
Regeringsgatan 56

103 38 Stockholm

Sverige

Advokatfirman Vinge KB
Smalandsgatan 20

111 46 Stockholm

Sverige
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