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Notera att unitratterna forvantas ha ett ekonomiskt varde.

For att inte unitrdtternas vérde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

e utnyttja de erhdllna unitratterna och teckna units senast den 30 oktober
2024, eller

e senast den 25 oktober 2024 sélja de erhalina unitratterna som inte avses
utnyttjas for teckning av units.

Observera att aktiedgare med férvaltarregistrerade innehav tecknar units genom

Prospektet &r giltigt under en tid av tolv m8nader efter godkdnnandet, férutsatt att det
kompletteras med tilldgg nér s8 krévs enligt artikel 23. Skyldigheten att tillhandah8lla
tilldgg till prospektet i fall av nya omstindigheter av betydelse, sakfel eller vdsentliga
felaktigheter kommer inte att vara tillamplig efter utgdngen av prospektets giltighetstid.
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Viktig information

Vissa definitioner

Med “Mantex” eller “Bolaget” avses Mantex Aktiebolag, org. nr 556550-8537. Med "Prospektet” avses detta EU-tillvéxtprospekt. Med
"Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet till Bolagets aktiedgare att med foretradesratt teckna units enligt villkoren i
Prospektet. Med “Mangold” avses Mangold Fondkommission AB, org. nr 556585-1267. Med "Advokatfirman Lindahl” avses Advokatfirman
Lindahl Kommanditbolag, org. nr 916629-0834. Hanvisning till “SEK" avser svenska kronor. Med ""T" avses tusen, med "M"” avses miljoner
och med “"Mdr” avses miljarder.

Upprattande och registrering av Prospektet

Detta Prospekt har upprattats med anledning av Erbjudandet. Prospektet har uppréattats i enlighet med bestammelserna i Kommissionens
delegerade férordning (EU) 2019/980 samt Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2017/1129 (”Prospektférordningen”).
Prospektet har godkdnts och registrerats av Finansinspektionen, som behdrig myndighet enligt Prospektférordningen. Finansinspektionen
har godkant detta Prospekt enbart i s§ matto att det uppfyller de krav pd fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i
Prospektférordningen. Godkannandet av Prospektet bor inte betraktas som ndgot slags stod for den emittent som avses i Prospektet.
Godkénnandet och registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet &r riktiga eller
fullstandiga. Investerare bor gbra sin egen beddémning av huruvida det ar lampligt att investera i de vardepapper som avses i Prospektet.
Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i Prospektférordningen. Prospektet och Erbjudandet regleras
exklusivt av svensk ratt. Tvist med anledning av Erbjudandet, Prospektet och didrmed sammanhangande rattsférhallanden ska avgéras
exklusivt av svensk domstol.

Viktig information till investerare

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars deltagande forutsatter att ytterligare prospekt uppréttas eller registreras
eller att ndgon annan 8tgard foretas utdver vad som krévs enligt svensk ratt. Prospektet kommer inte att distribueras och far inte postas
eller pd annat satt distribueras eller sandas till eller inom n8got land dar detta skulle forutsatta att ytterligare dtgérder, till exempel
registrering, behodver vidtas enligt lagar eller regleringar i det landet. Varken de unitratter, betalda tecknade units ("BTU”) eller de
nyemitterade aktier eller teckningsoptioner som omfattas av Erbjudandet enligt detta Prospekt har registrerats eller kommer att registreras
enligt United States Securities Act frdn 1933 i dess nuvarande lydelse, eller ndgon motsvarande lag i ndgon delstat i USA. Erbjudandet
riktar sig inte till personer eller foretag som &r bosatta i eller har registrerad adress i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i ndgot annat land dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot tillampliga lagar
eller regler eller forutsatter att ytterligare prospekt upprattas, registreras eller att ndgon annan 3tgérd vidtas utéver vad som krévs enligt
svensk ratt. Anmalan om teckning av units i strid med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig. Féljaktligen far unitratter, BTU eller
nyemitterade aktier eller teckningsoptioner inte direkt eller indirekt, utbjudas, séljas vidare eller levereras inom eller till Iander dar 3tgérd
enligt ovan kravs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan. f\tgérder i strid med restriktionerna kan utgdéra brott mot tilldamplig
vardepapperslagstiftning.

En investering i vardepapper ar férenad med vissa risker och investerare uppmanas att sarskilt I&sa avsnittet “Riskfaktorer”. N&r investerare
fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning av Bolaget och Erbjudandet, inklusive foreliggande sakforhallanden
och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sin egen professionella r&dgivare samt noga utvardera och éverviga
investeringsbeslutet. Bolaget tar enbart ansvar for informationen i detta Prospekt samt eventuella tilldgg till detta Prospekt. Ingen person
&r behorig att lamna ndgon annan information eller géra ndgra andra uttalanden &n de som finns i detta Prospekt samt eventuella tillagg
till detta Prospekt. Om s& &nda sker ska sadan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkénts av Mantex och Bolaget ansvarar
inte for s&dan information eller sddana uttalanden.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information

Prospektet innehaller viss information frén tredje part. Bolaget bekréftar att information frén tredje part har 8tergetts korrekt och att, sdvitt
Bolaget kanner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av tredje part, inga sakférh&llanden har uteldmnats som skulle
goéra den 8tergivna informationen felaktig eller missvisande. Bolaget har emellertid inte gjort n8gon oberoende verifiering av denna
information varfor dess riktighet eller fullstdndighet inte kan garanteras.

Information i Prospektet som rér framtida forhdllanden, sdsom uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och
marknadsforutsattningar, baseras pa aktuella férhdllanden vid tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet. Framtidsinriktad information
&r av naturen alltid férenad med savél kdnda som okanda risker och osékerhetsfaktorer eftersom den &r avhangig framtida handelser och
omstandigheter. Framtidsinriktad information utgér inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan
komma att vasentligen skilja sig frén vad som uttalas i framtidsinriktad information. Framtidsinriktad information i Prospektet galler endast
per dagen for Prospektets offentliggérande. Bolaget atar sig inte att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende
framtidsinriktad information till f6ljd av ny information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet,
utdver vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att géra informationen lattillgédnglig for Iasaren.
Foljaktligen Gverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta &r fallet d& belopp anges i tusen-, miljon-
eller miljardtal och forekommer sarskilt i avsnittet “Finansiell information” samt i de &rsredovisningar som inférlivats genom hanvisning.
Férutom nér s uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Unitrdtter kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte unitratternas varde ska g8 forlorat maste innehavaren antingen utnyttja de erhlina unitratterna och teckna units senast den
30 oktober 2024 eller senast den 25 oktober 2024 sélja de erhdllna unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning av units. Observera
att det dven ar mojligt att anmaéla sig for teckning av unit utan stoéd av teckningsréatter och att aktiedgare med férvaltarregistrerade innehav
med depd hos bank eller annan férvaltare ska kontakta sin bank eller forvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.
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Handlingar inforlivade genom hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i Prospektet genom hanvisning och informationen, till
vilken hanvisning sker, ska ldsas som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del av fdljande
dokument ska anses inforlivade i Prospektet genom hdnvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som
inférlivats genom hénvisning kan erh8llas frén Bolaget elektroniskt via Bolagets webbplats, www.mantex.se, eller
erhéllas av Bolaget i pappersformat vid adress Torshamnsgatan 28A. 164 40 Kista. De delar av dokumenten som
inte inforlivas i Prospektet &r antingen inte relevanta for investerare eller s 8terges motsvarande information pd
en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pd Mantex eller tredje parts hemsida inte ing8r i Prospektet s8vida inte denna
information inforlivas i Prospektet genom h&nvisning. Information pd Mantex eller tredje parts hemsida har inte
granskats och godkénts av Finansinspektionen.

e Mantex arsredovisning for rakenskapsaret 2023: Resultatrakning (s. 5), balansrékning (s. 6-7),
kassaflodesanalys (s. 9), noter (s. 10-14) och revisionsberattelse (s. 16-17).
Lank: https://storage.mfn.se/7cd70800-8d54-485a-9bbf-2561fc678801/mantex-arsredovisning-
2023.pdf

. Mantex drsredovisning for rakenskaps8ret 2022: Resultatrékning (s. 4), balansrakning (s. 5-6),
kassaflodesanalys (s. 8), noter (s. 9-13) och revisionsberattelse (s. 15-16).
Lank: https://storage.mfn.se/344ca5ad-c31a-470e-al5c-f6¢c3f7ca3ec4/mantex-ab-arsredovisning-
2022.pdf

e Mantex deldrsrapport fér det andra kvartalet 2024: Resultatrékning (s. 9), balansrakning (s. 10),
kassaflédesanalys (s. 12).
Lank: https://storage.mfn.se/65185bb0-28b4-47b2-bc5e-e0da7663ca25/mantex-g2-2024-final.pdf




Punkt 1.1
Vardepapperens
namn och ISIN-
kod

Erbjudandet omfattar units bestdende av tva (2) aktier och tva (2) vederlagsfria
teckningsoptioner av serie TO8 i Mantex.

Aktierna har kortnamnet MANTEX och ISIN-kod SE0009663339. Teckningsoptionerna har
kortnamnet MANTEX TO8 och ISIN-kod SE0023114244.

Punkt 1.2
Namn pa och
kontaktuppgifter
for emittenten,
inbegripet
identifieringskod
for juridiska
personer (LEI)

Namn: Mantex Aktiebolag

Adress: Torshamnsgatan 28A, 164 40 Kista
Bestksadress: Torshamnsgatan 28A, 164 40 Kista
E-post: max.gerger@mantex.se

Telefon: +46 70 012 35 72

Hemsida: www.mantex.se

LEI-kod: 549300CUQOFYU2MBDD17

Punkt 1.3
Information om
behorig
myndighet som
godkant
Prospektet

Den behdriga myndighet som godkant Prospektet ar Finansinspektionen, Box 7821, 103 97
Stockholm, tel. 08 - 408 980 00, www.fi.se.

Punkt 1.4
Datum for
godkannande av
Prospektet

Prospektet godkandes den 11 oktober 2024.

Punkt 1.5
Varning

Sammanfattningen bor Idsas som en introduktion till EU-tillvéxtprospektet. Alla beslut om att
investera i vardepapperen bor baseras pa en bedémning av EU-tillvaxtprospektet i sin helhet.

Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till information i EU-tillvaxtprospektet gors i domstol kan den
investerare som ar kdrande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att
betala kostnaden for att Oversatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen,
inklusive dversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig
eller inkonsekvent jamfért med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den
tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som
investerare behover vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda vardepapperen.



Punkt 2.1
Information
om emittenten

Punkt 2.2
Finansiell
information i
sammandrag

Mantex Aktiebolag ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige. Verksamheten bedrivs
enligt svensk ratt. Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
Bolagets VD ar Max Gerger.

Mantex ar ett bolag som utvecklar system som analyserar organiskt material, byggt pa
rontgenteknik sarskilt anpassad for industriell verksamhet. Bolagets system analyserar och
producerar matdata relaterat till fukthalt, askhalt och energiinnehall, med resultaten av en mer
effektivare behandling utav de olika organiska materialen. I juni 2018 bildade Mantex
tillsammans med ANDRITZ AB, ett bolag inom en Osterrikisk industrikoncern, (“ANDRITZ")
samriskbolaget ANDRITZ Technologies AB ("ATAB") som producerar visa av MANTEX produkter
pa licens och saljer vidare till ANDRITZ, som i sin tur distribuerar produkter till slutkund. ATAB
&gs till 51 procent av ANDRITZ och till 49 procent av Mantex. Bolagets kunder aterfinns inom
pappersmassa- och bioenergiindustrin. Huvudkontoret ar belaget i Kista.

Per dagen for Prospektets offentliggérande finns det, sdvitt Bolaget kénner till, inga fysiska
eller juridiska personer som ager fem procent eller mer av samtliga aktier och réster i Bolaget,
utéver vad som framgar av tabellen nedan. Bolaget &r inte direkt eller indirekt kontrollerat av
nagon enskild part eller flera parter i samforstand.

Agarforhallanden per den 28 juni 2024 med direfter kiéinda Kapital (%) Roster (%)
forandringar

Kattson i Sverige AB 11,3% 11,3%
Ovriga aktiedigare 88,7% 88,7%
Totalt 100,0% 100,0%

Nedanstdende finansiell information och alternativa nyckeltal har hdmtats fran Mantex
reviderade arsredovisningar for 2023 och 2022 samt frdn deldrsrapporten fér perioden 1
januari 2024 till 30 juni 2024. Deldrsrapporten &r ej granskad eller reviderad av Bolagets
revisor.

Bolagets resultatrdkning i sammandrag

TSEK (om inget annat 2023-01-01 2022-01-01 2024-01-01 2023-01-01
anges) 2023-12-31 2022-12-31 2024-06-30 2023-06-30

(12 mén) (12 mén) (6 man) (6 man)

reviderad reviderad ej reviderad ej reviderad
Nettoomsattning 6 830 1443 1891 1251
Rérelseresultat -16 696 -15 529 -11 140 -9 175
Periodens resultat -16 693 -15 530 -11 460 -9173

Bolagets balansrdakning i sammandrag

TSEK (om inget annat 2023-01-01 2022-01-01 2024-01-01 2023-01-01

anges) 2023-12-31 2022-12-31 2024-06-30 2023-06-30
(12 man) (12 mén) (6 man) (6 man)
reviderad reviderad ej reviderad ej reviderad

Summa tillgdngar 35 750 27 255 29 769 23 813

Summa eget kapital 28 048 24 241 16 589 20 995

Bolagets kassaflode i sammandrag

TSEK (om inget annat 2023-01-01 2022-01-01 2024-01-01 2023-01-01

anges) 2023-12-31 2022-12-31 2024-06-30 2023-06-30
(12 man) (12 mén) (6 man) (6 man)
reviderad reviderad ej reviderad ej reviderad

Kassaflode fr@n den Idpande -16 013 -17 589 -11 868 -11 059

verksamheten

Kassafléde fran -3 310 -2 735 - 4361 0

investeringsverksamheten

Kassaflode fran 24 646 12 200 5 000 0

finansieringsverksamheten



Punkt 2.3
Huvudsakliga
risker som ar
specifika for
emittenten

Punkt 3.1
Vardepapperens
huvuddrag

Bolagets alternativa nyckeltal

TSEK (om inget annat 2023-01-01 2022-01 01 2024-01-01 2023-01-01
anges) 2023-12-31 2022-12-31 2024-06-30 2023-06-30
(12 mén) (12 mén) (6 man) (6 man)
ej reviderad ej reviderad ej reviderad ej reviderad
Orderingdng 0 3 000 0 0
Nettoomsattning 6 830 1443 1891 1251
Rorelseresultat (EBIT) -16 696 -15 529 -11 140 -9 175
Kassaflode fr@n den Idpande -16 013 -17 589 -11 868 -11 059
verksamheten
Resultat per aktie, fore -0,07 -0,10 -0,05 -0,06
utspadning, kr
Soliditet, % 78 89 56 88
Kassalikviditet, % 442 421 56 191

Vasentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift —
arsredovisningen 2023

Vi féster uppmérksamhet pd informationen som ldmnas i férvaltningsberéttelsen under
rubriken "Risker" i 8rsredovisningen. Styrelsen anser att bolaget har tillréckliga driftmedel fér
12 ménader genom befintliga likvida medel, intékter frén befintliga och férvéntade nya
kundavtal, dgarkapital och 18n. Dock finns en osékerhet kring framtida intéktsstrémmar,
vilket kan kréva ytterligare kapitalanskaffning. S8dana kapitalanskaffningar kan pdverkas av
flera faktorer och leda till utspddning av aktiedgarna. Detta skapar véasentliga
osdkerhetsfaktorer kring bolagets férméga att fortsétta sin verksamhet, dven om detta inte
har p§verkat revisionsuttalandena.

Beroende av samarbetspartners

Bolagets framtida tillvaxt ar enligt nuvarande affarsstrategi beroende av fortsatt samarbete
med ett fatal identifierade samarbetspartners. Det finns en risk att Bolagets relation till dessa
samarbetspartners upphor eller utvecklas i negativ riktning. Det finns vidare en risk for att
samarbetspartnernas rykte eller relation till potentiella kunder férsamras. Bolagets beroende
av ett fatal samarbetspartners innebar vidare en risk for att Bolaget kan behdva acceptera
betungande eller osedvanliga avtalsvillkor som Bolaget endast med svarighet kan uppfylla.
Samtliga dessa risker skulle kunna paverka Bolagets verksamhet, resultatutveckling och
finansiella stallning negativt. Mantex bedémer risknivan som medel.

Tekniska risker

Bolaget utvecklar matsystem som ligger i teknikens framkant. Det finns tekniska risker
avseende huruvida bolaget kommer att uppna fullgod m&tnoggrannhet inom planlagd tid for
Biomass Analyzer. Det finns &ven en teknisk risk att Biomass Analyzer inte uppnar fullgod
matnoggrannhet for de allra mest heterogena biomassamaterialen vilken kan begransa
marknaden fér Biomass Analyzer. Samtliga dessa risker skulle kunna p8verka Bolagets
verksamhet, resultatutveckling och finansiella stillning negativt. Mantex bedémer risknivan
som medel.

Samtliga av Bolagets aktier &r av samma aktieslag, beréttigar till en (1) rost pa bolagsstamma,
ar fullt betalda och fritt verlatbara. Bolagets aktiekapital uppgar till 7 955 461,71 SEK fordelat
pa 267 286 709 aktier med ett kvotvarde per aktie om 0,03 SEK.

Aktierna i Mantex har utgivits i enlighet med svenska aktiebolagslagen (2005:551) och de
rattigheter som ar forenade med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter
som foéljer av bolagsordningen, kan endast éndras i enlighet med de férfaranden som anges i
denna lag.

Varje rostberéttigad aktiedgare far vid bolagsstdmma rosta for fulla antalet av denne dgda och
foretradda aktier. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya
aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedagarna som huvudregel foretradesratt till
teckning i forhallande till det befintliga antalet aktier de &ger.

Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt éverskott vid
likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalas genom Euroclears
forsorg. Ratt till eventuell utdelning tillkommer den som p& avstamningsdagen for utdelning &r
registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken.

Samtliga aktier ér av samma senioritet i Bolagets kapitalstruktur i handelse av insolvens och
ger ratt till en andel av 6verskottet i proportion till det antal aktier som aktieagaren innehar.

Bolaget har inte antagit ndgon utdelningspolicy och har inte beslutat om nagon vinstutdelning
under perioden som omfattas av den historiska finansiella informationen. I framtiden néar



Punkt 3.2
Plats for handel
med
vardepapperen

Punkt 3.3
Garantier som
vardepapperen
omfattas av
Punkt 3.4
Huvudsakliga
risker som &ar
specifika for
vardepapperen

Punkt 4.1
Villkor och
tidsplan for att
investera i
vardepapperet

bolagets resultat och finansiella stallning s8 medger, kan utdelning bli aktuell. bolaget har
hittills inte ldmnat ndgon utdelning till aktiedgarna.

Bolagets aktier a&r upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market. Aven de
vérdepapper som emitteras inom ramen fér Erbjudandet avses tas upp till handel p& Nasdaq
First North Growth Market.

Vardepapperna omfattas inte av nSgra garantier.

Risker relaterade till framtida utdelning

Bolaget har hittills inte lamnat ndgon utdelning och har per dagen fér Prospektet inte antagit
ndgon utdelningspolicy. Mantex &r ett tillvéxtbolag och eventuella dverskott kommer under
dverskadlig framtid att 8terinvesteras i verksamheten. Méjligheten fér Bolaget att betala
utdelningar i framtiden beror pé framtida intékter, finansiell stallning, kassafloden, behov av
rorelsekapital, kostnader for investeringar och andra faktorer. Bolaget kan komma att sakna
tillrackligt med utdelningsbara medel fér att genomfdra utdelningar 6verhuvudtaget eller i den
utstrackning som aktiedgarna framgent férvantar sig. Det finns ocksd en risk fér att Bolaget
och/eller dess aktieagare av olika anledningar férhindrar eller begréansar framtida utdelningar.
For det fall ingen utdelning ldmnas kommer en investerares eventuella avkastning enbart vara
beroende av aktiekursens framtida utveckling. Mantex bedomer risknivan som hog.

Risker relaterade till framtida avyttringar och nyemissioner

Betydande avyttringar som genomfors av Bolagets styrelseledamdéter, personer i Bolagets
ledning eller storre aktiedgare i Bolaget, eller uppfattningen om att en sddan avyttring kommer
att ske, liksom en allmén marknadsforvédntan om att ytterligare nyemissioner kommer att
genomforas, kan paverka priset pa Bolagets vardepapper negativt. Dessutom kan ytterligare
nyemissioner leda till en utspadning av det proportionella agandet for aktiedgare som inte
deltar i en sddan nyemission. Detsamma galler om nyemissioner riktas till andra &n Bolagets
befintliga aktieagare. Om riskerna skulle materialiseras skulle det kunna ha en vasentligt
negativ inverkan p& innehavarens placerade kapital och/eller priset p& Bolagets vardepapper.
Mantex beddmer risknivdn som medel.

Avstamningsdag
14 oktober 2024.

Villkor
Varje innehavd aktie i Bolaget p& avstamningsdagen berattigar till en (1) unitratt och en (1)
unitratt berattigar till teckning av en (1) unit.

Units
Varje unit bestdr av tvd (2) nyemitterade aktier och tvd (2) vederlagsfria teckningsoptioner av
serie TO8.

Teckningskurs
0,14 SEK per unit, vilket motsvarar en teckningskurs per aktie om 0,07 SEK.
Teckningsoptionerna erhlls vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod
16 oktober 2024 - 30 oktober 2024.

Handel med unitratter
Handel med unitratter sker pa Nasdaq First North Growth Market under perioden 16 oktober
2024 - 25 oktober 2024.

Handel med BTU

Handel med Betalda Tecknade Units ("BTU”) kommer att ske p& Nasdaq First North Growth
Market fran och med den 16 oktober 2024 fram till omvandling av BTU till aktier och
teckningsoptioner nar Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket. Omvandlingen
beraknas ske vecka 47, 2024.

Tilldelning av units tecknade utan stod av unitrdtter

For det fall inte samtliga units tecknas med hjalp av unitratter, skall units som tecknats utan
stod av unitratter tilldelas i forsta hand till de som aven tecknat units med stéd av unitratter,
i andra hand till de som endast anmalt sig for teckning utan stéd av unitratter och i tredje hand
emissionsgarantier.

Villkor for teckningsoptionerna av serie TO8

Varje teckningsoption av serie TO8 ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget mot kontant
betalning motsvarande 70 procent av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie
under perioden 28 februari 2025 till den 13 mars 2025, dock lagst aktiens kvotvarde och



hdgst 0,105 SEK per aktie. Teckning av aktier med stdd av teckningsoptionerna ska ske i
enlighet med villkoren fér teckningsoptionerna under perioden den 17 mars 2024 till och med
den 31 mars 2024.

Utspadning

De befintliga aktiedgarna i Bolaget som inte tecknar units i Erbjudandet kommer under aktuella
forutsattningar att vidkdnnas en utspadning av sitt aktieinnehav. Fulltecknat Erbjudande
medfér en utspadning om cirka 66,7 procent av antalet aktier i Bolaget. Vid fullt nyttjande av
de 534 573 418 teckningsoptioner av serie TO8 som omfattas av Erbjudandet uppgar
utspadningen till cirka 40 procent av det totala antalet aktier i Bolaget. Den maximala 6kningen
av antalet aktier i Bolaget till foljd av full teckning av Erbjudandet och fullt nyttjande av
vidhdngande teckningsoptioner av serie TO8 kan innebara en total utspadning om cirka 80
procent. I det fall garantiersattningen utnyttjas i form av units kommer de nyemitterade
aktierna och teckningsoptionerna, vid fullt utnyttjande, motsvara cirka 7,5 procent av Bolagets
utestaende aktier. De aktiedgarna som inte tecknar i foreliggande nyemission kan sdledes dven
fa sitt agande utspatt ytterligare i motsvarande grad. Aktiedgare som véljer att inte delta i
Erbjudandet har mdjlighet att kompensera sig ekonomiskt for utspadningen genom att salja
sina unitratter.

Emissionskostnader

Bolaget uppskattar att kostnaderna for Foretrddesemissionen uppgar till cirka 2,6 MSEK
exklusive garantikostnader. Garantikostnaderna, givet att samtliga garanter viljer att erhdlla
kontant ersattning, berdknas uppga till cirka 2,9 MSEK.

Punkt 4.2 Styrelsen i Mantex bedomer att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella
Motiv for behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Med rérelsekapital avses i denna
Prospektet bemarkelse Bolagets mdjlighet att, med hjalp av tillgéngliga likvida medel, fullgora sina

betalningsforpliktelser allteftersom de forfaller till betalning. Styrelsen har darmed beslutat att
genomféra Foretradesemissionen, vilken vid full teckning tillfér Bolaget en bruttolikvid om cirka
37,4 MSEK. Vid full teckning tillférs Bolaget en nettolikvid om cirka 24,4 MSEK efter avdrag
om cirka 13 MSEK till féljd av emissionskostnader om cirka 5,5 MSEK givet att samtliga
garanter véljer att erhdlla kontant ersittning samt kvittning och 8terbetalning av utestdende
I&n. Maximal kvittning givet full teckning uppgar till cirka 4 MSEK och maximal kvittning givet
att top-downgarantiatagande ianspraktas uppgar till totalt 7,5 MSEK utgdrs av aterbetalning
av utestdende 18n fr@n Bolagets storsta aktiedgare Kattson i Sverige AB*. Bolaget kommer
darmed att kvitta eller dterbetala utestdende 1an fran Kattson i Sverige AB som uppgar till 7,5
MSEK. Nettolikviden uppgdr sdledes till cirka 24,4 MSEK och avses disponeras for féljande
anvandningsomraden, i prioritetsordning:

e Aterbetalning av brygglénefinansiering som handlats upp i samband med
Foretradesemissionen, cirka 26 procent

e  Produktutveckling och produktion av Biomass Analyzer cirka 52 procent.
e Marknadsféring och férsaljningsdtaganden, cirka 11 procent.
e Likviditet till rérelsekapital, cirka 11 procent.

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO8 utnyttjas for teckning av aktier kommer
Mantex att erhalla ytterligare emissionslikvid om mellan cirka 15,9 MSEK och cirka 56,1 MSEK
fore emissionskostnaderna, som berédknas uppgd mellan cirka 0,8 MSEK och cirka 2,8 MSEK.
Nettolikviden om mellan cirka 15,1 MSEK och cirka 53,3 MSEK fran teckningsoptioner av serie
TO8 avses att anvindas till féljande anvandningsomréden i prioritetsordning:

e  Produktutveckling och produktion av Biomass Analyzer cirka 70 procent.
e Marknadsféring och férsaljningsdtaganden, cirka 15 procent.
e Likviditet till rérelsekapital, cirka 15 procent.

Bolaget har erhllit teckningsférbindelser om cirka 5,3 MSEK styrelse, ledning och befintliga
aktieagare, motsvarande cirka 14,2 procent av Foretrddesemissionen varav cirka 4 MSEK
avser kvittning av utestdende 18n fran Bolagets storsta aktiedgare Kattson i Sverige AB,
bottengarantidtaganden om cirka 19,2 MSEK, motsvarande cirka 51,4 procent av
Féretradesemissionen, samt top-downgarantidtaganden om cirka 3,5 MSEK, motsvarande
cirka 9,4 procent av Foretradesemissonen fran Bolagets storsta aktiedgare Kattson i Sverige
AB och utgér kvittning av utestdende I&n. Kattson i Sverige AB har tva utestdende |&n om totalt
7,5 MSEK till Bolaget, som avses kvittas i Foretradesemissionen. I det fall Erbjudandet
fulltecknas kommer aterstdende delar av de utestdende I&nen aterbetalas kontant.
Erbjudandet omfattas ddrmed sammantaget till 75 procent av teckningsforbindelser och
garantiataganden. Ingangna garantidtaganden &r inte sakerstéllda via forhandstransaktion,
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

* Under forutsattning att Erbjudandet inte fulltecknas och Kattson i Sverge ABs top-downgarantidtagande ianspraktas uppgar
maximal kvittning i Erbjudandet till 7,5 MSEK.



Bolagets likviditetsprognos 6ver kassafléden, tillsammans med tillgangliga medel, indikerar att
det tillgdngliga rorelsekapitalet beréknas vara forbrukat i januari 2025 och att underskottet
uppgar till maximalt 16,4 MSEK under de kommande tolv manaderna. Det &r ddrmed styrelsens
bedémning att nettolikviden frén Féretradesemissionen técker Bolagets likviditetsbehov under
minst den kommande tolvmanadersperioden. For det fall Foretraddesemissionen inte skulle
fulltecknas och de parter som ingatt tecknings- och garantiférbindelser inte skulle uppfylla sina
dtaganden kommer Bolaget att undersoka andra finansieringsmdjligheter, alternativt driva
verksamheten i mer I8ngsam takt &n planerat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.
For det fall samtliga alternativa finansieringsmaojligheter skulle misslyckas finns en risk att
Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller i likvidation.

Det foreligger inga intressekonflikter, eller potentiella intressekonflikter, mellan
styrelseledamoter och ledande befattningshavare och Bolaget. Vidare foreligger inte heller
intressekonflikt eller potentiell intressekonflikt varvid styrelseledamoéters eller ledande
befattningshavares privata intressen och/eller dtaganden skulle std i strid med Bolagets
intressen. Ett flertal av de ledande befattningshavarna och styrelseledaméterna i Bolaget har
dock ett ekonomiskt intresse i Bolaget genom, direkt eller indirekt, aktieinnehav.
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Ansvariga personer, information fran tredje part och
godkannande av behorig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen fér Mantex &r ansvarig for innehdllet i detta Prospekt. Savitt styrelsen i Bolaget kanner till
dverensstammer den information som ges i detta Prospekt med sakférhdllandena och ingen uppgift som sannolikt
skulle kunna pdverka dess innebérd har utelamnats. Styrelsen for Mantex bestdr per dagen for Prospektet av
féljande personer:

e  UIf Gustavsson, styrelseordférande
e  Per Grunewald, styrelseledamot
e  Gustav Melin, styrelseledamot

e  Cathrin Lundberg, styrelseledamot

Upprattande och godkdnnande av Prospektet

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som behérig myndighet enligt Europaparlamentets och
radets férordning (EU) 2017/1129 (“Prospektférordningen”). Finansinspektionen godkanner detta Prospekt
enbart i s matto att det uppfyller de krav pd fullstindighet, begriplighet och konsekvens som anges i
Prospektférordningen. Detta godkdnnande bor inte betraktas som nagot slags stod for den emittent som avses i
detta Prospekt eller ndgot slags stéd for kvaliteten pd de virdepapper som avses i Prospektet. Investerare bor
gbra sin egen beddmning av huruvida det ar Iampligt att investera i de vardepapper som avses i Prospektet.
Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i Prospektférordningen.

Information fran tredje part

Detta Prospekt innehdller information frén tredje part. Bolaget bekréftar att information frén tredje part har
dtergivits korrekt och att, sdvitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av
tredje part, inga sakférhallanden har uteldmnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller
vilseledande. De tredjepartskillor som Bolaget anvént sig av vid upprattande av Prospektet framgar av
kallférteckningen nedan. Informationen utgér inte en del av Prospektet och har inte granskats eller godkants av
behdriga myndigheter.

Kallforteckning
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https://www.miljoportalen.se/vaxthuseffekten-vaxthusgaser/
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https://www.slu.se/globalassets/ew/org/centrb/rt/dokument/skogsdata/skogsdata 2023 webb.pdf
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Motiv, intressen och radgivare

Motiv

Styrelsen foér Mantex bedomer att det befintliga rérelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under
den kommande tolvm&nadersperioden. Med rérelsekapital avses i denna bemarkelse Bolagets méjlighet att, med
hjalp av tillgangliga likvida medel, fullgora sina betalningsforpliktelser allteftersom de forfaller till betalning.
Styrelsen har ddarmed beslutat att genomfora Foretradesemissionen, vilket vid full teckning tillfor Bolaget en
bruttolikvid om 37,4 MSEK. Vid full teckning tillférs Bolaget en nettolikvid om cirka 24,4 MSEK efter avdrag om
cirka 13 MSEK till f6ljd av emissionskostnader om cirka 5,5 MSEK givet att samtliga garanter véljer att erhalla
kontant ersattning samt kvittning och dterbetalning av utestdende 1an. Maximal kvittning givet full teckning
uppgar till cirka 4 MSEK och maximal kvittning givet att top-downgarantidtaganden ianspraktas uppgar till totalt
7,5 MSEK utgérs av &terbetalning av utestdende 18n fr8n Bolagets storsta aktiedgare Kattson i Sverige AB".
Nettolikviden uppgdr séledes till cirka 24,4 MSEK och avses disponeras fér féljande anvandningsomraden, i
prioritetsordning:

e Aterbetalning av bryggl8nefinansiering som handlas upp i samband med Féretrédesemissionen, cirka
26 procent

e  Produktutveckling och produktion av Biomass Analyzer, cirka 52 procent.
e  Marknadsféring och férséljnings§taganden, cirka 11 procent.
e [jkviditet till rérelsekapital, cirka 11 procent.

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO8 utnyttjas fér teckning av aktier kommer Mantex att erhdlla
ytterligare emissionslikvid om mellan cirka 15,9 MSEK och cirka 56,1 MSEK fore emissionskostnader, som
beréknas uppgd mellan cirka 0,8 MSEK och cirka 2,8 MSEK. Nettolikviden om mellan cirka 15,1 MSEK och cirka
53,3 MSEK fr8n teckningsoptioner av serie TO8 avses att anvandas till féljande anvandningsomrdden i
prioritetsordning:

e Produktutveckling och produktion av Biomass Analyzer, cirka 70 procent.
e Marknadsféring och férsélinings8taganden, cirka 15 procent.
e [Likviditet till rérelsekapital, cirka 15 procent.

Bolaget har erhdllit teckningsférbindelser om cirka 5,3 MSEK styrelse, ledning och befintliga aktiedgare,
motsvarande cirka 14,2 procent av Foretrddesemissionen varav cirka 4 MSEK avser kvittning av utestaende 1an
fran Bolagets storsta aktiedgare Kattson i Sverige AB, bottengarantidtaganden om cirka 19,2 MSEK, motsvarande
cirka 51,4 procent av Foretradesemissionen, samt top-downgarantidtaganden om cirka 3,5 MSEK, motsvarande
cirka 9,4 procent av Féretrddesemissonen fran Bolagets storsta aktiedgare Kattson i Sverige AB och utgér
kvittning av utestdende 1an. Kattson i Sverige AB har tva utestdende 18n om totalt 7,5 MSEK till Bolaget, som
avses kvittas i Foretrddesemissionen. I det fall Erbjudandet fulltecknas kommer 3terstdende delar av de
utestdende l3nen 3aterbetalas kontant. Erbjudandet omfattas ddrmed sammantaget till 75 procent av
teckningsférbindelser och garantidtaganden. Ingdngna garantidtaganden &r inte sakerstallda via
forhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Bolagets likviditetsprognos 6ver kassafléden, tillsammans med tillgangliga likvida medel, indikerar att det
tillgangliga rorelsekapitalet beraknas vara forbrukat i januari, 2025 och underskottet uppgar till maximalt 16,4
MSEK under kommande tolv manaderna. Det &r darmed styrelsens beddmning att nettolikviden fran
Féretradesemissionen tacker Bolagets likviditetsbehov under minst den kommande tolvmanadersperioden. Fér
det fall Foretradesemissionen inte skulle fulltecknas och de parter som ingatt tecknings- och garantiférbindelser
inte skulle uppfylla sina dtaganden kommer Bolaget att underséka andra finansieringsméjligheter, alternativt
driva verksamheten i mer I&ngsam takt &n planerat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall
samtliga alternativa finansieringsméjligheter skulle misslyckas, finns en risk att Bolaget forsatts i rekonstruktion
eller i likvidation.

*
Under férutsattning att Erbjudandet inte fulltecknas och Kattson i Sverge ABs top-downgarantidtagande ianspraktas uppgar maximal kvittning i Erbjudandet till 7,5
MSEK.
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Radgivare

Mangold &r finansiell rddgivare och emissionsinstitut i samband med Féretradesemissionen. Lindahl &r legal
radgivare i samband med Féretradesemissionen. Mangold och Lindahl har bitratt Mantex vid upprattandet av
detta Prospekt. D& samtliga uppgifter i Prospektet harrér frdn Bolaget friskriver sig Mangold och Lindahl fran allt
ansvar i férhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta
ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas p& uppgifter
i Prospektet.

Intressen och intressekonflikter

Mangold agerar finansiell r8dgivare, emissionsinstitut och Certified Adviser till Mantex i samband med
Erbjudandet. Mangold erhdller en pd férhand avtalad ersattning for utférda tjsnster i samband med Erbjudandet,
ersattningen ar beroende av utfallet i Erbjudandet. Mangold kan aven i framtiden komma att tillhandahalla
ytterligare finansiella tjanster till Bolaget. Lindahl agerar legal rddgivare i samband med Erbjudandet och erh3ller
ersattning for utforda tjanster enligt 16pande rakning. Det bedéms darutéver inte féreligga ndgra ekonomiska
eller andra intressen mellan Bolaget och Mangold eller mellan Bolaget och Lindahl i ssmband med Erbjudandet.

Ett antal externa investerare och Mangold har ingdtt garantidtaganden i samband med Féretrddesemissionen om
totalt cirka 22,7 MSEK, motsvarande cirka 60,8 procent av Féretradesemissionen. For garantidtaganden utgdr
garantiersattning i form av kontant ersattning alternativt i form av nyemitterade units, i enlighet med
garantiavtalen. Ingdngna garantidtaganden &r inte sakerstdllda via foérhandstransaktion, bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Utdver ovanstdende parters intresse av att Foretradesemissionen kan genomféras framgangsrikt, samt avseende
emissionsgaranter att avtalad ersittning utbetalas, bedéms det inte foreligga ndgra ekonomiska eller andra
intressen eller ndgra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstdende har ekonomiska eller
andra intressen i Féretradesemissionen.
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Marknadsoversikt och verksamhetsbeskrivning

Marknadsoversikt

Det finns ett 6kande globalt intresse for biomaterial, framst for att ersétta fossila branslen och déarmed minska
klimatpdverkan, men &ven fér att anvdnda biomaterial till nya produkter av olika slag I Europeiska radets
lagesrapport fran ar 2022 anges att bioekonomin i EU sysselsdtter mer &n 17 miljoner och foradlingsvardet
berdknas till 657 miljarder euro.! Biomassa, som tidigare betraktades som en avfallsprodukt, kan anvéndas for
att generera energi vilket leder till ett stort mervarde.

Industrier som anvander biomaterial som ravara segmenteras |ampligtvis i vertikaler. Exempel pa vertikaler &r:

e biokraftverk (bioenergi), dar rdvaran exempelvis ar restprodukter fran skogsbruk eller returtrd;
e biogas, som anvands bland annat som fordonsbransle eller till produktion av vdarme och el;

e pappersmassaindustrin, dir trardvara anvands for att tillverka pappersmassa och restprodukter
s8som bark anviands for att generera elektricitet och varme till pappersmassabruken;

e Dbioraffinaderier, dar tréravara anvands for att skapa amnen som kan ersétta fossila material i flera
tilldampningar.

Bioenergi

Bioenergi har blivit Sveriges storsta energikdlla och av den energi som anvands i Sverige kommer 40 procent
frén bioenergi.2 Sverige &r darmed ett foregdngsland i varlden. Ar 2023 fanns det 266 aktiva biokraftverk i
Sverige, med ytterligare drygt 40 anldggningar under planering eller konstruktion.3

Aven globalt &r bioenergi en stor och viktig energikalla® och stod fér cirka 12,4 procent av vérldens
energiproduktion 8r 2017.58r 2020 stod biomassa for 19,5 procent av all varme (fjarrvarme eller annan form av
uppvarmning av hushall, lokaler och industri i Europa).® Kina, Japan och Brasilien gor sedan flera ar tillbaka
kraftfulla och 18ngsiktiga infrastruktursatsningar baserade pé bioenergi. Andelarna varierar kraftigt mellan olika
lander, men gemensamt &r att energikonsumtion fr@n férnybar energi 6kar, och dari utgér biomassa den storsta
delen.” Baserat pa direkt information fran flera potentiella kunder i Kina estimerar Mantex att det redan finns
dver 250 stora biokraftverk i drift i landet, med malet att nd minst 400 inom nagra ar.

Bioenergi framstalls av biomassa fran organiskt material som harstammar fran skog, aker och hav. Ofta anvands
restprodukter frén skogs- och livsmedelsindustrin fér energi, den stdrstas andelen bioenergi kommer fran skog.
Sveriges yta bestar till ungefar 68 procent av skog.® Skogen véxer varje 8r med drygt 120 miljoner
kubikmetervirke, medan det avverkas ungefar 100 miljoner kubikmeter, vilket innebér att biomassan i de svenska
skogarna okar. ° Utdver det primara skogsbranslet tillkommer sekundara tréadbréanslen, i form av restprodukter
fran skogsindustrin. Restprodukterna inkluderar bark och span fran sagverk, bark och lignin fran massaindustrin
och tré- och pappersavfall fr&n vidareféradlingsindustrin och samhaéllet. Bioenergi raknas till férnybar energi
eftersom bioenergi &r lagrad solenergi. Biomassan som férbrdnns kommer fran vaxter som har samlat koldioxid
och med hjalp av solenergi bildat kolhydrater av Iuftens koldioxid och markens vatten. Nar biomassan férbranns
frigérs koldioxid ut i luften igen. Darfor bidrar inte bioenergi till vaxthuseffekten eftersom koldioxidhalten i
atmosfiren inte dkar vid bioenergianvindning, bioenergin &r koldioxidneutral.l® Detta skiljer sig frdn exempelvis
fossila branslen som lagrats under jordens yta i miljontals ar och inneb&r en nettotillférsel av koldioxid vid
forbranning, vilket 6kar vaxthuseffekten.!!

Variationer i brénslekvalitet &r av central betydelse vid produktion av bioenergi, d& kvaliteten pdverkar
energiinnehallet. Olika oféradlade biobrénslen kan, enligt Bolagets erfarenhet, innehdlla 15-75 procent vatten
och upp till en femtedel icke-brannbart material. Frakt och leverans av biomassa av undermalig kvalitet orsakar
kostnader och utmaningar for drift av kraftverk.

1SOU 2023:84 (2023) En hallbar bioekonomistrategi - for ett valméaende fossilfritt samhalle: Slutbetankande av Bioekonomiutredningen.
2 Svebio. (2024, april). Verksamhetsberéattelse 2024.

3 Svebio. (n.d.).

4 World Bioenergy Association. (2023). Global Bioenergy Statistics.

5 World Bioenergy Association. (2019, december). Global Bioenergy Statistics Report.

6 Statista. (n.d.). Share of bioenergy use for heating in the EU. EU: bioenergy share in heating supply | Statista

7 World Bioenergy Association. (2023). Global Bioenergy Statistics.

8 Statistiska centralbyrén. (n.d.). Marken i Sverige. https://www.scb.se/hitta-statistik/sverige-i-siffror/miljo/marken-i-sverige/
9 SLU. (2023). Skogsdata 2023.

10 El.se. (n.d.). Biobransle.

11 Miljéportalen. (n.d.). Vaxthuseffekten och vaxthusgaser.
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Matning av energiinnehdll &r darav basen fér prissittning av rdvaran och fér att veta energiflédet in i pannan,
som i mdjligaste man ska hallas inom ett specificerat intervall. Lagre energiinnehdll i branslet, exempelvis vid
hogre fukthalt, séanker temperaturen och darmed effekten i pannan. Om dylika faktorer &r kanda pa forhand kan
de kompenseras genom att blanda brénslet med bransle med hégre energiinnehdll. Ifall kraftverken kan analysera
inkommande biobransle i realtid ar det méjligt att i férvdg vidta behévliga atgérder och ddrmed minska
tillaggskostnaderna. Idag &r den vanligaste metoden for bestamning av energiinnehdll, den s& kallade
ugnsmetoden, som kréver 24-48 timmar for att bestamma fukthalten, varefter ett uppmatt schablonvarde pd
askhalten anvands for att berakna energiinnehdll. Metoden har, enligt Bolagets uppfattning, en stor osédkerhet
som kan bero pa flera olika faktorer, sdsom matfel, variationer i askhalten som inte exakt fangas upp av
schablonvérdet, eller andra osakerheter som uppstar under matprocessen. Osdkerhetsmarginalen kan leda till
felaktiga ekonomiska beslut, exempelvis nar det galler kép och férsaljning av biobranslen dar energiinnehllet &r
en kritisk faktor.

Det ar Bolagets uppfattning att ungefar halften av kostnaderna for drift av ett biokraftverk utgérs av kostnaden
for rdvaran, branslet. Vidare &r det Bolagets uppfattning att priserna skiljer sig avsevért mellan olika
branslekvaliteter dar avfallstra kan kosta en tredjedel per energienhet jamfort med pellets. For ett biokraftverk
finns det alltsd, enligt Bolagets uppfattning, avsevarda besparingar att géra om man har verktyg for att kunna
anvanda det billigare branslet.

Biogas

Biogasproduktion ar en snabbt vaxande marknad. Gasen kan anvdndas som fordonsbransle eller for produktion
av el och virme. Krav fr&n EU p8 omstéllning till grén energi leder till 6kad efterfrdgan pa biogas, som framstalls
av exempelvis matavfall, avloppsslam, ensilage och godsel.*? Att producera biogas anses generellt vara den basta
I6sningen for att anvanda de vata slamresterna, "slurryn", fran kommunala och industriella avloppsreningsverk.!3
Produktion av biogas medfor att samhéllets restprodukter kommer till anvdndning och minskar anvandningen av
fossila brénslen. Biogas ar sarskilt lampat fér att anvidndas som fordonsbransle till tunga lastbilar och sjéfart, da
det minskar anvandningen av bensin och diesel som annars bidrar till véxthuseffekten. Biogas kan ocksa
anvandas som ravara eller energikalla inom industrin.* R&varan och dess energiinnehdll &r svarbedémd da
metoder saknas for att mata det i realtid.

Pappersmassaindustrin

Pappersmassaindustrin &r en globalt véxande industri som bland annat drivs av omstallningen fran plastprodukter
till mer hallbara alternativ, till exempel inom matférpackningar. Sverige och Finland &r tvd féregdngslander med
flertalet pappersbruk i respektive land. Aven i Sydamerika, USA och Indonesien finns det stora pappersmassabruk
och flera ar under byggnation.

Inom pappersmassaindustrin utgdrs ravaran av tréflis som bestar av ren cellulosa. Under processen att framstélla
massan sa tillsatts kemikalier, vatska samt varme. For att optimera processen samt minimera kemikalieutgangen,
dvs minska miljépéverkan samt minska kostnaderna, s& vill pappersbruken ha full kontroll p& hur mycket torrt
trd och hur mycket fukt det finns i tréflisen nar den gar in i massa-kokningsprocessen.

I denna del av processen kan Mantex produkt, FlowScanner, med en noggrannhet och pa ett sitt som ingen
annan kommersiell matutrustning i varlden klarar av, mata allt traflis och digitalt skicka informationen i realtid
till brukets styrsystem for massakokning. FlowScanners matdata anvands varje sekund for att optimera processen
sa att pappersbruket far ut mer massa per trdd och minskad miljopaverkan.

Den mesta av tréflisen som behoév vid tillverkningen producerar bruken sjalva genom att hugga upp inkdpta
stockar till tréflis men en del av tréflisen kops in fardig fran sagverk. Har &r Biomass Analyzer en utmérkt
matutrustning for att faststalla fukthalten i den inkdpta traflisen och darmed sakerstalla att priset per leverans
blir korrekt. Ett pappersmassabruk anvander aven bark och ibland returtra fér att skapa vdarme och elektricitet
till bruket. Barken kdps antingen in utifran eller f&s nar de inkopta stockarna avbarkas. Bruken vill d& snabbt
kunna mata torrhalten i den bark som anvands foér forbranning for att optimera forbranningsprocessen.

12 Biokraft (n.d). Biogasmarknaden i Europa ska tiodubblas till 2030.
13 Miljoportalen. (n.d.). Vaxthuseffekten och vaxthusgaser.
14 Energigas Sverige (n.d). Vad ar biogas?

16



mantex

Bioraffinaderier

En véxande bransch &r bioraffinaderier som tillverkar olika typer av kemikalier som &r baserade pa biomassa i
stallet for fossila bréanslen sdsom olja. Flera stora pappersmassa/bruks-koncerner har startat initiativ fér att annu
battre ta tillvara skogens resurser. Bland annat tillverkas lignin som kan anvdndas som ersattningsprodukt i
asfalt. Ravaran for bioraffinaderierna &ar traflis fran bland annat bjérk och bok. Har anvands framst 16vtrad da
dess egenskaper lampar sig for den hér typen av tillverkning. Aven om skogsravara ar vanligast att anvanda i
bioraffinaderier kan &ven andra rd@material eller restprodukter anvindas, som exempelvis jordbruks- och
slaktavfall. Slutprodukten kan vara allt fran fossilfritt bransle till tandkrdm eller malarfarg. Bioraffinaderierna
fyller ett brett anvdndningsomrade och &r viktiga for att na klimatmalen.!s

Konkurrenssituation

Bolaget definierar konkurrens som sddana andra tekniker som forsoker leverera hela eller delar av den nytta som
Mantex matteknik gor inom de olika vertikalerna. Utdver dessa andra tekniker konkurrerar dven Bolaget med
kundernas alternativ att inte alls forsbka mata kvaliteten pé’n inkommande biordvara, utan enbart styra sina
processer pa feedback fran produktionsresultatet, vilket &r vanligt inom vissa vertikaler. Mantex teknik skiljer sig
genom att anvanda ett tva-energisystem, vilket gor det mojligt att mata tva parametrar, till skillnad frén en-
energisystem som bara kan mata en.

Mantex teknik skiljer sig darfor fran andra mat- och utvarderingsredskap i det att den kan:

e mata flera parametrar samtidigt;

. leverera resultat i realtid;

e utvardera materialet pa plats;

e matresultaten pdverkas inte av materialets temperatur, det fungerar dven pa fruset material, vilket &r
en stor fordel i lander p& det norra halvklotet; och

e rontgen genomlyser hela materialet till skillnad fran flertalet andra tekniker som endast analyserar ytan
pa materialet

Huvudsakliga konkurrerande tekniker

Enligt Mantex bedémning ar konkurrerande teknik till exempel en-energisystem, som generellt &r avsedda for att
méta en parameter. Fran den ensamma parametern gérs sedan teoretiska berakningar fér att uppskatta andra
parametrar, vilket leder till en osdkerhet i resultaten. Det ar Mantex beddmning att Bolagets teknik ar den enda
kommersiellt tillgdngliga multiparametertekniken som uppfyller kundernas krav for de applikationer som Bolaget
fokuserar pa. Tabellerna nedan beskriver Mantex bedémning av ett urval av konkurrerande tekniker och
leverantdrer som Mantex anser vara relevanta och representativa.

15 RISE. (n.d). Vad &r ett bioraffinaderi?

17



Midtning av fukt

Teknik

NIR, Near Infraded

Leverantor Beskrivning

Prediktor (N)
Berthold (Ty)

Optisk metod for
fuktmatning. NIR-ljus
projiceras p% materialet
och reflekterat ljus
registreras. Vatten
absorberar ljus med viss
véglangd. Minskningen av
reflekterat ljus med den
véglangden ar
proportionering mot
mangden vatten i
materialet.

Kan kombineras med
baltesvag for att teoretiskt
uppskatta massflode.

mantex

Nackdelar

Kan endast mé&ta pa ytan,
penetrerar enbart ndgon
millimeter in i materialet.
Méter bara pa en
parameter. Tenderar att
driva, kraver frekvent
kalibrering, stors latt, svart
att géra robust. Svarighet
att mata pa fruset
material.

Mantex bedéomning

Anvénds framgangsrikt vid
pappersproduktionen dar
variationerna ar sma. Har
provats pa den position
innan kokaren dar
FlowScanner nu anvands
men med begransad
framg&ng. Har for stora
begransningar och
osakerhetsfaktorer for att
vara tillforlitlig som
beslutsunderlag eller for
processtyrning.

NMR, Nuclear Valmet (Fi) Provmatare. Méter bara pa en Finns pd marknaden i

Magnetic Resonance parameter. Fungerar inte | desktopversion. Har fér
Anvands for att mata pa fruset, maste kalibreras | stora begrénsningar och
fuktinnehall. Mater andel med vatten. Stors av osakerhetsfaktorer for att
vateatomer i materialet, metall i provet och vara tillforlitlig som
som ar proportionerligt fungerar ej pa bl.a. beslutsunderlag eller fér
mot mangden vatten i returtra. processtyrning.
provet.

Neutroner Neutrongate Neutroner bestralar Kraver dyr neutronkalla L&nga mattider, samre
materialet som analyseras |och omfattande noggrannhet an gDXA
och detektor avlaser avskarmning. Material som | réntgen samt dyr.
resultatet bestralas blir svagt

radioaktiv.
Mikrovag Berthold (Ty) |Mikrovagor penetrerar Svarighet att mata pd Precis som i alla

materialet och far fria

vattenmolekyler att rotera.

V&gorna mats pd andra
sidan, energiminskningen
ar proportionell mot den
genomlysta massan.

Méater genom hela
materialet.

fruset material.

monoenergisystem vet
man inte om
energiférandringen beror
pé forandringen i
materialets volym, densitet
eller fukthalt. Har for stora
begransningar och
osakerhetsfaktorer for att
vara tillforlitlig som
beslutsunderlag eller for
processtyrning.
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Miétning av massaflédet

Teknik

Leverantor

Beskrivning

mantex

Nackdelar

Monoenergiréntgen

Inray (Fi)

Roéntgen TEd en-
energiniva.
Fotonabsorptionen vid
genomlysning ger varde
pa méangden material,
massan, pa
transportbandet i ett
tvarsnitt.

Om bandets hastighet ar
kant kan massaflddet
raknas ut.

Kan identifiera
frammande foremal

Méater inte fukthalt direkt
utan gor en beraknad
uppskattning.

Mantex bedomning

Finns p& marknaden men
har begransad framgang.
Har for stora
begransningar och
osakerhetsfaktorer for att
vara tillforlitlig som
beslutsunderlag eller for
processtyrning.

Radioaktiva isotoper

Berthold (Ty)

Strélning riktas rakt
genom materialet och
déampas nar den passerar

Radioaktivt, &r inte tilldtet
pa alla marknader.

Har for stora
begransningar med
avseende pa sakerhet.

igenom. Uppmatt
dampning ar proportionell
mot massan.

Nedan beskrivningar &r baserade pa Bolagets bedémning av existerande teknik.

NIR (Near Infrared)

Med NIR-teknik mats reflekterat ljus med vaglédngd nara infrartt. NIR ger ett bra matt pa fukthalt i realtid. Dock
har ljuskaglan en begransad bredd och NIR trénger bara in ndgon enstaka millimeter i materialet. Kvaliteten pd
resten av materialet forblir okant. Dessutom har NIR svarigheter mata fruset material.

Mikrovag

Mikrovdgor mater genom hela materialet. Mikrovagorna skickas genom materialet och méats pa andra sidan, dar
energiminskningen ar proportionell mot den genomlysta massan. Precis som for alla en-energisystem kan man
dock inte med sékerhet veta om en férandring i uppmétt massa beror pa forandring i materialets volym, densitet
eller fukthalt. Metoden har svarigheter att mata fruset material vilket kan géra den obrukbar under 18nga perioder
i delar av den norra hemisfaren.

Rontgen begransat till en energiniva

Med réntgen med en energinivd ger fotonabsorptionen vid genomlysningen méngden material, massan, pa
transportbandet i ett tvarsnitt. Om bandets hastighet &r kant kan man rdkna ut massaflédet. Dock forblir
fukthalten ok&nd. Med ett teoretiskt antagande om konstanta vérden avseende triflisens densitet samt hoéjd pa
materialet p& bandet (samma tvérsnittsyta) kan man uppskatta att en foréndring i fotonabsorption beror pd
andrad fukthalt, men osdkerhet i uppskattningen blir fér stor for att anvanda for processtyrning.

Laboratoriematning med ugn

Syftet med metoden &r att bestdmma torrmassa for betalningsunderlag. Man varmer ett prov tills det slutar
minska i vikt. Viktminskningen ar fukthalten. Denna metod &r den idag etablerade metoden for att mata kvaliteten
pd biobransle och det &r den globalt dominerande metoden.
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Métning p& flode for processtyrning, foér exempelvis vertikalerna

pappersmassatillverkning och bioenergikraftverk

Teknik Mater hela Resultat i Multiparameter, Oberoende av Kan Kan Tillrackligt
flédet realtid mater fukthalt provets automat- bildbehandlas, noggrann
och temperatur, kalliberas kan identifiera input for
torrmassfléde farg, struktur frammande proces-
och densitet foremal styrning
qDXA Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja
Mono- Ja Ja Nej, endast Ja Ja Ja Nej
energi- uppskattning av
rontgen totalt massflode
NIR Nej, endast pd|Ja Nej, endast Nej, inte fruset, | Svarligen | Nej Nej
ytan fukthalt inte farg
Mikrovag Nej, mater |[Ja Nej, endast Nej, inte Svarligen | Nej Nej
igenom hela uppskattning av | densitets-
massan men totalt variationer
endast pd massafléde
begransad yta
Baltesvag Ja Ja Nej, endast Ja Nej Nej Nej
uppskattning av
totalt
massafldde

Métning pd prover vid ankomstkontroll i syfte att anvdnda som underlag for
prisséttning

Far anvéndas for
betalning (Biometria
typgodkd@nnande kravs i
Sverige)

Teknik Multiparameter, mater
fukthalt och askhalt i

materialet

Tillrackligt
noggrann input

Klarar fruset

Snabb, resultatet
inom ndgra fa minuter

gDXA (for |Ja Ja Ja, kalibreras p& Ja, men maste Ja, for det
askhalt liknande material certifieras fér &ndamalet | material tekniken
tillfors och materialtyp (galler |ar certifierad for.
komplettera alla metoder pa den
nde teknik) svenska marknaden).
Monoenergir | Ja Ja Nej, endast Ja Nej
ontgen uppskattning av total
massa
NIR Nej, endast p8|Ja Nej, endast fukthalt VMF-certifierad*
ytan
Neutroner Ja Nej Verifierad information | Verifierad information Verifierad
saknas. saknas. information
saknas.
Mikrovag Nej, mater Ja Nej, endast Ja, men maste Nej
igenom hela uppskattning av totalt |kalibreras pa liknande
massan men massfldde material.
endast pa
begransad yta
NMR Nej Ja Nej, endast fukthalt. Nej, kraver regelbunden [ VMF-certifierad

kalibrering, klarar inte
fruset eller returtra med
méjliga metallfsremal
som spik.

Laboratorie- |Ja
ugn

Nej, upp till 48
timmar.

Nej, endast fukthalt. Ja Ja,
standardmetod
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Verksamhetsbeskrivning

Bakgrund och introduktion till Mantex

Mantex &r ett svenskt bolag som utvecklar system som analyserar organiskt material, byggt pa patenterad
matteknik sdrskilt anpassad foér industriell verksamhet. Bolagets system analyserar och producerar matdata
automatiskt och i realtid, relaterat till fukthalt, askhalt och energiinnehdll dar, askhalt och energiinnehall &r under
utveckling. Resultaten leder till en mer effektiv behandling av olika organiska material, vilket medfér
kostnadsbesparingar for deras kunder som kan optimera processer. Bolagets nuvarande och potentiella kunder
terfinns inom pappersmassa- och bioenergiindustrin.

Verksamhetsoversikt

Mantex utvecklar och saljer avancerade métsystem som automatiskt och i realtid analyserar biomassa &t
biomassaindustrin. Resultaten av analyserna anvands dels for att kvalitetsbestdmma och prissatta biomassan
och dels for att ge indata till industriella processer. Biomassans naturliga variationer forsvarar driften av
industriella processer, vilket kan leda till forsamrad produktivitet och produktkvalitet. Genom information om
biomassans egenskaper innan anvandning kan processerna proaktivt anpassas till biomassans egenskaper vilket
resulterar i stora potentiella besparingar for anvandare. Ett medelstort massabruk i Nordamerika kunde till
exempel efter sex manaders l6pande anvéndning av Mantex produkt, FlowScanner, rapportera besparingar pa
300 000 USD per manad.

Mantex system &ar baserad pa patenterad rontgenteknik kombinerat med mjukvara med avancerade algoritmer
som analyserar réntgendata. Systemet presenterar dessa varden pé en skirm och skickar dem vidare till kundens
system.

Mantex teknik anvénds i kommersiell drift av Bolagets kunder, vilka i dagslaget aterfinns inom pappers- och
massaindustrin. Mantex teknik tillhandah&lls genom produkterna Biomass Analyzer och FlowScanner. Biomass
Analyzer saljs direkt av Mantex till kunder i Sverige. FlowScanner marknadsférs och sédljs genom samriskbolaget
ATAB, och har i nuldget salts till kunder i Europa, Latinamerika, Asien och Nordamerika.

Bolagets méttjanst fér analys av biomassa, som antingen lagras i hogar eller levereras med lastbil, baseras pd
den befintliga produkten Biomass Analyzer. Denna produkt erhéll typgodkdannande i Sverige under hésten 2023,
vilket innebar att Biomass Analyzer far anvandas for att bestdmma ett monetart varde pa sdgverksflis och
sagspan inom torrhaltsintervallet 40-70 procent. Typgodkénnandet var avgdrande for att Mantex, pa bredare
front, skulle kunna pébérja férsaljningen av Biomass Analyzer i Sverige, men ocks8 som viktig referens vid
forsaljning i Europa, Asien, Nordamerika och Latinamerika. Mantex Biomass Analyzer ar idag, enligt Bolagets
kannedom, den enda kommersiellt tillgangliga utrustning som inom nagra minuter kan ge operatéren information
om biomassans torrhalt med en noggrannhet battre &n tva procent fran referensvardet (ugnsmetoden), och dar
matningen av provet kan skoétas av icke-labbutbildad person som till exempel en lastbilschauffor.

Mantex signerade under 2022 ett 10-arskontrakt for mattjansten med pappersmassabruket Waggeryd Cell, vilka
anvander Biomass Analyzer for att kontrollera fukthalten i inkommande sagverksflis som levereras med lastbilar.
Genom att anvéanda Biomass Analyzer har Waggeryd Cell kunnat skapa ett flode vid ankomsten dar egen personal
inte behévs samt méjlighet att ta emot ravara dygnet runt, vilket leder till vasentliga besparingar och
effektiviseringar.

Biomass Analyzer vidareutvecklas kontinuerligt genom en nara dialog med kunder som utvdrderar produkten
vilket gor den tillganglig for en bredare kundbas. Det pdgar ett omfattande utvecklingsarbete pd Mantex for att
géra det majligt att méata askhalt och torrhalt pd andra typer av material (bland annat bark, grotflis, stamvedsflis
och returtrd) som anvéands av bioenergibranschen for att producera varme och elektricitet. Darefter ar malet att
Mantex teknik och produkter ska anpassas till flertalet andra biomassabaserade industrier s8som
biogasproduktion och jordbruk.

Bolaget har tillsammans med tidigare pilotkunder genomfort besparingsberakningar och Bolagets bedémning &r
att ett biokraftverk som anvander Mantex Biomass Analyzer kan realisera kostnadsbesparingar om 2-20 MSEK
per &r beroende pé storleken (effekt) p& biokraftverket. Mantex potentiella kunder inom detta segment finns éver
hela vérlden. Pilotprojekt med tidigare prototyper av Biomass Analyzer har tidigare genomférts i olika faser pd
Stockholm Exergis varmekraftverk i Stockholm samt hos Jamtkraft, Norrtdlje Energi, Boras Energi och
Malarenergi. Mantex har dven erhllit férfrégningar om utvarderingstester av Biomass Analyzer frdn kunder i
Danmark, England, Belgien, Polen, Portugal, USA, Brasilien, Colombia, Vietnam, Japan, Australien och Kina.
Mantex bedémning ar att det enbart i Sverige finns cirka 80 biobranslebaserade kraft- och varmeverk
(fjarrvarmeverk, kraftverk och inom industri) dar ett abonnemang av en Mantex Biomass Analyzer skulle ge en
god ekonomisk avkastning fér kunden. I Ostersjdomradet, inklusive Danmark och Norge, bedémer Mantex att
marknadens potential uppgdr till cirka 200 Biomass Analyzers.
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Verksamhetsbeskrivning

Mantex utvecklar och tillhandahéller avancerade mé&tsystem som snabbt, berdringsfritt och automatiskt
analyserar biomaterial 3t processindustrin. Biomaterial har naturliga variationer som férsvarar driften av
industriella processer, vilket kan innebdra férsamrad produktivitet och produktkvalitet. Mantex system ger
industriella aktérer information om biomaterialets egenskaper innan det matas in i processen, vilket mojliggor
att processerna proaktivt stalls in for att passa biomaterialets egenskaper. Enligt Bolagets uppfattning ar dagens
underlag for prissattning och kvalitetsbestamning av biomassa komplext och tidskrdvande, vilket leder till
miljoproblem, 6kade kostnader och onddiga driftstérningar.

Bolagets system har en IoT-uppkopplad (Internet-of-Things) rontgenskannermodul som skannar biomaterialet,
genomfér en analys med hjalp av en referensdatabas och levererar matdata till kundens system. Métvardena
analyseras med hjdlp avancerade algoritmer i en lokalt installerad mjukvara samt med en molnbaserad mjukvara
som jamfor data mot en referensdatabas i FlowScanner och i Biomass Analyzer systemarkitektur, vilken
sakerhetsvervakar méatningen. Systemet kan anvéndas saval for att mata hela materialfldden pa rullande band
(FlowScanner) som for matning pa enstaka prover (Biomass Analyzer). Nar systemet integreras med fabrikens
lokala styrsystem skapas en mdjlighet att automatiskt styra processerna i fabriken.

Mantex har idag kunder inom pappersmassaindustrin och potentiella kunder inom bioenergiindustrin som vantar
pa att Biomass Analyzer skall méata deras huvudsakliga material s& som bark, grenar och toppar. Systemen &r
forberedda for att kunna anpassas till en méngd olika biomaterialbaserade industrivertikaler. Exempel pa
ytterligare vertikaler ar biogasproduktion, etanolproduktion och vertikaler dar rdvaran handlas i balar, rester fran
jordbruksindustrin, sdsom risstrdn och majsstjalkar. Bolagets verksamhet &r fokuserad pa att foradla och
produktifiera tekniken och systemen, att anpassa matsystemen till olika applikationer inom biomassaindustrin
samt att bygga en global distribution och férsadljning av systemen.

Mantex system skapar mervéarde for kunder inom i huvudsak féljande tre omraden:

o Battre processtyrning. Biomassa som analyseras korrekt innan tillverkningsprocessen maojliggor
proaktiv processtyrning. Battre processtyrning kan generera stora produktivitetsvinster genom hogre
och jamnare produktkvalitet och ett battre produktionsutbyte med mindre svinn och miljopaverkan.

e Underlitta handel med rdvara. Anvindare av biomassa som bransle kan snabbt f8 en siker analys
av torrhalt, askhalt och energiinnehdll i levererad biomassa, vilket skapar férutsattningar fér en korrekt
prissattning av materialet. Mantex system kan dven upptacka om biomassans kvalitet ligger utanfor
specifikation for processen for att kunna avvisa en leverans.

o Okad sikerhet och lidgre underhdliskostnader. Mantex system kan, nar biomassan genomlyses,
upptacka och larma om frammande objekt sdsom metallfsremal och stenar. Ddrmed forhindras skador
pa dyr utrustning och medféljande produktionsstopp.

Blomass Rnalyzer
mantex

Bolagets affarsidé
Mantex afférsidé &r att utveckla och leverera teknik och produk
processer och logistiska fléden.
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Affarsmodell

Mantex affarsmodell bestdr huvudsakligen i tjidnsteforsalining dar ett matinstrument, Mantex Biomass Analyzer,
placeras hos anvandare som tecknat ett serviceabonnemang med ménatlig betalning. Slutkunden kommer
dessutom kunna kopa olika tilliggstjénster frn Mantex, till exempel i form av &verskadliga resultat och
statistikredovisning vilket méjliggors av den internetuppkopplade skannermodulen i kombination med Mantex
molnbaserade databas som ar under utveckling.

Produkten FlowScanner distribueras via direktforsaljning till kund via samriskbolaget ATAB, som Mantex ager 49
procent av. I samband med forsaljning tecknar kunden ett serviceavtal med ATAB, och Bolaget far utdelning fran
ATAB nér det finns mdjlighet till det.

Strategi

Mantex 'agr ett kunskapsféretag som verkar p8 en global marknad med en patenterad réntgenteknik fér biomassa,
quantitative Dual X-ray Absorptiometry ("gDXA"), som kan mata flera parametrar samtidigt. Bolagets ambition
ar att etablera sin teknik som standard inom flera industrier. Darmed kommer Bolaget vidareutveckla tekniken
med syfte att mata pa de flesta forekommande biomaterial, dstadkomma férenklad driftsattning och bygga en
referensdatabas med matresultat frén flera olika material i olika miljéer, vilket genom maskininlarning kan éka
matprecisionen &ver tid. Bolagets beddmning ar att databasen, i ett langre perspektiv, kommer utgéra en
vardefull tillgdng som kommer bidra till att Mantex bibehaller sin tekniska och kommersiella konkurrensférdel.

Produkter och tjanster

Bolagets dvergripande produktstrategi &r att utveckla tekniken s att den, snabbt och enkelt, kan mata torrhalt,
askhalt och energivarde pa heterogena trématerial sdsom bark, grenar och toppar (grot), stamvedsflis och
returtrd. Bolaget avser dven att dver tid utveckla och anpassa produkten for fler industrier och gora det méjligt
att mata fler parametrar. Strategin vid produktférsaljning ar att varje kundleverans ska bestd av en produkt,
hardvara och mjukvara samt ett tjansteavtal eller ett servicekontrakt. Nar det galler hdrdvaran, avser Mantex
att begrénsa sitt erbjudande till att tillhandahalla fristdende produkter (till exempel Biomass Analyzer) alternativt
skannermoduler for integration i anldggningar. Syftet med strategin &r att begransa Mantex ansvar for produkt,
projekt och produktion till de méattekniskt kritiska nyckelkomponenterna och samtidigt behalla kunskapen kring
dessa nyckelkomponenter inom Bolaget. Strategin omfattar att over tid bygga upp ett sortiment av
skannermoduler for olika applikationer.

Bolagets &vergripande tjanstestrategi &r att utveckla fler tjanster baserat pa matdata fran Bolagets
internetuppkopplade produkter/skannermoduler. Bolaget ska vidare dka véardet av tjansterna genom att utveckla
innehdllet samt skraddarsy tjansterna mot olika anvéndarkategorier sdsom tekniker, inkopare och
ledningspersoner, exempelvis i form av informationsappar. Syftet &r att 6ka vardet pa tjansterna och darmed
o6ka andelen regelbundet aterkommande intakter fran tjdnsteavtal/servicekontrakt.

Teknik

DXA

Mantex teknik baseras pa rontgentekniken Dual-energy X-ray Absorptiometry ("DXA"). Tekniken &r véletablerad
och anvéands dels inom varden for méatning av bentathet, dels for att identifiera oonskade foremal i resvaskor pa
flygplatser. Mantex innovation &r att applicera denna beprovade teknik p& biomassa inom industrin. Vid réntgen
riktas stralningen mot materialet som ska undersékas. Rontgenstralningens fotoner absorberas i olika mangd
beroende pd sammansattningen av foremalet som de passerar igenom. Kompakta material absorberar mer &n
material med ldgre densitet. Med hjalp av detektorer mats antalet fotoner som tranger igenom materialet.
Resultatet presenteras i form av en bild, eller ett spektrum, som kan analyseras fér att f& information om
materialets innehdll. I DXA-tekniken anvands tva rontgenstralar med olika energi for att mata mangden fotoner
som absorberas av ett organiskt material. Med tva energinivaer erhdlls tvd spektrum som korrekt analyserade
ger 6kad information om materialet.

qDXA och dess vidareutveckling
Mantex teknik, gDXA, ar en vidareutveckling av DXA-tekniken foér anvandning inom biomassaindustrin.

Biomassa bestar i huvudsak av kolhydrater sdsom cellulosa och starkelse. Mangden fast, torrt &mne i materialet
ar direkt proportionerligt mot antalet kolatomer. Antalet kolatomer ar i sin tur direkt proportionerligt mot
energimangden i materialet. Vidare ar mangden vatten (dvs. fukt) direkt proportionerligt mot mangden
syreatomer i materialet. Av detta féljer att man kan berskna till exempel fukthalt i materialet om man har tillgdng
till information om mangden syre och mangden kol i materialet.
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Vid réntgen med endast en energiniva ger fotonabsorptionen enbart information om den totala méngden material,
vilket inte ar tillrackligt for att fysikaliskt kunna avgoéra hur stor del av massan som utgoérs av vatten och hur stor
del som utgérs av tra.

Med Mantex qDXA sker réntgen med tvd energinivder vilket gér det méjligt att materialseparera matningen, och
darmed sarskilja och mata mangden pa tvd "massor" i innehallet, i detta fall kol och syre. Med hjalp av den
uppmaétta absorptionen frén var och en av de tva energinivderna, kan Mantex algoritmer faststélla kvoten mellan
kol och syreatomer i materialet och utifr@n detta berikna b8de materialets fukthalt och dess torra massa med
stor precision. Att anvénda tva energinivaer pd biomassa for detta andamal skyddas av Mantex patent.

For att bestamma askhalt och fler parametrar vidareutvecklar Mantex tekniken ytterligare.

FlowScanner

qDXA for matning av fukthalt och torrmassfléde

Mantex FlowScanner, baserad pa Mantex teknik, anvdnder gqDXA genom att med tvd stralkallor med olika
energiniver kontinuerligt skanna ett férbipasserande materialfidde pa ett transportband. FlowScanner kan da i
varje égonblick med god noggrannhet mata fukthalten i materialet och darmed berakna den torra massan som
passerar pa transportbandet. Om uppgift dessutom finns om bandets hastighet kan Mantex algoritmer med god
noggrannhet berakna flodet, torr massa per tidsenhet, och mata den informationen till produktionsprocessen.
Allt detta sker i realtid. Torrmassflodet &r en av de viktigaste processparametrarna inom
pappersmasseproduktion.

Rontgen for oonskade foremal

Mantex teknik ger en visuell réntgenbild av materialet. I en FlowScanner anvands detta for évervakning genom
bildanalys; systemet detekterar och larmar vid frammande foremal i flodet, exempelvis nér plast, sten eller metall
detekteras i ett flode av traflis. Att férhindra fraimmande féremal frén att stéra produktionen kan spara operatéren
mycket stora belopp.

Biomass Analyzer

qDXA och dess vidareutveckling for matning av fukthalt, askhalt och
energiinnehall

Mantex produkt Biomass Analyzer mater olika stickprov. Biomass Analyzer har en stralkélla och utnyttjar gDXA
genom att sekventiellt skanna provet férst med en energinivd och sedan med en andra energiniva. Matningar
verifieras mot en databas av tidigare méatningar och inom tvd minuter kan biomassans fukthalt presenteras med
god noggrannhet. Vidareutveckling pagdr for att kunna mata fukthalt, askhalt och energiinnehll pd flera olika
typer av biomassa. Kunskap om fukthalt och energi-innehll hjalper operatéren pd ett bioenergiverk att fran sitt
mellanlager av branslen satta samman en blandning av biobranslen som haller sig inom specifikationen. Att mata
askhalten direkt vid ankomstkontrollen ar av betydelse for att kunna félja leverantorens specifikationer samt
undvika material med fér hég askhalt. En hég askhalt kan leda till stérningar i pannan eller i utmatningen frén
pannan samt leda till hga deponikostnader.
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Mantex karnkompetens

Mantex karnkompetens ligger inom mattekniken DXA och gDXA med dess applicering pa biomassa. Bolagets
kunskap omfattar i huvudsak fyra teknologiomraden som behévs fér att konstruera matsystemet.

. Konstruktion av skannermodulen, kompetens inom dimensionering av stralkallor, filter och detektorer
samt konstruktion av styrenheten och styrprogramvaran.

e Programmering av den mjukvara och algoritmer som tolkar rddata i form av
réntgenabsorptionsspektrum som skannermodulen producerar och fran dessa harleder biomassans
innehall och som presenterar resultaten till processoperatéren pa optimalt satt.

e Maskininlarning och loT (Internet of Things) med hjilp av en central databas dit information frén varje
matning laddas upp. Med hjalp av maskininlarning uppdaterar och forbattrar Mantex Cloud-systemet de
algoritmer och den mjukvara som anvédnds i métutrustningarna. Uppkopplingen bidrar ocksa till
kostnadseffektiva Idsningar samt kontinuerligt underhall av matsystemen.

e Installation och intrimning av skannermodulen i kundens industriella miljéo och fér kunden relevant
biomassa. Detta omfattar bland annat kalibrering av skannern/produkten samt verifiering mot
konventionella mattekniker (exempelvis den gravimetriska metoden™ samt mot ackumulerade
matresultat som laddats upp i Mantex databas.

Forsaljning och distribution

Bolagets forsaljningsstrategi &r att fokusera pad véardebaserad forsdljning. Varden p& materialflddena i de
industrier dar Mantex teknik appliceras ar enligt Bolagets uppfattning vanligtvis stora. Det medfor att de
potentiella besparingarna vid nyttjande av Mantex system ocksd &r potentiellt stora. Mantex saljare kan, med
hjalp av input fran kunden, berakna kundens potentiella 6kade I6nsamhet, dels fran minskade kostnader och fran
forbattrad produktivitet som skulle kunna uppnds med investering i ett Mantex-system och darigenom illustrera
hur snabbt kunden skulle tjdna in kostnaden for ett Mantex-system. I dagslaget levererar Mantex sina system
direkt till slutkund, ndgot som har varit nddvandigt under verifieringsfasen. Nar kommersiell forsaljning pabdrias
ar Mantex distributionsstrategi att utveckla nya distributionskanaler och partners for att hantera marknader
utanfor Sverige. De framsta fordelarna ar att Mantex snabbare kan penetrera marknaden genom att dra nytta av
distributdérernas upparbetade kundrelationer, av deras geografiska tackning och organisation for lokal teknisk
support. Vidare kan Mantex dverlata stora delar resurskrévande delar av integrationsarbetet, i de fall det behovs
ett integrationsarbete, till distributéren.

Ett forsta genomfdrande av denna strategi var det distributionsavtal som sléts med ANDRITZ i januari 2017 och
som, i juni 2018, resulterade i att samriskbolaget ATAB bildades. ANDRITZ &r en global leverantor av
systemldsningar och processutrustning till pappers-, massa- samt bioenergiindustrin. ATAB tillverkar
FlowScanner, som anvands for att i realtid mata och o&vervaka mangden trd som transporteras till
pappersmassakokaren. ATAB licensierar och saljer FlowScanner vidare till ANDRITZ, som i sin tur saljer
produkten till slutkund. ATAB &gs till 51 procent av ANDRITZ och till 49 procent av Mantex. Mantex
marknadsféringsstrategi &r ett fortsatt fokus pa marknadsforingsaktiviteter mot slutkunder fér att de aktivt och
specifikt ska efterfréga Mantex produkter frn sina lokala leverantérer och p8 sa satt bdde underlatta byggandet
av ett distributorsnat och bidra till att skapa en marknad foér Mantex distributorer.

For att underlatta fér potentiella kunder att avgéra om Biomass Analyzer kan bidra till 6kad effektivitet, erbjuder
Mantex mojligheten att utvardera maskinen pa plats i deras verksamhet innan ett kommersiellt avtal ingds. For
narvarande genomfors flera pagdende utvarderingar av Biomass Analyzer hos slutkunder, vilket forhoppningsvis
kommer att leda till framtida forséljningar.

Expansionsstrategi

Mantex affarsmodell och teknik &r skalbar och kommer att kunna anvandas inom flera segment dar biomassa
anvands som insatsvara; s8som bioenergi, biogasproduktion och bioraffinaderier av olika slag. Bolagets
expansionsstrategi i nartid &r att fokusera pa utveckling av distributionen av Biomass Analyzer for
bioenergisegmentet, i syfte att uppna en global narvaro och goda forsaljningsvolymer. Nya applikationsomraden
och industrier kommer utvdrderas och vérderas efter storsta méjliga kund- och afférsnytta. Bolaget bedémer att
forberedelser fér anpassning av Bolagets produkter till en ny industri kommer att ta mellan 12-36 manader, i
huvudsak for att bygga upp en databas av referensmatvarden samt anpassa skannermoduler efter potentiellt nya
materialegenskaper.

Produktion

Mantex produktionsstrategi ar att begransa Bolagets egen produktion till nyckelkomponenten, skannermodulen,
och att i stérsta mojliga utstrackning lagga ut montering pa underleverantérer. Komponenterna som ingar i
skannermodulen finns i stor utstrackning tillgangliga pd den éppna marknaden fér réntgenkomponenter.

"Fukthalten bedéms genom att méta viktskillnaden pa bréanslet fore och efter torkning.
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Kunder

Det globala intresset for att battre utnyttja alla former av biomassa &r stort och cirka 18 procent av varldens
energikonsumtion produceras med férnybar energi.'® Av férnybar energi &r bioenergi den stérsta och star for
cirka 70 procent av vérldens férnybara energiproduktion.” Att 6ka andelen férnybar energi drivs, enligt Bolagets
uppfattning, framférallt av den globala ambitionen att minska samhallets klimatpaverkan genom att 6verga fran
fossila till fornyelsebara ravarukallor samt att utnyttja dessa pa ett optimalt satt.

Trenden forstarks, enligt Bolagets uppfattning, av att energi utgor en stor kostnad for processindustrin. Detta
innebar att dven mogna industrier kan gora stora kostnadsbesparingar genom att férbattra utbytet i processer,
utnyttja avfall som ravara, minska avfallsmangderna och férbattra utnyttjandet av energi.

Mantex kunder har historiskt framst varit slutanvdndare inom pappersmassaindustrin och dar ska Mantex
fortsatta arbeta. Den storsta tillvaxten ser Bolaget inom segmentet bioenergi dar bolaget redan verifierat ett stort
intresse for Mantex I6sningar hos framst biokraftverk. Dessa kunder &r i behov av att Biomass Analyzer dven
méter pd heterogena material som bark och grot. Vidare ser Bolaget potentiella kunder i trapelletsleverantérer,
bioraffinaderier och sagverk.

For att uppnd en bred marknadspenetration s& snabbt som méjligt har Mantex p8bérjat en évergdng till att
primart distribuera sina system genom regionala/globala distributorer, systemleverantérer och OEM-aktérer
(Original Equipment Manufacturer) som redan ar val etablerade inom de olika vertikalerna.

Immateriella tillgdngar

Bolagets strategiskt viktigaste tillgdngar ar Bolagets immateriella tillgdngar, vilka bestdr av patent, know-how
och Bolagets databas av ackumulerade matresultat. Tillsammans gér dessa, enligt Bolagets bedémning, Mantex
teknik svar att 8terskapa (genom s3 kallad reversed engineering) eller kopiera fér en konkurrent eller annan
tredje part.

Patent

Mantex patentportfélj bestdr for narvarande av sju familjer med patent/patentansékningar. Samtliga patent har
en 16ptid pd 20 &r fran respektive ansdkningsdag. Utifrdn bedémningskriteriernas tekniska patentstyrka och
kommersiella relevans, bedémer Bolaget sin patentposition som stark. Ingen av ansokningarna har fatt
anmarkningar fr@n patentmyndigheter av sddan karaktir, (exempelvis férekomst av redan godkanda patent eller
dokumentation som visar att tekniken redan var kand) att Mantex tvingats att vdsentligen omformulera en
ansokning eller minska dess skyddsomfadng. Mantex baspatent omfattar metoden att anvanda
flerenerginivaréntgen for att matning av biologiskt material. Efterféljande patent och anstkningar omfattar
specifika satt, anvandningsomraden och nyttor med att anvidnda denna metod, till exempel for att faststalla
fukthalt, frammande féremal, askhalt, energivarde och torrmassflode. Bolagets baspatent har nu 16pt ut. Bolagets
beddmning ar emellertid att Bolagets efterféljande sju applikationspatent utgor ett fullgott skydd av Bolagets
teknik och att det inte g8r att géra en kommersiell flernivrontgenapparat fér matning av biomassa utan att
inkrékta pd Bolagets immateriella tillgdngar.

Mantex IP innehar féljande patent och patentansdkningar.

16 Bioenergy Europe. (2019). Statistical Report 2019, Biomass for Heat.
7 World Bioenergy Association. (2019). Global Bioenergy Statistics.
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Detaljerad information om patent och patentansékningar

Ref — nummer | Beskrivning Prioritet fran  L&nder
EP 08165726.4 Metod och anordning for matning | 2008-10-02 Beviljat i: AUS, CAN, FI, FR, RY,
av biologiskt material. SE, TY, UK; USA och OS.

AnsOkan inlamnad i: BRA.

EP 09180863.4 Detektering av en anomali 2009-12-29 Beviljat i: CAN, DE, EST, FI, FR,
(fororeningar) i ett biologiskt LET, LIT; NO, PO, SP, SE, SW,
material. TY, UK, USA och OS.

EP 10151990.8 Metod och anordning for 2010-01-28 Beviljat i: AUS, BRA, CAN, FI,
uppskattning av halten av ett RY, SE, TY och USA.

biologiskt materials askhalt.

EP 11173046.1 Metod och anordning for 2011-07-07 Beviljat i: CAN, FI, RY, SE, TY
uppskattning av varmevarde. och USA. Ansokan inlamnad i:
BRA.
EP 11185475.8 Metod och anordning for 2011-10-17 I§eviljat i: FI, SE, USA, TY och
uppskattning av torrmassflode av 0OsS.

biologiskt material.

EP 12172578.2 Metod och anordning for matning | 2012-06-19 Beviljat i: AUS, CAN, FI, RY, SE,
av koncentrationen av en specifik USA och TY. Ansdkan inlamnad
analys i ett biologiskt material. i: BRA.

EP 13774682.2 Metod och anordning for 2013-10-11 Beviljat i: AUS, BE, KI, DE, FI,
uppskattning av varmevarde med FR, PO22, SE, TY, UK; USA och
hjalp av 0S. Ansékan inldmnad i: CAN.

tvaenergiréntgenmatningar och
rontgenfluorescens-matningar.

Mantex AB ar registrerad égare av EP 13774682.2 i Polen.

Algoritmer

De algoritmer som Bolaget har utvecklat och fortsatter att utveckla fér att konvertera uppmatta rontgenspektra
till anvandbara parameterdata ar centrala for att tekniken ska generera vardefull nytta. Kunskapen runt dessa
h&lls inom Bolaget. De finns inte beskrivna i patentskrifter och de lamnas heller inte ut till vare sig kunder eller
distributorer.

Erfarenhet, databas

En kritisk tillgéng fér Mantex &r banken av samlade méatdata som Bolaget innehar och fortséatter att ackumulera.
Denna informationsinsamling och darigenom vaxande databas mdjliggors av att Bolagets samtliga installerade
anlaggningar ar uppkopplade via internet mot Mantex servrar. Praktiskt utgor databasen och den ackumulerade
kunskapen en nédvandig referens for att Mantex latt ska kunna installera, évervaka och supportera maskiner i
falt, till exempel om en kund byter rvara, och fér att kunna sakerstilla god precision i maskinernas méatningar.

Framtidsutsikter

Efter drygt tio 8r av produktutveckling har Mantex pabdrjat en global férsaljning, via samriskbolaget ATAB, av
FlowScanner fér pappersmassaindustrin och en pagdende kommersialisering av Biomass Analyzer for
bioenergiindustrin, pappers- och massaindustrin samt trapelletsindustrin i egen regi, genom distributérer eller
genom en kombination av bdda. De senaste &ren har kdnnetecknats av nédra samarbeten med pilotkunder i
naromradet for att fa insikt i kundernas problemstéllningar och fér att verifiera prestandan och nyttan med Mantex
system. Mantex kompletterar just nu sin gDXA-teknik med fler tekniker for att ge kunderna den matprecision och
ytterligare métinformation som efterfragas. N&r integrationen av teknikerna i Biomass Analyzer &r fardigstallda
avser Mantex att lansera Biomass Analyzer till en bredare och geografiskt mer utspridd kundkrets. For att stodja
den processen kommer Bolaget under 2024 och 2025 att ytterligare industrialisera produkten, vidareutveckla
sdlj- och produktsupport samt fortsatta utveckla sina molntjanster. Mantex matsystem finns idag anpassade for
pappersmassaindustrin och snart dven inom bioenergiindustrin. Systemen kan i framtiden aven anpassas for
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andra matparametrar inom dessa industrier samt fér andra marknadssegment dér organiskt material ér en viktig
ravara. Exempel pa stora andra industrier &r biogasproduktion och hantering av rester fran jordbruk. Bolaget
beddmer att det krévs forberedande arbete under 12-36 manader for att anpassa systemen till en ny industri.

Under 2023 erhdll Bolaget ett typgodkdnnande i Sverige som godkdnner Biomass Analyzer for matning av fukthalt
hos tréaflis och sdgspan. Bolagets plan &r att fa typgodkénnande &ven avseende ytterligare material sdsom bark
och andra restprodukter frdn skogen samt &ven fér méatparametrarna askhalt och i ett senare steg &ven
energiinnehall. Ett svenskt typgodkannande innebér att Bolaget kommer ndrmare att bli en de-facto-standard for
svenska bolag som handlar med biomassa. Eftersom Sverige, enligt Bolagets uppfattning, ar ett av de framsta
landerna i varlden avseende standardiserade matprocesser och typgodkdnnandekrav for matinstrument for
biomassa inom bioenergiindustrin, ar ett svenskt typgodkannande dven en kvalitetsstampel globalt.

Framtida utmaningar
Att slutfora den tekniska utvecklingen av Biomass Analyzer for att kunna maéta askhalt och torrhalt pa heterogena
tramaterial, ar Bolagets framsta utmaning i nartid. Mantex har gjort viktiga framsteg under det senaste 8ret och
uppskattar att arbetet kan slutféras under férsta halvaret 2025. Det finns fortfarande tekniska utmaningar i att
uppna de méttekniska kraven.

Ytterligare en utmaning ar en efterféljande global kommersialisering av Biomass Analyzer. Denna utmaning
beddms dock vara av mindre karaktar eftersom efterfragan fran kunder &r stor ur ett globalt perspektiv och flera
potentiella distributérer och partners redan har klargjort att de vill representera Mantex och Biomass Analyzer pa
sina hemmamarknader och/eller globalt. Det inkluderar dven ANDRITZ som, baserat p& ANDRITZ och Mantex
befintliga samarbete rérande FlowScanner, har intresse av samarbete och mdjlig distribution, nar Biomass
Analyzer uppfyller samtliga matkrav.

Ovrig information

Information om Bolaget

Bolagets registrerade foretagsnamn (tillika handelsbeteckning) ar Mantex Aktiebolag med organisationsnummer
556550-8537. Mantex ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den 26 december 1997 och registrerades
hos Bolagsverket den 2 februari 1998. Bolaget regleras av, och verksamheten bedrivs i enlighet med,
aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets aktie &r upptagen till handel p& Nasdagq First North Growth Market under
kortnamnet MANTEX. Bolagets identifieringskod for juridiska personer (LEI) & 549300CUQOFYU2MBDD17.
Bolaget har sitt site i Stockholms kommun med adress Torshamnsgatan 28 A, 164 40 Kista. Bolaget nds pa
www.mantex.se samt telefonnummer +46 70 012 35 72. Notera att informationen pa webbplatsen inte ingar i
Prospektet sdvida inte denna information inforlivas i Prospektet genom hanvisning.

Organisationsstruktur

Mantex &r moderbolag i en koncern bestdende av Mantex Aktiebolag och dotterbolaget Mantex IP AB, org.nr
556884-6389 ("Mantex IP"). Mantex IP &gs till 90 procent av Mantex och till tio procent av ANDRITZ Technologies
AB (ATAB), org.nr 559159-1739.

Bolaget ager tillsammans med ANDRITZ &ven samriskbolaget ANDRITZ Technologies AB (ATAB), org.nr 559159-
1739. ATAB é&gs till 49 procent av Mantex och till 51 procent av ANDRITZ. ATAB innehar rattigheterna till
produkten FlowScanner for skanning av ravara pa transportband.

Trender

Bolaget bedémer att det efter den 30 juni 2024 fram till dagen for Prospektet inte finns nagra betydande kénda
trender géllande produktion, forsaljning, lager, kostnader och forséaljningspriser.

Investeringar

Efter den 30 juni 2024 och fram till Prospektets godkdnnande och offentliggérande har Bolaget inte gjort nagra
investeringar som beddms vara av vasentlig karaktar.

Finansiering av Bolagets verksamhet
Mantex ambition &r p& sikt att finansiera verksamheten genom forsaljningsintékter fran tjanster, produkter och
licenser inom matteknik. Fram till dess att Bolaget har tillrdckliga intakter avses rorelsekapitalet och
verksamheten finansieras i foérsta hand genom forestdende Foretradesemission och utnyttjande av
teckningsoptionerna av serie TO8 som emitteras i samband med Erbjudandet, utestdende teckningsoptioner av
serie TO7 och utestdende konvertibler av serie KV1.
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Viasentliga forandringar i Bolagets 1dne- och finansieringsstruktur

Bolaget upptog den 22 mars 2024 en kortfristig |dnefinansiering om 5 MSEK frén Kattson i Sverige AB, som &r
storagare i Bolaget. L&net upptogs till marknadsmassiga villkor med en &rlig rénta om fem (5) procent och l6per
till den 31 maj 2026. Bolaget upptog ytterligare ett 13n fr&n Kattson i Sverige AB den 14 augusti om 2,5 MSEK.
L&net upptogs till marknadsmaéssiga villkor med en &rlig rénta om fem (5) procent och Iéper till den 31 augusti
2026. Bada l8nen avses att kvittas i Foretrddesemissionen genom att Kattson i Sverige AB genom en
teckningsférbindelse kvittar sin pro-rata om cirka 4 MSEK och kvittar resterande av de utestdende 13nen genom
ett top-downgarantidtagande om cirka 3,5 MSEK.

Bolaget upptog den 6 september 2024 en kortfristig |&nefinansiering om 6 MSEK. Lanet upptogs till
marknadsmassiga villkor med en sammansatt ranta om 1,5 procent per pabérjad 30-dagarsperiod och I6per till
den 30 november 2024. Lanet kommer att aterbetalas efter att Féretradesemissionen &r genomférd.
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Rorelsekapitalforklaring

Det ar Bolagets beddmning att det befintliga rorelsekapitalet inte &r tillrackligt for de aktuella behoven under den
kommande tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses i Prospektet Bolagets méjligheter att fa tillgéng till
likvida medel for att fullgdra sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller till betalning. Per den 30 juni 2024
uppgick Bolagets likvida medel till cirka 4,6 MSEK. Bolaget beddmer att rérelsekapitalunderskottet uppstar i
januari, 2025. Med beaktande av beddomda kassafléden har Bolaget ett rérelsekapitalunderskott om cirka 16,4
MSEK fér den kommande tolvm&nadersperioden.

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillférs Bolaget cirka 37,4 MSEK fore emissionskostnader som bedéms
uppga till cirka 13 MSEK, inklusive emissionskostnader om cirka 5,5 MSEK givet att samtliga garanter véljer att
erhalla kontant erséattning samt kvittning och terbetalning av utestdende 18n. Nettolikviden om maximalt cirka
24,4 MSEK beddms tillrackligt for att tillgodose Bolagets roérelsekapitalbehov for den kommande
tolvmanadersperioden. I samband med Féretradesemissionen har ett antal befintliga aktiedgare samt ett antal
externa investerare ingatt teckningsférbindelser om totalt cirka 5,3 MSEK, motsvarande cirka 14,2 procent av
emissionen, varav cirka 4 MSEK utgér en kvittning av utestdende 1&n. Darutdver har ett flertal externa investerare
och Mangold ingdtt avtal om emissionsgarantier med Bolaget uppgdende till sammanlagt 22,7 MSEK,
motsvarande 60,8 procent av Foretradesemissionen. Foretrddesemissionen omfattas darmed av
teckningsférbindelser och garantidtaganden till 75 procent. Dessa ataganden ar emellertid inte sakerstillda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Om Féretradesemissionen, trots ingdngna garantiavtal, inte tecknas i tillrdcklig utstréckning far Bolaget
svarigheter att driva verksamheten och utvecklingen i planerad takt. Bolaget kan ddrmed komma att tvingas
sbka alternativa finansieringsldsningar alternativt genomféra kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva
verksamheten i lagre takt an beraknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det &r inte sdakert att Bolaget
lyckas sakerstalla alternativ finansiering eller att kostnadsnedskarningar far énskad effekt. Det finns en risk att
utebliven finansiering eller misslyckade 3tgarder resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller i
likvidation.
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Riskfaktorer

En investering i vardepapper dr férenad med risk. I detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga
omstandigheter som anses vasentliga for Mantex verksamhet och framtida utveckling. I enlighet med
Prospektférordningen &r de riskfaktorer som anges i detta avsnitt endast begransade till sddana risker som
beddms vara specifika for Bolaget och/eller Bolagets aktier och som beddéms vara vasentliga for att en investerare
ska kunna fatta ett valgrundat investeringsbeslut. Varije risk innehaller en bedémning av sannolikheten for riskens
forekomst samt omfattningen av dess negativa paverkan p& Bolaget for det fall risken skulle férverkligas med en
tillhorande uppskattad riskniva (1ag, medelhdg och hég). Redogdrelsen nedan &r baserad pa information som &r
tillganglig per dagen for Prospektet. De riskfaktorer som for narvarande bedéms mest vasentliga presenteras
forst i varje kategori, medan riskfaktorerna darefter féljer utan sarskild rangordning.

Risker relaterade till Bolagets verksamhet och dess marknad

Beroende av samarbetspartners

Bolagets framtida tillvaxt &r enligt nuvarande affarsstrategi beroende av fortsatt samarbete med ett fatal
identifierade samarbetspartners. Det finns en risk att Bolagets relation till dessa samarbetspartners upphor eller
utvecklas i negativ riktning. Det finns vidare en risk for att samarbetspartnernas rykte eller relation till potentiella
kunder férsdmras. Bolagets beroende av ett fatal samarbetspartners innebér vidare en risk fér att Bolaget kan
behdva acceptera betungande eller osedvanliga avtalsvillkor som Bolaget endast med svarighet kan uppfylla.
Samtliga dessa risker skulle kunna p8verka Bolagets verksamhet, resultatutveckling och finansiella stallning
negativt. Mantex bedémer risknivdn som medel.

Beroende av nyckelpersoner och brister i anstdllningsavtal och konsultavtal

Mantex utveckling av kommande produkter och kommersialisering av produkterna kan férsenas eller avbrytas
om Mantex skulle férlora ndgon/ndgra av sina nyckelpersoner. Mantex har en liten organisation och &r i hég grad
beroende av vissa nyckelpersoner for de utvecklingsprojekt som Bolaget bedriver. Bolagets nyckelpersoner har
stor erfarenhet och en hég teknisk kompetens inom omrddet. Om Bolaget skulle férlora ndgon av sina
nyckelpersoner kan det medféra forseningar eller avbrott i sddana utvecklingsprojekt eller kommersialiseringen
av produkter. Bolaget kan &ven riskera att inte kunna behdlla eller attrahera kvalificerad personal pa
tillfredsstéllande villkor p& grund av konkurrens om medarbetare p& marknaden generellt, frn andra bolag inom
samma bransch eller fran forsknings- och utbildningsinstitutioner eller myndigheter. Det finns ocksa en risk att
de sekretess- och konkurrensklausuler som Bolaget har i sina anstéllnings- och konsultavtal med medarbetare
och uppdragstagare inte ar tillrackliga eller kan tilldmpas som avsett, vilket medfér en risk for Bolagets
féretagshemligheter och konkurrenssituation. Om Mantex skulle forlora en eller fler av sina nyckelpersoner kan
detta inverka negativt pd Mantex framtida utveckling, oavsett om nyckelpersonen gar till en konkurrent eller inte.
Mantex bedémer risknivdn som medel.

Tekniska risker

Bolaget utvecklar matsystem som ligger i teknikens framkant. Det finns tekniska risker avseende huruvida
bolaget kommer att uppnd fullgod matnoggrannhet inom planlagd tid for Biomass Analyzer. Det finns &ven en
teknisk risk att Biomass Analyzer inte uppndr fullgod méatnoggrannhet fér de allra mest heterogena
biomassamaterialen vilken kan begrdansa marknaden for Biomass Analyzer. Samtliga dessa risker skulle kunna
pdverka Bolagets verksamhet, resultatutveckling och finansiella stéllning negativt. Mantex bedémer risknivan
som medel.

Legala risker

Skydd av immateriella rattigheter

Mantex konkurrenskraft och kommersiella mojligheter kan férséamras om Bolagets patentskydd eller
konfidentialitet fér algoritmer och databas inte kan uppratthallas eller pd grund av framtida upptéckter inom
omradet. Mantex forutsattningar att uppratthalla sin konkurrenskraft ar till stor del avhéngig av Bolagets formaga
att uppratthlla konfidentialiteten fér sina algoritmer och databas och patentskydd fér sina innovationer.

Mantex baspatent [6per ut mellan 2028-10-02 och 2030-06-18 beroende pa land, Mantex har utéver baspatentet
flera beviljade applikationspatent som ger Bolaget ensamratt i relevanta marknader till tillampningen av dessa.
Det finns en risk att patentskyddet kan upphéra i fértid, d& invandningar eller ansprdk om ogiltighet kan géras
gadllande aven efter ett patent beviljats. Det finns aven en risk att patentskyddet som de beviljade patenten ger
inte kommer att ge ndgon konkurrensfordel, till exempel om teknikutvecklingen g&r i en annan riktning eller om
en forbattring av teknologin patenteras av en konkurrent, och det kan aven finnas en risk att Mantex patentskydd
kringgds av Bolagets konkurrenter eller annan. Om Mantex tvingas férsvara sig fran intrdng i sina patent kan
detta medfdra betydande kostnader och risk for skadestdnd och kan medféra att patentskyddet helt eller delvis
inskranks. Nya patent inom omradet eller nya upptackter kan komma att negativt paverka Bolagets kommersiella
mojligheter. Negativ paverkan pa Bolagets konkurrenskraft eller kommersiella mojligheter kan i sin tur paverka
Bolagets resultatutveckling negativt. Mantex bedémer risknivan som medel.
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Beroende av tillstand fran relevanta myndigheter

Mantex bedriver tillstdnds- och anmalningspliktig verksamhet. Tillst&nd och anmaélan ska erhllas fr&n respektive
goras till Statens Stralskyddsmyndighet (SSM). Bolagets kommersiella méjligheter samt majligheter att bedriva
produktutveckling riskerar att kraftigt forsamras om Bolagets tillstdnd inte skulle férnyas efter att befintligt
tillstand 16pt ut eller om Bolagets tillstdnd aterkallas p& grund av att Bolaget inte anses ha iakttagit foreskrift
eller villkor som galler for tillstindet. Om Mantex inte lyckas uppratthdlla befintligt tillstdnd eller erhdlla nya
tillstdnd som krdvs for bedrivandet av Bolagets verksamhet kan det komma att pdverka Bolagets
produktutveckling och kommersiella mdéjligheter, och darigenom Bolagets konkurrenskraft, negativt. Dylika
negativa effekter skulle i sin tur kunna paverka Bolagets resultatutveckling och finansiella stallning negativt.
Mantex bedémer risknivan som &g.

Produktansvar och garantiansprak

Mantex produkter ar foremal for sdval produktansvar som garantidtaganden. Om en produkt visar sig vara felaktig
kan Mantex behdva aterkalla produkten. Det finns en risk att Bolagets kunder eller att tredje part lider skada till
foljd av fel eller brister i Bolagets produkter och att erséttningsansprak till foljd av detta kan komma att riktas
mot Bolaget. Eftersom Bolagets leverantorer har begransad ersattningsskyldighet mot Mantex vid fel i levererade
produkter finns det en risk att Bolaget inte med framgdng kan rikta motsvarande krav mot sina leverantérer for
att erhalla kompensation for de kostnader som en felaktig produkt orsakat Bolaget. Darutéver finns en risk for
att kostnader for produktansvar samt andra dartill relaterade kostnader inte fullt ut tacks av Bolagets
forsakringsskydd. Produktansvar, garantiansprak och dartill relaterade kostnader skulle féljaktligen kunna
paverka Bolagets verksambhet, finansiella stallning och resultat negativt. Mantex bedémer risknivan som 1ag.

Tvister

Immateriella rattigheter, sarskilt patent, ar centrala for Bolagets verksamhet och att utveckla patentportféljen ar
en viktig del av Bolagets strategi. Det finns risk att Bolagets befintliga eller framtida patent blir féremal for intrdng
av andra aktorer. Om Bolaget tvingas forsvara sina patentrattigheter kan detta medféra omfattande kostnader
fér Mantex, aven vid ett for Bolaget positivt utfall i en eventuell tvist. Det finns dven risk att Mantex utnyttjar
eller pdstds goéra intrdng i annans patent och immateriella rattigheter och att Mantex darmed dras in i
domstolsprocesser av sddana rattighetsinnehavare. S8vitt Mantex kénner till forekommer inga anklagelser om
intrédng i annans immateriella rattigheter per dagen for Prospektet. Mantex har hittills inte heller varit féremal for
sadana anklagelser eller tvister men det finns risk att sddana anklagelser eller tvister uppkommer i framtiden.
Intréngstvister kan vara kostsamma och tidskravande och leda till forseningar i Bolagets affarsplan, dven i det
fall utgdngen av en sddan tvist ar till Bolagets férdel. Omfattningen av sddana kostnader beror bland annat pé i
vilken utstrackning kostnaderna ersatts av Bolagets forsakringsskydd. For det fall det skulle visa sig att Bolaget
inkréktat i tredje parts immateriella rattigheter kan Bolaget tvingas betala stora skadestdndskostnader samt,
tillfalligt eller permanent, tvingas upphdra med delar av sin verksamhet. Intr@ngstvister skulle dven kunna leda
till en véasentligt forsamrad intaktspotential fér Mantex samt ett nedskrivningsbehov av tillgdngar och i
forlangningen begransa Mantex méjligheter att erhalla intdkter. Mantex beddmer risknivan som Iag.

Risker relaterade till aktien och erbjudandet

Risker relaterade till framtida utdelning

Bolaget har hittills inte lamnat ndgon utdelning och har per dagen for Prospektet inte antagit ndgon
utdelningspolicy. Mantex &r ett tillvéxtbolag och eventuella 6verskott kommer under 6verskadlig framtid att
dterinvesteras i verksamheten. M&jligheten for Bolaget att betala utdelningar i framtiden beror pa framtida
intdkter, finansiell stallning, kassafléden, behov av rérelsekapital, kostnader fér investeringar och andra faktorer.
Bolaget kan komma att sakna tillrackligt med utdelningsbara medel for att genomféra utdelningar 6verhuvudtaget
eller i den utstrackning som aktiedgarna framgent férvantar sig. Det finns ocksd en risk fér att Bolaget och/eller
dess aktieagare av olika anledningar forhindrar eller begransar framtida utdelningar. For det fall ingen utdelning
lamnas kommer en investerares eventuella avkastning enbart vara beroende av aktiekursens framtida utveckling.
Mantex bedémer risknivan som hég.

Risker relaterade till aktiekursens utveckling, volatilitet och likviditet

Priset pa Mantex aktier och teckningsoptioner paverkas av ett flertal faktorer, varav vissa &r specifika for Bolaget
och dess verksamhet, medan andra ar generella fér bolag som &r noterade pa Nasdaq First North Growth Market,
och som saledes &r utanfor Bolagets kontroll. Kursen &r bland annat beroende av utvecklingen av Bolagets
befintliga produkter, hur val Bolaget lever upp till kommunicerade mal samt féréndringar i aktiemarknadens
forvantningar och inom Bolagets bransch generellt. Priset pa Bolagets aktier och teckningsoptioner kan komma
att uppvisa hog volatilitet pd grund av bland annat det eventuella realiserandet av beskrivna riskfaktorer i
Prospektet, men &dven pa grund av psykologiska faktorer. Volatilitetsrisken &r sarskilt hog i bolag som i likhet
med Mantex dnnu inte har lanserat ndgon produkt pd marknaden, vilket gér att aktiekursen till stor del grundar
sig pa forvantningar om vad Bolaget kan komma att prestera i framtiden. Ett mindre bolag pa en oreglerad
marknad, vilket galler fér Mantex, 16per sarskilt hog risk att handeln i dess vardepapper inte blir aktiv och likvid.
Likviditeten i Bolagets aktie har historiskt sett varit relativt 18g. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas, eller
inte visar sig vara hallbar, kan det innebara svarigheter fér innehavarna att avyttra aktier och teckningsoptioner
i Bolaget, snabbt eller 6verhuvudtaget, och marknadskursen efter Foretradesemissionens genomférande kan
komma att skilja sig avsevart fran kursen i Foretradesemissionen. Om nagon av dessa risker skulle forverkligas
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skulle det kunna ha en vasentligt negativ inverkan pd aktiernas och teckningsoptionernas marknadskurs och
moijligheten for innehavare att fa tillbaka investerat kapital. Mantex bedémer risknivan som medel.

Risker relaterade till framtida avyttringar och nyemissioner

Betydande avyttringar som genomfors av Bolagets styrelseledamoter, personer i Bolagets ledning eller storre
aktiedgare i Bolaget, eller uppfattningen om att en sddan avyttring kommer att ske, liksom en allmén
marknadsférvantan om att ytterligare nyemissioner kommer att genomforas, kan paverka priset pa Bolagets
vardepapper negativt. Dessutom kan ytterligare nyemissioner leda till en utspadning av det proportionella
&gandet for aktiedgare som inte deltar i en sddan nyemission. Detsamma géller om nyemissioner riktas till andra
an Bolagets befintliga aktiedagare. Om riskerna skulle materialiseras skulle det kunna ha en vasentligt negativ
inverkan pa innehavarens placerade kapital och/eller priset pa Bolagets vardepapper. Mantex bedémer risknivan
som medel.

Ej sdakerstallda tecknings-och garantidtaganden

Bolaget har erh3llit tecknings- och garantidtaganden fr@n befintliga och externa investerare till ett virde om cirka
28,1 MSEK, motsvarande cirka 75 procent av Foretrddesemissionen. Tecknings- och garantidtaganden &r inte
sakerstallda genom bankgarantier, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. Darmed skulle det, om
samtliga eller delar av dessa forbindelser inte skulle infrias, finnas en risk att Erbjudandet inte tecknas i planerad
grad, med verkan att Bolaget skulle tillféras mindre kapital &n berdknat for att finansiera rorelsen. Detta skulle
inverka negativt pa Bolagets finansiella stillning och &ven pd genomfdrandet av planerade &tgarder efter
Erbjudandets genomférande, vilket i férlangningen riskerar leda till minskade framtida intékter eller pd annat sétt
paverka Bolagets verksamhet. Mantex bedémer att risknivan ar medel.

Risker med dgarkoncentration

Bolaget har idag nagra storre aktiedgare som tillsammans har cirka 10,6 procent av roster och kapital i Bolaget.
Dessa aktiedgare har dven historiskt haft stort inflytande éver Bolaget. Sddana kontrolldgare har ett i praktiken
mycket stort inflytande Over ett listat bolag och kommer att kunna paverka utfallet av merparten av sddana
drenden som beslutas pd bolagsstdmma, inklusive hur Bolagets resultat ska disponeras och hur styrelsen ska
vara sammansatt. Kontrolldgare kan dartill ofta indirekt utdva inflytande Over Bolaget genom uppdrag som
styrelseledaméter i Bolaget. Det finns risk att sddana kontrolldgares intressen inte &r i linje med 6vriga
aktiedgares vad avser exempelvis vinstutdelning och strukturaffirer. S&dana &garkoncentrationer kan &ven
pdverka férutsattningarna fér agarférandringar i Bolaget och samg8enden med andra féretagsgrupperingar.
Mantex beddémer att risknivdn ar medel.
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Villkor for vardepapperen

Allmant

Mantex ar ett publikt avstdmningsbolag och Bolagets aktier ar kontoforda i ett avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument. Registret fors av Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfdrdade for Bolagets aktier. Mantex aktier ar
denominerade i SEK, ar utstallda till innehavare och har emitterats i enlighet med svensk ratt och bestammelserna
i aktiebolagslagen (2005:551).

Central vardepappersforvaltning

Mantex &r anslutet till Euroclears kontobaserade vardepapperssystem enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument. Av denna anledning utfdrdas inga fysiska
aktiebrev, eftersom kontoféring och registrering av aktierna sker av Euroclear i det elektroniska
avstamningsregistret. Aktiedgare som ar inford i aktieboken och antecknad i avstamningsregistret ar berattigad
till samtliga aktierelaterade rattigheter.

Foretradesemissionen

Styrelsen beslutade den 7 september 2024, villkorat av godkénnande frén en extra bolagsstamma den 10 oktober
2024, att genomfora Foretradesemissionen. Foretradesemissionen avser teckning av units bestaende av aktier
(ISIN-kod SE0009663339) samt teckningsoptioner av serie TO8 (ISIN-kod SE0023114244). De
teckningsoptioner som emitteras med anledning av Foretradesemissionen kommer att tas upp till handel och ska
kontoféras av Euroclear i ett avstdmningsregister, vilket innebadr att teckningsoptionsbevis inte kommer att
utfardas. For fullstandiga villkor avseende teckningsoptionerna hanvisas till “Villkor for teckningsoptioner av serie
TO8 i Mantex” som aterfinns p& Bolagets hemsida, www.mantex.se. Aktierna och teckningsoptionerna i
Foretradesemissionen emitteras i enlighet med svensk ratt och valutan for Foretradesemissionen ar SEK.
Registrering av Foretrddesemissionen vid Bolagsverket berdknas ske omkring vecka 46, 2024.

Vissa rattigheter forenade med aktierna

Rattigheterna forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av bolagsordningen,
kan endast andras enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Det finns ett aktieslag i Bolaget. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och resultat samt
beréattigar till en rost pd bolagsstamman och till lika stor utdelning och eventuellt 6verskott i likvidation. Vid
nyemission av aktier har aktieigarna normalt féretradesratt. Bolagsstamman kan dock besluta om undantag frén
féretradesratten. Andring av aktiedgarnas rattigheter kréver beslut av bolagsstamma. Villkoren for att &ndra
aktiedgarnas rattigheter motsvarar vad som fdljer av lag. Aktierna ar fritt 6verldtbara, det finns sdledes inga
begransningar eller forbehall avseende aktiernas 6verlatbarhet. Det finns, utdver de teckningsoptioner som ges
ut i samband med Féretradesemissionen, inte nagra utestdende teckningsoptioner, konvertibler, villkorade
aktiedgartillskott eller liknande som kommer att paverka antalet aktier i Bolaget.

Deltagande och rostratt vid bolagsstamma

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt p& Bolagets webbplats.
Att kallelse har skett ska annonseras i Svenska Dagbladet. Aktiedgare som vill delta i férhandlingar pa
bolagstdmma ska dels vara inférda i den av Euroclear forda aktieboken sex bankdagar foére stamman, dels anmaéla
sig hos Bolaget for deltagande pa bolagsstamman senast den dag som anges i kallelsen.

Varje aktie berattigar innehavaren till en rést pa bolagsstamma. Varje aktiedgare har ratt att rosta for samtliga
aktier som aktiedagaren innehar i Bolaget.

Rétt till utdelning, andel av Bolagets vinst och behallning vid likvidation

Ratt till utdelning tillfaller den som pa av bolagstamman faststalld avstamningsdag &r inford i aktieboken och &r
antecknad i avstamningsregistret. Detta register férs av Euroclear. Utdelning utbetalas normalt som ett
kontantbelopp per aktie genom Euroclears forsorg, men kan aven utbetalas i annan form. Om en aktiedgare inte
kan nds kvarstdr dennes fordran avseende utbetalningsbeloppet p& Bolaget i tio &r. Vid utgdngen av
tiodrsperioden tillfaller utdelningen Bolaget.

Det foreligger inga restriktioner for utdelning for aktiedgare bosatta utanfér Sverige, med undantag fér eventuella
begrdnsningar som foljer av bank- och clearingsystem. Betalning av utdelning till utlandsbosatta aktiedgare
genomfdrs pa& samma satt som for aktiedgare med hemvist i Sverige. For aktiedgare som inte har hemvist i
Sverige utgdr normalt svensk kupongskatt. Bolaget &r emellertid inte férpliktigat att betala s&dan skatt.

Mantex har ingen utdelningspolicy och har hittills inte lamnat ndgon utdelning. Mantex befinner sig i en
utvecklingsfas och eventuella 6verskott ar planerade att investeras i Bolagets fortsatta utveckling.
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Samtliga aktier ger lika rétt till del av Bolagets tillgdngar och vinster. I hindelse av likvidation av Bolaget har
aktieagare ratt till andel av dverskottet i proportion till det antal aktier som innehas av aktiedgaren.

Emissionsbemyndigande

Vid 8rsstdmman den 20 maj 2024 beslutades att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen under tiden
fram till n&sta arsstamma, fatta beslut om att 6ka Bolagets aktiekapital med hégst 30 procent av Bolagets vid
var tid registrerade aktiekapital genom nyemission av aktier, utgivande av teckningsoptioner och/eller
konvertibler. Styrelsen ska kunna besluta om emission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler med
avvikelse frén aktiedgarnas foretradesratt och/eller med bestammelse om apport eller kvittning.

Emissionerna ska ske pd marknadsmassiga villkor Styrelsen ska &ga ritt att bestdmma villkoren i dvrigt for
emissioner enligt detta bemyndigande samt vem som ska aga ratt att teckna aktierna, teckningsoptionerna
och/eller konvertiblerna. Skalet till att styrelsen ska kunna fatta beslut om emission med avvikelse fran
aktieagares foretradesratt och/eller med bestdmmelse om apport eller kvittning ar att Bolaget ska kunna emittera
aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler i samband med férvarv av bolag eller rérelser, samt kunna
genomfdra riktade emissioner i syfte att inforskaffa kapital till Bolaget och bredda Bolagets aktiedgarbas.

Offentliga uppkoépserbjudanden och tvangsinléosen

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppkdpserbjudanden som utfardats av
Aktiemarknadsnamndens Sjalvregleringskommitté (ASK) (Takeover-regler for vissa handelsplattformar). Ett
offentligt uppkdpserbjudande kan galla alla eller en del av aktierna i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt
eller obligatoriskt (sa kallad budplikt). Budplikt uppstar ndr en aktiedgare, ensam eller tillsammans med
narstdende, uppnar ett innehav som representerar minst tre tiondelar av réstetalet fér samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstdamman vidta dtgarder som &r dgnade att forsamra forutsattningarna
for ett erbjudandes lamnande eller genomférande, om styrelsen eller verkstallande direktéren i Bolaget har
grundad anledning att anta att ett sddant erbjudande &r nara forestdende, eller om ett sddant erbjudande har
lamnats.

Vid ett offentligt uppkdpserbjudande ska en aktiedgare under acceptfristen ta stallning till erbjudandet. En
aktieagare har ratt att antingen acceptera eller forkasta erbjudandet. En aktieagare som har accepterat ett
offentligt uppképserbjudande &r som utgdngspunkt bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock under vissa
omstandigheter aterkalla sin accept, till exempel om lamnad accept har varit villkorad av uppfyllandet av vissa
villkor. Om en aktiedgare valjer att forkasta, eller inte besvarar, ett offentligt uppképserbjudande kan
aktiedgarens aktier bli féremal for tvangsinldsen for det fall den som lamnat erbjudandet uppnar ett innehav som
representerar mer an nio tiondelar av aktierna i aktiebolaget genom erbjudandet.

Tvangsinlésen innebér att en majoritetsaktiedgare som innehar mer &n nio tiondelar av aktierna i ett bolag,
oavsett aktiernas rostvarde, en lagstadgad rattighet att I6sa in aterstdende aktier som inte redan innehas av
majoritetsaktieigaren. P& motsvarande satt har den vars aktier kan l§sas in ratt att f8 sina aktier inlosta av
majoritetsaktiedgaren. Priset pd aktier som inléses genom tvangsinlsen kan faststallas pd tvd satt. Om
majoritetsaktiedgaren har ldamnat ett offentligt uppkdpserbjudande till andra aktiedgare vilket accepterats av
minst nio tiondelar av aktieagarna, ska l6senbeloppet motsvara det erbjudna vederlaget fér aktierna, om inte
sarskilda skal motiverar annat. I évriga fall ska |dsenbeloppet fér aktierna motsvara det pris som kan pariknas
vid en forsaljning av aktierna under normala férhallanden. Denna process for bestdammande av skalig ersattning
for aktier som inlésen genom tvngsinlésen utgér en del i det aktiebolagsrittsliga minoritetsskyddet, vilket har
till syfte att skapa en rattvis behandling av samtliga aktiedagare. Eventuella tvister om inlésen ska prévas av
skiljeman.

Mantex aktier &r inte féremal fér erbjudande som lamnats till féljd av budplikt, inlésenrétt eller 16sningsskyldighet.
Det har inte forekommit ndgra offentliga uppkdpserbjudanden betraffande Mantex aktier under det innevarande
eller féregdende rakenskapsaret.

Skatterelaterade fragor

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan pdverka de eventuella intdkter som erhalls fran
teckningsoptioner och aktier.

Beskattningen av en eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalfoérluster vid
avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares specifika situation. Sarskilda skatteregler géller for
vissa typer av skatteskyldiga och vissa typer av investeringsformer. Varje innehavare av aktier, teckningsoptioner
och unitratter bor darfor radfrdga en skatterddgivare for att fa information om de sarskilda konsekvenser som
kan uppstd i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska skatteregler och skatteavtal.
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Villkor for Erbjudandet

Erbjudandet

Styrelsen beslutade den 7 september 2024, villkorat av godkénnande frén extra bolagsstdmma den 10 oktober
2024, att genomféra en nyemission av aktier och teckningsoptioner (units) med foretradesratt fér Bolagets
aktiedgare till en teckningskurs om 0,14 SEK per unit. Varje unit bestar av tva (2) nyemitterade aktier och tva
(2) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO8. Varje teckningsoption av serie TO8 ger ratt att teckna en (1)
ny aktie i Bolaget under perioden fran och med den 17 mars 2025 till och med den 31 mars 2025.

Emissionsvolym

Erbjudandet omfattar hogst 534 573 418 nya aktier, motsvarande en emissionslikvid om cirka 37,4 MSEK fére
emissionskostnader. Vidare omfattar Erbjudandet hogst 534 573 418 teckningsoptioner av serie TOS8.
Teckningsoptioner av serie TO8 kan tillféra Bolaget ytterligare maximalt mellan cirka 26,2 MSEK och 56,1 MSEK
fore emissionskostnader, beroende pa teckningskurs. Vid full teckning i Foretradesemissionen och fullt
utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO8 kan Bolaget ddrmed tillféras som mest cirka 93,6 MSEK fore
emissionskostnader.

Teckningskurs

Teckningskursen for varje unit ar 0,14 SEK, vilket motsvarar en teckningskurs per aktie om 0,07 SEK.
Teckningsoptionerna erhalls vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Aktiekapital och antal aktier

Genom Erbjudandet kan Bolagets aktiekapital komma att 6ka med hégst 15 910 921,421 SEK frén 7 955 460,711
SEK till 23 866 382,132 SEK och antalet aktier kan komma att 6ka med hdgst 534 573 418 fran 267 286 709 till
801 860 127 aktier. Om samtliga utgivna teckningsoptioner utdvas till aktier kommer Bolagets aktiekapital att
6ka med hogst 15 910 921,421 SEK fran 23 866 382 SEK till 39 777 303,553 SEK och antalet aktier kan komma
att 6ka med hogst 534 573 418 frén 801 860 127 till 1 336 433 545 aktier.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (”Euroclear”) for faststillande av vem som ska erhdlla unitratter i
emissionen ar den 14 oktober 2024. Sista dag fér handel i Bolagets aktie inklusive rétt att erhdlla unitrétter ar
den 10 oktober 2024. Forsta dag for handel i Bolagets aktie exklusive ratt att erhalla unitratter &r den 11 oktober
2024.

Foretradesratt till teckning

Den som p& avstdamningsdagen den 14 oktober 2024 &r registrerad som aktiedgare i Mantex ager foretradesratt
att teckna units i Féretradesemissionen i relation till befintligt innehav av aktier. Fér varje befintlig aktie erh8lls
en (1) unitratt. En (1) unitratt berattigar till teckning av en (1) unit i Mantex till en teckningskurs om 0,14 SEK
per unit. Varje unit bestar av tvd (2) nyemitterade aktier och tvd (2) vederlagsfria teckningsoptioner av serie
TOS.

Teckning utan foretradesratt

Anmalan av intresse om teckning av units utan stdd av foretradesratt i Erbjudandet goérs via anmalningssedeln
"Anmalningssedel for teckning utan stdéd av unitratter”. Teckning utan foretradesratt ska ske under samma
tidsperiod som teckning med féretradesrétt, det vill sdga frén och med den 16 oktober 2024 till och med den 30
oktober 2024.

Teckningsperiod

Teckning av units ska ske under perioden fr@n och med den 16 oktober 2024 till och med den 30 oktober 2024.
Efter teckningsperiodens utgdng blir outnyttjade unitratter ogiltiga och férlorar darmed sitt varde. Outnyttjade
unitratter kommer, utan avisering fr&n Euroclear, att avregistreras frn VP-kontot. Fér att férhindra forlust av
vardet pd unitratterna maste dessa utnyttjas for teckning av units senast den 30 oktober 2024 eller siljas senast
den 25 oktober 2024. Styrelsen for Mantex ager ratt att forldanga den tid under vilken anmalan om teckning och
betalning kan ske. En eventuell forlangning av tiden foér teckning och betalning ska beslutas senast fore
teckningsperiodens utg@ng och offentliggéras genom pressmeddelande.

Teckningsoptioner av serie TO8

Varje teckningsoption av serie TO8 ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget mot kontant betalning
motsvarande 70 procent av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie under perioden 28 februari
2025 till och med den 13 mars 2025, dock lagst aktiens kvotvarde och hégst 0,105 SEK per aktie. Teckning av
aktier med stéd av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren fér teckningsoptionerna under perioden
frdn och med den 17 mars 2025 till och med den 31 mars 2025. De fullstandiga villkoren fér teckningsoptioner
av serie TO8 kommer att finnas tillgangliga p& Bolagets hemsida, www.mantex.se.
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Handel med unitratter

Handel med unitrétter avses att 4ga rum pa Nasdagq First North Growth Market under perioden fr@n och med den
16 oktober 2024 till och med den 25 oktober 2024. ISIN-kod for unitratterna ar SE0023114251. Aktieagare ska
vénda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare med erforderliga tillstdnd fér att genomféra kop och férséljning
av unitratter. Unitratter som férvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt
att teckna nya units som de unitrétter aktiedgare erhdller baserat pd sina innehav i Bolaget p& avstdmningsdagen.

Ej utnyttjade unitratter

Unitratter som ej salts senast den 25 oktober 2024 eller utnyttjats for teckning av units senast den 30 oktober
2024, kommer att bokas bort. Fér att forhindra férlust av vardet pd unitratterna maste dessa utnyttjas for
teckning av units senast den 30 oktober 2024 eller sdljas senast den 25 oktober 2024.

Utspddning

De befintliga aktiedgare i Bolaget som inte tecknar units i Erbjudandet kommer under aktuella forutsattningar att
vidkdnnas en utspadning av sitt aktieinnehav. Fulltecknat Erbjudande medfor initialt en 6kning av antalet aktier
i Bolaget med 534 573 418 aktier fr&n 267 286 709 aktier till hégst 801 860 127, motsvarande en utspadning
om cirka 66,7 procent av antalet aktier i Bolaget. Vid fullt nyttjande av de 534 573 418 teckningsoptioner av
serie TO8 som omfattas av Erbjudandet kan antalet aktier i Bolaget komma att 6ka med 534 573 418 aktier frén
801 860 127 till 1 336 433 545 aktier, motsvarande en utspadning om cirka 40 procent av det totala antalet
aktier i Bolaget. Den maximala 6kningen av antalet aktier i Bolaget till foljd av full teckning av Erbjudandet och
fullt nyttjande av vidhangande teckningsoptioner av serie TO8 kan innebara en total utspadning om cirka 80
procent. I det fall garantiersattningen utnyttjas i form av units kommer de nyemitterade aktierna och
teckningsoptionerna av serie TO8, vid fullt utnyttjande, motsvara cirka 7,6 procent av Bolagets utestdende aktier.
De aktiedgarna som inte tecknar i féreliggande nyemission kan sdledes &ven fa sitt &gande utspétt ytterligare i
motsvarande grad. Aktiedgare som véljer att inte delta i Erbjudandet har mdjlighet att kompensera sig
ekonomiskt for utspadningen genom att salja sina unitratter.

Direktregistrerade aktiedagare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 14 oktober 2024 &r registrerade i
den av Euroclear och fér Bolagets rakning férda aktieboken, erhdller fértryckt emissionsredovisning med
vidhangande inbetalningsavi fr&n Euroclear. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat
antalet erhdlina unitrétter. Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt férda férteckningen
dver panthavare med flera, erhaller inte nagon emissionsredovisning utan underrattas separat. Nagon separat
VP-avi som redovisar registreringen av unitratter pd aktiedgares VP-konto kommer inte att skickas ut.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare pa
avstamningsdagen erhaller varken emissionsredovisning eller sérskild anmélningssedel fr&n Euroclear. Teckning
och betalning ska da i stéllet ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning med stdod av unitratter

Anmalan om teckning av units med stéd av unitratter ska ske genom samtidig kontant betalning under perioden
frén och med den 16 oktober 2024 till och med den 30 oktober 2024. Anmalan &r bindande. Teckning och kontant
betalning ska antingen gdras med den fortryckta inbetalningsavi som medfdljer emissionsredovisningen eller med
den inbetalningsavi som ar fogad till den sarskilda anmalningssedeln enligt féljande alternativ:

1. Inbetalningsavi

For det fall samtliga pa avstdamningsdagen erhallna unitratter utnyttjas for teckning av units ska endast
den fortryckta inbetalningsavin anvandas som underlag fér anméalan om teckning genom kontant
betalning. Sarskild anméalningssedel ska da ej anvandas. Inga tilldgg eller &ndringar far goras i den pa
inbetalningsavin fortryckta texten.

Observera att anmalan om teckning ar bindande.
2. Sarskild anmalningssedel

For det fall ett annat antal unitratter &n vad som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen
utnyttjas for teckning, ska den sarskilda anmalningssedeln anvandas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Anmalning om teckning genom betalning ska ske i enlighet med anvisningarna pa
den sérskilda anmalningssedeln. Den fértrycka inbetalningsavin far darmed inte anvéndas. Ofullsténdig
eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Sarskild anmalningssedel
kan erhdllas frdn Mangold per telefon, e-post eller genom att ladda ner den fr@n Mangolds hemsida.
Ifylld anmalningssedel ska skickas per e-post och vara Mangold tillhanda senast klockan 15:00 den 30
oktober 2024. Det &r endast tilldtet att insénda en (1) sarskild anmalningssedel. I det fall fler &n en (1)
sarskild anmaélningssedel insdndes kommer enbart den sist erhélina att beaktas. Ovriga sarskilda
anmalningssedlar kommer sdledes att lamnas utan avseende.

Mangold Fondkommission AB
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Arende: Mantex Aktiebolag

E-post: emissioner@mangold.se
Telefon: +46 (0)8 - 503 015 95

Hemsida: www.mangold.se.

Teckning av units utan stéod av foretradesratt (intresseanmalan)

Teckning av units utan foretrddesratt ska ske under samma period som teckning av units med féretradesratt, det
vill saga frén och med den 16 oktober 2024 till och med den 30 oktober 2024. Styrelsen i Mantex forbehaller sig
ratten att férlanga teckningstiden. En sddan férlangning ska meddelas senast den 30 oktober 2024. Anmalan om
teckning utan foretradesratt sker genom att anmalningssedel for teckning utan féretrade ifylls, undertecknas och
darefter skickas till Mangold med kontaktuppgifter enligt ovan. Anmalningssedeln kan bestillas fr&n Mangold via
telefon, e-post eller laddas ned fr&n hemsidan. Privatpersoner kan &ven fylla i och skicka in anmaélningssedeln
elektroniskt till Mangold via deras hemsida, www.mangold.se. Anmalningssedeln kan &ven laddas ned frén
Mantex hemsida, www.mantex.se.

Anmaélningssedeln ska vara Mangold tillhanda senast kl. 15:00 den 30 oktober 2024. Det &r endast tilldtet att
skicka en (1) anmalningssedel for teckning utan stdd av unitratter. For det fall fler an en anmalningssedel skickas
kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullsténdig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att
lamnas utan avseende. Anmadlan &ar bindande. Observera att de aktiedgare som har sitt innehav
forvaltarregistrerat ska anmala teckning utan foretrade till sin forvaltare enligt dennes rutiner. Teckning kan aven
ske elektroniskt med BankID. G& in p8 emission.mangold.se och f8lj instruktionerna. Vid teckning av units utan
foretrade samt vid andra foretagshandelser dar deltagande &r frivilligt och tecknaren har ett eget val om
deltagande, maste Mangold h&mta in uppgifter frdn dig som tecknare om medborgarskap och
identifikationskoder. Detta féljer av det regelverk for vardepappershandel som tradde i kraft den 3 januari 2018.
For fysiska personer mste nationellt ID (”NID”) h&mtas in om personen har annat eller ytterligare
medborgarskap &n svenskt medborgarskap. NID skiljer sig fran land till land och motsvarar en nationell
identifieringskod fér landet. Fér juridiska personer maste Mangold ta in ett LEI (Legal Entity Identifier). Mangold
kan vara forhindrad att utféra transaktionen om inte alla obligatoriska uppgifter inkommer.

Observera att anmadlan om teckning ar bindande.

Tilldelningsprinciper

Om inte samtliga units tecknas med stdd av unitratter ska tilldelning av resterande units inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp ske:

1. i forsta hand till de som tecknat units med stdd av unitratter (oavsett om de var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte) och som anmalt intresse for teckning av units utan stdd av unitratter och
for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal
unitratter som var och en av de som anmalt intresse att teckna units utan stdd av unitratter utnyttjat
for teckning av units.

2. i andra hand till annan som anmalt sig for teckning av units i Foretrddesemissionen utan stéd av
unitratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande
till det antal units som tecknaren totalt anmalt sig fér teckning av.

3. i tredje hand till de som har lamnat emissionsgarantier avseende teckning av units, i proportion till
sadana garantidtaganden.

I den man tilldelning i ndgot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Besked om tilldelning av units utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan foretradesratt lamnas genom Oversdandande av
tilldelningsbesked i form av en avrikningsnota. Betalning ska erlaggas senast tva (2) bankdagar efter utfirdandet
av avrakningsnotan. Styrelsen i Mantex ager dock ratt att forldanga tiden under vilken betalning kan ske.
Meddelande utgdr endast till dem som erhallit tilldelning. Erldggs ej likvid i ratt tid kan units komma att éverldtas
till ndgon annan. Skulle forsaliningspriset vid sddan Overldtelse komma att understiga priset enligt
Foretradesemissionen, kan den vilken ursprungligen erhdllit tilldelning av dessa units komma att fa svara for hela
eller delar av mellanskillnaden. Tilldelning ar inte beroende av nar under anmalningsperioden anmalan inkom.

I handelse av 6verteckning kan tilldelning komma att utebli eller ske med ett lagre antal units &n vad anmalan
avser.

De som tecknar units utan foretradesratt genom sin forvaltare kommer att erhélla besked om teckning enligt sin
forvaltares rutiner.
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Aktiedgare bosatta utanfor Sverige

Aktiedgare som ar bosatta utanfér Sverige och som dnskar delta i Féretradesemissionen kan vanda sig till Mangold
per telefon enligt ovan for information om teckning och betalning. P& grund av restriktioner i
vardepapperslagstiftningen riktar sig Foretrddesemissionen inte till personer som &r bosatta eller har registrerad
adress i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller
andra lander dar deltagande férutsitter ytterligare prospekt, registrering eller andra 8tgarder &n de som féljer
av svensk ratt. Med anledning harav kommer aktiedgare med registrerad adress i nagot av dessa lander inte att
erhdlla emissionsredovisning. S8dana aktiedgare kommer inte heller att erhdlla ndgra unitritter pa sina
respektive VP-konton. De unitratter som annars skulle ha levererats till sddana aktiedgare kommer att saljas och
forsaljningslikviden kommer, med avdrag for kostnader, darefter att utbetalas till berérda aktieagare. Belopp
understigande 500 SEK per aktieagare utbetalas €j.

Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner utanfor Sverige

Tilldelning av unitratter och utgivande av nya aktier och teckningsoptioner vid utnyttjande av unitratter till
personer som &r bosatta i andra lander kan paverkas av vardepapperslagstiftningar i sddana lander. Med
anledning hirav kommer aktieigare som har sina aktier i Bolaget direktregistrerade p& VP-konton med
registrerade adresser i USA (innefattande dess territorier och provinser, varje stat i USA samt District of
Columbia), Australien, Singapore, Nya Zeeland, Japan, Kanada, Schweiz, Hongkong, Sydkorea eller Sydafrika
inte att erhdlla emissionsredovisning. De kommer inte heller att erhdlla nagra unitratter pa sina respektive VP-
konton. De unitratter som annars skulle ha levererats till sddana aktieigare kommer att saljas och
forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, déarefter att utbetalas till berérda aktieagare. Belopp
understigande 500 SEK utbetalas €j.

Betalda och tecknade units ("BTU")

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear s& snart detta kan ske, vilket normalt innebar ndgra
bankdagar efter betalning. Déarefter erhdller tecknaren en VP-avi med bekréftelse att inbokningen av BTU skett
pa tecknarens VP-konto. Betalda tecknade units bendmns BTU pa VP-kontot till dess att Foretradesemissionen
blir registrerad hos Bolagsverket.

Handel med BTU

Handel med BTU beréknas att ske p8 Nasdaq First North Growth Market, fr&n och med den 16 oktober 2024 till
dess att Féretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket beraknas ske under vecka 46, 2024. ISIN-
koden fér BTU &r SE0023114269.

Offentliggdorande av utfallet i Foretradesemissionen

Omkring den 1 november 2024 berdknas Bolaget offentliggéra utfallet av Foretrddesemissionen.
Offentliggérandet kommer att ske genom pressmeddelande och finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

S3 snart Erbjudandet registrerats hos Bolagsverket, vilket beréknas ske under vecka 46, 2024, ombokas BTU till
aktier och teckningsoptioner utan sarskild avisering fran Euroclear. For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav
forvaltarregistrerat kommer information frén respektive férvaltare.

Handel i aktien

Aktierna i Mantex handlas p& Nasdaq First North Growth Market. Aktierna handlas under kortnamnet MANTEX
och har ISIN-kod SE0009663339. De nya aktierna avses tas upp till handel i samband med att omvandling av
BTU till aktier och teckningsoptioner sker, vilket berdaknas ske under vecka 47, 2024.

Handel i teckningsoptionerna av serie TO8

Styrelsen i Mantex avser att ansdka om att de nya teckningsoptionerna av serie TO8 tas upp till handel p8 Nasdaq
First North Growth Market i samband med att omvandling av BTU till aktier och teckningsoptioner sker, vilket
berdknas ske under vecka 47, 2024. ISIN-koden for teckningsoptionerna av serie TO8 ar SE0023114244.

Rétt till utdelning pa de nya aktierna

De aktier som emitteras genom Foretrddesemissionen ger ratt till utdelning frdn och med den forsta
avstamningsdagen foér utdelning som infaller efter emissionsbeslutet.

Teckning till ISK, kapitalforsadkring eller IPS

Teckning sker via det konto som respektive aktiedgare har befintligt aktieinnehav i Bolaget. For det fall aktierna
innehas i en IPS, kapitalférsakring, eller ISK (Investeringssparkonto) galler sarskilda regler vid teckning av units.
Tecknaren bor kontakta sin bank/forvaltare och félja dennes instruktioner for hur teckningen/betalningen ska ga
till. I det fall teckningen inte sker pa ett korrekt satt kommer leverans av tilldelade vérdepapper inte att kunna
ske till dessa depatyper. Det &r tecknarens ansvar att tillhandahalla de handlingar som &r relaterade.
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Teckningsforbindelser och garantidtaganden

Bolaget har erhllit teckningsférbindelser om cirka 5,3 MSEK styrelse, ledning och befintliga aktiedgare,
motsvarande cirka 14,2 procent av Foretrddesemissionen varav cirka 4 MSEK avser kvittning av utestdende 18n
frén Bolagets storsta aktiedgare Kattson i Sverige AB, bottengarantidtaganden om cirka 19,2 MSEK, motsvarande
cirka 51,4 procent av Féretradesemissionen, samt top-downgarantidtaganden om cirka 3,5 MSEK, motsvarande
cirka 9,4 procent av Foretradesemissonen fran Bolagets stdrsta aktiedgare Kattson i Sverige AB och utgér
kvittning av utestdende I18n. Kattson i Sverige AB har tva utestdende 18n om totalt 7,5 MSEK till Bolaget, som
avses kvittas i Féretradesemissionen. I det fall Erbjudandet fulltecknas kommer aterstdende delar av de
utestdende I8nen 3&terbetalas kontant. Erbjudandet omfattas ddrmed sammantaget till 75 procent av
teckningsférbindelser och garantidtaganden.

For det fall Foretradesemissionen tecknas till mer &n 65 procent kommer bottengarantidtaganden inte tas i
ansprak. Garantiersattning utgdr med 15 procent av garanterat belopp i form av kontant ersattning, vilket
motsvarar cirka 2,9 MSEK eller 20 procent av garanterat belopp i form av nyemitterade units, vilket motsvarar
54 919 690 antal aktier och 54 919 690 teckningsoptioner av serie TO8. Om emissionsgaranterna véljer att fa
garantiersattning i nyemitterade units kommer styrelsen att besluta om nyemission av sddana aktier och
teckningsoptioner med stéd av bemyndigande fr&n den extra bolagsstamman den 10 oktober 2024.
Teckningskursen for eventuella units som emitteras till emissionsgaranter ska motsvara teckningskursen i
Erbjudandet, det vill sdga 0,14 SEK per aktie. For teckningsforbindelserna utgar ingen ersattning. Garantiavtalen
&r ingdngna per den 7 september 2024. Varken teckningsférbindelserna eller garantidtagandena ar sakerstallda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller dylikt, varfor det foreligger en risk for att atagandena, helt
eller delvis, inte kommer att infrias. Se avsnitt Riskfaktorer och specifikt “Ej sakerstallda tecknings-och
garantidtaganden” for ytterligare information”.

Nedanstdende tabeller ssmmanfattar de teckningsforbindelser och garantidtaganden som ingatts per datumet for
Prospektets angivande.

40




Teckningsforbindelser

mantex

Namn Adress Belopp, SEK é:tfjildaaﬁdet, %

Kattson i Sverige AB™" Erik Dahlbergsallén 13, 115 20 Stockholm 3980 143,02 10,6%
UIf Gustavsson * 469 523,74 1,3%
Gustavum AB Krankajen 14, 211 12 Malmo 469 523,74 1,3%
Emphco AB Sankt Eriksgatan 25, 112 39 Stockholm 151 452,70 0,4%
Getoma AB Backtorpsvagen 40, 132 48 Saltsjo-Boo 100 000,00 0,3%
Maria Soderstrom * 100 000,00 0,3%
Juha Rantanen * 50 400,00 0,1%
Kai Olsen * 2 310,00 0,0%
Totalt 5 323 353,00 14,2%

Bottengarantidtaganden

Namn

Mangold Fondkommission

Adress

Belopp, SEK

Andel av
Erbjudandet, %

AB Nybrogatan 55, 114 40 Stockholm 3421 894,81 9,1%
Sebastian Clausin * 3 300 000,00 8,9%
Fenja Capital I A/S @stre Alle 102, 4. sal 9000 Aalborg 2 500 000,00 6,7%
Kai Olsen * 2 500 000,00 6,7%
Tuvedalen Limited ‘1\3i°c”yf;;’ggf’;e'\r"\i'cijif‘:;arﬂzf(:s'“k D flat 2 000 000,00 5,3%
Magnus Hoégstrém * 1 250 000,00 3,3%
André Eriksson * 1 250 000,00 3,3%
Patrick Bergstrom * 1 000 000,00 2,7%
Maida Vale Capital AB Fardgatan 33, 164 51 Kista 1 000 000,00 2,7%
Nils Berg * 1 000 000,00 2,7%
Totalt 19 221 894,16 51,4%
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Top-downgarantidtaganden

Andel av
Erbjudandet, %

Belopp, SEK

Kattson i Sverige AB™" Erik Dahlbergsallén 13, 115 20 Stockholm 3519 856,98 9,4%

*Fysiska personer som inggtt avtal om garanti%tagande kan nds genom Bolaget.
**Kattson i Sverige AB kommer att erldgga betalning genom kvittning av utestdende I18n till Bolaget for teckningsforbindelse
samt eventuell tilldelning av top-down garanti.

Viktig information om LEI och NID vid teckning utan stéd av unitratter

Enligt Europaparlamentets och rédets direktiv 2011/61/EU (MiFID II) behéver alla investerare fr&n och med den
3 januari 2018 ha en global identifieringskod for att kunna genomféra en vardepapperstransaktion. Dessa krav
medfor att juridiska personer behdver anséka om registrering av en LEI-kod (Legal Entity Identifier) och fysiska
personer behoéver ta reda pa sitt NID-nummer (Nationellt ID eller National Client Identifier) for att kunna teckna
units i Bolaget utan stdd av unitratter. Observera att det ar tecknarens juridiska status som avgér om en LEI-
kod eller NPID-nummer (sdsom tillampligt) inte tillhandahalls. Juridiska personer som behéver skaffa en LEI-kod
kan vanda sig till ndgon av de leverantérer som finns p& marknaden. For fysiska personer som har enbart svenskt
medborgarskap bestdr NPID-numret av beteckningen "SE” féljt av personens personnummer. Om personen i
frdga har flera eller ndgot annat &n svenskt medborgarskap kan NID-numret vara ndgon annan typ av nummer.
De som avser anmala intresse for teckning av units utan stdéd av foretradesratt uppmanas att ansoka om
registrering av en LEI-kod (juridiska personer) eller ta reda pa sitt NID-nummer (fysiska personer) i god tid d&
denna information behdver anges i anmalningssedeln for teckning utan stéd av unitratter.

Ovrig information

Styrelsen for Mantex har inte ratt att avbryta Erbjudandet men &ger daremot ratt att forlanga den tid under
vilken anmalan om teckning och betalning kan ske. En eventuell forldngning av tiden for teckning och betalning
ska beslutas senast fore teckningsperiodens utgédng och offentliggéras genom pressmeddelande.

For det fall ett for stort belopp betalats in kommer Bolaget att ombesdrja att éverskjutande belopp 3terbetalas.
Ingen rénta utgar for det 6verskjutande beloppet. Anmaélan om teckning av units &r odterkallelig och tecknaren
kan inte upphava eller modifiera en anmadlan om teckning av units. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att lamnas utan beaktande eller innebara att teckning kan komma att ske med ett
lagre belopp.

Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pd felaktigt sétt kan anmalan om teckning

komma att l@amnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Erlagd emissionslikvid
som inte tagits i ansprak kommer d& att 3terbetalas. Ingen rédnta kommer att utbetalas for sddan likvid.
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Styrelse och ledande befattningshavare

Styrelse

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen bestd av l&gst tre och hogst sex ordinarie styrelseledaméter och
hogst fyra styrelsesuppleanter. For narvarande bestdr Bolagets styrelse av fyra ordinarie styrelseledaméter,
inklusive styrelseordféranden. Den nuvarande styrelsen* utsdgs pd drsstamman 20 maj 2024, for tiden intill
slutet av drsstdmman 2025.

Namn Befattning Fodelsear Invald Aktieinnehav**

UIf Gustavsson Styrelseordférande 1972 2023 6 707 482
Per Grunewald Styrelseledamot 1954 2016 1 081 805
Gustav Melin Styrelseledamot 1962 2022 340 000
Cathrin Lundberg Styrelseledamot 1968 2024 0

*Rrsstamman utsdg aven Hakan Johansson till styrelseledamot, som sedan ldmnade uppdraget i juli 2024.
**Avser eget samt narstdende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget. Angivet per 30 juni 2024.

UIf Gustavsson
Foédd 1972. Styrelseordférande sedan 2024.

Utbildning: Ekonomie kandidatexamen vid Lund Universitet samt Militar Officersexamen.

Erfarenhet: UIf har erfarenhet fr@n en internationell karriar som ledare p& bland annat IKEA och Millicom/TIGO.
Han har uppdrag som ordférande i Qvalify Group AB, Qvalify AB, Qvalify Inspection AB, deWiz AB, deWiz Golf
AB, Swedeum AB och Gustavum AB. UIf &r ocks3 styrelseledamot i Andritz Technology AB (ATAB).

Ovriga pdgdende uppdrag: Generalsekreterare pa European Organization for Quality, EOQ.

Innehav i Mantex: 6 707 482 aktier.

Per Grunewald
Fo6dd 1954. Styrelseledamot sedan 2016.

Utbildning: Civilingenjorsexamen fr&n Chalmers Tekniska Hogskola.

Erfarenhet: Per har varit styrelseordférande i Mantex mellan ar 2016 och 2024. Han har 16 &rs erfarenhet inom
Electrolux-koncernen, dar han senast var Senior Vice President och darefter VD for e2Home AB. Tidigare har Per
innehaft rollen som Senior Investment Manager pd Bure Equity AB, och efter detta blev han medgrundare av
Pegroco Invest, dar han arbetade i cirka 14 ar.

Ovriga pégéende uppdrag: Styrelseordférande i Calormet AB och styrelseledamot i Sekab, Pegroco Invest och
Emphco. Per ar invald ledamot av IVA, Kungliga Ingenjérsvetenskapsakademien.

Innehav i Mantex: 1 081 805 aktier genom Emphco AB.

Gustav Melin
Foédd 1962. Styrelseledamot sedan 2022.

Utbildning: Agronom.

Erfarenhet: Gustav har tidigare varit VD for Svebio (Svenska Bioenergiféreningen) och styrelseledamot i
Bioenergy Europe i Bryssel, dar han &ven har varit ordférande. Dessutom har han haft rollen som
affarsomradeschef for fasta brénslen pa Talloil AB och varit VD fér Agrobrénsle AB.

Ovriga pdgdende uppdrag: Verksam i egna bolaget Bioenergy Works i Sverige AB, ordférande i World Thermal
Service AB och VD i BK Tech Pellets AB.

Innehav i Mantex: 340 000 aktier privat och genom Bioenergy Works i Sverige AB.

Cathrin Lundberg
Foédd 1968. Styrelseledamot sedan 2024.

Utbildning: Master of Laws vid Uppsala Universitet samt darutéver utbildning i tysk civilrdtt och EG-ratt vid
Koélns Universitet.

Erfarenhet: Cathrin har erfarenhet frdn advokatbyrd, som bolagsjurist och fran ledande kommersiella
befattningar och styrelseuppdrag pa foéretag i Sverige och internationellt, bland annat pa Ericsson, Borealis och
Inter IKEA Group. Hon har varit chefsjurist pd Lynk & Co International.

Ovriga pagdende uppdrag: Verksam som styrelseledamot i Qvalify Groups, som chefsjurist i Norden pa
Zeppelin och i det egna bolaget Lundberg & Associates AB, dar Cathrin arbetar for svenska och internationella
foretag.

Innehav i Mantex: 0 aktier.
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Ledande befattningshavare

Namn Befattning Fodelsedr Anstilld sedan Aktieinnehav*
Max Gerger VD 1962 2016 453 210
Maria Séderstrom CFO 1968 2024 0
Juha Rantanen CTO 1962 2021 360 000

*Avser eget samt narstdende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget. Angivet per 30 juni 2024.

Max Gerger
Foédd 1962. VD sedan 2016.

Utbildning: Civilingenjorsexamen fran Kungliga Tekniska Hogskolan.

Erfarenhet: Max har erfarenhet frdn ledande befattningar i internationella féretag som Ericsson, Infineon och
Intel. Hans uppdrag som VD har omfattat erfarenhet inom omstrukturering, tillvéaxt och internationalisering av
flera entreprendrsdrivna foretag.

Ovriga pdgdende uppdrag: Inga.

Innehav i Mantex: 453 210 aktier privat och genom Getoma AB, 427 500 personaloptioner och 100 000
teckningsoptioner av serie TO7.

Maria Soderstrom
Fédd 1968. CFO sedan 2024.

Utbildning: Juristexamen vid Stockholms universitet, en kandidatexamen p& linjen fér personal- och
arbetslivsfragor vid Uppsala universitet samt utbildning i féretagsekonomi vid Kalmar hégskola, Stockholms
universitet och Uppsala universitet.

Erfarenhet: Maria Soderstrém har tidigare erfarenhet som Interim CFO & HR p& Switch Nordic Green AB, Interim
Head of Group Financial Control and Treasury pa Transcom WW AB, IT Project Manager pa Levilo AB samt Interim
Project Manager pd Mekonomen Group. Dessférinnan har Maria jobbat som Nordic CFO/COO/Legal och
styrelseledamot pa Semper AB.

Ovriga pdgdende uppdrag: Interim Project Manager pa Switch Nordic Green AB, hon &r ensam &gare och VD
for Karusellen Ekonomi & Juridik AB samt deldgare och VD fér M1920 Entertainment AB.

Innehav i Mantex: Inga.

Juha Rantanen
Fédd 1962. CTO sedan 2021.

Utbildning: Civilingenjorsexamen vid Uppsala Universitet.

Erfarenhet: Juha har tidigare erfarenhet fran Xcounter och Conflux.

Ovriga pdgdende uppdrag: Inga.

Innehav i Mantex: 360 000 aktier, 937 500 personaloptioner, 80 000 teckningsoptioner av serie TO7 och 35
374 konvertibler av serie KV1.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare

Det férekommer inga familjeband mellan ndgra styrelseledaméter och ledande befattningshavare. Under de
senaste fem 8ren har ingen av Bolagets styrelseledaméter eller ledande befattningshavare, utéver vad som
framgar nedan, (i) démts i bedrégerirelaterat mal, (ii) bundits vid ett brott och/eller blivit foremal for paféljder
for ett brott av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkanda yrkessammanslutningar), eller (iii)
forbjudits av domstol att vara medlem i en emittents férvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller frén att ha
ledande eller dévergripande funktioner hos en emittent.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress, Torshamnsgatan 28 A,
164 40 Kista.

Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare

Arvode till bolagsstdmmovalda styrelseledaméter beslutas av drsstdmman. Vid arsstdmman den 20 maj 2024
beslutades att arvode skulle utgd med 150 000 SEK till styrelseordféranden samt med 125 000 SEK vardera till
dvriga styrelseledaméter. Ingen styrelseledamot har ndgot avtal som beréttigar till ersattning vid upphdrandet
av uppdraget.

Nedanstdende tabell visar de erséttningar som styrelseledaméterna och de ledande befattningshavarna erhallit
avseende rikenskapsdret 2023. Samtliga belopp anges i SEK. Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp fér
pensioner eller liknande férmaner efter styrelseledamots eller ledande befattningshavares avtrddande av tjanst
eller uppdrag.
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Ersattningar under 2023

Styrelse- Lon/ konsult- Pensionsinbeta Formaner eller

arvode! arvode Iningar liknande?

Styrelsen

Per Grunewald 150 000 0 0 0 150 000
Hakan Johansson3 125 000 0 0 0 125 000
Hamid Yaagoubi* 125 000 0 0 0 125 000
Gustav Melin 125 000 0 0 0 125 000
UIf Gustavsson® 125 000 0 0 0 125 000

Ledande befattningshavare

Max Gerger, CEO 0 1 806 109 538 866 62 154 2 407 129
Simon Grunditz, CFQ® 0 80 000 0 0 80 000
Martid Frid, CCO” 0 2171125 0 0 2171125
Juha Rantanen, CTO 0 979 186 160 234 0 1139 420
Bo Niveman, CFO? 0 851 825 0 0 851 825

650 000 5 888 245 699 100 6 649 499

! Styrelsearvode som avser 2023 betalades ut 2024

2Fsrmaner eller liknande avser

bilformaner

3 Lamnade uppdraget som styrelseledamot i juli 2024

4Lamnade uppdraget som styrelseledamot i maj 2024

5 Tilltradde rollen som styrelseordférande maj 2023

6 Tilltradde rollen som CFO i oktober 2023 och Iamnade rollen i juli 2024
7 Tilltradde rollen som CCO i januari 2023

8 Lamnade rollen som CFO i oktober 2023
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Finansiell information och nyckeltal

Nedan presenteras viss historisk finansiell information for Mantex for rakenskapsaren, 2023 och 2022 samt
perioden 1 januari 2024 till den 30 juni 2024. Den finansiella informationen har hamtats frdn de reviderade
arsredovisningarna for rakenskapsaren 2023 och 2022, samt den oreviderade deldrsrapporten for perioden den
1 januari 2024 till den 30 juni 2024. Mantex reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2023 och 2022 och
den oreviderade del&rsrapporten fér perioden den 1 januari 2024 till den 30 juni 2024 har upprattats i enlighet
med &rsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsndmndens allménna rdd BFNAR 2012:1 f\rsredovisning
och koncernredovisning (“K3”). Den finansiella informationen i detta avsnitt bér lasas tillsammans med Bolagets
reviderade arsredovisningar for rakenskapsdren 2023 och 2022, inklusive tillhérande noter och
revisionsberattelser samt den oreviderade deldrsrapporten fér det andra kvartalet 2024. De reviderade
8rsredovisningarna fér rikenskapsdren 2023 och 2022 och den oreviderade deldrsrapporten fér perioden 1
januari 2024 till den 30 juni 2024 har inforlivats i Prospektet genom hanvisning, se avsnittet “Handlingar
inférlivade genom hanvisning”. Samtlig finansiell information &r hamtad frén Bolagets koncernredovisning.

Ingen annan information i Prospektet har reviderats eller granskats av Bolagets revisor savida inget annat anges.
Siffror i detta avsnitt kan i vissa fall ha avrundats for att géra informationen lattillgénglig for lasaren, foljaktligen
overensstammer siffrorna i vissa kolumner inte exakt med angiven totalsumma.

Hanvisningar gors enligt foljande:

. Mantex arsredovisning for rakenskapsdret 2023: Resultatrékning (s. 5), balansrakning (s. 6-7),
kassaflédesanalys (s. 9), noter (s. 10-14) och revisionsberattelse (s. 16-17).
Lank: https://storage.mfn.se/7cd70800-8d54-485a-9bbf-2561fc678801/mantex-arsredovisning-
2023.pdf

. Mantex arsredovisning for rakenskapsdret 2022: Resultatrékning (s. 4), balansrakning (s. 5-6),
kassaflédesanalys (s. 8), noter (s. 9-13) och revisionsberattelse (s. 15-16).
Lank: https://storage.mfn.se/344ca5ad-c31a-470e-al5c-f6c3f7ca3ec4/mantex-ab-arsredovisning-
2022.pdf

. Mantex deldrsrapport for det andra kvartalet 2024: Resultatrakning (s. 9), balansrékning (s. 10),
kassaflédesanalys (s. 12).
Lénk: https://storage.mfn.se/65185bb0-28b4-47b2-bc5e-e0da7663ca25/mantex-q2-2024-final.pdf

Alternativa nyckeltal

Vissa av de utvalda nyckeltalen som presenteras nedan &r alternativa nyckeltal eller som ar ej definierade enligt
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3), vilka darfor inte nédvandigtvis ar jamforbara med
nyckeltal med liknande benamningar som anvands av andra bolag. De finansiella nyckeltal som ej ar definierade
enligt K3 anvands, tillsammans med nyckeltal definierade enligt K3, for att stodja foretagsledningens och andra
intressenters analys av Bolaget. Se under rubrik “Definitioner av alternativa nyckeltal” for definitioner och syfte
avseende alternativa nyckeltal och under rubriken "Avstédmning alternativa nyckeltal” nedan fér avstémningar av
namnda alternativa nyckeltal.

Nedanstdende nyckeltal har hdmtats fran Mantex reviderade arsredovisningar for 2023 och 2022 samt fran
deldrsrapporten for perioden 1 januari 2024 till och med den 30 juni 2024. Deldrsrapporten &r ej granskad eller
reviderad av Bolagets revisor.

TSEK (om inget
annat anges)

2023-01-01
2023-12-31
(12 m&nader)

2022-01-01
2022-12-31
(12 ménader)

2024-01-01
2024-06-30
(6 manader)

2023-01-01
2023-06-30
(6 manader)

ej reviderad

ej reviderad

ej reviderad

ej reviderad

Orderingang 0 3 000 0 0

Nettoomsattning 6 830 1443 1891 1251

Roérelseresultat (EBIT) -16 696 -15 529 -11 140 -9 175

Kassaflode frén den -16 013 -17 589 -11 868 -11 059

I6pande verksamheten

Resultat per aktie, fore -0,07 -0,10 -0,05 -0,06

utspadning, SEK

Soliditet, % 78 89 56 88

Kassalikviditet, % 442 421 56 191
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Avstamning alternativa nyckeltal
Nedanstdende tabeller 3terspeglar en avstdmning av alternativa nyckeltal utifr@n poster, delsummor eller totala
summor inkluderade i Bolagets reviderade finansiella rapporter fér rakenskapsaren som avslutades den 31
december 2023 och 2022 samt fér den oreviderade deldrsperioden 1 januari 2024 till och med 30 juni 2024
(inklusive jamforelsesiffror avseende motsvarande period 2023), vilka inforlivats i Prospektet via hanvisning.

mantex

TSEK (om inget annan anges) 2023-01-01 2022-01-01 2024-01-01 2023-01-01
2023-12-31 2022-12-31 2024-06-30 2023-06-30
(12 manader) (12 ménader) (6 manader) (6 manader)
Nettoomsattning 6 830 1443 1891 1251
Ovriga rérelseintakter 520 652 215 262
-r@varor och handelsvaror -1431 -535 -480 -547
- dvriga externa kostnader -14 513 -10 100 -5948 -6 799
- personalkostnader -7 545 -6 694 -6 707 -3194
- av/nedskrivningar av -545 -288 -111 -137
materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar
- ovriga rérelsekostnader -12 -8 0 -11
= Rorelseresultat -16 696 -15 530 -11 140 -9175
TSEK (om inget annan anges) 2023-01-01 2022-01-01 2024-01-01 2023-01-01
2023-12-31 2022-12-31 2024-06-30 2023-06-30
(12 manader) (12 ménader)) (6 manader) (6 m&nader)
Periodens resultat -16 693 -15 530 -11 460 -9173
/ genomsnittligt antal aktier 250 848 978 156 421 388 250 848 978 163 778 816
= Resultat per aktie, SEK -0,07 -0,10 -0,05 -0,06
TSEK (om inget annan anges) 2023-01-01 2022-01-01 2024-01-01 2023-01-01
2023-12-31 2022-12-31 2024-06-30 2023-06-30
(12 manader) (12 manader) (6 manader) (6 m&nader)
Eget kapital 28 048 24 241 16 589 20 995
/ Balansomslutning 35 750 27 255 29 769 23 813
= Soliditet, % 78 89 56 88
TSEK (om inget annan anges) 2023-01-01 2022-01-01 2024-01-01 2023-01-01
2023-12-31 2022-12-31 2024-06-30 2023-06-30
(12 ménader) (12 ménader) (6 manader) (6 manader)
Kassa och bank 15719 12 688 4 595 5370
/ Kortfristiga skulder 3 556 3014 8181 2 818
= Kassalikviditet, % 442 421 56 191
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Definitioner av alternativa nyckeltal

Bland nedanstdende definitioner presenteras definitioner av nyckeltal vilka inte definieras enligt BFNAR 2012:1
/&rsredovisning och koncernredovisning (K3) (alternativa nyckeltal). Alternativa nyckeltal mater historiska eller
framtida finansiella resultat, finansiell stallning eller kassafloden, men exkluderar eller inkluderar belopp som inte
skulle justeras pd samma satt i det mest jamforbara nyckeltalet som definierats enligt Bolagets
redovisningsprinciper. Bolaget anvander alternativa nyckeltal for att félja den underliggande utvecklingen av
Bolagets verksamhet och anser att de alternativa nyckeltalen, tillsammans med nyckeltal definierat enligt K3,
hjélper investerare att forstd Bolagets utveckling fr&n period till period samt kan underldtta en jamférelse med
liknande bolag men &r inte nédvandigtvis jamférbara med nyckeltal med liknande benamningar som anvands av
andra bolag. Bolaget anser att de alternativa nyckeltalen bidrar med anvandbar och kompletterande information
till investerarna.

Nyckeltal Definition

Anvindning

Orderingdng anvands for att méta och

Orderingang

Orderingdng &r det totala vérdet av
bestdllningar eller ordervdrde som ett
foretag tar emot under en given

prognostisera efterfrégan pé ett
foretags produkter eller tjanster samt
for att bedéma framtida intakter och

tidsperiod. produktionsbehov.

Nettoomséttningen anvénds for att ge
investerar en bild av de intékter som
hanférs till férsaljning av produkter och
tjanster.

Rorelseresultat &r ett matt som Bolaget
anser vara vasentligt for investerare
som vill férstd resultatutvecklingen fore
réntor och skatt

Resultat per aktie anvands for att ge
investerare en bild av den historiska
intjaningsformagan genom att visa hur
stort resultatet &r per aktie

Soliditet anvands for att ge investerare
en bild av om hur stor del av
finansieringen som kommer fran eget
kapital respektive extern finansiering.
Nyckeltalet anvands for att bedéma ett
bolags finansiella stallning, stabilitet
och férmaga att klara sig pa langre sikt
Kassalikviditet &r ett matt som
anvéands for att bedéma ett foretags
Bolagets kassa i procent av kortfristiga kortsiktiga betalningsférmaga. Det
skulder visar hur val foretaget kan tacka sina
kortfristiga skulder med hjalp av sina
mest likvida tillgdngar.

Intékter frén forsaljning som ingdr i
foretagets normala
verksamhet.

Nettoomsattning

Summa intékter minus

Rorelseresultat .
rorelsekostnader

Periodens resultat dividerat med
genomsnittliga antalet aktier under
rakenskapsperioden

Resultat per aktie

Eget kapital dividerat med
Soliditet balansomslutningen

Kassalikviditet

Utdelningspolicy

Bolaget har inte antagit ndgon utdelningspolicy och har inte beslutat om ndgon vinstutdelning under perioden
som omfattas av den historiska finansiella informationen. Mantex ar ett tillvaxtbolag dér genererade vinstmedel
planeras att avséttas till utveckling av verksamheten. Ndgon utdelning &r d&rfor inte planerad de kommande
dren. Daremot nar Bolagets resultat och finansiella stallning s&8 medger, kan utdelning bli aktuell.

Betydande forandringar sedan den 30 juni 2024
Det har inte skett ndgra betydande férandringar av Bolagets finansiella stéllning sedan den 30 juni 2024.

Upplysning av séarskild betydelse i Bolagets drsredovisning 2023
Bolaget har i revisionsberattelsen fér 8rsredovisningen 2023 erhallit nedan upplysning av sarskild betydelse fran
sin revisor for att upplysa om vasentliga osakerhetsfaktorer avseende Bolagets finansiella stéllning.

Vésentlig osékerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift. Vi vill fista uppmérksamhet p§ informationen
som ldmnas i férvaltningsberéttelsen under rubriken "Risker" i 8rsredovisningen. "Styrelsen anser att Bolaget har
tillréckliga driftmedel fér 12 m8nader genom befintliga likvida medel, intékter fr8n befintliga och férvdntade nya
kundavtal, dgarkapital och I8n. En fortsatt brist p§ intdktsstrémmar frn den operativa verksamheten kan dock
leda till ytterligare kapitalanskaffning i framtiden. Tillg8ngen till och villkoren fér s8dana kapitalanskaffningar
p8verkas av flera faktorer och finansiering genom emission av aktier eller aktierelaterade finansiella instrument
kan ha betydande utspddningseffekter fér Bolagets befintliga aktiedgare.” Dessa férh8llanden, tillsammans med
de andra omsténdigheterna som ndmns, tyder p8 att det finns vésentliga osékerhetsfaktorer som kan leda till
betydande tvivel om Bolagets féorm8ga att fortsétta verksamheten. Vi har inte modifierat vdra uttalanden p§
grund av detta.
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Legala fragor och dgarforhallanden

Aktier och aktiekapital

Per balansdagen den 30 juni 2024 uppgick Bolagets registrerade aktiekapital till cirka 7 466 211,83 SEK, fordelat
pa 250 848 978 aktier av samma slag, envar med ett kvotvdrde om cirka 0,030 SEK. Enligt Bolagets
bolagsordning far aktiekapitalet inte understiga 3 000 000,000 SEK och inte dverstiga 12 000 000,000 SEK,
fordelat pa inte farre &n 100 000 000 aktier och inte fler &n 400 000 000 aktier. Samtliga aktier &r emitterade i
enlighet med bestdmmelserna i aktiebolagslagen (2005:551), fullt inbetalda och fritt dverldtbara. Antalet
uteldpande aktier vid ingdngen av det senast avslutade rakenskapsaret uppgick till 159 367 293 aktier och
uppgick vid utgdngen samma rékenskapsar till 250 848 978 aktier.

Teckningsoptioner, konvertibler med mera

Teckningsoptioner av serie TO7

Per balansdagen den 30 juni 2024 fanns det 63 769 620 utestdende teckningsoptioner av serie TO7.
Teckningsperioden for teckningsoptioner av serie TO7 I6per under perioden fr@n och med 8 januari 2025 till och
med den 22 januari 2025. En (1) teckningsoption av serie TO7 ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget, mot
kontant betalning, motsvarande 70 procent av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie pa First
North Growth Market under 10 handelsdagar innan perioden for utnyttjande pabérjas, dock lagst aktiens
kvotvarde och hdgst 0,27 SEK per aktie. Teckningsoptionerna gavs ut vederlagsfritt.

Personaloptionsprogram 2024/2026

Bolagsstémman i Bolaget beslutade den 20 maj 2024 att infora ett personaloptionsprogram avsett fér ledande
befattningshavare, ©vriga anstdllda och andra nyckelpersoner i Bolaget som ska omfatta 7 500 000
personaloptioner. Personaloptionerna far utdvas tidigast tva (2) &r efter att deltagaren undertecknat
optionsavtalet avseende personaloptionerna och aldrig senare &n den 31 augusti 2026. Personaloptionerna ska
tilldelas deltagare i programmet vederlagsfritt, och varje tilldelad personaloption ska berattiga innehavaren att
nyttja personaloptionen foér forvérv av en (1) stamaktie i Bolaget, mot kontant betalning, till ett I6senpris om
0,35 SEK per aktie. En forutsattning for tilldelning av personaloptioner ar att den teckningsberattigade vid
tidpunkten for tilldelning av teckningsoptioner &r anstilld i Bolaget och varken sjélv sagt upp sig frén sin
anstallning eller blivit uppsagd.

Teckningsoptioner

I syfte att mdjliggéra Bolagets leverans av aktier enligt Personaloptionsprogram 2024/2026 har styrelsen i
Bolaget beslutat om en riktad emission av hégst 7 500 000 teckningsoptioner till sig sjalvt. Detta innebar att vid
fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med cirka 223 228,29 SEK.

Teckningsoptionerna kan utnyttjas fér teckning av aktier fr&n och med den 6 juni till och med den 31 augusti
2026. Varje teckningsoption ska berattiga innehavaren att nyttja teckningsoptionen foér férvarv av en (1)
stamaktie i Bolaget, mot kontant betalning, till ett I6senpris motsvarande 0,35 SEK per aktie, dock aldrig lagre
an aktiens kvotvarde. Aktie som tillkommit p& grund av nyteckning medfor rtt till vinstutdelning forsta gdngen
pa den avstdmningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att nyteckningen har registrerats hos
Bolagsverket och aktierna forts in i aktieboken hos Euroclear.

Konvertibler av serie KV1

Per balansdagen, den 30 juni 2024 fanns det 15 942 405 utestdende konvertibler av serie KV1. Konvertibler av
serie KV1 har ett nominellt varde om 0,26 SEK per konvertibel. Konvertiblerna kommer att I6pa med en &rlig
ranta om tolv komma noll (12.0) procent frdn och med att konvertiblerna registreras hos Bolagsverket till och
med forfallodagen for Konvertiblerna som infaller den 3 februari 2025. Ingen utbetalning av nominellt belopp och
ranta kommer ske fore forfallodagen. Vid konvertering av Konvertiblerna bortfaller ratten till ranta. Innehavare
av Konvertiblerna har ratt att pakalla konvertering av Konvertibler till nyemitterade aktier i Bolaget under de
utsatta konverteringsperioderna varav den forsta I6pte mellan den 14 juni 2024 och den 28 juni 2024 och den
andra konverteringsperioden I6per mellan den 13 december 2024 och den 27 december 2024.

Konverteringskurs vid det forsta konverteringstillféllet uppgick till 66,04 procent av den volymviktade
genomsnittskursen i Bolagets aktie pd First North Growth Market under tio (10) handelsdagar narmast fore
konverteringsperioden for det forsta konverteringstillféllet, dock ldgst 0,13 SEK per aktie och hégst 0,26 SEK per
aktie. Konvertibelinnehavare som valde att konvertera Konvertibler till aktier erhdll sdledes inte ndgon ranta i
form av likvida medel utan istdllet kompenserades genom den rabatterade konverteringskursen enligt ovan.
Totalt konverterades cirka 58 procent av totalt utestaende konvertibelldn vid det forsta konverteringstillfallet,
motsvarande nominellt 2 416 347 SEK. Genom konvertering av nominellt belopp emitterades 16 437 731 nya
aktier. Mantex aktiekapital 6kade med 489 248,88 SEK till 7 955 460,71 SEK. De nya aktierna medférde en
utspddningseffekt om cirka 6 procent. Efter det forsta konverteringstillféllet uppgick aktiekapitalet till cirka
7 955 460,71 SEK och antalet aktier till 267 286 709 aktier.

Konverteringskurs vid det andra konverteringstillfallet ska uppga till 62,5 procent av den volymviktade
genomsnittskursen i Bolagets aktie pa First North Growth Market under tio (10) handelsdagar ndrmast fore
konverteringsperioden for det andra konverteringstillfélle, dock lagst 0,13 SEK per aktie och hogst 0,26 SEK per
aktie. Konvertibellinnehavare som véljer att konvertera Konvertibler till aktier kommer sdledes inte att erhalla
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nagon ranta i form av likvida medel utan istéllet kompenseras genom den rabatterade konverteringskursen enligt
ovan.

Utspadning

Om samtliga teckningsoptioner av serie TO7 och teckningsoptioner i personaloptionsprogram 2024/2026
utnyttjas for teckning av aktier kommer Bolagets aktiekapital, baserat pa antalet aktier per dagen for Prospektet,
att 6kas med cirka 2 138 088,60 SEK vilket kommer innebdra en utspadning om cirka 21,05 procent.

Om samtliga utestdende konvertibler utnyttjas fér konvertering till nyemitterade aktier i Bolaget kan Bolagets
aktiekapital, baserat pa antalet aktier per dagen fér Prospektet, komma att kas med hogst cirka 62 175,36 SEK
vilket kommer innebdra en utspadning om cirka 0,77 procent.

Om samtliga teckningsoptioner och konvertibler enligt ovan utnyttjas for teckning av aktier kommer Bolagets
aktiekapital, baserat pa antalet aktier per dagen fér Prospektet, att kas med cirka 2 200 263,96 SEK vilket
kommer innebdra en total utspadning om cirka 21,53 procent.

Agarforhdllanden

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal eller andra éverenskommelser mellan Bolagets
agare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget, eller som kan leda till att kontrollen éver Bolaget
férandras eller forhindras. Mantex har inte vidtagit ndgra sarskilda dtgéarder i syfte att garantera att kontrollen
Over Bolaget inte missbrukas och det finns inga bestémmelser i Bolagets bolagsordning som kan férdrdja, skjuta
upp eller férhindra en andring av kontrollen av Bolaget. De regler till skydd for minoritetsaktiedgare som finns i
aktiebolagslagen (2005:551) utg6r dock ett skydd mot en majoritetsédgares eventuella missbruk av kontroll éver
ett bolag.

Per dagen for Prospektets offentliggérande finns det, sdvitt Bolaget kanner till, inga fysiska eller juridiska personer
som ager fem procent eller mer av samtliga aktier och réster i Bolaget, utdver vad som framgar av tabellen
nedan. Bolaget &gs eller kontrolleras sdledes inte direkt eller indirekt av n8gon enskild part eller flera parter i
samforstand. Fér uppgift om styrelseledaméters och ledande befattningshavares aktieinnehav i Bolaget, se
avsnittet “Styrelse och ledande befattningshavare”. Ingen aktieagare har aktier av olika rostvarde.

Namn Antal aktier Andel kapital och roster (%)
Kattson i Sverige AB 28 429 593 10,6
Ovriga aktiedgare 238 857 116 89,4
Totalt 267 286 709 100 %

Vasentliga avtal

Utdver vad som anges nedan har Mantex, med undantag fér avtal som ingdtts inom ramen fér den normala
affarsverksamheten, inte ingétt ndgot avtal av vasentlig betydelse under en period om ett (1) 8r omedelbart fore
offentliggdrandet av detta Prospekt.

Bolaget upptog den 22 mars 2024 en kortfristig |&nefinansiering om 5 MSEK frén Kattson i Sverige AB, som &r
storégare i Bolaget. L&net upptogs till marknadsmaéssiga villkor med en &rlig rénta om fem (5) procent och I6per
till den 31 maj 2026. Bolaget upptog ytterligare ett 18n frn Kattson i Sverige AB den 14 augusti 2024 om 2,5
MSEK. Lanet upptogs till marknadsmaéssiga villkor med en arlig rénta om fem (5) procent och I6per till den 31
augusti 2026. Bada l&nen kommer att kvittas i Foretrddesemissionen genom att Kattson i Sverige AB genom en
teckningsforbindelse kvittar sin pro-rata om cirka 4 MSEK och kvittar resterande skuld genom ett top-
downgarantidtagande om cirka 3,5 MSEK.

Bolaget upptog den 6 september 2024 en kortfristig |&nefinansiering om 6 MSEK. Lanet upptogs till
marknadsmassiga villkor med en sammansatt ranta om 1,5 procent per pabérjad 30-dagarsperiod och I6per till
den 30 november 2024. Lanet kommer att aterbetalas efter att Foretradesemissionen &r genomférd.

Per dagen for Prospektet uppgar det 8terstdende l8nebeloppet, inklusive upplupen rénta, till cirka 14,1 MSEK.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Mantex har inte varit part i ndgra myndighetsférfaranden, réttsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive
annu icke avgjorda drenden eller sddana som styrelsen i Bolaget &r medveten om kan uppkomma) under de
senaste tolv manaderna omedelbart fore datumet for Prospektet och som nyligen haft eller skulle kunna f&
betydande effekter p8 Bolagets finansiella stillning eller resultat.
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Intressen och intressekonflikter

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna har valts eller utsetts till foljd av sarskild
overenskommelse med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter.

Med undantag fér vad som anges nedan i avsnittet “Transaktioner med narstdende”, féreligger inga
intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan  styrelseledamdéternas och ledande
befattningshavarnas dtaganden gentemot Bolaget och deras privata intressen och/eller andra taganden. Som
framgar av avsnittet “Styrelse och ledande befattningshavare” har dock ett flertal styrelseledaméter och ledande
befattningshavare ekonomiska intressen i Mantex genom innehav av aktier i Mantex.

Avtal och transaktioner med narstdende

Bolaget och Andritz Aktiebolag ingick den 22 mars 2024 ett avtal enligt vilket parterna ska tillféra det gemensamt
agda joint venture-bolaget Andritz Technologies AB ett ovillkorat aktieagartillskott om totalt 8,9 MSEK varav
Bolaget ska erldgga cirka 4,4 MSEK. Aktieagartillskottet till Andritz Technologies AB kommer att finansiera fortsatt
produktutveckling av produkten FlowScanner samt I6pande driftskostnader. Joint venture-bolaget utvecklar,
marknadsfér och séljer FlowScanner som &r baserad pd Mantex patenterade réntgenteknologi, och &gs till 49
procent av Mantex och 51 procent av Andritz Aktiebolag. Bolagens aktiedgartillskott motsvarar respektive bolags
&garandelar i joint venture-bolaget och har lamnats av sdvél Bolaget som Andritz Aktiebolag.

For att finansiera aktiedgartillskottet ovan ingick Bolaget och Kattson i Sverige AB den 22 mars 2024 ett |13neavtal
om totalt 5 MSEK till fem procents &rlig rénta. Kattson i Sverige AB &r Bolagets stdrsta aktiedgare och &gs av
H&kan Johansson som vid tidpunkten for avtalet var styrelseledamot i Bolaget. L&net ska aterbetalas senast den
31 maj 2026 och Mantex &ger réatt att helt eller delvis 3terbetala 18net i fortid med kontanter eller med aktier
genom kvittning.

Utdver vad som framgar ovan och av avsnitten “Erséttningar till styrelse och ledande befattningshavare”, har
inga ytterligare transaktioner med narstdende &gt rum sedan den 30 juni 2024 och fram till dagen for Prospektet.
Samtliga transaktioner med néarstdende har, enligt styrelsens bedémning, skett p& marknadsmassiga villkor.
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Tillgangliga handlingar

Bolagets uppdaterade registreringsbevis, bolagsordning och fullstandiga villkor for teckningsoptionerna av serie
TO8 kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets kontor (Torshamnsgatan 28 A) under ordinarie
kontorstid. Handlingarna finns &ven tillgéngliga i elektronisk form pd Bolagets webbplats,
https://www.mantex.se/. Vénligen notera att informationen p& webbplatsen inte utgér en del av Prospektet och
inte har granskats eller godkants av Finansinspektionen.
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