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Detta grundprospekt godkandes av Finansinspektionen den 25 oktober 2024.

Grundprospektet ar giltigt under en period om tolv manader efter godkdnnandet, forutsatt att det kompletteras med
tilldgg nar sa kravs enligt artikel 23 i Europaparlamentets och Radets férordning (EU) 2017/1129. Skyldigheten att
tillhandahalla tillagg till grundprospektet i fall av nya omsténdigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga
felaktigheter galler inte efter grundprospektets giltighetstid.



VIKTIG INFORMATION

Detta 6 000 000 000 svenska kronor ("kr" eller "SEK") Medium Term Note-program ("MTN-programmet") utgér en ram under vilken Kinnevik AB (publ), org.nr
556047—9742 ("Kinnevik" alternativt "Bolaget") avser att pd den svenska kapitalmarknaden fran tid till annan ta upp Ian i svenska kronor respektive euro
("EUR"). L&n tas upp genom utgivande av obligationer och andra I6pande skuldférbindelser (gemensamt "Obligationer" eller "MTN") s.k. Medium Term Notes,
med ett Iagsta nominellt belopp om 100 0oo EUR (eller motsvarande belopp i SEK).

Detta grundprospekt ("Grundprospektet") har godkéants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med artikel 20 i Europaparlamentets och Radets
forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa en
reglerad marknad, och om upphéavande av direktiv 2003/71/EG ("Prospektférordningen").

For Grundprospektet och erbjudanden enligt Grundprospektet géller svensk ratt. Tvist med anledning av Grundprospektet, erbjudanden och darmed
sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Kinnevik harinte uppdragit 4t annan att lamna nagon utféstelse eller ndgon information om Kinnevik, ndgot bolag i den koncern dér Kinnevik &r moderbolag

("Koncernen") eller Obligationerna med annan innebérd &n vad som framgar av detta Grundprospekt. Om sadan information skulle ldmnas av annan, ska
mottagaren inte anta att denna har godkants av Kinnevik eller annat bolag eller nagon person inom Koncernen och mottagaren bor inte heller forlita sig pa
sadan information av annan anledning.
En investering i MTN ar forenat med vissa risker (se avsnittet Riskfaktorer). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen
beddmning av Bolaget och relevant MTN, inklusive foreliggande sakférhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina
egna professionella radgivare samt noga utvardera och Gvervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta Grundprospekt
samt eventuella tilldgg till detta Grundprospekt. Varken offentliggérandet av detta Grundprospekt eller nagra andra transaktioner som genomférs med
anledning harav ska under ndgra omsténdigheter anses innebéra att informationen i detta Grundprospekt ar korrekt och géllande vid ndgon annan tidpunkt &n
per dagen for offentliggérandet av detta Grundprospekt eller att det inte har férkommit ndgon férandring i Bolagets verksamhet efter némnda dag. Om det
sker vasentliga forandringar av informationen i detta Grundprospekt kommer sadana férandringar att offentliggéras enligt bestdammelserna om tillagg till
Grundprospekt i Prospektférordningen.

Viss finansiell och annan information som presenteras i Grundprospektet har avrundats for att gora information lattillganglig for lasaren. Féljaktligen
Overensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma.

MTN &r inte en lamplig investering for alla investerare. Varje investerare bor dérfor utvardera lampligheten av en investering i MTN mot bakgrund av sina
egna forutsattningar. Varje investerare bor sarskilt:

(i) ha tillracklig kunskap och erfarenhet for att kunna géra en @ndamaélsenlig utvérdering av (i) MTN, (ii) mojligheter och risker i samband med en
investering i MTN samt (iii) information som finns, eller &r infogad genom hénvisning, i detta Grundprospekt eller eventuella tillagg;

(i) hatillgdng till, och kunskap om, lampliga analytiska verktyg for att, mot bakgrund av sin egen finansiella situation, kunna utvardera en investering
i MTN samt den inverkan som en sadan investering kommer att ha pa investerarens totala investeringsportfolj;

(iii)  ha tillrackliga finansiella medel och likvida tillgdngar for att kunna bara de risker som en investering i MTN medfér, inbegripet da lanebelopp eller
ranta betalas i en eller flera valutor eller da valutan for Ianebelopp eller ranta avviker fran investerarens valuta;

(iv) till fullo forsta villkoren fér MTN och vara val fortrogen med beteendet hos relevanta index och finansiella marknader; samt

(v) varakapabel att utvardera (sjalv eller med hjalp av radgivare) mojliga scenarion for ekonomiska, rantenivarelaterade eller andra faktorer som kan
paverka investeringen och majligheterna att bara riskerna med investeringen.

Det har inte vidtagits ndgon atgard for att méjliggora ett erbjudande av Obligationerna i ndgot annat land &n Sverige. Grundprospektet far inte distribueras,
och Obligationerna farinte erbjudas, i ndgot land dar distributionen eller erbjudandet kraver ytterligare prospekt, 6versattning, registrering eller andra dtgarder
&n de som foljer av svensk ratt eller som pé annat satt strider mot reglerna i ett sddant land. Den som innehar Grundprospektet eller Obligationer maste darfor
sjalv informera sig om och iaktta eventuella restriktioner. Sarskilt bor observeras att Obligationerna inte har och inte kommer att registreras enligt U.S.
Securities Act fran 1933, sasom denna har andrats, och darfor inte far erbjudas eller séljas i USA eller till, direkt eller indirekt, amerikanska personer eller
personer bosatta i USA, forutom i enlighet med vissa undantagsbestammelser.

| forhallande till varje emission av Obligationer kommer en malmarknadsbedémning att géras for Obligationerna och lampliga distributionskanaler for
Obligationerna kommer att bestdmmas. En person som senare erbjuder, sdljer eller rekommenderar Obligationerna (en "Distributor") bor beakta
malmarknadsbedémningen. En Distribut6r som traffas av direktiv 2014/65/EU ("MIFID I1") ar dock skyldig att genomféra sin egen malmarknadsbedémning for
Obligationerna (genom att antingen tillampa eller anpassa producentens malmarknadsbedémning) och att faststalla Idmpliga distributionskanaler. Enligt
MIiFID:s produktstyrningskrav under det delegerade direktivet 2017/593 ("MiFID:s produktstyrningskrav"), ska det i forhéllande till varje emission faststallas
huruvida Ledarbanken eller ndgon av Emissionsinstituten som medverkar vid emissionen av Obligationer &r en producent av sddana Obligationer. Varken
Ledarbanken, Administrerande Institut eller ndgon av Emissionsinstituten eller nadgot av deras respektive dotterbolag som inte medverkar vid en emission,
kommer att anses vara producenter enligt MiFID:s produktstyrningskrav.

PRIIPS-férordningen

Om vissa emissioner av MTN skulle anses falla inom tillampningsomradet for férordning (EU) nr. 1286/2014 ("PRIIPs-férordningen”) far sdidana MTN inte
erbjudas, séljas eller pa annat satt goras tillgangliga for nagon icke-professionell kund inom europeiska ekonomiska samarbetsomradet (“"EES"). Detta da nagot
faktablad innehallande nyckelinformation som kravs fér erbjudanden till icke-professionella kunder av produkter som faller inom tillampningsomradet for
PRIIPs-forordningen inte kommer att upprattas under MTN-programmet, vilket &r ett krav vid erbjudande till icke-professionella kunder av MTN som traffas
av PRIIPs-férordningen. Att trots detta erbjuda, sdlja eller pd annat s&tt géra MTN tillgdngliga for icke-professionella kunder inom EES kan strida mot
bestammelserna i nédmnda férordning. En icke-professionell kund &r en person som uppfyller ett (eller flera) av foljande kriterier: (i) en icke-professionell kund
enligt definitionen i punkt (11) artikel 4(2) i MIFID I; (i) en kund som avses i direktiv 2002/92/EG, dar kunden inte raknas som en professionell kund enligt
definitionen i punkt (10) artikel 4(1) i MiFID II; eller (iii) inte utgor en kvalificerad investerare sdsom det definieras i Prospektférordningen.

Definierade termer och begrepp

Ord och uttryck som anvands i Grundprospektet har den innebdrd som framgar av avsnittet Allmdnna villkor ("Allménna Villkor") om inte annat framgar av
sammanhanget. Grundprospektet ska lasas tillsammans med de dokument som inférlivas genom hénvisning, eventuella tillagg till Grundprospektet samt
tillampliga Slutliga Villkor ("Slutliga Villkor"). Vidare, i detta Grundprospekt avser "Mkr" miljoner svenska kronor och "Mdkr" avser miljarder svenska kronor.

Framatriktad information
Grundprospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Kinneviks aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling.
Ord som "avses", "bedoms", "forvantas", "kan", "planerar", "uppskattar" och andra uttryck som innebér indikationer eller forutsagelser avseende framtida
utveckling eller trender, och som inte ar grundade p3 historiska fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad information ar till sin natur forenad med
saval kanda som okanda risker och osakerhetsfaktorer eftersom den ar avhéangig framtida handelser och omsténdigheter. Framétriktad information utgor inte
nagon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig frdn vad som uttalas i framatriktad information.
Faktorer som kan medféra att Kinneviks framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men &r inte
begransade till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer". Framatriktad information i detta Grundprospekt géller endast per dagen for Grundprospektets
offentliggérande. Kinnevik lamnar inga utféastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till f6ljd av ny information,
framtida héndelser eller liknande omsténdigheter annat &n vad som féljer av tillamplig lagstiftning.
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BESKRIVNING AV MTN-PROGRAM FOR KINNEVIK

Nedanstdende beskrivning av de viktigaste egenskaperna av MTN-programmet innehdller endast en allmdn
beskrivning av programmet och dr inte en prospektsammanfattning. Informationen dr ddrfor kortfattad och
forenklad i syfte att lyfta fram vissa huvuddrag och gdller med férbehdll for 6vriga delar av informationen i
Grundprospektet. Begrepp och uttryck som finns definierade i avsnittet "Allmdnna Villkor" ska ha samma betydelse
i denna beskrivning.

"Beloppsgrans fér programmet" 6 000 000 000 kr eller motsvarande varde i EUR.

"Benchmarkférordningen" Administratoren for EURIBOR, European Money Market Institute, ar
sedan den 3 juli 2019 registrerat i det register éver administratorer av
referensvarden som halls av den Europeiska

vardepappersmyndigheten ("ESMA") i enlighet med artikel 36 i
Benchmarkforordningen. Administratoren for STIBOR, Swedish
Financial Benchmark Facility AB, &r sedan den 21 april 2023 registrerad
i det register 6ver administratorer och referensvarden som fors av
ESMA i enlighet med artikel 36 i Benchmarkférordningen.

"Bolaget" Kinnevik AB (publ).

"Clearing med mera" Clearing kommer att ske hos Euroclear Sweden. Euroclear Sweden
eller, nar det galler forvaltarregistrerade innehav av MTN, den aktuella
forvaltaren verkstéller avdrag for prelimindr skatt vid betalning till
fysisk person bosatt i Sverige och till svenskt dodsbo.

"Emissionsinstitut" Svenska Handelsbanken AB (publ), Swedbank AB (publ), Nordea Bank
Abp, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), DNB Bank ASA, filial
Sverige och Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial samt varje annat
emissionsinstitut som av Euroclear Sweden erhallit sarskilt tillstand att
hantera och registrera emissioner i Euroclears kontobaserade system
och som ansluter sig till MTN-programmet, dock endast s3 lange
sadant institut inte avtratt som emissionsinstitut.

"Emissionskurs" MTN kan emitteras till den kurs och enligt de |6ptider som anges i
Slutliga Villkor.
"Form for MTN" MTN kommer att emitteras i kontoférd form i enlighet med lag

(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontofdring av finansiella
instrument genom Euroclear Sweden, Box 191, 101 23 Stockholm,
Sverige, och foljaktligen kommer inga fysiska vardepapper att
utfdrdas avseende MTN.

"Fortida aterbetalning och MTN kan endast bli aterbetalade och/eller 3aterkopta fore

aterkop" Aterbetalningsdagen pa initiativ av Bolaget eller Fordringshavarna p&
de villkor som framgar av tillampliga Slutliga Villkor, pa initiativ av
Fordringshavare vid vissa typer av betydande dgarférandringar enligt
Allmanna Villkor, eller annars i enlighet med Allmanna Villkor.

"Hallbarhetslankade Lan" MTN kan komma att emitteras som Hallbarhetslankade Lan i enlighet
med vad som framgar av Bolagets Sustainability Linked Financing
Framework som aterfinns pa Kinneviks hemsida,
www.kinnevik.com/investors/funding.

For att Bolagets Sustainability Linked Financing Framework ska vara
tillampligt pa ett specifikt Lan ska det anges i de Slutliga Villkoren for
sadant Lan. Lan for vilka Bolagets Sustainability Linked Financing
Framework ar tillampligt betecknas som "Hallbarhetslankade Lan".


http://www.kinnevik.com/investors/funding

"Kreditvardighetsbetyg"

IIKPIII

"K6p och forsaljning"

"Ledarbank"

For Hallbarbetslankade Lan, dar "Réntehojning" ar specificerat enligt
Slutliga Villkor, kan en rédntehdjning fram till n&sta
rapporteringstillfalle eller forfall intraffa om (i) ett Hallbarhetsmal inte
uppnatts senast pa relevant kontrolldatum och (ii) en extern granskare
faststallt att aktuellt Hallbarhetsmal inte uppnatts vid ett
rapporteringstillfalle. For Hallbarhetslankade Lan, dar
"Rantesdnkning" &r specificerat enligt Slutliga villkor, kan en
rantesdnkning fram till ndsta rapporteringstillflle eller forfall intraffa
om (i) ett Hallbarhetsmal uppnatts senast pa relevant kontrolldatum
och (ii) en extern granskare faststdllt att aktuellt Hallbarhetsmal
uppnatts vid ett rapporteringstillfalle. For Hallbarhetslankade Lan dar
"Tillaggsbelopp" &r specificerat enligt Slutliga Villkor, kan ett
tillaggsbelopp utga om (i) ett Hallbarhetsmal inte uppnatts pa senast
relevant kontrolldatum och (ii) en extern granskare har faststallt att ett
Hallbarhetsmal inte uppnatts vid relevant rapporteringstillfalle. De
Hallbarhetsmal och tidsfrister som ska galla i férhéllande till
Hallbarbetslankade Lan specificeras i Bolagets Sustainability Linked
Financing Framework och i de Slutliga Villkoren.

Bolagets Sustainability Linked Financing Framework kan fran tid till
annan komma att uppdateras. Det Sustainability Linked Financing
Framework som var géllande vid Lanedatumet for ett specifikt Lan
kommer dock alltjdmt att galla for sddant Lan, oavsett om
forandringar gors i Bolagets Sustainability Linked Financing
Framework efter Lanedatumet. Om Bolaget inte uppfyller
Sustainability Linked Financing Framework i forhallande till visst
Hallbarhetslankat Lan innebar det inte en uppsagningsgrund for
fordringshavare.

Kinnevik kommer att beskriva hur Bolaget har presterat i forhallande
till de Hallbarhetsmal som framgar av Bolagets Sustainability Linked
Financing Framework i hallbarhetsrapporten som presenteras arligen
och/eller i en separat Sustainability Linked Progress-rapport.
Hallbarhetsrapporterna  och  Sustainability —Linked Progress-
rapporterna kommer att finnas tillgangliga pa Kinneviks hemsida,
www.kinnevik.com/investor-relations/sustainability.

Bolaget har inte tilldelats ndgot kreditvardighetsbetyg fran nagot
kreditvardighetsinstitut. Om MTN som ges ut under MTN-
programmet far ett kreditvardighetsbetyg kommer det att anges i
Slutliga Villkor.

Eng. Key Performance Indicator och i de Allmdnna Villkoren
Hallbarhetsindikator. Hallbarhetsindikatorerna har satts upp inom
ramen for Kinneviks hallbarhetsarbete och definieras i Kinneviks
Sustainability Linked Financing Framework som finns tillgéngligt pa
Kinneviks hemsida, www.kinnevik.com/investors/funding.

Forsaljning sker genom att ett eller flera av Emissionsinstituten fran tid
till annan erhaller forsaljningsuppdrag fran Bolaget. Forsaljningspriset
bestdms utifrdan den tilltdnkta emissionskursen och rddande
marknadsforhallanden. Forsaljningspriset kan men behdver inte vara
detsamma som emissionskursen. Forsaljning sker inte genom nagot
erbjudande till allmanheten, savida detta inte uttryckligen anges i de
tillampliga Slutliga Villkoren. Forfarande med teckningstid och
teckningsperiod anvdnds inte.

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).


http://www.kinnevik.com/investor-relations/sustainability
http://www.kinnevik.com/investors/funding

"Lan med Fast Ranta"

"Lan med Rorlig Rénta (FRN)"

"Lan utan ranta"

IILénII

"Loptider"

"Rantebas for Ian med rorlig
ranta"

"Rantekonstruktion"

"Ratt till betalning"

"Slutliga Villkor"

IISPTII

Om Lanet &r specificerat som Lan med Fast Ranta enligt tillampliga
Slutliga Villkor ska Lanet I6pa enligt Rantesatsen fran (men exklusive)
Startdag For Ranteberdkning till och med (och inklusive)
Aterbetalningsdagen enligt de Allmanna Villkoren, om inte annat
framgar av tillampliga Slutliga Villkor. Rantan berdknas enligt
Dagberdkningsmetoden 30/360. Ranta som upplupit under en
Ranteperiod erldggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag.

Om Lanet &r specificerat som Lan med Rorlig Ranta (FRN) enligt
tillampliga Slutliga Villkor ska Lanet I6pa med rénta fran (men
exklusive) Startdag For Ranteberdkning till och med (och inklusive)
Aterbetalningsdagen. Réntesatsen for respektive Ranteperiod
faststdlls  av  Administrerande Institut  pa respektive
Rantebestamningsdag och utgdrs av Réntebasen (eller sadan
Ersdttande Rantebas som till foljd av en Triggerhandelse eller ett
Offentliggorande ersatter den ursprungliga Rantebasen) med tillagg
av Rantebasmarginalen for samma period. Om berdkningen av
rantesatsen innebdr ett varde lagre an noll, ska réntesatsen anses vara
noll. Rantan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och
berdknas pa Faktisk/360-dagarsbasis om inte annan berdkningsgrund
tillampas for aktuell Rantebas.

Om Lanet ar specificerat som ett Nollkupongslan enligt tillampliga
Slutliga Villkor ska Lanet I6pa utan rénta. Nollkupongslan kan utfardas
till underkurs eller 6verkurs och l6sas in till ett belopp per MTN
motsvarande nominellt belopp eller andel darav.

Varje 1an av viss serie, omfattande en eller flera MTN, som Bolaget
upptar under detta MTN-program. Lan tas med ett lagsta nominellt
belopp om 100 000 EUR (eller motsvarande belopp i SEK).

MTN kommer att ha olika I6ptider, dock lagst ett ar.

Avser den referensranta som specificeras i Slutliga Villkor. Vanligen
avses STIBOR for Lan i SEK och EURIBOR for Lan i EUR.

For MTN utgivna under MTN-programmet framgar den aktuella
Rantekonstruktionen for det specifika Lanet i de tillampliga Slutliga
Villkoren.

Lan emitteras dock med nagon av i detta prospekt beskrivna
rantekonstruktioner.

Bolaget ska se till att dess betalningsforpliktelser enligt Lan i
formansrattsligt hanseende jamstdlls med Bolagets o6vriga icke
efterstéllda och icke sédkerstdllda betalningsataganden, for vilka
formansratt inte foljer av lag.

Villkoren for varje Lan kommer att justeras och kompletteras genom
Slutliga Villkor, vilka ska lasas tillsammans med Allméanna Villkor och
Grundprospektet. Tillampliga villkor fér varje Lan utgérs av
Lanevillkoren for det specifika lanet.

Eng. Sustainability Performance Indicator och i de Allmanna Villkoren
Hallbarhetsmal. Hallbarhetmalen har satts upp fér inom ramen for
Kinneviks hallbarhetsarbete och definieras i Kinneviks Sustainability



"Tillamplig ratt"

"Upptagande till handel"

"Valuta"

"Valor"

"Aterbetalning"

Linked Financing Framework som finns tillgdngligt pa Kinneviks
hemsida, www.kinnevik.com/investors/funding.

For MTN och MTN-programmet galler svensk ratt.

MTN kan komma att bli upptagna till handel pd Nasdaq Stockholms
reglerade marknad for foretagsobligationer (Corporate Bonds List),
eller annan reglerad marknad enligt vad som anges i Slutliga Villkor.

SEK eller EUR.

Inom samma Lan kommer MTN ha samma nominella belopp, Valér,
enligt vad som anges i de Slutliga Villkoren. Det nominella beloppet
kan variera mellan olika L&n. Aterbetalningsbeloppet kan vara hogre
eller lagre @n aktuell Valor dér det sa anges i de relevanta Slutliga
Villkoren.

Lan forfaller till betalning med dess Lanebelopp och eventuellt
tillaggsbelopp om tillampligt pd Aterbetalningsdagen. Denna dag
framgar av Slutliga Villkor och kan vara férenad med villkor eller
atagande av typ som framgar nedan eller ytterligare specificeras i
Slutliga Villkor.


http://www.kinnevik.com/investors/funding

RISKFAKTORER

| detta avsnitt beskrivs riskfaktorer som, var och en fér sig eller tillsammans, bedéms vara vésentliga fér Kinnevik.
Om de hdndelser som beskrivs i riskfaktorerna intréffar skulle det kunna paverka Kinneviks mdéjligheter att fullgéra
sina forpliktelser att betala rdnta och kapitalbelopp pé utgivna Obligationer. De risker som beskrivs dr dels risker
férenade med Kinnevik och Kinneviks verksamhet, dels risker férenade med Obligationer utgivna under MTN-
programmet. Kinnevik har bedémt riskfaktorernas vdsentlighet pd grundval av sannolikheten for deras férekomst
och den férvintade omfattningen av deras negativa effekter. De riskfaktorer som per dagen fir detta
Grundprospekt bedéms mest vdsentliga presenteras forst i varje kategori medan efterkommande riskfaktorer
presenteras utan inbérdes rangordning. | de fall en riskfaktor kan kategoriseras in i mer dn en kategori, férekommer
riskfaktorn endast under den kategori som dr mest relevant for riskfaktorn i fraga.

Risker relaterade till Kinneviks portfolj och prisrisk

Kinneviks verksamhet innefattar forvaltningen av en portfélj med betydande investeringar i ett begrdnsat antal,
och i huvudsak, onoterade, bolag. Efter forsaljningen av innehavet i Tele2 under 2024 har Kinnevik per den 30
september 2024 en portfdlj bestdende av investeringar i onoterade bolag om 25,2 Mdkr, investeringar i
noterade bolag om 1,0 Mdkr, samt en nettokassa om 12,2 Mdkr.

Investeringar i onoterade bolag utgdr en betydande risk for Kinnevik eftersom dessa investeringar ar mindre
likvida och kan vara svara att sélja. Investeringar i bolag i tidigare skeden kan vidare, i jamforelse med
investeringar i mer mogna bolag, vara férenade med ett storre risktagande eftersom det finns en stérre
osakerhet kring bolagens fortsatta utveckling och, i vissa fall, framtida formdaga att generera sjalvfinansierande
I6nsamhet och det finns en risk att bolagen inte 6verhuvudtaget ndr Ionsamhet. Kinnevik redovisar i sin
balansrakning sina investeringar som finansiella tillgdngar varderade till verkligt vérde och ar darfor exponerat
for prisrisk. En nedgang i vardet pa Kinneviks investeringar paverkar Kinneviks resultat- och balansrakning
negativt, sdsom fallet har varit for flera av Kinneviks investeringar till foljd av det betydligt forsdmrade
marknadsklimatet under de senaste &ren. Aven om volatiliteten i den publika marknaden har minskat de
senaste aren, sd ar finansieringsmarknaden for privata bolag fortsatt utmanande pd grund av geopolitisk
osakerhet, skiftande inflationsforvantningar samt hoga rantor. Detta har lett till 6kad riskaversion bland
investerare, vilket ocksd gjort det svarare for tillvaxtbolag att attrahera nddvandig finansiering.
Sammansattningen av Kinneviks portfélj, sa som den &r beskriven ovan, och riskerna kopplade till onoterade
tillvaxtbolag kan komma att ha en negativ inverkan pa Kinneviks substansvarde och resultat.

Risker relaterade till Kinneviks beroende av portféljbolag

Kinnevik innehar fa andra vasentliga tillgangar an direkta och indirekta investeringar i dotterbolag somi sin tur
dger investeringar i portfoljbolagen. Foljaktligen ar Kinnevik beroende av vardetillvaxt, utdelning, kassaflode
eller andra inkomster fran portféljbolagen och &r indirekt foremal for samma risker som portféljbolagen ar (se
under rubriken “Risker relaterade till portfoljbolagens verksamheter"), men &dven risker kopplade till sjalva
dgandet av portfoljbolagen. | majoriteten av portféljbolagen har Kinnevik en dgarandel som understiger 15
procent vilket innebar att Kinneviks formaga att utova inflytande dver portféljbolagen ar begransad. Per den 30
september 2024 uppgick exempelvis Kinneviks dgarandel i kdrninnehaven Mews, Spring Health, Pleo,
TravelPerk och Cityblock, som tillsammans motsvarade cirka 36 procent av Bolagets substansvarde per samma
datum, till 8, 15, 14, 14 respektive g procent. Kinnevik utovar inflytande 6ver portféljbolagen framst genom
styrelserepresentation och villkor i aktiedgaravtal men har ingen direkt kontroll 6ver portféljbolagen. Detta
innebar att det finns en risk att portféljbolagen fattar beslut och genomfor dtgarder som kan vara negativa for
Kinneviks intressen utan att Kinnevik haft mgjlighet att forhindra dessa beslut eller dtgarder. Vidare kan
Kinneviks intressen std i konflikt med andra aktiedgares intressen och leda till svarigheter i forvaltningen av
sadana portféljbolag. Om ovanstdende risker materialiseras skulle det kunna ha en negativ inverkan pa
Kinneviks verksamhet, substansvarde och resultat.

Risker relaterade till portfoljbolagens verksamheter

Kinnevik &r indirekt foremal for samma risker som portféljbolagen &r exponerade mot inom ramen for sina
respektive verksamheter. Bolagets portfolj ar koncentrerad till fyra kategorier av investeringar: Halsovard och
Biotech, Mjukvara, Marknadsplatser samt Klimatteknik. Portfoljens fem kdrninnehav Spring Health, Mews,
Pleo, TravelPerk och Cityblock, som motsvarade cirka 36 procent av Bolagets substansvarde per den 30
september 2024, aterfinns inom Halsovard och Biotech samt Mjukvara. Kinneviks resultat och finansiella
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stallning ar saledes i hog grad beroende av hur kdrninnehaven utvecklas.

Kinneviks investeringar inom Halsovard och Biotech motsvarade cirka 26 procent av substansvardet per den 30
september 2024. Inom kategorin Halsovadrd och Biotech finns vardgivare inom vdrdebaserad vard vars
ersattningsmodell &r baserad pa och exponerad mot sina patienters hélsoutfall, som exempelvis Cityblock, samt
vardbolag som levererar specialiserade vardtjanster genom virtuella kanaler och som anvénder teknologi sdsom
artificiell intelligens for att forbattra resultatet for sina anvandare, som exempelvis Spring Health. Samtliga av
Kinneviks portfdljbolag inom Halsovard och Biotech ar huvudsakligen verksamma i USA. Flera av bolagen inom
Halsovard och Biotech &r i tidiga utvecklingsskeden och bolagens I6nsamhet ar beroende av att de kan leverera
battre vard till sina patienter till en lagre kostnad. Om bolagen inte lyckas med att bade ge battre vard och skapa
besparingar skulle det ha en negativ inverkan pa deras |6nsamhet. En avtagande eller negativ tillvaxt pa
marknaden, mindre gynnsamma regelverk, bristande regelefterlevnad eller svarigheter att na Iénsamhet for
Kinneviks portféljbolag inom Halsovérd och Biotech skulle kunna fa& en negativ inverkan pa Kinneviks
substansvarde.

Kinneviks investeringar inom Mjukvara motsvarade cirka 20 procent av substansvardet per den 30 september
2024. Bolagen inom denna kategori levererar betalningslésningar for anstallda (Pleo), bokningstjanster for
affarsresor (TravelPerk) och molnldsningar for hotellverksamheter (Mews) samt andra teknikdrivna I6sningar.
Portféljbolagen inom Mjukvara &r verksamma pa konkurrensutsatta marknader och &r beroende av deras
férmaga att utveckla och erbjuda befintliga och nya programvaror och tjanster som ar efterfrdgade och
konkurrenskraftiga vad galler kvalitet och pris. Bolagen behéver ligga i framkant vad galler teknisk utveckling
och erbjuda ett unikt kunderbjudande for att vara framgangsrika, och det finns en risk att portféljbolagen
misslyckas med att sarskilja sig pa sina respektive marknader. De marknader p3 vilka Kinneviks portféljbolag
inom kategorin Mjukvara verkar pa &r i regel snabbrorliga, och konkurrensen kan fa en negativ inverkan pa
portfdljbolagens verksamhet, och i sin tur Kinneviks substansvarde.

En del av Kinneviks investeringar &r innehav i bolag inom Marknadsplatser som bland annat férmedlar
logistiktjanster och tjdnster eller varor inom resor och bemanning (exempelvis Instabee, Omio och Job&Talent).
Investeringarna i bolag som &r verksamma inom denna kategori motsvarade cirka 11 procent av substansvardet
per den 30 september 2024. Portféljbolagen inom Marknadsplatser &r verksamma pa mycket konkurrensutsatta
marknader, dar bolagen konkurrerar med saval lokala som globala aktorer. | tillagg till den betydande prispress
som rader pa dessa marknader har konsumenters medvetenhet kring klimatférandringar och klimatpaverkan
Okat vasentligt pa senare tid. Detta har resulterat i att produkter och tjansters klimatpaverkan och bolags aktiva
klimatarbete har blivit en central konkurrensfraga for bolag som erbjuder tjanster inom denna kategori. Den
O0kade medvetenheten hos konsumenter leder till en hogre kravbild och ©kad risk for en forsvagad
marknadsposition for bolag som inte anses gora tillrackligt for att beakta klimat- och hallbarhetsaspekter. En
sadan forsvagad marknadsposition kan paverka bolagens verksamhet och ldnsamhet negativt, vilket i sin tur far
negativ inverkan pa vardet pa Kinneviks innehav. Vidare finns det en risk att marknaderna for dessa bolag inte
kommer att fortsatta véxa i samma omfattning framover som de har gjort de senaste aren. Dessa risker har
accentuerats av det radande ekonomiska konjunkturldaget med inflationstryck och stigande rantor, samt
forandrade konsumtionsbeteenden och en viss avmattning i de trender som drevs pa av COVID-19 pandemin.
En avtagande eller negativ tillvdxt pa marknaderna dar Kinneviks portfdljbolag inom Marknadsplatser ar
verksamma, eller ytterligare konkurrens och prispress pad sadana marknader, skulle kunna ha en negativ
inverkan pa Kinneviks substansvarde.

Kinneviks investeringar inom Klimatteknik motsvarade cirka7 procent av substansvardet per den 30 september
2024. Bolagen inom denna kategori bidrar pa olika séatt till en mer hallbar framtid genom produktion av bland
annat gront stal (Stegra), varmepumpar (Aira) och grona kemikalier (Solugen). Flera av portfdljbolagen inom
Klimatteknik ar verksamma inom tillverkning av olika typer av industriella produkter. Det finns flera risker
forenade med den hér typen av investeringar, badde i form av teknologiska risker da de teknologier som bolagen
anvander sig av kan vara oprévade i storre skala, och i form av requlatoriska risker da forandrad lagstiftning kan
komma att paverka efterfrdgan av mer hallbara industriella produkter. Industriell produktion kréver dven stora
kapitalinvesteringar for att bygga fabriker och sakra upp leverantérskedjor. Det finns en risk att forseningar i
etableringen av tillverkningen kan leda till ytterligare kapitalbehov i vantan pa egna intakter, samt att
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etableringen misslyckas, vilket skulle paverka Kinneviks substansvarde negativt. Vidare finns en risk att de
tekniker som Kinneviks portféljbolag inom Klimatteknik anvdnder genererar andra typer av externaliteter, t.ex.
ovantade miljoeffekter. Dessa faktorer kan i sin tur paverka intresset for de olika teknikerna, vilket potentiellt
kan minska efterfragan pa bolagens produkter och ddrmed deras tillvéxtpotential.

RISKER RELATERADE TILL KINNEVIKS VERKSAMHET OCH ANSTALLDA

Risker relaterade till investeringsverksamheten

Som ett investeringsbolag ar framtida investeringsbeslut av mycket stor betydelse for utvecklingen av
Kinneviks portfolj och verksamhet. Kinneviks investeringsverksamhet &r beroende av att det finns
investeringsmojligheter till attraktiva villkor och med méjlighet for Kinnevik att tillfora vérde som aktiv dgare,
samt att Kinnevik har formaga att tillrackligt val identifiera och genomfora dessa investeringar. Oférmaga att
identifiera och genomfdra investeringar pa grund av konkurrensen pa kapitalmarknaderna eller av andra
anledningar kan innebdra en vasentligt negativ paverkan pd Bolagets verksamhet och konkurrenskraft.
Darutover forutsatter eventuella framtida investeringar som inte kan finansieras av Kinneviks befintliga
nettokassa att Kinnevik erhaller nddvéndig finansiering. Efter Kinneviks forsaljning av innehavet i Tele2 under
2024 bestar Kinneviks portfdlj i princip helt av tillvaxtbolag, och det finns en risk att Kinnevik under éverskadlig
framtid inte kommer att erhalla regelbundna utdelningar fran portféljen. Det innebar i sin tur att Kinnevik blir
mer beroende av avyttringar for att generera ett positivt kassafléde. Det finns en risk att Bolaget inte lyckas
sdljainnehav eller, i de fall d3 Kinnevik formar avyttra hela eller en del av sitt &gande i ett portfdljbolag, inte kan
erhalla en summa som atminstone motsvarar det redovisade vardet och, i vissa fall, det belopp Kinnevik har
investerat i bolaget. Om ndgon av ovanstdende risker materialiseras kan det ha en vasentlig negativ paverkan
pa Kinneviks kassaflode, finansiella position och mojligheterna att uppfylla sin strategi.

Risker relaterade till Kinneviks formdga att rekrytera och behalla nyckelpersoner

Kinneviks investeringsverksamhet och forvaltningen av portfdljen dr beroende av Kinneviks méjligheter att
rekrytera och behalla erfarna och skickliga personer pa nyckelpositioner. Konkurrensen om hogkvalificerade
personer ar hard och om Kinnevik inte kan rekrytera och behalla sddana personer skulle detta kunna ha en
negativ inverkan pa Kinneviks verksamhet och resultat.

Risker relaterade till Kinneviks verksamhet och bolagsstyrning av portféljbolagen

Kinneviks verksamhet &r exponerad for risken for forlust till foljd av brister som uppkommer i interna rutiner och
system for exempelvis regelefterlevnad, bolagsstyrning, investeringar (innefattande vardering och
genomférande), finansiell rapportering, riskhantering, intern kontroll och internrevision, samt hanteringen av
konfidentiell information och informationssakerhet. Vidare befinner sig manga av Kinneviks portféljbolag i ett
tidigt skede i sin utveckling och att implementera sunda strukturer for bolagsstyrning ar centralt for dessa
bolags langsiktiga framgang. Bristande efterlevnad och tillampning av interna riktlinjer och policys, saval inom
Kinnevik som i portféljbolagen, skulle kunna paverka investerares och andra intressenters uppfattning av
Kinnevik och dess varumarke, vilket i sin tur kan ha en negativ inverkan pa Kinneviks tillgdngar och resultat.
Vidare ar Kinnevik beroende av att portféljbolagen tillhandahaller riktig och tillforlitlig rapportering for att
Kinneviks varderingar och darmed finansiella rapportering ska vara korrekt. Saledes kan ofullstandig
information och bristande interna processer hos portfoljbolagen ha en negativ inverkan pa varderingen av
Bolagets tillgdngar och darmed pa Kinneviks verksamhet och resultat.

RISKER RELATERADE TILL FINANSIELL RISKHANTERING

Virderingsrisk

Kinnevik har investeringar i bade onoterade och noterade portfdljbolag dar vardet pa innehavet kan fluktuera
betydligt pa grund av en rad olika omstandigheter. Sammansattningen av Kinneviks portfélj, och balansen
mellan investeringar i onoterade och noterade portféljbolag, fordndras Over tid. Likt har beskrivits under
rubriken "Risker relaterade till Kinneviks portfélj och prisrisk" har Kinneviks portfolj under de senaste aren
utvecklats mot en storre andel onoterade bolag, och per den 30 september 2024 bestod 96,2 procent av
Kinneviks portfélj av onoterade investeringar.



Onoterade investeringar varderas med hjalp av den varderingsmodell som Kinnevik, vid var given tidpunkt,
anser ar den mest rattvisande. Saledes ar onoterade investeringar foremal for stérre varderingsosdkerhet
jamfort med noterade investeringar. Vardet pa de onoterade portféljbolagen kan 6ka eller minska pa grund av
ett antal olika faktorer varav férandringar i den publika aktiemarknaden &r en. Inom ramen for sina varderingar
av de onoterade portféljbolagen gor Kinnevik en bedémning av bland annat relativvarderingar av jamforbara
noterade bolag, respektive portféljbolags operationella och finansiella resultat samt varderingar i transaktioner
som skett i respektive portféljbolags aktie. Forandringar i dessa faktorer paverkar det totala vardet pa Kinneviks
innehav och kan fa en negativ inverkan pa Kinneviks substansvarde.

Det nuvarande marknadsklimatet skiljer sig vasentligt jamfort med det som radde under 2020 och 2021.
Efterdyningarna av pandemin och Rysslands invasion av Ukraina som ledde till inflationstryck och stigande
rantor, har fortsatt att satta stor press pa varderingarna av tillvaxt- och smabolagsaktier. Fortsatt geopolitisk
osakerhet och skiftande inflations- och ranteférvantningar kan komma att paverka det makroekonomiska
klimatet framgent. Kinnevik tillampar IFRS 13 och International Private Equity and Venture Capital Valuation
Guidelines vid uppskattningen av det verkliga vardet av onoterade portféljbolag. Verkligt vérde definieras i IFRS
13 som det pris som vid varderingstidpunkten skulle erhallas vid forséljning av en tillgang eller betalas vid en
Overldtelse av en skuld genom en ordnad transaktion mellan marknadsaktorer. Darmed reflekteras de lagre
varderingsnivder som rader i marknaden i Kinneviks varderingar. Som en féljd av detta har Kinnevik genomfort
flera betydande nedskrivningar av varderingar av vissa bolag. Sedan 31 december 2021 fram till 30 september
2024 har det uppskattade vardet av de onoterade innehaven minskat med 42 procent, motsvarande 18,6 Mdkr,
justerat for forsaljningar och investeringar. Det finns risk for ett fortsatt negativt marknadsklimat under en
betydande tid framover som pa olika satt kan leda till ytterligare nedskrivningar av vardet pa Kinneviks portfol;.

Likviditets- och finansieringsrisk

Likvidtetsrisk avser Kinneviks férmaga att uppfylla sina skyldigheter avseende skulder och ataganden som
regleras genom kontanta betalningar. Finansieringsrisk ar risken att Kinnevik inte erhaller finansiering, eller att
finansiering endast kan erhallas till en betydande kostnad. Per den 30 september 2024 hade Kinnevik en
nettokassa, inklusive Ian till portféljbolag, om 12 194 Mkr respektive 12 170 Mkr exklusive 13n till portféljbolag.
Kinneviks totala kreditramar (inklusive obligationsemission) uppgick till 7 730 Mkr, varav 4 100 Mkr harrorde fran
outnyttjade revolverande kreditfaciliteter och 3 5oo Mkr fran obligationsemissioner med en 16ptid om ett till
fyra ar. Kinnevik &r sdledes i mindre utstrackning beroende av skuldfinansiering for att finansiera verksamheten.

Utdelningar fran Kinneviks avyttrade innehav i Tele2 har historiskt utgjort en betydande del av Kinneviks
kassaflode och har bidragit till att finansiera Bolagets verksamhet. Som angivits under rubriken "Risker
relaterade till investeringsverksamheten" innebdr den nuvarande portféljsammansattningen en risk for att
Kinnevik under 6verskadlig framtid inte kommer att erhdlla regelbunden utdelning fran majoriteten av
portfoljbolagen, vilket i sin tur innebar att Kinnevik i storre utstrackning behover forlita sig pa forsaljningar av
investeringar och/eller soka alternativa finansieringsmojligheter for att sakerstélla finansieringen av
verksamheten sasom exempelvis skuldfinansiering eller nyemission av aktier. Det finns en risk att Kinnevik inte
kan avyttra investeringar till de villkor och vid den tidpunkt Kinnevik féredrar, och det finns en risk att Kinnevik
kan erhalla finansiering endast till en betydande kostnad eller inte alls, bland annat om Kinneviks och dess
portféljbolags [dnsamhet minskar vasentligt eller om det uppstar turbulens och volatilitet pa kapitalmarknaden.
Om denna risk skulle forverkligas skulle det kunna f& en negativ inverkan pa Kinneviks likviditet och finansiella
stallning.

Valutakursrisk

Omrdkningsexponering uppkommer till foljd av omrdkning av balansposter i utlandsk valuta till svenska kronor.
Kinneviks balansrakning &r i huvudsak exponerad mot valutakursrisker genom dgandet av aktier i antingen EUR
eller USD. Kinnevik ar dven indirekt exponerat for omrdkningsrisk eftersom en majoritet av portféljbolagen ar
verksamma internationellt, vilket gor att portféljbolagens aktiekurser paverkas indirekt av
valutakursforandringar. Den 30 september 2024 motsvarade aktieinnehav i USD och EUR (inklusive DKK) cirka
62 procent respektive 31 procent av Kinneviks totala tillgdngar (exklusive kassa), motsvarande ett varde om 16,3
Mdkr respektive 8,2 Mdkr. Kinneviks kassa ar i allt vasentligt placerad i svenska kronor.
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Transaktionsexponering uppkommer nar kassafloden ari utlandsk valuta. Kinneviks skuldfinansiering och kassa
arihuvudsak i svenska kronor och bortsett fran investeringar och avyttringar har Kinnevik inte nagra vasentliga
kassafloden i annan valuta &n svenska kronor. Valutakursfluktuationer kan darfér framst genom
omrékningsexponering komma att negativt paverka Kinneviks resultat, finansiella stéllning samt kassaflode.

RISKER RELATERADE TILL OBLIGATIONER UTGIVNA UNDER MTN-PROGRAMMET

Kreditrisk

Investerare i Obligationer utgivna av Kinnevik har en kreditexponering mot Kinnevik. Detta betyder att
investerarens mojlighet att erhalla betalning enligt Obligationerna ar beroende av Kinneviks méjlighet att infria
sina betalningsataganden, vilket i sin tur &r beroende av utvecklingen av Kinneviks verksamhet, dess finansiella
stallning samt de risker Bolaget ar exponerad mot och som beskrivits tidigare i detta avsnitt. Investeringar i
Obligationerna omfattas inte av den statliga insattningsgarantin. En 6kad kreditrisk kan medféra att
marknaden prissdtter Obligationerna med en hdgre riskpremie, vilket skulle kunna paverka vardet pa
Obligationerna negativt. En annan aspekt av kreditrisken ar att en forsamrad finansiell stallning kan medféra
att Kinneviks kreditvardighet minskar och att Bolagets mojligheter till skuldfinansiering forsamras, vilket kan
paverka Bolagets méjlighet att uppfylla sina dtaganden under Lanevillkoren.

Risker relaterade till Obligationernas rdantekonstruktion

Riskerna relaterade till Obligationerna varierar beroende pa lanekonstruktion och 16ptid for Obligationerna. Det
finns en risk att férandringar i ranteldget kan paverka vdrdet pd Obligationerna, vilket kan resultera i att
innehavare av Obligationer forlorar en betydande del av sin investering.

Ranta pa Obligationer med fast rdnta berdknas efter en pd forhand faststalld réntesats. En sankning av
marknadsrantan innebar normalt att marknadsvardet pa en Obligation med fast ranta 6kar och en héjning av
marknadsrantorna innebdr normalt att marknadsvardet pa en Obligation med fast rénta minskar. Generellt
galler att Obligationer med langre 10ptid inneb&r en hogre risk i detta avseende.

Ranta pad Obligationer med rorlig ranta berdknas efter en rantesats som motsvarar rantebasen med tilldgg av
rantebasmarginalen. Réntebasen justeras infor varje ranteperiod medan rantebasmarginalen &r fast under hela
|6ptiden. En andrad férvantan pd marknaden om vilken niva réntebasen kommer att faststallas till riskerar
darfor att hoja eller sdnka marknadsvardet pd Obligationen, samt nivan pa ranteutbetalningarna pa
Obligationer utgivna under MTN-programmet.

Obligationer kan dven ges ut utan ranta till Gver- eller underkurs eller till nominellt belopp. Fér sadana
Obligationer géller att ingen ranta betalas ut under I6ptiden och att investeraren endast erhaller nominellt
belopp i slutet av I6ptiden. Priset pd en Obligation utan rénta ar det diskonterade vardet av det nominella
beloppet som erhdlls pd aterbetalningsdagen och marknadsrantan ar en komponent som avgor vilken
diskonteringsfaktor som ska anvandas. Marknadsrantan kommer darfér normalt vara styrande for vardet pa en
Obligation utan ranta och héjda marknadsrantor kommer normalt att pdverka marknadsvardet for
Obligationen negativt. Generellt galler att ju langre aterstdende 16ptid pa en Obligation utan ranta, desto hogre
kursvolatilitet i jamforelse med andra rantebarande vardepapper med jamforbara loptider.

Kinnevik far stdlla sikerhet for annan skuld

I Allmanna Villkoren férekommer en sd kallad negativklausul. Negativklausulen innebér att Kinnevik atar sig att
inte stalla sakerhet eller I3ta annan stélla sdkerhet for Marknadslan utgivna av Kinnevik, men det ar tillatet att
stalla sdkerhet for annan skuld i form av exempelvis bankldn eller andra 13n. Borgenarer som har sakerstallda
fordringar pa Kinnevik har ratt till betalning ur Kinneviks tillgdngar innan Fordringshavarna. Eftersom
Fordringshavarna inte har sékerhet i Kinneviks tillgdngar, skulle de i handelse av Kinneviks konkurs, endast ha
ratt till betalning efter att sékerstallda borgenarer erhallit tackning for sina fordringar.

11



MTN dr strukturellt efterstdllda borgendrer till Kinneviks portféljbolag

Kinneviks portféljbolag kan ha betydelse for Bolagets mojlighet att erldgga betalning under MTN. For att
Kinnevik ska kunna uppfylla betalningsforpliktelser under MTN skulle det fran tid till annan kunna krévas att
Kinneviks portfdljbolag har mojlighet att ge lan eller Iamna utdelning till Kinnevik. Portféljbolagen kommer inte
ga i borgen for betalningsforpliktelser under MTN och kommer ha, och kan adra sig ytterligare, skulder till andra
borgenarer. Om portfdljbolagen blir foremal for konkurs kommer dessa borgenarer att ha réatt till full betalning
av sina fordringar innan Kinnevik som direkt eller indirekt aktiedgare har ratt till utbetalning av eventuella
resterande medel.

Risker relaterade till hallbarhetsldnkade obligationer

Kinnevik kan, i enlighet med de Allmanna Villkoren, vélja att utge Lan i form av héllbarbetslankade obligationer
i enlighet med de kriterier som framgar av Bolagets Sustainability Linked Financing Framework (enligt dess
lydelse pd Lanedatumet for ett specifikt Lan). Hallbarhetsindikatorer och Hallbarhetsmal i Bolagets
Sustainability Linked Financing Framework avser specifika indikatorer och mal som Kinnevik har faststallt att
tilldmpas i samband med att hallbarhetsldnkade obligationer emitteras. Faststdllandet av
Hallbarhetsindikatorer och Hallbarhetsmalen innefattar avvagningar dar olika hansyn kan komma att stéllas
mot varandra, exempelvis kan Kinnevik i det enskilda fallet ha ekonomiska intressen avseende utformningen
och faststdllandet av Hallbarhetsindikatorer och Hallbarhetsmalen, vilket kan riskera att paverka
beslutsprocessen. Aven om Kinneviks Sustainability Linked Financing Framework har verifierats av CICERO
Shades of Green och IISD i enlighet med ICMAs Sustainability-Linked Bond Principles skulle till exempel
Kinnevik kunna ha ett intresse av att satta laga Hallbarhetsmal (t.ex. mindre @n 7 procent minskning av
vaxthusgasutsldpp fran Kinneviks portfdlj fran ar till ar) for att 6ka sannolikheten att Hallbarhetsmalen uppnas
och pa sa satt inte drabbas av de kostnadspaslag, eller bortfall av mdjlighet till réntesdnkning, som i sddant fall
skulle intraffa.

Forandringari Bolagets Sustainability Linked Financing Framework som sker efter Lanedatumet for ett specifikt
Lan far inte inverkan pa villkoren fér Fordringshavare i det specifika Lanet. Fordringshavare har ingen ratt att
sdga upp Lan, till terbetalning eller aterkép av MTN pa grund av bristande efterlevnad av Bolagets
Sustainability Linked Financing Framework eller om Hallbarhetslankade Lan skulle upphéra att klassificeras
som hallbara av investerare. Det medfér bland annat en risk for att investeraren skulle kunna bryta mot interna
regelverk och investeringsmandat samt en risk att Hallbarhetslankade Lan enligt dessa kriterier inte passar alla
investerares krav, dnskemal eller specifika investeringsmandat.

D3 den rantehojning eller uppkomsten av ett tillaggsbelopp som galler for Hallbarhetslankade Lan forutsatter
att (i) aktuellt Hallbarhetsmal inte uppfylls och (i) att den Externa Granskaren, i enlighet med Allménna Villkor,
inte faststaller att aktuellt Hallbarhetsmal som de beskrivs i relevant Sustainability Linked Financing Framework
uppnatts finns det en risk att sddan rantehojning eller 6kat fordringsbelopp inte intréffar. Skulle Kinnevik
exempelvis inte uppfylla Hallbarhetsmal #2 (att minst 10 procent av nytt kapital ska investeras i bolag som har
grundats eller leds av kvinnor) i de hallbarhetslankade obligationerna som utgivits under nuvarande
Sustainability Linked Financing Framework kommer inlésenpriset att 6ka med 0,075 procentenheter for det ar
da malet inte uppnaddes. Om Kinnevik skulle missa att uppfylla samma Hallbarhetsmal, eller ett annat
Hallbarhetsmal aret darpa, kommer inlésenpriset att 6ka med vytterligare 0,075 procentenheter. Om
rantesankning enligt de Slutliga Villkoren for ett Hallbarhetslankat Lan ska tillampas finns det en risk att rantan
sanks, vilket skulle paverka Fordringshavarnas avkastning, om aktuellt Hallbarhetsmal uppnatts.

Det finns dven en risk att den Externa Granskaren som utses att faststalla huruvida Kinnevik har uppnatt sina
Hallbarhetsmal missbedémer om Hallbarhetsmalen uppnatts eller inte, och dven investerare kan missbedéma
Kinneviks formaga att uppna Hallbarhetsmalen. Den storre delen av Kinneviks hallbarhetspaverkan ligger pa
portfdljnivd genom Bolagets aktiva dgande. Detta innebér att det dels kan vara svarare for investerare att
granska och verifiera Bolagets faktiska prestation i relation till de uppsatta Hallbarhetsmalen, dels vara svart for
Kinnevik att implementera ambitidsa hallbarhetsstrategier som efterfdljs i alla portféljbolag. | och med att
Kinnevik inte ar kontrolldgare i majoriteten av sina portféljbolag utvidgas denna risk ytterligare. Denna risk kan
i sin tur paverka marknadens fortroende for Kinnevik och Kinneviks hallbarhetsarbete och leda till en lagre
efterfragan pa dess hallbarhetslankade obligationer. Detta riskerar i forlangningen att minska avkastningen for
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investerare och kan dven paverka obligationens marknadspris negativt.

Kommissionen har antagit en férordning avseende harmoniseringen av klassificeringssystem med regler kring
beddmningen av gréna och hallbara investeringar (Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2020/852)
och som bérjade tillampas fullt ut den 1 januari 2023 ("Taxonomiférordningen"). Taxonomiférordningen samt
annan liknande eller kompletterande kommande normgivning och/eller marknadspraxis kan komma att
utvecklas och/eller dndras efter Lanedatumet for ett specifikt Lan, vilket kan paverka villkoren for Bolagets
arbete med hallbarhet och férutsattningarna for att sdtta, mdta och utvdrdera sina centrala
Hallbarhetsindikatorer och Hallbarhetsmal under Bolagets Sustainability Linked Financing Framework och
efterkommande Lan. Med anledning av att Taxonomiférordningen har tillampats under en kort tid finns det
vidare en osdkerhet om och i sddana fall hur Taxonomiférordningen kommer att paverka utformningen och
tilldmpningen av Kinneviks Sustainability Linked Financing Framework samt klassificeringen av
Hallbarhetslankade Lan inklusive det satt pa vilket Bolaget satter, mater och utvarderar sina centrala
Hallbarhetsindikatorer och Hallbarhetsmal under sina Hallbarhetsldnkade Lan. Det finns dérmed en risk att
Hallbarhetslankade Lan inte kommer att kunna ses som hallbara, mota investerares uppfattning och forvéntan
kring vad som &r hallbart eller annars &verensstdmma med krav pd vad som &r hallbart enligt
Taxonomiférordningen eller annan normgivning i framtiden.

Benchmarkférordningen och referensrdntor

Processen for hur STIBOR, EURIBOR och andra referensrantor bestams har varit féremal for ett antal
lagstiftningsatgarder varav vissa redan implementerats och andra kommer att implementeras. Det storsta
initiativet pd omradet ar den s.k. benchmarkférordningen (Europaparlamentets och Radets foérordning (EU)
2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvdnds som referensvdrden for finansiella instrument och
finansiella avtal eller for att méata investeringsfonders resultat, och om &ndring av direktiven 2008/48/EG och
2014/17/EU och férordning (EU) nr 596/2014) ("Benchmarkférordningen") som trddde ikraft den 1 januari 2018
och som reglerar tillhandahallandet av referensvarden, rapportering av dataunderlag for referensvarden och
anvandningen av referensvarden inom EU. Benchmarkférordningen har inverkan pa hur vissa referensrantor
bestdms och utvecklas. Detta kan i sin tur exempelvis leda till 6kad volatilitet gallande vissa referensréntor.
Vidare kan de ckade administrativa kraven, och de dartill kopplade regulatoriska riskerna, leda till att vissa
aktorer inte langre kommer vilja medverka vid bestdmning av referensrantor, eller att vissa referensrantor helt
upphor att publiceras. Om sa sker for den specifika referensranta som tillampas for en viss Obligation skulle det
kunna fa negativa effekter for en innehavare av en Obligation. De Allmanna Villkoren innehaller vissa
bestdammelser om faststéllande eller byte av rantebas i det fall en referensranta inte kan faststallas vid en given
tidpunkt eller om en Triggerhandelse eller ett Offentliggérande intréffar. Det finns risk for att sadana andringar
av rantebas enligt de Allmanna Villkoren kan vara till nackdel for innehavare av en Obligation eller kan leda till
tidskonsumerande diskussioner eller tvister. Om ovanstdende intraffar kan det fa en negativ inverkan p3 en
investering i en Obligation.

13



KINNEVIKS SUSTAINABILITY LINKED FINANCING FRAMEWORK

Allméant

Kinneviks ambition &r att vara Europas ledande borsnoterade tillvaxtinvesterare och Bolagets Sustainability
Linked Financing Framework syftar till att sdkerstdlla att hallbarhet fortsatt ska vara en integrerad del av
Bolagets vdrdeskapande process genom att aktivt arbeta med portféljbolagen for att utveckla dem till
langsiktigt framgangsrika och hallbara verksamheter som levererar betydande avkastning. Kinneviks
Sustainability Linked Financing Framework innehaller bland annat information om hur Kinnevik arbetar med
hallbarhet som en integrerad del av Bolagets vardeskapande process samt Kinneviks centrala
Hallbarhetsindikatorer och Hallbarhetsmal (i Kinneviks Sustainability Linked Financing Framework anvédnds
termen "KPI" respektive "SPT").

Kinnevik arbetar med hallbarhet pa tva nivaer. Den forsta nivan avser det egna Bolaget och verksamheten. Den
andra nivan riktar sig mot portféljen dar Kinnevik stodjer sina portféljbolag i deras hallbarhetsarbete.
Majoriteten av Kinneviks potentiella paverkan inom hallbarhet finns pd portfoljniva. Genom Kinneviks aktiva
agande ar hallbarhet en integrerad del av Bolagets affarsmodell och investeringsprocess.

Kinnevik har en strukturerad process for att hitta och utvardera potentiella nya investeringar. Denna process
involverar Kinneviks styrelse, ledningsgrupp, Executive Investment Committee ("EIC"), investeringsteam och
hallbarhetsteam. EIC leds av Kinneviks VD och bestar av ledningsgruppen, hallbarhetschefen samt Kinneviks
investeringsdirektorer. Nar Kinnevik utvarderar potentiella investeringar anvander sig Kinnevik av en noggrann
process och anvander ett holistiskt tillvdgagangssatt, dar bolag utvérderas i flera steg baserat pa finansiella,
kommersiella och miljé-, sociala- och bolagsstyrningsfaktorer (Eng. Environmental, Social and Government)
("ESG").

Sustainability Linked Financing Framework

Att etablera ett hallbarhetsrelaterat finansieringsramverk ar ett satt for Kinnevik att integrera Bolagets
engagemang och ledarambition inom hallbarhet i Bolagets finansieringslosningar. Kinneviks Sustainability
Linked Financing Framework &r forenligt med Sustainability-Linked Bond Principles som publicerades av
International Capital Market Association i juni 2020 samt Sustainability Linked Loan Principles som publicerades
av Loan Market Association, Asia Pacific Loan Market Association och Loan Syndications and Trading
Association i juli 2021. For att sakerstalla att Kinneviks Sustainability Linked Financing Framework uppfyller de
principer som omnamnts kommer Kinnevik att soka oberoende och extern verifiering av Bolagets faktiska
prestation kring Hallbarhetsindikatorerna i forhallande till Hallbarhetsmalen pa arlig basis, samt i forhallande
till aktuellt maldatum, dar verifieringen kommer att genomforas av en extern granskare med relevant expertis.
Kinnevik har dven erhallit en Second Party Opinion fran CICERO Shades of Green och International Institute for
Sustainable Development avseende Bolagets Sustainability Linked Financing Framework.* Den bekraftar bland
annat att Sustainability Linked Financing Framework uppfyller ovan namnda principer samt fastslar att
Kinneviks Hallbarhetsmal &r meningsfulla och relevanta mot bakgrund av Kinneviks bredare hallbarhets- och
affarsstrategi.

Kinnevik kommer att beskriva hur Bolaget har presterat i férhallande till de Hallbarhetsmal som framgar av
Sustainability Linked Financing Framework i den hallbarhetsrapport som presenteras arligen och/eller i en
separat Sustainability Linked Progress-rapport. Hallbarhetsrapporterna och Sustainability Linked Progress-
rapporterna kommer att finnas tillgdngliga pa Kinneviks hemsida, www.kinnevik.com/sustainability.

Hallbarhetsindikatorer (KPI) och Hallbarhetsmal (SPT)
Miljdansvar och minskad klimatpaverkan

Hallbarhetsindikator (KPI) #1: Reducera intensiteten av véxthusgasutsldpp i Kinneviks portfolj fran ar till ar
(majoriteten av Kinneviks scope 3)

Hadllbarhetsmdl (SPT) #1: 7 procent minskning av vixthusgasutsldpp fran Kinneviks portfolj fran ar till dr, vilket
resulterar i en total minskning med 50 procent till 2030 jimfért med 2020 (majoriteten av Kinneviks scope 3)

*Kinneviks Second Party Opinion fran CICERO Shades of Green finns tillganglig pa Kinneviks hemsida,
www.kinnevik.com/investors/funding.
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Hur Kinnevik méater Hallbarhetsmal #a: Hallbarhetsmal #1 avser portféljbolag som méter och rapporterar sina
utslapp av vaxthusgaser och som har gjort det minst tva ar i rad. Eftersom manga av Kinneviks portféljbolag
uppvisar en betydande tillvaxttakt kommer utslappen att matas i forhallande till utvecklingen av relevanta
ekonomiska och fysiska matt som valts ut for respektive portfoljbolag. For att bibehalla den
investeringsflexibilitet som Kinneviks verksamhet kraver har minskningsmalet faststallts pa arsbasis. Saledes ar
det den arliga férandringen i utslappsintensitet for portféljbolagen som omfattas. Detta ger Kinnevik mojlighet
att inkludera och exkludera bolag i takt med att Kinneviks portfdlj av bolag utvecklas och innebér att Kinnevik
inte kan dra nytta av en hogre minskningstakt ett visst ar. Hallbarhetsindikator #1 och Hallbarhetsmal #1 géller
inte for Kinneviks portféljbolag inom Emerging Markets.?

Social jamlikhet och ansvarsfullt féretagande
Hadllbarhetsindikator (KPI) #2: Allokering av nytt kapital till bolag som grundats eller leds av kvinnor

Hallbarhetsmdl (SPT) #2: Pd rullande tvddrsbasis ska minst 10 procent av nytt kapital investeras i bolag som har
grundats eller leds av kvinnor

Hur Kinnevik mater Hallbarhetsmal #2: Kinneviks externt kommunicerade mal att 10 procent av det kapital som
investeras i nya bolag ska investeras i bolag som leds eller grundas av kvinnor, innehaller en mekanism som
innebar att om Kinnevik inte nar malet ett visst ar, kommer ett belopp motsvarande 10 procent att dverforas till
ndsta ar. Systemet aterspeglar Kinneviks atagande att Overbrygga finansieringsgapet for venture- och
tillvaxtbolag som har grundats eller leds av kvinnor, samtidigt som Bolaget tar hansyn till sin
investeringsprocess och investeringstakt. Pa sd satt sakerstaller Kinnevik att en avvikelse med att uppna malet
under ett ar maste kompenseras under kommande ar. | Sustainability Linked Financing Framework inforlivas
mekanismen genom ett krav pa att minst 10 procent av det kapital som investeras i nya bolag ska investeras i
bolag som grundats eller leds av kvinnor pa en rullande tvaarsbasis.

Ett bolag anses vara grundat av en kvinna om nagon av féljande forutsattningar ar uppfyllda vid tidpunkten for
investeringen:
- minst 5o procent av grundarna som ar aktiva inom bolaget ar kvinnor, eller
- minst1/3avgrundarna som ar aktiva inom bolaget ar kvinnor och innehar positioner pa bolagets hogsta
ledningsniva, eller
- enkvinnlig medgrundare innehar dven rollen som VD eller styrelseordférande.

"Aktiv inom bolaget" definieras som att kvinnan har en pagdende anstallning i bolagets operativa verksamhet
eller &r styrelseledamot.

Ett bolag anses vara lett av en kvinna om ndgon av féljande férutsattningar ar uppfyllda vid tidpunkten for
investeringen:

- minst 5o procent av de ledande befattningshavarna i bolaget ar kvinnor, eller

- enkvinna ar VD och minst 30 procent av de ledande befattningshavarna ar kvinnor.

Sunda styrningsstrukturer och ekonomisk tillvaxt

Hadllbarhetsindikator (KPI) #3: Genomsnittlig drlig ESG-poding for hela portféljen

Hadllbarhetsmdl (SPT) #3: 5 procent forbdttring av det drliga ESG-podngsnittet for hela portféljen fran ar till Gr

Hur Kinnevik mater Hallbarhetsmal #3: Kinnevik genomfor arligen en utvardering av alla dess portféljbolag,
bade publika och privata, baserat pa Kinnevikstandarderna.3 Efter genomford utvardering tilldelas
portfdljbolagen en ESG-poang baserat pa deras uppfyllande av varje standard. ESG-podngen &r en tydlig

% Bolagen inom Emerging Markets &r inte léngre centrala fér Kinneviks strategi och representerar en liten del av Kinneviks portféljvérde
(Emerging Markets utgor mindre an en procent av Kinneviks substansvérde per den 30 september 2024).

3 For att méata prestation, faststlla &rliga mél och utveckla vedertagna metoder fér Kinneviks portféljbolag har Kinnevik utvecklat ett
strukturerat ramverk, de s.k. Kinnevikstandarderna. Dessa har utvecklats baserat pa dialoger med intressenter och ett antal olika
riktmarken och metoder inom branschen. De omfattar 84 matvarden inom miljé-, sociala- och bolagsstyrningsfaktorer. Standarderna
presenteras i tva versioner: en fér mindre bolag och en mer utmanande for storre bolag. De storre bolagen forvéntas folja standarderna for
bdde sma och stora bolag. Kinneviks hallbarhetsteam ar ansvarigt for att utveckla standarderna och for att genomféra en arlig utvardering
av portfdljbolagen i enlighet med dessa standarder.
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indikation pa hur portfdljbolagen presterar och utvecklas dver tid nar det géller alla tre ESG-dimensionerna.
ESG-poangen tilldter investeringsteamet att systematiskt identifiera forbattringsomraden och innebér en
méjlighet for investeringsteamet att rikta sina insatser samt stéd mot kritiska delar inom portféljbolagen. Med
hansyn till Kinneviks affarsmodell och dynamiska bolagsportfolj avser malet en arlig forbattringstakt snarare an
ett minimalt ESG-resultat. Kinnevik anser att mest varde tillférs genom att Kinnevik inspirerar samtliga
portféljbolag att forbattra sitt ESG-relaterade arbete, oavsett utgangslaget for varje bolag som har genomgatt
Kinneviks noggranna investeringsprocess. Hallbarhetsindikator #3 och Hallbarhetsmal #3 galler inte for
Kinneviks portfoljbolaginom Emerging Markets. For ytterligare information om Sustainability Linked Financing
Framework, se Kinneviks hemsida www.kinnevik.com/investors/funding.
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ALLMANNA VILLKOR FOR LAN UPPTAGNA UNDER KINNEVIK AB (PUBL) MTN-PROGRAM

Foljande allméanna villkor ("Allmanna Villkor") ska gélla for 1an som Kinnevik AB (publ) (org. nr 556047-9742)
("Bolaget") emitterar pa kapitalmarknaden under avtal som ingatts den g februari 2017, sdsom andrat fran tid
till annan, mellan Bolaget och Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) ("Ledarbanken"), Danske Bank A/S,
Danmark, Sverige Filial, DNB Bank ASA, filial Sverige, Nordea Bank Abp, Svenska Handelsbanken AB (publ) och
Swedbank AB (publ) om MTN-program ("MTN-program") genom att utge obligationer med varierande
I6ptider, dock minst ett ar, s.k. Medium Term Notes.

1.1

DEFINITIONER
Utover ovan gjorda definitioner ska foljande bendmningar ha den innebérd som anges nedan.

"Administrerande Institut" ar, enligt Slutliga Villkor, (i) om Lan utgivits genom tva eller flera
Utgivande Institut, det Utgivande Institut som utsetts av Bolaget att ansvara for vissa
administrativa uppgifter betraffande Lanet, och (ii) om L&n utgivits genom endast ett Utgivande
Institut, det Utgivande Institutet;

"Avstamningsdag" dr den femte Bankdagen fore (i) forfallodag for ranta eller kapitalbelopp enligt
Lanevillkoren, (ii) annan dag da betalning ska ske till Fordringshavare, (iii) dagen for
Fordringshavarmote, (iv) dagen for avsandande av meddelande, eller (v) annan relevant dag, eller
annan Bankdag fore den relevanta dagen som generellt kan komma att tilldmpas pa den svenska
obligationsmarknaden;

"Bankdag" &r dag som inte ar sondag eller annan allmén helgdag i Sverige eller som betraffande
betalning av skuldebrev inte &r likstalld med allméan helgdag i Sverige. Lérdagar, midsommarafton,
julafton och nyarsafton ska for denna definition anses vara likstéllda med allméan helgdag;

"Berakningsmetod" &r den eller de berdkningsmetoder som, i férekommande fall och i férhéllande
till ett Hallbarhetsldnkat Lan, anges i Slutliga Villkor;

"Dagberakningsmetod" &r vid berdkningen av ett belopp for viss berdkningsperiod, den
berdkningsgrund som anges i Slutliga Villkor, och ska berdknas enligt foljande;

(a) "30/360" ska berdknas pa ett &r med 360 dagar bestaende av tolv manader med vardera 30
dagar och vid bruten manad det faktiska antalet dagar som [6pt i mdnaden; eller

(b) "Faktisk/360" ska berdknas pa det faktiska antalet dagari den relevanta perioden dividerat
med 360;

"Dotterbolag" avseriforhallande till ett bolag ett dotterforetag till sddant bolag direkt eller indirekt
sasom definierat i Aktiebolagslagen (2005:551).

"Emissionsinstitut" ar Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Danske Bank A/S, Danmark,
Sverige Filial, DNB Bank ASA, filial Sverige, Nordea Bank Abp, Svenska Handelsbanken AB (publ)
och Swedbank AB (publ), samt varje annat emissionsinstitut som av Euroclear Sweden erhallit
sarskilt tillstand att hantera och registrera emissioner i VPC-systemet och som ansluter sig till detta
MTN-program i enlighet med punkt 14.5, dock endast sa lange sadant institut inte avtratt som
emissionsinstitut;

"EURIBOR" ar:

@) den réntesats som omkring kl. 11.00 pd aktuell dag anges pa informationssystemet
Refinitivs sida EURIBORo1 (eller genom sddant annat system eller pa sddan annan sida
som ersdtter namnda system respektive sida) for EUR under en period jamforbar med den
relevanta Ranteperioden; eller

(b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden enligt punkt (a) ovan,
medelvardet (avrundat uppat till fyra decimaler) av den rdntesats som Europeiska
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Referensbanker anger till Administrerande Institut pa dennes begaran for depositioner av
EUR 10.000.000 for den relevanta Ranteperioden; eller

(c) om ingen rantesats anges enligt punkt (a) ovan, och endast en eller ingen rantesats ges
under punkt (b) ovan, den rdntesats som enligt Administrerande Instituts skaliga
uppskattning bast motsvarar rantesatsen for depositioner i EUR for den relevanta
Rénteperioden;

"Euro" och "EUR" &r den valuta som anvands av de deltagande medlemsstaterna i enlighet med
den Europeiska Unionens regelverk for den Ekonomiska och Monetdra Unionen (EMU);

"Euroclear Sweden" &r Euroclear Sweden AB (org. nr 556112-8074);

"Europeiska Referensbanker" &r fyra storre affdrsbanker som vid aktuell tidpunkt kvoterar
EURIBOR och som utses av Administrerande Institut.

"Extern Granskare" &r, i relation till Hallbarhetslankat Lan, en valrenommerad och erkand
oberoende extern granskare med uppgift att faststalla om Hallbarhetsmal uppnatts och som utses
av Bolaget och har den expertis som kravs for att utféra en granskning;

"Fordringshavare" &r den som &r antecknad pd VP-konto som direktregistrerad dgare eller
forvaltare av MTN;

"Fordringshavarmote” &r ett modte med Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 13
(Fordringshavarmote);

"Huvudéagarna" ar:

(a) nagon av Cristina Stenbeck (fodd 27 september 1977) eller hennes barn, syskon eller
syskonbarn eller make/maka till ndgon av dessa personer;

(b) ndgon trust, stiftelse eller liknande juridisk enhet dar en eller flera av personerna under (a)
ovan ar en férmanstagare eller styrelseledamot; eller

(c) ndgot annat bolag (bdrsnoterat eller inte), handelsbolag, kommanditbolag eller annan
juridisk enhet som, direkt eller indirekt, kontrolleras av en eller flera av personerna under
(@) och (b) ovan dar kontroll, direkt eller indirekt, ska anses foreligga om en eller flera av
personerna under (a) och (b) ovan ensam eller tillsammans forfogar 6ver 25 procent eller
mer av rosterna i styrelsen eller motsvarande ledningsorgan eller atnjuter 25 procent eller
mer av de ekonomiska rattigheterna fran ett sadant bolag, handelsbolag,
kommanditbolag eller enhet;

"Hallbarbetsindikator" &r den eller de hallbarhetsindikatorer som tillampas i forhallande till ett
Hallbarhetslankat Lan och som anges i Slutliga Villkor;

"Hallbarhetslankat Lan" &r ett Lan vars villkor &r kopplade till tillampliga hallbarhetsindikatorer
(vilka ndrmare beskrivs i Bolagets regelverk fér hallbarhetslankade obligationer) och som anges i
Slutliga Villkor;

"Hallbarhetsmal" &r det eller de hallbarhetsmal som anges i Slutliga Villkor och som tillampas i
forhallande till ett Hallbarhetslankat Lan och vars uppfyllande berdknas pa basis av relevant
Hallbarhetsindikator och med tilldmpning av relevant Berdkningsmetod;

"Justerat Lanebelopp" ar det utestaende Lanebeloppet avseende visst Lan med avdrag for MTN
som innehas av Koncernforetag, oavsett om Koncernforetag ar direktregistrerad som &gare av
sadan MTN eller ej;

"Koncernen" avser Bolaget och dess Dotterbolag fran tid till annan som konsolideras i Bolagets
delarsrapport eller arsredovisning;
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"Koncernfdretag" ar varje juridisk person som fran tid till annan ingar i Koncernen;

"Kontofdrande Institut" &r bank eller annan som har medgivits ratt att vara kontoférande institut
enligt lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontofdring av finansiella instrument och hos
vilken Fordringshavare 6ppnat VP-konto avseende MTN;

"Kontrolldatum" &r det eller de datum som anges i Slutliga Villkor d& Bolaget ska ha uppfyllt
Hallbarhetsmal;

"Likviddag" &r, enligt Slutliga Villkor, den dag da emissionslikviden for MTN ska betalas;

"Lan" &r varje 1an av viss serie, omfattande en eller flera MTN, som Bolaget upptar under detta
MTN-program;

"Lanebelopp" &r, enligt Slutliga Villkor, det belopp avseende visst Lan som utgors av samtliga MTN
under relevant Lan, men minskat med eventuellt dterbetalt belopp;

"Lanevillkor" &r, for visst Lan, dessa Allmanna Villkor samt de Slutliga Villkoren fér sadant Lan;

"Marknadslan" ar [an mot utgivande av certifikat, obligationer eller andra vardepapper (inklusive
[3n under MTN- eller annat marknadslaneprogram), som saljs, formedlas eller placeras i
organiserad form och vilka ar eller kan bli foremal for handel p& Reglerad Marknad;

"MTN" &r en ensidig skuldforbindelse som registrerats enligt lag (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument och utgor del av Lan som utgivits
av Bolaget under detta MTN-program;

"Rapporteringsdatum" &r vilket anges i Slutliga Villkor, det eller de datum per vilket Bolaget senast
ska ha rapporterat om Hallbarhetsmal har uppnatts eller ej enligt faststéillelse av den Externe
Granskaren;

"Referensbanker" &r de Emissionsinstitut som &r utsedda under detta MTN-program eller sadana
ersattande banker som vid aktuell tidpunkt uppger rantesats for STIBOR och som utses av
Administrerande Institut;

"Reglerad Marknad" &r en reglerad marknad sasom definieras i Direktiv 2004/39/EG om marknader
for finansiella instrument;

"Rantebas" &r med avseende pa Lan med Rérlig Ranta, réantebasen STIBOR eller EURIBOR som
anges i de Slutliga Villkoren eller ndgon referensranta som ersatter STIBOR eller EURIBOR i
enlighet med avsnitt 7 (Byte av Rintebas);

"Rantehdjning" ar den rantehojning (i forekommande fall) som tillampas i forhallande till ett
Hallbarhetslankat Lan och som anges i Slutliga Villkor;

"Rantesankning" dr den réantesankning (i forekommande fall) som tillampas i forhallande till ett
Hallbarhetslankat Lan och som anges i Slutliga Villkor;

"Slutliga Villkor" &r de slutliga villkor vilka uppréattas for ett visst Lan under detta MTN-program i
enlighet med mall for slutliga villkor (med de &ndringar och tilldgg som fran tid till annan kan
komma att goras);

"Startdag For Ranteberakning" &r, enligt Slutliga Villkor, den dag fran vilken rédnta (i
férekommande fall) ska borja [6pa;

"STIBOR" ar:

(@) den rantesats som administrerats, berdknats och distribuerats av Swedish Financial
Benchmark Facility AB (eller ersattande administrator eller berdkningsombud) for aktuell
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1.2

13

dag och som publiceras pa informationssystemet Refinitivs sida "STIBOR=" (eller genom
sadant annat system eller pa sddan annan sida som ersatter ndmnda system respektive
sida) for SEK under en period jamforbar med den relevanta Ranteperioden; eller

(b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden enligt punkt (a) ovan,
medelvardet (avrundat uppat till fyra decimaler) av de rantesatser som Referensbankerna
(eller sddana ersattande banker som utses av Administrerande Institut) anger till
Administrerande Institut pa dennes begaran for depositioner av SEK 100.000.000 for den
relevanta Ranteperioden; eller

(c) om ingen rantesats anges enligt punkt (a) ovan och endast en eller ingen rantesats anges
under punkt (b) ovan, den rdntesats som enligt Administrerande Instituts skaliga
uppskattning bast motsvarar rantesatsen for depositioner i SEK pa interbankmarknaden i
Stockholm for den relevanta Ranteperioden;

"Svenska Kronor" och "SEK" &r den officiella valutan i Sverige;

"Tillaggsbelopp" &r det tillaggsbelopp (i forekommande fall) som tillampas i férhallande till ett
Hallbarhetslankat Lan och som anges i Slutliga Villkor;

"Utgivande Institut" ar, enligt Slutliga Villkor, det eller de Emissionsinstitut under detta MTN-
program varigenom ett visst Lan har utgivits;

"Valor" ar, enligt Slutliga Villkor, nominellt belopp for varje MTN;

"VP-konto" &r det vardepapperskonto hos Euroclear Sweden enligt lag (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontofdring av finansiella instrument i vilket (i) en dgare av ett
vardepapper ar direktregistrerad som dgare av vardepapper eller (i) en &gares innehav av
vardepapper ar forvaltarregistrerat i en forvaltares namn;

"Vasentligt Koncernforetag" ar Bolaget och varje Koncernforetag vars balansomslutning eller
rorelseresultat fore skatter och dispositioner utgér mer &n tio (10) procent av Koncernens
konsoliderade balansomslutning respektive rorelseresultat fore skatter och dispositioner enligt den
senaste reviderade arsredovisningen;

"Aterbetalningsdag" ar, enligt Slutliga Villkor, dag d& MTN ska &terbetalas; samt
"Aterkopsdag" ar den dag som specificerats i enlighet med punkterna 10.2 och 10.3.

Vid berdkningen av huruvida en gréns beskriven i Svenska Kronor har blivit uppnadd eller
overskriden ska ett belopp i annan valuta berdknas utifran den vaxlingskurs som géllde Bankdagen
narmast fore den relevanta tidpunkten och som publiceras pa Reuters* sida "SEKFIX=" (eller genom
sadant annat system eller pa sddan annan sida som ersdtter namnda system respektive sida) eller,
om sadan kurs inte publiceras, enligt den kurs for Svenska Kronor mot den aktuella valutan pa
namnda dag som publiceras av Riksbanken pa dess hemsida (www.riksbank.se).

Ytterligare  definitioner  sasom Rantekonstruktion, Rantesats, Rantebasmarginal,
Rantebestamningsdag, Ranteforfallodagar, Ranteperiod och Valuta aterfinns (i forekommande
fall) i Slutliga Villkor.

4 Numera Refinitiv.
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2.3

2.4

3.1

3.2

33

4.2

5.1

53

UPPTAGANDE AV LAN

Under detta MTN-program far Bolaget ge ut MTN i Svenska Kronor eller Euro med en I6ptid pa
lagst ett ar. Under ett Lan kan MTN ges ut i ytterligare trancher utan godkannande fran
Fordringshavare.

Genom att teckna sig for MTN godkanner varje initial Fordringshavare att dess MTN ska ha de
rattigheter och vara villkorade av de villkor som féljer av Lanevillkoren. Genom att férvdarva MTN
bekraftar varje ny Fordringshavare sadant godkannande.

Bolaget atar sig att gora betalningar avseende utgivna MTN och aven i 6vrigt folja Lanevillkoren for
de Lan som tas upp under detta MTN-program.

Onskar Bolaget ge ut MTN under detta MTN-program ska Bolaget inga sarskilt avtal fér detta
andamal med ett eller flera Emissionsinstitut vilka ska vara Utgivande Institut for sddant Lan.

REGISTRERING AV MTN

MTN utges i dematerialiserad form, varfor inga fysiska vardepapper kommer att utfardas. MTN ska
for Fordringshavares rakning registreras pa VP-konto. Begdran om viss registreringsatgard
avseende MTN ska riktas till Kontofdrande Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantsattning, bestdimmelserna i fordldrabalken, villkor i testamente
eller gdvobrev eller annars férvarvat ratt att ta emot betalning under en MTN ska [ata registrera sin
ratt for att erhdlla betalning.

Administrerande Institut har ratt att erhdlla information fran Euroclear Sweden om innehallet i dess
avstamningsregister for MTN i syfte att kunna fullgdra sina uppgifter i enlighet med avsnitt 12
(Uppsdgning av Ldn) och avsnitt 13 (Fordringshavarméte) nedan. Administrerande Institut ska inte
vara ansvarigt for innehallet i sddant utdrag eller pa annat satt vara ansvarigt for att faststalla vem
som &r Fordringshavare i MTN.

RATT ATT AGERA FOR FORDRINGSHAVARE

Om annan an Fordringshavare dnskar utdva Fordringshavares rattigheter under Lanevillkoren eller
rosta pd Fordringshavarmédte, ska sddan person kunna uppvisa fullmakt eller annan
behorighetshandling utfardad av Fordringshavaren eller en kedja av sddana fullmakter och/eller
behorighetshandlingar fran Fordringshavaren.

Fordringshavare, eller annan person som utévar Fordringshavares rattigheter enligt punkt 4.1 ovan,
kan befullmédktiga en eller flera personer att representera Fordringshavaren avseende vissa eller
samtliga MTN som innehas av Fordringshavaren. Envar sadan befullméktigad person far agera
sjalvstandigt och dger ratt att delegera sin ratt att foretrada Fordringshavaren.

BETALNINGAR

Betalning avseende MTN utgivna i Svenska Kronor ska ske i Svenska Kronor och avseende MTN
utgivna i Euro ska ske i Euro.

Betalningar avseende Lan ska goras till den som &r registrerad som Fordringshavare pa
Avstamningsdagen for respektive forfallodag eller till sddan annan person som &r registrerad hos

Euroclear Sweden som berattigad att erhalla sddan betalning.

Har Fordringshavaren genom Kontoftrande Institut I3tit registrera att kapitalbelopp respektive
ranta ska insattas pa visst bankkonto, sker insdttning genom Euroclear Swedens forsorg pa
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5.4

5.5

5.6

respektive forfallodag. | annat fall 6versander Euroclear Sweden beloppet pa respektive forfallodag
till Fordringshavaren pa dennes hos Euroclear Sweden pa Avstamningsdagen registrerade adresss.

Skulle Euroclear Sweden pa grund av drojsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat hinder inte
kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, ska Bolaget tillse att beloppet utbetalas genom
Euroclear Swedens forsorg sa snart hindret upphért till den som pa Avstamningsdagen var
Fordringshavare®.

Om Bolaget ej kan fullgéra betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden pa grund av hinder for
Euroclear Sweden ska Bolaget ha ratt att skjuta upp betalningsforpliktelsen tills dess att hindret har
upphort. | sddant fall ska ranta utga enligt punkt 8.2.

Visar det sig att den som tillstallts belopp i enlighet med detta avsnitt 5 (Betalningar) saknade ratt
att mottaga detta, ska Bolaget respektive Euroclear Sweden likval anses ha fullgjort sina
ifrdgavarande skyldigheter. Detta galler dock ej om Bolaget respektive Euroclear Sweden hade
kdnnedom om att beloppet kom i ordtta hander eller inte varit normalt aktsam.

RANTA
Réanta pa visst Lan beraknas och utgar (i forekommande fall) i enlighet med Lanevillkoren.

| Slutliga Villkor ska relevant Rantekonstruktion anges enligt nagot av foljande alternativ eller
kombination darav:

(a) Fast Ranta
Om Lan ar specificerat som Lan med Fast Rénta ska Lanet I6pa med rdnta enligt
Réntesatsen fran (men exklusive) Startdag For Ranteberdkning till och med (och inklusive)
Aterbetalningsdagen.
Ranta som upplupit under en Ré&nteperiod erldggs i efterskott pa respektive
Ranteforfallodag och berdknas enligt den Dagberdkningsmetod som anges i Slutliga

Villkor.

(b) Rorlig Rénta (FRN)

Om Lanet ar specificerat som Lan med Rorlig Ranta ska Lanet I6pa med rénta fran (men
exklusive) Startdag For Ranteberdkning till (och inklusive) Aterbetalningsdagen.
Rantesatsen for respektive Ranteperiod faststalls av Administrerande Institut pa
respektive Réantebestdmningsdag och utgors av Rantebasen med tillagg av
Rantebasmarginalen fér samma period, justerat med hansyn till tilldmpning av avsnitt 7
(Byte av Rdntebas).

Kan rantesats inte bestdammas pa Rantebestamningsdagen pa grund av sadant hinder som
avses i punkt 17.1 ska Lanet fortsatta att I6pa med den rantesats som gallde for den
narmast forutvarande Rénteperioden. S3 snart hindret upphort ska Administrerande
Institut berdkna ny rantesats att galla fran den andra Bankdagen efter dagen for
berdknandet till utgdngen av den da I6pande Ranteperioden.

Ranta som upplupit under en Ré&nteperiod erldggs i efterskott pa respektive

Ranteforfallodag och berdknas enligt den Dagberdkningsmetod som anges i Slutliga
Villkor eller enligt sddan annan berdkningsgrund som tillampas for aktuell Réntebas.

(c) Nollkupongslan

5 Notera att Euroclear inte langre kan betala till Fordringshavares registrerade adress.

® Notera att Euroclear inte langre betalar ut till den som var Fordringshavare pa avstamningsdagen i efterhand.
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6.3

6.4

6.5

6.6

6.7

Om Lanet &r specificerat som Nollkupongslan ska Lanet [6pa utan ranta.
I'tillagg till vad som i 6vrigt galler enligt denna punkt 6, ska foljande galla for Hallbarhetslankat Lan.

(a) For Hallbarhetslankat Lan dar Rantehdjning ar specificerat enligt Slutliga Villkor, ska, fran
och med den Rénteperiod som bdérjar I6pa ndrmast efter ett Rapporteringsdatum till den
Ranteperiod som bdérjar l6pa narmast efter ndsta Rapporteringsdatum (inklusive
eventuella Rénteperioder daremellan), den i Slutliga Villkor angivna Rantesatsen (for Lan
med Fast Ranta) eller Rantebasmarginal (for Ladn med Rorlig Rénta) hojas med den
Réntehdjning som anges i Slutliga Villkor, om inte (i) Hallbarhetsmal uppnatts senast pa
relevant Kontrolldatum och (ii) den Externa Granskaren har faststallt att Hallbarhetsmal
uppnatts i Bolagets arsrapport eller annan finansiell rapport utgiven av Bolaget senast pa
relevant Rapporteringsdatum.

(b) For Hallbarhetslankat Lan dar Rantesankning ar specificerat enligt Slutliga Villkor, ska,
fran och med den Ranteperiod som borjar I6pa ndrmast efter ett Rapporteringsdatum till
den Rénteperiod som bdrjar I6pa ndrmast efter ndsta Rapporteringsdatum (inklusive
eventuella Rénteperioder daremellan), den i Slutliga Villkor angivna Rantesatsen (for Lan
med Fast Ranta) eller Rantebasmarginal (for Lan med Rorlig Ranta) sankas med den
Réntesankning som anges i Slutliga Villkor, om (i) Hallbarhetsmal uppnatts senast pa
relevant Kontrolldatum och (ii) den Externa Granskaren har faststallt att Hallbarhetsmal
uppnatts i Bolagets arsrapport eller annan finansiell rapport utgiven av Bolaget senast pa
relevant Rapporteringsdatum.

(c) For Hallbarhetslankat Lan dar Tillaggsbelopp &r specificerat enligt Slutliga Villkor, ska det
i Slutliga Villkor angivna Tillaggsbeloppet erldggas pa den tidpunkt for betalning av
Tillaggsbeloppet som anges i Slutliga Villkor, om inte (i) Hallbarhetsmalet pa
Kontrolldatumet uppnétts och (ii) den Externa Granskaren har faststdllt att
Hallbarhetsmalet uppnatts i Bolagets arsrapport eller annan finansiell rapport utgiven av
Bolaget senast pa Rapporteringsdatumet.

Bolaget ska sa snart det ar praktiskt mojligt meddela Administrerande Institut for det relevanta
Lanet samt relevanta Fordringshavare i enlighet med punkt 16 (Meddelanden) om nagot villkor i
punkt 6.3 uppfyllts.

Ranta (i forekommande fall) erlaggs pa aktuell Ranteforfallodag

Infaller Rénteférfallodag for Lan med Fast Ranta pa dag som inte ar Bankdag utbetalas ranta forst
foljande Bankdag. Ranta berdknas och utgar dock endast till och med Ranteférfallodagen.

Infaller Ranteférfallodag for Lan med Rorlig Ranta pd dag som inte &r Bankdag ska som
Ranteforfallodag istéllet anses narmast pafoljande Bankdag forutsatt att sddan Bankdag inte
infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall Ranteforfallodagen ska anses vara féregaende Bankdag.

BYTE AV RANTEBAS

Om en Triggerhdndelse som anges i 7.2 nedan har intréffat ska Bolaget i samrad med Ledarbanken
initiera atgarder for att, s3 snart det rimligen dr mojligt, bestdmma Ersattande Réntebas,
Spreadjustering samt initiera atgarder for att bestdamma nodvandiga administrativa, tekniska och
operativa andringar av Lanevillkoren for att tillampa, berdkna och slutligt faststélla den tillampliga
Rantebasen. Det foreligger ingen skyldighet for Ledarbanken att medverka till sddant samrad eller
bestédmmande enligt ovan. Om Ledarbanken inte medverkar i ett sddant samrad eller
bestdmmande ska Bolaget, pa Bolagets bekostnad, snarast utse en Oberoende Radgivare for att
initiera atgarder for att, sd snart det rimligen ar mgjligt, bestamma det ndmnda. Forutsatt att
Ersdttande Rantebas, Spreadjustering och dvriga andringar har slutligt faststallts senast innan den
relevanta Rantebestdmningsdagen ska &ndringarna tilldmpas frdn och med ndstkommande
Ranteperiod, dock alltid med beaktande av eventuella tekniska begransningar hos Euroclear
Sweden och berakningsmetoder som ar tillampliga i forhallande till sddan Ersattande Rantebas.
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7.2

7-3

7-4

En triggerhandelse &r en eller flera av féljande héndelser ("Triggerhdndelse") som innebar:

(@) attRantebasen (for den relevanta Ranteperioden for aktuellt Lan) har upphort att existera
eller upphort att tillhandahallas i minst fem (5) pa varandra foljande Bankdagar till foljd
av att Rantebasen (for den relevanta Ranteperioden for aktuellt Lan) upphor att berdknas
eller administreras;

(b) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information fran (i) tillsynsmyndigheten
for Administratoren av Rantebasen eller (i) Administratdren av Rantebasen med
information om att Administratoren av Réntebasen inte langre tillhandahaller aktuell
Réntebas (for den relevanta Ranteperioden for aktuellt Lan) permanent eller pa obestamd
tid och att det vid tidpunkten for uttalandet eller publiceringen ingen eftertrddande
administrator har utsetts eller forvantas utses att fortsatta tillhandahalla Rantebasen;

(c) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information i vardera fall fran
tillsynsmyndigheten for Administratéren av Réntebasen att Réntebasen (fér den
relevanta Ranteperioden for aktuellt Lan) inte langre &r representativ for den
underliggande marknaden som Rantebasen ar avsedd att representera och Rantebasens
representativitet kommer inte att kunna aterstallas, enligt tillsynsmyndigheten for
Administratoren av Rantebasen;

(d) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information i vardera fall fran
tillsynsmyndigheten for Administratéren av Rantebasen med konsekvensen att det ar
olagligt for Bolaget eller det Administrerande Institutet att berdkna betalning till
Fordringshavare genom att anvénda aktuell Rantebas (fér den relevanta Ranteperioden
for aktuellt Lan) eller att det av annan orsak blivit forbjudet att anvdnda aktuell Rantebas
(for den relevanta Ranteperioden for aktuellt Lan);

(e) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information fran i vardera fall
konkursforvaltaren for Administratoren av Réantebasen eller fran forvaltaren enligt
krishanteringsregelverket, eller vad avser EURIBOR, frdn motsvarande enhet med
insolvens- eller resolutionsbefogenhet 6ver Administratéren av Rantebasen, med
information enligt (b) ovan; eller

(f) ett Offentliggorande har gjorts varpa den offentliggjorda Triggerhdndelsen som anges i
(b) till (e) ovan kommer att intraffa inom sex (6) manader.

Om ett Offentliggérande har gjorts far Bolaget (utan att nagon skyldighet foreligger), om det ar
mojligt att vid sadan tidpunkt bestamma Ersdttande Rantebas, Spreadjustering och &vriga
andringar, i samrad med Ledarbanken eller genom att utse en Oberoende Radgivare, initiera
atgarder som framkommer av 7.1 ovan for att slutligt faststdlla Ersattande Réntebas,
Spreadjustering och Ovriga andringar, for att vergd till Ersattande Rantebas vid en tidigare
tidpunkt.

Om en Triggerhdndelse som anges i ndgon av paragraferna (a) till (e) i definitionen av
Triggerhdndelse har intraffat men ingen Ersdttande Rantebas och Spreadjustering har slutligen
faststallts senast innan efterfoljande Rantebestdamningsdag eller om sddan Ersdttande Rantebas
och Spreadjustering har slutligen faststallts men inte kan tillampas i samband med efterféljande
Rantebestamningsdag pa grund av tekniska begransningar hos Euroclear Sweden, ska rantan for
nastkommande Ranteperiod vara:

(a) om tidigare Rantebas ar tillganglig sa ska den bestammas enligt villkoren som skulle galla
for Rantebasen som om ingen Triggerhandelse hade intraffat; eller

(b) om tidigare Rantebas inte &r tillganglig eller inte langre kan anvéndas i enlighet med
tillamplig lag eller reglering, den rénta som faststallts for senast foregdende Ranteperiod.

Denna bestammelse ar tillamplig pd ytterligare efterféljande Ranteperioder forutsatt att alla
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7-5

7.6

77

relevanta dtgdrder har vidtagits avseende tillimpningen av och de justeringar som framkommer av
detta avsnitt 7 infor varje sddan efterféljande Réntebestdmningsdag, men utan framgang.

Innan Ersattande Rantebas, Spreadjustering och &vriga dndringar blir effektiva ska Bolaget
meddela Fordringshavare, Administrerande Institut samt Euroclear Sweden i enlighet med avsnitt
16 (Meddelanden) omedelbart efter att Bolaget i samrad med Ledarbanken eller den Oberoende
Radgivaren slutligt faststallt Ersattande Rantebas, Spreadjustering och nédvéandiga &ndringar och
avinformationen ska aven framga nar andringarna blir tillampliga. Om MTN &ar upptagna till handel
pa Reglerad Marknad ska Bolaget aven informera borsen om andringarna.

Ledarbanken, Oberoende Radgivare och Administrerande Institut som utfor atgarder i enlighet
med detta avsnitt 7 ansvarar inte fér ndgon skada eller férlust som orsakas av beslut, dtgarder som
vidtas eller uteldmnas av denne i samband med bestdmmande och slutligt faststdllande av
Ersattande Réntebas, Spreadjustering eller dartill efterfljande andringar av Lanevillkoren, sdvida
inte direkt orsakad av dess grova vardsloshet eller uppsatliga agerande. Ledarbanken, den
Oberoende Radgivaren och det Administrerande Institutet ansvarar aldrig for indirekt skada eller
foljdforluster nar denne utfor dtgarder enligt detta avsnitt.

| detta avsnitt 7 har féljande definierade termer den betydelse som anges nedan:

"Administrator av Rantebas" &r Swedish Financial Benchmark Facility AB (SFBF) i forhallande till
STIBOR och European Money Markets Institute (EMMI) i férhallande till EURIBOR eller ndgon aktor
som ersatter som administrator av Rantebasen.

"Ersattande Rantebas" ar:

(i) den skdrm- eller referensrénta, och den metodologi for berdkning av Ioptid samt
berdkningsmetoder med hansyn till skuldinstrument med liknande rantevillkor som MTN,
som formellt rekommenderas av Relevant Nomineringsorgan som eftertrddare eller
ersattare till Rantebasen; eller

(ii) om ingen sadan ranta kunnat utses enligt (i), sddan annan ranta som Bolaget i samrad med
Ledarbanken eller den Oberoende Radgivaren bestammer &r mest jamforbar med
Rantebasen.

For undvikande av tvivel, om Ersattande Rantebas skulle upphdra att finnas ska denna definition
tillampas mutatis mutandis pa sadan ny Ersattande Rantebas.

"Oberoende Radgivare" ar ett oberoende finansinstitut eller vdl ansedd radgivare pa
skuldkapitalmarknaderna dar Réntebasen vanligen anvdnds.

"Offentliggorande" &r ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information enligt vad som
anges i 7.2(b) till 7.2(e) om att héndelser eller omstandigheter som anges dari kommer att intraffa.

"Relevant Nomineringsorgan " ar, med forbehall for tillamplig lagreglering, i forsta hand relevant
tillsynsmyndighet och i andra hand tillamplig centralbank, eller arbetsgrupp eller kommitté pa
uppdrag av ndgon av dessa eller, i tredje hand, Finansiella stabilitetsradet eller ndgon del darav.

"Spreadjustering" &r en justeringsmarginal eller en formel eller metod for berdkning av en
justeringsmarginal som ska tilldmpas pa Ersattande Rantebas och som:

(i) ar formellt rekommenderad av Relevant Nomineringsorgan i forhallande till den ersatta
Rantebasen; eller

(ii) om (i) inte ar tillamplig, Bolaget i samrdd med Ledarbanken eller den Oberoende
Radgivaren anser skalig att anvanda i syfte att i mojligaste man eliminera eventuella
vardedverforingar mellan parterna till foljd av ett ersattande av Rantebasen och som
vanligen tillampas vid liknande transaktioner pa skuldkapitalmarknaden
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10.

10.1

10.2

10.3

10.4

10.5

DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdréjsmal utgar dréjsmalsranta pa det forfallna beloppet fran férfallodagen till och
med den dag da betalning erldggs efter en réntesats som motsvarar genomsnittet av en veckas
STIBOR for MTN utgivna i Svenska Kronor respektive EURIBOR fér MTN utgivna i Euro under den
tid drojsmalet varar, med tillagg av tva procentenheter. STIBOR respektive EURIBOR ska darvid
avldsas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka under vilket dréjsmalet varar. Drojsmalsranta
enligt denna punkt 8.1 fér Lan som I6per med ranta ska dock aldrig utga efter lagre rantesats an
som motsvarar den som gallde for aktuellt Lan pa forfallodagen i frdga med tilligg av tva
procentenheter. Drojsmalsranta ska inte kapitaliseras.

Beror dréjsmalet pad hinder fér Emissionsinstituten eller Euroclear Sweden utgar drojsmalsranta
efter en rantesats motsvarande (i) for Lan som I0per med ranta, den rantesats som gallde for
aktuellt Lan pa forfallodagen ifrdga eller (ii) for Lan som I6per utan ranta, genomsnittet av en veckas
STIBOR respektive EURIBOR under den tid dréjsmalet varar (varvid STIBOR respektive EURIBOR
ska avldsas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka under den tid drojsmalet varar).

ATERBETALNING OCH ATERKOP

Lan forfaller till betalning med dess Lanebelopp, sdsom tillampligt enligt relevanta Slutliga Villkor,
pd Aterbetalningsdagen tillsammans med upplupen ridnta (om nagon). Infaller
Aterbetalningsdagen p& dag som inte dr Bankdag 3terbetalas Lanet férst féljande Bankdag.

Slutliga Villkor kan innehalla bestammelse som medfor att Bolaget har ratt eller skyldighet att helt
eller delvis dterbetala Lan tillsammans med upplupen rinta (om ndgon) fére Aterbetalningsdagen.

Bolaget far efter 6verenskommelse med Fordringshavare aterkopa MTN vid varje tidpunkt under
forutsattning att det ar forenligt med gallande ratt. MTN som &gs av Bolaget far enligt Bolagets
eget val behallas, dverlatas eller I6sas in.

ATERKOP VID AGARFORANDRING

Envar Fordringshavare har ratt att begdra aterkop av alla, eller vissa, MTN som innehas av denne,
om en handelse, eller serie av handelser intrdffar som leder till att en fysisk eller juridisk person,
sjalv eller tillsammans med sadan narstdende som avses i lag (2006:451) om offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden, och som inte &r eller inkluderar Huvudagarna, direkt eller
indirekt, vid nagon tidpunkt férvarvar mer an det hogre av:

(i) 30 procent av totala antalet roster i Bolaget; och

(ii) den procent motsvarande det totala antalet roster som innehas av en eller flera
av Huvudagarna.

Det dligger Bolaget att sd snart Bolaget fatt kannedom om en &garforandring enligt punkt 10.1
meddela Fordringshavarna om detta i enlighet med avsnitt 16 (Meddelanden). Meddelandet ska
innehalla instruktioner avseende hur en Fordringshavare som vill fa MTN &terkopta ska agera samt
specificera sista dagen for pakallande av &terkop i enlighet med punkt 10.5 och Aterkdpsdagen.

Aterképsdagen ska infalla tidigast 40 och senast 60 Bankdagar efter att meddelande om
dgarférandringen avsants till Fordringshavare i enlighet med punkt 10.2, dock att om
Aterkopsdagen inte dr en Bankdag ska som Aterkdpsdag anses narmast pafoljande Bankdag.

Om ratt till 3terkop foreligger ska Bolaget, om Fordringshavare sa begar, aterkopa relevanta MTN
p& Aterkopsdagen till det belopp per MTN som skulle 3terbetalats p& den slutliga
Aterbetalningsdagen, tillsammans med upplupen rdnta (om n&gon). Fér MTN som &r
nollkupongslan ska istallet ett belopp per MTN berdknat i enlighet med punkt 12.5 erldggas.

Meddelande fran Fordringshavare avseende pakallande av aterkdp av MTN ska tillstallas Bolaget
senast 20 Bankdagar efter meddelandet Iamnats i enlighet med punkt 10.2 ovan.
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11.

11.1

11.2

11.3

11.4

11.5

12.

12.1

SARSKILDA ATAGANDEN
Sa ldnge nagon MTN utestar atar sig Bolaget féljande.
Status

Bolaget ska tillse att dess betalningsforpliktelser enligt Lan i formansrattsligt hanseende jamstalls
med Bolagets dvriga icke efterstallda och icke sakerstallda betalningsforpliktelser, forutom sadana
forpliktelser som enligt gallande ratt har battre formansratt.

Bolagets verksamhet

Bolaget ska inte vasentligt forandra karaktdren av Koncernens verksamhet pad ett satt som
vasentligt negativt paverkar Bolagets formaga att fullgora sina forpliktelser gentemot
Fordringshavarna.

Sakerstallande av andra Marknadslan
Bolaget ska:

(@) inte sjalvt stdlla sdkerhet eller 13ta annan stdlla sdkerhet, vare sig i form av
ansvarsforbindelse eller pd annat satt, for annat Marknadslan som upptagits eller kan
komma att upptas av Bolaget;

(b) inte sjalvt stalla sakerhet i annan form &n genom ansvarsforbindelse, vilken i sin tur inte far
sdkerstallas, for annat Marknadslan som upptagits eller kan komma att upptas av annan
an Bolaget; samt

(c) tillse att Koncernforetag vid eget upptagande av Marknadslan efterlever bestammelserna
enligt punkterna (a) och (b) ovan, varvid pa vederbérande Koncernforetag ska tillampas
det som galler for Bolaget (med beaktande av att Koncernforetaget far motta sadan
ansvarsforbindelse som Bolaget dger lamna enligt bestdmmelse i punkt (b) ovan).

Upptagande till handel pa Reglerad Marknad

For Lan som enligt Slutliga Villkor ska upptas till handel pa Reglerad Marknad atar sig Bolaget, sjalvt
eller genom Administrerande Instituts forsorg, att ansoka om detta vid Nasdaq Stockholm eller
annan Reglerad Marknad och att vidta de dtgarder som erfordras for att bibehalla upptagandet till
handel sa lange det relevanta Lanet ar utestaende, dock langst sa lange detta ar majligt enligt
tillampliga regler.

Tillhandahallande av Lanevillkor

Bolaget atar sig att halla den aktuella versionen av dessa Allmanna Villkor samt de Slutliga Villkoren
for samtliga utestdende Lan som &r upptagna till handel pd Reglerad Marknad tillgéngliga pa
Bolagets hemsida.

UPPSAGNING AV LAN

Administrerande Institut ska (i) om sa begars skriftligen av Fordringshavare som vid tidpunkten for
begéaran representerar minst en tiondel av Lanebelopp under relevant Lan (sddan begdran kan
endast goras av Fordringshavare som &r registrerande i det av Euroclear Sweden forda
avstamningsregistret den Bankdag som infaller narmast efter den dag da begéran inkom till
Administrerade Institut och maste, om den gors av flera Fordringshavare som var for sig
representerar mindre an en tiondel av Lanebeloppet under relevant Lan, géras gemensamt) eller
(i) om sa beslutas av Fordringshavarna under ett Lan pa Fordringshavarmaote, skriftligen forklara
relevant Lan tillsammans med rdnta (om nagon) forfallet till betalning omedelbart eller vid den
tidpunkt Administrerande Institut eller Fordringshavarmotet (sdsom tillampligt) beslutar, om:
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(@)

(e)

(i)

Bolagetinte i rdtt tid erlagger forfallet kapital- eller rantebelopp avseende ndgot Lan under
detta MTN-program, savida inte drdjsmalet:

(i) ar en foljd av tekniskt eller administrativt fel; och
(ii) inte varar langre an fem (5) Bankdagar;

Bolaget i nagot annat avseende &n som anges i punkt (a) ovan eller i punkten
Hallbarhetslankat Lan i Slutliga Villkor, inte fullgor sina forpliktelser enligt Lanevillkoren
avseende relevant Lan, under forutsattning att:

(i) rattelse ar mojlig; och

(ii) Bolaget skriftligen uppmanats av Administrerande Institut att vidta rattelse och
rattelse inte skett inom femton (15) Bankdagar;

(i) Vésentligt Koncernforetag inte i ratt tid eller inom tillamplig uppskovsperiod
erldgger betalning avseende annat lan och lanet ifrdga pad grund darav sagts upp,
eller kunnat ségas upp, till betalning i fortid eller, om uppsdgningsbestammelse
saknas eller den uteblivna betalningen skulle utgdra slutbetalning, om
betalningsdrdjsmalet varar tio (10) Bankdagar;

(ii) annat 13n till Vasentligt Koncernforetag forklaras uppsagt till betalning i fortid till
foljd av en uppsdgningsgrund (oavsett karaktar); eller

(iii) Vasentligt Koncernforetag inte inom tio (10) Bankdagar efter den dag da
Vasentligt Koncernféretag mottagit berdttigat krav infriar borgen eller garanti
som Vasentligt Koncernféretag stallt for annans forpliktelse,

under forutsattning att summan av utestdende skuld under de Ian eller ataganden som
berérs under punkten (c)(i)-(iii), gemensamt uppgar till minst SEK 100.000.000 (eller
motvardet darav i annan valuta);

tillgangar till ett varde uppgdende till minst SEK 100.000.000 som &gs av Vasentligt
Koncernféretag utmats eller blir foremal for liknande utlandskt forfarande och saddan
utmatning eller liknande utlandskt forfarande inte undanrgjs inom trettioen (31) dagar fran
dagen for utmatningsbeslutet eller beslutet om sadant liknande utlandskt forfarande;

Vasentligt Koncernforetag staller in sina betalningar;

Vasentligt Koncernféretag anséker om eller medger ansokan om féretagsrekonstruktion
enligt lag (1996:764) om foretagsrekonstruktion eller liknande forfarande;

Vasentligt Koncernforetag forsatts i konkurs;

beslut fattas om att Bolaget eller att Vasentligt Koncernforetag ska trada i likvidation
savida inte, betrdffande annat Vasentligt Koncernféretag dn Bolaget, likvidationen &r
frivillig och inte foranleds av sadant Vasentligt Koncernforetags obestand; eller

Bolagets styrelse uppréttar fusionsplan enligt vilken Bolaget &r 6verldtande bolag eller dar
Vasentligt Koncernforetag ar Overldtande bolag i forhallande till ett bolag utanfor
Koncernen om, for det fall ett Vasentligt Koncernféretag ar overldtande bolag, det
paverkar Bolagets formaga att fullgéra sina forpliktelser gentemot Fordringshavarna.

Begreppen "lan" och "forpliktelse" i punkten (c) ovan omfattar dven kredit i rakning samt belopp
som inte erhallits som lan men som ska erldggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for
allman omsattning.
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12.2

12.3

12.4

12.5

13.

13.1

13.2

13.3

Administrerande Institut far inte forklara relevant Lan tillsammans med rénta (om nagon) forfallet
till betalning enligt punkt 12.1 genom hénvisning till en uppsdgningsgrund om det har beslutats pa
ett Fordringshavarméte att sddan uppsdgningsgrund (tillfalligt eller permanent) inte ska medfora
uppsagning enligt punkt 12.1.

Det aligger Bolaget att omedelbart underratta Emissionsinstituten och Fordringshavarna enlighet
med avsnitt 16 (Meddelanden) i fall en uppsagningsgrund som anges i punkt 12.1 skulle intraffa. |
brist pa sddan underrattelse ska varken Administrerande Institut eller Emissionsinstitut, oavsett
faktisk vetskap, anses kanna till en uppsagningsgrund. Varken Administrerande Institut eller
Emissionsinstituten ar sjdlva skyldiga att bevaka om forutsattningar for uppsagning enligt punkt
12.1 foreligger.

Bolagets skyldigheter att Idmna information enligt féregdende punkt 12.3 och denna punkt galler i
den man som kan ske utan att Bolaget overtrader regler utfardade av eller intagna i kontakt med
reglerad marknad eller annan marknadsplats ddr Bolagets aktier eller skuldférbindelser &r noterade
eller annars strider mot tillamplig lag eller myndighetsféreskrift.

Vid aterbetalning av Lan efter uppsagning enligt punkt 12.1 ska:
(@) Lan som I6per med ranta aterbetalas till ett belopp per MTN tillsammans med upplupen
ranta fram till uppsagningsdagen for Lanet som skulle dterbetalats pa den slutliga

Aterbetalningsdagen; och

(b) Lan som I6per utan ranta aterbetalas till ett belopp per MTN som bestams enligt foljande
formel per dagen for uppsagningen av Lanet:

Valor

(2+1)t

r= den saljranta som Administrerande Institut anger for 1an, utgivet av svenska staten, med
en aterstaende [optid som motsvarar den som galler for aktuellt Lan. Vid avsaknad av
saljranta ska istallet kopranta anvandas, vilken ska reduceras med marknadsmassig
skillnad mellan koép- och séljranta, uttryckt i procentenheter. Vid berdkningen ska
stangningsnoteringen anvandas.

t= aterstdende I6ptid for aktuellt Lan, berdknat enligt Dagberakningsmetoden Faktisk/360
for MTN utgivna i Svenska Kronor eller Euro.

FORDRINGSHAVARMOTE

Administrerande Institut far och ska pa begaran fran annat Utgivande Institut, Bolaget eller
Fordringshavare som vid tidpunkten for begaran representerar minst en tiondel av Justerat
Lanebelopp under ett visst Lan sammankalla ett Fordringshavarméte for Fordringshavarna under
relevant Lan. Sadan begaran kan endast goras av Fordringshavare som &r registrerade i det av
Euroclear Sweden forda avstamningsregistret for MTN den Bankdag som infaller ndrmast efter den
dag da begaran inkom till Administrerade Institut och maste, om den gors av flera Fordringshavare
som var for sig representerar mindre &n en tiondel av Justerat Lanebelopp, géras gemensamt.

Administrerande Institut ska sammankalla ett Fordringshavarmédte genom att sénda meddelande
om detta till varje Fordringshavare och Bolaget inom fem (5) Bankdagar fran att det har mottagit
en begaran fran annat Utgivande Institut, Bolaget eller Fordringshavare enligt punkt 13.1 (eller
sadan senare dag som kravs av tekniska eller administrativa skal). Administrerande Institut ska utan
droéjsmal skriftligen for kinnedom underratta Utgivande Institut om nyss ndmnt meddelande.

Administrerande Institut far avstd fran att sammankalla ett Fordringshavarméte om (i) det
foreslagna beslutet maste godkannas av ndgon person i tillagg till Fordringshavarna och denne har
meddelat Administrerande Institut att sddant godkannande inte kommer att Iamnas, eller (ii) det
foreslagna beslutet inte ar forenligt med gallande ratt.
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13.4

13.5

13.6

13.7

13.8

13.9

Kallelsen enligt punkt 13.2 ska innehalla (i) tid for motet, (i) plats for métet, (iii) dagordning for
motet (inkluderande varje begdran om beslut fran Fordringshavarna), samt (iv) fullmaktsformular.
Endast &renden som har inkluderats i kallelsen far beslutas om p& Fordringshavarmétet. Arenden
upptagna pa dagordningen ska vara numrerade. Det huvudsakliga innehallet i varje drende ska
anges. Om det kravs att Fordringshavare meddelar sin avsikt att narvara pa Fordringshavarmotet
ska sadant krav anges i kallelsen.

Fordringshavarmétet ska inte hallas tidigare &n femton (15) Bankdagar och inte senare &n trettio
(30) Bankdagar fran kallelsen. Fordringshavarméte for flera [an under MTN-programmet kan hallas
vid samma tillfalle.

Utan att avvika frdn bestdmmelserna i dessa Allménna Villkor far Administrerande Institut
foreskriva sddana ytterligare bestdammelser kring kallelse till och genomférande av
Fordringshavarmétet som detta finner Iampligt. Sddana bestammelser kan bland annat innefatta
mojlighet for Fordringshavare att rosta utan att personligen narvara vid motet, att réstning kan ske
genom elektroniskt rostningsforfarande eller genom skriftligt réstningsforfarande.

Endast personer som ar, eller har blivit befullmaktigad i enlighet med avsnitt 4 (Rdtt att agera for
Fordringshavare) av nagon som &r, Fordringshavare pa Avstamningsdagen for
Fordringshavarmotet far utova rostratt pa sddant Fordringshavarmdéte, forutsatt att relevanta MTN
omfattas av Justerat Lanebelopp. Administrerande Institut ager ratt att ndrvara och ska tillse att
det vid Fordringshavarmotet finns en utskrift av det av Euroclear Sweden forda
avstamningsregistret fran Avstamningsdagen for Fordringshavarmotet.

Vid Fordringshavarméte dger Fordringshavare och Administrerande Institut, samt deras respektive
ombud och bitraden, ratt att narvara samt styrelseledamoter, verkstallande direktor och andra
befattningshavare inom Bolaget samt Bolagets revisorer och juridiska radgivare ratt att narvara. P3
Fordringshavarmotet kan beslutas att ytterligare personer far narvara. Ombud ska forete
behorigen utfdrdad fullmakt som ska godkdnnas av Fordringshavarméotets ordforande.
Fordringshavarmote ska inledas med att ordforande, protokollférare och justeringsman utses.
Ordféranden ska uppratta en forteckning éver nérvarande rdstberdttigade Fordringshavare med
uppgift om den andel av Justerat Lanebelopp varje Fordringshavare foretrader ("Rostlangd").
Darefter ska Rostlangden godkannas av Fordringshavarmétet. Fordringshavare som avgivit sin rost
via elektroniskt rostningsforfarande, rostsedel eller motsvarande, ska vid tillampning av dessa
bestdmmelser anses sdsom ndrvarande vid Fordringshavarmétet. Endast de som pa femte
Bankdagen fére dagen for Fordringshavarmate var Fordringshavare, respektive ombud for sadan
Fordringshavare och som omfattas av Justerat Lanebelopp, ar rostberattigade och ska tas upp i
Rostlangden. Bolaget ska fa tillgang till relevanta rdstberdakningar och underlaget for dessa.
Protokollet ska snarast fardigstallas och hallas tillgangligt for Fordringshavare, Bolaget och
Administrerande Institut.

Beslut i féljande drenden krdver samtycke av Fordringshavare representerande minst 8o procent av
den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare réstar under det relevanta Lanet vid
Fordringshavarmétet:

(@) andring av Aterbetalningsdagen, nedsattning av Lanebelopp eller Valér, andring av villkor
relaterande till rénta eller belopp som ska aterbetalas (annat &n enligt vad som foljer av
Lanevillkoren, inkluderat vad som f6ljer av tillampningen av avsnitt 7 (Byte av Réntebas))
och andring av foreskriven Valuta fér Lanet;

(b) andring av villkoren for Fordringshavarmote enligt detta avsnitt 13 (Fordringshavarméte);
(c) galdenarsbyte; eller
(d) obligatoriskt utbyte av MTN mot andra vardepapper.

30



13.10

13.11

13.12

13.13

13.14

13.15

13.16

13.17

13.18

13.19

13.20

Arenden som inte omfattas av punkt 13.9 kréver samtycke av Fordringshavare representerande
mer an 5o procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det
relevanta Lanet vid Fordringshavarmotet. Detta inkluderar, men &r inte begransat till, andringar
och avstdenden av rattigheter i forhallande till Lanevillkoren som inte fordrar en hogre majoritet
(annat an andringar enligt avsnitt 14 (Andringar av villkor, m.m.)) samt fortida uppségning av Lan.

Ett Fordringshavarmote ar beslutsfort om Fordringshavare representerande minst 5o procent av
det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet avseende ett drende i punkt 13.9 och,
avseende Ovriga drenden, 20 procent av det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet
narvarar vid moétet personligen eller via telefon (eller narvarar genom en befullméktigad
representant enligt bestammelser i punkt 13.6).

Om Fordringshavarmaétet natt beslutsforhet for vissa men inte alla drenden som ska beslutas vid
Fordringsmotet ska beslut fattas i de arenden for vilka beslutsforhet foreligger och évriga drenden
ska hanskjutas till nytt Fordringshavarm&te. Om Fordringshavarméte inte ar beslutsfort ska
Administrerande Institut kalla till nytt Fordringshavarmaéte (i enlighet med punkt 13.2) forutsatt att
det relevanta forslaget inte har dragits tillbaka av den eller de som initierade Fordringshavarmaétet.
Kravet pa beslutsforhet i punkt 13.11 ska inte gélla for sadant nytt Fordringshavarméte.

Ett beslut vid Fordringshavarmote som utstracker forpliktelser eller begransar rattigheter som
tillkommer Bolaget eller Utgivande Institut under Lanevillkoren kraver dven godkdnnande av
vederbdrande part.

En Fordringshavare som innehar mer an en MTN behover inte rosta for samtliga, eller rosta pa
samma sdtt for samtliga, MTN som innehas av denne.

Bolaget far inte, direkt eller indirekt, betala eller medverka till att det erlaggs erséttning till ndgon
Fordringshavare for att denne ska lamna samtycke enligt Lanevillkoren om inte sddan ersattning
erbjuds alla Fordringshavare som lamnar samtycke vid relevant Fordringshavarmote.

Ett beslut som fattats vid ett Fordringshavarméte ar bindande for samtliga Fordringshavare under
det relevanta Lanet oavsett om de nérvarat vid Fordringshavarmétet. Fordringshavare, oavsett om
denne har varit ndrvarande vid och oberoende av om och hur denne har réstat pa métet ska inte
vara ansvarig for skada som beslutet vallar andra Fordringshavare.

P& Administrerande Instituts begaran ska Bolaget utan drojsmal tillhandahdlla det
Administrerande Institutet ett intyg som anger sammanlagt belopp fér samtliga MTN som &gs av
Koncernforetag pa sadan Bankdag som anges i punkt 13.1 samt relevant Avstdamningsdag fore ett
Fordringshavarmote, oavsett om Koncernforetag &ar direktregistrerat som &gare av MTN.
Administrerande Institut ska inte vara ansvarigt for innehallet i sddant intyg eller annars vara
ansvarigt for att faststdlla om en MTN &gs av Koncernforetag.

Ett beslut pa Fordringshavarmate av en villkorsandring kan omfatta sakinnehallet av @ndringen och
behdver inte innehalla en specifik utformning av &ndringen.

Ett beslut om en villkorsandring ska innehalla ett beslut om nar andringen trader i kraft. En andring
trader dock inte i kraft forrdn den registrerats hos Euroclear Sweden (i forekommande fall) och
publicerats i enlighet med avsnitt 16 (Meddelanden).

Information om beslut taget vid Fordringshavarmdte ska utan drojsmal meddelas
Fordringshavarna under relevant Lan genom pressmeddelande, pa Bolagets hemsida och i enlighet
med avsnitt 16 (Meddelanden). Administrerande Institut ska pa Fordringshavares och Utgivande
Instituts begdran tillhandahalla protokoll fran relevant Fordringshavarméte. Underlatenhet att
meddela Fordringshavarna enligt ovan ska inte paverka beslutets giltighet.
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14.

144

14.2

14.3

14.4

14.5

14.6

15.

15.1

15.2

16.

16.1

16.2

16.3

16.4

17.

17.1

ANDRING AV VILLKOR M.M.

Bolaget och Emissionsinstituten far dverenskomma om justeringar av klara och uppenbara fel i
dessa Allmanna Villkor.

Bolaget och Administrerande Institut far 6verenskomma om justering av klara och uppenbara fel i
Slutliga Villkor for visst Lan.

Bolaget och Ledarbanken eller den Oberoende Radgivaren far, utan Fordringshavares medgivande,
overenskomma om justeringar i Lanevillkoren och genomféra sddana @ndringar i Lanevillkoren i
enlighet med vad som framkommer av avsnitt 7 (Byte av Réntebas), vilka blir bindande for de som
omfattas av Lanevillkoren.

Andring eller eftergift av Lanevillkor i andra fall an enligt punkterna 14.1 till 14.3 ska ske genom
beslut pa Fordringshavarméte enligt avsnitt 13 (Fordringshavarmdte).

Anlitande av Emissionsinstitut ska ske genom dverenskommelse mellan Bolaget, aktuellt institut
och Emissionsinstituten. Emissionsinstitut kan frantrada som sadant, dock att Administrerande
Institut med avseende pa visst Lan inte far avtrada med mindre an att ett nytt Administrerade
Institut utses i dess stélle.

Andring eller eftergift av Lanevillkor i enlighet med detta avsnitt 14 (Andring av villkor m.m.) ska av
Bolaget snarast meddelas till Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 16 (Meddelanden) och
publiceras i enlighet med punkt 11.5.

PRESKRIPTION

Fordran pd kapitalbelopp preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Fordran p& rinta
preskriberas tre ar efter respektive Ranteforfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de medel
som avsatts for betalning av sddan fordran Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker [6per ny preskriptionstid om tio ar i frdga om kapitalbelopp och tre ar
betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat fran dag som framgar av bestammelser om verkan av
preskriptionsavbrott i preskriptionslagen (1981:130).

MEDDELANDEN

Meddelanden ska tillstéllas Fordringshavare for aktuellt Lan pd den adress som &ar registrerad hos
Euroclear Sweden pa Avstamningsdagen fore avsandandet. Ett meddelande till Fordringshavarna
ska ocksa offentliggdras genom pressmeddelande och publiceras pa Bolagets hemsida.

Meddelande ska tillstéllas Bolaget och Emissionsinstitut pd den adress som &r registrerad hos
Bolagsverket pa Avstamningsdagen fore avsandandet.

Ett meddelande till Bolaget eller Fordringshavare enligt Lanevillkoren som sénds med normal post
till angiven adress ska anses ha kommit mottagaren tillhanda tredje Bankdagen efter avsandande
och meddelande som sénds med bud ska anses ha kommit mottagaren tillhanda nar det avlamnats
pa angiven adress.

For det fall ett meddelande inte sénts pa korrekt sétt till viss Fordringshavare ska detta inte paverka
verkan av meddelande till dvriga Fordringshavare.

BEGRANSNING AV ANSVAR M.M.

| fraga om de pa Emissionsinstituten ankommande atgarderna galler att ansvarighet inte kan goras
géllande for skada som beror av svenskt eller utldndskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgdrd, krigshdndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler dven om
vederbdrande Emissionsinstitut sjdlv ar foremal for eller vidtar sddan konfliktatgard.
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17.2

17-3

17.4

18.

18.1

18.2

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersdttas av Emissionsinstitut om vederbdrande
Emissionsinstitut varit normalt aktsamt. Inte i ndgot fall utgar ersattning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut pa grund av sddan omstandighet som angivits i punkt 17.1
att vidta atgard, far atgarden uppskijutas tills hindret har upphort.

Vad ovan sagts galler i den man inte annat foljer av lag (1998:1479) om vérdepapperscentraler och
kontofdring av finansiella instrument.

TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION

Svensk ratt ska tillampas pd Lanevillkoren och samtliga icke kontraktuella forpliktelser som
uppkommer i samband med tillampning av Lanevillkoren.

Tvist ska avgoras av svensk domstol. Stockholms tingsratt ska vara forsta instans.

Harmed bekraftas att ovanstaende Allmanna Villkor ar fér oss bindande
Stockholm den 27 oktober 2022

Kinnevik AB (publ)
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MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

SLUTLIGA VILLKOR
for emission av [beskrivning av obligationerna] under Kinnevik AB (publ)
("Bolaget")
svenska MTN-program

For Lanet ska galla Allmanna Villkor av den [27 oktober 2022]/[2 november 2021] fér ovan ndmnda MTN-
program, jdmte nedan angivna Slutliga Villkor. De Allméanna Villkoren aterges i Bolagets grundprospekt daterat
den 25 oktober 2024 ("Grundprospektet") jamte fran tid till annan publicerade tillaggsprospekt som upprattats
for MTN-programmet i enlighet med forordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”). Definitioner som
anvands nedan framgar antingen av Allmanna Villkor, dessa Slutliga Villkor eller pa annat satt i
Grundprospektet. Dessa Slutliga Villkor har utarbetats i enlighet med Prospektférordningen.

Fullstdndig information om Bolaget och erbjudandet kan endast fas genom Grundprospektet, dess
tillaggsprospekt och dessa Slutliga Villkor i kombination, varfor investerare som évervager att investera i MTN
bor lasa dessa Slutliga Villkor tillsammans med Grundprospektet och dess tilldaggsprospekt. Grundprospektet,
tillaggsprospekt samt de Slutliga Villkoren finns att tillga pa www.kinnevik.com.

[Dessa Slutliga Villkor ersatter Slutliga Villkor daterade den [datum], varvid Lanebeloppet héjts med [SEK/EUR]
[belopp i siffror] fran [SEK/EUR] [belopp i siffror] till [SEK/EUR] [belopp i siffror].]

ALLMANT
1. Lanenummer: [e]
(i)  Tranchbenamning [e]
2. Lanebelopp:
(i)  forLanet: [SEK/EUR] [e]
(i) fordenna tranch: [SEK/EUR] [e]
[(iii)) foljande tranch(er):] [SEK/EUR] [e]
3. Pris: [®] % av Lanebelopp [plus upplupen ranta fran och med
linfoga datum], om tillimpligt]
4. Valuta: [SEK/EUR]
5. Valér: [SEK/EUR] [e]
[(i) L&gstateckningsbelopp vid [e]
teckningstillfallet:]
[(ii) Teckningsperiod:] [e]
6. Startdag For Ranteberdkning: [e]
7. Likviddag: [e]
8. Aterbetalningsdag: [o]
9. Réntekonstruktion: [Fast Ranta]
[Rorlig Ranta (FRN)]
[Nollkupongslan]
10. Belopp pa vilket rénta ska berdknas: [Valor/[e]]

BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING
11.  Fast Ranta: [Tillampligt/Ej tillimpligt]
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(Om ¢j tilldimpligt, radera resterande underrubriker av

denna paragraf)
(i) Réantesats: [®] % arlig ranta berdknat pa [Valor/[e]]
(i) Ranteperiod: Tiden fran den [e] till och med den [e] (den forsta

Rénteperioden) och darefter varje tidsperiod om ca [e]
manader med slutdag pa en Ranteforfallodag

(iii) Ranteforfallodag(ar): [Arligen/Halvarsvis/Kvartalsvis] den [e], férsta gédngen
den [®] och sista gangen den [e]

(Ovan férindras i hédndelse av forkortad eller forldngd

Riinteperiod)

(iv) Dagberakningsmetod: 30/360

(v) Riskfaktorer: I enlighet med riskfaktorn med rubrik "Risker relaterade
till marknadsforandringar" i Grundprospektet.

12. Rorlig Ranta (FRN): [Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ¢j tilldimpligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

(i) Rantebas: [e]-manader [STIBOR/EURIBOR]

[Den [forsta/sista] kupongens Rantebas ska interpoleras
linjart mellan [®]-manader [STIBOR/EURIBOR] och [e]-
manader [STIBOR/EURIBOR].]

(i) Réntebasmarginal: [+/-1[®] % arlig rénta beraknat pa [Valor/[e]]

(iii) Réntebestamningsdag: [Tva] Bankdagar fore varje Ranteperiod, forsta gangen
den[e]

(iv) Ranteperiod Tiden fran den [e] till och med den [e] (den forsta

Ranteperioden) och darefter varje tidsperiod om ca [e]
manader med slutdag pa en Ranteforfallodag

(v) Ranteforfallodagar: Sista dagenivarje Ranteperiod, [den [e], den [e], den[e]
och den [e],]forsta gangen den [@] och sista gangen den
[e]

(vi) Dagberdkningsmetod: Faktisk/360

(vii) Riskfaktorer: I enlighet med riskfaktorn med rubrik "Risker relaterade
till marknadsfoérandringar" i Grundprospektet.

13.  Nollkupongslan: [Tillampligt][Ej tillimpligt]

(Om ¢j tillimpligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

(i)  Villkor for Nollkupongslan: [e]

(i)  Riskfaktorer: | enlighet med riskfaktorn med rubrik "Risker relaterade

till marknadsforéandringar" i Grundprospektet.

ATERBETALNING

14. Belopp till vilket MTN ska aterbetalas 100 % av [Valor/[e]]
vid den slutliga Aterbetalningsdagen:

15. MTN med frivillig fortida [Tillampligt/Ej tillampligt]
aterbetalningsmdjligheter for Bolaget  (om ejtillampligt, radera resterande underrubriker av denna
fore Aterbetalningsdagen: paragraf)

35



16.

OVRIGT
17.

(i)  Tidpunkter for aterbetalning:
(i)  Pris per MTN vid aterbetalning:

(iii) Minsta nominella belopp som far
aterbetalas per MTN:

(iv) Hogsta nominella belopp som far
aterbetalas per MTN:

(v) Frister:

MTN med frivillig fortida
aterbetalningsmojligheter for
Fordringshavare fore
Aterbetalningsdagen (i andra fall &n
enligt Allmanna Villkor avsnitt 10
(Aterkép vid dgarféréndring)):

(i)  Tidpunkter for aterbetalning:
(i)  Pris per MTN vid aterbetalning:

(iii) Frister:

Hallbarhetslankat Lan:

(i)  [Rantehdjning:]
(i) [Rantesdnkning:]

(iii) Tillaggsbelopp:

(iv) Tidpunkt for betalning av
Tillaggsbelopp:

(v) Hallbarhetsmal:

(vi) Hallbarhetsindikator/-er:

(vii) Berakningsmetod:

[e]
[®]1% av [Valor/[e]]

[e]

[e]

[e]

[Tillampligt/Ej tillampligt]
(Om ej tilldmpligt, radera resterande underrubriker av denna
paragraf)

[e]
(o]
[e]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ej tilldmpligt, radera resterande underrubriker av denna
paragraf)

Sustainability Linked Financing Framework daterat [e]
galler for detta Lan.

Brott mot denna punkt 17 (Hallbarhetsldnkat Lan) ska inte
utgodra uppsagningsgrund enligt punkt 12 (Uppsdgning av
Lan) i Allmanna Villkor.

[#] % arlig ranta (i tillagg till [Réntesats (om Fast
Ranta)]/[Rantebasmarginal (om Rorlig Ranta)]

[#] % arlig ranta (i avdrag till [Raéntesats (om Fast
Ranta)]/[Réntebasmarginal (om Rorlig Rénta)]

[[®]% av [Valor]/[[SEK/EUR] [e] per [Valor]]

[[Aterbetalningsdagen/[e]]

[e][, i enlighet med vad som framgar av Sustainability
Linked Financing Framework daterat [®].]

(Hallbarhetsmal dr vad som bendmns ["Sustainability
Performance Target" eller "SPT"] i Sustainability Linked
Financing Framework.)

[e][, i enlighet med vad som framgar av Sustainability
Linked Financing Framework daterat [®].]

(Hallbarhetsindikatorer dr vad som bendmns [Key
Performance Indicator (KPI)] i Sustainability Linked
Financing Framework.)

[e][, i enlighet med vad som framgar av Sustainability
Linked Financing Framework daterat [®].]
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(viii) Kontrolldatum:

(ix) Rapporteringsdatum:

(x) Riskfaktorer:

(Berdkningsmetod dr den metod som finns beskriven i [KPI
calculation] i Sustainability Linked Financing Framework.)

[31 decemberivarje ar] [®]

(Kontrolldatum dr [det/de] datum som bendmns [SPT
observation date] i Sustainability Linked Financing
Framework och dr [det/de] datum SPT ska vara uppnatt
enligt Sustainability Linked Financing Framework.)

[Det/De] datum som intraffar [180] dagar
Kontrolldatum/Specificera annat/andra datum.]

efter

I enlighet med riskfaktorn med rubrik "Hallbarhetslankade
[an" i Grundprospektet.

18. Uppskattat tillfort nettobelopp [SEK]/[EUR] [*] minus transaktionskostnader och avgifter
19.  Emissionslikvidens anvandning [Emissionslikviden utgor del i Bolagets Iopande
skuldfinansiering]/[Specificera annan anvindning]
20. Upptagande till handel pd Reglerad [Tillampligt/Ej tillampligt]
Marknad:
(i) Reglerad Marknad: [Nasdaq Stockholm/[®]/Ej tillampligt]
(i) Uppskattning avsammanlagda [e]
kostnader i samband med
upptagandet till handel:
(iii) Totalt antal vardepappersomtas [e]
upp till handel:
(iv) Tidigaste dagen for upptagande [Specificera/Ej tillampligt]
till handel:
21. Kreditbetyg for Lan [Specificera/Ej tillampligt]
22. Utgivande Institut: [Svenska Handelsbanken AB (publ) / Swedbank AB (publ)
| Nordea Bank Abp / Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ) / DNB Bank ASA, filial Sverige / Danske Bank A/S,
Danmark, Sverige Filial / annat emissionsinstitut som
anslutit sig till MTN-programmet]
23.  Administrerande Institut: [Svenska Handelsbanken AB (publ) / Swedbank AB (publ)
| Nordea Bank Abp / Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ) / DNB Bank ASA, filial Sverige / Danske Bank A/S,
Danmark, Sverige Filial / annat emissionsinstitut som
anslutit sig till MTN-programmet]
24,

ISIN:

SE[e]

Bolaget bekraftar att ovanstaende Slutliga Villkor ar géllande for Lanet tillsammans med Allmanna Villkor och
forbinder sig att i enlighet dérmed erldgga kapitalbelopp och (i forekommande fall) rénta. Bolaget bekraftar
vidare att alla vasentliga handelser efter den dag for detta MTN-program géllande Grundprospekt som skulle
kunna paverka marknadens uppfattning om Bolaget har offentliggjorts.

Stockholm den [e]
KINNEVIK AB (publ)
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INFORMATION OM KINNEVIK

Allman information om Kinnevik och Koncernen

Kinnevik ar ett publikt aktiebolag, vars associationsform regleras av den svenska aktiebolagslagen (2005:551).
Kinneviks foretagsnamn ar Kinnevik AB (publ) (tillika kommersiella beteckning), med organisationsnummer
556047—-9742. Kinnevik bildades den 16 maj 1936 och registrerades hos Bolagsverket den 3 augusti 1936.
Styrelsen for Kinnevik har sitt sdte i Stockholm, Sverige, och har postadress Box 2094, 103 13 Stockholm,
Sverige. Bolagets LEI-kod &r 2138006PZH76JOS6MN27.

Kinnevik AB (publ) & moderbolag i Koncernen. Den 30 september 2024 bestod Koncernen av 12 direkt och 1
indirekt &dgda dotterbolag, som bland annat tillhandahaller tjanster med koppling till Kinneviks
investeringsverksamhet. Dotterbolagen har sdte i bland annat Sverige, Luxemburg och Storbritannien. Kinnevik
anser sig inte vara beroende av ndgot av sina dotterbolag.

Bolagets hemsida ar www.kinnevik.com. Informationen pa Bolagets och 6vriga tredje parters hemsidor ingar
inte i Grundprospektet savida denna information inte inforlivats i Grundprospektet genom hanvisning (se
avsnittet "Handlingar inférlivade genom hdnvisning"” nedan). Informationen pa dessa hemsidor har inte granskats
eller godkants av Finansinspektionen.

Kinneviks A- och B-aktier handlas pa Nasdaq Stockholms lista for stora bolag (Large Cap) under kortnamnen
KINV A och KINV B.

Kinneviks verksamhet

Kinneviks ambition ar att vara Europas ledande borsnoterade tillvaxtinvesterare. Kinnevik stottar digitala
féretag med kapital och operativt stod for att sakerstalla att de har ratt fokus, strategier och resurser for att
leverera betydande avkastning. Kinnevik fokuserar pa att bygga och utveckla foretag inom Halsovard och
Biotech, Mjukvara, Marknadsplatser samt Klimatteknik, och investerar i Europa och USA. Med utgangspunkt i
en 13ng historia av entreprendrskap ar Kinneviks malsattning att stotta idéer, grundare och féretag som driver
férandring och skapar varde for manniskor, klimat och aktiedgare. Per den 30 september 2024 bestod 96,2
procent av Kinneviks portfdlj av onoterade investeringar.

Historisk bakgrund

Kinnevik grundades 1936 av familjerna Stenbeck, Klingspor och von Horn och har under mer &@n attio ar verkat
under samma grupp av huvudagare. Sedan grundandet har Kinnevik investerat i olika branscher. De forsta stora
investeringarna som Kinnevik gjorde var inom jarn-, pappers- och trdindustrin.

Under tidigt 1980-tal borjade Kinnevik investera i telekom, media och ny teknik. | mitten av 2000-talet
fokuserade Kinnevik pa nya investeringar inom online, jordbruk, mikrofinansiering och férnyelsebar energi.
Under denna period lades grunden for ett antal onlinebolag, framfor allt inom e-handel. Kinneviks fokus pa den
globala digitala konsumentmarknaden och e-handel och marknadsplatser betonades ytterligare genom
Kinneviks stora investeringar i bland annat Zalando, Avito, Rocket Internet och Global Fashion Group. 2015 och
2017 salde Kinnevik av investeringarna i Avito och Rocket Internet, och under 2021 skiftade Kinnevik ut
innehavet i Zalando. Under perioden 2018-2021 fokuserade Kinnevik bland annat pa nya investeringar inom
digitala halsovardstjanster och dagligvaruhandel pa natet.

Under 2022 avyttrade Kinnevik cirka en fjardedel av sitt innehav i Tele2, i enlighet med strategin att bygga
vidare Kinneviks portfdlj av yngre, digitala och nyskapande tillvéxtbolag. Genom investeringar i Solugen,
Stegra, Charm Industrial och Agreena, har Kinnevik allokerat betydande kapital inom investeringsomradet
Klimatteknik. Hartill investerade Kinnevik i Recursion, ett bioteknikféretag som kartlagger och navigerar biologi
och kemi med malet att férse patienter med Iakemedel snabbare och till en lagre kostnad. Under sista kvartalet
2022 slutférdes dven samgdendet mellan Budbee och Instabox dar Kinnevik kvarstar som den storsta dgaren i
det nya sammanslagna bolaget Instabee.

Under det andra kvartalet 2023 forvarvade Kinnevik ytterligare aktier i Spring Health f6r 1,1 Mdkr och Kinneviks
dgarandel i Spring Health 6kade darmed till 22 procent. | samma kvartal investerade Kinnevik dven i biotech-
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bolaget Enveda som anvander sig av Al for att utveckla nya Idkemedel utifrdn molekyler som aterfinns i naturen.
Under 2023 investerade Kinnevik i Klimatteknik-bolaget Aira, som har en vision att bygga en vertikalt integrerad
verksamhet for att paskynda elektrifieringen av Europas bostader, med smarta varmepumpar som ett forsta
steg. Hartill 6kade Kinnevik under 2023 sitt eget dgande och investerat kapital i bland annat Stegra, TravelPerk,
Instabee, Recursion och HungryPanda.

Under det forsta kvartalet 2024 ingick Kinnevik avtal om forsaljning av hela sitt innehav i Tele2 fér en total
kopeskilling om cirka 13 Mdkr. Transaktionen genomférdes i tre steg varav det sista slutférdes under det tredje
kvartalet 2024, vilket frigjorde ytterligare 637 Mkr. Under det forsta kvartalet 2024 slutfordes dven samgaendet
mellan Oda och Mathem dér Kinnevik kvarstar som den storsta dgaren i det sammanslagna bolaget. Hartill har
Kinnevik under 2024 6kat sitt eget dgande och investerat kapital i bland annat karninnehaven Cityblock, Mews,
Pleo och Spring Health samt i Recursion. Per 30 september 2024 uppgick Kinneviks totala investeringar under
aret till cirka 2,4 Mdkr.

Ambition
Kinneviks ambition &r att vara Europas ledande borsnoterade tillvaxtinvesterare.

Strategi
Kinneviks strategi ar att:

e Investeraibolag som genom teknikens kraft tillgodoser viktiga behov i ménniskors vardag,

e Anvanda Bolagets permanenta kapital till fullo genom modiga investeringar, samt vara en langsiktig
och palitlig partner och radgivare till vara bolag i olika skeden av tillvaxt,

e Fokusera pd teman som star infor omfattande digital férandring samt var generations storsta
utmaning; klimatférandringarna,

e InvesteraiEuropa och USA, och

e Genom Bolagets erfarenhet och expertis stotta dess portféljbolag att bygga langsiktigt framgangsrika
och hdllbara verksamheter.

Finansiella mal

For att tydliggora Kinneviks strategi har Kinneviks styrelse beslutat att kommunicera Bolagets finansiella mal.
Dessa avspeglar hur Kinnevik utvarderar sin balansrakning och de avkastningskrav som stélls pa
portféljbolagen.

Attraktiv avkastning: Kinneviks mal ar att generera en langsiktig totalavkastning till Bolagets aktiedgare som
overstiger Kinneviks kapitalkostnad. Kinnevik efterstravar en arlig totalavkastning om 12-15 procent 6ver
konjunkturcykeln.

Ldg beldning: Givet karaktdren pa Kinneviks investeringar &ar Kinneviks mal att ha 13g beldning, med en
beldningsgrad ej 6verstigande 10 procent av portféljvardet.

Utdelningspolicy: Kinnevik genererar avkastning fraimst genom vardestegring och stravar efter att dela ut
overskottskapital som genereras fran vara investeringar till aktiedgarna genom extra utdelningar.

Storre aktiedgare
| tabellen nedan anges Bolagets fem storsta aktiedgare sett till andel roster per de datum som anges nedan.

Agare Antal aktier Andel kapital Andel roster Verifierat
Verdere S.A.R.L. 15 234 506 5,37 % 25,92 % 2024-09-26
Wilhelm, Marie & Amelie | 4588894 1,62 % 6,09 % 2024-09-26
Klingspor

AMS Sapere Aude Trust | 3371072 1,20 % 5,76 % 2024-02-26
fbo HS

AMS Sapere Aude Trust | 3176071 1,13 % 5,42 % 2024-02-26
fbo SMS

Baillie Gifford & Co 30 600 695 10,78% 521% 2024-09-30
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Verdere kan genom sin réstandel komma utéva betydande inflytande &ver Kinnevik i frdgor som ar foremal for
aktiedgarnas beslutsfattande vid bolagsstamma, till exempel val av styrelse. Verderes inflytande 6ver Kinnevik
begransas av aktiebolagslagens bestdmmelser om minoritetens rattigheter.

Aktiedgarna Marie Klingspor, Wilhelm Klingspor och Amelie Klingspor tréffade under 2023 en dverenskommelse
om att genom samordnat utévande av rstratten inta en langsiktig gemensam hallning i fraga om férvaltningen
av Kinnevik. Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra andra aktiedgaravtal eller motsvarande
Sverenskommelser mellan aktiedgare i Kinnevik med syftet att utéva gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Inte
heller kdnner styrelsen till ndgra avtal eller liknande &verenskommelser som kan leda till en férandring av
kontrollen i Kinnevik.
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Kinneviks karninnehav per den 30 september 20247

Spring Health &

Satter psykisk halsovard i centrum och erbjuder
arbetsgivare vard for anstéllda och deras familjer.

Den 30 september 2024 var Kinneviks andel av
Spring Health 15 procent. Per samma datum var det
verkliga vardet av Kinneviks investering 4 908 Mkr,
medan det kapital Kinnevik investerat i bolaget
uppgick till 3 289 Mkr.

MEWS

Tillhandahaller molnlésning for hotellverksamheter.

Den 30 september 2024 var Kinneviks andel av Mews
8 procent. Per samma datum var det verkliga vardet
av Kinneviks investering 1 064 Mkr, medan det
kapital Kinnevik investerat i bolaget uppgick till 856
Mkr.

P\EO

Erbjuder  betalningslosningar  och  forenklar
utgiftshantering for anstdllda och ger samtidigt
foretag kontroll 6ver sina kostnader.

Den 30 september 2024 var Kinneviks andel av Pleo
14 procent. Per samma datum var det verkliga vardet
avKinneviks investering 2 717 Mkr, medan det kapital

@ TravelPerk

Aktor inom bokningar av affarsresor pa natet.

Den 30 september 2024 var Kinneviks andel av
TravelPerk 14 procent. Per samma datum var det
verkliga vardet av Kinneviks investering 2 410 Mkr,
medan det kapital Kinnevik investerat i bolaget
uppgick till 936 Mkr.

Kinnevik investerat i bolaget uppgick till 770 Mkr.

K cityblock

Tillhandahaller vardebaserad vard till
med vardbehov i storstadsomraden.

manniskor

Den 30 september 2024 var Kinneviks andel av
Cityblock 9 procent. Per samma datum var det
verkliga vdrdet av Kinneviks investering 2 368 Mkr,
medan det kapital Kinnevik investerat i bolaget
uppgick till 1 120 Mkr.

7Vid bedomning av portféljbolagens verkliga varde som beskrivs i detta avsnitt tillampar Kinnevik féljande principer for vardering: Verkligt
varde definieras i IFRS 13 som det pris som vid varderingstidpunkten skulle erhdllas vid forsaljning av en tillgang eller betalas vid en
overlatelse av en skuld genom en ordnad transaktion mellan marknadsaktorer. Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en
aktiv marknad baseras pa noterade marknadspriser pa balansdagen. Marknadspriset som anvands &r den pa balansdagen sista avgivna
kopkursen. For bolag med tva aktieslag anvands det mest likvida aktieslagets marknadskurs. Verkligt varde avseende andra finansiella
instrument faststalls med ledning av de metoder som i varje enskilt fall antas ge den basta uppskattningen av verkligt vérde. For tillgangar
och skulder med forfall inom ett ar antas nominellt varde justerat for rénta och premier ge en god approximation av verkligt varde. Kinneviks
onoterade innehav varderas med utgangspunkt i IFRS 13 och International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines, varvid
en samlad bedémning gors for att faststalla vilken varderingsmetod och vilka referenspunkter som &r lampligast for att bestdmma det
verkliga vardet av respektive innehav.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

STYRELSEN
Styrelsen i Kinnevik bestar av féljande personer:

James Anderson, Styrelseordférande

Ovriga betydande uppdrag: Managing Partner pa Lingotto LLP, medlem i Johns Hopkins University Board of
Trustees och investeringskommittén, senior radgivare till Antler Groups styrelse, ordférande fér Panmure
House Prize Panel, medlem i investeringskommittén pa University College, Oxford.

Susanna Campbell, Styrelseledamot
Ovriga betydande uppdrag: Styrelseordférande i Network of Design och Syre, styrelseledamot i Indutrade,
Northvolt, Estrid och Stegra, industriradgivare at Vargas Holding, senior radgivare at Norrsken VC.

Claes Glassell, Styrelseledamot
Ovriga betydande uppdrag: Styrelseledamot i Cambrex Corp. Senior radgivare till Permira.

Harald Mix, Styrelseledamot
Ovriga betydande uppdrag: Medgrundare och VD fér Altor Equity Partners, styrelseordférande i Vargas Holding,
Stegra, Aira och Polarium, styrelseledamot i Carnegie Investment Bank.

Cecilia Qvist, Styrelseledamot
Ovriga betydande uppdrag: Styrelseordférande i Apotea. Styrelseledamot i Embracer Group. Senior rédgivare
Qvist Advisors.

Maria Redin, Styrelseledamot
Ovriga betydande uppdrag: VD for MTG. Styrelseledamot i Hemnet.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Georgi Ganev, Verkstallande direktor
Ovriga betydande uppdrag: Styrelseledamot i Aira, Global Fashion Group and Reach for Change.

Samuel Sjostrom, Finansdirektor
Ovriga betydande uppdrag: Styrelseledamot i Playground Music Scandinavia.

Akhil Chainwala, Senior Investment Director
Ovriga betydande uppdrag: Styrelseledamot i TravelPerk, Mews och HungryPanda.

Torun Litzén, Informationsdirektor
Ovriga betydande uppdrag: Styrelseordférande i Reach for Change.

Christian Scherrer, Senior Investment Director
Ovriga betydande uppdrag: Styrelseledamot i Enveda Biosciences och Spring Health.

Anna Stenberg, Chief People & Platform Officer
Ovriga betydande uppdrag: Styrelseordférande i QuizRR. Styrelseledamot i Bonnier Ventures, Advisor Norrsken,
Tipser och Ingager. Medlem i Reach for Changes Advisory Board.

Natalie Tydeman, Managing Investment Director
Ovriga betydande uppdrag: Styrelseledamot i Job&Talent, Betterment och Vay.

Ovrig information om styrelsen och ledande befattningshavare

Styrelseledamoten Harald Mix &r styrelseordférande i Kinneviks portfdljbolag Stegra och Aira och har dven
finansiella intressen i bolagen genom Vargas Holding. Styrelseledamoten Susanna Campbell &r styrelseledamot
i Kinneviks portfoljbolag Stegra och har dven finansiella intressen i bolaget samt i Aira. Susanna Campbell &r
vidare industrirddgivare at Vargas Holding som &r investerade i Stegra och Aira. Styrelseordféranden James
Anderson ar Managing Partner p3, och har finansiella intressen i, Lingotto som ar investerade i flera av Kinneviks
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portfdljbolag. Darutdver har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare ndgot personligt intresse
som kan strida mot Kinneviks intressen.

Nagra av de ledande befattningshavarna ar aven styrelseledaméter i Kinneviks portfoljbolag och far
styrelsearvoden fran dessa portféljbolag. Vidare sa har flera styrelseledaméter och ledande befattningshavare
finansiella intressen i Kinnevik som en konsekvens av att de &dger aktier i Kinnevik. Kinnevik gor inte
bedémningen att dessa forhallanden leder till intressekonflikter mellan berérda styrelseledamoéters och
ledande befattningshavares personliga intressen a ena sidan och Kinneviks intressen & andra sidan.

For ytterligare information om styrelseledamoterna och de ledande befattningshavarna, sdsom utbildning,
arbetslivserfarenhet, aktieinnehav i Kinnevik och styrelseledamoternas oberoende, se Kinneviks hemsida
www.kinnevik.com/sv/investerare/bolagsstyrning/styrelsen respektive
www.kinnevik.com/team?department_check=management. Samtliga styrelseledamé&ter och ledande
befattningshavare kan nas via Bolagets huvudkontor pa adress pa Skeppsbron 18, 103 13 Stockholm.

REVISORER

Det registrerade revisionsbolaget KPMG har varit Kinneviks revisor sedan drsstamman 2021. Vid drsstamman
2024 omvaldes KPMG till revisor for tiden intill slutet av arsstamman 2025. Den auktoriserade revisorn Marten
Asplund har varit huvudansvarig revisor sedan arsstdmman 2021. Marten Asplund &r medlem i FAR,
branschorganisationen for revisorer i Sverige. Adressen till KPMG &r box 382, 101 27 Stockholm.

43


http://www.kinnevik.com/sv/investerare/bolagsstyrning/styrelsen
http://www.kinnevik.com/team?department_check=management

OVRIG INFORMATION

Beslut och ansvarsforsakran

Den g februari 2017 beslutade Kinneviks styrelse att etablera MTN-programmet och den 8 februari 2018
beslutades att hoja rambeloppet fran 4 000 0oo ooo kr till 6 000 000 000 kr, eller motsvarande varde i EUR.
Revisions- och Hallbarhetsutskottet beslutade den 10 oktober 2024 att fornya programmet efter mandat fran
styrelsen den 3 oktober 2024.

Kinnevik ansvarar for innehdllet i Grundprospektet och enligt Kinneviks kdnnedom Overensstdammer den
information som ges i Grundprospektet med sakférhdllandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna
paverka dess innebord har utelamnats. | den omfattning som foljer av lag ansvarar aven styrelsen i Kinnevik for
innehallet i Grundprospektet.

Information om trender och vasentliga forandringar i Kinneviks finansiella stallning

Det har inte skett nagra betydande férandringar av Kinneviks eller Koncernens finansiella stallning eller resultat
sedan den 30 september 2024 (vilket ar utgangen av den senaste rakenskapsperioden for vilken finansiell
information har offentliggjorts) och inte heller har nagra andra handelser nyligen intréffat som kan ha en
vasentlig inverkan pa Kinneviks solvens.

Det har inte skett nagra vasentliga negativa forandringar i Kinneviks framtidsutsikter sedan arsbokslutet for
2023 (det senaste offentliggjorda reviderade arsbokslutet).

Vasentliga avtal

Nedan foljer en sammanfattning av avtal av storre betydelse (som inte ingar i den I6pande affarsverksamheten)
och sominnehaller rattigheter eller skyldigheter som vasentligt kan paverka Kinneviks férmaga att uppfylla sina
forpliktelser gentemot innehavare av Obligationer.

Kinnevik har tva syndikerade kreditfaciliteter pa 2,5 Mdkr respektive 1,6 Mdkr, varav en forfaller i maj 2026 och
den andra forfalleri november 2028. Kinnevik har dven tva checkrakningskrediter om 100 Mkr respektive 30 Mkr
vilka forlangs arsvis.

Utover kreditfaciliteterna har Kinnevik utestdende obligationer emitterade under MTN-programmet. | februari
2020 emitterade Kinnevik obligationer om 1,5 Mdkr som forfaller i februari 2025. Obligationerna ar utgivna i tva
trancher, varav en om 250 Mkr med fast rdnta om 1,058 procent och en om 1,25 Mdkr med rorlig ranta
motsvarande tre manaders STIBOR + 0,80 procent. | syfte att |3sa den rorliga réantan har Kinnevik ingatt avtal
om ranteswap med samma forfallodatum som de utestdende obligationerna. Som ett resultat av detta betalar
Kinnevik en fast ranta om 1,091 procent. Obligationerna ar inte sékerstallda och har inga krav pa uppfyllande av
finansiella nyckeltal. | november 2021 emitterade Kinnevik hallbarhetsldnkade obligationer om 2,0 Mdkr. De
hallbarhetsldnkade obligationerna &r utgivna i tva trancher, varav en om 1,5 Mdkr forfaller i november 2026 och
har en rénta baserad pa tre manaders STIBOR + 0,70 procent samt en om o,5 Mdkr forfaller i november 2028
och har en ranta baserad pa tre manaders STIBOR + 0,90 procent. De hallbarhetsldnkade obligationernas
slutgiltiga inlésenpris beror pa i vilken utstrackning Kinnevik uppnar de Hallbarhetsmal som Bolaget satt for sitt
hallbarhetsarbete. Om Kinnevik inte uppnar ett Hallbarhetsmal ett visst ar kommer inlésenpriset att 6ka med
0,075 procentenheter per Hallbarhetsmal och ar. Forsta kontrolldatumet for de arliga Hallbarhetsmalen var den
31 december 2022. Mer information finns i Kinneviks Sustainability Linked Financing Framework som &terfinns
pad Kinneviks hemsida, www.kinnevik.com/investors/funding. Kinnevik har ingatt avtal om tva ranteswappar
med samma forfallodatum som de utestdende hallbarhetslankade obligationerna. For tranchen om 1,5 Mdkr
betalar Kinnevik en fast arlig ranta om 1,432 procent och for tranchen om o,5 Mdkr en fast arlig rénta om 1,763
procent.

Som en del av sin kortfristiga finansiering har Kinnevik, utéver ovan ndmnda kreditfaciliteter, ett
foretagscertifikatprogram med en ram om 5 Mdkr.
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Réttsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Bolag som ingar i koncernen i vilken Kinnevik ar moderbolag och dess dotterbolag, ar inblandade i tvister och
processer i den lopande verksamheten. Vidare har lansstyrelser framfort krav pd Kinnevik géllande
miljdundersckningar, och i forlangningen aven saneringsatgarder, pa ett antal platser dar Fagersta AB
(Kinnevik, genom namnandring och fusion) bedrivit verksamhet. Kinneviks bedémning &r att dessa rattsliga
forfaranden inte kommer att fa nagon betydande effekt pa Kinneviks finansiella stallning eller [6nsamhet.

Emissionsinstituten

Emissionsinstituten har inte verifierat innehallet i Grundprospektet och ansvarar inte for dess innehall. Vissa av
Emissionsinstituten, inklusive ledarbanken Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), tillhandahaller, och kan i
framtiden komma att tillhandahalla, olika bank- och finansieringstjanster till Kinnevik for vilka banken far, och
i framtiden kan komma att f3, ersattning. Det kan alltsa finnas, eller komma att uppst3, intressekonflikter.

Kostnader

Kinnevik star for samtliga kostnader i samband med upptagande till handel av Obligationer utgivna under MTN-
programmet sdsom kostnader for framtagande av prospekt, upptagande till handel pa Nasdaq Stockholms
Corporate Bonds List, lanedokumentation, avgifter till Euroclear Sweden med mera.

Finansinspektionens godkdannande av Grundprospektet

Detta Grundprospekt har godkéants av Finansinspektionen, som behérig myndighet enligt i Europaparlamentets
och Radets forordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkdnner detta Grundprospekt enbart i s& matto
att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Europaparlamentets och
Radets forordning (EU) 2017/1129. Detta godkdnnande bor inte betraktas som nagot slags stod for Kinnevik
eller kvaliteten pa de vardepapper som avses i detta Grundprospekt. Investerare bor gora sin egen beddmning
av huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper.

Grundprospektets giltighetstid

Grundprospektet ar giltigt i ett ar efter Finansinspektionens godkdnnande av Grundprospektet och MTN kan
ges ut under Prospektets giltighetstid. Kinnevik har inga skyldigheter att tillhandahalla tillagg till
Grundprospektet i fall det uppkommer eller uppméarksammas nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller
vasentliga felaktigheter efter Grundprospektets giltighetstid.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Handlingarna nedan som tidigare har offentliggjorts av Kinnevik inférlivas genom hénvisning och ska ldsas som
en delav Grundprospektet. Investerare bor ta del av all den information som inférlivas i Grundprospektet genom
hanvisning. De delar i nedan angivna dokument som inte inforlivas genom hanvisning &r antingen inte relevanta
for investerare i enlighet med gallande Prospektférordning eller omfattas av andra delar av Grundprospektet.

For att underlatta utokningar av Lan utgivna under tidigare grundprospekt inforlivas Allmanna Villkor daterade
den 2 november 2021 som publicerats i Bolagets grundprospekt registrerat den 2 november 2021 pd
sida 13 - 28 och utgor en del av detta Grundprospekt. Det tidigare utgivna grundprospektet samt tillhérande

Allménna och Slutliga Villkor finns

tillgangligt

pa Kinneviks hemsida,

www.kinnevik.com/files/globalassets/documents/2.-investors/funding/slf/prospekt-hallbarhetslankat-mtn-

program-2021.pdf.

Arsredovisning 2022 (reviderad) Sida
Arsredovisningen  finns tillgdnglig p& Kinneviks hemsida,
www.kinnevik.com/files/mfn/c832fg19-1e8f-4e73-afgs-
92b48d1aoocc/kinneviks-ars-och-hallbarhetsredovisning-2022.pdf.
Resultatrakning 69
Balansrakning 71-72
Forandringar i eget kapital 73
Kassaflodesanalys 70
Noter 74-103
Redovisningsprinciper 74-77
Revisionsberattelse 114-117
Arsredovisning 2023 (reviderad) Sida
Arsredovisningen  finns tillgdnglig pd Kinneviks hemsida,
www.kinnevik.com/files/mfn/02a34218-4edo-4760-9c15-
esobadbsbafe/ars-och-hallbarhetsredovisning-2023.pdf.

Resultatrékning 70
Balansrakning 72-73
Forandringar i eget kapital 74
Kassaflodesanalys 71
Noter 75-110
Redovisningsprinciper 75-78
Revisionsberattelse 118-121
Deldrsrapport fér perioden januari-september 2024 Sida
Deldrsrapporten  finns tillganglig pd Kinneviks hemsida,
https://www.kinnevik.com/files/mfn/39b34b3e-aogc-4253-9543-
4fe3c6f68490/q3-2024-s.pdf .

Resultatrékning 16
Balansrakning 19-20
Forandringar i eget kapital 21
Kassaflodesanalys 17-18
Noter 22-35
Redovisningsprinciper 22

Utover arsredovisningarna for 2022 och 2023 haringen del av Grundprospektet eller andra handlingar reviderats
av Kinneviks revisor. Delarsrapporten for perioden januari-september 2024 har inte varit foremal for 6versiktlig

granskning av Kinneviks revisor.
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Kinneviks koncernredovisning for 2022 och 2023 &r uppréttade i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS). Koncernredovisningen ar vidare upprattade i enlighet med svensk lag genom tillampning av
rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner fran Radet for finansiell rapportering.
Arsredovisningen fér moderbolaget i Kinnevik-koncernen, Kinnevik AB (publ), &r upprattad i enlighet med
svensk lag och med tillampning av rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer fran Radet for
finansiell rapportering.

Den information som inforlivats genom hénvisning finns tillganglig pa Kinneviks hemsida www.kinnevik.com,
och kan bestéllas fran Kinnevik p3 adressen Box 2094, 103 13 Stockholm eller pa telefonnummer
+46 (0)8 562 000 00.

Tillgangliga handlingar

Kopior av foljande handlingar kommer finnas tillgangliga for inspektion hos Kinnevik pa adressen Skeppsbron
18, 103 13 Stockholm, under Grundprospektets giltighetstid: (i) Kinneviks bolagsordning, (i) Kinneviks
registreringsbevis, (iii) Grundprospektet, inklusive de handlingar som inférlivats genom hanvisning och Slutliga
Villkor for varje emission av Obligationer, samt (iv) i forekommande fall, tillaggsprospekt till Grundprospektet.

Informationen under (i)-(iv) och samtliga dokument som genom hanvisning ingar i Grundprospektet finns dven
tillgénglig pa Kinneviks hemsida www.kinnevik.com.
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ADRESSER

Emittent:

Kinnevik AB (publ)

Skeppsbron 18

Box 2094

103 13 Stockholm

Tel: +46(0)8 562 000 00
Hemsida: www.kinnevik.com

Ledarbank:

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Kungstradgardsgatan 8

106 40 Stockholm

Tel: +46(0)8 506 232 09
Hemsida: www.seb.se

For kop och férsaljning:

Svenska Handelsbanken AB (publ)
Handelsbanken Capital Markets

106 70 Stockholm

Tel: Credit Sales: +46(0)8-463 46 50
Hemsida: www.handelsbanken.se

Swedbank AB (publ)

Corporates & Institutions

105 34 Stockholm

Tel: MTN-desk: +46(0)8-700 99 85
Stockholm: +46(0)8-700 99 98
Goteborg: +46(0)31-739 78 20

Hemsida: www.swedbank.se

Nordea Bank Abp

Nordea Markets

Smalandsgatan 17

105 71 Stockholm

Tel: +46(0)8-407 90 85
+46(0)8-407 9111
+46(0)8-407 92 03

Hemsida: www.nordeamarkets.com/sv

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Debt Capital Markets
Kungstradgardsgatan 8

106 40 Stockholm

Tel: +46(0)8 506 232 09
Hemsida: www.seb.se

DNB Bank ASA, filial Sverige
DNB Markets

Regeringsgatan 59

105 88 Stockholm

Tel: +46(0)8 473 48 50
Hemsida: www.dnb.se
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103 92 Stockholm
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Vardepapperscentral:

Euroclear Sweden AB
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Hemsida: www.euroclear.com/sweden

Revisor:

KPMG AB
Box 382
101 27 Stockholm

Legal radgivare till Kinnevik:
Advokatfirman Cederquist KB
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	5.2 Betalningar avseende Lån ska göras till den som är registrerad som Fordringshavare på Avstämningsdagen för respektive förfallodag eller till sådan annan person som är registrerad hos Euroclear Sweden som berättigad att erhålla sådan betalning.
	5.3 Har Fordringshavaren genom Kontoförande Institut låtit registrera att kapitalbelopp respektive ränta ska insättas på visst bankkonto, sker insättning genom Euroclear Swedens försorg på respektive förfallodag. I annat fall översänder Euroclear Swed...
	5.4 Skulle Euroclear Sweden på grund av dröjsmål från Bolagets sida eller på grund av annat hinder inte kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, ska Bolaget tillse att beloppet utbetalas genom Euroclear Swedens försorg så snart hindret upphört til...
	5.5 Om Bolaget ej kan fullgöra betalningsförpliktelse genom Euroclear Sweden på grund av hinder för Euroclear Sweden ska Bolaget ha rätt att skjuta upp betalningsförpliktelsen tills dess att hindret har upphört. I sådant fall ska ränta utgå enligt pun...
	5.6 Visar det sig att den som tillställts belopp i enlighet med detta avsnitt 5 (Betalningar) saknade rätt att mottaga detta, ska Bolaget respektive Euroclear Sweden likväl anses ha fullgjort sina ifrågavarande skyldigheter. Detta gäller dock ej om Bo...

	6. Ränta
	6.1 Ränta på visst Lån beräknas och utgår (i förekommande fall) i enlighet med Lånevillkoren.
	6.2 I Slutliga Villkor ska relevant Räntekonstruktion anges enligt något av följande alternativ eller kombination därav:
	6.3 I tillägg till vad som i övrigt gäller enligt denna punkt 6, ska följande gälla för Hållbarhetslänkat Lån.
	6.4 Bolaget ska så snart det är praktiskt möjligt meddela Administrerande Institut för det relevanta Lånet samt relevanta Fordringshavare i enlighet med punkt 16 (Meddelanden) om något villkor i punkt 6.3 uppfyllts.
	6.5 Ränta (i förekommande fall) erläggs på aktuell Ränteförfallodag
	6.6 Infaller Ränteförfallodag för Lån med Fast Ränta på dag som inte är Bankdag utbetalas ränta först följande Bankdag. Ränta beräknas och utgår dock endast till och med Ränteförfallodagen.
	6.7 Infaller Ränteförfallodag för Lån med Rörlig Ränta på dag som inte är Bankdag ska som Ränteförfallodag istället anses närmast påföljande Bankdag förutsatt att sådan Bankdag inte infaller i en ny kalendermånad, i vilket fall Ränteförfallodagen ska ...

	7. Byte av Räntebas
	7.1 Om en Triggerhändelse som anges i 7.2 nedan har inträffat ska Bolaget i samråd med Ledarbanken initiera åtgärder för att, så snart det rimligen är möjligt, bestämma Ersättande Räntebas, Spreadjustering samt initiera åtgärder för att bestämma nödvä...
	7.2 En triggerhändelse är en eller flera av följande händelser ("Triggerhändelse") som innebär:
	(a) att Räntebasen (för den relevanta Ränteperioden för aktuellt Lån) har upphört att existera eller upphört att tillhandahållas i minst fem (5) på varandra följande Bankdagar till följd av att Räntebasen (för den relevanta Ränteperioden för aktuellt ...
	(b) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information från (i) tillsynsmyndigheten för Administratören av Räntebasen eller (ii) Administratören av Räntebasen med information om att Administratören av Räntebasen inte längre tillhandahåller ...
	(c) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information i vardera fall från tillsynsmyndigheten för Administratören av Räntebasen att Räntebasen (för den relevanta Ränteperioden för aktuellt Lån) inte längre är representativ för den underlig...
	(d) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information i vardera fall från tillsynsmyndigheten för Administratören av Räntebasen med konsekvensen att det är olagligt för Bolaget eller det Administrerande Institutet att beräkna betalning til...
	(e) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information från i vardera fall konkursförvaltaren för Administratören av Räntebasen eller från förvaltaren enligt krishanteringsregelverket, eller vad avser EURIBOR, från motsvarande enhet med ins...
	(f) ett Offentliggörande har gjorts varpå den offentliggjorda Triggerhändelsen som anges i (b) till (e) ovan kommer att inträffa inom sex (6) månader.
	7.3 Om ett Offentliggörande har gjorts får Bolaget (utan att någon skyldighet föreligger), om det är möjligt att vid sådan tidpunkt bestämma Ersättande Räntebas, Spreadjustering och övriga ändringar, i samråd med Ledarbanken eller genom att utse en Ob...
	7.4 Om en Triggerhändelse som anges i någon av paragraferna (a) till (e) i definitionen av Triggerhändelse har inträffat men ingen Ersättande Räntebas och Spreadjustering har slutligen fastställts senast innan efterföljande Räntebestämningsdag eller o...
	(a) om tidigare Räntebas är tillgänglig så ska den bestämmas enligt villkoren som skulle gälla för Räntebasen som om ingen Triggerhändelse hade inträffat; eller
	(b) om tidigare Räntebas inte är tillgänglig eller inte längre kan användas i enlighet med tillämplig lag eller reglering, den ränta som fastställts för senast föregående Ränteperiod.
	Denna bestämmelse är tillämplig på ytterligare efterföljande Ränteperioder förutsatt att alla relevanta åtgärder har vidtagits avseende tillämpningen av och de justeringar som framkommer av detta avsnitt 7 inför varje sådan efterföljande Räntebestämn...
	7.5 Innan Ersättande Räntebas, Spreadjustering och övriga ändringar blir effektiva ska Bolaget meddela Fordringshavare, Administrerande Institut samt Euroclear Sweden i enlighet med avsnitt 16 (Meddelanden) omedelbart efter att Bolaget i samråd med Le...
	7.6 Ledarbanken, Oberoende Rådgivare och Administrerande Institut som utför åtgärder i enlighet med detta avsnitt 7 ansvarar inte för någon skada eller förlust som orsakas av beslut, åtgärder som vidtas eller utelämnas av denne i samband med bestämman...
	7.7 I detta avsnitt 7 har följande definierade termer den betydelse som anges nedan:
	"Administratör av Räntebas" är Swedish Financial Benchmark Facility AB (SFBF) i förhållande till STIBOR och European Money Markets Institute (EMMI) i förhållande till EURIBOR eller någon aktör som ersätter som administratör av Räntebasen.
	"Ersättande Räntebas" är:
	(i) den skärm- eller referensränta, och den metodologi för beräkning av löptid samt beräkningsmetoder med hänsyn till skuldinstrument med liknande räntevillkor som MTN, som formellt rekommenderas av Relevant Nomineringsorgan som efterträdare eller ers...
	(ii) om ingen sådan ränta kunnat utses enligt (i), sådan annan ränta som Bolaget i samråd med Ledarbanken eller den Oberoende Rådgivaren bestämmer är mest jämförbar med Räntebasen.
	För undvikande av tvivel, om Ersättande Räntebas skulle upphöra att finnas ska denna definition tillämpas mutatis mutandis på sådan ny Ersättande Räntebas.
	"Oberoende Rådgivare" är ett oberoende finansinstitut eller väl ansedd rådgivare på skuldkapitalmarknaderna där Räntebasen vanligen används.
	"Offentliggörande" är ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information enligt vad som anges i 7.2(b) till 7.2(e) om att händelser eller omständigheter som anges däri kommer att inträffa.
	"Relevant Nomineringsorgan " är, med förbehåll för tillämplig lagreglering, i första hand relevant tillsynsmyndighet och i andra hand tillämplig centralbank, eller arbetsgrupp eller kommitté på uppdrag av någon av dessa eller, i tredje hand, Finansiel...
	"Spreadjustering" är en justeringsmarginal eller en formel eller metod för beräkning av en justeringsmarginal som ska tillämpas på Ersättande Räntebas och som:
	(i) är formellt rekommenderad av Relevant Nomineringsorgan i förhållande till den ersatta Räntebasen; eller
	(ii) om (i) inte är tillämplig, Bolaget i samråd med Ledarbanken eller den Oberoende Rådgivaren anser skälig att använda i syfte att i möjligaste mån eliminera eventuella värdeöverföringar mellan parterna till följd av ett ersättande av Räntebasen och...

	8. Dröjsmålsränta
	8.1 Vid betalningsdröjsmål utgår dröjsmålsränta på det förfallna beloppet från förfallodagen till och med den dag då betalning erläggs efter en räntesats som motsvarar genomsnittet av en veckas STIBOR för MTN utgivna i Svenska Kronor respektive EURIBO...
	8.2 Beror dröjsmålet på hinder för Emissionsinstituten eller Euroclear Sweden utgår dröjsmålsränta efter en räntesats motsvarande (i) för Lån som löper med ränta, den räntesats som gällde för aktuellt Lån på förfallodagen ifråga eller (ii) för Lån som...

	9. Återbetalning och Återköp
	9.1 Lån förfaller till betalning med dess Lånebelopp, såsom tillämpligt enligt relevanta Slutliga Villkor, på Återbetalningsdagen tillsammans med upplupen ränta (om någon). Infaller Återbetalningsdagen på dag som inte är Bankdag återbetalas Lånet förs...
	9.2 Slutliga Villkor kan innehålla bestämmelse som medför att Bolaget har rätt eller skyldighet att helt eller delvis återbetala Lån tillsammans med upplupen ränta (om någon) före Återbetalningsdagen.
	9.3 Bolaget får efter överenskommelse med Fordringshavare återköpa MTN vid varje tidpunkt under förutsättning att det är förenligt med gällande rätt. MTN som ägs av Bolaget får enligt Bolagets eget val behållas, överlåtas eller lösas in.

	10. Återköp vid ägarförändring
	10.1 Envar Fordringshavare har rätt att begära återköp av alla, eller vissa, MTN som innehas av denne, om en händelse, eller serie av händelser inträffar som leder till att en fysisk eller juridisk person, själv eller tillsammans med sådan närstående ...
	10.2 Det åligger Bolaget att så snart Bolaget fått kännedom om en ägarförändring enligt punkt 10.1 meddela Fordringshavarna om detta i enlighet med avsnitt 16 (Meddelanden). Meddelandet ska innehålla instruktioner avseende hur en Fordringshavare som v...
	10.3 Återköpsdagen ska infalla tidigast 40 och senast 60 Bankdagar efter att meddelande om ägarförändringen avsänts till Fordringshavare i enlighet med punkt 10.2, dock att om Återköpsdagen inte är en Bankdag ska som Återköpsdag anses närmast påföljan...
	10.4 Om rätt till återköp föreligger ska Bolaget, om Fordringshavare så begär, återköpa relevanta MTN på Återköpsdagen till det belopp per MTN som skulle återbetalats på den slutliga Återbetalningsdagen, tillsammans med upplupen ränta (om någon). För ...
	10.5 Meddelande från Fordringshavare avseende påkallande av återköp av MTN ska tillställas Bolaget senast 20 Bankdagar efter meddelandet lämnats i enlighet med punkt 10.2 ovan.

	11. Särskilda åtaganden
	11.1 Status
	11.2 Bolagets verksamhet
	11.3 Säkerställande av andra Marknadslån
	11.4 Upptagande till handel på Reglerad Marknad
	11.5 Tillhandahållande av Lånevillkor

	12. Uppsägning av Lån
	12.1 Administrerande Institut ska (i) om så begärs skriftligen av Fordringshavare som vid tidpunkten för begäran representerar minst en tiondel av Lånebelopp under relevant Lån (sådan begäran kan endast göras av Fordringshavare som är registrerande i ...
	12.2 Administrerande Institut får inte förklara relevant Lån tillsammans med ränta (om någon) förfallet till betalning enligt punkt 12.1 genom hänvisning till en uppsägningsgrund om det har beslutats på ett Fordringshavarmöte att sådan uppsägningsgrun...
	12.3 Det åligger Bolaget att omedelbart underrätta Emissionsinstituten och Fordringshavarna enlighet med avsnitt 16 (Meddelanden) i fall en uppsägningsgrund som anges i punkt 12.1 skulle inträffa. I brist på sådan underrättelse ska varken Administrera...
	12.4 Bolagets skyldigheter att lämna information enligt föregående punkt 12.3 och denna punkt gäller i den mån som kan ske utan att Bolaget överträder regler utfärdade av eller intagna i kontakt med reglerad marknad eller annan marknadsplats där Bolag...
	12.5 Vid återbetalning av Lån efter uppsägning enligt punkt 12.1 ska:

	13. Fordringshavarmöte
	13.1 Administrerande Institut får och ska på begäran från annat Utgivande Institut, Bolaget eller Fordringshavare som vid tidpunkten för begäran representerar minst en tiondel av Justerat Lånebelopp under ett visst Lån sammankalla ett Fordringshavarmö...
	13.2 Administrerande Institut ska sammankalla ett Fordringshavarmöte genom att sända meddelande om detta till varje Fordringshavare och Bolaget inom fem (5) Bankdagar från att det har mottagit en begäran från annat Utgivande Institut, Bolaget eller Fo...
	13.3 Administrerande Institut får avstå från att sammankalla ett Fordringshavarmöte om (i) det föreslagna beslutet måste godkännas av någon person i tillägg till Fordringshavarna och denne har meddelat Administrerande Institut att sådant godkännande i...
	13.4 Kallelsen enligt punkt 13.2 ska innehålla (i) tid för mötet, (ii) plats för mötet, (iii) dagordning för mötet (inkluderande varje begäran om beslut från Fordringshavarna), samt (iv) fullmaktsformulär. Endast ärenden som har inkluderats i kallelse...
	13.5 Fordringshavarmötet ska inte hållas tidigare än femton (15) Bankdagar och inte senare än trettio (30) Bankdagar från kallelsen. Fordringshavarmöte för flera lån under MTN-programmet kan hållas vid samma tillfälle.
	13.6 Utan att avvika från bestämmelserna i dessa Allmänna Villkor får Administrerande Institut föreskriva sådana ytterligare bestämmelser kring kallelse till och genomförande av Fordringshavarmötet som detta finner lämpligt. Sådana bestämmelser kan bl...
	13.7 Endast personer som är, eller har blivit befullmäktigad i enlighet med avsnitt 4 (Rätt att agera för Fordringshavare) av någon som är, Fordringshavare på Avstämningsdagen för Fordringshavarmötet får utöva rösträtt på sådant Fordringshavarmöte, fö...
	13.8 Vid Fordringshavarmöte äger Fordringshavare och Administrerande Institut, samt deras respektive ombud och biträden, rätt att närvara samt styrelseledamöter, verkställande direktör och andra befattningshavare inom Bolaget samt Bolagets revisorer o...
	13.9 Beslut i följande ärenden kräver samtycke av Fordringshavare representerande minst 80 procent av den del av Justerat Lånebelopp för vilket Fordringshavare röstar under det relevanta Lånet vid Fordringshavarmötet:
	13.10  Ärenden som inte omfattas av punkt 13.9 kräver samtycke av Fordringshavare representerande mer än 50 procent av den del av Justerat Lånebelopp för vilket Fordringshavare röstar under det relevanta Lånet vid Fordringshavarmötet. Detta inkluderar...
	13.11 Ett Fordringshavarmöte är beslutsfört om Fordringshavare representerande minst 50 procent av det Justerade Lånebeloppet under det relevanta Lånet avseende ett ärende i punkt 13.9 och, avseende övriga ärenden, 20 procent av det Justerade Lånebelo...
	13.12 Om Fordringshavarmötet nått beslutsförhet för vissa men inte alla ärenden som ska beslutas vid Fordringsmötet ska beslut fattas i de ärenden för vilka beslutsförhet föreligger och övriga ärenden ska hänskjutas till nytt Fordringshavarmöte. Om Fo...
	13.13 Ett beslut vid Fordringshavarmöte som utsträcker förpliktelser eller begränsar rättigheter som tillkommer Bolaget eller Utgivande Institut under Lånevillkoren kräver även godkännande av vederbörande part.
	13.14 En Fordringshavare som innehar mer än en MTN behöver inte rösta för samtliga, eller rösta på samma sätt för samtliga, MTN som innehas av denne.
	13.15 Bolaget får inte, direkt eller indirekt, betala eller medverka till att det erläggs ersättning till någon Fordringshavare för att denne ska lämna samtycke enligt Lånevillkoren om inte sådan ersättning erbjuds alla Fordringshavare som lämnar samt...
	13.16 Ett beslut som fattats vid ett Fordringshavarmöte är bindande för samtliga Fordringshavare under det relevanta Lånet oavsett om de närvarat vid Fordringshavarmötet. Fordringshavare, oavsett om denne har varit närvarande vid och oberoende av om o...
	13.17 På Administrerande Instituts begäran ska Bolaget utan dröjsmål tillhandahålla det Administrerande Institutet ett intyg som anger sammanlagt belopp för samtliga MTN som ägs av Koncernföretag på sådan Bankdag som anges i punkt 13.1 samt relevant A...
	13.18 Ett beslut på Fordringshavarmöte av en villkorsändring kan omfatta sakinnehållet av ändringen och behöver inte innehålla en specifik utformning av ändringen.
	13.19 Ett beslut om en villkorsändring ska innehålla ett beslut om när ändringen träder i kraft. En ändring träder dock inte i kraft förrän den registrerats hos Euroclear Sweden (i förekommande fall) och publicerats i enlighet med avsnitt 16 (Meddelan...
	13.20 Information om beslut taget vid Fordringshavarmöte ska utan dröjsmål meddelas Fordringshavarna under relevant Lån genom pressmeddelande, på Bolagets hemsida och i enlighet med avsnitt 16 (Meddelanden). Administrerande Institut ska på Fordringsha...

	14.  Ändring av Villkor m.m.
	14.1 Bolaget och Emissionsinstituten får överenskomma om justeringar av klara och uppenbara fel i dessa Allmänna Villkor.
	14.2 Bolaget och Administrerande Institut får överenskomma om justering av klara och uppenbara fel i Slutliga Villkor för visst Lån.
	14.3 Bolaget och Ledarbanken eller den Oberoende Rådgivaren får, utan Fordringshavares medgivande, överenskomma om justeringar i Lånevillkoren och genomföra sådana ändringar i Lånevillkoren i enlighet med vad som framkommer av avsnitt 7 (Byte av Ränte...
	14.4 Ändring eller eftergift av Lånevillkor i andra fall än enligt punkterna 14.1 till 14.3 ska ske genom beslut på Fordringshavarmöte enligt avsnitt 13 (Fordringshavarmöte).
	14.5 Anlitande av Emissionsinstitut ska ske genom överenskommelse mellan Bolaget, aktuellt institut och Emissionsinstituten. Emissionsinstitut kan frånträda som sådant, dock att Administrerande Institut med avseende på visst Lån inte får avträda med m...
	14.6 Ändring eller eftergift av Lånevillkor i enlighet med detta avsnitt 14 (Ändring av villkor m.m.) ska av Bolaget snarast meddelas till Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 16 (Meddelanden) och publiceras i enlighet med punkt 11.5.

	15. Preskription
	15.1 Fordran på kapitalbelopp preskriberas tio år efter Återbetalningsdagen. Fordran på ränta preskriberas tre år efter respektive Ränteförfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de medel som avsatts för betalning av sådan fordran Bolaget.
	15.2 Om preskriptionsavbrott sker löper ny preskriptionstid om tio år i fråga om kapitalbelopp och tre år beträffande räntebelopp, i båda fallen räknat från dag som framgår av bestämmelser om verkan av preskriptionsavbrott i preskriptionslagen (1981:1...

	16. Meddelanden
	16.1 Meddelanden ska tillställas Fordringshavare för aktuellt Lån på den adress som är registrerad hos Euroclear Sweden på Avstämningsdagen före avsändandet. Ett meddelande till Fordringshavarna ska också offentliggöras genom pressmeddelande och publi...
	16.2 Meddelande ska tillställas Bolaget och Emissionsinstitut på den adress som är registrerad hos Bolagsverket på Avstämningsdagen före avsändandet.
	16.3 Ett meddelande till Bolaget eller Fordringshavare enligt Lånevillkoren som sänds med normal post till angiven adress ska anses ha kommit mottagaren tillhanda tredje Bankdagen efter avsändande och meddelande som sänds med bud ska anses ha kommit m...
	16.4 För det fall ett meddelande inte sänts på korrekt sätt till viss Fordringshavare ska detta inte påverka verkan av meddelande till övriga Fordringshavare.

	17. Begränsning av ansvar m.m.
	17.1 I fråga om de på Emissionsinstituten ankommande åtgärderna gäller att ansvarighet inte kan göras gällande för skada som beror av svenskt eller utländskt lagbud, svensk eller utländsk myndighetsåtgärd, krigshändelse, strejk, blockad, bojkott, lock...
	17.2 Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersättas av Emissionsinstitut om vederbörande Emissionsinstitut varit normalt aktsamt. Inte i något fall utgår ersättning för indirekt skada.
	17.3 Föreligger hinder för Emissionsinstitut på grund av sådan omständighet som angivits i punkt 17.1 att vidta åtgärd, får åtgärden uppskjutas tills hindret har upphört.
	17.4 Vad ovan sagts gäller i den mån inte annat följer av lag (1998:1479) om värdepapperscentraler och kontoföring av finansiella instrument.

	18. Tillämplig lag OCH Jurisdiktion
	18.1 Svensk rätt ska tillämpas på Lånevillkoren och samtliga icke kontraktuella förpliktelser som uppkommer i samband med tillämpning av Lånevillkoren.
	18.2 Tvist ska avgöras av svensk domstol. Stockholms tingsrätt ska vara första instans.

	Kinneviks ambition är att vara Europas ledande börsnoterade tillväxtinvesterare. Kinnevik stöttar digitala företag med kapital och operativt stöd för att säkerställa att de har rätt fokus, strategier och resurser för att leverera betydande avkastning....
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