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Viktig information

Allmant

Roc Oil Company Pty Limited, ett aktiebolag bildat i New South Wales, Australien, med organisationsnummer ACN 075 965 856, (“ROC” eller “Budgivaren”) har
offentliggjort ett offentligt kontanterbjudande till aktiedgarna i Tethys Oil AB (publ), organisationsnummer 556615-8266 (“Tethys”), i enlighet med de villkor som anges
i denna erbjudandehandling (“Erbjudandet”).

Erbjudandet, liksom de avtal som ingatts mellan Budgivaren och aktiedgarna i Tethys med anledning av Erbjudandet, ska regleras av och tolkas i enlighet med svensk
materiell ratt. Eventuell tvist rorande Erbjudandet, eller som uppkommer i samband dérmed, ska avgoras exklusivt av svensk domstol, varvid Stockholms tingsratt ska
utgora forsta instans.

Takeover-reglerna for Nasdag Stockholm och Nordic Growth Market NGM som utfardats av Aktiemarknadsnamndens sjélvregleringskommitté ("Takeover-reglerna”)
och Aktiemarknadsnamndens uttalanden och avgéranden om tolkning och tilldmpning av Takeover-reglerna, samt, om tillampligt, Aktiemarknadsnamndens tolkning
och tillampning av de tidigare tillampliga Naringslivets Borskommittés regler om offentliga erbjudanden om aktieférvary, ar tillampliga pé& Erbjudandet. Vidare har
Budgivaren, i enlighet med lag (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pé aktiemarknaden, den 12 september 2024 skriftligen atagit sig gentemot Nasdaq
Stockholm AB ("Nasdaq Stockholm”) att folja de ovan angivna reglerna, avgérandena och uttalandena samt att underkasta sig de sanktioner som kan aléaggas av
Nasdaq Stockholm vid dvertradelse av Takeover-reglerna. Budgivaren har den 13 september 2024 informerat Finansinspektionen (”FI”) om Erbjudandet samt om ovan
namnda &taganden gentemot Nasdag Stockholm.

Denna erbjudandehandling har godkénts av och registrerats hos Fl i enlighet med bestammelserna i 2 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppkodpserbjudanden pé
aktiemarknaden och 2 a kap. lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkdnnande av denna erbjudandehandling och registrering hos Flinnebéar inte
nagon garanti fran Fl att sakuppgifterna i erbjudandehandlingen ar riktiga eller fullstandiga. Vid eventuell awikelse avseende innehall mellan denna svensksprékiga
originalversion och den engelska 6versattningen, ska den svensksprakiga originalversionen &ga féretrade.

Informationen i denna erbjudandehandling anses vara korrekt, om an inte fullstandig, endast per dagen for erbjudandehandlingen. Det ldmnas ingen foérsdkran om att
informationen har varit eller kommer att vara korrekt vid ndgon annan tidpunkt. Férutom vad som krévs enligt Takeover-reglerna eller tillamplig lagstiftning, frAnséager
sig ROC uttryckligen all skyldighet att offentliggdra uppdateringar, revideringar eller tillagg avseende erbjudandehandlingen. Informationen i erbjudandehandlingen
lamnas endast med anledning av Erbjudandet och fér inte anvandas i ndgot annat syfte.

Informationen om Tethys pé sidorna 21 - 61 i denna erbjudandehandling ar baserad pé information som offentliggjorts av Tethys och har granskats av Tethys styrelses
oberoende budkommitté ("Tethys Budkommitté”) (se avsnittet "Uttalande frén Tethys styrelses oberoende budkommitté” nedan. ROC garanterar inte attinformationen
om Tethys héri ar korrekt eller fullstéandig och tar inget ansvar for att sddan information ar korrekt eller fullstandig, utéver vad som kan félja av tillamplig lag. Forutom
dar det uttryckligen anges i denna erbjudandehandling, har ingen information i erbjudandehandlingen granskats eller reviderats av Tethys revisor.

Siffrorna som presenteras i erbjudandehandlingen har i vissa fall avrundats. Detta innebar att vissa tabeller kanske inte summerar korrekt. All information i
erbjudandehandlingen avseende aktieinnehav i Tethys &r baserat p& 33 458 828 utestdende aktier i Tethys, om inget annat anges. Alla hanvisningar till utestdende
aktier eller roster i Tethys i denna erbjudandehandling baseras pa 32 268 927 utestdende aktier i Tethys, vilket motsvarar samtliga 33 458 828 emitterade aktier i Tethys
med avdrag for de 1 189 901 emitterade aktier i Tethys som ags av Tethys.

Framtidsinriktad information

Information i erbjudandehandlingen som rér framtida forhdllanden eller omstandigheter, inklusive information om framtida resultat, tillvéxt och andra
utvecklingsprognoser och/eller andra féljder av Erbjudandet, utgor framtidsinriktad information. S&dan information kan generellt, men inte alltid, kdnnetecknas av att
den innehéller orden "bedéms”, "avses”, "férvantas”, “tros”, eller liknande uttryck. Framtidsinriktad information é&r, till sin natur, foreméal for risker och
osakerhetsmoment eftersom den avser forhallanden som &r beroende av omstandigheter som intréffar i framtiden. P& grund av flera faktorer, vilka i stor utstrackning
ligger utom Budgivarens kontroll, kan det inte garanteras att framtida forhallanden inte vasentligen avviker fran vad som uttryckts eller antytts i den framtidsinriktade
informationen. All framtidsinriktad information lGmnas per dagen for offentliggérande och Budgivaren har ingen skyldighet (och frAnséger sig saddan skyldighet) att
uppdatera eller revidera den, varken pa grund av ny information, framtida handelser eller annat, férutom vad som krévs enlig tillampliga lagar och regler. Lasaren
uppmanas dock att ta del av ytterligare uttalanden som ROC eller Tethys har gjort eller kan komma att gora.

Erbjudanderestriktioner

Erbjudandet ldmnas inte, direkt eller indirekt, i eller till Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore och/eller Sydafrika
(de "Begransade Jurisdiktionerna”) eller i ndgon annan jurisdiktion dér Erbjudandet enligt lagar och forordningar i sédan relevant jurisdiktion skulle vara forbjudet enligt
tillamplig lag. Aktiedgare som inte ar bosatta i Sverige och som oOnskar acceptera Erbjudandet méste genomfora narmare undersokningar avseende tillamplig
lagstiftning och mojliga skattekonsekvenser. Aktiedgare hanvisas till de erbjudanderestriktioner som framgér av avsnittet ”Erbjudanderestriktioner” pé sidorna 64 — 66
i denna erbjudandehandling.

Erbjudandet och den information samt den dokumentation som tillgangliggors i denna erbjudandehandling har inte upprattats av, och inte godkants av en "authorised
person” som avses i bestémmelse 21 i UK Financial Services and Markets Act 2000 ("FSMA”). Den information och de dokument som tillgangliggdrs i denna
erbjudandehandling far foljaktligen inte distribueras i, eller vidarebefordras till, allménheten i Storbritannien, férutom om négot undantag ar tillampligt. Spridning av
information och dokument som tillgangliggors i denna erbjudandehandling &r undantagna fran restriktionerna for finansiell marknadsforing i bestémmelse 21 i FSMA
pé grundval av att det &r ett meddelande fran eller pa uppdrag av en juridisk person som hanfér sig till en transaktion om forvérv av daglig kontroll av den juridiska
personens verksamhet; eller for att forvarva 50 procent eller mer av aktier med rostratt i en juridisk person, i enlighet med artikel 62 i FSMA (Financial Promotion) Order
2005.

Sérskild information till aktiedgare i USA
Aktiedgare i USA hanvisas aven till avsnittet "Sérskild information till aktiedgare i USA” pé sidorna 67 — 68 i denna erbjudandehandling.
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Erbjudandet i sammandrag

Vederlag: 58,70 SEK kontant per aktie i Tethys Oil AB'
Acceptfrist: 28 oktober 2024 — 2 december 2024
Utbetalning av vederlag: Omkring 9 december 2024

T Om Tethys, fére utbetalningen av vederlaget i Erbjudandet, l&mnar utdelning eller p4 annat satt delar ut eller dverfor varde till aktiedgarna,
kommer vederlaget i Erbjudandet att justeras i enlighet darmed. Budgivaren forbehéller sig ratten att avgéra om denna prisjusteringsmekanism
eller villkor (vii) for Erbjudandets fullféljande (se avsnittet *Villkor och anvisningar — Villkor for Erbjudandets fullféliande” nedan) ska dberopas.



Erbjudandet till aktieagarna i Tethys Oil AB

Inledning

Den 13 september 2024 lamnade Roc Oil Company Pty Limited? (“ROC” eller “Budgivaren”) ett rekommenderat
offentligt kontanterbjudande till aktiedgarna i Tethys QOil AB ("Tethys”) att Gverlata samtliga sina aktier i Tethys
("Aktierna”) till Budgivaren. Aktierna i Tethys ar upptagna till handel pd Nasdaq Stockholm. Ticker-symbolen for
Aktierna ar TETY.

Vederlag
Aktiedgarna i Tethys erbjuds 58,70 SEK kontant per Aktie ("Erbjudandevederlaget”).

Om Tethys, fore utbetalningen av vederlaget i Erbjudandet, ldmnar utdelning eller pa annat satt delar ut eller
Overfor varde till aktiedgarna, kommer vederlaget i Erbjudandet att justeras i enlighet darmed. Budgivaren
forbehaller sig ratten att avgdra om denna prisjusteringsmekanism eller villkor (vii) fér Erbjudandets fullféljande
(se avsnittet "Villkor och anvisningar — Villkor for Erbjudandets fullféljande” nedan) ska dberopas.

Premier

Vederlaget i Erbjudandet motsvarar en premie om cirka:?

e 89,05 procent jamfort med stangningskursen om 31,05 SEK for Tethys Aktie pa Nasdaq Stockholm den 12
september 2024, vilket var den sista handelsdagen fore offentliggbrandet av Erbjudandet,

e 88,95 procent jamfort med den volymviktade genomsnittliga betalkursen om 31,07 SEK for Tethys Aktie pa
Nasdag Stockholm under de sista 30 handelsdagarna fore offentliggorandet av Erbjudandet,

e 76,73 procent jamfort med den volymviktade genomsnittliga betalkursen om 33,21 SEK for Tethys Aktie pa
Nasdag Stockholm under de sista 90 handelsdagarna fore offentliggérandet av Erbjudandet, och

e 65,94 procent jamfort med den volymviktade genomsnittliga betalkursen om 35,38 SEK for Tethys Aktie pa
Nasdag Stockholm under de sista 180 handelsdagarna fore offentliggérandet av Erbjudandet.

Erbjudandets totala varde
Erbjudandets totala varde, baserat pa samtliga utestdende Aktier i Tethys, uppgar till cirka 1,894 miljarder SEK.

Budgivarens aktiedgande i Tethys

Perdagen for denna erbjudandehandling dger eller kontrollerar varken Budgivaren, ndgra narstdende bolag eller
andra néarstdende parter nagra Aktier eller andra finansiella instrument i Tethys som ger en finansiell exponering
mot Tethys Aktie, och inte heller har Budgivaren eller nagra narstdende bolag eller andra narstdende parter
forvarvat, avtalat om att forvarva, eller vidtagit atgarder for att forvarva nagra Aktier i Tethys eller nagra finansiella
instrument som ger en finansiell exponering mot Tethys Aktie under den sexmanadersperiod som foregatt
Erbjudandets offentliggdrande fram till dagen for denna erbjudandehandling.

Budgivaren och dess narstaende parter kan forvarva, eller vidta atgarder for att forvarva, Aktier i Tethys utanfor
Erbjudandet, i den utstrackning som det ar tillatet enligt tilldmpliga lagar eller regler. Information om sédana

2 Roc Oil Company Pty Limited &r ett aktiebolag bildat i New South Wales, Australien, med organisationsnummer ACN 075 965 856.
3 Kalla for Tethys aktiekurser: Bloomberg.

4 Alla hanvisningar till utestdende Aktier eller roster i Tethys i denna erbjudandehandling baseras pa 32 268 927 utestdende Aktier i Tethys, vilket
motsvarar samtliga 33 458 828 emitterade Aktier i Tethys med avdrag for de 1 189 901 emitterade Aktier i Tethys som ags av Tethys.



forvarv av Aktier, eller atgarder for att forvarva Aktier, kommer att offentliggdras enligt tilldmpliga lagar och
regler.

Intressekonflikt

Magnus Nordin, som ar VD for Tethys och ledamot av Tethys styrelse, har i sin egenskap av aktiedgare atagit sig
gentemot Budgivaren att acceptera Erbjudandet (se avsnittet “Ataganden fran aktieagare i Tethys” nedan).
Folaktligen har han inte deltagit i utfardandet av Tethys styrelses oberoende budkommittés (*Tethys
Budkommitté”) rekommendation av Erbjudandet (se avsnittet ’Rekommendation fran Tethys Budkommitté och
fairness opinion” nedan) och kommer inte att delta i Tethys hantering av eller i beslut avseende Erbjudandet, da
han anses ha en intressekonflikt enligt regel I1.18 i Takeover-reglerna for Nasdaqg Stockholm och Nordic Growth
Market NGM som utfardats av Aktiemarknadens sjalvregleringskommitté ("Takeover-reglerna”).

Rekommendation fran Tethys Budkommitté och fairness opinion

Tethys Budkommitté har utvarderat Erbjudandet och informerat ROC att Tethys Budkommitté enhalligt har
beslutat att rekommendera Tethys aktiedgare att acceptera Erbjudandet. Rekommendationen stods av en
fairness opinion fran PwC, enligt vilken Erbjudandet ar skaligt for Tethys aktiedgare ur ett finansiellt perspektiv.

Tethys Budkommittés rekommendation av Erbjudandet ar resultatet av en strategisk 6versyn som initierades av
Tethys styrelse, sdsom offentliggjordes av Tethys den 5 februari 2024, i vilken Tethys har 6vervagt ett antal olika
forslag inklusive andra forslag for Tethys som helhet och forslag for vissa av Tethys tillgdngar. Efter slutférandet
av den strategiska Oversynen har Tethys Budkommitté beslutat att rekommendera Erbjudandet som det basta
alternativet for att maximera varde for Tethys aktieagare.

Som framgatt under avsnittet "Intressekonflikt” ovan har Magnus Nordin, som ar VD fér Tethys och ledamot av
Tethys styrelse, inte deltagit i utfardandet av Tethys Budkommittés rekommendation av Erbjudandet och
kommer inte att delta i Tethys hantering av eller i beslut avseende Erbjudandet, d& han anses ha en
intressekonflikt enligt regel I1.18 i Takeover-reglerna.

Ataganden fran aktieagare i Tethyss

Budgivaren har erhallit odterkalleliga &taganden att acceptera Erbjudandet frdn aktiedgarna Lansdowne
Partners Austria GmbH, avseende 3 633 699 Aktier motsvarande cirka 11,26 procent av de utestdende Aktierna
i Tethys, Magnus Nordin®, avseende 1 555 427 Aktier motsvarande cirka 4,82 procent av de utestdende Aktierna
i Tethys och Goran Kallebo avseende 252 000 Aktier motsvarande cirka 0,78 procent av de utestdende Aktierna
i Tethys. Foljaktligen har oaterkalleliga dtaganden att acceptera Erbjudandet erhallits fran aktiedgare som
representerar totalt 5441126 Aktier i Tethys, vilket motsvarar cirka 16,86 procent av det totala antalet
utestdende Aktier och roster i Tethys.

For det fall en tredje part fore utgangen av den initiala acceptfristen i Erbjudandet offentliggor ett offentligt
kontanterbjudande att forvarva samtliga utestdende Aktier i Tethys och (i) erbjudandets varde per Aktie
overstiger Erbjudandets varde per Aktie med mer an 12,5 procent (det "Hogre Konkurrerande Budet”), och (ii)
Budgivaren inte inom 10 bankdagar efter offentliggdrandet av det Hogre Konkurrerande Budet offentliggor en
hojning av Erbjudandet (det “Reviderade Budet”) s& att priset per Aktie i det Reviderade Budet motsvarar
atminstone priset per Aktie i det Hogre Konkurrerande Budet vid den tidpunkt da det Reviderade Budet formellt
offentliggdrs, har aktiedgarna som har atagit sig att acceptera Erbjudandet ratt att aterkalla sin accept av

5 Alla hanvisningar till utestdende Aktier eller roster i Tethys i denna erbjudandehandling baseras p& 32 268 927 utestdende Aktier i Tethys, vilket
motsvarar samtliga 33 458 828 emitterade Aktier i Tethys med avdrag for de 1 189 901 emitterade Aktier i Tethys som ags av Tethys.

8 Privat och genom bolagen Minotaurus AB och Minotaurus Energi AS.



Erbjudandet och acceptera det Hogre Konkurrerande Budet. For det fall ett eller flera Reviderade Bud, och ett
eller flera efterfoljande Hogre Konkurrerande Bud offentliggors fore utgangen av den initiala acceptfristen for
Erbjudandet, ska det foregdende tillampas pa motsvarande satt i varje enskilt fall.

De oaterkalleliga dtagandena att acceptera Erbjudandet fran aktiedgare i Tethys upphor att gélla vid det
tidigaste av (i) tidpunkten for ett offentliggdrande om en aterkallelse av Erbjudandet och (ii) 31 december 2024,
om ett fullféljande eller en aterkallelse av Erbjudandet inte har offentliggjorts per denna dag. Om nddvandiga
tillstand, godkédnnanden, beslut och andra atgarder frdn myndigheter eller liknande inte har erhallits senast den
31 december 2024 men kan forvantas erhallas senast den 31 mars 2025, och under forutsattning att
Budgivaren har agerat i enlighet med Takeover-reglerna, har Budgivaren ratt att ensidigt senarelagga datumet
som framgar av (ii) ovan till ett senare datum, dock inte senare an till den 31 mars 2025.

Aktiedgarna som har atagit sig att acceptera Erbjudandet har ratt att sdga upp det oaterkalleliga atagandet att
acceptera Erbjudandet och dra tillbaka sin accept av Erbjudandet, for det fall att (i) Budgivaren offentliggor ett
franfallande av villkoret avseende acceptniva i Erbjudandet och antingen (A) forklarar Erbjudandet ovillkorat
utan att Budgivaren har forvarvat minst 80 procent av de utestdende Aktierna i Tethys, eller (B) sddant
franfallande innebéar att acceptnivaniErbjudandet kvarstar och ar lagre an 80 procent av de utestdende Aktierna
i Tethys, eller (i) Budgivaren har brutit mot Takeover-reglerna.

Finansiering av Erbjudandet

Det vederlag som ska betalas till Tethys aktiedgare som accepterar Erbjudandet finansieras i sin helhet av for
ROC tillgangliga likvida medel.

Den ovannamnda finansieringen ger Budgivaren tillrackliga likvida medel for att fullt ut tacka vederlaget som
ska betalas for Erbjudandet och foljaktligen ar Erbjudandet inte foremal for ndgra finansieringsvillkor.

Due diligence

Budgivaren har givits tillatelse av Tethys styrelse att genomféra en due diligence-undersokning av bekraftande
karaktar av Tethys i samband med forberedelserna infor Erbjudandet. Tethys har bekraftat att ingen
insiderinformation har gjorts tillganglig for Budgivaren i samband med denna undersékning och
forberedelserna.

Godkannanden fran myndigheter

Erbjudandets fullféljande ar bland annat villkorat av att samtliga erforderliga godkannanden, tillstdnd, beslut
och andra atgarder fran myndigheter eller liknande erhalls, i varje enskilt fall pa for Budgivaren acceptabla villkor
(se avsnittet "Villkor och anvisningar — Villkor for Erbjudandets fullféliande” nedan).

Enligt Budgivarens beddmning kraver Erbjudandets fullféljande godkannanden frédn Energi- och
mineraldepartementet i Sultanatet Oman enligt regulatoriska koncessionsavtal och avtal om gemensam drift
till vilka Tethys ar part, samt godkannanden fran myndigheter som granskar utlandska direktinvesteringar i
Sverige, Danmark och Litauen. Erhvervsstyrelsen, som ar ansvarig myndighet for granskning av utlandska
direktinvesteringar i Danmark, har meddelat Budgivaren att Erhvervsstyrelsen har granskat relevanta aspekter
av Erbjudandet och beslutat att inte vidta ndgra ytterligare dtgarder avseende Erbjudandet. Ovriga regulatoriska
godkadnnanden behandlas med relevanta myndigheter och Budgivaren kommer att uppdatera marknaden
rorande dessa processer nar sa ar relevant. Budgivaren kommer att verka for att Tethys [&mnar in ansokningar
tillEnergi- och mineraldepartementeti Sultanatet Oman. Budgivaren kommer att l@mnain alla anmalningar och
ansokningar (inklusive till myndigheter som granskar utlandska direktinvesteringar) som kravs for de
godkédnnanden m.m. som hanvisas till i villkor (iii) for Erbjudandets fullféljande (se avsnittet "Villkor och



anvisningar — Villkor for Erbjudandets fullféljande” nedan), inklusive att ga vidare med en s.k. fas 2-granskning
eller motsvarande djupgéende granskning och eventuell komplettering av anmalan eller ansdkan som kravs av
nagon relevant myndighet. For det fall godkannanden inte ges inom den initiala acceptfristen for Erbjudandet
kan acceptfristen for Erbjudandet komma att forlangas (se avsnittet *Villkor och anvisningar — Acceptfrist och
ratt till forléngning av Erbjudandet” nedan).

Teckningsoptioner emitterade av Tethys inom ramen for Tethys incitamentsprogram

Erbjudandet omfattar inte de teckningsoptioner som har emitterats av Tethys till deltagare i Tethys
incitamentsprogram med teckningsoptioner. Budgivaren kommer att erbjuda deltagarna i sadana
incitamentsprogram med teckningsoptioner en skalig behandling i samband med Erbjudandet.

Tillamplig lag och tvister

Erbjudandet, liksom de avtal som ingatts mellan Budgivaren och aktiedgarna i Tethys med anledning av
Erbjudandet, ska regleras avoch tolkas i enlighet med svensk materiell ratt. Eventuell tvist rorande Erbjudandet,
eller som uppkommerisamband darmed, ska avgoras exklusivt av svensk domstol, varvid Stockholms tingsratt
ska utgora forsta instans.

Takeover-reglerna och Aktiemarknadsnamndens uttalanden och avgdéranden om tolkning och tilldmpning av
Takeover-reglerna, samt, om tillampligt, Aktiemarknadsnamndens tolkning och tillampning av de tidigare
tilldmpliga Néringslivets Borskommittés regler om offentliga erbjudanden om aktieférvary, ar tillampliga pa
Erbjudandet. Vidare har Budgivaren, i enlighet med lag (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa
aktiemarknaden, den 12 september 2024 skriftligen atagit sig gentemot Nasdaqg Stockholm att félja de ovan
angivna reglerna, avgorandena och uttalandena samt att underkasta sig de sanktioner som kan alaggas av
Nasdag Stockholm vid 6vertradelse av Takeover-reglerna. Budgivaren har den 13 september 2024 informerat
Finansinspektionen om Erbjudandet samt om ovan ndmnda dtaganden gentemot Nasdaqg Stockholm.

Radgivare
| samband med Erbjudandet har Budgivaren anlitat Pareto Securities AB/AS som finansiell radgivare och
Snellman Advokatbyra AB och Pillsbury Winthrop Shaw Pittman LLP som legala radgivare.



Bakgrund till och motiv for Erbjudandet

Tethys ar ett oljeprospekterings- och produktionsbolag med fokus pa landomraden med kadnda oljefyndigheter.
Tethys kédrnomrade &r Sultanatet Oman, déar Tethys har intressen i Block 3&4, Block 49, Block 56 och Block 58.

Den 5 februari 2024 offentliggjorde Tethys styrelse en strategisk 6versyn for att utvardera mojligheterna till att
balansera om sammansaéttningen av Tethys portfolj av tillgadngar i olika stadier av livscykeln och synliggora
tillgdngarnas verkliga marknadsvarden. ROC har granskat Tethys verksamhet innan beslut fattats att
offentliggbra Erbjudandet. Med Erbjudandets betydande premie i forhallande till Tethys aktiepris var ROC
framgangsrikt i att fa Tethys Budkommittés rekommendation att gd vidare med ett offentligt kontanterbjudande.

ROC ar ett av Australiens ledande oberoende s.k. upstream- (d.v.s. utforskning och produktion) olje- och
gasbolag med narvaro i Kina, Sydostasien och Australien. ROC ar verksamt éver hela spektrumet av upstream-
affarsverksamhet, frdn prospektering och utvardering till utveckling och produktionsleverans. Som en operator
med starka industriella relationer, inklusive med nationella oljebolag, har ROC en unik uppsattning av
konkurrensfordelar och en distinkt industriell position for ett bolag av sin storlek. | detta sammanhang passar
Tethys tillgangsportfolj valin i ROC.

ROC anser att optimeringsméjligheter och synergier kan uppnas genom att tillvarata ROC:s befintliga
framstdende operationella position och hogpresterande team samt genom att vidareutveckla dess
fokusomraden. ROC ser mojligheter till nya investeringar i prospektering och utveckling av fyndigheter, vilket
kan tillgodoses battre genom att vara en del av ROC och en 6vergang till en storre operator skulle darfor
mojliggora for Tethys verksamhet att uppna portfoljens fulla potential.

ROC varderar det kompetenta teamet hos Tethys hogt och ROC:s avsikter respektive de strategiska planer som
anges ovan innefattar for narvarande inte nagra vasentliga forandringar avseende bolagens ledning och
anstallda, inklusive deras anstallningsvillkor, Tethys verksamhet, sysselsattning eller de platser dar Tethys
bedriver sin verksamhet.

For ytterligare information hanvisas till informationen i denna erbjudandehandling, som har uppréattats av
styrelsen for ROC | samband med Erbjudandet. Beskrivningen av Tethys pé sidorna 21 - 61 i
erbjudandehandlingen har granskats av Tethys Budkommitté. Styrelsen fér ROC férséakrar att, savitt styrelsen
kénner till, informationen i erbjudandehandlingen avseende ROC &r korrekt.

25 oktober 2024
Roc Oil Company Pty Limited

Styrelsen



Rekommendation fran Tethys styrelses
oberoende budkommitté




* 65,94 procent jimfért med den volymviktade genomsnittliga betalkursen om 35,38 kronor
tor Tethys aktie pa Nasdaq Stockholm under de senaste 180 handelsdagarna fore
offentliggérandet av Erbjudandet.

Lansdowne Partners Austria GmbH, Magnus Nordin[1] (VD och styrelseledamot f&r Tethys) och
Goran Killebo, som tillsammans kontrollerar cirka 16,86 procent av de utestdende aktierna och
rosterna i Tethys, har odterkalleligen dtagit sig att acceptera Erbjudandet (under férutsitening att
vissa villkor uppfylls, vinligen se offentliggérandet av Erbjudander).

Fullféljande av Erbjudandet dr villkorat av bland annat att Erbjudandet accepteras i sidan
utstrickning ate Budgivaren blir 4gare till aktier i Tethys motsvarande mer dn 90 procent av det
totala antalet aktier i Tethys samt av erhdllande av samdliga tillstind, godkdnnanden, beslut och
andra drgirder fran myndigheter eller liknande. Budgivaren har férbehillit sig ritten att frinfalla
ett eller flera av villkoren f&r att fullfslja erbjudandet. Tethys kommer att stédja Budgivaren vid
underrittelser till relevanta myndigheter, inklusive Tethys underriteelse till Sultanatet Omans
departement f6r energi och mineraler.

En erbjudandehandling avseende Erbjudandet férvintas bli offentliggjord omkring den 25 oktober
2024. Acceptfristen for erbjudandet beriknas bérja omkring den 28 oktober 2024 och sluta
omkring den 2 december 2024.

Budgivaren har av Tethys styrelse tillatits genomfora en bekriftande due diligence-granskning av
Bolaget i samband med férberedelserna av Erbjudandet. Bolaget har inte gjort tillginglig nigon
insiderinformation avseende Bolaget till Budgivaren under due diligence-granskningen eller
forberedelserna.

Mer information om Erbjudandet finns tillginglig pi Budgivarens webbplats, www.project-strata.
com.

Den oberoende budkommitténs utvirdering av Erbjudandet

Den 5 februari 2024 offendiggjorde styrelsen fér Tethys att den inledde en strategisk
portféljoversyn av koncernens olje- och gastillgingar i syfte att optimera portféljens
sammansittning och underska méjligheten att synliggora tillgingarnas verkliga marknadsvirden.
Som en del i den strategiska Gversynen mottog styrelsen flera olika erbjudanden inklusive andra
erbjudanden fér hela Bolaget och erbjudanden f6r delar av Bolagets tillgingar. Efter slutforandet av
den strategiska Gversynen har den oberoende budkommiteén beslutat att rekommendera
Erbjudandet som det bésta alternativet for att maximera virdet for Tethys akticigare.

Vid utvirderingen av Erbjudandet har den oberoende budkommittén tagit ett antal faktorer i
beaktning, diribland andra méjliga transaktioner som diskuterats som en del i den strategiska
dversynen, villkoren fér Erbjudandet, Bolagets strategi och affirsplan, Bolagets nuvarande
finansiella stdllning, gillande marknadsforhallanden pa de marknader dir Bolaget dr verksamt,
Bolagets forvintade framtida utveckling samt méjligheter och risker relaterade till den, premier vid
tidigare offentliga uppképserbjudanden pi den svenska marknaden, kassaflédesvirdering och
aktiemarknadens férvintningar avseende Bolaget. Som en del av den strategiska dversynen har den
oberoende budkommittén dven undersikt andra méjligheter och beakrat intresset frin andra
méijliga budgivare.

Tethys Oil =~ Hovslagargatan 5B SE-111 48 Stockholm

10



Vid utvirderingen av Erbjudandet har den oberoende budkommittén dven beaktat att Lansdowne
Partners Austria GmbH, Magnus Nordin[2] (VD och styrelseledamot f6r Tethys) och Géran
Killebo, som tillsammans kontrollerar cirka 16,86 procent av de utestiende aktierna och rosterna i
Tethys, har odterkalleligen dragit sig gentemot Budgivaren att acceptera Erbjudandet (under
forutsittning ate vissa villkor uppfylls, viinligen se offentliggérandet av Erbjudandet).

Den oberoende budkommittén har dven, i enlighet med punkterna I1.19 och I11.3 i takeover-
reglerna, inhimeat och beakeat etc utlitande (en s.k. fairness opinion) frin PwC, enligt vilken
Erbjudander ir skilige frin et finansiellt perspektiv f6r aktiedgarna i Bolaget. PwCs utlitande finns
tillgingligt som en bilaga till detta uttalande. PwC erhiller ett fast arvode for utlitandet som inte
piverkas av utfallet i Erbjudandet.

Den oberoende budkommittén har anlitat Jefterics som finansiell ridgivare och Gernandt &
Danielsson Advokatbyri som legal ridgivare i samband med Erbjudandet.

Den oberoende budkommitténs rekommendation fér Erbjudandet

Baserat pa det ovanstiende har den oberoende budkommittén i styrelsen for Tethys enhillige
beslutat att rekommendera aktieigarna i Bolaget att acceptera Erbjudandet.

Inverkan pi Bolaget och dess anstillda m.m.

Enligt takeover-reglerna fir den oberoende budkommittén, baserar pa Budgivarens utralande i sitt
offentliggérande av Erbjudandet, redovisa sin uppfattning om den inverkan som genomfdrandet
av Erbjudandet kan ha pa Bolager, sirskilt sysselsittningen, och sin uppfattning om Budgivarens
strategiska planer fér Bolaget och de effekter som dessa planer kan férvintas ha pa sysselsittningen
och de platser dir Bolaget bedriver sin verksamhet. I sitt offentliggérande av Erbjudandet anger
Budgivaren:

“ROC virderar det kompetenta reamet bos Tethys higt och ROC:s avsikter innefattar for
ndrvarande inte ndgra visentliga fordndringar av Tethys verksambet, de platser dér Tethys
bedriver sin verksambet eller Tethys ledning och anstillda, inklusive deras anstéllningsvillkor.”

Den oberoende budkommittén utgdr frin ate detta uttalande dr korreke och har i relevanta
hinseenden ingen anledning att ha en annan uppfattning.

* kK

Detta uttalande frin den oberoende budkommitté i Bolaget ska regleras och tolkas i enlighet med
svensk ritt. Tvister i anledning av detta uttalande ska exklusive avgoras av svensk domstol.

Stockholm den 13 september 2024
Tethys Oil AB {publ)

Styrelsens oberoende budkommitté

Tethys Oil =~ Hovslagargatan 5B SE-111 48 Stockholm
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Fairness opinion fran PwC
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Villkor och anvisningar

Vederlag
Aktiedgarna i Tethys erbjuds 58,70 SEK kontant per Aktie i Tethys.

Om Tethys, fore utbetalningen av vederlaget i Erbjudandet, ldmnar utdelning eller pa annat satt delar ut eller
Overfor varde till aktiedgarna, kommer vederlaget i Erbjudandet att justeras i enlighet darmed. Budgivaren
forbehaller sig ratten att avgéra om denna prisjusteringsmekanism eller villkor (vii) for Erbjudandets fullféljande
(se avsnittet "Villkor for Erbjudandets fullféljande” nedan) ska &beropas.

Inget courtage

Courtage kommer inte att utgd i samband med utbetalningen av vederlaget for de av Budgivaren forvarvade
Aktierna i Tethys enligt Erbjudandet.

Villkor for Erbjudandets fullféljande

Erbjudandets fullféljande ar villkorat av:

(i) att Erbjudandet accepteras i sddan utstrackning att Budgivaren blir agare till Aktier i Tethys som
representerar mer an 90 procent av det totala antalet Aktier i Tethys,

(ii) att inte ndgon annan part offentliggdr ett erbjudande att forvarva Aktierna i Tethys pa villkor som for
aktiedgarna i Tethys ar mer formanliga an de villkor som galler enligt Erbjudandet,

(ily  att, savitt avser Erbjudandet och genomforandet av forvarvet av Tethys, samtliga erforderliga
godkannanden, tillstdnd, beslut och andra atgarder fran myndigheter eller liknande, inklusive
godkannande frdn myndigheter for granskning av utldndska direktinvesteringar, erhélles, i varje enskilt
fall pa for Budgivaren acceptabla villkor,

(iv)  attvarken Erbjudandet eller forvarvet av Tethys helt eller delvis omojliggors eller vasentligen forsvaras av
lagstiftning eller annan reglering, domstolsavgoranden, myndighetsbeslut eller motsvarande
omstandighet,

(V) att inga omstandigheter har intraffat som kan ha en vasentlig negativ paverkan, eller som rimligen kan
forvantas ha en vasentlig negativ paverkan pa Tethys finansiella stallning, fyndigheter eller verksamhet,
inklusive Tethys forséljning, resultat, likviditet, soliditet, solvens, eget kapital eller tillgdngar,

(viy  att ingen information som offentliggjorts av Tethys, eller pad annat satt gjorts tillganglig av Tethys till
Budgivaren eller dess radgivare, ar felaktig, ofullstdndig eller vilseledande, och att Tethys har
offentliggjort all information som ska ha offentliggjorts av Tethys, och

(vii) att Tethys inte vidtar nagon atgard som ar agnad att forsdmra férutsattningarna for Erbjudandets
l@mnande eller genomforande.

Budgivaren forbehaller sig ratten att aterkalla Erbjudandet for det fall det stér klart att ndgot av ovanstaende
villkor inte har uppfyllts eller inte kan uppfyllas. Savitt avser villkor (ii) — (vii) ovan far emellertid ett sadant
aterkallande av Erbjudandet endast ske under forutsattning att den bristande uppfyllelsen av ett sddant villkor
ar av vasentlig betydelse for Budgivarens forvarv av Tethys eller om det annars har godkants av
Aktiemarknadsnédmnden.
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Budgivaren forbehaller sig ratten att ensidigt franfalla, helt eller delvis, ett, flera eller samtliga av villkoren ovan,
inklusive, avseende villkor (i) ovan, att fullfélja Erbjudandet till en lagre acceptniva.

Accept

Direktregistrerat innehav

Aktiedgare i Tethys vars Aktier ar direktregistrerade hos Euroclear Sweden AB (”Euroclear”) och som énskar
acceptera Erbjudandet ska, under perioden fran och med den 28 oktober 2024 till och med den 2 december
2024 klockan 17.00 CET, underteckna och l@amna in korrekt ifylld acceptsedel till Aktieinvest FK AB
("Aktieinvest”), som tillsammans med Nordic Issuing AB (’Nordic Issuing”) agerar emissionsinstitut for
Erbjudandet. Undertecknade och korrekt ifyllda acceptsedlar kan lamnas in till adressen som &r fortryckt pa
acceptsedeln eller via e-post till emittentservice@aktieinvest.se.

Acceptsedeln maste lAmnas in per e-post eller sindas med post i god tid fore sista dagen av acceptfristen for
att kunna vara Aktieinvest tillhanda senast klockan 17.00 CET den 2 december 2024. Om acceptsedeln avser
en annan person an den som signerar, t.ex. en minderéarig, maste formyndaren/fullmaktshavaren skriva under
acceptsedeln.

VP-konto och aktuellt aktieinnehav i Tethys framgar av den fortryckta acceptsedel som sénts ut ftill
direktregistrerade aktieagare i Tethys.

Aktiedgare bor sjalv kontrollera att de fortryckta uppgifterna pa acceptsedeln ar korrekta.

Observera att felaktiga eller ofullstéandiga acceptsedlar kan komma att Amnas utan avseende. Inga andringar
far géras i den fortryckta texten pa acceptsedlarna.

Aktieagare i Tethys som accepterar Erbjudandet godkanner att envar av Aktieinvest och Nordic Issuing levererar
Aktierna till Budgivaren i enlighet med villkoren och anvisningarna for Erbjudandet.

Forvaltarregistrerat innehav

Aktiedgare i Tethys vars Aktier ar forvaltarregistrerade, det vill sdga hos en bank eller annan forvaltare, erhaller
varken denna erbjudandehandling eller fortryckt acceptsedel. Sddana aktiedgare ska istallet kontakta sin
forvaltare for att erhalla erbjudandehandlingen. Anméalan om accept av Erbjudandet ska ske i enlighet med
instruktioner fran forvaltaren.

Aktiedgare bosatta i vissa begransade jurisdiktioner

Personer bosatta utanfér Sverige som accepterar Erbjudandet kan vara begransade av
vardepapperslagstiftning eller andra efterlevnadskrav i sddana lander. Se avsnittet ”Erbjudanderestriktioner”
nedan och acceptsedeln for ytterligare information.

Pantsatta Aktier

Ar Aktier i Tethys pantsatta i Euroclear-systemet maste saval aktiedgaren som panthavaren underteckna
acceptsedeln och bekrafta att pantratten upphor om Erbjudandet fullféljs. Pantratten maste séledes vara
avregistrerad i Euroclear-systemet avseende berdrda Aktier i Tethys nar Aktierna ska levereras till Budgivaren.

Erbjudandehandling och acceptsedel

Erbjudandehandling och acceptsedel kommer att hallas tillgdngliga pa foljande webbplatser: ROC
(www.project-strata.com), Aktieinvest (www.aktieinvest.se/emission/tethys2024) och Nordic Issuing
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(www.nordic-issuing.se).  Acceptsedel kan  &dven  erhdllas frdn  Aktieinvest, p&  e-post
emittentservice@aktieinvest.se, och fran Nordic Issuing, pa e-post info@nordic-issuing.se.

Acceptfrist och ratt till andring av acceptfrist

Acceptfristen for Erbjudandet 6per fran och med den 28 oktober 2024 till och med klockan 17.00 CET den
2 december 2024.

Budgivaren forbehaller sig ratten att, vid ett eller flera tillfallen, &ndra acceptfristen for Erbjudandet samt att
andra tidpunkten for utbetalning av vederlag. Meddelande om sé&dan eventuell &ndring kommer att
offentliggoras av Budgivaren genom pressmeddelande i enlighet med tillampliga regler och bestammelser.

Ratt att aterkalla accept

Aktieagare i Tethys har ratt att aterkalla accept av Erbjudandet. For att aterkallelsen ska kunna goras gallande
ska en skriftlig terkallelse ha kommit Aktieinvest (adress pé sida 19 och 69) tillhanda fore det att Budgivaren
har offentliggjort att villkoren for Erbjudandet har uppfyllts eller, om sadant offentliggdérande inte sker under
acceptfristen, senast klockan 17.00 CET den sista dagen av acceptfristen. Om villkor for Erbjudandet som
Budgivaren har forbehallit sig ratten att franfalla kvarstar under en forldngning av Erbjudandet, ska ratten att
aterkalla lamnad accept gélla pd motsvarande satt dven under sddan forlangning av Erbjudandet. Aktiedgare i
Tethys vars Aktier ar forvaltarregistrerade som onskar aterkalla ldmnad accept ska folja instruktionerna fran
forvaltaren.

Bekraftelse av accept och dverforing av Aktier i Tethys till sparrade VP-konton

Efter det att Aktieinvest eller Nordic Issuing har mottagit och registrerat en korrekt ifylld acceptsedel kommer
Aktierna i Tethys att dverforas till ett nydppnat sparrat VP-konto (ett sé kallat apportkonto) i aktiedgarens namn.
| samband med detta skickar Euroclear en VP-avi som visar antalet Aktier i Tethys som har bokats ut fran det
ursprungliga VP-kontot och en VP-avi som visar antalet Aktier i Tethys som bokats in p& det nydéppnade
apportkontot.

Utbetalning av vederlag

Utbetalning av vederlag kommer att paborjas sé snart Budgivaren har offentliggjort att villkoren for Erbjudandet
uppfyllts eller Budgivaren eljest beslutat att fullfdlja Erbjudandet. Under forutsattning att sédant
offentliggbrande sker senast den 4 december 2024, beradknas utbetalning av vederlag kunna paborjas omkring
den 9 december 2024. Utbetalning av vederlag sker genom att de som har accepterat Erbjudandet tillsdnds en
avrakningsnota. Om innehavet ar forvaltarregistrerat sker utbetalning av vederlag genom respektive forvaltare.

Vederlaget kommer att betalas till det avkastningskonto som ar anslutet till aktiedgarens VP-konto. For det fall
att aktieagare i Tethys saknar ett avkastningskonto som ar kopplat till deras VP-konto, eller vars
avkastningskonto ar felaktigt, eller ar ett Bankgiro- eller Plusgiro-konto, kan utbetalningen bli fordrojd. |
samband med utbetalning av vederlag kommer Aktierna i Tethys att bokas ut fran det spérrade VP-kontot
(apportkontot) som sedan avslutas. | samband med detta skickas ingen VP-avi ut.

Observera att &ven om Aktierna i Tethys &ar pantsatta sker utbetalning till avkastningskontot som &r kopplat till
aktieagarens VP-konto.

Tvangsinlosen och avnotering

Om Budgivaren, antingen i samband med Erbjudandet eller pd annat satt, forvarvar Aktier motsvarande mer &n
90 procent av samtliga Aktier i Tethys, avser Budgivaren att inleda ett tvangsinlosensforfarande enligt
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aktiebolagslagen (2005:551) for att forvarva samtliga resterande Aktier i Tethys. | samband darmed avser
Budgivaren att verka for att Aktierna i Tethys avnoteras fran Nasdag Stockholm.

Viktig information angaende NID och LEI

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU (MiFID Il) behover alla investerare fran och med den
3 januari 2018 ha en global identifieringskod for att kunna genomfora en vardepapperstransaktion. Dessa krav
medfor att juridiska personer behdver ansdka om registrering av en LEI-kod (Legal Entity Identifier) och fysiska
personer behdver ta reda péa sitt NID-nummer (Nationellt ID eller National Client Identifier) for att kunna
acceptera Erbjudandet. Observera att det ar aktiedgarnas juridiska status som avgoér om en LEI-kod eller ett
NID-nummer behovs samt att ett emissionsinstitut kan vara forhindrat att utfora transaktionen at personen i
frdga om LEI-kod eller NID-nummer (sdsom tillampligt) inte tillhandahalls.

Juridiska personer som behover skaffa en LEI-kod kan vénda sig till ndgon av de leverantérer som finns pa
marknaden. Via denna l&nk hittas godk&nda institutioner for det globala LEI-systemet: www.gleif.org/en/about-
lei/how-to-get-an-lei-find-lei-issuing-organizations.

For fysiska personer som enbart har svenskt medborgarskap bestar NID-numret av beteckningen ”"SE” foljt av
personens personnummer. Om personen i frdga har nagot annat an svenskt medborgarskap, eller multipla
medborgarskap, kan NID-numret vara ndgon annan typ av nummer.

Ansok om registrering av en LEI-kod (juridiska personer) eller ta reda pa NID-nummer (fysiska personer) i god
tid da denna information behover anges i acceptsedeln vid accept av Erbjudandet.

Information om behandling av personuppgifter

Personuppgifter som lamnas till Aktieinvest och/eller Nordic Issuing, till exempel kontaktuppgifter och
personnummer, eller som i Ovrigt registreras i samband med forberedelse eller administration av Erbjudandet,
behandlas av Aktieinvest och/eller Nordic Issuing, som &r personuppgiftsansvarig, for administration och
fullgorelse av Erbjudandet. Behandling av personuppgifter sker ocksa for att Aktieinvest och/eller Nordic Issuing
ska kunna fullgora sina forpliktelser enligt lag.

Personuppgifter kan for angivna andamal, med beaktande av tillampliga regler om banksekretess, komma att
ldamnas ut till andra bolag inom Aktieinvest- och/eller Nordic Issuing-koncernen eller till foretag som Aktieinvest
och/eller Nordic Issuing samarbetar med, inom och utanfér EU/EES, i enlighet med Europeiska unionens
godkanda och lampliga skyddsatgarder. | vissa fall ar Aktieinvest och Nordic Issuing skyldig enligt lag att ldmna
ut uppgifter, exempelvis till Finansinspektionen och Skatteverket.

Lag (2004:297) om bank och finansieringsrorelse innehaller, liksom lag (2007:528) om
vardepappersmarknaden, sekretessbestammelser enligt vilka alla anstallda hos Aktieinvest och Nordic Issuing
ar bundna av tystnadsplikt avseende Aktieinvests och Nordic Issuings kunder och andra uppdragsgivare.
Tystnadsplikten galler aven mellan och inom de olika bolagen i Aktieinvest-koncernen respektive Nordic
Issuing-koncernen.

Information om vilka personuppgifter som behandlas av Aktieinvest och/eller Nordic Issuing, radering av
personuppgifter, begransning av behandling av personuppgifter, dataportabilitet eller rattelse av
personuppgifter kan begaras hos Aktieinvests och/eller Nordic Issuings dataskyddsombud. Det gar &ven bra att
kontakta dataskyddsombudet for ytterligare information om Aktieinvests och/eller Nordic Issuings behandling
av personuppgifter. For det fall en person vars personuppgifter behandlas vill lAmna ett klagomal avseende
Aktieinvests och/eller Nordic Issuings behandling av personuppgifter har denne ratt att vanda sig till
Integritetsskyddsmyndigheten som ar tillsynsmyndighet.
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Personuppgifter ska raderas om de inte langre ar nddvandiga for det andamal for vilka de har samlats in eller pa
annat satt behandlats forutsatt att Aktieinvest och/eller Nordic Issuing inte ar rattsligt forpliktat att bevara
sadana personuppgifter. Normal lagringstid for personuppgifter ar 10 ar.

Adress till dataskyddsombud:
Aktieinvest FK AB

Box 7785

103 96 Stockholm

Nordic Issuing AB
Stortorget 3

211 22 Malmd
Sverige

Ovrig information

Aktieinvest och Nordic Issuing ar emissionsinstituti samband med Erbjudandet, vilket innebar att de utfor vissa
administrativa tjanster avseende Erbjudandet. Detta innebar inte i sig att den som accepterar Erbjudandet
("Deltagaren”) automatiskt betraktas som kund hos Aktieinvest och/eller Nordic Issuing. Om Deltagaren inte
betraktas som kund, ar inte reglerna om skydd for investerare i lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden
tilldmpliga pa dennes accept. Detta innebar bland annat att varken sa kallad kundkategorisering eller s& kallad
passandebeddmning kommer att ske betraffande Erbjudandet. Varje Deltagare ansvarar darmed sjalv for att
denne har tillrackliga erfarenheter och kunskaper for att forsta de risker som ar férenade med Erbjudandet.

Fragor om Erbjudandet

| handelse av fragor avseende Erbjudandet, vanligen kontakta Aktieinvest pa foljande telefonnummer
+46 (0) 850651795 eller via e-post emittentservice@aktieinvest.se, eller Nordic Issuing pa foljande

telefonnummer +46 (0) 40 632 00 20 eller via e-post info@nordic-issuing.se. Information finns ocksa tillganglig

pad Aktieinvests webbplats (www.aktieinvest.se/emission/tethys2024), pé& Nordic Issuings webbplats

(www.nordic-issuing.se) och pa Budgivarens webbplats (www.project-strata.com).

Kontaktuppgifter till emissionsinstitut
Aktieinvest FK AB

Stureplan 8

Box 7785

103 96 Stockholm
https://www.aktieinvest.se/

Nordic Issuing AB
Stortorget 3

211 22 Malmd
Sverige

https://www.nordic-issuing.se/
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Beskrivning av ROC

ROC ar ett aktiebolag bildat i New South Wales, Australien, med organisationsnummer ACN 075 965 856.
Adressen till ROC:s huvudkontor ar Level 11, 20 Hunter Street, Sydney NSW 2000, Australia.

ROC ar ett av Australiens ledande oberoende upstreamolje- och gasbolag med narvaro i Kina, Sydostasien och
Australien. ROC ar verksamt Over hela utbudet av upstream-affarsverksamhet, frdn prospektering och
utvardering till utveckling och produktionsleverans. Som en operatdor med starka industriella relationer,
inklusive med nationella oljebolag, har ROC en unik uppsattning av konkurrensfordelar — en distinkt industriell
position for ett bolag av sin storlek. Det finns f& andra australiensiska upstreambolag av liknande storlek med
kapacitet att leverera denna kompletta uppsattning av tjanster. ROC:s personalstyrka bestar av cirka 127
personer, stationerade pa kontor i Kina, Australien och Malaysia.

ROC har en stark balansrakning utan skulder per den 30 juni 2024. ROC:s forsaljningsintakter och kassaflode
fran verksamheten for aret som avslutades den 31 december 2023 uppgick till 249 miljoner USD respektive 127
miljoner USD, med stod av stark produktion fran karntillgangar vilken i genomsnitt uppgick till 17 155 fat av
oljeekvivalenter per dag under 2023. Under den forsta halvan av 2024 har ROC:s starka verksamhetsresultat
fortsatt med en produktion pé i genomsnitt 22 059 fat oljeekvivalenter per dag och forsaljningsintakter om 110
miljoner USD.

ROC:s strategi ar att skapa aktiedgarvarde genom forvarv av betydelsefulla intressen, i allmanhet som operator,
i regioner som innehar, eller angransar till, bevisade kolvaten med betydande prospekteringsuppsida. ROC:s
karnfokus ar Kina, Australien och Sydostasien, foretradesvis i lander med attraktiva skattesystem. Sedan sin
tillkomst har ROC:s portfoljtillvaxt dstadkommits genom en kombination av forvarv av producerande och
utvecklande tillgdngar och genom organisk tillvaxt fran framgéngar avseende prospektering, utvardering och
utveckling.

| egenskap av ett bolag bildat i Australien noterades ROC pa Australian Securities Exchange (ASX) under 1999.
Efter ett publikt uppkopserbjudande frdn Transcendent Resources Limited, ett helagt dotterbolag till Fosun
International Limited, under 2014 avnoterades ROC fran ASX under 2015 och fortsatter att bedriva verksamhet
som ett upstreamolje- och gasbolag med Fosun International Limited som yttersta moderbolag.

Fosun International Limited-koncernen ar en stor investeringskoncern med omfattande verksamhet och
affarsintressen i sadval Kina som internationellt. Under 2019 férvarvade Hainan Mining Co. Ltd 51 procent av
ROC fran Fosun International Limited och under 2023 forvarvade Hainan Mining Co. Ltd aterstdende 49 procent
av ROC fran Fosun International Limited. Fosun International Limited har en kontrollerande andel i Hainan
Mining Co. Ltd och ar fortsatt ROC:s yttersta moderbolag.

Hainan Mining Co. Ltd (ticker: 601989) ar noterat pa Shanghai Stock Exchange och Fosun International Limited
(ticker: 00656) &r noterat pa Hong Kong Stock Exchange.

For ytterligare information om ROC, Hainan Mining Co. Ltd och Fosun International Limited, se bolagens
respektive webbplatser, https://www.rocoil.com.au/, www.hnmining.com och https://en.fosun.com/.
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Beskrivning av Tethys

Foljande information utgor en dversiktlig beskrivning av Tethys. Informationen i denna beskrivning ar, om inte
annat anges, baserad pé offentligt tillgadnglig information huvudsakligen hamtad fradn Tethys webbplats,
arsredovisning for rakenskapséret 2023 och delérsrapporten for rakenskapsperioden 1 januari — 30 juni 2024.
Denna information har granskats av Tethys Budkommitté (se avsnittet ”Uttalande fran Tethys styrelses

oberoende budkommitté” nedan).

Allmant

Tethys ar ett oljeprospekterings- och produktionsbolag med fokus pa landomraden med kénda oljefyndigheter.
Tethys ar verksamt inom upstreamolje- och gasindustrin, och aktiv éver hela cykeln, frén prospektering,
utvardering och utveckling till produktion. Tethys stravar efter att bygga, underhalla och expandera en
valbalanserad tillgdngsportfolj, och déarigenom erbjuda en awéagd exponering mot produktion, utveckling,
utvardering och prospekteringspotential onshore. Fokus ligger pd omraden dar oljeférekomst redan bevisats
och dar det finns befintlig infrastruktur, ett etablerat institutionellt ramverk samt (&g politisk risk. | all sin
verksamhet soker Tethys ett balanserat forhallningssatt till risk och skapar aktiedgarvarde genom ansvarsfull

olje- och gasprospektering samt produktion.
Tethys Aktier ar upptagna till handel p& Nasdaq Stockholm med tickern "TETY”.

Tethys huvudkontor ligger i Stockholm. Kontoret i Stockholm utgér basen for Tethys VD, finansdirektor (CFO)
och chefsjurist (CLO), tillsammans med Tethys personal inom ekonomi, juridik, affarsutveckling och
kommunikation. Kontoret i Muskat ar bas for Tethys valutbildade ingenjorer och geologer, tillsammans med
ekonomi- och administrationspersonal.

Vid slutet av september 2024 hade Tethys i genomsnitt 34 heltidsanstallda medarbetare. Utdver detta har
Tethys ett antal konsulter och kontraktsanstallda som arbetar inom Tethys-koncernens verksamhet.

Verksamhetsoversikt

Tethys kdrnomrade ar Sultanatet Oman, dar det har intressen i Block 3&4, Block 49, Block 56 och Block 58.
Tethys har redovisat cirka 21,7 miljoner fat oljereserver i 2P och cirka 15,5 miljoner fat olja i betingade resurser
i 2C vid utgdngen av 2023, och hade en genomsnittlig oljeproduktion om 7 860 fat olja per dag under de forsta
sex ménaderna av 2024 (netto fore statens andel).

Tethys licensportfolj inkluderar ockséa indirekta intressen i en licens onshore i Litauen.

For mer information om Tethys, se Tethys webbplats, https://www.tethysoil.com/sv/.
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Utvald historisk finansiell information

Nedanstdende information avseende Tethys har hamtats frdn de reviderade arsredovisningarna avseende
2023, 2022 och 2021 samt fran delérsrapporten for rakenskapsperioden 1 januari— 30 juni 2024 (vilken varken
har reviderats eller granskats av Tethys revisor) med jamforelsesiffror for rakenskapsperioden 1 januari— 30 juni
2023.

Tethys koncernredovisning har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS),
utgivna av International Accounting Standards Board (IASB), samt tolkningsuttalanden fran IFRS Interpretations
Committee (IFRIC) sdsom de har antagits av Europeiska unionen. Vidare har rekommendationen RFR 1
“Kompletterande redovisningsregler for koncerner” frdn Radet for finansiell rapportering och
arsredovisningslagen (1995:1554) tillampats.

Delarsrapporten for Tethys har upprattats i enlighet med IAS 34 (Delarsrapportering) och arsredovisningslagen.

Tethys reviderade arsredovisningar och delérsrapporten finns tillgdngliga pa& Tethys webbplats:
https://www.tethysoil.com/sv/. For fullstandig information om Tethys finansiella utveckling och finansiella
stallning hanvisas till &rsredovisningarna for rakenskapséaren 2023, 2022 och 2021.

Belopp som anges i detta avsnitt "Utvald historisk finansiell information” ar avrundade till miljoner USD
respektive tusentals USD medan berakningarna ar utforda med ett storre antal decimaler. Procentsatser
redovisas med en eller tvd decimaler och har ocksd avrundats. Avrundning kan medféra att vissa
sammanstallningar inte summerar korrekt.

Koncernens resultatrakning

Sexménadersperioden som avslutades 30 juni Rékenskapséret som avslutades 31 december

MUSD 2024 2023 2023 2022 2021

Intékter och ovriga inkomster 60,9 70,1 138,2 156,5 112,7
Operativa kostnader -27,6 -29,5 -56,4 -50,1 -43,8
Bruttoresultat 33,4 40,5 81,7 106,4 68,9
Avskrivningar -21,2 -21,7 -42,0 -40,5 -41,2
Nedskrivningar - - -36,9 - -
Prospekteringskostnader - -0,1 -6,4 -4,5 -4.1
Administrationskostnader -4,7 -4,9 -8,3 -7,3 -7,5
Andel av vinst/forlust frén intressebolag - - 0,2 0,1 -
Rérelseresultat 7,4 13,8 -11,6 54,2 16,1
Finansiella intakter och liknande resultatposter - - 15,2 23,5 15,2
Finansiella kostnader och liknande resultatposter - - -19,6 -18,8 -14,6
Finansiella poster - netto 4,4 2,2 -4,4 4,7 0,6
Resultat fore skatt 11,9 16,0 -16,0 58,9 16,7
Inkomstskatt -0,0 - -0,5 -0,6 -
Periodens resultat 11,8 16,0 -16,5 58,3 16,7

Ovrigt resultat

Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrédkningen:

Valutakursdifferens -4,9 -1,0 5,9 -5,9 -1,5
Ovrigt totalresultat -4,9 -1,0 5,9 -5,9 -1,5
Periodens totalresultat 6,9 15,0 -10,6 52,4 15,2
Héanforligt till:
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Moderbolagets aktieagare 6,9 15,0 -10,6 52,4 15,2
Innehav utan bestdmmande inflytande - - - - -
Antal utestdende aktier - - 33458828 33056 608 33056 608
Vagt genomsnitt antal aktier (fore utspadning) 32268927 32068976 32060671 32543670 32619054
Vagt genomsnitt antal aktier (efter utspadning) 32268927 32115497 33099 193 32664 523 32660948
Resultat per aktie (fore utspadning), USD 0,37 0,50 -0,51 1,79 0,51
Resultat per aktie (efter utspadning), USD 0,37 0,50 -0,51 1,78 0,51
Koncernens balansrakning
30 juni 31 december
MUSD 2024 2023 2023 2022 2021
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Olje- och gastillgangar 257,4 266,0 244.,8 246,1 204,9
Ovriga anlaggningstillgdngar 0,6 0,5 0,4 0,8 1,1
258,0 266,5 245,2 246,9 206,0
Omséttningstillgéngar
Kundfordringar och 6vriga fordringar 17,9 20,2 19,9 26,9 9,2
Forutbetalda kostnader 0,3 0,5 0,2 0,7 0,7
Likvida medel 18,1 33,9 25,8 41,5 68,6
36,3 54,5 45,9 69,1 78,5
SUMMA TILLGANGAR 294,3 321,0 291,1 316,0 284,5
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8
Ovrigt tillskjutet kapital 78,0 76,3 78,0 76,3 76,3
Reserver -4,7 -6,6 0,3 -5,6 0,3
Balanserad vinst 191,1 211,7 179,2 213,7 179,2
Summa eget kapital 265,3 282,2 258,2 285,2 256,6
Langfristiga skulder
Langfristiga avsattningar 14,0 11,2 13,5 10,8 12,8
Ovriga l&ngfristiga skulder 0,1 0,3 0,1 0,4 0,8
14,1 11,5 13,6 11,2 13,6
Kortfristiga skulder
Kortfristiga avsattningar - - - - 0,2
Leverantorsskulder och andra kortfristiga skulder 14,9 27,3 19,2 19,6 14,1
14,9 27,3 19,2 19,6 14,3
Summa skulder 29,0 38,8 32,9 30,8 27,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 294,3 321,0 291,1 316,0 284,5
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Koncernens kassaflodesanalys

Sexménadersperioden som avslutades 30 juni

Rékenskapséret som avslutades 31 december

MUSD 2024 2023 2023 2022
Kassafléde fr&n den l6pande verksamheten
Resultat fore skatt 11,9 16,0 -16,0 58,9 16,7
Justeras for:
Avskrivningar 21,2 21,4 42,0 40,5 41,1
Nedskrivningar - - 36,9 - -
Prospekteringskostnader - 0,1 6,4 4,5 4,1
Ovriga ej kassaflodespéverkande poster -4,4 -0,3 5,2 -4,4 -0,7
Ranteintakt - - 1,1 - -
Skatt betald -0,3 -0,1 -0,8 - -
Okning/minskning av fordringar 1,9 7,0 7,5 -17,7 -0,6
Okning/minskning av skulder -4.1 1,9 0,3 5,2 4,3
Kassaflode fran den lopande verksamheten 26,2 46,1 82,7 87,0 64,9
Investeringsverksamheten
Investeringar i olje- och gastillgangar -33,7 -41,4 -81,7 -89,1 -35,2
Investeringar i 6vriga anlaggningstillgdngar -0,2 -0,3 -0,5 -0,3 -
Utdelning fran intressebolag - - 0,2 0,1 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -33,9 -41,7 -82,0 -89,3 -35,2
Finansieringsverksamheten
Aktieemission - - 1,7 - -
Aterkop av egna aktier - 2,2 2,4 -1,6 -1,0
Utdelning - - -6,1 -6,6 -7,8
Aktieinlosen - -9,0 -9,0 -16,2 -7,7
Incitamentsprogram - -0,7 -0,7 -0,2 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - -12,0 -16,5 -24,6 -16,5
Periodens kassaflode -7,7 -7,6 -15,7 -26,9 13,2
Likvida medelvid periodens borjan 25,8 41,5 41,5 68,6 55,4
Valutakursforandringar pa likvida medel -0,0 -0,0 -0,0 -0,2 -0,0
Likvida medel vid periodens slut 18,1 33,9 25,8 41,5 68,6
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Nyckeltal och aktiedata

2023

Rékenskapséret som avslutades 31 december

2022

2021

Verksamhetsrelaterade nyckeltal
Produktion Block 3&4 fore statens andel, fat
Produktion per dag Block 3&4, fat
Forsaljning, efter statens andel, fat

Erhallet oljepris, USD/fat

Resultat och balansposter
Intékter och ovriga inkomster, MUSD
EBITDA, MUSD
EBITDA-marginal, %
Rérelseresultat, MUSD
Rorelsemarginal, %
Resultat, MUSD
Vinstmarginal, %

Likvida medel, MUSD

Eget kapital, MUSD
Balansomslutning, MUSD

Kapitalstruktur
Soliditet, %
Skuldsattningsgrad, %
Investeringar, MUSD
Nettokassa, MUSD

Lénsamhet

Rantabilitet pa eget kapital, %
Rantabilitet p& sysselsatt kapital, %
Ovrigt

Genomesnittligt antal heltidsanstallda
Kapitaloverforing per aktie, SEK

Kassaflode anvant i den lopande verksamheten
per aktie, USD

Antal aktier vid periodens slut
Innehav egna aktier

Antal aktier vid periodens slut (justerat for
aterkOpta aktier)

Eget kapital per aktie, USD

Vagt genomsnittligt antal aktier (fore utspadning)
under aret

Vagt genomsnittligt antal aktier (efter
utspéadning) under &ret

Resultat per aktie fore utspadning, USD
Resultat per aktie efter utspadning, USD

3218625
8818
1735025
82,4

138,2
73,5
53
-11,6
-8
-16,5
-12
25,8
258,2
2911

89
neg.
81,7
25,7

-6,09
-4,10

31
5,00

2,47

33458 828
1189901

32268 927
7,72

32060671

32099 193

-0,51
-0,51

3628074
9940
1585534
94,2

156,5
99,1
63
54,2
35
58,3
37
41,5
285,2
316,0

90
neg.
89,1

41

21,53
19,14

29
7,00

2,63

33056 608
738 351

32318 257
8,63

32543670

32664523

1,79
1,78

4064803
11136
1808 857
62,8

12,7
61,4
54
16,1
14
16,7
15
68,6
256,6
284,5

90
neg.
35,2
67,8

6,46
5,92

26
4,00

1,96

33056 608
474673

32581935
7,76

32619054

32660948

0,51
0,51
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Rékenskapséret som avslutades 31 december

MUSD 2023 2022 2021

Rorelseresultat -11,6 54,2 16,1
Plus: Avskrivningar 42,0 40,5 41,2
Plus: Nedskrivningar 36,9 - -
Plus: Prospekteringskostnader 6,4 4,5 4.1
Minus: Andel av resultat fran intressebolag -0,2 -0,1 -
EBITDA 73,5 99,1 61,4
Likvida medel 25,8 41,5 68,6
Minus: Rantebarande skulder -0,1 -0,5 -0,8
Nettokassa 67,8

25,7

41,0
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Tethys aktiekapital och agarstruktur

Allmant

Tethys Aktier &r upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm. Aktierna handlas under tickern "TETY” och ISIN-kod
SE0020180917.

Aktiekapital

Per dagen for denna erbjudandehandling uppgér Tethys aktiekapital till 6 124 486,782569 SEK, fordelat pa
33458 828 Aktier, med ett kvotvarde om cirka 0,183045 SEK per Aktie.

Varje Aktie berattigar innehavaren till en rost vid bolagsstamma. Det finns inga begransningar avseende antalet
roster som varje aktiedgare far rosta for vid bolagsstamman. Alla Aktier ar stamaktier och berattigar till lika del i
Tethys tillgdngar och utdelningar och eventuellt verskott vid likvidation.

Aktieadgare

Per den 8 oktober 2024 hade Tethys 7 014 aktiedgare. Nedanstdende tabell visar de tio storsta aktiedgarna i
Tethys baserat pa information publicerad pa Tethys webbplats.

Aktieagare Totalt antal Aktier 9% av kapitalet 9% av rosterna
Lansdowne Partners Austria GmbH 3633699 10,86 10,86
Franklin Templeton 1664 555 4,97 4,97
Samson Rock Capital LLP 1660510 4,96 4,96
Magnus Nordin 1555427 4,65 4,65
Avanza Pension 1521082 4,55 4,55
Tethys Oil AB 1189901 3,56 3,56
Nordnet Pension Insurance 1107 214 3,31 3,31
Dimensional Fund Advisors 965 936 2,89 2,89
Janne Pakarinen 825 309 2,47 2,47
Bengt Karlsson 820000 2,45 2,45
10 stérsta aktiedgarna 13993 411 41,82 41,82
Ovriga 19 465 417 58,18 58,18
TOTALT ANTAL AKTIER 33458828 100 100

Konvertibler och teckningsoptioner

Utbver vad som anges under avsnittet ”Incitamentsprogram” nedan, finns det inga utestdende konvertibla
instrument eller teckningsoptioner i Tethys.

Utdelningspolicy

Tethys stravar efter att ge en langsiktigt hallbar och 6kande ordinarie utdelning som finansieras av kassaflodet
frdn bolagets producerande tillgdngar. Distribution till aktiedgarna maste alltid ligga i linje med Tethys
l&ngsiktiga operativa och finansiella d&taganden, marknadsforutsattningar och tillgadng till extern finansiering. For
att mojliggora for Tethys att optimera kapitalstrukturen, kan ytterligare distribution till aktiedgarna ske genom
exempelvis aktieinldsen eller aterkop av Aktier.

Arsstamman den 15 maj 2024 beslutade att ingen utdelning ska utga till Tethys aktiedgare for rakenskapsaret
2023.
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Aktieagaravtal m.m.

Tethys styrelse har inte kdnnedom om nagra aktieagaravtal eller andra motsvarande avtal mellan aktieagare i
Tethys med syfte att skapa ett gemensamt inflytande Over Tethys eller begransa overlatbarheten av Tethys
Aktier.

Innehav av egna Aktier
Per dagen for denna erbjudandehandling innehar Tethys 1 189 901 egna Aktier.

Incitamentsprogram

Per dagen for denna erbjudandehandling har Tethys fyra utestdende incitamentsprogram: tva
incitamentsprogram med teckningsoptioner och tvd langsiktiga incitamentsprogram i form av
aktiesparprogram.

Incitamentsprogram med teckningsoptioner
Det finns tva utestdende incitamentsprogram med teckningsoptioner, vilka beréttigar till teckning av Aktier i
Tethys, som initialt tecknats av Tethys svenska dotterbolag Tethys Qil Invest AB och darefter dverlatits till
ledande befattningshavare inom Tethys-koncernen.

Teckningsoptioner 2023/2026

Teckningsoptionsprogram 2023/2026 omfattar 250 000 utestdende teckningsoptioner. Varje teckningsoption
gerinnehavaren ratt att teckna 1,01 Aktier i Tethys, till foljd av omrakning enligt teckningsoptionsvillkoren, till en
teckningskurs om 59,40 SEK. Teckningsperioden l6per frdn och med den 3juni 2026 till och med den
28 september 2026. Om samtliga utestdende teckningsoptioner under teckningsoptionsprogram 2023/2026
utnyttjas, skulle detta resultera i hogst 252 500 nya Aktier i Tethys, vilket motsvarar en utspadning om cirka 0,75
procent av det totala antalet emitterade Aktier i Tethys.

Teckningsoptioner 2022/2025

Teckningsoptionsprogram 2022/2025 omfattar 160 000 utestdende teckningsoptioner. Varje teckningsoption
gerinnehavaren ratt att teckna 1,07 Aktier i Tethys, till foljd av omrékning enligt teckningsoptionsvillkoren, till en
teckningskurs om 92,80 SEK. Teckningsperioden l6per frdn och med den 14 juni 2025 tilloch med den 6 oktober
2025. Om samtliga utestdende teckningsoptioner under teckningsoptionsprogram 2022/2025 utnyttjas, skulle
detta resultera i hogst 171 200 nya Aktier i Tethys, vilket motsvarar en utspadning om cirka 0,51 procent av det
totala antalet emitterade Aktier i Tethys.

Langsiktiga incitamentsprogram

Utbver ovannamnda incitamentsprogram med teckningsoptioner finns det tvd utestdende langsiktiga
incitamentsprogram ("LTIP”) i form av aktiesparprogram for samtliga anstallda exklusive ledande
befattningshavare inom Tethys-koncernen, LTIP 2023-2025 och LTIP 2022-2024.

Saval LTIP 2023-2025 som LTIP 2022-2024 innefattar en kontantkomponent (”Kontantersattning”) som
faststalls pé individuell basis av Tethys ledning och som innefattar en treérig intjanandeperiod med éarliga
delbetalningar av Kontantersattningen. Kontantersattningen vid varje delbetalning investeras automatiskt i
Aktier i Tethys (”Ersattningsaktier”) genom administratoren av programmen, Evli Alexander Incentives, och
deponeras pé ett depakonto fram till utgdngen av intjdnandeperioden, efter vilken Ersattningsaktierna éverlats
tilldeltagarna (med anledning av Erbjudandet har samtliga aktier gjorts tillgangliga for deltagarna i programmen
att acceptera Erbjudandet). Det potentiella hogsta beloppet som kan betalas till deltagarna i respektive LTIP
uppgar till cirka 11,3 miljoner SEK, varav 4,7 miljoner SEK kvarstod som utestdende att betalas per den 30 juni
2024. Enligt Tethys delarsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2024 beslutade Tethys styrelse i juni 2024 att
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avsluta LTIP 2023-2025 i fortid och stéllde in den sista delbetalningen som var planerad till 2025 utan
kompensation. Nettoeffekten avannulleringen uppgick till 0,6 miljoner SEK och per den 6 augusti 2024 aterstod
ett utestdende belopp om 2,4 miljoner SEK.

Bemyndiganden

Vid drsstamman den 15 maj 2024 bemyndigades Tethys styrelse att, vid ett eller flera tillfallen fore drsstamman
2025, fatta beslut om &terkdp av egna Aktier. Aterkdpen f&r huvudsakligen ske (i) genom kop p& Nasdaq
Stockholm, (ii) av hogst s& manga Aktier att Tethys innehav av egna Aktier efter forvarvet uppgar till hogst en
tiondel av samtliga Aktier i Tethys, och (iii) endast inom det vid var tid registrerade kursintervallet vid férvarv av
Aktier pa Nasdaq Stockholm. Huvudsyftet med eventuella forvary ar att Tethys ska uppna flexibilitet betraffande
det egna kapitalet och ddrmed kunna optimera Tethys kapitalstruktur. Eventuella forvarv kan dven mojliggora
att egna Aktier anvands som likvid vid eller finansiering av forvarv av foretag eller verksamheter eller i samband
med hantering av incitamentsprogram. Tethys styrelse ager ratt att faststalla ovriga villkor for forvarv enligt
bemyndigandet.

Vidare bemyndigades Tethys styrelse vid arsstdmman den 15 maj 2024 att, vid ett eller flera tillfallen fore
arsstdmman 2025, fatta beslut om 6verlatelse av egna Aktier intill det antal Aktier som vid var tid innehas av
Tethys. Overldtelse av egna Aktier fir ske for att anvandas som likvid vid eller finansiering av férvarv av foretag
eller verksamheter, och/eller till externa parter i samband med hantering av l[0sen i Tethys incitamentsprogram.
Overlatelse av egna Aktier fr ske p& annat satt an pa Nasdaqg Stockholm till ett bedémt marknadsvarde och far
da aven ske med awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Betalning for dverlatna Aktier far erlaggas kontant,
med bestdmmelse om apport eller genom kvittning. Overl&telse av egna Aktier f&r dven ske genom forsaljning
pa Nasdaqg Stockholm till ett pris inom det vid var tid registrerade kursintervallet, varmed avses intervallet
mellan hogsta kdpkurs och lagsta saljkurs.

Vid &rsstdmman den 15 maj 2024 bemyndigades aven Tethys styrelse att, vid ett eller flera tillfallen fore
arsstamman 2025, besluta om emission av nya Aktier och/eller konvertibler i Tethys mot kontant betalning, med
bestdmmelse om apport eller kvittning eller eljest med villkor samt att darvid kunna avvika fran aktieagarnas
foretradesratt. Syftet med bemyndigandet och skalet till mojlig avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt ar att
mojliggobra anskaffning av kapital for foretagsforvary och for Tethys rorelse. Bemyndigandet &r begransat pa sa
satt att Tethys styrelse inte far besluta om emission av Aktier och/eller konvertibler som innebéar utgivande av
eller konvertering till Aktier motsvarande mer &n 10 procent av det totala antalet Aktier i Tethys vid tiden for
emissionsbeslutet, vilket motsvarar utgivande av 3345882 Aktier berdknat pd basis av antalet Aktier
emitterade av Tethys per dagen for kallelsen till &rsstdmman. | den man emission sker med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt ska emissionen ske pd marknadsméassiga villkor.

Vasentliga avtal

Tethys samarbetsavtal (eng. Joint Operating Agreement) ("JOA”) for Block 3&4, prospekterings- och
produktionsdelningsavtal (eng. Exploration and Production Sharing Agreement) ("EPSA”) for Block 49, EPSA och
JOAforBlock 56 och EPSA for Block 56 innehaller bestammelser som innebér att avtalen kan fa verkan eller &ndras
eller upphor att galla om kontrollen 6ver Tethys forandras som en foljd av ett offentligt uppkopserbjudande.
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Tethys styrelse, koncernledning och revisorer

Styrelse’

Per Seime, fodd 1946

Styrelseordférande sedan 2021 och styrelseledamot sedan 2017. Ledamot av ersattnings-, tekniska-
och hallbarhetsutskotten.

Andra nuvarande uppdrag/positioner: -

Tidigare uppdrag/positioner: Olje- och gasadvokat med Over 40 ars erfarenhet. Counsel/General Counsel for
Mobil Oil i Norge, USA och Indonesien. Partner och chef for verksamhetsgruppen inom olja och gas vid
Simonsen Vogt Wiig under 17 ar och juridisk radgivare till oljebolag p& den norska kontinentalsockeln och
internationellt. Tidigare styrelseordférande for Premier Oil Norge och Nexen Exploration Norge.

Huvudsaklig utbildning: Master of Laws (LL.M.), University of Oslo. Master of Comparative Law, University of
Chicago Law School (Oil & Gas). Executive Board Program, Norges Handelshdgskola.

Oberoende: Oberoende i relation till Tethys och Tethys storre aktieagare.
Innehav: 7 000 Aktier i Tethys.

Robert Anderson, fédd 1953
Styrelseledamot sedan 2017. Ordforande for tekniska utskottet samt ledamot av
hallbarhetsutskottet.

Andra nuvarande uppdrag/positioner: -

Tidigare uppdrag/positioner: VP Projects & Engineering pa TNK-BP, Head of Projects inom BP. Ingenjér med stor
erfarenhet inom oljeinstallationer och utbyggnad av stora olje- och gasfyndigheter.

Huvudsaklig utbildning: MA Engineering, Christ’s College, Cambridge University. Chartered Engineer & Fellow
of the Institution of Mechanical Engineers.

Oberoende: Oberoende i relation till Tethys och Tethys storre aktieagare.

Innehav: -

Klas Brand, fodd 1956

Styrelseledamot sedan 2020. Ordférande for revisions- och hallbarhetsutskotten.

Andra nuvarande uppdrag/positioner: Styrelseledamot i Gota Par Bricole, Goteborg. Styrelseledamot i 1BC3
Brand AB.

Tidigare uppdrag/positioner: Tidigare auktoriserad revisor och partner vid PwCs revisionspraktik i Goteborg.
Konsult till noterade och privata bolag inom bland annat intern kontroll och finansiell rapportering. Senior
radgivare tilloch medlem av Advisory Board pa Corptrade. Ansvarig for fastighet och ekonomi i Géta Par Bricole,
Goteborg.

Huvudsaklig utbildning: Civilekonom, Géteborgs universitet.

Oberoende: Inte oberoende i relation till Tethys. Oberoende i relation till Tethys storre aktieagare.

Innehav: 10 000 Aktier i Tethys.

7 Aktiedgande som anges i detta avsnitt innefattar narstende juridiska och fysiska personers aktieinnehav.
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Staffan Knafve, fodd 1958

Styrelseledamot sedan 2024. Ordférande for ersattningsutskottet och ledamot av revisions- och
héallbarhetsutskotten.

Andra nuvarande uppdrag/positioner: -

Tidigare uppdrag/positioner: Senior Advisor, Rhenman & Partners sedan 2013. Over 35 &rs erfarenhet fran
aktiemarknaden.

Huvudsaklig utbildning: Jur.kand., Stockholms universitet.
Oberoende: Oberoende i relation till Tethys och Tethys storre aktieagare.

Innehav: -

Magnus Nordin, fédd 1956

Styrelseledamot sedan 2001. VD sedan 2004. Ledamot av hallbarhetsutskottet.

Andra nuvarande uppdrag/positioner: Styrelseledamot i Minotaurus AB, inklusive dotterbolag, och Minotaurus
Energi AS.

Tidigare uppdrag/positioner: Ledande befattningar inom oljesektorn.

Huvudsaklig utbildning: Filosofie kandidat, Lunds universitet och Master of Arts, University of California, Los
Angeles.

Oberoende: Inte oberoende i relation till Tethys. Oberoende i relation till Tethys storre aktieagare.

Innehav: 1 555 427 Aktier i Tethys, 60 000 teckningsoptioner av serie 2022/2025 och 70 000 teckningsoptioner
av serie 2023/2026.

Koncernlednings

Magnus Nordin, fédd 1956
Se avsnittet “Styrelse” ovan.

Petter Hjertstedt, fodd 1979
Chief Financial Officer (CFO) sedan 2020.
Andra nuvarande uppdrag/positioner: -

Tidigare uppdrag/positioner: Aktieanalytiker pa SEB, Pareto Securities och Carnegie Investment Bank. Ekonomi
och Investor Relations p& PA Resources.

Huvudsaklig utbildning: Finansiering och redovisning, Linkdpings universitet.

Innehav: 17 076 Aktier i Tethys, 50 000 teckningsoptioner av serie 2022/2025 och 60 000 teckningsoptioner av
serie 2023/2026.

Camilla Hansén, fodd 1976

Chefsjurist sedan 2022.

Andra nuvarande uppdrag/positioner: -

Tidigare uppdrag/positioner: Bitradande jurist p& Linklaters Advokatbyra. Head of M&A Legal pa Nordea Bank Abp.
Huvudsaklig utbildning: Jur.kand. samt foretagsekonomi, Stockholms universitet.

Innehav: 60 000 teckningsoptioner av serie 2023/2026.

8 Aktiedgande som anges i detta avsnitt innefattar narst&ende juridiska och fysiska personers aktieinnehav.
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Par Malmborg, f6dd 1976
Head of Energy Investments sedan 2023.

Andra nuvarande uppdrag/positioner: -

Tidigare uppdrag/positioner: 20 ars erfarenhet av att leda team i E&P-foretag som Talisman, Ophir och Svenska
Petroleum.

Huvudsaklig utbildning: Magisterexamen i geologi frdn Lunds universitet och Danmarks Tekniske Universitet,
samt en mastersutbildning frdn Aberdeen University.

Innehav: -

Revisorer

Vid Tethys arsstamma som holls den 15 maj 2024 valdes Deloitte AB till Tethys revisor for tiden intill slutet av
nasta arsstdmma. Auktoriserad revisor Andreas Frountzos &r huvudansvarig revisor.

Ovrigt

Anstallningsavtalen for Magnus Nordin, VD for Tethys, Petter Hjertstedt, CFO for Tethys, och Camilla Hansén,
chefsjurist for Tethys, innehaller s kallade kontrollskiftesklausuler (eng. change of control), vilka innebéar att ett
avslutande av deras respektive anstallningar (av endera parten) inom sex méanader fran fullféljandet av ett
offentligt uppkopserbjudande berattigar respektive anstalld till avgangsvederlag om 18 maéanadsloner.
Harutover ar samtliga Tethys anstallda berattigade till avgdngsvederlag om 12 manadsloner, for det fall att

deras respektive anstallning avslutas av Tethys.

Tethys arsredovisning for rakenskapsaret 2023 namner inga avtal mellan Tethys och dess styrelseledamoter
eller anstallda som ger ndgon styrelseledamot eller anstalld ratt till ersattning om dessa séger upp sig, sags upp
utan skalig grund eller om deras anstallning upphor som foljd av ett offentligt uppkopserbjudande avseende
Aktierna i Tethys.
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Tethys bolagsordning

Tethys Oil AB
Organisationsnummer 556615-8266

Bolagsordning

antagen pa arsstdmma den 18 maj 2022

§ 1 Foretagsnamn
Bolagets foretagsnamn ar Tethys Oil AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 Styrelsens sate
Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholms kommun.

§ 3 Verksamhetsforemal
Bolaget har till foremal for sin verksamhet att direkt, via dotterbolag, intressebolag eller under andra
samarbetsformer prospektera efter och utvinna gas och olja samt bedriva darmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall uppga till lagst 2 000 000 kronor och hogst 8 000 000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall uppga till lagst 28 000 000 och hogst 112 000 000.

§ 6 Rdkenskapsar

Bolagets rakenskapsar ar 1 januari— 31 december.

§ 7 Styrelse och revisorer
Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst tio ordinarie ledamoter med hogst tre suppleanter.

Bolaget skall ha en till tva revisorer med eller utan hogst tva revisorssuppleanter.

§ 8 Arenden p& arsstamma
Pa arsstamman skall foljande arenden férekomma:

1. Valavordférande pa stdmman

2. Upprattande och godkdnnande av rostlangd

3. Valavminst en justeringsman

4. Godkannande av dagordning

5. Provning av huruvida stdmman blivit behdrigen sammankallad
6. Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse

7. Beslut

(a) om faststallande av resultat- och balansrakning samt i forekommande fall koncernbalansrakning
och koncernresultatrakning

(b) om disposition av bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen
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(c) om ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstallande direktor

8. Faststallande av arvoden till styrelse och, i forekommande fall, revisor
9. Valav styrelse och, i forekommande fall, revisor
10. Annat arende, som ankommer pa stdmman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen

§ 9 Kallelse till bolagsstamma
Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets
webbplats, samt genom annonsering med information om att kallelse har skett i Svenska Dagbladet.

Kallelse till arsstamma och till extra bolagsstémma dar frdga om andring av bolagsordningen skall behandlas
skall utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore stamman. Kallelse till annan extra bolagsstdmma
skall utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor fére stamman.

For att fa deltaga i bolagsstamma skall aktieagare anmaéla sig till bolaget senast den dag som anges i kallelsen
till stamman.

§ 10 Fullmaktsinsamling och postrostning

Styrelsen far samla in fullmakter enligt det forfarande som anges i 7 kap. 4 § andra stycket aktiebolagslagen
(2005:551).

Styrelsen far infor en bolagsstdmma besluta att aktiedgarna ska kunna utdva sin rostratt per post fore
bolagsstdmman. Postréstning ska om styrelsen sa beslutar kunna ske med elektroniska medel.

§ 11 Utomstaendes narvaro
Den som inte ar aktiedgare i bolaget ska, pa de villkor som styrelsen bestammer, ha ratt att narvara eller pa
annat satt folja forhandlingarna vid bolagsstamma.

§ 12 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pé avstdmningsdagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella
instrument eller den som &r antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 namnda lag
skall antas vara behorig att utdva de rattigheter som foljer av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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Tethys delarsrapport for perioden 1 januari -
30 juni 2024
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Prospekteringsborringar 2024

T maj borrades den férsta prospekteringsborrningen,
FNW-1 1 nordvistra Farha pa Block 3, pa en parallell
forkastning till huvudtrenden, med Barik som primér
milformadon, Lifter avslutad borrning har nu en
period av vtterligare tester inletts och forvintas att
slutféras under tredje kvartalet.

‘Ivai  prospekteringsborrningar  kommer  att
genomforas under tredje respektive fjérde kvartalet
med Khufai i de norra delarna av Block 4 som primér
milformaton.

Dirutéver dr en datainsamlingsborrning planerad till
oktober 1 syfte att ytretligare utforska potentialen for
tyngre olja i Amin- och Migrat-formationerna pa

Block 4.

Insamling av seismiska data
Seismikinsamlingsprogrammet  2023/24,  som
omfattar 6 200 km? i sédra delen av Block 4, nirmar
sig sitt slutforande. Tnsamlingen av de sista 1 600 km?2
fortsatte under kvartalet och forvintas avslutas under
tredje eller flirde kvartalet. Parallell har tolkningen
av den hittlls insamlade scismiken pabéijats,
slutsatserna fran tolkningen kommer 1 ett senare
skede att anvindas for framtida
prospekteringsborrningar 1 omradet.

Tethys OQil AB (publ) — Delarsrapport tér andra kvartalet 2024

Projektet for att minska utslipp genom
utnyttjandet av gas till elektricitet

Den forsta fasen av Gas-to-Power-projektet, som
togs 1 drift 1 slutet av 2023, har slutforts med vissa
forseningar pa Block 4 dll f6ljd av piverkan frin
ogynnsamma viderforhallanden. Projektet ir nu
dock fulle 1 drift vilket medférde en positv effekt pa
kvartalets vixthusgasutslipp och operativa utgifter.
Utbyggnadsarbetet under kvartalet fortsatte att vara
fokuscrat pa att sitea upp kraftledningar pi Block 3
for att  Overfora kraft  frin  kraftverket till
produktionsinfrastrukturen pa Ulfa-, I'arha- och
Shahdfilten.

Gas-to-Power-systemet  kommer  att  minska
rutinmissig fackling av associerad gas genom att
anvinda den for generering av elektricitet. Genom
detta kommer beroendet av dieselgeneratorer fér
verksamheten pi Block 3&4 atr minska och slutligen
fasas ut. Projektet férvintas ha en betvdande effekt
pa Tethys Oils vixthusgasutslipp genom att minska
mangden diesel som forbrukas. Den andra fasen av
projektet kommer att omfatta vtrerligare filt pa
Block 4 och forvintas slutforas under den senare
delen av 2024,
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Prospekteringstillgangar
Block 56

Filtutbyggnadsplan inlimnad till MEM

I Dbérjan av juni ldmnade Tethys Oil in
filtutbyggnadsplanen (“TFDP”) f6r Block 56 till
Ministeriet for Energi och Mineraler fér granskning
och godkinnande. FDP:n éir den férsta i sitt slag som
koncernen har limnat in som operatér och utgdr en
betydande  milstolpe 6t Tethys  Oil  och
pattnergruppen pa Block 50.

FDP:n  fokuserar pa en detaljerad plan  for
utvirdering, utbyggnad och produktion av resurscrna
pa de tre oljefilten, Al Jumd-, Menna- och
Sathafilten, vilka ticker flera reservoarer. Den
foreslagna utbyggnaden dr baserad pé data som
samlats in  samt lirdomar frin ‘lethys Oils
omfattande prospekrerings- och
utvirderingskampanj pa Hastern  Flank-omradet
under de scnaste tre  dren, inklusive flertalet
borrningar, det sexmanader langa produktionstestet
pa Al Jumd 2023, nya data fran testning av Sarha-3
och Menna-1 samt en mangfald av geologiska och
geofysiska studier och tester.

Utbyggnaden kommer iitialt att fokusera pa att
under 2025 genomfora upp tll sju horisonrella
produktionsborrningar pa Al Jumd-fyndet, samrtidigt
som Sarha- och Mennafilten férbereds f6r
utbyggnadsborrningar. Ovan mark ir
faltutbyggnadsplanens konceptet utformat for att
passa bade nuvarande filt och &ven framuda fynd.
Inledningsvis kommer olja att exporteras med lastbil
till befintig infrastruktur pa nirliggande block, vilket
dven var fallet under Al Jumds produktionstest. I takt
med at utbyggnaden fortsitter och volymerna ékar
kommer fler permanenta produktionsanliggningar
och exportinfrastruktur att uppforas.

FDP:n inkluderar dven riktningen for en fortsate
prospekteringsstrategi f6r Block 56:s mer dn ett
dussin  identifierade  potentiellt  oljeférande
strukturer. Prospekteringsaktiviteterna pa blockets
ytterligare strukturer kommer att fortsitta parallellt
med filtutbyggnaden av nuvarande fynd och kan ha
ett betydande framtida bidrag till blockets totala
utvinningshara resurscr.

Vid publiceringen av denna delarsrapport har Tethys
Oil mottagit och besvarat den forsta omgangen av
kommentarer frin MEM, nigot som foljer den
forvintade tidslinjen f6r en sadan process. Tethys Oil
siktar pa att fa slutgiltigt FDP-godkiinnande och
forklara Block 56 kommersiellt under det tredje eller
fjirde kvartaler 2024. Nir detta skett kommer
blockets EPSA att ga in 1 produktionsfasen och
forvintas  forlingas med 15 ar. Vil i
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produktionsfasen  kan  partnergruppen  med
lénsamher silja oljan som produceras pa blocket.

Testning av prospekteringsborrningarna
Menna-1 och Sarha-3

Testningen av Menna-1, som borrades i december
2023, och Sarha-3 fortsatte under andra kvattalet.
Testerna pa Menna-1 inkluderade tre formationer, Al
Khlata, Karim och Birba, som alla hade indikationer
pa kolviiten i borrhallsloggarna nir de borrades. Det
har bekriftats att oljan som produceras pa Menna-1
ir av liknande kvalitet som den pa Al Jumd-fyndet.
Ytterligare tester fokuserade pa att faststilla
resursvolym och lingsiktig produktionsformaga.

Parallellt med borrningen av Menna-1 genomforde
Tethys Oil en renoveringsbortning av Sarha-3, vilket
méjliggjorde nya tester av borrhalets dterstaende
formationer, Al Khlata och Gharif. Under de
inledande rtesterna 2022 registrerades  begrinsade
fléden av olja dll ytan fran Karim-formationen,
vilken var den enda som testades da. Syftet med
testerna under 2024 har varitatt samla in data om den
storre  Sarha-strukturen samt att bekrifta  den
oljcférande produktionskapaciteten, Testerna hittills
har bekriftat fléden dll ytan fran Gharif-formationen
och analys av Khlata-formationen fortsatte under
andra kvartalet.

Resultaten frin testningen av de wa fynden
integrerades i I'DP:n fér Block 56.

Seismiktolkning

3D-seismiktolkningen for Central Area fortsatte
under kvartalet. Den pagiende tolkningen forvintas
ge en inventering av potentiellt oljeférande strukturer
och prospeke fér vidare geologiska och geofysiska
studier och mognad under tredje och fjirde kvartalet.
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Block 58

Prospekteringsbormingen Kunooz-1i Fahd
Prospckteringsborrningen  Kunooz-1 1 I'ahd-
omradet, nordostra Block 58, kommer att pabdrjas i
andra  veckan  av  august.  Borrningen  var
ursprungligen planerade dll juni och juli men skéts
upp pa grund av forseningar i tillgingligheten och
mobiliseringen  av den  kontrakterade  borriggen.
Borriggen har, vid publiceringen av denna rapport,
natt och satts upp pa borrplatsen dir de sista
forberedelserna och inspektionerna nu pagir.

Borrningen forvintas ha ctt totalt djup om cirka 3
800 meter och har en sammanlagd oriskad potential
om cirka 120 mmbo i utvinningsbara prospektiva
resurser 1 Khufai-, Buah- och Birba-formationerna.
Borrningsarbetet, inklusive initiala tester, forvintas
péga i cirka 60 dagar.

Prospektportflj 6ver South Lahan
Tredjepartsgranskningen av Tethys Oils prospektiva
resurser som identifierats under bearbeting och
tolkning av den 450 km? stora 3D-seismiken &ver
South  Lahan-omridet som insamlades 2022
slutférdes  under andra kvartalet. Prospektens
strukturer ir en Araformation av kalksten som ar
inkapslat 1 ett saltdominerat lager, en bevisad
oljeformationsmodell ("oil play”) som producerar
latt olja 1 det narliggande Harweel-omradet pa
angrinsande Block 6.

Sex prospekt identifierades, med uppskattningsvis
251,5 mmbo oriskade utvinningsbara prospektiva
resurser  (Pmean).  De  uppskattade  riskade
utvinningsbara prospektiva resurserna ir totalt 23,8
mmbo (Pmean).

FEfter granskningen har prospektet som for
nirvarande kallas SL-5 valts ut som plats f6r den
forsta  prospekteringsborrningen i South Tahan.
Tethys OQil kommer tillsammans med MIM ate
besluta om den andra prospekteringsborrningen pa
Block 58 kommer att botras i South Tahan eller Fahd
efter resultaten fran Kunooz-1.
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Utfarmningsprocess

Utfarmningsprocessen, som inleddes 2023, pagar
och har blivit en integrerad del av den strategiska
portfoljoversynen.

Forlingning av den initiala prospekteringsfasen
Tethys Oil har, efter diskussioner med Ministeriet for
Energi och Mineraler under det andra kvartalet,
beviljats en ettirig f6rlingning av den initiala
prospckteringsfasen av EPSA:t f6r Block 58. Lfter
forlingningen loper den initiala prospekteringsfasen
nu ut 1 juli 2025. Som en del av forlingningen har
arets andra planerade prospekteringsborrning pa
Block 58 flytrats dill 2025,
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Block 49

Aterintride och nya tester av Thameen-1

Forberedelserna for aterintride och nya tester av
Thameen-1 fortsatte under andra kvartalet. Ett antal
granskningar har genomférts och en littare rigg
upphandlas for att forbereda borrhalet infor den
planerade  hydrauliska  sprickningen.  Parallellt
fortskrider anbuds- och upphandlingsprocessen for
ett integrerat servicekontrakt for att tillhandahalla alla
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fanster som behovs for nya tester, inklusive rigg,
hydraulisk sprickning och testverksamhet.

En mer detaljerad tidslinje och plan fér hur man bist
gar vidare pa blocket forviintas vara klar under fjirde
kvartalet.

41



Strategiska uppdateringar

Strategisk oversyn av omanska olje- och
gastillgangar

Den strategiska 6versynen av koncernens portfolj
av  omanska olje- och gastillgAngar, som
initicrades av Tethys Oils styrelse under forsta
kvartalet 2024, fortsatte under det andra kvartalet.
Lt stort intressc har visats frin ectt antal
branschaktérer for olika delar av portféljen och
processen gar med stod av koncernens radgivare,
investmentbanken Jefferies.

Oversynen utfors for att identificra méjligheter
att  balansera  om tillgingsportfoljen  och
méjliggira en optimerad kapitalallokering, med
fokus pa tillvixt och avkastning.

Lanefacilitetsavtal om MUSD 60

I borjan av augusti ingick Tethys Oil, genom
koncernens dotterbolag Tethys Oil Block 3&4
Lid, ett avtal om en femarig amorterande
lanefaciliter pa 60 MUSD med Abu Dhabi
Commercial Bank. Kreditfaciliteten har en 12-
minaders tllgiinglighewsperiod och  en  fast
amorteringsplan som inleds nio manader efter att
avtalets ingicks. De lan som dras under faciliteten
férvintas, under nuvarande forutsittningar, ha
ensiffriga tintor, beriknade pa basis av den
riskfria marknadsstandarden USD SOIR som
basranta och en spread. Som en del av avtalet atar
sig Tethys Oil ocksa att sakra upp till 50 procent
av sina rantor och 1 genomsnitt 35 procent av sin
oljeforsiljning. Tanet ar foremal for sedvanliga
kovenanter for denna typ av lancfacilitet.

Faciliteten sikerstiller att Tethys Oil ir fullgott
finansierat och positionerat for att fortsitta
investera over hela sin portfol) av tillgangar i olika
stadier och ger Tethys Oils styrelse vtterligare
flexibilitet och valméijligheter med avseende pa
koncernens pigiende strategiska dversyn.

Heads of Agreement med Sonatrach

I april undertecknade Tethys Oil ett Heads of
Agreement med det algeriska nationella olje- och
gasbolaget Sonatrach. Avtalet uttrycker bada
parters vilja att uppna ctt partnerskap gillande
prospektering, utbyggnad och exploatering av
kolvaten 1 tvd omriden i den nordéstra delen av
Algerict.
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Omradena, El Hadjira 11 och El Haiad 1I, har
egenskaper 1 linje med Tethys Oils fokus pi
landomriden med kinda fynd. Omradena ir
beligna nira etablerad olje- och gasinfrastruktur
samt producerande filt, med betydande mingder
seismik och borthéllsdata vilka tillhandahallits
Tethys O1il.

Tethys Oil and Sonatrach har sedan avtalets
undertecknande inlett ytterligare diskussioner i1
syfte att etablera ett ramverk avseende
arbetsprogram  och  ekonomiska  villkor for
potentiella  framtda  utvirderings-  och
utbyggnadsmojligheter pa omradena.
Diskussionerna om det potentella partnerskapet
forvintas avslutas under fjirde kvartalet, varefter
ett  formellt avtal om utbyggnad och
produktonsdelning  kan ingds ifall styrclsen
godkiinner detta.

Undertecknandet av avtalet om mojlig uthvggnad
av tillgingar i Algeriet ar inte en del av, och
paverkas inte direkt av, den pagiende strategiska
oversynen av Tethys Oils portfolj av olje- och
gastillgangar i Oman.

Guidning for helaret 2024

Produktionen fér hcliret 2024 férvintas bli
8 000 fat per dag +/- 200 fat, mot tidigare 8 200
fat per dag +/- 400 fat. Revideringen beror pa
cffekterna pa produktionen ull féljid av de
viderrelaterade storningarna under forsta och
andra kvartalet.

Investeringarna for helaret 2024 forvintas uppgl
tll MUSD 77 (ddigare MUSD 90-94) som ett
resultat av uppdaterade arbetsprogram.

Investeringarna 1 Block 3&4 forvintas uppgi dll
MUSD 64 {tidigare MUSD 63—67).
Investeringarna i Block 36 forvintas uppgé till
MUSD 3 (tidigare MUSD 8) da den planerade
prospekteringsborrningen skjuts upp till 2025.

Investeringarna i Block 58 forvintas uppga till
MUSD 9 (ddigare MUSD 18,3) di den andra
prospekteringsbortningen skjuts upp till 2025,
Guidningen  fér operativa  utgifter  ligger
oférindrade pa MUSD 17,5 per fat for helaret
2024,
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ALTERNATIVA NYCKELTAL: ORDLISTA OCH DEFINITIONER

Foreraget dllimpar europeiska  virdepappers- och
marknadsmyndighetens (ESMA) riktlinjer £6r alternativa
nyckeltal. De alternativa nyckeltalen  definieras som
historiska  eller  framtida
resultatutveckling, finansiell stillning, finansiellt resultat
eller kassafloden som inte ar definierade eller specificerade
1 tlldimpliga regler f6r finansiell rapportering, [FRS och

finansiclla ~ matt  pa

arsredovisningslagen. Dessa matt ska inte ses som en
ersattning av matt definierade 1 enlighet med IFRS.

Om ett alternativt nyckeltal inte kan identificras direkt frin
de finansiella rapporterna krivs en avstimning.

Definitioner av nyckeltal och férkortningar

EBITDA Rirelseresultat fére riintor, skatter, avskrivningar och nedskrivningar.
EBITDA-marginal EBIIDA i procent av intikter och dvriga inkomster.
Soliditet Hger kapital i procent av balansomslutningen.

Avkastning pi eget kapital,
rullande 12 manader

Avkastningen pa eget kapital riknas ut genom att dela resultatet {6r de senaste tolv minaderna
med genomsnittet av ingiende och utgiende eget kapiral under samma period.

Avkastning pa syssclsatt kapital,
rullande 12 manader

Avkastningen pi sysselsatt kapital riiknas ut genom att dela rorelseresultatet for de senaste tolv
minaderna med det genomsnittliga sysselsatta kapitalet {eget kapital plus Fingfristiga skulder)
under samma period.

Net Entitlement, fat

Volvm och andcl av oljeproduktionen vid produktionsdelningsavtal, som bolaget har rart att
silja — urerycke 1 fat olja. Beriknas minadsvis utifrdn prospekrerings- och
produktionsdelningsavtalet (EPSA). Bestir av tvd komponenter: Cost Oil och Profit Oil.

Net Entitlement, %

Oljeproduktionen frin produktionsdelningsavial, som bolaget har it att silja — uttrveke 1
procent [or bolagets totala andel av den producerade oljan. Beriknas enligr Cost Ol plus Profit
Ol delat pa produk

ionen.

Cost Oil

Cost Qil dr viirdet av atervinningsbara kostnader som uppkommit under perioden och eventuell
utestdende balans av ef dtervummen historisk kostnad fran tidigare perioder (Cost pool). Den
totala miingden Cost Qil for en given period dr begrinsad till en fast andel av den totala
produktioner, efter konvertering till fat med det officiella frsiiliningspriset (OSP).

Profit Oil

Profit Oil dr det som aterstar efter avdrag for Cost Oil. Det mesta av Profit Oil ér regeringens
andcl enligt en fast procentsats.

Cost pool

Utestiende balans av ¢f dtervunnen historisk kostnad fran tidigare pedoder.

Produktion fére statens andel

Nettoandel av total produktion.

Underuttag/ éveruttag

Skillnaden mellan Net Tintitlement och faktisk forsiliningsvolym. Om den faktiska volymen ir
hogre har ett Sveruttag skett och vid det motsatta ett underuttag.

Netback

Bruttovinst per fat olja. Genomsnitdigt erhallet oljepris (Achieved Oil Price) reducerat med
rovalties/statens andel samt operativa kostnader och transportkostnader per fat.

Erhallct oljepris

Torala intakrer frin oljeforsaljning for en period, dividerar med sélda far olja.

Genomsnittligt officicllt
forsiljningspris (Average OSP)

Genomsnittligr officicllt forsaliningspris (Average Official Sclling Price) beriiknas som det
produktionsvigda genomsnittet av det ménarliga officiclla forsiljningspriset for Omans
exportblandning vader kvartaler och tar inte hinsyn tll ddpunkren for minatliga
oljicforsaljningar genomférs cller evenruclla handcls- och kvalitetsjusteringar (som ir fallet med
crhillet forsiliningspris).

Oman OSP Omans officiella forsiljningspris (Oman’s Official Selling Price) beriknas av det manatliga
genomsnittspriser pA terminskontrakret for forsta manaden av Oman-blandningen (med 2
manader all leverans) som handlas pa Dubai Mercantile Hxchange.

Nettokassa T.ikvida medel minus riintebiirande skulder.

Antal anstillda

Genomsnittligt antal heltidsanstillda under perioden.

Egect kapital per aktic

Eect kapiral dividerat med antal utestiende akticr per balansdagen.

Vigt genomsnittligt antal aktier
(efter utspidning)

Antal aktier vid periodens borjan med tidsviigning for nyemitterade aktier. Utspidningseffekter
inkluderar potentiella aktier som kan konverteras till akner under férdelaktga omstindigheter,
friimst teckningsoptioner vars teckningskurs dr ligre in ridande aktickurs.

Egetinnehav av aktier

Tethys Oils innchav av egna aktier efter aterkop.

Resultat per aktic

Periodens resultat dividerat med vigr genomsnittligt antal akrier.

SEK Svensk krona.

MSEK Miljoner svenska kronor,

UsD USA dollar.

MUSD Miljoner USA dollar.

Fat (bbl) Titt fat olja = 159 liter, 0,159 kubikmeter.

Bopd I'at olja per dag. Oljeproduktion anges ofta i antal fat per dag (barrels of oil per day).
Mbo Tuscn fat.

Mmbo Miljoner far.

EPSA Prospekterings- och praduktionsdelningsavtal (Tixpleration and Production Sharing

Agreement).

Prospektiva resurser (2U)

Likt reserver och betingade resurser ir prospektiva resursvolvmer definicrade probabilistiskr.
1U dr det liga antagandet, 2U det bilsta antagandet och 30U det hoga.
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Uttalande fran styrelsen for Tethys

Beskrivningen av Tethys pa sidorna 21 - 61 i denna erbjudandehandling har granskats av Tethys Budkommitté.
Tethys Budkommitté anser att denna kortfattade beskrivning ger en korrekt och rattvisande, om an inte
fullstédndig, bild av Tethys.

Stockholm, 25 oktober 2024

Tethys Oil AB
Tethys styrelses oberoende budkommitté
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Skattefragor i Sverige

Foljande ar en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser i Sverige som kan uppkomma for fysiska personer
och aktiebolag till foljd av Erbjudandet. Sammanfattningen ar baserad péa gallande svensk skattelagstiftning och
ar endast avsedd som allman information till aktieagare som ar obegransat skattskyldiga i Sverige, om inget
annat anges. Sammanfattningen ar inte avsedd att utttmmande behandla alla skattefrdgor som kan
uppkomma i detta sammanhang. Den omfattar exempelvis inte de sarskilda regler som kan bli tilldmpliga pa
aktier som utgor kvalificerade andelar enligt de sarskilda reglerna for deldgare i famansforetag eller innehav av
aktier via kapitalforsakring alternativt investeringssparkonto. Vidare behandlar ssmmanfattningen inte heller de
sarskilda regler som galler for beskattning av kapitalvinst och utdelning pa néaringsbetingade andelar i
bolagssektorn. Beskrivningen behandlar inte heller de regler som kan bli tilldmpliga pa aktier som innehas av
handelsbolag eller som utgor lagertillgdngar i naringsverksamhet. Séarskilda skattekonsekvenser som inte
beskrivs nedan kan vidare uppstd for vissa typer av skattskyldiga, till exempel investmentforetag och
investeringsfonder. Varje aktieagare bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa information om de specifika
skattekonsekvenser som kan uppsta till foljd av Erbjudandet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandsk
skattelagstiftning och bestammelser i dubbelbeskattningsavtal samt andra regler som kan bli tilldmpliga.

Allman information

Aktiedgare som accepterar Erbjudandet och awyttrar sina Aktier i Tethys kan bli foremal for
kapitalvinstbeskattning.  Kapitalvinsten eller kapitalforlusten berdknas som skillnaden mellan
forsaljningsersattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet
beraknas enligt "genomsnittsmetoden”. Detta innebar att omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma
slag och sort laggs samman och berdknas gemensamt. Vid forsaljning av marknadsnoterade aktier, som till
exempel Aktier i Tethys, finns en alternativ regel for berakning av omkostnadsbeloppet, enligt vilken
omkostnadsbeloppet far bestdmmas till 20 procent av forsaljningsersattningen efter avdrag for

forsaljningsutgifter.

Fysiska personer

Kapitalvinst pd marknadsnoterade aktier beskattas som inkomst av kapital med en skattesats pa 30 procent.

Kapitalforluster pd marknadsnoterade aktier, sdsom Aktierna i Tethys, ar fullt ut avdragsgilla mot skattepliktiga
kapitalvinster p& aktier och andra marknadsnoterade delagarratter (med undantag for marknadsnoterade
andelar i vardepappersfonder, eller specialfonder som endast innehéller svenska fordringsratter, s.k.
rantefonder) som uppkommer under samma ar. Kapitalforluster som inte dragits av genom nu namnda
kvittningsmaijlighet ar avdragsgilla till 70 procent mot Ovriga inkomster i inkomstslaget kapital.

Om ett underskott uppstér i inkomstslaget kapital medges skattereduktion mot kommunal och statlig
inkomstskatt pa inkomst av tjanst och naringsverksamhet samt statlig fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av den del av underskottet som inte Overstiger
100 000 SEK och med 21 procent av aterstdende underskott. Underskott kan inte sparas (rullas framét) till

senare beskattningsar.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga kapitalvinster, som inkomst av naringsverksamhet
med 20,6 procent.
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Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier, sdsom Aktierna i Tethys, far endast kvittas mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som beskattas pd samma satt som aktier. Sadana
kapitalforluster kan dock, under vissa omstandigheter, dven kvittas mot kapitalvinster p4 samma typ av
vardepapperinom en koncern, under forutsattning att koncernbidragsratt foreligger mellan bolagen.

Kapitalforluster pa delagarratter som inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas och kvittas mot skattepliktiga
kapitalvinster pa delagarratter under efterféljande beskattningséar utan nagon begransning i tiden.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige, och som inte bedriver verksamhet frén ett fast driftstalle i
Sverige, kapitalbeskattas normalt sett inte i Sverige vid avyttring av aktier. Saddana innehavare kan dock bli
foremal for beskattning i sina respektive hemviststater.

Aktieagare som ar fysiska personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige kan emellertid bli foremal for svensk
kapitalbeskattning vid avyttringen av aktier om individen vid néagot tillfalle under det kalenderar avyttringen sker
eller under de foregdende tio kalenderéren har varit bosatt i Sverige eller stadigvarande vistats i Sverige.
Tilampligheten av regeln ar docki flera fall begransad genom skatteavtal mellan Sverige och andra lander.

Det finns ingen kallskatt i Sverige pa kapitalvinster uppkomna med anledning av Erbjudandet.
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Erbjudanderestriktioner

Viktig information till aktiedgare utanfér Sverige och fér banker, fondkommissionéarer, handlare, férvaltare och
andra institutioner som innehar Aktier fér personer med hemvist utanfér Sverige

Erbjudandet l@mnas inte, direkt eller indirekt, i eller till Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore och/eller Sydafrika (de "Begransade Jurisdiktionerna”) eller i ndgon
annan jurisdiktion dér Erbjudandet enligt lagar och forordningar i sadan relevant jurisdiktion skulle vara
forbjudet enligt tillamplig lag. Aktieagare som inte ar bosatta i Sverige och som o6nskar acceptera Erbjudandet
maéste genomféra narmare undersokningar avseende tillamplig lagstiftning och mojliga skattekonsekvenser.

Distribution av informationen i denna erbjudandehandling och andra dokument hanforliga till Erbjudandet kan
i vissa jurisdiktioner vara foremal for restriktioner eller paverkas av lagar i sddana jurisdiktioner. Informationen i
denna erbjudandehandling far saledes inte vidarebefordras, distribueras, reproduceras eller pa annat séatt
tillgéngliggoras in i eller till eller atkommas frén nagot land déar Erbjudandet skulle kréava att ndgon ytterligare
erbjudandehandling upprattas eller registrering sker eller att ndgra andra atgarder foretas utdver vad som kravs
enligt svensk ratt eller dar detta skulle strida mot tillampliga lagar eller regleringar i sédant land, inklusive de
Begransade Jurisdiktionerna, och utgor inte ett erbjudande om, eller uppmaning, att forvarva, overlata, teckna
eller byta vardepapper, till personer i de Begransade Jurisdiktionerna eller i ndgon annan jurisdiktion dar ett
sadant erbjudande enligt lagar och regler i sddan relevant jurisdiktion skulle vara forbjudet enligt tilldmplig lag
genom post eller ndgot annat kommunikationsmedel (inklusive, men ej begransat till, telefax, e-post, telex,
telefon och internet) som anvands vid nationell eller internationell handel eller vid ndgon nationell bors eller
handelsplats i de Begransade Jurisdiktionerna.

Erbjudandet kan inte accepteras pa ndgot sédant satt eller med nagot sddant kommunikationsmedeli eller fran
nagon av de Begréansade Jurisdiktionerna. Varken denna erbjudandehandling eller annan dokumentation
hanforlig till Erbjudandet kommer saledes inte, och ska inte, sdndas, postas eller spridas pa annat satt eller
vidarebefordras i eller till eller &tkommas fran de Begransade Jurisdiktionerna.

Denna erbjudandehandling sénds inte, och far inte sandas, till aktieagare med registrerade adresser i ndgon av
de Begransade Jurisdiktionerna. Banker, fondkommissionarer, handlare och andra forvaltare som innehar
forvaltarregistrerade aktier for personer i ndgon av de Begransade Jurisdiktionerna far inte vidarebefordra denna
erbjudandehandling, eller andra till Erbjudandet relaterade dokument, till sddana personer. Underlatenhet att
informera sig om och iaktta eventuella tilampliga begrédnsningar eller regler kan utgdra Overtradelser av
vardepapperslagar i de Begransade Jurisdiktionerna. Budgivaren fransager sig, i den man det &r mojligt enligt
tilldmplig lag, allt ansvar for personers eventuella 6vertradelser av sddana bestdmmelser. Om nagon soker
acceptera Erbjudandet som ett resultat av att direkt eller indirekt ha 6vertratt dessa restriktioner kan accepten
komma att ldmnas utan avseende. Inget vederlag enligt Erbjudandet kommer att utbetalas i eller till ndgon av
de Begransade Jurisdiktionerna. Svensk materiell ratt ar tilldmplig pa Erbjudandet. Tvist rérande, eller som
uppkommer i anslutning till, Erbjudandet skall avgoras av svensk domstol exklusivt, med Stockholm tingsratt
som forsta instans.

Underlatenhet att folja dessa restriktioner kan utgora ett brott mot vardepapperslagstiftningen i nagon av de
Begransade Jurisdiktionerna. Det aligger alla personer som erhaller erbjudandehandlingen, acceptsedel eller
andra dokument som rér erbjudandehandlingen eller Erbjudandet, eller som pé annat satt kommer i besittning
av sadana dokument, att informera sig om och iaktta alla sddana restriktioner. Varje mottagare av
erbjudandehandlingen som &r oséker pa sin stallning i forhallande till dessa restriktioner bor konsultera sin
professionella radgivare inom den relevanta jurisdiktionen.
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Varken ROC eller Aktieinvest och/eller Nordic Issuing accepterar eller atar sig ndgot ansvar for eventuella brott
av nadgon person mot ndgon av dessa restriktioner.

Erbjudandehandlingen utgor inte ett erbjudande att forvarva eller erhalla andra vardepapper an de Aktier i
Tethys som omfattas av Erbjudandet.

Varje inlamning av Aktier i Erbjudandet som utgor ett resultat av en direkt eller indirekt overtradelse av de
restriktioner som beskrivs i erbjudandehandlingen och tillhérande dokument kommer att vara ogiltig. Vidare
kommer personer som har l@mnat in Aktier enligt Erbjudandet inte anses ha gjort en giltig inldmning om en
sadan person &r oférmdgen att lAmna de utfastelser och garantier som anges under avsnittet "Intyg avseende
restriktioner” nedan och eventuella motsvarande utfastelser och garantier i acceptsedeln. Accepter av
Erbjudandet och inldmnande av Aktier i Tethys som gors av en person som befinner sig inom en Begransad
Jurisdiktion, av nagon forvaltare, foretradare, ombud eller annan mellanman som agerar pa icke diskretionar
grund for en huvudman som ger instruktioner fran de Begransade Jurisdiktionerna, eller med hjalp av post eller
nagot annat kommunikationsmedel inom de Begransade Jurisdiktionerna, vare sig direkt eller indirekt, kommer
inte att accepteras (och bor inte accepteras av forvaltare, foretradare, ombud eller annan mellanman som
innehar Aktier i Tethys for ndgra personer).

Varje acceptsedel ellerannan kommunikation avseende Erbjudandet som harror fran, ar poststamplat fran, bar
en returadress i, eller pd annat satt verkar ha skickats fran de Begransade Jurisdiktionerna kommer inte
accepteras (och borinte accepteras av ndgon forvaltare, foretradare, ombud eller annan mellanman).

Accept av Erbjudandet och inlamning av Aktier i Tethys kommer inte att accepteras (och bdr inte accepteras av
nagon forvaltare, foretradare, ombud eller annan mellanman) om vederlaget for Aktierna i Tethys behdver
postas eller pd annat sétt levereras till eller inom en Begréansad Jurisdiktion eller om en adress inom en
Begransad Jurisdiktion tillhandahalls for mottagandet av kdpeskillingen for Aktierna i Erbjudandet eller for
aterlamnandet av acceptsedeln.

Var och en av ROC, Aktieinvest och Nordic Issuing forbehaller sig ratten att efter eget gottfinnande (och utan att
det paverkar aktiedgarens ansvar for de utfastelser och garantier som denne har [&mnat) (a) avvisa inldmning
av Aktier utan ndrmare utredning med hansyn till att ursprunget till en sddan inlamning inte kan faststallas, eller
(b) undersdka, med avseende pé inldmning av Aktier i enlighet med Erbjudandet, om nagra sddana utfastelser
och garantier som ldmnats av en aktiedgare ar korrekta och, om sadan utredning genomfors och som ett
resultat darav ROC (av ndgon anledning) faststaller att sddana utfastelser och garantier ar felaktiga, forkasta en
sadan inldmning.

Intyg avseende restriktioner

Genom att acceptera Erbjudandet genom leverans av en vederbdrligt undertecknad acceptsedel till Aktieinvest
och/eller Nordic Issuing, intygar innehavaren av inlamnade Aktier, och eventuell forvaltare, foretradare, ombud
eller annan mellanman som l@mnar in acceptsedeln pé uppdrag av innehavaren, att denne:

e inte befann sig i eller var bosatt i, eller ar medborgare i, en Begransad Jurisdiktion vid tidpunkten for
mottagandet av erbjudandehandlingen, acceptsedeln eller ndgot annat dokument eller information rérande
Erbjudandet; och inte har postat, 6verfort eller pd annat sétt distribuerat nagot sddant dokument eller
information i eller till en Begransad Jurisdiktion;

e inte direkt eller indirekt, har anvant post eller nagot annat kommunikationsmedel (varmed forstads bland
annat telefax, e-post, telex och telefon) som anvands vid nationell eller internationell handel eller vid
borserna eller handelsplatserna i en Begransad Jurisdiktion i samband med Erbjudandet;
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inte befann sig i eller var bosatt i, eller &r medborgare i, en Begransad Jurisdiktion vid tidpunkten for att
acceptera villkoren for Erbjudandet, vid tidpunkten for atersandandet av acceptsedeln eller vid tidpunkten
for avlamnandet av instruktioner att acceptera Erbjudandet (vare sig muntligt eller skriftligt); och

om denne agerar i egenskap av forvaltare, foretradare, ombud eller i egenskap av annan mellanman,
antingen (i) har full frihet att investera enligt eget gottfinnande med avseende pa de Aktier som omfattas av
acceptsedeln eller (ii) den person for vars rakning denne agerar har godkant att denne gor ovan namnda
utfastelser och inte befann sig i eller var bosatt i, eller ar medborgare i, en Begransad Jurisdiktion vid den
tidpunkt d& aktiedgaren instruerade saddan forvaltare, foretrddare, ombud eller annan mellanman att
acceptera Erbjudandet 8 hans eller hennes vagnar, och en sadan forvaltare, foretradare, ombud eller annan
mellanman behandlar accepten inom ramen for sin normala stéllning som mellanman.
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Sarskild information till aktieagare i USA

Erbjudandet som beskrivs i denna erbjudandehandling avser emitterade och utestdende Aktier i Tethys, ett
bolag bildat enligt svensk lag, och ar foremal for svenska offentliggérande- och forfaranderegler, vilka kan skilja
sig fran de regler som géller i USA. Erbjudandet ldmnas i USA i enlighet med Section 14(e) i U.S. Securities
Exchange Act frdn 1934, sdsom uppdaterad ("U.S. Exchange Act”) och Regulation 14E, i den man det ar
tillAmpligt i varje enskilt fall, och &r féremal for undantagen i Rule 14d-1(d) i U.S. Exchange Act (“Tier Il-
undantaget”), och kommer i 6vrigt att lamnas i enlighet med offentliggérande- och forfaranderegler som foljer
av svensk lag, innefattande ratten att aterkalla ldmnad accept, tidplan for Erbjudandet, meddelande om
forlangning, offentliggdrande av utfall, forfarande for utbetalning av vederlag (inklusive tidpunkt fér utbetalning
av vederlag), samt undantag fran villkor, vilka kan skilja sig fran vad som foljer av regler och praxis avseende
offentliga uppkopserbjudanden i USA. Sasom tilldtet enligt Tier ll-undantaget kommer utbetalningen av
vederlag i Erbjudandet baseras pa tillamplig svensk lag, vilken skiljer sig fran det sedvanliga forfarandet for
utbetalning av vederlag i USA, sarskilt avseende tidpunkten for utbetalning av vederlag. Innehavare av Aktier i
Tethys som &r bosatta i USA ("Amerikanska Aktiedgare”) uppmanas att ta kontakt med egna radgivare gallande
Erbjudandet. Amerikanska Aktiedgare uppmarksammas pa att i Tethys inte &r noterade pa ndgon amerikansk
marknadsplats for vardepapper samt att Tethys inte ar féremal for periodisk rapporteringsskyldighet enligt U.S.
Exchange Act, och inte ar skyldig, och inte heller inger, ndgon rapportering till U.S. Securities and Exchange
Commission ("SEC”) i enlighet darmed.

Erbjudandet lamnas av Roc Oil Company Pty Limited, och ingen annan, i USA.

Tethys finansiella rapporter, och all finansiell information som inkluderas i denna erbjudandehandling, eller
andra dokument relaterade till Erbjudandet, ar eller kommer att upprattas i enlighet med IFRS, vilka kanske inte
kan jamforas med finansiella rapporter eller finansiell information for bolag i USA eller andra bolag vars
finansiella rapporter har upprattats i enlighet med allmant accepterade amerikanska redovisningsprinciper.
Erbjudandet lamnas till Amerikanska Aktiedgare p& samma villkor som till 6vriga aktiedgare i Tethys. Alla
informationsdokument, inklusive erbjudandehandlingen, dissemineras till Amerikanska Aktiedgare pé grunder
som &r jamforbara med sddana metoder enligt vilka dokument tillhandahalls Tethys Ovriga aktieagare.

Erbjudandet, vilket ar foremal for svensk ratt, ldmnas till Amerikanska Aktiedgare i enlighet med tillamplig
amerikansk vardepapperslagstiftning och de tilldmpliga undantagen dartill, inklusive Tier ll-undantaget. | den
utstrackning Erbjudandet ar foremal for amerikansk vardepapperslagstiftning ska dessa regler endast tillampas
pa Amerikanska Aktiedgare och saledes inte medfora skyldigheter for nagra andra personer. Amerikanska
Aktiedgare bor uppmarksamma att priseti Erbjudandet betalas uti SEK och attingen justering kommer att goras
mot bakgrund av valutakursforandringar.

Det kan vara svart for Tethys aktiedgare att genomdriva sina rattigheter och eventuella krav som de skulle kunna
ha enligt amerikansk federal eller delstatlig vardepapperslagstiftning med anledning av Erbjudandet, eftersom
Tethys och Budgivaren ar belagna utanfor USA och vissa eller samtliga av deras ledande befattningshavare och
styrelseledamoter kan vara bosatta i andra lander an USA. Tethys aktieagare kommer eventuellt inte att kunna
stamma Tethys eller Budgivaren eller deras ledande befattningshavare eller styrelseledamoter i en icke-
amerikansk domstol for dvertradelser avamerikansk vardepapperslagstiftning. Vidare kan det kan vara svart att
faé Tethys eller Budgivaren och/eller deras narstdende parter att underkasta sig amerikansk jurisdiktion eller en
dom frén en amerikansk domstol.

| den utstrackning det ar tillatet enligt tilldmpliga lagar och regler och enligt Rule 14e-5(b) kan Budgivaren och
dess narstdende eller méaklare och maklares néarstdende (i egenskap av agenter for Budgivaren eller, om
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tillAmpligt, dess narstdende) fran tid tillannan, under Erbjudandet, och enligt annat &an Erbjudandet, direkt eller
indirekt, kopa eller arrangera kop av Aktier i Tethys utanfor USA, eller andra vardepapper som kan konverteras
till, utbytas mot eller utnyttjas for teckning av sddana Aktier. Sddana kop kan antingen ske pa den 6ppna
marknaden till r&dande pris eller genom privata transaktioner till forhandlat pris, och information om sédana
forvarv kommer, i den utstrackning det kravs enligt tilldmpliga lagar, att offentliggbras genom ett
pressmeddelande eller pd andra sétt som rimligen kan forvantas for att informera Amerikanska Aktiedgare
avseende sadan information, i den utstrackning som sédan information offentliggors i Tethys hemjurisdiktion.
Vidare kan Budgivarens finansiella rddgivare ocksd komma att delta i normal handel avseende vardepapper i
Tethys, vilket kan inkludera kop eller arrangemang avseende kop av sddana vardepapper satillvida sddana kép
eller arrangemang foljer tillamplig lag. All information betréffande sddana kop kommer att offentliggoras, pa
svenska och genom en icke-bindande engelsk 6versattning tillganglig for Amerikanska Aktieagare, via relevant
elektronisk media om, och i den utstrackning, sadant offentliggbrande kravs enligt tillamplig svensk eller
amerikansk lag, forordningar eller bestammelser.

Mottagandet av kontantvederlagienlighet med Erbjudandet aven Amerikansk Aktiedgare kan komma att utgora
en skattepliktig transaktion i amerikanskt federalt inkomstskatteh&nseende och enligt tilldmpliga amerikanska
statliga och lokala, samt utlandska skattelagar. Varje aktiedgare uppmanas att konsultera en sjalvstandig
professionell skatterddgivare angdende de skattemdassiga konsekvenserna av att acceptera Erbjudandet.
Varken Budgivaren eller dess nérstdende och deras respektive styrelseledamoter, ledande befattningshavare,
anstallda eller ombud eller annan foretrddare i samband med Erbjudandet kan héllas ansvarig for
skattemassiga konsekvenser eller skyldigheter som uppstar som en foljd av att acceptera detta Erbjudande.

VARE SIG U.S. SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION ELLER NAGON AMERIKANSK DELSTATLIG
VARDEPAPPERSMYNDIGHET HAR GODKANT ELLER AVVISAT ERBJUDANDET, KOMMENTERAT HURUVIDA
ERBJUDANDET AR RATTVIST ELLER FORDELAKTIGT, BEDOMT RIKTIGHETEN ELLER FULLSTANDIGHETEN AV
DETTA PRESSMEDDELANDE, ELLER UTTALAT SIG HURUVIDA INNEHALLET | DETTA PRESSMEDDELANDE AR
KORREKT ELLER FULLSTANDIGT. ALLA PASTAENDEN OM MOTSATSEN AR EN BROTTSLIG HANDLING | USA.
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Kontaktuppgifter

Roc Oil Company Pty Limited

Level 11, 20 Hunter Street
Sydney NSW 2000
Australien
https://www.rocoil.com.au/

Tethys Oil AB

Hovslagargatan 5B

111 48 Stockholm

Sverige
https://www.tethysoil.com/en/

Finansiella radgivare

Pareto Securities AB

Berzelii Park 9

111 47 Stockholm

Sverige
https://www.paretosec.se/

Pareto Securities AS

Dronning Mauds gate 3
0115 Oslo

Norge
https://paretosec.no/

Emissionsinstitut

Aktieinvest FK AB

Stureplan 8

P.O. Box 7785

103 96 Stockholm

Sverige
https://www.aktieinvest.se/

Legala radgivare

Snellman Advokatbyra AB

Kungstradgardsgatan 20
111 47 Stockholm
Sverige
https://snellman.com/

Nordic Issuing AB

Stortorget 3

21122 Malmo

Sverige
https://www.nordic-issuing.se/

Pillsbury Winthrop Shaw Pittman LLP

Suite 1115, 11th Floor, Bund Center
222 Yan An Road East

Huangpu District, Shanghai 200002
Kina
https://www.pillsburylaw.com/en/
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