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Flat Capital AB (publ

I enlighet med artikel 12.1 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 ar detta prospekt giltigt i upp till tolv (12) ménader efter godkédnnandet, forutsatt att
prospektet kompletteras med vederbdrliga tilldgg enligt artikel 23 i ndmnda forordning. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till ett prospekt i fall av nya omsténdigheter av
betydelse, sakfel eller vésentliga felaktigheter upphor efter att giltighetsperioden for prospektet har gatt ut.

Viktig information om Nasdaq First North Growth Market

Nasdaq First North Growth Market ("First North”) dr en registrerad tillvaxtmarknad for sméa och medelstora foretag, i enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU om marknader for finansiella instrument, sdsom det har implementerats i nationell lagstiftning i Danmark, Finland och Sverige, som drivs av de olika borser
som ingdr i Nasdag-koncernen. Bolag pa Nasdaq First North Growth Market dr inte foremal fér samma regler som géller for bolag som ér noterade péa den reglerade huvud-
marknaden, enligt definitionen i EUs lagstiftning (sdsom den har inforlivats i nationell rétt). De dr istéllet foremal for mindre omfattande regler och bestdimmelser som ér
anpassade for sma tillvixtbolag. En investering i ett bolag som handlas p& Nasdaq First North Growth Market kan dérfor vara mer riskfylld én en investering i ett bolag pa
huvudmarknaden. Samtliga bolag vars aktier dr upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market har en Certified Adviser som dvervakar att regelverket efterlevs.
Det ar borsen (Nasdaq Stockholm AB ("Nasdaq”)) som godkénner ansokan om upptagande till handel pa Nasdaq First North Growth Market.
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iktig information

Information till investerare

tta EU-tillvaxtprospekt ("Prospektet”) har uppréttats av Flat Capital
(publ) ("Flat Capital” eller "Bolaget”), org.nr 556941-0110, med
‘edning av forestdende nyemission, dar B-aktiedgare erbjuds att med
retradesratt teckna B-aktier i Flat Capital enligt villkoren i Prospektet
("Erbjudandet”). Med "Augment” avses Augment Partners AB,

org.nr 559071-0793. Med "Emissionsinstitutet” eller "Aqurat” avses
Aqurat Fondkommission AB, org.nr 556736-0515. Med "Cederquist” av-
ses Advokatfirman Cederquist KB, org.nr 556989-1277. Med "Foretrades-
emissionen” avses emissionen av B-aktier i enlighet med "Erbjudandet”.

Prospektet har uppréttats som ett EU-tillvaxtprospekt och det ér
Artikel 32 i forordningen (EU) 2019/980 som foreskriver dess format.
Finansinspektionen har godkant detta Prospekt enbart i sa matto att
det uppfyller de krav pa fullstdndighet, begriplighet och konsekvens
som anges i férordningen (EU) 2017/1129. Godké@nnandet av Prospektet
bdr inte betraktas som nagot slags stdd for den emittent som avses i
detta Prospekt. Prospektet har uppréttats som ett EU-tillvéxtprospekt i
enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129. Godké@nnandet och
registreringen innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att olika
sakuppgifter i Prospektet dr riktiga eller fullstdndiga.

For Prospektet och Foretrddesemissionen galler svensk rétt. Tvist med
anledning av Prospektet, Foretrddesemissionen och ddrmed samman-
héngande réttsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt,
varvid Stockholms tingsrétt ska utgdra forsta instans.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet

har avrundats {0r att géra informationen lattillgdnglig for 1dsaren.
Foljaktligen kan det hiinda att siffrorna i vissa tabeller, vid summering,
inte exakt motsvarar angiven totalsumma. Om inget annat uttryckligen
anges har ingen information i Prospektet reviderats eller granskats av
Bolagets revisor.

Framtidsinriktad information och riskfaktorer

Prospektet innehaller vissa framtidsinriktade uttalanden. Framtidsin-
riktad information ar alla uttalanden i Prospektet som inte hanfor sig till
historiska fakta och hdndelser samt sddana uttalanden som dr hénforliga
till framtida och som exempelvis innehaller uttryck som "anser”, "bedd-
mer”, "forvantar”, "kan”, "ska”, "vill”, "bor”, "planerar”, "uppskattar”, 'savitt
man kénner till”, eller liknande uttryck som identifierar information som
framtidsinriktad. Detta géller sarskilt uttalanden och asikter i Prospektet
vilka avser framtida resultat, finansiell stéllning, kassaflode, planer och
forvintningar pa Bolagets verksamhet och ledning, framtida tillvéxt

och 16nsamhet och allmén ekonomisk och regulatorisk omgivning samt
andra omstdndigheter som péverkar Bolaget. Framtidsinriktade utta-
landen ar baserade pa nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka
har gjorts i enlighet med vad Bolaget kdnner till. Sadana uttalanden &r
foremal for risker, osékerheter och andra faktorer som kan medfora att
de faktiska resultaten, inklusive Bolagets finansiella stallning, kassaflode
och I6nsamhet, kan komma att avvika véasentligt fran de resultat som
uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalan-
dena, eller medfora att de forvantningar som uttryckligen eller indirekt
ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena inte infrias eller visar sig
vara mindre fordelaktiga jAmfort med de resultat som uttryckligen eller
indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena.

Bolaget kan inte ldmna négra garantier savitt avser riktigheten, i de
framtidsinriktade uttalandena som gors hdri eller s@vitt avser det faktis-
ka intraffandet av nagra forutsedda utvecklingar. I ljuset av dessa risker,
osdkerheter och antaganden dr det majligt att framtida hindelser som
namns i Prospektet, inte kommer att intriaffa. Dessutom kan framtidsin-
riktade uttalanden och prognoser som hérrér fran externa parters under-
sokningar som héanvisas till i Prospektet visa sig vara felaktiga. Faktorer
som kan medverka att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker
fran vad som uttalas i framtidsinriktad information innefattar, men &r
inte begrénsad till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”, Bolaget
fransdger sig uttryckligen alla skyldigheter att uppdatera dessa framtids-
inriktade uttalanden for att spegla eventuella dndringar i dess forvant-
ningar eller ndgon férandring av handelser, villkor eller omstandigheter
pa vilka sadana uttalanden ér baserade, om inte sadan skyldighet foljer
av lag eller First Norths regelverk for emittenter. Alla efterféljande skrift-
liga och muntliga uttalanden om framtiden hanforliga till Bolaget eller
till personer som agerar for dess rakning gors helt med forbehall for de
osdkerhetsfaktorer som omndmns ovan och som finns pa andra stéllen i
Prospektet, inklusive de i avsnittet "Riskfaktorer”.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller information fran tredje part i form av bransch- och
marknadsinformation samt statistik och berdkningar hdmtade fran
branschrapporter- och studier, marknadsundersokningar, offentligt
tillgénglig information samt kommersiella publikationer. Sddana uttalan-
den identifieras genom héanvisning till kélla.

Viss information om marknadsandelar och andra uttalanden i Prospek-
tet, bland annat avseende den bransch inom vilken Bolagets verksamhet
bedrivs samt Bolagets stéllning i forhallande till sina konkurrenter, ar
inte baserad pa statistik eller information fran oberoende tredje part och
saknar darfor kallhdnvisning. Sddan information och sadana uttalanden
aterspeglar Bolagets basta uppskattningar med utgangspunkt i infor-
mation som erhallits frdn bransch- och affarsorganisationer och andra
kontakter inom den bransch dér Bolaget konkurrerar samt information
som har publicerats av Bolagets konkurrenter. Bolaget anser att sadan
information och sddana uttalanden &r anvéndbara for investerares forsta-
else for den bransch i vilken Bolaget dr verksam och Bolagets stéllning
inom branschen. Bolaget har emellertid inte tillgang till de fakta och an-
taganden som ligger bakom siffrorna och marknadsinformationen samt
annan information som hamtats fran offentligt tillgdngliga kéllor. Bola-
get har inte heller gjort ndgra oberoende verifieringar av den information
om marknaden som har tillhandahallits genom tredje part, branschen
eller allménna publikationer. Aven om Bolaget &r av uppfattningen att
dess interna analyser ar tillforlitliga, har dessa inte verifierats av nagon
oberoende kélla och Bolaget kan inte garantera dess riktighet.

Bolaget tar inte ndgot ansvar for riktigheten i ndgon marknads- eller
branschinformation i Prospektet. Bolaget bekréftar att den informa-
tion som tillhandahéllits av tredje part har atergivits korrekt och savitt
Bolaget kan kdnna till och forvissa sig om genom jamforelse med annan
information som offentliggjorts av dessa kallor har inte nagra uppgifter
uteldmnats som skulle kunna innebéra att den atergivna informationen
ar felaktig eller vilseledande.
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Handlingar inforlivade
genom hanvisning

Delar av Bolagets arsredovisningar for rdkenskapséaren 2022
och 2023 samt delarsrapport for perioden 1 januari 2024 -
30 september 2024 utgdr en del av Prospektet och ska ldsas
som en del ddrav, dar hanvisningar gors enligt foljande:

Flat Capitals arsredovisning for rakenskapsaret
2022

Bolagets resultatrdkning (sidan 19), bolagets balansrdkning
(sidan 20), bolagets férandring av eget kapital (sidan 21),
bolagets kassaflodesanalys (sidan 22), noter (sidorna 23-27)
och revisionsberittelsen (sidorna 28-29). Arsredovisningen
finns tillgdnglig pa

http:/flatcapital.com/investor-relations/.

Flat Capitals arsredovisning for rakenskapsaret
2023

Bolagets resultatrakning (sidan 23), bolagets balansrakning
(sidan 24), bolagets forandring av eget kapital (sidan 25),
bolagets kassaflodesanalys (sidan 26), noter (sidorna 27-31)
och revisionsberittelsen (sidorna 32-33). Arsredovisningen
finns tillgdnglig pa

http:/flatcapital.com/investor-relations/.

Flat Capitals delarsrapport fér perioden
1januari 2024 - 30 september 2024

Bolagets resultatrédkning (sidan 17), bolagets balansriakning
(sidan 18), bolagets fordndring av eget kapital (sidan 19),
bolagets kassaflodesanalys (sidan 19) och noter (sidorna
20-23). Delarsrapporten finns tillgédnglig pa
http:/flatcapital.com/investor-relations/.

Bolagets arsredovisningar for rakenskapséaren 2022 och 2023
har reviderats av Bolagets revisor och revisionsberéttelserna
ar fogade till arsredovisningarna. Delarsrapporten for perioden
1januari 2024 - 30 september 2024 har inte granskats av
Bolagets revisor.

Férutom de hianvisade delarna av Bolagets reviderade arsredo-
visningar for rdkenskapsaren 2022 och 2023 har ingen annan
information i Prospektet reviderats av Bolagets revisor. De
delar av den finansiella informationen som inte har inforlivats
genom hédnvisning ar antingen, enligt Bolagets beddomning,
inte relevanta fOr en investerare eller aterfinns pa annan plats
i Prospektet.

Informationen pa Bolagets webbplats samt Ovriga webbplatser
ingar inte i Prospektet savida denna information inte inforli-
vats i Prospektet genom hanvisning.
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Sammanfattning

1.Inledning
1.1 Vardepapperens namn  Erbjudandet avser teckning av nya B-aktier med ISIN-kod SE0016609846.
och ISIN-kod
1.2 Namn och Flat Capital AB (publ), org.nr 556941-0110, Nybrogatan 8, 114 34 Stockholm
kontaktuppgifter LEI-kod (Identifikationsnummer for juridisk person) 549300LHOWJ5TLK68326
for emittenten E-post: hello@flatcapital.com
Telefon: +46 (0)8-650 17 77
Hemsida: https:/flatcapital.com/
1.3 Uppgifter om behdrig Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm
myndighet som E-post: finansinspektionen@fi.se
godkant Prospektet Telefonnummer: +46 (0)8-408 980 00
Hemsida: http:/fi.se/
1.4 Datum for Detta Prospekt godkéndes av Finansinspektionen den 31 oktober 2024.
godkadnnande
1.5  Varning Denna sammanfattning bor 1dsas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att

investera i de vardepapper som erbjuds bor grundas pa att investeraren studerar hela EU-tillvaxtpro-
spektet. Investerare kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvixtprospekt gors i domstol kan den investerare
som 4ar kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att betala kostna-
den for att Oversétta EU-tillvixtprospektet innan det réttsliga forfarandena inleds. Civilréttsligt ansvar
kan endast aldggas de personer som lagt fram sammanfattning, inklusive dverséttningarna ddrav, men
endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent med andra delar av EU-till-
vaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger nyckelinfor-
mation som investerare behover vid beslut om huruvida de ska investera i de berdrda vardepapperen.

2. Nyckelinformation om emittenten

21

Information om
emittenten

Flat Capital dr ett svenskt publikt aktiebolag. Bolagets associationsform regleras av den svenska aktie-
bolagslagen (2005:551). Bolaget har sitt sdte i Stockholm. Hanna Andreen &r verkstéillande direktor.

Flat Capital &r ett investeringsbolag som fokuserar pa bolag med framstaende entreprendrer i ledande
stallning och gor i huvudsak investeringar genom sitt ndtverk av investerare och entreprendrer. Bolaget
grundades 2013 av entreprendrerna Nina och Sebastian Siemiatkowski (grundare och VD for Milkywire
respektive Klarna). Exempel pa portfoljbolag &r OpenAl, Instabee, Klarna, Truecaller och Harvey. Bola-
get vill bidra med langsiktigt kapital till entreprendrsledda bolag och dr i grunden en passiv minoritetsé-
gare samtidigt som Flat Capitals erfarenhet och néitverk finns till hands i den utstrackning entreprend-
ren dnskar. Syftet ar att forenkla framgangsrikt bolagsbyggande och mojliggdra exponering mot annars
svaratkomliga och framstaende bolag.

Nedan visas Bolagets aktiedgare med innehav motsvarande fem procent eller mer av aktierna eller ros-
terna i Bolaget per den 30 september 2024 med dérefter kdnda forandringar. Enligt tabellen uppgér sty-
relseordférande Sebastian Siemiatkowskis rostandel i Bolaget, privat och genom bolag, till 58,1 procent

fore Erbjudandets genomfdrande, och Sebastian Siemiatkowski har séledes direkt kontroll dver Bolaget.

Aktiedgare Antal A-aktier Antal B-aktier Kapital (%) Roster (%)
Sebastian Siemiatkowski 4259 329 - 8,7 48,7
Double Sunday IV AB - 8212121 16,7 9.4
Dusco AB - 5555 556 11,3 6.4
Nina Siemiatkowski - 4750 000 9,7 5.4
AltoCumulus Investment AB - 3 814 828 7.8 4.4
Ovriga aktiedgare - 22 475 207 45,8 25,7
Totalt 4259329 44807712 100,0 100,0

" Double Sunday IV AB dgs till 100 procent av Sebastian Siemiatkowski.
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2.3

Finansiell
nyckelinformation
om emittenten

Huvudsakliga risker
som dr specifika for
Bolaget

Nedan presenteras historisk finansiell nyckelinformation for Bolaget avseende rakenskapsaren 2022,
2023 och perioden 1 januari - 30 september 2024 med jamforelsesiffror. Bolagets arsredovisningar har
uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokforingsndmndens allménna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

1jan-31dec 2023 1jan-31dec 2022 1jan-30sep2024 1jan-30sep 2023
KSEK (reviderad) (reviderad) (oreviderad) (oreviderad)

Resultatrakning

Viardeforandring viardepappers-

. 77921 -66 235 -19 811 -53 538
innehav

Rorelseresultat -85519 -71624 -23 835 -59 494
Balansrakning

Summa tillgangar 414 029 347 818 393 386 442 892
Summa eget kapital 412 759 346 774 392 712 438 422
Kassaflodesanalys

Kassaflode fran den 1opande 6567 1628 427 1230
verksamheten

Kassaflode fran investerings- 56584 40 769 76 592 53380
verksamheten

Kassaflode fran finansierings- 149 344 73 878 38 149 479
verksamheten

Nyckeltal

Vérdeforandring vardepappers- ; ) : )
innehay (KSEK)* 77921 66 235 19 811 53538
Periodens resultat (KSEK) -83 358 -64 648 -20 009 -57 831
Substansvirde (KSEK)* 412 759 346 774 392712 438 422
Substansvarde per aktie (SEK)* 8.41 10,81 8.00 8.93
Balansomslutning (KSEK)* 414 029 347 818 393 386 442 892
Nettokassa (KSEK)* 162 351 76 159 86 147 171027
Soliditet (%)* 99,7 99,7 99,8 99,0
Investeringar (KSEK)* 61414 54 347 76 592 58 210
Forsaljningar (KSEK)* 4830 13 597 0 4 830

" Alternativa nyckeltal. Dessa har ej reviderats av Bolagets revisor.

De huvudsakliga riskerna som ér specifika for Bolaget bestar av:

Risker relaterade till Flat Capital och dess investeringar

Risker relaterade till onoterade investeringar och prisrisk

Flat Capitals portfdljbolag dr i huvudsak onoterade tillvaxtbolag som befinner sig i ett tidigt skede av sin
livscykel, varfor Bolaget dr exponerat for prisrisk. En nedgéng i virdet pa Flat Capitals investeringar paver-
Kkar dess resultat- och balansrdkning negativt. Vidare dr onoterade investeringar varderade av Flat Capital
baserat pa den varderingsmetod som Flat Capital, vid var tid, anser dr den mest rattvisande och séledes

ar onoterade investeringar foremal for storre varderingsosakerhet jamfort med noterade investeringar. En
minskning av vardet pa Flat Capitals vardepappersinnehav skulle negativt inverka pa Flat Capitals verk-
samhet, finansiella stéllning och resultat.

Risker relaterade till Flat Capitals investeringsstrategi att vara en passiv minoritetsinvesterare
Flat Capital innehar fa andra vésentliga tillgdngar utéver innehaven i portfoljpolagen. Foljaktligen &r Flat
Capital beroende av portfoljbolagen och indirekt foremél for samma risker som dessa. Vidare har Flat Capital
som en minoritetsinvesterare en begransad insyn i portféljbolagens forvaltning, vilket innebér att det finns
en risk att portfoljbolagen fattar beslut och genomfor atgérder som kan vara negativa for Flat Capitals intres-
sen utan att Flat Capital haft mojlighet att forhindra dessa beslut eller atgérder. Vid likvidation av portfoljbo-
lag och eventuellt framtida aktiva dotterbolag kan Flat Capitals méjlighet att ta del av kvarvarande tillgangar
i sddana portfoljbolag och eventuellt framtida aktiva dotterbolag vara begrénsad pa grund av ansprak fran
bolagens borgendrer, inklusive borgendrer for leverantdrsskulder, men éven av investeringsstrukturen.



Flat Capital AB (publ) EU-tillvixtprospekt 2024

2.3

Huvudsakliga risker
som 4r specifika for
Bolaget forts.

Risker relaterade till portfoljbolagens verksamheter och marknader

Flat Capital &r indirekt foremal for samma risker som dess portfoljbolag r exponerade mot inom ramen for sina res-
pektive verksamheter. Portfoljen ér i stor utstrackning viktad mot bolag vars verksamhet involverar artificiell intelli-
gens, och det finns en risk att eventuella framtida regleringar av artificiell intelligens kan ha en negativ inverkan pé i
vilken utstrdckning vissa portfoljbolags produkter far anvandas eller distribueras, vilket skulle kunna medfora en vé-
sentlig negativ inverkan pa vérdet av portfoljbolagen i fraga, och i forléngningen pa Flat Capitals finansiella stéllning
och resultat. Vidare kan Flat Capitals verksamhet paverkas negativt om portfljbolagen inte erhaller erforderligt
immaterialrattsligt skydd eller om befintligt immaterialrattsligt skydd visar sig otillrdckligt. Flat Capitals verksambhet,
finansiella stéllning och resultat kan dven paverkas negativt vid bristande konkurrenskraft i portféljbolagen.

Risker relaterade till portfoljbolagens tillvaxt och Ionsamhet

Om Flat Capitals portfoljbolag misslyckas med att genomfora sina tillvéxtstrategier pa ett framgangsrikt satt,
eller att inga kommersiella avtal i den utstrackning som efterstrivas, kan deras tillvixttakt och I6nsamhet bli
lagre eller utebli och ddrmed péverka Flat Capitals verksambhet, finansiella stéllning och resultat negativt.

Risker relaterade till investeringsverksamheten
Det finns en risk att Flat Capital méjlighet att genomfora investeringar till gynnsamma villkor begrdnsas av hog
konkurrens fran andra investerare, eller att Bolaget misslyckas med att sélja innehav i portfoljbolag eller tvingas
sélja till ett pris under det forvéntade vérdet eller med forlust, vilket skulle kunna ha en vdsentlig negativ paver-
kan pa Flat Capitals verksamhet och finansiella stallning.

Risker relaterade till beroende av nyckelpersoner

Savél Flat Capital som dess portfdljbolag ar for sin framgéng delvis beroende av sina ledande befattnings-
havare. Flat Capitals ledningsgrupp bestar av tva personer, varfor det finns risk att Flat Capital blir negativt
paverkad om nagon av de ledande befattningshavarna lamnar Bolaget och verksamheten inte kan bedrivas
sdsom planerat. Dessutom ar Flat Capitals medgrundare Sebastian Siemiatkowski en forutséttning fér Bo-
lagets tillgang till det ndtverk av investerare och entreprendrer som det bygger sin verksamhet kring, varfor
det finns en risk att Bolagets investeringsmajligheter skulle forsdmras om Sebastian Siemiatkowski minskar
eller avvecklar sina engagemang i Bolaget. Om nigon av dessa risker skulle materialiseras skulle det kunna
ha en negativ paverkan pa Flat Capitals personalkostnader, verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Risker relaterade till Flat Capitals marknader

Risker relaterade till de globala kapitalmarknaderna och allmanna makroekonomiska faktorer
Flat Capitals resultat och investeringsverksamhet paverkas visentligt av forhallandena pa de globala kapitalmark-
naderna och allmé@nna makroekonomiska faktorer. Inhemska och internationella aktiemarknader har upplevt 6kad
volatilitet och séledes kan Flat Capital vara exponerat for risk for forlust till foljd av volatilitet pd marknaden dé hog
volatilitet kan péverka vérderingar negativt. Faktorer som konsumtion, foretagsinvesteringar, offentliga utgifter, kapi-
talmarknadens volatilitet och styrka, samt inflation paverkar alla fSretagsklimatet och den ekonomiska miljén och, i
slutdndan, mangden och 16nsamheten av Flat Capitals verksamhet samt vardet av Flat Capitals finansiella tillgangar.

Risker hanforliga till legala fragor

Skatterisker

Flat Capital bedriver sin verksamhet i enlighet med dess tolkning av relevanta regler, praxis och krav pa
skatteomradet. Det finns en risk att dessa regler, praxis och krav éndras eller Flat Capitals tolkning &r felak-
tig, vilket skulle kunna ha en vésentlig negativ paverkan pa Flat Capitals finansiella stéllning och resultat.

Risker relaterade till Flat Capitals renommé

Flat Capitals renomme dr av storsta vikt for Bolaget exempelvis i konkurrensen om investeringsmajlighe-

ter. Det finns en risk att faktorer sdsom brister i interna rutiner och system for exempelvis regelefterlevnad,
bolagsstyrning, investeringar, finansiell rapportering, riskhantering, intern kontroll och internrevision,
hanteringen av konfidentiell information och informationssakerhet, otillfredsstéllande resultat fr Flat Capitals
investeringar, negativ publicitet, samt dsidoséttande av miljo- samhélls- och bolagsstyrningsfaktorer i ndgot av
portfdljbolagen, eller likvidation eller konkurs for ett portfoljbolag, kan ha en negativ paverkan pa Flat Capitals
renommeé och ddrmed leda till en minskad férmaga att eller of6rméga for Flat Capital att ta in kapital i framti-
da nyemissioner, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Flat Capitals finansiella stallning och resultat.

Finansiella risker

Varderingsrisker

Bolagets portfoljbolag &r i regel tillvixtbolag som befinner sig i ett tidigt skede av sin livscykel och per
30 september 2024 bestod 93 procent av Flat Capitals totala investeringsportfolj av onoterade investe-
ringar. Férandringar i verkligt varde kan medfora betydande forandringar i virdet av Flat Capitals finan-
siella anldggningstillgangar och intékter i form av virdeforandringar av Bolagets vardepappersinnehav
samt Flat Capitals resultat over olika rapporteringsperioder, vilket i sin tur kan ha en vésentlig negativ
paverkan pa Flat Capitals verksambhet, finansiella stillning och framtidsutsikter.

Risker hanforliga till framtida kapitalbehov

I héndelse av att befintliga resurser inte uppfyller Flat Capitals krav kan Flat Capital behova soka ytter-

ligare finansiering. Flat Capitals tillgang till ytterligare finansiering kan variera och vara beroende av ett
antal faktorer, liksom mojligheterna att utveckla sin verksamhet eller finansiera portféljbolags verksam-
het samt genomfora eller delta i kapitalanskaffningar. Om ndgon av dessa risker forverkligas kan det ha
en vasentlig negativ paverkan pé Flat Capitals likviditet, verksamhet och finansiella stéllning.



Flat Capital AB (publ) EU-tillvixtprospekt 2024

2.3

Huvudsakliga risker
som 4r specifika for
Bolaget forts.

Valutakursrisk

Flat Capital dr exponerat for valutarisk som uppstar fran olika valutaexponeringar, framforallt avseende
SEK och USD men édven INR, EUR och GBP. Vixelkurserna for dessa och andra operativa valutor pa-
verkar dérfor, direkt eller indirekt, vérdet pa investeringar och eventuella vinstutdelningar. Flat Capitals
bokforing uppréttas i SEK dé detta dr den funktionella valutan. Valutakursforandringar kan darmed ha
en vésentlig negativ paverkan pa Flat Capitals valutakursdifferenser, verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

3. Nyckelinformation om vardepapperen

3.1

3.2

3.3

3.4

Information om
vardepapperen,
rattigheter forenade
med vardepapperen
och utdelningspolicy

Plats for handel

Garantier som vérde-
papperen omfattas av

Huvudsakliga risker
som dr specifika for
vardepapperen

Allméan information

Flat Capital AB (publ) &r ett svenskt publikt aktiebolag. Aktierna &r denominerade i svenska kronor
(SEK) och har emitterats i enlighet med svensk rétt. Samtliga emitterade aktier &r fullt betalda och fritt
Overlatbara. Réttigheterna forenade med aktier emitterade av bolag, inklusive de som foljer av bolags-
ordningen, kan endast édndras enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551). B-aktien
har ISIN-kod SE0016609846. Per dagen for Prospektet finns 4 259 329 A-aktier och 44 807 712 B-aktier
utestaende i Bolaget. Varje aktie har ett kvotvdarde om 0,05 SEK.

ROstratt vid bolagsstamma

Per dagen for Prospektet finns tva aktieslag i Flat Capital, A-aktier och B-aktier. Varje aktie ger lika
ratt till Bolagets tillgdngar och vinst. A-aktierna medfor ett rostvérde om tio (10) roster och B-aktierna
medfor ett rostvirde om en (1) rost. Varje rostberéttigad aktiedgare far rosta vid bolagsstdmma for fulla
antalet av dessa dgda och foretradda aktier.

Foretradesratt vid nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller
kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel enligt aktiebolagslagen (2005:551) foretradesratt
att teckna sadana vardepapper i forhallande till antalet aktier som innehades fore emissionen.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Varje aktie medfor lika rétt till andel i Bolagets vinst och tillgdngar samt till eventuellt 6verskott vid lik-

vidation. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstimman. Rétt till utdelning tillfaller den
som pa beslutad avstamningsdag ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden AB
("Euroclear Sweden”) forda aktieboken.

Vinstutdelning betalas normalt till aktiedgarna som ett kontant belopp per aktie genom Euroclear
Sweden, men betalning kan dven ske i annat dn kontanter (sakutdelning). Om aktiedgarna inte kan nas
genom Euroclear Sweden, kvarstar aktiedgares fordran pa Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet
under en tid som begransas genom regler om tiodrig preskription. Vid preskription tillfaller vinstutdel-
ningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till vinstutdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige.
Aktiedgare som inte har skatteméssig hemvist i Sverige ar normalt foremal for svensk kupongskatt.
Utdelningspolicy

Flat Capitals utdelningspolicy grundar sig i att upp till 25 procent av den realiserade vinsten fran forsalj-
ningar kan delas ut till Bolagets aktiedgare. Den resterande delen ska aterinvesteras. Bolaget efterstra-
var stadigt 6kande utdelningar ¢ver tid. For rakenskapsaren som omfattas av den historiska finansiella
informationen har Bolaget inte Idmnat nagon utdelning.

Bolagets B-aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market under kortnamnet FLAT B. First North
ar en alternativ marknadsplats som drivs av de olika bérserna inom Nasdag-koncernen. Bolag pa First
North ér inte foremal for samma regler som stélls pa bolag som dr noterade pa den reglerade huvud-
marknaden. De ar istéllet foremal for en mindre omfattande uppséattning regler och regleringar som ér
anpassade for mindre tillvéxtbolag. Bolagets B-aktier upptogs till handel pa First North den 20 oktober
2021. De B-aktier som emitteras med anledning av Erbjudandet kommer att tas upp till handel pa
samma handelsplats.

Vérdepapperen omfattas inte av garantier.

De huvudsakliga riskerna som &r specifika for vardepapperen bestar av:

Risk for att en aktiv, likvid och fungerande marknad inte bibehalls for Flat Capitals aktier och
att kursen for aktierna kan bli volatil

En investering i Flat Capitals aktier ar forknippad med risk och risktagande. Det finns risk att kopare saknas
om investerare onskar sélja aktier i Flat Capital vid en given tidpunkt eller att en forséljning behdver ske

till ett 14gre pris &n normalt till f6ljd av 14g likviditet. Kursen pa Flat Capitals aktie kan komma att félja den
allmdnna marknadsvolatiliteten, oaktat Bolagets resultat och prestation, minska i virde och ddrmed ha en
negativ paverkan pa Bolaget och for Bolagets aktiedgare.
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Aktieagare som inte utnyttjar sina teckningsratter

Teckningsrétter som inte utnyttjas av innehavaren for att teckna aktier kommer att férfalla utan rétt
till ersdttning. Som en konsekvens av detta kommer innehavarens proportionella 4gande och rostratt

i Flat Capital att spddas ut motsvarande utfallet av Foretrddesemissionen och det eventuellt utbkade
emissionsbeloppet. For befintliga aktiedgare i Bolaget som inte tecknar aktier i Foretrddesemissionen
uppstar en maximal utspadningseffekt om cirka 11,5 procent av kapitalet och 6,8 procent av rosterna. [
det fall Bolaget utdkar emissionsbeloppet med maximalt mdjliga 4 800 000 B-aktier skulle befintliga
aktiedgare i Bolaget som inte tecknar aktier i Féretradesemissionen i stéllet fa sin dgarandel utspadd
med cirka 18,6 procent av kapitalet och 11,4 procent av rosterna. For att inte g& miste om eventuella
varden behdver innehavaren pé eget initiativ eller genom ombud sélja sina teckningsrétter. Det finns
ddrvid en risk att beloppet som erhélls inte motsvarar den ekonomiska utspadningen som Foretrddese-
missionen och det eventuellt utdkade emissionsbeloppet medfor for befintliga aktiedgare.

4. Nyckelinformation om erbjudandet av vardepapper till allménheten

4.1

Villkor och tidplan
for att investera i
vardepapperen

Foretradesratt till teckning och teckningsratter

Den som pa avstdmningsdagen den 5 november 2024 ér registrerad som B-aktiedgare i Flat Capital
ager foretradesrétt att teckna B-aktier i Bolaget i forhallande till befintligt aktieinnehav i Bolaget. For
en (1) befintlig B-aktie pa avstamningsdagen erhaller aktiedgare en (1) teckningsrétt. Innehav av sju (7)
teckningsrétter berattigar till teckning av en (1) ny B-aktie i Erbjudandet.

Emissionsbelopp
Erbjudandet omfattar 6 401 101 B-aktier, motsvarande en emissionslikvid om totalt cirka 80,0 MSEK
vid fullteckning.

Bolaget har mojlighet att utdka emissionsbeloppet med ytterligare upp till 4 800 000 B-aktier, mot-
svarande 60,0 MSEK, om Erbjudandet 6vertecknas, i syfte att tillgodose en kraftigare efterfragan an
den ursprungligen bedémda. Teckningskursen vid ett utdkat erbjudande &r samma som i Foretrade-
semissionen. Tilldelningsprincipen vid en ytterligare emission dr att tilldela investerare som lamnat
teckningsataganden dverstigande sina pro rata-andelar i Foretrddesemissionen.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 12,50 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningstid
Teckning av aktier med stdd av teckningsratter ska ske fran och med den 7 november 2024 till och med
den 21 november 2024. Styrelsen har ratt att férldnga teckningstiden.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter kommer att ske pa First North under perioden fran och med den 7 novem-
ber 2024 till och med den 18 november 2024.

Handel med BTA B (Betald tecknad aktie)
Handel i BTA B kommer att ske pa First North fran den 7 november 2024 till och med att Foretradese-
missionen registrerats hos Bolagsverket. Denna registrering berdknas ske omkring vecka 49, 2024.

Teckning av aktier utan stéd av teckningsratter
Teckning av aktier utan stdd av teckningsratter ska ske under samma period som teckning av aktier
med foretradesratt, det vill séga fran och med den 7 november 2024 till och med den 21 november 2024.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av féretradesratt

For det fall att inte samtliga B-aktier tecknats med stod av teckningsrétter (primér foretrédesrétt) ska
styrelsen, inom ramen for Foretrddesemissionens hdgsta belopp, besluta om tilldelning av B-aktier
tecknade utan stdd av teckningsrétter, varvid tilldelning ska ske enligt foljande férdelningsgrunder:

i) 1forsta hand ska B-aktier tilldelas dem som tecknat B-aktier med stdd av teckningsrétter (oavsett
om de var aktiedgare pa avstdmningsdagen eller inte) och som anmalt intresse for teckning av
B-aktier utan stdd av teckningsrétter (subsididr foretradesrtt), och i det fall tilldelning till dessa
inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal teckningsratter som var
och en av de som anmalt intresse att teckna B-aktier utan stdd av teckningsratter utnyttjat for
teckning av B-aktier och, i den mén detta inte kan ske, genom lottning;

i andra hand ska B-aktier tilldelas dem som tecknat B-aktier i emissionen utan stod av
teckningsrétter, och i det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i
forhallande till det antal B-aktier som tecknaren totalt anmalt sig for teckning och, i den mén detta

=

inte kan ske, genom lottning; samt
iii) i tredje och sista hand ska eventuella aterstaende aktier tilldelas de parter som genom avtal ingatt
teckningsataganden.
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Motiv till Erbjudandet
och anvindning av
emissionslikvid

Tilldelning vid éverteckning
Eventuellt utdkande av emissionsbeloppet kommer rent tekniskt ske genom riktad emission i anslut-
ning till Foretrddesemissionen, till samma teckningskurs som i Foretrddesemissionen. Tilldelningsprin-
cipen vid en ytterligare emission ér att tilldela Frankenius Noterat AB och Cicero Fonder som ldmnat
teckningsataganden (utéver sina respektive pro rata-andelar, ej inrdknat eventuell utokning vid 6ver-
teckning). Vid fullt utnyttjad 6verteckning, det vill sdga vid emission av ytterligare 4 800 000 B-aktier,
sker tilldelning enligt foljande:

e Frankenius Noterat AB, 2 114 921 B-aktier, motsvarande cirka 26,4 MSEK;

e Cicero Fonder, 291 127 B-aktier, motsvarande cirka 3,6 MSEK; och

o Ovriga investerare, 2 393 952 B-aktier, motsvarande cirka 29.9 MSEK.
Utspadning
Vid fullteckning av Erbjudandet kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka med totalt 6 401 101 aktier, fran
49 067 041 aktier till 55 468 142 aktier, antalet roster kommer att 6ka med totalt 6 401 101 roster, fran
87 401 002 roster till 93 802 103 roster, och aktiekapitalet kommer att 6ka med 320 055,05 SEK, fran
2453 352,05 SEK till 2 773 407,10 SEK, vilket innebér en 6kning om cirka 13,0 procent av det totala an-
talet aktier i Bolaget och en 6kning om cirka 7,3 procent av rosterna i Bolaget. For befintliga aktiedgare i
Bolaget som inte tecknar aktier i Erbjudandet medfor detta en utspadningseffekt om cirka 11,5 procent
av kapitalet. I det fall Bolaget utékar emissionsbeloppet med maximalt méjliga 60,0 MSEK kommer
antalet B-aktier i Flat Capital 6ka med ytterligare 4 800 000 och aktiekapitalet att 6ka med ytterligare
240 000,00 SEK. Aktiedgare som valjer att inte delta i Erbjudandet skulle da i stéllet fa sin dgarandel
utspadd med totalt upp till cirka 18,6 procent av kapitalet.

Uppskattade kostnader
Emissionskostnaderna berdknas uppga till cirka 1,1 MSEK.

Kostnader som alaggs investerare
Inga kostnader kommer att aldggas investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med BTA B och
teckningsratter utgdr dock normalt courtage enligt tilldmpliga villkor for véardepappershandel.

Flat Capital utvarderar 16pande nya investeringar och i Bolagets pipeline finns méjligheter inom omra-
den som exempelvis artificiell intelligens. Syftet med Foretrddesemissionen dr att ytterligare stirka Flat
Capitals kassaposition for att fortsétta kunna ta tillvara pa de manga investeringsmdjligheter som dess
portfdlj och ndtverk erbjuder, frimst vad avser befintliga investeringar inom artificiell intelligens och
den pipeline av potentiella investeringar som finns dér.

Forutsatt att Erbjudandet fulltecknas kommer Bolaget tillforas cirka 80,0 MSEK fore kostnader relatera-
de till Erbjudandet, vilka berdknas uppga till cirka 1,1 MSEK. Nettolikviden om cirka 78,9 MSEK avses
indikativt anvéndas till foljande &ndamal, i prioritetsordning och med uppskattad omfattning:

e [nvesteringar i nya bolag, cirka 75 procent.
e Investeringar i befintliga portféljbolag, cirka 25 procent.

Flat Capital har erhallit vederlagsfria teckningsataganden fran de befintliga aktiedgarna Frankenius Noterat
AB och Cicero Fonder om 30,0 MSEK respektive cirka 6,3 MSEK. Vidare har aktiedgarna Dusco AB, som
ar heldgt av familjen Douglas, AltoCumulus Investment AB, kapitalforvaltningsbolaget inom Axel Johnson
Gruppen, samt Karolina Tham von Heidenstam atagit sig att teckna aktier motsvarande sina respektive pro
rata-andelar i Foretrddesemissionen om totalt cirka 18,7 MSEK. Sammantaget omfattas Foretrddesemissio-
nen séledes av teckningsataganden om totalt cirka 55,0 MSEK motsvarande cirka 68,8 procent.

Under forutséttning att Féretradesemissionen dvertecknas kommer Flat Capital att utdka emissionsbelop-
pet med ytterligare upp till 60,0 MSEK, till samma teckningskurs som i Foretradesemissionen. Syftet ar
att tillgodose en kraftigare efterfragan &n den ursprungligen bedémda. Tilldelningsprincipen vid en ytter-
ligare emission ar att tilldela Frankenius Noterat AB och Cicero Fonder som lamnat teckningsataganden
(utéver sina respektive pro rata-andelar, ej inrdknat eventuell utdkning vid 6éverteckning). Skélet for en
eventuell avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar fraimst att sékerstdlla tilldelning till Frankenius No-
terat AB och Cicero Fonder, vars pa férhand avgivna teckningsataganden och tillférsékrade tilldelning har
varit en forutsattning for att kunna besluta om Foretrddesemissionen, som beddms vara i alla aktiedgares
intresse, till radande villkor vilka beddms vara marknadsmassiga. Eventuellt ytterligare kapitaltillskott
avses anvandas till samma @&ndamal som nettolikviden fran Erbjudandet.

Intressekonflikter

Augment &r Bolagets Certified Adviser samt finansiella radgivare i samband med Erbjudandet. Augment
har tillhandahallit, och kan i framtida komma att tillhandahélla, olika finansiella, investerings-, kommersiella
och andra tjénster at Bolaget for vilka de erhallit, och kan komma att erhélla ersattning. Augment erhéller en
pa forhand avtalad ersattning for utférda tjdnster i samband med Foretradesemissionen som till viss del ar
avhdngig emissionsutfallet. Utdver ovanstaende parters intresse att Erbjudandet ska genomforas framgangs-
rikt finns inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet. Det beddms inte foreligga nagra intressekon-
flikter mellan parterna som i enlighet med ovan har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.
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Ansvariga personer, information
fran tredje part och godkannande
av Finansinspektionen

Ansvariga personer

Styrelsen for Flat Capital ar ansvarig for innehallet i Prospektet.
Savitt styrelsen kédnner till overensstimmer informationen som
ges i Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift har
uteldmnats som sannolikt skulle kunna paverka dess innebdrd.
Styrelsen i Flat Capital bestar per dagen for Prospektet av sty-
relseordforande Sebastian Siemiatkowski och styrelseledamo-
terna Amaury de Poret, Dr. Marcelo Carvalho de Andrade och
Charlotte Runius. For mer information om styrelsen, se avsnittet
“Styrelse och ledande befattningshavare”.

Information fran tredje part

Prospektet innehéller information fran tredje part. Bolaget be-
kréftar att information fran tredje part har atergivits korrekt och
savitt Bolaget kdnner till och kan utréna av information som har
offentliggjorts av tredje part har inte sakférhallanden uteldm-
nats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller
missvisande.

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen som ar behorig
myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen
har godkéant detta Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de
krav pa fullstdndighet, begriplighet och konsekvens som anges

i forordning (EU) 2017/1129. Detta godkénnande bor inte betrak-
tas som nagot slags stod for den emittent som avses i Prospektet
eller nagot slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som
avses i Prospektet. Investerare bor gora sin egen beddomning

av huruvida det ar 1ampligt att investera i dessa vardepapper.
Prospektet har upprattats som ett EU-tillviaxtprospekt i enlighet
med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.
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Motiv for Erbjudandet

Flat Capital har tillgéng till ett unikt globalt natverk av
varldsledande investerare och entreprendrer. Detta innebér att
Flat Capital har ett starkt flode av investeringsmaojligheter i
onoterade bolag som béade ar backade av nagra av virldens mest
framstdende investerare och drivs av dedikerade entreprendrer.
Flat Capital utvarderar 10pande nya investeringar fran sitt flode
av investeringsmojligheter och har for narvarande en stark pipe-
line av nya mdjligheter inom omraden som exempelvis artificiell
intelligens ("AI”). Bolaget har redan idag en nettokassa, men
beddmer, mot bakgrund av att de investeringsmdjligheter som
Flat Capital I0pande utvéarderar ofta ér férknippade med en snév
tidsram och krav pé stora allokeringar, att det ér till Bolagets
fordel att ytterligare stirka sin kassaposition for att vara redo att
snabbt kunna agera pa attraktiva mojligheter nér de dyker upp.

Syftet med Foretrddesemissionen dr att ytterligare starka Flat
Capitals kassaposition for att fortsdtta kunna ta vara pa de
manga investeringsmdjligheter som dess portfolj och nitverk
erbjuder, framst vad avser befintliga investeringar inom Al och
den pipeline av potentiella investeringar som finns dér.

Forutsatt att Erbjudandet fulltecknas kommer Bolaget tillféras
cirka 80,0 MSEK fore kostnader relaterade till Erbjudandet,
vilka berdknas uppgé till cirka 1,1 MSEK. Nettolikviden om cir-
ka 78,9 MSEK avses indikativt anvéndas till féljande &ndamal
angivna i prioritetsordning och med uppskattad omfattning;

e Investeringar i nya bolag, cirka 75 procent.
e Investeringar i befintliga portfdljbolag, cirka 25 procent.

Flat Capital har erhallit vederlagsfria teckningsataganden fran
de befintliga aktiedgarna Frankenius Noterat AB och Cicero
Fonder om 30,0 MSEK respektive cirka 6,3 MSEK. Vidare har
aktiedgarna Dusco AB, som dr heldgt av familjen Douglas,
AltoCumulus Investment AB, kapitalforvaltningsbolaget inom
Axel Johnson Gruppen, samt Karolina Tham von Heidenstam
atagit sig att teckna aktier motsvarande sina respektive pro ra-
ta-andelar i Foretradesemissionen om totalt cirka 18,7 MSEK,
motsvarande cirka 23,4 procent av Erbjudandet.

Sammantaget omfattas Foretrddesemissionen saledes av
teckningsitaganden om totalt cirka 55,0 MSEK motsvarande
cirka 68,8 procent. Teckningsatagandena ar vederlagsfria och
berattigar inte till nagon erséttning. Dessa ataganden &r inte
sakerstdllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning
eller liknande arrangemang.

I tillagg till Foretradesemissionen, och under forutsattning

att Foretradesemissionen 6vertecknas, kommer Flat Capital
att genomfora ytterligare en emission om ytterligare upp till
60.0 MSEK, till samma teckningskurs som i Foretrddesemis-
sionen. Syftet dr att tillgodose en kraftigare efterfrdgan dn den
ursprungligen bedémda. Tilldelningsprincipen vid en ytterliga-
re emission dr att tilldela aktier till Frankenius Noterat AB och
Cicero Fonder som ldmnat teckningsataganden dverstigande

sina respektive pro rata-andelar i Foretradesemissionen. Skélet
for en eventuell avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar
framst att sdkerstalla tilldelning till Frankenius Noterat AB och
Cicero Fonder, vars pa forhand avgivna teckningsataganden
och tillférsékrade tilldelning har varit en forutsattning for att
kunna besluta om Foretradesemissionen, som beddms vara

i alla aktiedgares intresse, till rddande villkor vilka bedéms
vara marknadsmassiga. Eventuellt ytterligare kapitaltillskott
avses anvandas till ssamma @ndaméal som nettolikviden fran
Erbjudandet.

Bolagets huvudégare Sebastian Siemiatkowski och Nina
Siemiatkowski ("Huvudédgarna”) innehar tillsammans B-aktier
som berdttigar till teckning av cirka 28,9 procent av Erbju-
dandet. Huvuddgarna har meddelat sin avsikt att inte utnyttja
teckningsratterna som de erhéller for teckning av nya aktier.
Dé emissionen endast omfattar B-aktier kommer inte nagra
teckningsrétter att ges ut till innehavare av A-aktier, vilka
samtliga 4gs av Sebastian Siemiatkowski genom bolag. En ak-
tiedgare som tecknar B-aktier med stdd av sina teckningsratter
i Foretradesemissionen har fortur till att teckna ytterligare
B-aktier utan foretrdde genom en sé kallad subsidiér foretra-
desratt. Darutdver har B-aktiedgare som inte deltar i Erbjudan-
det mojlighet att ekonomiskt kompensera sig for utspadningen
som Erbjudandet medfoér genom att sélja sina teckningsratter.

Radgivare

Augment dr Bolagets Certified Adviser samt finansiella radgiva-
re i samband med Erbjudandet. Cederquist ar legal radgivare at
Bolaget i samband med Erbjudandet. Augment och Cederquist
har bitrétt Flat Capital vid uppréttandet av detta Prospekt. Da
samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget friskriver

sig Augment och Cederquist fran allt ansvar i forhallande till
befintliga och blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra
direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av
investerings- och andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifter i Prospektet. Aqurat dr emissionsinstitut i samband
med Foretradesemissionen.

Intressen och intressekonflikter

Augment ar Bolagets Certified Adviser samt finansiella radgi-
vare i samband med Erbjudandet. Augment har tillhandahallit,
och kan i framtida komma att tillhandahélla, olika finansiella,
investerings-, kommersiella och andra tjanster at Bolaget for vil-
ka de erhdllit, och kan komma att erhalla erséttning. Augment
erhéller en pa forhand avtalad ersattning for utforda tjdnster i
samband med Foretradesemissionen som till viss del dr avhang-
ig emissionsutfallet.

Utdver ovanstaende parters intresse att Erbjudandet ska genom-
foras framgangsrikt finns inga ekonomiska eller andra intressen
i Erbjudandet. Det beddms inte foreligga nagra intressekonflik-
ter mellan parterna som i enlighet med ovan har ekonomiska
eller andra intressen i Erbjudandet.
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Verksamhets- och
marknadsoversikt

Verksamhetsbeskrivning

Kort om Flat Capital

Flat Capital ar ett investeringsbolag som utmaérker sig pa tre
Satt:

e En tillgéng till beprévade investeringsmojligheter i fram-
staende bolag genom Bolagets nétverk av investerare och
entreprendrer.

e Fokus pa genuint langsiktiga investeringar.

o Tillit till entreprendren och natverket som Bolaget sam-
investerar med, vilket mojliggor passiva investeringar och
en lag kostnadsbas.

Flat Capital grundades 2013 av entreprendrerna Nina och
Sebastian Siemiatkowski, Nina med bakgrund som VD och
grundare i Milkywire och Sebastian som medgrundare och VD
i Klarna.

Syftet ar att forenkla samt forbattra végen till ett framgangsrikt
bolagsbyggande och ge fler ménniskor mojligheten att ta del
av gemensam maximal avkastning.

Affarsmodell och strategi

Globalt natverk av investerare och entreprenérer

Genom dess grundare och styrelse har Flat Capital tillgang till
ett globalt ndtverk som bestar av investerare inom framst ven-
ture capital samt entreprendrer. Detta innebér ett kontinuerligt
fléde av investeringsmodjligheter i onoterade och for allménhet-
en annars svaratkomliga bolag med framstaende entreprendrer
iledande stallning.

Investeringsstrategi

@ Framstaende entreprendrer
2

Genuint langsiktiga investeringar

Flat Capital bidrar med langsiktigt kapital till entreprendrs-
ledda bolag som annars kan vara beroende av investerare med
en kortare tidshorisont. Langsiktigheten utgér ifran att stotta
dedikerade entreprendrer i med- och motvind och méjlig-

gdrs genom att bland annat inte ha en fondstruktur med en
bestamd livscykel och inte anvdnda konventionella, kortsiktiga
metoder fOr avyttring av innehav.

Tillit till entreprenéren och Bolagets natverk

I grunden ar Flat Capital en passiv minoritetsagare, en strategi
och positionering som utgar fran dvertygelsen att den dedike-
rade entreprendren ar bast ldmpad att bygga sitt eget bolag.
Dessutom finns en tilltro till Flat Capitals natverk och dess
formaga och erfarenhet att hitta dessa bolag och entreprendorer.
Trots ett i grunden passivt dgande, finns Flat Capitals erfaren-
het och nétverk till hands i den utstrackning entreprendren
sjalv onskar. Strukturen som en i grunden passiv dgare mojlig-
g0r laga forvaltningskostnader och en effektiv organisation.

Brett investeringsmandat

Flat Capital har ett omfattande investeringsmandat, dar varje
beslut fattas baserat pa en bedomning av vad som langsiktigt
maximerar vardet for aktiedgarna. Flat Capital har mojlighet
till flera olika typer av investeringar, allt ifrdn att vara delaktig
i att starta nya bolag till att investera i redan noterade bolag.
Nya investeringsmojligheter analyseras l1opande och befintliga
portféljbolag kan stottas vid nya finansieringsrundor. Hall-
barhetsfaktorer som miljo, socialt ansvar och etik dr viktiga
kriterier for Bolaget vid investeringsbeslut. Flat Capital stréavar
efter att dver tid ha en balanserad portfolj, med huvudsaklig
exponering mot onoterade tillvaxtbolag.

Portf6ljen bestér idag av 29 bolag dér de stdrsta innehaven ar
OpenAl, Instabee, Klarna, Truecaller och Harvey.

< Flat Capital investerar i framstdende entreprendrer som har en ledande stéllning i sina bolag.

/il Attraktiva marknader

Onoterade tillvaxtbolag

Flat Capital investerar i marknader, dar bolagens tillvaxt drivs av underliggande strukturella trender.

Flat Capital kommer framst att investera i onoterade bolag som befinner sig i tillvaxtstadie.

ca
@ Passiv minoritetsagare

Flat Capital ar i huvudsak en passiv investerare och soker dirmed en minoritetsandel i portfoljbolagen.

@ Globala investeringar

Flat Capital investerar globalt.
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Framtida utmaningar och framtidsutsikter
En potentiell framtida utmaning for Bolaget ér att bade pa kort och lang sikt tillse en god utveckling av substansvardet, vilket forut-
satter fortsatt tillgang till intressanta investeringsmajligheter, lyckade framtida investeringar och en positiv utveckling for nuvaran-
de portfoljbolag samt den globala ekonomin i allménhet. Tack vare sitt gedigna nitverk beddmer Bolaget att flodet av intressanta

investeringsmojligheter fortsatt kommer vara erforderligt och Flat Capital har generellt en 1angsiktig tilltro till entreprendrerna som
driver de nuvarande portfoljbolagen.

Malsattning

Flat Capitals mal ar att langsiktigt maximera avkastningen till sina aktiedgare genom tillvéxt av portfoljens substansvérde.

Investeringsprocessen

Investeringsmo,
uppkommer genom

Agares och nyckelperso-
ners nitverk

Marknads- och branscha-
nalys

Forfragningar fran entre-
prendrer och bolag
Sammantaget utvarderar
Flat Capital ett stort antal
investeringsmajligheter
arligen

Bvergripande
utvardering

e Ledningen utfor en

Overgripande utvérdering i
samverkan med styrelsen

o Overgripande beddmning

av strategi och tillvaxtpo-
tential

e Initial riskbeddmning

.

.

.

.

.

.

Detaljerad
investeringsbedémning

Fullstdndig due diligence
som i regel tar rygg pa
granskningen som utférs av

rundans ledande investerare

I 6vriga fall ansvarar led-
ningen for due diligence
Vid behov tas externa
specialistkonsulter in
Personliga méten med mal-
bolagets nyckelpersoner
Ledningen forbereder for-
mellt investeringsforslag
Aven detta skede sker i
samverkan med styrelsen

Investeringsbeslut

Ledningen presenterar
investeringsforslaget
baserat pa utvirde-
ringsarbetet som ge-
nomforts i samverkan
med styrelsen
Styrelsen tar investe-
ringsbeslut

Beslut kring finan-
siering

Overvakning och

kontinuerlig utvardering

Innehav 6vervakas i
mojligaste man aktivt
Portfoljoptimering avseen-
de riskjusterad avkastning
Kontinuerlig utvdrdering
av portfoljbolagen och
portféljen i sin helhet
Styrelsen beslutar om
eventuella forsaljningar

Tabell 1: Investeringsprocessen i sammandrag.

Investeringsmojlighet

Investeringsmojligheterna uppkommer framst genom nyckel-
personers natverk, men dven genom marknads- och bransch-
analys samt forfragningar fran entreprendrer och bolag. Tack
vare sitt natverk far Flat Capital ofta mdjlighet att delta i inves-
teringsrundor som leds av storre investerare. Pa sa satt tillfors
Bolaget investeringsmdjligheter som generellt &r svara for all-
manheten att fa tillgang till. Dartill utgdr den egna screeningen
en viktig komponent i att hitta nya entreprendrsdrivna bolag.
Genom kontinuerlig screening av potentiella investeringsmoj-
ligheter utvidgas det befintliga ndtverket och nya relationer
byggs upp, vilket underlattar identifieringen av investerings-
mojligheter i framtiden. Investeringsméjligheter som beddms
vara intressanta i detta steg bevakas for vidare analys.

Overgripande investeringsutvardering

Efter att en potentiell investeringsmojlighet har identifierats
g0r Bolagets ledning en Overgripande investeringsbeddomning
i samverkan med styrelsen. Detta steg innefattar en forsta
runda av due diligence pa en relativt vergripande niva. In-
vesteringsmajligheter analyseras efter de investeringskriterier
som Flat Capital har utstakat och en overgripande beddmning
avseende det potentiella malbolagets strategi och tillvéxtpo-
tential genomfors. Dartill utesluts investeringsmojligheter vars
verksamhet involverar produktion av, eller tjanster relaterade

' Enligt forteckning IV i FN:s allmé@nna narkotikakonvention fran 1961.

till, vapen, tobak, alkohol, narkotikalistade preparat!, pornogra-
fi och fossila branslen.

Detaljerad investeringsbedémning

Bolag som fortsatt ar intressanta efter den dvergripande
utvarderingen genomgar en mer ingdende investeringsbeddm-
ning, vilket bland annat innefattar personliga eller virtuella
moten med nyckelpersoner. For det fall ett potentiellt méalbolag
genomfor en storre finansieringsrunda kommer Flat Capital,
som minoritetsinvesterare, i regel att ta rygg pa de ledande
investerarnas due diligence process. I Ovriga fall ansvarar
Bolagets ledning for att en detaljerad due diligence process
genomfors. Flat Capital kan ocksa vid behov komma att ta in
externa konsulter med expertis inom den specifika branschen.
Bolagen analyseras i detalj pa basis av bedomningskriterier-
na, med fokus pa finansiella och operativa fragor, vilket dven
omfattar en jamforelseanalys mot konkurrerande bolag. Legala
fragor gdllande bade det potentiella malbolaget och nyckelper-
soner granskas utforligt.

Investeringsbeslut

Ledningen presenterar investeringsforslaget baserat pa ut-
varderingsarbetet som genomfors i samverkan med styrel-
sen. Styrelsens beslut avseende huruvida en investering ska
genomforas eller inte, fattas med enkel majoritet.
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Overvakning och kontinuerlig utvardering

Efter att en investering genomforts dvervakar Flat Capital sina
innehav. For att optimera portfoljens riskjusterade avkastning
kommer Bolagets ledning och styrelse kontinuerligt utvardera
portféljens risk och diversifieringsgrad. Saledes gors utvarde-
ringar for att se huruvida innehaven bidrar till att maximera
portfoljens varde och om de agerar i enlighet med Flat Capitals
principer. For det fall ett portfoljbolag inte beddoms bidra till att
maximera vardeskapandet gors en Overvagning huruvida det
ska sdljas. Dartill kan Bolagets ledning och styrelse exempelvis
vara av uppfattningen att diversifieringsgraden ar for lag och
darmed genomf{Ora ytterligare investeringar eller forsaljningar.
Alla slutgiltiga beslut fattas av styrelsen.

Hallbarhetskriterier vid nya investeringsbeslut

Bakgrund

Dé Bolaget i regel tar minoritetsposter finns en begransad
mojlighet att paverka portfoljbolagens arbete med hallbarhets-
faktorer. Darmed kommer ESG-screening utgdra en komponent
under investeringsprocessen, dédr Flat Capital har mojlighet

att vara selektivt och ta avstand fran investeringar i bolag eller
branscher som inte stdmmer dverens med Bolagets syn pa
hallbarhet.

Kérnvarden och principer

For att underlatta beslutsfattandet framgent har Bolaget fram-
arbetat nagra kiarnviarden som styrelse, ledning och anstéllda
kan utga ifran.

e I[nvesteringsbeslut bor maximera langsiktig avkastning,
men inte pa bekostnad av hallbarhetsfaktorer.

o Ett vildiversifierat team med olika kulturer och konsdi-
versitet frimjar nya perspektiv och kan i sin tur leda till
battre I6nsamhet, som dven héller i langden.

e Flat Capital arbetar internt med hallbarhet och soker
portfoljbolag som har samma vardegrund.

ESG

Flat Capital har och kommer framst inneha minoritetsposter
i portfdljbolagen, vilket medfor ett begransat inflytande dver
hur portféljinnehaven inkorporerar och arbetar med ESG. Det
Flat Capital kan gora dr bland annat att framgent investera i
bolag som redan inkorporerar ESG i sin verksamhet eller har
viljan och méjlighet att borja arbeta aktivt med ESG-fragor.
Att Bolaget tar minoritetsposter kan innebéra storre krav pa
Overvakning och analys av portfoljbolagen. Vid behov och mdj-
lighet kan Flat Capital komma att sélja bolag som inte ldngre
stammer Overens med Bolagets principer och ESG-arbete.

Efter genomford investering kommer portfoljbolagen dvervakas
16pande i man av majlighet. Ifall ett portféljbolag inte ldngre
lever upp till forvéntan i ESG-frdgor kommer i regel forst en
dialog att tas direkt med portfoljbolaget, foljt av ett beslut om
huruvida innehavet ska behallas i portfoljen.

2Maximalt 112 011 aktier om det méjliga utékade emissionsbeloppet nyttjas fullt ut.
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Stiftelsen WRLD Foundation

Sebastian Siemiatkowski har atagit sig att, for det fall antalet
registrerade aktier i Bolaget 6kar och under forutsattning att
Stiftelsen WRLD Foundations innehav i Bolaget inte uppgar

till 1 procent av antalet registrerade aktier i Bolaget, skinka ett
antal B-aktier till Stiftelsen WRLD Foundation sa att Stiftelsen
WRLD Foundations innehav i Bolaget dérefter uppgar till minst
1 procent av antalet registrerade aktier i Bolaget. Foljaktligen
kommer Sebastian Siemiatkowski skdnka maximalt 64 011
B-aktier till Stiftelsen WRLD Foundation i samband med
Erbjudandet®. Genom &tagandet har Stiftelsen WRLD Founda-
tion en agarandel i Bolaget, samtidigt som presumtiva framtida
utdelningar tillfaller organisationen.

Atagandet ska infrias av Sebastian Siemiatkowski, eller av ett
av Sebastian Siemiatkowski kontrollerat bolag, inom skalig tid
efter det att 6kningen av antalet registrerade aktier i Bolaget
har skett. Sebastian Siemiatkowski ska ges mdjlighet att om-
vandla A-aktier i Bolaget till B-aktier i Bolaget i enlighet med
omvandlingsférbehallet i Bolagets bolagsordning for att kunna
lamna gévan. Sebastian Siemiatkowski ska inte vara forhindrad
att avvakta med att lamna géavan for det fall gadvan skulle strida
mot tillamplig lags eller marknadsplatsens regelverk.

Stiftelsen WRLD Foundation grundades 2019 med syftet att
frdmja vélgdrenhet inom kultur, miljo, barnomsorg, politik,
socialt stdd, utbildning, vard och forskning, med sarskilt fokus
pé FN:s globala méal och Agenda 2030°. Stiftelsen anvénder en
effektiv organisationsmodell som sékerstéller att minst 90 pro-
cent av donationerna gér till de underliggande valgérenhets-
organisationerna. Detta mdjliggdrs genom ett samarbete med
bolaget Milkywire AB, som hanterar och administrerar tjanster
for insamling och rapportering av bidrag till valgérenhetsorga-
nisationer. Stiftelsens modell granskas arligen oberoende av
PwC for att sdkerstélla transparens och effektivitet.

3FN:s medlemslander antog ar 2015 Agenda 2030, vilket &r en universell agenda for hallbar utveckling som syftar till att uppna sjutton globala mal till ar 2030. Under de

overgripande sjutton globala mélen finns 169 delmal.
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Figur 1: Flat Capitals organisationsstruktur.

Bolagets organisationsstruktur mojliggor korta ledtider och
hog grad av handlingskraftighet. VD dr med hjilp av CFO
ansvarig for utvardering av nya investeringar, vilket sker i
samverkan med styrelsen. CFO ansvarar for I0pande bokforing
och finansiell rapportering. For ytterligare information om Flat
Capitals investeringsprocess, vénligen se stycket "Investerings-
processen’”.

Flat Capital ingér inte i en koncern och har inga aktiva dot-
terbolag. Bolaget har etablerat ett dotterbolag i USA, som kan
komma att anvéndas for genomforande av framtida investe-
ringar.

Ledning

Hanna Andreen ar VD i Bolaget. Bolagets VD dr investerings-
ansvarig. Ledningsgruppen bestar darutdver av Antonio
Melani som ér CFO.

For mer information om Bolagets ledande befattningshavare,
se rubriken "Ledande befattningshavare” i avsnittet "Styrelse
och ledande befattningshavare”.

Anstaéllda

Per dagen for Prospektets avgivande har Flat Capital totalt
tva (2) anstéllda.

Allman bolagsinformation

Flat Capital AB (publ) med organisationsnummer
556941-0110, dr ett svenskt publikt aktiebolag som har sitt
sdte 1 Stockholm med registrerad adress Nybrogatan 8, 114

34 Stockholm, Sverige. Bolaget registrerades hos Bolagsver-
ket den 30 augusti 2013 och regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Bolagets nuvarande foretagsnamn och tillika
handelsbeteckning ar Flat Capital AB (publ) och registrerades
hos Bolagsverket den 27 juli 2021. Bolagets identifieringskod
for juridiska personer (LEI) dr 549300LHOWJ5TLK68326.
Bolaget nas pa 08-650 17 77 och har sin webbplats pa adress
https:/flatcapital.com. Notera att informationen pa webb-
platsen samt Ovriga webbplatser inte ingér i Prospektet savida
denna information inte inforlivats i Prospektet genom héanvis-
ning. Se avsnittet "Handlingar inférlivade genom hénvisning”.

Hanna
Andreen
VD CFO

Antonio
Melani

Bolagets huvudsakliga verksamhet framgéar av §3 i Bolagets
bolagsordning, och innebdr att bolaget ska direkt eller indirekt
bedriva investeringsverksamhet och i samband darmed for-
vérva, dga och forvalta samt forsélja andelar, aktier, delrdtter
och andra vardepapper samt forvérva réttigheter och ikldda sig
skyldigheter i samband med investeringar i eller saminveste-
ringar med bolag eller fonder, samt ddrmed forenlig verksam-
het.

Investeringar

Efter den 30 september 2024 och fram till Prospektets
avgivande och godkénnande den 31 oktober 2024 har Bolaget
inte gjort nagra investeringar som beddms vara av vasentlig
karaktdr.

Vasentliga forandringar av Flat Capitals Iane- och
finansieringsstruktur sedan den 30 september
2024 fram till dagen for Prospektets avgivande

Inga betydande fordndringar i Bolagets lane- och finansierings-
struktur som beddms vara av vasentlig karaktdr har skett efter
den 30 september 2024 och fram till Prospektets avgivande
och godkdnnande den 31 oktober 2024.

Information om trender

Per dagen for Prospektet beddmer Bolaget att det inte finns
nagra betydande kénda trender avseende produktion, forsalj-
ning, lager, kostnader och forsdljningsperioder under perioden
fran det senaste rdkenskapsarets utgang fram till dagen for
Prospektet.

Finansiering av verksamheten

Flat Capitals beddmning ér att det befintliga rorelsekapitalet ar
tillrackligt for att tacka Bolagets kapitalbehov under komman-
de tolv (12) manader per dagen for Prospektets avgivande.
Bolaget avser finansiera verksamheten genom utdelning fran,
alternativt forsaljning av, portfoljbolag. Vidare kan Bolaget
aven finansiera sin verksamhet genom nya erbjudanden till
den publika kapitalmarknaden.
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Portféljoversikt

I tabellen nedan finns information om Flat Capitals nuvarande portfoljbolag. Bolaget analyserar 16pande nya investerings-
mojligheter och per dagen for Prospektet utvarderas av ett flertal potentiella nya investeringar.

@OpenAI
Instabee
Klarna
truecaller
Harvey.

CDLP
eDeepL

@@ piscord

LovelLocal

ODEN
TECHNOLOGIES

R perplexity

T

R remote

sPACEX

N

TBA
Ovrigainnehav:

Tabell 2: Portfoljoversikt.

Kort beskrivning av bolaget

Forskningsbolag inom artificiell intelligens
Teknikbolag med logistikldsning

Global bank med handels- och betalldsningar
Plattform for telefonigjanster

Al-plattform for den professionella tjainstesektorn
Modehus baserat pa nya och hallbara material
Oversittningar genom Al-neural maskininlirning
ROst-, video- och textkommunikationsganst
Interaktiv designplattform

Ambition att bygga nésta generations sakerhetsganst
Digital dagligvaruhandel i Indien

Data- och Al-bolag for tillverkningsindustrin
Al-konversationsbaserad sokmotor

Al- och robotik-bolag

Plattform for HR-tjdnster

Bolag inom rymdteknik

Bolag inom Al-utveckling

Ej annonserad investering: Al-hardvarubolag, USA

Initial =~
investering (ar)

Hemsida

2024

Getir (2022), Kry (2021), Lyst (2021), Nylas (2021), Omio (2015), Pangaia (2021),
Prion (2016), Quartr (2022), Steven (2017), TrueAccord (2019), Uniplaces (2015)

Investerat kapital

Andel investerat

Rapporterat Andel rapporterat

Kategorisering av vardepappersinnehav (KSEK) kapital (%) varde (KSEK)° varde (%)
Fem storsta innehav® 143 870 42,6 187 097 61,0
Andra vdsentliga innehav’ 124 894 370 113 921 371
Ovriga innehav® 68 605 20.3 5931 1.9
Summa samtliga innehav 337370 100,0 306 950 100,0

Tabell 3: Kategorisering av viardepappersinnehav per den 30 september 2024.

*Ordning: Storsta 5 innehav (OpenAl, Instabee, Klarna, Truecaller, Harvey) i storleksordning, darefter alfabetisk ordning.
5 Flat Capitals innehav innefattar till storsta del onoterade innehav vilka inte kan vdrderas enligt marknadsvérde i form av noterade priser pa en aktiv

marknad. Varderingen av dessa innehav sker enligt Bolagets varderingsprinciper. For mer information, se "Vérdering av portf6ljinnehaven” pa sida 46.

6 OpenAl, Instabee, Klarna, Truecaller, Harvey (storleksordning).

7 CDLP, DeepL, Discord, Figma, Hemla, LoveLocal, Oden, Perplexity, Physical Intelligence, Remote, SpaceX, XAl samt ¢j annonserad investering (alfabetisk ordning).

8 Getir, Kry, Lyst, Nylas, Omio, Pangaia, Prion, Quartr, Steven, TrueAccord, Uniplaces (alfabetisk ordning).
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Fordjupande information om de mest vasentliga portféljinnehaven

@OpenAI

e Forskningsbolag inom artificiell intelligens
¢ VD & medgrundare: Sam Altman
¢ Initial investering: 2023

o Totaltinvesterat kapital®: 31623 227 SEK

OpenAl, forskningsbolaget inom artificiell intelligens
som syftar till att utveckla och leda revolutionerande
Al-teknologier. Sedan bolaget grundades 2015 har de
varit tonsattande i Al-utvecklingen som bland annat re-
sulteratideras plattform ChatGPT och Dall-E samt ett
stort antal samarbeten med globala bolag dar OpenAl
har integrerat sin Al-teknik.

OpenAl grundades 2015 av en grupp Al-forskare och entre-
prendrer, inklusive nuvarande VD Sam Altman, tillsammans
med Elon Musk, Greg Brockman, Ilya Sutskever, med flera.
Dess forskning publiceras i akademiska tidskrifter och
bolaget har snabbt blivit en inflytelserik organisation inom
artificiell intelligens.

Las mer: www.openai.com

Klarna.

¢ Global bank med handels- och betallésningar

¢ VD & medgrundare: Sebastian Siemiatkowski

Initial investering: 2021

o Totaltinvesterat kapital®: 93 873 902 SEK

Sedan 2005 har Klarna verkat for att accelerera handel
med konsumenternas behov i centrum. Med fier éan

85 miljoner aktiva anvandare globalt och 2,5 miljoner
transaktioner per dygn, revolutionerar Klarnas schyss-
ta, hallbara och Al-drivna betalnings- och shoppinglos-
ningar hur manniskor shoppar och betalar online, och
hjalper konsumenter att shoppa smartare, tryggare
och smidigare.

Fler &n 600 000 globala detaljhandelpartners, inklusive H&M,
Saks, Sephora, Macy's, IKEA, Expedia Group och Nike, har
integrerat Klarnas innovativa teknologier och marknadsfo-
ringslosningar fOr att driva tillvaxt och lojalitet.

Las mer: www.klarna.com

Instabee

¢ Teknikbolag med logistiklosning
¢ VD & medgrundare: Alexis Priftis
¢ Initial investering: 2013

o Totaltinvesterat kapital®: 7 476 746 SEK

Instabee grundades 2022 efter en sammanslagning
av Budbee och Instabox - tva bolag inom sista milens
leveranser. Instabee finns i sju lander med tusentals
e-handlare, exempelvis ASOS, Zalando, Inditex och
H&M. Instabee arbetar mot att bli den ledande dér-
roppnaren for e-handel i Europa.

Instabee har sedan starten fokuserat pa kundcentrerade och
hallbara l6sningar och erbjuder leveranser hem till dérren och
till paketskép med kraft frin muskler, el, fornybar diesel och
biobrdnsle. Med hjélp av skraddarsydd teknologi kan Instabee
garantera optimal fyllnadsgrad och ruttning vilket minskar
onddiga transporter. Instabee backas av investerare som
Kinnevik, Creades och EQT med flera.

Las mer: www.instabee.com

truecaller

o Plattform for telefonitjanster
e VD & medgrundare: Alan Mamedi
¢ Initial investering: 2013

o Totaltinvesterat kapital®: 600 600 SEK

Truecaller ar en global plattform for att verifiera kon-
takter och blockera o6nskad kommunikation. Appen
hjalper anvandaren att kategorisera uppringaren och
varnar bland annat anvandaren fér bedrageriforsok,
spam eller salj-pushar, bade genom samtal och text.

Plattformen har idag 6ver 400 miljoner aktiva anvandare som
de hjélper till en tryggare och mer effektiv kommunikations-
upplevelse. Anvandare kan ocksa anvdnda appen for att sla
upp nummer i Truecallers breda identitetsdatabas med en
halv miljard nedladdningar sedan lanseringen och cirka 50
miljarder odnskade samtal som identifierats och blockerats
under 2022. Sedan 2021 &r bolaget borsnoterat pa Nasdaq
Stockholm med Sequoia Capital som storsta investerare, som
liksom Flat Capital investerade tidigt i bolaget.

Las mer: www.truecaller.com

9 Avser totalt investerat kapital och ej rapporterat virde enligt Bolagets varderingsprinciper.
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Harvey.

o Al-plattform for den professionella tjanstesektorn

¢ VD & medgrundare: Winston Weinberg

Initial investering: 2024

e Totaltinvesterat kapital™®:10 295 830 SEK

Harvey erbjuder en generativ Al-plattform for pro-
fessionella tjanster och har samarbeten med flera
advokatbyraer samt revisions-, konsult- och private
equity-bolag.

De har i samarbete med OpenAl utvecklat "grundmodel-
ler” for att tillgodose sina kunders komplexa behov och
darmed kunnat flytta fram grianserna for tillampad Al {6r
professionella tjanster. Exempel pa bolag som anvander
Harveys Al-verktyg inkluderar den globala revisionsjétten
PwC, den globala advokatfirman Allen & Overy samt Advo-

katfirman Vinge, en av de ledande advokatfirmorna i Norden.

Harvey backas av investerare som Sequoia, Kleiner Perkins
och OpenAl

Las mer: www.harvey.ai

Q DeeplL

o Oversiattningar genom Al-neural maskininlarning

VD & grundare: Jaroslaw Kutylowski

Initial investering: 2023

¢ Totaltinvesterat kapital'®: 5 412 253 SEK

Deepl ar ett tyskbaserat Al-bolag som har som mal
att eliminera sprakbarriarer varlden 6ver med hjalp
av artificiellintelligens. DeepL erbjuder flersprakig
automatisk dversattning genom sin plattform med
hjalp av Al-neural maskininlarning som kan anvandas

via webbladsare, mobilapp, webblasartillagg eller genom

integrerat APL.

Idag erbjuder DeepL sin mjukvara globalt till anvandare och
foretagskunder med 6verséttningar som nyttjas inom ett stort
antal omraden; alltifran tekniska och juridiska dokument till
kundsupport, marknadsforing och produktbeskrivningar. I

bolagets dgarlista finns bland annat vdlkdnda aktorer som IVP,

Atomico och Benchmark.

Las mer: www.deepl.com
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CDLP

e Modehus baserat pa nya och hallbara material
e VD & medgrundare: Andreas Palm
¢ Initial investering: 2018

¢ Totaltinvesterat kapital'®: 3140 337 SEK

Un Cadeau de la Providence (CDLP) ar en svensk till-
verkare av underklader, badklader och basplagginya
och hallbara material.

Design och utveckling sker i Sverige, och kollektionerna
produceras av smaskaliga europeiska tillverkare, med
sarskild fokus pa hantverk och kvalitet.

Las mer: www.cdlp.com

¢ ROst-, video- och textkommunikationstjanst

VD & medgrundare: Jason Citron

Initial investering: 2022

¢ Totaltinvesterat kapital'®:19 887 774 SEK

Discord ar en rost-, video- & text-kommunikationstjanst
som anvands av fler an 100 miljoner manniskor som vill
umgas och prata med kompisgang och communityn.

Las mer: www.discord.com

1 Avser totalt investerat kapital och ej rapporterat virde enligt Bolagets varderingsprinciper.
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’ Figma

Interaktiv designplattform

VD & medgrundare: Dylan Field
e |Initial investering: 2021

o Totaltinvesterat kapital™: 4 571221 SEK

Figma erbjuder ett designverktyg dar anvandare kan
jobbainteraktivt och simultant.

Verktyget gor designprocessen snabbare och mer effektiv,
samtidigt som anvidndarna kan se varandras kontributioner i
realtid. Via sin licensmodell som funkar pa diverse operativ-
system har bolaget kunder i globala féretag sasom Microsoft,
Google, Oracle, Slack och Spotify och ett stort antal mindre
entreprendrsdrivna bolag. I bolagets dgarlista finns manga
enligt Bolagets ésikt framstdende investerare, sésom Sequoia
Capital och Andreessen Horowitz.

Las mer: www.figma.com

o

LovelLocal

o Digital dagligvaruhandelilndien
¢ VD & grundare: Akanksha Hazari
e Initial investering: 2021

o Totaltinvesterat kapital™: 18 030 682 SEK

LoveLocal amnar att digitalisera den 1,1 biljoner USD
stora lokala butikshandeln i Indien genom sin plattform
dar lokala butikshandlare kan digitalisera sina butiker
och darmed effektivisera sin verksamhet genom 6kade
insikter och battre kundrelationer.

For kunden innebér plattformen bland annat att man far en
Oversikt Over sitt lokala utbud och att man mer effektivt kan
handla varor, vare sig det ar fysiskt eller online. I bolagets
agarlista finns bland annat Vulcan Capital och Alumni
Ventures Group.

Las mer: www.lovelocal.in
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7

o Framtidens sdkerhetsbolag

e Medgrundare: Fredrik Hamilton och Axel Méller

Initial investering: 2024

o Totaltinvesterat kapital™ 10 000 000 SEK

Hemla @r verksamma inom hemsakerhet, med
ambition att bygga nasta generations sakerhetstjanst.

Hemla och teamet har hoga ambitioner och siktar pa att sétta
en ny standard for sdkerhet i bade det fysiska och digitala
rummet. De vill omdefiniera vad trygghet innebéar genom att
bland annat integrera Al-teknologi och planerar att lansera sin
produkt under varen 2025. Bolaget drivs av entreprendrerna
bakom leveransbolaget Budbee, sedermera Instabee, med

en omfattande vana att utmana monopol och trogrorliga
branscher.

Las mer: www.hemla.com

ODEN
TECHNOLOGIES

o Data- & Al-bolag med fokus pa tillverkningsindustrin
¢ VD & medgrundare: Willem Sundblad
o Initialinvestering: 2024

o Totaltinvesterat kapital™;10 295 825 SEK

Oden Technologies ar en leverantér av Al-drivna 10s-
ningar som utnyttjar expertis fér att omvandla miljar-
der komplexa tillverkningsdatapunkter till atgarder i
produktionsledet.

Process Al, Odens framsta mjukvaruldsning, forvandlar
oerfarna operatorer till hogpresterande medarbetare med ett
klick. Med foreskrivande processrekommendationer i realtid
och forutsagbara resultat som skickas direkt till operatdrer-
na sdkerstéller Process Al att arbetarna i produktionsledet
har den information de behover - nér de behover den - for
att optimera produktionen. Oden backas av investerare som
Nordstjernan Growth.

Las mer: www.oden.io

" Avser totalt investerat kapital och ej rapporterat virde enligt Bolagets virderingsprinciper.



Flat Capital AB (publ) EU-tillvixtprospekt 2024

perplexity

¢ Al-konversationsbaserad s6kmotor

VD & medgrundare: Aravind Srinivas
¢ Initial investering: 2023

o Totaltinvesterat kapital'?: 3128 760 SEK

Perplexity ar ett alternativ till traditionella sokmotorer,
dar du direkt kan stalla dina fragor och fa kortfattade,
korrekta svar som backas upp av en kurerad upp-
sattning kadllor. Den har ett konversationsgranssnitt,
kontextuell medvetenhet och personalisering for att
lara sig dina intressen och preferenser dver tid.

Perplexitys uppdrag &r att fa informationssokning pa natet att
kédnnas som om du har en kunnig assistent som guidar dig.
Det ar ett kraftfullt produktivitets- och kunskapsverktyg som
kan hjélpa dig att spara tid och energi med vardagliga uppgif-
ter for en méangd olika anvandningsfall. Perplexity backas av
investerare som I[VP.

Las mer: www.perplexity.ai

R remote

e Plattform for HR-tjanster

e VD & medgrundare: Job van der Voort

Initial investering: 2022

o Totaltinvesterat kapital'?: 4 882 744 SEK

Remote Technology har visionen att férenkla for bolag
att anstalla och administrera globala talanger. Bolagets
plattform tillhandahaller HR-tjanster och erbjuder bland
annat I6nesystem och sakerstaller att lokala lagar,
féormaner, skatter med mera efterféljs.

Remote ger foretag av alla storlekar mojlighet att betala och
hantera heltidsanstéllda och kontraktsanstéllda runt om i
varlden. Remote gor det enkelt att hantera internationella 16ner,
formaner, skatter, aktieoptioner och regelefterlevnad i 6ver 60
lander. Remote backas av investerare som Sequoia, Accel och
Index ventures.

Las mer: www.remote.com
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e Al-ochrobotik-bolag

VD & medgrundare: Karol Hausmann
o Initialinvestering: 2024

¢ Totaltinvesterat kapital™: 6 328 298 SEK

Physical Intelligence (PI) ar ett USA-baserat forsk-
ningsbolag som drivs av framstaende forskare och pro-
filer vilka har varit bidragande till flera storre projekt
inom Al och robotik.

Deras mal ar att integrera Al i den fysiska vérlden genom att
kombinera tekniker fran stora sprakmodeller (LLMs) med

metoder fOr att styra och instruera fysiska maskiner. PI back-
as av investerare som Sequoia, OpenAl och Khosla ventures.

Las mer: www.physicalintelligence.company

SPACE X
e Bolaginom rymdteknik

e VD &grundare: Elon Musk

Initial investering: 2024

o Totaltinvesterat kapital™:17 603 736 SEK

SpaceX har sedan det grundades av VD Elon Musk ar-
betat for att revolutionera och leda rymdindustrin med
stort fokus pa nytankande och kostnadseffektivitet.

Per oktober 2024 har SpaceX skjutit upp mer dn 390 raketer,
varav dver 350 har landat framgangsrikt och 6ver 320 av dessa
har lyckats ateranvéndas. SpaceX erbjuder dven internet-
tjanster genom satelliter via sitt varumarke Starlink.

Las mer: www.spacex.com

2 Avser totalt investerat kapital och ej rapporterat vérde enligt Bolagets vérderingsprinciper.
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X

e Bolaginom Al-utveckling
e VD & medgrundare: Elon Musk
¢ Initial investering: 2024

o Totaltinvesterat kapital™:10 863 750 SEK

XAl ar framst inriktat pa att utveckla avancerade Al-
system som ar sanningsenliga, kompetenta och fordel-
aktiga for manskligheten. Bolagets uppdrag ar att forsta
universums sanna natur.

Las mer: www.x.ai

¥ Avser totalt investerat kapital och ej rapporterat vérde enligt Bolagets virderingsprinciper.
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Marknadsoversikt

Flat Capital ar ett investeringsbolag, dirmed beskriver
marknadsoversikten delar av de befintliga portfoljbolagens
marknader samt vissa underliggande drivkrafter. Flat Capitals
portfdljbolag ar verksamma inom flertalet branscher dér en
stor del ar olika typer av teknologidrivna bolag.

Den globala ekonomin har befunnit sig i en osdker period av
konsekvent ogynnsamma héndelser de senaste aren, inklusive
Covid-19 pandemin, Rysslands invasion av Ukraina och den
upptrappade situationen i Mellandstern. Inflationen har stigit
kraftigt pa grund av bland annat stérningar i leveranskedjor
och hojda ravarupriser. Centralbankerna har vidtagit atgérder
for att motverka detta, men snabbt stigande rantor och en
forvantad inbromsning av ekonomin har skapat pafrestningar
i det finansiella systemet. Aven om inflationsutvecklingen varit
gynnsam sedan slutet av 2023 rader det fortsatt osdkerhet
kring inflationsutsikterna. Detta har resulterat i att centralban-
kerna i de ledande industrildnderna intagit en mer avvaktande
hallning géllande takten for penningpolitiska lattnader, jamf{ort
med deras standpunkter under forsta kvartalet 2024."

Trots hog volatilitet, driven av rdntehdjningar och recessions-
oro, upplevde aktiemarknaden en stark uppgang under 2023.
Teknologisektorn, som hade ett utmanande 2022, blev den

framsta drivkraften bakom 2023 ars tillvaxt. S&P 500 steg med

25 procent, medan Nasdaq Composite och Nasdaq 100 visade
Okningar omkring 45 procent respektive 50 procent under
2023. De sa kallade "Magnificent Seven” - ledande teknikfore-
tag som Alphabet, Amazon och Apple - spelade en nyckelroll
i denna uppgang. Arets utveckling understryker teknologi-
sektorns fortsatta betydelse for den 6vergripande marknads-
utvecklingen och marknadens formaga att dterhdmta sig fran
tidigare nedgéngar.”

Historisk utveckling

Teknikindexet Nasdaq Composite (ett viardeviktat aktieindex
som foljer dver 2 500 Nasdag-noterade aktier globalt) har
Overavkastat det breda globala borsindexet MSCI World (som
representerar cirka 85 procent av free-float-justerade mark-
nadssvarden for mid- och large-cap-aktier pa 23 utvecklade
marknader globalt) med 6ver fyra gdnger sedan 1995. Sedan
borjan pa 2020 har motsvarande utveckling varit en dverav-

kastning om néstan tva ganger, dir en okad digitaliseringsgrad

gynnat sektorn generellt.

Indexutveckling, 1995-2024
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Figur 2: Indexutveckling av Nasdaq Composite och MSCI World samt BNP-tillvixt mellan 1995-2024.

Artificiell intelligens

Marknadspotentialen for artificiell intelligens ar hog och blir
alltmer framtradande i den digitala omvandlingen av etable-
rade sektorer och ekonomier. En explosionsartad 6kning av
berdkningskraft och dataméngd har mdjliggjort framgangen
av artificiell intelligens, dér tidiga anvdndare redan kunnat
realisera prestationsokningar om upp till 20 procent inom
18-36 méanader.'

Framsteg inom maskinlarning har banat vag for nya Al-verktyg
som kan utfora uppgifter tidigare reserverade for manniskor
och analysera enorma dataméangder. Detta har vackt stor entu-

siasm pa marknaden, dér bolag allt mer efterfragar hogkvalifi-
cerade medarbetare med Al-expertis. Produktivitetsokningar
genom Al kan 6ka vinstmarginaler, sarskilt for bolag med
hdga personalkostnader eller en stor andel uppgifter som kan
automatiseras.”

USA anses vara den globala ledaren inom artificiell intelligens,
tack vare ett starkt innovationsekosystem och en aktiv admi-
nistration som utvecklar strategier for att paskynda Al-innova-
tion. Under perioden 2013-2023 investerade den amerikanska
privata sektorn mer én alla andra lander kombinerat, vilket
resulterade i 6ver 5500 nya Al-relaterade foretag.'

 International Monetary Fund, World Economic Outlook, The Global Economy in a Sticky Spot (2024).
> The Guardian, Smiles all round as financial markets end 2023 on an unexpected high (2023).

16 Bain & Company, Technology Report 2024 (2024).
" Blackrock, 2023 midyear outlook (2023).

18 S&P Global, Investment and Talent Are The Keys TO Unlocking Al's Potential (2024).
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Den totala adresserbara marknaden for Al-relaterad hardvara
och mjukvara forvantas vixa med cirka 40-55 procent arligen
fram till 2027 med en estimerad marknadsstorlek pa cirka
780-990 miljarder dollar. Denna hdoga tillvaxt understryker
artificiell intelligens omvélvande natur och dess forméga att
skapa langsiktiga konkurrensfordelar. Vidare forvantas arti-
ficiell intelligens fa en 6kad betydelse nér det kommer till att
utOka marknadsandelar och bygga kundlojalitet. Med hjalp av
artificiell intelligens kan bolag dra nytta av den stora méngden
data som genereras for att erbjuda skraddarsydda 10sningar till
kunder. Integrationen av artificiell intelligens i digitala teknolo-
gier forvantas bli en allt mer avgdrande framgangsfaktor.'®

Digitalisering och teknisk utveckling

Digitaliseringen av samhallet far allt storre betydelse bade
socialt och ekonomiskt. Som ett resultat av att digitala enheter
genererar stora mangder data kan dven ett stort antal innova-
tiva gjénster och produkter utvecklas.? Skiftet innebér bland
annat att fysiska varor omvandlas till digitala tjanster. Digita-
lisering och teknisk utveckling mdjliggdr dven for branscher
att utveckla innovativa produkter och koncept som utmanar
och utvecklar existerande sddana. Ett koncept starkt knutet

till digitaliserade varor och tjdnster ar plattformar. Plattformar
fungerar som en brygga mellan leverantdren och mottagaren
av en digital tjanst eller vara och kan minska transaktionskost-
nader samt underlatta tilltrade till inhemska och utldndska
marknader.?! En stor 6kning har éven skett avseende integra-
tionen av digital teknologi inom foretag. I denna integrering har
primart storre bolag varit drivande. Exempelvis s& anvéander
cirka 80 procent av stora bolag elektroniska affarssystem i sin
verksamhet och informationsbehandling.?? Det kan dock kra-
vas regulativa adapteringar gillande marknadsregleringar for
att i storre utstrackning ta del av det potentiella mervarde som
digitalisering skapat, vilket kan utgdra en bromsningsfaktor

pa digitaliseringsprocessen i framtiden.* Den 6kade digitali-
seringsgraden har medfort en globalisering av konkurrensen
eftersom informationsflddet har blivit snabbare och mer
lattillgéngligt. Data har blivit en alltmer vardefull ekonomisk
och strategisk tillgadng, vars framgéngsrika utnyttjande kan ge
bolag betydande konkurrensfordelar. Som ett resultat av detta
ar tva viktiga och sammanlénkade faktorer for vardeskapan-
de fordndringar inom teknologi att inneha starka plattformar
och att kunna kommersialisera den snabbt vixande méang-
den digital data for att kontinuerligt omforma och anpassa
verksamheten. Bolag med fokus pé plattformar har en fordel i
den digitala ekonomin eftersom de kan registrera och utvinna
all data relaterad till interaktioner som dger rum mellan olika
anvindare pa plattformen. En plattform dr en produkt eller
tjdnst som exempelvis andra parter kan bygga sin verksamhet
pé. Det kan liknas vid ett ekosystem av partners och kunder
som tillsammans skapar varde.*

19 Bain & Company, Technology Report 2024 (2024).

20 The Economist Group, The future of Europe's data economy (2022).

2 UNCTAD, Digital Economy Report Pacific Edition 2022 (2022).

2 Europeiska kommissionen, Digital Economy and Society Index 2022 (2022).
2 EIOPA, Annual Report 2022 (2022).

Finansiella tjanster

Fintech avser anvindandet av moderna teknologier och data
for att bidra till forbéttrade och automatiserade finansiella
tjanster. Tillvdxten i fintech-branschen har varit stark éver en
tiodrsperiod och senaste aren har fler traditionella finansiella
institutioner stallt om och moderniserat sina erbjudanden.?®
Sektorn forvantas genomga en kraftig tillvaxt och omsétta
cirka 1,5 biljoner dollar ar 2030, vilket innebar en sexfaldig
Okning jamfort med 2022.%

E-handel

I takt med digitaliseringens framvéxt har e-handeln blivit
alltmer dynamisk och nya affarsmodeller har forandrat rela-
tioner mellan konsumenter och bolag. Enligt en kartlaggning
av Riksbanken i mars 2024 hade 75 procent av urvalsgruppen
handlat genom e-handel under féregaende manad.”” Antalet
e-handelskonsumenter i Sverige férvéntas véxa till 8,1 miljoner
ar 2027.2 E-handelsvolymen i Sverige sjonk nagot ar 2023
jamfort med foregdende ar, dd konsumtionsutrymme minskat
i takt med att rdntor och priser har 6kat.? Trots detta fortsatte
e-handel att vixa inom EU och 75 procent av EU:s befolkning
med tillgang till internet rapporterade att de kopt eller bestallt
varor eller tjanster for privat bruk éver nitet.*® Marknaden

for e-handel i Europa forvantas ar 2024 omsétta cirka 647
miljarder USD och vdxa med en arlig tillvaxttakt om cirka 8,0
procent fram till och med 2029.%

Globala leveransmarknaden

Den globala marknaden for frakt och leverans har haft en
stark tillvaxt de senaste aren och 2024 foérvantas industrin
omsatta cirka 419 miljarder USD. En viktig drivkraft bakom
tillvaxten ar den Okade efterfragan pa e-handel och direktle-
verans av varor.*

Sedan utbrottet av Covid-19 har segmentet for livsmedelsle-
veranser upplevt en acceleration. Denna trend férvantas fort-
sdtta, med en prognotiserad arlig tillvéxttakt pa 9,7 procent
under perioden 2024 till 2032. Segmentet gynnas av en 0kad
efterfragan pa leverans av fardig mat och en hogre digitalise-
ringsgrad i samhallet.** Vidare forvantas ldkemedelsleveranser
genomgd en betydande tillvaxt, driven av konsumenternas
Okande krav pa bekvamlighet och somlos tillgang till hilso-
och sjukvardsprodukter i en alltmer digitaliserad vérld.>!

Konkurrenssituation

Flat Capital har ett relativt brett investeringsmandat och
konkurrerar ddrmed med ett flertal olika typer av investerar-
parter. Bolaget investerar i regel i bolag som befinner sig i en
tillvéxtfas och saledes beddms Venture Capital-fonder samt
institutionella investerare som fokuserar pa bolag i snarlik fas
vara huvudsakliga konkurrenter.

21 UNCTAD, Digital Economy Pacific Edition 2022: Towards Value Creation and Inclusiveness (2022).

% Deloitte, Digital Banking Maturity 2023 (2023).
2 BCG, Reimagining the Future of Finance (2023).

2 Sveriges Riksbank, Payment habits in Sweden: Swish on the rise in e-commerce (2024).

28 Statista, E-commerce revenue in Sweden from 2004-2023 (2024).
2 Postnord, E-barometern 2023 (2023).
3 Eurostat, E-commerce continues to grow in the EU (2023).

3 Mordor Intelligence, Europe E-Commerce Market Size & Share Analysis - Growth Trends & Forecasts 2024 - 2029 (2024).
32 [BISWorld, Global Courier & Delivery Services - Market Research Report 2014-2029 (2024).
33 IMARC Group, Online Food Delivery Market Report by Platform Type, Business Model, Payment Method, and Region 2024 - 2032 (2024).

3 Statista, Online Pharmacy - Worldwide (2024).
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Uttalande om rorelsekapital

Flat Capitals styrelse beddmer att Bolagets rorelsekapital
ar tillrackligt for den nuvarande verksamheten under den
kommande tolvmanadersperioden raknat fran dagen for
Prospektets avgivande.
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Riskfaktorer

En investering i vardepapper ér forenad med risk. I detta
avsnitt beskrivs, utan ansprak pa att vara uttommande, de
riskfaktorer och viktiga omstandigheter som anses vasentliga
for Bolagets verksamhet och framtida utveckling. I enlighet
med Prospektforordningen ar de riskfaktorer som anges i detta
avsnitt endast begransade till sddana risker som Flat Capital
beddmt vara specifika for verksamheten och aktierna i Bolaget
och som beddms vara vésentliga for att en investerare ska kun-
na fatta ett valgrundat investeringsbeslut.

Riskfaktorerna presenteras i ett begrdnsat antal kategorier
vilka omfattar risker relaterade till Bolaget och dess investe-
ringar, marknader, legala fragor, regulatoriska fragor och bo-
lagsstyrning, finansiella risker samt risker relaterade till aktien
och Erbjudandet. Beddmningen av vdsentligheten av varje
riskfaktor ér baserad pa sannolikheten for dess forekomst och
dess forvantade negativa effekt. Redogorelsen nedan ér ba-
serad pa information som ar tillginglig per dagen for detta Pro-
spekt. De riskfaktorer som per dagen for Prospektet bedoms
mest vasentliga presenteras forst inom varje kategori medan
riskfaktorerna dérefter presenteras utan sarskild rangordning.

Risker relaterade till Flat Capital
och dess investeringar

Risker relaterade till onoterade investeringar
och prisrisk

Flat Capitals portfoljbolag ar i huvudsak onoterade tillvaxt-
bolag som befinner sig i ett tidigt skede av sin livscykel.
Investeringar i onoterade bolag utgdr en betydande risk
eftersom dessa investeringar dr mindre likvida och kan vara
svdra att avyttra. Investeringar i tillvixtbolag i tidigare skeden
kan vidare, i jamforelse med investeringar i mer mogna bolag,
vara forenade med ett storre risktagande eftersom det finns

en storre osdkerhet kring bolagens fortsatta utveckling och, i
vissa fall, formaga att generera sjalvfinansierande lénsamhet.
Flat Capital redovisar i sin balansrdakning innehav i aktier som
finansiella tillgangar vérderade till verkligt varde i SEK och

ar darfor exponerat for den prisrisk som finns hos onoterade
investeringar. Alla vardeforandringar av Flat Capitals investe-
ringar aterges i resultatrakningen som "Vardeforandring varde-
pappersinnehav”. Per 30 september 2024 bestod 93 procent av
Flat Capitals totala investeringsportfolj av onoterade investe-
ringar och totala finansiella tillgdngar varderade till verkligt
varde uppgick till cirka 307 MSEK.

En nedging i vardet pa Flat Capitals investeringar paverkar dess
resultat- och balansrakning negativt, sasom fallet exempel-

vis har varit for portfoljbolaget Getir, vars varde Flat Capital
tvingades skriva ned till 1 SEK under 2024 bland annat som ett
resultat av dess omfattande utmaningar att uppna lénsamhet

pa flertalet av dess marknader. Vidare &r onoterade investering-
ar varderade av Flat Capital baserat pa den varderingsmetod
som Flat Capital, vid var tid, anser ar den mest rittvisande och
saledes ar onoterade investeringar foremal for storre varderings-
osakerhet jamfort med noterade investeringar. Till exempel

skulle en tioprocentig minskning av de finansiella anlaggnings-
tillgdngarna per den 30 september 2024 motsvara en minsk-
ning av totala finansiella tillgangar om cirka 31 MSEK vilket
negativt skulle paverka Flat Capitals resultat och substansvérde,
som per den 30 september 2024 uppgick till cirka 393 MSEK.
Om Flat Capitals valda varderingsmetod visar sig felaktig eller
missvisande, finns darfor en risk att Flat Capital 6ver- eller
undervéarderar portfoljbolag och dérav fattar felinformerade
investeringsbeslut. Sammansattningen av Flat Capitals portfolj
och riskerna kopplade till onoterade tillvaxtbolag kan saledes
komma att paverka viarderingen av Flat Capitals finansiella
tillgdngar i form av vardeforandringar av Bolagets vardepapper-
sinnehav och ddrmed ha en vasentlig negativ inverkan pé Flat
Capitals verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till Flat Capitals investerings-
strategi att vara en passiv minoritetsinvesterare

Flat Capital innehar f& andra vasentliga tillgdngar utver inne-
haven i portfoljbolagen. Foljaktligen dr Flat Capital beroende
av vardetillvaxt, utdelning, kassaflode eller andra inkomster
fran portfoljbolagen och ar indirekt féoremal for samma risker
som portfoljbolagen (se under rubriken "Risker relaterade till
portfdljbolagens verksamheter och marknader”), men éven
risker kopplade till sjalva dgandet av portfoljbolagen. Flat
Capitals investeringsstrategi innefattar att Flat Capital ar en
passiv minoritetsinvesterare, vilket innebér att Flat Capitals
formaga att utova inflytande 6ver portfoljbolagen ér begransad
och att Flat Capital ar beroende av att huvudéagarna i respekti-
ve portfoljbolag agerar i 6verensstdmmelse med aktiedgarkol-
lektivets intressen. Vidare har Flat Capital som en minoritets-
investerare en begransad insyn i portfoljbolagens forvaltning.
Detta innebdr i sin tur att det finns en risk att portfoljbolagen
fattar beslut och genomfor atgarder som kan vara negativa

for Flat Capitals intressen utan att Flat Capital haft mojlighet
att forhindra dessa beslut eller atgarder. Vid likvidation av
portfoljbolag och eventuellt framtida aktiva dotterbolag kan
Flat Capitals mojlighet att ta del av kvarvarande tillgangar i
sadana portfoljbolag och eventuellt framtida aktiva dotterbolag
vara begransad pa grund av ansprak fran bolagens borgenérer,
inklusive borgendrer for leverantérsskulder, men dven av inves-
teringsstrukturen. Flat Capitals intressen kan ocksa komma att
sta i konflikt med andra aktiedgares intressen, och Bolaget kan
vara forhindrat att likvidera innehav i portfoljbolag pa ett ef-
fektivt satt, eller inte alls. Om Flat Capital i framtiden inte kan
genomfOra exitprocesser pa ett fordelaktigt satt, eller inte alls,
eller om Bolaget blir foremal for oonskade inldsningseffekter

i portfdljbolag till foljd av andra aktorers inflytande, skulle det
ha en negativ paverkan Flat Capitals verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Risker relaterade till portféljbolagens
verksamheter och marknader

Flat Capitals portfolj bestar av 29 bolag dér de storsta innehaven
ar OpenAl, Instabee, Klarna, Truecaller och Harvey, och dr indi-
rekt foremal for samma risker som portféljbolagen &r exponera-
de mot inom ramen for sina respektive verksamheter.
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Portfdljen ar i stor utstrackning viktad mot bolag vars verksam-
het involverar Al antingen genom att dess produkter ar Al-ba-
serade, likt exempelvis OpenAl som bland annat tillhandahéaller
gjansten ChatGPT, eller genom att Al utgdr en viktig komponent
i affarsmodellen. Al ar fortfarande ett relativt nytt omréde och ér
for narvarande inte foremal for nagon omfattande reglering. Det
finns dock en risk att eventuella framtida, &nnu mer ingripande
regleringar av Al, bade inom EU eller i andra delar av vérlden,
kan ha en negativ inverkan pa i vilken utstrackning vissa av Flat
Capitals portfoljbolags produkter och tjdnster far anvandas eller
distribueras. Vidare innebdr det faktum ar Al och Al-baserade
produkter och tjanster fortfarande ar nytt pa marknaden att det
finns en risk att Flat Capitals portfoljbolag stalls infor svarig-
heter att realisera vardet av de produkter och tjanster som de
tillhandahaller. Portfoljbolaget Harvey erbjuder exempelvis en
generativ Al-plattform for avancerade professionella tjanster och
riktar sig mot bland annat advokatbyraer och revisions-, konsult-
och private equity-bolag. Portfoljbolag med Al-inriktning kan
stdllas infor svarigheter att penetrera sin malmarknad till foljd
av tveksamhet om deras produkter eller tjansters effektivitet
och palitlighet bland de tdnkta anvandarna. Om regleringar som
begriansar anvandningen, utvecklingen eller distributionen av
Flat Capitals portfdljbolags produkter och tjanster infors, eller
om Flat Capitals Al-inriktade portfoljbolag inte skulle lyckas
realisera vdrdet av sina produkter och tjanster, finns det en

risk att det skulle ha en vasentlig negativ inverkan pa vardet

av portfoljbolagen i fraga, och i forlangningen pa Flat Capitals
finansiella stédllning och resultat.

Patent och andra immateriella rattigheter ar vidare en central
tillgang i Flat Capitals portfoljbolag eftersom de huvudsakli-
gen ar teknologidrivna bolag p& snabbvaxande marknader.
Om de produkter och tjdnster som portfoljbolagen utvecklar
inte erhéller erforderligt immaterialrattsligt skydd, eller om
befintligt immaterialrattsligt skydd inte kan vidmakthéllas,
kan bolagens verksamheter, och i slutdndan vérdet av Flat Ca-
pitals finansiella anldggningstillgangar och intdkter i form av
vardeforandringar av Bolagets vardepappersinnehav samt Flat
Capitals verksamhet paverkas negativt. Detsamma géller om
det befintliga immaterialrattsliga skyddet visar sig otillrackligt
for att tillvarata bolagens rattigheter och marknadsposition.
Flat Capitals portfoljbolag kan d&ven komma att bli foremal for
anklagelser avseende intrang i rattigheter vilket kan ge upphov
till kostsamma rattsliga processer, oavsett utgang.

Flertalet av Flat Capitals portfoljbolag dr verksamma pa kon-
kurrensutsatta marknader som karaktériseras av snabb tek-
nisk utveckling och introduktion av nya produkter och tjanster.
Portfoljbolagen ar beroende av att kontinuerligt vidareutveckla
konkurrenskraftiga tekniska l6sningar och produkter for att
bibehdlla och stirka sin marknadsposition och behélla kunder.
Bolagen behover ligga i framkant vad géller teknisk utveckling
och erbjuda ett unikt kunderbjudande for att vara framgéngsri-
ka, och det finns en risk att portfoljbolagen misslyckas med att
sdrskilja sig pa sina respektive marknader, forbattra funktio-
naliteten och kvaliteten pa befintliga produkter och tjanster,
utvidga befintliga licensavtal p4 gynnsamma villkor, forbli
konkurrenskraftiga, lansera nya produkter och tjanster eller att
inféra nddvéandiga kostnadsbesparingssatgérder. Konkurrenter
kan komma att utveckla produkter och tjanster som &r mer
effektiva, prisvarda och kvalitativa &n de som portfoljbolagen
erbjuder. Vissa av portféljbolagens konkurrenter kan ha storre
finansiella och tekniska resurser, savil som storre personal-

resurser, som gor att portfoljbolagen inte lyckas utveckla sina
verksamheter och produkter i samma takt som dess konkur-
renter. Portfoljbolagens konkurrenskraft &r darmed beroende
av deras formaga att fortsatt ligga i framkant betraffande
produkterbjudande i forhdllande till efterfrdgan pa marknaden.
Okad konkurrensutsatthet, eller att portfdljbolagen misslyckas
med att framgangsrikt konkurrera p4 marknaden, kan leda till
forlust av kunder och marknadsandelar samt ha en negativ
paverkan pa portfoljbolagens resultat, vilket i sin tur kan

ha en vésentlig negativ inverkan pé vérdet av Flat Capitals
finansiella tillgdngar samt resultat, finansiella stallning och
verksambhet.

Daértill ar Flat Capitals portfoljbolag till stor del aktiva pa
marknader med forsaljning till slutkonsumenter. Av den
anledningen ar kundfértroendet, kundlojaliteten samt positiva
uppfattningar om kvaliteten av portfdljbolagens produkter
och tjanster, samt bibehallandet av dessa, viktiga faktorer

for portfdljbolagens verksamhet. Negativ publicitet avseende
kvaliteten och effektiviteten av portféljbolagens produkter

och tjénster, vare sig de dr verkliga eller upplevda, kan skada
portfoljbolagens varumérke och anseende. Dessa risker och
deras relaterade skada p& exempelvis rykte och forsaljning kan
vasentligt paverka vardet av Flat Capitals finansiella anldgg-
ningstillgangar och intakter i form av vardeférandringar av
Bolagets vardepappersinnehav samt Flat Capitals verksambhet,
finansiella stillning och resultat.

Risker relaterade till portféljbolagens tillvaxt och
Ibnsamhet

Flat Capitals portfoljbolag ar beroende av att framgéangsrikt
genomfora sina tillvixtstrategier och vinna nya marknads-
andelar, utover att bibehalla nuvarande marknadspositioner.
Det finns en risk att portfoljbolagen inte genomfor sina
tillvixtstrategier pa ett framgangsrikt satt, exempelvis genom
att inte vinna nya marknadsandelar eller att nya och tidigare
produkterbjudanden inte nar fortsatt kommersiell framgang
och l6nsambhet. Portfoljbolagen riskerar att i framtiden miss-
lyckas med att ingd kommersiella avtal i den utstrackning
som efterstrévas eller misslyckas med att inga sadana avtal pa
fordelaktiga villkor till foljd av exempelvis uteblivna eller bris-
tande konkurrensfordelar. Dessa risker kan ge upphov till att
tillvaxttakten och lonsamheten blir lagre eller uteblir helt, och
darmed paverka vardet av Flat Capitals finansiella tillgdngar
och intédkter i form av vardeforandringar av Bolagets vérde-
pappersinnehav samt Flat Capitals verksamhet, finansiella
stallning och resultat negativt.

Risker relaterade till investeringsverksamheten

Flat Capital forvarvar dterkommande minoritetsandelar i ono-
terade bolag, och under de tre forsta kvartalen 2024 genomfor-
de Flat Capital nya investeringar till ett totalt belopp om cirka
77 MSEK. Som ett investeringsbolag dr investeringsbeslut av
mycket stor betydelse for utvecklingen av Flat Capitals portfolj
och verksamhet. Flat Capitals investeringsverksamhet ar
beroende av att det finns investeringsmojligheter till attraktiva
villkor, samt att Flat Capital har férmaga att tillrackligt val
identifiera och genomfora dessa investeringar. Oférméga att
identifiera och genomfora investeringar pa grund av konkur-
rensen pa kapitalmarknaderna eller av andra anledningar eller
misslyckande med att férvalta innehaven portféljbolagen kan
ha en negativ paverkan pé Flat Capitals framtida affarsmojlig-
heter och dess formaga att identifiera och genomfora framtida
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investeringar. Genomforandet av investeringar kan dessutom
medfora vissa transaktionskostnader av olika slag, vilka kan
komma att belasta Flat Capital &ven om investeringen inte
skulle fullféljas. Om ndgon av de ovanstaende riskerna skulle
materialiseras skulle det kunna ha en negativ péverkan pa Flat
Capitals externa kostnader, finansiella stillning, verksamhet
och resultat.

Flat Capitals investeringsportfolj bestar till stor del av inves-
teringar i bolag som befinner sig i en tidig tillvéxtfas, och som
ddrmed oftast inte genererar positiva operationella kassa-
floden. Déarutdver aterinvesteras eventuell vinst vanligtvis i
respektive verksamhet for att driva tillvaxt och skapa aktiea-
garvarde. Saledes finns det en risk att Flat Capital inte inom
en Overskadlig framtid tilldelas regelbunden utdelning som
overstiger Flat Capitals rorelsekostnader, eller ndgon utdelning
alls, frdn majoriteten av sina portfoljbolag. Det innebér att
eventuella framtida investeringar som inte kan finansieras av
befintlig nettokassa forutsatter att Flat Capital erhaller nod-
vandig finansiering, exempelvis genom avyttringar av andra
innehav. Som en minoritetségare i portfoljbolagen har Flat
Capital séllan mojlighet att paverka tidpunkten eller struk-
turen for avyttringar. Daremot kan Flat Capital ha mdjlighet
att avyttra hela eller delar av onoterade innehav pa sekundér-
marknaden (d.v.s. handel med befintliga aktier), exempelvis

i samband med att portfoljbolagen gor kapitaliseringsrundor
eller vid andra tillfdllen da det finns forutsattningar for sddana
avyttringar. Vidare dr det mojligt att avyttra hela eller delar av
innehav i portfoljbolag som ar noterade och det kan bli mdjligt
att avyttra aktier i portfoljbolag som senare noteras. Det finns
en risk att Flat Capital inte lyckas avyttra sina respektive
andelar och innehav till det vid avyttringen radande mark-
nadspriset eller till det bokforda vardet, exempelvis till foljd
av den begransade likviditeten i de onoterade aktier som Flat
Capital investerar i, eller av andra anledningar. Aven forsvaga-
de marknadsforutsattningar kan begransa mojligheterna att
sdlja andelar i portfoljbolag samt resultera i realiserade viarden
som understiger de varden som upptagits i balansrakningen
vid forséljningstillfallet, vilket skulle medféra nedskrivning-
ar av finansiella tillgdngar varderade till verkligt véarde. Flat
Capital kan darfor misslyckas med att sélja ett innehav eller
tvingas sélja till ett pris under det férvantade vardet eller med
forlust. Om Flat Capital sdljer hela eller delar av en investering
i ett portfoljbolag kan Flat Capital komma att erhéalla mindre
dn det potentiella vardet av innehavet eller fi mindre betalt 4n
det investerade beloppet, vilket skulle kunna ha en vasentlig
negativ paverkan pé Flat Capitals intékter, finansiella stallning
och resultat.

Flat Capital dr verksamt pa marknader dér det rader stark kon-
kurrens om investeringsmdjligheterna, och Bolaget konkurre-
rar med andra investerare om de typer av investeringar som
Flat Capital avser att genomf{ora. Det finns en risk att Flat Ca-
pital i framtiden blir féremal for 6kad konkurrens, vilket skulle
kunna fa en negativ paverkan pa Flat Capitals avkastning fran
investeringar och resultat samt vardet av Flat Capitals finan-
siella anldggningstillgdngar och intdkter i form av vardeforand-
ringar av Bolagets vardepappersinnehav. Hog konkurrens kan
dven leda till en hogre vardering i en enskild transaktion och
till att transaktionen inte genomfors till marknadsvérdet vilket
sanker avkastningspotentialen for den enskilda investeringen
och kan darfor leda till minskade intékter. Flat Capital utvér-
derar kontinuerligt potentiella investeringar och har historiskt
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avstatt fran att genomfora investeringar dér det ar for hog
konkurrens, och som ddrigenom leder till hogre varderingar
och didrmed ligre avkastningspotential. Det finns en risk att
mojligheter att genomfora investeringar till gynnsamma villkor
inte kommer att uppsté till foljd av hog konkurrens fran andra
investerare, eller att Flat Capital tvingas genomfora investe-
ringar till mindre gynnsamma villkor 4n de som hade ratt vid
mindre konkurrens. Om nagon av de ovanstiaende riskerna
forverkligas kan det ha en visentlig negativ paverkan pé Flat
Capitals verksamhet och finansiella stallning.

Risker relaterade till beroende av nyckelpersoner

Flat Capitals framgéng ar beroende av en fungerande och
kompetent ledning och en forutsattning for framgang ar darfor
dess formaga att attrahera, behalla och motivera lampliga
ledande befattningshavare. Ledningsgruppen bestar per dagen
for Prospektet av endast tva personer, VD och CFO, och Flat
Capital har i Ovrigt inga anstéllda. Det finns séledes en risk att
Flat Capital blir negativt paverkat om nagon av de ledande be-
fattningshavarna skulle 1dmna Flat Capital. Om nagon av Flat
Capitals ledande befattningshavare lamnar Flat Capital, oav-
sett anledning, eller om Flat Capital inte lyckas rekrytera nya
medarbetare vid behov, finns det en risk att Flat Capital inte
kan bedriva sin verksamhet som planerat. Dessutom ér Flat
Capitals medgrundare Sebastian Siemiatkowski en forutsatt-
ning for att Flat Capital ska fa tillgdng till det globala nétverk
av investerare och entreprenorer som det bygger sin verk-
samhet kring. Det finns en risk att Sebastian Siemiatkowski i
framtiden intar en mer passiv roll i forhallande till Flat Capital,
eller helt avvecklar sina engagemang, vilket skulle kunna leda
till att Flat Capitals tillgang till attraktiva investeringsmojlig-
heter férsamras drastiskt. Vidare ar portfoljbolagens framgéang
beroende av att behalla nyckelpersoner samt att fortsatt
rekrytera kvalificerad personal med kompetens inom relevant
verksamhet. Om nagon av de ovanstaende riskerna skulle
materialiseras skulle det kunna ha en negativ paverkan pa Flat
Capitals personalkostnader, verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Risker relaterade till
Flat Capitals marknader

Risker relaterade till de globala kapitalmarknad-
erna och allmanna makroekonomiska faktorer

Flat Capitals resultat och investeringsverksamhet paverkas
vasentligt av forhallandena pé de globala kapitalmarknader-
na och allmdnna makroekonomiska faktorer. Forandringar i
marknadsvéarden till f6ljd av globala eller regionala ekonomis-
ka nedgangar paverkar resultatet av Flat Capitals verksamhet
genom att det leder till fordndringar i vardet pa Flat Capitals
finansiella tillgdngar. Omstandigheter sdsom oro éver inflation,
geopolitiska problem och tillgédngligheten till och kostnaden
for krediter, minskade verksamheter och konsumentfor-
troende, Okad arbetsloshet samt utbrott av pandemier eller
smittsamma sjukdomar eller hdlsoproblem, kan bidra till
ekonomisk nedgang, vilket kan ha en negativ effekt pa mark-
nadsvérden relevanta for Flat Capital och sdledes medfora

en negativ paverkan pa vardet av Flat Capitals finansiella
anlaggningstillgangar och intdkter i form av vardeférandringar
av Bolagets vardepappersinnehav. Dessutom har rantemark-
naderna historiskt upplevt perioder av volatilitet som negativt
har paverkat marknadens likviditetsforhallanden. Vardepap-
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per som ar mindre likvida dr svarare att virdera och kan vara
svéra att avyttra. Inhemska och internationella aktiemark-
nader har ocksé upplevt 6kad volatilitet och séledes kan Flat
Capital vara exponerad for risk for forlust till {6ljd av volatilitet
pa marknaden dé& hog volatilitet kan paverka vérderingar
negativt. Faktorer som konsumtion, foretagsinvesteringar, of-
fentliga utgifter, kapitalmarknadens volatilitet och styrka, samt
inflation paverkar alla foretagsklimatet och den ekonomiska
miljon och, i slutdndan, mangden och lénsamheten av Flat
Capitals verksamhet samt vérdet av Flat Capitals finansiella
tillgangar och intéakter i form av vardeforandringar av Bolagets
vardepappersinnehav. En ekonomisk nedgang kan séledes ha
en vasentlig negativ paverkan pa Flat Capitals verksamhet och
finansiella stallning.

Under de senaste aren har finansieringsmarknaden for privata
bolag varit fortsatt utmanande pé grund av bland annat geopo-
litisk osdkerhet, skiftande inflationsférvantningar samt hoga
rantor. Detta har lett till 6kad riskaversion bland investerare,
vilket ocksé gjort det svérare for tillvixtbolag att attrahera
nodvandig finansiering, vilket medfor ytterligare svarigheter
att faststalla deras varde. Sammansattningen av Flat Capitals
portfdlj och riskerna kopplade till onoterade tillvéxtbolag kan
komma att ha en negativ inverkan pa Flat Capitals substans-
vérde och resultat.

Risker hanforliga till legala fragor

Skatterisker

Flat Capital bedriver sin verksamhet, inklusive interna trans-
aktioner som genomfors inom Flat Capital, i enlighet med Flat
Capitals tolkning av i relevanta jurisdiktioner géllande skattelag-
stiftning, skatteavtal, skattemyndigheters riktlinjer och 6vriga
krav. Viktiga exempel inkluderar faststallande av ratt jurisdik-
tion for beskattning av vinster relaterade till granséverskridan-
de transaktioner, korrekt prissattning av gransoverskridande
transaktioner samt faststéllande av beskattningsregler som &r
tillampliga pa transaktionsparter generellt. Dessutom har Flat
Capital under 2024 genomfort ett flertal investeringar genom

sé kallade forvarvsbolag (Engelska: special purpose vehicle)
("SPV-bolag”). De SPV-bolag som Flat Capital investerat genom
ar framst amerikanska aktiebolag, i vilka Flat Capital dger en
viss andel, jaimte andra investerare. SPV-bolaget i fraga dger i sin
tur aktier i det aktuella portfoljbolaget och kommer i framtiden
att uppbéra eventuella utdelningar eller forsaljningslikvid vid en
eventuell avyttring.

Skattelagstiftning och dubbelbeskattningsavtal tenderar att frek-
vent fordndras, dédribland inférandet av nya skatter och avgifter
(exempelvis digital skatt) och sadana regelférandringar kan ha
en betydande paverkan pa portfoljbolagen och Flat Capitals
skatterattsliga stdllning. Det finns en risk att Flat Capitals tolk-
ning av géllande regler och administrativ praxis pa skatteom-
radet ar felaktig, eller att regler eller praxis kommer att dndras,
eventuellt med retroaktiv verkan. Om nagon av de ovanstdende
riskerna materialiseras skulle det kunna ha en vésentlig negativ
paverkan pa Flat Capitals skattekostnader och effektiva skatte-
sats, finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till Flat Capitals renommé

Flat Capital bedriver investeringsverksamhet med affarsidén
att genom erfarenhet, kunskap och ett omfattande natverk
identifiera och investera i tillgdngar med stor vardedkningspo-
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tential, med fokus pa bolag som har framstaende entrepre-
norer i ledande stallning. Flat Capitals renommé ar ddrmed

av storsta vikt for Bolaget exempelvis i konkurrensen om
investeringsmajligheter. Det finns en risk att faktorer sdsom
brister i interna rutiner och system for exempelvis regelefter-
levnad, bolagsstyrning, investeringar (innefattande vardering
och genomforande), finansiell rapportering, riskhantering,
intern kontroll och internrevision, hanteringen av konfidenti-
ell information och informationssakerhet, otillfredsstéllande
resultat for Flat Capitals investeringar, negativ publicitet om
Flat Capital och/eller Flat Capitals grundare samt &sidosattan-
de av miljo- samhalls- och bolagsstyrningsfaktorer i nagot av
portféljbolagen, eller av deras medarbetare eller nirstaende
foretag, eller likvidation eller konkurs for ett portfoljbolag, kan
ha en negativ paverkan pa Flat Capitals renommé och darmed
leda till en minskad férmaga att eller oférméga for Flat Capital
att ta in kapital i framtida nyemissioner, vilket skulle kunna ha
en negativ inverkan pa Flat Capitals finansiella stillning och
resultat. Dessa risker for Flat Capitals renommé paverkas inte
bara av Flat Capitals strategi och inriktning for investeringar
utan ocksa av misslyckanden och negativ publicitet avseende
de flertalet portfoljbolag, inklusive Flat Capitals grundare, som
kan bli foremal for mediegranskning. Flat Capitals investe-
ringar gors i skilda geografiska omraden och sektorer, dar det i
vissa fall kan vara stora variationer i kultur, allmént vedertagen
affdrspraxis och tilldmpliga lagar och regler. Vissa atgéarder kan
darfor anses vedertagna och lampliga i ett omrade, men dére-
mot fa en negativ paverkan pa Flat Capital, inklusive avseende
aktuella och framtida affarsmdjligheter i ett annat omrade. Flat
Capitals internationella profil och passiva investeringsstrategi
kan gora det svart for Flat Capital att samtidigt och alltid folja
olika kulturella, etiska och till och med regulatoriska normer
och standarder. Om Flat Capitals renommeé skulle férsémras
av nagon av de risker som anges ovan skulle det negativt
péverka Flat Capitals forméga att genomfora transaktioner
och forméga att finansiera Bolagets investeringsverksamhet
genom att ta in kapital.

Finansiellarisker

Varderingsrisker

Bolagets portfoljbolag ér i regel tillvixtbolag som befinner sig
i ett tidigt skede av sin livscykel och per 30 september 2024
bestod 93 procent av Flat Capitals totala investeringsportfolj
av onoterade investeringar. Bolaget vdrderar sina innehav
16pande till verkligt varde enligt kapitel 12, K3-regelverket. For
att vardera onoterade innehav, ddr noterade priser pa en aktiv
marknad saknas, baseras det verkliga vardet i forsta hand pa
nyligen genomforda transaktioner och véarderingen behalls

i regel under en 12-manadersperiod for att darefter varderas
med nagon av de Ovriga varderingsmetoderna. Uppskattningar
av verkligt varde pa onoterade portfoljbolag ar séledes kom-
plicerade och baseras pa observerbara marknadsdata eller,
om sadana uppgifter saknas, andra varderingstekniker vid
tidpunkten for vardering och antaganden om framtida utveck-
ling, vilka kan vara felaktiga och inte realiseras som forvantat.
Det finns darfor en risk att uppskattningar av verkligt varde ar
felaktiga och att dessa varden kan forandras vasentligt, vilket
i sin tur har en betydande paverkan pa Flat Capitals resultat
och finansiella stallning. Forutsattningar for att gora korrekta
varderingar kan paverkas negativt av olika omvarldshéndelser
och andra geopolitiska handelser, sdsom kriget i Ukraina, den
upptrappade situationen i Mellandstern eller utbrott av pande-
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mier, vilket kan leda till betydande forandringar av rdntenivaer
och stérningar i det finansiella systemet och som i sin tur kan
resultera i betydande fordndringar i viarderingarna och déri-
genom i Flat Capitals resultat. Dessutom kan den realiserade
vinsten for en investering avvika vésentligt frdn den senaste
uppskattningen av det verkliga vardet.

Forandringar i verkligt varde kan medfora betydande forand-
ringar i vardet av Flat Capitals finansiella anldggningstill-
gangar och intdkter i form av vardeférandringar av Bolagets
vardepappersinnehav samt Flat Capitals resultat 6ver olika
rapporteringsperioder, vilket i sin tur kan ha en vasentlig nega-
tiv paverkan pa Flat Capitals verksamhet, finansiella stallning
och framtidsutsikter.

Risker hanforliga till framtida kapitalbehov

Flat Capital finansierar dess verksamhet och investeringar
med befintlig kassa och har under de senaste aren genom-

fort ett antal kapitalanskaffningar genom nyemissioner. Den
nuvarande portféljsammansattningen innebér en risk for att
Flat Capital under 6verskadlig framtid inte kommer att erhélla
regelbunden utdelning frdn majoriteten av portfoljbolagen,
vilket i sin tur innebar att Flat Capital dven i framtiden behdver
forlita sig pa avyttringar av investeringar och/eller soka alter-
nativa finansieringsmojligheter for att sékerstdlla finansiering-
en av verksamheten i hiandelse av att befintliga resurser inte
uppfyller Flat Capitals behov, sdsom exempelvis ytterligare
nyemissioner av aktier eller skuldfinansiering. Tillgdngen till
sadan ytterligare finansiering kan variera och vara beroende av
ett antal faktorer, exempelvis geopolitisk osdkerhet, skiftande
inflationsforvantningar samt hoga rédntor, vilka riskerar att leda
till 6kad riskaversion bland investerare och saledes férsamra
Flat Capitals majligheter att attrahera nddvéandig finansiering.
Om sa skulle ske, kan Flat Capital exempelvis tvingas att skju-
ta upp deltagande i kapitalanskaffningar i dess portfoljbolag,
vilket kan minska Flat Capitals 16nsamhet, eller tvingas avsta
fran att for egen del genomfora nyemissioner, vilket riskerar att
vasentligt minska dess finansiella flexibilitet. Om Flat Capital
inte kan delta i dess portfoljbolags kapitalanskaffningar kan
det vidare leda till utspadning, vilket i sin tur kan ha en negativ
paverkan pa vérdet av Flat Capitals finansiella tillgangar och
intékter i form av vardeforandringar av Bolagets viardepapper-
sinnehav. Om ndgon av de ovanstdende riskerna forverkligas
kan det ha en vésentlig negativ paverkan pa Flat Capitals
likviditet, verksamhet och finansiella stéllning.

Valutakursrisk

Flat Capital har ett globalt investeringsmandat, och dr ddrmed
exponerat for valutarisk som uppstar fran olika valutaexpone-
ringar, framforallt avseende SEK och USD men daven INR, EUR
och GBP. Vixelkurserna for dessa och andra operativa valutor
paverkar darfor, direkt eller indirekt, vardet pa investering-

ar och eventuella vinstutdelningar. Flat Capitals bokforing
upprittas i SEK dé detta ér den funktionella valutan. Om USD/
SEK-kursen hade fluktuerat +/-10 procent skulle Flat Capitals
omraknade resultat, allt annat lika, ha varit cirka 12 776 KSEK
hogre/lagre for rdkenskapsaret 2023. Sammantaget innebér
detta att fluktuationer i valutakurser kan paverka nettobe-
hallningen av portfoljen pa olika satt som inte nddvandigtvis
avspeglar realekonomiska forandringar i de underliggande
tillgangarna. Valutakursforandringar kan ddrmed ha en visent-
lig negativ paverkan pé Flat Capitals valutakursdifferenser,
verksamhet, finansiella stdllning och resultat.
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Risker hanforliga till aktien och
Erbjudandet

Risk for att en aktiv, likvid och fungerande
marknad inte bibehalls for Flat Capitals aktier
och att kursen for aktierna kan bli volatil

En investering i aktier dr alltid forknippad med risker och riskta-
gande. Eftersom en aktieinvestering bade kan komma att 6ka och
minska i varde finns det en risk att investerare inte kommer att
fa tillbaka det investerade kapitalet. Ett investeringsbeslut i Flat
Capitals aktie bor darfor foregas av noggrann analys. Utveckling-
en av Flat Capitals aktiekurs beror pa ett flertal faktorer, séasom
utvecklingen av Bolagets verksamhet och portfolj, férandringar i
Bolagets resultat och finansiella stallning, forandringar i markna-
dens forvantningar pa resultat, framtida vinster och utdelningar,
utbud och efterfragan pa Bolagets aktier samt allmdnna ekono-
miska forhallanden.

Transaktionsfrekvensen och volymnivéerna pa handeln i Bola-
gets aktier fluktuerar 6ver tid och det finns en risk att likviditeten
i Bolagets aktier inte bibehalls, innebarande att det kommer att
finnas en begransad eller icke-fungerande marknad fOr Bolagets
aktier. Det finns en risk att det inte kommer att finnas kopare om
investerare dnskar sélja aktier i Bolaget vid en given tidpunkt
eller att en forsaljning kommer att behova ske till ett lagre pris &n
normalt till foljd av 14g likviditet. Kursen for Bolagets aktier kan
bli volatil och aktiekursen kan sjunka avsevért utan att Bolaget
aviserat nagon nyhet och investerare kan forlora stora varden. Un-
der senare ar har aktiemarknaden periodvis varit mycket volatil
och aktiekurser for flera bolag har varit foremél for extraordinira
svangningar. Det finns sédledes dven en risk att kursen pa Flat
Capitals aktie kommer att folja den allmidnna marknadsvolatili-
teten, oaktat Bolagets resultat och prestation, och minska i varde
och ddrmed ha en negativ paverkan pa Bolaget och for Bolagets
aktiedgare.

Aktiedgare som inte utnyttjar sina
teckningsratter

Teckningsratter som inte utnyttjas av innehavaren for att
teckna aktier kommer att forfalla utan ratt till ersattning. Som
en konsekvens av detta kommer innehavarens proportionella
dgande och rostratt i Flat Capital att spadas ut motsvarande
utfallet av Foretradesemissionen och det eventuellt utokade
emissionsbeloppet. For befintliga aktiedgare i Bolaget som inte
tecknar aktier i Foretradesemissionen uppstar en maximal
utspadningseffekt om cirka 11,5 procent av kapitalet och 6,8
procent av rosterna. I det fall Bolaget utokar emissionsbelop-
pet med maximalt méjliga 4 800 000 B-aktier skulle befintliga
aktiedgare i Bolaget som inte tecknar aktier i Foretradesemis-
sionen i stéllet fa sin dgarandel utspadd med cirka 18,6 procent
av kapitalet och 11,4 procent av rosterna. FOr att inte ga miste
om eventuella varden behdver innehavaren pa eget initiativ
eller genom ombud sdlja sina teckningsratter. Det finns darvid
en risk att beloppet som erhalls inte motsvarar den ekonomis-
ka utspadningen som Foretradesemissionen och det eventuellt
utokade emissionsbeloppet medfor for befintliga aktiedgare.

Aktiedgare med betydande inflytande

Sebastian Siemiatkowski, personligen och genom bolag, ar Flat
Capitals enskilt storsta aktiedgare med ett innehav, per dagen for
detta Prospekt, om 25,5 procent av det totala antalet aktier och
58,1 procent av det totala antalet roster i Bolaget och har ddrmed
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mojlighet att utdva ett vasentligt inflytande dver Bolaget. Sebasti-
an Siemiatkowski innehar endast A-aktier i Flat Capital, men det
av honom heldgda bolaget Double Sunday IV AB innehar B-aktier
och kommer darfor att erhdlla teckningsratter i Foretrddesemis-
sionen. Double Sunday IV AB har atagit sig att inte utnyttja sina
teckningsratter i Foretradesemissionen och teckna nya stamakti-
er motsvarande dess pro rata-andel av Foretrddesemissionen.
Aven om Sebastian Siemiatkowskis innehav i Flat Capital, per-
sonligen och genom Double Sunday IV AB, f6ljaktligen kommer
att spadas ut i samband med Foretradesemissionen, kommer han
dven fortsattningsvis att ha ett betydande inflytande i fragor réran-
de Flat Capital som hanskjuts till Bolagets aktiedgare for godkan-
nande, exempelvis i fraga om val av styrelseledamoter, &ndringar
av bolagsordningen, emissioner av aktier, eventuella vasentliga
transaktioner och andra bolagsrattsliga atgdrder, samt darmed i
fragor rérande Flat Capitals foretagsstyrning och verksamhet.

Flat Capitals storre aktiedgares intressen kan avvika fran, eller
konkurrera med, Flat Capitals eller dvriga aktiedgares intressen
och Flat Capitals storre aktiedgare kan komma att utdva sitt
inflytande ¢ver Flat Capital pa ett sitt som inte ligger i 6vriga
aktiedgares intressen.

Framtida aktieférsaljningars paverkan pa
aktiekursen

Bolagets tio storsta aktiedgare dger tillsammans en betydande
andel av det totala antalet aktier och roster i Bolaget. Aktiekur-
sen for Bolagets aktie kan paverkas negativt vid exempelvis
omfattande forsdljning av aktier av befintliga aktiedgare,
sdrskilt nagon av de storsta aktiedgarna, eller ndgon av de sty-
relsemedlemmar eller ledande befattningshavare som innehar
aktier. Forsdljning av stora mangder aktier, eller uppfattningen
om att sadan forsdljning kommer ske, skulle kunna ha en
negativ paverkan pa Bolagets aktiekurs och dérigenom riskera
att minska investerares vilja att forvarva aktier i Bolaget.

Framtida utdelningar ar beroende av manga
olika faktorer

Enligt Flat Capitals utdelningspolicy kan upp till 25 procent av
den realiserade vinsten fran forséljningar delas ut till Bolagets
aktiedgare. Storleken pa en eventuell framtida utdelning som
Flat Capital kan komma att Idmna ar dock beroende av ett
flertal olika faktorer, inklusive men inte begransat till, Bolagets
framtida resultat, finansiella stdllning, kassaflode, krav pa
rorelsekapital och kapitalkostnader. Det ar inte heller sdkert att
Flat Capital har tillrdckligt med utdelningsbara medel eller att
Flat Capitals aktiedgare beslutar om att utdelning ska ldamnas

i framtiden. Flat Capital har inte under tidigare rdkenskapsar
beslutat om att ldmna nadgon utdelning. Det finns en risk att
Flat Capital inte kommer att lyckas generera framtida resultat
eller att Flat Capitals finansiella stallning framgent inte
kommer att tillata utdelning. Detta utgér en betydande risk for
investerare och kan paverka Flat Capitals mojligheter att attra-
hera investerare vars investeringsbeslut ar sarskilt beroende av
mojligheten att erhalla utdelning.

Det finns en risk att handeln i teckningsratter och
BTA B kan komma att vara begransad

Den som pa avstdmningsdagen var registrerad som B-aktied-
gare i Flat Capital erhaller teckningsrétter i relation till sitt be-
fintliga aktieinnehav av B-aktier. Teckningsratterna forvantas

ha ett ekonomiskt viarde som endast kan komma innehavaren
till del om denna antingen utnyttjar dem for teckning av nya
aktier senast den 21 november 2024 eller sdljer dem senast
den 18 november 2024. Efter den 21 november 2024 kommer,
utan avisering, outnyttjade teckningsratter att bokas bort fran
innehavarens VP-konto, varvid innehavaren helt gar miste om
det forvantade ekonomiska vérdet for teckningsratterna. Bade
teckningsratter och betalda tecknade aktier ("BTA B”) som,
efter erlagd betalning, bokas in pd VP-konto tillhdrande dem
som tecknat nya aktier kommer att vara foremal for tidsbe-
gransad handel pd First North. Handeln i dessa instrument
kan vara begrdnsad, vilket kan medfora problem for enskilda
innehavare att avyttra sina teckningsréatter och/eller BTA B och
darigenom innebdra att innehavaren inte kan kompensera sig
for den ekonomiska utspadningseffekt som Foretradesemissio-
nen innebar (se "Aktiedgare som inte utnyttjar sina tecknings-
ritter”). Investerare riskerar ddrmed att inte kunna realisera
vardet av sina BTA B. Sadana forhallanden skulle utgora en
betydande risk for enskilda investerare. En begransad likviditet
kan ocksa forstdrka fluktuationerna i marknadspriset for teck-
ningsratter och/eller BTA B. Prisbilden for dessa instrument
riskerar ddrmed att vara inkorrekt eller missvisande.

Ej sdkerstallda teckningsataganden

Bolaget har erhallit vederlagsfria teckningsataganden i Foretra-
desemissionen fran befintliga investerare till ett virde om
totalt cirka 55,0 MSEK motsvarande cirka 68,8 procent av
Foretradesemissionen. Inga teckningsataganden &r séker-
stallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang och foljaktligen finns det en risk att en
eller flera av de investerare som ldmnat teckningsataganden
inte kommer att uppfylla sina respektive ataganden. Uppfylls
inte ovannamnda teckningsataganden skulle det kunna in-
verka negativt pa Flat Capitals moéjligheter att med framgéang
genomfora Foretrddesemissionen.
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Information om vardepapperna

Allman information

Flat Capital AB (publ) dr ett svenskt publikt aktiebolag.
Aktierna dr denominerade i svenska kronor (SEK) och har
emitterats i enlighet med svensk ratt. Samtliga emitterade
aktier ar fullt betalda och fritt dverlatbara. Réttigheterna for-
enade med aktier emitterade av bolag, inklusive de som foljer
av bolagsordningen, kan endast dndras enligt de forfaranden
som anges i aktiebolagslagen (2005:551). B-aktien har ISIN-
kod SE0016609846. Per dagen for Prospektets avgivande
finns 4 259 329 A-aktier och 44 807 712 B-aktier utestaende i
Bolaget. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,05 SEK. Varje aktie
ger lika ratt till andel av Bolagets tillgdngar och vinst. Vid en
eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel

av Overskott i forhdllande till det antal aktier som aktiedgaren
innehar. Inga inskrankningar foreligger i ritten att fritt dverlata
vardepapperen. Bolagsordningen innehéller inga sarskilda
bestdmmelser om inldsen eller konvertering.

Rostratt vid bolagsstamma

Per dagen for Prospektet finns tvé aktieslag i Flat Capital,
A-aktier och B-aktier. A-aktierna medfor ett rostvarde om

tio (10) roster och B-aktierna medfor ett rdstvarde om en (1)
rost. Varje rostberattigad aktiedgare far rosta vid bolagsstam-
ma for fulla antalet av dessa dgda och foretradda aktier.

Foretradesratt vid nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler vid en kontantemission eller kvittningsemission
har aktiedgarna som huvudregel enligt aktiebolagslagen
(2005:551) foretradesrétt att teckna sddana vérdepapper i for-
hallande till antalet aktier som innehades fore emissionen.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och
tillgAngar samt till eventuellt dverskott vid likvidation. Beslut
om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstdmman. Ratt
till utdelning tillfaller den som pa beslutad avstdmningsdag ar
registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden
forda aktieboken. Flat Capitals utdelningspolicy grundar sig i
att upp till 25 procent av den realiserade vinsten fran forsalj-
ningar kan delas ut till Bolagets aktiedgare. Den resterande
delen ska aterinvesteras. Bolaget efterstravar stadigt 6kande
utdelningar dver tid. For rdkenskapsaren som omfattas av den
historiska finansiella informationen har Bolaget inte lamnat
nagon utdelning.

Beslut om vinstutdelning tillfaller den som pé av bolagsstam-
man beslutad avstdmningsdag ér registrerad som innehavare av
aktier i den av Euroclear Sweden forda aktieboken. Vinstutdel-
ning utbetalas normalt till aktiedgarna som ett kontant belopp
per aktie genom Euroclear Sweden, men betalning kan aven ske
i annat dn kontanter (sakutdelning). Om aktiedgarna inte kan
nas genom Euroclear Sweden, kvarstar aktiedgarens fordran pa
Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet under en tid som be-
grénsas genom regler om tioarig preskription. Vid preskription
tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget. Det finns inga restrik-
tioner avseende ratten till vinstutdelning for aktiedgare bosatta
utanfor Sverige. Aktiedgare som inte har skattemaéssig hemvist i
Sverige dr normalt foremal for svensk kupongskatt.

Central vardepappersforvaring

Bolagets aktier dr registrerade i ett avstdmningsregister enligt
lagen (SFS 1998:1479) om vérdepapperscentraler och kontofor-
ing av finansiella instrument. Registret fors av Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Séledes utfirdas inga
fysiska aktiebrev.

Bemyndigande

Arsstdmman som hélls den 6 maj 2024 bemyndigande styrel-
sen att, langst intill tiden for ndsta arsstimma och vid ett eller
flera tillfallen, besluta om en nyemission av aktier, med eller
utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Styrelsen ska
ha ratt att besluta om att betalning ska erldggas kontant eller
genom apport eller tecknas med kvittningsréatt. Styrelsens
beslut om emission av aktier med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt far medfora en sammanlagd 6kning av inte mer
4n 25 procent av antalet utestdende aktier, baserat pa antalet
utestdende aktier i Bolaget vid tidpunkten for beslutet om
bemyndigandet.

Foretradesemissionen

Den 27 september 2024 beslutade styrelsen i Bolaget om

att genomfora Foretradesemissionen. Registrering av de nya
aktierna hos Bolagsverket berdknas ske omkring vecka 49,
2024. For mer information, se avsnittet "Villkor for Erbjudan-
det” nedan.

Skattefragor

Vid en investering i Erbjudandet bor investerare beakta rele-
vant och aktuell skattelagstiftning i dennes hemmedlemsstat
och Bolagets registreringsland eftersom detta kan inverka pa
eventuella inkomster fran aktierna. Investerare uppmanas
att konsultera en oberoende skatteradgivare for denna typ av
investering.

Tillampliga regler vid uppképserbjudanden m.m.

For det fall ett offentligt uppkdpserbjudande ldmnas avseende
aktierna i Bolaget ar Takeover-regler {or vissa handelsplatt-
formar ("Takeover-reglerna’) tillampliga pa det offentliga
uppkopserbjudandet. Om styrelsen eller verkstéillande
direktoren i Bolaget, pé grund av information som hérror fran
den som avser att lamna ett offentligt uppkodpserbjudande
avseende aktierna i Bolaget, har grundad anledning att anta att
ett sddant erbjudande dr néra forestdende, eller om ett sddant
erbjudande har ldmnats, far Bolaget enligt Takeover-reglerna
endast efter beslut av bolagsstdmman vidta atgarder som

ar dgnade att forsamra forutsattningarna for erbjudandets
lamnande eller genomfdrande. Bolaget far oaktat detta soka
efter alternativa erbjudanden. Under ett offentligt uppkopser-
bjudande star det aktiedgarna fritt att bestdmma huruvida de
Onskar att avyttra sina aktier i det offentliga uppkopserbju-
dandet. Efter ett offentligt uppkopserbjudande kan den som
har lamnat erbjudandet, under vissa férutsattningar, vara
berdttigad att 16sa in resterande aktiedgare i enlighet med
reglerna om tvangsinlosen i 22 kap. aktiebolagslagen. Aktierna
ar inte foremal for ndgot erbjudande som har ldmnats till f6ljd
av budplikt, inlosenratt eller inldsenskyldighet. Inget offentligt
uppkopserbjudande har ldmnats for de erbjudna aktierna
under innevarande eller foregaende rakenskapsar.
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Villkor for Erbjudandet

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar hogst 6 401 101 nyemitterade B-aktier
i Bolaget till teckningskursen 12,50 SEK, motsvarande en
emissionslikvid om cirka 80,0 MSEK vid fulltecknande, med
foretradesratt for befintliga B-aktiedgare. Samtliga aktier

i Erbjudandet har ISIN-kod SE0016609846 och kommer
handlas under kortnamnet FLAT B pa First North.

Bolaget har mojlighet att utdka emissionsbeloppet med ytter-
ligare upp till 60,0 MSEK genom emission av ytterligare hdgst
4 800 000 nyemitterade aktier om Erbjudandet dvertecknas, i
syfte att tillgodose en kraftigare efterfragan dn den ursprungli-
gen bedomda.

Det slutliga utfallet av Erbjudandet forvéantas offentliggdras av
Bolaget genom pressmeddelande omkring den 26 november
2024.

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstdmningsdagen den 5 november 2024 &r
registrerad som B-aktiedgare i Flat Capital ager foretradesratt
att teckna B-aktier i Bolaget i forhallande till befintligt
aktieinnehav i Bolaget.

Teckningsratter (TR)

For en (1) befintlig B-aktie pa avstdmningsdagen erhaller
aktiedgare en (1) teckningsratt. Innehav av sju (7)
teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny B-aktie i
Erbjudandet.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 12,50 SEK per B-aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (VPC) for ratt

till deltagande i Foretradesemissionen dr den 5 november
2024. Forsta dag for handel i Bolagets B-aktie utan ratt till
deltagande i Foretrddesemissionen dr den 4 november 2024.
Sista dag for handel i Bolagets B-aktie med ratt till deltagande i
Foretradesemissionen édr den 1 november 2024.

Teckningstid

Teckning av nya B-aktier ska ske fran och med den

7 november 2024 till och med den 21 november 2024. Efter
teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga
och forlorar dérefter sitt varde. Efter teckningstiden kommer
outnyttjade teckningsrétter, utan avisering fran Euroclear, att
bokas bort fran aktiedgarnas VP-konto.

Styrelsen har ratt att forldnga teckningstiden. For det fall en
sadan forlangning beslutas om, kommer Bolaget genom ett
pressmeddelande att informera marknaden om detta senast
den 21 november 2024. Registrering av de nya aktierna hos
Bolagsverket berdknas ske omkring vecka 49, 2024.

Handel med teckningsratter (TR)

Handel med teckningsratter kommer att ske pa First North
under perioden frin och med den 7 november 2024 till och
med den 18 november 2024. ISIN-kod for teckningsrétterna ar
SE0023113907. Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand
handlagger formedling av kop och forsdljning av teckningsrat-
ter. Den som onskar kopa eller sdlja teckningsratter ska darfor
vénda sig till sin bank eller fondkommissiondr. Tecknings-
rdtter som ej utnyttjas for teckning i Foretraddesemissionen
maste sdljas senast den 18 november 2024 eller anvandas for
teckning av B-aktier senast den 21 november 2024 for att inte
bli ogiltiga och forlora sitt varde. Kontrollera med din bank da
olika rutiner férekommer.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar
Direktregistrerade aktieagare

De B-aktiedgare eller foretradare for B-aktiedgare som pé ovan
namnda avstamningsdag ar registrerade i, den av Euroclear
Sweden (VPC) for Bolagets rédkning forda, aktieboken, erhéller
fortryckt emissionsredovisning. Av den fortryckta emissions-
redovisningen framgar bland annat erhallna teckningsrétter.
Den som dr upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt
forda forteckning 6ver panthavare med flera, erhéller inte
nagon emissionsredovisning utan underrittas separat. VP-avi
som redovisar registreringen av teckningsratter pa aktiedgares
VP-konto utsdndes €j.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Teckning och betalning, med respektive utan foretradesratt,
ska ske i enlighet med anvisningar fran respektive férvaltare.

Teckning med stod av foretradesratt

Direktregistrerade aktieagare

Teckning med stod av foretradesratt ska ske genom samtidig
kontant betalning senast den 21 november 2024. Teckning
genom betalning ska goras antingen med den, med emissions-
redovisningen utsianda, fortryckta inbetalningsavin eller med
den inbetalningsavi som ar fogad till den sarskilda anmal-
ningssedeln enligt féljande alternativ:

1) Fortryckt inbetalningsavi

I de fall samtliga pa avstdimningsdagen erhéllna
teckningsratter utnyttjas for teckning ska endast den utsédnda
fortryckta inbetalningsavin anvdndas som underlag for
teckning genom kontant betalning. Sarskild anmalningssedel
ska da ej anvdndas. Observera att anmalan om teckning ér
bindande.

2) Sarskild anmalningssedel

I de fall teckningsratter forvérvas eller avyttras, eller ett
annat antal teckningsratter an vad som framgar av den
fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning,
ska den sarskilda anmélningssedeln anvdndas som underlag
for teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren ska

pa sarskild anmélningssedel uppge det antal B-aktier som
denne tecknar sig for och pa bifogade inbetalningsavin fylla
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i det belopp som ska betalas. Betalning sker saledes genom
utnyttjande av inbetalningsavin. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld anmélningssedel kan komma att ldmnas utan avseende.
Observera att anmélan om teckning ar bindande.

Sarskild anmélningssedel kan erhallas fran Bolaget eller
Aqurat. Anmalningssedeln finns under teckningsperioden
tillgdnglig pa Bolagets hemsida: https:/www.flatcapital.com/
samt pa Aqurats hemsida: https:/aqurat.se/. Anmélan utan
foretrade kan dven goras elektroniskt via BankID. Anmélan
maste vara Aqurat tillhanda senast k1. 15:00 den 21 november
2024. Eventuell anmélningssedel som sdnds med post bor
darfor avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Det ar
endast tillatet att inséinda en (1) sérskild anmélningssedel. I det
fall fler an en anmaélningssedel insdndes kommer enbart den
sist erhallna att beaktas. Ovriga anmélningssedlar kommer
sdledes att lamnas utan avseende. Observera att anmélan om
teckning ar bindande.

Ifylld sarskild anmélningssedel skickas eller lamnas till:

Aqurat Fondkommission AB

Arende: Flat Capital

Box 7461, 103 92 Stockholm

Tel: 08-684 05 800 (véxel)

Fax: 08-684 05 801

E-post: info@aqurat.se (inskannad anmélningssedel)

Forvaltarregistrerade aktieagare

Forvaltarregistrerade aktiedgare Forvaltarregistrerade (depa)
tecknare ska anmaéla teckning med foretrade till sin forvaltare
enligt dennes rutiner. Detta for att sdkerstélla att teckning
kan ske om depén ar kopplad till en kapitalforsékring eller
ett investeringssparkonto (ISK) samt for att kunna aberopa
subsididr foretradesratt. Vid tilldelningen finns annars ingen
mojlighet att identifiera en viss tecknare som tecknat aktier
savil med som utan stdd av teckningsratter.

Teckning utan stod av féretradesratt

Direktregistrerade aktieagare

Anmadlan om teckning av aktier utan stod av foretrade ska ske
under samma period som teckning av aktier med foretrades-
ratt, det vill sdga fran och med den 7 november 2024 till och
med den 21 november 2024.

For direktregistrerade aktieagare ska anmélan om teckning
utan foretradesratt goras genom att anméalningssedel for teck-
ning utan foretrade fylls i, undertecknas och skickas till Aqurat
pa adress enligt ovan. Nagon betalning ska ej ske i samband
med anmadlan, utan sker i enlighet med vad som anges nedan.
Anmélningssedel {or teckning utan foretrade ska vara Aqurat
tillhanda senast klockan 15:00 den 21 november 2024. Det ar
endast tillatet att insdnda en (1) anmalningssedel for teckning
utan foretrdde. I det fall fler &n en anmaélningssedel insdndes
kommer enbart den sist erhallna att beaktas. Ovriga anmél-
ningssedlar kommer sdledes att ldmnas utan hdnseende.
Anmélan ar bindande.

Vid teckning av aktier utan foretrdde samt vid andra foretags-
héndelser dar deltagande ér frivilligt och tecknaren har ett
eget val om deltagande, maste Aqurat hamta in uppgifter fran

dig som tecknare om medborgarskap och identifikationsko-
der. Detta foljer av det regelverk for vardepappershandel som
tradde i kraft den 3 januari 2018 (MiFiD II 2014/65/EU). For
fysiska personer maste det nationella ID:t (NID) hdmtas in om
personen har annat medborgarskap an svenskt eller ytterligare
medborgarskap utdver det svenska medborgarskapet. NID
skiljer sig fran land till land och motsvarar en nationell iden-
tifieringskod for landet. For juridiska personer (féretag) maste
Aqurat ta in ett LET (Legal Entity Identifier). Aqurat kan vara
forhindrad att utfora transaktionen om inte alla obligatoriska
uppgifter inkommer. Genom undertecknande av anmalnings-
sedel i Foretradesemissionen bekraftas att forvarvaren har
tagit del av Prospektet, samt forstatt riskerna som ar forknip-
pade med en investering i de finansiella instrumenten.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Forvaltarregistrerade (depd) tecknare ska anméla teckning
utan foretrade till sin fOrvaltare enligt dennes rutiner. Detta fOr
att sakerstélla att teckning kan ske om depéan ér kopplad till

en kapitalforsakring eller ett investeringssparkonto (ISK) samt
for att kunna aberopa subsididr foretradesratt. Vid tilldelningen
finns annars ingen mojlighet att identifiera en viss tecknare
som tecknat aktier sdvdl med som utan stdd av teckningsratter.

Teckning 6ver 15000 EUR

I det fall att teckning uppgar till eller 6verstiger 15 000 EUR
ska penningtvattsformulér ifyllas och insdndas till Aqurat,
enligt lag (2017:630) om atgérder mot penningtvétt och
finansiering av terrorism, samtidigt som betalning sker.
Observera att Aqurat inte kan boka ut vardepapper, trots att
betalning inkommit, férrdn penningtvattskontrollen ér Aqurat
tillhanda. Penningtvattsformuléret finns pa Aqurats hemsida
https:/aqurat.se/ och kan signeras med BankID.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av
foretradesratt

For det fall att inte samtliga B-aktier tecknats med stod av
teckningsrétter (primér foretradesratt) ska styrelsen, inom
ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om
tilldelning av B-aktier tecknade utan stod av teckningsratter,
varvid tilldelning ska ske enligt foljande fordelningsgrunder:

i) iforsta hand ska B-aktier tilldelas dem som tecknat
B-aktier med stod av teckningsrétter (oavsett om de var
aktiedgare pa avstimningsdagen eller inte) och som
anmalt intresse for teckning av B-aktier utan stod av
teckningsratter (subsididr foretradesratt), och i det fall
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske
pro rata i forhallande till det antal teckningsratter som var
och en av de som anmalt intresse att teckna B-aktier utan
stod av teckningsratter utnyttjat for teckning av B-aktier
och, i den méan detta inte kan ske, genom lottning;
i andra hand ska B-aktier tilldelas dem som tecknat
B-aktier i emissionen utan stdd av teckningsratter, och
i det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal B-aktier
som tecknaren totalt anmalt sig for teckning och, i den
man detta inte kan ske, genom lottning; samt
iii) i tredje och sista hand ska eventuella aterstaende
aktier tilldelas de parter som genom avtal ingatt
teckningsdtaganden.

ii

=
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Vénligen observera: Forvaltarregistrerade (depa) tecknare,
som vill 6ka sannolikheten att fa tilldelning utan foretradesratt
genom att dven teckna aktier med foretradesratt, maste dock
teckna aktier utan foretradesratt genom samma forvaltare

som de tecknat aktier med foretradesratt. Annars finns det vid
tilldelningen ingen mojlighet att identifiera en viss tecknare
som tecknat aktier savdl med som utan stod av teckningsratter.

Tilldelning vid teckning utan féretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av nya B-aktier tecknade
utan foretradesratt ldamnas genom dversandande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota via e-post.
Likvid ska erldggas senast den dag som framkommer av
avrakningsnotan. Nagot meddelande lamnas ej till den som
inte erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan aktierna
komma att dverlatas till annan. Skulle forséljningspriset vid
sadan Overlatelse komma att understiga priset enligt detta
erbjudande, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning
av dessa aktier komma att f& svara for hela eller delar av
mellanskillnaden.

Tilldelning vid 6verteckning

Bolaget har mdjlighet att utdka emissionsbeloppet med ytter-
ligare upp till 60,0 MSEK om Erbjudandet 6vertecknas, i syfte
att tillgodose en kraftigare efterfrdgan dn den ursprungligen
beddmda. Eventuellt utbkande av emissionsbeloppet kommer
rent tekniskt ske genom en riktad emission i anslutning
till Féretradesemissionen, till samma teckningskurs som i
Foretradesemissionen. Tilldelningsprincipen vid en ytterliga-
re emission ar att tilldela Frankenius Noterat AB och Cicero
Fonder som ldmnat teckningsataganden éverstigande sina
respektive pro rata-andelar i Foretradesemissionen. Skalet
for en eventuell avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar
framst att sakerstélla tilldelning till Frankenius Noterat AB och
Cicero Fonder, vars pa férhand avgivna teckningsataganden
och tillforsdkrade tilldelning har varit en forutsattning for att
kunna besluta om Foretrddesemissionen, som beddéms vara
i alla aktiedgares intresse, till rddande villkor vilka bedéms
vara marknadsmassiga. Vid fullt utnyttjad dverteckning, det
vill sdga vid emission av ytterligare 4 800 000 B-aktier, sker
tilldelning enligt foljande:
e [Frankenius Noterat AB, 2 114 921 B-aktier, motsvarande
cirka 26,4 MSEK;
e Cicero Fonder, 291 127 B-aktier, motsvarande cirka
3,6 MSEK; och
o Ovriga investerare, 2 393 952 B-aktier, motsvarande cirka
29,9 MSEK.

Aktieagare bosattai utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan,
Australien, Sydkorea, Hongkong, Schweiz, Singapore eller
ndgot annat land dér distributionen eller denna inbjudan
kraver ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller

andra atgdrder dn de som foljer svensk ratt eller som strider
mot regler i sddant land) vilka &ger réatt att teckna aktier i
Foretradesemissionen, kan vinda sig till Aqurat pa telefon
enligt ovan for information om teckning och betalning.

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya aktier vid
utnyttjande av teckningsratter till personer som ar bosatta
utanfor Sverige kan paverkas av vardepapperslagstiftningar
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i sadana lander. Med anledning hdrav kommer, med

vissa undantag, aktiedgare som har sina befintliga aktier
direktregistrerade pa VP-konton och har registrerade adresser
i till exempel USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan,
Australien, Sydkorea, Hongkong, Schweiz eller Singapore inte
att erhalla Prospektet. De kommer inte heller att erhalla nagra
teckningsratter pa sina respektive VP-konton.

Betald tecknad aktie (BTA B)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden
AB (VPC) sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar

nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren
en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av betalda
tecknade aktier (BTA B) skett pa tecknarens VP-konto. De
nytecknade aktierna ar bokférda som BTA B pa VP-kontot tills
Foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

Handel iBTAB

Handel i BTA B kommer att ske pé First North fran den
7 november 2024 till och med att Foretradesemissionen
registrerats hos Bolagsverket. Denna registrering berdknas ske
omkring vecka 49, 2024. ISIN-kod f6r BTA B ar SE0023113915.

Utdelning

Nya aktier ska berdttiga till utdelning fran och med den forsta
avstdmningsdag for utdelning som infaller efter att aktien
registrerats hos Bolagsverket.

Leverans av aktier

Sé& snart Foretrddesemissionen registrerats vid Bolagsverket,
vilket berdknas ske omkring vecka 49, 2024, ombokas BTA B
till B-aktier utan sérskild avisering fran Euroclear Sweden AB.
For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav fOrvaltarregistrerat
kommer information fran respektive forvaltare. De
nyemitterade aktierna kommer att tas upp till handel pa First
North i samband med ombokningen.

Upptagande till handel

Aktierna ar foremal for handel pa First North. De aktier som
emitteras i samband med Foretraddesemissionen kommer att
bli foremal for ansékan om att de nyemitterade aktierna ska
tas upp till handel pa First North. Det tidigaste datumet da de
nya aktierna berdknas kunna tas upp till handel infaller under
vecka 50, 2024.

Offentliggérande av utfallet i Erbjudandet

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget att offentliggdra utfallet av Erbjudandet. Offentliggo-
rande av slutligt utfall forvantas ske omkring den 26 november
2024 och kommer att ske genom pressmeddelande och finnas
tillgangligt pé& Bolagets hemsida.

Ovrig information

Bolaget dger ratt att forldnga tiden for teckning och betalning

i Erbjudandet. En eventuell forldngning av teckningstiden ska
offentliggdras genom pressmeddelande senast sista teck-
ningsdagen i Erbjudandet, det vill sdga den 21 november 2024.
Bolaget dger inte rétt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra in
Erbjudandet att teckna aktier i Bolaget i enlighet med villkoren
i Prospektet.
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For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for de
nya aktierna kommer Aqurat att ombesorja att overskjutande
belopp aterbetalas. Aqurat kommer i sadant fall att ta kontakt
med tecknaren for uppgift om ett bankkonto som Aqurat kan
aterbetala beloppet till. Belopp under 100 SEK éterbetalas ej.
Ingen ranta kommer att utbetalas for 6verskjutande belopp.
En teckning av nya B-aktier, med eller utan stdd av tecknings-
ratter, ar odterkallelig och tecknaren kan inte upphéva eller
modifiera en teckning av nya B-aktier, satillvida inte annat
foljer av tillamplig lag.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmélningssedlar kan
komma att lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden in-
betalas for sent, dr otillrécklig eller betalas pa felaktigt satt kan
anmdilan om teckning komma att 1dmnas utan beaktande eller
teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid
som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas. Aqurat
agerar emissionsinstitut i samband med Erbjudandet. Att
Aqurat ar emissionsinstitut innebdr inte att Aqurat betraktar
den som anmalt sig for teckning av aktier i Erbjudandet som
en kund. Ddrmed kommer Aqurat inte att kundkategorisera
tecknaren eller genomfora en passandebeddémning i enlighet
med lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden avseende
denna teckning.

Information om behandling av personuppgifter
Den som tecknar aktier i Erbjudandet kommer att lamna
uppgifter till Aqurat. Personuppgifter som lamnats till Aqurat
kommer att behandlas i datasystem i den utstrackning

som behovs for att tillhandahélla tjidnster och administrera
kundarrangemang. Aven personuppgifter som inhdmtats fran
annan dn den kund som behandlingen avser kan komma att
behandlas. Det kan ocksé forekomma att personuppgifter
behandlas i datasystem hos foretag eller organisationer med
vilka Aqurat samarbetar. Information om behandling av
personuppgifter lamnas av Aqurat. Aqurat tar dven emot
begdran om rattelse av personuppgifter. Adressinformation
kan komma att inhdmtas av Aqurat genom en automatisk
process hos Euroclear Sweden.

Aktiebok

Bolaget ar ett till Euroclear anslutet avstimningsbolag.
Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och

kontofors av Euroclear med adress Euroclear Sweden AB,
Box 191, 101 23 Stockholm.

Utspadning

Vid fullteckning av Erbjudandet kommer antalet aktier i Bola-
get att 6ka med totalt 6 401 101 aktier, fran 49 067 041 aktier
till 55 468 142 aktier, antalet roster kommer att 6ka med totalt
6 401 101 roster, fran 87 401 002 roster till 93 802 103 roster,
och aktiekapitalet kommer att 6ka med 320 055,05 SEK,

fran 2 453 352,05 SEK till 2 773 407,10 SEK, vilket innebar

en 6kning om cirka 13,0 procent av det totala antalet aktier

i Bolaget och en 6kning om cirka 7,3 procent av rosterna i
Bolaget. For befintliga aktiedgare i Bolaget som inte tecknar
aktier i Erbjudandet medfor detta en utspadningseffekt om
cirka 11,5 procent av kapitalet. I det fall Bolaget utokar emis-
sionsbeloppet med maximalt méjliga 60,0 MSEK kommer
antalet B-aktier i Flat Capital 6ka med ytterligare 4 800 000
och aktiekapitalet att 6ka med ytterligare 240 000,00 SEK.
Aktiedgare som viljer att inte delta i Erbjudandet skulle dé i
stéllet fa sin dgarandel utspadd med totalt upp till cirka 18,6
procent av kapitalet.

Lock up-avtal

Vissa nyckelpersoner har gentemot Augment och Flat Capital
forbundit sig att inte, utan Augments skriftliga medgivande,
sdlja de aktier som de direkt eller indirekt innehar fram till
den 20 oktober 2026. Totalt omfattas 4 259 329 A-aktier och

9 087 121 B-aktier, motsvarande cirka 27,2 procent av kapi-
talet och cirka 59,1 procent av rosterna fore Erbjudandet, av
lock-up-avtalen. Overlatelsebegrinsningarna dr forenade med
sedvanliga undantag sasom avyttringar av aktier som sker
inom ramen for ett offentligt uppkdpserbjudande, och dartill
kan Augment skriftligen medge undantag for dverlatelser vid
synnerliga skél. I sadana situationer kan aktier under lock-up
trots allt komma att erbjudas till forséljning. Overlatelsebe-
gransningarna tillampas inte pa aktier tillhérande nyckelperso-
ner som eventuellt avslutar sitt uppdrag hos Bolaget. Overla-
telsebegransningarna tilldmpas inte pa aktier som dverldmnas
som en gava till Stiftelsen WRLD Foundation. Efter utgangen
av lock-up-perioden kommer vidare de aktiedgare som berors
av lock-up vara fria att terigen sédlja sina aktier. Aktiedgarna
och aktierna som berdrs av lock-up-avtal presenteras i tabel-
len nedan.

Aktiedgare A-aktier B-aktier Kapital (%) Roster (%) Inlast till
Sebastian Siemiatkowski 4259329 - 8.7 48,7 20 oktober 2026
Double Sunday IV AB* - 8212 121 16,7 9.4 20 oktober 2026
Amaury de Poret - 650 000 1.3 0.7 20 oktober 2026
Hanna Andreen - 150 000 0.3 0.2 20 oktober 2026
Charlotte Runius - 75000 0.2 0.1 20 oktober 2026
Totalt 4259329 9087121 272 59,1

Tabell 4: Lock up-avtal.

3 Double Sunday IV AB égs till 100 procent av Sebastian Siemiatkowski.
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Teckningsataganden

Flat Capital har erhéllit vederlagsfria teckningsataganden fran
de befintliga aktiedgarna Dusco AB, AltoCumulus Investment
AB och Karolina Tham von Heidenstam motsvarande deras
respektive pro rata-andelar i Foretradesemissionen om sam-
manlagt cirka 18,7 MSEK, motsvarande cirka 23,4 procent av
Foretradesemissionen. Dartill har Bolaget erhallit vederlagsfria
teckningsataganden fran de befintliga aktiedgarna Frankenius
Noterat AB och Cicero Fonder att teckna aktier i Foretrade-
semissionen, till belopp overstigande deras respektive pro
rata-andelar, om sammanlagt cirka 36,3 MSEK, motsvarande
cirka 45,4 procent av Foretradesemissionen. Frankenius Note-
rat AB och Cicero Fonder ar genom tilldelningsprincipen vid en
eventuell 6verteckning tillforsakrade full tilldelning.

Teckningsatagande
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Sammantaget omfattas Foretrddesemissionen saledes av teck-
ningsataganden om totalt cirka 55,0 MSEK, motsvarande cirka
68,8 procent av Foretradesemissionen. Detta betyder att cirka
25,0 MSEK, motsvarande cirka 31,2 procent av Erbjudandet
inte omfattas av teckningsataganden.

Teckningsatagandena ingicks i september 2024. Teckningsa-
taganden 4r ej sdkerstallda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsittning eller liknande arrangemang. Teckningsatagande-
na ar vederlagsfria och beréttigar inte till ndgon ersattning.

Nedanstaende tabell ssammanfattar teckningsataganden i Er-
bjudandet, samt respektive parts innehav av B-aktier per dagen
for Prospektets avgivande.

Teckningsatagande Andel av Erbjudandet
(MSEK) (%)

Namn (antal B-aktier)

Frankenius Noterat AB* 2400 000 30000 000,00 375
Dusco AB¥ 793 650 9920 625,00 12,4
AltoCumulus Investment AB* 544 975 6 812 187,50 8.5
Cicero Fonder® 504 163 6302 037,50 7.9
Karolina Tham von Heidenstam* 158 730 1984 125,00 2,5
Totalt 4401518 55018 975,00 68,8

Tabell 5: Teckningsataganden i Erbjudandet.

3 C/O Frankenius Equity AB, Box 984, 501 10 Boras

7 BOX 55963, 102 16 Stockholm

3 Kungstensgatan 18, 113 57 Stockholm

3 Box 7188, 103 88 Stockholm

40 Nas genom Augment, Eriksbergsgatan 8A, 114 30 Stockholm



Flat Capital AB (publ) EU-tillvixtprospekt 2024

Styrelse och ledande
befattningshavare

Styrelse

Enligt Flat Capital bolagsordning ska styrelsen besté av 3 till 10 ledamdter utan suppleanter. Per dagen for Prospektet bestar Flat
Capitals styrelse av fyra ordinarie ledamoter, inklusive styrelseordféranden, utan suppleanter, vilka har valts vid drsstdmman den
6 maj 2024, for tiden intill slutet av arsstimman 2025. Styrelseledamoterna, deras befattning och invalsar anges i tabellen nedan.

Oberoende av bolaget Oberoende av storre
Namn Position Ledamot sedan och dess ledning aktiedgare
Sebastian Siemiatkowski Styrelseordférande 2021 Nej Nej
Amaury de Poret Styrelseledamot 2021 Ja Ja
Dr Marcelo Carvalho de Andrade Styrelseledamot 2021 Ja Ja
Charlotte Runius Styrelseledamot 2021 Ja Ja

Tabell 6: Styrelse.

Sebastian Siemiatkowski

Styrelseordférande sedan 2021

Fédd: 1981

Innehav i Flat Capital: 4 259 329 A-aktier privat och 8 212 121 B-aktier via Double Sunday IV AB per dagen for Prospektet.

Utbildning och erfarenhet: Sebastian har en masterexamen fran Handelshogskolan i Stockholm. Han &r en av medgrundarna till
Klarna, och har varit verksam som styrelseledamot och VD i Klarna sedan februari 2005. Mellan 2015-2019 var Sebastian medlem
i SSE Business Labs Advisory Board, en startup-inkubator pa Handelshogskolan i Stockholm. Sebastian grundade Flat Capital
tillsammans med sin fru Nina 2013 genom ett antal dngelinvesteringar i grundarledda bolag, och dr den stdrsta kontrollerande
aktiedgaren och styrelseordforande.

Amaury de Poret
Styrelseledamot sedan 2021

F6dd: 1971

Innehav i Flat Capital: 650 000 B-aktier, 91 061 teckningsoptioner av serie Styrelse LTIP 2021 och 80 194 teckningsoptioner av
serie 2023/2026:S per dagen for Prospektet.

Utbildning och erfarenhet: Amaury har en juridikexamen fran Fribourg Universitet i Schweiz och ar kvalificerad schweizisk advo-
kat (Geneva Bar). Amaury har dver femton ars erfarenhet inom private equity och har bland annat arbetat med private equity och
M&A pa flertalet advokatbyraer, senast pa White & Case LLPs kontor i Stockholm. Darutdver har han ingatt i ledningsgruppen for
den internationella private equity fonden Terra Capital Investors Ltd, en av de forsta riskkapitalfonderna att uteslutande investera

i bolag som avser forbattra den biologiska mangfalden. Han &r medgrundare av NAXS AB (publ) som &r noterat pa Nasdaq Stock-
holm, samt medgrundare av investmentbolaget Enexis AB (publ). Amaury har &ven tidigare varit styrelseledamot under fem ar i
Rainforest Alliance, en av varldens ledande miljoorganisationer.

Dr Marcelo Carvalho de Andrade
Styrelseledamot sedan 2021
F6dd: 1958

Innehav i Flat Capital: 91 061 teckningsoptioner av serie Styrelse LTIP 2021 och 80 194 teckningsoptioner av serie 2023/2026:S per
dagen for Prospektet.

Utbildning och erfarenhet: Marcelo har en ldkarexamen fran Universidade Gama Filho i Rio de Janeiro. 1985 grundade Marcelo
vélgorenhetsorganisationen Pro-Natura International, dir han idag ér styrelseordférande. Han dr medgrundare av Terra Capital
Investors Ltd, en av de forsta riskkapitalfonderna att uteslutande investera i bolag som avser forbéttra den biologiska mangfalden.
Marcelo ar dartill medgrundare av Earth Capital, varldens storsta private equity-fond som endast fokuserar pa klimat och hallbar-
het. Han har varit ansvarig for flera storskaliga projekt inom hallbar utveckling for sévél globala foretag som regeringar och har
suttit i styrelsen for BHP Billitons forum for foretags samhaéllsansvar, DuPont’s World Wide Biotech Panel och Procter & Gambles
héllbarhetsrad.

' Med storre aktiedgare avses dgare som kontrollerar tio procent eller mer av aktierna eller rosterna i Bolaget.
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Charlotte Runius
Styrelseledamot sedan 2021
F6dd: 1982

Innehav i Flat Capital: 75 000 B-aktier, 91 061 teckningsoptioner av serie Styrelse LTIP 2021 och 80 194 teckningsoptioner av serie
2023/2026:S per dagen for Prospektet.

Utbildning och erfarenhet: Charlotte har en masterexamen inom industriell ekonomi fran KTH. Efter studierna jobbade hon som
managementkonsult pa Booz & Company och dérefter under sju ars tid som investment manager for det internationella investerings-
bolaget 3i Group. 2014 1dmnade hon rollen {Or att starta Fenix Family, en plattform for familjejuridik och begravning i Sverige och
Storbritannien. Charlotte har tidigare varit styrelseledamot i Fenix Family och Lekolar, och ér i dagslaget bland annat styrelseledamot i
STILRIDE och Svenska Naturvinsten.

Ledande befattningshavare

Hanna Andreen (VD)
Fodd: 1989

Innehav i Flat Capital: 153 750 B-aktier, 364 243 teckningsoptioner av serie VD LTIP 2021 och 320 777 teckningsoptioner av serie
2023/2026:A per dagen for Prospektet.

Utbildning och erfarenhet: Hanna har en kandidatexamen i Business Finance fran Cass Business School i London och har dven
studerat management och internationella relationer pa University of St. Andrews. Efter sin kandidatexamen bdrjade Hanna jobba
med Nordic Equity Sales pa SEB, dir hon téckte de nordiska aktiemarknaderna gentemot brittiska institutioner. Efter tiden i
London flyttade hon 2017 tillbaka till Stockholm déir hon genomforde ett flertal Nordiska transaktioner pa SEB:s Equity Capital
Markets-avdelning. Dartill har hon suttit i styrelsen i Klovern (2022-2023) och Svenska Nyttobostader (2020-2024). Hanna tilltrdd-
de som VD {or Flat Capital i juli 2021.

Antonio Melani (CFO)
F6dd: 1995
Innehav i Flat Capital: 6 000 B-aktier och 320 777 teckningsoptioner av serie 2023/2026:A per dagen for Prospektet.

Utbildning och erfarenhet: Antonio har en masterexamen i finans fran Handelshdgskolan i Stockholm samt en civilingenjorsexa-
men efter studier pa Chalmers tekniska hdgskola och Kungliga Tekniska hdgskolan. Innan Flat Capital har han bland annat jobbat
som investeringsanalytiker pa private equity- och fondforvaltarbolagen Areim och NREP. Antonio tilltrdde som investeringsansva-
rig under augusti 2022 och blev dérefter CFO for Flat Capital i november 2022.

évrig information om styrelse Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har un-
och ledande befattningshavare der de senaste fem (5) dren (i) domts i bedrigerirelaterade mél,
(ii) av reglerings- eller tillsynsmyndigheter (inklusive erkdnda
yrkessammanslutningar) officiellt bundits vid, eller utfardats
pafdljder pa grund av ett brott, eller (iii) forbjudits av domstol
att ingd som medlem av en emittents forvaltnings-, lednings-
eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande
funktioner hos en emittent.

Det forekommer per dagen for Prospektet inga direkta
familjerelationer mellan styrelseledamoter och/eller ledande
befattningshavare. Flera styrelseledamdter och ledande befatt-
ningshavare har finansiella intressen i Bolaget till f6ljd av deras
direkta eller indirekta innehav i Bolaget. Utover detta foreligger
det inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter
mellan styrelseledamdternas och ledande befattningshavares
ataganden gentemot Bolaget och deras privata intressen och/
eller andra ataganden.

Styrelsen och de ledande befattningshavarna for Flat Capital
kan nas pa Bolagets adress.
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Ersattningar till styrelsen, verkstallande
direktéren och 6vriga ledande befattningshavare

Beslut om ersédttningar till styrelse har fattats av bolags-
stdmma. Arsstdimman den 6 maj 2024 beslutade att arvode
ska utga till styrelsens ordférande med 75 000 kronor, till
Amaury de Poret, i egenskap av arbetande styrelseledamot,
med 125 000 kronor samt till styrelsens 6vriga ledamaoter med
75 000 kronor vardera.

Erséttning till VD och CFO ska faststéllas till
marknadsmassiga nivaer och ska besta av fast 16n, eventuell
rorlig 16n, pension samt eventuella dvriga formaner.

Dérutdver har Bolaget inga avsatta eller upplupna belopp for
pensioner eller liknande forméaner efter styrelseledamots eller
ledande befattningshavares avtradande av tjanst. Bolagets
styrelseledamoter har inte ratt till nagra formaner efter det att
de avgatt som ledamot i styrelsen.

I tabellen nedan visas den ersattning som utbetalats till styrel-
sen och ledande befattningshavare for rdkenskapsaret 2023.

GrundlIén/ Rorlig Konsult- Pensions- Bvriga

styrelsearvode ersattning arvode kostnad formaner Summa
Sebastian Siemiatkowski 75 000 - - - - 75 000
Amaury de Poret 75000 - - - 80 194* 155194
Dr Marcelo Carvalho de Andrade 75000 - - - 80 194% 155194
Charlotte Runius 75000 - - - 80 194% 155194
Hanna Andreen 526 812 641554 - 45000 - 1213 366
Antonio Melani 664 257 641554 - 33000 - 1338 811

Tabell 7: Erséttningar till styrelsen, verkstéllande direktoren och dvriga ledande befattningshavare

2 Avser teckningsoptionsprogram serie 2023/2026:S.

40



Flat Capital AB (publ) EU-tillvixtprospekt 2024

Finansiell information
och nyckeltal

Bolagets historiska finansiella information har inforlivats i Pro- derats av Bolagets revisor. Revisionsberdttelserna finns intagna
spektet genom hanvisning, se avsnittet "Handlingar inforlivade i arsredovisningarna 2022 och 2023 och foljer standardfor-
genom hanvisning”. I Prospektet inkluderas historisk finansiell muleringar. Deldrsrapporten for tredje kvartalet 2024 har inte
information avseende rakenskapsaren 2022, 2023 samt perio- blivit granskad av Bolagets revisor. Ingen annan information i
den 1 januari - 30 september 2024 med jamf{orelsesifiror frdn Prospektet har reviderats om det inte uttryckligen anges.
motsvarande period foéregaende ar. Den finansiella informa-

tionen for 2022 och 2023 ar hamtad ur Bolagets arsredovis- Bolagets arsredovisningar uppréttats i enlighet med arsredo-
ningar for 2022 och 2023. Uppgifterna for perioden 1 januari visningslagen (1995:1554) och Bokféringsndmndens allménna
- 30 september 2024 med jamforelsesiffror har hdmtats ur rad BENAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovis-
Bolagets delarsrapport for det tredje kvartalet 2024. Bolagets ning (K3).

arsredovisningar for rakenskapséren 2022 och 2023 har revi-

Resultatrakning

1jan2023 - 1jan 2022 - 1jan 2024 - 1jan2023 -
KSEK 31dec 2023 31dec 2022 30 sep 2024 30sep 2023

Reviderad Reviderad Oreviderad Oreviderad

Rorelsens intakter
Vérdeforandring vardepappersinnehav 77921 -66 235 -19 811 -53 538
Summa rérelsens intakter 77921 -66 235 -19 811 -53538
Rorelsens kostnader
Personalkostnader -4 273 -2 162 -2219 -3 577
Ovriga externa kostnader -3 306 -3225 -1804 -2 361
Avskrivningar 2 2 0 2
Ovriga rérelsekostnader* 17 -1 -16
Summa rérelsens kostnader -7598 -5389 -4024 -5956
Rorelseresultat -85 519 -711624 -23835 -59494
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar som 1004
ar anldggningstillgdngar* **
Valutakursvinster pa kortfristiga fordringar och K
placeringar™* ° 794 264
Rénteintékter pa kortfristiga fordringar och place-
ringar** 1951 28
Summa resultat fran finansiella poster 2161 292 3826 1663
Resultat efter finansiella poster -83358 -71332 -20 009 -57831
Skatt 0 6 684 0 0
Periodens resultat -83358 -64 648 -20 009 -57831

* Posterna "Ovriga rérelsekostnader” och "Resultat fran évriga virdepapper och fordringar som ér anliggningstillgdngar” redovisas inte i &rsredovisningen fér 2022.
** Posterna "Resultat fran 6vriga viardepapper och fordringar som ar anldggningstillgdngar”, "Valutakursvinster pa kortfristiga fordringar och placeringar” samt "Ranteintakter
pa kortfristiga fordringar och placeringar”, som utgor resultat fran finansiella poster, sérredovisas inte i delarsrapporten for perioden 1 januari - 30 september 2024.
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Balansrakning

KSEK 31dec 2023 31dec 2022 30sep 2024 30sep 2023

Reviderad Reviderad Oreviderad Oreviderad

TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier och verktyg 0 18 0 0
Finansiella anldaggningstillgangar

Aktier i noterade foretag 18 307 20 871 20223 20013
Aktier i onoterade foretag 231862 250 659 286 727 251336
Andra langfristiga fodringar 0 0 0 0
Summa anlaggningstillgangar 250168 271548 306 950 271349
Omsattningstillgangar

Ovriga kortfristiga fodringar 0 0 61 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 1509 111 228 516
Likvida medel (kassa och bank) 162 351 76159 86 147 171 027
Summa omsattningstillgangar 163861 76270 86 436 171543
SUMMA TILLGANGAR 414029 347818 393386 442 892
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 2453 1604 2453 2453
Summa bundet eget kapital 2453 1604 2453 2453
Fritt eget kapital

Overkursfond 397 088 249 236 397 051 397 224
Balanserad vinst 96 575 160 582 13217 96 576
Periodens resultat -83 358 -64 648 -20 009 -57 831
Summa fritt eget kapital 410 305 345170 390259 435969
Summa eget kapital 412759 346774 392712 438422
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 425 66 116 2699
Ovriga skulder 96 93 131 50
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 749 886 426 1721
Summa kortfristiga skulder 1270 1044 673 4470
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 414029 347818 393386 442 892




Flat Capital AB (publ) EU-tillvixtprospekt 2024

Kassaflodesanalys
1jan 2023 - 1jan 2022 - 1jan 2024 - 1jan 2023 -
KSEK 31dec 2023 31dec 2022 30sep 2024 30sep 2023
Reviderad Reviderad Oreviderad Oreviderad
Resultat efter finansiella poster -83 358 -71332 -20 009 -57 831
Justeringar fOr poster som inte ingdr i kassaflodet 77 939 66 233 19 811 53556
Kassaflode fran forandring av rorelsekapitalet -1149 470 625 3045
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -6 567 -4628 427 -1230
Investeringar i finansiella tillgdngar -61414 -54 347 =76 592 -58 210
Avyttring av finansiella tillgangar 4 830 13 597 0 4 830
Investeringar i materiella tillgdngar 0 -19 0 0
Kassafidde fran investeringsverksamheten -56 584 -40769 -76 592 -53380
Nyemission 152 904 77212 0 152 904
Emissionskostnader -4 202 -3334 -38 -4 067
Effekt av optionsprogram™* 642 0 642
Kassafiéde fran finansieringsverksamheten 149 344 73878 -38 149 479
Periodens kassafiode 86192 28481 -76 204 94869
Likvida medel vid periodens bdrjan 76 159 47 678 162 351 76 159
Likvida medel vid periodens slut 162 351 76 159 86 147 171 027

* Posten "Effekt av optionsprogram” redovisas inte i arsredovisningen for 2022.
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Nyckeltal

Flat Capital tilldmpar vissa alternativ nyckeltal vilka inte definieras enligt K3. Skélet till att alternativa nyckeltal anvands 4r att de
utgér kompletterande matt for Bolagets finansiella stillning. Flat Capitals alternativa nyckeltal, sasom definieras nedan ska inte
jamforas med andra nyckeltal med liknande namn som anvands av andra foretag. Dessa nyckeltal har inte reviderats av Bolagets
revisor. Nedanstiende tabell visar Bolagets nyckeltal for rakenskapsaren 2022 och 2023 samt perioden 1 januari - 30 september
2024 med jamforelsesiffror frin motsvarande period 2023.

vardepappersinnehav

Substansvirde

Substansvérde per aktie

Balansomslutning

Nettokassa

Soliditet

Investeringar

Forsdljningar

Intékter fran vardedkning av underliggande tillgdngar.

Nettovirdet av samtliga tillgangar, motsvarande
Bolagets eget kapital.

Substansvérde dividerat med antal utestdende aktier.
Summan av tillgéngar alternativt summan av skulder
och eget kapital.

Réntebédrande fordringar och likvida medel minus
rantebdrande skulder.

Eget kapital dividerat med balansomslutning.
Summan som investerats i nya eller existerande portfolj-
bolag. Investeringar i finansiella anldggningstillgdngar.

Forséljningar av innehav. Avyttring av finansiella
anldggningstillgdngar.

1jan2023 - 1jan2022 - 1jan 2024 - 1jan2023 -
Nyckeltal 31dec 2023 31dec 2022 30sep 2024 30sep 2023
Vardeforandring vardepappersinnehav (KSEK)* -77 921 -66 235 -19 811 -53 538
Periodens resultat (KSEK) -83 358 -64 648 -20 009 -57 831
Substansvérde (KSEK)* 412 759 346 774 392712 438 422
Substansvérde per aktie (SEK)* 8,41 10,81 8.00 8.93
Balansomslutning (KSEK)* 414 029 347 818 393 386 442 892
Nettokassa (KSEK)* 162 351 76 159 86 147 171 027
Soliditet (%)* 99,7 99,7 99.8 99.0
Investeringar (KSEK)* 61414 54 347 76 592 58210
Forséljningar (KSEK)* 4830 13597 0 4830

" Alternativa nyckeltal.
Definition av alternativa nyckeltal

Nyckeltal Definition Motiv fér anvandande
Vérdeforandring Visar Bolagets formaga att generera avkastning pa

investeringar.

Visar det totala véirdet pa Bolagets eget kapital vid en
viss tidpunkt.

Visar andelen eget kapital per aktie.

Visar Bolagets tillgdngar och skulder och vad dessa
uppgér till.

Visar hur mycket likvida medel Bolaget har efter
avdrag fOr skulder.

Visar hur stor andel av tillgdngarna som ar finansiera-
de med eget kapital.

Visar hur aktivt Bolaget har investerat under perioden

Visar hur mycket Bolaget har salt av sitt innehav.
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1jan 2023 - 1jan2022 - 1jan 2024 - 1jan 2023 -
Harledning alternativa nyckeltal 31dec 2023 31dec 2022 30 sep 2024 30sep 2023
Substansvarde
Eget kapital (KSEK) 412 759 346 774 392712 438 422
Substansvarde (KSEK) 412759 346774 392712 438 422
Substansvarde per aktie
Substansvirde (KSEK) 412 759 346 774 392 712 438 422
Antal aktier 49 067 041 32 077 709 49 067 041 49 067 041
Substansvarde per aktie (SEK) 8,41 10,81 8,00 8,93
Nettokassa
Likvida medel och rantebédrande fordringar (KSEK) 162 351 76 159 86 147 171 027
Réntebérande skulder (KSEK) 0 0 0 0
Nettokassa (KSEK) 162 351 76159 86147 171027
Soliditet
Eget kapital (KSEK) 412 759 346 774 392 712 438 422
Balansomslutning (KSEK) 414 029 347 818 393 386 442 892

Soliditet (%) 99,7 99,7 99,8 99,0
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Betydande forandringar i Flat Capitals
finansiella stallning efter den 30 september 2024

Inga betydande forandringar i Bolagets finansiella stéllning
som beddms vara av vasentlig karaktdr har skett efter den
30 september 2024 och fram till Prospektets avgivande och
godkédnnande den 31 oktober 2024.

Vardering av portféljinnehaven

Bolaget vdrderar sina innehav 16pande till verkligt varde enligt
kapitel 12, K3. Verkligt virde ar det belopp till vilket en tillgang
skulle kunna dverlatas mellan kunniga parter som ar oberoen-
de av varandra, och som har ett intresse av att transaktionen
genomfors. Forandring av verkligt varde redovisas i resulta-
trakningen under rubriken "Vardeforandring vérdepappers-
innehav”. Innehaven som avses ar tillgéngliga for avyttring.

[ forsta hand ska vérdet pa investeringarna bestdmmas enligt
marknadsvardet i form av noterade priser pa en aktiv mark-
nad. En aktiv marknad existerar d& handeln avser likartade
instrument, det finns intresserade kopare och saljare, och
prisinformation &r allmént tillgdnglig. Da Bolaget frimst inves-
terar i privata, onoterade bolag, &r denna metod normalt sett
inte applicerbar pa Bolagets onoterade innehav, vilket medfor
att ytterligare varderingsmetoder behdver anviandas.

Om det inte finns noterade priser pa en aktiv marknad,
baseras det verkliga vardet i forsta hand pa nyligen genom-
forda transaktioner. Om vérdet pa ett innehav baseras pa en
nyligen genomford transaktion, behalls varderingen vanligtvis
i 12 méanader varefter Bolaget 6vergdr till ndgon av de Ovriga
varderingsmetoderna. Transaktionsbaserade varden kan dock
justeras vid varje rapporttillfalle om Bolaget beddémer att det
verkliga vardet forandrats.

Ifall Bolaget bedomer att det skett betydande forandringar
sedan den genomforda transaktionen uppskattar Bolaget det
verkliga vardet med hjilp av en annan varderingsmetod. Dessa
baserar sig framst pd anvdandningen av marknadsinformation,
och om detta inte &r gorbart, baseras vardet pa foretagsspe-
cifik information. Bolaget anvander vanligt forekommande
varderingsmetoderna som tidigare har visat sig ge tillforlitliga
uppskattningar av priser.

Under Kortare tidsperioder med storre marknadsrorelser mins-
kar tillforlitligheten i bade noterade och onoterade véarderingar.
Vid sddana enskilda extremhéndelser kan vardering genom
justering utifrdn den allmdnna bdrsutvecklingen vara en mer
rattvisande varderingsmetod. P4 motsvarande vis kan sadana
hastiga/storre marknadsrorelser i vissa fall motivera en juste-
ring av vérdet for innehav varderade enligt metoden "Senaste
Transaktion” som en metod for att terspegla betydande for-
andringar i den likvida noterade marknaden ocksé i den mer
illikvida onoterade marknaden.

Tillgdngarnas verkliga varde omréknas vid varje rapporttill-
falle. Om intervallet mellan rimliga uppskattningar avseende
verkligt varde ar betydande, eller sannolikheterna for upp-
skattningarna inte gar att beddmas pa ett rimligt sétt, varderas
tillgdngarna enligt det senast redovisade verkliga vardet.

Flat Capitals portfoljbolag ar i regel tillvdxtbolag som befinner
sig i ett tidigt skede av sin livscykel. Mot bakgrund av detta ar
det naturligt att det forekommer betydande variationer av inne-
havens verkliga varde mellan rapporttillfallena. Bolaget kom-
mer endast att rapportera det aggregerade vardet av innehaven
och saledes kommer ingen individuell vardering av respektive
innehav att offentliggoras.

Utdelningspolicy

Flat Capitals utdelningspolicy grundar sig i att upp till 25
procent av den realiserade vinsten fran forséljningar kan delas
ut till Bolagets aktiedgare. Den resterande delen ska aterinves-
teras. Bolaget efterstravar stadigt 6kande utdelningar over tid.

For rakenskapsaren som omfattas av den historiska finansiella
informationen har Bolaget inte lamnat nagon utdelning.
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Legala fragor och
agarforhallanden

Aktier och aktiekapital

Aktiekapitalet i Bolaget per 31 december 2023 och per den
senaste balansrakningen (30 september 2024) uppgick

till 2 453 352,05 SEK fordelat pa 49 067 041 aktier, varav

4 259 329 A-aktier och 44 807 712 B-aktier, envar med ett
kvotvarde om 0,05 SEK. Aktiekapitalet i Bolaget per 1 januari
2023 uppgick till 1 603 885,45 SEK foérdelat pa 32 077 709
aktier, envar med ett kvotvarde om 0,05 SEK.

Samtliga aktier har emitterats enligt svensk lag och ar fullt in-
betalda och fritt Gverlatbara. Det foreligger inga begransningar
i aktiernas Overlatbarhet. Bolagets aktier &r inte heller foremal
for erbjudande som lamnats till f6ljd av budplikt, inldsenratt
eller 16sningsskyldighet. Inget offentligt uppkdpserbjudande
har ldmnats avseende aktierna under innevarande eller forega-
ende rdkenskapsar.

Per dagen for per den senaste balansrdkningen (30 september
2024) finns tva aktieslag i Flat Capital, A-aktier och B-aktier.
Varje aktie dger lika rétt till Bolagets tillgdngar och vinst.
A-aktierna medfor tio (10) roster per aktie vid bolagsstdmma
och B-aktierna medfor en (1) rost per aktie vid bolagsstimma.
Aktierna dr denominerade i svenska kronor (SEK) och har
emitterats i enlighet med svensk ratt. Samtliga emitterade akti-
er dr fullt betalda och fritt Gverlatbara. Réttigheterna forenade
med aktier emitterade av bolag, inklusive de som foljer av
bolagsordningen, kan endast dndras enligt de forfaranden som
anges i aktiebolagslagen (2005:551). B-aktien har ISIN-kod
SE0016609846.

Enligt Bolagsordningen ska aktiekapitalet vara lagst 1 000 000
SEK och hdgst 4 000 000 SEK, fordelat pa lagst 20 000 000
och hogst 80 000 000 aktier.

Agarférhallanden och stérre aktiedgare

Nedan visas Bolagets dgare av A- och B-aktier med minst

5 procent av aktierna eller rosterna per den 30 september
2024, inklusive darefter kdnda férandringar. A-aktierna medfor
tio (10) roster per aktie vid bolagsstimma och B-aktierna
medfor en (1) rdst per aktie vid bolagsstdmma. Som framgér av
tabellen nedan uppgér styrelseordfdrande Sebastian Siemiat-
kowskis rostandel i Bolaget, privat och genom bolag, till cirka
58,1 procent fore Erbjudandets genomforande, och Sebastian
Siemiatkowski har sdledes direkt kontroll 6ver Bolaget. Bolaget
har inte vidtagit nagra atgarder for att sékerstélla att sadan
kontroll inte missbrukas, utdver de minoritetsskyddsregler
som foljer av aktiebolagslagen. Savitt styrelsen kdnner till fore-
ligger inte nagra aktiedgaravtal eller andra dverenskommelser
mellan nagra av Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt
inflytande 6ver Bolaget eller ndgra andra 6verenskommelser
som kan komma att leda till att kontrollen i Bolaget fordndras.

Aktiedgare Antal A-aktier Antal B-aktier Kapital (%) Roster (%)
Sebastian Siemiatkowski 4259329 - 8,7 48,7
Double Sunday IV AB® - 8212121 16.7 9.4
Dusco AB - 5555 556 1.3 6.4
Nina Siemiatkowski - 4750 000 9.7 54
AltoCumulus Investment AB - 3814 828 7.8 4.4
Ovriga aktiedgare - 22 475 207 45,8 257
Totalt 4259329 44807712 100,0 100,0

Tabell 8: De storsta aktiedgarna i Bolaget fore Erbjudandet

 Double Sunday IV AB égs till 100 procent av Sebastian Siemiatkowski.
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Teckningsoptionsprogram

Teckningsoptionsprogram till medlemmar i styrelsen (Sty-
relse LTIP 2021)

Bolaget beslutade vid extra bolagsstdmma den 15 oktober 2021
om att emittera teckningsoptioner som ett led i ett incita-
mentsprogram for tre medlemmar i styrelsen i Bolaget ("Sty-
relse LTIP 20217). Styrelse LTIP 2021 riktar sig till Amaury de
Poret, Marcelo Carvalho de Andrade och Charlotte Runius och
omfattar totalt 273 183 teckningsoptioner. Varje teckningsop-
tion ger under tiden fran och med den 20 oktober 2026 till och
med den 3 november 2026 innehavaren ratt att teckna 1,05
nya B-aktier i Bolaget till en teckningskurs om 23,8 SEK. Vid
utnyttjande av samtliga 273 183 teckningsoptioner innebdr Sty-
relse LTIP 2021 en maximal utspadning motsvarande cirka 0,6
procent fore Erbjudandet och cirka 0,5 procent ifall Erbjudan-
det fulltecknas. Deltagarna erbjods teckna 91 061 teckningsop-
tioner vardera till en kurs som faststallts utifran ett beraknat
marknadsvarde for teckningsoptionerna med tilldimpning av
Black & Scholes varderingsmodell baserat pa teckningskursen
om 10,00 SEK i Bolagets noteringsemission den 20 oktober
2021. I samband med deltagarnas teckning av teckningsop-
tioner forbehéaller Bolaget sig ritten att med vissa undantag,
aterkOpa teckningsoptioner om deltagarens uppdrag i Bolaget
avslutas eller om deltagaren 6nskar overlata teckningsoptioner
innan fem ar forflutit sedan deltagaren erholl teckningsop-
tionerna. Bolagets aterkdpsrétt forfaller med avseende pé en
femtedel av teckningsoptionerna varje ar under den femériga
injanandeperioden.

Teckningsoptionsprogram till VD (VD LTIP 2021)

Bolaget beslutade vid extra bolagsstimma den 15 oktober
2021 om att emittera teckningsoptioner som ett led i ett
incitamentsprogram for VD i Bolaget ("VD LTIP 20217). VD
LTIP 2021 omfattar totalt 364 243 teckningsoptioner. Varje
teckningsoption ger under tiden fran och med den 20 oktober
2025 till och med den 3 november 2025 innehavaren ratt att
teckna 1,05 nya B-aktier i Bolaget till en teckningskurs om 23,8
SEK. Vid utnyttjande av samtliga 364 243 teckningsoptioner
innebdr VD LTIP 2021 en maximal utspddning motsvaran-

de cirka 0,8 procent fore Erbjudandet och cirka 0,7 procent
ifall Erbjudandet och fulltecknas. Deltagaren erbjods teckna
364 243 teckningsoptioner till en kurs som faststéllts utifran
ett berdknat marknadsvarde for teckningsoptionerna med
tillampning av Black & Scholes varderingsmodell baserat pa
teckningskursen om 10,00 SEK i Bolagets noteringsemission
den 20 oktober 2021. I samband med deltagarens teckning

av teckningsoptioner forbehaller Bolaget sig ratten att med
vissa undantag, aterkdpa teckningsoptioner om deltagarens
uppdrag i Bolaget avslutas eller om deltagaren dnskar dverlata
teckningsoptioner innan fyra ar forflutit sedan deltagaren
erhdll teckningsoptionerna. Bolagets aterkdpsratt forfaller
med avseende pa en fjardedel av teckningsoptionerna varje ar
under den fyraariga intjainandeperioden.

Teckningsoptionsprogram (Serie 2023/2026:A)

Bolaget beslutade vid rsstdmman den 4 maj 2023 om en
riktad emission av teckningsoptioner ("Serie 2023/2026:A). Bo-
laget ska utge hogst 641 554 teckningsoptioner som ger ratt till
teckning av nya B-aktier. Ratt att teckna teckningsoptionerna
ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, tillkomma
anstallda nyckelpersoner i bolaget eller koncernen. Teck-
ningsoptionerna ska emitteras till en kurs motsvarande ett

berdknat marknadsvérde for teckningsoptionerna (optionspre-
mie) med tillimpning av Black & Scholes-modellen. Okningen
av bolagets aktiekapital kan vid fullt utnyttjande av teck-
ningsoptionerna uppga till hogst 33 040,05 SEK med férbehall
for den hojning som kan foranledas av att omrakning kan
komma att ske till foljd av emissioner m.m. Varje teckningsop-
tion ska ge ratt att under perioden 1 juni 2026 till och med 1
juli 2026 teckna 1,03 nya B-aktier till en teckningskurs om 14,0
SEK. Vid utnyttjande av samtliga 641 554 teckningsoptioner
innebar Serie 2023/2026:A en maximal utspadning motsva-
rande cirka 1,3 procent fore Erbjudandet och cirka 1,2 procent
ifall Erbjudandet fulltecknas.

Teckningsoptionsprogram (Serie 2023/2026:S)

Bolaget beslutade vid drsstimman den 4 maj 2023 om en
riktad emission av teckningsoptioner med ratt till teckning av
nya B-aktier i Bolaget ("Serie 2023/2026:S”). Bolaget ska utge
hogst 240 582 teckningsoptioner som ger ratt till teckning av
nya B-aktier. Ratt att teckna teckningsoptionerna ska, med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, tillkomma styrelsen
i Bolaget. Teckningsoptionernas marknadsvarde berdknas
enligt Black & Scholes varderingsmodell for att berdkna Bo-
lagets sociala kostnader och forméner. Okningen av Bolagets
aktiekapital kan vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna
uppga till hogst 12 389,95 SEK med forbehall for den hojning
som kan foranledas av att omrakning kan komma att ske till
foljd av emissioner m.m. Varje teckningsoption ska ge ratt att
under perioden 1 juni 2026 till och med 1 juli 2026 teckna 1,03
nya B-aktier till en teckningskurs om 14,0 SEK. Vid utnytt-
jande av samtliga 240 582 teckningsoptioner innebdr Serie
2023/2026:S en maximal utspadning motsvarande cirka 0,5
procent fore Erbjudandet och cirka 0,4 procent ifall Erbjudan-
det fulltecknas.

Intressen och intressekonfiikter

Det finns inga arrangemang eller 6verenskommelser med
storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter, enligt
vilka styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna
i Bolaget valts in i ett forvaltnings-, lednings, eller tillsynsor-
gan eller tillsatts i foretagsledningen. Det foreligger inte heller
nagra intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter
mellan styrelseledamoternas och ledande befattningshavarnas
ataganden gentemot Bolaget & ena sidan och deras privata
intressen och/eller andra dtaganden a andra sidan. Som fram-
gar under avsnittet "Styrelse och ledande befattningshavare”
har dock flera av styrelseledamoterna ekonomiska intressen i
Bolaget genom direkta eller indirekta aktieinnehav.

Samitliga styrelseledamoter och Bolagets VD har gentemot
Augment och Flat Capital foérbundit sig att, under en period
om sextio (60) manader fran forsta dag for handel pa First
North som var den 20 oktober 2021, inte utan Augments skrift-
liga medgivande sdlja de aktier som de direkt eller indirekt
innehar i Bolaget. Overlatelsebegransningarna ér férenade
med sedvanliga undantag sasom avyttringar av aktier som
sker inom ramen for ett offentligt uppkopserbjudande, och
dartill kan Augment skriftligen medge undantag for 6verlétel-
ser vid synnerliga skél. I sddana situationer kan aktier under
lock-up trots allt komma att erbjudas till férsaljning.

Overlatelsebegrinsningarna tillimpas inte pa aktier som
Overldmnas som en gava till Stiftelsen WRLD Foundation, se
"Stiftelsen WRLD Foundation” pa sidan 15 f6r mer information.
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Overlatelsebegrinsningarna tillimpas inte pa aktier tillhdran-
de nyckelpersoner som eventuellt avslutar sitt uppdrag hos
Bolaget. Efter utgdngen av lock-up-perioden kommer vidare

de aktiedgare som berdrs av lock-up vara fria att aterigen sélja

sina aktier.

Transaktioner med narstaende

Flat Capital hyr en kontorslokal i andra hand av Naccess
Partners AB, som ér ett foretag som kontrolleras av Amaury
de Poret. Amaury de Poret ar styrelseledamot i Flat Capital
och dger cirka 1,3 procent av aktierna i Bolaget. Hyresavtalet
ingicks i maj 2023, 16per tills vidare och ar satt pa marknads-
massiga villkor och uppgar till ca 24,0 KSEK per ménad
exklusive moms.

Utéver vad som anges ovan har inte Bolaget genomfort nagra
véasentliga narstdendetransaktioner under perioden avseende
den historiska finansiella informationen fram till datumet for
Prospektets avgivande.

Vasentliga avtal

Flat Capital har inte, med undantag for avtal som ingatts inom
ramen for den l6pande affarsverksamheten, ingatt nagot avtal
av vasentlig betydelse under en period om ett ar omedelbart
fore avgivandet av Prospektet.

Tvister

Bolaget har under de senaste tolv ménaderna inte varit part i
nagra réttsliga forfaranden, skiljeférfaranden eller myndighets-
forfaranden (inbegripet forfaranden som dnnu inte ar avgjorda
eller som enligt Bolagets kdnnedom riskerar att bli inledda) och
som nyligen haft eller skulle kunna f& betydande effekter pa
Bolagets finansiella stillning eller 1dénsamhet.
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Tillgangliga handlingar

Kopior av foljande handlingar kan under hela Prospektets gil-
tighetstid granskas pa Bolagets kontor pa Nybrogatan 8, 114 34
Stockholm, under ordinarie kontorstid. Flat Capitals bolagsord-
ning och registreringsbevis finns dven tillgdnglig pa Bolagets
hemsida http:/flatcapital.com.

e Bolagets registreringsbevis.
e Bolagets bolagsordning.
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