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VIKTIG INFORMATION

Allméant

Coniferous Bidco AB, ett svenskt privat aktiebolag, med organisationsnummer 559492-5330, med séte i Stockholm (“Coniferous Bidco"), har lamnat ett
offentligt uppkopserbjudande avseende samtliga aktier i Nordic Paper Holding AB, med organisationsnummer 556914-1913 (“"Nordic Paper" eller "Bolaget"),
i enlighet med de villkor som anges i denna erbjudandehandling ("Erbjudandet”). Coniferous Bidco ar ett nybildat bolag som indirekt helags av Strategic Value
Partners, LLC? ("SVP").

Denna erbjudandehandling har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap. lag (2006:451) om offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden och 2 a kap. lag (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkannandet av erbjudandehandlingen och
registreringen hos Finansinspektionen innebér inte ndgon garanti frdn Finansinspektionen att sakuppgifterna i erbjudandehandlingen &r riktiga eller fullstandiga.
Vid en eventuell avvikelse mellan sprakversioner ska den svensksprékiga versionen av erbjudandehandlingen &aga féretrade.

Informationen i erbjudandehandlingen avses vara korrekt, om &n inte fullstdndig, endast per dagen for erbjudandehandlingen. Det lamnas ingen férsékran om
att informationen har varit eller kommer att vara korrekt vid ndgon annan tidpunkt. Férutom vad som kravs enligt takeover-reglerna for Nasdaq Stockholm och
Nordic Growth Market NGM ("Takeover-reglerna”) eller tillamplig lagstiftning eller regelverk, frAnséager sig Coniferous Bidco uttryckligen all skyldighet att
offentligg6ra uppdateringar eller revideringar avseende erbjudandehandlingen. Informationen i erbjudandehandlingen lamnas endast med anledning av
Erbjudandet och far inte anvandas i ndgot annat syfte.

Informationen om Nordic Paper pa sidorna 19 — 62 i erbjudandehandlingen &r baserad pa information som har offentliggjorts av Nordic Paper och har granskats
av Budkommittén som utsetts av styrelsen i Nordic Paper. Coniferous Bidco garanterar inte att informationen hari avseende Nordic Paper ar korrekt eller
fullstandig och tar inget ansvar for att s&dan information &r korrekt eller fullstandig, utover i enlighet med tillamplig lag.

Rothschild & Co Nordic AB ("Rothschild & Co") har anlitats som finansiell radgivare och agerar exklusivt fér Coniferous Bidco i samband med Erbjudandet.
Rothschild & Co ansvarar inte gentemot ndgon annan &n Coniferous Bidco. Rothschild & Co har inte atagit sig ndgon skyldighet att verifiera informationen héri
och fransager sig allt ansvar med anledning av sadan information.

Forutom vad som uttryckligen anges har ingen information i erbjudandehandlingen granskats eller reviderats av Nordic Papers eller Coniferous Bidcos revisorer.
Siffrorna som presenteras i erbjudandehandlingen har i vissa fall avrundats.

Tillamplig lag och tvister

Erbjudandet, liksom de avtal som ing&s mellan Coniferous Bidco och aktiedgarna i Nordic Paper med anledning av Erbjudandet, ska regleras av och tolkas i
enlighet med svensk lag. Tvist rérande Erbjudandet eller sddana avtal, eller som uppkommer med anledning darav, ska exklusivt avgéras av svensk domstol,
varvid Stockholms tingsrétt ska utgdra forsta instans.

Takeover-reglerna och Aktiemarknadsnamndens uttalanden och avgéranden om tolkning och tillampning av Takeover-reglerna &r tillampliga pa Erbjudandet.
Coniferous Bidco har, i enlighet med lag (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden, skriftligen atagit sig gentemot Nasdaq Stockholm
AB ("Nasdaqg") att folja ovan namnda regler och uttalanden, samt att underkasta sig de sanktioner som kan alaggas av Nasdagq vid Gvertradelse av Takeover-
reglerna. Coniferous Bidco har den 11 oktober 2024 informerat Finansinspektionen om Erbjudandet samt om ovan namnda atagande gentemot Nasdaq.

Framéatriktade uttalanden

Uttalanden i denna erbjudandehandling som rér framtida forhdllanden eller omstandigheter, inklusive information om framtida resultat, tillvaxt och andra
utvecklingsprognoser samt andra férdelar med Erbjudandet, utgér framatriktad information. S&dan information kan generellt, men inte alltid, kannetecknas av
att den innehéller orden "bedéms", "avses", "forvantas”, "tros", eller liknande uttryck. Framatriktad information &r, till sin natur, foremal for risker och
osadkerhetsmoment eftersom den avser férhallanden och &r beroende av omstéandigheter som intraffar i framtiden. P& grund av flera faktorer, vilka i stor
utstrackning ligger utom Coniferous Bidcos och Nordic Papers kontroll, kan det inte garanteras att framtida férhéllanden inte vasentligen avviker fran vad som
uttryckts eller antytts i den framatriktade informationen. All sddan framétriktade information géller endast for den dag den férmedlas och Coniferous Bidco har
ingen skyldighet (och &tar sig ingen sddan skyldighet) att uppdatera eller revidera ndgon sadan information pa grund av ny information, framtida handelser eller
liknande, férutom i enlighet med géllande lagar och bestammelser. Lasaren uppmanas dock att ta del av eventuella ytterligare uttalanden som Coniferous Bidco
eller Nordic Paper har gjort eller kan komma att gora.

Erbjudanderestriktioner

Erbjudandehandlingen ar inte ett erbjudande, vare sig direkt eller indirekt, i Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Singapore
eller Sydafrika eller i ndgon annan jurisdiktion dar sadant erbjudande enligt lagar, restriktioner och férordningar i sddan relevant jurisdiktion skulle vara forbjudet
enligt tillamplig lag (de "Begréansade Jurisdiktionerna"). Aktieagare som inte &r bosatta i Sverige och som énskar acceptera Erbjudandet maste genomfora
narmare undersokningar avseende tillamplig lagstiftning och mojliga skattekonsekvenser. Aktieagare hanvisas till de erbjudanderestriktioner som framgér av
avsnittet "Erbjudanderestriktioner" i denna erbjudandehandling.

Denna erbjudandehandling har inte upprattats av, och inte godkénts av, en "authorised person" som avses i bestimmelse 21 i UK Financial Services and
Markets Act 2000 ("FSMA"). Spridningen av denna erbjudandehandling till personer i Storbritannien &r undantagen fran restriktionerna for finansiell
marknadsforing i bestammelse 21 i FSMA pa grundval av att det ar ett meddelande fran eller p& uppdrag av en juridisk person som hanfor sig till en transaktion
att forvarva aktier i en juridisk person, och att transaktionens d&ndamal rimligen kan betraktas som férvarv av daglig kontroll av den juridiska personens
verksamhet i enlighet med artikel 62 (forsaljning av en juridisk person) i FSMA 2000 (Financial Promotion) Order 2005 i dess nuvarande lydelse ("Ordern").
Denna erbjudandehandling eller annan dokumentation som hanfér sig till Erbjudandet &r och kommer endast distribueras till och enbart vara avsedd for personer
i Storbritannien som (i) ar professionella investerare som omfattas av artikel 19(5) i Ordern, (ii) omfattas av artikel 49.2(a)-(d) ("bolag med hogt nettovéarde,
aktiva foreningar, etc.”) i Ordern eller (jii) andra personer som lagligen kan ta del av informationen (samtliga sddana personer benamns tillsammans som
"Relevanta Personer”). Personer som inte ar Relevanta Personer ska inte agera utifran eller forlita sig p& Erbjudandet eller dess innehdll. Erbjudandet, varje
investering eller investeringsatgard som denna erbjudandehandling avser & och kommer endast vara tillganglig for, och kommer endast genomféras med,
Relevanta Personer i Storbritannien.

Séarskild information till aktiedgare i USA

Aktiedgare i USA hanvisas aven till avsnittet "Viktig information till aktieagare i USA" pa sidorna 70 — 71.

1 SvP avser investeringsfonder och konton som direkt eller indirekt forvaltas av Strategic Value Partners, LLC och dess narstdende. For mer information om SVP, vénligen
se avsnittet "Beskrivning av Coniferous Bidco och SVP" i denna erbjudandehandling.
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Vederlag: 50 kronor kontant for varje aktie i Nordic Paper?

Acceptfrist: 6 november 2024 — 11 december 2024

Beraknad likviddag: 18 december 2024

2 Om Nordic Paper betalar vinstutdelning eller genomfér annan vardeéverféring till aktiedgarna i Nordic Paper, for vilken
avstamningsdagen intraffar innan utbetalning av vederlag i Erbjudandet har skett, eller fére utbetalningen av vederlag i
Erbjudandet ger ut nya aktier eller genomfér annan liknande bolagsatgard som resulterar i att véardet per aktie i Nordic Paper
minskar, kommer vederlaget i Erbjudandet att reduceras i motsvarande méan. For det fall ndgot av det féregdende intraffar
forbehaller sig Coniferous Bidco ratten att bestamma om denna negativa prisjusteringsmekanism eller om villkor 6 for fullfoljande
av Erbjudandet (se avsnittet "Villkor och anvisningar — Villkor for Erbjudandets fullféljande") ska &beropas.
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Introduktion

Strategic Value Partners, LLC3 ("SVP"), genom Coniferous Bidco AB* ("Coniferous Bidco"),
offentliggjorde den 11 oktober 2024 ett offentligt uppképserbjudande till aktiedgarna i Nordic Paper
Holding AB ("Nordic Paper" eller "Bolaget") att 6verlata samtliga sina aktier till Coniferous Bidco fér 50
kronor kontant per aktie ("Erbjudandet"). Priset i Erbjudandet kommer inte att héjas av Coniferous
Bidco. Aktierna i Nordic Paper &r noterade pa Nasdaq Stockholm.

Vederlag

Aktiedgarna i Nordic Paper erbjuds 50 kronor kontant for varje aktie i Nordic Paper. Coniferous Bidco
kommer inte att hoja priset i Erbjudandet. Genom detta uttalande kan Coniferous Bidco, enligt Takeover-
regler for Nasdaq Stockholm och Nordic Growth Market NGM ("Takeover-reglerna”), inte hoja priset i
Erbjudandet. Foljaktligen ar 50 kronor per aktie det hégsta priset som kommer erbjudas av Coniferous
Bidco i Erbjudandet.

Om Nordic Paper betalar vinstutdelning eller genomfor annan vardetverforing till aktieagarna i Nordic
Paper, for vilken avstamningsdagen intraffar innan utbetalning av vederlag i Erbjudandet har skett, eller
fore utbetalningen av vederlag i Erbjudandet ger ut nya aktier eller genomfér annan liknande
bolagsatgard som resulterar i att vardet per aktie i Nordic Paper minskar, kommer priset i Erbjudandet
att reduceras i motsvarande man. For det fall nagot av det foregaende intraffar forbehaller sig Coniferous
Bidco ratten att bestdmma om denna negativa prisjusteringsmekanism eller om villkor 6 for fullféljande
av Erbjudandet (se avsnittet "Villkor och anvisningar — Villkor for Erbjudandets fullféljande") ska
aberopas.

Courtage utgar inte i samband med redovisning av likvid for de av Coniferous Bidco forvarvade aktierna
i Nordic Paper enligt Erbjudandet.

Budpremie

Priset for varje aktie i Erbjudandet motsvarar®;

e en negativ premie om 0,5 procent i férhallande till stangningskursen for Nordic Papers aktie pa
Nasdaqg Stockholm om 50,25 kronor den 10 oktober 2024 (vilket var sista handelsdagen fore
offentliggdrandet av Erbjudandet); och

e en negativ premie om 1,4 procent i forhallande till den volymvagda genomsnittliga betalkursen
for Nordic Papers aktie om 50,69 kronor under de senaste 180 handelsdagarna fére
offentliggdérandet av Erbjudandet.

Erbjudandets totala varde
Erbjudandets totala varde, baserat p& samtliga 66 908 800 aktier i Nordic Paper, uppgar till cirka 3 345
miljoner kronor.

Teckningsoptioner

Erbjudandet omfattar inte teckningsoptioner som innehas av Nordic Paper eller av deltagare i Nordic
Papers incitamentsprogram. Coniferous Bidco kommer att erbjuda deltagarna i programmen en skélig
behandling i samband med Erbjudandet.

3 SVP avser investeringsfonder och konton som direkt eller indirekt forvaltas av Strategic Value Partners, LLC och dess
narstdende. For mer information om SVP, se avsnittet "Beskrivning av Coniferous Bidco och SVP" i denna erbjudandehandling.
4 Coniferous Bidco ar ett nybildat svenskt aktiebolag som indirekt heldgs av SVP.

5 Kalla for Nordic Papers aktiekurs: Nasdaq Stockholm.



Finansiering av Erbjudandet

Det vederlaget som ska betalas i samband med Erbjudandet finansieras i sin helhet med medel som éar
tillgangliga for Coniferous Bidco i enlighet genom ett kapitalatagande (sa kallat "equity commitment
letter") utstallt av SVP till Coniferous Bidco. Coniferous Bidco ar inte beroende av extern finansiering for
Erbjudandet. Erbjudandets fullféljande ar saledes inte villkorat av att nagon finansiering erhalls.

Acceptniva i Erbjudandet

Fullféliandet av Erbjudandet ar villkorat av att Erbjudandet accepteras i sadan utstrackning att
Coniferous Bidco blir agare till aktier motsvarande mer an 48 procent av det totala antalet aktier i Nordic
Paper. Coniferous Bidco har erhallit ett oaterkalleligt atagande att acceptera Erbjudandet fran SUTRIV
Holding AB, ett helégt dotterbolag till Shanying International Holding Co., Ltd ("Shanying") och den
storsta aktiedgaren i Nordic Paper motsvarande cirka 48,16 procent av aktierna och résterna i Nordic
Paper, oavsett om ett hogre konkurrerande erbjudande offentliggérs. For ytterligare information,
vanligen se "— Ataganden att acceptera Erbjudandet" nedan.

Uttalande fran Nordic Papers budkommitté

Styrelsen i Nordic Paper har tillsatt en oberoende budkommitté ("Budkommittén") for att utvardera
Erbjudandet. Budkommittén bestar av styrelseledaméterna Thomas Kérmendi, Karin Eliasson, Stefan
Lundin, Helene Willberg, Per Gustafsson och Tom Rgd, som inte har nagra intressekonflikter i
forhallande till Coniferous Bidco eller Erbjudandet. Budkommittén har rekommenderat Nordic Papers
aktieagare att inte acceptera Erbjudandet. Budkommittén har inhamtat ett varderingsutlatande (s.k.
fairness opinion) frdn den oberoende experten Ernst & Young AB, enligt vilken Erbjudandet ur en
finansiell synvinkel konstateras inte vara skaligt for aktiedgarna i Nordic Paper. For ytterligare
information rorande uttalandet och fairness opinion, se avsnittet "Uttalande fran Nordic Papers
Budkommitté och fairness opinion".

Per Bjurbom och Ying Che ar styrelseledaméter i Nordic Paper och representanter for Shanying. Med
anledning av det oaterkalleliga atagandet att acceptera Erbjudandet fran SUTRIV Holding AB, ett helagt
dotterbolag till Shanying och den storsta aktiedgaren i Nordic Paper, anses Per Bjurbom och Ying Che
ha en intressekonflikt enligt punkt 11.18 i Takeover-reglerna. Av den anledningen har de inte deltagit i
utfardandet av uttalandet och de kommer inte att delta i Nordic Papers handlaggning eller beslut
avseende Erbjudandet.

Coniferous Bidcos aktieagande i Nordic Paper

Vid tidpunkten fér denna erbjudandehandling innehar varken Coniferous Bidco eller ndgon av dess
narstdende bolag eller andra narstdende parter nagra aktier eller andra finansiella instrument i Nordic
Paper som ger en finansiell exponering mot aktier i Nordic Paper.

Varken Coniferous Bidco eller ndgon av dess narstaende parter har forvarvat aktier eller atagit sig att
forvarva aktier i Nordic Paper till ett pris dverstigande priset i Erbjudandet under de senaste sex
manaderna fore Erbjudandets offentliggérande eller ndgra andra finansiella instrument som ger
finansiell exponering mot aktier i Nordic Paper.

Coniferous Bidco kan komma att forvarva, eller inga avtal om att forvarva, aktier i Nordic Paper utanfor
Erbjudandet. Sadana forvarv, eller atgarder for att forvarva, kommer att offentliggéras enligt tillampliga
regler.

Ataganden att acceptera Erbjudandet

Coniferous Bidco har erhallit ett oaterkalleligt atagande att acceptera Erbjudandet fran SUTRIV Holding
AB, ett helagt dotterbolag till Shanying och den storsta aktiedgaren i Nordic Paper, avseende dess
32 220 312 aktier i Nordic Paper, motsvarande cirka 48,16 procent av aktierna och rosterna i Nordic
Paper, oavsett om ett hdgre konkurrerande erbjudande offentliggérs.



Atagandet &r villkorat av att Coniferous Bidco (i) i allt vasentligt féljer Takeover-reglerna och
Aktiemarknadsnamndens avgoéranden om tolkning och tillampning av Takeover-reglerna, och (ii)
forklarar Erbjudandet ovillkorat senast den 11 februari 2025.

Due diligence

Coniferous Bidco har, i samband med férberedelserna fér Erbjudandet genomfért en bekraftande due
diligence-understkning av Nordic Paper, innefattande dokumentgranskning, platsbestk och méten med
Nordic Papers ledning. Nordic Paper har informerat Coniferous Bidco att ingen insiderinformation (som
definierat i Artikel 7 i EU:s marknadsmissbruksférordning) har lamnats till Coniferous Bidco i samband
med due diligence-undersokningen.

Godkannande fran myndigheter

Fullféliande av Erbjudandet &r bland annat villkorat av att samtliga erforderliga godkannanden, tillstand,
beslut och andra atgarder fran myndigheter eller liknande, inklusive godkannanden fran
konkurrensmyndigheter och godkannanden avseende utlandska direktinvesteringar, erhdlls i varje
enskilt fall p& for Coniferous Bidco godtagbara villkor. Enligt Coniferous Bidcos bedémning kommer
transaktionen att krava sedvanliga godkannanden av konkurrensanmalningar i bland annat Europeiska
unionen och Kanada samt godkéannande av anmalan avseende utlandska direktinvesteringar i Sverige.
Coniferous Bidco har inlett arbetet med for Erbjudandet relevanta anmalningar. Coniferous Bidco
forvantar sig att relevanta godkannanden kommer att erhéllas fére utgangen av acceptperioden.

Tillamplig lag och tvister

Erbjudandet, liksom de eventuella avtal som ingds mellan Coniferous Bidco och aktiedgarna i Nordic
Paper till féljd av Erbjudandet, ska regleras av och tolkas i enlighet med svensk materiell ratt. Tvist
avseende Erbjudandet, eller som uppkommer med anledning darav, ska avgoras exklusivt av svensk
domstol varvid Stockholms tingsratt ska utgora forsta instans.

Takeover-reglerna och Aktiemarknadsnamndens uttalanden om tolkning och tillampning av Takeover-
reglerna ar tillampliga pa Erbjudandet. Coniferous Bidco har, i enlighet med lag (2006:451) om offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden, skriftligen atagit sig gentemot Nasdag Stockholm AB
("Nasdaq") att félja sadana regler och uttalanden samt att underkasta sig de sanktioner som kan
alaggas av Nasdagq vid dvertradelse av Takeover-reglerna.



BAKGRUND OCH MOTIV TILL ERBJUDANDET

Bakgrund och motiv

Nordic Paper ar en ledande specialpappersproducent av hdgkvalitativt Kraftpapper och Naturligt
Greaseproofpapper med fem pappersbruk, fyra i Skandinavien och ett i Kanada.

I mars 2024 noterade Nordic Paper att dess storsta aktiedgare Shanying hade for avsikt att sélja hela
eller delar av sin andel i Nordic Paper. Mot bakgrund av detta beslutade Nordic Papers styrelse att
inleda en process for att underséka en potentiell foérséljning av samtliga aktier i Bolaget och anlitade
BofA Securities som finansiell radgivare. Syftet med processen var att uppna basta mojliga varde och
resultat for samtliga aktiedgare i Nordic Paper.

Processen var omfattande och konkurrensutsatt, och riktade sig mot en bred krets av potentiella kdpare
over hela marknaden. Nordic Papers styrelse mottog intresse fran flera parter. Som ett resultat av
processen fattade Shanying beslutet att oaterkalleligen acceptera Erbjudandet fran SVP, da
Erbjudandet enligt Shanying aterspeglar Bolagets fulla varde.

Under processen hade SVP en néra dialog med Nordic Paper och gavs mgjlighet att genomféra en
bekraftande due diligence-undersokning, vilket inkluderade méten med ledningsgruppen och besok pa
anlaggningar. Detta gjorde det mojligt for SVP att fa en djupgéende forstaelse for Bolagets verksamhet
och marknadsposition. Aven om Nordic Paper har en solid marknadsposition idag, inser SVP att det
kommer att kravas betydande investeringar for att behélla och starka marknadspositionen och kunna
dra nytta av nya mojligheter p& en standigt féranderlig marknad. Enligt SVP skulle Nordic Paper darfor
gynnas av att ha en agarkrets med storre tdlamod och en mer langsiktig tidshorisont. SVP anser dven
att det ar nodvandigt att genomfora en dversyn av Bolagets kapitalallokering, med fokus pa tkade
investeringar och skuldséttning, samtidigt som man ser éver utdelningarna. Dessa potentiella justeringar
kan pa kort till medellang sikt paverka tillvaxt, marginaler och kassafléden samt kan leda till hogre
vinstfluktuationer, men &r pa lang sikt amnade att hjalpa verksamheten att utvecklas.

SVP kommer att bidra med erfarenhet och kunskap inom transformation av affarsmodeller,
branschexpertis och ett aktivt &gande for att stodja den langsiktiga utvecklingen av Nordic Paper.

For att sakerstalla en ansvarsfull agarforandring ar Erbjudandet inte villkorat av en acceptnivd om 90
procent. Detta visar pd SVP:s engagemang som agare av Nordic Paper och ambitionen att fortsatta att
investera i Bolagets framtida utveckling, oavsett om detta sker i en privat eller publik miljo.

Ledning och anstéllda

Coniferous Bidco forutser for narvarande inga vasentliga forandringar av Nordic Papers verksamhet,
inklusive operativa anlaggningar, dess ledning eller anstéllda (inklusive deras anstallningsvillkor). Vidare
finns inga anstallda i Coniferous Bidco, vilket innebéar att Erbjudandet inte kommer att innebara nagra
forandringar for ledningen och de anstéllda i Coniferous Bidco (inklusive deras anstéllningsvillkor) eller
Coniferous Bidcos operativa anlaggningar.

For ytterligare information hanvisas till informationen i denna erbjudandehandling, som har upprattats
av Coniferous Bidcos styrelse i samband med Erbjudandet. Beskrivningen av Nordic Paper pa sidorna
19 — 62 i denna erbjudandehandling har granskats av Nordic Papers Budkommitté som utsetts av
styrelsen i Nordic Paper. Coniferous Bidcos styrelse bekraftar att, savitt styrelsen kanner till, uppgifterna
i denna erbjudandehandling i frdga om Coniferous Bidco overensstaimmer med de faktiska
forhallandena.

Stockholm den 5 november 2024

Coniferous Bidco AB
Styrelsen



UTTALANDE FRAN NORDIC PAPERS BUDKOMMITTE OCH FAIRNESS OPINION

NORDICPAPER))

Pressmeddelande
1 oktober 2024

Uttalande fran styrelsen med anledning av SVP:s offentliga
uppkopserbjudande och skiftet till en ny huvudagare

DeﬁaMaﬁmﬁgmmava&oﬁem&Mes&m&a@aﬂmfana;MchﬁmﬁvyﬂEM
("Nordlic Paper™ efler "Bolaget’) i enlighet med punkt 19 |
sralvreglarngskommities takeover-regler for Nasdag Stockholm och Nordic Growtf Marker
NGM " Takeover-reglema’).

Det offentliga uppkopserbjudandet frin investeringsfonder som forvaltas av Strategic Value
Pariners LLC och dess narstdende, genom Coniferous Bidco AB ("Coniferous Bidco™ och
gemensamt "SVP") ("Erbjudandet”) markerar slutet p4 den process som styrelsen initierade
for att undersoka intresset for en forsaljning av Bolaget och utgor ett ordnat skifte till en ny
huvudagare.

Styrelsen rekommenderar enhalligt aktieagarna att inte acceptera Erbjudandet. Daremot
valkomnar styrelsen SVP, en global investmentfirma, som ny huvudagare och noterar att
Erbjudandet ar villkorat av att SVP blir agare till aktier som representerar minst 48 procent
av det totala antalet aktier | Nordic Paper, vilket ar lagre an det antal aktier | Nordic Paper
som ar foremal for ett odterkalleligt A&tagande fran Bolagets storsta aktieagare.

Sammanfatiing
Den 11 oktober 2024 offentliggjorde Coniferous BidCo, ett bolag helagt och kontrollerat av

SVP, ett frivilligt offentligt uppkopserbjudande avseende samtliga aktier | Nordic Paper till ett
kontant vederlag om 50 kronor per aktie ("Erbjudandepriset”).

Erbjudandepriset motsvarar:

+ Enrabatt om 05 procent amfort med stangningskursen for Bolagets aktier den 10
oktober 2024, vilket var den sista handelsdagen fore offentliggorandet av
Erbjudandet

+ Enrabatt om 7,3 procent jamfort med den volymvagda genomsnittliga betalkursen
om 53,93 kronor, for de tre ma&nader som lopte fram till och med den 10 oktober 2024,

Darutover vill styrelsen framhalla foljande:

+ Shanying International Holding Co. Lid, ("Shanying”), via sitt helagda dotterbolag
SUTRIV Holding AB ("SUTRIV™), har ingatt ett odterkalleligt dtagande med SVP att
acceptera Erbjudandet, motsvarande 48,16 procent av aktiema i Bolaget, oavsett
om ett hogre konkurrerande erbjudande offentliggors eller inte (det "Odterkalleliga
atagandet”). Foljaktligen innebdr Erbjudandet en framgéngsnk lasning pa
Shanyings uttalade avsikt att avytira hela eller delar av sitt innehav 1 Nordic Paper.

» Erbjudandet ar endast i begransad utstrackning willkorat och innehaller bland annat
ett acceptvillkor om att SVP ska bli agare till aktier som representerar minst 48
procent av det totala antalet akfier i Nordic Paper, vilket ar lagre an det antal aktier
som ar foremal for det Odterkalleliga Atagandet.
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# Styrelsens uppfattning ar att Erbjudandepnset inte Aterspeglar vardet pd Bolaget
och rekommenderar darfor enhalligt aktieagama att inte acceptera Erbjudandet.
Denna uppfattning stods av en s4 kallad faimess opimion fran Emst & Young AB
("EY") daterad den 10 oktober 2024.

« Forutsatt att Erbjudandet fullfoljs kommer det innebara att Nordic Paper far en ny
huvudagare, | form av en internationell investmentfirma som kan bidra till Bolagets
framtida utveckling.

“Styrelsan imitierade en process for att undersoka en poterntiell forsajiming av Bolagst till fofid

av Shamyings uttalade avsikt att avytira sitt innehav. Wi har undersokt olika affernativ, och
aven om styrelsen enhalligt rekommenderar aktiedgama att infe acceptera Erbyjudandet, ar
vi nojoa med dagens besked Detta innebar eft oranat skifte fillen ny huvudagare, somvitror
kan bidra till Bolagets framiida uiveckling ™ - sager Thomas Kormendi, ordforande |
styrelsens oberoende budkommitté.

Yiterfigare information om Enbyudandet
Det totala vardet av Erbjudandet uppgér till 3 345 miljoner kronor, baserat pd 66 908 300
aktieri Bolaget.

SVP har gjort uttalanden som, 1 enlighet med Takeover-reglema, innebar att SVP inte far
hoja Erbjudandepriset.

Acceptfristen for Erbjudandet forvantas inledas omkring den 6 november 2024 och avslutas
omkring den 11 december 2024. SVP har forbehdllit sig ratten att forlanga accepifnsten for
Erbjudandet samt att senarelagga likviddagen. Om alla relevanta godkannanden, tillstiand
och beslut erhdlls | sAdan tid att acceptperioden kan avslutas fore den 11 december 2024, far
SVP meddela ett tidigare slutdatum for acceptperioden, forutsatt att ett sddant meddelande
kanlamnas minst tvé veckor fore det nya slutdatumet for acceptperioden.

Shanying, genom SUTRIV, har ingatt det Oaterkalleliga 4tagandet med SVP varigenom
Shanying oaterkalleligen har atagit sig att acceptera Erbjudandet avseende samtliga sina
aktier, aven om ett hogre konkurrerande erbjudande offentliggors. Det Oaterkalleliga
Atagandet ar villkorat av att Coniferous Bideo (1)1 allt vasentligt efterlever Takeover-reglema
och Aktiemarknadsnamndens uttalanden avseende tolkning och tillampning av Takeowver-
reglemna och (ii) forklarar Erbjudandet ovillkorat senast den 11 februan 2025.

Erbjudandets fullfoljande ar villkorat av-

1. att Erbjudandet accepteras | sddan utstrackning att SVP blir agare till aktier motsvarande
minst 48 procent av det totala antalet aktier | Nordic Paper;

2 att, sAvitt avser Erbjudandet och genomforandet av forvarvet av Nordic Paper, samtliga
erforderliga godkannanden, tillstind, beslut och andra atgarder frAn myndigheter eller
liknande, inklusive godkannanden frdn konkurrensmyndigheter och godkannanden
avseende utlandska direktinvesteringar, erhdlles, i varje enskilt fall, pa for SVP godtagbara
villkor,;

3 aft varken Erbjudandet eller forvarvet av Nordic Paper helt eller dehvis omajliggors eller
vasentligen forsviras av lagstifining eller annan reglering, domstolsavgoranden,
myndighetsbeslut eller motsvarande omstandighet, som foreligger eller rimligen kan
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forvantas och som SVP inte rimligen hade kunnat forutse vid tidpunkten for Erbjudandets
offentliggdrande;

4. att inga omstandigheter har intraffat som har eller som rimligen kan forvantas ha en
vasentligt negativ paverkan pa Nordic Papers finansiella stallmng eller verksamhet,
inklusive Nordic Papers forsaljning, resultat, likviditet, soliditet, eget kapital eller tillgangar,
och att Nordic Paper inte ar foremal for konkurs, rekonstruktion eller iknande forfarande.

5. att ingen information som offentliggjorts av Nordic Paper eller pa annat satt gjorts
tillganglig for SVP av Mordic Paper ar felaktig, ofullstandig eller vilseledande, och att Mordic
Paper har offentliggjort all information som ska ha offentliggjorts; och

6. att MNordic Paper inte vidtar nigra Atgarder som sannolikt kommer att forsamra
forutsatiningama for Erbjudandets lamnande eller genomforande.

SVP forbehaller sig ratten aft Aterkalla Erbjudandet for det fall det star klart att nagot av
ovanstiende villkor inte uppfylits ellerinte kan uppfyllas. Savitt avser villkor 2-6 faremellertid
it sddant aterkallande av Erbjudandet endast ske under forutsattning aft den bristande
uppfyllelsen av ett sddant villkor ar av vasentlig betydelse for SVP forvarv av Mordic Paper
eller om det annars godkanns av Aktiemarknadsnamnden.

SVP forbehdller sigratten att helt eller delvis franfalla ett, flera eller samtliga av ovanstaends
villkor inklusive savitt avser villkor 1owvan, fullfolja Erbjudandet vid en lagre acceptniva.

Bakgrund tilf Erbjudandet
Den 12 mars 2024 offenthiggjorde styrelsen | Nordic Paper beslutet att inleda en process for
att undersoka det potentiellaintresset frin tredje parter att forvarva samtliga aktier i Bolaget.

Syftet med processen var att soka basta mojliga varde och utfall for alla akbeagare | Mordic
Paper mot bakgrund av Shanyings uttalade avsikt att avyttra hela eller delar av sitt innehav.

En av faktoremna for styrelsens beslut aft inleda en process var de potentiella konsekvenser
som en forsaljning av Shanyings andel skulle kunna fa for andra aktieagare | Bolaget,
inklusive men inte begransat till den negativa akiiekurspaverkan for Mordic Paper med tanke
pa det patentiella sd kallade "overhanget” givet Shanyings avsikt att avyttra sitt innehav
samt den potentiella negativa effekten pa aktiekursen av en cordnad forsaljning.

Sedan offentliggorandet den 12 mars 2024 har styrelsen fort diskussioner med potentiella
kopare och mottagit intresseanmalningar fran flera parter. Det intresse som uttrycktes fran
olika parter bedomdes baserat pa ett antal overvaganden, inklusive, | forekommande fall,
pris, formaga att fullfolja, transaktionssakerhet och tidpunkt.

Som en del av processen tillat styrelsen | Nordic Paper en period av begransad bekraftande
due diligence-granskning for 5VP. Bolaget har inte lamnat ndgon insiderinformation rorande
Bolaget till SVP under due diligence-granskningen. Innan den bekraftande due diligence-
granskningen inleddes bildade styrelsen en oberoende budkommitté bestdende av Thomas
Komendi (ordforande), Karin Eliasson, Stefan Lundin, Helene Willberg, Per Gustafsson och
Tom Red for att underlatta, hantera och besluta om alla relevanta frgor rorande processen.

Per Bjurbom och Ying Che ar styrelseledamater i Mordic Paper och representanter for
Shanying. P4 grund av det Céterkalleliga Atagandet frin SUTRIV, ett helagt dotterbolag till
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Shanying, anses Per Bjurbom och Ying Che ha en intressekonflikt enligt punkt |12 i
Takeover-reglerna och de har av den anledningen inte deltagit 1utfardandet av detta
uttalande och de kommer inte aft delta | Bolagets handlaggning eller beslut avseande
Erbjudandet.

Styralsens utvardering av Erbjudandest

Vid utvarderingen av Erbjudandet har styrelsen tagit hansyn till ett antal faktorer som den
anseft relevanta, inklusive, men inte begransat till:

» Nordic Papers starka stallning pd marknaden, dess finansiella histonk av tillvaxt,
lonsamhet och motstindskraft och atiraktiva framtida potential, samt de risker som
ar forknippade med detta.

+ HRabatten jamfort med Bolagets senaste akfiekurs, samt premien jamfort med
Bolagets aktiekurs innan forsaljningsprocessen offentliggjordes den 12 mars 2024.

+ Vardering av andra noterade bolag och tidigare jamforbara transaktioner pa den
bredare marknad som Mordic Paper verkar.

+ Ettvarderingsutlatande avseende skaligheten av priseti Erbjudandet (eng. faimess
apimon) frin EY daterad den 10 oktober 2024, enligt vilket priset | Erbjudandet inte
anses skaligt ur ett finansiellt perspektiv. EYs utldtande bilaggs detta
pressmeddelande.

+ Detfakium att Shanying har uttalat en avsikt att salja hela eller delar av sitt innehav
i Bolaget, vilket, med tanke pa dess storlek, skulle kunna fa en vasentlig negativ
inverkan for alla aktieagare.

» Aft Erbjudandet, enligt styrelsens uppfatining, endast | begransad utstrackning ar
villkorat och det faktum att Shanying, via SUTRIV, odterkalleligen har atagit sig att
salja sin andel i Erbjudandet och att Nordic Paper darmed kommer att f4 SVP som
ny huvudagare om SUTRIV |amnar in sina aktier och Erbjudandet fullfoljs.

+ Den valmajlighet som erbjuds Mordic Papers akfieagare dar, mot bakgrund av att
Erbjudandet endasti begransad utstrackning ar villkorat, aktieagama kommer att ha
valet att antingen (i) salja aktier pd marknaden eller med full likviditet | Erbjudandet,
eller (i} kvarstd somaktieagare | Bolaget med en ny huvudagare, under fdrutsattning
att Erbjudandet fullfoljs och att Coniferous Bidco, i samband med Erbjudandet eller
pd annat satt, inte forvarvar aktier som representerar mer an 90 procent av det totala
antalet aktier i Nordic Paper, och pakallar tvAngsinlosen.

Styrelsen noterar att SVP har uttryckt en uppfatining att Nordic Paper skulle gynnas av att
ha en agarkrets med storre tAlamod och en mer lAngsiktig tidshorisont. | detta sammanhang
har SVP aven uttalat att det kommer att kravas betydande investeringar for att behélla och
starka marknadspositionen och kunna dra nytia av nya mojligheter pd en standigt
foranderlig marknad. SVP har vidare uppgett att de anser aft det ar nodvandigt att
genomfora en oversyn av Bolagets kapitalallokering, med fokus pé ckade investeringar och
skuldsattning samtidigt som man ser over utdelningama. Dessa potentiella justeringar kan,
enligt SVP, p& kort till medelling sikt pAverka tillvaxt, marginaler och kassafloden samt kan
leda till hogre winstfluktuationer, men ar enligt SVP pa lang siki amnade att hjalpa

4/6
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verksamheten att utvecklas. Vidare ar styrelsen medveten om att den framtida likviditeten i
Bolagets aktier kan komma att pAverkas negativt, beroende pa acceptgradeni Erbjudandet.
Styralsens rekommendation

Med beaktande av ovanstdende, tillsammans med andra fakiorer och overvaganden,
rekommenderar styrelsen enhalligt aktieagarna aft inte acceptera Erbjudandet eftersom
Erbjudandepnset, enligt styrelsens uppfattning, inte Aterspeglar Bolagets varde. Styrelsen
valkomnar dock skiftet till en ny huvudagare och noterar att acceptvillkoret som innebar att
SVP blir agare till aktier motsvarande minst 48 procent av det totala antalet aktier | Nordic
Paper kommer att uppfyllas om de akbier som omfattas av det Odterkalleliga &tagandet
lamnas ini Erbjudandet.

Effekter pd Nordic Paperoch dess anstalida

Enligt Takeover-reglema ska styrelsen, baserat p4 SVP:s uttalanden i sitt offentliggorande
av Erbjudandet, redovisa sin uppfattning om den inverkan som genomforandet av
Erbjudandet kommer aft ha pa Nordic Paper, sarskilt vad galler sysselsatiningen, och sin
uppfaitning om SVP:s strategiska planer for Bolaget och de effekter som dessa kan
forvantas ha pd sysselsattningen och pd de platser dar Mordic Paper bedriver sin
verksamhet

| detta avseende har SVP uppgett foljande: " Comiferous Bidco forutser for nanvarande inga
vasentiiga forandringar av Nordic Papers verksambet inklusive gperativa anldggningar.
dess ledning eller anstallaa (inkiusive deras anstaliningswillkor). Vidare finns inga anstalida r
Coniferous Bidoo, vilket mnnebar att Erbjudandet inte kommer aff innebdra ndgra
forandningar fr ledningen och de anstallda 7 Confferous Bidoo (inklusive deras
anstalimngsvillkor) eller Coniferous Bidoos operativa anfaggningar”

Styrelsen utgdr fran att denna beskrivning ar korrekt och har i relevanta avseenden ingan
anledning aft ha en annan uppfattning.

' dnefacili

Styrelsen noterar att Bolagets befintliga [Anefaciliteter ("Faciliteterna”) ar foremal for si
kallade "change of control™-bestammelser, vilka kommer att aktualiseras om Erbjudandet
fullfoljs. Styrelsen har erhdllit bekraftelser pa att erforderlig finansienng finns tillganglig for
séval Erbjudandet som for Faciliteterna, vid behow.

Tillamplig lag och tvister

Svensk ratt ska tillampas pa detta uttalande och uttalandet ska tolkas i enlighet harmed.
Tvisti anledning av detta uttalande ska exklusivt avgoras av svensk domstol.

Ridgnare

BofA Securities har agerat finansiell ridgivare och Advokatfirman Vinge har agerat legal
radgivare till styrelsen i Nordic Paper.

Former information

Thomas Kormendi, ordforande i styrelsens oberoende budkommitté

-11 -
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Henrik Essén, Director of Sustainability and Communication
Telefon: +46 730573 801
E-post: henrik essen@nordic-paper. com

Denna information dr insigerinformation som Nordic Paper Holding AB (publ) r skyldigt att
offentiggora  enligt Ells marknadsmuissbruksforordning  och  Takeowver-regiema
Informationen lamnades for offentiggorande genom ovansidende kontakipersoners
forsorg den 1l oktober 2024 ki 840 CEST.

Bank of Amenca Europe DAC, Stockholm bankiilial ("BofA Securities ), eft dotterbolag ailf
Bank of Amenica Corporation, agerar endast forNordlic Paper ochi faringen annan i samband
med de frdgor som avses i detta pressmeddelande och kommer infe vara ansvarg gentemot
ndgon anran an Nordie Paper for attf tithandahdiia det skydd som ges till dess kunder efler
far atf ge rdd' i forhdllande tillinformationen i detia pressmeddelande eller ndgra andra frdgor
som hdamisas il | detta pressmeddelande Varken BofA Securities, eller ndgot av dess
anknuina forefag har eller dfar sig ndgon skyldighet forpliktelse eller ansvar
dverfuvudtager (vare sig direkt elfer indlirekt, vare sig i avial utormobligatoriskt. enligt lag
eller pd annat satt) gentemot ndgon person som inte ar kund hos BofA Securifies | relation
fll deffa pressmedoelande, ndgot uftalande han ndgon transaktion effer ndgot
arrangemang somhanvisas tll har, eller pd annat satt

Om Nordlie Paper

MNordic Paper ar en ledande specialpappersproducent med basen i Skandinavien. Vi har
levererat hogkvalitativa kraftpapper och naturligt fettresistenta livsmedelspapper sedan
1800-talet. Vara produkter ar baserade pa fornyelsebar skogsravara fran lokala skogar.
Fran véra fem pappersbruk, varav fyra | Skandinavien och ett | Kanada, levererarvi till
kunder i 85 lander. Nordic Paper hade 2023 intakter om MSEK 4 472, cirka 680 anstallda och
ar noterat

6/6
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Sweden
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Atl: Styrelsen 10 oklober 2024
Mordic Paper Holding AB (publ)

Tullhusgatan 1 B

652 09 Karlstad

Sverige

Fairness Opinion avseende ett kontanterbjudande till aktiedgarna i| Nordic Paper Holding AB {publ)

Mordic Paper Holding AB (publ)s ledning ("Bolaget eller “Mordic Papert) har mottagit ett offentligt
uppkipserbjudande avseende samtiiga utestaende aktier | Bolaget mot ett kontant vederlag om SEK 50 per aktie
{“Budet*).

Budkommittén | Nordic Paper har givit Ermst & Young AB (“EY™) i uppdrag att som oberoende varderingsaxpert
avge elt ullatande om Budets skalighet ur et finansiellt perspektiv for Bolagets akliedgare (“Fairness Opinion®).

I syfte att tillhandahalla denna Fairmess Opinion har vi utfort de analyser vi bedomt vara nodvandiga och har bland
annat beaktal faljande information:

+ Historisk utveckling av Bolagets aktiekurs och vardemultiplar.

» Publika finansiella rapporter for 2018 - 02 2024,

# lcke-publik information rérande Nordic Paper, sa som kedningens langsiktiga affarsplan.

» Oberoende analytikerrapporter.

+ Publik finansiell information om jamforbara bolag.

+ Interviju med Bolagets ledning.

Wi har darutover genomifiort de vardeberakningar och finansiella analyser som vi bedomt vara nodvandiga for att
gara nedanstaende ullatande.

Wi har i vart arbete forlitat oss pa att den information vi mottagit fran Mordic Paper ér korrekt och fullsténdig utan
alt ha utfort oberoends bekraftelser av detta. Vi ansvarar inte for slutsatser som baseras pa felaktig eller
ofullstandig information som vi mottagit.

War analys slutfardes den 10 oktober 2024. Handelser eller information som uppkommit efter detta datum har
inte beaktats.

EY har anlitats av Nordic Paper for att avge denna Fairness Opinion med anbedning av Budet och kommer att

erhalla etl fast arvode for vara fjanster. EY:s arvode ar inte beroende av, eller relaterad till, storleken pa
vederlaget | Budet eller i vilken utsirackning Budet accepteras.

1(2)
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Wi tillhandaballer denna Fairness Opinion till Mordic Paper som endast far anvanda detta dokument i sin
fulstandighet, | kommunikationen med Nordic Papers aklieagare i samband med Budet. Var bedomning, som
uttrycks nedan, ska inte tolkas som en rekommendation till Nordic Papers aktiedgare huruvida Budet bor

accepteras eller inte.

Baserat pa det arbete som utforts av EY, och vara uttalanden ovan, ar var bedomning att Budet, per det datum
som detta dokument ar daterat, inte ar skaligt ur ett finansiellt perspekiiv for aktisdgarna i Nordic Paper.

Med winliga halsningar,

‘_,_,.,-o-"_""d--'-,. a:_:'_"‘f - —

Johan Schult
Partner
Ernst & Young AB

2(2)
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Coniferous Bidco AB erbjuder 50 kronor kontant fér varje aktie i Nordic Paper. Det totala vardet av
Erbjudandet, baserat pa samtliga 66 908 800 aktier i Nordic Paper, uppgar till cirka 3 345 miljoner kronor.

Om Nordic Paper betalar vinstutdelning eller genomfér annan vardeodverforing till aktieagarna i Nordic
Paper, for vilken avstamningsdagen intréffar innan utbetalning av vederlag i Erbjudandet har skett, eller
fore utbetalningen av vederlag i Erbjudandet ger ut nya aktier eller genomfér annan liknande
bolagsatgard som resulterar i att vardet per aktie i Nordic Paper minskar, kommer priset i Erbjudandet
att reduceras i motsvarande man. For det fall nagot av det foregaende intraffar forbehaller sig Coniferous
Bidco ratten att bestdmma om denna negativa prisjusteringsmekanism eller om villkor 6 for fullféljande
av Erbjudandet ska aberopas.

Courtage utgar inte i samband med redovisning av likvid fér de av Coniferous Bidco forvarvade aktierna
i Nordic Paper enligt Erbjudandet.

Villkor for Erbjudandets fullféljande
Erbjudandets fullféljande ar villkorat av:

1. att Erbjudandet accepteras i sddan utstrackning att Coniferous Bidco blir dgare till aktier
motsvarande minst 48 procent av det totala antalet aktier i Nordic Paper;

2. att, savitt avser Erbjudandet och genomférandet av forvarvet av Nordic Paper, samtliga
erforderliga godkannanden, tillstand, beslut och andra atgarder frdn myndigheter eller liknande,
inklusive godkéannanden fran konkurrensmyndigheter och godkannanden avseende utlandska
direktinvesteringar, erhdlles, i varje enskilt fall, pa for Coniferous Bidco godtagbara villkor;

3. att varken Erbjudandet eller forvarvet av Nordic Paper helt eller delvis omdjliggors eller
vasentligen forsvaras av lagstiftning eller annan reglering, domstolsavgéranden,
myndighetsbeslut eller motsvarande omstandighet, som foreligger eller rimligen kan férvantas
och som Coniferous Bidco inte rimligen hade kunnat férutse vid tidpunkten fér Erbjudandets
offentliggérande;

4. att inga omstandigheter har intraffat som har eller som rimligen kan férvéntas ha en vasentlig
negativ paverkan p& Nordic Papers finansiella stalining eller verksamhet, inklusive Nordic
Papers forsaljning, resultat, likviditet, soliditet, eget kapital eller tillgangar, och att Nordic Paper
inte ar foremal for konkurs, rekonstruktion eller liknande forfarande;

5. att ingen information som offentliggjorts av Nordic Paper eller p& annat satt gjorts tillganglig for
Coniferous Bidco av Nordic Paper ar felaktig, ofullstéandig eller vilseledande, och att Nordic
Paper har offentliggjort all information som ska ha offentliggjorts; och

6. att Nordic Paper inte vidtar nagra atgarder som sannolikt kommer att forsamra forutsattningarna
for Erbjudandets lamnande eller genomférande.

Coniferous Bidco forbehaller sig ratten att aterkalla Erbjudandet for det fall det star klart att nagot av
ovanstdende villkor inte uppfylits eller inte kan uppfyllas. Savitt avser villkor 2-6 ovan far emellertid ett
sadant aterkallande av Erbjudandet endast ske under forutsattning att den bristande uppfyllelsen av ett
sadant villkor ar av vasentlig betydelse for Coniferous Bidcos forvarv av Nordic Paper eller om det
annars godkanns av Aktiemarknadsnamnden.

Coniferous Bidco forbehaller sig ratten att helt eller delvis franfalla ett, flera eller samtliga av
ovanstaende villkor inklusive savitt avser villkor 1 ovan, fullfélja Erbjudandet vid en lagre acceptniva.
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Accept

Accept av Erbjudandet av aktiedgare i vissa jurisdiktioner kan begransas pa grund av
vardepapperslagstiftningen i sddan jurisdiktion, eller pa grund av andra efterlevandekrav. For ytterligare
information hanvisas till avsnittet "Erbjudanderestriktioner”.

Direktregistrerade aktieagare

Aktiedgare i Nordic Paper vars aktier &r direktregistrerade hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) och
som Onskar acceptera Erbjudandet ska, under acceptperioden fran och med den 6 november 2024 till
och med den 11 december 2024 klockan 15:00 CET, underteckna och lamna in korrekt ifylld
anmalningssedel till DNB Markets, en del av DNB Bank ASA, filial Sverige ("DNB”), anlitad av
Coniferous Bidco att agera anbuds- och betalningsombud i Erbjudandet.

Anmalningssedeln ska antingen skickas med post till adressen angiven pa anmalningssedeln eller per
e-post till emissioner@dnb.se i god tid for att vara DNB tillhanda senast den 11 december 2024 klockan
15:00 CET. Elektroniska anmalningssedlar ar tillgangliga pa www.dnb.se/emission. Aktiedgare som
skickar sin anmalningssedel med post maste ta leveranstiden i beaktande.

Aktieagare med direktregistrerat innehav som innehar aktier pd mer an ett direktregistrerat
vardepapperskonto ("VP-konto”) maste lamna en separat acceptsedel for varje konto till DNB. Felaktiga
eller annars ofullstindiga anmalningssedlar kan komma att lAmnas utan avseende av DNB.
Vardepapperskontot och antalet aktier per 5 november 2024 &r fortyckt i acceptsedeln. Aktiedgare ar
sjalva ansvariga for att verifiera den fortryckta texten. Inga andringar far goras i den fortryckta texten pa
anmalningssedeln.

Direktregistrerade aktiedgare i Nordic Paper som accepterar Erbjudandet bemyndigar DNB att leverera
sina aktier i Nordic Paper till Coniferous Bidco i enlighet med Erbjudandets villkor och anvisningar vid
fullféljande av Erbjudandet.

Forvaltarregistrerade aktieadgare

Aktieagare i Nordic Paper vars aktier ar forvaltarregistrerade erhaller ingen anmalningssedel. Accept av
Erbjudandet ska istallet ske i enlighet med instruktioner fran respektive forvaltare och darefter maste
accept lamnas direkt till forvaltaren. Processer, instruktioner och tidsfrister kan skiljas &t mellan olika
forvaltare. Tidsfrister som satts av mellanméan kan vara kortare an de tidsfrister som specificeras i denna
erbjudandehandling.

Pantsatta aktier

For pantsatta aktier maste saval aktiedgaren som panthavaren godkanna och underteckna
anmalningssedeln. Pantséttningen i Euroclears system ska avslutas vid fullféljande av Erbjudandet.
Panten maste vara avregistrerad i Euroclears system vid tidpunkten for leverans av de berorda aktierna
till Coniferous Bidco. For forvaltarregistrerade aktier ska aktiedgaren och panthavaren f6lja anvisningar
fran forvaltaren.

Erbjudandehandling och acceptsedel

Erbjudandehandling och anmalningssedel kommer vara tillgangliga pa féljande webbplatser:
Coniferous Bidcos webbplats: www.specialty-paper-offer.com

DNB:s webbplats: www.dnb.se/emission

Acceptfrist och ratt att férlanga eller forkorta Erbjudandet

Acceptperioden i Erbjudandet inleds den 6 november 2024 och avslutas den 11 december 2024 klockan
15:00 CET. Efter att DNB har mottagit en korrekt ifylld anmalningssedel och registrerat accepten,
kommer aktierna att dverforas till ett nytt sparrat vardepapperskonto (s.k. apportkonto) i aktiedgares

-16 -



namn som accepterat Erbjudandet. | samband darmed skickar Euroclear information via avi ("VP-avi”)
pa antalet aktier i Nordic Paper som 6verforts fran det ursprungliga VP-kontot samt en VP-avi som visar
antalet aktier som har bokforts pa det sparrade VP-kontot.

Coniferous Bidco forbehaller sig ratten att forlanga acceptperioden for Erbjudandet samt att senarelagga
likviddagen. Eventuell férlangning av acceptperioden kommer att offentliggéras av Coniferous Bidco
genom ett pressmeddelande i enlighet med tillampliga lagar, férordningar och Takeover-reglerna.

Vidare, om Coniferous Bidco har erhallit alla relevanta godkannanden, tillstand, och beslut i sadan tid
att acceptfristen kan avslutas fére den 11 december 2024 kan Coniferous Bidco komma att tillk&dnnage
ett tidigare slutdatum for acceptfristen, forutsatt att ett sadant tillkdnnagivande kan géras minst tva
veckor fore det nya datumet for acceptfristens utgang. Meddelande om sadan forkortning av
acceptfristen kommer att offentliggdras av Coniferous Bidco genom pressmeddelande i enlighet med
tillampliga regler och bestammelser.

Ratta att aterkalla accept

Aktieagare i Nordic Paper har ratt att aterkalla sin accept av Erbjudandet. For att vara giltig maste en
sadan aterkallelse ha kommit DNB skriftligen tillhanda innan Coniferous Bidco meddelar att
Erbjudandets villkor ar uppfyllda, eller om sadant meddelande inte gors under acceptperioden, senast
den sista dagen i acceptperioden kl. 15:00 CET. Om Erbjudandet, under en férlangning av Erbjudandet,
fortsatt ar villkorat av vissa villkor som Coniferous Bidco har forbehallit sig ratten att avsta, och om
Coniferous Bidco inte har avstatt fran sddana villkor, kommer mgjligheten att aterkalla en accept att
gélla p& samma sétt under alla sddana forlangningar.

Forvaltarregistrerade aktiedagare som Onskar aterkalla sin accept ska strikt folja instruktionerna fran
respektive forvaltare.

Utbetalning av vederlag

| s&dant fall att Erbjudandet forklaras ovillkorligt senast den 13 december 2024, forvantas utbetalning
av kontant vederlag pabdrjas omkring 18 december 2024 for de aktieagare i Nordic Paper som har
accepterat Erbjudandet inom acceptfristen.

Redovisning av vederlaget kommer att ske genom distribution av avrékningsnotor till de aktieAgare som
har accepterat Erbjudandet. Erbjudandets vederlag kommer att betalas till det avkastningskonto som ar
kopplat till det VP-konto pa vilket aktierna fanns nar Erbjudandet accepterades.

For aktieagare med forvaltarregistrerade aktier kommer redovisning av vederlaget och utbetalning att
ombesorjas av forvaltaren. Utbetalning av vederlaget sker i enlighet med respektive férvaltares rutiner.

For aktieagare i Nordic Paper som inte har ett avkastningskonto registrerat for vardepapperskontot eller
vars avkastningskonto pa annat satt inte ar beréattigat att erhalla kontantvederlag, kommer utbetalning
att ske genom en utbetalningsavi. | samband med utbetalning av vederlaget kommer aktierna att
Overforas frAn det sparrade VP-kontot, som darefter avslutas. Ingen VP-avi kommer att skickas i
samband det.

Redovisning av vederlag kommer att ske i enlighet med ovan forfarande aven i det fall aktierna ar
pantsatta.
Tvangsinlosenforfarande och avnotering av Nordic Paper

Om Coniferous Bidco, i samband med Erbjudandet eller p4 annat satt, forvarvar aktier som
representerar mer &n 90 procent av det totala antalet aktier i Nordic Paper, avser Coniferous Bidco att
pakalla tvangsinlosen i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) for att forvarva samtliga resterande
aktier i Nordic Paper och verka for att aktierna i Nordic Paper avnoteras fran Nasdaq Stockholm.
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Viktig information om NID och LEI vid accept av Erbjudandet

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU (MiFID 11) kréavs att alla investerare fran och
med den 3 januari 2018 har en global identifieringskod for att genomfora en vardepapperstransaktion.
Detta krav innebar att juridiska personer maste ansoka om en juridisk enhetsidentifierare (LEI-kod) och
fysiska personer maste uppvisa sitt NID-nummer (nationellt ID eller National Client Identifier) for att
kunna acceptera Erbjudandet.

Information om LEI-koden och krav finns pa Finansinspektionens hemsida www.fi.se.
For information om NID-nummer, krav och hur du skaffar ett, vanligen kontakta din lokala bank.

Observera att DNB ar férhindrad att genomfora transaktionen vid genomférande av Erbjudandet om
ingen LEI-kod eller NID-nummer tillhandahalls av den aktuella aktieagaren.

Ovrig information

Att DNB agerar som anbuds- och betalningsombud i samband med Erbjudandet innebar att DNB utfor
vissa tjanster avseende Erbjudandet. Detta innebér i sig inte att en person som accepterar Erbjudandet
betraktas som kund hos DNB. Om en aktiedgare som accepterar Erbjudandet inte betraktas som en
kund, kommer de regler for investerarskydd som anges i lag (2007:572) om vardepappersmarknaden
inte att galla for sadan aktiedgares accept. Detta innebar bland annat att varken en sa kallad
kundkategorisering eller en lamplighetsbedémning har eller kommer att ske avseende accepten och
Erbjudandet. Fdljaktligen ar aktieagaren personligen ansvarig for att sékerstélla att han eller hon har
tillracklig erfarenhet och kunskap for att forsta de risker som ar forenade med Erbjudandet.

Information om hantering av personuppgifter

Personuppgifter som lamnas till DNB, till exempel kontaktuppgifter och personnummer, eller som i dvrigt
registreras i samband med forberedelse eller administration av Erbjudandet, behandlas av DNB (som
ar personuppgiftsansvarig) fér administration och utférande av uppdraget. Behandling av
personuppgifter sker aven for att DNB ska kunna fullgdra sina forpliktelser enligt lag.

Personuppgifter kan for angivna andamal, med beaktande av tillampliga regler om banksekretess,
komma att lamnas ut till andra bolag inom DNB-koncernen eller till féretag som DNB samarbetar med,
inom och utanfér EU/EES, i enlighet med Europeiska unionens godkanda och lampliga skyddsatgarder.
| vissa fall &r DNB aven skyldigt enligt lag att lamna ut uppgifter, exempelvis till Finansinspektionen och
Skatteverket.

Lag (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse innehaller, liksom lag (2007:528) om
vardepappersmarknaden, sekretessbestammelser enligt vilka alla anstéllda hos DNB &ar bundna av
tystnadsplikt avseende DNB:s kunder och andra uppdragsgivare. Tystnadsplikten galler &ven mellan
och inom de olika bolagen i DNB-koncernen.

Information om vilka personuppgifter som behandlas av DNB, radering av personuppgifter, begrénsning
av behandling av personuppgifter, dataportabilitet eller rattelse av personuppgifter kan begaras hos
DNB:s dataskyddsombud. Det gar dven bra att kontakta dataskyddsombudet for ytterligare information
om behandlingen av personuppgifter. Fér det fall en person vars personuppgifter behandlas vill lamna
ett klagomal avseende behandlingen av personuppgifter har denne ratt att vanda sig il
Integritetsskyddsmyndigheten som é&r tillsynsmyndighet.

Mer information om hur banken behandlar personuppgifter pa www.dnb.no/en/about-us/privacy-policy

Fragor rérande Erbjudandet
For fragor angaende Erbjudandet, se Coniferous Bidcos webbplats www.specialty-paper-offer.com.

For fragor angdende Erbjudandet kan du &ven kontakta DNB pa emissioner@dnb.se. Information finns
aven pa DNB:s hemsida for erbjudanden och erbjudandehandlingar www.dnb.se/emission.
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BESKRIVNING AV NORDIC PAPER

Foljande information utgdr en éversiktlig beskrivning av Nordic Paper. Informationen i denna beskrivning
ar, om inte annat anges, baserad pa offentligt tillganglig information huvudsakligen hamtad fran Nordic
Papers hemsida, arsredovisning avseende rakenskapséaret 2023 och delarsrapport for perioden 1
januari — 30 september 2024 (vilken har 6versiktligt granskats av Nordic Papers revisor), och har
granskats av Budkommittén som utsetts av styrelsen i Nordic Paper.

Verksamhetsoversikt

Nordic Paper har producerat papper i Skandinavien sedan slutet av 1800-talet. Nordic Paper bedriver
sin verksamhet i tvA segment — Kraft Paper och Natural Greaseproof — som bada erbjuder hogkvalitativt
papper som kan anvandas i en mangd olika forpackningslosningar, sasom livsmedelshantering och
industriell anvandning. Ar 2023 utgjorde segmentet Kraft Paper 51 procent av Nordic Papers
nettoomsattning, medan segmentet Natural Greaseproof utgjorde 49 procent.

Produkterna ar tillverkade av fornyelsebar ravara som kommer fran hallbart forvaltade lokala skogar och
inga fluorkemikalier, PFAS, tillsatts i produktionen. Det gor att pappret ar val lampat att anvandas
tilsammans med livsmedelsprodukter. Kunder dver hela varlden foradlar specialpappret till produkter
som béarkassar, sackar, pasar, bakplatspapper, bakformar eller andra produkter for hantering av
livsmedel, for industriella anvandningsomraden eller for konsumenttillampningar.

Specialpapper

Kraftpapper ar starkt och flexibelt och passar darfor manga olika anvandningsomraden, till exempel
olika slags barkassar och forpackningar for livsmedel och byggnadsmaterial.

Det naturliga greaseproofpappret ar en typ av papper som har formaga att std emot fett samt olja och
anvands framst for olika typer av tillampningar inom bakning och matlagning samt olika slags
livsmedelsforpackningar. Nordic Paper skapar greaseproofpapprets fettavvisande barridr genom
mekanisk bearbetning av fibern, istallet for med tillsatser av fluorkemikalier (PFAS).

Oberoende leverantér med langa kundrelationer

Nordic Papers kunder utgors framst av konverterare och i viss utstrackning aven av grossister. Nordic
Papers kraftpapper saljs huvudsakligen direkt till forpackningskonverterare som konverterar det till
fardiga slutprodukter. Till skillnad frAn manga av Bolagets konkurrenter konverterar Nordic Paper inte
papper och féljaktligen konkurrerar Nordic Paper inte med sina kunder, vilket anses vara en fordel i
marknaden.

Mer &n 90 procent av det naturliga greaseproofpappret séljs i form av rullar till konverterare. Resterande
knappa tio procent séljs i arkform, i huvudsak till distributorer. Forsaljningen sker bade genom Bolagets
egna saljare och genom agenter.

Affarsmodell

Nordic Papers affarsidé ar att erbjuda utvalda kunder éverlagsna produkter, service och kvalitet. Darfor
har Nordic Paper ett ndra samarbete med sina kunder och utvecklar kontinuerligt produktportféljen for
att sdkerstélla att produkterna stédjer kundernas utveckling och uppfyller deras behov. Detta har lett till
att kundrelationerna ar langa och stabila. En stor del av nettoomséttningen ar hanforlig till kunder som
har kopt produkter fran Bolaget i manga ar. Marknaden for specialpapper ar fragmenterad och
kundbasen bestar av runt 860 kunder. Under 2023 svarade Nordic Papers tio storsta kunder for 22
procent av nettoomsattningen. Forsaljningsvolymen uppgick under 2023 till cirka 273 300 ton.

Nordic Papers produktionsmodell fokuserar pa& produktion av oblekt kraftpapper och naturligt
greaseproofpapper. Produktionsstrukturen ar flexibel och kan pa ett kostnadseffektivt satt anpassas i
enlighet med kundernas specifikationer och kvalitetskrav.
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Produktionen sker i de fem produktionsanlaggningarna Séffle, Backhammar och Amotfors i Sverige,
Gredker i Norge samt Québec i Kanada. Saffle, Gredker och Québec tillverkar naturligt
greaseproofpapper, medan Amotfors och Backhammar tillverkar kraftpapper. Backhammar ar ett
integrerat massa- och pappersbruk medan d&vriga anlaggningar ar pappersbruk utan egen
massaproduktion. Massa som produceras i Backhammar anvands ocksé i pappersbruken i Amotfors
och Séffle.

Strategi

Nordic Papers évergripande strategiska ambition &r att uppna en lonsam tillvaxt och behalla en ledande
marknadsstallning pd marknaderna for kraftpapper och naturligt greaseproofpapper som har positiva
tillvaxtutsikter, och som drivs av strukturella tillvaxtfaktorer.

Tillvaxtmal

Bolagets mal &r att ha en tillvaxt om 2—4 procent av nettoomsaéttningen per ar samt en EBITDA-marginal
om 20 procent. Grunden fér Bolagets tillvéxt ar kunderbjudandet med specialprodukter av hdg och jamn
kvalitet, stark service och kunskap.

Medarbetare

Nordic Papers medarbetare &r grunden i allt Bolaget gor och ett strukturerat arbete med utveckling av
medarbetarskap och ledarskap ar darfor viktiga komponenter i utvecklingen av kunderbjudandet.

Produktion och system

Att hela tiden strava efter maximal produktionseffektivitet &r naturligt fér en processindustri som Nordic
Paper. Den installerade kapaciteten utvecklas genom en langsiktig investeringsplanering samtidigt som
arbetssatt standigt utvecklas for att varje dag bli lite battre. De produktions- och affarsstédjande
systemen ar ocksa viktiga faktor i produktionseffektiviteten.

Hallbarhet

Samhallets 6kande intresse for hallbarhet i alla aspekter ar positivt for Nordic Paper, dels pa grund av
att det 6kar efterfragan for Bolagets produkter nar konsumenter soker alternativ till fossilbaserad plast
och dels for att hallbarhetsprestanda ar en konkurrensfordel for Nordic Paper.

Produkter och marknader

Aven om Nordic Paper har en stabil kundbas s& utvecklas savél produkt- som kundportféljen standigt
mot omraden med hogt vardeskapande och Ig risk. Arbetet genomfors i samarbete med Nordic Papers
agenter runt om i varlden.

Kontinuerliga forbattringar

Allting kan forbattras. Att arbeta in den hypotesen i det dagliga arbetet pa alla nivaer i Bolaget ar grunden
for framgang. Bolagets kunderbjudande utvecklas genom standiga forbattringar i det dagliga interna
arbetet men aven genom kontinuerliga dialoger med kunderna om deras behov och om hur Nordic
Paper kan stotta deras affar.

Forvarv

Utover den organiska tillvaxten kan Bolaget dven véxa genom selektiva forvarv. Forvarv kan bredda
erbjudandet inom befintliga eller narliggande produktgrupper eller medféra méjligheter till expansion till
nya geografiska omraden. Forvarvsstrategin inkluderar att fortsatta behalla en balanserad och val
diversifierad produktportfolj samtidigt som Bolagets styrka som oberoende spelare saval uppstroms som
nedstréms inte riskeras. Fokus ligger darfor framst pd mindre och kompletterande forvarv snarare an
vertikala forvarv.
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Hallbarhet

Bolaget har utformat fokusomraden for sitt hallbarhetsarbete. Fokusomradena &ar de omraden inom vilka
Bolaget kraftsamlar for att driva forandring. Fokusomradena ar: hallbar arbetsmiljo, minskad
klimatpaverkan och produkter som stddjer hallbarhet.
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FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

Nedanstaende finansiell information avseende Nordic Paper har hamtats fran de reviderade
arsredovisningarna for rakenskapsaren 2023, 2022 och 2021 samt den oreviderade delarsrapporten for
perioden 1 januari — 30 september 2024 med jamfdrelsetal fér perioden 1 januari — 30 september 2023.

Koncernredovisningen for rakenskapsaren 2023, 2022 och 2021 har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen (1995:1554), rekommendationen fran Radet for finansiell rapportering RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner, International Financial Reporting Standards (IFRS)
utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningar av International Financial
Reporting Interpretations Committee (IFRIC) saddana de antagits av EU.

Delarsrapporten for perioden 1 januari — 30 september 2024 har upprattats i enlighet med IAS 34,
"Interim Financial Reporting" och International Financial Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits
av EU.

Koncernredovisningen for rakenskapsaren 2023, 2022 och 2021, som har inkluderats i
erbjudandehandlingen genom referens, har publicerats pa Nordic Papers webbplats, www.nordic-
paper.com. Delarsrapporten for perioden 1 januari — 30 september 2024, som har inkluderats pa sidorna
38 —62 i erbjudandehandlingen, har granskats av Nordic Papers revisor.

Koncernens resultatrékning

MSEK (om inget annat anges) 1ljan - 30sep ljan —31dec

2024 2023 2023 2022 2021
Nettoomséttning 3534 3501 4 472 4 440 3083
Ovriga rorelseintakter 22 32 36 41 45
Ravaror, energi och férnédenheter -1 675 -1 617 -2 151 -2 139 -1431
Forandring av lagervaror under tillverkning -28 -38 28 87 -11
och fardiga varor
Ovriga externa kostnader -739 -740 -925 -954 -801
Personalkostnader -497 -452 -602 -588 -519
Ovriga rérelsekostnader 0 -80 -83 -66 -7
EBITDA 616 606 775 821 358
Avskrivningar och nedskrivningar -113 -115 -152 -145 -150
Rorelseresultat 503 491 623 676 208
Finansiella intakter och kostnader, netto® -46 -44 -87 33 -27
Resultat fore skatt 457 447 536 709 182
Inkomstskatt’ -105 -95 -120 -143 -37
Periodens resultat 352 352 416 566 144
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets agare 352 352 416 566 144
Resultat per aktie fére och efter utspadning, 5,26 5,26 6,22 8,46 2,15
kr

6 Finansiella intakter och kostnader, netto ar en sammanslagning av posterna "Finansiella intékter" och "Finansiella
kostnader" vilka sarredovisas i Bolagets arsredovisningar for 2022 och 2021.
7 Benamns "Skatt" i Bolagets delarsrapport januari-september 2024.
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Koncernens balansrakning

MSEK 30 sep 31 dec

2024 2023 2023 2022 2021
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Varumérken 33 35 33 34 31
Kundrelationer 167 206 187 214 219
Goodwill 728 758 734 740 726
Ovriga immateriella tillgangar 20 25 24 7 6
Byggnader och mark 27 32 29 40 55
Maskiner och andra tekniska anlaggningar® 537 530 547 544 466
Inventarier, verktyg och installationer 7 6 6 7 4
Pagaende nyanlaggningar 536 158 315 151 176
Nyttjanderattstillgangar 37 25 23 32 23
Aktier i intressebolag 6 - 15 - -
Uppskjuten skattefordran 10 13 3 18 18
Ovriga finansiella fordringar® 10 10 10 10 -
Summa anlaggningstillgangar 2117 1799 1927 1796 1724

Omsattningstillgangar

Varulager 636 623 661 625 472
Kundfordringar 659 581 496 769 546
Aktuell skattefordran - - - - 7
Ovriga fordringar 125 144 187 85 114
Derivat 11 11 44 2 1
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 40 17 26 24 28
Likvida medel 182 494 496 325 360
Summa omsattningstillgadngar 1653 1869 1910 1830 1528
Summa tillgéngar 3769 3668 3837 3626 3252

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 19 19 19 19 19
Reserver -20 5 20 -23 -33
Balanserade vinstmedel inklusive periodens 1238 1090 1154 1045 598
resultat

Summa eget kapital 1236 1114 1193 1041 584

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut*? 1250 950 950 950 1350
Langfristiga leasingskulder 23 15 13 20 14
Forpliktelser avseende erséttning till 14 17 14 16 31
anstallda!!

Uppskjuten skatteskuld 225 224 229 228 206
Derivat - 38 - 25 -
Avsattningart? 98 119 112 101 97
Summa langfristiga skulder 1610 1363 1319 1340 1698

8 Benamns "Maskiner och anlaggningar" i Bolagets delarsrapport januari-september 2024.

° Benamns "Ovrig finansiell fordran” i Bolagets del&rsrapport januari-september 2024.

10 Benamns "Langfristiga skulder till kreditinstitut" i Bolagets delarsrapport januari-september 2024.

1 Benamns "Avsattning for pensioner" i Bolagets arsredovisning fér 2021 och "Forpliktelser avseende formansbestamda
pensionsplaner" i Bolagets delarsrapport januari-september 2024,

2 Benamns "Ovriga avsattningar” i Bolagets arsredovisning for 2022 och 2021 och i Bolagets delérsrapport januari-september
2024.
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Kortfristiga skulder

Factoringkredit - 294 260 284 273
Leverantorsskulder 477 442 569 419 382
Skulder till intresseféretag - - - - 14
Aktuell skatteskuld 38 19 75 43 -
Kortfristiga leasingskulder 14 10 10 11 10
Derivat 21 28 22 45 15
Ovriga skulder 12 13 14 17 14
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 361 385 375 426 263
Summa kortfristiga skulder 923 1191 1325 1245 970
Summa eget kapital och skulder 3769 3668 3837 3626 3252

Koncernens kassaflodesanalys

MSEK ljan -30sep ljan -31dec

2024 2023 2023 2022 2021
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 503 491 623 676 208
Erhallna rantor 6 8 13 0 0
Erlagda rantor -48 -53 -74 -40 -26
Justering for poster som inte ingar i 104 141 136 188 256
kassaflodet!?
Betald inkomstskatt -152 -122 -72 -73 -14
Kassaflode fran den lopande 413 465 626 750 425

verksamheten fore forandringar i
rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i
rorelsekapital

Forandring av varulager 20 -2 -49 -148 -19
Forandring av kundfordringar -164 190 273 -220 -181
Forandring av kortfristiga fordringar a7 -52 -104 32 -49
Forandring av leverantérsskulder -16 28 69 32 173
Forandring av kortfristiga skulder# -18 -62 -51 113 60
Kassaflode fran den Iopande 283 567 765 560 408
verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella tillgangart® -365 -93 -208 -145 -180
Forvarv av dotterbolag, nettoeffekt pa likvida - - - 21 -644
medel'®

Forvarv av intressebolag, nettoeffekt pa - - -15 - -
likvida medel'”

Avyttring av intressebolag, nettoeffekt pa - - - 42 -
likvida medel'®

Forandring av finansiell fordran®® - - - -10 -

13 Benamns "Justeringsposter kassafléde" i Bolagets delarsrapport januari-september 2024.

14 Benamns "Forandring av 6vriga Kortfristiga skulder" i Bolagets arsredovisning for 2021.

15 Benamns "Forvarv av anlaggningstillgngar” i Bolagets &rsredovisning fér 2022 och i Bolagets delarsrapport januari-september
2024 och "Foérvarv av materiella anlaggningstillgangar" i Bolagets arsredovisning for 2021.

16 Benamns "Forvarv av dotterbolag" i Bolagets arsredovisning for 2022 och "Netto efter forvarvade likvida medel" i Bolagets
arsredovisning for 2021.

17 Benamns "Forvarv av intressebolag” i Bolagets delarsrapport januari-september 2024.

18 Benamns "Avyttring intressebolag" i Bolagets arsredovisning for 2022.

19 Benamns "Forandring finansiella tillgadngar" i Bolagets arsredovisning for 2022.
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Kassaflode fran -365 -93 -223 -92 -824
investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten
Amortering av lan - - - -400 -
Upptagna 1an2° 300 - - - 400
Amortering av leasingskulder -10 -8 -11 -11 -13
Nettoférandring av factoringkredit -260 10 -24 11 108
Utbetald utdelning -268 -311 -311 -134 -134
Kassaflode fran -237 -309 -346 -534 361
finansieringsverksamheten
Periodens kassafléde -319 164 196 -66 -55
Likvida medel vid periodens ingang 496 325 325 360 415
Valutakursdifferens i likvida medel?! 4 4 -25 30 0
Likvida medel vid periodens utgang 182 494 496 325 360
Justering for poster som inte ingar i
kassaflodet
Avskrivningar och nedskrivningar 113 115 152 145 150
Valutaféréandringar -2 2 32 -28 -5
Derivat, férandring i verkligt varde 3 6 -33 35 21
Avsiattningar for aterstalining av byggnader - - - - 76
och mark i Séffle
Ovrigt -9 19 -15 35 14
Summa 104 141 136 188 256
Nyckeltal

MSEK (om inget annat anges) 1jan —30sep 1ljan —31dec

2024 2023 2023 2022 2021
Nyckeltal enligt IFRS
Nettoomséttning 3534 3501 4472 4440 3083
Periodens resultat 352 352 416 566 144
Alternativa nyckeltal
Nettoomsattningstillvaxt, % 1 8 - - -
EBITDA 616 606 775 821 358
Justerad EBITDA 616 606 775 821 434
EBITDA-marginal, % 17,4 17,3 17,3 18,5 11,6
Justerad EBITDA-marginal, % 17,4 17,3 17,3 18,5 14,1
Rorelseresultat 503 491 623 676 208
Justerat rorelseresultat 503 491 623 676 316
Rérelsemarginal, % 14,2 14,0 13,9 15,2 6,8
Justerad rorelsemarginal, % 14,2 14,0 13,9 15,2 10,3
Rorelsekapital 476 386 225 497 378
Operativt kapital 2351 1951 - - -
Resultat per aktie fore och efter 5,26 5,26 6,22 8,46 2,15
utspadning, SEK
Kassaflode fran den lopande 283 567 765 560 408
verksamheten
Investeringar 293 93 298 145 180
Avkastning pa operativt kapital, 12m, 28,9 34,0 30,0 32,5 15,9

%

20 Benamns "Forandring av langfristig skuld till kreditinstitut” i Bolagets delarsrapport januari-september 2024.
21 Benamns "Kursdifferens i likvida medel" i Bolagets delarsrapport januari-september 2024.
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Avkastning pa eget kapital, 12m, %
Soliditet, %

Rantebarande skulder
Nettoskuldsattningsgrad, %
Nettoskuld/EBITDA, 12m multipel

Rorelsekapital % av nettoomsattning,

12m

Antal aktier, periodens genomsnitt
och utgang

Antal anstallda vid periodens slut
Forsaljningsvolym, kton

34,0
32,8
1301
90,5
1,4
10,4

66 908 800

693
223,9

51,8
30,4
1285
71,0
0,9
11,3

66 908 800

677
210,5
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37,1
311

1,0

66 908 800

679
273,3

69,5
28,7

1,2

66 908 800

672
284,5

24,6
18,0

3,7

66 908 800

688
280,6



AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Allmant

Nordic Papers aktier ar noterade pa Nasdaq Stockholm under symbolen NPAPER, med ISIN-kod
SE0014808838.

Aktiekapital

Alla aktier i Nordic Paper &r stamaktier. Enligt Nordic Papers bolagsordning ska aktiekapitalet lagst
uppga till 19 116 800 kronor och inte Gverstiga 76 467 200 kronor, och antalet aktier far inte understiga
66 908 800 och inte dverstiga 267 635 200 aktier. Bolagets aktiekapital uppgick per dagen fér denna
erbjudandehandling till 19 116 800 kronor fordelat pa 66 908 800 aktier. Aktierna ar denominerade i
kronor och har ett kvotvarde om 0,29 kronor per aktie. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt
Overlatbara.

Nordic Papers tio storsta aktieagare per den 30 september 2024

Per den 30 september 2024 hade Nordic Paper 15 222 aktiedgare. Tabellen nedan visar de tio storsta
aktiedgarna per den 30 september 2024, sorterade efter antal aktier och roster.

Aktiedgare Antal aktier Procent av aktier och rdster
SUTRIV Holding AB 32 220 312 48,16
Swedbank Robur Fonder 2730293 4,08
Nordnet Pensionsférsakring AB 2179 156 3,26
Norges Bank 1943519 2,90
The Bank of New York Mellon SA 1733047 2,59
Nordea Funds 1531 946 2,29
Forsakringsaktiebolaget Avanza 1357431 2,03
Pension

J.P. Morgan SE 1273102 1,90
State Street Bank and Trust Co 1230 443 1,84
Handelsbanken fonder 1222 867 1,83
Totalt tio storsta aktieagarna 47 422 116 70,88
Ovriga 19 486 684 29,12
Totalt 66 908 800 100,0

Kalla: Euroclear Sweden

Aktieagaravtal

Nordic Papers styrelse har inte kannedom om nagra aktiedgaravtal eller andra avtal mellan aktieagare
i Nordic Paper med syfte att skapa ett gemensamt inflytande éver Nordic Paper.

Utdelningspolicy

Nordic Papers ambition &r att dela ut cirka 50—-70 procent av nettovinsten som utdelning. Den féreslagna
utdelningen ska ta hansyn till Nordic Papers finansiella position, likviditet, framtida investeringsbehov
och generella makroekonomiska och affarsmassiga forhallanden.

-27 -



Innehav av egna aktier

Per dagen for denna erbjudandehandling ager Nordic Paper inga egna aktier.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Erbjudandet omfattar inte teckningsoptioner som innehas av Nordic Paper eller av deltagare i Nordic
Papers incitamentsprogram. Coniferous Bidco kommer att erbjuda deltagarna i programmen en skalig
behandling i samband med Erbjudandet. Per dagen for denna erbjudandehandling har Nordic Paper tva
teckningsoptionsprogram for ledande befattningshavare som ger deltagarna ratt att teckna aktier i
Nordic Paper, vilka beskrivs mer detaljerat nedan. Utdver nedanstaende tva incitamentsprogram har
Nordic Paper, per dagen for denna erbjudandehandling, inga andra utestdende konvertibler,
teckningsoptioner eller andra aktierelaterade instrument eller program.

Teckningsoptioner av serie 2022/2025

Arsstamman den 19 maj 2022 beslutade att emittera hégst 600 000 teckningsoptioner till anstéllda och
ledande befattningshavare i Nordic Paper, av vilka 584 000 teckningsoptioner tecknades?2. Varje
teckningsoption ger innehavaren ratt att teckna en aktie i Nordic Paper till en teckningskurs om 45,77
kronor under antingen (i) tvaveckorsperioden efter offentliggérandet av den tredje kvartalsrapporten
2025 eller (i) tvaveckorsperioden efter den fjarde kvartalsrapporten 2025 (innebarande en
intjanandeperiod om minst tre ar).

Teckningsoptioner av serie 2023/2026

Arsstamman den 24 maj 2023 beslutade att emittera hégst 329 000 teckningsoptioner till anstéllda och
ledande befattningshavare i Nordic Paper, av vilka 292 000 teckningsoptioner tecknades. Varje
teckningsoption ger innehavaren ratt att teckna en aktie i Nordic Paper till en teckningskurs om 38,98
kronor under antingen (i) tvaveckorsperioden efter offentliggérandet av den tredje kvartalsrapporten
2026 eller (i) tvaveckorsperioden efter den fjarde kvartalsrapporten 2026 (innebarande en
intjanandeperiod om minst tre ar).

Ovrigt

Nyemitterade aktier som tecknats genom utnyttjande av teckningsoption medfor ratt till vinstutdelning
forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att de nya aktierna
registrerats vid Bolagsverket och aktierna inforts i den av Euroclear forda aktieboken. For det fall
samtliga utestaende teckningsoptioner utnyttjas for teckning av 929 000 aktier medfér det en utspadning
om cirka 1,39 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter utnyttjande av teckningsoptionerna.

Bemyndiganden for styrelsen

Arsstamman den 23 maj 2024 beslutade att bemyndiga styrelsen i Nordic Paper att vid ett eller flera
tillfallen fére nasta arsstamma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om
nyemission av aktier till ett antal som sammanlagt inte dverstiger 10 procent av totalt antal utestdende
aktier i Bolaget vid tidpunkten for arsstammans antagande av bemyndigandet. Bemyndigandet
innefattar ratt att besluta om nyemission med eller utan foreskrift om apport, kvittning eller annat villkor
som avses i 13 kap. 5 8 forsta stycket 6 aktiebolagslagen.

Syftet med bemyndigandet ar att 6ka Bolagets finansiella flexibilitet och styrelsens handlingsutrymme.
Om styrelsen beslutar om emission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska skalet vara att
finansiera forvarv av bolag eller verksamhet. Vid sddan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska
emissionen genomforas pd marknadsmassiga villkor.

22 Av vilka 74 000 teckningsoptioner forverkades under 2023.
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Vidare beslutade arsstamman den 23 maj 2024 att bemyndiga styrelsen att fram till nasta arsstimma,
vid ett eller flera tillfallen, fatta beslut om forvarv av hogst s manga egna aktier s att Bolagets innehav
vid var tid inte 6verstiger 10 procent av samtliga aktier i Bolaget samt att besluta om verlatelse av egna
aktier. Syftet med bemyndigandet ar att ge styrelsen 6kat handlingsutrymme i arbetet med Bolagets
kapitalstruktur och att skapa flexibilitet betraffande Bolagets mdojligheter att distribuera kapital till
aktiedagarna, infria ataganden enligt Bolagets utestaende incitamentsprogram samt att méjliggora for
Bolaget att finansiera forvarv med Bolagets egna aktier. Bemyndigandet att dverlata Bolagets egna
aktier syftar till att mojliggora leverans av aktier enligt Bolagets utestdende incitamentsprogram,
finansiera forvarv med Bolagets egna aktier, anskaffning av rorelsekapital eller breddning av
agarkretsen.

Vasentliga avtal

Nordic Papers kreditfacilitet om cirka 2 050 000 000 kronor innehaller bestammelser som kan innebara
en skyldighet for Bolaget att aterbetala 1an i samband med en agarférandring.

Uttver ovan namnda kreditfacilitet ar Nordic Paper inte part till nagra vasentliga avtal som kan paverkas,
andras eller sagas upp till féljd av en &garférandring i Bolaget till foljd av ett offentligt
uppkdpserbjudande.
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NORDIC PAPERS BOLAGSORDNING

Nordic Paper Holding AB
org. nr. 556914-1913

1 § Foretagsnamn
Bolagets foretagsnamn &r Nordic Paper Holding AB. Bolaget &r publikt (publ).
2 8 Verksamhet

Bolaget ska ha till foremal for sin verksamhet att, direkt eller indirekt, driva industriell och kommersiell
rorelse, foretradesvis inom massa- och pappersindustri samt fér sin verksamhet &ga och férvalta fast
och 16s egendom och &ven som driva handel med aktier och andra vardepapper.

3 § Sate

Bolagets styrelse ska ha sitt sate i Karlstad. Bolagstamma ska hallas i Karlstad eller Stockholm enligt
styrelsens beslut.

4 § Aktiekapital

Aktiekapitalet ska utgdra lagst 19 116 800 kronor och hdgst 76 467 200 kronor.
5 § Antal aktier

Antal aktier ska vara lagst 66 908 800 och hogst 267 635 200.

6 8 Styrelse

Styrelsen ska, till den del den utses av bolagsstamman, bestd av lagst tre (3) och hogst tio (10)
ledam@ter utan suppleanter.

7 § Revisorer

Bolaget ska ha en (1) eller tva (2) revisorer med eller utan revisorssuppleanter. Till revisorer ska utses
auktoriserad revisor eller registrerat revisionsbolag.

8 § Arsstamma

Pa arsstamman ska foljande arende forekomma till behandling:
Val av ordférande.

Uppréattande och godkannande av rostlangd.
Godkéannande av dagordning.

Val av en eller tvd personer att justera protokollet.

Provning av om stdmman blivit behérigen sammankallad.

© o~ w NP

Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberéattelsen samt koncernredovisningen och
koncernrevisionsberéattelsen.

7. Beslut om

a. faststéllande av resultatrakningen och balansrakningen samt koncernresultatrékningen
och koncernbalansrakningen;

b. disposition av bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen;
c. ansvarsfrinet at styrelseledaméterna och verkstallande direktoren.
8. Faststallande av antalet styrelseledamdéter och antal revisorer och revisorssuppleanter.
9. Faststallande av arvoden at styrelsen och revisorerna.
10. Val av styrelseledamdoter samt ordférande

11. Val av revisorer och revisorssuppleanter.
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12. Godkannande av garantidtaganden avseende dotterbolag.

13. Ovriga arenden som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller
bolagsordningen.

9 8§ Kallelse

9.1 Kallelse till bolagsstimman ska ske genom annonsering i Post och Inrikes Tidningar och pa bolagets
webbplats. Att kallelse skett ska annonseras i Dagens Industri.

9.2 Kallelse till ordinarie bolagsstamma samt kallelse till extra bolagsstamma, dar frdga om andring av
bolagsordningen kommer att behandlas, skall ske tidigast sex veckor och senast fyra veckor fére
stamman. Kallelse till annan extra bolagsstamma skall utfardas tidigast sex veckor och senast tre veckor
fore stimman.

9.3 Aktiedgare som vill delta i bolagstédmman ska anmala sig hos bolaget senast den dag som anges i
kallelsen till stamman. Denna dag far inte vara séndag, annan allman helgdag, 16rdag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fére bolagsstamman.

9.4 Aktieagare far vid bolagsstamma medféra ett eller tva bitraden, dock endast om aktieagaren till
bolaget anmaler antal bitraden pa det satt som anges i foregaende stycke.

10 8 Insamling av fullmakter och postréstning

Styrelsen far samla in fullmakter enligt det forfarande som anges i 7 kap. 48 andra stycket
aktiebolagslagen.

Styrelsen far infor en bolagsstamma besluta att aktieagare ska kunna utéva sin rostratt per post fére
bolagsstamman.

11 § Utomstaendes narvaro vid bolagsstamma

Styrelsen far besluta att den som inte ar aktiedgare i bolaget ska, pa de villkor som styrelsen bestammer,
ha ratt att narvara eller pa annat satt folja forhandlingarna vid en bolagsstamma.

12 § Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.
13 § Avstamningsforbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.
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NORDIC PAPERS STYRELSE, LEDNING OCH REVISOR

Styrelse
Per Bjurbom (fodd 1961)

Styrelseordférande sedan: 2019

Andra uppdrag: Styrelseledamot i Bjurbom Advisory AB och styrelseordférande for
Bostadsrattsféreningen Fabodvégen i Salen.

Tidigare erfarenhet: Flertalet ledande positioner inom pappersindustrin, med ansvar fér produktion,
distribution, M&A, marknadsféring och férsaljning, i olika bolag inklusive inom Holmen, Stora Enso och
BillerudKorsnas. Mellan 2014 och 2019 var Per Bjurbom VD p& Nordic Paper och fram till 2023
styrelseordférande och VD i SUTRIV Holding AB.

Utbildning: Civilingenjor i maskinteknik, pappersteknik, Kungliga Tekniska Hogskolan i Stockholm.
Oberoende i férhallande till Nordic Paper och dess ledning: Ja
Oberoende i forhallande till Nordic Papers majoritetsaktieagare: Nej

Aktieinnehav i Nordic Paper: 34 000 aktier

Ying Che (fédd 1983)

Styrelseledamot sedan: 2019
Andra uppdrag: Styrelseordférande i SUTRIV Holding AB. VD i Creative Space Holdings Ltd., UK.

Tidigare erfarenhet: Olika befattningar inom Shanying International sedan 2014, daribland befattning
som Vice President pa Cyclelink International fran 2015 till 2016. Cyclelink bedriver hantering av
avfallspapper i Europa, USA och Asien. Innan hon anslét till SUTRIV Holding AB var Ying PR-chef och
ordférandeassistent pa Shanying International.

Utbildning: Masterexamen i foretagsledning och verksamhet, Warwick Business School (WBS),
University of Warwick, Storbritannien.

Oberoende i forhallande till Nordic Paper och dess ledning: Ja
Oberoende i forhallande till Nordic Papers majoritetsaktieagare: Nej

Aktieinnehav i Nordic Paper: -

Karin Eliasson (fodd 1961)

Styrelseledamot sedan: 2020

Andra uppdrag: Styrelseordférande i Alfa Scandinavia AB och styrelseledamot i Restaurang Assistans
i Skandinavien AB och valberedningsuppdrag fér Handelsbanken Fonder.

Tidigare erfarenhet: Ledande befattningshavare, tidigare SVP Human Resources and Sustainability pa
Svenska Cellulosa Aktiebolaget frdn 2003 till 2007, och en liknande roll frdn 2008 till 2014 pa
TeliaSonera. Executive Vice President Human Resources & Sustainability Autoliv Inc. fran 2014 till
20109.

Utbildning: Kandidatexamen, Mittuniversitetet.
Oberoende i forhallande till Nordic Paper och dess ledning: Ja
Oberoende i férhallande till Nordic Papers majoritetsaktiedgare: Ja

Aktieinnehav i Nordic Paper: 4 000 aktier
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Stefan Lundin (fédd 1957)

Styrelseledamot sedan: 2019
Andra uppdrag: Styrelseordférande i Novum Assistans AB.

Tidigare erfarenhet: Erfarenhet frdn ett antal befattningar inom finans och som ledande
befattningshavare i industriféretag. Fran 2002 till 2014 var Stefan CFO pa Setra, en av de storre
sagverksindustrierna i Sverige. CFO pa Nordic Paper aren 2016 till 2018. Styrelseledamot och CFO i
SUTRIV Holding AB fram till 2020.

Utbildning: Kandidatexamen i foretagsekonomi, Orebro universitet.
Oberoende i forhallande till Nordic Paper och dess ledning: Ja
Oberoende i férhallande till Nordic Papers majoritetsaktiedgare: Ja

Aktieinnehav i Nordic Paper: 3 500 aktier

Helene Willberg (fodd 1967)

Styrelseledamot sedan: 2020

Andra uppdrag: Styrelseordférande i AX VIl Holding AB. Styrelseledamot i Infrea AB, Profoto Holding
AB, Thule Group AB, Enzymatica AB and Indecap Holding AB.

Tidigare erfarenhet: Auktoriserad revisor. Flertalet ledande befattningar pA KPMG AB under 20 ar,
daribland VD fran 2008 till 2012. Fran 2017 till 2020 Country Leader vid konsultféretaget Alvarez and
Marsal Nordics.

Utbildning: Masterexamen i redovisning och finans, Handelshégskolan i Stockholm.
Oberoende i férhallande till Nordic Paper och dess ledning: Ja
Oberoende i férhallande till Nordic Papers majoritetsaktiedgare: Ja

Aktieinnehav i Nordic Paper: 20 913 aktier

Thomas Kérmendi (fodd 1963)

Styrelseledamot sedan: 2023
Andra uppdrag: VD och koncernchef Elopak.

Tidigare erfarenhet: VD mjukvaruféretag Kezzler, koncernchef telekomservicebolag Relacom samt ett
flertal positioner inom Tetra Pak-koncernen.

Utbildning: Magisterexamen i ekonomi fran Copenhagen Business School.
Oberoende i forhallande till Nordic Paper och dess ledning: Ja
Oberoende i férhallande till Nordic Papers majoritetsaktiedgare: Ja

Aktieinnehav i Nordic Paper: -

Per Gustafsson (fodd 1959)

Styrelseledamot sedan: 2013. Arbetstagarrepresentant for Pappers Backhammar.
Andra uppdrag: -.

Tidigare erfarenhet: -.
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Utbildning: Studier i massa- och pappersteknik, Karlstads universitet. Teknisk gymnasieutbildning.
Fackutbildningar.

Oberoende i férhallande till Nordic Paper och dess ledning: Nej
Oberoende i férhallande till Nordic Papers majoritetsaktiedgare: Ja

Aktieinnehav i Nordic Paper: 1 aktie

Tom Red (fodd 1966)

Styrelseledamot sedan: 2022. Arbetstagarrepresentant for GAF Greaker.

Andra uppdrag: -.

Tidigare erfarenhet: -

Utbildning: Kemi-ingenjér, fordjupning i process. Utbildningar i arbetsratt, LO-skolan.
Oberoende i férhallande till Nordic Paper och dess ledning: Nej

Oberoende i forhallande till Nordic Papers majoritetsaktiedgare: Ja

Aktieinnehav i Nordic Paper: -

Nicklas Backelin (fodd 1974)

Styrelsesuppleant sedan: 2013. Arbetstagarrepresentant for Unionen Amotfors.

Andra uppdrag: Ledamot i kommunfullmaktige i Eda kommun samt ledamot i kultur och bildningsforum
och bildningsnamnden.

Tidigare erfarenhet: -.

Utbildning: Gymnasial utbildning.

Oberoende i férhallande till Nordic Paper och dess ledning: Nej
Oberoende i férhallande till Nordic Papers majoritetsaktiedgare: Ja

Aktieinnehav i Nordic Paper: -

Lotta Kullander (fodd 1959)

Styrelsesuppleant sedan: 2022. Arbetstagarrepresentant fér Unionen Séffle.
Andra uppdrag: -.

Tidigare erfarenhet: -.

Utbildning: Gymnasial utbildning.

Oberoende i férhallande till Nordic Paper och dess ledning: Nej

Oberoende i férhallande till Nordic Papers majoritetsaktiedgare: Ja

Aktieinnehav i Nordic Paper: -

-34 -



Ledning
Anita Sjolander (fodd 1965)

Position: VD sedan 2019

Andra uppdrag: Styrelseledamot i Skogsindustrierna. VD foér och styrelseordférande i Nordic Paper
Backhammar AB, Nordic Paper Seffle AB, Nordic Paper Amotfors AB och Nordic Paper AS.

Tidigare erfarenhet: Director of Operations p& Nordic Paper, brukschef och flera seniora roller pa
Billerud, Gruvons bruk.

Utbildning: Civilingenjoér i kemiteknik, Chalmers tekniska hégskola, Géteborg.

Aktieinnehav i Nordic Paper: 19 000 aktier, 140 000 teckningsoptioner 2022/2025 samt 70 000
teckningsoptioner 2023/2026 (vilka sammanlagt ger ratt till teckning av totalt 210 000 aktier)

Niclas Eriksson (fodd 1967)

Position: CFO sedan 2018

Andra uppdrag: Styrelseledamot i Nordic Paper Backhammar AB, Nordic Paper Seffle AB, Nordic Paper
Amotfors AB och Nordic Paper AS. Styrelseledamot och styrelseordférande fér Nordic Paper Québec
Inc.

Tidigare erfarenhet: Financial manager pa Nordic Paper, CFO p& Scana Steel Bjorneberg och CFO pa
SMA Mineral Group.

Utbildning: Kandidatexamen i féretagsekonomi, Karlstads universitet

Aktieinnehav i Nordic Paper: 10 300 aktier, 74 000 teckningsoptioner 2022/2025 samt 37 000
teckningsoptioner 2023/2026 (vilka sammanlagt ger rétt till teckning av totalt 111 000 aktier)

Henrik Essén (fodd 1974)

Position: Director of Sustainability and Communication sedan 2021
Andra uppdrag: Styrelseledamot i Kempestiftelserna.

Tidigare erfarenhet: Ledande befattningar inom massa- och pappersindustrin inklusive Transaction
Director pa Shanying International, SVP Communications and Sustainability pa BillerudKorsnas och
senior konsult pa Pdyry Forest Industry Consulting.

Utbildning: Civilingenjor i kemiteknik, Kungliga tekniska hdgskolan, Stockholm

Aktieinnehav i Nordic Paper: 17 000 aktier, 74 000 teckningsoptioner 2022/2025 samt 37 000
teckningsoptioner 2023/2026 (vilka sammanlagt ger rétt till teckning av totalt 111 000 aktier)

David Hogstrom (fodd 1979)

Position: Director of Supply Chain and IT sedan 2023
Andra uppdrag: -.

Tidigare erfarenhet: Supply chain manager pa Nordic Paper och Planning and Logistics manager pa
Tetra Pak Sunne/Skoghall.

Utbildning: Studier i systemvetenskap, Karlstads universitet.

Aktieinnehav i Nordic Paper: 3 300 aktier samt 37 000 teckningsoptioner 2023/2026 (vilka ger réatt till
teckning av 37 000 aktier)
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Markus Larin Rosendahl (fédd 1981)

Position: Director of Strategy and Business Development sedan 2023
Andra uppdrag: Styrelseledamot i Ekoligens AB.

Tidigare erfarenhet: Director strategy pa Stoneridge Electronics, flera &r som managementkonsult, med
fokus pa transformation, intaktsforbattring och kundcentrerade projekt.

Utbildning: Magisterexamen i féretagsekonomi fran Handelshdgskolan vid Goteborgs Universitet.

Aktieinnehav i Nordic Paper: 5 781 aktier samt 37 000 teckningsoptioner 2023/2026 (vilka ger réatt till
teckning av 37 000 aktier)

Daniel Lindkvist (fodd 1975)

Position: Director of Human Resources sedan 2022
Andra uppdrag: -.

Tidigare erfarenhet: Director Human Resources at Cambrex Karlskoga, VP Human Resources pa Atlas
Copco/Epiroc Orebro och Director Human Resources pa BAE Systems Karlskoga.

Utbildning: Studier i ekonomi, personal, ledarskap och informatik, Karlstads universitet.

Aktieinnehav i Nordic Paper: 74 000 teckningsoptioner 2022/2025 samt 37 000 teckningsoptioner
2023/2026 (vilka sammanlagt ger ratt till teckning av totalt 111 000 aktier)

Linda Nordgvist (fodd 1973)

Position: Director of Sales and Marketing Kraft Paper & Natural Greaseproof sedan 2024. Tidigare
Director of Sales and Marketing Kraft Paper sedan 2022.

Andra uppdrag: Styrelsesuppleant i Ekoligens AB.

Tidigare erfarenhet: Sales manager Containerboard Billerud, flera seniora positioner pa Billerud och
Stora Enso.

Utbildning: Kandidatexamen féretagsekonomi, Karlstads universitet

Aktieinnehav i Nordic Paper: 74 000 teckningsoptioner 2022/2025 (vilka ger rétt till teckning av 74 000
aktier)

Christian Persson (fodd 1972)

Position: Director of Operations sedan 2019

Andra uppdrag: Styrelseledamot i Nordic Paper Backhammar AB, Nordic Paper Seffle AB, Nordic Paper
Amotfors AB och Nordic Paper AS.

Tidigare erfarenhet: Projektagare for flertalet investeringar och ombyggnader av pappersmaskiner.
Produktions- och kvalitetsmanager pa Billerud Gruvons bruk.

Utbildning: Skogsindustriprogram, specialiserat pa massa och papper, Karlstads universitet.

Aktieinnehav i Nordic Paper: 1 270 aktier, 74 000 teckningsoptioner 2022/2025 samt 37 000
teckningsoptioner 2023/2026 (vilka sammanlagt ger ratt till teckning av totalt 111 000 aktier)
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Revisor

Arsstamman som hélls den 23 maj 2024 omvaldes revisionsbolaget KPMG AB till revisor fér perioden
till och med slutet av arsstamman 2025. Mattias Eriksson (fodd 1972), medlem i FAR, ar huvudansvarig
revisor.

Ovrigt

Det finns inga avtal mellan Nordic Paper och dess styrelseledaméter eller anstallda som foreskriver ratt
till ersattning om deras anstéllning upphor till foljd av ett offentligt uppkdpserbjudande att foérvarva aktier
i Nordic Paper.
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NORDIC PAPERS DELARSRAPPORT FOR PERIODEN 1 JANUARI — 30 SEPTEMBER 2024

NORDICPAPER))

Delarsrapport januari - september 2024

KVARTALSRESULTAT JULI-SEPTEMBER
+ MNettoomsattningen uppgick till MSEK 1100 (1077}, en okning med 2% jamfort med samma kvartal
foregdende ar. Exklusive valutaeffekter ckade nettoomsattningen med 4%.
+ EBITDA uppgick till MSEK 106 (108) motsvarande en EBITDA-marginal om 9,696 (10,0%).
* Rorelseresultatet uppgick till MSEK 67 (69), motsvarande en rérelsemarginal om 6,13 (6,4%).
+ Periodens resultat uppgick till MSEK 32 (34) och resultat per aktie uppgick till SEK 0,47 (0,50).
* Kassafledet fran den lopande verksamheten var MSEK 195 (301).
+  Avkastning pa operativt kapital 12 mvar 28,9% (34,0%).
*  Multipeln nettoskuld/ERITDA 12 muppgick till 1.4 (0,9).
+ Forsaljningsvolymen uppgick till 67 4 kton (67,6).

VASENTLIGA HANDELSER EFTER KVARTALETS UTGANG
* Den11oktober 2024 offentliggjorde Strategic Value Partner, LLC, genom Coniferous Bidco AB,
ett offentligt uppkopserbjudande om 50 SEK/aktie till aktieagarna i Nordic Paper Holding AB.
Styrelsens cberoende budkommitté rekommenderar enhalligt aktieagarna att inte acceptera

erbjudandet.
NYCKELTAL
2024 2023 2024 2023 2023
MSEK Kv3 Kv3 A% Jansep Jan-sep A% R12 Heldr
Mettoomsattning 1100 1077 2 3534 3501 1 4505 4472
EBITDA 106 108 -2 616 606 2 786 775
EBITDA-marginal, % 96 10,0 174 173 174 173
Rorelseresultat 67 69 -3 503 491 3 636 623
Rorelsemarginal, % 61 64 4.2 4.0 141 139
Penodens resultat 32 M -6 352 352 0 416 416
Resultat per aktie, kr' 047 0,50 526 526 622 6,22
Kassaflode frén den lopande
verksamheten pan 195 301 -35 283 567 50 481 765
Avkastning pa operativt kapital 12m, % 289 340 300
Mettoskuld/EBITDA 12m, multipel 14 09 10
Farsaljningsvolym, kton 674 676 0 239 2105 6 2867 2733
! Fiore och efier utspadning
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VDHARORDET

STABILT RESULTAT PAGOD NIVA

Under det tredje kvartalet var efterfrigan pa Nordic Papers
produkter fortsatt god for samtliga av bolagets
produktomraden och forsaljningsvolymernavari stort pa
samma niva somi samma kvartal forra aret Vi genomforde
farsaljningsprishojningar aven i detta kvartal och de
genomsnittliga prisema ar nu hogre an vad de var vid
samma period foregdende ar. Nettoomsattningen for det
tredje kvartalet okade med 2% jamfort med samma kvartal
farra &ret och uppgick till MSEK 1100 vilket innebar ett nytt
rekord for ett tredje kvartal. Exklusive negativa
valutaeffekter var okningen 4%

Nordic Papers EBITDA uppgick under kvartalet till MSEK 106 vilket ar i linje med samma kvartal foregéende &r och
motsvarar en EBITDA-marginal om 9,6%. Var balansrakning ar fortsatt mycket stark. Kvoten mellan nettoskuld och
EBITDA uppgick till lAga 1,4 vid slutet av kvartalet att jamfora med det finansiella malet som ar att liggaunder 25.
Avkastningen pa operativ kapital uppgick till 28,9%.

STARK PRESTATION INOM NATURAL GREASEPROOF

Aterigen glids vi t att se ett starkt kvartal inom segmentet Natural Greaseproof med en EBITDA om MSEK 78
vilket motsvarar en marginal om 14,2%. Det ar framforallt ett resultat av genomforda forsaljningsprishojningar i ett
gott marknadslage. Efter de senaste kvartalens starka utveckling inom segmentet ligger EBITDA pé rullande 12
manader pd MSEK 422,

HOGRE KOSTNADER | SAMBAND MED UNDERHALLSSTOPP INOM KRAFT PAPER

Trots hogre forsaljningspriser jamfort med samma kvartal foregaende ar var resultatet for Kraft Paper for det tredje
kvartalet svagt med en EBITDA om MSEK 26 att jamfdra med MSEK 64 i det tredje kvartalet 2023 Minskningen
forklaras framst av hogre underhiliskostnader vid det arliga underhallsstoppet som genomfordes under kvartalet i
Backhammar. Arets underhallsstopp medférde ocks4 att produktionsvolymerna blev nigot ligre in normalt vilket
kommer att ge en viss negativ paverkan pa det fjarde kvartalets forsaljningsvolymer.

SIGNALER OMVISS AVMATTNING INOM KRAFTPAPPER

Under det tredje kvartalet har signaler om en kommande avmattning i efterfrAgan noterats inom den europeiska
kraftpappersaffaren. Avmattningen sker dock frin goda nivaer och bedoms i dagslaget inte vara orsakat av nagon
storre forandring i den underliggande efterfrigan. Aven om viss prispress skulle kunna uppkomma s4 bedéms
bolagets genomsnittliga forsaljningspriser i lokal valuta totalt sett forbli oforandrade under det fjarde kvartalet
jamfort med prisema i det tredje kvartalet.

SKYDD OGH SAKERHET FORTSATT | FOKUS

Nordic Papers vision ar ait erbjuda en trygg och saker arbetsmiljo dar ingen kommer till skada. Vid kvartalets
underhallsstopp med manga entreprenorer inblandade var darfor skydd och sakerhet ett naturligt fokus. Det ar
gladjande att se att drets stopp genomfordes pa ett sakert saft | den lopande verksamheten fortsatte dock
olycksfrekvensen aveni det tredje kvartalet p4 en for hog niva och det pAgaende langsiktiga arbetet mot att nd en
mer hallbar arbetsmiljo fortsatter.

INVESTERINGARNA | BACKHAMMAR LOPER PAENLIGT PLAN

| Backhammar loper investeringen i en ny vedhanterning och i ett nytt elekirofilier p4 enligt plan. Byggnadsarbetena
borjar narma sig slutet och intensivt arbete pAgar nu med forberedelse for installation av processutrustningen. Vi
ser bland annat fram emot leverans av en 30 meter lang barktrumma som skain i den nyuppforda
renseribyggnaden fore Arsskiftet. Investeringamai Backhammar ar en viktig komponent i var vag mot att nd vart
finansiella mal om en EBITDA-marginal om omkring 20%. Nar projekten ar genomforda mot slutet av nasta ar
raknar vi med en EBITDA-forstarkning om MSEK 1001 arstakt.

Anita Sjlander, VD
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KONCERNENS UTVECKLING
JULI-SEPTEMBER

NETTOOMSATTNING, MSEK MARKNAD OGH OMSATTNING

1400 Under &rets tredje kvartal var efterfrAgan for Nordic Papers produkter
ﬁ god inom saval Kraft Paper som Natural Greaseproof. Mot slutet av
500 kvartalet kunde signaler om en viss avmattning noteras inom
£00 kraftpappersaffaren men fran goda nivaer. Kvartalets
"g forsaljningsvolymer i ton var i niva med samma kvartal 2023.
0 Kol Kl Kl K3 Kud Kﬂ 2 'H Nettoomsattningen for tredje kvartalet okade med 2% till MSEK 1100
2022 2023 (1077). Hogre forsaljningspriser och forsaljningsvolym hade en positiv
effekt p& nettoomsattningen medan valuta och produktmix hade en
negativ paverkan.
NETTOOMSATTNING PER Nettoomsattningen okade | Europa och Mellanostern och Afrika medan
GEOGRAFI denminskade nagot i Asien. Férsaljningen till Nord- och Sydamerika var
H oforandrad.
* gW . _
FORANDRING | NETTOOMSATTNING
- Kv3 2023, MSEK 1077
Farsaljningsvolym 2%
Produktmix 1%
i Férsaljningspris 3%
- Eu’t::u:lh . Valuta -290
ek’ Stanavragonsn Kv3 2024, MSEK 1100

= Mallantstern & Afrika

EBITDA RESULTAT
200 »x EBITDA uppgick till MSEK 106 (108) for det tredje kvartalet. Hogre

x forsaliningspriser har bidragit positivt till EBITDA och har aven
& kompenseratforden negativa effekten frin hogre priser pa insatsvaror.
I I 0 underhdllsstopp blev for hela bolaget MSEK 17 hogre an foregdende ar
5 med en negativinverkan pa EBITDA som foljd.
Kird Kol K2 o3 Kok 161 a2 K3
023

R T M Valuta hade en positiv paverkan pa EBITDA om MSEK 25 jamfért med
s EBITDA-marginal, & samma kvartal foregaende ar.

EBITDA-marginalen minskade till 9,6% (10,096).

0 Under tredje kvartalet genomfardes underhallsstop vid samtliga av
5 koncemens anlaggningar. De direkta kostnaderna for arets

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 67 (69) motsvarande en
rorelsemarginal om 6,1% (6,4%). Finansnettot for det tredje kvartalet
uppgick till MSEK -23 (-21) av vilket rantenettot var MSEK -15 (-16).

Skattekostnaderna for tredje kvartalet uppgick till MSEK 12 (15),
motsvarande en skattesats om 28,2% (30,5%).

Periodens resultat uppgick till MSEK 32 (34).
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JANUARI - SEPTEMBER

MARKNAD OCH OMSATTNING

Nettoomsattningen for &rets forsta nio manader uppgick till MSEK 3534
(3 501). Forsaljningsvolym paverkade nettoomsattningen positivit medan
farsaljningspriserna paverkade negativt.

FORANDRING INETTOOMSATTNING

Jan-sep 2023, MSEK 3501

Forsaljningsvolym 3%

Produktmix 1%

Forsaljningspns -8%

Valuta 0%

Jan-sep 2024, MSEK 3534
RESULTAT

EBITDA for de forsta nio manaderna okade till MSEK 616 (606}
motsvarande en EBITDA-marginal om 17 4% (17,3). Den positiva effekten
pa EBITDA fran hogre forsaljningsvolym och lagre kostnader for
insatsvaror har i stort kompenserat for de negativa effekterna pd EBITDA
fran lagre forsaljningspriser jamfort med samma period foregdende ar.
Haogre fasta kostnader har paverkat EBITDA negativi, till storre delen pa
grund av hogre personalkostnader. Valuta paverkade EBITDA positivt
med MSEK 85 jamfort med samma period foregaende ar.

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 503 (491) motsvarande en
rorelsemarginal om 14,29 (14,0).

Finansnettot for perioden var MSEK -46 (-44) av vilket rantenettot var
MSEK 43 (-48).

Skattekostnaderna for perioden uppgick till MSEK 105 (95), motsvarande
en skattesats om 23,8 9% (22 4%).

Periodens resultat uppgick till MSEK 352 (352).
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KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING

RORELSEKAPITAL RORELSEKAPITAL OCH KASSAFLODE

200 w Rorelsekapitalet per den 30 september 2024 okade till MSEK 476 (386).
. Okningen forklaras till storsta delen av okade kundfordringar. Uttryckt
som procent av nettoomsattningen under den senaste 12-
méanadersperioden sjonk rorelsekapitalet till 10,49 (11,3%).
200 I " Kassaflédet fran den lépande verksamheten minskade till MSEK 195

Ut Ky KE K3 Kl Kt K 3 o (301 for arets tredje kvartal. Minskningen forklaras framst av en lagre

2022 B 2024 lagerminskning under kvartalet jamfort med samma period foregaende
ar.

s Riretzekapital, periodens slut, MSEK
s AGretsekap, % av nettoomsattning, 12 m

INVESTERINGAR OCH OPERATIVT KAPITAL
Investeringar i anlaggningstillgingar under kvartalet uppgick till MSEK

KASSAFLODE FRANDEN 112 (42), varav den storsta delen var relaterad till de pAgiende
LOPANDE VERKSAMHETEN, - - I
MSEK investeringarna i Backhammar.

21 Operativt kapital per den 30 september var MSEK 2 351(1951) varav

= MSEK 1143 (757) utgjordes av materiella anlaggningstillgangar.

i Immateriella tillgangar uppgick till MSEK 948 (1025) och bestod i

% I - I huvudsak av goodwillom MSEK 728 (758) och kundrelationer om MSEK

- | 167 (206). Avkastningen pé operativt kapital for den senaste 12-

Hvd Bl Kol W3 Ked Byl K2 K3 manaderspenoden var 28,9% (34,0%).
22 223 2024

FINANSIERING
Perden 30 september 2024 uppgick koncernens nettoskuld till MSEK
OPERATIVT KAPITAL 1120 (792). Rantebarande skulder uppgick till MSEK 1301 (1285). Avde
500 51 rantebarande skulderna var MSEK 37 (25) hanforliga till IFRS 16
000 2 leasingskulder. Likvida medel var MSEK 182 (494).
1500 wm  |tillagg har bolaget tillgang till outnyttjade kreditfaciliteter om MSEK 800
1000 x  (800)varav en checkkredit om MSEK 400 (200).
w0 o Soliditeten uppgick till 32,8% (30,4%) och nettoskuld/EBITDA 12 m
o o uppgicktill 14(0,9).

Kd Kl KuZ Kud Kod Kl Kl Kd
20222023 024 VALUTASAKRINGAR

e Operativ kapital, periodenz st MSEK. Koncernen valutasakrar framtida nettofloden i valutor med vasentlig
e Avkastingploperaihthadital I ® - oy ngnering. | normalfallet sikras 50-75% av nettoflddena inom den
narmaste sexmanaders-perioden och 25-50% for de pafoljande 7-12
manaderna.
EBITDA for det tredje kvartalet inkluderar resultateffekt av realiserade
valutasakringar om MSEK 5 (-34). For den kommande 12-ménaders-
perioden ser sakringen ut som foljer:

Valutazdkringi% Valutasdkringi%

Snittkurs pa Marknads- av berdknad av berdknad

valuta- WValutakurs, Lokalvaluta Totalt, wvirds, netto, nettoexponering, nettoexponering,

Valuta sakringar 30 sept totalt, M MSEK MSEK 1-6 man 7-12 mén

EUR 134 1,30 &7 986 5 65% 44%

uUsD 10,37 10,09 & 58 2 46% 13%

GBP 1313 13,53 12 158 4 72% 48%
1202 3
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SEGMENT KRAFT PAPER

NORDICPAPER))

Segment Kraft Paper producerar oblekt sackpapper, MG-papper samt olika typer av specialpapper av hog
kvalitet for industriellt bruk. Anvandningsomraden for MG- och sackpapper ar till exempel pasar och sackar
for livsmedel och byggmateriel samt maskerings- och skyddspapper for olika applikationer. Specialpappret
anvands vid tillverkning av produkter som exempelvis laminat, rostintt stal samti elektriska transformatorer.
Pappersbruken i Bickhammar och Amotfors tillhér detta segment. Segmentet saljer ocksa en viss mangd

massa.

2024 2058 2024 2023 2023
MSEK Kv3 Kvi A% Jansep Jansep A% R12Zm_ _ Helar
Nettoomsattning S66 546 47 1787 1855 4T 229 2377
EBITDA 26 64 60 293 512 43 375 594
EBITDA-marginal, % 45 18 64 26 16,6 55
Rérelseresultat n 49 78 29 467 -47 316 534
Rérelsemarginal, % 19 9.0 139 52 “o 230
Forsaljningsvolym ', kton 493 498 0 157 1574 5. ms 2032
tonosmans resunat semanananasiazs. JULI- SEPTEMBER

! Inkluderar konceminterna leveranser

NETTOOMSATTNING,
MSEK

500 =
i

2 I

0 L

K'l" I(\.'1 Kw2 Kn3 Kvd K'\.'1 Ku2 Kw3

=

ANDEL AV KONCERNENS
NETTOOMSATTNING Kv32024

518

Mszk EBITDA

B0
© |I| .

Kv4 I(\."I KvZ Kv3 Kwd Kv‘l Ku2 K3

g
8

MARKNAD OCH OMSATTNING

Efterfragan for Nordic Papers kraftpapper var god under drets tredje
kvartal. Mot slutet av kvartalet kunde signaler om en viss avmattning i
efterfrigan noteras men fran goda nivder. Farsaljningsvolymerna i ton
var i samma niva jamfort med det tredje kvartalet 2023 medan
farsaljningspriserna var 2% hogre.

Nettoomsattningen okade med 4% jamfort med samma kvartal forra aret
till MSEK 566 (546). De hogre forsaljningspriserna, effekter frin
produktmix samt forsaljningsvolymen paverkade nettoomsattningen
positivt. Valuta medforde en negativ pAverkan pa nettoomsattningen
om 1%.

Nettoomsattningen | absoluta tal okade for huvudmarknaden | Europa
och minskade for Asien jamfart med samma period 2023. Qvriga
marknader visade marginella skillnader jamfort med samma period 2023.

FORANDRING INETTOOMSATTNING

=8

Kv3 2023, MSEK 546
Farsaljningsvolym 6
Produktmix 2%
Farsaliningspris 2%
Valuta -1
Kv3 2024, MSEK 66
RESULTAT

EEITDA minskade till MSEK 26 (64) framst drivet av MSEK 27 hogre
direkta kostnader for arets underhallsstopp jamfort med samma period
faregdende ar. Hogre forsaljningspriser paverkade EBITDA positivt.
Inom insatsvaror har priserna for energi minskat jamfort med samma
period foregdende &r medan vedravaran har blivit dyrare och
sammantaget har kostnaden for insatsvaror vant ndgot hogre jamfort

— EEITDA MSEK :
EBITD A margingl % med tredje k\_fartalet 2023__ _
Valuta hade inte nigon vasentlig pdverkan pa EBITDA under kvartalet
jamfort med samma period foregdende ar.
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EBITDA-marginalen minskade till 4,5% (11,8%). Rorelseresultatet
minskade till MSEK 11 (49) och rorelsemarginalen uppgick till 1,9% (9,0%).

JANUARI - SEPTEMBER

Under &rets forsta nio manader minskade nettoomsattningen med 4% till
MSEK 1787 (1855) jamfort med samma period forra &ret. Lagre
forsaljningspriser paverkade nettoomsattningen negativt medan volym
paverkade positivt. Valuta hade marginell paverkan pa
nettoomsattningen jamfort med samma period forra dret.

EBITDA minskade till MSEK 293 (512) framfor allt drivet av lagre
forsaljningspriser. EBITDA-marginalen uppgick till 16,49 (27 6).
Rarelseresultatet uppgick till MSEK 249 (467) och rarelsemarginalen var
13,996 (25,2).
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SEGMENT NATURAL GREASEPROOF

Segment Natural Greaseproof producerar hogklassigt, naturligt fettresistent papper for
livsmedelsindustrin. Fettresistent livsmedelspapper anvands vid tillredning, produktion, forpackning och
lagring av livsmedel, till exempel i bakformar, bakplatspapper, forpackningar for fardigmat och
omslagspapper for kott, smor och andra feta livsmedel. Pappersbruken i Gredker, Saffle och Québec horfill

detta segment.

2024 2023 2024 2023 2023
MSEK Kv3 Kv3 A% Jan-sep Jan-sep A% R12m Heldr
Nettoomsattning GAR 536 2 1789 1681 6 2297 2189
EBITDA 78 61 27 327 187 75 422 282
EBITDA-marginal, % 4.2 n4 183 1 184 129
Rorelseresultat 57 4 39 266 127 09 342 203
Rorelsemarginal, % 105 17 149 76 149 93
Forsaljningsvolym, kton 198 189 4 654 593 10 842 781

Far avatamning mellan segmentsresultat och
koncernens resultat, =e kvartalsdata sid 23.

NETTOOMSATTNING,
MSEK

KM K\'l Ku2 Ky Kvd I(\.'1 Kv2 Kwl

a§§§§

ANDEL AV KONCERNENS
HNETTOOMSEATTNING Kv3 2024

MEEK EBITDA 3%
150 5

"
13
s .
0
50
x 5
0 o

Kvd Kﬂ Kyl Kvd Kwd Kv1 K2 Kyl

JULI-SEPTEMBER

MARKNAD OCH OMSATTNING

Efterfrigan pa Nordic Papers greaseproofpapper var god under drets
tredje kvartal och forsaljningsvolymen okade med 4% jamfort med det
tredje kvartalet 2023. Bolagets forsaljningspnser var 3% hogre an i det
tredje kvartalet 2023. Nettoomsattningen under det tredje kvartalet
uppgick till MSEK 548 (536) vilket ar en okning med 2%.
Forsaljningsvolym var den enskilt storsta forklaringen till ckningeni
nettoomsattning men aven forsaljningspriser gav en positiv effekt.
Produktmixen paverkade nettoomsattningen negativt. Valuta hade
marginell pAverkan pa nettoomsattningen jamfort med foregéende 4r.
Nettoomsattningen 1 absoluta tal okade for alla geografiska marknader
forutom Mord- och Sydamerika dar forsaljningen minskat. | procentuella
termer var ckningen av nettoomsattningen storsti Mellanostem och
Afrika.

FORANDRING | NETTOOMSATTNING

Kv3 2023, MSEK 536
Forsaljningsvolym 4%
Produktmix -3%
Forsaliningspris 3%
Valuta -2%
Kv32024, MSEK 48
RESULTAT

EBITDA for det tredje kvartalet okade till MSEK 78 (61) motsvarande en
EBITDA-marginal om 14,29 (11,4%), framst drivet av hogre
forsaljningspnser. Marknadspriserna for pappersmassa har sjunkit
under kvartalet, men de ar hogre jamfort med samma period 2023 med
negativ pdverkan pd EBITDA som foljd. Forsaliningspris paverkade
EBITDA positivt jamfort med tredje kvartalet 2023. Under det tredje

022 202
) kvartalet har de arliga underhéllsstoppen genomforts och de direkta
EETRANEEK FETDAmaginal kostnaderna for drets stopp blev MSEK 10 lagre an for
underhallsstoppet under foregdende ar. Valuta hade inte nagon
vasentlig pAverkan pd EBITDA under kvartalet jamfort med samma
period foregaende &r.
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Rorelseresultatet uppgick till MSEK 57 (41) motsvarande en
rorelsemarginal om 10,5% (7,7%).

JANUARI - SEPTEMBER

Under &rets forsta nio manader okade nettoomsattningen med 6% till
MSEK 1789 (1681) jamfort med samma period foregdende &r. Hogre
forsaljningsvolymer gav det enskilt storsta bidraget till 6kningen i
nettoomsattning medan forsaljningspriserna paverkade negativt Valuta
hade marginell pAverkan pa nettoomsattningen jamfort med samma
period forra aret.

EBITDA ckade till MSEK 327 (187) motsvarande en EBITDA-marginal
om 18,3% (11,1). Rorelseresultatet uppgick till MSEK 266 (127) och
rorelsemarginalen var 14,9% (7,6).
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HALLBARHET

Nordic Paper stravar efter att integrera hallbarhet som en naturlig del i det dagliga arbetet Baserat pd en
genomford vasentlighetsanalys har bolaget valt ut tre fokusomraden for arbetet-

» Hallbar arbetsmiljo

+ Minska klimatpaverkan

+ Produkter som stodjer hdllbarhet

HALLBAR ARBETSMILJO
Den overgripande malsattningen ar att sakerstalla en halsosam LTIFR*
och saker arbetsmiljo for den egna personalen likval som for =

entreprenorer, inhyrd personal och besokare. Visionen ar att ingen
ska skadas inom Nordic Papers verksamhet. Som ett delmal har
ettmal satts upp om att minska frekvensen av olycksfall med
sjukfranvaro som foljd till under 7 per miljon arbetade timmar

(LTIFR"). : I I i
Under det tredje kvartalet intraffade fem incidenter med franvaro o o K Kur Ks Kt Kl Ker s
som faljd och darmed uppgick LTIFR ill 19,2 kvartalet. Kvartalets w2

incidenter intraffade 1 alla anlaggningar forutom | Gredker. For den
senaste 12-manadersperioden uppgick LTIFR till 13,7

L TIFA | TIFA, R1Zm

* Lost Time Incident Frequency Rate, olycksiall med sjukframearo per 1 miljon arbetade timmar. Berdknas som antal olycksfall med sjukdrdnvars
dividerat med faktiskt arbetade timmar far agna medarbetare.

MINSKAD KLIMATPAVERKAN

Bolagets utslapp av vaxthusgaser frin anvandningen av fossila branslen inom scope 1uppgick under
kvartalet till omkring 10 000 ton CO:eq. Anlaggningarna i Gredker och Backhammar stod tillsammans for
omkring 90% av dessa utslapp. Kvartalets utslapp innebar en ckning jatnfart med samma period foregiende
4r om cirka 1500 ton. Okningen beror i sin helhet p& en 6kad anvandning av naturgas vid anlaggningeni
Gredker dar naturgas och el anvands for &ngproduktion. Anvandningen av fossila stodbranslen il
sodapannan i Backhammar minskade under kvartalet med 24% jamfort med samma period foregéende ar.

PRODUKTER SOM STODJER HALLBARHET

Under kvartalet har Nordic Paper, liksom alla bolag inom sektorer som arbetar med biobaserad rdvara med
forsaljning till Europa, arbetat intensivi med uppfyllandet av den kommande europeiska
avskogningsforordningen, EUDR. Forordningen ar antagen med en god ambition att omajliggora forsaljning
av produkter inom EU som kommer fran aktiviteter som leder till avskogning runt om i varlden och tanken ar
att ha en transparens och sparbarhet runt ursprunget av biomassa. Nordic Paper koper sin vedravara lokalt i
omradet runt Backhammar. Det genomsnittliga transportavstdndet for massaveden och sagverksflisen ar
omkring 100 km. Aven om det i svenskt skogsbruk inte farekommer avskogning enligt EUDR’s definition s4
behover aven Nordic Paper uppfylla EUDR's krav pa sparbarhet och arbetet kommer fortsatta mot
forordningens startdatum 30 december 2025 som dock inte ar slutgiltigt fastslaget an.
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OVRIGT

SASONGSEFFEKTER

Nordic Paper paverkas i viss utstrackning av sasongsvariationer under sitt rakenskapsar, framfor allt pa grund
av planerade produktionsstopp. Bolagets anliggningar i Amotfors och Gredker har bada produktionsstopp
under 3 till 4 veckor i samband med sommarsemestrarna under kvartal 3. Under dessa stopp genomfors aven
mycket av det arliga underhallsarbetet vid anlaggningarna. Bolagets anlaggningar i Backhammar och Saffle
har drift Aret om och har darfor ett arligt underhallsstopp som oftast infaller under kvartal 3. Dessa stopp ar
normalt knappt tva veckor. Aven verksamheten i Québec har drift Aret om med ett arligt underhllsstopp i
tredje kvartalet om cirka en vecka.

Under sdval underhdllsstopp som semesterstopp star produktionen still med ett lagre tackningsbidrag som
foljd. Dessutom paverkas rorelseresultatet negativt av underhdllskostnader samt av ndgot lagre
leveransvolymer. Vid de anlaggningar som har preduktionsstopp under sommarsemestrarna paverkas
kvartal tre aven av lagre personalkostnad.

Direkta underhaliskostnader vid planerade underhallsstopp under tredje
kvartalet
MSEK Utfall 2024 Utfall 2023 Utfall 2022
Kraft Paper 108 81 75
MNatural Greaseproof 16 26 21
Total 124 107 96

Nettoomsattningen i december kan fa viss negativ paverkan till foljd av begransad tillgang pa transporter i
samband med jul- och nyarshelgen. Foljden kan bli okade lagemnivaer vid &rsskiftet och en forskjutning av
nettoomsattning till forsta kvartalet pafoljande ar.

RISKER OCH RISKHANTERING

Nordic Paper saljer till drygt 80 lander runt om i varlden och paverkas darmed av geopolitiska risker. Det
mesta av Nordic Papers inkop sker lokalt men kan aven paverkas av geopolitisk utveckling. Rysslands
krigforing mot Ukraina ar ett exempel pa en utveckling som paverkat bolagets verksamhet. Nordic Paper hade
fore invasionen begransade affarsmassigarelationer med sdval Ryssland som Ukraina varvid den direkta
paverkan av krigsutbrottet inte var av vasentlig finansiell karaktar for bolaget. Indirekt pAverkas Nordic Paperi
och med att rysk massavedsexport till Finland stoppats och den resulterande okade konkurrensen for
vedrévara i Ostersjdomrédet har lett till 6kande priser vilket i sin tur haft en negativ effekt fér Nordic Paper.
Nordic Paper kan komma att paverkas av ytterligare indirekta effekter av det geopolitiska laget efter
Rysslands krigsforing i Ukraina samt av andra pAgiende konflikter i omvarlden.

Aven kostnader for andra insatsvaror och tjanster som Nordic Paper anvander i produktionen varierar dver tid
och skulle kunna inverka negativt pa Nordic Papers verksamhet. Under 2022 okade priserna for
spotmarknaden for el kraftigt med en negativ pdverkan pa bolagets resultat som foljd. Priserna pa
spotmarknaden har darefter sjunkit tillbaka. En egen generering av en del av bolagets behov av el samten
saknngsstrategi for den del av elen som kops externt ingdr i bolagets riskhantering. Bolaget har aven
majlighet att infora temporara energipaslag pa forsaljningspriserna for att kompensera for eventuella framtida
kostnadsokningarna kopplade till energi.

Nordic Paper ar dessutom exponerat for andra strategiska, operativa, finansiella samt legala och
regulatoriska risker som skulle kunna ha betydande paverkan pa bolaget. Riskhantering ar en normal del av
verksamheten och foljs upp regelbundet av koncernledning och avrapporteras fill styrelsen.

En mer omfattande beskrivning av riskerna finns i Nordic Papers arsredovisning 2023 som finns tillganglig pa
www .nordic-paper.se
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Under kvartalet salde bolaget varor till ett varde om 40 000 SEK till intressebolaget Ekoligens AB.

AKTIEAGARE
Mordic Paper hade 15 222 aktieagare per 30 september 2024.
Roster och kapital

Aktieagare 30 september 2024 (%6}
Sutriv Holding AB 48 2%
Swedbank Robur Fonder 4 1%
Nordnet Pensionsforsaknng 3.3%
Morges Bank 29%
The Bank of New York Mellon SA 26%
Nordea Funds 23%
Forsakringsaktiebolaget Avanza

Pension 2,0%
J.P.Morgan SE 19%
State Street Bank and Trust Co 18%
Handelsbanken fonder 1.8%
Ovriga 29,196
Summa 100,09
30 oktober 2024

Nordic Paper Holding AB (publ)

Anita Sjolander
VD

Denna information ar sddan som Nordic Paper Holding AB (publ) ar skyidigt att offentiiggora enligt EU-s
marknadsmissbruksiorordning. Informationen lamnades, genom den i pressmeddelandet avseende denna
rapport angivna kontaktpersons forsorg, for offentliggorande den 30 okfober 2024 kil 0730 CET.
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REVISORNS GRANSKNINGSRAPPORT

Nordic Paper Holding AB (publ.)
org nr 556914-1913

INLEDNING

Wi har utfort en oversiktlig granskning av den finansiella delérsinformationen i sammandrag (del&rsrapporten)
far Nordic Paper Holding AB (publ) per den 30 september 2024 och den niomanadersperiod som slutade per
detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for att uppratta och presentera
denna delarsrapporti enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om
denna deldrsrapport grundad pa var oversiktliga granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS INRIKTNING OCH OMFATTNING

Wi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utfard av foretagets valda revisor. En dversiktlig
granskning bestar av att gora forfrdgningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella frigor
och redovisningsfragor, att uffora analytisk granskning och att vidta andra dversikiliga granskningsatgarder.
En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den
innktning och omfatining som en revision enligt ISA och god revisionssed | ovngt har. De granskningsatgarder
som vidtas vid en oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sAdan sakerhet att vi blir
medvetna om alla vikiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den
uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

SLUTSATS

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram n&gra omstandigheter som ger oss anledning
att anse att delarsrapporten inte, i allt vasenthgt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets deli enlighet med arsredovisningslagen.

Karlstad den 30 oktober 2024

KPMG AB

Mattias Erksson

Auktoriserad revisor
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Koncernen

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2024 2023 2024 2023 2023
MSEK w3 Kwv3 Jan-zep Jan-sep Helér
Mettoomsattning ' 1100 1077 3534 35M 4472
Griga rérelssintiktar 7 13 bl E 36
Révaror, energi och farnddenhatar -487 -44e -1675 -1617 -2151
Faréndring av lagervaror under tillverkning och fardiga varor -24 -53 -28 -33 28
Ovriga externa kostnader -3 -296 -738 -740 -925
Perzonalkostnader -8 -1a -457 -452 -602
Gvriga rorelsskostnader -2 -33 0 -50 -03
EBITDA 106 108 616 606 775
Avzkrivningar och nedskrivningar -30 -39 -3 -115 -152
Rorelserasultat &7 69 503 49 623
Fimansiella intikter och kostnader, netto -23 -2 -45 44 -a7
Resultat fore skatt a4 43 457 447 536
Skatt -12 -15 -105 -95 =120
Pericdens resultat 32 34 352 352 416
Pericdens resultat hanforigt till:
Mederbolagets dgare 32 34 352 352 416
Minoritetsintrezzen - - - - -
Peariodens resultat 32 34 352 352 416
Resultat per aktie, kr® 047 050 526 5.26 622

" Nettoomsatningen utgdrs i sin halhet av varnfarsaljning
*Fire och efter utspadning

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

2024 2023 2024 2023 2023
MEEK Kw3 Kv3 Jan-sap Jan-zap Helar
Periodens resultat £ 34 352 352 416
Poster som har omiarts elfer kan omidras 6 penodsns resuitat
Fardndringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar = 51 -37 3 7
Omrakningsdifierenser vid omrakning av utlandska verksamheter -2 5 -12 14 -1
Skatt hanfarig till poster zom har omidrts eller kan omidras till 1 0 z = 15

periodens resultat
Omvéardering avfirmansbestidmda pensionsplaner = - - - 2
Skatt hanforlig till poster som inte kan omitras till pericdens resultat - - - - -

Grigt totalresultat fér perioden -24 35 41 2 47
Periadens totalresultat 7 E] m 384 464
Pericdens totalresultat hanfodigt till-

Moderbolagets dgare 7 ] m 334 454
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

2024 2023 2023
MSEK 30sep 30=ap 31dec
Warumérken 33 E 33
Kundrelationar 167 206 127
Goodwill 728 758 734
Ovriga immateriella tillgangar 20 25 24
Byggnader och mark 2 32 -}
Maskiner och anlaggningar 537 530 547
Inwentarier, verkiyg och installationer 7 [ [
Pagaesnde nyanliggningar 536 5E 3
MNyttjanderatt=tillgangar 37 25 23
Aktieri intressebolag 1 - 15
Uppskjuten skattefordran 10 13 3
Grig finansiell fordran 10 L 10
Summa anlaggningstillgingar anr 1799 1927
Varulager 636 623 661
Kundfordringar 659 ta1 496
Griga fordringar 125 144 187
Dierivat 1l n 44
Farutbetalda kostnader och upplupna intikter 40 7 26
Likvida medel 182 494 496
Summa omaéittningstiligingar 1653 1869 1910
Summa tillgangar 3769 3668 3837
Aktiekapital 19 19 19
Rezerver -20 5 20
Balanzerade vinstmedel inklusive Arets resultat 1238 1090 1154
Summa eget kapital 1236 1114 1193
Langfristiga skulder till kreditinstitut 1250 950 950
Langfristiga leasingskulder 23 15 13
Farpliktelser aveeands firmansbestimda pensionsplansr 14 7 14
Uppskjuten skatteskuld 225 224 29
Derivat - E2 -
Ovriga avsattningar 98 119 12
Summa langfriztiga skulder 1610 1363 1219
Factoringkredit - 294 260
Leverantdreskulder 477 442 563
Aktuell skatteskuld 38 ] 75
Kortfristiga leasingskulder 14 0 L]
Dierivat 2 28 22
Griga skulder 12 13 14
Upplupna kostnader och fdrutbetalda intakter 361 385 375
Summa kortfristiga skulder 923 1M 1335
Summa eget kapital och skulder 3769 3668 3837
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

2024 2023 2023
MSEK 30sep 30 sep Idec
Ingdende aget kapital 1193 1041 1041
Pericdens rezultat 352 352 416
Ovrigt totalresultat fér perioden -4 3z 47
Tran=zaktionar med moderbolagets Sgara:
Emission av teckningsoptionear - ] a
Utdelning -268 -3 -3
Utgdende eget kapital 1236 im4 1193
Eget kapital hanfrligt tilk:
Mederbolagets dgare 1236 m4 1193
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KASSAFLODE | SAMMANDRAG
2024 2023 2024 2023 2023

MSEK Kw3 Kw3 Jan-zep Jan-zap Heldr
Den lapande varkzamheaten
Rarelseresultat &7 69 503 491 623
Erhalina rémtor 1 4 6 ] L E]
Erlagda réntor -6 -20 -40 -53 74
Justeringsposter kassafidde v 4 104 pLi| 136
Betald inkomstskatt -25 -16 -152 -122 -72
"H.;a::lia‘llndl_nfrindln |opande verksamheten fora forandringari ta n 413 465 626
Kassaflade frin forandringar i rorelsekapital
Farandrimgar av varlager 16 50 20 -2 -458
Fardndringar av kundfordringar 79 105 -164 190 rE]
Fardndringar av kortiriztiga fordringar -35 -2 47 -52 -104
Fardandringar av leverantdreskulder 93 89 -16 28 [ ]
Farandrimgar av kortfristiga shulder -13 -36 -18 -62 -51
Kazzaflode frdn den |Gpande verkasamheten 195 m 283 567 765
Investeringsverksamhsten
Farvéry anlaggningstillgangar - -42 -365 -93 -208
Forvéry intressebalag - - - -15
Kassaflode frdn investeringsverksamhetan -m -42 -365 -3 -223
Finansieringzverksamhatan
Farandring av langfristig skuld till kreditinstitut - - 300 - -
Amaortering av leasingskulder -3 -3 10 -8 -1
MettofGrandring av factoringhkredit - 5 -260 0 -24
Utbetald utdelning - - -260 -3 -3
Kassaflode frin finansierngsverksamheten -3 2 =237 -309 -346
Paricdens kazzaflode 1] 261 -319 164 196
Likvida medel vid pericdens ingdng 103 235 496 325 325
Kursdifierens i likvida medel -2 -3 4 4 -25
Likvida medsl vid periodens utgdng a2 494 182 494 496
Justaring for poster som inte ingdr i kassaflodet
Avskrivningar och nedskrivningar EH EE] IE] 115 152
Valutafdrandringar 3 2 -2 2 32
Derivat, farandring i verkligt virde -7 -20 3 [ -33
Owrigt B " -9 19 15
Summa 27 34 04 L 6
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Redovisningsprinciper och ovriga upplysningar
NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncemnens delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga regler i
arsredovisningslagen. Moderbolaget har upprattat delarsrapporten enligt drsredovisningslagen (1995:1554)
och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. De
redovisningsprinciper som tillampats vid upprattandet av denna delarsrapport galler for samtliga perioder och
overensstammer med de redovisningsprinciper som presenterats i Not 2i arsredovisningen 2023. Andrade
standarder med ikrafttradande 2024 har inte haft ndgon vasentlig effekt pa koncemens resultat och stallning.

Alla belopp anges i milioner kronor (MSEK) om inte annat anges. Avrundningsdifferenser om MSEK +/- Tkan
forekomma i summeringarna av belopp. | de fall ett underliggande belopp uppgér till MSEK 0 efter avrundning
blir beloppet angivet som 0. Belopp inom parentes avser motsvarande period foregaende ar.

Upplysningar i enlighet med IAS 34.16A framkommer forutom i de finansiella rapporterna och dess tillhorande
noter aven | ovriga delar av delarsrapporten.

Vid &rsstammorna 2022 och 2023 godkandes langsiktiga incitamentsprogram i form av teckningsoptioner till
ledande befattningshavare. Redowvisningen av incitamentsprogrammen sker enligt IFRS 2. Vid &rsstamman
2024 godkandes ett kontantbaserat lAngsiktigt incitamentsprogram till ledande befattningshavare.

NOT 2NETTOOMSATTNING PER SEGMENT

Indelning i segment presenteras i enlighet med koncemens intemna uppfoljning och rapportering till VD.

Mettoomsattning inkl

Jan-zep 2024 internfaresljning Elimineringar Mettoomsattning

MSEK

Kraft Paper 1787 -42 1745

Matural Greassproof 1729 1789

Moderbolaget zamt

icke fordelade poster [ -65 4]

Koncemen ElLil -95 3534

Mattoomsatnil 1 par Segment avseends geografisk marknad

Jan-zep 2024 Watural Greazeproof Kraft Paper

MSEK

Swerige 39 412

Italien 188 202

Tyskland Fa 204

Cwriga Europa ] GL2

USA 433 1

Cwriga varlden 360 Gal]
1789 1787

| de fall Mordic Paper fakturerar leveranser till svenska s kallade handelshus for vidare export redovisas Gwen dessa forsaljningar som
nettoomsattning till Sverige i tabellen ovan.

NOT 3 FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER, NETTO

2024 2023 2024 203 2023

MSEK kw3 K3 Jan-sep Jan-sep Halar
Resultatintreszebalag -6 - -8 - -
Rénteintikter 1 4 [ 8 12
Réantekostnader -6 -20 -48 53 -74
Valutakursvinster och -forluster, netio -2 -4 5 3 -25
Gvriga finansiella poster 1] -1 0 -1 -2
Finansiella intakter och kostnader, netto -3 -2 -6 44 -87
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NOT 4 VERKLIGT VARDE PA FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Koncernen har derivatinstrument som varderas till verkligt varde enligt niva 21 verkligt-vardehierarkin. Verkligt
varde p langfristigt |An bedoms motsvara det redovisade vardet da rantan ar rorlig och marknadsmassig.
QOwvriga finansiella instrument har kort I5ptid och for dessa bedams verkligt varde motsvara det redovisade
vardet For ytterligare information se not 221 arsredovisningen for 2023.

NOT 5 OVRIGA AVSATTNINGAR

Ovriga avsattningar om MSEK 98 avser bedomda framtida utgifter for dterstallning av byggnader ach mark.
Avsattningarna fordelas med MSEK 75 pa framtida nvning av byggnader samt Aterstallning av mark i
samband med stangningen av massabruket i Saffle och med resterande belopp pa dterstallning av en deponi i
Backhammar.

NOT 6 LANGSIKTIGT INCITAMENTSPROGRAM

Vid arsstamman 23 maj 2024 beslutades, i enlighet med styrelsens forslag, om ett kontantbaserat lAngsiktigt
incitamentsprogram till ledande befattningshavare, LTIP 2024/2027. Incitamentsprogrammet fokuserar pé ett
finansiellt prestationsvillker, avkastning pa operativt kapital. Intjanandeperioden ar perioden fram till Nordic
Papers &rsstamma 2027. Utbetalningen sker kontant efter &rsstamman 2027. Utbetalningen beror pa graden
av uppfyllelse av det finansiella prestationsvillkoret avkastning pa operativt kapital under rakenskapsaren
2024-2026, Matperioden. LTIP 2024/2027 innehdller aven villkor for terinvestering av halften av utfalleti
programmet, netto efter skatt, i Nordic Paper-aktier som deltagarna skall behalla under minst tre ar.

Utfallet av LTIP 2024/2027 beraknas pa grundval av den finansiella informationen | Nordic Papers
arsredovisningar for rakenskapsaren 2024, 2025 och 2026 (justerat for extraordinara poster enligt styrelsens
bedomning och beraknat som ett tredrigt genomsnitt) under matperioden.

Utbetalningen baseras pa den arslon (fast kontantlon exklusive semesterersatining) deltagaren har per 31
december 2026. Den maximala kostnaden for LTIP 2024/2027 for Nordic Paper, inklusive sociala avgifter ar et
belopp motsvarande tre procent av bolagets genomsnittliga nettoresultat under rakenskapséaren 2024-2026.
Kostnaderna fordelas over intjanandeperioden och forvantas ha en marginell inverkan pa Nordic Papers
nyckeltal.

Bolaget har aven utestdende incitamentsprogram i form av teckningsoptioner, beslutade wid drsstammorma
2022 samt 2023. For incitamentsprogrammet fran 2022 ar 510 000 optioner utestdende med en teckningskurs
om SEK 45,77 per aktie. For incitamentsprogrammet fran 2023 ar 292 000 optioner utestdende med en
teckningskurs om SEK 38,98 per aktie.
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Nyckeltal
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2024 2023 2024 2023 2023
MSEK Kw3 kw3 Jan-zep Jan-sep Helér
Mettoomsattningstillvaxt, % 2 4 1 B 1
EBITDA-marginal, % 96 10.0 74 73 732
Rarelzemarginal, % 61 B4 1“2 14.0 135
Kassafiade frdn den IGpande verksamheten 195 m 283 567 TES
Avkasining p4 operativt kapital, 12m, % 289 340 30,0
Avkastning pd eget kapital, 12m. % 320 te ErA|
Rarelsekapital 476 388 225
Operativt kapital 2351 1951 1898
Rantebarande skulder 1301 1285 1247
Nettoskuldzatningzgrad, % 90.5 o 629
MNettoskuld/EBITDA 12m, multipel 14 03 10
Saoliditet, % 328 30.4 A1
Rorelsekapital % av nettoomsattning, 12m 104 1n3 1n3
Investeringar 1z 42 293 93 298
Farsdlfjningzvolym, kton 674 67.6 2239 2105 2733
Antal anstallda vid pericdens slut 693 77 679
Antal aktier, pericdens genomsenitt och utgdng &6 900 Z00 66908 800 66 908 800 &6 908 B00 &6 908 B00
Resultat per aktie, SEK' 047 050 526 5.26 622

! Fére och efter utspadning
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ALTERNATIVANYCKELTAL

| den finansiella rapporten finns ett antal finansiella matt som inte definieras enligt IFRS eller &rsredovisnings-
lagen. Dessa nyckeltal ger kompletterande information och anvands for att hjalpa sdval investerare som
ledning att analysera foretagets verksamhet Eftersom inte alla foretag beraknar finansiella méatt pd samma
satt, ar dessa inte alltid jamforbara med matt som anvands av andra foretag.

EBITDA 2024 2023 2024 2023 2023
MSEK Kv3 Kv3 Jan-zep Jan-zap Heldr
Rarelseresultat &7 69 503 491 623
Avskrivningar ] 35 13 115 152
EBITDA, MSEK 108 108 616 606 775
EBITDA-MARGINAL 2024 2023 2024 2023 2023
MSEK Kv3 Kv3 Jan-zep Jan-zep Heldr
EBITDA 106 108 616 606 s
MNettoomsattning 1100 1077 3534 350 4472
EBITDA-marginal, % 96 10.0 174 73 7.3
RORELSEMARGIMAL 2024 2023 2024 2023 2023
MSEK Kv3 Kv3 Jan-zap Jan-zap Heldr
Rarelseresultat &7 69 503 491 623
MNettoomsattning 1100 1077 3534 350 4472
Rarelzemarginal, % &1 64 142 4.0 139
RORELSEKAPITAL 2024 2023 2024 2023 2023
MSEK Kv3 Kv3 Jan-zap Jan-zap Helar
Varulager 636 623 661
Kundfordringar [ ta1 496
Owriga rérelsefordringar exid derivat 165 161 M3
Leverantdrsskulder 477 -442 569
Owriga rorelseskulder exk derivat -506 -537 -576
Rarelsekapital 476 388 225
Rarelsekapital, 12 m 468 532 505
MNettoomsitining. 12m 4505 4708 4472
Rarelsekapital, % av nettoomsattning, 12m 0.4 n3 n3
NORDIC PAPER DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2024 20

-57 -



NORDICPAPER))

OPERATIVT KAPITAL 2024 2023 2023
MSEK K3 K3 Helar
Rorelsekapital 478 386 225
Immateriella tillgangar 943 1025 978
Materiella tillgangar 1143 751 i
Uppskjutna skatteskulderfordringar -216 =21 -227
Operativt kapital 2381 1951 1898
Rirelzeresultat, 12m 636 T4 623
Operativt kapital, 12m 2203 2100 2075
Avkastning pA operativt kapital, %12m 289 340 30,0
NETTOSKULD 2024 2023 2023
MSEK Kv3 Kv3 Helar
Skulder till kreditinstitut 1250 950 G50
Leasingskuldsr 37 5 23
Forpliktelzer avseende ersdttning till anstallda 14 7 4
Factoringkredit - 294 260
Réntebarande shuldar 130 1285 1247
Likvida medsl 182 494 436
Mettoshuld/mattokazsa (+/-) 1120 TH2 ™=
EBITDA, 12 m TB6 365 75
Nettoskuld/EBITDA 12m, multipsl 14 03 1.0
NETTOSKULDSATTMINGSGRAD 2024 2023 2023
MSEK K3 K3 Helar
Mettoskuld/nettokassa (+/-) 1120 TH2 ™=
Eget kapital 1237 M4 1193
Nettozkuldsitiningsgrad, % 205 7.0 629
SOLIDITET 2024 2023 2023
MSEK Kv3 Kv3 Helar
Eget kapital 137 1m4 1133
Totala tillgingar 3769 3 668 3837
Soliditet, % 28 304 Eah |
AVKASTNING PA EGET KAPITAL 2024 2023 2023
MSEK Kv3 Kv3 Heldr
Periodens resultat, 12m 416 554 416
Eget kapital 137 1m4 1133
Eget kapital, 12m 123 1071 1122
Avkastning p4 eget kapital 12m, % 340 518 ErA|
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leke IFRS-nycksltal

Beskrivning

Maotiv for anvandning

Forzaljningsvolym

EBITDA

Vasantliga jimforelzestirande

postar

Justerad EBITDA

EBITDA-marginal
Justerad EBITDA-marginal
Rarelzeresultat

Justerat rorelssresultat

Raralzamarginal

Justerad rorelsemarginal

Investeringar

Rérelzskapital

Forandring i rorelsekapital
Rarelzekapital i procent av
nettoomaattningan *

Operativt kapital
Avkastning pd operativt kapital *
Avkastning pd eget kapital *

Réntsbarande skulder

Nettoskuld

Mettoskuld/EBITDA multipal®
Mettoskuldsattningzgrad

Soliditet

Farsiljning av papper samt massza fran segment
respektive koncemnen, uttryck i kton.

EBITDA (sarningz before financial income and
costs, taxes, depreciation and amortization)
utgdrs av rorelzsresultat plus avekrivningar och
nedskrivmingar.

Vasentliga jamicralzestdrande poster kan
inkludera effekter av stome omstruktureringar av
produktionsaniiggningar, nedskrivningar,
omvarderingar, specifika effekter av tvister eller
sirategiska beslut av icke-Aterkommande
karaktar.

EBITDA justerad far vasentliga
jaAmfdrelzestdrands poster.

EBITDA som procent av nettoomsatining.

Justerad EBITDA zom procent av
nettoomsatiming.

Resultat fore finansiella intakter, finansialla
kostnader och skatt.
Rarelseresultat justerat for vazentliga
jamforelzestdrande poster.

Rarelseresultat som procent av
nettoomeatmingen.

Justerat rirelssresultat som procent av
nettoomeattningen.

Med investeringar avses den
redovisningsmassiga effekten frin forvarv av
materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar. | kassaflodesanalyzen
avser begreppet Forvary kazzaflddesefiektan
inklusive eventuslla justeringar far belopp som
redovisats som Leverantorsskulder.

Summan av vamlager, kundfordringar, Svriga
rarelzstillgdngar och rirelseskulder, exkdusive
denvat, zamt dvriga aveatningar (ej
rantebarande). | kassaflddesanalyzen
forekommer justeringar for ej
kaszaflddespaverkande transaktioner sAsom
exempelvis valutasfiekter, forvandavytiring av
detterbolag (rérelze) och leverantorzskulder
hanfarliga till investeringari
anlaggningstillgdngar.

Raorelsekapital for aktuell period minus
rarelzekapital for den tidigare perioden.
Rarelzskapital dividerat med nettoomsattning.

Raorelsekapital Skat med immateriglla och
materislla anlaggningstillgangar, uppskjutan
skattefordran och skatteskuld.
Rorelseresultat | procent av operativt kapital.

Periodens resultat som andel av egst kapital.

Rantebarande skulder, kortfristiga och
langfriztiga med tillagg for rintebarands
aveatiningar.

Rantebarande skulder med awdrag likvida
medeal.

Mettozkuld i farhallande till EBITDA uttryck som
multipel.

Mettozkuld dividerade med eget kapital,
redovizat som en procentsats.

Eget kapital dividerat med totala tillgangar,
redovisat som en procentsats.

Vizar om verksamheten expanderar eller minskar.

Ett matt som eliminesraricke- kassafiddespaverkande
kostnader och indikerar verksamhetans majlighet amt
generara kazsaflade.

Okar forstaelsen far den operativa verksamhetens
utweckling dwer tid.

Okar jamfarbarheten | EBITDA mellan olika perioder och
dkar firstdelzen far den operativa verksamhstens
wtwackling Swer tid.

Vizar verkzamhetans majlighet att generera kassaflode i
relation till intakterna.

Ohkar jamfarbarheten | EBITDA-manginal mellan olika
penoder.

Vizar resultatet i foretagets operativa verksamhet.

Cikar jamfarbarheten i rorelzeresultat mellan olika
pernoder och kar forstielsen for den operativa
werksamhatens utveckling owver tid.

Vizar rorelsarasultat i relation till nettoomsattningen och
arett matt pd Ionsamhbaten i fGretagets operativa
verksamhet.

Cikar jamfarbarheten i rorelzemarginal mellan olika
pericder.

Vizar storleken av materiella och immateriella
anlaggningstillgingar som forvarvas for att uppratthalla
och utveckla verkzamhetan.

Visar nettot av omsattningstillgdngar och kortiristiga
skulder som anvands i den operativa verksamheten.

Visar utvecklingen av bolagets rorelsekapital.
Indikearar hur effektivt bolaget nyttjar rdrelsekapital

Visar det totala kapital som anvands i den oparativa
varksamhatan.

Vizar bolagets prestanda i att generera vinst frdn
kapitalst utnyttjat i den operativa verksamhsten.
Visar avkastningen som genereras pd eget kapital
investerat i verkzamheten

Visar storleken pa bolagets finansiering i form av
rantebirande skulder.

Ett matt pa bolagets finansiella position. Visar hur mycket
av likviditet zom skulle bli kvar om alla skulder skulle
betalaz av.

Ett matt pa finansiell risk och &r en indikation pa.
Aterbetalningsitrmaga.

Vizar forhallandst mellan externt finansierat kapital och
eget kapital.

Visar hur stor del av tillgdngama som ar finansierade
med eget kapital.

* Berakmade pd basiz av den senaste 12-minaderspericden, som genomsanitt av 12 manader. 12-minadersvardet innebar majlighet till jam forelser
som reflekterar bads innevarande och sisongsméassiga variationsr, vilket fdrfattrar majlighstan att gora jamidrelzar Swertid.
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Kvartalsdata per segment

NETTOOMSATTNING

2022 2023 2024
MSEK Kovd Kvl KvZ Kv3 Kvd Kl K2 Kv3
Segment Kraft Paper 631 635 614 546 472 597 623 566
Segment Matural Greazsproof 594 626 519 536 503 624 617 543
Eliminaringar -19 -15 -13 -6 -9 -12 -16 <14
Summa koncemen 1206 1308 1120 1077 bl 1209 1225 1100
EBITDA

2z 2023 024
MSEK Kwd il Kw2 K3 Fwd Kl L E]
Sagment Kraft Paper 212 261 186 B4 az 4 154 26
Sagment Natural Greassproof 76 B3 63 1) 95 124 125 78
Moderbolag zamt icke-firdelade poster -3 -42 -65 19 5 -21 2 o
Elimineringar stc 3 1 k7l -37 -1z 13 1 2
EBITDA koncarnan 260 282 25 08 170 N 280 106
Avskrivningar och nedskrivningar -37 £ -3B -39 -37 -37 -3 -33
Rirelseresultat 223 244 178 69 132 124 242 &7
Finansiella intikter och kostnader, netto 2% -24 1 -2 -43 1 -24 -23
Resultat fore skatt 249 220 178 48 &9 195 i ] 44
EBITDA-MARGINAL

e 2003 024
% Kwd Kl Kw2 K3 Fowd Kl L E]
Sagment Kraft Paper 335 376 304 na 174 191 247 45
Segment Matural Greassproof 128 10,0 120 n4 187 |9 03 142
Koncemen 25 216 132 10.0 75 191 29 96
RORELSERESULTAT

w02z 2023 024
MSEK Kol Kwl Kw2 Kv3 ot Kl Kw2 Kv3
Segment Kraft Paper 197 246 172 43 &7 33 133 1
Sagment Natural Greassproof 53 43 43 4 76 104 05 57
Moderbolag zamt icke-firdelade poster -3 -42 -65 19 5 -21 2 o
Eliminaringar stc -1 -3 28 40 -15 12 -4 -1
Summa koncemen 273 244 178 69 132 124 242 &7
RORELSEMARGINAL

w2z 2023 024
% Kwd Kl Kw2 K3 Fowd Kl L E]
Sagment Kraft Paper 33 354 280 9.0 142 18,6 223 19
Segment Matural Greassproof 9.7 (%] 83 77 43 w7 170 0.5
Koncemen 185 LN 155 64 136 16,0 1Be (4]
FORSALJNINGSVOLYMER

2z 2023 024
Kton Kowd Kwl Kw2 Kv3 o Kl Kw2 Kv3
Segment Kraft Paper 504 546 530 498 45,3 589 569 429
Sagment Watural Greazeproof 210 216 e 129 188 232 224 1.8
Eliminaringar -33 -27 -24 -11 -18 -23 -6 -22
Summa koncemen 68.2 T35 634 676 6238 T8 Te.7 674
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Moderbolaget
RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2024 2023 2024 2023 2023
MSEK w3 Kv3 Jan-zap Jan-sep Helar
MNettoomsattning 22 16 65 47 62
Owriga rorelseintikter 0 o ] 0 0
Owriga extarna kosmader -4 7 ) | 57 78
Parzonalkostnader -5 -3 -4 -12 -14
Owriga rirelsekostnader 7 LE] 1 -67 54
Rarelzeresultat o 19 -19 -85 -83
Finanziella intikter och kostnader, netto -12 39 -47 51 -20
Resultat efter finansiella poster -1 - -b6h -129 =103
Bokslutzdispositionar - - - - 524
Resultat fore skatt -19 c8 -66 -129 420
Skatt 3 -7 9 28 -91
Paricdens resultat -16 42 57 - 9
BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
2024 2023 2023
MSEK 30 sep 30 sep INdec
Aktieri koncemnidretag 1165 1165 1165
Fordringar hos koncemicretag 2N 306 273
Aktieriintresseboalag 1 - 15
Uppskjuten skattefordran 2 ] 1
Summa anlaggningstillgdngar 1393 1477 1453
Fordringar hos koncemidretag 2 7 572
Aktuell skattefordran &3 7 -
Owriga fordringar k3| 1 53
Farutbetalda kostnader och upplupna imtakter - 2 ]
Kassa och bank 827 323 318
Summa omséattningstillgdngar 922 41 953
Summa tillgéngar 236 1888 2406
Aktiekapital 19 19 19
Balanzerat rezultat co7 446 445
Paricdens resultat 57 - 379
Summa eget kapital 470 354 T34
Obeskattads reserer 557 co8 857
Lamgfristiga skulder till kreditinstitut 1250 950 950
Derivat - EL]
Summa langfristiga shulder 1250 988 950
Skulder till koncemfiretag - 1 1
Leverantdrsskulder 1 1 5
Derivat 4| 23 22
Owriga skulder 2 2 1
Aktuell skatteskuld - - 72
Upplupna kostnader och fGrutbetalda intakter 1“4 7 4
Summa kortiristiga skulder k-] a8 08
Summa eget kapital och skulder 23 1888 2406
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KONFERENSSAMTAL

Wid publiceringen av delarsrapporten kommer en telefonkonferens att hillas onsdagen 30 oktober k. 9:00.
VD Anita Sjolander kommer tillsammans med CFO Niclas Eriksson att presentera och kemmentera
rapporten. Presentationen kommer att hallas p4 engelska. Press- och analytikerkonferensen kommer att
sandas som en webcast. Det gér ocksa att delta via telefon:

s Lank for att folja webcast: hitps-//fronto.vancastvideo com/event/hFO7yWDA/10278/7lang=9459

* Lankfor attregistrera telefondeltagare:
https://services.choruscallit/DiamondPassRegistration/register PconfirmationNumber=4855993 &linkSecuri

tyString=b28c52c%e

FINANSIELL KALENDER
Bokslutskommuniké 2024 - 30 januari 2025
Delarsrapport Kv 12025 - 25 aprl 2025
Delarsrapport Kv 2 2025 - 23 juli 2025
Delarsrapport Kv 3 2025 - 30 oktober 2025

Arsstamma
Arsstamman kommer att hillas den 22 maj 2025 i Karlstad.

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Niclas Eriksson, GFO
Tel: 0705 654 257
E-post: niclas eriksson@nordic-paper.com

Henrik Essén, Head of Sustainability and Communication
Tel-0730573801
E-post: henrik.essen@nordic-paper.com

NORDIC PAPER IKORTHET

Mordic Paper ar en ledande specialpappersproducent med basen i Skandinavien. Vi har levererat
hogkvalitativa kraftpapper och naturligt fettresistenta livsmedelspapper sedan 1800-talet. Vara produkter ar
baserade pa fornyelsebar skogsravara fran lokala skogar. Fran vara fem pappersbruk, varav fyrai
Skandinavien och etti Kanada, levererar vi till kunder i omkring 85 lander. Nordic Paper hade 2023 intakter om
cirka MSEK 4 500, omkring 680 medarbetare och ar noterat pd Nasdaq Stockholm. www.nordic-paper.se
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UTLATANDE FRAN NORDIC PAPERS BUDKOMMITTE

Beskrivningen av Nordic Paper pa sidorna 19 — 62 i denna erbjudandehandling har granskats av Nordic
Papers Budkommitté som utsetts av Nordic Papers styrelse. Det & Budkommitténs uppfattning att den
kortfattade beskrivningen ger en korrekt och rattvisande, om an inte fullstandig, bild av Nordic Paper.

Karlstad den 5 november 2024

Nordic Paper Holding AB
Budkommittén
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BESKRIVNING AV CONIFEROUS BIDCO AND SVP

Coniferous Bidco AB &r ett nybildat svenskt aktiebolag (med organisationsnummer 559492-5330 och
med sate i Stockholm) som indirekt helags av SVP. Coniferous Bidco bildades och registrerades vid
Bolagsverket den 12 augusti 2024. Coniferous Bidco har aldrig bedrivit och bedriver fér narvarande
ingen verksamhet och dess enda affarsmassiga syfte ar att lamna Erbjudandet.

SVP &r en global investeringsfirma. Med ett stort natverk av expertresurser stoéttar SVP foretagen i sin
portfolj och hjalper dem att frigéra varde fran operativ och kommersiell excellens. SVP tillhandahaller
langsiktigt, engagerat privat kapital for att investera i tillvaxt. SVP:s portfolj av foretag spanner éver flera
branscher, inklusive férpackningar, konsumtionsvaror, industri, fastigheter, infrastruktur, luftfart och
kraftproduktion, framst i USA och Europa. SVP innehar majoritetsandelar eller betydande innehav i mer
an 15 foretag, som sysselséatter cirka 90 000 anstéllda och har cirka 14 miljarder dollar i omsattning.
SVP:s team med Over 200 yrkesverksamma &r verksamma 6ver tre kontinenter och har en langvarig
narvaro pa den europeiska marknaden.

For ytterligare information om SVP, vanligen bestk SVP:s webbplats (www.svpglobal.com).
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Foljande ar en sammanfattning av vissa svenska skattekonsekvenser som kan uppkomma i samband
med Erbjudandet. Sammanfattningen &r baserad pa nu gallande lagstiftning och ar endast avsedd som
generell information till aktiedgare som ar obegransat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges.
Sammanfattningen ar inte avsedd att uttdmmande behandla alla skattefragor som kan uppkomma. Till
exempel behandlas inte de sarskilda regler som galler fér aktier som forvarvats genom ett
famansforetag. Vidare behandlas inte de regler som galler for skattefri kapitalvinst p& sa kallade
naringsbetingade andelar inom foretagssektorn. Inte heller behandlas de regler som géller fér aktier
som innehas av handelsbolag, som utgér lageraktier i en juridisk person eller som innehas via ett
investeringssparkonto eller en kapitalforsakring. Sérskilda skattekonsekvenser kan aven uppkomma for
andra kategorier av aktieagare, sdsom investmentforetag, investeringsfonder, banker, finansméaklare
och andra som &ger aktier for handel.

Varje aktieagare rekommenderas att konsultera skatteradgivare avseende de skattekonsekvenser som
kan uppkomma i samband med Erbjudandet, inklusive effekterna av utlandsk skattelagstiftning,
bestammelser i skatteavtal och andra regler som kan vara tillampliga.

Generellt om beskattningen vid forséljning av aktier

Aktieagare som accepterar Erbjudandet och siljer sina aktier blir normalt foremal for
kapitalvinstbeskattning. Kapitalvinst respektive kapitalférlust berdknas som skillnaden mellan
forsaljningsersattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet.
Omkostnadsbeloppet bestdr av anskaffningsvardet pa aktierna och berdknas enligt
"genomsnittsmetoden”. Det innebér att omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag och sort
laggs samman och berdknas gemensamt med hansyn till intraffade forandringar i innehavet. For
noterade aktier (s& som Nordic Paper-aktierna) kan anskaffningsvéardet, som ett alternativ, bestammas
till 20 procent av nettofdrsaljningsersattningen enligt "schablonmetoden”.

| Sverige utgar ingen stampelskatt eller liknande overlatelseskatt vid ¢verlatelse av dganderatten till
aktier i ett svenskt aktiebolag.

Privatpersoner

For privatpersoner beskattas en kapitalvinst pa noterade aktier i inkomstslaget kapital med en skattesats
om 30 procent. Som huvudregel &r 70 procent av en kapitalforlust avdragsgill mot annan inkomst i
inkomstslaget kapital. Kapitalforlust pa noterade aktier och andra noterade vardepapper (som
skatteméassigt behandlas pd samma satt som noterade aktier) ar dock fullt ut avdragsgilla mot
skattepliktiga kapitalvinster pa sadana tillgangar samt onoterade aktier i svenska aktiebolag och
utlandska juridiska personer. Om kapitalforluster ar hanforliga till bade noterade och onoterade aktier
ska forluster som uppstatt pa noterade aktier dras av fore avdragsgilla forluster pa onoterade aktier. Om
en kapitalforlust p& noterade aktier inte kan dras av fullt ut, far 70 procent av férlusten dras av fran
annan inkomst i inkomstslaget kapital. Om ett underskott uppkommer i inkomstslaget kapital reduceras
skatten pa inkomst av tjanst och néaringsverksamhet samt fastighetsskatten och den kommunala
fastighetsavgiften. Sadan skattereduktion medges med 30 procent av underskottet som inte dverstiger
100 000 kronor och med 21 procent av resterande del. Underskott kan inte sparas till ett senare
beskattningsar.

Juridiska personer

For aktiebolag och andra juridiska personer beskattas kapitalvinster pa aktier vanligtvis i inkomstslaget
naringsverksamhet med en skattesats om 20,6 procent (avseende beskattningsar som bérjar efter den
31 december 2020). For berdkning av kapitalvinst respektive kapitalforlust, se avsnittet "Generellt om
beskattningen vid aktieforsaljningar" ovan.
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En avdragsgill kapitalforlust p& aktier kan endast dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra
vardepapper som beskattas pa samma satt som aktier. Sadana kapitalforluster kan dock, under vissa
omstandigheter, aven kvittas mot kapitalvinster pa samma typ av vardepapper inom en koncern, under
forutsattning att koncernbolagen uppfyller kraven for koncernbidrag. Kapitalforluster pa aktier eller andra
vardepapper som beskattas pa samma séatt som aktier, och som inte har dragits av fran kapitalvinster
under beskattningsaret, far sparas och dras av mot kapitalvinster under efterféljande beskattningsar
utan tidsbegransningar.

Aktiedgare med hemvist utanfor Sverige

Aktiedgare som inte har skatterattslig hemvist i Sverige (begrénsat skattskyldiga) och som inte bedriver
verksamhet fran fast driftstéalle i Sverige ar vanligtvis inte foremal for svensk beskattning vid en
forsaljning av aktier. S&dana aktieagare kan dock bli foremal for beskattning i det land dar de har sin
skatterattsliga hemvist. Begréansat skattskyldiga privatpersoner kan dock beskattas for en kapitalvinst
pa forséaljning av vissa aktier om personen har varit bosatt eller stadigvarande vistats i Sverige vid nagot
tillfalle under det kalenderar da forsaljningen ager rum eller nagot av de foregdende tio kalenderaren.
Denna beskattning kan begransas genom de skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander. Det
utgar ingen svensk kupongskatt pa kapitalvinster till f6ljd av Erbjudandet.
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ERBJUDANDERESTRIKTIONER

Viktig information till aktiedgare utanfor Sverige och for banker, fondkommissionarer, handlare,
forvaltare och andra institutioner som innehar aktier fér personer med hemvist utanfor Sverige

Erbjudandehandlingen utgdr inte ett erbjudande, vare sig direkt eller indirekt, i Australien, Belarus,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Singapore, Sydafrika, eller i nagon annan
jurisdiktion dar sadant erbjudande enligt lagar och férordningar i sadan relevant jurisdiktion skulle vara
forbjudet enligt tillamplig lag (var fér sig, en "Begransad Jurisdiktion" och tillsammans de
"Begransade Jurisdiktionerna"). Aktieagare som inte ar bosatta i Sverige och som énskar acceptera
Erbjudandet maste genomféra narmare undersokningar avseende tillamplig lagstiftning och mojliga
skattekonsekvenser.

Erbjudandet lamnas inte, vare sig direkt eller indirekt, i eller till de Begransade Jurisdiktionerna genom
post, eller nagot annat kommunikationsmedel (inklusive, men ej begransat till, telefax, e-post, telex,
telefon och internet) som anvands vid nationell eller internationell handel eller vid nagon nationell bors
eller handelsplats i de Begransade Jurisdiktionerna, och Erbjudandet kan inte accepteras pa nagot
sadant satt eller med nagot sddant kommunikationsmedel i eller frAn de Begransade Jurisdiktionerna.
Varken erbjudandehandlingen eller annan dokumentation hanforlig till Erbjudandet kommer saledes,
och ska inte, sandas, postas eller spridas pa annat satt i eller till de Begransade Jurisdiktionerna.

Erbjudandehandlingen sands inte, och far inte sandas, till aktiedgare med registrerade adresser i de
Begransade Jurisdiktionerna. Banker, fondkommissionarer, handlare och andra férvaltare som innehar
forvaltarregistrerade aktier for personer i de Begransade Jurisdiktionerna far inte vidarebefordra
erbjudandehandlingen, eller andra till Erbjudandet relaterade dokument, till sidana personer. Personer
som mottar sddana dokument eller sddan information (innefattande forvaltare, féretradare och ombud)
bor inte distribuera eller sanda dessa i eller till en Begransad Jurisdiktion eller anvanda post, eller nagot
annat kommunikationsmedel inom en Begréansad Jurisdiktion i samband med Erbjudandet.

Underlatenhet att folja dessa restriktioner kan utgora ett brott mot vardepapperslagstiftningen i nagon
av de Begransade Jurisdiktionerna. Det aligger alla personer som erhdller erbjudandehandlingen,
anmalningssedel eller andra dokument som rér erbjudandehandlingen eller Erbjudandet, eller som péa
annat satt kommer i besittning av sddana dokument, att informera sig om och iaktta alla sddana
restriktioner. Varje mottagare av erbjudandehandlingen som &r osaker pa sin stallning i forhallande till
dessa restriktioner bor konsultera sin professionella radgivare inom den relevanta jurisdiktionen.

Varken Coniferous Bidco eller Rothschild & Co accepterar eller atar sig ndgot ansvar for eventuella brott
av nagon person mot nagon av dessa restriktioner.

Erbjudandehandlingen utgor inte ett erbjudande att forvarva eller erhalla andra vardepapper an de aktier
i Nordic Paper som omfattas av Erbjudandet.

Varje inlamning av aktier i Erbjudandet som utgor ett resultat av en direkt eller indirekt dvertradelse av
de restriktioner som beskrivs i denna erbjudandehandling och tillhérande dokument kommer att vara
ogiltig. Vidare kommer personer som har lamnat in aktier enligt Erbjudandet inte anses ha gjort en giltig
inlamning om en sadan person ar oférmoégen att Iamna de utfastelser och garantier som anges i avsnittet
"Erbjudanderestriktioner - Intyg avseende restriktioner" nedan och eventuella motsvarande utfastelser
och garantier i anméalningssedeln.

Accepter av Erbjudandet och inlamnande av aktier i Nordic Paper som goérs av en person som befinner
sig inom en Begransad Jurisdiktion, av ndgon forvaltare, foretradare, ndgot ombud eller annan
mellanman som agerar pa icke diskretioner grund for en huvudman som ger instruktioner fran de
Begransade Jurisdiktionerna, eller med hjalp av post eller nagot annat kommunikationsmedel inom de
Begransade Jurisdiktionerna, vare sig direkt eller indirekt, kommer inte att accepteras (och bor inte
accepteras av forvaltares, foretradare, ombud eller annan mellanman som innehar aktier i Nordic Paper
fér annan person).
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Varje anmalningssedel eller annan kommunikation avseende Erbjudandet som harror fran, ar
poststamplat fran, har en returadress i, eller pd annat satt verkar ha skickats fran de Begransade
Jurisdiktionerna kommer inte accepteras (och bor inte accepteras av nagon forvaltare, foretradare,
nagot ombud eller annan mellanman).

Accept av Erbjudandet och inlamning av aktier i Nordic Paper kommer inte att accepteras (och bor inte
accepteras av nagon forvaltare, foretradare, ndgot ombud eller annan mellanman) om vederlaget for
aktierna i Nordic Paper behdver postas eller pa annat satt levereras till eller inom en Begrénsad
Jurisdiktion eller om en adress inom en Begransad Jurisdiktion tillhandahalls fér mottagandet av
vederlaget for aktierna i Erbjudandet eller for aterlamnandet av anmélningssedel.

Var och en av Coniferous Bidco och Rothschild & Co forbehaller sig ratten att efter eget gottfinnande
(och utan att det paverkar aktiedagarens ansvar for de utfastelser och garantier som denne har lamnat)
(a) avvisa inlamning av aktier utan narmare utredning med hansyn till att ursprunget till en sadan
inlamning inte kan faststéllas, eller (b) underscka, med avseende pa inlamning av aktier i enlighet med
Erbjudandet, om nagra sddana utfastelser och garantier som lamnats av en aktiedgare ar korrekta och,
om sadan utredning genomférs och som ett resultat darav Coniferous Bidco (oavsett anledning)
faststaller att sddana utfastelser och garantier ar felaktiga, avvisa en saddan inlamning.

Denna erbjudandehandling har inte upprattats av, och inte godkants av, en "authorised person” som
avses i bestammelse 21 i UK Financial Services and Markets Act 2000 ("FSMA"). Spridningen av denna
erbjudandehandling till personer i Storbritannien ar undantagen fran restriktionerna for finansiell
marknadsforing i bestammelse 21 i FSMA pa grundval av att det ar ett meddelande fran eller p& uppdrag
av en juridisk person som hanfoér sig till en transaktion att forvérva aktier i en juridisk person, och att
transaktionens andamal rimligen kan betraktas som férvarv av daglig kontroll av den juridiska personens
verksamhet i enlighet med artikel 62 (forséljning av en juridisk person) i FSMA 2000 (Financial
Promotion) Order 2005 i dess nuvarande lydelse ("Ordern"). Denna erbjudandehandling eller annan
dokumentation som hanfor sig till Erbjudandet ar och kommer endast distribueras till och enbart vara
avsedd for personer i Storbritannien som (i) ar professionella investerare som omfattas av artikel 19(5)
i Ordern, (ii) omfattas av artikel 49.2(a)-(d) ("bolag med hogt nettovarde, aktiva féreningar, etc.") i Ordern
eller (i) andra personer som lagligen kan ta del av informationen (samtliga sddana personer benamns
tilsammans som "Relevanta Personer”). Personer som inte ar Relevanta Personer ska inte agera
utifrdn eller forlita sig pad Erbjudandet eller dess innehall. Erbjudandet, varje investering eller
investeringsatgard som denna erbjudandehandling avser ar och kommer endast vara tillganglig for, och
kommer endast genomforas med, Relevanta Personer i Storbritannien. Mottagare far inte distribuera,
publicera, reproducera eller offentliggéra Erbjudandet, information eller dokument i denna
erbjudandehandling, helt eller delvis, till nAgon annan person.

Intyg avseende restriktioner

Genom att acceptera Erbjudandet genom leverans av en vederborligt undertecknad anmalningssedel
till DNB, intygar innehavaren av inlamnade aktier, och eventuell férvaltare, foretrddare, ombud eller
annan mellanman som lamnar in anmalningssedeln eller deltar i Erbjudandet pa uppdrag av
innehavaren, att denne:

e inte befann sigi eller var bosatt i, eller &r medborgare i, en Begransad Jurisdiktion vid tidpunkten
for mottagandet av erbjudandehandlingen, anmalningssedeln eller ndgot annat dokument eller
information rérande Erbjudandet, och inte har postat, sant eller pa annat satt distribuerat nagot
sadant dokument eller information i eller till en Begransade Jurisdiktion;

e inte, direkt eller indirekt, har anvant post eller ndgot annat kommunikationsmedel (varmed
forstds bland annat telefax, e-post, telex och telefon) som anvands vid nationell eller
internationell handel eller vid borserna eller handelsplatserna i en Begransad Jurisdiktion i
samband med Erbjudandet;
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inte befann sig i eller var bosatt i, eller a&r medborgare i, en Begransad Jurisdiktion vid tidpunkten
for accepterandet av villkoren for Erbjudandet, vid tidpunkten for Aatersandandet av
anmalningssedeln eller vid tidpunkten fér avlamnandet av instruktioner att acceptera
Erbjudandet (vare sig muntligt eller skriftligt); och

om denne agerar i egenskap av forvaltare, foretradare, ombud eller i egenskap av annan
mellanman, antingen (i) har full frihet att investera enligt eget gottfinnande med avseende pa
de aktier som omfattas av anmalningssedeln eller (ii) den person for vars rakning denne agerar
har godkant att denne gér ovan namnda utfastelser och inte befann sig i eller var bosatt i, eller
ar medborgare i, en Begransad Jurisdiktion vid den tidpunkt da aktieagaren instruerade sadan
forvaltare, foretradare, sddant ombud eller annan mellanman att acceptera Erbjudandet & hans
eller hennes vagnar, och en sadan forvaltare, foretradare, sddant ombud eller annan mellanman
behandlar accepten inom ramen for sin normala stallning som mellanman.
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VIKTIG INFORMATION TILL AKTIEAGARE | USA

Erbjudandet som beskrivs i denna erbjudandehandling avser emitterade och utestdende stamaktier i
Nordic Paper, ett bolag bildat enligt svensk lag, och ar foremal fér svenska offentliggérande- och
forverkanderegler, vilka kan skilja sig vasentligen fran de regler som galler i USA. Erbjudandet lamnas
i USA i enlighet med Section 14(e) i U.S. Securities Exchange Act frdn 1934, sdsom uppdaterad ("U.S.
Exchange Act") och Regulation 14E i tillamplig utstrackning samt i &vrigt i enlighet med
offentliggtrande- och forverkanderegler som félier av svensk lag, innefattande ratten att aterkalla
lamnad accept, tidplan fér Erbjudandet, meddelande om férlangning, offentliggérande av utfall,
forfarande for utbetalning av vederlag (inklusive tidpunkt for utbetalning av vederlag), samt undantag
fran villkor, vilka kan skiljia sig fran vad som folijer av regler och praxis avseende offentliga
uppkopserbjudanden i USA. Budgivarens mojlighet att franfalla villkor for Erbjudandet (bade under och
efter utgdngen av acceptperioden) och aktiedgarnas maojlighet att aterkalla lamnad accept kan skilja sig
at mellan ett offentligt uppkopserbjudande enligt svensk ratt och ett offentligt uppkopserbjudande enligt
amerikansk ratt. Innehavare av aktier i Nordic Paper som &ar bosatta i USA (tillsammans, "Amerikanska
Aktieagare") uppmanas att ta kontakt med egna radgivare gallande Erbjudandet.

Bolagets finansiella rapporter och all finansiell information som inkluderas hari, eller andra dokument
relaterade till Erbjudandet, &r eller kommer att upprattas i enlighet med IFRS, vilka inte kan jamféras
med finansiella rapporter eller finansiell information for bolag i USA eller andra bolag vars finansiella
rapporter har upprattats i enlighet med allmant accepterade amerikanska redovisningsprinciper.
Erbjudandet lamnas till Amerikanska Aktieagare pa samma villkor som till 6vriga aktieagare i Bolaget,
till vilka ett erbjudande lamnas. Alla informationsdokument, inklusive denna erbjudandehandling,
dissemineras till Amerikanska Aktiedgare pa engelska pa grunder som ar jamférbara med sddana
metoder enligt vilka dokument tillhandahalls till Bolagets dvriga aktieagare.

Erbjudandet, vilket ar foremal for svensk ratt, lamnas till Amerikanska Aktieagare i enlighet med
tillamplig amerikansk vardepapperslagstiftning och de tillkdnnagivna undantagen dartill. 1 den
utstrackning Erbjudandet ar foremal for amerikansk vardepapperslagstiftning ska dessa regler endast
tillampas pa Amerikanska Aktieagare och saledes inte medféra skyldigheter for nagra andra personer.
Amerikanska Aktiedgare bor uppmarksamma att priset i Erbjudandet betalas ut i svenska kronor och att
ingen justering kommer att géras mot bakgrund av valutakursférandringar mot amerikanska dollar.

Det kan vara svart for Bolagets aktiedgare att genomdriva sina rattigheter och eventuella krav som de
skulle kunna ha enligt amerikansk federal eller delstatlig vardepapperslagstiftning med anledning av
Erbjudandet, eftersom Bolaget och Coniferous Bidco ar belagna utanfor USA och vissa eller samtliga
av deras ledande befattningshavare och styrelseledamdéter kan vara bosatta i andra lander an USA.
Bolagets aktieagare kommer eventuellt inte att kunna stdmma Bolaget eller Coniferous Bidco eller deras
ledande befattningshavare eller styrelseledaméter i en icke-amerikansk domstol for dvertradelser av
amerikansk vardepapperslagstiftning. Vidare kan det vara svart att fa Bolaget, Coniferous Bidco
och/eller deras narstaende att underkasta sig amerikansk jurisdiktion eller en dom fran en amerikansk
domstol.

I den utstrackning det ar tillatet enligt tillampliga lagar och regler, inklusive i enlighet med Rule 14e-5(b)
i U.S. Exchange Act, kan Coniferous Bidco och dess narstaende eller maklare och maklares narstaende
(i egenskap av agenter for Coniferous Bidco eller, om tillampligt, dess narstaende) fran tid till annan,
under Erbjudandet, och enligt annat &n Erbjudandet, direkt eller indirekt, kdpa eller arrangera kdp av
aktier i Bolaget utanfor USA, eller andra vardepapper som kan konverteras till, utbytas mot eller utnyttjas
for teckning av sadana aktier. Sddana kop kan antingen ske pa den oppna marknaden till radande pris
eller genom privata transaktioner till forhandlat pris, och information om sadana foérvarv kommer att
offentliggtras genom ett pressmeddelande eller pa andra satt som rimligen kan forvantas for att
informera Amerikanska Aktieagare avseende sadan information. Vidare kan, i enlighet med Rule 14e-
5(b) i U.S. Exchange Act, Coniferous Bidcos finansiella radgivare ocksa komma att delta i normal handel
avseende vardepapper i Bolaget, vilket kan inkludera kop eller arrangemang avseende kop av sadana
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vardepapper satillvida sddana kop eller arrangemang foljer tillamplig lag. All information betraffande
sadana kop kommer att offentligg6ras, pa svenska och genom en icke-bindande engelsk 6versattning
tillganglig for Amerikanska Aktiedgare, via relevant elektronisk media om, och i den utstrackning, saddant
offentliggtérande kravs enligt tillamplig svensk eller amerikansk lag, férordningar eller bestammelser.

Mottagandet av kontantvederlag i enlighet med Erbjudandet av en Amerikansk Aktiedgare kan komma
att utgbra en skattepliktig transaktion i amerikanskt federalt inkomstskattehanseende och enligt
tillampliga amerikanska statliga och lokala, samt utlandska skattelagar. Varje aktiedgare uppmanas att
konsultera en sjalvstandig egen skatteradgivare angaende de skattemassiga konsekvenserna av att
acceptera Erbjudandet. Varken Coniferous Bidco eller dess néarstdende och deras respektive
styrelseledamdter, ledande befattningshavare, anstéllda eller ombud eller annan féretradare i samband
med Erbjudandet kan hallas ansvarig for skattemassiga konsekvenser eller skyldigheter som uppstar
som en foljd av att acceptera detta Erbjudande.

VARE SIG U.S. SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION, ELLER NAGON AMERIKANSK
DELSTATLIG VARDEPAPPERSMYNDIGHET ELLER TILLSYNSMYNDIGHET HAR GODKANT
ELLER AVVISAT ERBJUDANDET, KOMMENTERAT HURUVIDA ERBJUDANDET AR RATTVIST
ELLER FORDELAKTIGT, BEDOMT RIKTIGHETEN ELLER LAMPLIGHETEN AV DENNA
ERBJUDANDEHANDLING, ELLER UTTALAT SIG HURUVIDA INNEHALLET | DENNA
ERBJUDANDEHANDLING AR KORREKT ELLER FULLSTANDIGT. ALLA PASTAENDEN OM
MOTSATSEN AR EN BROTTSLIG HANDLING | USA.
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