Erbjudande till aktieagarna i
Aprendere Skolor AB (publ)

Viktig information

Detta dokument ar (i) ett prospekt som har godkants av Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i férordning (EU)
2017/1129 av den 14 juni 2017 (tillsammans med tillhérande delegerade férordningar och genomférandeférordningar och
kompletteringar) ("Prospektférordningen’), samt (ii) en erbjudandehandling enligt Takeover-reglerna for vissa handelsplattformar

utgivna av Aktiemarknadens sjalvregleringskommitte ("Takeover-reglerna’). Prospektet ar giltigt i hogst tolv manader efter
Finansinspektionens godkannande som erhélls den 20 november 2024, forutsatt att Cedergrenska AB fullgor skyldigheten att enligt
Prospektférordningen, om tillampligt, tillhandahalla tillagg till detta prospekt i det fall omstandigheter av betydelse, sakfel eller
vasentliga felaktigheter intraffar som kan paverka bedémningen av vardepapperen.

CEDERGRENSKA



VIKTIG INFORMATION

VISSA DEFINITIONER

"Aktie" avser aktie utgiven av Cedergrenska AB.

"Vederlaget’ avser det aktie- och kontantvederlag som aktieagare i Aprendere erbjuds i form av 0,4 Aktier i Cedergrenska samt 0,50 SEK for varje aktie i Aprendere som
overlats till Cedergrenska.

"'Bolaget’ eller "Cedergrenska’ avser, beroende pa sammanhang, Cedergrenska AB, ett eller flera dotterféretag till Cedergrenska AB eller den koncern i vilken
Cedergrenska AB ar moderbolag.

"Aprendere” avser, beroende pa sammanhang, Aprendere Skolor AB (publ), ett eller flera dotterféretag till Aprendere Skolor AB (publ) eller den koncern i vilken Aprendere
Skolor AB (publ) &r moderbolag.

"Euroclear” avser Euroclear Sweden AB.

"Nasdaq First North" avser handelsplatsen Nasdaq First North Growth Market som drivs av Nasdaqg Stockholm AB.

"Forvarvet’ avser Cedergrenskas forvarv av Aprendere i enlighet med Erbjudandet.

"Koncernen" avser den koncern vari Cedergrenska ar moderbolag.

Den "Nya Koncernen" avser Koncernen efter genomfért Férvarv av Aprendere.

"Nyemissionen" avser den apportemission av aktier i Cedergrenska som genomfors for att mojliggéra leverans av Vederlag enligt Erbjudandet.

"Prospektet’ eller "Erbjudandehandlingen’ avser detta prospekt vilket aven uppfyller kraven pa en erbjudandehandling enligt Takeover-reglerna for vissa
handelsplattformar.

"SEK’", "KSEK'", "MSEK" och "MDSEK" avser svenska kronor, tusen svenska kronor, miljoner svenska kronor respektive miljarder svenska kronor.

BAKGRUND
Cedergrenska har den 4 november 2024 lamnat ett offentligt erbjudande ("Erbjudandet’) till aktiedgarna i Aprendere att férvarva samtliga aktier i Aprendere i enlighet med
de villkor som anges i detta dokument.

Aprenderes aktie ar upptagen till handel pa Nasdaq First North som &r en registrerad tillvaxtmarknad fér sma och medelstora féretag i enlighet med direktiv 2014/65/EU,
som drivs av Nasdaq Stockholm AB. Takeover-reglerna fér vissa handelsplattformar utgivna av Aktiemarknadens sjalvregleringskommitté ("Takeover-reglerna’) ar saledes
tilldmpliga pa Erbjudandet liksom pa aktiedgares accept av Erbjudandet. Aktiedgare i Aprendere bor endast forlita sig pa information i Prospektet och sadan information till
vilken Cedergrenska uttryckligen hanvisat. Cedergrenska har inte bemyndigat ndgon att tillhandahalla aktieagare i Aprendere annan eller kompletterande information utéver
informationen i detta Prospekt. Informationen i detta Prospekt avses vara korrekt endast per dagen for Prospektet och det l@mnas ingen férsakran om att den varit eller
kommer att vara korrekt vid ndgon annan tidpunkt. Informationen i detta Prospekt ldmnas endast med anledning av Erbjudandet och far inte férlitas pa i nagot annat syfte.
Om det sker vasentliga forandringar av information i detta Prospekt kommer sddana férandringar att offentliggéras i enlighet med férordning (EU) 2017/1129
("Prospektforordningen”), Takeover-reglerna och tillamplig lag.

Informationen om Aprendere pa sidorna 44-45, 60-63 samt 82-95 ar baserad pa information som har offentliggjorts av Aprendere och har granskats av Aprenderes styrelse.
Cedergrenska garanterar darefter inte att informationen inkluderad i detta Prospekt avseende Aprendere ar korrekt eller fullstandig och Cedergrenska tar inget ansvar for
att sadan information ar korrekt eller fullstandig.

TILLAMPLIG LAG OCH TVISTER

Svensk ratt ar tilldmplig pa Prospektet, Erbjudandet och de avtal som ingas i samband med Erbjudandet. For Erbjudandet galler aven Takeover-reglerna och
aktiemarknadsnamndens besked om tolkning och tilldmpning av Takeover-reglerna. Tvist rérande, eller som uppkommer i anslutning till, Erbjudandet ska avgdras av svensk
domstol exklusivt, med Stockholms tingsratt som férsta instans.

FINANSINSPEKTIONENS GODKANNANDE OCH PROSPEKTETS GILTIGHET

Prospektet har upprattats som ett férenklat prospekt i enlighet med artikel 14 i Prospektférordningen. Prospektet har godkants av Finansinspektionen som behérig myndighet
i enlighet med Prospektférordningen. Finansinspektionen godkanner enbart Prospektet i sa matto att Prospektet uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i Prospektférordningen. Godkannandet av Prospektet bor inte betraktas som nagot slags stod for Cedergrenska och bor inte heller betraktas som
nagot slags stod for kvaliteten av de vardepapper som avses i detta Prospekt. Aktiedgare i Aprendere bor gora sin egen beddémning av huruvida det ar lampligt att investera
i Cedergrenskas vardepapper.

Féljande avsnitt i Prospektet innehaller aven information som ska inkluderas i en erbjudandehandling enligt Takeover-reglerna, "Erbjudande till aktiecigama i Aprendere”,
"Bakgrund och motiv", "Villkor och anvisningar', "Cedergrenskas verksamhet', "Oversikt dver Aprendere’, "Den Nya Koncernen', "Utvald finansiell information",
"Proformaredovisning", "Revisorsrapport avseende proforma", "Kompletterande finansiell information for Aprendere”, "Operationell och finansiell dversikt fér Aprendere”, "Legala
fradgor och kompletterande information", "Information om Aprendere”, "Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer i Aprendere", "Uttalande fran styrelsen i Aprendere

avseende informationen i Erbjudandehandlingen”, "Utlatande fran revisor", "Uttalande fran styrelsen i Aprendere” och "Vissa skattefrdgor i Sverige”.

PROSPEKTETS DISTRIBUTIONSOMRADE

Distribution av detta Prospekt och deltagande i Erbjudandet ar i vissa jurisdiktioner féremal for restriktioner i lag och andra regler. Bolaget har inte vidtagit och kommer inte
att vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till allmanheten i ndgra andra jurisdiktioner an Sverige. Erbjudandet riktar sig inte, vare sig direkt eller indirekt, till personer
vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an vad som féljer av svensk ratt. Prospektet eller andra handlingar avseende Erbjudandet
far inte distribueras i eller till nagot land dar distribution eller Erbjudandet skulle forutsatta att nagra sadana atgarder foretas eller annars skulle strida mot tilldmpliga lagar
eller regleringar i sddant land. Inga vardepapper som omfattas av Erbjudandet har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 enligt
dess nuvarande lydelse, och inte heller enligt nagon motsvarande lag i nagon delstat i USA, eller tilldmplig lag i annat land. Erbjudandet omfattar inte och riktar sig inte till
personer med hemvist i Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller USA eller i nagon annan
Jjurisdiktion dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet eller andra handlingar avseende Erbjudandet strider mot till@dmpliga lagar eller regler eller forutsatter ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgarder an de krav som foljer av svensk ratt. Om nagon séker acceptera Erbjudandet som ett resultat av att direkt eller indirekt ha évertratt
dessa restriktioner kan accepten komma att ldmnas utan avseende. Personer som mottar exemplar av Prospektet maste informera sig om och félja sadana restriktioner.
Atgarder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Som ett villkor for att fa acceptera Erbjudandet kommer varje person som
accepterar Erbjudandet, i vissa fall, bli ombedd att géra vissa utfastelser vilka Bolaget kommer att férlita sig pa.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Viss finansiell information har avrundats och annan information som presenteras i Prospektet har sammanfattats fér att géra informationen lattillganglig fér lasaren.
Foéljaktligen dverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Férutom ndr sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats
eller reviderats av Bolagets revisor.

FRAMATRIKTAD INFORMATION

Prospektet innehaller viss framatriktad marknadsinformation som aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som
"avses”, "bedoms’, "forvantas”, "kan", "planerar’, "uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer eller férutsagelser avseende framtida utveckling eller trender och
som inte ar grundade pa historiska fakta, utgér framatriktad information. Framatriktad information ar till sin natur forenad med saval kanda som okanda risker och
osakerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad information utgér inte nagon garanti avseende framtida resultat eller
utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information.

Faktorer som kan medféra att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad informatio n innefattar, men &r inte begransade till, de som
beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Framatriktad information i detta Prospekt galler endast per dagen for Prospektets offentliggérande. Bolaget l@mnar inga utfastelser om att
offentliggdra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till foljd av ny information, framtida handelser eller liknande omstandigheter annat an vad som foljer
av tilldmplig lagstiftning.

Prospektet innehaller viss information som har hamtats fran tredje part, daribland viss historisk marknadsinformation. | det fall information har hamtats fran tredje part ansvarar
Bolaget for att informationen har atergivits korrekt. Savitt Bolaget kanner till har inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle géra informationen felaktig eller missvisande
i forhallande till de ursprungliga kallorna. Bolaget har emellertid inte gjort nagon oberoende verifiering av den information som ldmnats av tredje part, varfér fullstandigheten
eller riktigheten i den information som presenteras i Prospektet inte kan garanteras. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget kanner till, vasentliga intressen i Bolaget.

PROSPEKTETS TILLGANGLIGHET
Prospektet finns tillgangligt pa Bolagets webbplats, (www.cedergrenska.se), Avanzas webbplats (www.avanzase) och Finansinspektionens webbplats www.fise. Ovrig
information pa Bolagets webbplats ar inte inférlivad i detta Prospekt och utgodr inte en del av detta Prospekt i vidare man an som framgar av detta Prospekt.


http://www.fi.se/
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Sammanfattning

Inledning och varningar

Inledning och varningar

Denna sammanfattning ska betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i vardepapperen bér av
investeraren baseras pa en bedémning av hela Prospektet. Investeraren kan férlora hela eller delar av det investerade kapitalet.
Om talan vacks i domstol angaende informationen i Prospektet kan den investerare som ar karande enligt svensk ratt bli tvungen
att sta for kostnaderna for dversattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas
de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive éversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande,
felaktig eller ofdrenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med de andra delarna av Prospektet, ger
nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de dvervager att investera i sddana vardepapper.

Information om emittenten

Emittent: Cedergrenska AB ar ett publikt aktiebolag.
Organisationsnummer: 559144-0697

Huvudkontor: Birger Jarlsgatan 57A, 103 27 Stockholm

Webbplats: www.cedergrenska.se.

Identifieringskod for juridiska personer (LEI): 549300ZFSDKDRCETD804.
ISIN-kod: SE0015949946

Behdrig myndighet

Prospektet har granskats av Finansinspektionen. Finansinspektionen ar den svenska behoériga myndigheten fér godkannande av
prospekt under Prospektférordningen. Finansinspektionen godkande Prospektet den 20 november 2024. Kontaktinformation till
Finansinspektionen ar:

Besoksadress: Brunnsgatan 3, 111 38, Stockholm
Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm
Telefon: +46 (0)8 408 980 00

Webbplats: www.fise

E-postadress: finansinspektionen@fi.se

Nyckelinformation om emittenten

Vem dr emittent av vérdepapperen?

Bolagets scite och bolagsform

Bolagets handelsbeteckning ar Cedergrenska AB. Bolagets organisationsnummer ar 559144-0697 och LEI-kod ar
549300ZFSDKDRCBTD804. Bolaget bildades den 18 december 2017 och har sitt sate i Danderyds kommun, Stockholms Lan.
Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag som regleras av aktiebolagslagen (2005:551) och ar registrerat hos Bolagsverket.
Cedergrenskas adress ar Birger Jarlsgatan 57A Box 16391, 103 27 Stockholm och telefonnumret till Cedergrenskas huvudkontor ar
070 743 38 10. Cedergrenskas webbplats har adressen www.cedergrenska.se.

Bolagets huvudsakliga verksamhet

Cedergrenska ar en utbildningskoncern som bedriver hdgkvalitativa utbildningar fran fér- och grundskola till gymnasieskola samt
vuxenutbildningar. Per den 30 september 2024 bedriver Bolaget verksamhet i 31 skolenheter beldgna i nordostra
Stockholmsomradet, Nykdping samt Vaxjo. Cedergrenskas verksamhet utgérs av tolv (12) férskolor, tio (10) grundskolor, sju (7)
gymnasieskolor samt tva (2) vuxenutbildningar. Per samma datum uppgick antalet barn och studerande vid Bolagets skolor till cirka
7 800, fordelat pa cirka 800 i forskola, cirka 2 500 i grundskola, cirka 4 300 i gymnasium samt cirka 200 studerande pa
yrkesutbildning.




Storre aktiedgare

Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kanner till, samtliga aktiedgare med innehav éverstigande fem (5) procent av samtliga
aktier och réster i Cedergrenska per den 30 september 2024, inklusive darefter kanda férandringar fram till dagen for Prospektet.
Savitt styrelsen kanner till finns det inga kontrollerande aktieagare i Bolaget.

Agare Antal aktier Kapital & roster
Niklas Palsson 2208 537 19,04%
Hakan Séderstrém 1805 760 15,57%
Ignoramus AB 1419 232 12,24%
Berkshore AB 1248 832 10.77%
UBP Clients 786 398 6.78%
FE Fonder 600 000 517%
Totalt aktieagare dverstigande 5 % 8 068 759 69,56%
Ovriga 3530481 30,44%
Totalt antal utestaende aktier 11 599 240 100%

Styrelse och ledande befattningshavare

Bolagets styrelse bestar av Hakan Sdderstrom (styrelseordférande), Madeleine Silfverberg, Niklas Palsson, Marie Wikner
(arbetstagarrepresentant), Cecilia Westin Borgell (arbetstagarrepresentant) och Anna Rudberg.

Bolagets ledning bestar av Lotta Smith (VD), Klas Wilborg (CFO), Cecilia Skarke (skolchef och COO), Malin Ekléow
(kommunikationschef samt hallbarhetsansvarig), Karin Hansson (HR-chef), Jonathan Paulsen (fastighetschef) och lan Conroy
(servicechef).

Revisor

Deloitte AB ar Bolagets revisor med Johan Telander som huvudansvarig revisor. Deloitte AB har varit Bolagets revisor under hela
den period som omfattas av den historiska finansiella informationen i Prospektet. Johan Telander ar auktoriserad revisor och
medlem i FAR (Féreningen Auktoriserade Revisorer). Deloitte AB har besdksadress Rehnsgatan 11 i Stockholm.

Finansiell nyckelinformation for emittenten

Utvald finansiell information i sammandrag

Utvalda resultatréakningsposter i Koncernen

jul-sep 2024 jul-sep 2023

KSEK 2023/24 2022/23

Reviderad Reviderad Oreviderad Oreviderad
Rorelsens intakter 907 920 878 671 252 831 211 966
Rorelseresultat 19 150 2788 1606 -4 372
Nettoresultat 6707 -6 997 -1781 -6 169

Utvalda balansrakningsposter i Koncernen

KSEK 2023/24 2022/23 Jul-sep 2024 jul-sep 2023

Reviderad Reviderad Oreviderad Oreviderad
Summa tillgangar 296 093 301627 307 273 297 472
Summa eget kapital 134 618 133 256 132 837 127 087




Utvalda kassafléodesposter i Koncernen

jul-sep 2024

jul-sep 2023

KSEK 2023/24 2022/23

Reviderad Reviderad Oreviderad Oreviderad
Kassaflode fran den lépande 77 271 23310 1893 -160
verksamheten
Kassaflode fran -20 142 -1445 -26 878 -2227
investeringsverksamheten
Kassaflode fran -30 427 -28 881 8 756 1255
finansieringsverksamheten
Periodens kassafléde 26 702 -7 017 -20 015 -1132

Nyckeltal fér Koncernen

Nyckeltalen har hamtats fran Cedergrenskas arsredovisningar for rakenskapsaren som avslutades den 30 juni 2022, 2023 och 2024.

Nyckeltalen har reviderats av Bolagets revisor sétillvida inte annat uttryckligen anges.

. 2023/24 2022/23 2021/22
KSEK (om inte annat anges) Reviderad Reviderad Reviderad
Omsattningstillvaxt, % 3,30 11,00 30,00
EBITDA 66 249 50180 54 475
Justerad EBITDA 66 249 48174 63 957
EBITA 56 215 390833 44 876
EBITA-marginal, % 6,20 4,50 5,70
Justerad EBITA 56 215 37827 54 358
Justerad EBITA-marginal, % 6,20 4,30 6,90
Justerat nettoresultat, med aterférda
goodwillavskrivningar 43772 27645 42658
Nettoskuld -36 600 14 728 36 592
Nettoskuld / justerad EBITDA, ggr -0,6 0.3 0,6
Genomsnittligt antal aktier 11 599 240 11 509 240 11 599 240
Antal utstallda aktier vid periodens slut 11 509 240 11 599 240 11 599 240
Justerat nettoresultat per aktie, med aterférda
goodwillavskrivningar, SEK 377 238 3.68
Antal barn och elever 7 082 6 875 6792
Utvald proformaredovisning i sammandrag
Proformaresultatrakning
KSEK 1 juli 2023-30 juni 2024
Cedergrenska Aprendere Proformajusteringar Proforma
Reviderad Reviderad Oreviderad Oreviderad
Rorelsens intakter 907 920 369 343 0 1277263
Rorelseresultat 19 150 1249 0 20 399
Periodens resultat 6 707 -1 269 0 5438
Proformabalansrékning
KSEK 30 juni 2024
Cedergrenska Aprendere Proformajusteringar Proforma
Reviderad Reviderad Oreviderad Oreviderad
Summa tillgangar 206 093 109 125 20 994 426 212
Summa eget kapital 134 618 45 475 20 994 201 087




Specifika nyckelrisker fér Bolaget

Nyckelrisker relaterade till Bolagets bransch och marknad

Cedergrenska ar beroende av skolpeng som faststalls pa kommunal niva och statsbidrag pa nationell niva

Merparten av Cedergrenskas intakter kommer fran offentliga medel som betalas ut av kommuner. Statsbidrag utgér ocksa en
Okande andel av intakterna da staten gor olika satsningar inom skolomradet. Cedergrenskas verksamhet ar darfér beroende av de
ersattningssystem som faststalls pa nationell och kommunal niva. Detta innebar att verksamheten inte enbart paverkas av
efterfragan pa skolverksamhet, utan Cedergrenska och dess dotterbolag behdver aven anpassa sig till och driva sin verksamhet
utefter dessa ersattningssystem for att kunna tillhandahalla sina tjanster pa ett effektivt satt.

Vad avser de statliga bidragen kan dessa atertas om villkoren for bidraget inte ar uppfyllda. Statsbidrag kan ocksa upphdéra om en
framtida regering géra andra prioriteringar i statsbudgeten. Ersattningssystemen i varje kommun ar vidare féremal for férandringar,
ibland med kort varsel.

Det finns en risk for att Cedergrenska till foljd av ett andrat ersattningssystem inte kommer att fa tillracklig ersattning for att tacka
alla sina kostnader for att tillhandahalla utbildningstjanster. Det finns vidare en risk for att Cedergrenska, for det fall ersattningen ar
otillracklig, inte kan kompensera detta genom att bredda sitt utbud eller genom att justera sina operativa kostnader i motsvarande
man. Féljaktligen kan ersattningssystemen och férandringar av dessa inverka pa det satt Cedergrenska bedriver sin verksamhet.

Efterfragan pa utbildningar

Cedergrenskas intakter ar i hég grad beroende av vilken efterfrdgan som finns pa Bolagets utbildningar. Efterfragan pa utbildningar
paverkas av ett antal externa faktorer som Bolaget inte har direkt kontroll dver, men som kan ha en stor inverkan pa verksamhetens
finansiella resultat. Exempelvis spelar demografiska férandringar, sasom migration och fédelsetal, en central roll for antalet elever
som i framtiden kommer att sdka sig till Cedergrenskas utbildningar. Sddana férandringar kan aven skapa regionala variationer i
efterfragan, dar vissa omraden upplever tillvaxt medan andra ser en nedgang i antalet elever.

Vidare paverkas efterfragan pa Bolagets utbildningar av samhalleliga investeringar i utbildningssektorn, vilket i hdg grad styrs av
politiska beslut pa saval nationell som kommunal niva. Férandringar i resursférdelning och anslag till utbildning kan paverka
Cedergrenskas mojligheter att utveckla sin verksamhet och uppratthalla efterfragan pa sina utbildningar.

Den allmanna opinionen gentemot friskolor ar ytterligare en paverkansfaktor. Skiftningar i opinionen, ofta paverkade av politiska
debatter och media, kan paverka efterfrdgan pa Bolagets utbildningar och darigenom Bolagets elevintag vilket i sin tur kan paverka
Bolagets finansiella stallning och resultat negativt.

Nyckelrisker relaterade till Bolagets verksamhet

Cedergrenska och dess dotterbolag ar beroende av att kunna anstalla och behalla kompetent personal och ledningspersoner
pa konkurrenskraftiga villkor

Centralt i Cedergrenskas affarsmodell, och nyckeln till Bolagets och skolornas framgang, ar pedagogerna som ska leverera
hogkvalitativ undervisning. Det ar sdledes av storsta vikt for Cedergrenska att kunna anstalla och behalla valutbildad och
kompetent personal, inklusive ledningspersoner, rektorer, larare och évrig personal.

Cedergrenska maste aven av regulatoriska skal félja omfattande regler och system som rér klassificering och karakterisering av
medarbetare. De 6kade behérighetskraven fér larare, i kombination med en generell lararbrist och politiskt tryck, har aven pressat
lararldnerna uppat. Lonedkningar kan medféra dkade kostnader savitt galler befintliga saval som framtida anstéllningar. Det finns
en risk att Cedergrenska inte har méjlighet att anpassa sin verksamhet till en sddan hogre loneniva.

Cedergrenskas tillvaxt ar beroende av Koncernens méjligheter att forvarva och integrera lampliga forvarvskandidater for att
kunna expandera verksamheten inklusive etablering av nya kluster

Cedergrenska har en expansiv tillvaxtstrategi som involverar saval organisk som férvarvsdriven tillvaxt. Inom ramen fér den
forvarvsdrivna tillvaxtstrategin har Cedergrenska for avsikt att fortsatta expandera sin verksamhet genom forvarv av verksamheter
som utvidgar eller kompletterar Koncernens befintliga verksamhet, bade inom befintliga och nya geografiska marknader.

Huruvida Koncernens férvarvsstrategi ar framgangsrik eller inte beror pa flera faktorer, till exempel om Koncernen lyckas hitta
ldmpliga férvarvsobjekt, forhandla godtagbara kopevillkor, finansiera férvarven och erhalla nédvandiga tillstand fran myndigheter.
Det finns en risk att Koncernens eventuella framtida forvarv inte kan genomfoéras pa gynnsamma villkor eller dverhuvudtaget, vilket
kan hamma Koncernens tillvaxt. Det finns aven operativa och finansiella risker i samband med férvarv och integration av férvarvade
verksamheter och projekt i Cedergrenskas befintliga verksamhet. Dessa risker utgérs bland annat av risken for exponering mot
okanda forpliktelser och hogre forvarvs- och integrationskostnader an férvantat.

Cedergrenska kan ocksd komma att avyttra delar av verksamheten som inte langre passar in i Koncernens o6vriga verksamheter
eller som inte utvecklas som férvantat. Det finns en risk att Cedergrenska i framtiden inte kommer att kunna avyttra verksamheter
eller tillgdngar samt en risk att sddana avyttringar kan komma att ske pa ogynnsamma villkor.

Legala och regulatoriska risker




Cedergrenska och dess dotterbolag ar beroende av att erhadlla nédvandiga tillstand for bedrivandet av sin verksamhet

Cedergrenskas verksamheter har och ar beroende av att ha tillstand att bedriva fér-, grund- och gymnasieskolor samt aven for att
bedriva vuxen- och yrkesutbildningar. Cedergrenska ar beroende av att erhalla och behalla dessa tillstand for att kunna fortsatta
erbjuda utbildningstjanster. Ansvaret for att leva upp till myndigheternas krav vilar pa huvudmannen. Cedergrenskas dotterbolag ar
huvudman for de enheter som de har tillstand for.

Cedergrenskas utbildningsverksamhet granskas och kontrolleras kontinuerligt av bland annat Skolinspektionen. Kvalitetsbrister i
verksamheten kan leda till boter, vite eller tillbakadraget tillstand fér att bedriva utbildning.

Nyckelinformation om emittentens vardepapper

Information om Bolagets aktier

Registrerat aktiekapital uppgick per den 30 juni 2024 till 695 954.4 SEK fordelat pa 11 599 240 aktier. Aktiens kvotvarde uppgar till
0,06 SEK. Per dagen for detta Prospekt har ingen forandring skett i Bolagets aktiekapital eller antal utgivna aktier sedan den 30 juni
2024.

Aktierna i Bolaget ar utfardade i enlighet med svensk ratt och denominerade i SEK. Aktierna ar vidare av samma klass, utstallda till
innehavare, fullt betalda och fritt dverlatbara. Aktiernas ISIN-kod ar SE0015949946.

Foretradesratt till nya aktier samt ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Aktiedgarna har foretradesratt vid teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler savida bolagsstamman, eller styrelsen
efter bolagsstammans bemyndigande, inte beslutar om apport-, kvittnings- eller nyemission med avvikelse fran aktiedgarnas
féretradesratt. Inga begransningar féreligger avseende aktiernas 6verlatbarhet. | handelse av en eventuell likvidation, inlésen eller
konvertering har samtliga aktier samma prioritet.

Alla aktier har lika ratt till utdelning. De nya aktierna som emitteras som Vederlag i Erbjudandet medfor ratt till utdelning fran och
med den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att de nyemitterade aktierna registrerats hos Bolagsverket
och iden av Euroclear férda aktieboken.

Rostratt
Varje aktie berattigar till en (1) rést pa Bolagets bolagsstamma.

Utdelningspolicy

Cedergrenska har som ambition att som mest dela ut en tredjedel av den goodwilljusterade nettovinsten, villkorat av att den
summan minst ocksa har genererats i form av rapporterad nettovinst den aktuella perioden. Utdelningen ar ocksa villkorad av att
verksamheterna inom Koncernen uppvisar en god utbildningskvalitet och att den ekonomiska tryggheten ar sakerstalld.

Var kommer vdrdepapperen att handlas?

Vdrdepapper som erbjuds och tas upp till handel pa Nasdaq First North

Bolagets aktier ar foremal for handel pa Nasdagq First North, en multilateral handelsplattform och tillvaxtmarknad foér sma och
medelstora féretag.

De aktier som erbjuds som Vederlag i Erbjudandet kommer, forutsatt att Erbjudandet genomférs, ocksa att tas upp till handel pa
Nasdaq First North. Sadan handel beraknas inledas omkring den 20 december 2024.

Vilka ér nyckelriskerna specifika fér vérdepapperen?

Specifika nyckelrisker fér Bolagets vdrdepapper

Risker relaterade till aktiernas likviditet och kursutveckling

Vardepappershandel ar alltid forenat med risk och risktagande. Eftersom en aktieinvestering bade kan stiga och sjunka i varde finns
det en risk att en investerare inte far tillbaka hela eller ens delar av investerat kapital. Aktiekursens utveckling ar beroende av en
rad faktorer och kan t.ex. paverkas av utbud och efterfrdgan, variationer i faktiska eller forvantade resultat, férandringar av
resultatprognoser, forandringar av regulatoriska férhallanden och andra faktorer som avyttring av ett storre aktieinnehav av
aktieagare.

Under perioden den 1 oktober 2023 till och med den 31 oktober 2024 har aktiekursen fér Cedergrenskas aktie uppgatt till lagst 11,8
kronor och som hdgst 31,6 kronor. Féljaktligen kan aktiekursen fér Cedergrenskas aktie vara volatil och skillnaden mellan salj- och
kopkurs kan fran tid till annan vara betydande vilket gor det svart for en aktieagare att salja aktier vid ett visst tillfalle till ett pris som
beddms lampligt.




Befintliga aktiedgares forsaljning av aktier kan fa aktiekursen att sjunka

Cedergrenskas aktiekurs kan sjunka om det skulle ske omfattande forsaljning av Bolagets aktier, sarskilt om Cedergrenskas
styrelseledaméter, ledande befattningshavare och Bolagets storre aktieagare skulle avyttra stora delar av eller hela sitt innehav av
aktier i Cedergrenska. Per dagen foér Prospektet innehar styrelseledamoter och ledande befattningshavare cirka 35 procent av
aktierna och résterna i Cedergrenska. Deras intressen kan avvika vasentligt fran, eller konkurrera, med Bolagets intressen eller
andra aktieagares intressen, och dessa kan komma att utova sitt inflytande éver Cedergrenska pa ett satt som inte ligger i 6vriga
aktiedgares intresse.

Nyckelinformation om Erbjudandet av vardepapper

Pa vilka villkor och enligt vilken tidplan kan jag investera i detta virdepapper?

Allmdnna villkor och anvisningar fér Erbjudandet

Erbjudandet
Aktiedgare i Aprendere erbjuds 0.4 aktier i Cedergrenska samt en kontant del om 0,50 SEK fér varje aktie i Aprendere.

Det totala vardet av Erbjudandet, baserat pa samtliga utestdende aktier i Aprendere, uppgar till cirka 78,1 MSEK, motsvarande 12,50
kronor per aktie i Aprendere. Erbjudandets totala varde ar baserat pa stangningskursen fér Cedergrenskas aktier om 30,00 SEK den
1 november 2024, vilket var den sista handelsdagen fore offentliggérandet av Erbjudandet.

Villkor fér Erbjudandets fullféljande
Erbjudandets fullféljande ar bland annat villkorat av att Erbjudandet accepteras i sddan utstrackning att Cedergrenska blir agare till
mer an 90 procent av samtliga utestdende aktier i Aprendere. Ytterligare villkor har uppstallts av Cedergrenska.

Accept

Aktiedgare i Aprendere vars aktier ar direktregistrerade hos Euroclear och som énskar acceptera Erbjudandet maste, under
perioden fran och med 21 november 2024 till och med den 11 december 2024 klockan 15.00, underteckna och lamna in korrekt
ifylld anmalningssedel till Avanza, till den pa anmalningssedeln angiva adressen. For aktiedgare i Aprendere vars aktier ar
forvaltarregistrerade ska accept ske i enlighet med instruktioner fran respektive férvaltare.

Offentliggorande av utfallet
Utfallet i Erbjudandet kommer att offentliggéras genom pressmeddelande, vilket beraknas ske omkring den 13 december 2024.

Forlangning av Erbjudandet
Cedergrenska forbehaller sig ratten att forlanga acceptfristen liksom att senarelagga tidpunkten for utbetalning av Vederlaget.

Ratt till terkallelse av accept

Aktieagare i Aprendere har ratt att aterkalla ldAmnade accepter av Erbjudandet. Fér att aterkallelsen ska kunna goéras gallande ska
en skriftlig aterkallelse vara Avanza tillhanda innan Cedergrenska har offentliggjort att villkoren for Erbjudandet har uppfyllts eller,
om sadant offentliggdrande inte sker under acceptfristen, senast klockan 15.00 pa acceptfristens sista dag. Aktiedagare i Aprendere
vars aktier ar forvaltarregistrerade ska félja instruktionerna fran respektive forvaltare.

Utbetalning av Vederlaget

Under forutsattning att Erbjudandet forklaras ovillkorat senast omkring den 13 december 2024 férvantas utbetalning av Vederlag
komma att pabodrjas omkring den 20 december 2024. Om innehavet ar férvaltarregistrerat sker utbetalning av Vederlag genom
respektive forvaltare i enlighet med deras rutiner.

Utbetalning av kontant vederlag for fraktioner av aktier

Cedergrenska kommer endast att betala ut hela aktier och inga fraktioner av aktier till aktieagare i Aprendere som accepterar
Erbjudandet. Om aktiedgare i Aprendere l@amnar in ett sddant antal aktier i Erbjudandet att det aktievederlag som Cedergrenska ska
betala for sddana Aprendere-aktier inte uppgar till ett jamnt antal nya aktier i Cedergrenska (med avrundning nedat) kommer
andelar av sddana aktier att saljas av Avanza pa uppdrag av Cedergrenska pa Nasdaq First North efter sammanlaggning med andra
sadana andelar.

Forsaljningslikviden fran sadan foérsaljning kommer att fordelas proportionerligt mellan de berdrda aktiedagarna baserat pa den
andel av en aktie i Cedergrenska som sadana aktiedgare annars skulle ha erhallit. Betalning av sddant kontant vederlag kommer att
ske inom tio (10) bankdagar fran férsaljiningens genomférande. Om innehavet i Aprendere ar férvaltarregistrerat sker utbetalning av
vederlag for fraktioner genom respektive forvaltare.

Tvangsinlésen och avnotering

For det fall Cedergrenska, i ssmband med Erbjudandet eller pa annat satt, blir agare till aktier motsvarande mer an 9o procent av
aktierna i Aprendere avser Cedergrenska att pakalla tvangsinldsen i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) i syfte att forvarva
samtliga utestdende aktier i Aprendere. | samband harmed avser Cedergrenska verka for att Aprenderes aktier avnoteras fran
Nasdaq First North.

Utspadning med anledning av Erbjudandet
Sammanlagt kan upp till 2 498 823 aktier komma att emitteras som Vederlag innebarandes en utspadning om cirka 17,7 procent av
aktiekapitalet och rosterna i Bolaget. Denna berakning baseras pa att Bolaget uppnar 100 procent anslutningsgrad i Erbjudandet.




Kostnader i samband med Erbjudandet
De totala kostnaderna, avgifterna och utgifterna fér Bolaget med anledning av Erbjudandet beraknas uppga till cirka 5 MSEK.

Varfor upprattas detta prospekt?

Bakgrund och motiv

Detta Prospekt upprattas med anledning av att Cedergrenska den 4 november 2024 lamnade ett offentligt uppkdpserbjudande till
aktiedgarna i Aprendere att dverlata samtliga aktier utgivna av Aprendere till Cedergrenska. Aktiedgarna i Aprendere har, pa det
satt beskrivet i Prospektet, erbjudits att erhalla Vederlag i form av nyemitterade aktier i Cedergrenska samt en kontant del.
Erbjudandet rekommenderas enhalligt av Aprenderes styrelse och Cedergrenska har erhallit bindande dtaganden fran aktieagare i
Aprendere som tillsammans representerar cirka 82,04 procent av résterna och aktierna i Aprendere. Aktierna i Cedergrenska och
Aprendere ar noterade pa Nasdaq First North. Cedergrenskas styrelse och ledning ar évertygade om att ett foérvary av Aprendere
kommer innebara stora fordelar for bada bolagen, vilka beskrivs mer detaljerat nedan.

Starkare marknadsposition

Genom ett sammangaende far den Nya Koncernen en utbildningsportfolj bestaende av totalt 49 verksamheter fran fér- och
grundskola till gymnasieskola, anpassad gymnasieskola, resursskola samt vuxenutbildning. Den Nya Koncernens marknadsposition
och utbildningserbjudande goér den till en mer attraktiv plats for elever, pedagoger och andra intressenter. Inom resursskola
kommer den Nya Koncernen att férdubbla omsattningen vilket borgar for ett an mer framgangsrikt arbete inom omradet.

Bredare utbildningsutbud

Den Nya Koncernen far ett bredare utbildningsutbud och stoérre geografisk rackvidd. Genom sammanslagningen kan den Nya
Koncernen erbjuda bade kompletterade och utdkade utbildningsprogram samt pa ett effektivt och férdelaktigt satt dra nytta av
gemensamma kunskaper - for bade elever och pedagoger. Den 6kade geografiska rackvidden maojliggor for fler elever att ta del
av utbildningar inom den Nya Koncemen. Utbildningar kommer att erbjudas fran forskola till vuxenutbildning och resursskolor,
vilket skapar fordelar for elever som moéts av pedagoger med god inblick i och férstaelse for arbetssatt och undervisning i de olika
utbildningsstegen. Pedagoger och medarbetare ges aven majlighet till kompetensutveckling genom natverk och samarbeten
mellan och inom segmenten. Dessutom skapas maojligheter for gemensam anvandning av lokaler, idrottsanlaggningar och andra
resurser. Utdver det bidrar aven dkad resurskapacitet till mer effektiv planering och utbyggnad av stodfunktioner. Slutligen tillfors
aven den Nya Koncernen ett nytt och viktigt omrade inom yrkesgymnasium, vilket skapar grund for fortsatt tillvaxt inom
inriktningen.

Forstarkt finansiell profil
Den Nya Koncernen far en stark balansrakning vilket borgar fér 6kad finansiell och operationell flexibilitet och effektivitet.
Sammangaendet skapar aven mojligheter till konkurrenskraftig finansiering.

Genom att kombinera interna resurser och funktioner skapas férutsattningar for att utnyttja synergier. Detta skapar en stark grund
for att tillhandahalla hogkvalitativa och effektiva utbildningar. Vidare bidrar ett ssmmangaende till skalférdelar avseende kostnader
for ett noterat bolag. Cedergrenska har identifierat arliga kostnadssynergier om cirka 3 MSEK, vilka férvantas att kunna utvinnas till
fullo med start under rakenskapsaret 2026/27.

Den Nya Koncernen kommer om Erbjudandet fullfoljs att ha en stark och diversifierad agarstruktur vilket skapar gynnsamma
forutsattningar for en dkad likviditet i handeln med aktien.

Intressekonflikter

Bolaget har anlitat Avanza som finansiell radgivare och Advokatfirman Delphi som legal radgivare i samband med Erbjudandet.
Ingen av dessa radgivare har ett intresse i Erbjudandet eller ager aktier i Bolaget eller dess dotterbolag eller har ingatt avtal med
storre aktiedgare i Bolaget. Var och en av dessa radgivare kommer erhalla sedvanlig ersattning for sin rddgivning i samband med
Erbjudandet. Den sammanlagda ersattningen till Avanza med anledning av Erbjudandet kommer att vara beroende av utfallet i
Erbjudandet. Bolaget beddmer att det inte féreligger nagra vasentliga intressekonflikter mellan Bolaget och dess rddgivare med
avseende pa erbjudandet.
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Riskfaktorer

En investering i vardepapper dr forenad med risk. | detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga
omstdndigheter som anses vara vdsentliga for Cedergrenskas verksamhet och framtida utveckling. | enlighet
med Prospektférordningen dr de riskfaktorer som anges i detta avsnitt endast begrdnsade till sddana risker som
beddéms vara specifika for Bolaget och/eller Bolagets aktier och som beddéms vara vdsentliga for att en
investerare ska kunna fatta ett vélgrundat investeringsbeslut.

Cedergrenska har bedémt riskernas vdsentlighet pd grundval av sannolikheten for att riskerna realiseras och
den potentiella omfattning av negativa konsekvenser som kan félja av att riskerna realiseras. Riskerna
presenteras i ett begransat antal kategorier vilka omfattar risker relaterade till Bolagets bransch och marknad,
Bolagets verksamhet respektive aktien och Erbjudandet. Riskfaktorerna som presenteras nedan dr baserade pd
Bolagets bedémning och tillgdnglig information per dagen for Prospektet. De riskfaktorer som per dagen for
Prospektet bedéms vara mest vdsentliga presenteras férst inom varje kategori medan riskfaktorerna ddrefter

presenteras utan sdrskild rangordning.

Risker relaterade till Bolagets bransch
och marknad

Cedergrenska ar beroende av skolpeng som
faststalls pa kommunal niva och statsbidrag pa
nationell niva

Merparten av Cedergrenskas intakter kommer fran
offentliga medel som betalas ut av kommuner.
Statsbidrag utgdr ocksa en ékande andel av
intdkterna da staten gér olika satsningar inom
skolomradet. Cedergrenskas verksamhet ar darfor
beroende av de ersattningssystem som faststalls pa
nationell och kommunal niva. Detta innebar att
verksamheten inte enbart paverkas av efterfragan
pa skolverksamhet, utan Cedergrenska och dess
dotterbolag behdver dven anpassa sig till och driva
sin verksamhet utefter dessa ersattningssystem for
att kunna tillhandahalla sina tjanster pa ett effektivt
satt.

Vad avser de statliga bidragen kan dessa atertas om
villkoren fér bidraget inte ar uppfyllda. Statsbidrag
kan ocksa upphoéra om en framtida regering gor
andra prioriteringar i statsbudgeten.
Ersattningssystemen i varje kommun ar vidare
féremal for forandringar, ibland med kort varsel. For
mer information om pagaende lagstiftningsarbete
som berdr skolpengen, se rubriken "Framtida
eventuella férdndringar eller begransningar i
modjligheten att bedriva skolverksamhet i vinstsyfte
mm."

| dagslaget pagar en skolpengsnormsutredning.
Utredningens arbete inriktas tydligt mot att se till att
de kommuner som anses satsa for lite pa skolan ska
Oka sina skolbudgetar. Utredningens inriktning i
arbetet innebar ett helt annat system an dagens.
Nivan pa skolpengen ska utga ifran landets
kommuners kostnad fér skolverksamheten under
ett visst ar. Utifran detta tas det fram en nationell
skolpengsnorm. Utredningen menar att
kommunerna har en extra kostnad for
skolverksamheten jamfért med friskolorna.

Det finns en risk fér att Cedergrenska till foljd av ett
andrat ersattningssystem inte kommer att fa
tillracklig ersattning for att tacka alla sina kostnader
for att tillhandahalla utbildningstjanster. Det finns
vidare en risk for att Cedergrenska, for det fall
ersattningen ar otillracklig, inte kan kompensera
detta genom att bredda sitt utbud eller genom att
justera sina operativa kostnader i motsvarande man.
Foljaktligen kan ersattningssystemen och
férandringar av dessa inverka pa det satt
Cedergrenska bedriver sin verksamhet.
Cedergrenska foljer kommunernas och statens
beslut lbpande avseende barn- och skolpeng samt
statsbidrag for utbildningsverksamheter.
Cedergrenskas verksamhet har dock forutsattningar
for att klara av en tillfallig ekonomisk nedgang.
Cedergrenska bevakar den politiska utvecklingen
och arbetar med aktiv mediabevakning fér att
snabbt kunna anpassa verksamheten till nya
politiska beslut och prioriteringar. Cedergrenska
arbetar aven for att sakerstalla att Bolaget soker de
medel som verksamheten har ratt till.

Bolaget beddmer sannolikheten for att det infors
begransningar av ersattningen och darmed
skolpengen, eller férandringar i utbildnings- och
ersattningssystem i évrigt som hog, sarskilt mot
bakgrund av principen om lika villkor som innebar
att samtliga barn och elever har ratt till samma
ersattning for sin skolgang, vilket beskrivs narmare i
avsnittet "Marknadsdversikt”. Begransningar eller
férandringar enligt ovan skulle, om de intraffade,
kunna komma att innebara en hog risk for negativ
inverkan pa Cedergrenskas finansiella stallning och
intjaningsférmaga.

Efterfragan pa utbildningar

Cedergrenskas intakter ar i hog grad beroende av
vilken efterfragan som finns pa Bolagets
utbildningar. Efterfradgan pa utbildningar paverkas av
ett antal externa faktorer som Bolaget inte har direkt
kontroll dver, men som kan ha en stor inverkan pa
verksamhetens finansiella resultat. Exempelvis
spelar demografiska férandringar, sdsom migration
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och foédelsetal, en central roll for antalet elever som
i framtiden kommer att sdka sig till Cedergrenskas
utbildningar. S&dana férandringar kan aven skapa
regionala variationer i efterfragan, dar vissa
omraden upplever tillvaxt medan andra ser en
nedgang i antalet elever.

Vidare paverkas efterfrdgan pa Bolagets
utbildningar av samhalleliga investeringar i
utbildningssektorn, vilket i hég grad styrs av
politiska beslut pa saval nationell som kommunal
niva. Férandringar i resursférdelning och anslag till
utbildning kan paverka Cedergrenskas méjligheter
att utveckla sin verksamhet och uppratthalla
efterfrdgan pa sina utbildningar.

Den allmanna opinionen gentemot friskolor ar
ytterligare en paverkansfaktor. Skiftningar i
opinionen, ofta paverkade av politiska debatter och
media, kan paverka efterfrdgan pa Bolagets
utbildningar och darigenom Bolagets elevintag
vilket i sin tur kan paverka Bolagets finansiella
stallning och resultat negativt.

Slutligen ar Cedergrenskas interna kapacitet for att
utveckla och erbjuda konkurrenskraftiga och
eftertraktade utbildningar avgérande for dess
framgang. Om Bolaget inte lyckas uppdatera sitt
erbjudande till marknaden finns en risk att
efterfrdgan pa Bolagets utbildningar minskar vilket i
sin tur innebar en risk for att Bolaget férlorar
marknadsandelar och darmed intakter.

Cedergrenska beddmer sannolikheten for att
riskerna som beskrivs ovan intraffar som medelhog.
Om nagon av ovanstadende risker skulle intraffa
skulle det fa en hog inverkan pa Bolagets
verksamhet och intjaningsformaga.

Framtida eventuella férandringar eller
begransningar i méjligheten att bedriva
skolverksamhet i vinstsyfte m.m.

Fristaende skolor ar, och har varit, foremal for
omfattande granskningar fran bland annat
myndigheter och andra offentliga organ. Fran tid till
annan har det aven foreslagits begransningar for
offentligt finansierad skolverksamhet som bedrivs
av privata aktorer samt begransningar avseende
dessa aktorers mojlighet att bedriva skolverksamhet
i vinstsyfte. Sddana lagférslag kan aven laggas fram
i framtiden.

Regeringen beslutade den 30 juni 2022 att den
sarskilda utredaren ska l@amna férslag pa en
reglering som sakerstaller att de skattemedel som
avsatts fér skolan anvands till det medlen ar
avsedda for, dvs. att finansiera driften av dessa
verksamheter. Forslagen ska syfta till att dka
kvaliteten och likvardigheten i skolvasendet.
Uppdraget ska redovisas i ett delbetankande senast
den 28 mars 2025 och i ett slutbetankande senast
den 31 december 2025. Om det nu aktuella
forslaget, eller liknande forslag, som begransar
privata aktorerers mojligheter till kostnadstackning
och/eller vinstgenerering eller méjlighet att
overfora vinstmedel till sina aktieagare skulle

realiseras skulle det kunna leda till att
Cedergrenskas affarsmodell i dess nuvarande form
paverkas negativt eller maste genomga omfattande
férandringar.

En begransning avseende vinstutdelning skulle
kunna bli sarskilt markbar i en noterad miljo dar
aterkommande vinstutdelningar kan vara en viktig
faktor for aktiedgare. Det finns dven en risk att
myndigheter beslutar om begransningar eller
forbud, helt eller delvis, mot offentligt finansierad
skolverksamhet som bedrivs av privata aktorer
vilket kan medféra ett hot mot Cedergrenskas
verksamhet.

Cedergrenska verkar aven i 6vrigt pa en starkt
reglerad marknad vilket paverkar manga delar av
Cedergrenskas verksamhet. Cedergrenska och dess
dotterbolag maste félja och paverkas av lagar och
regler pa nationell och kommunal niva avseende
bland annat kvalitet pa skolverksamheten,
medarbetares kvalifikationer och skyldigheter,
prissattning samt operativa riktlinjer.

Om nagon av namnda faktorer intraffar, varvid
Bolaget bedémer sannolikheten som lag, skulle
detta kunna innebara en hog risk for en vasentlig
negativ inverkan pa Cedergrenskas
tillvaxtmajligheter och lénsamhet. Cedergrenska
foljer ldpande de diskussioner som fors samt ar
uppmarksam pa eventuella férandringar i
lagstiftningen for att kunna hantera de risker som
eventuellt kan uppsta.

Cedergrenska kan komma att bli foremal for
granskning och negativ publicitet rérande enstaka
handelser pa en enhet eller mot privata aktérer
inom skolvasendet i allmanhet

Skolverksamhet har stor paverkan pa manniskors
framtid och genererar darmed ett stort intresse och
engagemang fran féraldrar, myndigheter, media
och andra intressenter. Faktiska eller upplevda
problem och incidenter i verksamheten eller
eventuella brottsliga garningar som begas pa
skolomradet kan leda till negativ publicitet i media. |
samband med sddana handelser kan ocksa vidare
utredningar och rattsliga atgarder komma att vidtas
mot Cedergrenska, dess dotterbolag eller
medarbetare inom Koncernen.

Negativ publicitet och rattsliga atgarder kan fa en
negativ inverkan pa Cedergrenskas eller dess
dotterbolags varumarke och anseende, vilket kan
férsamra dess férmaga att konkurrera pa
utbildningsmarknaden inklusive méjligheten att
attrahera nya elever och medarbetare. Om
Cedergrenska inte lyckas reagera pa ett effektivt
satt pa sddana handelser kan detta dessutom leda
till ytterligare ansvar for Cedergrenska och
ytterligare negativt paverka Cedergrenskas eller
dess dotterbolags varumarke.

Negativ publicitet som primart avser andra aktorer
pa utbildningsmarknaden kan aven skada
Cedergrenskas och dess dotterbolags anseende,
oavsett om Cedergrenska eller dess dotterbolag
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varit direkt involverad i aktuell handelse eller inte.
Detta kan aven paverka marknaden fér aktérer inom
skolvasendet genom att myndigheter blir mindre
villiga att tilldta skolverksamhet i fristdende regi.

Cedergrenska beddmer sannolikheten for att nagot
av ovanstaende risker intraffar som l&g. Riskerna
skulle, om de intraffade, kunna komma att innebara
en lag risk for att Koncernen forlorar elever och
tillvaxtmaéjligheter vilket skulle kunna fa negativ
inverkan pa Cedergrenskas intakter.

Cedergrenska ar utsatt for konkurrens fran
offentliga- och andra privata aktérer

Cedergrenska ar och férvantar sig i framtiden vara
fortsatt utsatt for konkurrens fran bade offentliga
och andra privata aktérer inom skolvasendet. Flera
privata aktérer har med framgang etablerat sig pa
marknaden, exempelvis AcadeMedia, Internationella
Engelska Skolan, Atvexa, Kunskapsskolan och
Edukatus (tidigare Thorengruppen). Vidare kan
internationella aktérer komma att etablera sig pa
den svenska marknaden med ékad konkurrens som
foljd.

Cedergrenskas konkurrensférmaga varierar och ar
beroende av ett antal faktorer, inklusive antalet
konkurrenter, bredden pa Cedergrenskas
dotterbolags utbildningsutbud, Cedergrenska och
dess dotterbolags varumarke och engagemang
samt kvalitet och kunskap hos Cedergrenska och
dess dotterbolags medarbetare. Om Cedergrenska
och dess dotterbolag inte lyckas att framgangsrikt
konkurrera med offentliga och andra privata aktorer
kan detta t.ex. leda till att Cedergrenska tappar
marknadsandelar och elever till konkurrerande
aktorer, och att andelen elever och féraldrar som
valjer Cedergrenskas dotterbolag darmed minskar,
vilket i sin tur kan leda till att Cedergrenskas
omsattning och l&nsamhet minskar.

Bolaget beddmer sannolikheten for att
Cedergrenska inte lyckas konkurrera pa ett
framgangsrikt satt som lag. Om Cedergrenska skulle
misslyckas med att konkurrera pa ett framgangsrikt
satt beddmer Bolaget att risken ar lag for att det ska
fa en negativ inverkan pa dess verksamhet,
finansiella stallning eller resultat.

Risker relaterade till Bolagets
verksamhet

Cedergrenska och dess dotterbolag ar beroende
av att kunna anstalla och behalla kompetent
personal och ledningspersoner pa
konkurrenskraftiga villkor

Centralt i Cedergrenskas affarsmodell, och nyckeln
till Bolagets och skolornas framgang, ar
pedagogerna som ska leverera hogkvalitativ
undervisning. Det ar saledes av storsta vikt for
Cedergrenska att kunna anstalla och behalla
valutbildad och kompetent personal, inklusive
ledningspersoner, rektorer, larare och ovrig
personal.

Cedergrenska maste aven av regulatoriska skal félja
omfattande regler och system som ror klassificering
och karakterisering av medarbetare. De dkade
behorighetskraven fér larare, i kombination med en
generell lararbrist och politiskt tryck, har aven
pressat lararlonerna uppat. Loénedkningar kan
medfdra dkade kostnader savitt galler befintliga
saval som framtida anstallningar. Det finns en risk att
Cedergrenska inte har mojlighet att anpassa sin
verksamhet till en sddan hogre loneniva.
Cedergrenska erbjuder idag marknadsmassiga
ldner och satsar pa att erbjuda karriartjanster och
utvecklingsmojligheter for medarbetare, exempelvis
genom att tillhandahalla ett hogt antal
forstelarartjanster och traineeprogram.

Om Cedergrenska och dess dotterbolag inte lyckas
attrahera och behalla kompetenta medarbetare pa
rimliga ldne- och andra anstallningsvillkor, finns det
en risk for att Cedergrenska inte kan bedriva sin
verksamhet pa ett effektivt satt eller i linje med
Cedergrenskas affarside "Pedagogen i fokus” (se
avsnittet Cedergrenskas verksamhet) eller inte kan
uppna sina operativa och finansiella mal.

Cedergrenska beddmer sannolikheten fér att
Bolaget misslyckas med att attrahera och behalla
kompetenta medarbetare pa rimliga l&ne- och
andra anstallningsvillkor som medelhég. Om
Bolaget skulle misslyckas med detta finns en
medelhog risk att Cedergrenska inte kan bedriva sin
verksamhet pa ett effektivt satt eller i linje med
Cedergrenskas affarside "Pedagogen i fokus” eller
inte kan uppna sina operativa och finansiella mal.

Cedergrenskas tillvaxt ar beroende av
Koncernens moéjligheter att férvarva och integrera
ldmpliga forvarvskandidater fér att kunna
expandera verksamheten inklusive etablering av
nya kluster

Cedergrenska har en expansiv tillvaxtstrategi som
involverar saval organisk som férvarvsdriven tillvaxt.
Inom ramen for den forvarvsdrivna tillvaxtstrategin
har Cedergrenska for avsikt att fortsatta expandera
sin verksamhet genom férvarv av verksamheter
som utvidgar eller kompletterar Koncernens
befintliga verksamhet, bade inom befintliga och nya
geografiska marknader. Den Cedergrenska
modellen bygger pa att skapa geografiska kluster,
inom vilka flera skolor samarbetar for att skapa
fordelar for pedagogerna i form av
erfarenhetsutbyte, gemensam utveckling av
undervisning, effektiva stédfunktioner samt
kostnadssynergier.

Huruvida Koncernens forvarvsstrategi ar
framgangsrik eller inte beror pa flera faktorer, till
exempel om Koncernen lyckas hitta lampliga
forvarvsobjekt, forhandla godtagbara kdpevillkor,
finansiera férvarven och erhélla nédvandiga tillstand
fran myndigheter. Det finns en risk att Koncernens
eventuella framtida férvarv inte kan genomféras pa
gynnsamma villkor eller 6verhuvudtaget, vilket kan
hamma Koncernens tillvaxt. Det finns aven operativa
och finansiella risker i samband med férvarv och
integration av forvarvade verksamheter och projekt i
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Cedergrenskas befintliga verksamhet. Dessa risker
utgors bland annat av risken for exponering mot
okanda forpliktelser och hogre forvarvs- och
integrationskostnader an férvantat.

Cedergrenskas verksamhet ar idag framst forlagd i
kluster i norddstra Stockholmsomradet men Bolaget
planerar etableringar i ytterligare kluster enligt vad
som beskrivs i avsnittet "Cedergrenskas verksamhet
- Tillvaxtstrategi”. Det kan visa sig att integration av
nya kluster med befintlig verksamhet ar svarare an
vad som férutsatts samt att mojligheten till tillvaxt i
andra kluster inte kan jamforas med de foérhallanden
som rader i kluster nordéstra Stockholmsomradet.

Cedergrenska kan ocksa komma att avyttra delar av
verksamheten som inte lAngre passar in i
Koncernens ovriga verksamheter eller som inte
utvecklas som férvantat. Faktorer som inverkar pa
om Koncernens avyttringsstrategi lyckas utgors
bland annat av Koncernens férmaga att hitta en
kdpare och férhandla fram godtagbara
férsaljningsvillkor. Koncernen kan aven tvingas
l@mna vissa garantier och géra vissa dtaganden i
samband med sddana avyttringar.

Det finns darmed en risk att Cedergrenska i
framtiden inte kommer att kunna avyttra
verksamheter eller tillgdngar samt en risk att sddana
avyttringar kan komma att ske pa ogynnsamma
villkor. Cedergrenska beddmer sannolikheten for att
nagon av ovanstaende risker forverkligas som lag.
Om nagon av dessa risker skulle intraffa finns det en
risk for att detta far en lag negativ inverkan pa
Bolaget.

Cedergrenskas tillvaxt ar beroende av
Koncernens méjligheter till organisk tillvaxt

Per dagen for Prospektet ar organisk tillvaxt framst
aktuell inom det redan etablerade klustret i
norddstra Stockholm men organisk tillvaxt
aktualiseras aven i potentiella nya kluster, i enlighet
med vad som anges i avsnittet "Cedergrenskas
verksamhet - Tillvaxtstrategi”.

En férutsattning for organisk tillvaxt ar att aktuella
prognosticerade elevunderlag realiseras. Harvid
finns en risk att exempelvis forseningar eller
utebliva byggnationer av bostadsomraden eller
infrastruktur i aktuell skolas naromrade kan innebara
vikande elevunderlag, ndgot som kan innebara
férsamrade majligheter att bedriva skolverksamhet i
enlighet med Cedergrenskas affarsplan eller
overhuvudtaget. Vidare kan 6kad konkurrens fran
offentliga eller andra privata aktorer i naromradet
innebara att elevunderlaget blir mindre for Bolaget.
En forutsattning for organisk tillvaxt ar aven att for
aktuell verksamhet relevanta tillstdnd erhalls.

Cedergrenska beddmer sannolikheten for att nagon
av ovanstaende risker intraffar som ldg. Om nagon
av dessa omstandigheter intraffar finns en lag risk
att det skulle kunna fa en negativ inverkan pa
Cedergrenskas lobnsamhet och tillvaxtmojligheter.

Risker relaterade till lokaltillgang

Cedergrenskas verksamheter bedrivs i hyrda
lokaler. En férutsattning fér att bibehalla efterfragan
for verksamhetens tjanster, skapa tillvaxt och
bibehalla en kontinuerlig drift ar tillgangen till bra
lokaler i attraktiva omraden. For att nd Koncernens
mal avseende organisk tillvaxt ar Cedergrenskas
dotterbolag darfér beroende av att inga och
uppratthalla erforderliga hyresavtal for de olika
verksamheterna inom Cedergrenska.
Cedergrenskas dotterbolag hyr samtliga lokaler i
vilka verksamheten bedrivs. Merparten av
hyresavtalen ar ingdngna med en kommun som
hyresvard. Vissa hyresavtal ar dock ingangna med
privata hyresvardar. Hyresavtalen har ingatts pa
marknadsmassiga villkor. For hyresavtal &r
hyreslangden normalt mellan ett (1) och tre (3) ar
med en uppsagningstid pa cirka nio (9) manader.
Cedergrenskas dotterbolag har, i varierande
utstrackning, ansvar for ldpande renoveringar och
investeringar i de fastigheter som hyrs. Det kan vara
svart att prognostisera hur stora sddana behov
kommer att vara i framtiden och det finns en risk att
Cedergrenskas dotterbolag drabbas av storre
kostnader an férvantat for att uppratthalla en
godtagbar och lagenlig standard pa de lokaler i vilka
verksamheterna bedrivs. Det finns ocksa en risk att
Cedergrenskas dotterbolag kan tvingas flytta fran
en eller flera lokaler nar hyresavtalen gar ut, utan att
lyckas hitta ldmpliga ersattningslokaler.

Det ar vidare av vikt att hyresnivderna pa lokalerna
inte Overstiger rimliga nivaer. De senaste aren har
Cedergrenska och dess dotterbolag upplevt dkade
priser till folid av inflationen, vilket paverkar
Bolagets kostnader negativt.

Cedergrenska beddmer sannolikheten fér att nagon
av ovanstaende risker intraffar som ldg. Om nagon
av dessa omstandigheter intraffar finns en &g risk
att det skulle kunna fa en negativ inverkan pa
Cedergrenskas lonsamhet och tillvaxtméjligheter.

Cyberattacker och dataintrang

| takt med att digitaliseringen inom skolverksamhet
Okar och kanslig information sdsom
personuppgifter, elevdata och lararrelaterad
information lagras digitalt, Okar aven risken for
cyberattacker och dataintrang. Otillrackliga
sakerhetsatgarder, sdsom svag loésenordshantering,
bristfallig kryptering eller osakrade natverk, kan
gora verksamheten sarbar for cyberattacker och
dataintrdng. Ett framgangsrikt intrang kan leda till
omfattande stérningar i den dagliga verksamheten
och férlust av kanslig information. Det finns aven en
risk for att fortroendet fran elever, foraldrar och
anstallda urholkas om deras personuppgifter
aventyras, vilket kan leda till lAngsiktiga skador pa
skolans rykte och férmaga att attrahera och behélla
elever. Cedergrenska har interna utbildningar for att
Oka medvetenheten om ovanstaende risker samt
har tekniska lésningar pa plats for att sakerstalla en
trygg IT-miljé. Vidare genomfér Cedergrenska
arligen en revision av IT-sakerheten for att
identifiera och hantera eventuella brister.
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Cedergrenska beddmer sannolikheten fér att nagon
av ovanstaende risker intr&ffar som hég. Om nagon
av dessa omstandigheter intraffar finns en lag risk
att det skulle kunna fa en negativ inverkan pa
Cedergrenskas lbnsamhet och tillvaxtmajligheter.

Driftstopp och driftstérningar

Driftstorningar som paverkar méjligheten att bedriva
utbildning pa plats kan uppsta av olika orsaker,
sdsom brand, vattenskador, tekniska problem eller
stérre samhallskriser som en pandemi. Dessa
handelser kan leda till att utbildningslokaler blir
otillgangliga under en kortare eller langre period,
vilket kraver snabba atgarder for att sakerstalla att
verksamheten kan fortsatta.

Fér att minimera risken fér avbrott och sakerstalla
en trygg miljé fér bade personal och elever, utbildas
medarbetarna kontinuerligt i olika
sakerhetsrelaterade omraden. Exempel pa sadana
utbildningar inkluderar brandskydd, dar personalen
far lara sig att hantera brandrisker och utrymning,
forsta hjalpen fér att snabbt kunna agera vid akuta
handelser, IT-sakerhet for att skydda bade
foretagets och elevernas data, samt efterlevnad av
GDPR for att sakerstalla att hanteringen av
personuppgifter sker pa ett korrekt satt.

Covid-19-pandemin ar ett tydligt exempel pa en
sadan kris som fick omfattande konsekvenser for
utbildningsverksamheten. Under pandemin
begransades mdjligheterna att bedriva undervisning
pa plats pa grund av smittspridningsrisker och
gallande restriktioner. Detta stallde stora krav pa
anpasshingsférmaga och flexibel planering. |
respons till detta initierades omfattande satsningar
pa digitala verktyg och IT-l&sningar for att kunna
sakerstalla en fortsatt hog kvalitet i undervisningen,
aven nar den behdvde bedrivas helt eller delvis pa
distans. Genom dessa atgarder kunde man
uppratthalla en stabil och trygg undervisningsmiljo,
trots de pafrestande forutsattningarna.
Investeringarna i digitalisering och IT-lésningar som
genomfordes under pandemin har starkt
verksamheten och skapat en battre beredskap infér
framtida kriser.

Cedergrenska beddmer sannolikheten fér att
riskerna som beskrivs ovan intraffar som medelhog.
Om nagon av ovanstaende risker skulle intraffa
skulle det fa en medelhdg inverkan pa Bolagets
verksamhet och intjaningsférmaga.

Ovantade krissituationer

Bolaget kan utsattas for oférutsedda handelser som
utgor allvarliga hot mot verksamheten eller dess
personal. Dessa handelser omfattar sddant som
bolaget normalt inte &r byggt fér att hantera och kan
inkludera, men ar inte begransade till, skolattacker,
IT-attacker, gisslantaganden eller miljokatastrofer
sasom brander, dversvamningar eller andra
naturkatastrofer. Skolattacker eller andra former av
fysiskt vald pa verksamhetsomradet kan leda till
allvarliga skador pa bade personal och elever, samt
ge upphov till LAngvariga negativa effekter pa

Koncernens anseende och finansiella stallning.
Cedergrenska har som stéd vid en eventuell kris en
krishanteringsapplikation for samtliga medarbetare.
Verktyget ar ett stod och kommunikationsverktyg
som ska anvandas om det skulle uppsta en kris.
Bolaget har en central krisgrupp som samordnar
insatser vid en kris samt lokala krisgrupper i alla
Cedergrenskas verksamheter.

Cedergrenska beddmer sannolikheten for att
riskerna som beskrivs ovan intraffar som medelhég.
Om nagon av ovanstaende risker skulle intraffa
skulle det fa en lag inverkan pa Bolagets
verksamhet och intjaningsférmaga.

Legala och regulatoriska risker

Cedergrenska och dess dotterbolag ar beroende av
att erhalla nédvandiga tillstand fér bedrivandet av sin
verksamhet

Cedergrenskas verksamheter har och ar beroende
av att ha tillstdnd att bedriva for-, grund- och
gymnasieskolor samt aven for att bedriva vuxen-
och yrkesutbildningar. Skolinspektionen ar den
myndighet som ger tillstand fér grund- och
gymnasieskolor. Kommunen ger tillstand for
forskoleverksamheter. For vuxen- och
yrkesutbildningarna ar det kommunen samt
Myndigheten foér yrkeshogskolan. Ovan namnda
myndigheter och kommuner har aven majlighet att
granska verksamheten och dra tillbaka tillstand om
tillampliga lagar inte uppfylls. Cedergrenska ar
beroende av att erhdlla och behalla dessa tillstand
for att kunna fortsatta erbjuda utbildningstjanster.
Ansvaret for att leva upp till myndigheternas krav
vilar pa huvudmannen. Cedergrenskas dotterbolag
ar huvudman fér de enheter som de har tillstand for.
Det praktiska arbetet med att sakerstalla att lagkrav
efterfoljs delegeras till rektor. Interna granskningar
sker pa koncernniva av bland annat skolchef och
systematisk uppféljning.

Cedergrenskas utbildningsverksamhet granskas och
kontrolleras kontinuerligt av bland annat
Skolinspektionen. Kvalitetsbrister i verksamheten
kan leda till béter, vite eller tillbakadraget tillstand
for att bedriva utbildning. For att undvika att risken
intraffar arbetar Cedergrenska kontinuerligt med att
sakerstalla att lagar och avtal efterlevs och att
Cedergrenskas kvalitetsmodell efterlevs i samtliga
verksamheter.

Cedergrenska beddmer sannolikheten fér att
riskerna som beskrivs ovan intraffar som ldg. Om
nagon av ovanstaende risker skulle intraffa skulle
det fa en lag inverkan pa Bolagets verksamhet och
intjaningsférmaga.

Finansiella risker

Likviditet och refinansiering

Likviditetsrisken ar risken for att inte kunna fullgora
betalningsataganden fér finansiella skulder.

Refinansieringsrisken ar risken att refinansiering av
lan inte kan géras pa grund av oacceptabla villkor.

15



Kommunerna betalar idag barn- och skolpeng i
innevarande manad. Det finns en risk att
kommunerna andrar denna betalningsmodell vilket
skulle paverka Cedergrenskas rérelsekapital och
darmed likviditeten negativt.

Likviditet och refinansiering hanteras centralt i
Koncernen. Cedergrenska har en finansiell covenant
kopplat till Koncernens lan, laneskuld i relation till
EBITDA. CFO analyserar lopande att lanevillkoren
efterlevs. Lopande likviditetsprognoser, den goda
likviditeten och kvartalsvisa avstamningar med
banken gér att den finansiella risken &r begransad
och hanteras effektivt.

Cedergrenska beddmer sannolikheten for att risken
férverkligas som medelhég med en l&g negativ
effekt om risken realiseras.

Rante- och inflationsrisk

Ranterisk ar risken att vardet pa finansiella
instrument varierar pa grund av férandringar i
marknadsrantor. Koncernens ranterisk ar primart
relaterat till Koncernens langfristiga skulder och
banktillgodohavanden i banken. | dagslaget ar
Bolagets lan till rorlig ranta vilket gor att
Cedergrenska ar exponerat for ranteférandringar. En
okning av rantan med en procentenhet ger en effekt
pa Koncernens rantekostnader med 0,4 (0,6) KSEK.
Cedergrenska arbetar idag med korta
amorteringstider pa forvarvsladnen, ofta tre (3) ar,
vilket gor att lanens storlek och darmed ranterisken
minskar. Inflationsrisken bestar i risken att kostnader
okar men inte mots av motsvarande intaktsokning.

Cedergrenska beddmer sannolikheten for att risken
férverkligas som medelhdég med en lag negativ
effekt om risken realiseras.

Risker relaterade till Erbjudandet och
Den Nya Koncernen

Synergier

Cedergrenska beddmer att Forvarvet av Aprendere
kommer att medfora synergieffekter for samtliga
intressenter. Realiseringen av dessa synergier beror
dock pa flera faktorer och baseras pa Bolagets
beddmning av framtida férhallanden. Det féreligger
en risk for att framtida férhallanden avviker fran
Bolagets prognos och att synergierna fran Foérvarvet
darmed inte kan uppnas i sin helhet. Cedergrenska
beddmer sannolikheten for att risken férverkligas
som medelhdg med en lag negativ effekt om risken
realiseras.

Cedergrenska beddmer sannolikheten for att risken

férverkligas som medelhdég med en lag negativ
effekt om risken realiseras.

Risker relaterade Cedergrenskas aktier

Befintliga aktiedgares forsaljning av aktier kan fa
aktiekursen att sjunka

Cedergrenskas aktiekurs kan sjunka om det skulle
ske omfattande férsaljining av Bolagets aktier,
sarskilt om Cedergrenskas styrelseledamoter,
ledande befattningshavare och Bolagets storre
aktieagare skulle avyttra stora delar av eller hela sitt
innehav av aktier i Cedergrenska. Per dagen for
Prospektet innehar styrelseledaméter och ledande
befattningshavare cirka 35 procent av aktierna och
rosterna i Cedergrenska. Deras intressen kan avvika
vasentligt fran, eller konkurrera med, Bolagets
intressen eller andra aktiedgares intressen, och
dessa kan komma att utdva sitt inflytande over
Cedergrenska pa ett satt som inte ligger i dvriga
aktieagares intresse. Exempelvis kan det foreligga
en konflikt mellan nuvarande storre aktieagares
intressen a ena sidan och Bolagets eller dess dvriga
aktiedgares intressen & andra sidan, nar det galler
vinstutdelningsbeslut. Sddana konflikter kan fa en
vasentligen negativ effekt pa Cedergrenskas
verksamhet, resultat och finansiella stallning. For
mer information om utspadning i samband med
genomforandet av Erbjudandet och
agarfoérhallandet i Cedergrenska, se avsnittet "Aktien
och Agarférhallanden”,

Cedergrenska beddmer sannolikheten for att risken
forverkligas som lAg med en medelhég negativ
effekt om risken realiseras.

Risker relaterade till aktiernas likviditet och
kursutveckling

Vardepappershandel ar alltid forenat med risk och
risktagande. Eftersom en aktieinvestering bade kan
stiga och sjunka i varde finns det en risk att en
investerare inte far tillbaka hela eller delar av
investerat kapital. Aktiekursens utveckling ar
beroende av en rad faktorer och kan t.ex. paverkas
av utbud och efterfragan, variationer i faktiska eller
férvantade resultat, férandringar av
resultatprognoser, férandringar av regulatoriska
férhallanden och andra faktorer som avyttring av ett
stoérre aktieinnehav av aktieagare. Dartill kan flera
faktorer som ligger utom Cedergrenskas kontroll
paverka aktiekursen. Sddana faktorer innefattar
exempelvis det ekonomiska klimatet,
marknadsrantor, kapitalfléden, politisk osakerhet
samt marknads- och beteendepsykologi. Saledes
kan aktiemarknaden fran tid till annan uppvisa
betydande fluktuationer avseende pris och volym
som inte behdéver vara relaterade till Cedergrenskas
verksamhet eller framtidsutsikter. Nagon eller nagra
av de ovan namnda faktorerna kan saledes resultera
i att aktiekursen faller. Cedergrenskas aktie ar per
dagen for Prospektet upptagen till handel pa
Nasdaq First North. Under perioden den 1 oktober
2023 till och med den 31 oktober 2024 har
aktiekursen for Cedergrenskas aktie uppgatt till
l&gst 11,8 kronor och som hdgst 31,6 kronor.

Foljaktligen kan aktiekursen for Cedergrenskas aktie
vara volatil och skillnaden mellan salj- och képkurs
kan fran tid till annan vara betydande vilket gér det
svart for en aktiedagare att salja aktier vid ett visst
tillfalle till ett pris som beddms lampligt.
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Cedergrenska beddmer sannolikheten for att risken
férverkligas som lAg med en &g negativ effekt om
risken realiseras.

Erbjudande av aktier eller andra vardepapper i
framtiden och utspadning

Cedergrenska kan i framtiden (dvs. for en period
som stracker sig bortom tolv manader fran dagen
fér Prospektet) komma att emittera aktier eller andra
vardepapper for att finansiera sin verksamhet eller
genomfora forvarv eller andra investeringar. En
framtida emission av aktier eller andra vardepapper
sasom teckningsoptioner, konvertibler eller
obligationer kan paverka aktiekursen negativt och
de utdelningsbara medel som finns tillgangliga.
Vidare kan en nyemission leda till en utspadning av
ekonomiska rattigheter och rdstratt fér befintliga
aktieagare som inte utnyttjar sin ratt att teckna aktier
i emissionen eller om Bolaget genomfor en riktad
emission utan foretradesratt for befintliga
aktiedgare. Om denna risk realiseras kan det fa en
vasentligen negativ effekt pa en investerares
placerade kapital och/eller priset pa aktierna.
Cedergrenska beddmer att sannolikheten for att
risken intraffar ar l&g.

Villkor for genomférandet av Erbjudandet

Bolaget har stallt upp ett antal villkor for
fullféljandet av Erbjudandet, bland annat att
Erbjudandet accepteras i sddan utstrackning att
Bolaget blir agare till aktier motsvarande mer an 9o
procent av det totala antalet utestdende aktier i
Aprendere inom for Bolaget acceptabel tid eller pa
for Bolaget acceptabla villkor. Eftersom dessa villkor
ligger utanfér Bolagets kontroll finns risk att
Erbjudandet inte kommer att genomforas.
Osakerheten kring Erbjudandets genomforande kan
leda till att marknadskursen pa aktierna i Bolaget
paverkas negativt.

Cedergrenska beddmer sannolikheten for att risken
férverkligas som l&g med en &g negativ effekt om
risken realiseras.
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Erbjudande till aktieagarna i Aprendere

Erbjudandet

Den 4 november 2024 offentliggjorde Cedergrenska
ett offentligt uppkopserbjudande till aktieagarna i
Aprendere att forvarva samtliga utestdende aktier i
Aprendere.! Aktiedgare i Aprendere erbjuds 0.4
aktier i Cedergrenska samt en kontant del om 0,50
SEK for varje aktie i Aprendere. Det aktierelaterade
vederlaget erldggs genom att hégst 2 498 823 aktier
emitteras av Cedergrenska. Efter Erbjudandets
fullféljande kommer det totala antalet aktier i
Cedergrenska uppga till hégst 14 098 063. Genom
fullféljandet av Erbjudandet skapas en ny koncern
(den "Nya Koncernen").

Det totala vardet av Erbjudandet, baserat pa
samtliga utestdende aktier i Aprendere, uppgar till
cirka 78,1 MSEK, vilket motsvarar 12,50 kronor per
aktie i Aprendere. Erbjudandets totala varde ar
baserat pa stangningskursen fér Cedergrenskas
aktier om 30,00 SEK den 1 november 2024, vilket var
den sista handelsdagen fére offentliggérandet av
Erbjudandet.

Cedergrenska kommer inte att hoja vardet av
vederlaget i Erbjudandet. Genom detta uttalande
kan Cedergrenska, i enlighet med Takeover-
reglerna, inte hja vederlaget i Erbjudandet.

Budpremie

Erbjudandet innebar (baserat pa stdngningskursen
for Cedergrenskas aktier om 30,00 SEK den 1
november 2024, vilket var den sista handelsdagen
fére offentliggdrandet av Erbjudandet):

e en premie om cirka 47,1 procent jamfort
med stangningskursen 8,50 kronor for
Aprenderes aktie pa Nasdaq First North
den 1 november 2024, den sista
handelsdagen fore Erbjudandets
offentliggdrande;

e en premie om cirka 46,5 procent jamfort
med den volymviktade genomsnittskursen
for Aprenderes aktie pa Nasdaq First North
under de senaste 30 handelsdagarna fram
till och med den 1 november 2024; och

e en premie om cirka 38,4 procent jamfort
med den volymviktade genomsnittskursen
for Aprenderes aktie pa Nasdaq First North
under de senaste 90 handelsdagarna fram
till och med den 1 november 2024.

Acceptperiod

Acceptperioden fér Erbjudandet beraknas inledas
den 21 november 2024 och avslutas den 11

* Aprendere har per dagen fér denna
Erbjudandehandling 6 247 058 utestdende aktier.

december 2024 klockan 15.00. Utbetalning av
Vederlag berdknas pabdrjas omkring den 20
december 2024.

Cedergrenska forbehaller sig ratten att férlanga
acceptfristen liksom att senarelagga tidpunkten fér
utbetalning av Vederlaget. Meddelande om sadan
forlangning eller senarelaggning kommer att
offentliggdras av Cedergrenska genom
pressmeddelande i enlighet med tilldmpliga lagar
och bestdmmelser.

Eventuell justering av Erbjudandet

Om Aprendere skulle lamna utdelning eller
genomféra annan vardedverféring innan Vederlag i
Erbjudandet har utbetalats kommer Vederlaget i
Erbjudandet att reduceras i motsvarande man.

Villkor fér Erbjudandet
Erbjudandets fullféljande ar villkorat av att:

1. Erbjudandet accepterasi sadan
utstrackning att Cedergrenska blir agare till
motsvarande mer an Qo procent av
samtliga utestdende aktier i Aprendere;

2. Aprendere inte beslutar om emission av
aktier eller andra vardepapper i Aprendere;

3. inga omstandigheter, som Cedergrenska
inte haft vetskap om vid offentliggtrandet
av Erbjudandet, har intraffat som vasentligt
negativt paverkar eller rimligen kan
férvantas vasentligt negativt paverka
Aprenderes finansiella stallning eller
verksamhet, inklusive Aprenderes resultat,
likviditet, soliditet, egna kapital eller
tillgdngar;

4. samtliga fér Erbjudandet och férvarvet av
Aprendere erforderliga tillstand,
godkannanden, beslut och andra atgarder
erhalls pa for Cedergrenska acceptabla
villkor, inklusive godkannande fran
Konkurrensverket och Inspektionen for
strategiska produkter;

5. varken Erbjudandet eller forvarvet av
Aprendere helt eller delvis omdjliggdrs
eller vasentligen férsvaras till foljd av
lagstiftning eller annan reglering,
domstolsavgoérande eller domstolsbeslut,
myndighetsbeslut eller ndgon liknande
omstandighet som ar faktisk eller rimligtvis
kan forvantas, och som Cedergrenska inte
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hade kunnat férutse vid offentliggérandet
av Erbjudandet;

6. Aprendere inte vidtar nagon atgard som ar
agnad att forsamra forutsattningarna for
Erbjudandets ldamnande eller
genomférande;

7. ingen information som offentliggjorts av
Aprendere eller som Aprendere lamnat till
Cedergrenska varit vasentligt felaktig,
ofullstandig eller vilseledande och att
Aprendere har offentliggjort all information
som ska ha offentliggjorts; och

8. ingen annan part offentliggér ett offentligt
erbjudande om att forvarva aktierna i
Aprendere pa villkor som ar mer férmanliga
an Erbjudandet.

Cedergrenska forbehaller sig ratten att aterkalla
Erbjudandet for det fall det star klart att nagot av
ovanstaende villkor inte har uppfyllts eller inte kan
uppfyllas. Savitt avser villkor 2-8 ovan far emellertid
ett sddant aterkallande av Erbjudandet endast ske
under forutsattning att den bristande uppfyllelsen
av ett sddant villkor ar av vasentlig betydelse for
Cedergrenskas forvarv av Aprendere eller om det
annars har godkants av Aktiemarknadsnamnden.

Cedergrenska forbehaller sig ratten att franfalla, helt
eller delvis, flera eller samtliga av villkoren i 1-8
ovan, inklusive, med hansyn till villkor 1 ovan, att
fullfélja Erbjudandet till en lagre acceptniva.

Ataganden fran aktieagare i Aprendere

Bellissima Holding AB och Netsom AB, vilka
tillsammans ager cirka 82,04 procent av det totala
antalet utestdende aktier och réster i Aprendere, har
enligt separata avtal atagit sig att oaterkalleligen
acceptera Erbjudandet (s& kallade irrevocables),
med undantag for att respektive aktieagare har ratt
att acceptera ett offentligt uppkopserbjudande fran
tredje part om ett sadant konkurrerande erbjudande
overstiger Erbjudandet med mer an tio (10) procent
per aktie samt att Cedergrenska inte inom tio (10)
bankdagar efter offentliggérandet av det
konkurrerande erbjudandet gar med pa att 6ka
Erbjudandets Vederlag till eller 6ver vederlaget i det
konkurrerande erbjudandet. Atagandena ar vidare
villkorade av att Erbjudandet inte aterkallas eller
forfaller av ndgon anledning och att det ar férenligt
med tilldampliga lagar och regler. De oaterkalleliga
atagandena som har ingatts av nedan aktieagare
avser aktieagarens samtliga aktier i Aprendere.

e Bellissima Holding AB har atagit sig att
acceptera Erbjudandet avseende i) sitt
nuvarande aktieinnehav om 2 562 500
aktier i Aprendere och ii) samtliga
ytterligare aktier i Aprendere som
Bellissima Holding AB kan komma att
férvarva fram till och med slutet av
acceptfristen i Erbjudandet.

e Netsom AB har atagit sig att acceptera
Erbjudandet avseende i) sitt nuvarande
aktieinnehav om 2 562 000 aktier i
Aprendere och ii) samtliga ytterligare aktier
i Aprendere som Netsom AB kan komma
att forvarva fram till och med slutet av
acceptfristen i Erbjudandet.

Uttalande fran styrelsen for Aprendere

Styrelsen for Aprendere har utvarderat Erbjudandet
och informerat Cedergrenska om att styrelsen for
Aprendere beslutat att enhalligt rekommendera
Aprenderes aktiedgare att acceptera Erbjudandet.

Budrelaterade arrangemang och
bonusarrangemang

Aprendere har inte gentemot Cedergrenska bundit
sig till nagra budrelaterade arrangemang. Vidare har
Cedergrenska inte erbjudit medarbetare i
Aprendere nagra bonusarrangemang eller liknande
infér Erbjudandets offentliggdrande.

Bolagsstamma i Cedergrenska och finansiering av
Erbjudandet

Vederlaget till aktieagarna i Aprendere utgoérs av
aktier i Cedergrenska samt en kontant del. Den
kontanta delen i Erbjudandet avses finansieras med
befintlig kassa.

Styrelsen i Cedergrenska avser vidare att den 12
december 2024, med stéd av bemyndigande fran
arsstamman 2023, genom en apportemission,
emittera upp till totalt 2 498 823 aktier i
Cedergrenska till innehavare av aktier i Aprendere
som vederlag i Erbjudandet. Detta skulle ge
aktiedagarna i Aprendere ett agande i Cedergrenska
uppgaende till cirka 17,7 procent av aktierna i
Cedergrenska baserat pa fullt deltagande i
Erbjudandet. Cedergrenskas befintliga aktieagare
skulle i sadant fall aga cirka 82,3 procent av det
totala antalet utestdende aktier och roster i
Cedergrenska. Utspadningen for Cedergrenskas
befintliga aktiedgare skulle saledes uppga till cirka
17,7 procent av det totala antalet utestdende aktier
och réster i Bolaget.

Arsstamman 2024 i Cedergrenska beslutade med
erforderlig majoritet, det vill saga minst tva
tredjedelar av saval de avgivna rosterna som de vid
stamman féretradda aktierna, att bemyndiga
styrelsen att emittera nya aktier i Cedergrenska
inom ramen for bolagsordningens granser. Emission
kan ske mot kontant betalning, med
apportegendom eller genom kvittning, eller eljest
med villkor.

Due diligence

Aprenderes styrelse har latit Cedergrenska
genomfoéra en begransad undersodkning av
Aprendere (en si kallad due diligence) av
bekraftande slag i samband med férberedelserna
infér Erbjudandet. Aprendere har informerat
Cedergrenska att ingen insiderinformation har
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l@mnats till Cedergrenska i samband med denna
undersdkning.

Preliminar tidplan

21 november-11
december 2024

Acceptperiod

Offentliggérande av utfall
i Erbjudandet

13 december 2024

Utbetalning av Vederlag 20 december 2024

Cedergrenska forbehaller sig ratten att forlanga
acceptfristen liksom att senarelagga tidpunkten fér
utbetalning av Vederlaget. Meddelande om sadan
féorlangning eller senarelaggning kommer att
offentliggdras av Cedergrenska genom
pressmeddelande i enlighet med tillampliga lagar
och bestdmmelser.

Prospektet finns tillgangligt pa Cedergrenskas
webbplats (www.cedergrenska.se). En fortryckt
anmalningssedel kommer att skickas ut till
aktiedagare i Aprendere vars innehav ar
direktregistrerat hos Euroclear Sweden AB den 20
november 2024, forutom till aktiedgare med hemvist
i ndgon av de jurisdiktioner som exkluderas fran
Erbjudandet.

Cedergrenskas agande i Aprendere

Varken Cedergrenska eller nagra till Cedergrenska
narstdende bolag eller parter ager aktier i
Aprendere eller andra finansiella instrument som
ger Cedergrenska en exponering motsvarande ett
innehav av aktier i Aprendere vid tidpunkten for
offentliggdrandet av Erbjudandet. Cedergrenska har
inte heller férvarvat eller ingatt avtal om férvarv av
aktier i Aprendere eller andra finansiella instrument
som ger finansiell exponering mot aktier i
Aprendere under de senaste sex (6) manaderna fére
offentliggdrandet av Erbjudandet.

Cedergrenska kan komma att utanfor Erbjudandet
férvarva aktier i Aprendere till ett pris per aktie som
inte dverstiger priset i Erbjudandet. Sddana
genomforda eller 6verenskomna férvarv ska ske i
oOverensstammelse med svensk lag samt Takeover-
reglerna och kommer att offentliggéras i enlighet
med tillampliga regler.

Tvangsinlésen och avnotering

For det fall Cedergrenska, i ssmband med
Erbjudandet eller pa annat satt, blir agare till aktier
motsvarande mer an 90 procent av aktierna i
Aprendere avser Cedergrenska att pakalla
tvangsinlésen i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551) i syfte att forvarva samtliga utestdende
aktier i Aprendere. | samband harmed avser
Cedergrenska verka fér att Aprenderes aktier
avnoteras fran Nasdaq First North.

TilldAmplig lag och tvister

Erbjudandet, liksom de eventuella avtal som ingas
mellan Cedergrenska och aktiedgarna i Aprendere
till foljd av Erbjudandet, ska regleras av och tolkas i
enlighet med svensk materiell ratt. Tvist avseende
Erbjudandet, eller som uppkommer med anledning
darav, ska avgéras exklusivt av svensk domstol
varvid Stockholms tingsratt ska utgéra forsta
instans.

Takeover-reglerna och Aktiemarknadsnamndens
uttalanden och avgéranden om tolkning och
tilldmpning av dessa regler, inklusive, i
féorekommande fall, Aktiemarknadsnamndens
tolkning och tilldmpning av de tidigare gallande
Naringslivets Borskommittés Regler om offentliga
erbjudanden om aktieférvary, ar tilldmpliga pa
Erbjudandet.

Skattefragor

| relation till Erbjudandet uppmarksammas
aktiedgare i Aprendere pa att beskattningen av varje
enskild aktieagare beror pa dennes specifika
situation och varje aktieagare bér darfor radfraga en
oberoende skatteradgivare fér att fa information om
de sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det
enskilda fallet med anledning av Erbjudandet,
inklusive (men inte begransat till) tillampligheten
och effekten av utlandsk skattelagstiftning,
skatteavtal och andra regler som kan vara
tilldmpliga.

Foér mer information, se avsnittet "Vissa skattefrdgor i
Sverige".

Radgivare

Avanza Bank AB (publ) ar finansiell radgivare och
Advokatfirman Delphi ar legal rddgivare till
Cedergrenska i samband med Erbjudandet.
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Bakgrund och motiv

Den 4 november 2024 ldAmnade Cedergrenska ett offentligt uppképserbjudande till aktieagarna i
Aprendere att 6verlata samtliga aktier utgivna av Aprendere till Cedergrenska. Aktiedgarna i Aprendere
har, pa det satt beskrivet i Erbjudandehandlingen, erbjudits att erhalla Vederlag i form av nyemitterade
aktier i Cedergrenska samt en kontant del. Erbjudandet rekommenderas enhalligt av Aprenderes styrelse
och Cedergrenska har erhallit bindande ataganden fran aktiedgare i Aprendere som tillsammans
representerar cirka 82,04 procent av aktierna och rosterna i Aprendere. Aktierna i Cedergrenska och

Aprendere ar noterade pa Nasdaq First North.

Ett samgaende mellan Cedergrenska och
Aprendere skapar en ny koncern (den "Nya
Koncernen"). Cedergrenska beddmer att den Nya
Koncernen kommer att ge battre
samarbetsmojligheter mellan skolenheterna,
starkare marknadsposition, bredare
utbildningsutbud samt en forstarkt finansiell profil.

Battre mojligheter till samarbete mellan
enheterna

Utbildningar kommer att erbjudas fran férskola till
vuxenutbildning, vilket skapar fordelar for elever
som moéts av pedagoger med god inblick i och
forstaelse for arbetssatt och undervisning i de
olika utbildningsstegen. Pedagoger och
medarbetare ges aven majlighet till
kompetensutveckling genom natverk och
samarbeten mellan och inom segmenten.
Dessutom 6ppnas mojligheter for gemensam
anvandning av lokaler, idrottsanlaggningar och
andra resurser, vilket bidrar till en mer effektiv
resursanvandning. Den ékade resurskapaciteten
stédjer ocksa planeringen och utbyggnaden av
stédfunktioner. Slutligen ger sammanslagningen
den Nya Koncernen majlighet att erbjuda bade
kompletterande och utdkade utbildningsprogram,
samt att pa ett effektivt satt dra nytta av
gemensamma kunskaper fér bade elever och
pedagoger.

Bredare utbildningsutbud och starkare
marknadsposition

Genom sammanslagningen far den Nya
Koncernen en stark utbildningsportfélj, bestdende
av totalt 46 verksamheter2 som stracker sig fran
férskola och grundskola till gymnasieskola,
anpassad grund- och gymnasieskola, resursskola
och vuxenutbildning. Den Nya Koncernens starka
marknadsposition och utbildningserbjudande goér
den till en mer attraktiv plats for elever,
pedagoger och andra intressenter. Den bredare
utbildningsportfélien ger ocksa en stérre
geografisk rackvidd, vilket mojliggor for fler elever
att ta del av den Nya Koncernens utbildningar.
Inom resursskolan férvantas den Nya Koncernen
férdubbla sin omsattning, vilket borgar fér ett
annu mer framgangsrikt arbete inom omradet.
Dessutom tillfors Cedergrenska ett nytt och viktigt

2 Per den 30 juni 2024.

segment inom yrkesgymnasiet, vilket ger goda
forutsattningar for fortsatt tillvaxt.

Forstarkt finansiell profil

Den Nya Koncernen far en stark balansrakning
vilket borgar fér dkad finansiell och operationell
flexibilitet och effektivitet. Sammangaendet
skapar aven mojligheter till konkurrenskraftig
finansiering.

Genom att kombinera resurser och funktioner
skapas forutsattningar foér att utnyttja synergier.
Vidare bidrar ett sammangaende till skalfordelar
avseende kostnader for ett noterat bolag.
Cedergrenska har identifierat arliga
kostnadssynergier om cirka 3 MSEKTt, vilka
férvantas att kunna utvinnas till fullo med start
under rakenskapsaret 2026/27.

Slutligen kommer den Nya Koncernen, om
Erbjudandet fullféljs, att ha en stark och
diversifierad agarstruktur vilket skapar
gynnsamma forutsattningar for en dkad likviditet i
handeln med aktien.

Organisation och medarbetare

Per den 30 juni 2024 hade Cedergrenska 1 222
medarbetare och Aprendere 436 medarbetare.
Cedergrenska satter stort varde pa medarbetarna
och férutser inte nagra vasentliga férandringar till
foljd av Erbjudandet med avseende pa
Aprenderes anstallda eller for sysselsattningen
och verksamheten pa de platser dar
Cedergrenska och Aprendere bedriver sin
verksamhet. Eventuella dtgarder att genomféras i
samband med integrationen kommer att
faststallas efter genomforandet av en detaljerad
granskning av den sammanslagna verksamheten
under perioden efter Erbjudandets
genomfdrande.

Lotta Smith, VD fér Cedergrenska,
kommenterar:

"Vi ar mycket glada éver att kunna annonsera
denna strukturaffar, dar Cedergrenska forvarvar
Aprendere. Genom sammanslagningen breddar vi
vart utbildningsutbud och skapar en starkare och
mer diversifierad plattform. Tillsammans med
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Aprendere kan vi erbjuda fler flera intressenter, inte minst vara elever,
utbildningsalternativ, vilket gér oss battre rustade pedagoger och aktiedgare.”

att méta behoven inom utbildningssektorn. Detta

ar en strategisk satsning som kommer att gagna

For ytterligare information hdnvisas till Prospektet i dess helhet, vilket har upprdttats av styrelsen i Bolaget med
anledning av Erbjudandet. Styrelsen for Bolaget céir ansvarig for innehdllet i Prospektet. Styrelsen har vidtagit alla
rimliga forsiktighetsatgdrder for att sdkerstdlla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen kdnner till,
overensstdmmer med de faktiska forhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna pdverka
Prospektets innebord har uteldmnats.

Stockholm i november 2024

Cedergrenska AB
Styrelsen
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Den 4 november 2024 offentliggjorde Cedergrenska
ett offentligt uppkopserbjudande till aktiedagarna i
Aprendere att forvarva samtliga utestdende aktier i
Aprendere 3 Cedergrenska ager per dagen for
Prospektet inga aktier i Aprendere. Bellissima
Holding AB och Netsom AB, vilka tillsammans
kontrollerar cirka 82,04 procent av totala antalet
utestdende aktier och roster i Aprendere, har
oaterkalleligen atagit sig att acceptera Erbjudandet.

Samtliga aktieagare i Aprendere erbjuds 0,4
nyemitterade aktier i Cedergrenska samt en kontant
del om 0,50 SEK for varje aktie i Aprendere.
Erbjudandet varderar varje aktie i Aprendere till
12,50 SEK och Erbjudandets totala varde uppgar till
cirka 78,1 MSEK4, baserat pa stangningskursen i
Cedergrenskas aktie om 30,00 SEK den 1 november
2024, vilket var den sista handelsdagen fére
offentliggdrandet av Erbjudandet. Om Aprendere
skulle l@mna utdelning eller genomfora annan
vardedverféring innan Vederlag i Erbjudandet har
utbetalats kommer Vederlaget i Erbjudandet att
reduceras i motsvarande man.

Courtage kommer inte att utgd i samband med
Erbjudandet.

Foér ndrmare beskrivning av Erbjudandet hanvisas till
avsnittet "Erbjudande till aktiedgarna i Aprendere”.

Villkor fér Erbjudandets fullféljande
Erbjudandets fullféljande ar villkorat av att:

1. Erbjudandet accepteras i sddan
utstrackning att Cedergrenska blir agare till
motsvarande mer an Q0 procent av
samtliga utestdende aktier i Aprendere;

2. Aprendere inte beslutar om emission av
aktier eller andra vardepapper i Aprendere;

3. inga omstandigheter, som Cedergrenska
inte haft vetskap om vid offentliggdrandet
av Erbjudandet, har intraffat som vasentligt
negativt paverkar eller rimligen kan
férvantas vasentligt negativt paverka
Aprenderes finansiella stallning eller
verksamhet, inklusive Aprenderes resultat,
likviditet, soliditet, egna kapital eller
tillgangar,

4. samtliga for Erbjudandet och férvarvet av
Aprendere erforderliga tillstand,

3 Aprendere har per dagen for denna Erbjudandehandling
6 247 058 utestdende aktier.

4 Baserat pd 6 247 058 aktier, vilket dr det totala antalet
aktier i Aprendere per dagen for offentliggdrandet av
Erbjudandet.

godkannanden, beslut och andra atgarder
erhalls pa for Cedergrenska acceptabla
villkor, inklusive godkannande fran
Konkurrensverket och Inspektionen for
strategiska produkter;

5. varken Erbjudandet eller forvarvet av
Aprendere helt eller delvis omdjliggors
eller vasentligen férsvaras till foljd av
lagstiftning eller annan reglering,
domstolsavgorande eller domstolsbeslut,
myndighetsbeslut eller nagon liknande
omstandighet som ar faktisk eller rimligtvis
kan férvantas, och som Cedergrenska inte
hade kunnat férutse vid offentliggdrandet
av Erbjudandet;

6. Aprendere inte vidtar ndgon atgard som ar
agnad att forsamra forutsattningarna for
Erbjudandets lamnande eller
genomfoérande;

7. ingen information som offentliggjorts av
Aprendere eller som Aprendere lamnat till
Cedergrenska varit vasentligt felaktig,
ofullstandig eller vilseledande och att
Aprendere har offentliggjort all information
som ska ha offentliggjorts; och

8. ingen annan part offentliggér ett offentligt
erbjudande om att férvarva aktierna i
Aprendere pa villkor som ar mer férmanliga
an Erbjudandet.

Cedergrenska forbehaller sig ratten att aterkalla
Erbjudandet for det fall det star klart att nagot av
ovanstaende villkor inte har uppfyllts eller inte kan
uppfyllas. Savitt avser villkor 2-8 ovan far emellertid
ett sddant aterkallande av Erbjudandet endast ske
under férutsattning att den bristande uppfyllelsen
av ett sadant villkor ar av vasentlig betydelse for
Cedergrenskas férvarv av Aprendere eller om det
annars har godkants av Aktiemarknadsnamnden.

Cedergrenska forbehaller sig ratten att franfalla, helt
eller delvis, ett, flera eller samtliga av villkoren 1-8
ovan, inklusive, med hansyn till villkor 1 ovan, att
fullfolja Erbjudandet till en lagre acceptniva.

Information om vardepapperen i
Erbjudandet

Cedergrenska kan i Erbjudandet komma att emittera
upp till totalt 2 498 823 aktier i Cedergrenska till
aktiedagarna i Aprendere. Aktierna som emitteras i
Erbjudandet ar av samma klass, kommer utfardas i
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enlighet med svensk ratt och kommer vara
denominerade i SEK. Aktiernas ISIN-kod ar
SE0015949946. Aktierna i Erbjudandet ger ratt till
utdelning forsta avstamningsdagen for utdelning
som infaller narmast efter det att Aktierna forts in i
den av Euroclear férda aktieboken for Bolaget. Det
innebar att aktierna som emitteras i Erbjudandet inte
kommer att ge ratt till den utdelning som
Cedergrenska forvantas betala ut den 20 december
2024.

Accept
Direktregistrerat innehav

Aktieagare i Aprendere vars aktier ar
direktregistrerade hos Euroclear och som 6nskar
acceptera Erbjudandet maste, under perioden fran
och med 21 november 2024 till och med den 11
december 2024 klockan 15.00, underteckna och
ldmna in korrekt ifylld anmalningssedel till Avanza,
till den pa anmalningssedeln angiva adressen.
Anmalningssedeln ska skickas per e-post innan den
11 december 2024 klockan 15.00 till:

corpemissioner@avanza.se

| de fall detta inte ar mgjligt ska anmalningssedeln
sandas med post, helst i bifogat forfrankerat
svarskuvert, i god tid fére sista anmalningsdag for
att kunna vara Avanza tillhanda senast klockan 15.00
den 11 december 2024. Fér att kunna acceptera
Erbjudandet maste aktierna i Aprendere vara
bokforda pa aktieagarens vardepapperskonto ("VP-
konto") senast den 20 november 2024.
Anmalningssedeln skickas till:

Avanza Bank AB (publ)
Adress: Avanza Bok 1399,, 11 93 Stockholm

Fortryckt anmalningssedel och forfrankerat
svarskuvert skickas till direktregistrerade aktieagare
vars innehav i Aprendere fanns registrerade hos
Euroclear Sweden den 20 november 2024. VP-
kontot och uppgifter om aktieinnehav aterfinns pa
den fortryckta anmalningssedeln. Aktieagare som ar
upptagna i den forda forteckningen dver panthavare
och férmyndare erhaller inte anmalningssedel utan
meddelas separat.

Vdnligen observera att en anmdlningssedel ddr
obligatoriska uppgifter saknas eller dr felaktigt ifyllda
kan komma att [amnas utan avseende.

Forvaltarregistrerat innehav

For aktieagare i Aprendere vars aktier ar
férvaltarregistrerade ska accept ske i enlighet med
instruktioner fran respektive forvaltare.

Pantsatt innehav

Ar aktier i Aprendere pantsatta i Euroclearsystemet
maste saval aktiedgaren som panthavaren
underteckna anmalningssedeln och bekrafta att
pantratten upphor om Erbjudandet fullfoljs.
Pantratten maste saledes vara avregistrerad i

Euroclear-systemet avseende berérda aktier i
Aprendere nar dessa ska levereras till
Cedergrenska.

Erbjudandehandling

Erbjudandehandlingen finns tillganglig pa
Cedergrenskas webbplats (www.cedergrenska.se)
samt kommer att gdras tillganglig pa Avanzas
webbplats (www.avanza.se) och
Finansinspektionens webbplats (www.fi.se).

Offentliggérande av utfallet

Utfallet i Erbjudandet kommer att offentliggoras
genom pressmeddelande, vilket beraknas ske
omkring den 13 december 2024.

Ratt till forlangning av Erbjudandet

Acceptfristen for Erbjudandet inleds den 21
november 2024 och avslutas den 11 december 2024
klockan 15.00. Cedergrenska forbehaller sig ratten
att forlanga acceptfristen for Erbjudandet och att
senarelagga tidpunkten for utbetalning av Vederlag.
Meddelande om sadan férlangning kommer att
offentliggdras av Cedergrenska genom
pressmeddelande i enlighet med gallande lagar och
regler.

Ratt till aterkallelse av accept

Aktiedgare i Aprendere har ratt att aterkalla
ldmnade accepter av Erbjudandet. For att
aterkallelsen ska kunna goras gallande ska en
skriftlig aterkallelse vara Avanza tillhanda innan
Cedergrenska har offentliggjort att villkoren for
Erbjudandet har uppfyllts eller, om sadant
offentliggdrande inte sker under acceptfristen,
senast klockan 15.00 pa acceptfristens sista dag.
Kvarstar villkor fér Erbjudandet som Cedergrenska
har forbehallit sig ratten att franfalla under en
férlangning av Erbjudandet, ska ratten att aterkalla
avgiven accept galla pd motsvarande satt aven
under sadan foérlangning av Erbjudandet. Aktieagare
i Aprendere vars aktier ar forvaltarregistrerade ska
félja instruktionerna fran respektive foérvaltare.

Bekraftelse och 6éverféring av aktier i
Aprendere till sparrade VP-konton

Nar Avanza har mottagit och registrerat en korrekt
ifylld anmalningssedel kommer aktierna i Aprendere
att 6verforas till ett for varje aktieagare i Aprendere
nyoppnat sparrat VP-konto (apportkonto) i
aktieagarens namn. | samband darmed skickar
Euroclear Sweden en avi ("VP-avi') som visar antalet
aktier i Aprendere som inbokats pa det nyéppnade
sparrade VP-kontot. Nagon sarskild avi som visar
utbokningen fran ordinarie VP-konto kommer inte
att skickas ut.

Utbetalning av Vederlag

Utbetalning av Vederlag beraknas kunna pabdrjas
sa snart som Cedergrenska offentliggjort att
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villkoren fér Erbjudandet har uppfyllts eller att
Cedergrenska annars beslutat att fullfélja
Erbjudandet. Under forutsattning att Erbjudandet
forklaras ovillkorat senast omkring den 13 december
2024 férvantas utbetalning av Vederlag komma att
pabdrjas omkring den 20 december 2024 fér de
som har accepterat Erbjudandet senast klockan
15.00 den 11 december 2024.

Om innehavet ar forvaltarregistrerat sker utbetalning
av Vederlag genom respektive férvaltare i enlighet
med deras rutiner.

Utbetalning av aktievederlag

| samband med utbetalningen av aktiedelen av
Vederlaget bokas aktierna i Aprendere ut fran
apportkontot som darmed avslutas. Ingen VP-avi
kommer att skickas ut i samband med utbokningen.
Utbetalning av vederlag i form av nyemitterade
aktier i Cedergrenska sker genom inbokning pa det
VP-konto dar aktierna i Aprendere fanns
registrerade. Som bekraftelse pa det sands en VP-
avi ut som visar inbokningen pa VP-kontot.

Utbetalning av kontant vederlag

Utbetalning av det kontanta vederlaget sker genom
att de som accepterat Erbjudandet tillsands en
avrakningsnota.

Likvidbeloppet betalas till det avkastningskonto
som ar anslutet till aktieagarens VP-konto. Om
avkastningskontot ar felaktigt, om aktiedgaren inte
har nadgot avkastningskonto eller om
avkastningskontot ar ett PlusGiro-konto kommer
utbetalning av vederlag att ske i enlighet med
anvisningar pa utsand avrakningsnota. | samband
med utbetalning av vederlag bokas aktierna i
Aprendere ut fran det sparrade VP-kontot som
darmed avslutas. VP-avi som redovisar utbokningen
fran det sparrade VP-kontot skickas inte ut.

Observera att aven om aktierna i Aprendere ar
pantsatta sker utbetalning till avkastningskontot
som ar kopplat till aktieagarens VP-konto.

Utbetalning av kontant vederlag for fraktioner av
aktier

Cedergrenska kommer endast att betala ut hela
aktier och inga fraktioner av aktier till aktieagare i
Aprendere som accepterar Erbjudandet. Om
aktiedgare i Aprendere l[amnar in ett sadant antal
aktier i Erbjudandet att det aktievederlag som
Cedergrenska ska betala for sddana Aprendere-
aktier inte uppgar till ett jdmnt antal nya aktier i
Cedergrenska (med avrundning nedat) kommer
andelar av sadana aktier att saljas av Avanza pa
uppdrag av Cedergrenska pa Nasdaq First North
efter ssmmanlaggning med andra sadana andelar.
Forsaljningslikviden fran sddan férsaljning kommer
att fordelas proportionerligt mellan de berdrda
aktiedgarna baserat pa den andel av en aktie i
Cedergrenska som sadana aktiedgare annars skulle
ha erhdllit. Betalning av sadant kontant vederlag
kommer att ske inom tio (10) bankdagar fran

férsaljiningens genomférande. Om innehavet i
Aprendere ar férvaltarregistrerat sker utbetalning av
vederlag for fraktioner genom respektive forvaltare.

Notering av och handel med aktier i
Cedergrenska

Cedergrenskas aktier ar upptagna till handel pa
Nasdaq First North. Handeln pa Nasdaq First North
for aktierna som emitteras som Vederlag i
Erbjudandet beraknas kunna pabdérjas omkring den
20 december 2024.

Tvangsinlésen och avnotering

Foér det fall Cedergrenska, i ssamband med
Erbjudandet eller pa annat satt, blir agare till aktier
motsvarande mer an Q0 procent av aktierna i
Aprendere avser Cedergrenska att pakalla
tvangsinlésen i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551) i syfte att foérvarva samtliga utestdende
aktier i Aprendere. | samband harmed avser
Cedergrenska verka fér att Aprenderes aktier
avnoteras fran Nasdaq First North.

Viktig information om NID och LEI

Enligt Europaparlamentet och radets direktiv
2014/65/EU ("MIFID II") behdver alla investerare fran
och med den 3 januari 2018 ha en global
identifieringskod fér att kunna genomféra en
vardepapperstransaktion. Dessa krav medfér att
juridiska personer behéver ansdéka om registrering
av en LEI-kod (Legal Entity Identifier) och fysiska
personer behoéver ta reda pa sitt NID-nummer
(National ID eller National Client Identifier) for att
kunna acceptera Erbjudandet. Observera att det ar
aktieagarnas juridiska status som avgér om en LEI-
kod eller ett NID-nummer behdvs samt att ett
emissionsinstitut kan vara férhindrat att utféra
transaktionen at aktieagaren i fraga.

Information om behandling av
personuppgifter

Den som deltar i Erbjudandet kommer att lamna
personuppgifter till Avanza. Personuppgifter som
ldmnats till Avanza kommer att behandlas i
datasystem i den utstrackning som behdvs fér att
tillhandahalla tjanster och administrera
kundarrangemang i Avanza. Aven personuppgifter
som inhamtas frdn annan an den kund som
behandlingen avser kan komma att behandlas. Det
kan ocksa férekomma att personuppgifter
behandlas i datasystem hos foretag eller
organisationer med vilka Avanza samarbetar.
Information om behandling av personuppgifter kan
inhdmtas pa Avanzas hemsida eller genom att
kontakta kundcenter eller kontor for Avanza.
Adressinformation kan komma att inhamtas av
Avanza genom en automatisk datakérning hos
Euroclear Sweden.
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Ovrig information

Avanza ar emissionsinstitut i Erbjudandet, vilket
innebar att Avanza utfér vissa administrativa tjanster
avseende Erbjudandet. Detta innebar inte i sig att
den som accepterar Erbjudandet ("Deltagaren”)
betraktas som kund hos Avanza. Vid accept av
Erbjudandet betraktas Deltagaren som kund endast
om Avanza har lamnat rad till Deltagaren eller
annars har kontaktat Deltagaren individuellt
angaende Erbjudandet eller om Deltagaren har
existerande kundforhallande med Avanza.
Deltagaren ansvarar sjalv for att denne har
tillrackliga erfarenheter och kunskaper for att forsta
de risker som ar férenade med Erbjudandet.

Viktig information om beskattning

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i
Sverige kan paverka de eventuella intakter som
erhalls fran Cedergrenskas aktier. For mer
information om skattefragor i Sverige se avsnitt
"Vissa skattefrdgor i Sverige”.

Fragor om Erbjudandet

Fér mer information om Erbjudandet, se
Cedergrenskas webbplats (www.cedergrenska.se).
For administrativa fragor om Erbjudandet ombeds
aktiedgare i férsta hand att kontakta sin bank eller
forvaltare om aktierna férvaras i depa
(forvaltarregistrerat innehav), i dvriga fall ar
aktiedgare valkomna att kontakta Avanza pa
telefonnummer 08-409 421 22 eller via e-post till
corpemissioner@avanza.se.
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Marknadsoversikt

Informationen i denna marknadsoversikt presenterar
en kortfattad och &versiktlig beskrivning av den
svenska utbildningsmarknaden.

Introduktion till Cedergrenskas marknad

Cedergrenska ar en fristdende aktdér som verkar
inom det offentligt finansierade skolvasendet i
Sverige. Verksamheten bedrivs per datumet for
Prospektet huvudsakligen i nordéstra Stockholm.
Darutover bedriver Cedergrenska verksamhet i
Knivsta, Nykoping och Vaxjé. Bolaget bedriver for-
och grundskolor, gymnasier samt vuxenutbildning.
Dessa utbildningsformer utgdr Cedergrenskas
adresserbara marknad i Sverige, vilken beskrivs i
detta avsnitt. En del av Cedergrenskas verksamhet
utgdrs aven av skolmatbolaget Cedergrenska Mat
AB.

Det svenska skolvasendet ar statligt reglerat via
skollagen samt foreskrifter fran statliga
myndigheter. Enligt svensk lag omfattas samtliga
barn i aldern 6-16 ar av skolplikten, en lag som
innebar att forskoleklass samt
grundskoleutbildningen (arskurs ett till och med nio)
ar obligatorisk for alla svenska barn. Fér-, gymnasie-
och yrkeshdgskolan omfattas inte av skolplikten,
vilket innebar att vardnadshavare, barn och elever
sjalva valjer om de vill ta del av skolformerna eller
inte.

Historik

Fram till 1092 bedrevs en stor majoritet av de
svenska skolorna i offentlig regi. Fram till dess
kunde enbart offentliga aktérer bedriva
skattefinansierad skolverksamhet. Darefter
genomfoérde Sveriges riksdag den sa kallade
skolreformen som innebar att privata aktérer (dven
kallade friskolor) kan erhélla statligt finansierad
ersattning for skolverksamheter. Reformen
avskaffade aven narhetsprincipen, en princip som
tilldelade elever skolplatser pa en geografiskt
narliggande skola, vilken ersattes med det fria
skolvalet som innebar att vardnadshavare och
elever fritt far valja vilken skola de vill ansoka till. |
dag bedrivs skolorna antingen av kommunala eller
privata aktérer.

Tillstand

Innan en privat aktér kan bedriva verksamhet pa den
svenska skolmarknaden behdver aktéren ansdka
om tillstand for att fa bedriva skolverksamhet.
Tillstandssokningsprocessen ser olika ut beroende
pa vilken form av skolverksamhet den
tillstandssoékande vill bedriva.

e  Forskola - Kommunerna bar ansvaret for
att utfarda tillstand fér forskoleverksamhet.
Darmed behdver en privat aktér ansdka om
tillstand i den specifika kommunen inom
vilken aktoren avser att Oppna sin férskola.

Kommunernas tillstdnd galler tills vidare
givet att en privat aktor uppfyller samt
efterlever kommunens regler och riktlinjer.

e  Grundskola - Tillstand fér att f& bedriva
grundskoleverksamhet ldmnas av
Skolinspektionen som lamnar ut tillstand
per arsklass som grundskolan vill bedriva.

e Gymnasieskola - TillstAdndsansokan for att
bedriva gymnasieskolor lamnas av
Skolinspektionen. Tillstand kravs fér varje
program. Likt kommuners tillstand galler
Skolinspektionens tillstand tills vidare
under férutsattning att gallande regler och
riktlinjer foljs.

o Yrkeshégskola - Aven for att bedriva
yrkeshdgskola kravs tillstand. Tillstanden
l@mnas ut av Myndigheten for
yrkeshogskolan, vars uppgift aven
inkluderar att utéva tillsyn éver
yrkeshogskolorna.

Lagar och regler for likvardig skolgang

Malsattningen fran statlig niva ar att utbildningen
och skolgangen ska vara likvardig éver hela landet.
For att sakerstalla en jamlik skolgang finns
skollagen och enskilda férordningar som innehaller
de évergripande malen och riktlinjerna fér hur
skolverksamhet i Sverige ska bedrivas.

For att sakerstalla att regler och riktlinjer efterlevs
utfor Skolinspektionen regelbundna granskningar av
grundskolor och gymnasieskolor. Myndigheten

for yrkeshogskolan granskar yrkeshogskolor.
Granskningarna tar sin utgdngspunkt i gallande
skollagstiftning, forordningar, laroplaner, kursplaner
och andra bestdmmelser som skolverksamheterna
ar skyldiga att folja. Syftet med inspektionerna ar att
sakerstalla barnens och elevernas ratt till lika
utbildning i en trygg miljo.

Verksamhetsfinansiering

Friskolor erhaller ersattning for sin verksamhet pa
samma villkor som kommunala skolor genom en sa
kallad barnpeng i forskolan, skolpeng i grund- och
gymnasieskolan och statsbidrag fér yrkeshogskola.
Utdver skolpengen kan elever i behov av sarskilt
stod fa tillaggsbelopp och strukturbidrag utbetalade
av kommunen.

Ersattningen varierar mellan utbildningsformer och
inom gymnasiala skolor aven for respektive
program. | huvudsak bestar ersattningen av ett
grundbelopp som innefattar olika kostnadsslag
sasom kostnader for undervisning, laromedel,
elevhalsa, maltider, lokalkostnader, administration
och kompensation fér mervardeskatt. Barn- och
skolpeng betalas ut till fristdende aktorer i forskott,
manadsvis eller kvartalsvis beroende pa kommun.
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Ersattningen friskolor erhaller per barn och elev i
fér- och grundskolan beslutas av kommunen dar
eleven ar bosatt och skiljer sig at mellan Sveriges
kommuner. Skolpengen foljer eleven oavsett i vilken
kommun eller skola barnet studerar.

Utdver ersattningen fran kommunerna kan skolor
aven erhalla ersattning i form av statsbidrag for
statliga initiativ sdsom férsteldrartjéinster,
ldrarlénelyft, kvalitetshéjande atgdrder inom
forskolan samt stdrkt kunskapsutveckling for
grundskolan. Dessa bidrag fordelas av Skolverket
efter att en aktor har ansdkt om att fa medverka i ett
initiativ. Ansékningarna kan géras av saval privata
som kommunala verksamheter.

Trender

Cedergrenskas styrelse anser att ett antal
marknadstrender skapar goda férutsattningar for
fortsatt tillvaxt av verksamheten.

Befolkningstillvéixt i Sverige

Statistiska Centralbyran, SCB, bedémer att den
svenska befolkningen i Sverige kommer fortsatta
oka under kommande ar. Prognoserna indikerar en
fortsatt positiv utveckling till 2040.5

Befolkningsprognos
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11,000,000
10,900,000
10,800,000
10,700,000
10,600,000
10,500,000

5 SCB, Befolkningsprognos fér Sverige, 2024.

Okad andel elever vdljer friskolor

Antalet barn och elever som valjer att utbilda sig
inom friskolor har vuxit sedan konceptet
introducerades. | Sverige utbildar sig drygt 2
miljoner barn och elever inom den svenska skolan.
Av dessa utbildar sig motsvarande cirka 20 procent
pa skolor agda av en privat aktér.®

Andelen barn/elever i friskolor har ékat
kontinuerligt sedan 1990-talet. | férskolan gick 21
procent i en fristdende verksamhet. Motsvarande
siffra for grundskolan ar 16 procent och fér
gymnasieskolan 31 procent.”

35%

Gymnasieskolan

Grundskolan

1992/93 2022/23
Marknadsaktorer och konkurrenssituation

Cedergrenska konkurrerar framst med mindre, ofta
lokala, privata aktérer samt kommunala aktorer.
Inom Cedergrenskas storsta segment,
gymnasieutbildningar, konkurrerar Bolaget framfor
allt med kommunala aktérer som exempelvis
Danderyds kommun, Taby kommun och Stockholm
stads kommun, men aven privata aktérer som
Stiftelsen Viktor Rydberg, Taby Enskilda och
AcadeMedia konkurrerar med Cedergrenska inom
segmentet. Marknaden for segmenten fér-, grund-
samt yrkeshégskolor domineras framfér allt av
offentliga aktorer, vilka ar konkurrenter till
Cedergrenska. Darutéver konkurrerar
Cedergrenskas verksamheter med privata aktérer
som exempelvis AcadeMedia, Atvexa,
Internationella Engelska Skolan, Kunskapsskolan
och Stiftelsen Viktor Rydberg.

6 Friskolornas riksférbund, Fakta om friskolor. 2023
7 Friskolornas riksférbund, Fakta om friskolor, 2023.

28



Cedergrenskas verksamhet

Verksamheten i korthet

Cedergrenska ar en utbildningskoncern som
bedriver hégkvalitativa utbildningar fran fér- och
grundskola till gymnasieskola samt
vuxenutbildningar. Per den 30 september 2024
bedriver Bolaget verksamhet i 31 skolenheter
belagna i norddstra Stockholmsomradet samt
Knivsta, Nykoéping och Vaxjé kommun.
Cedergrenskas verksamhet utgérs av tolv (12)
férskolor, tio (10) grundskolor, sju (7) gymnasieskolor
samt tva (2) vuxenutbildningar. Per samma datum
uppgick antalet barn och studerande vid Bolagets
skolor till cirka 7 800, fordelat pa cirka 800 i férskola,
cirka 2 500 i grundskola, cirka 4 300 i gymnasium
samt cirka 200 studerande pa yrkesutbildning.

Under de senaste aren har Cedergrenska vuxit saval
organiskt som genom férvarv. Efterfragan pa de
utbildningar Bolaget bedriver ar stor och antalet
sOkande till respektive skola dverstiger i allmanhet
antalet tillgangliga elevplatser. Cedergrenska har
tagit tillvara pa intresset genom att etablera nya
skolor samt expandera befintliga skolor i syfte att
erbjuda hégkvalitativ utbildning till fler barn och
elever. Exempelvis har Tibble Gymnasium med
Cedergrenska som agare Okat antalet elever fran
cirka 1 000 elever under lasaret 2011/12 till cirka 1
800 elever under lasaret 2023/24.

Bolaget har under de senaste tre (3) aren aven
uppvisat forvarvsdriven tillvaxt genom férvarv av
bland andra Helleborusskolorna och Nyképings
Enskilda Gymnasium.

Verksamheten ar decentraliserad och
Cedergrenskas ambition ar att de enskilda skolorna
ska fa frihet att bedriva samt utveckla respektive
verksamhet och utbildning sjalvstandigt.
Verksamheterna f&r dock ett omfattande stod fran
Cedergrenskas ledning och stodfunktioner, sdsom
ekonomi, IT, service och underhall,
kompetensutveckling samt kommunikation.
Cedergrenskas framsta syfte med stédfunktionerna
ar att férenkla rektorernas och pedagogernas
vardag for att sa mycket av deras arbetstid som
mojligt ska agnas at undervisning.

Genom att darutéver regelbundet samla rektorer,
pedagoger och stodfunktioner framjas larande och
utbyte av erfarenheter. Darmed tillvaratar
Cedergrenska kompetens for att ytterligare utveckla
enheternas satt att bedriva sin verksamhet.

Cedergrenska drivs av en stark évertygelse om att
de framsta pedagogerna skapar de basta
féorutsattningarna fér att barn och elever ska fa den
basta méjliga utbildningen. Ledande forskning har
pavisat att pedagogen ar den viktigaste faktorn i
barns utveckling och larande. Cedergrenska har
darfor utformat verksamheten med pedagogen i
fokus. Genom att aktivt féradla vara arbetsplatser for

pedagoger ska Cedergrenskas skolor utgdra
attraktiva val for sdval nyexaminerade som
valetablerade pedagoger. Med kvalificerade
pedagoger kan Cedergrenska erbjuda
hogkvalitativa utbildningar til elever, deras féraldrar
och andra intressenter.

Strategi

Med pedagogen i fokus samverkar Cedergrenskas
unika skolverksamheter med dess professionella
stédfunktioner fér hog kvalitet. Samtidigt driver
Cedergrenska ett ambitiost hallbarhetsarbete.

Pedagogen i fokus

Ledande forskning har pavisat att pedagogen ar den
viktigaste faktorn i barns utveckling och larande.
Cedergrenska har darfor utformat verksamheten
med pedagogen i fokus. Genom att aktivt féradla
arbetsplatser for pedagoger ska Cedergrenskas
skolor utgdra attraktiva val for sdval nyexaminerade
som valetablerade pedagoger. Nyckeln ar att i
processer och beslut fokusera pa pedagogens
vardag och skapa forutsattningar for hogkvalitativ
tid med elever och barn.

Skolverksamheterna

Cedergrenskas skolverksamheter forvaltas och
utvecklas inom ramen for vad Koncernen kallar den
Cedergrenska kvalitetsmodellen. Dartill ges
Cedergrenskas rektorer och lokala ledningsgrupper
stor frihet att med stéttning av varandra och genom
stodfunktioner forma sina verksamheter for att
erbjuda lokalt attraktiva utbildningsval som haller
hog kvalitet. Variationen av utbildningsupplagg
skapar forutsattningar att attrahera en blandning av
barn, elever och vardnadshavare samt medarbetare
och bidrar till ett rikt utbyte inom koncernen.

Professionella stédfunktioner

Cedergrenskas stodfunktioner erbjuder Koncernens
utbildningsverksamheter omradesspecifik
expertkompetens och stottar Cedergrenskas
verksamheter dagligen inom HR, ekonomi, fastighet,
Lon, kvalitetsarbetet, marknadsforing, service och IT.
De bidrar till mer effektiva organisationer och driver
utveckling inom sina respektive omraden utifran
Koncernens enskilda verksamheters behov.

Hallbarhet

Cedergrenskas viktigaste insats fér ett hallbart
samhalle ar att erbjuda utbildning i allmanhet samt
utbildning inom specifikt hallbarhet av hég kvalitet
anpassad efter varje barns och elevs olika behov.
Cedergrenska arbetar aven aktivt fér att i processer
och beslut agera i enlighet med Agenda 2030 med
extra fokus pa de hallbarhetsomraden dar
Cedergrenska kan gora storst skillnad.
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Tillvaxtstrategi

Cedergrenska har en expansiv tillvaxtstrategi som
involverar saval organisk som férvarvsdriven tillvaxt.

Organisk tillvaxt

Genom Bolagets varumarken skapar Cedergrenska
férutsattningar for ett hogt soktryck pa sina skolor
vilket i sin tur skapar férutsattningar fér organisk
tillvaxt. Den organiska tillvaxten sker genom att
Bolaget expanderar befintliga skolor eller upprattar
filialskolor i syfte att anta fler elever. Cedergrenska
har en god historik av organisk tillvaxt.

Forvarvsdriven tillvaxt

Motiven bakom Cedergrenskas forvarv har varit att
expandera Bolagets befintliga kluster, uppna
kunskaps- och driftssynergier samt att bredda
variationen av utbildningsalternativ. Bolaget anser
att det fortsatt finns goda forutsattningar for att
genom forvarv expandera inom klustret.
Cedergrenska anser att det viktigaste vid ett forvarv
ar att skolan ar villig att arbeta enligt den
Cedergrenska modellen, vilken grundar sig i ett tatt
samarbete mellan skolorna inom klustret. En
férutsattning for att samarbeten ska bli
framgangsrika ar att Bolagets befintliga skolor ar
akademiskt valrenommerade da det tilltalar och
motiverar de skolor som férvarvas att samarbeta
inom klustret. Cedergrenska ser aven samarbetet
som en drivkraft till varfor saljande skolor ska se
Cedergrenska som den naturliga partnern vid en
forsaljning.

Parallellt med utvecklingen i det befintliga klustret
har Cedergrenska forvarvat fem enheter i tre nya
kluster; Nykoping, Knivsta och Vaxjo.

| Sverige finns det tusentals friskolor som ags och
drivs av privatpersoner som ofta arbetar inom
skolan. Dessa aktérer besitter ofta intressen som
inte &r monetara. Agarna motiveras istéllet av
mojligheten att utveckla verksamheten for att
bedriva battre undervisning. Den Cedergrenska
modellen och kulturen inom Cedergrenska har
historiskt intresserat dessa agare som ser
pedagogernas utveckling som avgoérande for
verksamheten. Cedergrenska ser dessa aktérer som
sin framsta malgrupp av férvarvskandidater.

Vision

Cedergrenskas vision ar att Cedergrenska ska
inspirera varje barn och elev att uppna sin fulla
potential och férbereda dem infér att ta steget ut i
morgondagens samhalle.

Cedergrenskas vardeord

Cedergrenska varnar om skolornas individuella
egenskaper och olikheter, men ett antal varderingar
féorenar alltjamt Bolaget. Dessa uttrycks av Bolaget
enligt féljande:

e Samarbete

Vi utvecklas genom samarbete och vi drar
nytta av varandras styrkor samtidigt som vi
lar oss av varandra. Vi skapar
forutsattningar for vara medarbetare att
samarbeta i de egna verksamheterna och
mellan de olika segmenten vi verkar i.

e Tillit

Vi har tillit till varandra och vara skolors
olika styrkor. Detta starker samarbetet
mellan enheterna samtidigt som det bidrar
till en lAngsiktig stabilitet.

e Professionalism

Professionella beslut genomsyrar hela
organisationen baserat pa vetenskap,
analys och gemensamma diskussioner. Att
vara professionell innebar att vi tanker "hela
vagen"i alla beslut.

Kvalitetsarbete

Cedergrenska stravar efter att ge sina elever en
utbildning av hégsta kvalitet som bedrivs av
kvalificerade pedagoger. Det méjliggors genom att
Cedergrenska ar en attraktiv arbetsplats for att
attrahera de framsta pedagogerna. For att uppna
denna malsattning erbjuder Bolaget fler
forstelarartjanster an man tilldelas av Skolverket,
stédfunktioner som underlattar pedagogernas
vardag samt traineeprogram for de framsta
nyexaminerade pedagogerna. Cedergrenska ser det
som ett viktigt strategiskt verktyg att ha god
kunskap om huruvida medarbetare uppskattar
verksamheterna som arbetsplatser och genomfoér
darfor arliga medarbetarundersékningar.

Koncernens grundlaggande akademiska
malsattning ar att samtliga elever som studerar
inom Cedergrenska ska uppna de mal skolplanen
faststaller. Den lAngsiktiga malsattningen ar att
majoriteten av eleverna som utbildar sig i ndgon av
Cedergrenskas skolor ska uppna en kunskapsniva
som goér att de kan valja vilken skola de vill fortsatta
sin skolgang i.

Malsattningen ar att majoriteten av Cedergrenskas
elever ska utbildas inom flera stadier i
Cedergrenskas skolor, fran férskola till gymnasium.
Cedergrenska ser detta som en av de viktigaste
indikatorerna pa skolornas kvalitet.

Prognos for rakenskapsaret 2024725

Med anledning av Erbjudandet, skapandet av den
Nya Koncernen och de aktiviteter och atgarder
Cedergrenska kommer att ta i samband med att
integrera bolagen till en ny koncern kommer
Cedergrenska vid fullféljande av Erbjudandet att dra
tillbaka den prognos for rakenskapsaret 2024/25
som offentliggjordes i anslutning till Bolagets
bokslutskommunikeé den 29 augusti 2024.

Cedergrenskas styrelse offentliggjorde den 29 augusti
2024 féljande prognos avseende omsattningstillvaxt,
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EBITA-marginal samt goodwilljusterad nettovinst per
aktie. Prognosen baseras delvis pd faktorer som
Bolaget kan pdverka och delvis pd faktorer som
ligger helt utanfor Bolagets kontroll. Dessutom finns
det faktorer som ligger under Bolagets kontroll.

De faktorer som Cedergrenska kan
paverka utgors framst av:

e Kostnader for central administration.

e Rantekostnader, Cedergrenska drivs med
nettokassa som kan anvandas for att
minska banklanen i en situation med hogre
rantenivaer.

De faktorer som delvis ligger utanfoér
Cedergrenskas kontroll utgors framst av:

e Matkostnader, i och med att en stor del av
enheterna far skolmat via det egna
matbolaget Cedergrenska Mat finns en
mojlighet att parera 6kade matkostnader
med en férandrad mix av rdvaror och
personalresurser kopplade till
matservering.

e  Kostnader for stodfunktioner, sasom IT, HR
och service.

e  Kostnader for lokala ledningsfunktioner pa
enheterna.

e Lopande kostnader for reparation och
underhall i de lokaler enheterna anvander.

De faktorer som ligger utanfér
Cedergrenskas kontroll utgoérs framst av:

e Inflationstakten, vilket primart skulle dka
Bolagets kostnader for rdvaror och
hyreskostnader.

e Rantor, vilka primart paverkar Bolagets
rantekostnader pa banklanen.

e Elevférandringar, barn och elever kan
under lasaret byta huvudman och om detta
sker i hdg grad kan det paverka resultatet
negativt.

e Forandringar av ersattningsnivaerna for
barn och elever fran januari 2025, bade
statliga och kommunala.

Andamal med resultatprognosen

Resultatprognosen har endast till syfte att informera.
Resultatprognosen ar till sin natur avsedd att
beskriva en hypotetisk situation och saledes inte till
att beskriva Cedergrenskas faktiska
nettoomsattningstillvaxt, EBITA-marginal eller
goodwilljusterad nettovinst per aktie.

Redovisningsprinciper

Resultatprognosen ar upprattad i enlighet med
Cedergrenskas redovisningsprinciper i enlighet med
arsredovisningslagen (1995:1554) och
Bokféringsnamndens allmanna rdd BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Resultatprognosen har sammanstallts och
utarbetats pa en grund som ar jamférbar med
Cedergrenskas historiska finansiella information och
férenlig med de redovisningsprinciper som anvands
av Bolaget.

Utformning av resultatprognosen

Resultatprognosen ar utformad for att aterge de
nyckeltal som Cedergrenska har offentliggjort som
prognos for rakenskapsaret 2024/25,

Prognos Not 2024/25
Nettoomsattningstillvaxt >10%
EBITA-marginal A >6%
Goodwilljusterad nettovinst per B >4,00
aktie SEK

De viktigaste antagandena som ligger till
grund fér prognosen

De viktigaste antagandena som ligger till grund for
prognosen ar antalet inskrivna elever pa samtliga av
Bolagets enheter och att antalet inskrivna elever pa
enheterna ar stabil under lasaret. Dartill har Bolaget
gjort ett antagande om antalet forvantade inskolade
barn for varterminen 2025, Darutdver har Bolaget
antagit en hojning av ersattningen fér barn och
elever med 2,7 procent fran januari 2025, den kanda
ldnedkningen fran lonerodrelsen 2023 for anstallda
pedagoger om 3,3 procent fran september 2024, en
Okning om 2 procent av matkostnaderna fran januari
2025 samt en genomsnittlig indexhdjning av
hyresnivaerna for skolorna och huvudkontoret om 2
procent med oktober 2024 som basmanad. Samtliga
hyreskontrakt och dess villkor ar fardigférhandlade
och kanda for lasaret 2024/25.

Noter till prognosen
Not A

EBITA utgérs av resultat fore rantor, skatt och av-
och nedskrivning av goodwill och EBITA-marginal ar
EBITA delat med totala intakter. Nyckeltalen anges
for att bedoma Bolagets operationella aktiviteter
och beddma ldnsamheten i férhallande till
omsattningen. Exkluderingen av avskrivningar pa
immateriella anlaggningstillgangar visar Bolagets
resultat utan paverkan av avskrivningar hanfoérliga
till forvarv.
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Not B

Goodwilljusterad nettovinst per aktie ar
nettoresultat efter skatt med aterlagda
goodwillavskrivningar. Nyckeltalet anvands fér att
visa Bolagets resultat efter skatt utan paverkan fran
avskrivningar hanforliga till férvarv.

Avstamning av prognosen

Omsattning aktuell period
(+) Omsattning foregaende period

Omsattningstillvaxt, %

Rorelseresultat

(-) Ovriga rérelsekostnader

(+) Av- och nedskrivningar av goodwill
EBITA

Rorelseresultat, EBITA
(+) Intakter
EBITA-marginal, %

Nettoresultat
(+) Justeringar fér poster av engangskaraktar
(+) Aterférda goodwillavskrivningar

Justerat nettoresultat, med aterforda
goodwillavskrivningar

Justerat nettoresultat, med aterférda
goodwillavskrivningar

(+) Utestdende antal aktier, st

Justerat nettoresultat, med aterférda
goodwillavskrivningar, per aktie

Finansiella mal

Nedanstaende finansiella mal utgdr framatriktade
uttalanden som baseras pa ett antal uppskattningar
och antaganden och ar féremal for risker och
osakerhetsfaktorer. Cedergrenskas faktiska resultat
kan skilja sig vasentligt fran vad som explicit eller
indirekt uttrycks i dessa framatblickande uttalanden.
Detta till foljd av ett flertal faktorer, varav vissa
ligger utom Bolagets kontroll. Cedergrenskas
verksamhet och lbnsamhet, samt branschens
utveckling och den makroekonomiska miljo inom
vilken Cedergrenska bedriver verksamhet, kan skilja
sig vasentligt fran Bolagets antaganden och utfallet
kan skilja sig fran vad som antogs nar de finansiella
malen som presenteras nedan faststalldes.
Dessutom kan oférutsedda handelser, vare sig de ar
inom eller utom Cedergrenskas kontroll, ha en
negativ paverkan pa de faktiska resultat som
Bolaget uppnar under framtida perioder oavsett om
dessa antaganden visar sig vara korrekta eller inte.
Se avsnitten "Riskfaktorer” och "Viktig information-
Framdtriktad information” for ytterligare information.

Styrelsen i Cedergrenska har antagit ett antal finansiella mal kopplade till Bolagets fortsatta tillvaxt:

Mal Beskrivning

Omsattningstillvaxt
genom forvarv.

Cedergrenska ska over tid ha en tillvdxt om 10-15 procent organiskt samt

EBITA-marginal

Cedergrenska ska na en rorelsemarginal fore av- och nedskrivningar av

immateriella tillgangar pa 6-8 procent.

Nettoskuld/EBITDA

Cedergrenskas nettoskuld ska inte Overstiga 2x 6ver tid.

Utdelningspolicy

Utdelningen utgér maximalt en tredjedel av den goodwilljusterade

nettovinsten, villkorat av att den summan minst ocksa har genererats i form av
rapporterad nettovinst. Utdelningen ar villkorad av god utbildningskvalitet och
att den ekonomiska tryggheten ar sakerstalld.
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Oversikt éver Aprendere

Kort om Aprendere

Aprendere Skolor bedriver totalt 18 verksamheter
inom grundskola, anpassad grundskola,
gymnasieskola, anpassad gymnasieskola,
resursskola och vuxenutbildning. Sedan 2008
bedriver Aprendere skolverksamhet som inleddes
med forvarvet av grundskolan Skolgrunden.
Skolor har sedan successivt startats fran grunden
eller forvarvats.

Aprendere har for narvarande cirka 1 880 elever
och 450 medarbetare. Merparten av skolorna ar
belagna i Stockholms lan med omnejd, men
verksamhet finns &ven i Anderstorp, Hérby, Lund,
Nykdping, Uppsala, Orebro och Ostersund. Ordet
Aprendere ar en forsvenskning av det franska
ordet ‘aprendre’, som betyder att lara sig.

Koncernstruktur

Koncernens moderbolag ar Aprendere Skolor AB
(publ). Koncernen bestar vid tidpunkten fér denna
Erbjudandehandling av 16 helagda dotterbolag.

Koncernstrukturen framgar av tabellen nedan.

Aprendere Skolor AB (publ), org.nr 556455-9523

Aspdammskolan AB, org.nr 556583-8066

Bergsjo Vard och omsorg AB, org.nr 559174-6622

Kajan Friskola AB, org.nr 556694-5795

Magitaskolan AB, org.nr 556734-2919

Skolgrunden Aktiebolag, org.nr 556558-8166

Sofiadngen AB, org.nr 556598-0942

Vinkeln i Nordanstig AB, org.nr 556722-1188

Varmdo Tekniska Utbildningar Aktiebolag, VTU, org.nr
556383-6757

Vard och omsorgsgymnasiet i Sollentuna AB, org.nr
559257-5061

Varkullen AB, org.nr 556608-6756

Ostersunds gymnasieskola AB, org.nr 556721-2641

Nykdping Strand Utbildningscentrum AB, org.nr
556471-0795

Lunds fordonstekniska gymnasium AB, org.nr 556642-
6630

Proffsgymnasium i Orebro AB, org.nr 556486-9161

Hoérby Yrkesgymnasium AB, org.nr 556821-2939

Labanskolan AB, org.nr 556570-1082

Affarsmodell, vision, strategi och mal
m.m.

Affarsidé

Aprendere ar ett svenskt utbildningsféretag som
driver och utvecklar skolor. Unga elever tas emot
och utbildas for framgang i livet. Skolorna ar
sinsemellan olika och Aprendere har flera olika
skolformer.

Vision

Aprenderes vision ar att mota sina elever pa den
niva de befinner sig och genom ett inspirerande
larande stotta dem i sin kunskapsutveckling.
Under sin tid hos Aprendere ska eleven utveckla
en trygg identitet och férberedas fér nasta fas i
livet.

Mangfald

Kulturen inom Aprendere skolor ar 6ppen och
valkomnande. Aprendere tror att en mangfald
bland bade elever och medarbetare vad galler
kon, alder, sexuell laggning, religion och etnicitet
berikar och utvecklar oss bade som manniskor
och professionellt.

Potential

Bolaget stravar standigt efter att se till bolagets
elevers individuella behov och Aprendere arbetar
for att tillmoétesga dem. Bolaget vet att varje elev
har en inneboende potential som ar langt stérre
an eleven sjalv tror och Aprendere ser det som
dess uppdrag att mejsla fram denna potential.

Flexibilitet

Aprenderes verksamheters storlek méjliggér en
flexibilitet som inte finns pa samma satt i storre
organisationer. Bolagets storlek gér att
beslutsprocesser ar snabba, vilket i sin tur
majliggor ett standigt pagaende
férbattringsarbete pa enheterna. Om nagot inte
fungerar pa ett dnskvart satt ar strackan fran
problemformulering till atgard kort.

Gemenskap

Bolagets medarbetare och studenter ser pa
varandra som en stor familj. Bade elever och
medarbetare ska kanna sig hemmastadda.
Bolaget ser efter varandra och haller sina dorrar
oOppna for att uppmuntra till kommunikation och
samtal. Aprenderes stravan ar alltid att ha en
personlig relation med bade sina elever och deras
vardnadshavare.
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Den Nya Koncernen

Detta avsnitt av Erbjudandehandlingen innehaller framtidsinriktade uttalanden. Uttalandena syftar till att
illustrera Cedergrenskas forvantan och ambition for Cedergrenska efter transaktionen och ska inte uppfattas
som prognoser eller av styrelsen beslutade finansiella mal fér Cedergrenska. Det finns inga garantier fér att
utfallet av Cedergrenskas forvarv av Aprendere inte vasentligt kommer att skilja sig fran det som uttrycks
eller antyds i detta avsnitt pa grund av ett flertal faktorer varav manga ar utanfér Cedergrenskas och
Aprenderes kontroll. Faktorer som kan orsaka eller bidra till skillnaderna innefattar, men begransas inte till,
de faktorer som diskuteras i avsnittet "Riskfaktorer” ovan. Ett beslut att acceptera Erbjudandet bor darfor

féregas av en noggrann analys.

Oversikt av den Nya Koncernen

Den Nya Koncernen avser att ha ett brett
utbildningserbjudande av hogkvalitativa
utbildningar. Merparten av skolorna kommer att vara
belagna i Stockholmsomradet med omnejd men
verksamhet kommer aven finnas i Anderstorp,
Hoérby, Lund, Vaxjo, Nykoping, Uppsala, Orebro och
Ostersund.

Den Nya Koncernen foreslas heta Cedergrenska AB.
Aktierna som erbjuds av Cedergrenska som
vederlag i Erbjudandet kommer, om Erbjudandet
genomfors, att handlas pa Nasdaq First North.

Cedergrenska beddmer att den Nya Koncernen
kommer att ge battre samarbetsmojligheter mellan
skolenheterna, starkare marknadsposition, bredare
utbildningsutbud samt en forstarkt finansiell profil.
For mer information om bakgrund till Erbjudandet,
se avsnittet "Bakgrund och motiv".

Organisation och medarbetare

Per den 30 juni 2024 hade Cedergrenska 1 222
medarbetare och Aprendere 436 medarbetare.
Cedergrenska satter stort varde pa medarbetarna
och forutser inte nagra vasentliga forandringar till
féljd av Erbjudandet med avseende pa Aprenderes
anstallda eller for sysselsattningen och
verksamheten pa de platser dar Cedergrenska och
Aprendere bedriver sin verksamhet. Eventuella
atgarder att genomfoéras i samband med
integrationen kommer att faststallas efter
genomférandet av en detaljerad granskning av den
sammanslagna verksamheten under perioden efter
Erbjudandets genomférande.

Agarstruktur
Aktiekapital och agarstruktur

Under forutsattning att i) Erbjudandet fullféljs; ii) full
anslutning i Erbjudandet; och iii) samtliga aktieagare
i Cedergrenska och Aprendere kommer att ha
samma innehav vid tidpunkten fér detta
pressmeddelande som vid Erbjudandets
fullféljande, kommer, direkt efter Erbjudandet,
Cedergrenskas aktieagare att aga cirka 82,3 procent
av résterna och kapitalet och Aprenderes aktiedgare
kommer att aga cirka 17,7 procent av résterna och
kapitalet i den Nya Koncernen genom att hogst

2 498 823 nya aktier i Cedergrenska emitteras till
aktiedgarna i Aprendere.

| tabellen nedan anges de forvantade innehaven for
de tio stérsta aktiedgarna i den Nya Koncernen,
baserat pa den fér Cedergrenska senast tillgangliga
informationen om aktieagandet per den 30
september 2024 i respektive bolag, samt darefter
kanda férandringar.

Aktieagare den Nya Koncernen

Agare Antal aktier f:s':;:?l &
Niklas Palsson 2208 537 15,67%
Hakan Séderstrom 1805 760 12,81%
Ignoramus AB 1419 232 10,07%
Berkshore AB 1248 832 8,86%
Bellissima Holding AB 1025 000 7.27%
Netsom AB 1025 000 7.27%
UBP Clients 786 308 5.58%
FE Fonder 600 000 4,26%
Futur Pension 525 000 3,72%
Avanza Pension 339132 2,41%
Totalt 10 stérsta 10 982 891 77.90%
Ovriga 3115172 22,10%
Totalt antal 14098 063 100%

utestaende aktier

Finansiella effekter av Erbjudandet

Investerare hanvisas till avsnittet
"Proformaredovisning” fér mer detaljerad information
om den hypotetiska effekt som Erbjudandet skulle
kunna ha haft pa Cedergrenskas konsoliderade
resultatrakning avseende perioden 1 juli 2023 - 30
Jjuni 2024 om transaktionen genomférts den 1 juli
2023 och pa den konsoliderade balansrakningen per
den 30 juni 2024, om transaktionen hade
genomforts pa denna dag.

34



Utvald finansiell information

Den utvalda historiska informationen som presenteras i Prospektet ska lasas tillsammans med avsnittet
"'Kapitalisering, skuldsdttning och annan finansiell information” nedan. Den finansiella informationen har hamtats
fran, och ska lasas tillsammans med, Cedergrenskas reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2022/23
och 2023/24 samt Cedergrenskas oreviderade deldrsrapport fér perioden 1 juli-30 september 2024, vilka
inférlivats i Prospektet genom hanvisning. Cedergrenskas reviderade arsredovisningar for rékenskapsaren
2022/23 och 2023/24 har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och
Bokfaringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Cedergrenskas
delarsrapport for perioden 1 juli-30 september 2024 har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen
(1095:1554) och BFNAR 2012:1 (K3). Delarsrapporten har inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Utover Bolagets reviderade arsredovisningar, angivna ovan, har ingen information i Prospektet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.

Handlingar inférlivade genom hanvisning noter (s. 57-70) och revisionsberattelse (s.
77-80).
Dokumenten som inférlivats genom hanvisning
finns tillgangliga pa Bolagets webbplats e Cedergrenskas arsredovisning fér
www.cedergrenska.se. rakenskapsaret 2023/24: Resultatrakning
. o ) foér Koncernen (s. 51), balansrakning fér
e  Cedergrenskas arsredovisning for Koncernen (s. 52), férandringar i eget
rakenskapsaret 2021/22: Resultatrdkning kapital for Koncernen (s. 53),
for Koncernen (s. 26), balansrakning for kassaflédesanalys for Koncernen (s. 54),
Koncernen (s. 27-28), férandringar i eget noter (s. 50-66) och revisionsberéattelse
kapital for Koncernen (s.29), (s.72-74).
kassafléddesanalys for Koncernen (s. 30),
noter (s. 35-49) och revisionsberattelse (s. e Cedergrenskas delarsrapport fér
56-59). perioden 1 juli - 30 september 2024 med
jamférelsetal frdn samma period under
e  Cedergrenskas arsredovisning for féregdende rakenskapsar:
rékenskapsaret 2022/23: Resultatrakning Resultatrakning fér Koncernen (s. 16),
fér Koncernen (s. 4&}),Ibalalnsrakln|ng for balansrakning fér Koncernen (s. 17-18),
Koncernen (s. 49), forandringar i eget forandringar i eget kapital fér Koncernen
kapital fér Koncernen (s. 51), (s. 19) och kassaflédesanalys for
kassaflédesanalys for Koncernen (s. 52), Koncernen (s. 20).
Nyckeltal
Jul-sep Jul-sep
2024 2023 2023/24 2022/23 2021/22
Omsattningstillvaxt, % 19,3 2,0 33 11,0 30,0
EBITDA 14 940 7208 66 249 50180 54 475
Justerad EBITDA 14 940 7 208 66 249 48 174 63 957
EBITA 12 637 4765 56 215 39833 44 876
EBITA-marginal, % 5.0 22 6.2 4,5 57
Justerad EBITA 12 637 4765 56 215 37 827 55
Justerad EBITA-marginal, % 5.0 22 6,2 4,3 6.9
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Justerat nettoresultat, med aterférda

goodvwillavskrivningar 9250 2968 43772 27645 42 658
Nettoskuld -7 828 17 115 -36 600 14 728 36 592
Nettoskuld / justerad EBITDA, ggr -0,6 0,2 -0,6 0,3 0,6
Genomsnittligt antal aktier 11599240 11509240 11599240 11599240 11599 240
Ql?;ttal utstallda aktier vid periodens 11509240 11599240 11599240 11599240 11599 240
Antal barn och elever 7 662 6 740 7 082 6 875 6 792

Definitioner av alternativa nyckeltal och motivering av anvandandet

Nyckeltal

Definition

Syfte

Omsattningstillvaxt, %

Okningen av omsattning i
férhallande till motsvarande
féregdende period, uttryckt i
procent

Nyckeltalet visar pa hur mycket Bolagets
forsaljning vaxer jamfort med
jamforelseperioden

EBITDA

Resultat fére rantor, skatt, och av-
och nedskrivningar

Nyckeltalet anges fér att bedéma
Bolagets operationella aktiviteter. EBITDA
ar ett komplement till rorelseresultat som
indikerar Bolagets kassamassiga
verksamhetsresultat

Justerad EBITDA

EBITDA med avdrag for storre
poster av engangskaraktar

Syftet ar att visa EBITDA exklusive poster
som stor jamforelsen med andra perioder

EBITA

Resultat fére rantor, skatt, och av-
och nedskrivhing av goodwill

Nyckeltalet anges fér att bedéma
Bolagets operationella aktiviteter.
Exkluderingen av avskrivningar pa
immateriella anlaggningstillgangar visar
Bolagets resultat utan paverkan av
avskrivningar hanforliga till férvarv

EBITA-marginal, %

EBITA delat med totala intakter

Nyckeltalet ar anvandbart for att
oversiktligt beddéma ldbnsamhet i
férhallande till omsattning

Justerad EBITA

EBITA med avdrag for stérre
poster av engangskaraktar.

Syftet ar att visa EBITA exklusive poster
som stér jamforelsen med andra perioder
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Justerad EBITA-marginal, %

EBITA efter avdrag av poster av
engangskaraktar, delat med totala
intakter

Nyckeltalet ar anvandbart for att
oversiktligt bedéma ldnsamhet i
forhallande till omsattning utan
jamforelsestorande poster

Justerat nettoresultat, med
aterforda
goodwillavskrivhingar

Nettoresultatet efter skatt med
aterlagda goodwillavskrivningar
och utan poster av
engangskaraktar.

Nyckeltalet anvands fér att visa Bolagets
resultat efter skatt utan paverkan fran
avskrivningar hanférliga till férvarv

Nettoskuld Rantebarande skulder (exklusive Nettoskulden anvands fér att tydliggéra
leasingskulder) med avdrag for hur stor skulden ar minus nuvarande
likvida medel och rantebarande likvida medel (som i teorin skulle kunna
fordringar. anvandas for att amortera lan)

Nettoskuld / justerad Nettoskulden dividerad med Nyckeltalet anvands fér att visa Bolagets

EBITDA, ggr resultatet fére rantor, skatt, och av- skuldsattning i férhallande till EBITDA

och nedskrivningar (Justerat
EBITDA), rullande fér de respektive
senaste fyra kvartalen.

vilket ar ett oversiktligt matt pa hur snabbt
Bolaget har mojlighet att betala tillbaka
sina skulder med hjalp av kassaflodet

Justerat nettoresultat, med
aterférda
goodwillavskrivningar, per
aktie

Nettoresultatet efter skatt med
aterlagda goodwillavskrivningar
och utan poster av
engangskaraktar, dividerat med
genomesnittligt antal aktier for
perioden.

Avstamningstabeller for alternativa nyckeltal

1jul - 30 sep

Nyckeltalet anvands for att visa Bolagets
resultat per utestdende aktie efter skatt
utan paverkan fran avskrivningar
hanférliga till forvarv

1jul - 30 jun

Oreviderad Oreviderad

Reviderad Reviderad Reviderad

MSEK 2024/2025 2023/2024 2023/2024 2022/2023 2021/2022
Omesattning aktuell period 240,9 1087 8453 817.3 7335
(+) Omsattning féregaende period 198,7 et 817.3 7335 -
Omsattningstillvaxt, % 21,3% et. 3.4% 11,4% -

1jul - 30 sep 1jul - 30 jun

Oreviderad Oreviderad

Reviderad Reviderad Reviderad

MSEK 2024/2025 2023/2024 2023/2024 2022/2023 2021/2022

Rorelseresultat 1.6 -4.4 19,2 2,8 13,9

(+) Avskrivningar och nedskrivningar 13.3 11,6 471 47.4 40,5

EBITDA 14,9 7.2 66,2 50,2 54,5
1jul - 30 sep 1jul - 30 jun

MSEK
EBITDA

Oreviderad Oreviderad

Reviderad Reviderad Reviderad

2024/2025 2023/2024
14,9 7.2

2023/2024 2022/2023 2021/2022

66,2 50,2 545
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(+) Jamforelsestorande poster

Justerad EBITDA

MSEK
Roérelseresultat
(-) Ovriga rérelsekostnader

(+) Av- och nedskrivningar av goodwill

1jul - 30 sep

Oreviderad Oreviderad

0,0 2,0 0
66,2 48,2 54,5
1jul - 30 jun

Reviderad Reviderad Reviderad

2024/2025 2023/2024

2023/2024 2022/2023 2021/2022

EBITA

MSEK
Rérelseresultat, EBITA
(+) Intakter

1jul - 30 sep

Oreviderad Oreviderad

19,2 2.8 13,9

0,0 0.4 0,0

37.1 36,6 30,9

56,2 39.8 44,9
1jul - 30 jun

Reviderad Reviderad Reviderad

2024/2025 2023/2024

2023/2024 2022/2023 2021/2022

EBITA-marginal, %

MSEK
EBITA

(+) Jamforelsestérande poster

1jul - 30 sep

Oreviderad Oreviderad

56.2 39.8 44,9

907.9 8787 790,2

6,2% 4,5% 57%
1jul - 30 jun

Reviderad Reviderad Reviderad

2024/2025 2023/2024

2023/2024 2022/2023 2021/2022

Justerad EBITA

MSEK
Justerad EBITA
(+) Intakter

1jul - 30 sep

Oreviderad Oreviderad

56,2 398 44,9

0,0 -2,0 9.5

56,2 37.8 54.4
1jul - 30 jun

Reviderad Reviderad Reviderad

2024/2025 2023/2024

2023/2024 2022/2023 2021/2022

Justerad EBITA-marginal, %

MSEK
Nettoresultat

(+) Justeringar fér poster av
engangskaraktar

(+) Aterférda goodwillavskrivningar

1jul - 30 sep

Oreviderad Oreviderad

56.2 37.8 54.4

907.9 8787 790,2

6,2% 4,3% 6.9%
1jul-30jun

Reviderad Reviderad Reviderad

2024/2025 2023/2024

2023/2024 2022/2023 2021/2022

Justerat nettoresultat, med aterforda
goodwillavskrivningar

6.7 -7.0 2.2
0,0 -2,0 9.5
37.1 36.6 30.9
43,8 27,6 42,7
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1jul - 30 sep

Oreviderad Oreviderad

1jul - 30 jun

Reviderad Reviderad Reviderad

MSEK 2024/2025 2023/2024 2023/2024 2022/2023 2021/2022

Langfristig rantebarande skuld 12,4 23,0 8.4 24,5 304

Kortfristig rantebarande skuld 21,5 28,0 16,7 251 48,2

Rantebarande skulder 33.8 50,9 251 49,7 78,6

(-) Likvida medel 41,7 33.8 61,7 35.0 42,0

Nettoskuld (+) / Nettokassa (-) -7.8 171 -36,6 14,7 36,6
1jul - 30 sep 1jul - 30 jun

Oreviderad Oreviderad

Reviderad Reviderad Reviderad

MSEK 2024/2025 2023/2024 2023/2024 2022/2023 2021/2022

Nettoskuld et et -36,6 14,7 36,6

(+) Justerad EBITDA et et 66,2 48,2 54,5

Nettoskuld / justerad EBITDA, ggr et. e.t. -0,55 0,31 0,67
1jul - 30 sep 1jul - 30 jun

MSEK

Justerat nettoresultat, med aterforda
goodwillavskrivningar

(+) Utestaende antal aktier, st

Oreviderad Oreviderad

2024/2025 2023/2024
93 3.0

11599240 11599 240

Reviderad Reviderad Reviderad

2023/2024 2022/2023 2021/2022
438 276 42,7

11599240 11599240 11599 240

Justerat nettoresultat, med aterférda
goodwillavskrivningar, per aktie

0,80 0,26

377 2,38 3,68
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Proformaredovisning

Cedergrenskas férvdrv av Aprendere beddms ha en vdsentlig paverkan pa Cedergrenskas finansiella stéllning
och resultat. Andamdlet med den konsoliderade proformainformationen i detta avsnitt dr att redovisa den
hypotetiska effekt som Erbjudandet skulle kunna haft pd Cedergrenskas konsoliderade resultatrdkning avseende
perioden 1 juli 2023-30 juni 2024 som om transaktionerna hade skett den 1 juli 2024 och pd den konsoliderade
balansrdkningen per den 30 juni 2024 om transaktionen genomforts denna dag.

Proformainformationen i detta avsnitt har endast ett illustrativt syfte. Proformainformationen dr till sin natur
avsedd att beskriva en hypotetisk situation och beskriver sdledes inte Bolagets faktiska finansiella stdllning eller
resultat. Den hypotetiska finansiella stdllning eller det hypotetiska resultat som anges i proformainformationen
kan skilja sig frdn Cedergrenskas faktiska finansiella stdllning eller resultat. Vidare dr proformainformationen inte
ndédvdndigtvis representativ fér hur Cedergrenskas finansiella stdllning och resultat kommer att se ut i framtiden.

Investerare bor sdledes vara férsiktiga med att ldgga for stor vikt vid proformainformationen.

Proformainformationen boér ldsas tillsammans med 6vrig information i Prospektet.

Bakgrund

Cedergrenska lamnade den 4 november 2024 ett
offentligt uppkdpserbjudande till aktieagarna i
Aprendere att dverlata samtliga sina aktier i
Aprendere till Cedergrenska. Erbjudandet omfattar
samtliga aktier i Aprendere. Vederlaget i
Erbjudandet bestar av aktier i Cedergrenska samt en
kontant del. Aktieagare i Aprendere erbjuds 0,4
nyemitterade aktier i Cedergrenska samt 0,50 SEK
per aktie i Aprendere (se "Erbjudande till aktiedgarna
i Aprendere").

Enligt Erbjudandet avses dganderatten till
Aprendere att dverga till Cedergrenska per den
planerade tilltradesdagen 20 december 2024.

Antaganden och bedémningar
| proformaredovisningen har antagits att:

e Vederlaget beraknats utifran
stangningskurser for Cedergrenskas aktier
per den 6 november 2024 och innebar att
det totala vardet av Erbjudandet, baserat
pa samtliga utestdende aktier i Aprendere
samt en kontant del om 0,50 SEK per aktie i
Aprendere, uppgér till cirka 69,6 MSEK;

e att uppkdpserbjudandets samtliga villkor
uppfylls;

e attingen justering sker av Erbjudandet; och
e att Erbjudandet nér full anslutningsgrad.

| proformaredovisningen har vidare antagits att
transaktionen redovisas som ett rorelseforvarv dar
Cedergrenska ses som redovisningsmassig
forvarvare av Aprendere. Beddmningen att
Cedergrenska ses som redovisningsmassig
férvarvare baseras bland annat pa att aktieagarna i
Cedergrenska forvantas erhalla majoriteten av aktier
och roster i den Nya Koncernen efter Erbjudandets
genomforande.

Grunder fér proformainformationen
Redovisningsprinciper

Proformaredovisningen ar upprattad i enlighet med
Cedergrenskas redovisningsprinciper i enlighet med
arsredovisningslagen (1995:1554) och
Bokféringsnamndens allmanna rdd BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Aprendere tilldampar samma redovisningsprinciper.

Uppstallningsformer

Da bolagen har olika uppstallningsform fér sina
resultat- och balansrakningar har, med anledning av
denna proformaredovisning, uppstallningsformerna
i Aprenderes finansiella rapporter justerats for att
overensstamma med Cedergrenskas
uppstallningsformer, i den utstrackning detta varit
mojligt. | ndgra fall finns resultat- och
balansrakningsposter i Aprendere som saknar
motsvarighet i Cedergrenska. | dessa fall har
ytterligare rader i resultat- eller balansrakning lagts
till. Da proformaredovisningen presenteras i KSEK
har siffror i proformaredovisningen i vissa fall
avrundats, vilket ar anledningen till att tabeller och
summeringar inte alltid summerar exakt.

Underlag

Proformainformationen fér perioden 1 juli 2023 - 30
juni 2024 och balansdagen 30 juni 2024 har
upprattats med utgangspunkt i Cedergrenskas och
Aprenderes reviderade arsredovisningar for
perioden 1 juli 2023 - 30 juni 2024. D4 Erbjudandet
inte ar genomfort per Prospektets publicerande har
proformaredovisningen baserats pa tillganglig
publik information. Cedergrenska och Aprendere
har svenska kronor som redovisningsvaluta. Fér mer
information om arsredovisningarna, se mer under
avsnittet "Handlingar inforlivade genom hdnvisning”.

Proformajusteringar
Proformajusteringarna beskrivs nedan och i noterna

till proformaredovisningen. Om inget annat anges ar
justeringarna aterkommande.
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Justeringar av redovisningsprinciper

Cedergrenska har genomfort en analys avseende
vasentliga skillnader mellan Cedergrenskas och
Aprenderes redovisningsprinciper. Cedergrenskas
beddmning ar att det inte féreligger nagra skillnader
mellan Cedergrenskas och Aprenderes
redovisningsprinciper som medfér ndgra vasentliga
effekter pa den finansiella informationen.

Preliminar forvarvsanalys

| proformaredovisningen har képeskillingen, i
enlighet med vad som anges under rubriken
'Antaganden och bedémningar" ovan, beraknats till
cirka 69,6 miljoner SEK baserat pa stangningskursen
pa Nasdaq First North for Cedergrenskas aktier om
26,60 SEK den 6 november 2024. Den faktiska
kdpeskillingen kommer att bestdmmas utifran
Cedergrenskas aktiekurs det datum nar Férvarvet
genomfors.

Den preliminara férvarvsanalysen baseras pa
redovisade varden i Aprenderes balansrakning per
30 juni 2024. Skillnaden mellan forvarvspris och de
férvarvade nettotillgdngarna redovisas som
goodwill i proformaredovisningen. Den slutliga
férvarvsanalysen kommer att baseras pa verkligt
varde pa férvarvade tillgangar och skulder nar
Forvarvet genomfoérts och Cedergrenska far tillgang
till fullstandig information kring Aprendere for att
kunna vardera Aprenderes tillgangar och skulder
utifrdn hur de ser ut vid den tidpunkten. Den slutliga
férvarvsanalysen kommer att avvika fran den
preliminara forvarvsredovisningen som anvands for
proformaandamal. Den preliminara forvarvsanalysen
indikerar att Forvarvet innebar att goodwill uppstar.
Proformajusteringen ar av engangskaraktar och ar
inte aterkommande.

Preliminar forvarvsanalys

Transaktionskostnader

De beraknade transaktionskostnaderna for
Erbjudandet, sdsom arvoden till finansiella och
legala radgivare samt revisorer, beraknas uppga till
cirka 5 MSEK. Transaktionskostnaderna har
uppkommit efter den 30 juni 2024 och har i
proformaredovisningen beaktats som en del av det
totala anskaffningsvardet, vilket leder till en dkning
av goodwill i balansrakningen med cirka 5 MSEK.

Antal aktier for betalning 2 498 823
Aktiepris Cedergrenska, SEK 26,60
Marknadsvarde nya aktier, MSEK 66,5

Kontant del a 0,50 SEK per aktie i Aprendere0,50

Antal aktier i Aprendere 6 247 058
Total kontant betalning, MSEK 31
Totalt vederlag, MSEK 69,6
Transaktionskostnader, MSEK 5,0
Totalt anskaffningsvarde, MSEK 74,6
Férvarvade nettotillgdngar, MSEK 44,5
Goodwill, MSEK 20.1
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Proformaresultatrakning for perioden 1 juli 2023 - 30 juni 2024

Resultatrakning (KSEK) Cedergrenska Aprendere P i orma- Not Proforma
Jjusteringar

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 845 317 352 491 1197 808

Ovriga rérelseintakter 62 603 16 852 79 455
907 920 369 343 1277 263

Rorelsens kosthader

Ravaror och forndédenheter -97 545 -2334 -99 879

Ovriga externa kostnader -207 504 -122 380 -329 884

Personalkostnader -536 622 -233 879 -770 501

Resultat fére avskrivningar

(EBITDA) 66 249 10 750 76 999

Av- och nedskrivningar av

anlaggningstillgangar -10 034 -5 388 -15 422

Resultat fére avskrivningar

(EBITA) 56 215 5362 61577

Av- och nedskrivningar av

goodwill -37 066 -4 113 -5 823 A -47 002

Rorelseresultat 19 150 1249 -5 823 14 576

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintakter och liknande

resultatposter 275 o1 366

Ovriga rantekostnader och

liknande resultatposter -3388 -1125 -4 513

Resultat efter finansiella poster 16 037 216 10 429

Bokslutsdispositioner

Aterféring obeskattade reserver 0 0 0

Resultat fore skatt 16 037 216 10 429

Skatt pa arets resultat -10 051 -1846* -11 897

Uppskjuten skatt 721 361 1082

Arets resultat 6 707 -1 269 -386

Not A: Goodwill hanforligt till férvarvet, cirka 29,1 MSEK, skrivs av 6ver fem (5)

ar, motsvarande cirka -5,8 MSEK per ar.
t Aprenderes "Skatt pd drets resultat” har justerats med en 6kning om cirka 49 KSEK

Jamfért med Aprenderes arsredovisning for rakenskapsaret 2023/2024. Justeringen beror pa andrad
beskattning fran féregaende ar om 49 KSEK och har gjorts
for att Aprenderes resultatuppstallning ska dverensstamma med Cedergrenskas resultatuppstallning.

Proformabalansrakning per den 30 juni 2024

Balansrakning (KSEK) Cedergrenska Aprendere jfg;g ‘:’.Tg";; Not Proforma
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar

Goodwill 133 239 32 572 29117 A 194 928
Summa immateriella anlaggningstillgangar 133 239 32572 29117 194 928
Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader och mark 05 11230 11 325
Fartyg och pram 11780 0 11780
Nedlagda utgifter pad annans fastighet 9818 2 590 12 408
Maskiner och tekniska anlaggningar 656 o] 656
Inventarier, verktyg och installationer 19 211 8529 27 740
Summa materiella anldaggningstillgangar 41 560 22 349 63 909

Finansiella anlaggningstillgangar
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Summa finansiella anlaggningstillgangar 147 105 252
Summa anlaggningstillgangar 174 946 55 027 29117 259 090
Omsattningstillgangar

Varulager med mera

Ravaror och foérndédenheter 232 101 423
Summa varulager, fornédenheter mm. 232 101 423
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 3651 7703 11354
Skattefordringar 12 025 0 12 025
Ovriga kortfristiga fordringar 2194 8 390 10 584
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 41381 14 429 55 810
Summa kortfristiga fordringar 59 251 30 522 89773
Kassa och bank 61664 23385 -8124 76 925
Summa omsattningstillgangar 121147 54 098 -8 124 167 121
SUMMA TILLGANGAR 296 093 109 125 20 994 426 212
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 696 625 -475 846
Ovrigt tillskjutet kapital 145 916 44 850 21469 212 235
Summa balanserat resultat inklusive arets resultat -12 084 0 -12 084
Eget kapital hanférligt till moderféretagets aktiedgare 134 528 o] 134 528
Innehav utan bestdmmande inflytande 90 0 Q0
Summa eget kapital 134 618 45 475 20 994 201 087
Avsattningar

Avsattningar fér uppskjuten skatt 0188 4713 13 901
Summa avsattningar 0188 4713 13 901
Langfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut 8357 7558 15 915
Summa langfristiga skulder 8 357 7 558 15915
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 16 707 2750 19 457
Leverantorsskulder 30 063 6 659 36 722
Skatteskulder 10 367 1804 12 261
Ovriga kortfristiga skulder 21682 0804 31486
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 65 110 30 272 05 382
Summa kortfristiga skulder 143 929 51 379 195 308
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 296 093 109 125 20 994 426 212
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Not A: Med anledning av beddmda overvarden i férvarvade tillgangar
oOkar goodwill med motsvarande cirka 29,1 MSEK.

Not B: Likvida medel minskar med totalt cirka 8,1 MSEK, bestdende av
transaktionskostnader om uppskattade 5 MSEK samt den kontanta
delen avVederlaget till aktieagarna i Aprendere om cirka 3,1 MSEK.
Not C: Aktiekapitalet 6kar med nettot av 1) elimineringen av
aktiekapitalet om 625 KSEK i Aprendere och 2) emissionen av 2

498 823 aktier i Cedergrenska multiplicerat med kvotvardet om

0,06 SEK (cirka 150 KSEK).

Not D: Ovrigt tillskjutet kapital dkar med nettot av 1)

elimineringen av ovrigt tillskjutet kapital om 44 850 KSEK i

Aprendere och 2) emissionen av 2 498 823 aktier i

Cedergrenska multiplicerat med kvotvardet om 0,06 SEK och
emissionen av 2 498 823 aktier i Cedergrenska multiplicerat

med budkursen om 26,60 kronor (cirka 21,5 MSEK).
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Revisorsrapport avseende proforma

Deloitte.

Oberoende revisors bestyrkanderapport om sammanstallning av finansiell
proformainformation i ett prospekt

Till styrelsen i Cedergrenska AB, org.nr 559144-0697

Rapport om sammanstdlining av finansiell proformainformation i ett prospekt

Vi har slutfort vart bestyrkandeuppdrag att rapportera om styrelsens sammanstéllning av finansiell
proformainformation fér Cedergrenska AB ("bolaget"). Den finansiella proformainformationen bestar av
proformabalansrakningen per 2024-06-30, proformaresultatrakningen for perioden 1 juli 2023-30 juni 2024 och
tillhérande noter [som aterfinns pa sidorna 53-58 i det prospekt som ar utfardat av bolaget. De tillampliga
kriterierna som ar grunden utifran vilken styrelsen har sammanstéllt den finansiella proformainformationen ar
angivna i den delegerade forordningen (EU) 2019/980 och beskrivs pa sida 53-54.

Den finansiella proformainformationen har sammanstallts av styrelsen for attillustrera effekten av transaktionen
som anges sida 53-54 pa bolagets finansiella stallning per 2024-06-30 och bolagets finansiella resultat for
perioden 1 juli 2023-30 juni 2024 som om transaktionen hade dgt rum den 30 juni 2024 respektive 1 juli 2023.
Som del av processen har information om bolagets finansiella stéllning och finansiella resultat hamtats av
styrelsen fran bolagets finansiella rapporter for den period som slutade 2024-06-30, om vilka ingen revisors
rapport har publicerats.

Styrelsens ansvar fér den finansiella proformainformationen
Styrelsen ar ansvarig for sammanstallningen av den finansiella proformainformationen i enlighet med kraven i
den delegerade forordningen (EU) 2019/980.

Vart oberoende och var kvalitetsstyrning

Vi har foljt krav pa oberoende och andra yrkesetiska krav i Sverige, som bygger pa grundlaggande principer om
hederlighet, objektivitet, professionell kompetens och vederbdrlig omsorg, sekretess och professionellt
upptradande.

Revisionsforetaget tillampar International Standard on Quality Management 1, som kréver att foretaget
utformar, implementerar och ett system for kvalitetsstyrning inklusive riktlinjer eller rutiner avseende
efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutévningen och tillampliga krav i lagar och andra
forfattningar.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att uttala oss om huruvida den finansiella proformainformationen, i alla vasentliga avseenden, har
sammanstillts korrekt av styrelsen i enlighet med den delegerade forordningen (EU) 2019/980, pa de angivna
grunderna samt att dessa grunder dverensstammer med bolagets redovisningsprinciper.

Vi har utfort uppdraget enligt International Standard on Assurance Engagements ISAE 3420 Bestyrkandeuppdrag
att rapportera om sammanstalining av finansiell proformainformation i ett prospekt, som har utfardats av
International Auditing and Assurance Standards Board. Standarden kraver att revisorn planerar och utfér
atgarder i syfte att skaffa sig rimlig sakerhet om huruvida styrelsen har sammanstéllt, i alla vasentliga avseenden,
den finansiella proformainformationen i enlighet med den delegerade férordningen.

For detta uppdrags syfte, ar vi inte ansvariga for att uppdatera eller pa nytt lamna rapporter eller [amna
uttalanden om nagon historisk information som har anvants vid sammanstallningen av den finansiella
proformainformationen, inte heller har vi under uppdragets gang utfért nagon revision eller dversiktlig
granskning av den finansiella informaticn som har anvants vid sammanstéllningen av den finansiella
proformainformationen.
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Deloitte.

Syftet med finansiell proformainformation i ett prospekt dr enbart att illustrera effekten av en betydelsefull
hdndelse eller transaktion pa bolagets ojusterade finansiella information som om hédndelsen hade intréffat eller
transaktionen hade genomforts vid en tidigare tidpunkt som har valts i illustrativt syfte. Ddrmed kan vi inte
bestyrka att det faktiska utfallet for handelsen eller transaktionen per 1 juli 2023 respektive per 30 juni 2024
hade blivit som den har presenterats.

Ett bestyrkandeuppdrag, dar uttalandet [dmnas med rimlig sidkerhet, att rapportera om huruvida den finansiella
proformainformationen har sammanstillts, i alla vasentliga avseenden, med grund i de tillampliga kriterierna,
innefattar att utféra atgéarder for att bedéma om de tillampliga kriterier som anvands av styrelsen i
sammanstallningen av den finansiella proformainformationen ger en rimlig grund for att presentera de
betydande effekter som ar direkt hanforliga till hdandelsen eller transaktionen, samt att inhamta tillréckliga och
andamalsenliga revisionsbevis for att:

e Proformajusteringarna har sammanstéllts korrekt pa de angivna grunderna.

e Den finansiella proformainformationen avspeglar den korrekta tillampningen av dessa justeringar pa den
ojusterade finansiella informationen.

e De angivna grunderna dverensstammer med bolagets redovisningsprinciper.

De valda atgarderna beror pa revisorns beddmning, med beaktande av hans eller hennes forstaelse av
karaktdren pa bolaget, hdandelsen eller transaktionen for vilken den finansiella proformainformationen har
sammanstéllts, och andra relevanta uppdragsférhallanden.

Uppdraget innefattar dven att utvardera den dvergripande presentationen av den finansiella
proformainformationen.

Vi anser att de bevis vi har inhamtat &r tillrackliga och dndamalsenliga som grund for vart uttalande.
Uttalande
Enligt var uppfattning har den finansiella proformainformationen sammanstéllts, i alla vasentliga avseenden,

enligt de grunder som anges pa sida 53-54 och dessa grunder dverensstammer med de redovisningsprinciper
som tillampas av bolaget.

Stockholm den 20 november 2024
Deloitte AB

e @1,_

Johan Telander

Auktoriserad revisor
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Kompletterande finansiell information fér Aprendere

Nedanstaende information avseende Aprendere har hamtats fran de reviderade arsredovisningarna

avseendq rakenskapsaren 2021/22, 2022/23 och 2023/24. Arsredovisningama for Aprendere har upprattats i
enlighet Arsredovisningslagen (1995:1554), BENAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Utéver
Aprenderes reviderade arsredovisningar, angivna ovan, har ingen information i Prospektet granskats eller

reviderats av Aprenderes revisor.

Handlingar inférlivade genom hanvisning

Dokumenten som inférlivats genom hanvisning finns tillgangliga pa Aprenderes hemsida

www.aprendereskolor.se.

e Aprenderes arsredovisning for rakenskapsaret 2021/22: Resultatrakning for koncernen (s. 16),
balansrakning for koncernen (s. 17-18), férandringar i eget kapital for koncernen (s. 15),

kassaflédesanalys for koncernen (s. 19), noter (s. 24-32) och revisionsberattelse (s. 34-36).

e Aprenderes arsredovisning for rakenskapsaret 2022/23: Resultatrakning fér koncernen (s. 18),
balansrakning for koncernen (s. 19-20), forandringar i eget kapital for koncernen (s. 17),

kassaflédesanalys for koncernen (s. 21), noter (s. 26-31) och revisionsberattelse (s. 33-35).

e Aprenderes arsredovisning for rakenskapsaret 2023/24: Resultatrakning fér koncernen (s. 23),
balansrakning for koncernen (s. 24-25), forandringar i eget kapital fér koncernen (s. 22),

kassaflédesanalys for koncernen (s. 26), noter (s. 31-36) och revisionsberattelse (s. 38-39).

Betydande férandringar

Det har inte skett ndgra betydande férandringar av koncernens finansiella stallning, resultat eller stallning pa

marknaden efter den 30 juni 2024.

Aprenderes nyckeltal (koncernen)

Fjarde kvartalet Helar

Belopp i KSEK . . jul2023- jul2022-

apr-jun 2024 apr-jun 2023 jun 2024 jun 2023
Nettoomsattning 88 024 81011 352 4901 283206
Resultat efter finansiella
poster -3021 2244 216 7 252
J%anlsnsomswt”'“g (per 30 108 096 116 108 100 125 116 604
Soliditet (%) (Helar) - - 417 40,0
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Nyckeltalsdefinitioner

Nyckeltal

Definition

Nettoomsattning

Rorelsens huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointakter
samt intaktskorrigeringar

Resultat efter finansiella poster

Resultat efter finansiella intakter och kostnader men fére
bokslutsdispositioner och skatter.

Balansomslutning

Foretagets samlade tillgangar

Soliditet

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver
med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutning
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Operationell och finansiell 6versikt for Aprendere

Informationen nedan bér lasas tillsammans med avsnittet "Kompletterande finansiell information fér Aprendere”.
Nedanstdende genomgang innehdller framatriktad information och ar féremdl for olika risker och
osakerhetsfaktorer. Aprenderes faktiska resultat kan komma att avvika vasentligt frdn vad som forutsags i den
framatriktade informationen till féljd av manga olika faktorer, inklusive men inte begransat till vad som anges i
detta Prospekt. Aprenderes reviderade arsredovisningar har upprattats i enlighet med K3.

Oversikt

Se avsnittet "Oversikt éver Aprendere”.

Faktorer som paverkar Aprenderes
resultat

Aprenderes intakter paverkas av antalet elever pa
varje skola samt den elevpeng som ar beslutad i
varje kommun for aktuell skolform och program.
Utifran de nationella gymnasieprogrammen finns
det en riksprislista for respektive program, men
kommunerna ar inte bundna till att folja den. Det
ar aven upp till respektive kommun att besluta
om den ersattning som elever i férskola och
grundskola ska erhélla varje ar och med vilken
procentsats den raknas upp arligen. Detta innebar
att Aprendere kan ha motsvarande nationella
gymnasieprogram i olika kommuner och fa olika
ersattning per elev.

Aprendere driver relativt sma skolor med en
uttalad intention av att se och vara nara
koncernens elever vilket aven utgoér en sarbarhet
utifran intakter.

De stora kostnadsslagen for skolorna ar personal,
hyror och lokalkostnader, pedagogiska laromedel,
material och utrustning samt skolmaltider. |
Aprenderes yrkesgymnasier kravs ofta
investeringar i form av maskiner och utrustning fér
att skapa forutsattningar fér en kvalitativ
utbildning. Den hoga inflationen under de tre
senaste aren har bidragit till att kostnaderna inom
dessa omraden stigit markant utan tillracklig
kompensation av elevpengen.

Under det senaste aret har &ven extraordinara
kostnader uppkommit i form av
advokatersattningar kopplat till processen att
overklaga Skolinspektionens avslagsbeslut av
nagra skolors ansékningar om att utdka sitt
utbildningserbjudande samt férnyelse av ett
riksrekryterande program pa
Motorsportgymnasiet i Anderstorp.

Beskrivning av nyckelposter i
Aprenderes resultatrakning

Nettoomsattning

Nettoomsattningen bestar av rérelsens
huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointakter
samt intaktskorrigeringar.

Personalkostnader

Posten inkluderar loner, sociala avgifter,
pensioner och andra kostnader relaterade till
anstallda.

Rantekostnader och liknande resultatposter

Posten bestar huvudsakligen av rantekostnader
kopplade till banklan.

Periodens resultat

Posten visar resultat efter skatt. Syftet ar att
beskriva koncernens slutliga resultat efter
kostnader, skatter och rantor.

Beskrivning av nyckelposter i
Aprenderes balansrakning

Byggnader och mark

Posten visar det redovisade vardet for
Aprenderes byggnads- och marktillgdngar.

Goodwill

Posten visar koncerngoodwill vilket utgor
skillnaden mellan anskaffningsvardet och
koncernens andel av det verkliga vardet pa ett
férvarvat dotterféretags identifierbara tillgangar
och skulder pa férvarvsdagen.

Annat eget kapital inklusive arets resultat
Posten visar den andel av bolagets egna kapital

som tillhér det fria egna kapitalet, inklusive arets
resultat.
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Jamforelse mellan rakenskapsaren
2023/24 och 2022723 (koncernen)

Nettoomsattning

Nettoomsattningen fér rakenskapsaret som
slutade 30 juni 2024 uppgick till 352 491 KSEK (283
206 KSEK), vilket motsvarar en 6kning med 69 285
KSEK.

Personalkostnader

Personalkostnader for rakenskapsaret som
slutade 30 juni 2024 uppgick till -233 879 SEK (-
187 241 KSEK), vilket motsvarar en 6kning med -46
638 KSEK.

Rantekostnader och liknande resultatposter

Ovriga rantekostnader och liknande resultatposter
for rakenskapsaret som slutade 30 juni 2024
uppgick till -1 125 KSEK (-515 KSEK), vilket
motsvarar en 6kning med -600 KSEK.

Periodens resultat

Periodens resultat for rakenskapsaret som slutade
30 juni 2024 uppgick till -1 269 KSEK (4 620 KSEK),
vilket motsvarar en minskning om 5 889 KSEK.

Byggnader och mark

De materiella anlaggningstillgdngarna byggnader
och mark per den 30 juni 2024 uppgick till 11 230
KSEK (14 687 KSEK) vilket motsvarar en minskning
om 3 457 KSEK.

Goodwill

Goodwill uppgick den 30 juni 2024 till 32 572 KSEK
(36 686 KSEK) vilket motsvarar en minskning om 4
356 KSEK.

Annat eget kapital inklusive arets resultat

Annat eget kapital inklusive arets resultat uppgick
den 30 juni 2024 till 44 850 KSEK (46 119 KSEK)
vilket motsvarar en minskning om 1 269 KSEK

Jamfoérelse mellan rakenskapsaren
2022/23 och 2021/22 (koncernen)

Nettoomsattning

Nettoomsattningen fér rakenskapsaret som
slutade 30 juni 2023 uppgick till 283 206 KSEK
(228 344 KSEK), vilket motsvarar en 6kning med
54 862 KSEK.

Personalkostnader

Personalkostnader for rakenskapsaret som
slutade 30 juni 2023 uppgick till -187 241 SEK (-149
411 KSEK), vilket motsvarar en 6kning med -37 830
KSEK.

Rantekostnader och liknande resultatposter

Ovriga réntekostnader och liknande resultatposter
for rakenskapsaret som slutade 30 juni 2023
uppgick till -515 KSEK (-1 242 KSEK), vilket
motsvarar en minskning med -727 KSEK.

Periodens resultat

Periodens resultat for rakenskapsaret som slutade
30 juni 2023 uppgick till 4 620 KSEK (6 080 KSEK),
vilket motsvarar en minskning om 1 460 KSEK.

Byggnader och mark

Byggnader och mark den 30 juni 2023 uppgick till
14 687 KSEK (8 720 KSEK) vilket motsvarar en
Okning om 5 967 KSEK.

Goodwill

Goodwill uppgick den 30 juni 2023 till 32 572 KSEK
(15 970 KSEK) vilket motsvarar en 6kning om 16
602 KSEK.

Annat eget kapital inklusive arets resultat

Annat eget kapital inklusive arets resultat uppgick

den 30 juni 2023 till 44 850 KSEK (41 450 KSEK)
vilket motsvarar en 6kning om 3 400 KSEK.
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Kapitalisering, skuldsattning och annan finansiell information

Informationen i tabellerna nedan avser enbart kortfristiga och langfristiga rantebarande skulder och ar hamtad
fran Bolagets interna rapporterings- och redovisningssystem och har inte reviderats eller granskats av
Bolagets revisor.

Kapitalisering
Eget kapital och skulder (KSEK) 30 september 2024
Kortfristiga skulder (inklusive den kortfristiga delen av langfristiga
skulder)
- For vilka garantier stallts 0
- Mot annan sakerhet? 21458
- Utan sakerhet 0
Summa kortfristiga skulder 21458

(inklusive den kortfristiga delen av l&ngfristiga skulder)

Langfristiga skulder (exklusive den kortfristiga delen av langfristiga

skulder)
- Garanterade 0
- Med sakerhet? 12 362
- Utan garanti/sakerhet 0
Summa langfristiga skulder 12 362

(exklusive den kortfristiga delen av ldngfristiga skulder)

Eget kapital

- Aktiekapital 696

- Reservfond(er) 0

- Ovriga reserver (fritt eget kapital) 132920
Summa eget kapital 133 616
Total 167 436

*Avser aktier i dotterbolag.
2Avser aktier i dotterbolag.
Nettoskuldsattning

| tabellen Nettoskuldsattning sammanfattas Bolagets nettoskuldsattning per den 30 september
2024.

Nettoskuldsattning (KSEK) 30 september 2024
A Kassa och bank 41654
B Andra likvida medel 0
C Ovriga finansiella tillgangar o)
D Likviditet (A+B+C) 41654
E Kortfristiga finansiella skulder (inklusive skuldinstrument, men 21 458
exklusive den kortfristiga andelen av langfristiga finansiella
skulder)
F Kortfristig andel av langfristiga finansiella skulder 0
G Kortfristig finansiell skuldsattning (E+F) 21458
H Kortfristig finansiell skuldsattning netto (G-D) -20 196
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Langfristiga finansiella skulder (exklusive kortfristig andel och 12 362

skuldinstrument)

J Skuldinstrument

K La&ngfristiga leverantdrsskulder och andra skulder
L Langfristig finansiell skuldsattning (1+J+K)

M Total finansiell skuldséattning (H+L)

Stallda sakerheter och eventualférpliktelser

12 362
-7834

Cedergrenska har stallda sakerheter och eventualforpliktelser enligt nedan tabell.

Stallda sakerheter (KSEK)

30 september 2024

Féretagsinteckningar 30 800
Aktier i dotterforetag 226 800
Summa stallda sakerheter 257 600

Eventualférpliktelser (KSEK)

30 september 2024

Generellt borgensatagande

[o]

Summa eventualforpliktelser

Rorelsekapitalutlatande

Cedergrenska beddmer att dess rorelsekapital ar
tillrackligt for att moéta behoven under den
kommande tolvmanadersperioden.

Utdelning och utdelningspolicy

Cedergrenska vill attrahera lAngsiktiga aktieagare
som med sitt agarskap vill stétta Koncernens
ldngsiktiga tillvaxt- och kvalitetsarbete.
Cedergrenska tror att langsiktiga aktieagare
uppskattar en viss arlig avkastning i form av
utdelning. Cedergrenska har som ambition att
som mest dela ut en tredjedel av den
goodwilljusterade nettovinsten, villkorat av att
den summan minst ocksa har genererats i form av
rapporterad nettovinst den aktuella perioden.
Utdelningen ar ocksa villkorad av att
verksamheterna inom Koncernen uppvisar en god
utbildningskvalitet och att den ekonomiska
tryggheten ar sakerstalld.

P& &rsstdmma i Cedergrenska den 7 december
2023 beslutades att inte ldmna nagon utdelning
for rakenskapsaret 2022/23. Pa extra
bolagsstamma i Cedergrenska den 27 mars 2024
beslutades, i enlighet med styrelsens forslag, om

(]

efterutdelning av totalt 5 799 620 SEK (dvs. 0,50
SEK per aktie) till Bolagets aktieagare.

Nastkommande arsstamma i Cedergrenska avses
hallas den 13 december 2024.

Betydande férandringar efter den 30
september 2024

Det har inte skett ndgra betydande férandringar i
Koncernens finansiella stallning eller resultat efter
den 30 september 2024 fram till och med dagen
for Prospektet.

Vasentliga handelser efter den 30
september 2024

Den 4 november 2024 offentliggjorde Bolaget
Erbjudandet till samtliga aktiedgare i Aprendere.
Mer information om Erbjudandet framgar i
avsnittet "Erbjudande till aktiedgarna i Aprendere”.
Utdéver Erbjudandet har inga vasentliga handelser
agt rum efter den 30 september 2024.

Pagaende investeringar och vasentliga
investeringar efter den 30 juni 2024

Utover Erbjudandet har Bolaget, sedan utgangen
av rakenskapsaret 2023/24 inte gjort nagra
vasentliga investeringar eller gjort fasta
ataganden fér ndgon investering.
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Den senaste utvecklingen och aktuella
trender

Bortsett frdn de trender som beskrivs i avsnittet
"Marknadséversikt" anser Bolaget, per dagen fér
Prospektet, att det inte finns ndgra kanda trender
relaterade till Bolagets verksamhet under
perioden for rakenskapsaret 2023/24 fram till
dagen for Prospektet. Bolaget har, per dagen for
Prospektet, inte heller kannedom om andra
trender, osakerheter, krav, dtaganden eller andra
handelser, utdver Erbjudandet, som med rimlig
sannolikhet kommer att fa, eller kan fa, en
vasentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter
under det innevarande rakenskapsaret.
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Aktier, aktiekapital och agarférhallanden

Aktier och aktiekapital

Aktierna i Cedergrenska har emitterats i enlighet
med svensk ratt och bestdmmelserna i
aktiebolagslagen (2005:551). Rattigheter som ar
férenade med aktier emitterade av Bolaget,
inklusive de rattigheter som féljer av Bolagets
bolagsordning, kan endast justeras i enlighet med
férfaranden som anges i namnda lag.
Cedergrenskas aktier ar upptagna till handel pa
Nasdaq First North med kortnamn CEDER. Aktiens
ISIN-kod ar SE0015949946.

Cedergrenska ar ett publikt avstamningsbolag och
Bolagets aktier ar kontoférda i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument. Registret fors av Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga
aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier. Aktierna i
Bolaget ar utfardade i enlighet med svensk ratt och
denominerade i SEK. Aktierna ar vidare av samma
klass, utstallda till innehavare, fullt betalda och fritt
overlatbara. Varje aktie berattigar till en (1) rost pa
Bolagets bolagsstamma.

Enligt Bolagets bolagsordning som antogs den 14
april 2021 ska aktiekapitalet vara lagst 500 000 SEK
och hoégst 2 000 000 SEK férdelat pa lagst 9 000
000 aktier och hogst 36 000 000 aktier. Registrerat
aktiekapital uppgick per den 30 juni 2024 till

695 954.4 SEK fordelat pa 11 599 240 aktier. Aktiens
kvotvarde uppgar till 0,06 SEK. Per dagen for detta
Prospekt har ingen férandring skett i Bolagets
aktiekapital eller antal utgivna aktier sedan den 30
Jjuni 2024.

Foretradesratt till nya aktier samt ratt till
utdelning och behallning vid likvidation

Aktieagarna har foretradesratt vid teckning av nya
aktier, teckningsoptioner och konvertibler savida
bolagsstamman, eller styrelsen efter
bolagsstammans bemyndigande, inte beslutar om
apport-, kvittnings- eller nyemission med avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt. Inga begransningar
féreligger avseende aktiernas overlatbarhet. |
handelse av en eventuell likvidation, inlosen eller
konvertering har samtliga aktier samma prioritet.

Alla aktier har lika ratt till utdelning. De nya aktierna
som emitteras som vederlag i Erbjudandet medfor
ratt till utdelning frdn och med den avstamningsdag
fér utdelning som infaller narmast efter det att de
nyemitterade aktierna registrerats hos Bolagsverket
och i den av Euroclear forda aktieboken. Eventuell
utdelning beslutas av bolagsstamman. Utbetalning
av utdelning ombesorjs av Euroclear. Avdrag fér
preliminar skatt hanteras normalt av Euroclear eller,
betraffande forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren. Ratt till utdelning tillfaller den som pa
faststalld avstamningsdag, vilken bestams av

bolagsstamman, ar registrerad som agare i den av
Euroclear férda aktieboken. | det fall ndgon
aktiedgare inte kan nas genom Euroclear kvarstar
dennes fordran pa utdelningsbeloppet mot Bolaget
och begransas endast genom regler om
preskription. Efter en preskriptionstid om tio ar
atergdr utdelningen till Bolaget. Det féreligger inga
restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden
for aktieagare bosatta utanfér Sverige och
utbetalning sker via Euroclear pa samma satt som
for aktieagare bosatta i Sverige. For aktieagare som
inte ar skatterattsligt hemmahdorande i Sverige utgéar
dock normalt svensk kupongskatt, se avsnittet
"Vissa Skattefrdgor i Sverige”.

Emissionsbemyndigande

Arsstamman i Cedergrenska som agde rum den 7
december 2023 beslutade att bemyndiga styrelsen
att, vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till
nasta arsstamma, med eller utan avvikelse fran
aktieagarnas foretradesratt, besluta om nyemission
av aktier samt emission av teckningsoptioner
och/eller konvertibla skuldebrev. Emission ska
kunna ske mot kontant betalning, med
apportegendom eller genom kvittning, eller eljest
med villkor. Antalet aktier som ska kunna ges ut
med stdéd av bemyndigandet ska inte vara
begransat pa annat satt an vad som foljer av
bolagsordningens vid var tid gallande granser for
aktiekapitalet och antalet aktier. Avvikelse fran
aktiedagarnas foretradesratt ska kunna ske i syfte att
mojliggéra betalning vid férvarv av egendom, aktier
eller andra andelar i juridiska personer, for att
kapitalisera Bolaget och/eller for att pa annat satt
utveckla och expandera verksamheten.

Agarstruktur

Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kanner till,
samtliga aktiedgare med innehav dverstigande fem
(5) procent av samtliga aktier och roster i
Cedergrenska per den 30 september 2024, inklusive
darefter kanda férandringar fram till dagen for
Prospektet. Savitt styrelsen kanner till finns det inga
aktieagare som direkt eller indirekt kontrollerar
Bolaget.

Aktieagare Antal Procent
aktier kapital/réster
Niklas Palsson 2208 537 10,04

Hakan
Sdderstrom

1805 760 1557

Ignoramus AB 1419 232 12,24

Berkshore AB 1248 832 10,77

UBP Clients 786 308 6,78
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FE Fonder 600 000 517

Aktiebaserade incitamentsprogram

Per dagen for Prospektet har Bolaget inga
utestdende aktiebaserade incitamentsprogram.

Aktieagaravtal

Savitt styrelsen for Cedergrenska kanner till finns
inte ndgra aktiedgaravtal, aktiedagarféreningar eller
andra overenskommelser mellan aktieagare som
syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Savitt
styrelsen kanner till finns inte heller nagra
overenskommelser eller motsvarande som kan leda
till att kontrollen dver Bolaget forandras.

Bolaget har inte vidtagit ndgra sarskilda atgarder i
syfte att garantera att kontrollen dver Bolaget inte
missbrukas och det finns inga bestammelser i
Bolagets bolagsordning som kan foérdréja, skjuta
upp eller forhindra en andring av kontrollen av
Bolaget. De regler till skydd for minoritetsaktieagare
som finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgdr dock
ett skydd mot en majoritetsagares eventuella
missbruk av kontroll éver ett bolag.

Utspadning med anledning av
Erbjudandet

Sammanlagt kan upp till 2 498 823 aktier komma att
emitteras som vederlag innebarandes en
utspadning om cirka 17,7 procent av aktiekapitalet

och résterna i Bolaget. Denna berakning baseras pa
att Bolaget uppnar 100 procent anslutningsgrad i
Erbjudandet.

Offentliga uppkoépserbjudanden och
inlésen av minoritetsaktier

Enligt Takeover-reglerna ska den som inte innehar
nagra aktier eller innehar aktier som representerar
mindre an tre tiondelar av rostetalet for samtliga
aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar
upptagna till handel pa en multilateral
handelsplattform och genom férvarv av aktier i
bolaget, ensam eller tillsammans med ndgon som
ar narstdende, uppnar ett aktieinnehav som
representerar minst tre tiondelar av rostetalet for
samtliga aktier i bolaget, omedelbart offentliggdra
hur stort hans eller hennes aktieinnehav i bolaget ar
och inom fyra veckor darefter lamna ett offentligt
uppkoépserbjudande avseende resterande aktier i
bolaget (budplikt).

Det har inte férekommit nagra offentliga
uppkdpserbjudanden avseende Bolagets aktier
under det innevarande eller foregaende
rakenskapsaret. En aktiedgare som sjalv eller
genom dotterbolag innehar mer an Qo procent av
aktierna i ett svenskt aktiebolag har ratt att l6sa in
resterande aktier i bolaget. Agarna till resterande
aktier i bolaget har en motsvarande ratt att fa sina
aktier inlosta av majoritetsagaren. Forfarandet for
inlésen av minoritetsaktier regleras narmare i
aktiebolagslagen (2005:551).
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Bemyndigandet att emittera aktierna som omfattas av Erbjudandet

Pa arsstamman den 7 december 2023 bemyndigades styrelsen i Bolaget att emittera de aktier som ska
anvandas som vederlag i Erbjudandet. Styrelsen avser att den 12 december 2024, med stod av bemyndigandet
fran arsstdmman 2023, emittera de aktier som ska erldggas som vederlag i ssmband med Erbjudandet.

Nettotillgangsvarde per aktie jamfort med priset per aktie i Erbjudandet

Per den 30 september 2024 uppgick nettotillgangsvardet per aktie i Bolaget (berdknat sasom eget kapital
dividerat med antal utestdende aktier per balansdagen) till cirka 11,46 SEK. Aktiedagare i Aprendere erbjuds 0,4
nyemitterade aktier i Cedergrenska samt en kontant del om 0,50 SEK for varje befintlig aktie i Aprendere. Det
totala vardet av Erbjudandet, baserat pa samtliga utestdende aktier® i Aprendere, uppgick till cirka 78,1 MSEK
vilket motsvarar cirka 12,50 SEK per aktie i Aprendere. Erbjudandets totala varde ar baserat pa
stangningskursen pa Nasdaq First North fér Cedergrenskas aktier om 30,00 SEK den 1 november 2024, vilket
var den sista handelsdagen fére offentliggérandet av Erbjudandet.

Utspadning med anledning av Erbjudandet

Under forutsattning att Bolaget inte justerar vardet pa Vederlaget i Erbjudandet, och att Bolaget uppnar 100
procent anslutningsgrad i Erbjudandet, kan Bolaget komma att emittera upp till 2 498 823 aktier som vederlag
i Erbjudandet, innebarandes en potentiell utspadning om cirka 17,7 procent av aktiekapitalet och rosterna i
Bolaget baserat pa antalet aktier och réster i Bolaget per dagen fér Prospektet.

Aktiekapitalets utveckling

Registrerat | Forandring Okning | Totalt | Férandring | Totalt Kvotvarde | Teckningskurs
av antal | antal av aktiekapital
aktier aktier | aktiekapital
2021-05- Nyemission 1600 11599 | 96 000 695 954.4 0,06 50
28 000 240
2021-05- Nyemission 052200 | 9999 | 57132 599 954.4 0,06 Apportemission
10 240
2021-04-21 | Split 9 017 Q047 | O 542 822.4 0,06 -
280 040
2021-04-21 | Fondemission | O 29 245 222.,4 542 822.4 18,24 -
760
2018-01- Nybildning 29 760 29 297 600 297 600 10 -
08 760

8 Baserat pa totalt 6 247 058 aktier | Aprendere.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer i Cedergrenska

Styrelse

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre (3) och hégst nio (9) ledamobter utan suppleanter.
Darutover har Cedergrenskas anstallda ratt till styrelserepresentation enligt lag. Per dagen for Prospektet
bestdr Bolagets styrelse av fyra stammovalda styrelseledaméter, inklusive ordféranden, vilka valts av
arsstdmman den 7 december 2023 for tiden intill slutet av arsstdmman 2024 samt tva (2) ledamoéter utsedda
av arbetstagarorganisationer, samt tva suppleanter for arbetstagarrepresentanterna. Styrelsen har sitt sate i

Stockholm, Danderyd.

Nedan foérteckning av styrelseledamaéterna innehaller uppgift om fodelsear, utbildning och erfarenhet, aret de
valdes in i styrelsen, deras oberoende i forhallande till Bolaget, bolagsledningen och Bolagets stérre
aktiedgare, 6vriga pagdende betydande uppdrag utanfér Bolaget samt aktieinnehav i Cedergrenska per dagen
for Prospektet. Med aktieinnehav i Bolaget innefattas eget direkt och indirekt innehav samt narstdendes

innehav.

Namn

Hakan Séderstrom
Madeleine Silfverberg
Niklas Palsson

Marie Wikner”

Cecilia Westin Borgell”

Anna Rudberg

" Arbetstagarrepresentant.

Befattning
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Oberoende i forhallande till

Ledamot Bolaget och

sedan bolagsledningen Stérre aktieagare
2023 Ja Nej

2022 Ja Ja

2022 Ja Nej

2020 Nej Ja

2023 Nej Ja

2023 Ja Ja
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HAKAN SODERSTROM

Fodd 1956. Styrelseledamot sedan 2023 och styrelseordférande sedan 2023.

Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Innehav i Bolaget:

MADELEINE SILFVERBERG

Fodd 1974. Styrelseledamot sedan 2022.

Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Innehav i Bolaget:

NIKLAS PALSSON

Fodd 1972. Styrelseledamot sedan 2022.

Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Innehav i Bolaget:

MARIE WIKNER

Fédd 1971. Styrelseledamot sedan 2020.

Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Innehav i Bolaget:

Amneslararexamen, fran Stockholms universitet.
Lararlegitimation, Skolverket, statlig rektorsutbildning,
Myndigheten for skolutveckling, Rektorslyftet, Skolverket.
Skolchefsutbildning, Skolverket.

1 805 760 aktier.

Juristexamen fran Stockholms universitet samt Master of Law

inom bland annat it-ratt fran University College London.
Advokatexamen samt amneslararexamen i juridik fran Luled
tekniska universitet.

Inget innehav.

Amneslararexamen samt Civilekonomexamen, Stockholms
universitet.

2 208 537 aktier.

Civilekonom pa forvaltningslinjen vid Stockholms universitet
samt kompletterande pedagogisk utbildning vid Malmo

hégskola. Dartill har Marie Wikner studerat fristdende kurser.

700 aktier.
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CECILIA WESTIN BORGELL

Fodd 1969. Styrelseledamot sedan 2023.

Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Innehav i Bolaget:

ANNA RUDBERG

Fodd 1982. Styrelseledamot sedan 2023.
Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:
Tidigare befattningar

(senaste fem aren):

Innehav i Bolaget:

Ledande befattningshavare

Civilekonomexamen fran Stockholms universitet
samt Gymnasielararexamen i ekonomiska amnen
fran Lararhdgskolan i Stockholm.

Ledamot i Design i Light Sweden AB, suppleant i
BerryCloud Medtech AB samt innehavare av
Design in Light Sweden.

29 540 aktier.

Ledamot och VD i SanMix AB och Coor Service
Management APS AB.

Ledamot och VD i Coor Service Management CTS
AB.

1663 aktier.

Nedan férteckning av Bolagets ledande befattningshavare innehaller uppgift om foédelsear, ar for
anstallningens borjan utbildning och erfarenhet, évriga pagaende betydande uppdrag utanfér Bolaget samt
aktieinnehav i Cedergrenska per dagen fér Prospektet. Med aktieinnehav i Bolaget innefattas eget direkt och

indirekt innehav samt narstdendes innehav.

LOTTA SMITH
Fodd 1972. VD sedan 2022.
Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Innehav i Bolaget:

Master of Science frdn Handelshogskolan i
Stockholm

Styrelseledamot i Ture Invest Partners AB samt
Almega Utbildning

VD i Erastos AB, ordférande och ledamot i Nino
Mengarelli AB och Boden Capital AB samt
ledamot i Hedda Credit Fund | AB.

233 760 aktier.
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KLAS WILBORG
Fodd 1967. CFO sedan 2023.
Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Innehav i Bolaget:

CECILIA SKARKE

Fédd 1978. Skolchef och COO sedan 2021.

Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Innehav i Bolaget:

MALIN EKLOW

Diplomerad foretagsekonom,
Foéretagsekonomiska Institutet

Ledamot i Source Executive Recruitment Sweden
AB, Nurse & Doc Partner Scandinavia AB, Plus
Care AB, Human Capital Group HCG AB,
SocionomUthyrning | Sverige AB, Qsearch
Aktiebolag, Verdi Vard AB och AB Resurslakarna i
Sverige.

Inget innehav.

Lararexamen fran Stockholms universitet.
Rektorsutbildning pa Uppsala universitet.

11 111 aktier.

Fédd 1989. Kommunikationschef samt hdllbarhetsansvarig sedan 2015.

Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Innehav i Bolaget:

KARIN HANSSON
Fédd 1983. HR-chef sedan 2022.
Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Innehav i Bolaget:

Medie- och kommunikationsvetenskap, inriktning
PR, Orebro universitet.

700 aktier.

Programmet fér personal- och arbetslivsfragor via
Umea Universitet

Driver Ledarutvecklingspodden

Ledamot i flera bolag inom Dibber-koncernen.

Inget innehav.
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JONATHAN PAULSEN
Fodd 1983. Fastighetschef sedan 2012.

Utbildning: Gymnasielarare i Idrott och halsa samt
Folkhalsovetenskap fran GIH (Gymnastik och
Idrottshdgskolan).

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot i BRF Smultronet.

Tidigare befattningar -
(senaste fem aren):

Innehav i Bolaget: 5 460 aktier.

IAN CONROY
Fodd 1982. Servicechef sedan 2012.

Utbildning: Diploma in Hotel and Catering Management -
Dublin Institute of Technology.

Ovriga nuvarande befattningar: -

Tidigare befattningar -
(senaste fem aren):

Innehav i Bolaget: Inget innehav.

Revisor

Deloitte AB ar Bolagets revisor med Johan Telander som huvudansvarig revisor. Deloitte AB har varit Bolagets
revisor under hela den period som omfattas av den historiska finansiella informationen i Prospektet. Johan
Telander ar auktoriserad revisor och medlem i FAR (Féreningen Auktoriserade Revisorer). Deloitte AB har
bestksadress Rehnsgatan 11 i Stockholm.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare

Det foreligger inte nagra intressekonflikter mellan de skyldigheter som styrelseledaméterna eller ledande
befattningshavare har gentemot Bolaget och deras privata intressen och/eller andra uppdrag. Dock har flera
styrelseledaméter och verkstallande direktéren vissa finansiella intressen i Cedergrenska till folid av deras
direkta eller indirekta aktieinnehav i Bolaget.

Det har inte forekommit nagra arrangemang eller dverenskommelser med stérre aktiedgare, kunder,
leverantérer eller andra parter, enligt vilken ndgon styrelseledamot eller verkstallande direktéren har valts inii
styrelsen eller tillsatts i foretagsledningen.

Det féreligger inte nagra familjerelationer mellan styrelseledaméterna och/eller de ledande
befattningshavarna. Ingen av styrelseledamdterna eller de ledande befattningshavarna i Bolaget har under de
senaste fem (5) aren (i) ddmts i bedragerirelaterade mal, (ii) forsatts i konkurs eller varit styrelseledamot eller
ledande befattningshavare i ett bolag som férsatts i konkurs eller ansdkt om tvangslikvidation, (iii) av
reglerings- eller tillsynsmyndighet (inklusive erkanda yrkessammanslutningar) bundits vid, eller varit féremal
for pafolid pa grund av, brott, eller (iv) forbjudits av domstol att vara medlem av en emittents forvaltnings-,
lednings- eller tillsynsorgan eller fran att utéva ledande eller dvergripande funktioner hos ett bolag.

Alla styrelseledamoéter och ledande befattningshavare kan nds via Bolagets kontor med adress, Birger
Jarlsgatan 57A i Stockholm.
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Bolagsstyrning

Lagstiftning och bolagsordning

Cedergrenska ar ett svenskt publikt aktiebolag med
sate i Danderyds kommun, Stockholms lan.
Bolagsstyrningen grundas pa svensk lagstiftning,
Bolagets bolagsordning samt interna regler och
foreskrifter. Harutover tillampas och foljs aven
Nasdaq First Norths regelverk, de regler och
rekommendationer som foljer for féretag vilkas
aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First North
samt den praxis som féreligger for god sed pa
aktiemarknaden.

Svensk kod foér bolagsstyrning

Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden") ska
tilldmpas av bolag vars aktier ar upptagna till handel
pa en reglerad marknad i Sverige. Koden behdver
per datumet for Erbjudandehandlingen inte
tilldmpas av bolag vars aktier ar noterade pa
Nasdaq First North. Bolaget har inte atagit sig att
frivilligt forpliktiga sig att félja Koden men kan
komma att tilldmpa utvalda delar av Koden i sin
verksamhet. For det fall att Koden blir bindande for
bolag noterade pa Nasdaq First North kommer
Bolaget omgaende att tillampa Koden fullt ut.

Bolagsstamma

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) ar
bolagsstamman Bolagets hogsta beslutsfattande
organ. P& bolagsstdmma utdvar aktieagarna sin
rostratt i nyckelfragor, till exempel faststallande av
resultat och balansrakningar, disposition av Bolagets
resultat, beviljande av ansvarsfrihet fér styrelsens
ledamoter och verkstallande direktor, val av
styrelseledaméter och revisorer samt ersattning till
styrelsen och revisorerna. Arsstamma ska hallas
inom sex manader fran utgangen av rakenskapsaret.
Utdver arsstamman kan kallelse aven ske till extra
bolagsstamma. Enligt bolagsordningen sker kallelse
till bolagsstamma genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar och pa Bolagets webbplats. Att
kallelse skett ska annonseras i Svenska Dagbladet.

Ratt att delta i bolagsstamma

Aktiedagare som vill delta pa en bolagsstamma ska
dels vara inférd i den av Euroclear forda aktieboken
sex bankdagar fére stamman, dels anmala sig hos
Bolaget fér deltagande pa bolagsstamman senast
den dag som anges i kallelsen till stamman.
Aktieagare kan narvara vid bolagsstamman
personligen eller genom befullmaktigat ombud och
far atfoljas av hogst tva bitraden. Vanligtvis ar det
mojligt for aktieagare att anmala sig till
bolagsstdmman pa flera olika satt, vilka narmare
anges i kallelsen till stamman. Aktieagaren ar
berattigad att résta fér samtliga aktier som
aktiedgaren innehar i Bolaget. Varje aktie berattigar
till en (1) rést pa Bolagets bolagsstamma.

Initiativ fran aktieagare

Aktiedgare som vill f4 ett arende behandlat pa
bolagsstamman ska inkomma med detta genom
skriftlig begaran till styrelsen. Begaran ska ha tagits
emot av styrelsen senast en vecka fore den tidpunkt
da kallelse tidigast far utfardas eller efter denna
tidpunkt om arendet inkommer i sadan tid att det
hinner tas upp i kallelsen till bolagsstamman.

Styrelse

Styrelsen ar det nast hogsta beslutsfattande
organet efter bolagsstamman. Enligt
aktiebolagslagen (2005:551) ansvarar styrelsen for
Bolagets organisation och férvaltningen av Bolagets
angelagenheter. Enligt Bolagets bolagsordning ska
styrelsen besta av lagst tre (3) och hégst nio (Q)
ledamoter utan suppleanter. Darutdver har
Cedergrenskas anstallda ratt till
styrelserepresentation enligt lag. Per dagen for
Prospektet bestar Bolagets styrelse av fyra
stammovalda styrelseledaméter, inklusive
ordféranden, vilka valts av &rsstamman den 7
december 2023 for tiden intill slutet av arsstamman
2024 samt tva (2) ledamoter utsedda av
arbetstagarorganisationer, samt tva suppleanter foér
arbetstagarrepresentanterna, vilka presenteras i
avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och
revisorer" ovan.

Styrelsen féljer en skriftlig arbetsordning som
revideras arligen och faststalls vid konstituerande
styrelseméte varje ar. Arbetsordningen omfattar
bland annat styrelsepraxis sdsom hur
schemalaggning av styrelsemoten sker, hur
verkstallande direktéren behandlas och liknande.
Styrelsen ska, férutom vad som foljer av lag och
bolagsordning, ombesdrja beslut, delegering och
uppfoélining avseende sadant som for styrelsen
anges i vid var tidpunkt gallande skriftlig instruktion
om arbetsfordelning mellan styrelse, verkstallande
direktor och andra av styrelsen inrattade organ.

Verkstallande direktéren och évriga
ledande befattningshavare

Bolagets verkstallande direktor ar underordnad
styrelsen och har som huvudsakliga arbetsuppgifter
att skéta den lopande forvaltningen i Bolaget enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar fran tid till
annan. Presentation av verkstallande direktoren
aterfinns i avsnitt "Styrelse, ledande
befattningshavare och revisorer" ovan.

Informations- och insiderpolicy

Bolaget har upprattat en informationspolicy i syfte
att informera anstallda och andra berérda inom
Bolaget om de lagar och regler som ar tillampliga
avseende Bolagets informationsspridning och de
sarskilda krav som stalls pa personer som ar aktiva i
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ett noterat bolag rérande exempelvis
insiderinformation (kurspaverkande information). |
samband med detta har Bolaget etablerat rutiner for
andamalsenlig hantering och begransning av
spridningen av information.

Intern kontroll

Styrelsens ansvar fér intern kontroll regleras i
aktiebolagslagen (2005:551). Det évergripande
ansvaret for den interna kontrollen har den
verkstallande direktoren. Syftet med Bolagets
interna kontroll ar att det ska rdda ordning och reda i
Bolagets verksamhet. Den interna kontrollen ska
kannetecknas av att atgarder och kontroller infors
for att hantera identifierade risker, framfér allt de
viktigaste riskerna for att Bolaget inte nar uppstallda
mal. Med risk avses da bade sannolikheten och

konsekvensen av att malen inte uppnas. Nar en risk
identifierats ska atgarder och kontroller inforas fér
att hantera risken. Fér att den interna kontrollen ska
vara framgangsrik ar det viktigt att ledningen ger
den sitt aktiva stod och engagemang. God intern
kontroll &r en framgangsfaktor for Bolaget.

Ersattningar till styrelse

Arvode till bolagsstammovalda styrelseledaméter
beslutas av arsstamman. Vid arsstamman den 7
december 2023 beslutades att det arliga arvodet
skulle utgd med 200 000 SEK till
styrelseordféranden samt med 125 000 SEK vardera
till respektive évrig av arsstamman utsedd
styrelseledamot, som inte ar anstalld i Bolaget, for
tiden intill slutet av nasta arsstamma.
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Legala fragor och kompletterande information

Allman bolags- och koncerninformation

Bolagets registrerade firma tillika handelsbeteckning ar Cedergrenska AB. Bolagets organisationsnummer ar
559144-0697 och LEI-kod ar 549300ZFSDKDRC6TD804. Bolaget bildades den 18 december 2017 och har sitt sate i
Danderyds kommun, Stockholms lan. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag som regleras av aktiebolagslagen
(2005:551) och ar registrerat hos Bolagsverket. Cedergrenskas adress ar Birger Jarlsgatan 57A Box 16391, 103 27 Stockholm
och telefonnumret till Cedergrenskas huvudkontor ar 070 743 38 10. Cedergrenskas webbplats har adressen
www.cedergrenska.se. Information som finns pa hemsidan utgér inte del av detta Prospekt och har inte granskats eller

godkants av Finansinspektionen.

Cedergrenska AB ar moderbolag i Koncernen. Per dagen fér Prospektet finns féljande dotterbolag varav 23 dotterbolag
ags till 100 procent, Rederi AB Alva ags till 96,76 procent och Cedergrenska Mat AB ags till 90,1 procent av Cedergrenska

AB.

Tibble Campus Taby  Lasmmms Margarethaskolans forskola

Cedergrenska

Klart Skepp Stocksund

Margarethaskolans grundskola

Athlete Sports

Hamnki n
4 rege Academy Sweden

Klart Skepp

Alma Mater
Marinteknik

Idrottsskolor

Rederi Alva

Almaskolan

Tibble Campus Kista

Stockholms
Idrottsgymnasium

Vasentliga avtal

Bolaget eller annat Koncernbolag har inte, med
undantag fér vad som anges nedan under
"Finansiering”, och avtal som ingatts inom ramen
for den normala affarsverksamheten, ingatt nagot
avtal som ar av vasentlig betydelse for Koncernen
under en period om tva (2) ar omedelbart fore
offentliggdrandet av Prospektet.

Finansiering

Bolaget har finansiering genom saval kort- som
l&ngfristiga lan, aven genom dotterbolaget Tibble
Campus Taby AB. Totalt uppgar skulderna i
Koncernen, per dagen for Prospektet, till 32 700
493 fordelat pa fem (5) laneavtal.

Laneavtal nr 1 om 33 500 000 SEK ar
nedamorterat till 9 739 749 SEK. Lanet amorteras
kvartalsvis med 729 000 SEK exklusive ranta
uppgadende till 7,05 procent. Nasta amortering

Kunskap Osteraker Sem
Fredsborgskolan
Taby Friskola

Taby Forskola -

Taby Forskola

Galoppen

|

SPIRA

]

Vaxjo Fria Gymnasium

|
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]

Helleborusskolan Osteraker

Cedergrenska Mat

Nykopings Enskilda Gymnasium

I

II

Psykologigymnasiet

forfaller till betalning den 30 januari 2025. Nasta
forfallodag for lanet ar den 28 februari 2025.

Laneavtal nr 2 om 14 245 000 SEK ar
nedamorterat till 13 062 498 SEK. Nasta
amortering férfaller till betalning den 30
november 2024. Lanet amorteras manadsvis med
395 834 SEK exklusive ranta uppgaende till 6,70
procent. Nasta forfallodag for lanet ar den 31 maj
2025,

Laneavtal nr 3 om 27 500 000 SEK ar
nedamorterat till 3 647 002 SEK. Nasta amortering
forfaller till betalning den 30 november 2024 och
lAnet amorteras kvartalsvis med 2 093 750 SEK
exklusive ranta uppgaende till 7,05 procent. Nasta
forfallodag for lanet ar den 30 juni 2025,

Laneavtal nr 4 om 35 000 000 SEK ar
nedamorterat till 4 167 250 SEK. Nasta amortering
forfaller till betalning den 28 november 2024.
Lanet amorteras kvartalsvis med 833 250 SEK
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exklusive ranta uppgaende till 7,05 procent. Nasta
forfallodag for lAnet &r den 28 februari 2025.

Laneavtal nr 5 om 25 000 000 SEK ar
nedamorterat till 2 083 994 SEK. Nasta amortering
forfaller till betalning den 30 december 2024 och
lAnet amorteras kvartalsvis med 520 750 SEK
exklusive ranta uppgaende till 7,05 procent. Nasta
forfallodag for lanet ar den 3 juli 2025.

Utéver lanen har Koncernen en upphandlad
checkrakningskredit om 28 500 000 SEK.

Sammanfattning av information som
offentliggjorts enligt MAR

Nedan sammanfattas den information som
Cedergrenska har offentliggjort i enlighet med
Marknadsmissbruks-férordningen (596/2014)
("MAR") under de senaste tolv manaderna och
som ar relevant per dagen for detta Prospekt.

Offentliggjorda finansiella rapporter

e Cedergrenska publicerar delarsrapport,
juli-september 2024/ 25, offentliggjordes
den 20 november 2024..

e Cedergrenska publicerar
bokslutskommuniké samt ger en
prognos fér kommande rakenskapsar,
offentliggjordes den 29 augusti 2024.

e Cedergrenska publicerar deldrsrapport,
januari-mars 2023/ 24, offentliggjordes
den 23 maj 2024.

e Cedergrenska publicerar delarsrapport,
oktober-december 2023/24,
offentliggjordes den 22 februari 2024.

e Cedergrenska publicerar delarsrapport,
juli-september 2023/24 samt presenterar
effektiviseringsplan, offentliggjordes den
23 november 2023.

Ovrigt

e Cedergrenska lamnar ett
rekommenderat uppkopserbjudande till
aktiedgarna i Aprendere, offentliggjordes
den 4 november 2024.

e Cedergrenska beslutar om justerad
utdelningspolicy samt féreslar
efterutdelning om 0,5 SEK per aktie,
offentliggjordes den 22 februari 2024.

e Cedergrenska forvarvar matbolaget
David Ebbesen AB och startar det nya
verksamhetsomradet Cedergrenska Mat,
offentliggjordes den 22 februari 2024.

Immateriella rattigheter

Cedergrenska ar inte beroende av patent, licenser
eller ndgra andra immateriella rattigheter.

Rattsliga forfaranden och
skiljeférfaranden

Bolaget ar inte, och har inte under de senaste tolv
manaderna, varit part i ndgra rattsliga forfaranden,
skiljeforfanden eller myndighetsforfaranden
(inklusive annu icke avgjorda arenden eller
sadana som Bolaget ar medveten om kan
uppkomma) och som nyligen haft eller skulle
kunna fa betydande effekter pa Bolagets
finansiella stallning eller ldnsamhet. Bolaget
kanner inte heller till ndgra omstandigheter som
skulle kunna leda till att nagot saddant
myndighetsforfarande, rattsligt forfarande eller
skiljeforfarande skulle kunna uppkomma.

Narstaendetransaktioner

Under perioden fran och med den 30 juni 2024 till
dagen for detta Prospekt har inga transaktioner
férekommit mellan Bolaget och narstaende parter
som enskilt eller tillsammans ar att betrakta som
vasentliga.

Intressekonflikter

Det féreligger inga intressekonflikter eller
potentiella intressekonflikter mellan
styrelseledaméternas och ledande
befattningshavares ataganden gentemot
Cedergrenska och deras privata intressen
och/eller andra ataganden (dock har flera
styrelseledaméter och ledande befattningshavare
vissa finansiella intressen i Cedergrenska till foljd
av sina direkta eller indirekta aktieinnehav i
Bolaget). Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har valts eller utsetts till foljd
av en sarskild 6verenskommelse med stérre
aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter.

Radgivares intressen

Svensk Kapitalmarknadsgranskning AB ar utsedd
till Bolagets Certified Adviser och évervakar att
Nasdaq First Norths regler efterlevs av Bolaget.
Bolaget har anlitat Avanza som finansiell
radgivare och Advokatfirman Delphi som legal
radgivare i samband med Erbjudandet. Ingen av
dessa radgivare har ett intresse i Erbjudandet eller
ager aktier i Bolaget eller dess dotterbolag eller
har ingatt avtal med stérre aktiedgare i Bolaget.
Var och en av dessa radgivare kommer erhalla
sedvanlig ersattning fér sin radgivning i samband
med Erbjudandet. Den sammanlagda
ersattningen till Avanza med anledning av
Erbjudandet kommer att vara beroende av utfallet
i Erbjudandet.

Kostnader i samband med Erbjudandet
De totala kostnaderna, avgifterna och utgifterna

for Bolaget med anledning av Erbjudandet
beraknas uppga till cirka 5 MSEK.
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Ansvariga personer

Styrelsen féor Cedergrenska ar ansvarig for
innehallet i Prospektet. Enligt styrelsens
kannedom éverensstammer den information som
ld@mnas i Prospektet med sakférhallandena och
ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka
dess inneboérd har uteldmnats. Cedergrenskas
nuvarande styrelsesammansattning presenteras
nedan:

Namn Befattning

Hakan Soderstréom Styrelseordférande
Madeleine Silfverberg Styrelseledamot
Niklas Palsson Styrelseledamot
Marie Wikner Styrelseledamot
Cecilia Westin Borgell Styrelseledamot
Anna Rudberg Styrelseledamot

Information som offentliggjorts av
tredje part

Cedergrenska har atergivit tredjepartsinformation
korrekt och, savitt Cedergrenskas styrelse kanner
till och kan utréna av information som
offentliggjorts av tredje part, har inga
sakforhallanden uteldmnats som skulle gdra den
atergivna informationen felaktig eller
vilseledande.

Handlingar som halls tillgangliga for
inspektion

Kopior av (i) Bolagets bolagsordning och
registreringsbevis, (i) drsredovisningar for Bolaget
och dess dotterbolag, sdsom tillampligt, for
rakenskapsaren 2023/24 och 2022/23, inklusive
revisionsberattelser, (i) deldrsrapport for Bolaget
avseende den tremanadersperiod som avslutades
den 30 september 2024, och (iv) detta Prospekt,
halls tillgangliga for inspektion under kontorstider
pa Bolagets huvudkontor, belaget pa
Birgerjarlsgatan 57A. Dessa handlingar, med
undantag for registreringsbevis och
arsredovisningarna for Bolagets dotterbolag finns
aven tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets
webbplats, www.cedergrenska.se. Information
som finns pa& webbplatsen utgor inte del av detta
Prospekt och har inte granskats eller godkants av
Finansinspektionen.

Godkannande fran Finansinspektionen

Prospektet har upprattats som ett forenklat
prospekt i enlighet med artikel 14 i
Prospektforordningen. Prospektet har godkants
av Finansinspektionen som behdrig myndighet i
enlighet med Prospektforordningen.
Finansinspektionen godkanner enbart Prospektet i
s& matto Prospektet uppfyller de krav pa
fullstandighet, begriplighet och konsekvens som
anges i Prospektfoérordningen. Godkannandet bor
inte betraktas som nagot slags stod for
Cedergrenska och bdr inte heller betraktas som
nagot slags stod fér kvaliteten av de vardepapper

som avses i detta Prospekt. Aktiedgare i
Aprendere bdr géra sin egen bedédmning av
huruvida det ar lampligt att investera i
Cedergrenskas vardepapper.

Foljiande avsnitt i Prospektet innehaller aven
information som ska inkluderas i en
erbjudandehandling enligt Takeover-reglerna,
"Erbjudande till aktiedgarna i Aprendere’,
"Bakgrund och motiv’, "Villkor och anvisningar’,
"Cedergrenskas verksamhet’, "Oversikt dver
Aprendere”, "Den Nya Koncernen”, "Utvald finansiell
information’, "Proformaredovisning’,
"Revisorsrapport avseende proforma’,
"Kompletterande finansiell information fér
Aprendere”, "Operationell och finansiell éversikt for
Aprendere”, "Legala fradgor och kompletterande
information”, "Information om Aprendere”, "Styrelse,
ledande befattningshavare och revisorer i
Aprendere”, "Uttalande fran styrelsen i Aprendere
avseende informationen i Erbjudandehandlingen’,
"Utlatande fran revisor”, "Uttalande fran styrelsen i
Aprendere” och "Vissa skattefragor i Sverige”.
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Information om Aprendere

Féljande information utgdr en dversiktlig beskrivning av Aprendere. Informationen i denna beskrivning ar, om
inte annat anges, baserad pa offentligt tillganglig information huvudsakligen hamtad fran Aprenderes hemsida,
arsredovisning avseende rakenskapsaret 2022/23 och Aprenderes bolagsbeskrivning som offentliggjordes
den 24 augusti 2021 och har granskats av styrelsen i Aprendere.

Allmant

Aprenderes féretagsnamn, tillika
handelsbeteckning, ar Aprendere Skolor AB (publ).
Aprenderes organisationsnummer ar 556455-9523
och styrelsen har sitt sate i Taby kommun,
Stockholms lan. Aprendere bildades den 28 oktober
1992 och registrerades i aktiebolagsregistret den 7
december 1992. Bolaget ar ett svenskt publikt
aktiebolag som regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Aprenderes LEI-kod ar
894500H5L745H30PZI85. Aprenderes adress ar
Triewaldsgrand 2, 111 29 Stockholm och
telefonnumret till Aprenderes huvudkontor ar 08-
400 289 01. Aprenderes webbplats har adressen
www.aprendereskolor.se. Information som finns pa
hemsidan utgdr inte del av detta Prospekt och har
inte granskats eller godkants av Finansinspektionen.

Verksamhetsbeskrivning

Aprendere representerar en oberoende och
langsiktig aktér inom utbildningssektorn. Fran Lund i
soder till Ostersund i norr driver Aprendere for
narvarande 18 enheter inom grundskola, anpassad
grundskola, gymnasieskola, anpassad
gymnasieskola, resursskola och vuxenutbildning.
Aprenderes resa bérjade 2008 med forvarv av
grundskolan Skolgrunden. Sedan dess har tillvaxten
skett framst genom férvarv av befintliga
verksamheter men aven genom etablering av helt
nya skolor. Aprenderes skolor praglas av varierande
inriktningar, elevsammansattningar, pedagogiska
metoder och arbetssatt - en mangfald som utgoér en
av Aprenderes framsta styrkor. Trots denna
mangfald delar Aprenderes skolor flera
gemensamma grundlaggande varderingar, inklusive
uppskattning for mangfald, framjande av elevernas
och medarbetarnas fulla potential, flexibilitet utifran
att det finns olika satta att hantera en situation, och
gemenskap som gor att skolorna tillsammans blir
starkare. Dessa gemensamma varderingar utgor
karnan i Aprenderes uppdrag och fungerar som
drivkraft for att framja och stodja ett inspirerande
larande.

Affarside

Aprendere ar ett svenskt utbildningsforetag som
driver och utvecklar skolor. Unga elever tas emot
och utbildas for framgang i livet. Skolorna ar
sinsemellan olika och Aprendere har flera olika
skolformer.

Vision

Aprenderes vision ar att méta sina elever pa den
niva de befinner sig och genom ett inspirerande
larande stotta dem i sin kunskapsutveckling. Under
sin tid hos Aprendere ska eleven utveckla en trygg
identitet och férberedas for nasta fas i livet.

Strategi

Med eleverna i fokus erbjuder skolorna inom
Aprendere verksamheter inom olika skolformer och
med olika pedagogiska inriktningar och fokus.

Affarsomraden

Aprendere bedriver totalt 18 verksamheter inom
grundskola, anpassad grundskola, gymnasieskola,
anpassad gymnasieskola, resursskola samt
vuxenutbildning.

Grundskola

Utéver de grundskolor som ar resursskolor har
Aprendere en vanlig grundskola; Lilla Parkskolan
som ligger i Sodertalje.

Anpassad grundskola

Bland Aprenderes anpassade grundskolor ingar
Labanskolan (som aven erbjuder anpassad
gymnasieskola, korttidsboende och daglig
verksamhet), Kajan Friskola (som aven erbjuder
grundskola och anpassad gymnasieskola), samt
Magitaskolan (som aven erbjuder resursgrundskola).

Resursskola

Aprendere erbjuder flera resursskolor, framst pa
grundskoleniva: Aspdammskolan och Skolgrunden
samt Magitaskolan som alla ligger i Stockholm.
Aven Sofiadngen i Stockholm &r en resursskola for
hogstadie- och gymnasieelever.

Gymnasieskola

| Aprenderes gymnasiegrupp ingar nio rena
gymnasieskolor; Lunds Fordonstekniska
Gymnasium, Horby Yrkesgymnasium,
Motorsportgymnasiet i Anderstorp, Nykoping Strand
Utbildningscentrum, Odengymnasiet i Stockholm,
Proffsgymnasiet i Orebro, Vard- och
omsorgsgymnasiet i Sollentuna, Varmdé Tekniska
Gymnasium i Gustavsberg och Ostersunds
Gymnasium. De flesta ar fokuserade pa
yrkesutbildningar men nagra erbjuder teoretiska
program.
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Anpassad gymnasieskola

Bland Aprenderes anpassade gymnasieskolor ingar
Labanskolan i Uppsala (som aven har anpassad
grundskola, korttidsboende och daglig verksamhet)
samt Min Skola som finns bade i Norsborg utanfér
Stockholm och centralt p& Ostermalm. Aven Kajan
Friskola och Nykoping Strand Utbildningscentrum
erbjuder anpassad gymnasieskola som en av flera
skolformer.

Vuxenutbildning

Inom Aprendere erbjuds tvd gymnasiala
vuxenutbildningar pa Nykdping Strand
Utbildningscentrum; Kock/Matlagare och
Bagare/Konditor. Bada bedrivs i samarbete med
Campus Nykoping.

Aprenderes skolor

Aspdammskolan och Skolgrunden

Aspdammeskolan och Skolgrunden ar tva
resursskolor med spetskompetens inom
specialpedagogik som framst vander sig till
hoégstadieelever, arskurs 6-9, i behov av sarskilt
stdd. De arbetar med sma undervisningsgrupper
och har ett helhetstankande kring varje elev dar de
utgar fran den enskilda elevens férmagor och
behov. Med extra anpassningar och sarskilt stod far
eleverna méjlighet att lyckas i skolan.

Skolorna drivs med en gemensam ledning och ett
forstarkt elevhalsoteam. Det &r hdég personaltathet
och lokalerna ar anpassade for att méta elevernas
individuella behov. Att bygga tillitsfulla relationer
med bade elever och vardnadshavare ar
grundlaggande i verksamheten. Eleverna ar
fordelade pa tre sméa enheter for att skapa ett litet
och valkomnande sammanhang med en trygg och
varm skolmiljo som ger forutsattningar till
delaktighet och inkludering.

For mer information, besék skolornas webbplatser
www.aspdammskolan.se respektive
www.skolgrunden.se

Horby Yrkesgymnasium

Horby Yrkesgymnasium ligger i centrala Horby. Pa
skolan utbildas elever inom anlaggnings- och
transportbranschen samt inom personbilsmekanik.
Aven introduktionsprogram finns. Skolan startades
2010 med visionen att skapa en skola dar eleven ar i
centrum, dar unga far chansen att lyckas efter sina
egna foérutsattningar, dar de far utbilda sig och fa
kunnighet inom sitt valda yrkesomrade men ocksa
att vaxa in i vuxenrollen och fa lara sig att ta ansvar,
bade for sig sjalv och sina studier.

Utbildningen bedrivs i fordonsverkstad, bygghall, i
klassrummen eller ute pa vagarna - allt beroende
pa vilket yrke man valt att utbilda sig till.

Foér mer information, besék skolans webbplats
www.hyg.se.

Kajan Friskola

Vid tidpunkten fér Erbjudandehandlingen bedriver
Kajan Friskola grundskola F-9, anpassad grundskola
1-9 i dmnen och amnesomraden, samt anpassad
gymnasieskola med det individuella programmet.
Skolan startades 2010 och ligger i naturskéna
omgivningar i Ullerdkersomradet i Uppsala. Det
erbjuds aven fritidsverksamhet och korttidstillsyn
enligt LSS (fritidsklubb).

Skolan arbetar med en positiv inlarningssituation for
att motivera eleverna som ska kanna att de lyckas
och ar duktiga. Varje elev har ett individuellt
undervisningsprogram efter laroplan, kursplan samt
timplan for respektive skolform. Samarbetet mellan
hem och skola &r mycket viktigt.

Den 7 november 2024 beslutade styrelsen i
Aprendere att ldgga ned Kajan Friskolans
grundskola samt forskoleklass fran och med
arsskiftet 2024/25. Totalt berors 54 elever.

Labanskolan

Labanskolan ar en anpassad skola i Uppsala for
arskurs 1-9 samt 4-arigt gymnasium. Skolan
undervisar i alla teoretiska dmnen/amnesomraden,
och delar av undervisningen bedrivs enligt
Sherborne-metoden. Sherborne-metoden
utvecklades av sjukgymnasten och
dramapedagogen Veronica Sherborne och syftar till
att bygga upp barnets kroppsmedvetenhet,
rérelsegladje, tillit och kommunikativa férmaga.
Sherborne inspirerades i sin tur av danspedagogen
Rudolf von Laban, som ocksa gett namn at
Labanskolan. Skolan har inriktningen kultur,
pedagogiskt drama och teater. Inom verksamheten
bedrivs aven korttidstillsyn, korttidsboende och
daglig verksamhet.

For mer information, besék skolans webbplats
www.labanskolan.se.

Lilla Parkskolan

Lilla Parkskolan ar en liten familjar skola dar alla
kanner alla. Personaltatheten ar hdg och eleverna
blir darmed sedda och far bekraftelse varje dag. Det
rader ett mycket bra socialt klimat med valdigt fa
incidenter pa skolan - i det fall nagon konflikt
uppstar sd hanteras den direkt.

Skolan erbjuder mysiga och nyligen upprustade
lokaler med ett modernt bibliotek med nyinkdpta
bdcker. P4 skolgarden finns en konstgrasplan dar
det ges utrymme fér aktiviteter som fotboll, bandy
och lekar. Ambitionen ar att ytterligare utveckla
skolgarden for eleverna.

Foér mer information, besdk skolans webbplats
www lillaparkskolan.se.

Lunds Fordonstekniska Gymnasium
Lunds Fordonstekniska Gymnasium startade 2003

pa Gastelyckan i Lund, vagg i vdgg med Bilia
personbilar. Skolan, som utbildar elever inom
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Fordons- och transportprogrammet med inriktning
mot personbil, har sedan starten drivits som ett
familjeféretag med ett stort elevengagemang. De
har ett gott rykte och nara samarbeten med
verkstader och generalagenter fér att sakra bra
praktikplatser och arbetstillfallen. Utbildningen ger
aven hdgskolebehérighet.

Lokalerna ar ljusa och trevliga med verkstads- och
undervisningssalar i tva plan. Programinriktat
individuellt val erbjuds ocksa samt
Yrkesintroduktion i man av plats.

Foér mer information, besdk skolans webbplats
www.lftg.se.

Magitaskolan

Magitaskolan ar en resursskola arskurs F-6 i
Skéndal, Stockholm. Skolan har tva olika skolformer
- grundskola och anpassad grundskola - och riktar
sig framst till barn och unga med neuropsykiatriska
funktionsvariationer/AST.

Resursskolan erbjuder undervisning utifran de
enskilda elevernas behov av stéd, anpassning och
extraordinara specialpedagogiska lésningar.
Personaltatheten ar hog, arbete sker i sma grupper
och det finns tillgang till de hjalpmedel som behdvs.
Varje enskild elev far mojlighet att arbeta utifran
sina egna forutsattningar, vaxa och utvecklas i sin
egen takt. P4 skolan finns aven tva skolhundar som
anvands i pedagogiskt syfte.

Foér mer information, besdk skolans webbplats
www.magitaskolan.se.

Min Skola

Min Skola ar en anpassad gymnasieskola som finns
pa tva platser, centralt pa Ostermalm samt i vacker
natur i Norsborg séder om Stockholm.

Skolorna ar sma och gemytliga och bada erbjuder
det nationella programmet Skog, mark och djur
med inriktning hast och sallskapsdjur. | Norsborg
erbjuds aven det individuella programmet. Samtliga
program stracker sig éver fyra ar.

For mer information, besék skolans webbplats
www.min-skola.se.

Motorsportsgymnasiet

Racinginriktningen startade 1997 vid Varmdo
Tekniska Gymnasium i Stockholm som en inriktning
inom Fordonsprogrammet. Ar 2000 flyttades
inriktningen ner till motorbanan i Mantorp och
Motorsportgymnasiet bilades aret darpa. Sedan ar
2006 aterfinns Motorsportgymnasiet i Anderstorp
dar skolan finns i depahuset pa Scandinavian
Raceway. Skolans lokaler ligger precis bredvid
motorbanan; fran lektionssalarna har man utsikt éver
start och mal. Motorsportgymnasiet erbjuder
Fordons- och Transportprogrammet med inriktning
Personbilsmekaniker.

For mer information, besok skolans webbplats
www.motorsportsgymnasiet.se.

Nykoping Strand Utbildningscentrum

Nykoping Strand Utbildningscentrum utbildar
gymnasieelever inom Restaurang- och
livsmedelsprogrammet samt Hotell- och
turismprogrammet. Aven vuxenutbildning med
inriktning Bageri och konditori samt anpassat
gymnasium med inriktning Kok finns.
Undervisningen leds av personal med gedigen
erfarenhet av branschen. Skolan har dppen
verksamhet i sina undervisningslokaler i form av
lunch och a la carteservering dar eleverna far préva
sina kunskaper i en levande restaurangmiljo.

Skolan genomfér aktiviteter i och utanfor skolan dar
eleverna far mojlighet att préva sina kunskaper och
mota kunder, gaster, foretag och organisationer.
NSU arbetar ur ett internationellt perspektiv, och
praktik ar férlagd bade i Sverige och ute i Europa i
syfte att Oka elevernas interkulturella, professionella
och sprakliga kompetens, men ocksa fér att de ska
utvecklas pa ett personligt plan. Utbildningen ger
hogskolebehdrighet.

Foér mer information, besdk skolans webbplats
www.nsutbildning.se.

Odengymnasiet

Odengymnasiet ligger nara Ornsbergs
tunnelbanestation i Hagersten. | frascha lokaler,
med hég datortathet och behorig personal, erbjuder
skolan en utbildning med hég kvalitet for elever
som vill lasa pa Samhallsvetenskapsprogrammet,
Teknikprogrammet, Hantverksprogrammet eller
Introduktionsprogrammet.

For mer information, besék skolans webbplats
www.odengymnasiet.se.

Proffsgymnasiet

Proffsgymnasiet utbildar elever inom Fordons- och
transportprogrammet med inriktningarna
lastbilsmekaniker, maskinmekaniker, bilplatslagare
och billackerare, samt svetsare inom
Industritekniska programmet.

Skolan startade 1999 och hette tidigare
Fordonsutbildningar och var da Orebros férsta
friskolegymnasium. Sedan 2020 bedrivs
verksamheten i nya industrilokaler strax utanfér
Orebros centrum i industriomradet Berglunda.
Lokalerna ar val anpassade fér verksamheten och
ger elever och pedagoger bra férutsattningar att
kunna utdva saval teoretiska som praktiska
lektioner.

Proffsgymnasiet ar en familjar skola med cirka 165
elever dar man ser eleverna och ger dem de basta
férutsattningarna for att vara bade kunskapsmassigt
och personlighetsmassigt redo for arbetslivet.

Fér mer information, besok skolans webbplats
www.proffsgymnasiet.se.
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Sofiaangen

Sofiaangens skola ar en resursskola med lugn miljo
och anpassad pedagogik for elever med
psykiatriska och neuropsykiatriska diagnoser,
hemmasittarproblematik, inlarningssvarigheter och
andra svarigheter. Detta innebar att skolan ar en
specialpedagogisk verksamhet som riktar sig till
elever med sarskilda behov i hégstadiet och
gymnasiet.

P& gymnasieniva erbjuds:

e Introduktionsprogram: Individuellt
alternativ. Specialpedagogisk verksamhet

e Introduktionsprogram: Programinriktat val
mot Samhallsvetenskapsprogrammet,
Samhallsvetenskap. Specialpedagogisk
verksamhet

¢ Samhallsvetenskapsprogrammet med
inriktning Samhallsvetenskap

For mer information, besék skolans webbplats
www.sofiaangen.se.

Vard- och Omsorgsgymnasiet i Sollentuna

Vard- och Omsorgsgymnasiet ligger i Sollentuna
centrum i anslutning till pendeltagstationen. Skolan
erbjuder Vard- och omsorgsprogrammet med tva
olika méjligheter till férdjupning som bada ger
hogskolebehorighet efter examen.

Efter utbildningen kan eleven arbeta pa sjukhus,
som stéd- eller elevassistent eller inom
aldreomsorgen, eller lasa vidare till exempelvis
sjukskoterska, polis, socionom eller sjukgymnast.

Foér mer information, besdk skolans webbplats
WWW.VOgy.se.

Varmdoé Tekniska Gymnasium

Varmdo Tekniska Gymnasium ligger i Gustavsberg
pa Varmdo och har utbildat skickliga hantverkare i
over 25 ar. Skolan har program som ar bade
yrkesinriktade och hogskoleforberedande. Skolan
arbetar utifran den enskilde elevens behov och har
som malsattning att alla elever ska bli
anstallningsbara.

P4 skolan finns idag féljande program: Bygg &
Anlaggning, El & Energi, Fordon & Transport, VVS &
Fastighet, Teknik samt Introduktionsprogram.

Fér mer information, besdk skolans webbplats
WWwWWw.vtg.nu.

Ostersunds Gymnasium

Ostersunds Gymnasium har cirka 140 elever och
ligger i centrala Ostersund. | nyrenoverade lokaler
erbjuds féljande program: Barn och Fritid, Ekonomi,
Humanistiskt, Naturvetenskap och
Samhallsvetenskap.

Inom programmen erbjuds inriktningar som bland
annat personlig tranare, aktiesparande, kriminologi
och medicinska tilldmpningar.

Fér mer information, besdk skolans webbplats
wWWW.0stgy.se.

Trender

Aprendere ar verksam inom samma verksamhet och
marknad som Cedergrenska och darfor bedéoms
samma trender vara aktuella féor bada bolagen, se
avsnitte "Trender” ovan fér en sammanstallning éver
relevanta trender.

Historik i korthet

Aprendere grundades 1992. Sedan 2008 bedriver
Aprendere skolverksamhet som inleddes med
féorvarvet av grundskolan Skolgrunden. Skolor har
sedan successivt startats fran grunden eller
forvarvats. Under aren som foljde forvarvade
Aprendere skolorna Aspdammeskolan, Min Skola i
Norsborg och Ostermalm samt Varmdo Tekniska
Utbildningar.

Fran 2020 och framat har Aprendere forvarvat
Sofiadngen skola och behandling, Vard- och
omsorgsgymnasiet i Sollentuna, Ostersunds
Gymnasium, Labanskolan i Uppsala,
Proffsgymnasiet i Orebro, Lunds Fordonstekniska
Gymnasium och Nykoéping Strand
Utbildningscentrum. Det senaste férvarvet skedde
den 1 augusti 2024 med férvarvet av Horby
Yrkesgymnasium.

Aktier, aktiekapital och agarférhallanden
Aktierna

| Aprendere finns enbart ett aktieslag. Aprenderes
aktier handlas sedan den 28 september 2021 pa
Nasdaq First North under kortnamnet APRNDR och
har ISIN-kod SE0015960778. Per dagen for denna
Erbjudandehandling finns inga utestdende
teckningsoptioner eller konvertibler vilka berattigar
innehavaren till aktier i Aprendere.

Aktiekapitalet

Aprenderes registrerade aktiekapital uppgar per
den 31 oktober 2024 till 624 705,8 SEK fordelat pa
6 247 058 aktier, med ett kvotvarde om 0,1 SEK per
aktie.

Rattigheter som sammanhanger med aktierna

Rostratt

Varje aktie berattigar till en (1) rést pa
bolagsstammor och varje aktieagare ar vid
bolagsstamma berattigad till ett antal roster
motsvarande innehavarens antal aktier i Aprendere.

Foretradesrdtt till nya aktier m.m.

Om Aprendere emitterar nya aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna
i Aprendere enligt aktiebolagslagen (2005:551) i
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huvudregel foretradesratt att teckna sadana
vardepapper i férhallande till sitt innehav fére
emissionen.

Rdtt till utdelning och behdllning vid likvidation
Varje aktie ger lika ratt till vinstutdelning samt till
Aprenderes tillgangar och eventuella dverskott i
handelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning i
aktiebolag fattas av bolagsstamman. Ratt till
vinstutdelning tillfaller den som pa av
bolagsstamman beslutad avstamningsdag ar
registrerad som innehavare av aktier i den av
Euroclear Sweden AB férda aktieboken.
Vinstutdelning utbetalas normalt till aktiedgare som
ett kontant belopp per aktie genom Euroclear
Sweden AB men, betalning kan aven ske i annat an
kontanter (sakutdelning). Om aktiedagarna inte kan
nas genom Euroclear Sweden AB, kvarstar
aktiedgares fordran pa Aprendere avseende
vinstutdelningsbeloppet under en tid som
begransas genom regler om tioarig preskription. Vid
preskription tillfaller vinstutdelningsbeloppet
Aprendere. Det finns inga begransningar i ratten till
utdelning foér aktieagare med hemvist utanfér
Sverige.

Aktieagare

| tabellen nedan framgar Bolagets tio (10) storsta
aktiedgare per den 26 september 2024, inklusive for
styrelsen darefter kanda férandringar.

Namn Antal Kapital
aktier och roster
E\gtllssma Holding 2 562 500 41.02%
Netsom AB 2 562 500 41,02%
Nordnet o
Pensionsforsakring 228 682 366%
Avanza Pension 207 592 3,.32%
Kasper Ljungkvist 125 000 2,00%
Oliver Molse 75 000 1,20%
Erik Karlsson 35 000 0,56%
Rasmus Wiman 34 585 0.55%
Henrik Stigwan 31443 0,50%
Johan Andreas o
Heverius 30000 0.48%
Totalt 10 5892 302 04,32%
Ovriga 354 756 5.68%
Totalt antal agare 2 003
Totalt antal aktier 6 247 058

Bemyndiganden

Vid tidpunkten for denna Erbjudandehandling har
bolagsstdmman i Aprendere inte fattat ett beslut om
att bemyndiga Aprenderes styrelse att fatta besluta
om emissioner. Styrelsen har vidare inget
bemyndigande att kdpa eller salja aktier,
konvertibler eller teckningsoptioner.

Utdelningspolicy

Aprendere har inte faststallt nagon utdelningspolicy.
Eventuell utdelning beslutas av bolagsstdmman
efter férslag fran styrelsen. Aprendere har historiskt
lamnat utdelning. Aprenderes ansvar ar primart att
tillhandahalla en god utbildning och bolagets
kassafléden aterinvesteras i verksamheten for att
uppratthalla en hég kvalitet i utbildningen i syfte att
finansiera framtida tillvaxt. Det ar bolagsstamman
som beslutar om utdelning till aktiedgarna utifran
radande forutsattningar for verksamheten.

Incitamentsprogram

Aprendere har vid tidpunkten for Prospektet inga
utestadende eller beslutade incitamentsprogram.

Aktiedgaravtal

Det foreligger inga aktieagaravtal, sdvitt Aprenderes
styrelse kanner till, mellan Aprenderes aktiedgare
avseende agarfragor i Aprendere. Aprenderes
styrelse kanner inte heller till ndgra andra avtal eller
motsvarande dverenskommelser som kan leda till
att kontrollen éver Aprendere vasentligen férandras.

Vasentliga avtal

Utdver vad som anges nedan beddmer Aprendere
att det inte finns ndgra vasentliga avtal som inte har
ingatts inom ramen for Aprenderes normala
affarsverksamhet.

Externa laneavtal som Aprendere och Aprenderes
dotterbolag, Labanskolan AB, har ingatt med SEB
innehaller sedvanliga villkorsbestammelser om
change of control och uppsagning vid
kontraktsbrott.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer i

Aprendere

Styrelse

Enligt Aprenderes bolagsordning ska styrelsen besta av lagst fyra (4) och hdgst nio (9) ledamdter med hdgst
tva suppleanter. Per dagen for Prospektet bestar Aprenderes styrelse av fem (5) stdmmovalda
styrelseledaméter, inklusive ordféranden, vilka valts av arsstamman den 18 december 2023 for tiden intill
slutet av rsstdmman 2024. Styrelsen har sitt sate i Taby kommun, Stockholms Lan.

Nedan férteckning av styrelseledaméterna innehaller uppgift om fodelsear, utbildning och erfarenhet, aret
de valdes in i styrelsen, deras oberoende i forhallande till Bolaget, bolagsledningen och Bolagets stérre
aktiedgare, dvriga pagaende betydande uppdrag utanfér Bolaget samt aktieinnehav i Aprendere per dagen
fér Prospektet. Med aktieinnehav i Bolaget innefattas eget direkt och indirekt innehav samt narstdendes

innehav.
Namn Befattning
Paul Lindquist Styrelseordférande
ULf Djurberg Styrelseledamot
Svetlana Lajic Nareskog Styrelseledamot
Lisbeth Sama Styrelseledamot
Goran Fredriksson Styrelseledamot

Oberoende i forhallande till

Ledamot Bolaget och

sedan bolagsledningen Stoérre aktieagare
2020 Ja Ja

2020 Ja Ja

2022 Ja Ja

2023 Ja Ja

2023 Ja Ja
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PAUL LINDQUIST

Fodd 1964. Styrelseledamot sedan 2020 och styrelseordférande sedan 2020.

Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Innehav i Bolaget:

ULF DJURBERG

Fodd 1963. Styrelseledamot sedan 2020.

Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Innehav i Bolaget:

SVETLANA LAJIC NARESKOG

Fodd 1969. Styrelseledamot sedan 2022.

Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Innehav i Bolaget:

Civilekonom fran Uppsala universitet.

VD och partner Horizon Public Affairs AB, Senior
Advisor Covitum AB och egenféretagare Hasil AB.

Senior radgivare, The Labyrinth Public Affairs AB,
senior affarsutvecklare Hoivatilat AB,
styrelseledamot SKL International AB.

4 538 aktier.

Jurkand. frdn Uppsala universitet, LL.M. vid
Amsterdam universitet.

Medlem av Sveriges advokatsamfund sedan 1996.

Chef fér enheten fér compliance och
konkurrensratt pa Magnusson Advokatbyra.
Styrelseledamot i European Maritime Law
Organisation samt Antidopingstiftelsen.

Inget innehav.

Lakare (MD) och medicine doktor (PhD) fran
Karolinska Institutet, Stockholm.

Professor i pediatrik vid Sahlgrenska Akademin,
Géteborgs universitet.

Overlakare i barnendokrinologi och medfédda
metabola sjukdomar vid Drottning Silvias
barnsjukhus. Adjungerad professor i
barnendokrinologi och medfédda metabola
sjukdomar vid Kl & Astrid Lindgrens barnsjukhus.

9 800 aktier.
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LISBETH SAMA

Fodd 1950. Styrelseledamot sedan 2023.

Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Innehav i Bolaget:

GORAN FREDRIKSSON

Fédd 1953. Styrelseledamot sedan 2023.

Utbildning:
Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Innehav i Bolaget:

Ledande befattningshavare

Socialpedagog fran Sociala barna- och
ungdomsvardsseminariet, Stockholm.

Ledamot i namnder, styrelser och
kommunfullmaktige i Taby. Namdeman i Attunda
tingsratt

Ledamot i Etikprovningsmyndigheten.
Styrelseledamot i Rorstrand projekt AB samt i BRF
Flygterrassen.

Inget innehav.

Civilingenjor fran Lunds Tekniska Hogskola (LTH).
Styrelseordférande i Amnode AB.

VD och styrelseordférande fér Frosunda Omsorg,
VD respektive vice VD i flera bolag inom
Lansforsakringar.

Styrelseordférande i Agria AB.

Inget innehav.

Nedan férteckning av Aprenderes ledande befattningshavare innehaller uppgift om fodelsear, ar for
anstallningens bdrjan, utbildning och erfarenhet, évriga pagaende betydande uppdrag utanfér Aprendere
samt aktieinnehav i Aprendere per dagen for Prospektet. Med aktieinnehav i Aprendere innefattas eget direkt

och indirekt innehav samt narstaendes innehav.

CLAUDIA LINDSTROM
Fodd 1966. VD sedan 2022.
Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Innehav i Bolaget:

Civilekonom fran Stockholms universitet samt
diplomerad personalvetare vid
Foretagsekonomiska Institutet.

Styrelseledamot Tamila AB

Agarstyrning och Affarsutvecklingsanvarig Atvexa
AB, Affarschef, Nova Software AB
Management konsult Humagic Group AB.

4 800 aktier.
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KENT OLSSON

Fodd 1966. Eronomichef sedan 2023.

Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Innehav i Bolaget:

ANNE SODERSTROM
Fédd 1960. Skolchef sedan 2011.
Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Innehav i Bolaget:

STEFAN ANDERSSON
Fédd 1966. IT-chef sedan 2011.
Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Innehav i Bolaget:

Revisor

Civilekonom fran Stockholms universitet.
Styrelseledamot Ekerd utbildning AB

2020 - 2023 Hoivatilat AB - Controller consultant
2019 - 2020 Takeda - Nordic senior legal entity
optimization accountant

2018 - 2019 Stillfront group - Group Controller

Inget innehav.

Amneslarare Stockholmsuniversitet. Genomférd
rektorsutbildning och skolchefsutbildning
Stockholmsuniversitet

4 629 aktier.

Civilingenjor fran KTH/Stanford.
VD Headsite AB

Inget innehav.

MOORE Allegretto AB ar Aprenderes revisor med Micaela Annica Karlstrdm som huvudansvarig revisor.
MOORE Allegretto AB har varit Aprenderes revisor under hela den period som omfattas av den historiska
finansiella informationen i Prospektet. Micaela Annica Karlstrdm ar auktoriserad revisor och medlem i FAR

(Féreningen Auktoriserade Revisorer). MOORE Allegretto AB har besdksadress Ringvagen 100 i Stockholm.

Ovrigt

Det finns inga avtal mellan Aprendere och dess styrelseledamoter eller anstallda som foreskriver ratt till
ersattning om deras anstallning upphor till féljd av ett offentligt uppkdpserbjudande att férvarva aktier i

Aprendere.
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Aprenderes bolagsordning

Bolagsordning fér Aprendere Skolor AB (publ), 556455-9523

§1

§2

§3

S4

§5

§6

§7

§8

59

Féretagsnamn

Aktiebolagets foretagsnamn ar Aprendere Skolor AB (publ). Bolaget ar publikt (publ).
Styrelsens sate

Styrelsen har sitt sate i Taby kommun.

Verksamhet

Bolagets verksamhet skall vara att aga och driva skolor i egen regi eller via dotterféretag samt
dartill relaterad service s som ledningsstod.

Aktiekapital

Aktiekapitalet ska vara lagst 500 000 kr och hégst 2 000 000 kr.

Aktier

Det ska finnas lagst 5 000 000 och hdgst 20 000 000 aktier.

Styrelse

Styrelsen skall bestd av lagst fyra och hégst nio ordinarie ledaméter med hégst tva suppleanter.
Revisorer

Bolaget ska ha lagst en och hogst tva revisorer med hdgst tva revisorssuppleanter eller ett
registrerat revisionsbolag.

Kallelse och deltagande

Kallelse till arsstamma, eller kallelse till extra bolagsstamma dar frdga om andring av
bolagsordning kommer att behandlas, ska ske tidigast sex veckor och senast fyra veckor fére
stamman. Kallelse till annan extra bolagsstamma ska ske tidigast sex veckor och senast tva
veckor fére stamman. Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar samt pa bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska annonseras i Dagens Industri.

For att fa deltaga i bolagsstdmma ska aktieagare anmala sig hos bolaget senast den dag som
anges i kallelsen till stAmman, varvid antalet bitrdden ska uppges. Denna dag far inte vara
sdndag, annan allman helgdag, lérdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla
tidigare an femte vardagen fére stamman.

Arenden pa bolagsstamma

Arsstamma halls arligen inom sex manader efter rakenskapsarets utgang. Pa arsstimma ska
foéljande arenden férekomma.

1. Val av ordférande vid stamman,

2. Upprattande och godkannande av rostlangd,
Godkannande av dagordning,

Val av en eller tva justeringspersoner,

Prévning av om stamman blivit behdrigen sammankallad,

o o~ W

Foéredragning av framlagd &rsredovisning och revisionsberattelse samt, i forekommande fall,
koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse,

7. Beslut om

a) faststallande av resultatrakning och balansrdkning, samt, i férekommande fall,
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning,
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§10

§11

b) dispositioner betraffande vinst eller férlust enligt den faststallda balansrakningen,
c) ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstallande direktorer,
8. Faststallande av styrelse- och revisorsarvoden,

9. Val av styrelse och revisionsbolag eller revisorer samt, i férekommande fall, val av
styrelsesuppleanter och revisorssuppleanter,

10. Annat arende, som ankommer pa stdmman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen,
1. Stamman avslutas.

Rakenskapsar

Bolagets rakenskapsar skall vara 1 juli - 30 juni.

Avstamningsférbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1988:1479) om
vardepapperscentraler och kontofdring av finansiella instrument.
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Uttalande fran styrelsen i Aprendere avseende
informationen i Erbjudandehandlingen

Beskrivningen av Aprendere i avsnitten "Oversikt ver Aprendere’”, "Kompletterande finansiell information fér
Aprendere’, "Operationell och finansiell éversikt for Aprendere”, "Information om Aprendere” och "Styrelse,
ledande befattningshavare och revisorer i Aprendere" i denna Erbjudandehandling har granskats av
Aprenderes styrelse. Styrelsen anser att denna kortfattade beskrivning ger en korrekt och rattvisande, om an

inte fullstandig, bild av Aprendere.
Stockholm i november 2024
Aprendere Skolor AB (publ)

Styrelsen
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Uttalande fran styrelsen i Aprendere

aprendere S o cer

KOLOR

Uttalande fran styrelsen for Aprendere med anledning av
det offentliga uppkopserbjudandet frin Cedergrenska

Styrelsen for Aprendere Skolor AB (publ) rekommenderar enhélligt aktiedigarna i
Aprendere (Nasdagq First Morth Growth Market (Ticker: APRNDR)) att acceptera det
offentliga uppkopserbjudandet fran Cedergrenska om 0,4 nyemitterade aktier i
Cedergrenska samt en kontant del om 0,50 kronor per aktie i Aprendere.

Cedergrenska AB ("Cedergrenska”) har idag, den 4 november 2024, [amnat eft offentligt
uppktpserbjudande till aktiedgarna | Aprendera Skolor A48 [publ) (*Aprendere” eller “Bolaget”)
alt overlata samiliga sina aktier | Bolaget mot vederlag i form av 0.4 nyemitterade aktier i
Cedergrenska samt en kontant del om 0,50 Kronor per aktie | Aprendere ["Erbjudandet”)

Detta ultalande gors av styrelsen Aprendere ("Styrelsen”) i enlighet med regel 11119 i Takeowver-
reglerna fir vissa handelsplattformar som wtfirdats av Akltiemarknadens sjéilvregle ringskommitie
den 1 januari 2024 ("Takeover-reglerna’).

Sammanfattning av Erbjudandet

et totala virdet av Erbjudandet motsvarar cirka 78,1 miljoner Kronor, vilket motsvarar 12,50
kronor per aktie | Aprendere. Erbjudande! representarar en premieg om cirka:

& gn pramie om cirka 47,1 procent jamfdrt med stangningskursen 8 50 kronor fér Aprenderes
aklie pd Nasdag First North Growth Market den 1 novemnber 2024, den sista handelsdagen
fore Erbjudandets offentliggdrande;

& gn pramie om cirka 46,5 procent jamfdrt med den volymviklade genomsnitiskursen fér
Aprenderes aklie pd Nasdag First North Growth Market under de senaste 30
handelsdagarna fram till och med den 1 november 2024, och

& gn pramie om cirka 38,4 procent jamfdrt med den volymviklade genomsnitiskursen fér
Aprenderes aklie pd Nasdag First North Growth Market under de senaste 90
handelsdagama fram till ech med den 1 november 2024,

® Acceptiisten fdr Erbjudandet forviintas inledas omkring den 21 november 2024 och
awslutas omkring den 11 december 2024 Utbetalning av wvederlag berdknas ske omkring
den 20 december 2024.

# Erbjudandets tntala varde &r baseral pd stangningskursen pa Nasdaqg First North Growth
Market Tor Cedergrenskas aktier om 30,00 kronor den 1 november 2024, vilket var den
sista handelsdagen fare offentliggérandel ayv Erbjudandet.

& E1l samgdende mellan Cedergrenska och Aprendere skapar en ny koncern ("Den Nya
Koncernen™).

Aprendere Skolor AB + Triewaldgrand 2 = 111 19 Stockhalm
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Fullidljandet av Erbjudandet ar bland annat villkorat av att Erbjudandet accepleras i sadan
utstrackning atl Cedergrenska blir agare tll aktier | Aprendere som representerar mer an i
procent av det olala antalet aktier i Aprendere och att alla sedvanliga villkor, inklusive, men inte
begransat till, regulatoriska godkannanden, godkannanden fran statliga myndigheter och
liknande, samit att tillstdnd och beslut som ar nddvindiga fér Erbjudandet erhélls | varje enskilt
fall pa villkor som, enligt Aprenderes uppfatining, ar acceptabla. Erbjudandet &r inte villkorat av
att budgivaren erhdller finansiering. For mer information om Erbjudandet, se www.cedergrenska.
58,

Miklas Palsson, arbetande styrelssledamot och grundare av Cedergrenska, kommenterar
Erbjudandet tillsammans med Aprenderes WD Claudia Lindstrdm hér: https:youtu.be
INPNSSpuMSog

Styrelsen har, efter skriftlig begéran Irdn Cedergrenska, gell Cedergrenska mojlighet att
genomifdra en begrinsad bekrdftande due diligence-understkning avseende Bolaget | samband
med frberedelserna or Erbjudandet. Cedergrenska har inte erhallit ndgon insiderinformation i
samband med due diligence-undersakningen. Vidare har Bolaget genomidnt en begransad legal
due diligence-undersikning avseende Cedergrenska.

Styrelsens rekommendation

Styrelsen har beaklat att Erbjudandet utgirs av ett vederlag bestiende av bade aktier och
kontant, vilkel, under fdrutsaitning alt Erbjudandet fullfdljs, ger aktiefigarna i Aprendere en
madjlighet att bade realisera ett kontant virde fran sin investering inom en snar framtid och erhélla
aktier | Den Mya Koncemen.

Genom sammanslagningen f&r Den Nya Koncernen en utbildningsportitlj, bestaende av totalt 46
verksamheter som stracker sig fran firskola och grundskola till gymnasieskola, anpassad grund-
och gymnasieskola, resursskola och vuxenutbildning. Den Nya Koncermens forvintade starka
marknadsposition och utbildningserbjudande gér det till en mer attraktiv plats fdr elewver,
pedagoger ach andra intressenter. Den bredare uthildningsportféljen ger ocksa en stére
geografisk rackvidd, vilket mdjligadr fir fler elever att ta del av Den Nya Koncernens utbhildningar.
Inom resursskolan fdrvintas Den Mya Koncernen fordubbla sin omsattning, vilket mdjliggdr fie ett
annu mer framgangsrikt arbete inom omrddet. Dessutomn Gllldrs Den Mya Koncernen ett mylt och
viktigt segment inom yrkesgymnasiel, vilkel ger goda fdrutsatiningar for fortsan tillvaxt.

Siyrelsen nolerar &ven all aktiefigare vars aklieinnehav | Aprendere sammanlagt represenierar
cirka 82,04 procent av det totala antalet utestiende aklier | Bolaget har Atagit sig att acceplera
Erbjuedandet. Styrelsen vill darfar framhdlla att likviditelen i Bolagets aklie kan kemma att bli
begrinsad och det kan bli svért far aktiefigare | Aprendere att omsétla sina aktier i Bolaget. Om
aklierna blir fremdl far tvangsinlosensfdrfarande kan det dessutom ta lang tid far aktiedgama att
I ersélining Far sina aktier. Cedergrenska har dértill offentliggjort att priset | Erbjudandet inte
kommer att hijas yiterligare vilket begrinsar aktieagamas mdjligheter att erhilla ett hogre pris
sina aktier.

Aprendere Skolor AE + Triewaldgrand 2 = 111 19 Stockholm
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Siyrelsen rekommenderar dérfor enhilligl aktiedgamma i Aprendere all acceptera Erbjudandet.
Effekter pa Aprendere och dess anstillda

Enligt Takeover-reglerna ska Styrelsen, baserat pd de uttlalanden som gjorts av Cedergrenska i
det pressmeddelande om Erbjudandet som offentliggjordes tidigare idag, redovisa sin uppfattning
om den inverkan som genomitirandet av Erbjudandet kommer att ha pa Aprendere, sarskill vad
géller sysselsaitning, och sin upplatining om Cedergrenska strategiska planer far Aprendere och
de effekler som dessa planer farvantas ha pd sysselsittningen och pa de platser dar Aprendere
bedriver sin verksamhet.

Enligt pressmeddelandet med information om Erbjudandet, har inga beslut faltals avseande
Aprenderes anstillda, ledning, den befintliga organisationen, inklusive anstaliningsvillkor,
anstdliningar cch verksamhbetens lokalisering. Styrelsen antar att denna beskriviing ar karrekt
och har ingen anledning att ha en annan uppfatining | detla avssende.

Radgivare
Styrelsen har med anledning av Erbjudandet anlitat Eversheds Sutherland Advokatbyrd AB som
legal radgivare.

Aprendere Skolor AB (publ)

Siyrelzen

Kontakter

Claudia Lindstrim, vd
070-7E2 OB 11
claudialindstromi@aprendera.se

Eminova Fondkommission AB
08-84 211 10
adviseriiieminova.se

Om oss

Aprendere Skolor bedriver totalt 18 verksambeter inom grundskola, anpassad grundskola,
gymnasieskola, anpassad gymnasieskola, resursskola samt vuxenutbildning. Foretaget
grundades dr 2008 i samband med att grundskolan Skolgrunden farvarvades. Fler skolor har
sedan successivi startats fran grunden eller fSredrvats.

Aprendere har for narvarande cirka 1 880 elever och cirka 450 medarbetare. Merparten av
skolorna dr belégna i Stockholms lan med omnejd, men verksamhet finns &ven i Anderstorp,
Hirby, Lund, Nykiping, Uppsala, Grebro och Ostersund.

Aprendere Skolor AB + Triewaldgrand 2 « 111 19 Stockhabm
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Denna information dr sddan information som Aprendere Skolor AB &r skyldigt atf offentliggdra
enligt EL:s marknadsmissbruksfrordning. informationen mnades, genam avansidenda
komlakipersoners frsorg, M offentliggdrande den 2024-11-04 08:05 CET.

Bifogade filer

Uttalande frin styrelsen for Aprendere med anledning av det offentliga
uppkipserbjudandet fran Cedergrenska

Aprendere Skolor AE + Triewaldgrand 2 = 111 19 Stockhaolm
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Vissa skattefragor i Sverige

Nedan folier en sammanfattning av vissa svenska skattefrdgor som kan aktualiseras med anledning av
Erbjudandet. Sammanfattningen ar baserad pa gallande svensk skattelagstiftning vid tidpunkten for detta
Prospekt och tar inte hansyn till lagandringar som sker efter denna tidpunkt. Vidare ar sammanfattningen
endast avsedd som allman information samt avser endast fysiska personer och aktiebolag som ar obegransat
skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen ar inte avsedd att utttmmande behandla alla
skattefragor som kan uppkomma i samband med Erbjudandet, och omfattar exempelvis inte:

e skattekonsekvenser av tvangsinldsen,

e situationer da aktier innehas i en kapitalférsakring eller pa ett sa kallat investeringssparkonto som
omfattas av sarskilda regler om schablonbeskattning,

e situationer d& aktier innehas av handels- eller kommanditbolag,
e situationer da aktier innehas som lagertillgangar i naringsverksamhet,

e bestdmmelserna om skattefri kapitalvinst och utdelning (inklusive avdragsférbud for kapitalforlust) i
bolagssektorn som kan bli tillampliga da aktieagare innehar aktier som anses naringsbetingade,

e de sarskilda regler som i vissa fall kan bli tillAmpliga pa aktier i bolag som ar eller har varit
fadmansféretag eller pa aktier som férvarvats med stéd av sddana aktier,

e de sarskilda regler som kan bli tilldmpliga for fysiska personer som gor eller aterfér investeraravdrag,

e de sarskilda skatteregler som galler for vissa typer av foretag, exempelvis investmentféretag och
forsakringsbolag,

e utlandska féretag som bedriver verksamhet fran ett fast driftstalle i Sverige,
e utlandska féretag som har varit svenska foretag, eller

e eventuella andra transaktioner inom ramen for Erbjudandet an avyttring av aktier i Aprendere mot
aktier i Cedergrenska.

Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa dennes specifika situation. Varje aktiedgare boér darfor
radfraga en oberoende skatteradgivare fér att fa information om de sarskilda konsekvenser som kan uppstd i
det enskilda fallet med anledning av Erbjudandet, inklusive (men inte begransat till) tilldampligheten och
effekten av utlandsk skattelagstiftning, skatteavtal och andra regler som kan vara tillampliga.
Sammanfattningen ar baserad pa antagandet att aktierna i sdval Aprendere som Cedergrenska anses vara
marknadsnoterade i skattehanseende.

Avyttring av aktier i Aprendere mot aktier i
Cedergrenska

Aktieagarna i Aprendere som accepterar
Erbjudandet och darigenom erhaller nya aktier i
Cedergrenska i utbyte mot aktier i Aprendere
anses ha avyttrat aktierna i Aprendere.

Forutsatt att forsaljningen av aktierna i Aprendere
till Cedergrenska kommer att ske pa
marknadsmassiga villkor samt att Cedergrenska
vid utgangen av det kalenderar under vilket
avyttringen av aktierna i Aprendere genomfoérs
innehar aktier i Aprendere éverstigande
sammanlagt 50 procent av det totala antalet
roster i Aprendere, kan reglerna om framskjuten
beskattning vid andelsbyten vara tillampliga for
fysiska personer och reglerna om
uppskovsgrundande andelsbyten vara tilldmpliga
for aktiebolag. Forutsatt att Erbjudandet
genomfors, avser Cedergrenska att inneha aktier i

Aprendere pa sa satt att denna férutsattning ar
uppfylld.

Fysiska personer

Fysiska personer anses ha férvarvat aktierna i
Cedergrenska for en ersattning motsvarande
omkostnadsbeloppet for aktierna i Aprendere, om
reglerna om framskjuten beskattning vid
andelsbyten ar tillampliga. | sddant fall
kapitalvinstbeskattas inte andelsbytet och det
behéver inte heller deklareras. Den kontanta
delen av det erhallna vederlaget ska daremot tas
upp till beskattning som en kapitalvinst det ar da
andelsbytet sker. Eftersom hela
omkostnadsbeloppet dverfoérs till aktierna i
Cedergrenska ska nagot avdrag inte géras fran
den kontanta ersattningen vid berdkningen av
kapitalvinsten.

Om en fysisk person upphor att vara bosatt eller
stadigvarande vistas inom EES-omradet, och
reglerna om framskjuten beskattning vid
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andelsbyten har tillampats, ska kapitalvinsten som
uppkom vid andelsbytet dock tas upp till
beskattning (sa kallad avskattning). Vid
avskattning anses andelarna i Aprendere som
avyttrade for en ersattning motsvarande det
marknadsvarde pa erhallna aktier i Cedergrenska
som gallde vid tidpunkten fér andelsbytet.

Aktiebolag

Aktiebolag som uppfyller villkoren for uppskov
med beskattning av en kapitalvinst med avyttring
av aktier enligt reglerna om uppskovsgrundande
andelsbyten, och dnskar tilldmpa dessa maste
redovisa kapitalvinsten i sin deklaration samt
framstalla yrkande om uppskov med
beskattningen. Kapitalvinsten hanférlig till
avyttringen av aktierna i Aprendere faststalls och
féordelas sedan pa aktierna i Cedergrenska sasom
ett uppskovsbelopp. Den kontanta delen av det
erhallna vederlaget ska tas upp till beskattning
det ar d& andelsbytet sker oavsett om uppskov
begars avseende andelsbytet. Eftersom hela
omkostnadsbeloppet 6verfors till aktierna i
Cedergrenska ska ndgot avdrag inte géras fran
den kontanta ersattningen vid berakningen av
kapitalvinsten.

Kapitalvinst respektive kapitalférlust beraknas
som skillnaden mellan marknadsvardet pa
aktierna i Cedergrenska som erhalls vid
tidpunkten for avyttringen av aktierna i Aprendere
och omkostnadsbeloppet for de avyttrade
aktierna i Aprendere. Omkostnadsbeloppet for
samtliga aktier av samma slag och sort beraknas
gemensamt enligt den sa kallade
genomshittsmetoden. Som alternativ till
genomsnittsmetoden kan den sa kallade
schablonmetoden tillampas vid férsaljning av
marknadsnoterade aktier. Schablonmetoden
innebar att omkostnadsbeloppet far bestammas
till 20 procent av forsaljningsersattningen efter
avdrag for forsaljningsutgifter.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i
Sverige

Aktieagare som ar begransat skattskyldiga i
Sverige och som inte bedriver verksamhet fran
fast driftstalle i Sverige ar normalt inte féremal for
kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring av
aktier. Sddana aktieagare kan dock vara féremal
fér beskattning i det land dar de har sin rattsliga
hemvist.

Enligt en sarskild skatteregel kan fysiska personer
som ar begransat skattskyldiga i Sverige vara
féoremal for svensk kapitalvinstbeskattning vid
avyttring av aktier om de vid nagot tillfalle under
det kalenderar da avyttringen sker, eller under de
féregdende tio kalenderaren, har varit bosatta
eller stadigvarande vistats i Sverige.
Tillampligheten av denna regel kan vara
begransad genom skatteavtal med Sverige och
andra lander.

Beskattning av aktieagare i Cedergrenska efter
slutférande av Erbjudandet

Fysiska personer

For fysiska personer beskattas kapitalinkomster
sasom rantor, utdelningar och kapitalvinster i
inkomstslaget kapital med 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust beraknas
som skillnaden mellan férsaljningsersattningen,
efter avdrag for férsaljningsutgifter, och
omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet fér
samtliga aktier av samma slag och sort beraknas
gemensamt enligt den sa kallade
genomsnittsmetoden. Som alternativ till
genomsnittsmetoden kan den sa kallade
schablonmetoden tillampas vid férsaljning av
marknadsnoterade aktier. Schablonmetoden
innebar att omkostnadsbeloppet far bestammas
till 20 procent av forsaljningsersattningen efter
avdrag for forsaljningsutgifter.

Om aktiedgaren redan ager aktier i Cedergrenska
av samma slag och sort fore accepterandet av
Erbjudandet eller férvarvar sadana aktier i
Cedergrenska efter accepterandet av
Erbjudandet, tillampas sarskilda turordningsregler.
Aktier i Cedergrenska ska anses ha avyttrats i
féljande ordning.

1. Aktier forvarvade fore Erbjudandet.
2. Aktier forvarvade genom Erbjudandet.
3. Aktier forvarvade efter Erbjudandet.

Kapitalvinster ska tas upp det beskattningsar da
avyttring sker och avyttringstidpunkten intraffar
nar det foreligger ett fér parterna bindande avtal.
Fér marknadsnoterade aktier ar hela
kapitalvinsten skattepliktig.

Kapitalférluster pa marknadsnoterade aktier far
dras av i sin helhet mot skattepliktiga
kapitalvinster som uppkommer samma ar pa
aktier och marknadsnoterade delagarratter (dock
inte andelar i vardepappersfonder eller
specialfonder som endast innehaller svenska
fordringsratter, sa kallade rantefonder).
Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier som
inte kan dras av pa detta satt far dras av med 70
procent mot évriga inkomster i inkomstslaget
kapital.

Uppkommer ett underskott i inkomstslaget kapital
medges skattereduktion mot kommunal och
statlig inkomstskatt samt statlig fastighetsskatt
och kommunal fastighetsavgift.

Skattereduktionen medges med 30 procent av
den del av underskottet som inte dverstiger

100 000 kronor och med 21 procent av
aterstaende del. Ett sddant underskott kan inte
sparas till senare beskattningsar.

For fysiska personer innehalls preliminarskatt pa
utdelningar pa aktier i svenska bolag med 30
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procent. Den prelimindra skatten innehalls
normalt av Euroclear Sweden eller, betraffande
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive
skattepliktiga kapitalvinster och skattepliktiga
utdelningar, som inkomst av naringsverksamhet
med 20,6 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust beraknas i
enlighet med vad som beskrivits ovan under

"Beskattning av aktiedgare i Cedergrenska efter
slutférandet av Erbjudandet - Fysiska personer”.

En kapitalforlust pa aktier far endast dras av mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
delagarratter. Om en del av sddan kapitalforlust
inte kan dras av, f&r den dras av mot motsvarande
kapitalvinster i andra bolag inom samma koncern,
under forutsattning att bolagen i fraga kan utvaxla
koncernbidrag mellan varandra samt att bada
bolagen begar det for ett beskattningsar som har
samma deklarationstidpunkt (eller som skulle haft
det om inte ndgon av de juridiska personernas
bokféringsskyldighet upphor). En kapitalforlust
som inte kan dras av far féras vidare och dras av
pa ovan angivet satt nastkommande
beskattningsar.

Om ett aktiebolag har begart uppskov avseende
beskattning av kapitalvinst vid avyttring av aktier i
Aprendere ska uppskovsbeloppet aterforas till
beskattning senast nar erhallna aktier i
Cedergrenska avyttras eller upphor att existera.
Om aktiebolaget redan agde aktier i
Cedergrenska av samma slag och sort fore
accepterandet av Erbjudandet eller forvarvar
sddana aktier i Cedergrenska efter accepterandet
av Erbjudandet, tillampas sarskilda
turordningsregler. Aktier i Cedergrenska ska
anses ha avyttrats i féljande ordning.

1. Aktier forvarvade fore Erbjudandet.
2. Aktier férvarvade genom Erbjudandet.
3. Aktier férvarvade efter Erbjudandet.

Aktieagare som ar begransat skattskyldiga i
Sverige

Aktieagare som inte har skatterattslig hemvist i
Sverige (begransat skattskyldiga) och som
erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt
aktiebolag ar normalt skattskyldiga till svensk
kupongskatt. Detsamma galler t.ex. utbetalning
fran ett svenskt aktiebolag i samband med inlésen
av aktier och aterkop av egna aktier genom ett
férvarvserbjudande som riktats till samtliga
aktiedgare eller samtliga aktiedgare av ett visst
slag.

Kupongskattesatsen uppgar som huvudregel till
30 procent men reduceras vanligen genom
tilldmpning av skatteavtal.

| Sverige verkstaller normalt Euroclear Sweden
eller betraffande férvaltarregistrerade aktier,
férvaltaren, avdrag fér kupongskatt. Sveriges
skatteavtal medger generellt nedsattning av
kupongskatten till avtalets skattesats direkt vid
utdelningstillfallet, forutsatt att Euroclear Sweden
eller forvaltaren erhallit erforderliga uppgifter om
den utdelningsberattigade. Aktieagare
berattigade till reducerad skattesats enligt
tilldmpliga skatteavtal kan begara aterbetalning
fran Skatteverket om kupongskatt innehallits med
en skattesats om 30 procent.

Avseende svensk kapitalvinstbeskattning vid
avyttring av aktier, se ovan under "Avyttring av
aktier i Aprendere mot aktier i Cedergrenska -
Aktiedgare som dr begransat skattskyldiga i
Sverige".
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Adresser

Cedergrenska AB

Besdksadress:
Birger Jarlsgatan 57 i Stockholm

Postadress:
Birger Jarlsgatan 57A, Box 16391,
103 27 Stockholm

Hemsida: www.cedergrenska.se

FINANSIELL RADGIVARE TILL CEDERGRENSKA
Avanza Bank AB (publ)

Regeringsgatan 103
111 39 Stockholm

LEGAL RADGIVARE TILL CEDERGRENSKA
Advokatfirman Delphi KB

Master Samuelsgatan 17
Box 1432
111 84 Stockholm

CEDERGRENSKAS REVISOR

Deloitte AB
Rehnsgatan 11
113 57 Stockholm

LEGAL RADGIVARE TILL APRENDERE

Eversheds Sutherland Advokatbyra AB
Sveavagen 20
111 57 Stockholm

APRENDERES REVISOR

MOORE Allegretto AB
Ringvagen 100
118 60 Stockholm

CENTRAL VARDEPAPPERFORVARARE

Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63
111 64 Stockholm
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