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VIKTIG INFORMATION

Detta grundprospekt ("Grundprospektet") avser Stockholm Exergi Holding AB (publ) ("Bolaget" eller "Stockholm Exergi") program for utgivning av obligationer i svenska
kronor ("SEK” eller "kr"), norska kronor ("NOK") eller i euro ("EUR") med en 16ptid om ldgst ett ar ("MTN-programmet" respektive "MTN"). Grundprospektet har godkints
och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med artikel 20 i Europaparlamentets och Rédets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska
offentliggoras nér virdepapper erbjuds allmidnheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphdvande av direktiv 2003/71/EG ("Prospektforordningen").
Godkénnandet och registreringen innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna ar riktiga eller fullstindiga.

For Grundprospektet och erbjudanden enligt Grundprospektet géller svensk rétt. Tvist med anledning av detta Grundprospekt, erbjudanden och dirmed sammanhéngande
rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Definitioner som anvénds i detta Grundprospekt har den innebord som framgar av avsnittet Allménna villkor ("Allménna Villkor") och av avsnittet Mall for slutliga villkor
om inte annat framgar av sammanhanget. Grundprospektet ska ldsas tillsammans med de dokument som inkorporerats genom hdnvisning, eventuella tilligg till
Grundprospektet samt tillimpliga slutliga villkor vilka uppréttas for ett visst Lan i enlighet med Mall for slutliga villkor ("Slutliga Villkor").

En investering i MTN ér forenat med vissa risker (se avsnittet Riskfaktorer). Nér investerare fattar ett investeringsbeslut méste de forlita sig pa sin egen bedomning av Bolaget
och erbjudandet enligt detta Grundprospekt, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna
professionella radgivare samt noga utvardera och dverviga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta Grundprospekt samt eventuella
tillagg till detta Grundprospekt. Varken offentliggorandet av detta Grundprospekt eller ndgra transaktioner som genomfors med anledning hdrav ska under nagra
omsténdigheter anses innebdra att informationen i detta Grundprospekt ar korrekt och géllande vid ndgon annan tidpunkt &n per dagen for offentliggrandet av detta
Grundprospekt eller att det inte har forekommit nagon fordndring i Bolagets verksamhet efter nimnda dag. Om det sker visentliga forédndringar av informationen i detta
Grundprospekt kommer sddana forandringar att offentliggoras enligt bestimmelserna om tillédgg till Grundprospekt i Prospektférordningen.

Viss finansiell och annan information som presenteras i Grundprospektet har avrundats for att gora informationen lattillgénglig for lasaren. Foljaktligen 6verensstimmer inte
siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma.

MTN ér inte en ldmplig investering for alla investerare. Varje investerare bor déarfor utvérdera lampligheten av en investering i MTN mot bakgrund av sina egna forutséttningar.
Varje investerare bor sdrskilt:

(a)  hatillricklig kunskap och erfarenhet for att kunna gora en dndamalsenlig utvérdering av (i) MTN, (ii) méjligheter och risker i samband med en investering i MTN
samt (iii) informationen som finns i, eller ar infogad genom hanvisning till, detta Grundprospekt eller eventuella tilligg,

(b)  ha tillgang till, och kunskap om, ldmpliga analytiska verktyg for att, mot bakgrund av sin egen finansiella situation, kunna utvirdera en investering i MTN samt
den inverkan som en sddan investering kommer att ha pa investerarens totala investeringsportfolj,

(c) ha tillrickliga finansiella medel och likvida tillgangar for att kunna béra de risker som en investering i MTN medfor, inbegripet da lanebelopp eller réinta betalas
i en eller flera valutor eller dd valutan for lanebelopp eller rénta avviker fran investerarens valuta,

(d) till fullo forsté villkoren for MTN och vara vil fortrogen med beteendet hos relevanta index och finansiella marknader, samt

(e) vara kapabel att utvérdera (sjdlv eller med hjélp av finansiell radgivare) mojliga scenarion for ekonomiska, rintenivérelaterade eller andra faktorer som kan
péverka investeringen och mdjligheterna att béra riskerna med investeringen.

Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgérder for att tillita ett erbjudande av MTN i nagra andra jurisdiktioner &n Sverige och Norge. Inga MTN som
omfattas av Grundprospektet far erbjudas, tecknas, siljas eller 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till ndgot land eller nagon jurisdiktion ddr deltagande skulle kriva
ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder @n de som foljer av svensk ratt. Grundprospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till nagot land eller ndgon
jurisdiktion dér distribution eller erbjudanden enligt detta Grundprospekt kréver sadana atgérder eller strider mot reglerna i sddant land respektive sadan jurisdiktion. Teckning
och forvirv av MTN i strid med ovanstaende begrdnsningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av detta Grundprospekt maste informera sig om och folja sadana
restriktioner. Atgérder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillimplig virdepapperslagstiftning. Sarskilt bor observeras att MTN som omfattas av Grundprospektet
inte har och inte kommer att registreras enligt U.S. Securities Act fran 1933, saisom denna har dndrats, och dérfor inte erbjudas eller siljas i USA eller till, direkt eller indirekt,
amerikanska personer eller personer bosatta i USA, forutom i enlighet med vissa undantagsbestimmelser.

I forhallande till varje emission av MTN kommer en malmarknadsbedomning att goras for MTN och ldmpliga distributionskanaler for MTN kommer att bestimmas. En person
som senare erbjuder, siljer eller rekommenderar MTN (en "distributor") bor beakta malmarknadsbedomningen. En distributér som triffas av direktiv 2014/65/EU ("MiFID
II") dr dock skyldig att genomfora sin egen malmarknadsbedomning for MTN (genom att antingen tillimpa eller anpassa producentens méalmarknadsbedémning) och att
faststilla lampliga distributionskanaler. Enligt MiFID:s produktstyrningskrav under det delegerande direktivet 2017/593 ("MiFID:s produktstyrningskrav"), ska det i
forhéllande till varje emission faststillas huruvida arrangéren eller nagon handlare, Ledarbanken eller nagot Emissionsinstitut som medverkar vid emissionen av MTN ér en
producent av sddana MTN. Varken arrangoren, handlarna, Ledarbanken, Administrerande Institut, Emissionsinstituten eller nagon av deras respektive dotterbolag som inte
medverkar vid en emission, kommer att anses vara producenter enligt MiFID:s produktstyrningskrav.

Bolaget och Emissionsinstituten kan komma att samla in och behandla personuppgifter om Fordringshavarna. For information om behandling av personuppgifter, se Bolagets
respektive Emissionsinstitutens hemsidor eller ta kontakt med respektive part for sadan information.

Om vissa emissioner av MTN skulle anses falla inom tillimpningsomradet for forordning (EU) nr. 1286/2014 ("PRIIPs-forordningen") far saidana MTN inte erbjudas, séljas
eller pa annat sétt goras tillgéngliga for ndgon icke-professionell kund inom EES. Detta da nagot faktablad innehédllande nyckelinformation som kréivs for erbjudanden till
icke-professionella kunder av produkter som faller inom tillimpningsomradet for PRIIPs-forordningen inte kommer att upprittas under MTN-programmet, vilket ér ett krav
vid erbjudande till icke-professionella kunder av MTN som triffas av PRIIPs-forordningen. Att trots detta erbjuda, silja eller pa annat sitt géra MTN tillgdngliga for icke-
professionella kunder inom EES kan strida mot bestimmelserna i ndmnda forordning. En icke-professionell kund ér en person som uppfyller ett (eller flera) av foljande
kriterier: (i) en icke-professionell kund enligt definitionen i punkt (11) artikel 4(1) i MiFID II, (ii) en kund som avses i direktiv 2002/92/EG, dér kunden inte rdknas som en
professionell kund enligt definitionen i punkt (10) artikel 4(1) i MiFID TI, eller (iii) inte utgor en kvalificerad investerare enligt Prospektférordningen.

I Konungariket Norge far det inte lamnas erbjudande eller ske nédgon forséljning av MTN forutom (direkt eller indirekt): (a) ett erbjudande av MTN till investerare med ett
krav om minimumkép av MTN per investerare pd minst 100 000 EUR; (b) till "profesjonelle investorer" sa som detta begrepp ar definierat i Prospektférordningen sa som
genomford i norsk ratt enligt § 7-1 i den norske lov av 29. juni 2007 nr. 75 om verdipapirhandel ("Verdipapirhandelloven"); (c) erbjudande till mindre &n 150 fysiska eller
juridiska personer (annat dn "profesjonelle investorer" sd som detta dr definierat i Prospektforordningen sa som genomford i norsk ratt enligt § 7-1 i Verdipapirhandelloven;
och (d) i andra fall dér ett sddant forsiljningserbjudande inte medfor nagot krav pa registrering eller publicering av ett prospekt i enlighet med Verdipapirhandelloven och
Prospektforordningen sdsom genomford i norsk ritt enligt § 7-1 i Verdipapirhandelloven.

Framatriktad information

Grundprospektet innehéller viss framétriktad information som aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som "avses",
"o

"bedoms", "forvantas", "kan", "planerar", "uppskattar" och andra uttryck som innebér indikationer eller forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte
ar grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad information. Framétriktad information ér till sin natur forenad med sévil kidnda som okéanda risker och osikerhetsfaktorer



eftersom den &r avhingig framtida handelser och omstiandigheter. Framatriktad information utgdr inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt
utfall kan komma att visentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information.
Faktorer som kan medfora att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men &r inte begrénsade till, de som

beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer". Framatriktad information i detta Grundprospekt giller endast per dagen for Grundprospektets offentliggorande. Bolaget ldamnar inga
utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till f5ljd av ny information, framtida héndelser eller liknande omstindigheter annat

an vad som foljer av tillimplig lagstiftning.
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Beskrivning av MTN-programmet

Allmiint

Stockholm Exergi har etablerat MTN-programmet, i enlighet med styrelsens beslut fattat den 14 februari
2014, for att emittera MTN upp till ett totalt belopp om hogst SEK 16 000 000 000 eller sadant annat belopp
som Emissionsinstituten och Bolaget verenskommer. MTN kan emitteras med en 16ptid om lagst ett &r
och vénder sig till investerare pa den svenska kapitalmarknaden. MTN kan emitteras i SEK, NOK och EUR
med fast rénta, rorlig rdnta eller utan ranta (nollkupong). MTN ér utgivna for allmén omséttning och é&r fritt
Overlatbara till sin karaktdr. MTN-programmet utgor en del av Bolagets generella skuldfinansiering.

Stockholm Exergi har utsett Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) som ledarbank ("Ledarbanken")
och Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Swedbank AB (publ) och Ledarbanken till
emissionsinstitut ("Emissionsinstituten").

Allméinna och slutliga villkor

MTN som ges ut under MTN-programmet lyder under de Allmédnna Villkoren eller sddana tidigare
allménna villkor som inforlivats genom hénvisning (se sida 41 i detta Grundprospekt) samt tillimpliga
Slutliga Villkor. De Allménna Villkoren &r standardiserade och géller for alla MTN som emitteras under
MTN-programmet. Tillimpliga Slutliga Villkor tas fram for varje emission av MTN pé basis av mallen for
Slutliga Villkor (se avsnitt Mall for Slutliga Villkor). Tillampliga Slutliga Villkor maste darfor alltid 1dsas
tillsammans med de Allmanna Villkoren. I vissa fall kommer de tillampliga Slutliga Villkoren att bestimma
huruvida en viss bestimmelse i de Allmanna Villkoren ska vara tillimplig for den emitterade serien MTN.
Slutliga Villkor reglerar bland annat Lanedatum, réntemekanism och Aterbetalningsdag.

Slutliga Villkor for Lan som &r upptagna till handel pa reglerad marknad offentliggdérs pa Stockholm
Exergis hemsida, www.stockholmexergi.se/om-stockholm-exergi/finansiell-information/finansiering/.

Virdepapperstyp och identifiering

MTN idr en dematerialiserad ensidig skuldforbindelse som registreras enligt lag (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument eller Verdipapirsentralloven. MTN som
emitteras i SEK eller EUR ska for Fordringshavares rakning registreras hos Euroclear Sweden pa VP-konto.
MTN som emitteras i NOK registreras i VPS-system enligt Verdipapirsentralloven. Inga fysiska
véardepapper kommer att utfardas. MTN-programmet &r anslutet hos Euroclear Sweden och Slutliga Villkor
for viss MTN innehaller det fran Euroclear Sweden erhéllna internationella numret for
véardepappersidentifiering, ISIN (International Securities Identification Number). Vid en anslutning av
MTN till Verdipapirsentralens system kommer ISIN att erhallas fran Verdipapirsentralen.

Status for MTN

Bolaget ska, sa lange nagon MTN utestar, tillse att dess betalningsforpliktelser enligt Lan i formansrattsligt
hénseende jamstills med Bolagets ovriga icke efterstillda och icke sdkerstéllda betalningsforpliktelser,
forutom sadana forpliktelser som enligt gdllande rétt har battre formansrétt.

Grona obligationer

Bolaget kan komma att emittera grona obligationer. Bolaget har vid dagen for godkdnnandet av
Grundprospektet publicerat ett s.k. Green Bond Framework ("Ramverket") pa sin hemsida
(www.stockholmexergi.se) som beskriver de sérskilda villkor ("Grona Villkor") som é&r tillimpliga vid
emission av grona obligationer. Eventuella uppdateringar av Ramverket kommer att héllas tillgdngliga pa
Bolagets hemsida.

Ramverket &r utvecklat i enlighet med International Capital Market Associations ("ICMA") principer for
grona obligationer "Green Bond Principles". De fyra rekommenderade komponenterna i ICMA:s Green
Bond Principles vilka utgor basen for Ramverket beskrivs sa som nedan:

6)] anvéndning av intékter;
(i1) process for utvardering och urval av tillgéngar;
(1i1) hantering av emissionslikvid; samt

@iv) rapportering.

S&P Global Shades of Green ("S&P") har tillhandahallit ett andrapartsutlatande till Ramverket, i syfte att
verifiera dess trovérdighet, paverkan och anpassning till dessa principer. S&P bedomer Ramverket som
morkgront vilket utgdr institutets hogsta rankningsniva. S&P’s "Shades of Green"-metodologi beaktar hur



vil anpassat ett genomforande av Ramverket ér till en koldioxidsnal samt klimattalig framtid och morkgront
betyg tilldelas generellt sett de projekt och 16sningar som motsvarar en sddan 14ngsiktig vision.

Avseende anvindning av intikter innebar Ramverket i huvudsak att ett belopp motsvarande nettointékterna
av de tilldelade medlen fran grona obligationer ska finansiera eller refinansiera, helt eller delvis,
investeringar som Bolaget eller dess dotterbolag vidtar i enlighet med sé kallade grona projektkategorier
vilka utgdrs av "Renewable energy", "Energy efficiency", "Pollution prevention and control", "Sustainable
water and wastewater management" samt "Climate change adaption" ("Grona Projekt"). Det 6vergripande
malet for Grona Projekt ar att frimja overgéngen till en koldioxidsnél och resurseffektiv tillvaxt.

Haéllbarhet &r integrerat i Bolagets verksamhet och reflekteras i deras vision, strategi, malformulering och
de beslut som Bolaget tar. Processen for utvirdering och urval av Grona Projekt baseras pa samma
beslutsprocesser och policies och hanteras av Bolagets s.k. Green Bond Committee. Green Bond Committee
bestar av Bolagets Chief Financial Officer, Head of Sustainability samt Head of Treasury. Green Bond
Committee ansvarar for att se till att ett belopp motsvarande nettointikterna fran de grona obligationerna
allokeras till Grona Projekt i enlighet med Ramverket samt att sddana transaktioner har utvérderats utifran
ett s.k. ESG-perspektiv i enlighet med Bolagets policies och standarder. Processen for att utvirdera, vilja
samt fordela emissionslikviden fran grona obligationer till Grona Projekt omfattar f6ljande steg:

1. Head of Treasury initerar en védrdering av potentiella Grona Projekt i samarbete med Bolagets
avdelning for hallbarhet. Om ett projekt kan kvalificeras som ett Gront Projekt, adderas detta till
kandidatpoolen for Grona Projekt.

2. Green Bond Committee prioriterar och godkénner direfter potentiella Grona Projekt fran
prospektpoolen baserat pa efterlevnad av Ramverket. Om ett projekt godkénns, 14ggs detta till
poolen for Grona Projekt for tilldelning ("Projektpoolen™).

3. Green Bond Committee allokerar emissionslikvid frdn grona obligationer till projekt som ar
inkluderade i Projektpoolen och ett beslut om att fordela emissionslikvid fattas i samforstand av
Green Bond Committee. Endast projekt som enhélligt valts kommer att adderas till listan 6ver
tilldelade Grona Projekt.

4. Beslut om urval och tilldelning dokumenteras och arkiveras.

Green Bond Committee har ritt att exkludera Grona Projekt vilka redan finansierats med medel fran grona
obligationer. Om ett Gront Projekt aterbetalas eller av andra skél inte lingre anses vara kvalificerat kommer
likviden att f6lja en specifik procedur for hantering av emissionslikvid till dess att medlen har allokerats
om till ett annat Gront Projekt.

En s.k. Green Bond Report kommer arligen att tas fram i syfte att mgjliggora resultatuppfoljning och for
att ge investerare insikt i prioriterade omraden.

For att de Grona Villkoren ska gilla ett visst Lan ska Slutliga Villkor for sddant Lan ange att en obligation
ar en gron obligation. De Grona Villkoren kan fran tid till annan komma att uppdateras av Bolaget.
Forandringar i de Grona Villkoren som sker efter Lanedatumet for visst Ldn kommer inte att komma
Fordringshavare i sddant Lan till godo. Om Bolaget inte skulle uppfylla de Grona Villkoren i férhallande
till visst Lan innebér det vidare inte en uppségningsgrund for Fordringshavare under sddant Lan, varfor
Fordringshavare i sadant fall inte heller har rétt till fortida aterbetalning eller dterkép av MTN eller annan
kompensation vid sadan héndelse.

Kreditvirdering (Rating)
Vid investering i MTN utgivna under Bolagets MTN-program tar investeraren en risk pa Bolaget.

Om Lan emitteras under MTN-programmet och ska erhélla eller har erhallit rating, anges detta i Slutliga
Villkor. Rating &r det betyg som en lantagare kan erhélla avseende visst Lan fran ett oberoende
kreditbeddmningsinstitut pd sin forméga att klara av sina finansiella dtaganden. Denna formaga kallas ocksa
kreditvérdighet. Det dr var och ens skyldighet att inhdmta aktuell information om rating da den kan vara
foremal for dndring.

Bolaget har, vid dagen for detta Grundprospekt, erhéllit ratingen BBB+ med negativa utsikter frén Standard
& Poor’s.

Nedanstéende tabell anger den kreditbetygsskala som anvinds av Standard and Poor’s for lang uppléning:



AAA | AA+ | AA AA- A+ A A- BBB+ | BBB | BBB-

BB+ | BB BB- B+ B B- CCC+ | CCC | ccc- | cC C D

Prisséttning av MTN

Priset for MTN kan inte anges pd forhand utan faststdlls i samband med den faktiska emissionen utifrdn
radande marknadsforhéllanden. MTN kan emitteras till 6ver- eller underkurs i forhallande till det
tillampliga Lanebeloppet. Den eventuella ridnta som bestdms for MTN dr avhangig flera faktorer varav
gillande réinta for placeringar med motsvarande 16ptid dr en sddan faktor.

Upptagande till handel

Ansokan om upptagande till handel pa reglerad marknad eller annan marknadsplats av Lan kan komma att
gbras om sé anges i tilldmpliga Slutliga Villkor. For Lan som avses upptas till handel enligt tillimpliga
Slutliga Villkor kommer Bolaget att sjédlv eller genom Administrerande Instituts forsorg anséka om detta
vid relevant reglerad marknad eller annan marknadsplats och vidta de atgérder som kan erfordras for att
bibehalla upptagandet till handel sé lange Lénet &r utestdende, dock ldngst sa ldnge detta &r mojligt enligt
tillampliga regler.

Forsiljning

Forséljning sker genom att Utgivande Institut erhéller ett emissions- och forsdljningsuppdrag. I samband
med uppdraget bestims emissionskursen som kan vara nominellt belopp eller en emissionskurs som dr 6ver
eller under nominellt belopp. I detta fall anvénds inte forfarande med teckning och teckningsperiod. For
MTN i SEK eller EUR sker likvid mot leverans av vérdepapper sker genom Utgivande Instituts (i
forekommande fall Administrerande Institut) forsorg i Euroclear Swedens system, eller for MTN
emitterade i NOK, i Verdipapirsentralens system.

Bolaget samtycker till att Grundprospektet anvénds i samband med ett erbjudande avseende l&n under
MTN-programmet i enlighet med f6ljande villkor:

)] samtycket géller endast under giltighetstiden for Grundprospektet och endast under denna
period kan de finansiella mellanhénderna aterforsélja eller slutligt placera MTN;

(i1) de enda finansiella mellanhidnder som far anvdnda Grundprospektet for erbjudanden &r
Emissionsinstituten;

(1i1) samtycket beror endast anvéndning av Grundprospektet for erbjudanden i Sverige och Norge;
och

(iv) samtycket kan for en enskild emission vara begrinsat av ytterligare forbehall som i sa fall

anges i Slutliga Villkor for det aktuella 1anet.
Uppgifter om eventuella ytterligare finansiella mellanhander offentliggdrs pa Bolagets hemsida.

Preskription

Fordran p kapitalbelopp preskriberas tio r efter Aterbetalningsdagen. Fordran p4 riinta preskriberas tre ar
efter respektive Ranteforfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de medel som avsatts for betalning
av sadan fordran Bolaget. Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio &r i fraga om
kapitalbelopp och tre &r betrdffande rantebelopp, i bada fallen riknat frdn dag som framgér av bestimmelser
om verkan av preskriptionsavbrott i preskriptionslag (1981:130).

Tilliimplig lag

Lanevillkoren ar upprittade under svensk rétt och ska saledes dven tillimpas pa samtliga MTN utestaende
under MTN-programmet. Tvist rorande Lanevillkoren ska avgoras av svensk domstol. Stockholms tingsratt
ska vara fOrsta instans.

Skatt

Nedan sammanfattas vissa svenska och norska skattefragor avseende Fordringshavare. Sammanfattningen
ar baserad pé géillande lagstiftning vid dagen for detta Grundprospekt och &dr avsedd endast som generell
information. Sammanfattningen behandlar exempelvis inte situationer dir MTN fOrvaras pa ett
investeringssparkonto eller reglerna om kontrolluppgiftsskyldighet for exempelvis utbetalare av rénta.
Fordringshavare bor radfrdga oberoende skatteradgivare avseende svenska och andra skattekonsekvenser



(inklusive tillimpligheten och effekten av skatteavtal) till foljd av férvirv, innehav och avyttring av MTN
beroende pé deras specifika omstindigheter.

Fordringshavare som dr begrdnsat skattskyldiga i Sverige

Utbetalningar av kapitalbelopp eller nagot belopp som skatteméssigt anses utgora rénta for Fordringshavare
bdr inte vara foremal for svensk inkomstskatt, forutsatt att sddan Fordringshavare (i) inte dr obegrénsat
skattskyldig i Sverige och (ii) inte har ett fast driftstélle i Sverige till vilket MTN ar hénforliga.

Betalningar av kapitalbelopp, eller belopp som skatteméissigt anses utgora rénta, ar normalt inte foremal for
svensk kallskatt eller avdrag for prelimindr skatt, forutom nir det giller utbetalningar av rénta (samt annan
avkastning pa MTN) till fysisk person (eller svenskt dodsbo) som &r obegransat skattskyldig i Sverige (se
"Fordringshavare som &r obegransat skattskyldiga i Sverige" nedan).

Fordringshavare som dr obegrdinsat skattskyldiga i Sverige

For svenska juridiska personer och fysiska personer (samt dodsbon) som &r obegrinsat skattskyldiga i
Sverige ér all kapitalinkomst (exempelvis inkomst som skatteméassigt anses utgora ranta samt kapitalvinster
pa MTN) foremal for svensk inkomstskatt. Sarskilda skatteregler kan wvara tillimpliga for vissa
foretagskategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis investmentforetag eller livforsakringsforetag.
Sarskilda skattekonsekvenser kan ocksa uppsté i den utstrackning som en kapitalforlust realiseras for en
Fordringshavare, samt i forhallande till valutakursforluster och valutakursvinster.

Om belopp som skatteméissigt anses utgora rinta betalas ut av Euroclear Sweden (eller forvaltare, vid
forvaltarregistrerade virdepapper) eller av annan juridisk person med hemvist i Sverige (dven en svensk
filial), eller av en vardepapperscentral som &r etablerad i ett annat land inom EES, till en fysisk person (eller
ett dodsbo) som ar obegrinsat skattskyldig i Sverige, verkstéller normalt Euroclear Sweden eller den
juridiska personen avdrag for prelimindr skatt pa sddana utbetalningar. Svensk preliminérskatt ska normalt
ocksé innehéllas pa annan avkastning pA MTN (dock inte kapitalvinst), om avkastningen betalas ut
tillsammans med sddan rinteutbetalning som avses ovan.

Skattskyldighet i Norge

Verdipapirsentralen eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade vardepapper) verkstéller inte avdrag for
prelimindr skatt. Enligt norsk ritt ar fordringshavare, ej bosatta i Norge, inte skatteforpliktade for mottagna
rantebetalningar som ar noterade i Norge. Detta géller oavsett var emittenten har sin hemvist. Saledes
uppstér ingen skyldighet att betala kéllskatt i Norge for ranteutbetalningar.



Riskfaktorer

Nedan beskrivs de riskfaktorer som dr visentliga for Stockholm Exergi, vilket inkluderar risker relaterade
till Bolagets verksamhet och bransch, finansiella risker samt risker relaterade till MTN. Bolagets
bedomning av respektive riskfaktors visentlighet dr baserad pa sannolikheten for att risken ska realiseras
och den forvintade negativa omfattningen av risken om den skulle realiseras. Beskrivningen av
riskfaktorerna dr baserad pa tillginglig information och uppskattningar gjorda per dagen for detta
Grundprospekt. Riskfaktorerna har delats in i kategorier och riskfaktorerna i respektive kategori
presenteras med den riskfaktor som anses mest visentlig forst i respektive kategori och ddrefter i fallande
rangordning. I de fall en riskfaktor kan sorteras under flera dn en kategori forekommer riskfaktorn endast
i den kategori som bedémts vara mest relevant for den aktuella riskfaktorn.

Bedomningen av varje riskfaktors visentlighet, baserat pa sannolikheten att riskfaktorn intrdffar och den
forvintade omfattningen av dess negativa effekter, indikeras genom att riskfaktorerna har graderats utefter
skalan lag, medelhég eller hog.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS VERKSAMHET OCH BRANSCH

Strategiska risker

Strategiska risker avser risker som paverkar Bolagets affarsforutsittningar pa varme- och kylamarknaderna.
Politiska beslut, exempelvis beslut om energiskatter och styrmedel samt olika former av
marknadsregleringar utgdr en strategisk risk som kan paverka Bolagets formaga att na uppsatta resultatmal.
Vidare utgdr legala efterlevnadsrisker (s.k. compliancerisker) och exploateringsrisker for Bolaget
vésentliga strategiska risker.

De ndmnda strategiska riskerna dr omfattande pa grund av att Bolagets verksamhet &r kapitalintensiv och
dessutom foremal for ett stort antal lagar och férordningar pé sévél nationell som dverstatlig EU-niva. De
for Bolaget mest centrala regelverken dr Réadets direktiv 2003/96/EG av den 27 oktober 2003 om en
omstrukturering av gemenskapsramen for beskattning av energiprodukter och elektricitet,
Europaparlamentets och radets direktiv 2008/98/EG av den 19 november 2008 om avfall och om
upphidvande av vissa direktiv, Konkurrenslag (2008:579), Fjarrvirmelag (2008:263) och diverse
miljolagstiftning. Utdver dessa tillkommer annan styrande myndighetsreglering som péverkar Bolagets
framtida intjdningsforméga, exempelvis byggnormer som reglerar energildsningar for ny- och
ombyggnationer. Dértill dr Bolagets verksamhet stindigt foremél for dndrade skatter till foljd av
regelméssiga fordndringar av energi- och miljoskatter som genomdrivs i syfte att pd politisk vig styra
samhéllsomstillningen till radande klimat- och miljopolitik eller av rent fiskala skél. Forandringar av
miljorelaterade skatter sasom koldioxidskatt, svavelskatt, avfallsforbranningsskatt och energiskatt kan fa
en negativ paverkan pa Bolagets produktion och medféra oplanerade investeringar vilket i sin tur kan
innebira en negativ paverkan pa Bolagets resultat.

Bolagets marknader 16per vidare risk att helt eller delvis regleras. Det kan till exempel gélla prisreglering
av produkterna vdrme och kyla eller krav pa att anvdnda vissa biobrinslen i produktionen, dér varje
fordndring riskerar att negativt pdverka Bolagets formaga att bedriva verksamheten affarsméssigt.

Vidare representerar exploateringsrisker en betydande strategisk risk for Bolaget. Med detta avses risken
att befintliga, eller etableringen av nya, platser for verksamhetens produktion och distribution fordndras
eller fordyras exempelvis till f6ljd av fordndringar i detaljplaner, dganderéttsfordndringar, miljotillstand
eller begrdnsningar i byggrétter. Sddana fordndringar kan krdva forflyttning av anldggningar eller
omléggning av distributionssystem vilket leder till 6kade investeringar eller andra fordyringar som inte
skapar motsvarande intikter for Bolaget.

De strategiska riskerna som réknats upp ovan dr osékra och svéra att kvantifiera men om négon eller nagra
av dessa strategiska risker skulle intréffa, kan de ha en vésentlig negativ paverkan pa Bolagets resultat och
finansiella stdllning och Bolaget bedomer att dessa utgdr risker av hog betydelse.

Marknadsrisker
Marknadsrisker avser risker relaterade till fordndringar i el- och biobrinslepriser samt priset pa
handelsbaserade styrmedel.

Bolaget producerar el i kraftvirmeverk och forbrukar el frimst i virmepumpanldggningar. Bolaget har en
naturlig hedge genom sin elproduktion i forhallande till sin forbrukning av el. Bolagets l6nsamhet &r



beroende av elpriset pé sa vis att viardet av Bolagets huvudprodukt - virme - bland annat &r beroende av
elprisets utveckling, eftersom detta har stark paverkan p& konkurrerande alternativ till fjérrvirme
(varmepumpar).

Vidare ar Bolaget exponerat for biobrénsleprisvariationer och risken for brist pa biobranslen i produktionen.
Bolagets verksamhet anvinder fasta (dvs flis och pellets) och flytande (biooljor) biobrénslen som anskaffas
pa internationella och nationella marknader. I den mén priser eller volymer inte dr prissikrade kan
fluktuationer i biobrinslepriser innebiara minskade marginaler och didrmed ha en negativ inverkan pa
Bolagets 1onsamhet. I den man priser eller volymer dr prissdkrade uppstar motpartsrisk gentemot
leverantdrerna, vilket i sin tur innebér att Bolaget exponeras mot leverantdrernas finansiella stdllning som
dé maste vara tillrackligt god for att pris- och leveransatagande ska honoreras. Fallerar en leverantor i sitt
atagande kan detta ha en negativ inverkan pa Bolagets 16nsamhet eftersom avtalad leverans av biobrénslen
maste ersittas.

Darutdver kan bristsituationer medfora att Bolaget méste anvénda dyrare erséttningsbrinslen vilket minskar
marginalerna och i sin tur l6nsamheten for Bolaget. Brist géllande biobrdnslen rent generellt kan fa
spridningseffekter pad marknadspriser géllande de fasta (dvs flis och pellets) och flytande (biooljor)
biobrinslen som Bolaget anvinder i sin verksamhet vilket &ven en allmén uppgéng vad géller rdvaru- och
energipriser kan fa.

En allmén uppgéang vad giller ravaru- och energipriser kan ocksé intréffa i samband med internationella
konflikter. I de orostider som uppstatt med anledning av Rysslands invasion av Ukraina liksom de
handelssanktioner som f6ljer i dessas kolvatten samt eskalerande oroligheter i mellandstern har priserna pa
energi- och rivarutillgangar sdsom olja och gas stigit och riskerar att ligga kvar pa en fortsatt hog niva eller
stiga ytterligare. De forhojda ravarupriserna har bland annat resulterat i kraftiga prishdjningar, inte minst
pa brianslen. Oberoende av att Bolaget inte har nagon direkt exponering mot Ryssland eller att Bolaget inte
normalt handlar olja och gas sa kan priserna pé de fasta och flytande biobrinslen som Bolaget anvander i
sin verksamhet ligga kvar pa en fortsatt hog niva eller fortsitta stiga, vilket i sin tur leder till minskade
marginaler och dirmed paverkar Bolagets 1dnsamhet negativt.

Bolagets 16nsamhet kan dven péverkas av variationer i priset pa olika handelsbaserade styrmedel, sdsom
utsléppsritter och elcertifikat. EU har inrittat ett system for utsldppsritter och pé nationell niva har ett
elcertifikatsystem inréttats i syfte att stodja fornyelsebar elproduktion. Bolagets produktionsenheter
omfattas av bdda dessa system. Ett hogre pris pa utslappsritter kan innebara minskad 16nsamhet. Ett 14gre
pris pa elcertifikat skulle innebdra en negativ paverkan pa Bolagets intjiningsférméga i forhallande till
befintliga kraftvirmeanlédggningar samt nya investeringar med férnybara brénslen.

Enligt Bolagets dvergripande riskmodell som dels baseras pé historisk volatilitet och korrelationer mellan
olika marknadspriser, dels tar hinsyn till att bolagets exponering i sig fordndras beroende pé utveckling av
marknadspriser, sa uppskattas marknadsriskerna vid en konfidensniva pa 90 procent kunna sammantaget
ha en negativ paverkan om ca 5 procent av bruttovinsten vilket berdknas arsvis. Bolagets samlade
beddmning av marknadsriskerna &r att om de realiseras sa kan de ha en vésentlig negativ paverkan pa
Bolagets resultat och finansiella stéllning. Bolaget bedomer att dessa utgor risker av hog betydelse.

Operativa risker

Operativa risker avser negativa konsekvenser av bristfdlliga processer, systemfel, oonskade beteenden eller
externa hindelser, sésom produktionsstdrningar, brist pa brénslen, framforallt [onsamhetskritiska bas- och
mellanlastbrinslen (dvs. avfall och biomassa), risker relaterade till informations- och IT-sdkerhet samt
investeringsrisker innebdrandes en bristande forméga att slutfora padgdende investeringar i tid och till
beslutsgrundande kostnad.

Eftersom skillnaden i produktionskostnad mellan bas- och spetsproduktion &r stor, skulle ovanndmnda
operativa risker, i de fall ddr de orsakar otillgédnglighet i basproduktionsanldggningarna ha en vésentlig
negativ paverkan pa Bolagets resultat och finansiella stéllning.

Ovanndmnda operativa risker skulle om de realiseras ha en vdsentlig negativ paverkan pa Bolagets resultat
och finansiella stillning och Bolaget bedomer att dessa utgor risker av medelhdg betydelse.

Miljé- och hallbarhetsrisker
Bolagets verksamhet medfor flera miljorelaterade risker. Verksamheten genererar utslédpp av &mnen till luft
och vatten och produktionsprocessen genererar ocksé vissa avfallsprodukter, sdésom askor fran forbranning.



Bolagets verksamhet regleras av omfattande miljolagstiftning och é&r delvis tillstdndspliktig.
Miljétillstanden forutsitter att specifika krav uppfylls pé varje plats dar Bolaget bedriver verksamhet i form
av utslappsnivaer till luft, utslépp till vatten, bullernivéer, avfalls- och kemikalieanvdndning. Det &r av
yttersta vikt att dessa tillstand efterlevs da de &r en forutséttning for verksamhetens bedrivande. Avsteg kan
resultera i att Bolaget blir foremal for boter eller andra sanktioner, krav pa dtgérdande investeringar,
produktionsbortfall och i yttersta fall indragna tillstind. Vidare kan miljosanktionsavgifter utdémas vid
bristande egenkontroll. Samtliga milj6tillstind behdver fornyas inom stipulerade tidsramar, men det finns
en risk att inga nya tillstdnd kommer att tilldelas.

Bolaget bedriver miljofarlig verksamhet pa fastigheter. Enligt Miljobalk (1998:808) ("Miljobalken") har
verksamhetsutovare som har bidragit till fororening pa fastigheten ett ansvar for efterbehandling. Detta
innebdr att krav under vissa forutsittningar skulle kunna riktas mot Bolaget for sanering av en eventuell
fororening pé fastighet diar Bolaget bedriver eller har bedrivit verksamhet for att stélla fastigheten i sddant
skick som f6ljer av Miljobalken, vilket skulle kunna medfora avsevérda kostnader.

Bolaget dr vidare foremal for hallbarhetsrisker relaterade till hdndelser som paverkar Bolagets formaga att
bedriva verksamheten héllbart enligt Bolagets uppsatta hallbarhetsméal och omvérldens férvantningar.
Exempelvis kan bristande kontroll och uppfoljning av leverantdrer av brinslen orsaka storningar i
bransleforsorjningen och/eller negativ medial uppmérksamhet som péverkar troviardigheten for Bolaget och
i sin tur kan skada Bolagets varumirke vésentligt.

Ovanndmnda milj6- och héllbarhetsrisker skulle om de realiseras ha en vésentlig negativ paverkan pa
Bolagets resultat och finansiella stillning och Bolaget bedomer att dessa utgdr risker av medelhog
betydelse.

Korruptionsrisker

Korruption utgdr en form av maktmissbruk och avser nér nagon tillforskansar sig otillborlig vinning genom
sin stdllning. I begreppet korruption ingar foreteelser som mutor, utpressning, favorisering, nepotism,
svindleri, forskingring och jav. Med muta avses bade att ta emot och att erbjuda. Inom Bolagets verksamhet
finns omraden med en hogre exponering for korruption. Framst géiller detta briansleimport som sker fran
omraden/lander med visentligt hogre inslag av korruption &n vad som kan forvintas forekomma i Sverige.
Det finns ocksé en forhojd risk for korruption inom traditionella inkdp da denna verksamhet &dr omfattande
och det finns ett betydande beroende av ndgra fa stora aktorer. Bristfillig hantering av korruptionsrisker
inom Bolaget genom att t ex inte anta en anti-korruptionspolicy/uppforandekod tillimplig pa verksamheten
och samtliga anstillda, avstd fran att genomféra utbildningsprogram s att en anti-
korruptionspolicy/uppforandekod inte blir kéind bland samtliga medarbetare eller uppdragstagare, avsta fran
att rikta sérskilda insatser i form av med omfattande och sérskild utbildning gentemot medarbetare som
sdrskilt exponerade for dessa risker eller underlata att etablera processer och lattillgdngliga rutiner for
rapportering och hantering av missténkta fall av korruption och oegentligheter, kan skada Bolagets affér
och varumaérke vilket i sin tur kan skada Bolagets konkurrenskraft och dirmed medfora 6kade kostnader
for Bolaget samt kréva tid och resurser av Bolagets ledning.

Brénsleimporten under ar 2023 kom mestadels fran liander i Europa och Nordamerika. 40 procent av
branslet importerades och av det kom mindre &n 1 procent fran ldnder med korruptionsindex (CPI) under
50.

Ovanndmnda korruptionsrisker skulle om de realiseras ha en negativ paverkan p& Bolagets resultat och
finansiella stdllning genom att Bolagets kostnad for t ex bréansleimport blir hdgre &dn vad den annars skulle
ha varit. Mot bakgrund av att exponeringen mot omraden/ldnder med vésentligt hdgre inslag av korruption
an vad som kan forvintas forekomma i Sverige dr forhallandevis lag bedomer Bolaget att dessa utgor risker
av lag betydelse.

Risker kopplade till BECCS-projektet

Bolaget planerar att bygga en anldggning for koldioxidinfangning i Virtan i Stockholm ("BECCS-
projektet"). Genom att kombinera CO2-avskiljning genom en sd kallad Bio-CCS teknik (Bio Energy
Carbon Capture and Storage) med virmeétervinning i Europas storsta biomassabaserade kraftvirmeverk i
Stockholm, kan stora méngder biogen CO2 fingas upp och permanent lagras, vilket resulterar i att kol
avlagsnas fran atmosfiren. Den tekniska designen av kolavskiljningen &r klar och projektet befinner sig per
dagen for detta Grundprospekt i finansieringsstadiet. Investeringsbeslut planeras att fattas sa snart som



mojligt under ar 2025 under forutsattning att projektet far tilldelning av det statliga stod som ska tilldelas
genom en omvind auktion. Mer information om BECCS-projektet finns tillgingligt pd www.beces.sel.

Bolaget kommer att behdva hantera ett antal risker under BECCS-projektets bygg- och driftsfas. De mest
vésentliga riskerna bedéms vara (i) ekonomiska risker, framst relaterade till férseningar i projektet och
dérmed forsenad driftstart, driftproblem och/eller kostnadsdkningar, (ii) risken for att geologisk lagring av
koldioxid uteblir pa grund av héndelser utanfor Bolagets kontroll i transport- och lagringsledet, samt (iii)
risken for att Bolaget brister i regelefterlevnaden i forhallande till EU-ramverket och BECCS-metodologin.
Om néagon av dessa risker skulle realiseras skulle det f& en negativ paverkan pa Bolagets resultat och
finansiella stdllning. Bolaget bedomer att dessa risker sammantaget &r av hog betydelse.

FINANSIELLA RISKER

Likviditets- och refinansieringsrisk

Med likviditetsrisk avses risken for att likvida medel och tillgédngliga kreditutrymmen inte récker till for att
fullgora laneforfall, investeringsbehov och dvriga finansiella dtaganden. Finansieringsrisk avser risken att
finansiering vid nagon given tidpunkt inte kan erhallas, eller endast erhallas till vasentligt 6kad kostnad.
Bolagets finansiella planering (dvs mandat for styrning och uppfoljning av likviditets- och
refinansieringsrisken) anvénds for att identifiera och parera likviditetsrisken samt for att minimera
kostnaderna for finansieringen av verksamheten. Detta mandat tar sig bland annat uttryckt i att den
genomsnittliga kapitalbindningen for 1an skall vid varje tillfalle uppga till lagst 3 &r och att Bolaget vid
varje tidpunkt skall ha tillgéng till likvida medel och utlaningsataganden inklusive outnyttjade kontokrediter
motsvarande refinansieringsbehovet for den kommande tolvménadersperioden. Per den 30 juni 2024 hade
Bolaget avtalade, garanterade kreditfaciliteter i form av en checkrikningskredit och en revolverande
kreditfacilitet om sammantaget 3 300 msek varav 3 300 msek var outnyttjade. Detta kan relateras till
totalbeloppet for kortfristig rantebdrande skuld som forfaller till betalning under 2024, vilket uppgar till
3 516 msek.

Bolaget kan fa svarigheter att refinansiera lan som forfaller till betalning om det tillfalligt uppstar storningar
pa kapitalmarknaden som leder till att nyupplaning inte kan ske till rimliga kostnader. Forsimrade
forutsdttningar att finansiera verksamheten, bristande likviditet och oférmaga att uppfylla finansiella 16ften
skulle kunna ha en visentlig negativ inverkan p& Bolagets verksamhet, resultat, finansiella stillning och
framtidsutsikter. Bolaget bedomer att detta utgdr en risk av medelhog betydelse.

Riinterisk

Rénterisk avser risken for att utvecklingen pa rintemarknaden medfor negativa effekter pA Koncernens
finansnetto och far en negativ effekt pa Bolagets kassafloden, resultat och finansiella stéllning. Per den 30
juni 2024 uppgick Bolagets finansiella nettoskuld till 13 541 msek och koncernens genomsnittliga
upplaningsrénta till 3,53 procent. Den genomsnittliga rantebindningstiden per den 30 juni 2024 uppgick till
2,0 éar. Baserat pa forhéllandena per den 30 juni 2024 skulle en fordndring med +/-1 procentenhet i
lanerdntan paverka Bolagets resultat med 40 msek. Hojda marknadsréantor och i forlangningen 6kade
rantekostnader skulle kunna fé en vdsentlig negativ inverkan pa Bolagets resultat. Bolaget bedomer att detta
utgor en risk av medelhog betydelse.

Kreditrisk

Kreditrisk avser risken for forluster till f6ljd av att Bolagets motparter eller kunder inte fullgér sina
finansiella ataganden enligt avtal. Bolaget exponeras for motpartsrisker i forhdllande till finansiella
motparter i form av banker (till exempel i samband med anvidndandet av derivatinstrument dir den
underliggande tillgingen utgors av rinta, valuta eller nadgon ravara) liksom i forhéllande till Bolagets
kunder, samarbetspartners och leverantdrer.

Per den 30 juni 2024 hade Bolaget inga réntebdrande fordringar (utom likvida medel i form av
tillgodohavande hos bank och enligt derivatinstrument). Likvida medel uppgick till 1 458 msek och rénte-
och valutaderivat som redovisades som tillgdngar uppgick till 35 msek per den 30 juni 2024. Motparter
enligt dessa fordringsposter var i samtliga fall valrenommerade nordiska banker med god kreditkvalité och

! Information pA BECCS-projektets hemsida som inte har inférlivats i detta Grundprospekt genom hénvisning utgér inte en del av
detta Grundprospekt och har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen.



motpartsexponering i absoluta tal gentemot dessa banker var begrinsad. Bolaget bedomer att risken for att
nagon av dessa banker inte skulle fullgdra sina betalningsforpliktelser gentemot Bolaget som 1ag.

Koncernens forséljning och dairmed ocksé dess kundkreditrisk 4r vl diversifierad over ett stort antal kunder
men branschdiversifieringen &r begrdnsad eftersom de flesta kunder tillhor fastighetsbranschen.
Kreditforlusterna pa kundsidan har historiskt varit mycket laga och kreditkvalitén hos kundkollektivet har
beddmts som mycket god. Under 2023 stod ingen enskild kund for mer 4n 3 procent av intdkterna och de
tio storsta kunderna stod for omkring 14 procent av intdkterna. Om flera av Bolagets storsta kunder
samtidigt inte skulle fullgdra sina betalningsforpliktelser gentemot Bolaget skulle det foljaktligen fa en
vésentlig negativ inverkan pa Bolagets finansiella stéillning och resultat. Bolaget bedomer att detta utgdr en
risk av lag betydelse.

Betydande motpartsrisker kan uppsta dven vid genomforandet av storre investeringsprojekt dir eventuella
obestind av leverantdrer kan hota genomforandet av hela projektet och medfora betydande kostnader.

Valutarisk

Valutarisk avser risken for negativ resultatpaverkan orsakad av valutakursférdndringar. Bolaget exponeras
for valutarisker framfor allt vid bréansleinkdp och 1 stdrre investeringsprojekt. Bransleinkdpen star for de
storsta valutariskerna, frimst i forhallande till valutorna EUR och USD. Aven balansposter i utlindska
valuta kan forekomma vilket i sig innebér en exponering mot valutarisk. En svagare svensk eller norsk
krona, framst i forhallande till valutorna EUR och USD, innebédr generellt en forsdmrad 16nsamhet for
Bolaget. I den utstrickning valutaexponeringar inte dr prissdkrade kan valutakursférandringar paverka
Bolagets intjaningsformaga negativt eftersom lonsamheten blir ldgre da kostnaden for att reglera
exponering i1 den aktuella valutan 6kar. Baserat pa forhallanden som rddde per den 30 juni 2024 hade
Bolaget en Oppen valutaexponering i EUR om 10,2 msek och vid en 10-procentig forsvagning av den
svenska kronan mot EUR sa skulle saledes kostnaden for att reglera skuld i EUR ha en effekt om cirka
1,0 msek med avseende pa Bolagets resultat.

Valutarisken kan saledes ha en negativ paverkan pa Bolagets resultat och finansiella stéllning. Bolaget
bedomer att detta utgdr en risk av 1ag betydelse.

RISKER RELATERADE TILL MTN

Kreditrisk

En investerare i MTN far en kreditexponering mot Bolaget och méste beddma kreditrisken pa Bolaget och
MTN. Kreditrisken innebér att om utsikterna for Koncernen skulle forsdmras sé att Bolagets tillgang till
skuldfinansiering forsdmras finns en risk att Bolaget inte kan fullfolja sina betalningsforpliktelser under
MTN. Forsamrade utsikter for Koncernen kan dven leda till en nedgédng i marknadsvirdet for MTN.
Investeringar i av Bolaget utgivna MTN omfattas inte heller av den statliga insdttningsgarantin.

Bolaget bedomer att riskerna relaterade till kreditrisk utgor risker av 1ag betydelse.

Strukturell efterstillning och méjlighet att stiilla siikerhet for annan skuld

Bolaget dr beroende av 6vriga Koncernforetag for att kunna erldgga betalningar under MTN. For att Bolaget
ska kunna uppfylla betalningsforpliktelser under MTN fordras det darfor att Koncernforetag har mojlighet
att ge lan eller ldmna utdelning till Bolaget. MTN kommer inte att vara sdkerstdllda och inget
Koncernforetag kommer att g i borgen for betalningsforpliktelser under MTN. Koncernforetag kommer
dessutom att ha skulder till andra borgenédrer. Om Koncernforetag blir foremél for konkurs kommer dess
borgenérer att ha rétt till full betalning av sina fordringar innan Bolaget, i egenskap av direkt eller indirekt
aktiedgare i Koncernforetaget, har rétt till utbetalning av eventuella resterande medel. Bolaget &r vidare inte
forhindrat att stélla sékerhet for annan skuld, med undantag for skuld som utgér Marknadslan. Eventuella
sdkerstéllda borgenérer 1 Bolaget har rétt till betalning ur sdkerheterna fore investerare i MTN. Investerare
i MTN har ingen sékerhet i Bolagets tillgangar och skulle dirmed vara oprioriterade borgenérer i héndelse
av Bolagets konkurs.

Bolaget bedomer att riskerna relaterade till att MTN ér strukturellt efterstidllda koncernbolagens borgenirer
samt att Bolaget far stélla sékerhet for annan skuld utgor risker av medelhdg betydelse.



Risker forenade med olika riintekonstruktioner av MTN

Investeringar i MTN med rorlig rdnta kan vara utsatta for snabba och stora rénteférandringar. Om
Réntebasen faller till en ldgre nivad under MTN:s 16ptid blir den rorliga rantan som betalas till investerare i
MTN lagre. En éndrad forvdntan pa marknaden avseende nivan pé Réntebasen kan hoja eller sidnka
marknadsvérdet pa MTN.

Investeringar i MTN med fast rénta innebér en risk for att marknadsvérdet hos MTN kan paverkas negativt
vid fordndringar av den allménna réntenivan. Generellt innebér en hdjning av den allménna réntenivén att
MTN med fast rdnta minskar i virde eftersom vérdet p4 MTN med fast rdnta tenderar att utvecklas i motsatt
riktning jamfort med marknadsréntorna. Detta innebédr en risk for att investerare i MTN med fast rénta
forlorar hela eller delar av sin investering, dar en lédngre 16ptid pé vardepappren innebédr en hogre risk.

MTN kan dven ges ut utan rénta till 9ver- eller underkurs eller till nominellt belopp. For sidana MTN géller
att ingen rénta betalas ut (nollkuponglan) under 16ptiden och att investeraren endast erhaller nominellt
belopp i slutet av 16ptiden. Priset pa en MTN utan rinta 4r det diskonterade virdet av det nominella beloppet
som erhalls pd é&terbetalningsdagen och marknadsrdntan &r en komponent som avgdr vilken
diskonteringsfaktor som ska anvéndas. Marknadsrédntan kommer dérfoér normalt vara styrande for vardet pa
en MTN utan rénta och hdjda marknadsridntor kommer normalt att paverka marknadsvérdet for MTN
negativt vilket kan leda till att en innehavare av MTN forlorar hela eller del av sin investering.

Bolaget bedomer att riskerna relaterade till olika rantekonstruktioner av MTN utgor risker av medelhog
betydelse.

Benchmarkforordningen

Virdepappersmarknaden har varit foremal for flertalet uppméarksammade skandaler, bland annat avseende
referensvirden for finansiella instrument (med referensvérden avses exempelvis EURIBOR och STIBOR),
vilket har medfort flertalet initiativ till ny lagstiftning. Det storsta initiativet pa omradet &r den s.k.
benchmarkforordningen (Europaparlamentets och Radets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016
om index som anvénds som referensvirden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att méta
investeringsfonders resultat, och om &ndring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och forordning
(EU) nr 596/2014) ("Benchmarkférordningen") som tradde i kraft den 1 januari 2018 och som reglerar
tillhandahallandet av referensvérden, rapportering av dataunderlag for referensvirden och anvindningen
av referensviarden inom EU. I och med att forordningen endast tillimpats en begrinsad tidsperiod kan dess
effekter 4nnu inte fullt ut beddmas. Det finns dock en risk for att Benchmarkforordningen kan komma att
paverka hur vissa referensriantor bestdms och utvecklas. Detta kan i sin tur exempelvis leda till 6kad
volatilitet géllande vissa referensréntor. Som ett exempel kan ndmnas att Riksbanken sedan en tid tillbaka
tillhandahaller och publicerar den transaktionsbaserade referensréntan Swestr (Swedish krona Short Term
Rate) som pa lidngre sikt kommer kunna anvdndas som ett alternativ till STIBOR &dven for ldngre
rantebindningstider. Vidare kan de dkade administrativa kraven, och de dértill kopplade regulatoriska
riskerna, leda till att vissa aktorer inte ldngre kommer vilja medverka vid bestimning av referensréntor,
eller att vissa referensrintor helt upphor att publiceras. Om sa sker for den specifika referensrdnta som
tillampas for viss MTN skulle det kunna fa negativa effekter for en innehavare av MTN.

Vidare kan de 6kade administrativa kraven, och de dértill kopplade regulatoriska riskerna, leda till att
aktorer inte 1dngre kommer vilja medverka vid bestdmning av referensréntor, eller att vissa referensriantor
helt upphor att publiceras. Om sa sker for en referensranta som tillimpas for viss MTN skulle det kunna fa
negativa effekter for en innehavare av MTN. Norges riksbank (Norges Bank) har beslutat att, efter samrad
med finansmarknaden, etablera en arbetsgrupp for alternativa referensrantor i NOK. Malsittningen dr att
anta en (eller flera) nya referensrantor i NOK, som utgor i det ndrmaste riskfria rdntor och som kan anvéndas
som alternativ till NIBOR. I september 2019 publicerade arbetsgruppen sin rapport i vilken de
rekommenderar en reformerad version av dagslanerédntan Nowa (Norwegian Overnight Weighted Average)
som en alternativ referensrdnta. Norges Bank tog 6ver som administratér av Nowa den 1 januari 2020 och
publicerade uppdaterade principer for berdkning och publicering av Nowa. Det dr osédkert i vilken
utstrackning som dndringar i Benchmarkforordningen och/eller upphdrandet av nagon referensrénta kan
paverka innehavare av MTN, men det utgor en vésentlig risk for avkastningen pa MTN.

Bolaget bedomer att riskerna relaterade till Benchmarkférordningen utgor risker av lag betydelse.

Risker forenade med grona obligationer
Vad som utgor grona obligationer avgors med hénsyn till de kriterier som framgar av Bolagets fran tid till
annan géllande Grona Villkor, enligt dess lydelse pa Lanedatum for visst Lan. Det finns en risk for att MTN
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enligt dessa kriterier inte passar alla investerares krav, dnskemal eller specifika investeringsmandat. Det ar
varje investerares skyldighet att inhdmta aktuell information om risker och principer for MTN da dessa kan
forandras eller utvecklas. Savél de Grona Villkoren som marknadspraxis kan komma att utvecklas efter
Lanedatumet for visst Lan, vilket kan medféra formanligare villkor for Lan for efterkommande
Fordringshavare eller stringare krav for Bolaget. Fordndringar i de Grona Villkoren som sker efter
Lanedatumet for visst Ldn kommer inte att komma Fordringshavare i Lanet till godo.

Det foreligger en risk for att nettolikviden frén grona obligationer endast delvis eller inte alls kan anvéndas
for att finansiera eller refinansiera projekt som uppfyller villkoren enligt gdllande Grona Villkor, till
exempel till f61jd av omstdndigheter utanfor Bolagets kontroll sdsom dndringar i regulatoriska krav eller
makroekonomiska, geopolitiska eller klimatrelaterade héndelser som péaverkar tillgédngligheten av grona
investeringsmdjligheter eller mojligheten att anvénda nettolikviden for dess avsedda d&ndamal. Eventuell
nettolikvid fran grona obligationer som inte kan anvéndas for sddan finansiering eller refinansiering far inte
i stillet anvindas for nadgot annat syfte som star i strid med de Grona Villkoren men kommer fortsatt
innebdra rantekostnader for Bolaget. Det finns dven en risk for att projekt som har finansierats eller
refinansierats genom nettolikviden frén grona obligationer endast delvis eller inte alls uppnar de
miljofordelar som har motiverat investeringen, vilket riskerar strida mot syftet med en investering i grona
obligationer.

Om Bolaget inte skulle uppfylla de Grona Villkoren i forhallande till visst Lan innebéar det vidare inte att
det foreligger en uppsagningsgrund for Fordringshavare under Lénet, varfor Fordringshavare i sadana fall
inte heller har ratt till fortida aterbetalning eller aterkop av MTN eller annan kompensation vid sddan
héndelse.

Bolaget bedomer att riskerna relaterade till grona obligationer utgdr risker av 1ag betydelse.
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Produktbeskrivning

Nedan foljer en beskrivning av vanliga konstruktioner och termer som forekommer vid utgivande av Lan
under MTN-programmet. Konstruktionen av varje Lan framgér av tillimpliga Slutliga Villkor som ska
lasas tillsammans med de Allmédnna Villkoren.

Réntekonstruktioner

Fast rinta

Om Lanet &r specificerat som Lan med fast rdnta i SEK eller EUR ska Lénet 16pa med rénta enligt
Rintesatsen fran (men exklusive) Linedatumet till (och inklusive) Aterbetalningsdagen. Om Lanet #r
specificerat som Lan med fast rdnta i NOK ska Lanet 16pa med ranta enligt Rantesatsen frén (och inklusive)
Lanedatumet till (men exklusive) Aterbetalningsdagen. Rénta som upplupit under en réinteperiod erldggs i
efterskott pa respektive Rénteforfallodag och berdknas pd 30/360-dagarsbasis. Rintan berdknas pa
Lénebelopp om inte annat framgér av de tillimpliga Slutliga Villkoren.

Rorlig rinta — FRN (Floating Rate Notes)

Om MTN i Slutliga Villkor anges vara MTN med rorlig rianta ska rédntan pa det utestdende beloppet
berdknas periodvis utifran den rorliga Rintebas, med tilldgg eller avdrag for Réntebasmarginal, som
anges i Slutliga Villkor. MTN i SEK eller EUR med rorlig rénta 16per med rénta fran (men exklusive)
Lénedatumet till (och inklusive) Aterbetalningsdagen. MTN i NOK med rérlig rénta 16per med réinta fran
(och inklusive) Lanedatumet till (men exklusive) Aterbetalningsdagen. Riintesatsen for varje Rénteperiod
berdknas av Administrerande Institut pa respektive Réntebestdmningsdag och utgors av Réntebasen med
tilligg av Rantebasmarginalen fér samma period. Om berdkning av Réntesatsen innebér ett ldgre varde dn
noll, ska Réntesatsen anses vara noll.

Réntan som upplupit under en Rénteperiod erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och berdknas
enligt Faktiskt/360.

Med Rintebas for rorlig rinta for MTN i SEK avses STIBOR, for MTN i NOK avses NIBOR och for MTN
i EUR avses EURIBOR.

STIBOR, NIBOR och EURIBOR utgér referensvérden enligt Europaparlamentets och radets férordning
(EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvéinds som referensvirden for finansiella instrument
och finansiella avtal eller for att méta investeringsfonders resultat, och om &ndring av direktiven
2008/48/EG och 2014/17/EU och forordning (EU) nr 596/2014 ("Benchmarkférordningen").
Administratéoren av STIBOR, SFBF, NIBOR, Norske Finansielle Referenser AS, samt EURIBOR,
European Money Market Institute, dr, samtliga registrerade i ESMAs register over sddana aktorer som
kontrollerar tillhandahallandet av ett referensvérde i enlighet med artikel 36 i Benchmarkforordningen.

Nollkupong

Lé&n med nollkupong 16per utan rianta.

Dagberiikning

For Lan under MTN-programmet kan foljande konventioner for dagberdkning av rdnta anvéndas.

30/360 ska berdknas pa ett ar med 360 dagar bestdende av tolv manader med
vardera 30 dagar och vid bruten manad det faktiska antalet dagar som
16pt i ménaden

ska berdknas pa det faktiska antalet dagar i den relevanta perioden
dividerat med 360

Faktiskt/360

Aterbetalning av kapitalbelopp och betalning av riinta

Lan forfaller till betalning med dess Lénebelopp pa den relevanta Aterbetalningsdagen. Infaller
Aterbetalningsdagen pa dag som inte dr Bankdag aterbetalas Lanet forst foljande Bankdag. Eventuell Rénta
erldggs pa den aktuella Ranteforfallodagen. Betalning av Lanebelopp och rénta ska ske i den valuta i vilket
Lanet upptagits till den som &r pa Avstimningsdagen fore respektive forfallodag eller till sddan annan
person som ér registrerad hos relevant VP-central som beréttigad att erhalla sadan betalning.

12



Fordringshavares ritt till fortida inlésen vid dgarforindring

Envar Fordringshavare har rétt att begéira aterkop av alla, eller vissa, av MTN som innehas av denne, om
Stockholms Stad upphor att, direkt eller indirekt, d4ga och kontrollera aktier som representerar minst 50
procent av rosterna och aktiekapitalet for samtliga aktier i Bolaget. Det aligger Bolaget att sa snart Bolaget
fatt kidnnedom om en 4dgarfordndring meddela Fordringshavarna om detta. Meddelande fran
Fordringshavare avseende pakallande av aterkop av MTN ska tillstéllas Bolaget senast 20 Bankdagar efter
meddelandet l&mnats.

Uppsiigning av lin

Administrerande Institut ska (i) om sé begirs skriftligen av Fordringshavare som vid tidpunkten for begéran
representerar minst tio (10) procent av Lanebelopp under relevant Lan (sddan begiran kan endast goras av
Fordringshavare som éar registrerade aktuell VP-centrals avstimningsregister den Bankdag som infaller
ndrmast efter den dag da begéran inkom till Administrerade Institut och maste, om den gors av flera
Fordringshavare som var for sig representerar mindre an tio (10) procent av Lanebelopp under relevant
Lén, goras gemensamt) eller (ii) om sa beslutas av Fordringshavarna under ett Lan pa Fordringshavarméte,
skriftligen forklara relevant Lan tillsammans med rénta (om nagon) forfallet till betalning omedelbart eller
vid den tidpunkt Administrerande Institut eller Fordringshavarmétet (om tillimpligt) beslutar, om:

a) Bolaget inte i ritt tid erldgger forfallet kapital- eller rintebelopp avseende nagot Lén, savida
inte drojsmaélet:

(i) aren foljd av tekniskt eller administrativt fel; och
(i1) inte varar ldngre 4n tre (3) Bankdagar;

b) Bolaget, i ndgot annat avseende &n som anges i punkten (a), inte fullgor sina forpliktelser
enligt Lanevillkoren avseende relevant Lan, under forutséttning att:

(1) rattelse dr mojlig; och

(i1) Bolaget skriftligen uppmanats av Administrerande Institut att vidta réttelse och réttelse
inte skett inom femton (15) Bankdagar;

c) Bolaget eller Visentligt Koncernforetag inte i ritt tid eller inom tillimplig uppskovsperiod
erlidgger betalning avseende annat 14n och lanet ifraga pa grund dérav sagts upp, eller kunnat
sdgas upp, till betalning i fortid eller, om uppsigningsbestammelse saknas eller den uteblivna
betalningen skulle utgoéra slutbetalning, om betalningsdrojsmélet varar minst tio (10)
Bankdagar, allt under forutséttning att summan av utestdende skuld under de 1an som berdrs
uppgar till minst SEK 150 000 000 eller motsvarande belopp i andra valutor.

d) Bolaget eller Visentligt Koncernforetag inte inom tio (10) Bankdagar efter den dag da
Bolaget eller Koncernforetaget mottagit beréttigat krav infriar borgen eller garanti som
Bolaget eller Koncernforetaget stillt for annans forpliktelse, under forutsittning att summan
av berittigade krav som inte infriats inom sadan tid uppgar till minst SEK 150 000 000 eller
motsvarande belopp i andra valutor;

(e)  tillgdngar som 4gs av Bolaget eller ett Visentligt Koncernforetag och som har ett virde
overstigande SEK 10 000 000 utmats eller blir foremal for liknande utldndskt forfarande och
sddan utmitning eller liknande utldndskt forfarande inte undanrdjs inom tjugo (20)
Bankdagar frén dagen for utmitningsbeslutet eller beslutet om sadant liknande utlandskt
forfarande;

() Bolaget eller Viasentligt Koncernforetag stiller in sina betalningar;

(g) Bolaget eller Visentligt Koncernforetag ansoker om eller medger ansdkan om
foretagsrekonstruktion eller liknande forfarande;

(h)  Bolaget eller Viasentligt Koncernforetag forsitts i konkurs;
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@) beslut fattas om att Bolaget eller Visentligt Koncernforetag ska tridda i likvidation sévida
inte, betrdffande Visentligt Koncernforetag, likvidationen ar frivillig och inte foranleds av
sadant Viésentligt Koncernforetags obestand; eller

)] Bolagets styrelse upprittar fusionsplan enligt vilken Bolaget dr dverlatande bolag eller
Visentligt Koncernforetag édr 6verlatande bolag i forhallande till ett bolag utanfor Koncernen
om, for det fall ett Vésentligt Koncernforetag dr dverlatande bolag, det negativt paverkar
Bolagets formaga att fullgora sina betalningsforpliktelser gentemot Fordringshavarna.

Begreppen "lan" och "forpliktelse" i punkterna (c) respektive (d) ovan omfattar d4ven kredit i rdkning samt

belopp som inte erhallits som 1&n men som ska erldggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for
allmén omséttning.
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Allménna villkor

BAKGRUND

Foljande allménna villkor ("Allménna Villkor") ska gélla for 1an som Stockholm Exergi Holding AB
(publ) (org. nr. 556040-6034) ("Bolaget") emitterar pd kapitalmarknaden under avtal som ingétts den 7 juli
2014, frén tid till annan &ndrat, mellan Bolaget och Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Danske
Bank A/S, Danmark, Sverige Filial och Swedbank AB (publ), om MTN-program ("MTN-program")
genom att utge obligationer med varierande 16ptider, dock lagst ett &r, s.k. Medium Term Notes.

1. DEFINITIONER
1.1 Utover ovan gjorda definitioner ska foljande bendmningar ha den innebdrd som anges nedan.

"Administrerande Institut" &r, enligt Slutliga Villkor, (i) om Lén utgivits genom tva eller
flera Utgivande Institut, det Utgivande Institut som utsetts av Bolaget att ansvara for vissa
administrativa uppgifter betrdffande Lanet eller (ii)) om Lan utgivits genom endast ett
Utgivande Institut, det Utgivande Institutet.

"Avstimningsdag" ir:

a) 1 forhallande till Euroclear Sweden den femte (5) Bankdagen fore (eller annan Bankdag
fore den relevanta dagen som generellt kan komma att tillimpas pa den svenska
obligationsmarknaden) (i) forfallodag for rinta eller kapitalbelopp enligt Lanevillkoren,
(i) annan dag d& betalning ska ske till Fordringshavare, (iii) dagen for
Fordringshavarmote, (iv) avsindande av meddelande, eller (v) annan relevant dag;

b) i forhallande till VPS, den tredje (3) Bankdagen fore (eller annan Bankdag fore den
relevanta dagen som generellt kan komma att tillimpas pa den norska
obligationsmarknaden) (i) forfallodag for kapitalbelopp enligt Lanevillkoren, (ii) annan
dag da betalning (férutom réntebetalning) ska ske till Fordringshavare, (iii) dagen for
Fordringshavarmote, (iv) avsdndande av meddelande, eller (v) annan relevant dag; och
den fjortonde (14) Bankdagen fore (eller annan Bankdag fore den relevanta dagen som
generellt kan komma att tillimpas p& den norska obligationsmarknaden) forfallodag for
ranta enligt Lanevillkoren.

"Bankdag" ar:

a) avseende MTN emitterade i SEK eller EUR, dag som inte &r sondag eller annan allmén
helgdag i Sverige eller som betrdffande betalning av skuldebrev inte ar likstdlld med
allmén helgdag i Sverige. Lordagar, midsommarafton, julafton och nyérsafton ska for
denna definition anses vara likstdllda med allmén helgdag; eller

b) avseende MTN emitterade i NOK, dag som inte &r 16rdag, sondag eller annan allmén
helgdag i Norge eller som dr dag da avvecklingssystemen for norska centralbanken och
VPS ér oppet.

"Dagberikningsmetod" &r vid berdkningen av ett belopp for viss berdkningsperiod, den
berdkningsgrund som anges i Slutliga Villkor, och ska berdknas enligt foljande:

a) "30/360" ska berdknas pa ett & med 360 dagar bestaende av tolv ménader med vardera
30 dagar och vid bruten ménad det faktiska antalet dagar som 16pt i ménaden; eller

b) "Faktiskt/360" ska beréknas pé det faktiska antalet dagar i den relevanta perioden
dividerat med 360.

"Emissionsinstitut" ir Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Swedbank AB (publ) och
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) samt varje annat emissionsinstitut som av relevant
VP-central erhéllit sérskilt tillstdnd att hantera och registrera emissioner och ansluter sig till
detta MTN-program, dock endast sa ldnge sddant institut inte avtritt som emissionsinstitut.
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"EURIBOR" r:

a) den arliga réntesats som omkring kl. 11.00 pa aktuell dag anges pa Refinitivs sida
EURIBORO1 (eller genom siddant annat system eller pa sddan annan sida som erséatter
ndmnda system respektive sida) for lan eller depositioner i Euro under en period
jamforbar med den relevanta Rénteperioden;

b) om ingen sédan réntesats anges for den relevanta Rinteperioden enligt punkten (a),
medelvardet (avrundat uppat till tre decimaler) av de réntesatser som Europeiska
Referensbanker anger till Administrerande Institut pa dennes begéran for depositioner
av EUR 10 000 000 for den relevanta Ranteperioden; eller

c) om ingen rédntesats anges enligt punkten (a) och endast en eller ingen kvotering ges
under punkten (b), den rintesats som enligt Administrerande Instituts skéliga
uppskattning bast motsvarar rintesatsen for depositioner i Euro hos affarsbanker for
den relevanta Rénteperioden.

"Euro" och "EUR" dr den valuta som anvénds av de deltagande medlemsstaterna i enlighet
med den Europeiska Unionens regelverk for den Ekonomiska och Monetira Unionen (EMU).

"Euroclear Sweden" ir Euroclear Sweden AB (org. nr. 556112-8074).

"Europeiska Referensbanker" ér fyra storre affdrsbanker som vid aktuell tidpunkt kvoterar
EURIBOR och som utses av Administrerande Institut.

"Fordringshavare" ir den som ar antecknad pd VP-konto som direktregistrerad dgare eller
forvaltare av MTN.

"Fordringshavarmote" ir ett mote med Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 13
(Fordringshavarmote).

"Grona Villkor" ér, i forhallande till visst Lan, de grona villkor som framgér i det grona
ramverk for finansiering som pé Lanedatum for sddant Lén aterfinns pa Bolagets hemsida i sin
senaste version.

"Huvudagare" ar dgare (direkt eller indirekt) av aktier som representerar minst 50 procent av
rostetalet eller aktiekapitalet for samtliga aktier i Bolaget.

"IPA" &r sddant bolag som enligt punkt 5.3 har ingétt IPA-avtal med Bolaget;

"IPA-avtalet" &r ett issuing and paying agent-avtal mellan Bolaget och IPA dér IPA, for
Bolagets rékning, avseende MTN emitterade i NOK, ska uppritta och forvalta Bolagets
emittentkonto 1 VPS enligt Verdipapirsentralloven samt registrera Bolagets emissioner av
MTN i VPS samt utfora betalning av réante- eller kapitalbelopp avseende MTN emitterade i
NOK.

"Justerat Lanebelopp" ir det utestdende Lanebeloppet avseende visst Lan med avdrag for
MTN som dgs av Bolaget, Koncernforetag eller en Huvudégare, oavsett om Bolaget,
Koncernforetag eller Huvudégare ar direktregistrerad som édgare av sddan MTN eller ej.

"KPI" ar konsumentprisindex eller - om konsumentprisindex har upphort att faststéllas eller
offentliggéras — motsvarande index avseende konsumentpriserna i landet som faststillts eller
offentliggjorts av Statistiska Centralbyran ("SCB") eller det organ som i SCB:s stille faststéller
eller offentliggdr sddant index. Vid byte av indexserie ska nytt index rdknas om till den
indexserie pa vilken Basindex grundas.

"Koncernen" ir den koncern i vilken Bolaget &r moderbolag (varvid med begreppen koncern
och moderbolag avses vad som anges i aktiebolagslag (2005:551) eller motsvarande
bestimmelse i den lag som ersitter sddan lag).

"Koncernforetag" ér varje juridisk person som ingér i Koncernen utdver Bolaget.
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"Kontoforande Institut" idr bank eller annan som har medgivits ritt att vara kontoférande
institut enligt lag (1998:1479) om virdepapperscentraler och kontofoéring av finansiella
instrument eller Verdipapirsentralloven och hos vilken Fordringshavare dppnat VP-konto
avseende MTN.

"Ledarbank" ar Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) eller annat Emissionsinstitut
vilket enligt 6verenskommelse med Bolaget kan komma att 6verta denna roll.

"Likviddag" &r, enligt Slutliga Villkor, den dag d& emissionslikviden for MTN ska betalas.

"Lan" ar varje 1an av viss serie, omfattande en eller flera MTN, som Bolaget upptar under
detta MTN-program.

"Lénebelopp" dr, enligt Slutliga Villkor, det belopp for relevant Lan som utgdrs av samtliga
MTN under relevant Lan (men minskat med eventuellt aterbetalt belopp).

"Lanevillkor" dr, for visst Lan, dessa Allménna Villkor samt de Slutliga Villkoren for sddant
Lan.

"Marknadslan" ir lan mot utgivande av certifikat, obligationer eller andra vardepapper
(inklusive 1&n under MTN- eller annat marknadslaneprogram), som siljs, formedlas eller
placeras i organiserad form och vilka dr eller kan bli féremal for handel pa Reglerad Marknad.

"MTN" ér en ensidig skuldforbindelse registrerad enligt lag (1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument eller Verdipapirsentralloven och utgdr del av Lén som utgivits av
Bolaget under detta MTN-program.

"NIBOR" ir:

a) den rintesats som administreras av Norske Finansielle Referenser AS och beréknas och
publiceras av Global Rate Set Systems (eller ersittande administrator eller
berdkningsombud) omkring kl. 12.00 (norsk tid) pa aktuell dag for depositioner i NOK
under en period jamforbar med den relevanta Rénteperioden;

b) om ingen sddan rintesats anges for den relevanta Rénteperioden enligt punkten a),
medelvirdet (avrundat uppat till tre decimaler) av de rantesatser som Referensbankerna
anger till Administrerande Institut pa dennes begédran for depositioner a
NOK 100 000 000 for den relevanta Réanteperioden; eller

¢) om ingen rintesats anges enligt punkten a) och b), den réntesats som enligt
Administrerande Instituts skéliga uppskattning bdst motsvarar réintesatsen for
depositioner i NOK hos affarsbanker pé interbankmarknaden i Norge for den relevanta
Rénteperioden.

"NOK" dr norska kronor.

"Rambelopp" &r SEK SEXTON MILJARDER (16 000 000 000) eller motvérdet ddrav i EUR
eller NOK utgdrande det hogsta sammanlagda nominella belopp av MTN som vid var tid far
vara utestdende, i den mén inte annat fOljer av Overenskommelse mellan Bolaget och
Emissionsinstituten enligt punkt 14.3.

"Referensbanker" ar Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank Abp,
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank
AB (publ) eller sddana ersdttande banker som utses av Administrerande Institut.

"Reglerad Marknad" ir en reglerad marknad sasom definieras i Direktiv 2014/365/EG om
marknader for finansiella instrument eller réittsakt som ersitter eller kompletterar detta direktiv.

"Rintebas" &r med avseende pa Lan med Rorlig Rénta, rantebasen STIBOR, EURIBOR eller
NIBOR som anges i de Slutliga Villkoren eller ndgon referensrénta som ersitter STIBOR,
EURIBOR eller NIBOR i enlighet med avsnitt 7 (Byte av Rdntebas).

"Slutliga Villkor" &r de slutliga villkor vilka uppréttas for ett visst Lan under detta MTN-
program i enlighet med mall for slutliga villkor.
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"Startdag For Rénteberikning" ir, enligt Slutliga Villkor, den dag frén vilken ridnta (i
forekommande fall) ska borja 16pa.

"STIBOR" &r:

a) den réntesats som administrerats, berdknats och distribuerats av Swedish Financial
Benchmark Facility AB (eller ersittande administrator eller berdkningsombud) for
aktuell dag och publiceras pa informationssystemet Refinitivs sida "STIBOR=" (eller
genom sadant annat system eller pa sddan annan sida som ersdtter ndimnda system
eller sida) for SEK under en period jamférbar med den relevanta Rinteperioden; eller

b) om ingen sddan réntesats anges for den relevanta Rénteperioden enligt punkten (a),
medelvardet (avrundat uppat till fyra decimaler) av den rintesats som
Referensbankerna (eller sadana ersittande banker som utses av Administrerande
Institut) anger till Administrerande Institut pa dennes begéran for depositioner av
SEK 100 000 000 for den relevanta Rénteperioden; eller

c) om ingen réntesats anges enligt punkterna (a) och (b), den rédntesats som enligt
Administrerande Instituts skdliga uppskattning bést motsvarar réntesatsen for
depositioner i SEK pa interbankmarknaden i Stockholm, for den relevanta
Rénteperioden.

"Stockholms Stad" dr Stockholms kommun (org. nr. 212000-0142).
"Svenska Kronor" och "SEK" dr den lagliga valutan i Sverige.

"Utgivande Institut" dr, enligt Slutliga Villkor, ett eller flera Emissionsinstitut varigenom Léan
har utgivits.

"Valor" dr, enligt Slutliga Villkor, nominellt belopp for varje MTN.

"Verdipapirsentralloven" dr den norske lov av 15. mars 2019 nr. 6 om verdipapirsentraler og
verdipapiroppgjer mv.

"VP-central" dr den vardepapperscentral till vilken MTN ar ansluten och anges i Slutliga
Villkor och ar Euroclear Sweden avseende MTN emitterad i SEK eller EUR och VPS avseende
MTN emitterad i NOK.

"VP-konto" idr det virdepapperskonto hos relevant VP-central i vilket (i) en dgare av ett
vardepapper ar direktregistrerad som dgare av virdepapper eller (ii) en dgares innehav av
vardepapper dr forvaltarregisterat i en forvaltares namn, i bada fallen i enlighet med respektive
lands lag och riktlinjer, inklusive VPS Reglerna.

"VPS" ar Verdipapirsentralen ASA (org. nr. 985 140 421).

"VPS Reglerna" ir "VPS Rules for Registration of Financial Instruments" publicerade av
VPS.

"Visentligt Koncernforetag" ar vid var tid varje Koncernforetag, forutom Bolaget, vars:

(i) tillgdngar pad balansrdkningen (konsoliderat med tillgdngar pa
balansrakningen for eventuella dotterbolag till sadant Koncernforetag) utgor
minst tio procent av Koncernens totala konsoliderade tillgangar, i enlighet
med senast publicerade arsredovisning; eller

(i1) resultat fore rénta och skatt (konsoliderat med resultat fore rdnta och skatt
for eventuella dotterbolag till sidant Koncernforetag) utgér minst tio procent
av Koncernens konsoliderade resultat fore rénta och skatt, i enlighet med
senast publicerade arsredovisning.
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1.2

1.3

2.1

2.2

2.3

24

31

3.2

3.3

34

4.1

4.2

"Aterbetalningsdag" ir, enligt Slutliga Villkor, dag dd@ MTN ska aterbetalas.
"Aterképsdag" ir den dag som angivits enligt punkt 10.2.

Vid berdkningen av huruvida en gréns beskriven i SEK har blivit uppnadd eller verskriden
ska ett belopp i annan valuta beréknas utifran den véxlingskurs som géllde Bankdagen nérmast
fore den relevanta tidpunkten och som publiceras pa Refinitivs sida "SEKFIX=" (eller genom
sddant annat system eller pa sddan annan sida som ersétter nimnda system respektive sida)
eller, om sddan kurs inte publiceras, enligt den kurs for Svenska Kronor mot den aktuella
valutan pa nimnda dag som publiceras av Riksbanken pa sin hemsida (www.riksbank.se).

Ytterligare definitioner sdsom  Réntekonstruktion, Réntesats, Réntebasmarginal,
Réntebestamningsdag, Rénteforfallodagar, Rénteperiod, Inflationsskyddat Réntebelopp,
Inflationsskyddat Lanebelopp, Officiellt Index, Basindex, Referensobligation, Slutindex och
Valuta aterfinns (i forekommande fall) i Slutliga Villkor.

UPPTAGANDE AV LAN

Under detta MTN-program far Bolaget ge ut MTN i SEK, EUR eller NOK med en 16ptid pé
lagst ett ar. Under ett Lan kan MTN ges ut i flera trancher utan godkdnnande fran
Fordringshavare.

Genom att teckna sig for MTN godkénner varje initial Fordringshavare att dess MTN ska ha
de réttigheter och vara villkorade av de villkor som foljer av Lanevillkoren. Genom att forvirva
MTN bekriftar varje ny Fordringshavare sadant godkidnnande.

Onskar Bolaget ge ut MTN under detta MTN-program ska Bolaget ing sérskilt avtal for detta
andamal med ett eller flera Emissionsinstitut vilka ska vara Utgivande Institut for sddant Lan.

For varje Lén ska upprittas Slutliga Villkor vilka tillsammans med dessa Allmédnna Villkor
utgor fullstdndiga Lanevillkor for Léanet.

REGISTRERING AV MTN

MTN ska for Fordringshavares rdkning registreras pa VP-konto, varfor inga fysiska
vérdepapper kommer att utfdrdas. Begéran om viss registreringsatgérd avseende MTN ska
riktas till Kontoférande Institut.

Utgivning, clearing, avveckling och registerhallning av MTN (i) i SEK och EUR hanteras av
Euroclear Sweden sasom VP-central, och (ii) i NOK hanteras av VPS sasom VP-central.

Den som pé& grund av uppdrag, pantsittning, bestimmelserna i fordldrabalken, villkor i
testamente eller gadvobrev eller annars forvarvat ritt att ta emot betalning under en MTN ska
lata registrera sin rétt for att erhalla betalning.

Administrerande Institut har rétt att i samband med Fordringshavarméte erhalla information
frén Euroclear Sweden eller VPS om innehéllet i dess avstimningsregister for MTN i syfte att
kunna fullgéra sina uppgifter enligt avsnitt 13.

RATT ATT AGERA FOR FORDRINGSHAVARE

Om annan 4n Fordringshavare 6nskar utdva Fordringshavares réttigheter under Lanevillkoren
eller rosta pa Fordringshavarmdte, ska sddan person kunna uppvisa fullmakt eller annan
behdrighetshandling utfardad av Fordringshavaren eller en kedja av sadana fullmakter

och/eller behorighetshandlingar fran Fordringshavaren.

En Fordringshavare kan befullméktiga en eller flera personer att representera Fordringshavaren
avseende vissa eller samtliga MTN som innehas av Fordringshavaren. Envar sidan
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5.1

5.2

5.3

54

5.5

5.6

5.7

6.1

6.2

befullméktigad person far agera sjdlvstindigt och dger rétt att delegera sin rétt att foretrdda
Fordringshavaren.

BETALNINGAR

Betalning av Lénebelopp och i forekommande fall rinta ska ske i den Valuta i vilken Léanet
upptagits.

Betalningar avseende Lén ska goras till den som &r registrerad som Fordringshavare pa
Avstamningsdagen for respektive forfallodag eller till sédan annan person som é&r registrerad
hos aktuell VP-central som beréttigad att erhalla sadan betalning.

Bolaget har uppdragit at IPA att via VPS ombesoérja betalningar av kapitalbelopp och réinta for
MTN emitterade i NOK och IPA har étagit sig detta uppdrag under forutsittning att Bolaget
tillhandahaller IPA erforderliga medel harfor.

Bolaget atar sig att tillse, sa ldnge nagon MTN emitterad i NOK via VPS ir utestdende, att
betalning av kapitalbelopp och rinta for MTN kan ske hos IPA enligt bestimmelserna i IPA-
avtalet, Allménna Villkor och de av VPS vid var tid tillimpade reglerna for registerforing,
clearing och avveckling

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut latit registrera att kapitalbelopp respektive
ranta ska inséttas pa visst bankkonto, sker inséttning genom relevant VP-centrals forsorg pa
respektive forfallodag. Skulle Euroclear Sweden eller VPS pa grund av drdjsmal fran Bolagets
sida eller pa grund av annat hinder inte kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, ska Bolaget
tillse att beloppet utbetalas s& snart hindret upphort till den som pa Avstdmningsdagen var
Fordringshavare.

Om Bolaget ej kan fullgora betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden eller VPS pa
grund av hinder for Euroclear Sweden eller VPS ska Bolaget ha ritt att skjuta upp
betalningsforpliktelsen tills dess hindret har upphort. I sadant fall ska rinta utga enligt punkt
8.2.

Visar det sig att den som tillstéllts belopp i enlighet med detta avsnitt 5 saknade rétt att mottaga
detta, ska Bolaget respektive VP-central likvédl anses ha fullgjort sina ifrdgavarande
skyldigheter. Detta giller dock ej om Bolaget respektive VP-central hade kdnnedom om att
beloppet kom i orétta hdnder eller inte varit normalt aktsam.

RANTA

Rénta pa visst Lan berdknas och utgér (i forekommande fall) i enlighet med Léanevillkoren. For
Lén som 16per med rianta ska rdntan berdknas pa Lanebelopp, om inte annat framgar av Slutliga
Villkor.

I Slutliga Villkor ska relevant Réntekonstruktion anges enligt nagot av foljande alternativ:
a) Fast Réinta

Om Lanet ar specificerat som Lan med fast rinta i SEK eller EUR ska Lanet 16pa med
ranta enligt Réntesatsen fran (exklusive) Startdag For Rénteberékning till och med
(inklusive) Aterbetalningsdagen.

Om Lénet ér specificerat som Lan med fast rinta i NOK ska Lanet 16pa med rianta
enligt Réntesatsen frdn (och inklusive) Startdag for Ranteberdkning till och med
(inklusive) Aterbetalningsdagen

Rénta berdknas enligt Dagberakningsmetoden 30/360.
c) Rorlig Rénta (FRN)
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6.3

6.4

7.1

7.2

MTN i SEK eller EUR med rorlig rinta 16per med rinta fran (exklusive) Startdag For
Rinteberdkning till och med (inklusive) Aterbetalningsdagen. Rintesatsen for
respektive Rénteperiod faststills av Administrerande Institut pa respektive
Réntebestdmningsdag och utgdrs av Réntebasen med tilldgg av Rantebasmarginalen
for samma period, justerat med hénsyn till tillimpning av avsnitt 7 (Byte av
Rdintebas).

MTN i NOK med rorlig ridnta Ioper med rénta fran (inklusive) Startad for
Rinteberdkning till (exklusive) Aterbetalningsdagen. Rintesatsen for respektive
Rénteperiod berdknas av IPA pa respektive Rintebestimningsdag och utgdrs av
Réntebasen med tilldigg av Réintebasmarginalen for samma period, justerat med
hansyn till tilldmpningen av avsnitt 7 (Byte av Rdintebas).

Kan Réntesats inte bestimmas pa Riantebestimningsdagen pa grund av sadant hinder
som avses i punkt 17.1 ska Lanet fortsétta att [6pa med den réntesats som géllde for
den ndrmast forutvarande Rinteperioden. S& snart hindret upphort ska
Administrerande Institut (fér Lan i SEK och EUR) och IPA (f6r Lan i NOK) berdkna
ny Réntesats att gélla frdn den andra Bankdagen efter dagen for berdknandet till
utgangen av den da Idpande Rénteperioden.

Rénta berdknas enligt Dagberdkningsmetoden Faktiskt/360 eller enligt sddan annan
berdkningsgrund som tillimpas for aktuell Réntebas.

d) Nollkupongslan

Om Lanet &r specificerat som nollkupongslén ska Léanet 16pa utan rénta.

Infaller Rédnteforfallodag for Lan med Fast Rénta pa dag som inte &r Bankdag utbetalas rdnta
forst foljande Bankdag. Rénta berdknas och utgar dock endast till och med
Rénteforfallodagen.

Infaller Rénteforfallodag for Lan med Rorlig Rénta pad dag som inte dr Bankdag ska som
Rénteforfallodag istillet anses ndrmast paféljande Bankdag forutsatt att sddan Bankdag inte
infaller i en ny kalenderménad, i vilket fall Rénteforfallodagen ska anses vara foregaende
Bankdag. Rénta berdknas och utgar till (inklusive) Ranteforfallodagen for Lan i SEK och EUR,
och till (exklusive) Réinteforfallodagen for Lan i NOK, om inte annat foreskrivs i Slutliga
Villkor.

BYTE AV RANTEBAS

Om en Triggerhidndelse som anges i punkt 7.2 nedan har intrdffat ska Bolaget i samrad med
Ledarbanken initiera atgérder for att, sa snart det rimligen &r mgjligt, bestimma Erséttande
Réntebas, Spreadjustering samt initiera atgérder for att bestimma nddvéndiga administrativa,
tekniska och operativa dndringar av Lanevillkoren for att tillimpa, berdkna och slutligt
faststélla den tillimpliga Réntebasen. Det foreligger ingen skyldighet for Ledarbanken att
medverka till sddant samrad eller bestimmande enligt ovan. Om Ledarbanken inte medverkar
i ett sddant samrad eller bestimmande ska Bolaget, pa Bolagets bekostnad, snarast utse en
Oberoende Radgivare for att initiera atgéarder for att, s& snart det rimligen ar mojligt, bestimma
det ndmnda. Forutsatt att Ersittande Réantebas, Spreadjustering och ovriga dndringar har
slutligt faststillts senast innan den relevanta Réntebestimningsdagen ska &ndringarna
tillimpas fran och med nastkommande Rénteperiod, dock alltid med beaktande av eventuella
tekniska begrinsningar hos relevant VP-central och berdkningsmetoder som é&r tillimpliga i
forhéllande till sédan Erséttande Réntebas.

En triggerhéndelse dr en eller flera av foljande hiandelser ("Triggerhéindelse") som innebér:

a) att Réntebasen (for den relevanta Rénteperioden for aktuellt Lan) har upphdrt att
existera eller upphort att tillhandahallas i minst fem (5) pa varandra f6ljande
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7.3

7.4

Bankdagar till foljd av att Réntebasen (for den relevanta Rénteperioden for aktuellt
Lén) upphor att berdknas eller administreras;

b) ett offentligt wuttalande eller publikt publicerad information fran (i)
tillsynsmyndigheten for Administratéren av Réntebasen eller (ii) Administratoren av
Réntebasen med information om att Administratéren av Réntebasen inte lingre
tillhandahaller aktuell Réntebas (for den relevanta Rénteperioden for aktuellt Lan)
permanent eller pa obestdmd tid och att det vid tidpunkten for uttalandet eller
publiceringen ingen eftertridande administratdr har utsetts eller forvéntas utses att
fortsétta tillhandahalla Rantebasen;

c) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information i vardera fall fran
tillsynsmyndigheten for Administratoren av Réntebasen att Réntebasen (for den
relevanta Rinteperioden for aktuellt Lan) inte lidngre &r representativ for den
underliggande marknaden som Réntebasen &r avsedd att representera och
Réntebasens representativitet kommer inte att kunna A&terstéllas, enligt
tillsynsmyndigheten for Administratéren av Réntebasen;

d) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information i vardera fall fran
tillsynsmyndigheten for Administratéren av Réntebasen med konsekvensen att det dr
olagligt for Bolaget, eller det Administrerande Institutet att berdkna betalning till
Fordringshavare genom att anvénda aktuell Réntebas (for den relevanta
Rénteperioden for aktuellt Lan) eller att det av annan orsak blivit forbjudet att
anvénda aktuell Rantebas (for den relevanta Rénteperioden for aktuellt Lén);

e) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information frdn i vardera fall
konkursforvaltaren for Administratdren for Réntebasen eller fran forvaltaren enligt
krishanteringsregelverket, eller vad avser EURIBOR respektive NIBOR, fran
motsvarande enhet med insolvens- eller resolutionsbefogenhet 6ver Administratéren
av Rintebasen, med information enligt (b) ovan; eller

f) ett Offentliggorande har gjorts varpa den offentliggjorda Triggerhdndelsen som anges
i (b) till (¢) ovan kommer att intréffa inom sex (6) manader.

Om ett Offentliggdrande har gjorts far Bolaget (utan att nagon skyldighet foreligger), om det
ar mojligt att vid sadan tidpunkt bestimma Erséttande Réntebas, Spreadjustering och dvriga
andringar, i samrad med Ledarbanken eller genom att utse en Oberoende Radgivare, initiera
atgirder som framkommer av punkt 7.1 ovan for att slutligt faststdlla Ersdttande Réntebas,
Spreadjustering och Ovriga dndringar, for att Gverga till Ersdttande Réntebas vid en tidigare
tidpunkt.

Om en Triggerhdndelse som anges i 7.2 i ndgon av paragraferna (a) till (e) i definitionen av
Triggerhéndelse har intrdffat men ingen Erséttande Réntebas och Spreadjustering har slutligen
faststéllts senast innan efterfoljande Riantebestamningsdag eller om sddan Erséttande Réntebas
och Spreadjustering har slutligen faststillts men inte kan tillimpas i samband med efterféljande
Réntebestdmningsdag pa grund av tekniska begrénsningar hos relevant VP-central, ska rdntan
for ndstkommande Rénteperiod vara:

a) om tidigare Réntebas ér tillgdnglig sé ska den bestimmas enligt villkoren som skulle
gilla for Réntebasen som om ingen Triggerhéndelse hade intréffat; eller

b) om tidigare Réntebas inte ar tillgdnglig eller inte langre kan anvéndas i enlighet med
tillimplig lag eller reglering, den rdnta som faststdllts for senast foregaende

Rénteperiod.

Denna bestdammelse ar tillimplig pa ytterligare efterfoljande Rénteperioder forutsatt att alla
relevanta dtgérder har vidtagits avseende tillimpningen av och de justeringar som framkommer
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7.5

7.6

7.7

av detta avsnitt 7 (Byte av Rdntebas) infor varje sadan efterfoljande Réntebestamningsdag, men
utan framgang.

Innan Erséttande Réntebas, Spreadjustering och dvriga dndringar blir effektiva ska Bolaget
meddela Fordringshavare, Administrerande Institut, [IPA samt relevant VP-central i enlighet
med avsnitt 16 (Meddelanden) omedelbart efter att Bolaget i samrad med Ledarbanken eller
den Oberoende Rédgivaren slutligt faststillt Ersdttande Réntebas, Spreadjustering och
nodvindiga dndringar och av informationen ska dven framga nér dndringarna blir tillimpliga.
Om MTN ér upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm eller annan Reglerad Marknad ska
Bolaget dven informera den Reglerade Marknaden om dndringarna.

Ledarbanken, Oberoende Radgivare och Administrerande Institut som utfor tgérder i enlighet
med detta avsnitt 7 ansvarar inte for ndgon skada eller forlust som orsakas av beslut, atgérder
som vidtas eller uteldmnas av denne i samband med bestimmande och slutligt faststéllande av
Erséttande Réntebas, Spreadjustering eller dértill efterfoljande andringar av Lanevillkoren,
savida inte direkt orsakad av dess grova vardsloshet eller uppsétliga agerande. Ledarbanken,
den Oberoende Rédgivaren och det Administrerande Institutet ansvarar aldrig for indirekt
skada eller foljdforluster nir denne utfor atgérder enligt detta avsnitt.

I detta avsnitt 7 har foljande definierade termer den betydelse som anges nedan:

"Administratéor av Rintebas" dr Swedish Financial Benchmark Facility AB (SFBF) i
forhallande till STIBOR, European Money Markets Institute (EMMI) i forhéllande till
EURIBOR och Norske Finansielle Referenser AS i forhallande till NIBOR eller ndgon aktor
som ersitter som administratdr av Réntebasen.

"Ersittande Rintebas" ar:

)] den skdrm- eller referensrinta, och den metodologi for berdkning av 16ptid samt
berdkningsmetoder med hénsyn till skuldinstrument med liknande réntevillkor som
MTN, som formellt rekommenderas av Relevant Nomineringsorgan som eftertrddare
eller ersittare till Ridntebasen; eller

(i1) om ingen sadan rénta kunnat utses enligt (i), sédan annan rénta som Bolaget i samrad
med Ledarbanken eller den Oberoende Rédgivaren bestimmer &r mest jamforbar med
Réntebasen.

For undvikande av tvivel, om Ersdttande Rintebas skulle upphora att finnas ska denna
definition tillimpas mutatis mutandis pé sdédan ny Ersittande Rantebas.

"Oberoende Radgivare" &r ett oberoende finansinstitut eller vdl ansedd radgivare pa
skuldkapitalmarknaderna dér Réntebasen vanligen anvénds.

"Offentliggérande"” &r ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information enligt vad
som anges i punkt 7.2 (b) till 7.2 (¢) om att héndelser eller omstédndigheter som anges dari
kommer att intriffa.

"Relevant Nomineringsorgan" dr, med forbehall for tillamplig lagreglering, i forsta hand
relevant tillsynsmyndighet och i andra hand tillamplig centralbank, eller arbetsgrupp eller
kommitté pa uppdrag av nagon av dessa eller, i tredje hand, Finansiella stabilitetsradet
respektive Financial Stability Board eller nadgon del dirav.

"Spreadjustering" ir en justeringsmarginal eller en formel eller metod for berdkning av en
justeringsmarginal som ska tillimpas pa Ersattande Réntebas och som:

i) ar formellt rekommenderad av Relevant Nomineringsorgan i forhallande till den
ersatta Rdntebasen; eller

(i1) om (i) inte dr tillimplig, den justeringsmarginal som Bolaget i samrad med
Ledarbanken eller den Oberoende Radgivaren anser skélig att anvinda i syfte att i
mdjligaste man eliminera eventuella virdedverforingar mellan parterna till foljd av ett
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8.1

8.2

9.1

9.2

10.

10.1

10.2

10.3

104

10.5

ersittande av Réintebasen och som vanligen tillimpas vid liknande transaktioner pé
skuldkapitalmarknaden.

DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdrdjsmal utgar drojsmalsrinta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen till
och med den dag dé betalning erliggs efter en rdntesats som motsvarar genomsnittet av en
veckas STIBOR for MTN utgivna i SEK, EURIBOR for MTN utgivna i EUR och NIBOR for
MTN utgivna i NOK under den tid drdjsmalet varar, med tilligg av tva (2) procentenheter.
STIBOR, EURIBOR respektive NIBOR ska dirvid avldsas den forsta Bankdagen i varje
kalendervecka under den tid drojsmalet varar. Drojsmalsrénta enligt denna punkt 8.1 for Lan
som loper med rénta ska dock aldrig utgé efter lagre rantesats &n som motsvarar den som géllde
for aktuellt Lan pa forfallodagen i fraga med tilldgg av tva procentenheter. Drojsmalsrinta ska
inte kapitaliseras.

Beror dréjsmaélet pé hinder for Emissionsinstituten respektive VP-central utgér drojsmélsrinta
efter en rintesats motsvarande (i) for Lan som 16per med rinta, den rintesats som géllde for
aktuellt Lan pa forfallodagen ifraga eller (ii) for Lan som Ioper utan rénta, genomsnittet av en
veckas STIBOR, EURIBOR respektive NIBOR under den tid drojsmalet varar (varvid
STIBOR, EURIBOR respektive NIBOR ska avldsas den forsta Bankdagen i varje
kalendervecka under den tid drjsmalet varar).

ATERBETALNING OCH ATERKOP

Lan forfaller till betalning med dess (i) Lanebelopp eller (ii) med Inflationsskyddat
Lanebelopp, sasom tillimpligt enligt relevanta Slutliga Villkor, pa Aterbetalningsdagen
tillsammans med upplupen rénta (om nagon). Infaller Aterbetalningsdagen pa dag som inte ar
Bankdag aterbetalas Lanet forst foljande Bankdag.

Bolaget far efter 6verenskommelse med Fordringshavare aterkopa MTN vid varje tidpunkt
under forutsittning att det ar forenligt med gillande ratt. MTN som &gs av Bolaget far enligt
Bolagets eget val behallas, dverlatas eller 10sas in.

ATERKOP VID AGARFORANDRING

Envar Fordringshavare har rtt att begéra aterkdp av alla, eller vissa, av MTN som innehas av
denne, om Stockholms Stad upphdr att, direkt eller indirekt, dga eller kontrollera aktier som
representerar minst 50 procent av rosterna och aktiekapitalet for samtliga aktier i Bolaget.

Det aligger Bolaget att sa snart Bolaget fatt kdinnedom om en dgarforandring enligt punkt 10.1
meddela Fordringshavarna om detta i enlighet med avsnitt 16 (Meddelanden). Meddelandet
ska innehélla instruktioner avseende hur en Fordringshavare som vill f& MTN aterkopta ska
agera samt specificera sista dagen for pakallande av aterkop i enlighet med punkt 10.5 och
Aterkopsdagen.

Aterkopsdagen ska infalla tidigast 40 och senast 60 Bankdagar efter att meddelande om
agarfordndringen avsints till Fordringshavare i enlighet med punkt 10.2, dock att om
Aterkopsdagen inte ir en Bankdag ska som Aterkdpsdag anses nirmast pafoljande Bankdag.

Om ritt till aterkop foreligger ska Bolaget, om Fordringshavare s& begir, aterkopa relevanta
MTN pa Aterkopsdagen till det belopp per MTN som skulle iterbetalats pa den slutliga
Aterbetalningsdagen, tillsammans med upplupen rinta (om ndgon). For MTN som dr
nollkupongslan ska istéllet ett belopp per MTN berédknat i enlighet med punkt 12.5 erldggas.

Meddelande fran Fordringshavare avseende pékallande av aterkdp av MTN ska tillstéllas
Bolaget senast 20 Bankdagar efter meddelandet lamnats i enlighet med punkt 10.2.
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11.5

12.

12.1

SARSKILDA ATAGANDEN

Sa lange ndgon MTN utestér atar sig Bolaget foljande.

Status

Bolaget ska tillse att dess betalningsforpliktelser enligt Lan i forménsréttsligt hdnseende
jamstills med Bolagets dvriga icke efterstiillda och icke sékerstéllda betalningsforpliktelser,
forutom sadana forpliktelser som enligt gillande rétt har battre formansrétt.

Bolagets verksamhet och anléiggningstillgangar

Bolaget ska inte (i) vasentligt fordndra karaktidren av Koncernens verksamhet eller (ii) avyttra
eller pa annat sitt avhinda sig anldggningstillging av vésentlig betydelse for Koncernen om
sddan avhindelse pé ett visentligt negativt sitt paverkar Bolagets forméga att fullgdra sina
forpliktelser gentemot Fordringshavarna.

Sikerstillande av andra Marknadslan

Bolaget ska:

a) inte sjalvt stdlla sdkerhet eller lata annan stélla sdkerhet, vare sig i form av
ansvarsforbindelse eller pd annat sitt, for annat Marknadslan som upptagits eller kan
komma att upptagas av Bolaget;

b) inte sjélvt stdlla sdkerhet i annan form 4n genom ansvarsforbindelse, vilken i sin tur
inte far sdkerstillas, for annat Marknadsldén som upptagits eller kan komma att
upptagas av annan dn Bolaget; samt

c) tillse att Koncernforetag vid eget upptagande av Marknadsldn efterlever
bestimmelserna enligt (a) och (b) ovan, varvid pé vederborande Koncernforetag ska
tillimpas det som géller for Bolaget (med beaktande av att Koncernforetaget far motta
sadan ansvarsforbindelse som Bolaget dger 1dmna enligt bestimmelse i (b) ovan).

Upptagande till handel pa Reglerad Marknad

For Lan som enligt Slutliga Villkor ska upptas till handel pa Reglerad Marknad eller annan
marknadsplats atar sig Bolaget, sjilvt eller genom Administrerande Instituts forsorg, att ansdka
om detta vid relevant Reglerad Marknad eller marknadsplats och att vidta de atgérder som
erfordras for att bibehélla upptagandet till handel sé linge det relevanta Lanet ar utestaende,
dock lidngst sa lange detta ar mojligt enligt tillampliga regler.

Tillhandahéillande av Lanevillkor

Bolaget étar sig att halla den aktuella versionen av dessa Allméinna Villkor samt de Slutliga
Villkoren for samtliga utestdende Lan som &r upptagna till handel pa Reglerad Marknad
tillgdngliga p& Bolagets hemsida.

UPPSAGNING AV LAN

Administrerande Institut ska (i) om sa begirs skriftligen av Fordringshavare som vid
tidpunkten for begéran representerar minst tio (10) procent av Lanebelopp under relevant Lan
(sddan begéran kan endast goras av Fordringshavare som dr registrerade i aktuell VP-centrals
avstaimningsregister den Bankdag som infaller ndrmast efter den dag da begédran inkom till
Administrerade Institut och méaste, om den gors av flera Fordringshavare som var for sig
representerar mindre dn tio (10) procent av Lanebelopp under relevant Lan, géras gemensamt)
eller (ii) om sa beslutas av Fordringshavarna under ett Lan pa Fordringshavarméte, skriftligen
forklara relevant Lan tillsammans med rénta (om négon) forfallet till betalning omedelbart
eller vid den tidpunkt Administrerande Institut eller Fordringshavarmétet (om tillampligt)
beslutar, om:
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12.2

a)

b)

d)

(d)

(e)
®

(2)
(h)

(@)

Bolaget inte i ritt tid erlagger forfallet kapital- eller rdntebelopp avseende nagot Lan,
savida inte drojsmaélet:

i) ar en foljd av tekniskt eller administrativt fel; och
(i) inte varar lidngre an tre (3) Bankdagar;

Bolaget, i ndgot annat avseende 4n som anges i punkten (a), inte fullgdr sina
forpliktelser enligt Lanevillkoren avseende relevant Lan, under forutséttning att:

(1i1) rattelse &r mojlig; och

@iv) Bolaget skriftligen uppmanats av Administrerande Institut att vidta réttelse
och rittelse inte skett inom femton (15) Bankdagar;

Bolaget eller Visentligt Koncernforetag inte i rétt tid eller inom tillamplig
uppskovsperiod erldgger betalning avseende annat 1an och lanet ifrdga pa grund dirav
sagts upp, eller kunnat sdgas wupp, till betalning 1 fortid eller, om
uppsédgningsbestimmelse saknas eller den uteblivna betalningen skulle utgdra
slutbetalning, om betalningsdréjsmélet varar minst tio (10) Bankdagar, allt under
forutsdttning att summan av utestdende skuld under de lan som berérs uppgar till
minst SEK 150 000 000 eller motsvarande belopp i andra valutor;

Bolaget eller Viasentligt Koncernforetag inte inom tio (10) Bankdagar efter den dag
dé Bolaget eller Koncernforetaget mottagit berdttigat krav infriar borgen eller garanti
som Bolaget eller Koncernforetaget stillt for annans forpliktelse, under forutsittning
att summan av beréttigade krav som inte infriats inom sadan tid uppgar till minst SEK
150 000 000 eller motsvarande belopp i andra valutor;

tillgdngar som dgs av Bolaget eller ett Visentligt Koncernforetag och som har ett
virde overstigande SEK 10 000 000 utmadts eller blir foremél for liknande utlandskt
forfarande och sédan utmitning eller liknande utldndskt forfarande inte undanrdjs
inom tjugo (20) Bankdagar frén dagen for utméitningsbeslutet eller beslutet om sddant
liknande utldndskt forfarande;

Bolaget eller Viasentligt Koncernforetag stiller in sina betalningar;

Bolaget eller Visentligt Koncernforetag ansoker om eller medger ansdkan om
foretagsrekonstruktion eller liknande forfarande;

Bolaget eller Visentligt Koncernforetag forsitts i konkurs;

beslut fattas om att Bolaget eller Visentligt Koncernforetag ska tridda i likvidation
sévida inte, betraffande Vésentligt Koncernforetag, likvidationen r frivillig och inte
foranleds av sddant Visentligt Koncernforetags obesténd; eller

Bolagets styrelse upprittar fusionsplan enligt vilken Bolaget dr overlatande bolag
eller Viasentligt Koncernforetag ar overldtande bolag i forhallande till ett bolag
utanfor Koncernen om, for det fall ett Visentligt Koncernforetag ar Overlatande
bolag, det negativt paverkar Bolagets formaga att fullgora sina betalningsforpliktelser
gentemot Fordringshavarna.

Begreppen "lan" och "forpliktelse" i punkterna (c) respektive (d) ovan omfattar dven kredit i
rakning samt belopp som inte erhallits som 1an men som ska erldggas pa grund av skuldebrev
uppenbarligen avsett for allmén omsittning.

Administrerande Institut far inte forklara relevant Lan tillsammans med rénta (om nagon)
forfallet till betalning enligt punkt 12.1 genom hénvisning till en uppsédgningsgrund om det har
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12.3

124

12.5

13.

13.1

13.2

13.3

beslutats pé ett Fordringshavarmote att sddan uppsigningsgrund (tillfalligt eller permanent)
inte ska medfora uppsigning enligt punkt 12.1.

Det aligger Bolaget att omedelbart underrdtta Emissionsinstituten och Fordringshavarna
enlighet med avsnitt 16 (Meddelanden) i fall en uppsidgningsgrund som anges i punkt 12.1
skulle intrdffa. 1 brist pd sddan underrittelse eller underrittelse enligt punkt 12.4 ska
Emissionsinstitut, oavsett faktisk vetskap, inte anses kénna till en uppsiagningsgrund. Varken
Administrerande Institut eller Emissionsinstituten ar sjdlva skyldiga att bevaka om
forutsdttningar for uppségning enligt punkt 12.1 foreligger.

Bolaget ska vid de tidpunkter Emissionsinstituten anser det skéligen nddvéndigt tillstilla
Emissionsinstituten ett intyg rorande forhéllanden som behandlas i punkt 12.1. Bolaget ska
vidare 1dmna Emissionsinstituten de nirmare upplysningar som Emissionsinstituten skéligen
kan komma att begira rorande séddana forhallanden som behandlas i punkt 12.1 samt pa
begéiran av Emissionsinstituten tillhandahélla alla de handlingar som rimligen kan vara av
betydelse hirvidlag.

Vid aterbetalning av Lan efter uppsédgning enligt punkt 12.1 ska:

a) Lan som Ioper med rénta aterbetalas till ett belopp per MTN som tillsammans med
upplupen rinta skulle 4terbetalats pa den slutliga Aterbetalningsdagen; och

b) Lan som l6per utan rédnta aterbetalas till ett belopp per MTN som bestdms enligt
foljande formel per dagen for uppsdgningen av Lanet:

Valor
(1+1r)°

r= den séljranta som Administrerande Institut anger for 14n, utgivet av svenska staten,
med en aterstdende 10ptid som motsvarar den som géller for aktuellt Lan. Vid
avsaknad av séljrinta ska istdllet kopranta anvidndas, vilken ska reduceras med
marknadsmaéssig skillnad mellan kdp- och siljranta, uttryckt i procentenheter. Vid
berdkningen ska stdngningsnoteringen anvindas.

t= aterstaende 16ptid for aktuellt Lén, berdknat i enlighet med Dagberdkningsmetoden
Faktiskt/360.
FORDRINGSHAVARMOTE

Administrerande Institut far och ska pd begéran frén Bolaget eller Fordringshavare som vid
tidpunkten for begéran representerar minst tio (10) procent av Justerat Lanebelopp under ett
visst Lan (sddan begdran kan endast goras av Fordringshavare som &r registrerade i skuldboken
den Bankdag som infaller ndrmast efter den dag da begéran inkom till Administrerade Institut
och maste, om den gors av flera Fordringshavare som var for sig representerar mindre &n tio
(10) procent av Justerat Lanebelopp, géras gemensamt), sammankalla ett Fordringshavarméte
for Fordringshavarna under relevant Lan.

Administrerande Institut ska sammankalla ett Fordringshavarmote genom att sidnda
meddelande om detta till varje Fordringshavare och Bolaget inom fem (5) Bankdagar frén att
det har mottagit en begéran fran Bolaget eller Fordringshavare enligt punkt 13.1 (eller sddan
senare dag som krivs av tekniska eller administrativa skél). Administrerande Institut ska utan
drojsmal skriftligen for kinnedom underritta Utgivande Institut om nyss ndmnt meddelande.

Administrerande Institut far avstd frén att sammankalla ett Fordringshavarméte om (i) det
foreslagna beslutet maste godkénnas av nagon person i tilldgg till Fordringshavarna och denne
har meddelat Administrerande Institut att sddant godkédnnande inte kommer att lamnas, eller
(i) det foreslagna beslutet inte dr forenligt med géillande ritt.
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13.4

13.5

13.6

13.7

13.8

13.9

Kallelsen enligt punkt 13.2 ska innehalla (i) tid for métet, (ii) plats for métet, (iii) dagordning
for motet (inkluderande varje begiran om beslut frdn Fordringshavarna), samt (iv) ett
fullmaktsformuldr. Endast drenden som har inkluderats i kallelsen far beslutas om pa
Fordringshavarmétet. Arenden upptagna pa dagordningen ska vara numrerade. Det
huvudsakliga innehéllet i varje drende ska anges. Om det krévs att Fordringshavare meddelar
sin avsikt att nidrvara pa Fordringshavarmotet ska sddant krav anges i kallelsen.

Fordringshavarmétet ska inte héllas tidigare &n femton (15) Bankdagar och inte senare &dn
trettio (30) Bankdagar fran kallelsen. Fordringshavarméte for flera lan under MTN-
programmet kan héllas vid samma tillfdlle.

Utan att avvika frdn bestimmelserna i dessa Allménna Villkor fir Administrerande Institut
foreskriva sédana ytterligare bestimmelser kring kallande till och héllande av
Fordringshavarmoétet som detta finner ldmpligt. Sddana bestdmmelser kan bland annat
innefatta mojlighet for Fordringshavare att rosta utan att personligen néirvara vid motet, att
rostning kan ske genom elektroniskt rostningsforfarande eller genom  skriftligt
rostningsforfarande.

Endast personer som ér, eller har blivit befullméktigade i enlighet med avsnitt 4 (Rdtt att agera
for Fordringshavare) av nagon som &r, Fordringshavare pad Avstdmningsdagen for
Fordringshavarmétet far utova rostrétt pa sddant Fordringshavarméte, forutsatt att relevanta
MTN omfattas av Justerat Lanebelopp. Administrerande Institut ska tillse att det vid
Fordringshavarmétet finns en utskrift av det av relevant VP-central forda avstimningsregistret
fran Avstimningsdagen for Fordringshavarmatet.

Vid Fordringshavarmote dger Bolaget, Fordringshavare, Administrerande Institut, Utgivande
Institut samt deras respektive ombud och bitrdden, rétt att ndrvara. P4 Fordringshavarmotet
kan beslutas att ytterligare personer far ndrvara. Ombud ska forete behorigen utfardad fullmakt
som ska godkénnas av Fordringshavarmotets ordforande. Fordringshavarméte ska inledas med
att ordforande, protokollférare och justeringsmin utses. Administrerande Institut ska utse
ordforande, protokollforare och justeringsmén om inte Fordringshavarmétet bestimmer annat.
Ordféranden ska uppritta en forteckning 6ver nérvarande rostberéttigade Fordringshavare med
uppgift om den andel av Justerat Lanebelopp varje Fordringshavare foretrdder ("Rostlingd").
Darefter ska Rostldngden godkinnas av Fordringshavarmétet. Fordringshavare som avgivit sin
rost via elektroniskt rostningsforfarande, rostsedel eller motsvarande, ska vid tillimpning av
dessa bestimmelser anses sdsom nirvarande vid Fordringshavarmoétet. Endast de som pé femte
Bankdagen fore dagen for Fordringshavarméte var Fordringshavare, respektive ombud for
sddan Fordringshavare och som omfattas av Justerat Lanebelopp, ar rostberittigade och ska
tas upp i Rostlangden. Bolaget ska fa tillgang till relevanta rostberdkningar och underlaget for
dessa. Protokollet ska snarast fardigstéllas och héllas tillgdngligt for Fordringshavare, Bolaget,
Administrerande Institut och Utgivande Institut.

Beslut i foljande drenden krdver samtycke av Fordringshavare representerande minst nittio
(90) procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det
relevanta Lénet vid Fordringshavarmatet:

a) dndring av Aterbetalningsdagen, nedsittning av Lénebelopp, #ndring av villkor
relaterande till rénta eller belopp som ska aterbetalas (annat 4n enligt vad som foljer
av Lanevillkoren, inkluderat vad som foljer av tillimpningen av avsnitt 7 (Byte av
Rdntebas)) och @ndring av foreskriven Valuta for Lanet;

b) andring av villkoren for Fordringshavarmote enligt detta avsnitt 13;
c) gildenirsbyte; eller
d) obligatoriskt utbyte av MTN mot andra virdepapper.
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13.10

13.11

13.12

13.13

13.14

13.15

13.16

13.17

13.18

13.19

13.20

13.21

Arenden som inte omfattas av punkt 13.9 kriver samtycke av Fordringshavare representerande
mer &n femtio (50) procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar
under det relevanta Lanet vid Fordringshavarmoétet. Detta inkluderar, men ar inte begrénsat
till, andringar och avstadenden av réttigheter i forhéllande till Lanevillkoren som inte fordrar en
hogre majoritet (annat &n dndringar enligt avsnitt 14 (Andringar av villkor, m.m.)) samt fortida
uppsédgning av Lan.

Ett Fordringshavarmote dr beslutsfort om Fordringshavare representerande minst femtio (50)
procent av det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet avseende ett drende i punkt
13.9 eller, avseende Ovriga drenden, tjugo (20) procent av det Justerade Lanebeloppet under
det relevanta Lénet.

Om Fordringshavarmotet nétt beslutsforhet for vissa men inte alla drenden som ska beslutas
vid Fordringsmétet ska beslut fattas i de drenden for vilka beslutsforhet foreligger och 6vriga
darenden ska hénskjutas till nytt Fordringshavarméte. Om Fordringshavarméte inte ar
beslutsfort avseende visst drende ska Administrerande Institut kalla till nytt
Fordringshavarméte (i enlighet med punkt 13.2) forutsatt att det relevanta forslaget inte har
dragits tillbaka av den eller de som initierade Fordringshavarmétet. Kravet pa beslutsforhet i
punkt 13.11 ska inte gélla for sddant nytt Fordringshavarmote.

Ett beslut vid Fordringshavarméte som utstriacker forpliktelser eller begrinsar réttigheter som
tillkommer Bolaget eller Utgivande Institut under Lanevillkoren kriaver dven godkdnnande av
vederborande part.

En Fordringshavare som innehar mer &n en MTN behover inte rosta for samtliga, eller rosta pa
samma sétt for samtliga, MTN som innehas av denne.

Bolaget fér inte, direkt eller indirekt, betala eller medverka till att det erldggs ersittning till
nagon Fordringshavare for att denne ska lamna samtycke enligt Lanevillkoren om inte sidan
ersittning erbjuds alla Fordringshavare som ldmnar samtycke vid relevant
Fordringshavarmote.

Ett beslut som fattats vid ett Fordringshavarméte dr bindande for samtliga Fordringshavare
under det relevanta Lanet oavsett om de nérvarat vid Fordringshavarmétet. Fordringshavare,
oavsett om denne har varit nérvarande vid och oberoende av om och hur denne har rdstat pa
mdotet ska inte vara ansvarig for skada som beslutet vallar andra Fordringshavare.

Administrerande Institut ska, i syfte att for sérskilt Fordringshavarméte upprétta rostlingd, ha
ratt att fran relevant VP-central begéra ett utdrag fran skuldboken utvisande registrerade
Fordringshavare for relevant Ldn om relevant VP-centrals regelverk sa tillater.
Administrerande Institut ska inte vara ansvarigt for innehéllet i sddant utdrag eller annars vara
ansvarigt for att faststilla vem som ar Fordringshavare i MTN.

P4 Administrerande Instituts begdran ska Bolaget utan drojsmél tillhandahdlla det
Administrerande Institutet ett intyg som anger antal MTN som &4gs av Bolaget, Koncernforetag
och Huvudégare vid utgangen av relevant Avstdmningsdag fore ett Fordringshavarmote.
Administrerande Institut ska inte vara ansvarigt for innehallet i sddant intyg eller annars vara
ansvarigt for att faststélla om en MTN 4gs av Bolaget, Koncernforetag eller Huvudigare.

Ett beslut pa Fordringshavarméte av en villkorsédndring kan omfatta sakinnehallet av &ndringen
och behdver inte innehalla en specifik utformning av dndringen.

Ett beslut om en villkorséndring ska ocksa innehalla ett beslut om nér dndringen trader i kraft.
En &ndring triader dock inte i kraft forrdn den registrerats hos VP-central (i forekommande fall)

och publicerats i enlighet med punkt 11.5.

Information om beslut taget vid Fordringshavarmdte ska utan drdjsmal meddelas
Fordringshavarna under relevant Ldn genom pressmeddelande, pd Bolagets hemsida och i
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14.

14.1

14.2

14.3

144

14.5

14.6

14.7

15.

15.1

15.2

16.

16.1

16.2

16.3

enlighet med avsnitt 16 (Meddelanden). Administrerande Institut ska pa Fordringshavares och
Utgivande Instituts begéiran tillhandahélla protokoll frén relevant Fordringshavarmote.
Underlatenhet att meddela Fordringshavarna enligt ovan ska inte paverka beslutets giltighet.

ANDRING AV VILLKOR M.M.

Bolaget och Emissionsinstituten far dverenskomma om justeringar av klara och uppenbara fel
i dessa Allménna Villkor.

Bolaget och Administrerande Institut far 6verenskomma om justering av klara och uppenbara
fel i Slutliga Villkor for visst Lan.

Bolaget och Emissionsinstituten far Overenskomma om hojning eller sénkning av
Rambeloppet.

Bolaget och Ledarbanken eller den Oberoende RAadgivaren far, utan Fordringshavares
medgivande, dverenskomma om justeringar i Lanevillkoren och genomfora sddana éndringar
i Lanevillkoren i enlighet med vad som framkommer av avsnitt 7 (Byte av Réntebas), vilka blir
bindande for de som omfattas av Lanevillkoren.

Anlitande av Emissionsinstitut kan ske genom &verenskommelse mellan Bolaget, aktuellt
institut och Emissionsinstituten. Emissionsinstitut kan frantrdda som sadant, dock att
Administrerande Institut med avseende pa visst Lan inte far avtrdda med mindre 4n att ett nytt
Administrerande Institut utses i dess stille.

Andring eller eftergift av Lanevillkor i andra fall &n enligt punkterna 14.1-14.5 ska ske genom
beslut pa Fordringshavarméte enligt avsnitt 13 (Fordringshavarmdéte).

Ett beslut om en villkorsédndring enligt punkt 14.1-14.6 ska registreras hos VP-central (i
forekommande fall) och publiceras i enlighet med punkt 11.5.

PRESKRIPTION

Fordran pa kapitalbelopp preskriberas tio &r efter Aterbetalningsdagen. Fordran pa rinta
preskriberas tre ar efter respektive Rénteforfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de
medel som avsatts for betalning av sadan fordran Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio ar i fraga om kapitalbelopp och
tre ar betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat fran dag som framgér av bestimmelser om
verkan av preskriptionsavbrott i preskriptionslag (1981:130).

MEDDELANDEN

Meddelanden ska tillstéllas Fordringshavare for aktuellt Lan avseende MTN utgivna i SEK
eller EUR pé den adress som é&r registrerad hos Euroclear Sweden pa Avstimningsdagen fore
avsindandet och for Lan utgivna i NOK, i enlighet med Verdipapirsentralloven och VPS
Reglerna. Ett meddelande till Fordringshavarna ska ockséd offentliggdras genom
pressmeddelande och publiceras pa Bolagets hemsida.

Meddelande ska tillstillas Bolaget och Emissionsinstitut pa4 den adress som é&r registrerad hos
Bolagsverket pd Avstamningsdagen fore avsdndandet.

Ett meddelande till Bolaget eller Fordringshavare enligt Lanevillkoren som sdnds med normal
post till angiven adress ska anses ha kommit mottagaren tillhanda tredje (3) Bankdagen efter
avsdndande och meddelande som sdnds med bud ska anses ha kommit mottagaren tillhanda
nér det avldmnats pa angiven adress.
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16.4

17.

17.1

17.2

17.3

174

18.

18.1

18.2

For det fall ett meddelande inte sénts pd korrekt satt till viss Fordringshavare ska detta inte
paverka verkan av meddelande till 6vriga Fordringshavare.

BEGRANSNING AV ANSVAR M.M.

I fraga om de pa Emissionsinstituten ankommande &tgérderna géller att ansvarighet inte kan
goras gillande for skada som beror av svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utlaindsk
myndighetsatgédrd, krigshindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omsténdighet. Forbehallet 1 fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller &ven om
vederborande Emissionsinstitut sjdlv dr foremal for eller vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersittas av Emissionsinstitut om vederbdrande
Emissionsinstitut varit normalt aktsamt. Inte i nagot fall utgér erséttning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut pa grund av sddan omstindighet som angivits i punkt
17.1 att vidta atgéird, far atgarden uppskjutas tills hindret har upphort.

Vad som ovan sagts géller i den man inte annat foljer av lag (1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument, eller Verdipapirsentralloven om registrering av finansielle instrumenter
(sasom tillampligt).

TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION

Svensk ritt ska tilldmpas pa Lanevillkoren och samtliga icke kontraktuella forpliktelser som
uppkommer i samband med tillimpning av Lanevillkoren.

Tvist ska avgoras av svensk domstol. Stockholms tingsrétt ska vara forsta instans.

Héarmed bekriftas att ovanstaende Allménna Villkor ar for oss bindande

Stockholm den 25 november 2024

Stockholm Exergi Holding AB (publ)
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Mall for slutliga villkor

Emission av [beskrivning av obligationernal
under Stockholm Exergi Holding AB (publ) (""Bolaget')
svenska MTN-program

For Lénet ska gélla Allménna Villkor for ovan nimnda MTN-program av den [2 november 2017]/[1 april
2022]/[25 november 2024], jaimte nedan angivna Slutliga Villkor. De Allménna Villkoren for Bolagets
MTN-program aterges i Bolagets grundprospekt daterat den 25 november 2024 ("Grundprospektet") som
upprattats i enlighet med artikel 8 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14
juni 2017 om prospekt som ska offentliggdras nér vardepapper erbjuds till allmédnheten eller tas upp till
handel pé en reglerad marknad, och om upphévande av direktiv 2003/71/EG ("Prospektforordningen")
jamte frén tid till annan publicerade tilliggsprospekt som upprittats till Grundprospektet. Definitioner som
anvinds nedan framgéar antingen av Allminna Villkor, dessa Slutliga Villkor eller pd annat sitt i
Grundprospektet.

Detta dokument utgér de Slutliga Villkoren for Lan nr [e] och har utarbetats enligt artikel 8 i
Prospektforordningen. Fullstindig information om Bolaget och erbjudandet kan endast fis genom
Grundprospektet, dess tilliggsprospekt och dessa Slutliga Villkor i kombination, varfor investerare som
Overvéger att investera i MTN bor ldsa dessa Slutliga Villkor tillsammans med Grundprospektet och dess
tillaggsprospekt. Grundprospektet samt tillaggsprospekt finns att tillgd pa www.stockholmexergi.se/om-
stockolm-exergi/finansiell-information/finansiering/.

[Dessa Slutliga Villkor ersétter Slutliga Villkor daterade den [datum], varvid Lénebeloppet hojts med
[SEK/EUR/NOK] [belopp i siffror] fran [SEK/EUR/NOK] [belopp i siffror] till [SEK/EUR/NOK] [belopp
1 siffror].]

ALLMANT
1. Lanenummer: [e]
(i)  tranchbendmning: [e]
2. Lanebelopp:
(i)  for Lénet: [SEK/EUR/NOK] [®]
(i)  for tranch 1: [SEK/EUR/NOK] [®]
[(foljande trancher:] [SEK/EUR/NOK] [®]
3. Pris: [®] % av Lanebelopp [plus upplupen rénta fran och med
[infoga datum]]
4. Valuta: [SEK/EUR/NOK]
5. Valor: [SEK/EUR/NOK] [e]
6. Lanedatum: [e]
7. Startdag For Réinteberikning: [®]
8. Likviddag: [L&nedatum]

[Specificera om annat én Lanedatum]

9. Aterbetalningsdag: [e]

10. Réntekonstruktion: [Fast rénta]
[Rorlig rédnta (FRN)]
[Nollkupongslan]

11. Belopp pa vilket rinta ska [Lanebeloppet/[e]]
beriknas:
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12.

Belopp till vilket Lén ska
aterbetalas vid den slutliga
Aterbetalningsdagen:

100 % av [Léanebeloppet /[®]]

BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING

13.

14.

15.

Fast Ranta:

(i) Réntesats:

(i) Rénteperiod:

(iii) Rénteforfallodagar:

(iv) Dagberdkningsmetod:
(v) Riskfaktorer:

Rorlig Réinta (FRN):

(1) Réntebas:

(ii)) Réntebasmarginal:

(i) Réntebestimningsdag:

(iv) Rénteperiod:

(v) Rénteforfallodagar:

(vi) Dagberdkningsmetod:
(vii) Riskfaktorer:

Nollkupongslin:

(i) Villkor for Nollkupongslén:

[Tillampligt/E;j tillampligt]

(Om ¢j tilldmpligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[®] % é&rlig rénta

[SEK/EUR: Tiden fran den [e] till och med den [e]
(den forsta Ranteperioden) och dérefter varje tidsperiod
om ca [e] manader med slutdag pa en
Rénteforfallodag]

[NOK: Tiden fran och med den [e] till den [®] (den
forsta Rénteperioden) och dérefter varje tidsperiod om
ca [e] manader med slutdag pa en Rinteforfallodag.]

[Arligen/Halvarsvis/Kvartalsvis] den [e], forsta
gangen den [®] och sista gdngen den [e]]

(Ovan fordndras i hindelse av forkortad eller forlingd
Rdnteperiod)

30/360

I enlighet med riskfaktorn med rubrik "MTN med fast
rinta" i Grundprospektet.

[Tillimpligt/E;j tillampligt]

(Om ¢j tilldmpligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[#]-manader [STIBOR/EURIBOR/NIBOR]

[Den [forsta/sista] kupongens Réntebas ska
interpoleras linjart mellan [®]-ménader
[STIBOR/EURIBOR/NIBOR] och [e]-manader
[STIBOR/EURIBOR/NIBOR].]

[+/-1[e] %

[Tvé] Bankdagar fore forsta dagen i varje Rénteperiod,
forsta gangen den [@]

Tiden frén den [e] till och med den [®] (den forsta
Rénteperioden) och dédrefter varje tidsperiod om ca [e]
ménader med slutdag pa en Rénteforfallodag

Sista dagen i varje Rénteperiod, forsta gangen den [e]
och sista gdngen den [o]

Faktiskt/360

I enlighet med riskfaktorn med rubrik "MTN med
rorlig ranta" i Grundprospektet.

[Tillampligt][Ej tillampligt]

(Om ¢j tilldmpligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[e]
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OVRIGT

16.

17.

18.
19.

20.
21.

22,

23.

24,

25.

26.

27.

(i1) Riskfaktorer

Grona obligationer

(i)  Villkor for Grona
obligationer:

(i) Riskfaktorer:

Upptagande till handel pa

Reglerad Marknad:

(i) Reglerad Marknad eller
annan marknadsplats:

(il)) Uppskattning av
sammanlagda kostnader i
samband med upptagandet
till handel:

(iii) Totalt antal virdepapper som
tas upp till handel:

(iv) Tidigaste dagen for
upptagande till handel:

VP-central

Intressen:

Kreditbetyg for Lan

Datum for beslut till grund for
upprittandet av emissionen:

Uppskattat tillfort nettobelopp:

Anviandning av tillforda medel:

Annan begrinsning av samtycke
till anvindning av
Grundprospekt:

Utgivande Institut:

Administrerande Institut:

ISIN:

I enlighet med riskfaktorn med rubrik "MTN utan rénta
(Nollkupongslan)" i Grundprospektet.

[Tillampligt/E;j tillampligt]
(Om tilldmpligt, specificera enligt nedan)
Grona Villkor daterade [e] giller for detta Lan.

[[ enlighet med riskfaktorn med rubrik "Grona
obligationer" i Grundprospektet. ]

[Tillampligt/E;j tillampligt]

[Nasdaq Stockholm]/[®]/E;j tillimpligt]

[e]

[e]
[Specificera/Ej tillampligt]

[Euroclear Sweden/VPS]
[Specificera/Ej tillampligt]
(Intressen och eventuella intressekonflikter hos

personer som dr engagerade i emissionen och som har
betydelse for Lanet ska beskrivas)

[Specificera/Ej tillampligt]
[I enlighet med Grundprospektet][/nfoga datum]

[SEK]/[EUR)/[NOK] [*] minus transaktionskostnader
och avgifter.

[Allmén finansiering av verksamhet]/[I enlighet med de
Grona Villkor som foljer av punkt 17]/[Specificera]

[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera (initialt, en eller flera av foljande: Danske
Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ) och Swedbank AB (publ),

varigenom Ldnet har utgivits)|

[Specificera en av foljande: Danske Bank A/S,
Danmark, Sverige Filial, Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ) och Swedbank AB (publ)]

SE/NOJe]
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Bolaget bekriftar att dessa Slutliga Villkor &r géllande for Lanet tillsammans med Allménna Villkor och
forbinder sig att i enlighet ddrmed erldgga kapitalbelopp och (i forekommande fall) rédnta. Bolaget bekréftar
vidare att alla vésentliga hindelser efter den dag for detta MTN-program géllande Grundprospekt som
skulle kunna paverka marknadens uppfattning om Bolaget har offentliggjorts.

Stockholm den [e]

STOCKHOLM EXERGI HOLDING AB (publ)
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Information om Stockholm Exergi

Historik och utveckling

1853
1953
1959
1990
1995
1998
1999
2000
2002

2007
2009
2010

2011

2013

2014

2015

2016

2017

2018

2019

2020

2021

2024

2024

- den forsta gaslampan téndes i centrala Stockholm, grunden for verksamheten lades

- den forsta fjéarrvirmekunden kopplades in pa nitet i nordvéstra Stockholm

- den forsta storskaliga kraftvirmeproduktionen driftsattes i Hésselby

- mitten av 1990-talet - stora kundavtal tecknades med stadens fastighetsbolag

- den forsta fjarrkylakunden kopplades in pa nétet i centrala Stockholm

- Birka Energi bildas genom en sammanslagning av Stockholm Energi och Gullspidng Kraft

- forvarv av Lidingd Energi fran Lidingd kommun

- forvirv av Brista Kraft frdn Sigtuna och Upplands Vésby

- AB Fortum Viarme Holding samégt med Stockholms stad (publ) bildades i samband med att
Fortum kopte Birka Energi fran Stockholms stad. Staden behdll ett femtioprocentigt vinstintresse,
strax under 10 procent av kapitalet och en option om att g& upp till 50 procent av kapitalet 2016

- avtal tecknades med Soderenergi kring produktionssamarbete

- sammankoppling av det centrala och sddra distributionsnétet

- Fortum Vérme avslutar en stor konsolidering och avyttrar de sista verksamheterna utanfor
Stockholmsregionen

- avtal tecknades med Sollentuna Energi kring deldgarskap i Brista 2, det nya avfallsbaserade
kraftvirmeverket i Sigtuna.

- Brista 2 invigdes och pilotprojektet Oppen fjirrvirme® startades. Det nya bioeldade
kraftvirmeverket KVV8 borjar uppforas i Virtan. Stockholms stad beslutade att 16sa optionen fran
2002 om 6kad dgarandel

- lansering av Oppen fjarrvirme®, en affirsmodell for handel med 6verskottsenergi, och
overskottseffekt i virme- och kylamarknaderna. Arbetet med KVV8 fortgar och planen for
kommersiell drift i borjan av 2016 ligger fast. Overgang fran dgarfinansiering till sjélvfinansiering
i de externa kreditmarknaderna paborjat. Under aret emitteras de forsta obligationerna.

- Stockholm Exergis 6vergang fran dgarfinansiering till sjdlvfinansiering fullbordas. 2 500 MSEK
av lanefinansieringen sker via grona obligationer. Frén och med 1 december 2015 &gs bolaget till
50 procent var av Fortum Oyj och Stockholm Stad via bolag.

- KVVS8 invigs och tas i full drift. Det forser arligen 6ver 190 000 ldgenheter med fornybar
fjarrvirme. Den fornybara elen som produceras motsvarar ungefar 150 000 elbilars arsbehov.
Gasverksamheten avyttras for att renodla erbjudande till virme och kyla i Storstockholm.

- Stockholm Exergi fattar ett inriktningsbeslut om att fasa ut det sista kolet ur fjarrvdirmen, med ar
2022 som mal

- Stockholm Exergis styrelse beslutar om att g vidare med projekteringen av en ny
energianldggning i Lovsta i nordvéstra Stockholm och en sammanbindningsledning mellan
nordvéstra och centrala fjarrvarmenétet.

- Stockholm Exergis styrelse beslutar att den sista kolpannan i verksamheten, en panna i
kraftvirmeverk 6 pa Virtaverket, ska stingas efter driftsdsongen 2019/2020. En testanldggning for
koldioxidavskiljning vid biokraftvirmeverket i Vértan tas i bruk

- det nya strategiska klimatmal till att verksamheten ar 2025 ska vara klimatpositiv, det vill sdga
att minusutslapp av CO2 skapas, beslutas. P8, den nya pannan for restavfall i Hogdalenverket
startas upp

- Fortum sélde sin andel i Stockholm Exergi till konsortiet Ankhiale, som bestar av APG, Alecta,
PGGM, Keva och Axa. Forsdljningen slutfordes den 20 september. EIF, EU:s innovationsfond
meddelar att Stockholm Exergis projekt att bygga en fullskalig anldggning for bio-CCS ir ett av
sju europeiska projekt som tillsammans far dela pa 1,1 miljarder EUR i bidrag

- Mark- och miljédomstolen séger ja till Stockholm Exergis satsning pa koldioxidfangning. Avtal
om forsdljning av permanenta minusutslépp tecknas med bl. a Microsoft

- Stockholm Exergi blir balansansvariga pa elmarknaden. Bolaget erbjuder fler tjanster som bidrar
till att halla elsystemet i balans, i samband med att man fatt ett balansansvar pa elmarknaden

Firma och handelsbeteckning, adresser

Bolagets firma tillika handelsbeteckning &r Stockholm Exergi Holding AB (publ). Bolagets nuvarande
verksamhet etablerades 2002. Bolaget bildades i Sverige den 20 september 1941 och registrerades vid
Bolagsverket den 24 oktober 1941. Organisationsnummer &r 556040-6034 och LEI-kod é&r
635400P3TGLJF1AFMH90. Bolaget ir ett svenskt publikt aktiebolag. Styrelsen har sitt séte i Stockholm.
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Bolaget bedriver verksamhet 1 enlighet med den svenska aktiebolagslagen (2005:551)
("Aktiebolagslagen™).

Information om Bolagets adress, telefonnummer och webbplats finns under avsnittet Adresser.
Informationen p& webbplatsen ingér inte i Grundprospektet savida inte denna information inforlivats i
Grundprospektet genom hénvisningar.

Organisation och verksamhet

Bolaget 4r moderbolag i Koncernen som bestér av Bolaget och sju dotterbolag. Bolagets verksamhet bestar
dels i att 4ga aktier i det operativa bolaget Stockholm Exergi AB dels i att svara for koncerngemensamma
finansieringslosningar. Bolaget har inga egna intékter eller anldggningskapital, varfor Bolaget dr beroende
av Ovriga Koncernbolag for att kunna fullgéra sina forpliktelser. Koncernbolagen méste ddrmed ha
mdjlighet att ge 1an, 1dmna koncernbidrag, eller ldmna utdelning till Bolaget. I detta avseende finns inga
restriktioner eller begriansningar enligt avtal.

Den operativa verksamheten i Stockholm Exergi Koncernen utdvas av dess dotterbolag. Koncernen
producerar och levererar miljéanpassad fjarrvarme och fjarrkyla till féretag, féreningar och privatpersoner
i Sverige. Dérutdver forséljer Koncernen kraftvarmeproducerad el till elbérsen (Nordpool). Stockholm
Exergi verkar pa de lokala marknaderna for virme och kyla i flera av Stockholms lans titorter. Storst dr
Stockholm, men &dven Lidingd, Nacka, Sigtuna, Téby och Upplands Vidsby &r hemmamarknader for
foretaget. Kunderna dr fraimst kommersiella, offentliga och privata fastighetsagare.

Antalet anstéllda i Koncernen uppgar till cirka 750 personer. Verkstéllande direktor 4r Anders Egelrud.
Styrelsen bestér vid dagen for detta Grundprospekt av tio (10) ledamoter, varav étta (8) dr utsedda av dgarna
samt tva (2) &4r utsedda av arbetstagarna. Vidare finns ocksd tvd (2) suppleanter som é&r
arbetstagarrepresentanter. Ordférande ar Petra Engman. Utndmnd revisor for verksamhetsaret 2024 &r
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB.

Koncernstruktur

Ankhiale Bidoo AB

S559317-8725

Stockholms Stadshus AB

5564161727

E BO% dgarandel

Brista 2 KB
SEST20- 4254
BE%

Hisselbystrand Fastighot AB
S5O130-GAG1
OO
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Bolagsstyrning, Ledning, Styrelse och Revisorer

Bolagsstyrning

Bolaget ér ett svenskt publikt aktiebolag med site i Stockholm. Aktiebolagslagen géller ddrmed for Bolaget.
Styrelsen utses av arsstimman. Styrelsen utser i sin tur vd, som skoter den 16pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar. Bolagets verksamhet bestar i att dga aktier i det operativa bolaget
Stockholm Exergi AB samt i att svara for koncerngemensamma finansieringslosningar. De styrande
regelverken for Koncernen é&r:

Externa regelverk - Svenska rittsregler, sirskilt Aktiebolagslagen och Arsredovisningslag (1995:1554),
Market Abuse Regulation och Lag om straff formarknadsmissbruk pa vérdepappersmarknaden,
Konsortialavtalet och dvriga dgardirektiv, borsregler (moderbolaget foljer de borsregler som géller for
bolag som har rintebarande instrument noterade pa Nasdaq Stockholm).

Interna regelverk — Bolagsordning, Styrelsens arbetsordning inklusive vd-instruktion och instruktion om
rapportering till styrelsen, Uppforandekod, Stockholm Exergis interna delegations- och beslutsregler,
policyer och instruktioner.

Bolagets styrelse

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen bestd av atta (8) styrelseledamoter utsedda av dgarna. I
styrelsen ingar dven tva (2) ordinarie arbetstagarrepresentanter samt tva (2) styrelsesuppleanter utsedda av
arbetstagarna. Styrelseledamdterna viljs arligen pa arsstimman for tiden intill slutet av nista &rsstimma.
Styrelseordforande skall ej ha utslagsrost. Personer nominerade av dgaren Stockholms Stad och valda vid
stimman den 2 maj 2024 framgér nedan:

Fredrik Adolfsson, f6dd 1965, Ledamot, (invald 2019), representant fran Stockholms stad.
Ovriga styrelseuppdrag: Almi foretagspartner i Stockholm\Sédermanland, Hjirnfonden, Camado
Consulting AB.

Petra Engman, fodd 1964, Ordforande sedan 2024, (invald 2020), representant fran Stockholms stad.
Ovriga styrelseuppdrag: inga 6vriga styrelseuppdrag.

Rikard Warlenius, f6dd 1970, Ledamot, (invald 2019), representant fran Stockholms stad.
Ovriga styrelseuppdrag: inga dvriga styrelseuppdrag.

Christofer Fjellner, f6dd 1976, Ledamot (invald 2023), representant frén Stockholms stad.
Ovriga styrelseuppdrag: inga dvriga styrelseuppdrag.

Foljande personer har nominerats av dgaren Ankhiale Bidco AB:

Jonas Abrahamsson, f6dd 1967, vice ordforande, (invald 2021), representant fran Ankhiale.
Ovriga styrelseuppdrag: Svenskt Niringsliv, Almega Tjinsteforetagen, Airports Council International
Europe, Swedavia.

Irina A. Frolova, fo6dd 1971, Ledamot sedan 2021, (invald 2021), representant fran Ankhiale.
Ovriga styrelseuppdrag: HZPC Holding BV, Climate Asset Management.

Carlo Maddalena, f6dd 1987, Ledamot sedan 2021, (invald 2021), representant fran Ankhiale.
Ovriga styrelseuppdrag: Brisa Autoestradas de Portugal, Exolum, 2i Rete Gas, Driveco.

Tove Feld, fodd 1964, Ledamot sedan 2024, (invald 2024), representant frén Ankhiale.
Ovriga styrelseuppdrag: DHI A/S, Polytech Holding, Cloudberry Clean Energy ASA, YARA International
ASA, NEXEL A/S, Venterra Group Plc, TRIG The Renewables Infrastructure Group.

Bolagets verkstillande ledning

Vd, som ocksa ar koncernchef for Stockholm Exergi-koncernen, ansvarar for den 16pande forvaltningen i
enlighet med Aktiebolagslagen. Vd har inréttat beslutsfunktioner for styrningen av Bolaget och fattar beslut
sjalvstiandigt eller med stod av beslutsfunktionerna. Den viktigaste av dessa dr den verkstillande ledningen.

Anders Egelrud, f6dd 1965, Vd och Koncernchef, anstélld 2002
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Shamsher Khan, f6dd 1966, Systemoptimering och Energihandelsdirektor, anstilld 2009
Per Ytterberg, fodd 1971, Affarsutvecklingsdirektor, anstilld 1996

Ase Lagerqvist von Uthmann, f6dd, 1969, Finansdirektr/CFO, anstilld 2023

Carl Lidholm, fodd 1979, Forséljningsdirektor, anstélld 2021

Charlotte Gamnis, f6dd 1973, HR och hallbarhetsdirektor, anstilld 2024

Thomas Gibson, fodd 1965, Kommunikationsdirektor, anstélld 2017

Per Ljung, fodd 1967, Produktionsdirektor, anstélld 2020

Andreas Soderkvist, f6dd 1976, Distributionsdirektor, anstilld 2001

Jimmy Renstréom, f6dd 1973, IT-direktor/CIO, anstélld 2020

Frida Biihlmann, f6dd 1978, Vd-assistent, anstdlld 2023

Styrelsens arbetsordning

Styrelsens grundldggande uppgifter framgér av Aktiebolagslagen. Styrelsen faststidller varje ar en
arbetsordning och ett antal instruktioner. Arbetsordningen och instruktionerna reglerar bland annat
rapporteringen till styrelsen, arbetsfordelningen mellan styrelse och vd, ordférandens uppgifter, formerna
for styrelsemotena samt for utvédrdering av styrelsens och vd:s arbete. I arbetsordningen framgar att
styrelsen ska godkdnna malséttningar, vésentliga policys och strategiska planer for Bolaget samt storre
investeringar.

I direkt anslutning till arsstimman ska styrelsen hélla konstituerande méte. Styrelsen ska normalt halla fyra
till sex sammantrdden per kalenderar. Styrelsen utvdrderar styrelsearbetet och vd en géng per ér, i syfte att
utveckla arbets- och beslutsrutiner samt effektivitet. Utvédrdering sker under ledning av ordféranden och
avrapporteras till styrelsen.

Ledande befattningshavares oberoende

Ingen av de personer som beskrivs i avsnitten "Bolagets styrelse" och "Bolagets verkstdllande ledning" i
detta Grundprospekt har, savitt Bolaget kdnner till, ndgon befintlig eller potentiell intressekonflikt vad
géller hans eller hennes ataganden gentemot Bolaget och hans eller hennes privata intressen och/eller andra
ataganden.

Revision

Enligt Stockholm Exergis bolagsordning ska moderbolaget ha en eller tvé revisorer med eller utan hogst
tva revisorssuppleanter. P4 A&rsstimman 2024 valdes Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB som
revisionsbolag, med auktoriserade revisorn Camilla Samuelsson, som &r medlem i FAR som huvudansvarig
revisor pa en period av 3 ar, dvs intill stimman for 2027. Den tidigare revisorn Deloitte avrapporterade sin
bokslutsgranskning for 2023 den 19 februari 2024 till revisionsutskottet samt till hela styrelsen vid
styrelsemdtet den 22 februari 2024.

Bolaget tillampar IFRS (International Financial Reporting Standards), utgivna av International Accounting
Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) saddana de antagits av EU.

Aktiekapital och aktiedgare

Stockholm Exergi Holding AB (publ) dgs av Ankhiale Bidco AB, som innehar 50 procent av aktiekapitalet
och 50 procent av rosterna, och av Stockholms Stadshus AB, som innehar 50 procent av aktiekapitalet och
50 procent av rosterna. Agarna reglerar sin dgarsamverkan genom ett konsortialavtal ("Konsortialavtalet").
Savitt Bolaget kédnner till finns i dagsldget inga Overenskommelser eller motsvarande som senare kan
komma att leda till att kontrollen 6ver Bolaget foréndras.
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Legala fragor och kompletterande information

Information om Grundprospektet

Detta Grundprospekt har godkénts av Finansinspektionen, som ar behdrig myndighet enligt forordning
(EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkanner detta Grundprospekt enbart i sa matto att det uppfyller de
krav pa fullstdndighet, begriplighet och konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta
godkédnnande bor inte betraktas som nagot slags stod for Bolaget eller kvaliteten pa de vdrdepapper som
aves i1 detta Grundprospekt. Investerare bor gora sin egen bedomning av huruvida det &r 1dmpligt att
investera i dessa vardepapper.

Grundprospektet &r giltigt under en tid av tolv manader efter godkédnnandet, forutsatt att det kompletteras
med tilldgg nér sa krivs enligt artikel 23 i Prospektforordningen. Skyldigheten att tillhandahélla tilldgg till
Grundprospektet i fall av nya omsténdigheter av betydelse, vésentliga sakfel eller vésentliga felaktigheter
ar inte tillamplig efter att giltighetsperioden 16pt ut.

Ansvarsforklaring betriffande Grundprospekt

Bolaget ansvarar for Grundprospektets innehll och enligt Bolagets kédnnedom Overensstimmer den
information som ges i Grundprospektet med sakforhéllandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna
paverka dess innebord har utelimnats. I den omfattning som f6ljer av lag ansvarar dven styrelsen i Bolaget
for innehallet i detta Grundprospekt.

Som del av detta Grundprospekt ingar dven de handlingar som inforlivas i Grundprospektet genom
hanvisning. Utover detta ska ovriga tilldgg som Bolaget kan komma att géra samt Slutliga Villkor for
genomford emission ldsas som en del av detta Grundprospekt.

Kreditvirdering (Rating)

Bolaget har ett avtal om ratingtjanster med Standard & Poor’s. Bolaget har for sin langfristiga uppléning
ratingen BBB+ med negativa utsikter, senast bekraftad den 13 maj 2024. Om ldn som emitteras under
MTN-programmet skall erhalla eller erhéllit kreditvarderingsbetyg, anges detta i Slutliga villkor.

Rating &r det betyg som lantagare kan erhélla fran oberoende kreditbedomningsinstitut pa formégan att
klara av sina finansiella dtaganden. Denna forméga kallas ocksa kreditvardighet. Det finns en risk for att
detta betyg inte har végt in samtliga risker forenade med placering i MTN. En rating &r saledes inte en
rekommendation att kopa, sélja eller inneha virdepapper och kan nér som helst dndras eller aterkallas av
kreditvarderingsinstitutet. Det ar var och ens skyldighet att inhdmta aktuell information om kreditvardering
(rating).

Information om tendenser

Inga visentliga negativa fordndringar har dgt rum i Bolagets framtidsutsikter sedan det senaste
offentliggjorda reviderade arsbokslutet. Det finns inga Ovriga kénda tendenser, osdkerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden eller hdandelser som kan forvéntas ha en vésentlig inverkan
pa afférsutsikter for Bolaget under innevarande rikenskapsar.

Visentliga foridndringar

Inga vésentliga fordndringar har intrdffat vad géller Koncernens finansiella stillning eller stillning pa
marknaden sedan 31 december 2023. Det har heller inte intrdffat nagra betydande forandringar av
Koncernens finansiella resultat under perioden fran det senaste reviderade arsbokslutet offentliggjordes till
Grundprospektets datum som kan ha en vistenlig inverkan pa Bolagets solvens.

Riittsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Bolaget planerar for ett nytt kraftvirmeverk i véstra Stockholm (L&vsta, Hasselby) for produktion av virme
och el fran restavfall och biobrdnsle. Ansdokan om miljdtillstand for upphdrande och drift av
energianldggningen ligger hos Mark- och miljédverdomstolen.

I mars 2024 erholl Bolaget tillstand att bygga en storskalig anldggning for avskiljning av biogen koldioxid
i Virtan, Stockholm (BECCS-projektet).

Utover detta har Bolaget under de senaste tolv ménaderna inte varit part i ndgra myndighetsforfaranden,
rattsliga forfaranden och/eller skiljeforfaranden som skulle ha kunnat ge betydande effekter p4 Bolagets
finansiella stillning eller 16nsamhet. Det foreligger inte heller nagra andra specifika drenden av detta slag
som Bolaget dr medvetet om kommer att uppkomma framover.
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Visentliga avtal

Utover BECCS-projektet har Bolaget inga avtal av storre betydelse som inte ingér i den lopande
affarsverksamheten. Bolaget har inte ingétt ndgra avtal som kan leda till att Bolaget tilldelas en réttighet
eller alaggs en skyldighet som vésentligt kan paverka Bolagets forméga att uppfylla sina forpliktelser
gentemot innehavarna av de viardepapper som emitteras.

Inférlivande genom hiinvisning

Koncernens finansiella rapporter for rdkenskapsaren 2022 och 2023 samt for perioden januari till juni 2024
utgor en del av detta Grundprospekt och ska ldsas som en del hdrav. Dessa finansiella rapporter aterfinns i
Stockholm Exergis arsredovisning for rakenskapséaret 2022 och 2023 samt delarsrapport for perioden
januari till juni 2024. Stockholm Exergis arsredovisningar for rakenskapséren 2022 och 2023 har reviderats
av Bolagets forra revisor och revisionsberittelsen &r fogad till arsredovisningen. Stockholm Exergis
delarsrapport for perioden januari till juni 2024 har inte varit foremal for revision. De delar i nedan angivna
dokument som inte har inforlivats genom hédnvisning finns antingen atergivna i detta Grundprospekt eller
saknar enligt Prospektforordningen relevans for uppréttandet av ett grundprospekt.

Delarsrapport januari — juni 2024 Sida
Resultatrakning 8
Balansrakning 9
Foréndringar av eget kapital 10
Kassaflodesanalys 11
Redovisningsprinciper 7

Léank till Stockholm Exergis delérsrapport for perioden januari - juni 2024:
https://www.stockholmexergi.se/content/uploads/2024/08/Delarsrapport-2024-final.pdf

Arsredovisning 2023 Sida
Resultatrdkning 52
Balansrakning 53
Forandringar av eget kapital 54
Kassaflodesanalys 55
Redovisningsprinciper 61-66
Noter 61-96
Revisionsberittelse 98-99

Lank till Stockholm Exergis arsredovisning 2023:
https://www.stockholmexergi.se/content/uploads/2024/03/Arsredovisning-2023 SV 240326 uppslag.pdf

Arsredovisning 2022 Sida
Resultatrakning 76
Balansriakning 77
Forandringar av eget kapital 78
Kassaflodesanalys 79-80
Redovisningsprinciper 85-90
Noter 85-116
Revisionsberittelse 118-119

Lank till Stockholm Exergis arsredovisning 2022:
https://www.stockholmexergi.se/content/uploads/2023/03/Arsredovisning-2022 svenska low uppslag-

1.pdf

Bolagets allménna villkor av den Sida
27 april 2015
Bolagets grundprospekt den 20 maj 2019 16-29

Lank till Stockholm Exergis allmédnna villkor av den 27 april 2015:
https://www.stockholmexergi.se/content/uploads/2019/05/Stockholm-Exergi-Holding-AB-
publ_Grundprospekt SLUTLIG-VERSION-20-MAJ-....pdf
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Bolagets allmdinna villkor av den Sida
2 november 2017
Bolagets grundprospekt den 14 augusti 2020 15-32

Lank till Stockholm Exergis allménna villkor av den 2 november 2017:
https://www.stockholmexergi.se/content/uploads/2020/08/Stockholm-Exergi-Holding-AB-publ-
Grundprospekt-uppdatering-juni-2020.pdf

Bolagets allménna villkor av den Sida
1 april 2022
Bolagets grundprospekt den 23 november 2023 16-31

Lank till Stockholm Exergis allménna villkor av den 1 april 2022:
https://www.stockholmexergi.se/content/uploads/2023/11/MTN-2023-Stockholm-Exergi-
Grundprospekt.pdf

Bolaget har mojlighet att ge ut 1n i ytterligare trancher av utestdende 1dn under MTN-programmet for vilka
bolagets allménna villkor av den 27 april 2015, 2 november 2017 eller 1 april 2022 géller.

Forutom Stockholm Exergis reviderade koncernredovisning for rakenskapséren 2022 och 2023 har ingen
information i detta Grundprospekt granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Tillgiingliga handlingar
Fo6ljande handlingar finns tillgdngliga 1 elektronisk form pa Stockholm Exergis hemsida,
www.stockholmexergi.se/om-stockholm-exergi/:

. Bolagets bolagsordning och registreringsbevis
. Bolagets arsredovisningar for rikenskapsaren 2022 och 2023 (inklusive revisionsberéttelser)
J Bolagets delarsrapport for perioden januari — juni 2024

Intressekonflikter

Emissionsinstituten, inklusive Ledarbanken, har i vissa fall haft och kan komma att ha andra relationer med
Koncernen én de som f6ljer av deras roller under MTN-programmet. Ett Emissionsinstitut kan till exempel
tillhandahalla tjanster relaterade till annan finansiering 4n sdédan genom MTN-programmet. Savitt Bolaget
kdnner till finns det inga andra personer som &r inblandade vid utgivande av MTN som har nigra
ekonomiska eller andra relevanta intressen.
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Adresser

EMITTENT LEDARBANK

Stockholm Exergi Holding AB (publ) Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Besoksadress Besoksadress

Jagmastargatan 2, 115 42 Stockholm Kungstradgardsgatan 8, Stockholm
Postadress Postadress

115 77 Stockholm 106 40 Stockholm

Telefon: 020-31 31 51 Telefon: 08-506 232 09

www.stockholmexergi.se www.seb.se

REVISORER VARDEPAPPERSCENTRAL

PWC Euroclear Sweden AB

Ohrlings PricewaterhouseCoopers i Sverige AB Besiksadress

Klarabergsviadukten 63, Stockholm

Besoksadress

Torsgatan 21, Stockholm Postadress
Postadress Box 191

113 97 Stockholm 101 23 Stockholm
WWW.pWC.Se www.euroclear.com

Verdipapirsentralen ASA

Besdksadress
Tollbugata 2, 0152 Oslo Norge

WWwWWw. euronextvps.no/

FOR KOP OCH FORSALJNING KONTAKTA:

Danske Bank A/S Danmark, Sverige Filial Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Norrmalmstorg 1 Kungstrddgardsgatan 8 08-506 232 19
Box 7523 106 40 Stockholm 08-506 230 61
SE-103 92 Stockholm, Sverige www.seb.se

Credit sales: 08-568 81 501

Swedbank AB (publ)
Corporates & Institutions
105 34 Stockholm
www.swedbank.se

MTN-desk 08-700 99 85
Stockholm 08-700 99 98
Goteborg 031-739 78 20
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