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Inbjudan till teckning av
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» SECURITIES

NOTERA ATT UNITRATTERNA FORVANTAS HA ETT EKONOMISKT VARDE
For att inte vardet av unitratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

o utnyttja de erhallna unitratterna och teckna units senast den 10 december 2024, eller
« sdlja de erhallna unitratterna som inte har utnyttjats senast den 5 december 2024.

Observera att det dven finns méjlighet att anmala sig for teckning av units utan féretradesratt och att aktieagare
med forvaltarregistrerade innehav med depa hos bank eller annan férvaltare ska kontakta sin bank eller forval-

tare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

Finansinspektionen godkande detta prospekt den 20 november 2024. Prospektet ar giltigt under en tid av tolv manader
efter godkannandet, forutsatt att det kompletteras med tillagg nar sa kravs enligt artikel 23 i férordning (EU) 2017/1129.
Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till ett prospekt i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga
felaktigheter upphor efter utgangen av prospektets giltighetstid.



VIKTIG INFORMATION

Vissa definitioner

Med "Ziccum” eller "Bolaget” avses Ziccum AB (publ), org. nr 559107-9412. Med "Prospektet” avses foreliggande EU-tillvaxtprospekt. Med "Fére-
tradesemissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet att teckna nya aktier enligt villkoren i Prospektet. Med "Vator Securities” avses Vator
Securities AB, org. nr 556795-7260. Med "Fredersen Advokatbyra” avses Fredersen Advokatbyra AB, org. nr 556688-7138. Med "Euroclear”
avses Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074. Hanvisning till "SEK” avser svenska kronor, hdnvisning till "EUR" avser euro och hanvisning till
"USD" avser amerikanska dollar. Med "T" avses tusen, med "M" avses miljoner och med "MD" avses miljarder.

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har upprattats i enlighet med bestammelserna i Kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/980 samt Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”). Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med
Prospektforordningen. Finansinspektionen har godkant detta Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet
och konsekvens som anges i Prospektforordningen. Godkannandet av Prospektet bor inte betraktas som nagot stod for den emittent som avses i
detta Prospekt. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i Prospektférordningen. Godkdnnandet och regist-
reringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

Viktig information till investerare

Erbjudandet att teckna units enligt Prospektet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till sddana personer vars deltagande forutsatter ytterligare pro-
spekt, registrerings- eller andra atgarder an de som féljer av svensk ratt. Prospektet far inte distribueras i eller till land dar distributionen eller
Erbjudandet enligt Prospektet forutsatter ytterligare registrerings- eller andra atgarder an sadana som foljer av svensk ratt eller strider mot till-
lampliga bestammelser i sddant land.

Varken unitratter, betalda tecknade units ("BTU") eller de nyemitterade aktierna har registrerats eller kommer att registreras enligt United
States Securities Act fran 1933 enligt dess senaste lydelse och inte heller enligt ndgon motsvarande lag i ndgon delstat i USA. Erbjudandet omfattar
inte personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, Ryssland, Belarus
eller i ndgot annat land dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot tilldmpliga lagar eller regler eller forutsatter ytterligare pro-
spekt, registreringar eller andra atgarder &n de krav som foljer av svensk ratt. Anmalan om teckning av units i strid med ovanstaende kan komma
att anses vara ogiltig. Foljaktligen far unitratter, BTU eller aktier inte direkt eller indirekt, utbjudas, séljas vidare eller levereras i eller till lander dar
atgard enligt ovan kravs eller till aktieagare med hemvist enligt ovan.

Bolaget beddmer att det bedriver skyddsvard verksamhet enligt lagen (2023:560) om granskning av utlandska direktinvesteringar ("FDI-lagen”).
I enlighet med FDI-lagen maste Bolaget informera presumtiva investerare om att Bolagets verksamhet kan falla inom regleringens tillampnings-
omrade och att investeringen kan vara anmalningspliktig. | det fall en investering ar anmalningspliktig maste den, innan den genomfors, anmalas
till Inspektionen for strategiska produkter ("ISP”). Varje aktiedgare bor radfraga en oberoende juridisk radgivare om den eventuella tillampningen
av FDI-lagen i forhallande till Foretradesemissionen for den enskilde aktiedgaren.

Tvist och tillamplig lag
Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet och ddrmed sammanhangande réttsforhallanden skall avgdras av svensk domstol. Svensk
materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa Prospektet och Erbjudandet.

Marknadsinformation, viss framtidsinriktad information och risker

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekréaftar att information fran tredje part har atergetts korrekt och att savitt Bolaget
kanner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av tredje part inga sakforhallanden har uteldamnats som skulle gora den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande.

Information i Prospektet som ror framtida forhallanden, sdsom uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och mark-
nadsforutsattningar, baseras pa aktuella férhallanden vid tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet. Framtidsinriktad information ar alltid
forenad med osakerhet eftersom den avser och ar beroende av omstandigheter utanfor Bolagets kontroll. Nagon forsakran att bedémningar som
gors i Prospektet avseende framtida forhallanden kommer att realiseras lamnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller underférstatt. Bolaget atar
sig inte heller att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende framtida forhallanden till foljd av ny information eller dylikt
som framkommer efter tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet, utéver vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

All information som lamnas i Prospektet bor noga Gvervagas, i synnerhet med avseende pa de specifika forhallanden som framgar i avsnittet
"Riskfaktorer" och som beskriver vissa risker som en investering i Bolagets aktier kan innebara. Uttalanden om framtiden och évriga framtida forhal-
landen i detta Prospekt ar gjorda av styrelsen i Ziccum och &r baserade pa kdnda marknadsférhallanden. Dessa uttalanden ar val genomarbetade,
men lasaren uppmarksammas pa att dessa, sasom alla framtidsbedomningar, ar forenade med osékerhet.

Nasdagq First North Growth Market

Nasdaq First North Growth Market &r en tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag som drivs av de olika borserna som ingar i Nasdag-
koncernen. Bolag pa Nasdaq First North Growth Market &r inte foremal fér samma regler som stélls pa bolag som ar noterade pa den reglerade
huvudmarknaden utan de ar istéllet foremal for mindre omfattande regler och regleringar som &ar anpassade for mindre tillvaxtbolag. En investe-
ring i ett bolag som handlas pa Nasdaq First North Growth Market kan darfér vara mer riskfylld an en investering i ett borsnoterat bolag. Samtliga
bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market har en Certified Adviser som 6vervakar att regelverket efterlevs.

Unitratterna kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen utnyttja de erhdllna unitratterna och teckna units senast den 10
december 2024, eller senast den 5 december 2024 salja de erhallna unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning av units. Observera att det
aven ar mojligt att anmala sig for teckning av units utan stod av unitratter och att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav med depa hos bank
eller annan foérvaltare ska kontakta sin bank eller forvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att géra informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen
kan siffror i vissa kolumner inte Gverensstamma exakt med angiven totalsumma. Detta ar fallet d& belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal och
forekommer sarskilt i avsnittet "Historisk finansiell information” samt i de arsredovisningar och deldrsrapporter som inforlivats genom hanvisning.
Forutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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Investerare bor ta del av all den information som infor-
livas i Prospektet genom hanvisning. Information, till vilken
hanvisning sker, ska lasas som en del av Prospektet. Nedan
angiven information ska anses inforlivade i Prospektet
genom hanvisning. Kopior av Prospektet, och de handlingar
som inforlivats i Prospektet genom hanvisning, kan erhallas
fran Ziccums webbplats, www.ziccum.com, eller erhallas
av Bolaget i pappersformat vid Bolagets huvudkontor med
adress: Scheelevagen 22, 223 63 Lund. De delar av infor-
livade dokument som inte inforlivas i Prospektet beddms
inte vara antingen relevanta for investerare eller sa aterges
motsvarande information pa en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pa& Bolagets eller tredje
parts hemsida inte ingdr i Prospektet sdvida inte denna
information inforlivas i Prospektet genom hanvisning.
Information pa Bolagets eller tredje parts hemsida har inte
granskats och godkants av Finansinspektionen. Hanvisning
enligt ovan refererar till foljande dokument:

o Arsredovisningen 2023: Bolagets resultatrakning
(sidan 23), balansrakning (sidan 24), férandringar
i eget kapital (sidan 25), kassaflodesanalys (sidan
26), noter (sidorna 27-34) och revisionsberattelse
(sidorna 36-38).
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Ziccums arsredovisning for rakenskapsaret 2023 finns pa
foljande Klickbara lank: Arsredovisning 2023

o Arsredovisningen 2022: Bolagets resultatrakning
(sidan 23), balansrakning (sidan 24), férandringar
i eget kapital (sidan 25), kassaflédesanalys (sidan
26), noter (sidorna 27-36) och revisionsberéttelse
(sidorna 39-42).

Ziccums arsredovisning for rakenskapsaret 2022 finns pa
foljande Klickbara lank: Arsredovisning 2022

e Delarsrapport for perioden 1 januari-30 september
2024 (svensk Gversattning i utdrag): Bolagets resul-
tatrakning (sidan 1), balansrakning (sidan 2), férand-
ringar i eget kapital (sidan 3), kassaflddesanalys (sidan
4) och noter (sidorna 5-7).

Ziccums delarsrapport for perioden 1 januari-30 septem-
ber 2024 (svensk ¢versattning i utdrag) finns pa foljande
klickbara lank: Deldrsrapport 1 januari-30 september
2024.


http://www.ziccum.com
https://storage.mfn.se/e54698f4-0b42-460d-a05e-c1449a771e6f/ziccum-ar-2023.pdf
https://storage.mfn.se/91a88455-ce67-457e-b285-4fbfc00ce8dc/ziccum-arsredovisning-2022-final.pdf
https://ziccum.com/wp-content/uploads/2024/11/Q3-Report-Extract-in-Swedish.pdf
https://ziccum.com/wp-content/uploads/2024/11/Q3-Report-Extract-in-Swedish.pdf

Avsnitt 1 - Inledning
1.1 Vidrdepapperens namn och ISIN-kod

Erbjudandet omfattar units bestdende av aktier i Ziccum
AB (publ) med ISIN-kod SE0011415595 samt teckningsop-
tioner av serie TO 6 i Bolaget med ISIN-kod SE0023439351.
Aktiens kortnamn (ticker) ar ZICC.

1.2 Emittentens namn, kontaktuppgifter och LEI-kod

Bolagets foretagsnamn ar Ziccum AB (publ), org. nr
559107-9412 och LEl-kod (identifikationsnummer for juri-
disk person) 5493005TADJBZHXPOU27.

Representanter fér Bolaget gar att nd per telefon,
+46 722 140 141, per e-post, info@ziccum.com samt pa
besdksadress, Scheelevagen 22, 223 63 Lund. Bolagets
hemsida ar www.ziccum.com.

1.3 Uppgifter om behérig myndighet som godkdnt
Prospektet

Prospektet har granskats och godkants av Finansinspek-
tionen som ar den svenska behoriga myndigheten for
godkannande av prospekt under Prospektforordningen.
Kontaktinformation till Finansinspektionen ar foljande:

Finansinspektionen

Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm
Telefonnummer: +46 (0)8 408 980 00
E-post: finansinspektionen@fi.se
Hemsida: www.fi.se.

1.4 Datum for godkédnnande av prospekt
Prospektet godkandes den 20 november 2024.

1.5 Varningar

Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till
EU-tillvaxtprospektet och alla beslut om att investera i de
vardepapper som erbjuds bor grundas pa att investera-
ren studerar hela EU-tillvaxtprospektet. Investerare kan
forlora hela eller delar av det investerade kapitalet. Nar
ett yrkande relaterat till information i EU-tillvaxtprospektet
gors i domstol kan den investerare som ar karande enligt
nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att
betala kostnaden for att Oversatta EU-tillvaxtprospektet
innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar
omfattar enbart de personer som har presenterat sam-
manfattningen, inklusive dversattningar av denna, men
enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig
eller inkonsekvent med de andra delarna av EU-tillvaxt-
prospektet eller om den tillsammans med andra delar av
EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som
investerare behdver vid beslut om huruvida de ska inves-
tera i de berdrda vardepapperen.
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Avsnitt 2 - Nyckelinformation om
emittenten
2.1 Information om emittenten

Ziccum ar ett svenskt plattformsforetag inom lakemedels-
teknologi. Ziccum utvecklar LaminarPace®, en teknologi for
formulering och torkning av biologiska lakemedel och vac-
ciner vid rumstemperatur. Metoden ar baserad pa masso-
verforing istallet for varmedverforing. Genom att minska
den stress som den aktiva substansen utsatts for vid tork-
ning med traditionella metoder, erbjuder LaminarPace® en
mojlighet att producera termostabila biologiska lakemedel,
innebarande en formaga att forbli stabil och funktionell vid
olika temperaturer, med skraddarsydda partikelegenska-
per i en robust torrpulverberedning som uppfyller Iakeme-
delsindustrin hoga kvalitetsspecifikationer.

Omvandlingen till robusta, torra pulverformer mojliggor
betydande kostnadsbesparingar i alla faser av utveckling,
tillverkning, hantering, transport och patientadministrering
av lakemedlet. De torra lakemedelsformerna lampar sig
utmarkt for nya doseringsformer. Tekniken har tillampats
pa mRNA, peptider, proteiner, antikroppar, lipider och
enzymer, samt hjalpdmnen och adjuvanser, och lampar
sig val for industriella tillampningar. Ziccum ar noterat pa
Nasdaq First North Growth Market.

Ziccum ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades
den 23 februari 2017 och registrerades hos Bolagsverket
den 5 april 2017 och vars verksamhet bedrivs enligt svensk
ratt. Styrelsen har sitt sate i Lunds kommun. Ziccums verk-
samhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets
verkstallande direktor ar Ann Gidner.

| tabellen nedan framgdr Bolagets aktiedgare vars
innehav motsvarade minst fem procent av aktierna och
rosterna i Bolaget per den 30 september 2024, med dar-
efter kanda férandringar. Bolaget ar inte direkt eller indi-
rekt kontrollerat av ndgon enskild part eller flera parter i
samforstand. Savitt styrelsen kanner till finns det inga
kontrollerande aktiedgare eller ndgra andra aktiedgaravtal
eller andra 6verenskommelser mellan ndgra aktiedgare i
Bolaget som syftar till gemensamt inflytande Gver Bolaget.

Aktiedgare Antal aktier Agande (%)
Global Corporate Finance Inc. 1098 707 6,88
Avanza Pension 1080416 6,77
William Lithander 970 000 6,08
Totalt aktieagare med >5% 3149123 19,73
Ovriga aktiedgare 12809 652 80,27
Totalt 15958 775 100

5



2.2 Finansiell nyckelinformation om emittenten

| detta avsnitt presenteras finansiell historik for Ziccum
avseende rakenskapsaren 2022 och 2023, samt perioden
1 januari-30 september 2024 inklusive jamférelsesiffror
motsvarande period féregaende rékenskapsar.

SAMMANFATTNING

INTAKTER OCH LONSAMHET

2023-01-01- 2022-01-01- 2024-01-01- 2023-01-01-
Belopp i TSEK 2023-12-31 2022-12-31 2024-09-30 2023-09-30
Reviderat Ej reviderat
Intakter 6318 17 4186 4743
Rorelseresultat -21 560 -28 955 -17 563 -13 857
Periodens resultat -21412 -28788 -17 491 -13720
TILLGANGAR OCH KAPITALSTRUKTUR
Belopp i TSEK 2023-12-31 2022-12-31 2024-09-30 2023-09-30
Reviderat Ej reviderat
Tillgdngar 14972 33285 9848 21764
Eget kapital 8584 29301 2521 15900
KASSAFLODEN
2023-01-01-  2022-01-01 - 2024-01-01- 2023-01-01-
Belopp i TSEK 2023-12-31 2022-12-31 2024-09-30 2023-09-30
Reviderat Ej reviderat
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -19 821 -13 391 -17 563 -13720
Kassaflode fran investeringsverksamheten -136 -3898 -350 136
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 27 967 11036 0
Periodens kassafléde -19957 10678 -1887 -13161
NYCKELTAL
2023-01-01- 2022-01-01- 2024-01-01- 2023-01-01-
Belopp i TSEK 2023-12-31 2022-12-31 2024-09-30 2023-09-30
Ej reviderat Ej reviderat
Nettoomsattning 3747 0 3227 2828
Resultat efter finansiella poster -21412 -28788 =17 491 -13720
Balansomslutning 14972 33285 9848 21764
Soliditet %* 57 88 26 73

* Alternativt nyckeltal.

2.3 Huvudsakliga risker som dr specifika for Bolaget
AFFARS- OCH VERKSAMHETSRISKER

Risker relaterade till utveckling av produkter
baserade pa Ziccums teknologi

Ziccum utvecklar LaminarPace® en metod for torkning
av biologiska lakemedel och vacciner i rumstemperatur,
som licensieras ut till globala lakemedelsutvecklare. Pro-
dukter i utvecklingsfas som baseras pa Bolagets teknolo-
gier, behover typiskt sett genomga omfattande tester och
studier innan de kan ges regulatoriskt tillstand for att lan-
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seras pa marknaden som fardiga produkter. Misslyckade
studier kan leda till férseningar eller avbrott i kommersiali-
seringen, vilket kan medféra dkade kostnader och minskat
kassaflode.

Risker relaterade till marknadslansering
och marknadsacceptans

Bolagets varde ar starkt beroende av kommersialiseringen
av LaminarPace®-teknologin och ingdende partnerskap.
Aven om teknologin skulle godkannas for produktion, finns
risk att deninte nar bred marknadsacceptans eller att sam-
arbetspartners inte far regulatoriska godkdnnanden eller



nar kommersialisering. Konkurrenter med storre resurser
kan utveckla effektivare, sakrare eller billigare alternativ,
vilket kan paverka marknadsacceptansen negativt. Dess-
utom kan ny teknologi och forandrade kundpreferenser
paverka efterfragan. Om dessa risker realiseras kan det
forsena kommersialiseringen och paverka Bolagets resul-
tat och finansiella stallning negativt.

Risker relaterade till samarbetspartners
och leverantorer

Ziccum ar beroende av samarbeten med erfarna partners
for utveckling och kommersialisering av produkter base-
rade pa Bolagets teknologi. Om dessa samarbeten avslu-
tas eller forandras negativt for Bolaget, kan det paverka
verksamheten avsevart. Leverantorer och tillverkare maste
ocksa uppfylla hoga kvalitetskrav. Misslyckas de med detta
kan det leda till forseningar, 6kade kostnader och uteblivna
intakter.

BRANSCHRELATERADE RISKER

Risker relaterade till konkurrens

Bolaget verkar i en konkurrensutsatt bransch med snabb
teknologiutveckling och hoga investeringsbehov. Storre
konkurrenter med mer resurser kan kommersialisera sin
teknologi tidigare eller utveckla battre och billigare alterna-
tiv. Detta kan begransa Ziccums marknadsmojligheter och
intaktsgenerering.

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

Risker relaterade till patent och immateriella
rattigheter

Bolaget ar beroende av sina patent for kommersiellt skydd.
Beviljade patent kan bli foremal for ogiltighetsansprak,
och pdgdende patentansokningar kan awvisas. Misslyckas
Bolaget med att skydda sina immateriella rattigheter kan
det leda till 6kade kostnader och negativ paverkan pa
verksamheten. Andra aktérers patent kan ocksd begransa
Bolagets mojligheter att anvanda och kommersialisera sin
teknologi.

Risker relaterade till sekretess

Bolaget ar beroende av affarshemligheter och know-how
som inte kan skyddas genom registrering. Sekretessav-
tal kan visa sig otillrackliga, vilket riskerar att konfidentiell
information sprids okontrollerat. Detta kan leda till att
konkurrenter utnyttjar Bolagets know-how, vilket paverkar
Bolagets attraktionskraft och intaktsgenerering negativt.

Avsnitt 3 - Nyckelinformation om
vardepapperen

3.1 Information om virdepapperen, réttigheter
férenade med vdrdepapperen och utdelningspolicy

Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga utestaende
aktier ar fullt betalda. Antalet aktier i Ziccum fore Erbjudan-
det uppgar till 15958 775, envar med ett kvotvarde om
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SAMMANFATTNING

cirka 0,166667 SEK. Foretradesemissionen omfattar en
emission av hogst 35109 305 units, bestdende av hogst
35109 305 nya aktier och hégst 35 109 305 teckningsop-
tioner av serie TO 6.

Aktierna i Ziccum har utgivits i enlighet med aktiebo-
lagslagen (2005:551) och de rattigheter som ar férenade
med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rat-
tigheter som féljer av bolagsordningen, kan endast andras
i enlighet med de forfaranden som anges i denna lag. Varje
aktie beréattigar till en (1) rost pd bolagsstamma. Varje
rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstdmma rosta for
fulla antalet av denne agda och foretradda aktier. Beslu-
tar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission
ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har
aktiedgarna som huvudregel foretradesratt till teckning i
forhallande till det antal aktier de forut dger. Samtliga aktier
medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt
dverskott vid likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av
bolagsstamman och utbetalas genom Euroclears forsorg.
Ratt till eventuell utdelning tillkommer den som pa den av
bolagsstamman faststallda avstamningsdagen for utdel-
ning ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euro-
clear forda aktieboken.

Ziccum ar ett tillvaxtbolag och genererade vinstmedel
planeras avsattas till utveckling av verksamheten. Mot
denna bakgrund berdknar inte Bolaget lamna nagon utdel-
ning under de narmast féljande aren men i framtiden nar
Bolagets resultat och finansiella stallning sa& medger, kan
utdelning bli aktuell. Bolaget har under perioden som
omfattas av den historiska finansiella informationen inte
delat ut nagra medel till Bolagets aktieagare.

3.2 Plats fér handel

Aktierna i Ziccum handlas pa Nasdaq First North Growth
Market, vilken ar en alternativ marknadsplats, klassifice-
rad som tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag/
multilateral handelsplattform, som regleras av ett sarskilt
regelverk och som inte har samma juridiska status som en
reglerad marknad. De nyemitterade aktierna i Erbjudan-
det kommer att tas upp till handel pd Nasdaq First North
Growth market i samband med att nyemissionen registre-
ras av Bolagsverket.

3.3 Garantier som vérdepapperen omfattas av
Vardepapperen omfattas inte av garantier.

3.4 Huvudsakliga risker som dr specifika fér
virdepapperen

FINANSIELLA RISKER

Risker relaterade till framtida kapitalbehov

Bolaget befinner sig i en tidig kommersialiseringsfas.
Forsknings- och utvecklingsprojekt kan bli mer tids- och
kostnadskrévande an planerat, vilket kan krava ytterligare
kapitalanskaffning. Misslyckas Bolaget med att sakra nod-



vandigt kapital kan det leda till stoppade projekt och forse-
nad kommersialisering.

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN OCH
FORETRADESEMISSIONEN

Risker relaterade till framtida
nyemissioner och utspadning

Bolaget har historiskt varit beroende av kapital fran aktie-
agare och nya investerare. Framtida nyemissioner kan
leda till utspadning av befintliga aktiedgares innehav, vilket
kan gora aktien mindre attraktiv och paverka mojligheten
att omsatta aktier negativt. Utspadning kan ocksd minska
aktiedgarnas mojlighet att paverka Bolagets beslut och
minska deras andel av Bolagets tillgdngar och resultat.

Avsnitt 4 - Nyckelinformation om
Erbjudandet av vardepapper till
allménheten

4.1 Villkor och tidsplan for att investera i
vdrdepapperet

Foretradesratt till teckning

De som pa avstamningsdagen for Foretradesemissionen
ar registrerade i den av Euroclear, for Bolagets rakning,
forda aktieboken ager foretradesratt att teckna units, be-
stdende av aktier och teckningsoptioner av serie TO 6, i for-
hallande till det antal aktier som innehas pa avstamnings-
dagen. Harutover erbjuds aktiedgare och allmanheten att
anmala intresse for teckning av units utan foretradesratt.

Unitratter

For varje aktie i Ziccum som innehas pa avstamningsdagen
erhédlls elva (11) unitratter. Fem (5) unitratter berattigar till
teckning av en (1) unit. Varje unit bestar av en (1) ny aktie
och en (1) teckningsoption av serie TO 6. Teckning kan
endast ske av hela units, vilket innebar att varken aktier
eller teckningsoptioner kan tecknas var for sig.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vem
som &r beréttigad att erhdlla unitratter ar den 22 novem-
ber 2024. Sista dag for handel med Bolagets aktie med
ratt att erhdlla unitratter ar den 20 november 2024. Aktien
handlas exklusive ratt att erhalla unitratter fran och med
den 21 november 2024.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 0,86 SEK per unit, vilket motsvarar en
teckningskurs om 0,86 SEK per aktie. Teckningsoptionerna
emitteras vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod

Anmalan om teckning av units genom utnyttjande av uni-
tratter ska ske genom samtidig kontant betalning under
perioden 26 november - 10 december 2024.
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Handel med unitratter

Handel med unitrétter kommer att ske pd Nasdaq First
North Growth Market under perioden 26 november - 5
december 2024.

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att ske pa Nasdaq First North
Growth Market fran och med den 26 november 2024 fram
till omvandling av BTU till stamaktier och teckningsoptioner
av serie TO 6, vilket berdknas ske omkring en vecka efter
att Bolagsverket registrerat emission. Sadan registrering
uppskattas ske omkring vecka 1, 2025.

Teckningsoptioner av serie TO 6

En (1) Teckningsoption ger innehavaren ratt att under
perioden fran och med den 4 februari 2025 till och med
den 18 februari 2025 teckna en (1) ny aktie i Bolaget till
en teckningskurs per aktie uppgdende till 70 procent av
den volymvégda genomsnittskursen for Bolagets aktie pa
Nasdaq First North Growth Market under perioden fran
och med den 17 januari 2025 till och med den 30 januari
2025, dock lagst aktiens kvotvarde (0,1667 SEK) och hogst
125 procent av Teckningskursen i Foretradesemissionen,
vilket motsvarar 1,075 SEK. For det fall samtliga tecknings-
optioner av serie TO 6 som utges i Erbjudandet utnyttjas
for teckning av aktier i februari 2025 kommer Bolaget att
tillforas ytterligare mellan cirka 5,9-37,7 MSEK. Tecknings-
optionerna avses att tas upp till handel pa Nasdaq First
North Growth Market.

Teckning och betalning utan foretradesratt

Anmalan om teckning av units utan stod av unitratter ska
ske under samma period som anmalan om teckning av
units med stdd av unitratter. For det fall att inte samtliga
units tecknats med stdd av unitratter ska styrelsen, inom
ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta
om tilldelning av units tecknade utan stod av unitratter.

Tilldelning av units med foretradesratt
samt utan foretradesratt

For det fall inte samtliga units tecknas med stéd av unitrat-
ter ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av units tecknade
utan stod av unitrdtter, varvid tilldelning ska ske enligt fol-
jande foérdelningsgrunder:

e | forsta hand ska tilldelning ske till de som tecknat
units med stéd av unitratter, oavsett om tecknaren
var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, pro
rata i forhallande till det antal unitratter som utnyttjas
for teckning och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning

| andra hand ska tilldelning ske till andra som anmalt
sig for teckning utan stéd av unitratter. For det fall
dessa inte kan erhdlla full tilldelning ska tilldelning ske
pro rata iforhallande till det antal units som var och en
anmalt sig for teckning for och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning



o | tredje och sista hand ska eventuella dterstdende
aktier tilldelas de parter som garanterat Foretradese-
missionen, i forhallande till stéllda garantiutfastelser.

Utspadning

Foretradesemissionen medfor, vid full teckning, att antalet
aktier i Bolaget okar fran 15958 775 aktier till 51 068 080
aktier, vilket motsvarar en utspadning om cirka 68,75
procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter Foretra-
desemissionen. Vid full teckning i Foretradesemissionen
samt fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner av
serie TO 6 kommer antalet aktier att 0ka med vytterligare
35109305 aktier, fran 51068 080 aktier till 86177 385
aktier, vilket motsvarar en ytterligare utspadning om
cirka 41,74 procent av det totala antalet aktier i Bolaget
efter Foretradesemissionen. For det fall garantiersattning
betalas fullt ut i units, innebar det en ytterligare utspadning
om 3,73 procent. Den totala utspadningen, vid full teckning
i erbjudandet, fullt utnyttjande av samtliga teckningsop-
tioner av serie TO 6, samt full utbetalning i form av units
i garantiersattning, uppgar darmed till hogst cirka 81,90
procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter Foretra-
desemissionen.

Uppskattade kostnader for Erbjudandet
Emissionskostnaderna berdknas uppga till hogst 4 MSEK
och bestar huvudsakligen av kostnader for garantidtagan-
den samt ersattning till finansiell och legal radgivare i Fore-
traddesemissionen.

Kostnader som alaggs investerare

Inga kostnader dlaggs investerare som deltar i Erbjudan-
det. Vid handel med unitrétter och BTU utgar dock normalt
courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.

4.2 Motiv till Erbjudandet och anvindning av
emissionslikvid

Det ar Bolagets beddmning att det befintliga rorelsekapi-
talet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den
kommande tolvmanadersperioden. Bolaget bedémer
att det kapital som tillfors genom Foretradesemissionen
kommer att mojliggdra fortsatta framsteg for Bolaget
genom fardigstallande av pdgadende projekt, etablering av
nya projekt (genom fortsatta branschdialoger), generering
av ytterligare milstolpedata genom studier och samarbets-
projekt samt starkande av immateriella rattigheter och, i
forlangningen, arbete for licensavtal.

Vid full teckning i Foretradesemissionen kommer
Bolaget att tillforas cirka 30 MSEK fére emissionskostnader.
Kostnaderna relaterade till Foretradesemissionen berak-
nas vid full teckning uppga till hogst 4 MSEK, varav cirka 1,5
MSEK ar hanforligt till garantiersattning. Den forvantade
nettolikviden fran Foretradesemissionen, vid full teckning,
berdknas saledes uppga till cirka 26 MSEK. Nettolikviden,
efter dterbetalning av brygglan om 6,5 MSEK, avses dispo-
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neras for foljande andamal, med ungefarlig andel angiven
inom parentes:

o Teknikutveckling av LaminarPace® till kommersiell
skala och GMP-produktion samt utbyggnad av nuva-
rande kapacitet (80 procent)

¢ Expansion av pipeline, bade med och utan partners.
Projektutveckling av befintliga projekt i form av data-
generering fran pagdende och framtida projekt med
partners (20 procent)

| februari 2025 kan Bolaget komma att tillféras ytterligare
medel om de teckningsoptioner som emitterats i Foretra-
desemissionen utnyttjas for teckning av aktier. For det fall
samtliga teckningsoptioner av serie TO 6 som utges i Erbju-
dandet utnyttjas for teckning av aktier kommer Bolaget att
tillféras ytterligare mellan 5,9-37,7 MSEK, baserat pa att
teckningskursen som ldgst motsvarar aktiens kvotvarde
(0,1667 SEK) och hogst 125 procent av Teckningskursen
i Foretradesemissionen, vilket motsvarar 1,075 SEK. Lik-
viden fran utnyttjandet av teckningsoptionerna avses att
anvandas med motsvarande fordelning som for likviden i
Foretradesemissionen.

Ett antal av Bolagets befintliga aktiedgare, inklusive
samtliga medlemmar i Bolagets styrelse och ledning, har
atagit sig att teckna units uppgaende till cirka 0,3 MSEK,
vilket motsvarar cirka 1 procent av Foretrddesemissionen.
Darutover har Bolaget erhdllit garantidtaganden fran ett
konsortium av externa investerare uppgaende till totalt
cirka 11,3 MSEK, motsvarande cirka 38 procent av Foretra-
desemissionen. Foretradesemissionen omfattas sdledes
av tecknings- och garantidtaganden uppgaende till cirka 39
procent av Foretradesemissionen. Tecknings- och garanti-
atagandena ar inte sakerstallda genom bankgaranti, sparr-
medel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Om Foretradesemissionen, trots utstallda teckningsata-
ganden och ingangna garantiavtal, inte tecknas i tillracklig
utstrackning far Bolaget svarigheter att driva verksamhe-
ten och utvecklingen i planerad takt. Bolaget kan darmed
komma att tvingas soka alternativa finansieringsmojlighe-
ter sasom ytterligare kapitalanskaffning eller 1anefinansie-
ring, alternativt genomfora kostnadsnedskarningar eller
tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an beraknat till
dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det ar inte sakert
att Bolaget lyckas sakerstdlla alternativ finansiering eller att
kostnadsnedskarningar far 6nskad effekt. Det finns en risk
att utebliven finansiering eller misslyckade atgarder resul-
terar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller i varsta fall
konkurs.

Vator Securities ar finansiell radgivare och Freder-
sen Advokatbyra ar legal radgivare till Bolaget i samband
med Erbjudandet. Vator Securities erhaller en pa forhand
avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med
Erbjudandet. Vator Securities erhaller dartill ersattning
beroende av utfallet i Erbjudandet varfér Vator Securi-
ties har ett intresse i Erbjudandet som sadant. Fredersen
Advokatbyrd erhdller ersattning for utforda tjanster enligt



|6pande rakning. Darutéver har Vator Securities och Fre-
dersen Advokatbyra inga ekonomiska eller andra intressen
i Foretradesemissionen.

Utbver ovanstdende parters intresse att Foretradese-
missionen kan genomforas framgangsrikt, samt avseende
garantidtaganden att avtalad ersattning utbetalas, bedéms
det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen
eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlig-
het med ovanstdende har ekonomiska eller andra intres-
sen i Foretradesemissionen.
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Ansvariga personer

Styrelsen for Ziccum ar ansvarig for Prospektet och enligt
styrelsens kannedom o&verensstammer den information
som ges i Prospektet med sakforhdllandena och ingen
uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebord
har uteldamnats. Ziccums nuvarande styrelsesammansatt-
ning presenteras nedan.
Namn Befattning
Jonas Ekblom Styrelseordférande
Styrelseledamot

Styrelseledamot

Styrelseledamot

Styrelseledamot

Mikaela Bruhammar

Per Gerde

Andreas Pettersson Rohman
Valentina Screpanti Sundquist

Upprattande och registrering av
Prospektet

Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som
behorig myndighet enligt Prospektforordningen. Finans-
inspektionen godkanner detta Prospekt enbart i sa matto
att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i Prospektférordningen. Detta god-
kannande bor inte betraktas som nagot slags stod for den
emittent eller for kvaliteten p& de vardepapper som avses
i detta Prospekt. Investerare bor gora sin egen beddémning
av huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepap-
per. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt
i enlighet med artikel 15 i Prospektférordningen.

Information fran tredje part

Prospektet innehdller information fran tredje part. Bolaget
bekraftar att information fran tredje part har atergivits
korrekt och att, savitt Bolaget kanner till och kan utréna av
information som har offentliggjorts av tredje part, inga sak-
forhallanden har uteldmnats som skulle kunna géra den
atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Ziccum
har dock inte oberoende verifierat informationen, varfor
dess riktighet och fullstandighet inte kan garanteras.

Vissa delar av Prospektet innehdller hyperlankar till
webbplatser. Informationen pa dessa webbplatser utgér
inte en del av Prospektet sdvida inte webbplatserna har
inforlivats genom hanvisning, och har inte granskats eller
godkants av Finansinspektionen.
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o Arlig vaccinférsaljning och olika typer av vaccin, data fran
plattformen Global Data Intelligence, 2024. Lank: https://
www.globaldata.com/.

e Ziccum AB (publ). Nyhetsrum. Lank: https://ziccum.com/
press-releases/.

e HasijaV, et.al. The environmental impact of mass corona-
virus vaccinations: A point of view on huge COVID-19
vaccine waste across the globe during ongoing vaccine
campaigns, 2022. Lank: https://pubmed.ncbi.nim.nih.
gov/34826493/.

o Langford, A, et.al, Drying technologies for biopharma-
ceutical applications: Recent developments and future
direction, 2017. Lank: https://www.tandfonline.com/doi/
full/10.1080/07373937.2017.1355318.

e Uddin MN, Roni MA. Challenges of Storage and Stability of
mMRNA-Based COVID-19 Vaccines. Vaccines (Basel), 2021.
Lank: https://pubmed.ncbi.nlm.nih.gov/34579270/.

e MRNA Vaccines and Therapeutics Market Size, Share &
Trends Analysis Report By Applications (COVID-19 mRNA
vaccines, Non-COVID-19 mRNA vaccines), By mRNA
type (COVID-19, Non-COVID-19) and By Region (North
America, Europe, APAC, Middle East and Africa, LATAM)
Forecasts, 2023-2031, Straits research, 2023. Lank:
https://straitsresearch.com/report/mrna-vaccines-and-
therapeutics-market.

e May, M. After COVID-19 successes, researchers push to
develop mRNA vaccines for other diseases. Nat Med 27,
930-932 (2021). Lank: https://doi.org/10.1038/s41591-
021-01393-8.

o G, Georges, RNA medicines: what technologies are inves-
tors funding?, CAS (American Chemical Society), 2023
Lank:  https://www.cas.org/resources/cas-insights/rna-
medicines-what-technologies-are-investors-funding.

e Pouya Goleij, etal, Progress in Molecular Biology
and Translational Science, Pages 41-63, 2024, Lank:
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/
S1877117323002041.

e Wen Xie, Baiping Chen & John Wong, Evolution of the
market for mRNA technology, Nature, 2021, Lank:
https://www.nature.com/articles/d41573-021-00147-y.
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Ziccum ar ett svenskt plattformsforetag inom lakemedels-
teknologi. Ziccum utvecklar LaminarPace®, en teknologi for
formulering och torkning av biologiska lakemedel och vac-
ciner vid rumstemperatur. Metoden &r baserad pa mass-
overforing istallet for varmeodverforing. Genom att minska
den stress som den aktiva substansen utsatts for vid tork-
ning med traditionella metoder, erbjuder LaminarPace® en
mojlighet att producera termostabila biologiska lakemedel,
innebarande en formaga att forbli stabil och funktionell vid
olika temperaturer, med skraddarsydda partikelegenska-
per i en robust torrpulverberedning som uppfyller Iakeme-
delsindustrin hoga kvalitetsspecifikationer. Omvandlingen
till robusta, torra pulverformer mojliggor betydande kost-
nadsbesparingar i alla faser av utveckling, tillverkning, han-
tering, transport och patientadministrering av lakemed|et.
De torra lakemedelsformerna lampar sig utmarkt for nya
doseringsformer. Tekniken har tillampats pd mRNA, pep-
tider, proteiner, antikroppar, lipider och enzymer, samt
hjalpamnen och adjuvanser, och lampar sig val for industri-
ella tilldmpningar.

Anvandning av LaminarPace® ger en viktig mojlighet
till skraddarsydda partikelegenskaper, for att generera
lakemedelspartiklar med exakta, 6nskade egenskaper, till
skillnad fran andra befintliga torktekniker. Pulvret kan kon-
strueras for att ge inhalationsegenskaper for |dkemedlet.
Inhalerbart MRNA/LNP erbjuder okad lagringsstabilitet
jamfort med flytande formuleringar och férenklad och
foredragen patientbehandling som undviker injektioner.
Inhalerbara  mRNA/LNP-terapier finns inte tillgangliga
pa marknaden idag. | augusti 2024 publicerade Bolaget
ocksa resultat fran Ziccums interna utveckling dar en
speciell effekt har upptackts for vissa lipidkompositio-
ner, dar mRNA-aktiviteten hos lakemedelsprodukten inte
bara bevaras utan 6kar signifikant efter behandling med
LaminarPace®." Effekten studeras genom att mata protein-
uttryck i levande celler som behandlats med mRNA.

Efter utnamningen av den nya VD:n Ann Gidner i maj
2022 implementerades en ny fokuserad affarsstrategi,
som bygger pa en affarsmodell for tekniklicensiering. Efter
implementeringen av den nya strategin har en bred pipe-
line avkunddialoger skapats med intaktsgenerering genom
betalda genomforbarhetsstudier. Fyra genomférbarhets-
studier tecknades under 2023/H1 2024, vilket visar pa
goda framsteg och leverans enligt den nya affarsmodellen.

Det dr Bolagets bedémning att det befintliga rorelse-
kapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under
den kommande tolvmanadersperioden. Bolaget bedémer
att det kapital som tillférs genom Foretradesemissionen
kommer att mojliggora fortsatta framsteg for Bolaget
genom fardigstéllande av pagdende projekt, etablering av
nya projekt (genom fortsatta branschdialoger), generering
av ytterligare milstolpedata genom studier och samarbets-
projekt samt starkande av immateriella rdttigheter och, i
forlangningen, arbete for licensavtal.

Vid full teckning i Foretradesemissionen kommer
Bolaget att tillféras cirka 30 MSEK fére emissionskostnader.
Kostnaderna relaterade till Foretradesemissionen berak-
nas vid full teckning uppga till hdgst 4 MSEK, varav cirka 1,5
MSEK &r hanforligt till garantiersattning. Den forvantade
nettolikviden frdn Foretradesemissionen, vid full teckning,
beréknas saledes uppga till cirka 26 MSEK. Nettolikviden,
efter dterbetalning av brygglan om 6,5 MSEK, avses dispo-
neras for foljande andamal, med ungefarlig andel angiven
inom parentes:

o Teknikutveckling av LaminarPace® till kommersiell
skala och GMP-produktion samt utbyggnad av nuva-
rande kapacitet (80 procent)

¢ Expansion av pipeline, bade med och utan partners.
Projektutveckling av befintliga projekt i form av data-
generering fran pagdende och framtida projekt med
partners (20 procent)

I det fall att Foretradesemissionen inte tecknas fullt ut
kommer nettolikviden disponeras oférandrat for andama-
len, med ungefarlig andel angiven inom parentes.

| februari 2025 kan Bolaget komma att tillféras ytter-
ligare medel om de teckningsoptioner som emitterats
i Foretradesemissionen utnyttjas for teckning av aktier.
For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO 6
som utges i Erbjudandet utnyttjas for teckning av aktier
kommer Bolaget att tillforas ytterligare mellan 5,9-37,7
MSEK, baserat pa att teckningskursen som l&gst motsvarar
aktiens kvotvarde (0,1667 SEK) och hogst 125 procent av
Teckningskursen i Foretradesemissionen, vilket motsvarar
1,075 SEK. Likviden fran utnyttjandet av teckningsoptio-
nerna avses att anvandas med motsvarande fordelning
som for likviden i Féretradesemissionen.

1) Ziccum AB (publ), pressmeddelande, Ziccum investigates significant increase in mRNA activity achieved with LaminarPace, 2024-08-16.
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Ett antal av Bolagets befintliga aktieagare, inklusive
samtliga medlemmar i Bolagets styrelse och ledning, har
atagit sig att teckna units uppgaende till cirka 0,3 MSEK,
vilket motsvarar cirka 1 procent av Foretradesemissio-
nen. Darutover har Bolaget erhdllit garantidtaganden
fran ett konsortium av externa investerare uppgaende till
totalt cirka 11,3 MSEK, motsvarande cirka 38 procent av
Foretradesemissionen. Foretrddesemissionen omfattas
sdledes av tecknings- och garantidtaganden uppgaende till
cirka 39 procent av Foretradesemissionen. Tecknings- och
garantidtagandena ar inte sakerstallda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Om Foretradesemissionen, trots utstallda tecknings-
ataganden och ingdngna garantiavtal, inte tecknas i
tillracklig utstrackning far Bolaget svarigheter att driva
verksamheten och utvecklingen i planerad takt. Bolaget
kan darmed komma att tvingas soka alternativa finansie-
ringsmojligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning eller
l&nefinansiering, alternativt genomféra kostnadsnedskar-
ningar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an
berdknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det
ar inte sakert att Bolaget lyckas sakerstalla alternativ finan-
siering eller att kostnadsnedskarningar far onskad effekt.
Det finns en risk att utebliven finansiering eller misslyckade
dtgarder resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion,
eller ivarsta fall konkurs.

Intressen och intressekonflikter

Vator Securities ar finansiell rédgivare och Fredersen Advo-
katbyrd &r legal radgivare till Bolaget i samband med Erbju-

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | ZICCUM AB (PUBL)

MOTIV FOR ERBJUDANDET

dandet. Vator Securities erhaller en pa forhand avtalad
ersattning for utférda tjanster i samband med Erbjudan-
det. Vator Securities erhaller dartill ersattning beroende
av utfallet i Erbjudandet varfor Vator Securities har ett
intresse i Erbjudandet som sadant. Fredersen Advokat-
byra erhdller ersattning for utférda tjanster enligt I6pande
rakning. Darutdver har Vator Securities och Fredersen
Advokatbyrd inga ekonomiska eller andra intressen i Fore-
tradesemissionen.

Utbver ovanstdende parters intresse att Foretrades-
emissionen kan genomféras framgangsrikt, samt avseende
garantidtaganden att avtalad ersattning utbetalas, bedéms
det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen
eller ndgra intressekonflikter mellan parterna som i enlig-
het med ovanstdende har ekonomiska eller andra intres-
sen i Foretradesemissionen.

Radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget ar Vator Securities och
legal radgivare ar Fredersen Advokatbyrd, vilka har bitratt
Bolaget i uppréattandet av Prospektet. D samtliga uppgifter
i Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig Vator Secu-
rities och Fredersen Advokatbyra fran allt ansvar i forhal-
lande till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och
avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konse-
kvenser till f6ljd av investerings- eller andra beslut som helt
eller delvis grundas p& uppgifter i Prospektet. Vator Securi-
ties ar aven emissionsinstitut avseende Erbjudandet.
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Marknad

Marknaden for tillverkning av biologiska lakemedel och
vacciner ar idag betydande och fick ett markant uppsving
i och med covid-19-pandemin, som skapade stor med-
vetenhet om vaccinens betydelse. Detta inte enbart inom
forskningsorganisationer och halsomyndigheter, utan
aven inom alla segment i industrin och hos allmanheten
over helavarlden. Covid- 19-pandemin skapade ett enormt
fokus pd att utveckla ett vaccin snabbt, och lyfte fram
behovet av varldsomspannande snabb, och effektiv distri-
bution.

Genom intensiva insatser fran ledande aktérer inom
branschen var det mojligt att utveckla det nya mRNA-
vaccinet mot covid-19 i LNP-formulering (lipidnanopartik-
lar, vilket ar fettmolekyler) pd kort tid. Biologiska lakemedel
och vacciner ar i allménhet mycket kénsliga och svara att
hantera, lagra och administrera.? mRNA i LNP-formule-
ringar ar valdigt mtaliga och kraver varsam och kontinu-
erlig kryogen hantering (innebar extrem nedkylning, ofta
med flytande kvave och koldioxid), hela végen fran till-
verkning till patient.? Den kravande hanteringen leder fill
betydande koldioxidutslapp och distributionssvarigheter.
Detta framkom tydligt under Covid-19-pandemin, da det
snabbt uppstod ett stort behov av vaccin over hela varl-
den.® FOr att gora biologiska lakemedel, med den senaste
mRNA-teknologi, tillganglig for nya indikationer och for fler
patientbehov, maste dessa begransningar évervinnas. Mot
bakgrund av detta bor det finnas ett stort intresse och
behov for Ziccums teknologi som bidrar till termostabila
biologiska lakemedel och vacciner i pulverform, eftersom
dessa lakemedel inte kradver lika varsam och kostsam han-
tering, vilket l6ser de nuvarande leveransutmaningarna
och sanker de totala lakemedelskostnaderna mycket kraf-
tigt.

Enligt Bolaget har den frystorkningsteknik for lake-
medel som har etablerats och utvecklats under flera
artionden hittills endast lyckats skapa torrt mMRNA/LNP i
studier av mycket begransad omfattning. En annan teknik
som anvands inom bearbetning av lakemedel ar spray-

torkning genom kraftig uppvarmning.® Den utsatter dock
kansliga material for alltfor stora stressfaktorer. Darfor kan
LaminarPace® formaga att torka LNP-formuleringar vara av
stor betydelse. LaminarPace®-tekniken omvandlar kansliga
flytande biologiska amnen till stabila, robusta torra pulver
som &r enklare att hantera och som inte kréver ndgon
kryogen lagring. Kostnaderna for mRNA-hanteringen blir
darmed drastiskt lagre, pa grund av minskat kylbehov tillika
energibehov, och enligt Bolaget kan koldioxidavtrycket
minskas signifikant, vilket leder till stora hallbarhetsvinster.
Mojligheten for forvaring i rumstemperatur, eller i normal
kylskapstemperatur, medfor dven att mRNA- och vaccin-
behandlingar battre kan nd ut i alla varldens horn da
pulverformen mojliggdr nya leveransalternativ.

Strategiskt fokus pa RNA, vacciner och
proteinldkemedel

Ziccum har genomfort studier av mRNA med Bolagets
teknik LaminarPace® i egen regi, men aven tillsammans
med Bolagets potentiella licenstagare i genomférbarhets-
studier. Detta visar teknikens kapacitet inom detta omréde.
Aven om dessa resultat visar hur effektiv tekniken ar for
MRNA, kan den dven anvandas for andra biologiska pro-
dukter, t.ex. proteiner, peptider, enzymer, antikroppar och
olika vacciner, vilket visar att den har en bredare potential
for olika typer av biologiska material. Tekniken har med
andra ord bredare tillampningar an bara mRNA, vilket gor
den anvandbar for att hantera och bevara flera olika typer
av biologiskt material. Detta mojliggdr dven Inhalerbara
fasta beredningsformer av mRNA och andra vacciner, vilket
enligt Bolaget ar av stort intresse for lakemedelsindustrin.
Inhalerbara vacciner utlovar 6kad lagringsstabilitet jamfort
med flytande formuleringar, forenklad och féredragen
patientbehandling dar injektioner undviks samt en for-
maga att stimulera immunsystemet i slemhinnorna.
LaminarPace®-tekniken lampar sig for biologiska ingre-
dienser i allmanhet, men for narvarande har Bolaget
beslutat att fokusera pa det kraftigt vaxande RNA-omradet,
inkluderande saval mRNA som andra RNA-former, samt

2) Uddin MN, Roni MA. Challenges of Storage and Stability of mRNA-Based COVID-19 Vaccines. Vaccines (Basel), 2021.
3) Uddin MN, Roni MA. Challenges of Storage and Stability of mRNA-Based COVID-19 Vaccines. Vaccines (Basel), 2021.
4) HasijaV, et.al., The environmental impact of mass coronavirus vaccinations: A point of view on huge COVID-19 vaccine waste across the globe during

ongoing vaccine campaigns, 2022.

5) Langford, A, et.al, Drying technologies for biopharmaceutical applications: Recent developments and future direction, 2017.
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proteinsubstanser, bade i form av proteinldkemedel och
vacciner.

o RNA/LNP-lakemedel och vaccin
e Proteinlakemedel och protein subunit-vaccin
o Viralt vektorvaccin

Bolagets strategiska fokus ar pa plattformar dér patientbe-
hovet ar stort, teknologin kan tillféra stort varde och den
kommersiella skalbarheten ar god. Generellt s& priori-
teras projekt i utvecklingsstadiet - prekliniskt och kliniskt
stadium - dar eventuella licenstagares tillverkningsmeto-
der ar effektiva att etablera med regulatorisk hansyn, och
dar fordelarna och besparingarna med LaminarPace®-
tekniken kan utnyttjas fullt ut.

Adresserbar marknad

En konservativ uppskattning av marknadsvardet for
den adreserbara marknaden av potentiella licenser for
Ziccums strategiska plattformar motsvarar ett varde om
cirka 600 till 1 800 miljoner USD per ar, fran 2024 till 2028.
Detta baserat pa en royalty for teknologiutnyttjandet pa
motsvarande 1-2 procent av vardet av den totala mRNA
och vaccin-forsaljningen om 60-90 miljarder USD under de
kommande aren. Det arliga forsaljningsvardet av lakeme-
del och vaccin baserade pd mRNA estimeras till mellan 36
till 59 miljarder USD per ar och vardet av de tillkommande
vaccinplattformarna forvantas uppga till mellan 20 och 30
miljarder USD per ar under prognosperioden.®

$100,0
$80,0
$60,0
$40,0 - .
$20,0 - . .
) 2024 2025 2026 2027 2028
mRNA-vacciner Yirala vektorvacciner
m Vaccin med subenhet Ovriga

Arlig vaccinférsdlining (MDUSD) i véistvirlden”

Det kan noteras att kallorna endast refererar till produkter
baserade pd mRNA, s.k. messenger-RNA. Utvecklingen i
lakemedelsindustrin omfattar nu fler varianter av RNA, dar
forutsattningarna for LaminarPace® beddéms som mycket
goda. Estimatet for vaccin avser endast de vasterlandska
marknaderna, och inkluderar inte Kina eller Indien dar det
saknas tillforlitliga data. Behovet av termostabila vacciner
pd marknaderna som inte &r inkluderade i estimatet ar
vasentligt och det potentiella vardet som kan tillkomma

6
7
8
9
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fran ytterligare marknader ar darfor signifikant. Utveck-
lingen av vaccin har genomgatt en betydande forandring
de senaste dren. Fran att tidigare varit en ldgmarginal-
marknad med langa utvecklingscykler, sa forandrades seg-
mentet mycket snabbt genom utvecklingen av Covid-19-
vacciner. Pandemin skapade en medvetenhet om vikten
av vacciner, inte bara inom forskningsorganisationer och
halsovardsmyndigheter, utan i hela branschen globalt.
Intresset for innovativ teknik har 6kat starkt, bade for att
forbattra produkter pa den vasterldndska marknaden och
for att forbattra den globala vaccintillgdngen.

mRNA marknaden - en ny era

Som en foljd av det mycket stora behovet av vaccin som
uppstod under Covid-19-pandemin har lakemedelsindu-
strin utvecklat helt nya satt att arbeta pa som har bidragit
till utveckling av nya vacciner pa rekordtid.® Detta skedde
med hjalp av mRNA, en ny plattform som majliggjorts av
ny leveransteknologi genom lipida nanopartiklar (LNP).
Den enorma framgangen for mRNA/LNP-plattformen inom
Covid-19 har bidragit till att kraftigt 6ka investerings- och
innovationstakten i omradet.” Ziccum beslutade i slutet av
2022 att fokusera sina anstrangningar och Bolagets teknik
inom mMRNA/LNP-omradet. Detta baserat pa de goda
mojligheterna som finns att anvanda LaminarPace® inom
ett stort, otillfredsstallt behov inom industrin. Sedan dess
har Bolaget inlett en intensiv period av datagenerering pa
MRNA/LNP-plattformen. Den totala marknaden for RNA-
behandlingar omfattar betydligt mer an vaccin, utan aven
immunterapi mot cancer, behandlingar mot virusinfek-
tioner och genetiska sjukdomar.’® Marknaden for mRNA-
vacciner utgor alltsd endast en del av den totala markna-
den for RNA- behandlingar som ar under utveckling idag.
Endast messenger-RNA-delen (mMRNA) av denna totala
RNA-marknad forvantas uppga till cirka 59 miljarder USD ar
2031, med en arlig tillvaxt om 13,3 procent fran 36,5 miljo-
ner USD 20221

Antalet RNA-behandlingar under utveckling och den
totala marknadsandelen fortsatter att vaxa. Dock kvarstar
utmaningen med att flytande biologiska lakemedel &r 6mta-
liga, svara att hantera, lagra och administrera. mRNA i LNP-
formuleringar ar mycket émtaliga och kréver varsam och
kryogen hantering hela végen fran produktion till patient.'?
Enligt Bolaget kommer losningen pa begransningarna, och
bristerna, som finns i produktstabilitet, termostabilitet,
och i leveransformer, leda till att RNA kan tilldmpas som
primar behandling for nya ldkemedelsindikationer over

Arlig vaccinférsalining och olika typer av vaccin, data fran plattformen Global Data Intelligence, 2024.

Arlig vaccinférsaljning och olika typer av vaccin, data frén plattformen Global Data Intelligence, 2024.

May, M. After COVID-19 successes, researchers push to develop mRNA vaccines for other diseases. Nat Med 27, 930-932 (2021).
G, Georges, RNA medicines: what technologies are investors funding?, CAS (American Chemical Society), 2023.

10) Pouya Goleijet.al., Progress in Molecular Biology and Translational Science, Pages 41-63, 2024.
11) Arlig vaccinférsaljning och olika typer av vaccin, data frén plattformen Global Data Intelligence, 2024.
12) Uddin MN, Roni MA. Challenges of Storage and Stability of mRNA-Based COVID-19 Vaccines. Vaccines (Basel), 2021.
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hela varlden.”® LaminarPace® ar en teknologi som kan
mojliggdra nya former av lakemedelsadministration sdsom
inhalation, och mer stabila formuleringar vilka kan spela en
avgorande roll for att forverkliga den marknadspotential
som finns i nya RNA-behandlingar.'
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Adresserbar licensmarknad

Ziccum har for narvarande ett fokus pa tre specifika platt-
formar: lakemedel och vacciner baserade pd mRNA/LNP,
proteinlakemedel och proteinbaserade vacciner (adjuvan-
terade) samt virala vektorvacciner (adenovirus). Enligt
Bolaget ar en konservativ uppskattning av marknadsvardet
for potentiella licenser for Ziccums tre strategiska plattfor-
mar, pa licensmarknaden for teknologi som uppnar torra
pulverformer, mellan 1 och 2 procentiroyalty av den totala
vaccinforsaliningen.

Hela marknaden for mRNA och vacciner omfattar en
marknad for mRNA vard 36 till 59 miljarder USD, samt en
marknad for de tva évriga vaccinplattformarna vard 20 till
30 miljarder USD.'® Detta ger en total marknad pa 60 till

Nya tekniska milstolpar

T

Plattformen
beprévad inom
MRNA/LNP

BIOTECH In vitro-
resultat med utmarkt
mRNA-aktivitet

Den 19 juni 2024 tecknade Ziccum ett utvarderingsavtal
med ReCode Therapeutics, Inc, ett amerikanskt bolag inom
genetiska lakemedel i klinisk fas som anvander vavnads-
specifik leverans for att driva nasta vag av mRNA- och gen-

b=

A
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90 miljarder USD. Ziccums adresserbara licensmarknad
uppskattas darmed till mellan 600 och 1800 miljoner
USD per ar under perioden 2024 till 2028. Denna upp-
skattning baseras enbart pd de nuvarande strategiska
omradena: mRNA-marknaden och tva vaccinplattformar.
Enligt Bolaget ar LaminarPace®-tekniken tillamplig pa
betydligt stdrre marknader, inklusive alla biologiska lake-
medel sdsom proteinlakemedel, antikroppar, enzymer och
peptidldkemedel.

Verksamhetsbeskrivning
Ziccum i korthet

Ziccum utvecklar LaminarPace®, en teknologiplattform for
specifik formulering och torkning av biologiska lakemedel
och vacciner. Torkmetoden bygger pd massoverforing i
stéllet for varmedverforing, vilket kan utforas mycket skon-
samt i rumstemperatur. Tekniken licensieras ut till utveck-
lare och tillverkare av biologiska lakemedel och vacciner
inom den globala lakemedelsindustrin.

Efter utnamningen av den nya VD:n Ann Gidner i maj
2022 implementerades en ny fokuserad affarsstrategi,
som bygger pa en affarsmodell for tekniklicensiering. Efter
implementeringen av den nya strategin har en bred pipe-
line av kunddialoger skapats med intdktsgenerering genom
betalda genomforbarhetsstudier. Fyra genomférbarhets-
studier tecknades under 2023/H1 2024, vilket visar pa
goda framsteg och leverans enligt den nya affarsmodellen.

2= Sakra immateriella

‘ rattigheter3 PCT
In-vivo resultat med <= ¥ Viktiga patent
utmarkt mRNA-

aktivitet
==] Studie visar okad
mRNA aktivitet med
=—= Digital —30 LaminarPace®
m modellering
== av 3D-modell

Ziccums inhalerbara mRNA/LNP-projekt
bekraftar utmarkta egenskaper som erhallits
med LaminarPace®

modifierade behandlingar, vilket enligt Bolaget signalerar
en tydlig efterfrdgan och ett kommersiellt proof of concept
med en stor branschaktor.

13) Wen Xie, Baiping Chen & John Wong, Evolution of the market for mRNA technology, Nature, 2021.

14) Pouya Goleij,et.al., Progress in Molecular Biology and Translational Science,

Pages 41-63, 2024.

15) mRNA Vaccines and Therapeutics Market Size, Share & Trends Analysis Report By Applications (COVID-19 mRNA vaccines, Non-COVID-19 mRNA
vaccines), By mRNA type (COVID-19, Non-COVID-19) and By Region(North America, Europe, APAC, Middle East and Africa, LATAM) Forecasts, 2023-2031,

Straits research, 2023.

16) Arlig vaccinférsaljning och olika typer av vaccin, data frén plattformen Global Data Intelligence, 2024.
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Plattformsteknik - teknisk beskrivning

Ziccums teknologi, LaminarPace®, skapar en effektiv
torkprocess som astadkommes genom massover-
foring, snarare an varmeodverforing. Detta sker direkt
efter avdunstningen och eliminerar behovet av forhojda
temperaturer. Massoverforing ar en mycket effektiv tork-
metod. Genom att minska torkbelastningen pa den aktiva
substansen majliggdr LaminarPace® partikelformade,
termostabila biolakemedel i torrpulver som ar latta att
hantera och transportera och som ar enligt Bolaget mycket
léampliga for nya administreringsvagar. Ziccums optime-
ringstester visar att mindre an 1 procent av den absoluta
luftfuktigheten finns kvar i produkten efter torkning.

Ziccum har egen intern utveckling och forskning inom
omradet termostabila, torrformulerade  MRNA/LNP.
Bolaget har gjort betydande strategiska investeringar i
specialiserade mRNA/LNP-system och erbjuder forstklas-
siga partnerskaps- och utvecklingsmojligheter baserade
pd plattformen. Genom att kraftigt reducera mekaniska
stressfaktorer och helt undvika varmestress under tork-
processen, majliggdr LaminarPace® termostabila och
torra pulverberedningar som enkelt kan hanteras och
transporteras, vars partikelegenskaper kan skraddarsys
(s.k. particle engineering) och som ar mycket lampliga for
nya administreringssatt. Tekniken har tillampats pa mRNA/
LNP, peptider, proteiner, antikroppar, lipider och enzymer
samt hjalpamnen och adjuvanter.

Huvudvagarna for anvandning ar att (a) l6sa upp
pulvret till vatska igen, s.k. rekonstituering, nar man nar
slutanvandaren och behandlingen ges som traditionell
injektion, eller (b) behandlingen ges till patienten direkt i
pulverform, i nya adminstrationsformer sdsom inhalation,
patcher eller dylikt. Ziccum genomférde och publicerade
i borjan av 2024 resultat av en djurstudie som bekraftar
utmarkt genetisk aktivitet hos mRNA/LNP-material som
behandlats med LaminarPace®. In-vivo-datan bekraftar
formagan hos Ziccums LaminarPace®-teknik att omvandla
kanslig MRNA/LNP i vatskelosning till stabil torrpulverform.
Studien visar att forsoksldkemedlet bibehdller sin mRNA-
aktivitet aven i djurforsok, vilket var ett viktigt steg for
Ziccum.'”

Resultaten visade att mRNA-aktiviteten var vdlbevarad
efter att mRNA/LNP-materialen, som behandlats med
LaminarPace®, injicerats i moss i en studie av en CRO-
partner specialiserad pa djurforsok. Studien var tillréckligt
stor for att ge statistiskt signifikant resultat och pagick i 48
timmar efter injektionen. Malet var att undersoka uttrycket
av GFP-protein, en mRNA-reporter, i tumorer efter att
MRNA-LNPs (bdde behandlade med LaminarPace® och
obehandlade) injicerats direkt i tumorer fran brostcancer
(4T1) och kolorektalcancer (MC38). Djurmodellen valdes
for att sakerstdlla en kontrollerad spridning av materialet,
inte for att testa cancerbehandling. Studien genomfordes
av erfarna forskare enligt svensk lag.

MARKNADSOVERSIKT OCH VERKSAMHETSBESKRIVNING

lllustration LaminarPace®-torkningsprocess
av en enda droppe biomolekyler i I6sning

En fin forangad spray av droppar av vétskeldsning

1 slapps utien puls vid rumstemperatur och hog
hastighet fran nebulisatorn i toppen av den inre
torkkolonnen

2 Nar droppen cirkulerar nedat cirkulerar snabba
laminara fléden av kvavgas runt den
Dessa laminara fldden avdunstar snabbt den yttre
3 fuktmassan som omsluter droppens
lakemedelsmaterial
Denna fukt dverférs genom membranet till systemets
4 yttre kolonn, dar en motstrém av mer turbulent
kvave avlagsnar den
De aterstaende partiklarna av biologiskt aktivt
5 torrpulver samlas upp i en pulveruppsamlare i botten

av torkkolonnen - deras fukt avldgsnas; deras
lakemedelsmaterial ar intakt

Vardeskapande med LaminarPace®

Enligt Bolaget ar det mycket stora varden som kan skapas
hos licenstagare och besparingar att dra nytta av nar bio-
logiska lakemedel i 6mtalig vatskeform kan omvandlas till
robusta, latthanterliga pulver med hogkvalitativ karaktaris-
tik.

o Termostabilitet: De produkter som ar sa omtaliga att
de kraver kryogen hantering i vatska - med mRNA som
tydligt exempel - kan istallet hanteras i rums- eller kyl-
temperatur med mycket stora kostnadsbesparingar
som foljd.

¢ Hallbarhet/milj6: Med undvikande av komplicerad
och energikravande kryogen hantering, kan koldioxid-
avtrycket for en lakemedelsprodukt eller vaccin-
kampanj minskas drastiskt (enligt Bolaget ¢ver 90
procent reduktion, pd grund av minskat kylbehov
tillika energibehov)

o Kostnadslage: med en robust torrpulverform dar
molekylerna till skillnad fran i vatska inte faller sonder
vid skakning/hantering eller kraver kryogen hantering,
kan helt nya sjukdomstillstand behandlas med biolo-
giska lakemedel tack vare de lagre kostnaderna.

e Nya ldkemedelsformer: Med valdefinierat pulverfor-
mat och ratt partikelegenskaper mojliggors nya, att-
raktiva administrationsformer sdsom inhalation.

o Hallbarhet/produkt: Nar till exempel vaccindoser kan
skickas och forvaras i robust pulverform, undviker
man att stora andelar av distribuerade doser passe-
rar sitt bast-fore-datum. Stora dyrbara tillverknings-
kampanijer kan reduceras i storlek nar allt vardefullt
material tillvaratas.

17) Ziccum AB (publ), pressmeddelande, Ziccum inhalable mRNA/LNP project confirms excellent properties obtained by LaminarPace, 2024-03-14.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | ZICCUM AB (PUBL)

17



e Produktutbyte: Med en mer skonsam tillverknings-
process reducerar man forluster i produktionen och
erhaller hogre utbyte.

Produktionskostnader:  LaminarPace®  reducerar
dessutom kostnaderna redan i produktionsledet
jamfort med andra torkmetoder, eftersom tekniken
inte kraver stora energimangder for frysning eller
upphettning. Den har dven ett 1&gt behov av beman-
ning.

Patentrattigheter:  Nar ett bolag inkluderar
LaminarPace®-teknologi i utvecklingen av sitt lake-
medelsprojekt, med licensrattigheter, tar de dven nya
patentrattigheter, s.k. immateriella rattigheter eller
IP. Detta medfdr en mycket viktig vinst i form av ny
patenttid, dar innovatdéren behaller Iakemedelsrattig-
heterna och generikaprodukter (lakemedelskopior)
inte far lanseras.

Under augusti 2024 publicerade dven Bolaget resultat fran
Ziccums Master plan-arbete dar flera formuleringsalterna-
tiv for mRNA testats for optimering.'® Under detta arbete
har en speciell effekt upptackts for vissa lipidkomposi-
tioner, dar lakemedelsproduktens mRNA-aktivitet inte
bara bevaras utan okar signifikant efter LaminarPace®-
behandling. Effekten studeras genom att mdta protein-
uttryck i levande celler som behandlats med mRNA.

Vid den aktuella tidpunkten har féljande kunnat fast-
stallas:

e En mycket signifikant 6kning av mRNA-protein-
uttrycket sker efter LaminarPace®-behandling for
flera olika lipidformuleringar.

Proteinuttrycket mangdubblas i de basta fallen.
Okningseffekten upptrader endast fér vissa varianter
av lipidnanopartikelkompositioner.

Ett LNP-strukturellt fenomen som &ar inblandat har
identifierats.

Denna speciella LNP-struktur ar val beskriven i den
vetenskapliga litteraturen.

Ziccum har identifierat en potentiell mekanism
pa celluldr nivd for den resulterande tkningen av
proteinuttryck.

Det industriella vardet av 6kad mRNA-aktivitet som en
folid av LaminarPace®-bearbetning kan potentiellt vara
betydande av flera skal, bland annat kostnad. Om denna
Okade effektivitet kan dversattas till lagre mangd av mRNA-
lakemedels- och vaccindoser kan forbrukningen av mycket
dyra mRNA-substanser minskas. Enligt Bolaget ar detta en
ny vardeskapande del av LaminarPace®-bearbetningen
samt ger erbjudandet ytterligare konkurrenskraft.

MARKNADSOVERSIKT OCH VERKSAMHETSBESKRIVNING

Immateriella tillgangar

Stora varden ligger i den vetenskapliga kunskapen som
Bolaget har investerat i for att utveckla processen for tork-
ning och den teknik som framtagits. Bolaget har en valut-
vecklad IP-strategi for dessa varden som skyddar Bolagets
position pd marknaden fran konkurrenter och konkurre-
rande teknologier. Bolagets IP-strategi vilar pa tre pelare:
patent, varumarken och foretagshemligheter. Robusta im-
materiella tillgdngar ar centralt for Ziccums teknologiplatt-
form och affarsmodell for licensiering. Bolaget utvarderar
kontinuerligt det kommersiella vardet av patenten och
uppratthaller endast de som starker Bolagets affarsmodell
och har ett kommersiellt varde.

Bolagets patentportfolj innehaller flera lager av patent-
skydd som inkluderar allmanna tekniska forbattringar
och funktioner samt specifika anvandningsomraden och
produktklasser. Detta ger en stark patentposition som
stodjer och majliggor en langsiktig intéktsstrom vid utlicen-
siering. LaminarPace® skyddas av en godkand patentfamilj
som utgdr en viktig grund for kundinteraktion och FoU-
aktiviteter. Under 2023 lamnade Ziccum in tre nya patent-
ansokningar som omfattar; (1) Utrustningsinnovationer
och konfigurationer for LaminarPace®, (2) kritiska drifts-
parametrar for optimal process och (3) beredning/formu-
lering, for att optimera torkresultatet vid massoverforing.
Patentansokningarna stods av data fran intern och extern
forsknings- och utvecklingsarbete. Dessa ansokningar har
under 2024 getts omfattande kompletteringar baserat pa
den stora mdngd ny data som har genererats, och tagits
vidare till internationell PCT-nivd (International Patent
Cooperation Treaty).

Ziccum och LaminarPace® har varumarkesskydd i rele-
vanta branscher och marknader. Foretagshemligheter ar
valdefinierade och bestar av bland annat av den operativa
kunskapen, som exempelvis optimala torkforhallandena
for en specifik produkt.

Om-  Ansoéknings- Registrerings- Registrerat
rade  nummer nummer Patent

EU 08834574.9 2205336 2018-10-31
USA 12/674,542 8,347,525 2013-01-08*
Japan  2010-526849 5244189 2013-04-12*
Austra-

lien 2008305790 2008305790 2012-11-22*

Kina 200880108479.3 ZL 200880108479.3 2013-04-24*

* Patent registrerade innan 2017 har registrerats av Ziccums tidigare
moderbolag, Inhalation Sciences Sweden AB, och har under 2017 6verla-
tits till Ziccum.

18) Ziccum AB (publ), pressmeddelande, Ziccum investigates significant increase in mRNA activity achieved with LaminarPace, 2024-08-16.
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Regulatoriska krav

Systemet i dess nuvarande utférande (pilot-skala) uppfyller
i huvudsak bestammelserna fér CE-markning baserat pa
Maskindirektivets krav. Ett avancerat styrsystem overvakar
torknings-processen pa ett forutsagbart vis, vilket utgor
grunden till att LaminarPace® har goda forutsattningar for
att utvecklas for att klara hogt stallda kvalitetskrav enligt
kvalitetsstandarden GMP.

Afférsidé

Ziccums affarsmodell bygger pa utlicensiering av Bolagets
teknik, partnerskap och utvecklingssamarbete med bio-
teknik- och lakemedelsféretag. LaminarPace® ar utveck-
lat for att vara en integrerad del av den kommersiella
leveranskedjan for biologiska lakemedelsprodukter, med
sarskilt fokus pa vacciner och mRNA-baserade produkter.

Affarsmodellen vilar pa féljande fokusomraden:

o En aktiv partneringagenda for att skapa en betydande
pipeline av industriella dialoger.

e Ansvaret for utvecklingen av LaminarPace® enhets-
och processutveckling.

e Utveckling och optimering av kvalitetsattribut och
utskalning.

o Kontinuerlig utvardering av regelverket for att for-
bereda for industrialisering.

Afférsmodell for licensiering av Ziccum-teknik

| de tidiga projektfaserna genereras intakter genom
betalda genomfdrbarhetsstudier, avgifter for tecknande
av avtal, milstolpsbetalningar for FoU-aktiviteter och licens-
avgifter for exklusiva utvarderingsperioder. | en mogen
kommersiell fas, kommer intdkterna framst att genere-
ras genom royaltybetalningar fran licenstagare, en vanlig
intaktsmodell for lakemedelsindustrin.

Vision

Ziccums vision ar att mojliggdra nya biologiska behand-
lingar for patientbehov globalt, genom att géra lakemedels-
formulering, biofarmaceutisk  bearbetning, produkt-
transport och patientadministration tillrackligt effektiv och
funktionell for framgangsrika behandlingar.

Strategi och utsikter

Ziccums projektportfolj ar baserad pa den egenutvecklade
teknologin och metodiken. Bolagets dvergripande malsatt-
ning ar att inga licensavtal for att industrialisera och kom-
mersialisera teknologin i samarbete med lakemedels- och
bioteknikféretag. Vagen till licensavtal gar via utvarderings-
avtal, dar LaminarPace® funktionalitet och kapacitet utvar-
deras tillsammans med en partner. Om utvarderingen ar
framgangsrik ar ambitionen att ga vidare till en férhandling
om ett licensavtal. | forsta hand for ett specifikt projekt

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | ZICCUM AB (PUBL)

MARKNADSOVERSIKT OCH VERKSAMHETSBESKRIVNING

eller vaccin. En forutsattning for att vara en relevant och
attraktiv licenspartner ar att kunna beskriva en industriell
version av LaminarPace® och géra sannolikt att teknologin
ar lamplig for uppskalning och GMP-produktion. Darfor
driver Ziccum egna utvecklingsprojekt dar viktiga kompo-
nenter i LaminarPace® utvecklas och anpassas till indu-
striella krav. Ziccum bedriver ett intensivt arbete med att
utveckla 3D-modellering, och i slutandan en digital tvilling,
av LaminarPace® i samarbete med ICP Institute of Com-
putational Physics-teamet vid Zurich University of Applied
Science'’s School of Engineering (ZHAW). 3D-modelleringen
anvands for att optimera LaminarPace® design, utforska
optimala kapacitetsbelastningar och ¢ka resultatens repe-
terbarhet. Det kommer att vara en vardefull mojliggorare
for teknikdverforing och integrering i befintliga produk-
tionskedjor for Iakemedel.

Oversikt dver projektportféljen

Ziccums pipeline av externa projekt beskrivs i en portfolj-
Oversikt (se sida 21). Denna ger en allman bild av de vik-
tigaste stegen mot den 0Onskade kommersialiseringen
genom att ingd licensavtal, licensiera LaminarPace®-
tekniken for specifika tillampningar och statusen for varje
projekt. De faktiska framstegen i ett specifikt projekt kan
ske via alternativa eller ytterligare steg, och tidslinjen varie-
rar kraftigt beroende pad de resulterande utlasningarna
och motparternas preferenser. Lakemedelsutveckling i
allmanhet ar foremal for mycket strikt sekretess, och vissa
samarbeten ges utan att partnerns namn offentliggors,
tills det ar mojligt att offentliggdra namnet. Bolaget for
ocksa tidigare dialoger med andra motparter i pagdende
affarsutvecklingsinsatser, som inte visas i Oversikten.

Mal

Bolagets overgripande malsattning ar att ingd licensavtal
for att industrialisera och kommersialisera teknologin i
samarbete med lakemedels- och bioteknikforetag. Vagen
till licensavtal gar via utvarderingsavtal, dar LaminarPace®
funktionalitet och kapacitet utvarderas tillsammans med
en partner. Om utvarderingen ar framgangsrik ar ambitio-
nen att ga vidare till en forhandling om ett licensavtal.

Bolaget

Bolagets foretagsnamn (och tillika kommersiella beteck-
ning) ar Ziccum AB (publ). Bolagets organisationsnummer
ar 559107-9412. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag
som bildades den 23 februari 2017 och registrerades vid
Bolagsverket den 5 april 2017. Bolaget regleras av, och
verksamheten bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen
(2005:551). Bolagets identifieringskod for juridiska perso-
ner (LEl) ar 5493005TADJBZHXPQOU27. Bolaget har sitt sate
i Lunds Kommun med adress Scheelevagen 22, 223 63
Lund. Bolaget nds pa www.ziccum.com samt info@ziccum.
com. Notera att informationen pa webbplatsen inte ingar i
Prospektet sdvida inte denna information inforlivas i Pro-
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spektet genom hanvisning. Se avsnittet "Handlingar infér-
livade genom hénvisning”.

Organisationsstruktur

Ziccum AB (publ) ar ett svenskt bolag som sedan 2018 ar
noterat pa Nasdagq First North Growth Market. Bolaget har
inga dotterbolag.

Trender

Utdver vad som foljer av avsnittet "Marknad" beddémer
Bolaget att det inte finns ndgra kanda trender avseende
produktion, forsaljning, lager, kostnader och forsaljnings-
priser fran 31 december 2023 fram till dagen fér Prospek-
tet.

Framtidsutsikter och utmaningar

Bolaget har flera projekt som befinner sig i olika skeden av
utlicensierings-processen, vilket i sig innebar osakerhet.
Den bransch som Bolaget verkar inom &r ocksa konkur-
rensutsatt, underkastad snabba férandringar och mycket
kanslig for introduktionen av nya produkter eller andra
marknadsaktiviteter fran branschdeltagare.

Investeringar

Sedan 30 september 2024 och fram till dagen for Prospek-
tet har Ziccum inte gjort nagra vasentliga investeringar.
Inte heller har Ziccum nagra pagdende eller planerade
vasentliga investeringar med undantag for sadana inves-
teringar som Bolaget avser att genomfora med emissions-
likviden fran Foretradesemissionen. For mer information,
se avsnittet “Motiv fran Erbjudandet”.
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Avlésning ::ﬂi’i:p"i"gs' Avlésning Licensavtal

Finansiering av Bolagets verksamhet

Ziccum avser att fortsatt finansiera Bolagets verksamhet,
investerings- och rorelsekapitalbehov genom nettolikviden
fran Erbjudandet, [6pande kassafloden fran verksamheten
samt eventuellt genom kompletterande bankfinansiering.

| januari 2024 ingick Bolaget ett ramavtal med Global
Corporate Finance Inc. ("GCF") avseende ett langsiktigt
finansieringsupplagg, vilket ger Ziccum en ensidig ratt att
pakalla kapital i utbyte mot nyemitterade aktier i Bolaget,
uppgaende till totalt cirka 2,7 MUSD under de foljande
trettio (30) ménaderna. Den forsta tranchen under avtalet,
om cirka 4,2 MSEK, pakallades av Ziccum i januari 2024,
da Bolaget genomforde en riktad nyemission av aktier till
GCF och samtidigt beslutade om en nyemission av aktier
och teckningsoptioner av serie TO5 med foretradesratt for
Bolagets befintliga aktiedgare om cirka 10,4 MSEK. | nyemis-
sionen av aktier och teckningsoptioner med foretradesratt
for Bolagets befintliga aktieagare tecknades totalt 943 745
aktier och 943 745 teckningsoptioner av serie TO5, mot-
svarande cirka 61,5 procent av nyemissionen. Bolaget till-
fordes darmed cirka 6,4 MSEK fore emissionskostnader,
vilka uppgick till cirka 1 MSEK. | juni 2024 kallade styrelsen
i Ziccum pa en andra tranche, vilket resulterade i en riktad
nyemission av aktier till GCF om cirka 2,6 MSEK. | septem-
ber 2024 pagick och avslutades utnyttjandeperioden for
Bolagets teckningsoptioner av serie TO5. Totalt utnyttjades
23 880 teckningsoptioner av serie TO5 till en utnyttjan-
dekurs uppgdende till 4,91 SEK per aktie. Bolaget tillfor-
des dérmed cirka 117 000 SEK fore emissionskostnader
genom utnyttjandet av teckningsoptionerna av serie TOS5.
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Visentliga férdndringar av Bolagets Idne- och
finanseringsstruktur sedan Bolagets senaste

finansiella rapport

Den 10 oktober 2024 offentliggjorde Bolaget att Ziccum
ingdtt avtal om bryggldn med VIFC Nordic AB och Dariush
Hosseinian om totalt cirka 6,5 miljoner kronor for att
sakerstdlla Bolagets likviditetsbehov fram till Foretrades-

Ordlista

Fackterm

MARKNADSOVERSIKT OCH VERKSAMHETSBESKRIVNING

emissionens genomforande. Brygglanen har en upplagg-
ningsavgift om 5 procent av lanebeloppet och l6per med
en rantesats om initialt 1,25 procent per manad och ska
aterbetalas med likviden fran Féretradesemissionen.
Bortsett frdn vad som ndmns ovan sd har det har inte
skett nagra vasentliga forandringar av Bolagets lane- och
finanseringsstruktur sedan den 30 september 2024.

Forklaring

Biologiska lakemedel

| ett biologiskt lakemedel har den aktiva substansen producerats i eller renats fram ur
material av biologiskt ursprung (levande celler eller vavnad).

Stabil / termostabil

Stabilitet, eller hallbarhet, avser hur lange ett Iakemedel eller en biologisk produkt forblir
effektiv och séker att anvénda nar den forvaras under rekommenderade férhallanden.
For RNA-terapier innebar detta att RNA-molekylens integritet och styrka bibehalls dver tid
utan betydande nedbrytning.

Termostabil, varmebestandig; avses en produkts férmaga att forbli stabil och funktio-
nell vid olika temperaturer.

RNA-terapier star infor utmaningar med snabb nedbrytning och behov av forvaring vid
extremt laga temperaturer. Ziccums LaminarPace®, syftar till att forbattra stabiliteten, sa
att RNA-produkter kan lagras och transporteras lattare.

Partikel-teknologi i en torr
pulverberedning

Biologiska lakemedel som formuleras som torra pulver med hjalp av partikelteknik.

Proof of concept

Proof of concept (sv. bevis pd koncept) ar en tidig demonstration eller inledande bevis som
visar att en viss teknik, idé eller |6sning fungerar som avsett. Det innebar vanligtvis prelimi-
nara tester for att validera teknikens genomforbarhet.

mMRNA (vaccin)

En typ av RNA som transporterar genetisk information fran DNA till ribosomen, dar
proteiner syntetiseras. Det anvands i vissa vacciner och behandlingar for att instruera
celler att producera specifika proteiner

Ett mRNA-vaccin ar en typ av vaccin som anvander en kopia av en molekyl som kallas
budbarar-RNA (mRNA) for att framkalla ett immunsvar.

Peptider Korta kedjor av aminosyror som ar mindre an proteiner. De kan fungera som hormoner,
neurotransmittorer eller terapeutiska medel.

Lipider Fettmolekyler som &r nyckelkomponenter i cellmembran och som ocksd kan anvandas i
system for lakemedelstillforsel, t.ex. liposomer eller lipidnanopartiklar.

Enzymer Proteiner som fungerar som biologiska katalysatorer och paskyndar kemiska reaktioner i
kroppen. De anvands ofta i olika medicinska och industriella tillampningar.

Adjuvanter Substanser som tillsatts i vacciner for att forstarka kroppens immunsvar mot vaccinet. De
bidrar till att forbattra vaccinets effektivitet.

Morfologi Studier av organismers eller amnens struktur och form. Inom ldkemedelsomradet avser
det den fysiska formen och strukturen hos ldkemedelspartiklar eller celler.

LNP Nanostora lipidbaserade partiklar (sammansatta av olika funktionella lipider) som
anvands for att leverera RNA eller andra lakemedel in i celler. Genom att skapa ett skal
runt RNA:t bidrar de till att skydda ldkemedlet och underlatta dess intrade i malcellerna.

Term sheet Term sheet (sv. avsiktsférklaring eller villkorssammanstdlining) ar ett dokument som

sammanfattar de viktigaste villkoren i en affarstransaktion. Dokumentet fungerar som
en grund for vidare forhandlingar och utformning av slutliga avtal. Term sheet saker-
stéller att parterna ar dverens om de huvudsakliga punkterna innan mer detaljerade avtal
upprattas.

Genomforbarhetsstudier

En genomforbarhetsstudie ar ett satt att utvardera om ett enskilt projekt eller initiativ ar
praktiskt mojligt att genomfora.

Utvarderingsavtal

Utvarderingsavtal ar avtal dar en part gdr med pa att testa en annan parts idé, produkt
eller tjanst, vanligtvis med avsikten att investera i eller kdpa idén, produkten eller tjansten
om testresultaten ar tillfredsstallande.
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Forklaring

Leveransformer

Nuvarande RNA-leverans bygger pa injektioner, vilket begransar anvandningen jamfort
med fasta doseringsformer.

Ziccums LaminarPace®-teknik (LaPa) skapar pulver med valdefinierade partikelegen-
skaper, vilket 6ppnar upp for mojligheten att utveckla fasta beredningsformer. Detta
framsteg skulle kunna gora RNA-terapier mer mangsidiga och tillgangliga, och darmed
utdka deras potentiella anvandningsomraden.

Vavnadsspecifik leverans

Riktad tillforsel av lakemedel eller behandlingar till specifika vavnadstyper i kroppen, vilket
forbattrar behandlingseffekten och minskar biverkningarna.

Genkorrigerande
behandlingar

Terapier som ar utformade for att fixa eller ersatta defekta gener for att behandla
genetiska sjukdomar.

Massoverforing

Massoverforing avser torkningsprocessen som avlagsnar vatten eller [dsningsmedel, vilket
mojliggor bildandet av stabila pulver med exakta partikelegenskaper, vilket ar avgérande
for att skapa nya fasta doseringsformer for RNA-terapier.

Faktoriella forsok

Experimentella studier som utformats for att utvardera effekterna av flera faktorer eller
insatser samtidigt och som ofta anvands for att identifiera interaktioner mellan olika
variabler.

GMP

Good Manufacturing Practice (GMP) ar ett system som sakerstaller att produkter produ-
ceras konsekvent och kontrolleras enligt kvalitetsstandarder. GMP-riktlinjer anvands vid
produktion av ldkemedel, medicintekniska produkter, livsmedel och andra reglerade pro-
dukter for att sakerstalla att de ar sakra att anvanda, effektiva och av hog kvalitet.

Kryogen (kryogen kylning)

Kryogen kylning innebar extrem nedkylning, ofta med flytande kvave och koldioxid.

Viral vektorvaccin

Vacciner som anvander icke-aktiva virus (vektorer) for att leverera genetiskt material till
celler for att stimulera ett immunsvar.

Adenovirus

En typ av virus som vanligen anvands som vektor i virusvektorvacciner eller genterapi for
att leverera terapeutiska gener eller RNAill celler.

Subenhetsvacciner

Vacciner som tillverkas av delar av viruset (antigener) (t.ex. proteiner) i stallet for hela viru-
set. De stimulerar ettimmunsvar utan att orsaka sjukdom.

Biologiska ingredienser

Ett biologiskt lakemedel ar en farmaceutisk ldkemedelsprodukt som tillverkas i, extra-
heras fran eller semisyntetiseras fran biologiska kéllor.

In-vivo Det avser tester, experiment och procedurer som forskare utfor i eller pd en hel levande
organism, till exempel en person eller ett forsoksdjur.
In-vitro Ett test som utfors betyder att det gors utanfor en levande organism och det brukar goras

paisolerade vavnader, organ eller celler.

Maskindirektivets krav

Maskindirektivet anger vilka grundlaggande halso- och sakerhetskrav som galler for alla
maskiner som slapps ut pa marknaden inom EU. Maskindirektivets krav implementeras
i svensk lagstiftning genom arbetsmiljoverkets foreskrift Arbetsmiljoverkets foreskrift;
Maskiner AFS 2008:3.

3D-modellering

Skapande av tredimensionella digitala representationer av objekt for design och analys.

Biotech / Biotech corp

Biotech (sv. bioteknik) ar ett tvarvetenskapligt omrade som kombinerar biologi och tekno-
logi for att utveckla produkter och processer som bidrar till att bland annat forbattra liv
och halsa. Ett biotech corp (sv. bioteknikbolag) ar ett bolag som verkar inom denna sektor.

CDMO

En CDMO (Contract Development and Manufacturing Organization) ar ett foretag som
tillhandahaller tjanster inom utveckling och tillverkning av Idkemedel f6r andra féretag.

Academic UCPH

University of Copenhagen (UCPH).

Big pharma

Big Pharma (sv. ldkemedelsjdttar) ar en term som anvands for att beskriva de storsta och
mest inflytelserika lakemedelsforetagen i varlden.
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Det ar Bolagets beddmning att det befintliga rorelse-
kapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under
den kommande tolvmanadersperioden. Med rorelsekapi-
tal avses i Prospektet Bolagets mojligheter att fa tillgang
till likvida medel for att fullgéra sina betalningsforpliktelser
varefter de forfaller till betalning. Per den 30 september
2024 uppgick Bolagets likvida medel till cirka 1,17 MSEK.
Bolaget bedémer att rorelsekapitalunderskottet uppstar i
januari 2025. Med beaktande av beddmda kassafloden har
Bolaget ett rorelsekapitalunderskott om cirka 25 MSEK for
den kommande tolvmanadersperioden.

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors Bolaget
30 MSEK fore emissionskostnader. Kostnaderna relate-
rade till Féretradesemissionen beraknas vid full teckning
uppga till hogst 4 MSEK, varav cirka 1,5 MSEK ar hanforligt
till garantiersattning. Nettolikviden om 26 MSEK beddms
som tillrackligt for att tillgodose Bolagets rorelsekapital-
behov for den kommande tolvmanadersperioden. |
samband med Foretradesemissionen har ett antal av
Bolagets befintliga aktiedgare, inklusive samtliga medlem-
mar i Bolagets styrelse och ledning, atagit sig att teckna
units uppgaende till cirka 0,3 MSEK, vilket motsvarar
cirka 1 procent av Foretradesemissionen. Darutdver har
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Bolaget erhdllit garantidtaganden fran ett konsortium av
externa investerare uppgaende till totalt cirka 11,3 MSEK,
motsvarande cirka 38 procent av Foretradesemissionen.
Foretradesemissionen omfattas sdledes av tecknings-
och garantidtaganden uppgaende till cirka 39 procent av
Foretradesemissionen. Tecknings- och garantidtagandena
ar inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pant-
sattning eller liknande arrangemang.

Om Foretradesemissionen, trots utstdllda tecknings-
ataganden och ingangna garantiavtal, inte tecknas i
tillracklig utstrackning far Bolaget svarigheter att driva
verksamheten och utvecklingen i planerad takt. Bolaget
kan darmed komma att tvingas soka alternativa finansie-
ringsmojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning eller
lanefinansiering, alternativt genomfora kostnadsnedskar-
ningar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an
beraknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det
dar inte sakert att Bolaget lyckas sakerstalla alternativ finan-
siering eller att kostnadsnedskarningar far onskad effekt.
Det finns en risk att utebliven finansiering eller misslyckade
atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion,
eller i varsta fall konkurs.
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Nedan beskrivs Ziccums affdrs- och verksamhetsrisker, branschrisker, legala och regulatoriska risker, risker
relaterade till Ziccums aktie samt risker relaterade till Foretrédesemissionen. NéGr en riskfaktor ar relevant i
fler én en kategori, presenteras riskfaktorn enbart under den kategori som anses vara den mest relevanta
for den aktuella riskfaktorn. De mest vdsentliga riskfaktorerna under respektive kategori presenteras forst.
Viisentligheten bedéms huvudsakligen utifrdn tva kriterier, (i) sannolikheten att risken intréffar och (ii)
omfattningen av den negativa effekten som riskens intréffande kan ha. For att pa ett tydligt och konkret
sdtt férmedla bedémningen av riskens vdsentlighet utifrdn de tva kriterierna, beskrivs riskfaktorerna med
en kvalitativ skala med beteckningarna Idg, medelh6g och hdg.

AFFARS- OCH VERKSAMHETSRISKER

Risker relaterade till utveckling av produkter
baserade pd Ziccums teknologi

Ziccum utvecklar LaminarPace®, en metod for torkning av
biologiska lakemedel och vacciner i rumstemperatur. Tek-
niken licensieras ut till utvecklare och tillverkare av vaccin
och biologiska lakemedel inom den globala Idkemedels-
industrin. Produkter i utvecklingsfas som baseras pa Bola-
gets teknologier, behover typiskt sett genomga omfattande
tester och studier innan de kan ges regulatoriskt tillstand
for att lanseras pa marknaden som fardiga produkter.

Det finns en risk att Bolaget, dess samarbetspartners
eller dvriga tredje parter misslyckas med att framgangsrikt
genomfora nodvandiga tester eller prekliniska eller kliniska
studier, vilket kan innebdra att mojligheten att kommersia-
lisera Bolagets teknologi forsenas eller i varsta fall uteblir.
Det finns vidare en risk att pdgaende och kommande pre-
kliniska och kliniska studier avseende produktkandidater
baserade pa Bolagets teknologi inte kommer att indikera
tillracklig sakerhet och/eller effekt for att produktkandida-
terna ska kunna lanseras pa marknaden. Hartill finns en
risk att Bolagets teknologi drabbas av bakslag i samband
med den prekliniska eller kliniska utvecklingen. Det ar dess-
utom svart att avgora pa forhand vilka resurser som kravs
for att na kommersialisering. Det finns darfor en risk att
Bolaget tvingas avbryta sina projekt eller behéver genom-
fora mer omfattande studier an vad Bolaget i dagslaget
beddmer vara behovligt, vilket kan fordroja utvecklings-
processen samt foranleda bland annat 6kade kostnader,
forsenad kommersialisering och i forlangningen reducerat
eller uteblivet kassaflode.

Ziccum beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt
eller delvis, realiseras ar medelhog. For det fall riskerna
realiseras skulle det potentiellt kunna f& en hog inverkan
pa Bolaget.
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Risker relaterade till marknadslansering och
marknadsacceptans

Ziccum utvecklar LaminarPace® med malet att utlicensiera
teknologin till vaccinutvecklare och tillverkare av biologiska
lakemedel inom den globala lakemedelsindustrin. Bolagets
varde &r starkt beroende av framgangen i att gbra Laminar-
Pace® kommersiellt gdngbar och i att ingd partnerskap.
Aven om teknologin skulle godkdnnas fér tillverkning av
kliniskt material och for kommersiell produktion finns en
risk att den inte far bred marknadsacceptans, eller att sam-
arbetspartners inte erhdller regulatoriska godkédnnanden
eller ndr kommersialisering. Dessutom kan konkurrenter,
ofta med storre resurser, utveckla effektivare, sdkrare eller
billigare alternativ, vilket kan paverka marknadsacceptan-
sen negativt (se vidare under "Risker relaterade till konkur-
rens”). Ny teknologi inom torkning av biologiska lakemedel,
i kombination med férandrad efterfragan och kundprefe-
renser, kan ocksa paverka efterfragan pa Bolagets tekno-
logi. Om ndgon av dessa risker intraffar bedomer Bolaget
att det kan ha en negativ inverkan pa verksamheten i form
avforsenad kommersialisering samt negativt paverka Bola-
gets resultat och pa sikt Bolagets finansiella stéllning.

Ziccum beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt
eller delvis, realiseras ar medelhog. For det fall riskerna
realiseras skulle det potentiellt kunna f& en hog inverkan
pa Bolaget.

Risker relaterade till ssmarbetspartners och
leverantérer

Bolaget ar beroende av nuvarande och framtida sam-
arbets-, leverantdrs- och andra avtal med erfarna sam-
arbetspartners for fortsatt utveckling och framgangsrik
kommersialisering av Bolagets nuvarande och framtida
teknologier. Bolaget har per dagen for Prospektet ingatt
samarbetsavtal med varldsledande bioteknik- och l|ake-
medelsbolag for utvardering av Bolagets teknologi. Bolaget
ar beroende av dessa samarbeten for att framgangsrikt
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kunna bedriva sin verksamhet, och om dessa samarbeten
skulle avslutas eller fordndras till pa for Bolaget ofordel-
aktiga villkor, skulle det ha en vasentligt negativ inverkan
pa Bolagets mojligheter att bedriva sin verksamhet fram-
gangsrikt. Utover de samarbetsavtal som beskrivs ovan ar
Bolaget, och Bolaget kommer sannolikt aven fortsattnings-
vis vara, beroende av samarbeten med olika leverantdrer
och tillverkare for tillverkning av relevant material samt
leverantorer av kliniska tjanster.

Det finns en risk att nuvarande, eller framtida, leveranto-
rer, tillverkare, och samarbetspartners valjer att avbryta sitt
samarbete med Bolaget eller inte kan fortsatta samarbe-
tet pa for Bolaget fordelaktiga eller ens acceptabla villkor.
Det kan inte heller garanteras att Bolagets leverantorer,
tillverkare eller samarbetspartners till fullo uppfyller eller
kommer att kunna uppfylla de kvalitetskrav som Bolaget
eller relevanta myndigheter stéller. For det fall nagon av
ovan risker skulle intraffa bedomer Bolaget att det skulle
kunna ha en negativ inverkan pd Bolagets verksamhet
i form av forsenad kommersialisering, forseningar eller
avbrott i Bolagets verksamhet, ofdrutsedda kostnader for
Bolaget samt eventuellt dven leda till begransade eller ute-
blivna intakter fér Bolaget.

Ziccum beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt
eller delvis, realiseras ar medelhog. For det fall riskerna
realiseras skulle det potentiellt kunna f& en medelhog
inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till nyckelpersoner och kvalificerad
personal

Bolagets verksamhet bedrivs per dagen for Prospektet
med en relativt sett begransad organisation, och Bolagets
framtida tillvaxt ar till hog grad beroende av den kunskap,
erfarenhet och det engagemang som nyckelpersoner
besitter. Ziccums férmaga att anstalla och bibehalla kvali-
ficerad personal &r av stor betydelse for Bolagets framtida
framgangar. Om Bolaget inte kan behalla sina nyckelperso-
ner, eller inte lyckas rekrytera ny kvalificerad personal i den
utstrackning som behdvs eller pa tillfredsstéllande villkor
gentemot konkurrens frdn bland annat branschforetag,
universitet och andra institutioner, skulle detta kunna leda
till 6kade personalkostnader och férseningar eller avbrotti
Bolagets verksamhet och fortsatta utveckling. Detta skulle
kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets mojligheter att
kommersialisera produktkandidater som &r baserade pa
Bolagets teknologi samt uppna sin strategi och sina utveck-
lingsmal, och darmed paverka Bolagets I6nsamhet och
framtida intjaningsférmaga.

Ziccum bedomer att sannolikheten for att risken, helt
eller delvis, realiseras ar lag. For det fall risken realiseras
skulle det potentiellt kunna fa en medelhog inverkan pa
Bolaget.
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RISKFAKTORER

Risker relaterade till framtida intékter och
forsdljning/utlicensiering

Bolagets nuvarande affarsstrategi innefattar framtida for-
salining eller utlicensiering av Bolagets teknologi. Det finns
dock en risk att Bolaget inte lyckas attrahera nagon képare
eller licenstagare av Bolagets teknologi, vilket kan resultera
i att framtida intakter av denna anledning fordrdjs alterna-
tivt, helt eller delvis, uteblir. Bolaget och dess verksamhet
drvidare beroende av samarbeten och samarbetspartners
for att mojliggdra utlicensiering av Bolagets teknologi eller
produktkandidater. Vid samarbeten finns det en risk att
en samarbetspartner inte uppfyller avtalade forpliktelser,
eller att en samarbetspartner valjer att avbryta samarbetet
innan Bolaget fatt fullt utbyte av samarbetet. Uteblivna eller
fordrojda ersattningar och andra intdkter samt avbrutna
samarbeten kan leda till férsenad kommersiell framgdng
samt negativt paverka Bolagets resultat och pa sikt Bola-
gets finansiella stallning.

Ziccum beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt
eller delvis, realiseras ar 1ag. For det fall riskerna realiseras
skulle det potentiellt kunna fa en medelhtg inverkan pé
Bolaget.

Branschrelaterade risker
Risker relaterade till konkurrens

Utveckling och kommersialisering av nya teknologier inom
lakemedelsomradet for torkning av substanser kanne-
tecknas av snabb teknologiutveckling och omfattande
investeringsbehov. Det finns en risk att Bolaget utsatts for
konkurrens fran stora lakemedelsforetag, bioteknikforetag
och kontraktstillverkare fran hela varlden, samt fran uni-
versitet och andra forskningsinstitutioner. Konkurrenter,
inklusive de ovan beskrivna, kan ha storre finansiella och
andra resurser an Bolaget och dess samarbetspartners,
vilket kan ge dem fordelar inom exempelvis forskning och
utveckling, kontakter med tillstandsmyndigheter, mark-
nadsforing och produktlansering. Det finns en risk att
Bolagets konkurrenter lyckas kommersialisera produkter
baserade pa jamforbar teknologi som Bolaget erbjuder
tidigare an Bolaget och dess samarbetspartners, eller att
konkurrenter utvecklar teknologier som ar effektivare,
sakrare eller billigare an Bolagets produktkandidater, vilket
kan resultera i att sddana konkurrenter etablerar en stark
marknadsposition innan Bolaget kan komma in pa mark-
naden. Sddana konkurrerande teknologier kan begransa
Ziccums mojligheter att kommersialisera dess produkt-
kandidater och darmed att generera intakter i framtiden.

Ziccum beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt
eller delvis, realiseras ar medelhog. For det fall riskerna
realiseras skulle det potentiellt kunna f& en medelhog
inverkan pa Bolaget.
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Legala och regulatoriska risker

Risker relaterade till patent och immateriella
réttigheter

Ziccum har per dagen for Prospektet ett godkant patent
och tre patentansokningar som omfattar Bolagets formule-
ringar av biolakemedel for optimal LaminarPace®-torkning,
viktiga driftsparametrar i dess massoverforingstorksystem
LaminarPace® och forbattrad konfiguration av sjalva tork-
utrustningen.

Bolaget har en val utvecklad strategi for immateriella
rattigheter och dr i hog utstrackning beroende av sina
patent. Bevakning och uppratthallande av immateriella
rattigheter dr tids- och kostnadskravande och Bolaget
beddmer att dessa kostnader kan komma att 6ka fram-
over, framfor allt om Bolaget utvecklar sin portfélj av
immateriella rattigheter, exempelvis genom ytterligare
patent- eller varumadrkesansokningar. Patent och andra im-
materiella rattigheter har en begransad livslangd och det
finns en risk att beviljade patent inte ger ett fullgott kom-
mersiellt skydd, da invandningar eller andra ogiltighets-
ansprak mot beviljade patent kan goras efter patentets
beviljande. Om Bolaget tvingas forsvara sina patentrattig-
heter mot en konkurrent, eller far ett patent ogiltigférkla-
rat, kan detta medftéra omfattande kostnader for Bolaget,
vilket kan komma att paverka Bolagets verksamhet och
finansiella stéllning vasentligt negativt.

Det finns vidare en risk att Bolagets pagaende patent-
ansokningar inte blir beviljade eller att Bolaget inte lyckas
registrera och fullfélja alla n6dvandiga patentansokningar
till en rimlig kostnad. Det kan aven visa sig att andra aktorer
har ansokt om patent avseende teknologi som omfattas av
eller 6verlappar Bolagets patentansokningar, utan Bola-
gets kannedom. Det finns darfor en risk att Bolaget kan
komma att gora, eller pastads gora, intrdng i patent som
innehas av tredje part. Ett eventuellt intrdng i tredje parts
patent kan komma att begransa mojligheterna for Bolaget
eller dess eventuella samarbetspartners att anvanda och
kommersialisera Bolagets teknologi sdsom planerat. Dartill
kan Bolagets patentansokningar komma att ha lagre prio-
ritet i forhallande till andra anstkningar. For det fall ovan
namnda risker skulle forverkligas kan det leda till att det
redovisade vardet for Bolagets immateriella tillgdngar
minskar, vilket skulle kunna ha en vasentligt negativ inver-
kan pa Bolagets verksamhet och finansiella stallning. Det
finns vidare en risk att ny teknologi eller nya produkter
utvecklas av andra aktérer som kan medféra att Bolagets
immateriella rattigheter ersatts eller kringgas, eller att
Bolaget inte kan erhdlla nodvandigt patentskydd. Andra
aktorers patent kan dven komma att begransa mojlig-
heten for Bolaget att fritt anvanda sin teknologi, vilket kan
forsvara eller forhindra fortsatt produktutveckling och
framgangsrik kommersialisering av Bolagets teknologi och
saledes Bolagets mojligheter att generera forsaljnings-
intakter i framtiden.
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RISKFAKTORER

Ziccum beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt
eller delvis, realiseras ar medelhog. For det fall riskerna
realiseras skulle det potentiellt kunna f& en medelhog
inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till myndighetstillstand,
godkénnanden samt regulatorisk efterlevnad

For att Ziccum ska kunna genomféra prekliniska och kli-
niska studier, samt marknadsfora och salja sin teknologi,
maste Bolagets kunder uppfylla regulatoriska krav samt
erhalla erforderliga tillstand och regulatoriska godkannan-
den och registreringar fran berérda myndigheter pa res-
pektive marknad, till exempel FDA i USA och EMA i Europa.
Att erhdlla erforderliga tillstdnd och godkannanden, samt
efterleva de regulatoriska krav som stélls pa lakemedels-
utveckling, ar tids- och kostnadskravande och kan fordyra,
forsena eller forhindra utvecklingen av Bolagets teknologi
eller produktkandidater baserade pa Bolagets teknologi.
Det finns en risk att Bolagets kunder inte lyckas erhalla
relevanta tillstand och godkdnnanden for sina produkt-
kandidater och/eller teknologier, att relevanta myndigheter
staller ytterligare krav pa prekliniska och kliniska studier.
Det finns vidare en risk att regulatoriska krav och rikt-
linjer, samt de regler som idag ar gallande for registrering,
erhallande av tillstand eller godkédnnande, eller tolkningar
av dessa regler, skulle kunna andras pd ett for Bolaget
ofordelaktigt satt. Om Ziccums kunder inte skulle erhalla
erforderliga tillstdnd eller regulatoriska godkdnnanden och
registreringar eller uppfylla 6vriga regulatoriska krav, eller
for det fall framtida eventuella tillstdnd, godkdnnanden och
registreringar skulle fordrojas, aterkallas eller begréansas,
skulle det kunna medftra negativa effekter pa Bolagets
mojligheter att bedriva férsaljining och marknadsforing av
sin teknologi, vilket skulle kunna fa en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet och finansiella stallning, samt leda till
att Bolagets marknadsposition forsamras i forhallande till
Bolagets konkurrenter.

Ziccum beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt
eller delvis, realiseras ar lag. For det fall riskerna realiseras
skulle det potentiellt kunna fa en hog inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till sekretess

Ziccum ar beroende av affarshemligheter och know-how i
sin verksamhet, vilka inte pa samma satt som patent och
andra immateriella rattigheter kan skyddas genom regist-
rering. Detta ror exempelvis information om uppfinningar
och teknologier som annu inte patentsokts samt kunskap
om koncept, metoder och processer. Ziccum anvander sig
av sekretessavtal med anstéllda, konsulter, rddgivare, sam-
arbetspartners och leverantorer for att skydda foretags-
hemligheter och know-how, men dessa 6verenskommelser
kan visa sig otillrackliga for att forhindra att foretagshem-
ligheter och know-how avsldjas och sprids utan Bolagets
kontroll, vilket medfor en risk att konkurrenter kan ta del
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av och utnyttja foretagshemligheter och know-how som
utvecklats av Ziccum. Sddan okontrollerad spridning av
konfidentiell information kan negativt paverka utvecklingen
av Bolagets teknologi om informationen exempelvis skulle
anvandas for att utveckla potentiellt konkurrerande tekno-
logier eller annan kommersiell anvandning utan att Bolaget
kompenseras for eller pd annat satt far del av detta, vilket
kan medfora att det blir mindre attraktivt att utveckla och
kommersialisera produktkandidater baserade pa Bolagets
teknologi samt att Bolagets formaga att generera intakter
helt eller delvis uteblir.

Ziccum beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt
eller delvis, realiseras ar 1&g. For det fall riskerna realiseras
skulle det potentiellt kunna fa en lag inverkan pa Bolaget.

Finansiella risker
Risker relaterade till framtida kapitalbehov

Bolagets verksamhet inom forskning och utveckling, samt
potentiella kunders erhdllande av erforderliga regulato-
riska godkannanden, medfor betydande kostnader och
delar av Bolagets tillgangliga likviditet forbrukas kontinuer-
ligt. Ziccum befinner sig i en tidig kommersialiseringsfas
av sitt utvecklingsarbete, och det har hittills inte lanserats
nagon produkt baserad pa Bolagets teknologi, varfor det
kantaladngtid innan lopande kassaflode kan genereras fran
Bolagets rorelse. Det finns en risk att Bolagets forsknings-
och utvecklingsprojekt kan komma att bli mer tids- och
kostnadskravande an planerat, och eventuella férseningar
i Bolagets forsknings- och utvecklingsprojekt kan komma
att innebdra att positivt kassaflode genereras senare an
planerat. Bolaget kan déarfér, beroende pa nar ett posi-
tivt kassaflode uppnas, aven i framtiden behdva anskaffa
ytterligare kapital. Det finns en risk att Bolaget inte kan
anskaffa eventuellt kapital nar behov uppstar eller att det
inte kan anskaffas pa for Bolaget fordelaktiga villkor, vilket
kan pdverka Bolagets verksamhet och finansiella stéllning
vasentligt negativt. Om Ziccum inte kan erhalla tillracklig
finansiering kan Bolaget bli tvunget att stoppa planerade
utvecklingsprojekt, genomféra omstruktureringar av hela
eller delar av verksamheten, eller tvingas bedriva verksam-
heten i lagre takt an planerat, vilket kan leda till forsenad
eller utebliven kommersialisering av Bolagets produktkan-
didater samt forsenade eller uteblivna forsaljningsintakter.

Ziccum beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt
eller delvis, realiseras ar medelhog. For det fall riskerna
realiseras skulle det potentiellt kunna fa en medelhog
inverkan pa Bolaget.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | ZICCUM AB (PUBL)

RISKFAKTORER

Risker relaterade till aktien och
foretradesemissionen

Risker relaterade till framtida nyemissioner och
utspédning
Ziccum ar ett relativt ungt bolag som befinner sig i tidig
utvecklingsfas och Bolaget har historiskt varit beroende av
tillskjutet kapital fran saval befintliga aktiedgare som nya
investerare. Vidare ar det pa férhand svart att bedoma nar
Bolaget kan komma att generera intakter och bli I6nsamt.
Detta kapitalbehov kan tillgodoses genom nyemission av
ytterligare vardepapper som kan sanka marknadsvardet
pa Ziccums aktier. Om Bolaget valjer att ta in ytterligare
kapital genom riktade nyemissioner kommer befintliga
icke-teckningsberattigade aktiedgares innehav att spadas
ut. Aktiedgare kan dven fa sitt innehav utspéatt genom att
inte teckna sin andel i framtida foretradesemissioner. Om
aktiedgares innehav blir utspatt finns risk for att aktien blir
oattraktiv for investerare vilka kan leda till sémre mojlighet
for aktiedgarna att omsatta sina aktier i Bolaget. Vidare kan
det innebdra att aktiedgare som fatt sitt innehav utspatt
far mindre mojlighet att paverka framtida beslut i Bolaget
genom rostning pa bolagsstammor samt att aktiedgarens
andel i Bolagets tillgangar och resultat minskar.

Ziccum beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt
eller delvis, realiseras ar hog. For det fall riskerna realiseras
skulle det potentiellt kunna fa en lag inverkan pa Bolaget.

Teckningsataganden och garantiataganden ej
sékerstdllda

| samband med Foretradesemissionen har Bolaget erhal-
lit teckningsdtaganden och garantidtaganden fran vissa
befintliga aktiedgare respektive ett konsortium av externa
investerare. Totalt uppgar teckningsatagandena till cirka
0,3 MSEK och garantidtagandena till cirka 11,3 MSEK, vilket
tillsammans motsvarar cirka 39 procent av Foretrades-
emissionen. Dessa teckningsataganden och garantidtagan-
den ar inte sakerstdllda genom pantsattning, sparrmedel
eller liknande arrangemang. Darmed skulle det, om samt-
liga eller delar av dessa ataganden inte skulle fullfoljas,
finnas en risk att Erbjudandet inte tecknas i planerad grad,
med verkan att Bolaget skulle tillféras mindre kapital an
beraknat for att finansiera rorelsen.

Om de som lamnat garantidtaganden enligt ovan inte
fullféljer sina dtaganden riskerar del av emissionslikviden
frén Foretradesemissionen utebli. Om Bolaget inte lyckas
resa tillrackligt kapital genom Foretradesemissionen riske-
rar Bolaget forsattas i en finansiellt utmanande situation.
Detta skulle i sin tur pdverka Bolagets aktiekurs, finansiella
stallning och verksamhet negativt.

Ziccum beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt
eller delvis, realiseras ar 1ag. For det fall riskerna realiseras
skulle det potentiellt kunna fa en hog inverkan pa Bolaget.
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Allman information om aktierna

Aktierna i Ziccum har emitterats i enlighet med svensk ratt
och bestammelserna i aktiebolagslagen (2005:551). Rattig-
heter som ar forenade med aktier emitterade av Bolaget,
inklusive de rattigheter som foljer av Bolagets bolagsord-
ning, kan endast justeras i enlighet med férfaranden som
anges i namnda lag. Aktiens ISIN-kod dr SE0011415595
med kortnamn ZICC. Aktierna i Bolaget ar denominerade i
SEK, &r av samma klass och ar utstallda till innehavare.

Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den
som ar registrerad i den av Euroclear forda aktieboken.
Samtliga aktier &r emitterade och fullt betalda. Varje aktie
berattigar till en (1) rost pa Bolagets bolagsstamma. Varje
rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for
fulla antalet av denne agda och foretradda aktier. Aktie-
agare har normalt féretradesratt till teckning av nya aktier,
teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet
med aktiebolagslagen, sadvida inte bolagsstdmman eller
styrelsen med stéd av bolagsstammans bemyndigande
beslutar om awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgdngar
och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktie-
agare ratt till andel av dverskott i forhallande till det antal
aktier som aktieagaren innehar. Inga begransningar fore-
ligger avseende aktiernas dverlatbarhet.

Skattelagstiftningen i respektive investerares medlems-
stat och Bolagets registreringsland kan komma att inverka
pa inkomsterna fran vardepapperen.

Central vardepappersférvaring

Ziccum dr anslutet till Euroclears kontobaserade vardepap-
perssystem enligt lagen (1998:1479) om vardepappers-
centraler och kontoféring av finansiella instrument. Av
denna anledning utfardas inga fysiska aktiebrev, eftersom
kontoféringen och registrering av aktierna sker av Euro-
clear i det elektroniska avstamningsregistret. Aktiedgare
som ar inforda i aktieboken och antecknade i avstamnings-
registret ar berattigade till samtliga aktierelaterade rattig-
heter. Euroclear gar att nds pa adress Klarabergsviadukten
63, 111 64 Stockholm.

Bemyndiganden

P& extra bolagsstdmma den 12 november 2024 beslutade
stamman, i enlighet med styrelsens forslag, att bemyn-
diga styrelsen att, under tiden intill nasta arsstamma och
utdver bemyndigandet som beslutades om vid arsstam-
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man 2024, vid ett eller flera tillféllen fatta beslut om ny-
emission av aktier och teckningsoptioner. Nyemission av
aktier och teckningsoptioner med stdd av bemyndigandet
ska kunna ske med eller utan awvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, mot kontant betalning, apport eller kvitt-
ning eller andra villkor. Beslut om nyemission av aktier och
teckningsoptioner med stdd av bemyndigandet ska kunna
ske med hogst det sammanlagda antal aktier och teck-
ningsoptioner som kan ges ut utan andring av den vid var
tid av bolagsstamman antagna bolagsordningen. Skalet till
att nyemission av aktier och teckningsoptioner med stod
av bemyndigandet ska kunna ske med awvikelse fran aktie-
dgarnas foretradesratt ar for att mojliggora for Bolaget att
betala garantiersattning i form av units till garanter som
lamnar garantidtaganden i Foretradesemissionen.

Foretradesemissionen

Den 14 november 2024 beslutade styrelsen i Ziccum, med
stod av bemyndigandet fran extra bolagsstamma den 12
november 2024, om att genomfora Foretradesemissio-
nen. Teckningsperiod for Foretradesemissionen ar den 26
november 2024 till och med den 10 december 2024 med
avstamningsdag den 22 november 2024. Foretradesemis-
sionen genomfors i enlighet med svensk ratt och valutan
for Foretradesemissionen ar SEK. Foretradesemissionen
forvantas registreras vid Bolagsverket omkring vecka 52,
2024. Den angivna tidpunkten for registrering ar prelimi-
nar och kan komma att andras.

Utdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och
utbetalning ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast
ske med ett sddant belopp att det efter utdelningen finns
full tackning for Bolagets bundna egna kapital och endast
om utdelningen framstar som forsvarlig med hansyn till
(i) de krav som verksamhetens art, omfattning och risker
staller pa storleken av det egna kapitalet, samt (ii) Bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i ovrigt (den
s.k. forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktiedgarna
inte besluta om utdelning av ett storre belopp an vad sty-
relsen foreslagit eller godkant. Ratt till utdelning tillkommer
den som ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear
forda aktieboken pa den avstamningsdag for utdelning
som beslutas av bolagsstamman. Utdelning utbetalas
normalt som ett kontant belopp per aktie genom Euro-
clears forsorg. Utdelning kan dven ske i annan form an
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kontant utdelning (s.k. sakutdelning). Om aktiedgare inte
kan nas for mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens
fordran pa Bolaget och begransas endast genom allmanna
regler for preskription. Fordran forfaller som huvudregel
efter tio ar. Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget.
Bolaget tilldmpar inte nagra restriktioner eller sarskilda
forfaranden vad avser kontant utdelning till aktieagare
bosatta utanfor Sverige, med undantag for eventuella
begransningar som foljer av bank- och clearingsystem sker
utbetalning pd samma satt som for aktiedgare bosatta i
Sverige. Skattelagstiftningen i saval Sverige som aktieaga-
rens hemland kan paverka intakterna fran eventuell utdel-
ning som utbetalas, se mer under avsnittet "Skattefrdgor i
samband med Foretrddesemissionen” nedan. For aktieagare
som inte ar skatterattsligt hemmahdrande i Sverige utgar
dock normalt svensk kupongskatt.

Skattefragor i samband med
Foretradesemissionen

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige
kan inverka pa eventuella inkomster som erhalls fran de
aktier som erbjuds genom Erbjudandet. Beskattning av
eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och
regler om kapitalforluster vid avyttring av vardepapper,
beror pad varje enskild aktiedgares specifika situation,
exempelvis ifall aktiedgaren ar obegransat eller begransat
skattskyldig i Sverige, om aktiedgaren forvarar aktierna
pa ett investeringssparkonto, eller om aktiedgaren ager
aktierna som fysisk eller juridisk person. Vidare galler sar-
skilda skatteregler for vissa typer av skattskyldiga, exem-
pelvis investmentforetag och forsakringsforetag, och vissa
typer av investeringsformer. Varje innehavare av aktier och
unitratter bor darfér radfrdga en skatterddgivare for att
f& information om de sarskilda konsekvenserna som kan
uppstd i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och
effekten av utlandska skatteregler och skatteavtal.

Offentliga uppkopserbjudanden och
tvangsinlésen
Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga upp-
kopserbjudanden som utfardats av Aktiemarknadens
sjalvregleringskommitté (Takeover-regler for vissa handels-
plattformar). Ett offentligt uppkdpserbjudande kan galla
alla eller en del av aktierna i ett bolag, och kan antingen
vara frivilligt eller obligatoriskt (s.k. budplikt). Budplikt
uppstar nar en aktiedgare, ensam eller tillsammans med
narstdende, uppnar ett innehav som representerar minst
tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstamman vidta
atgarder som ar dgnade att forsdmra forutsattningarna for
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ett erbjudandes lamnande eller genomfdrande, om styrel-
sen eller verkstallande direktoren i Bolaget har grundad
anledning att anta att ett saddant erbjudande ar nara fore-
stdende, eller om ett sddant erbjudande har lamnats.

Vid ett offentligt uppkdpserbjudande ska en aktiedgare
under acceptfristen ta stallning till erbjudandet. En aktie-
dgare har ratt att antingen acceptera eller forkasta erbju-
dandet. En aktiedgare som har accepterat ett offentligt
uppkopserbjudande dr som utgangspunkt bunden av sin
accept. En aktiedgare kan dock under vissa omstandig-
heter dterkalla sin accept, till exempel om ldmnad accept
har varit villkorad av uppfyllandet av vissa villkor. Om en
aktiedgare valjer att forkasta, eller inte besvarar, ett offent-
ligt uppkopserbjudande kan aktiedgarens aktier bli foremal
for tvangsinlosen for det fall den som ldmnat erbjudandet
uppnar ett innehav som representerar mer an nio tion-
delar av aktierna i aktiebolaget genom erbjudandet.

Tvangsinlosen innebdar att en majoritetsaktiedgare som
innehar mer an nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett
aktiernas rostvarde, har en lagstadgad rattighet att 16sa in
aterstdende aktier som inte redan innehas av majoritets-
aktiedgaren. P& motsvarande satt har den vars aktier kan
I6sas in ratt att fa sina aktier inldsta av majoritetsaktie-
dgaren. Priset pa aktier som inléses genom tvangsinldsen
kan faststéllas pa tva satt. Om majoritetsaktiedgaren har
lamnat ett offentligt uppkopserbjudande till andra aktie-
dgare vilket accepterats av minst nio tiondelar av aktie-
dgarna, ska lésenbeloppet motsvara det erbjudna veder-
laget for aktierna, om inte sarskilda skal motiverar annat.
| 6vriga fall ska l6senbeloppet for aktierna motsvara det
pris som kan paraknas vid en férsaljning av aktierna under
normala forhallanden. Denna process for bestammande
av skalig ersattning for aktier som inldsen genom tvangs-
inldsen utgodr en del i det aktiebolagsrattsliga minoritets-
skyddet, vilket har till syfte att skapa en rattvis behandling
av samtliga aktiedgare. Eventuella tvister om inlésen ska
provas av skilieman.

Ziccums aktier ar inte foremal for erbjudande som
ldamnats till foljd av budplikt, inldsenratt eller 16sningsskyl-
dighet. Det har inte férekommit nagra offentliga uppkops-
erbjudanden betraffande Ziccums aktier under det inne-
varande eller foregdende rékenskapsaret.
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Detta avsnitt innehaller villkor och anvisningar for delta-
gande i Foretradesemissionen. For ytterligare information
om de nya units som emitteras, se avsnittet "Aktiekapital
och dgarférhdllanden’”.

Foretradesratt

Den som pa avstamningsdagen den 22 november 2024 ar
registrerad som aktiedgare i den av Euroclear for Ziccums
rakning forda aktieboken ager ratt att med foretradesratt
teckna nya units i Foretradesemissionen i forhallande till
det antal aktier som innehas pa avstamningsdagen.

Varje pa avstamningsdagen innehavd aktie beratti-
gar innehavaren till elva (11) unitratter. Fem (5) unitratter
berattigar till teckning av en (1) unit. En unit bestar av en (1)
aktie och en (1) teckningsoption av serie TO 6.

Forutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas kommer
antalet aktier i Ziccum att 6ka med totalt 35109 305 nya
aktier (ISIN-kod: SE0011415595), vilket motsvarar en
6kning om cirka 220 procent i forhallande till antalet ute-
stdende aktier per dagen for Prospektet. Aktiedgare som
valjer att inte delta i Foretradesemissionen kommer att
fa sin dgarandel utspadd med cirka 68,75 procent men
har majlighet att ekonomiskt kompensera sig for denna
utspadning genom att sdlja sina unitratter senast den 5
december 2024.

Teckningskurs

Units emitteras till en teckningskurs om 0,86 SEK per unit,
motsvarande 0,86 SEK per aktie. Teckningsoptioner av
serie TO 6 utges vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Villkor fér teckningsoptioner av serie TO 6

En (1) Teckningsoption ger innehavaren ratt att under
perioden fran och med den 4 februari 2025 till och med
den 18 februari 2025 teckna en (1) ny aktie i Bolaget till
en teckningskurs per aktie uppgaende till 70 procent av
den volymvéagda genomsnittskursen for Bolagets aktie pa
Nasdaq First North Growth Market under perioden fran
och med den 17 januari 2025 till och med den 30 januari
2025, dock lagst aktiens kvotvarde (0,1667 SEK) och hdgst
125 procent av Teckningskursen i Foretradesemissionen,
vilket motsvarar 1,075 SEK. For det fall samtliga tecknings-
optioner av serie TO 6 som utges i Erbjudandet utnyttjas
for teckning av aktier i februari 2025 kommer Bolaget att
tillforas ytterligare mellan 5,9-37,7 MSEK. Teckningsoptio-
nerna avses att tas upp till handel pa Nasdag First North
Growth Market. Fullstandiga villkor for teckningsoptio-
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nerna av serie TO 6 finns att tillgd pa Bolagets hemsida,
WWW.ZICCUM.COM.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka
som ager ratt att erhdlla unitrétter i Foretradesemissionen
ar den 22 november 2024. Sista dag for handel i Bolagets
aktie med ratt till deltagande i Foretradesemissionen var
den 20 november 2024. Forsta dag for handel i Bolagets
aktie utan ratt till deltagande i Foretradesemission var den
21 november 2024.

Teckningsperiod
Teckning av units ska ske under tiden fran och med den
26 november 2024 till och med den 10 december 2024.
Bolagets styrelse forbehaller sig ratten att forlanga teck-
ningsperioden. Sadan eventuell forlangning kommer att
offentliggdras genom pressmeddelande senast den 10
december 2024. Teckning av units, med eller utan stod av
unitratter, ar odterkallelig och tecknaren kan ej dterta eller
andra sadan teckning.

Erhallna unitratter maste antingen anvandas for teck-
ning senast den 10 december 2024 eller séljas senast den
5 december 2024 for att inte forfalla utan varde.

Emissionsredovisning
Direktregistrerade aktiedgare

En fortryckt emissionsredovisning med bifogad bankgiro-
aviskickas till direktregistrerade aktiedgare och foretradare
for aktiedgare som pa avstdmningsdagen ar registrerade |
den av Euroclear, for Ziccums rakning, forda aktieboken.

Av emissionsredovisningen framgar bland annat antal
erhallna unitrétter och det totala antalet units som kan
tecknas. VP-avi avseende registrering av unitratter pa VP-
konto skickas ej ut. Aktiedgare som ar upptagna i den, i
anslutning till aktieboken, sarskilt férda forteckningen over
panthavare och férmyndare, erhdller ingen emissions-
redovisning utan meddelas separat.

Férvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank
eller annan forvaltare erhéller ingen emissionsredovisning.
Teckning av, och betalning for, units som tecknats med
stéd av unitratter (teckning med foretradesratt) ska ske
genom respektive forvaltare och i enlighet med instruktio-
ner fran respektive férvaltare, alternativt om innehavet ar
registrerat hos flera forvaltare, genom envar av dessa.
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Aktiedigare bosatta i vissa obehdériga jurisdiktioner

Tilldelning av unitratter och utgivande av units vid utnytt-
jande av unitratter till personer som ar bosatta eller
medborgare i lander utanfér Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet kan komma att paverkas av vardepap-
perslagstiftningar i sddana lander. Med anledning harav
kommer, med vissa eventuella undantag, aktiedgare som
har sina befintliga aktier direktregistrerade pa VP-konton
med registrerade adresser i USA, Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika,
Sydkorea, Ryssland, Belarus eller ndgon annan jurisdik-
tion i vilken det inte vore tillatet att erbjuda unitratter eller
units, inte att erhalla nagra unitratter pa sina respektive VP-
konton eller tilldtas teckna units.

Banker eller andra forvaltare som innehar aktier for
aktiedgare i Ziccum vars innehav pa avstdamningsdagen ar
forvaltarregistrerat far inte skicka Prospektet eller den for-
trycka emissionsredovisningen till aktieagare med adress i,
eller som ar belagna eller bosatta i USA, Australien, Hong-
kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika, Sydkorea, Ryssland, Belarus eller i ndgot annat
land ddr Erbjudandet eller distribution av Prospektet
strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter
ytterligare prospekt, registreringar eller andra atgarder an
de krav som féljer av svensk ratt.

Handel med unitratter

Handel med unitratter &ger rum pa Nasdaq First North
Growth Market under perioden fran och med den
26 november 2024 till och med den 5 december 2024
under kortnamn (ticker) ZICC UR (ISIN: SE0023439369).
Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand handléag-
ger formedling av kdép och forsaljning av unitratter. Den
som dnskar kopa eller sélja sina unitratter ska darfor vanda
sig till sin bank eller fondkommissionar. Normalt courtage
utgdr vid sddan handel. Vid forséljning av unitratter overgar
foretradesratten till den nya innehavaren av unitratten.
Observera att, for att kunna képa eller sélja unitratter sa
maste innehavaren ha en LEl-kod eller ett NID-nummer,
se vidare under "Teckning av units utan stéd av unitrétter”,
"Viktig information om LEl och NID vid teckning utan stéd av
unitrdtter’ nedan.

Teckning av units med stod av unitratter

Teckning av units med stod av unitratter ska ske genom
samtidig kontant betalning under perioden fran och med
den 26 november 2024 till och med den 10 december
2024. Det bor noteras att det kan ta ett antal bankdagar
for sadan betalning att na mottagarkontot. Efter teck-
ningstidens utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga och
kommer, utan avisering fran Euroclear, att bokas bort fran
innehavarens VP-konto. For att inte vardet av erhallna unit-
ratter ska ga forlorat maste innehavaren antingen:
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e utnyttja unitratterna och teckna units senast den 10
december 2024 eller enligt instruktioner fran teckna-
rens forvaltare;

e senast den 5 december 2024 sdlja de unitratter som
inte utnyttjats.

Bolagets styrelse forbehaller sig ratten att forlanga teck-
ningsperioden och tiden for betalning. Sadan eventuell
forlangning kommer att offentliggbras genom pressmed-
delande senast den 10 december 2024. Teckning av units
med stod av unitratter &r odterkallelig och tecknaren kan
inte dterta eller &ndra sddan teckning av units.

Direktregistrerade aktiedgare bosatta i Sverige

Teckning av units med stdd av unitratter kan ske enligt
nagot av nedanstaende tva alternativ:

e FOr investerare som onskar utnyttja samtliga unit-
ratter kan teckning goéras genom att betala enligt
den fortryckta bankgiroavin, det vill sdga att den for-
tryckta bankgiroavin anvands vid kontant betalning
for samtliga unitratter enligt emissionsredovisningen
fran Euroclear. | detta fall ska den exakta summan pa
bankgiroavin betalas. Betalning kan ske pd samma
satt som for andra bankgirobetalningar, exempelvis
genom girering via internetbank. Betalning ska vara
Vator Securities tillhanda senast den 10 december
2024 klockan 15.00.

o Anmalningssedeln markt "Teckning av units med stod
av unitratter” anvands om unitratter har kopts, sélts
eller overforts fran annat VP-konto eller om investera-
ren onskar utnyttja ett annat antal unitratter for teck-
ning an det antal som framgar av den fortryckta emis-
sionsredovisningen. Kontant betalning sker i enlighet
med instruktion pd anmalningssedeln. Betalningen
for tecknade units ska goras samtidigt som insandan-
det av anmadlningssedeln. Betalning och anmalnings-
sedel ska vara Vator Securities tillhanda senast den 10
december 2024 klockan 15.00.

Anmalningssedeln markt "Teckning av units med stod av
unitratter” kommer att hallas tillgénglig pa Ziccums webb-
plats, www.ziccum.com, och péa Vator Securities webbplats,
www.vatorsecurities.se/sv/emissioner/, i samband med att
teckningsperioden paborijas.

Direktregistrerade aktiedgare ej bosatta i Sverige

Teckningsberattigade direktregistrerade aktieagare som
inte ar bosatta i Sverige och som inte omfattas av de res-
triktioner som beskrivs under "Aktiedigare bosatta i vissa
obehdriga jurisdiktioner” ovan men som inte kan anvanda
den fortryckta bankgiroavin kan i stallet anvanda sig av
anmalningssedeln markt "Teckning av units med stod av
unitratter” och betala i enlighet med instruktion p& anmal-
ningssedeln.
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Ifylld anmalningssedel och betalning ska vara Vator
Securities tillhanda senast den 10 december 2024 klockan
15.00.

Anmadlningssedeln skickas via post eller e-post till:

Vator Securities AB

Arende: Ziccum

Kungsgatan 34

111 35 Stockholm

Telefon: +46 (0)8-5800 6591

E-post: emissioner@vatorsec.se (inskannad anmalnings-
sedel)

Anmalningssedlar som sands med post bér avsandas i god
tid fore sista dagen for teckning.

Férvaltarregistrerade aktiedgare

Depékunder hos forvaltare som énskar teckna units med
stod av unitratter erhdller ingen emissionsredovisning.
Teckning av och betalning for units som tecknats med stod
av unitratter (teckning med foretradesratt) ska ske genom
respektive forvaltare och i enlighet med instruktioner fran
respektive forvaltare eller, om innehavet ar registrerat hos
flera forvaltare, genom envar av dessa.

Betalda tecknade units (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa
snart detta kan ske. Efter erlagd betalning kommer Euro-
clear att sdnda ut en avi som bekraftelse pa att BTU bokats
in pa tecknarens VP-konto. units kommer att bokféras som
BTU pa VP-kontot till dess att registrering av Erbjudandet
skett hos Bolagsverket. Registrering av units forvantas ske
hos Bolagsverket omkring vecka 1, 2025. Efter registrering
hos Bolagsverket kommer BTU att omvandlas till aktier och
teckningsoptioner omkring vecka 1, 2025. Nagon VP-avi
utsands ej i samband med denna ombokning. Depakunder
hos forvaltare erhaller BTU och information i enlighet med
respektive forvaltares rutiner.

Handel med BTU

Handel med BTU berédknas ske pd Nasdaq First North
Growth Market under perioden fran och med den 26
november, 2024 till och med 30 december 2024 under
kortnamn (ticker) ZICC BTU (ISIN: SE0023439377).
Vérdepappersinstitut med erforderliga tillstand star till
tjianst med formedling av kop och forsaljning av BTU.

Teckning av units utan stéd av unitratter

Teckning av units kan aven goras utan stéd av unitratter
(teckning utan foretradesratt).

Viktig information om LEl och NID vid teckning utan
stéd av unitrdtter

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU
(MIFID 1l) behover alla juridiska personer fran och med den
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3 januari 2018 ha en global identifieringskod, en sa kallad
Legal Entity Identifier ("LEI"), for att kunna genomfora en
vardepapperstransaktion. FOr att dga ratt att teckna units
i Bolaget utan stod av unitratter maste en juridisk person
inneha och uppge sin LEl-kod. Juridiska personer som
behover skaffa en LEI-kod kan sdka ytterligare information
pa Finansinspektionens hemsida (www.fi.se).

Nationellt ID eller National Client Identifier ("NID-
nummer”) ar en global identifieringskod for privatperso-
ner. Enligt MiFID Il har alla fysiska personer fran och med
den 3 januari 2018 ett NID-nummer och detta nummer
behdver anges for att kunna gora en vardepapperstrans-
aktion. For att &ga ratt att teckna units i Bolaget utan stod
av unitratter maste fysiska personer inneha och uppge
sitt NID-nummer. Om du enbart har svenskt medborgar-
skap bestar ditt NID-nummer av beteckningen "SE” f6ljt av
ditt personnummer. Har du har flera eller ndgot annat an
svenskt medborgarskap kan ditt NID-nummer vara nagot
annan typ av nummer. For mer information om hur NID-
nummer erhalls, kontakta ditt bankkontor.

De som avser anmala intresse for teckning av units utan
stéd av unitratter uppmanas att ansdka om registrering
av en LEI-kod (juridiska personer) eller ta reda pa sitt NID-
nummer (fysiska personer) i god tid da denna information
behdver anges i anmalningssedeln for teckning av units
utan stod av unitratter. Observera att Vator Securities kan
vara forhindrad att utféra transaktionen for tecknaren i
fréga om LEI-kod eller NID-nummer (sdsom tillampligt) inte
tillhandahalls.

Direktregistrerade aktiedgare och évriga

Anmalan om teckning av units utan unitratter ska goras
pa avsedd anmalningssedel méarkt "Teckning av units utan
stéd av unitratter”. Anmalan ska ske under samma tids-
period som teckning med stdd av foretradesratt, det vill
saga under perioden fran den 26 november 2024 till och
med den 10 december 2024. Det ér tilldtet att ldmna in
fler &n en anmalningssedel, vari dock endast den senaste
daterade anmalningssedeln som kommit Vator Securities
tillhanda kommer att beaktas. Anmalningssedeln markt
"Teckning av units utan stdéd av unitratter” kommer att
hallas tillganglig pa Ziccums webbplats, www.ziccum.com,
och pd Vator Securities webbplats, www.vatorsecurities.
se/sv/emissioner/, i samband med att teckningsperioden
paborijas.

Anmalningssedeln ska skickas via post eller e-post till:
Vator Securities AB
Arende: Ziccum
Kungsgatan 34
111 35 Stockholm
Telefon: +46 (0)8-5800 6591
E-post: emissioner@vatorsec.se (inskannad anmalnings-
sedel)
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Anmalningssedeln ska undertecknas och vara Vator Securi-
ties tillhanda senast den 10 december 2024 klockan 15.00.
Anmalningssedlar som sands med post bor avsandas i god
tid fore sista dagen for teckning. Nagon betalning ska e] ske
i samband med anmalan om teckning utan foretradesratt,
utan ska ske i enlighet med instruktionen pd utskickad
avrakningsnota.

Férvaltarregistrerade aktiedgare och 6vriga

Depakunder hos forvaltare som énskar anméla sig for teck-
ning av units utan stod av unitratter ska anmala sig for teck-
ning i enlighet med instruktioner fran respektive férvaltare.

Teckning fran konton som omfattas av specifika
regler

Den som har ett konto med specifika regler for vardepap-
perstransaktioner, exempelvis IPS-konto, ISK-konto (inves-
teringssparkonto), eller depa/konto i kapitalforsakring, ska
kontrollera med sin forvaltare om och hur den kan teckna
units i Foretradesemissionen.

Teckning som medfor skyldighet att
anmala investering enligt FDI-lagen

FDI-lagen galler for Bolagets verksamhet. For det fall att
teckning av units skulle medféra att en av investerarens
innehav skulle dverskrida gransvardena om 10, 20, 30, 50,
65 eller 90 procent av rosterna i Bolaget, behdver inves-
teraren anmala sin investering i enlighet med FDI-lagen.
Denna anmalningsskyldighet galler inte om investeraren
tecknar units med foretradesratt i forhallande till det antal
aktier som investeraren &ger pa avstamningsdagen den
22 november 2024.

Tilldelning av units med foretradesratt
samt utan foretradesratt

For det fall inte samtliga units tecknas med stéd av unit-
ratter ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemissio-
nens hogsta belopp, besluta om tilldelning av units teck-
nade utan stoéd av unitratter, varvid tilldelning ska ske enligt
féljande fordelningsgrunder:

o | forsta hand ska tilldelning ske till de som tecknat
units med stod av unitratter, oavsett om tecknaren
var aktiedgare pa avstdmningsdagen eller inte, pro
rata i forhallande till det antal unitratter som utnyttjas
for teckning och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning

| andra hand ska tilldelning ske till andra som anmalt
sig for teckning utan stod av unitratter. For det fall
dessa inte kan erhalla full tilldelning ska tilldelning ske
pro rata i forhallande till det antal units som var och en
anmalt sig for teckning for och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | ZICCUM AB (PUBL)

NARMARE UPPGIFTER OM ERBJUDANDET

o | tredje och sista hand ska eventuella aterstdende
units tilldelas de parter som garanterat Foretrades-
emissionen, i forhallande till stéllda garantiutfastelser.

Vid forsaljning av unitratt dvergar foretradesratten till den
nya innehavaren av unitratten. Som bekraftelse pa tilldel-
ning av units tecknade utan stod av unitratter kommer
avrakningsnota att skickas till tecknaren omkring den
13 december 2024. Inget meddelande kommer att skickas
till tecknare som inte erhallit nadgon tilldelning. Tecknade
och tilldelade units ska betalas kontant i enlighet med
instruktionerna pa avrakningsnotan som skickas till teck-
naren. Efter att betalning av tecknade och tilldelade units
skett och de aktierna och teckningsoptionerna har regist-
rerats hos Bolagsverket kommer Euroclear att sanda ut en
avi som bekréftar inbokningen av aktierna pa tecknarens
VP-konto. Registrering av aktier férvantas ske hos Bolags-
verket omkring vecka 1, 2025. Efter registrering hos Bolags-
verket kommer BTU att omvandlas till aktier omkring vecka
1, 2025. Nagon VP-avi utsands ej i samband med denna
ombokning.

Ratt till utdelning

Aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa
den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast
efter det att aktierna registrerats hos Bolagsverket och
fortsiniden av Euroclear, for Ziccums rakning, férda aktie-
boken.

Offentliggorande av utfallet i Erbjudandet

Utfallet i Erbjudandet kommer att offentliggéras genom ett
pressmeddelande fran Ziccum omkring den 12 december
2024.

Handel i nya aktier

Bolagets aktier handlas pa Nasdaqg First North Growth
Market. Efter att Bolagsverket har registrerat units och BTU
omvandlats till aktier och teckningsoptioner kommer dven
dessa att handlas pa Nasdaq First North Growth Market.
Forsta dag for handel i aktier och teckningsoptioner teck-
nade med och utan stod av unitratter berdknas infalla
omkring vecka 2, 2025.

Utspadning

Foretradesemissionen medfér, vid full teckning, att
antalet aktier i Bolaget o¢kar fran 15958 775 aktier ftill
51 068 080 aktier, vilket motsvarar en utspadning om cirka
68,75 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter
Foretradesemissionen. Vid full teckning i Foretradesemis-
sionen samt fullt utnyttjande av samtliga tecknings-
optioner av serie TO 6 kommer antalet aktier att 6ka med
ytterligare 35109 305 aktier, fran 51068 080 aktier till
86 177 385 aktier, vilket motsvarar en ytterligare utspad-
ning om cirka 41,74 procent av det totala antalet aktier i
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Bolaget efter Foretradesemissionen. For det fall garantier-
sattning betalas fullt ut i units, innebar det en ytterligare
utspadning om 3,73 procent. Den totala utspadningen,
vid full teckning i erbjudandet, fullt utnyttjande av samtliga
teckningsoptioner serie TO 6, samt full utbetalning i form
av units i garantiersattning, uppgar darmed till hogst cirka
81,90 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter
Foretradesemissionen.

Ovrig information

Bolaget dger inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra
in Erbjudandet att teckna units i Bolaget i enlighet med vill-
koren i Prospektet. | det fallet att ett for stort belopp beta-
lats in av en tecknare for units kommer Ziccum att ombe-
sorja att overskjutande belopp aterbetalas. Ingen ranta
kommer att utbetalas for dverskjutande belopp.

Teckning av units, med eller utan stdd av unitratter,
ar odterkallelig och tecknaren kan inte aterta eller &ndra
sadan teckning av units. Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda
anmalningssedlar kan komma att lamnas utan beaktande.
Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller
betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma
att lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske
med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak
kommer i sa fall att aterbetalas. Felaktigt inbetalda belopp
understigande 100 SEK kommer endast aterbetalas pa
begaran.

Teckningsférbindelser och
garantiataganden

Ett antal av Bolagets befintliga aktieagare, inklusive samt-
liga medlemmar i Bolagets styrelse och ledning, har dtagit
sig att teckna units uppgdende till cirka 0,3 MSEK, vilket
motsvarar cirka 1 procent av Foretradesemissionen. Dar-
utdver har Bolaget erhdllit garantidtaganden fran ett
konsortium av externa investerare uppgaende till totalt
cirka 11,3 MSEK, motsvarande cirka 38 procent av Fore-
tradesemissionen. Garantidtagandena ingicks under
oktober 2024. Foretradesemissionen omfattas sdledes
av tecknings- och garantiagtaganden uppgaende till cirka
39 procent av Foretradesemissionen.

Ingen ersattning utgar for teckningsatagandena. Ersatt-
ning for garantidtaganden utgdr med tretton (13) procent
av det garanterade beloppet kontant eller femton (15)
procent av det garanterade beloppet i form av nyemit-
terade units i Bolaget, med samma villkor som for units i
Foretradesemissionen, dock att teckningskursen per unit
ska motsvara Teckningskursen i Foretradesemissionen.
Tecknings- och garantidtagandena ar inte sdkerstallda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller lik-
nande arrangemang. Erhdlina teckningsataganden och
garantidtaganden har erhdllits frdn de parter som anges i
nedan tabell.
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Teckning av units i Foretradesemissionen (pa annat satt
an med stod av foretradesratt), som medfor att en inves-
terare forvarvar ett aktieinnehav motsvarande eller over-
stigande ett troskelvarde om tio (10) procent eller mer av
det totala antalet roster i Bolaget efter Foretradesemissio-
nens genomférande, maste anmalas till ISP innan investe-
ringen genomfors. I den man en garants fullgérande av sitt
garantidtagande forutsatter att investeringen godkanns av
ISP i enlighet med FDI-lagen, dr den delen av garantin vill-
korad av att anmalan om investeringen lamnas utan atgard
eller att godkédnnande erhallits fran ISP.
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Tecknings- Garanti-
Namn forbindelse, SEK % atagande, SEK % Summa, SEK %
Martin Jonsson” 3500000 11,6 3500000 11,6
Philip Ohlsson® 3500000 11,6 3500000 11,6
LLTB Invest AB? 2 000 000 6,6 2 000 000 6,6
Paul Zeino" 1138000 3,8 1138000 3,8
Selandia Alpha Invest A/S? 572 000 1,9 572 000 1,9
Dariush Hosseinian® 500 000 1,7 500 000 1,7
Axelero AB% 125000 04 125000 04
Ann Gidner? 100 000 0,3 100 000 0,3
Jonas Ekblom? 80000 0.3 80000 0,3
Mikaela Bruhammar? 50 000 0,2 50000 0,2
Valentina Screpanti Sundquist” 50000 0,2 50000 0,2
Viskar AB? 30000 0,1 30000 0,1
Andreas Pettersson Rohman" 20000 0,1 20000 0,1
Fabrice Rose" 5000 0,0 5000 0,0
Xavier Turon” 5000 0,0 5000 0,0
Totalt 340000 11 11335000 37,8 11675000 38,7

Fysiska personer som ingatt garantidtaganden och teckningsataganden kan nas via Vator Securities pa Kungsgatan 34, 111 35 Stockholm

1
2) Lillkullegatan 2B, 41274 Goteborg

3) Snaregade 10A, 2., 1205 K6penhamn
4) Sorasgatan 15, 681 43 Kristinehamn
5) Allégatan 13,619 31 Trosa
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Styrelse

Enligt Ziccums bolagsordning ska styrelsen besta av lagst 4
och hdgst 8 styrelseledamdter utan suppleanter. Ziccums
styrelse bestar for narvarande av 5 styrelseledamoter. Sty-
relsen har sitt sate i Lunds kommun. Styrelseledamoterna
ar valda for tiden intill slutet av rsstdmman 2025.

Jonas Ekblom

Styrelseordférande sedan 2024.
Fodd: 1965
Utbildning: Doktor i medi-
cinsk vetenskap inom neuro-
vetenskap fran Uppsala univer-
sitet, postdoktoral utbildning
\\ fran University of Southern Cali-
: ) fornia, Los Angeles. Dessutom
ar han docent i farmakologi vid Uppsala universitet.
Erfarenhet: Jonas har 6ver 25 ars erfarenhet inom life
science-industrin. Jonas har haft seniora och exekutiva led-
ningsroller i bioteknikféretag i Sverige, USA och Schweiz,
inklusive Pharmacia, Biovitrum, Sequenom och Invitrogen.
Sedan 2008 har han innehaft VD-positioner i medicinska
innovationsforetag inklusive BOWS Pharmaceuticals SA
(2008-2011), Pergamum AB (2011-2016) och Promore
Pharma AB (2016-2023). Jonas har publicerat mer an 60
peer-reviewed artiklar.
Ovriga uppdrag: Styrelseordférande fér CombiGene AB
(publ) och Oblique Therapeutics AB (publ) samt styrelse-
ledamot i Emplipharm AB och Moberg Pharma AB (publ).
Innehav: -

Mikaela Bruhammar

Styrelseledamot sedan 2019
Fodd: 1976
Utbildning: Masterexamen i
molekylarbiologi.
Erfarenhet: 20 ars erfarenhet
i globala life science-foretag.
Tidigare roller inkluderar olika
‘ kommersiella befattningar pa
MSD Sweden AB (1999-2008), lokala och nordiska strate-
giska roller pa AstraZeneca (2008-2012), Global Head for
AstraZenecas vaccinaffar (2012-2015), Vice President for
Nordic-Baltic Business unit inom Respiratory, Inflamma-
tion and Autoimmune disease (RIA) pa AstraZeneca (2015-
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2019), och Vice President EMEA RW Partnerships pa IQVIA
(2019-2023).

Ovriga uppdrag: COO p& BC-Platforms AG.

Innehav: 11 000 aktier.

Andreas Pettersson Rohman

Styrelseledamot sedan 2021
Fédd: 1980

Utbildning:  Civilingenjorsexa-
men i industriell ekonomi, Chal-
mers Tekniska Hogskola. Magis-
terexamen i avancerad finans,
Handelshogskolan, Goéteborgs
universitet. Kandidatexamen i
nationalekonomi, Handelshdgskolan, Goteborgs universi-
tet.

Erfarenhet: Omfattande erfarenhet av strategiutveck-
ling samt skuld- och egenkapitalfinansiering. Har tidigare
arbetat som Investment Professional pd EQT inom affars-
omradet Private Equity och dessférinnan pa Goldman
Sachs International i London inom Investment Banking
Division.

Ovriga uppdrag: Vice President Corporate Finance and
Investor Relations pa Northvolt AB.

Innehav: 39 333 aktier.

Per Gerde

Styrelseledamot sedan 2023
Fodd: 1953

Utbildning: Docent i inhala-
tionstoxikologi,  forskare vid
avdelningen for fysiologi, Institu-
tet for miljomedicin vid Karolin-
ska Institutet.

Erfarenhet:  Grundare av
Ziccum och tidigare forskare vid Lovelace Respiratory
Research Institute (1993-1998), forskare vid Statens insti-
tut for arbetsmiljokunskap (1991-1996) och postdoktor vid
Lovelace Respiratory Research Institute (1989-1991). Har
publicerat cirka 55 vetenskapliga artiklar som granskats av
sakkunniga. Upphovsman till sex patentfamiljer med tillho-
rande patentansokningar.

Ovriga uppdrag: CSO och styrelseledamot i Inhalation
Sciences Sweden AB

Innehav: 220 000 aktier.
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Valentina Screpanti
Sundquist

Styrelseledamot sedan 2024.
Fodd: 1972

Utbildning:  Magisterexamen
i molekylarbiologi fran Stock-
holms universitet, doktorsexa-
men i immunologi fran Wenner-
Grens institut vid Stockholms
universitet, postdoktoral utbildning vid Centrum for infek-
tionsmedicin, Karolinska Institutet.

Erfarenhet: Valentina har nastan 20 &rs erfarenhet inom
life science-industrin. Valentina har haft seniora och
ledande roller i svenska bioteknikforetag sdsom BioArctic
Neuroscience, AstraZeneca, Crucell Johnson and Johnson)
och Valneva Sweden AB.

Ovriga uppdrag: Huvudforskare inom teknisk utveckling
pa Valneva. Hon representerar ocksa Sverige pa uppdrag
av Lakemedelsverket i expertgruppen 15, humanvacciner
och sera, vid Europafarmakopén, European Directorate
for the Quality of Medicines & HealthCare (EDQM, Europa-
radet).

Innehav: -

Ledande befattningshavare
Ann Gidner

VD (sedan 2022)
Anstalld sedan 2022
~ Fodd: 1966

‘ Utbildning: Civilingenjors-

= examen i kemiteknik, biopro-
cesser, Lunds universitet och
Ecole Nationale Supérieure

: d'Ingénieurs de Génie Chimique

de Toulouse. MBA frédn Lunds universitet. Examen i franska,

Etoile, Paris.

Erfarenhet: 25 ars erfarenhet inom internationella Life

Science-foretag, inklusive strategisk utveckling, ledarskap

och forsaljningstillvéxt. Erfaren i internationell expansion

i Sverige och Tyskland, samt i licensiering av farmaceu-

tisk teknik. Nyligen VD och styrelseledamot i startup Life

Science-foretag i Sverige. Tidigare VD for Selectimmune

Pharma AB, AcuCort AB och Monocl AB, chef for Inceptua

CTS i Berlin och licensdirektor pd Novozymes Biopharma,

Danmark. Ledande roller inom affarsutveckling, forsaljning

och marknadsforing pd Cambrex Corp, USA, och Lanxess

GmbH, Tyskland. Ar for narvarande &ven styrelseledamot

i lconovo AB.

Innehav: 169 039 aktier och 300 000 optioner.
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Xavier Turon

COO (sedan 2023)

Anstalld sedan 2023

Fodd: 1975

Utbildning:  Kandidatexamen
i biovetenskap, University of
Girona. Doktorsexamen i kemi-
teknik, University of Girona.
Postdoktorala studier i biomate-
rialteknik, North Carolina State University.

Erfarenhet: Kemiteknikexpert specialiserad pa bioproces-
ser och biotillverkning, sarskilt inom protein- och peptid-
produktion. Han har publicerat 20 vetenskapliga artiklar
och innehar ett patent. Har varit associerad forskare vid
North Carolina State University, gastprofessor vid Univer-
sity of Sassari och doktorandforskare vid Polytechnique
Montreal. Har &ven varit Industrial Biotech Manager pa
Lipotec, Lubrizol Life Science i Spanien.

Innehav: 83 000 optioner.

Fabrice Rose

Scientific Director (sedan 2022)

Anstalld sedan 2019

Fodd: 1975

Utbildning: Kandidatexamen i
farmaceutisk utveckling och pro-
duktion, Conservatoire National
des Arts et Métiers, Paris. Uni-
versitetsexamen i produktion
och kvalitet inom lakemedelsindustrin, Aix-Marseille Uni-
versity, Marseille.

Erfarenhet: 20 ars erfarenhet inom formulering och
lakemedelstillforsel, sarskilt i nanopartikuldra vaccin-
formuleringar och proteinantigenstabilitet. 16 referent-
granskade publikationer. Tidigare laboratoriespecialist vid
Kopenhamns universitet, forskare vid SOLVE Analytical Lab
och arbete pa Catalent inom formulerings- och stabilitets-
studier.

Innehav: 7 746 aktier och 81 000 optioner.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och
ledande befattningshavare

Det foreligger inte ndgra familjeband eller andra nar-
stdenderelationer mellan styrelseledaméterna och/eller
den verkstallande direktoren. Ingen styrelseledamot eller
den verkstallande direktéren har nadgra privata intressen
som kan sta i strid med Bolagets intressen. Som framgar
ovan har dock ett flertal styrelseledaméter och ledande
befattningshavare ekonomiska intressen i Ziccum genom
aktieinnehav.
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Ingen styrelseledamot eller den verkstéllande direk-
toren har domts i ndgot bedragerirelaterat mal under
de senaste fem aren. Ingen av styrelsens ledamoter eller
den verkstéllande direktoéren har varit inblandad i ndgon
konkurs, konkursforvaltning eller likvidation i egenskap av
medlem av forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller
ledande befattningshavare under de senaste fem aren.

Det har under de senaste fem aren inte forekommit
nagra anklagelser eller sanktioner fran reglerings- eller
tillsynsmyndigheter, eller organisation som foretrader
viss yrkesgrupp och som ar offentligrattsligt reglerad, mot
nagon av styrelseledamoterna eller den verkstéllande
direktoren. Inte heller har ndgon styrelseledamot eller den
verkstallande direktéren under de senaste fem dren for-
bjudits av myndighet eller domstol att ingd som medlem
av ett bolags forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller
att utdva ledande eller dvergripande funktioner hos ett
bolag.

STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattnings-
havare kan nas via Bolagets kontor med adress Scheele-
vagen 22,223 63 Lund.

Ersattningar och formaner till styrelse
och ledande befattningshavare

Arvoden och andra ersdttningar till styrelseledamoter
beslutas av arsstamman. Vid drsstdmman 2023 beslutades
att styrelsearvode skulle utgd med 220 TSEK till styrelsens
ordférande och med 110 TSEK till var och en av dvriga
styrelseledamoter som inte ar anstallda av Bolaget. | tabel-
len nedan presenteras en Oversikt Over ersattningen till sty-
relsen och ledande befattningshavare for rakenskapsaret
2023. Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for
pensioner eller liknande férmaner efter styrelseledamots
eller ledande befattningshavare avtradande av tjanst eller
uppdrag. Samtliga belopp anges i SEK.

Styrelse-  Lon/konsult- Rorlig Ovriga
Namn arvode arvode  ersattning Pension formaner Summa
Styrelse
Jonas Ekblom*
Mikaela Bruhammar 110000 110000
Andreas Pettersson 110000 110000
Per Gerde 73333 21000 94333
Jonas Ekblom
Valentina Screpanti Sundquist*
Fredrik Sjovall** 220000 422 000 642 000
Ledande befattningshavare
Ann Gidner 2228000 545000 2773000
Xavier Turon 389924 42 260 432184
Fabrice Rose 797 004 106 156 2326*%** 905486
Totalt 513333 3857928 693416 2326 5067003

* Intradde i styrelsen vid drsstamman 2024.
** Jttradde ur styrelsen vid drsstamman 2024.
**% Avser reseersattning.
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Historisk finansiell information for Ziccum avseende raken-
skapsaren 2023 och 2022 samt deldrsperioden 1 januari-
30 september 2024 med jamforelsesiffror for motsvarande
period 2023 ar inforlivade i Prospektet genom hanvisning.
For narmare information se sida 4 under "Handlingar infor-
livade genom hénvisning”.

Nedan presenteras historisk finansiell information for
Ziccum avseende rdkenskapsaren 2023 och 2022 samt
deldrsperioden 1 januari-30 september 2024 med jam-
forelsesiffror for motsvarande period 2023. Informationen
for rakenskapsaren 2023 och 2022 ar hamtad fran Bola-
gets arsredovisningar och informationen for perioden
1 januari-30 september 2024 med jamforelsesiffror for
motsvarande period 2023 ar hamtad ur Bolagets delars-
rapport for perioden 1 januari-30 september 2024. Den
finansiella informationen i detta avsnitt bor I3sas tillsam-
mans med Bolagets reviderade arsredovisningar for
rakenskapsaren 2023 och 2022 Bolagets deldrsrapport
for perioden 1 januari-30 september 2024, inklusive tillho-
rande noter och revisionsberattelser sGsom tillimpligt, vilka
har inforlivats i Prospektet via hanvisning.

Ziccums arsredovisningar for rakenskapsaren 2023
och 2022 har reviderats och revisionsberattelsen ar fogad
till drsredovisningarna. Deldrsrapporten for perioden
1 januari-30 september 2024 har inte varit foremal for
granskning av Bolagets revisor. Arsredovisningarna och
deldrsrapporterna har upprattats i enlighet med arsredo-
visningslagen och Bokféringsndmndens allmanna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3). Forutom Ziccums reviderade arsredovisningar for
rakenskapsaren 2023 och 2022 har ingen information i
Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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Hanvisningar gors enligt foljande:

o Arsredovisningen 2023: Bolagets resultatrakning
(sidan 23), balansrakning (sidan 24), férandringar
i eget kapital (sidan 25), kassaflodesanalys (sidan
26), noter (sidorna 27-34) och revisionsberdttelse
(sidorna 36-38).

Ziccums arsredovisning for rakenskapsaret 2023 finns pa
féljande Klickbara lank: Arsredovisning 2023

o Arsredovisningen 2022: Bolagets resultatrakning
(sidan 23), balansrakning (sidan 24), férandringar
i eget kapital (sidan 25), kassaflédesanalys (sidan
26), noter (sidorna 27-36) och revisionsberattelse
(sidorna 39-42).

Ziccums arsredovisning for rakenskapsaret 2022 finns pa
féljande Klickbara lank: Arsredovisning 2022

o Deldrsrapport for perioden 1 januari-30 september
2024 (svensk dversattning i utdrag): Bolagets resul-
tatrakning (sidan 1), balansrakning (sidan 2), férand-
ringar i eget kapital (sidan 3), kassaflddesanalys (sidan
4) och noter (sidorna 5-7).

Ziccums deldrsrapport for perioden 1 januari-30 septem-
ber 2024 (svensk tversattning i utdrag) finns pa foljande
klickbara lank: Deldrsrapport 1 januari-30 september 2024
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

RESULTATRAKNING
2024-01-01 2023-01-01 2023-01-01 2022-01-01
Belopp i TSEK -2024-09-30 -2023-09-30 -2023-12-31 -2022-12-31
Nettoomsattning 3227 2828 3747 0
Ovriga intakter 959 1915 2571 17
Summa intakter 4186 4743 6318 17
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -10998 -8596 -13143 -16323
Personalkostnader -9813 -9092 -13517 -11276
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -938 -912 -1218 -1373
Rérelseresultat -17 563 -13 857 -21560 -28 955
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter, rantekostnader och liknande resultat-
poster 72 137 148 167
Resultat efter finansiella poster -17 491 -13720 -21412 -28788
PERIODENS RESULTAT -17 491 -13720 -21412 -28788
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BALANSRAKNING

HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Belopp i TSEK 2024-09-30 2023-09-30 2023-12-31 2022-12-31
TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar

Patent, licenser och liknande rattigheter 177 433 369 624
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier och verktyg 7024 7662 7420 8 246
Summa anlaggningstillgangar 7 201 8095 7789 8870
Omsdttningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 604 1398 3239 496
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 936 2 481 950 968
Summa kortfristiga fordringar 1540 3879 4189 1464
Likvida medel 1107 9790 2994 22 957
Summa omsattningstillgangar 2647 13669 7183 24415
SUMMA TILLGANGAR 9848 21764 14972 33285
Belopp i TSEK 2024-09-30 2023-09-30 2023-12-31 2022-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 2 660 2 301 2301 2301
Summa bundet eget kapital 2660 2301 2301 2301
Fritt eget kapital

Overkursfond 116077 105400 105400 105400
Balanserat resultat -98 725 -78 081 -77705 -49612
Periodens resultat -17 491 -13720 21412 -28788
Summa fritt eget kapital -139 13599 6283 27000
Summa eget kapital 2521 15900 8584 29 301
SKULDER

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 0 429 286 857
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 2817 1533 853 978
Kortfristig del av skuld till kreditinstitut 429 571 571 571
Ovriga skulder 825 339 725 416
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3256 2993 3953 1162
Summa kortfristiga skulder 7327 5435 6102 3127
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9848 21764 14972 33285
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

KASSAFLODESANALYS
2024-01-01 2023-01-01 2023-01-01 2022-01-01
Belopp i TSEK -2024-09-30 -2023-09-30 -2023-12-31 -2022-12-31
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -17 563 -13720 -21560 -28 955
Erhallen ranta 59 264 302 163
Erlagd ranta -54 -76 -97 -94
Justering for poster som ej paverkar kassaflédet
Aktierelaterade ersattningar 392 319 695 392
Valutakursférandringar 67 =57 -58 99
Avskrivningar 938 912 1218 5409
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
férandring av rérelsekapital -16 161 -12488 -19 500 -22 986
Kassafléde fran fordndringar i rérelsekapital
Forandring av rorelsefordringar 3039 -2415 -2725 12781
Forandring av rorelseskulder 549 1879 2404 -3186
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -12573 -13 025 -19 821 -13391
Investeringsverksamheten
Forvarv av anlaggningstillgangar -350 136 -136 -3898
Kassaflode fran investeringsverksamheten -12923 -13161 -136 -3898
Finansieringsverksamheten
Nyemission 13422 0 0 28 051
Nyemissionskostnader -2 386 0 0 -84
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 11036 0 0 27 967
Periodens kassafléde -1887 -13161 -19957 10678
Likvida medel vid periodens bérjan 2994 22951 22 951 12273
Likvida medel vid periodens slut 1107 9790 2994 22951
INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | ZICCUM AB (PUBL) 42



Bolagets nyckeltal

En del av de nyckeltal som presenteras nedan ar inte defi-
nierade enligt Ziccums tillampade redovisningsregler for
finansiell rapportering. Bolaget bedémer att nyckeltalen
ger en béttre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender.
Nyckeltalen, sdsom Ziccum har definierat dessa, bor inte

Belopp i TSEK
Nettoomsattning'

Resultat efter finansiella poster’
Balansomslutning'

Soliditet %?2

HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

jamféras med andra bolags nyckeltal som har samma
benamning da definitionerna kan skilja sig at. Nyckeltalen
i tabellen nedan har inte reviderats sdvida inget annat
anges.

2024-01-01 2023-01-01 2023-01-01 2022-01-01
-2024-09-30 -2023-09-30 -2023-12-31 -2022-12-31
3227 2828 3747 0

=17 491 -13720 -21412 -28788
9848 21764 14972 33285

26 73 57 88

1 Ej alternativt nyckeltal. Definitioner foljer av Bolagets tillampade redovisningsregler for finansiell rapportering som aterfinns i arsredovisningslagen och
Bokforingsnamndens allméanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

2 Alternativt nyckeltal.

Definitioner av alternativa nyckeltal

Soliditet

Eget kapital i férhallande till balansomslutningen. Nyckel-
talet ar relevant for att visa hur stor del av Bolagets finan-
siering som kommer fran eget kapital respektive extern
finansiering. Nyckeltalet visar dven Bolagets formaga att
klara sig pa lang sikt.

Hdrledning av alternativa nyckeltal

Soliditet % 2024-09-30  2023-09-30  2023-12-31 2022-12-31
Eget kapital 2521 15900 8584 293071
/ Balansomslutning 9848 21764 14972 33285
= Soliditet % 26 73 57 88

Betydande férandringar av Bolagets
finansiella stallning sedan utgangen av
den senaste rakenskapsperioden

Den 10 oktober 2024 offentliggjorde Bolaget att Ziccum
ingatt avtal om brygglan med VIFC Nordic AB och Dariush
Hosseinian om totalt cirka 6,5 miljoner kronor for att
sakerstalla Bolagets likviditetsbehov fram till Foretrades-
emissionens genomforande. Bryggldnen har en upplagg-
ningsavgift om 5 procent av lanebeloppet och I6per med
en rantesats om initialt 1,25 procent per manad och ska
aterbetalas med likviden fran Foretradesemissionen.

Bortsett frdn vad som ndmns ovan sa har det har inte
skett ndgra betydande foréandringar av Bolagets finansiella
stallning sedan den 30 september 2024.
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Utdelningspolicy

Bolaget ar ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel pla-
neras avsattas till utveckling av verksamheten. Mot denna
bakgrund beréknar inte Bolaget l&mna ndgon utdelning
under de narmast foljande dren men i framtiden nar Bola-
gets resultat och finansiella stéllning sa medger, kan aktie-
utdelning bli aktuell. Bolaget har darmed for narvarande
ingen utdelningspolicy.
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Vasentliga avtal

| januari 2024 ingick Bolaget ett ramavtal med GCF av-
seende ett langsiktigt finansieringsupplagg, vilket ger
Ziccum en ensidig ratt att pakalla kapital i utbyte mot
nyemitterade aktier i Bolaget, uppgaende till totalt cirka 2,7
MUSD under de foljande trettio (30) madnaderna.

Bortsett fran vad som namns ovan sa har Bolaget inte,
under en period om ett ar omedelbart fore dagen for
Prospektet, ingdtt ndgra avtal som ligger utanfor Bolagets
ordinarie verksamhet och som ar av vasentlig betydelse for
Bolaget.

Myndighetsforfaranden, rattsliga
forfaranden och skiljeférfaranden

Ziccum ar inte, och har inte under de senaste tolv mana-
derna, varit foremal for ndgra myndighetsforfaranden eller
varit part i ndgra rattsliga férfaranden eller skiljeférfaran-
den, inklusive icke avgjorda arenden, som nyligen har haft
eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finan-
siella stallning eller 16nsamhet. Ziccums styrelse kanner
inte heller till ndgra omstandigheter som skulle kunna leda
till att ndgot sddant myndighetsforfarande, rattsligt forfa-
rande eller skiljeforfarande skulle kunna uppkomma.

Intressen och intressekonflikter

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattnings-
havarna har valts eller utsetts till féljd av sarskild dverens-
kommelse med storre aktiedagare, kunder, leverantorer
eller andra parter.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledamoternas och de
ledande befattningshavarnas dtaganden gentemot Bolaget
och deras privata intressen eller andra dtaganden. Som
framgar av avsnittet "Styrelse och ledande befattnings-
havare” ovan har dock vissa styrelseledamaoter och ledande
befattningshavare ett intresse i Bolaget genom innehav av
vardepapper i Bolaget.

Transaktioner med narstaende parter

Det har inte forekommit ndgra transaktioner mellan
Bolaget och narstdende under perioden fradn och med den
1 januari 2022 till dagen for Prospektet som enskilt eller
tillsammans bedoms vara vasentliga for Bolaget.
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Aktier och aktiekapital

Enligt Bolagets registrerade bolagsordning ska aktiekapi-
talet vara lagst 1800000 SEK och hogst 7200 000 SEK
fordelat pa lagst 10 800 000 och hogst 43 200 000 aktier.
Enligt det forslag till beslut om dndring av bolagsordningen
som antogs pa extra bolagsstdamma den 12 november
2024, som kommer registreras i samband med att Fore-
tradesemissionen registreras, far aktiekapitalet vara
lagst 2 500 000 SEK och hogst 80000000 SEK fordelat
pa lagst 15000 000 aktier och hégst 480 000 000 aktier.
Aktiekapitalet i Bolaget uppgick per den 1 januari 2023 till
2301 023,666669 SEK fordelat pa totalt 13 806 142 aktier,
vilket dven dverensstammer med aktiekapitalet och antalet
aktier vid borjan av rékenskapsaret 2024. Aktiekapitalet
uppgick per den 30 september 2024 till 2 659 795,833336
SEK fordelat pa totalt 15958 775 aktier. Varje aktie har ett
kvotvarde om cirka 0,166667 SEK. Aktierna i Bolaget dar av
samma aktieslag, stamaktie och ar utfardade i enlighet
med svensk ratt och ar denominerade i SEK. Aktierna ar
fullt betalda och fritt Overlatbara.

Aktieagaravtal

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns inga aktiedgaravtal
mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt infly-
tande 6ver Bolaget. Bolagets styrelse kanner inte heller till
nagra avtal eller motsvarande 6verenskommelser som kan
leda till att kontrollen 6ver Bolaget forandras.

Ziccum har inte vidtagit ndgra sarskilda atgarder i syfte
att garantera att kontrollen dver Bolaget inte missbrukas
och det finns inga bestammelser i Bolagets bolagsordning
som kan fordrgja, skjuta upp eller férhindra en andring av
kontrollen av Bolaget. De regler till skydd for minoritets-
aktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgor
dock ett skydd mot en majoritetsagares eventuella miss-
bruk av kontroll Gver ett bolag.

Storre aktieagare

Informationen om storre aktiedgare nedan ar baserat pa
dgardata per den 30 september 2024 och inkluderar for
Bolaget kanda forandringar i tiden darefter fram till dagen
for Prospektet. Per dagen for Prospektet finns det enligt
Bolagets kannedom inga fysiska eller juridiska personer
som, enskilt eller i samforstand, dger fem procent eller
mer av samtliga aktier eller rdster i Bolaget utdver vad som
framgar i tabellen nedan.
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Aktieagare Antal aktier Agande (%)
Global Corporate

Finance Inc. 1098 707 6,88
Avanza Pension 1080416 6,77
William Lithander 970000 6,08
Totalt aktieagare

med >5% 3149123 19,73
Ovriga aktieagare 12809 775 80,27
Totalt 15958 775 100

Aktiebaserade incitamentsprogram

Per den 30 september 2024 fanns nedanstdende aktie-
baserade incitamentsprogram i Bolaget. Utover Bolagets
aktiebaserade incitamentsprogram nedan fanns inga kon-
vertibla eller utbytbara vardepapper eller vardepapper for-
enade med ratt till teckning av annat vardepapper i Bolaget
per den 30 september 2024.

P& arsstamman 28 april 2022 beslutandes att infora ett
langsiktigt incitamentsprogram for Bolagets medarbetare
och styrelse i form av personaloptioner (LTI 2022:1).

P& arsstamman 24 maj 2023 beslutandes att infora ett
langsiktigt incitamentsprogram for Bolagets medarbetare i
form av personaloptioner (LTI 2023:1).

P& arsstamman 29 maj 2024 beslutades att inféra ett
l&ngsiktigt incitamentsprogram for Bolagets medarbetare i
form av kvalificerade personaloptioner (LTI 2024:2).

Inga optioner medfor ratt till utdelning.

LT12022:1

LTI 2022:1 16per under tre ar och innebar att deltagarna
vederlagsfritt tilldelas personaloptioner som ger ratt till att
forvarva aktier i Ziccum till en teckningskurs motsvarande
aktiens kvotvarde. LTI 2022:1 omfattar hogst 165 000 per-
sonaloptioner och totalt tilldelades 115 000 personaloptio-
ner till deltagare i LTl 2022:1. | samband med LTI 2022:1
emitterade Bolaget dven 216 843 teckningsoptioner, varav
165 000 teckningsoptioner emitterades for att sakerstalla
leverans av aktier, teckningsoptioner eller kontant vederlag
till deltagarna i LTI 2023:1 och 51 843 teckningsoptioner
emitterades for sakring av Bolagets exponering for sociala
avgifter som kan uppsta till foljd av utnyttjandet av perso-
naloptioner. Varje personaloption ger rdtt att teckna en ny
aktie i Ziccum, alternativt kan deltagare i LTI 2022:1 valja
att ersatta upp till 40 procent av antalet innehavda perso-
naloptioner till syntetiska optioner. Innehav av syntetiska
optioner ger innehavaren ratt till kontant ersattning i stallet
for aktier. Varje syntetisk option ger deltagaren ratt att
erhalla en kontant utbetalning motsvarande vérdet av en
aktie vid utbetalningstillfallet, med avdrag for kvotvardet pa
Bolagets aktie vid utbetalningstillfallet.

Forutsatt att personaloptionerna tilldelats och intjdnats,
samt forutsatt uppfyllandet av prestationsvillkor, beratti-

LEGALA FRAGOR OCH AGARFORHALLANDEN

gar varje personaloption innehavaren att under tiden fran
och med den 1 maj 2025 till och med den 31 maj 2025
enligt Bolagets bestdmmande, antingen (a) forvarva en (1)
aktie till ett pris motsvarande kvotvardet pa aktien eller (b)
vederlagsfritt erhalla en teckningsoption som berattigar till
teckning av en (1) aktie i Bolaget till en teckningskurs mot-
svarande kvotvardet pd aktien.

Optionerna kostnadsfors som personalkostnader dver
intjanandeperioden, utan paverkan pa Bolagets kassa-
flode. Om personaloptioner utnyttjas kommer LTI 2022:1
darutover att medfora kostnader i form av sociala avgifter.
Sociala avgifter kostnadsfors i resultatrékningen under
intjdnandeperioden. Bolaget avser att sakra hela kostna-
den for sociala avgifter genom en emission av tecknings-
optioner, vilka kan komma att utnyttjas av en finansiell
mellanhand i samband med utnyttjandet av personal-
optionerna. Om Bolaget valjer att genomféra sadana
sakringsdtgarder kommer inte de sociala avgifterna att
paverka Bolagets kassaflode. Om sakringsatgarderna inte
lyckas kommer sociala avgifter att motsvara 31 procent av
formansvardet av deltagarnas teckning av aktier genom
utnyttjande av personaloptioner.

Den maximala utspadningen for befintliga aktiedgare
till foljd av LTI 2022:1 ar cirka 0,94 procent (berdknat som
antalet tillkommande aktier i forhallande till befintligt antal
aktier per balansdagen den 30 september 2024, inklu-
sive tillkommande aktier samt aktier som emitteras som
sakringsatgard for sociala avgifter och utan beaktande av
ovriga utestdende incitamentsprogram).

LT12023:1

LTI 2023:1 loper under tre &r och innebar att deltagarna
vederlagsfritt tilldelas personaloptioner som ger ratt till att
forvarva aktier i Ziccum till en teckningskurs motsvarande
aktiens kvotvarde. LTI 2023:1 omfattar hogst 324 000 per-
sonaloptioner och totalt tilldelades 183 000 personaloptio-
ner till deltagare i LTI 2023:1. | samband med LTI 2023:1
emitterade Bolaget dven 425 801 teckningsoptioner, varav
324 000 teckningsoptioner emitterades for att sakerstalla
leverans av aktier, teckningsoptioner eller kontant vederlag
till deltagarna i LTI 2023:1 och 101 801 teckningsoptioner
emitterades for sakring av Bolagets exponering for
sociala avgifter som kan uppsta till féljd av utnyttjandet av
personaloptioner. Varje personaloption ger ratt att teckna
en ny aktie i Ziccum, alternativt kan deltagare i LTI 2022:1
valja att ersatta upp till 40 procent av antalet innehavda
personaloptioner till syntetiska optioner. Innehav av synte-
tiska optioner ger innehavaren ratt till kontant ersattning i
stallet for aktier. Varje syntetisk option ger deltagaren ratt
att erhdlla en kontant utbetalning motsvarande vérdet av
en aktie vid utbetalningstillfallet, med avdrag for kvotvardet
pa Bolagets aktie vid utbetalningstillfallet.

Forutsatt att personaloptioner tilldelats och intjanats,
samt forutsatt uppfyllandet av prestationsvillkor, berattigar

19) LTI12024:1, som beslutades om av arsstamman 2024, kommer inte att implementeras.
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varje personaloption innehavaren att under tiden fran och
med den 1 juni 2026 till och med den 2026 enligt Bolagets
bestdmmande, antingen (a) férvarva en (1) aktie till ett pris
motsvarande kvotvardet pd aktien eller (b) vederlagsfritt
erhdlla en teckningsoption som beréttigar till teckning av
en (1) aktie i Bolaget till en teckningskurs motsvarande
kvotvardet pa aktien

Optionerna kostnadsfors som personalkostnader dver
intjanandeperioden, utan paverkan pad Bolagets kassa-
flode. Om personaloptioner utnyttjas kommer LTI 2023:1
darutover att medfora kostnader i form av sociala avgifter.
Sociala avgifter kostnadsfors i resultatrakningen under
intjdnandeperioden. Bolaget avser att sakra hela kostna-
den for sociala avgifter genom en emission av tecknings-
optioner, vilka kan komma att utnyttjas av en finansiell
mellanhand i samband med utnyttjandet av personal-
optionerna. Om Bolaget valjer att genomféra sadana
sakringsatgarder kommer inte de sociala avgifterna att
paverka Bolagets kassaflode. Om sakringsatgarderna inte
lyckas kommer sociala avgifter att motsvara 31 procent av
formansvardet av deltagarnas teckning av aktier genom
utnyttjande av personaloptioner.

Den maximala utspadningen for befintliga aktiedgare
till foljd av LTI 2023:1 ar cirka 1,48 procent (berdknat som
antalet tillkommande aktier i forhallande till befintligt antal
aktier per balansdagen den 30 september 2024, inklu-
sive tillkommande aktier samt aktier som emitteras som
sakringsatgard for sociala avgifter och utan beaktande av
ovriga utestdende incitamentsprogram).

LT12024:2

LTI 2024:2 loper under tre ar och innebar att deltagaren
vederlagsfritt tilldelas kvalificerade personaloptioner som,
forutsatt att kvalificerade personaloptioner tilldelats och
intjdnats, berattigar innehavaren att for varje kvalificerad
personaloption under tiden frdn och med den 1 novem-
ber 2027 till och med den 14 november 2027 vederlags-
fritt erhalla en teckningsoption som berattigar till teckning
av en (1) aktie i Bolaget till en teckningskurs motsvarande
kvotvardet per aktie vid det tillféllet. LTI 2024:2 omfattar
hogst 372 000 kvalificerade personaloptioner. Per dagen
for prospektet har 306000 personaloptioner tilldelats
under LTI 2024:2.

Utéver radgivningskostnaderna bedémer valbered-
ningen att personaloptionsprogrammet kommer att féran-
leda vissa administrativa kostnader i samband med regist-
rering och aktieteckning med stod av teckningsoptionerna.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | ZICCUM AB (PUBL)

LEGALA FRAGOR OCH AGARFORHALLANDEN

LTI 2024:2 avser uppfylla kriterierna for kvalificerade per-
sonaloptioner och darmed ska inget formansvarde upp-
komma for styrelseledamdéterna som Bolaget blir skyldigt
att erldgga sociala avgifter pa. Personaloptionsprogram-
met medfor saledes ingen 6kad skattekostnad for Bolaget.

Den maximala utspadningen for befintliga aktieagare
till foljd av LTI 2024:2 ar cirka 2,28 procent (beraknat som
antalet tillkommande aktier i forhallande till befintligt antal
aktier per balansdagen den 30 september 2024, inklusive
tillkommande aktier och utan beaktande av 6vriga utesta-
ende incitamentsprogram).

Konvertibler

Per dagen for Prospektet har Bolaget inte utgivit nagra
konvertibler.
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Ziccums uppdaterade registreringsbevis och bolagsord-
ning kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pa
Bolagets kontor (Scheelevagen 22, 223 63 Lund) under
ordinarie kontorstid. Handlingarna finns aven tillgangliga i
elektronisk form pa Bolagets webbplats, www.ziccum.com.
Vanligen notera att informationen pa webbplatsen inte
utgdr en del av Prospektet och inte har granskats eller god-
kants av Finansinspektionen.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | ZICCUM AB (PUBL)
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