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Inbjudan till teckning
av aktier1
Intervacc AB (publ)

Finansinspektionen godkénde detta Prospekt den 5 februari 2025. Prospektet &r giltigt under 2 mdnader efter datumet fér godkénnandet
under férutsédttning att Intervacc AB (publ) fullgér skyldigheten att enligt (EU) 2017/1129 Prospektférordningen, om tilldmpligt, tillhandahdlla
tilldgg till Prospektet i det fall nya omsténdigheter av betydelse, sakfel eller vdsentliga felaktigheter intr&ffar som kan pdverka bedémningen
av Bolagets vdrdepapper. Skyldigheten att upprétta tillégg till Prospektet géller frdn tidpunkten fr godkénnandet av Prospektet till
utgdngen av teckningstiden. Bolaget har ingen skyldighet att efter teckningstidens utgang upprétta tilldgg till Prospektet.



VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta EU-tillvaxtprospekt ("Prospektet”) har upprdttats med anledning av Intervacc AB:s (publ) inbjudan till teckning av aktier med féretrddesrdtt for befintliga
aktiedgare ("Féretrddesemissionen” eller "Erbjudandet”). Med "Intervacc” eller "Bolaget” avses Intervacc AB (publ), org.nr. 556238-1748. Med "Carnegie” avses
Carnegie Investment Bank AB (publ), org.nr 516406-0138. Med "First North” avses Nasdagq First North Growth Market, och vid hdnvisning till "Euroclear Sweden”
asyftas Euroclear Sweden AB, org.nr 5561(2-8074.

Prospektet har upprdttats av Bolaget i enlighet med bestdmmelserna i Kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/980 samt Europaparlamentets och
radets férordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”). Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med artikel 20 i Prospekt-
forordningen. Finansinspektionen har godkdnt detta Prospekt enbart i sd matto att det uppfyller de krav pa fullstdndighet, begriplighet och konsekvens som
anges i Prospektférordningen. Godkdnnandet bdr inte betraktas som nagot slags stéd for den emittent som avses i Prospektet. Investerare uppmanas att géra
sin egen beddmning av huruvida det dr ladmpligt att investera i Bolagets aktier. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i
Prospektférordningen. Tvist med anledning av detta Prospekt, Erbjudandet och ddrmed sammanhdngande réttsforhallanden ska avgéras enligt svensk ratt
och av svensk domstol exklusivt.

Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tilldta ett erbjudande till allm&nheten i nGgon annan jurisdiktion &n Sverige. Inga
teckningsrdtter, betalda tecknade aktier ("BTA”) eller de nyemitterade aktierna far erbjudas, tecknas, sdljas eller dverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA,
Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkoreq, eller i ndgot annat land ddr Erbjudandet eller
distribution av Prospektet strider mot tilldmpliga lagar eller regler eller forutsdtter ytterligare prospekt, registreringar eller andra atgarder dn de krav som foljer
av svensk ratt. Anmdlan om teckning och férvarv av vardepapper i strid med ovanstdende begrénsningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av
Prospektet, eller dnskar investera i Bolaget, mdste informera sig om och flja ndmnda begrénsningar. Atgdrder i strid med begrénsningarna kan utgéra brott
mot tilldmplig vardepapperslagstiftning. Bolaget forbehdller sig ratten att efter eget bestdmmande ogiltigférklara aktieteckning/anmdlan om aktieteckning
som Bolaget eller dess radgivare anser kan inbegripa en dvertrddelse eller ett asidoséttande av lagar, regler eller féreskrifter i nGgon jurisdiktion. Inga teck-
ningsratter, BTA, aktier eller andra vdrdepapper utgivna av Bolaget har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933,
enligt dess senaste lydelse, eller vdrdepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i USA, inklusive District of Columbia. Féljaktligen far
teckningsrdtter, BTA eller aktier inte direkt eller indirekt, utbjudas, sdljas vidare, eller levereras i eller till Iinder ddr atgdrder enligt ovan krévs eller till aktiedgare
med hemvist enligt ovan.

Inom Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet ("EES”) Idmnas inget erbjudande till allm&nheten av teckningsratter, BTA eller nya aktier i andra medlems-
stater an Sverige. | andra medlemsstater inom EES ddr Prospektférordningen dr tilldmplig kan ett erbjudande av teckningsratter, BTA eller nya aktier endast
lédmnas i enlighet med undantag i Prospektférordningen samt eventuella implementeringsatgdrder.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information
Prospektet innehdller information fran tredje part. Information fran tredje part har dtergetts korrekt och savitt Bolaget kanner till och kan utréna av saddan
information haringa sakférhallanden uteldmnats som skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Information i Prospektet som ror framtida forhallanden, sdsom uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och marknadsférutsatt-
ningar, baseras pd aktuella férhallanden vid tidpunkten for offentliggdrandet av Prospektet. Framtidsinriktad information &r alltid férenad med osdkerhet
eftersom den avser och &r beroende av omstdndigheter utanfor Bolagets kontroll. Nagon forsdkran att beddmningar som gors i Prospektet avseende framtida
forhallanden kommer att realiseras [dmnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt. Bolaget dtar sig inte att offentliggéra uppdateringar eller revi-
deringar av uttalanden avseende framtida férhdllanden till fljd av ny information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten for offentliggérandet av
Prospektet, utdver vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell information och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att géra informationen mer Ittillgénglig for Idsaren. Foljakt-
ligen &verensstdmmer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Alla finansiella belopp anges i svenska kronor ("SEK”), om inte annat
anges. "MSEK” star for miljoner svenska kronor och "TSEK” stér for tusen svenska kronor. Om inget annat uttryckligen anges, har ingen finansiell information i
Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Teckningsrdtterna kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte erhalina teckningsrdtters varde ska ga férlorat maste innehavaren antingen utnyttja de erhalina teckningsrétterna och teckna aktier senast den

9l februari 2025, eller, senast den 18 februari 2025 sdlja de erhdlina teckningsrétterna som inte avses utnyttjas fér teckning av nya aktier. Observera att aktie-
dgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya aktier genom respektive forvaltare samt att det Gven dr mojligt att anmdla sig for teckning av aktier utan
stéd av teckningsrdtter.

Nasdagq First North Growth Market

Nasdagq First North Growth Market &r en registrerad tillvéxtmarknad fér sma och medelstora féretag i enlighet med Europaparlamentets och Radets direktiv
2014/65/EU sasom det implementerats i Danmark, Finland och Sverige, och drivs av en bérs inom Nasdag-koncernen. Bolag pad Nasdagq First North Growth
Market @rinte understdllda samma regler som bolag pd den reglerade huvudmarknaden. Istéllet Gr de understdllda ett mindre Iangtgdende regelverk anpas-
sat fér sma och medelstora féretag. Risken vid en investering i ett bolag pd Nasdagq First North Growth Market kan darfér vara hégre én vid en investering i ett
bolag vars aktier dr upptagna till handel pd en reglerad marknad. Alla bolag med aktier som handlas pd Nasdag First North Growth Market har en Certified
Adviser som 6vervakar att marknadsplatsens regler féljs. Eminova Fondkommission AB dr Intervaccs Certified Adviser.

Anmdlningsplikt enligt lagen om granskning av utldndska direktinvesteringar

Bolaget bedémer att dess verksamhet omfattas av lagen (2023:560) om granskning av utldndska direktinvesteringar ("FDI-lagen”). For det fall teckning av nya
aktier skulle medféra att en investerares innehav motsvarar eller 6verstiger grdnsvardena 1O, 20, 30, 50, 65 eller 90 procent av résterna i Bolaget, behdver
investeraren anmdla sin investering i enlighet med FDI-lagen. Anmdlningsskyldighet gdller inte om investeraren enbart tecknar aktier med féretrddesrdtt i
férhallande till det antal aktier som investeraren Ggde per avstdmningsdagen den 5 februari 2025.
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Handlingar inforlivade genom hdanvisning

Investerare borta del av all den information som inforlivas i Prospektet genom hdnvisning och informationen, till vilken
hdnvisning sker, ska ldsas som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del av féljande dokument ska
anses inforlivade i Prospektet genom hdnvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som inférlivats genom
hdnvisning kan erhdllas frdn Intervacc elektroniskt via Bolagets webbplats, www.intervacc.se, eller erhdllas av Bolaget i
pappersformat vid Bolagets huvudkontor med adress: Vdstertorpsvdgen 135, 129 44 Hagersten. De delar av dokumen-
ten som inte inférlivas dr antingen inte relevanta for investerarna eller s& aterges motsvarande information pd en
annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pd Intervaccs hemsida, eller andra webbplatser till vilka hdnvisning gérs, inte ingdr i
Prospektet savida inte denna information inférlivas i Prospektet genom hdénvisningar. Informationen pd Bolagets
webbplats, eller webbplatser till vilka h&nvisas i Prospektet, har inte granskats och godkdnts av Finansinspektionen.

Intervaccs deldrsrapport for perioden | januari - 30 september 2024 Sidhdnvisning
Koncernens resultatrékning i sammandrag 19
Koncernens balansrdkning i sammandrag 20
Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag 2l
Koncernens férandringar i eget kapital 24

Intervaccs deldarsrapport for perioden | januari - 30 september 2024 finns pd féljande I&nk: Deldrsrapport januari - september 2024,

Intervaccs drsredovisning for rdkenskapsdaret 2023 Sidhdnvisning

Koncernens resultatrédkning 30
Koncernens balansrdkning 31-32
Koncernens kassaflédesanalys 33
Koncernens forandringar i eget kapital 28
Noter 34-46
Revisionsberdttelse 48-50

Intervaccs drsredovisning for rdkenskapsaret 2023 finns pd foljande lank: /&rsredovisning 2023.

Intervaccs drsredovisning for rdkenskapsdret 2022 Sidhdnvisning

Koncernens resultatrdkning 29
Koncernens balansrdkning 30-3l
Koncernens kassaflodesanalys 32
Koncernens férandringar i eget kapital 97
Noter 33-46
Revisionsberdttelse 48-50

Intervaccs drsredovisning for rdkenskapsaret 2022 finns pa foljande lank: Arsredovisning 2029.
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Sammanfattning

Inledning

Vdrdepapperens namn
och ISIN-kod

Erbjudandet omfattar aktier i Intervacc AB (publ). Aktierna har ISIN-kod SEOOO9607252.

1.2 Emittentens namn Intervacc AB (publ), org. nr. 556238-1748
och kontaktuppgifter Huvudkontor: Vastertorpsvdgen 135, 129 44 Hagersten
Telefon: +46 (0)8-120 10 600
Webbplats: www.intervacc.se
E-mail: info@intervacc.se
LEI-kod (identifikationsnummer for juridisk person): 5493000ICIVZBBZRNZ64.

1.3 Uppgifter om behérig Prospektet har granskats och godkénts av Finansinspektionen som &r den svenska behoriga
myndighet som godkdnt myndigheten fér godkdnnande av prospekt under Prospektférordningen. Kontaktinformation till
Prospektet Finansinspektionen &r foljande:

Finansinspektionen

Postadress: Box 782, |03 97 Stockholm
Telefon: +46 (0)8 408 980 OO
Webbplats: www.fi.se

1.4  Datum fér godkdnnande Prospektet godkdndes den 5 februari 2025.
av Prospektet

1.5  Varning Denna sammanfattning bor Idsas som en introduktion till detta EU-tillvaxtprospekt och alla beslut

om att investera i virdepapperna bér grundas pd att investeraren studerar hela Prospektet. Investe-
raren kan férlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till informationen i detta EU-tillvéxtprospekt gors i domstol kan den inves-
terare som dr k&rande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostna-
den for att dversatta detta EU-tillvéxtprospekt innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt
ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive dversdtt-
ningar av denna, men enbart om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller inkonsekvent
jamfort med de andra delarna av detta EU-tillvéxtprospekt eller om den tillsammans med andra
delar av detta EU-tillvéxtprospekt inte ger den nyckelinformation som investerare behdver vid beslut
om huruvida de ska investera i de berdrda vérdepapperna.

Nyckelinformation om emittenten

2.

Information om
emittenten

Intervacc dr ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades hos Bolagsverket den 22 december 1983
och vars verksamhet bedrivs i enlighet med den svenska aktiebolagslagen (2005:55I). Bolaget har
sitt sdte i Stockholms kommun. Bolagets verkstdllande direktor ar Jonas Sohiman.

Intervacc utvecklar och sdljer moderna veterindrvacciner baserade pd rekombinanta fusionsprotei-
ner. Bolagets huvudfokus dr att utveckla vacciner mot infektionssjukdomar orsakade av Grampositiva
bakterier och ddr Bolaget anser sig vara val positionerat for att utveckla vacciner mot streptokock-
och stafylokockinfektioner, ett segment dér Bolagets teknikplattform och erfarenhet skapar férut-
sdttningar for att inta en varldsledande position.

Bolagets férsta egenutvecklade vaccin, Strangvac®, ett vaccin mot streptokockinfektionen kvarka
som drabbar hdstar, &r godkdnt i Europa av European Medicines Agency och Veterinary Medicines
Directorate och @r lanserat pé flertalet nyckelmarknader i Europa. Strangvac® kan bidra till att fére-
bygga sjukdomen kvarka hos hdstar — en allvarlig (potentiellt dodlig), vanligt forekommande och
mycket smittsam global sjukdom, som orsakas av Streptococcus equi. Strangvac® dr ett vaccin som
designats for att erbjuda vaccinskydd mot alla globalt kdnda cirkulerande bakteriestammar som
orsakar kvarka, vilket innebdr att vaccinet har en stor potential att géra betydande skillnad i
kampen mot denna férédande sjukdom.” Bolaget har inlett processen for att erhdlla marknads-
godkdnnande for Strangvac® i USA, samt avser anstka om marknadsforingstillstdnd i Kanada,
Australien och Nya Zeeland.

) Kvarka hos hdst, Streptococcus equi - SVA, https://www.sva.se/amnesomraden/djursjukdomar-a-o/kvarka-
hos-hast-streptococcus-equi/.
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Sammanfattning

2.l

Information om
emittenten, forts.

Intervaccs egenutvecklade vaccinteknologiplattform baseras pd rekombinanta fusionsproteiner,
som genereras genom att sammanfoga flera DNA-fragment som vart och ett kodar for sjukdoms-
framkallande bakterieproteiner. Dessa "fusionsproteiner” genererar ett immunsvar som riktar sig
mot flera for bakterien viktiga proteiner, samtidigt som man undviker ett felriktat immunsvar mot
immundominanta proteiner. Baserat pd denna teknikplattform har Bolaget ytterligare vaccin-
kandidater i produktportféljen, frdmst ett vaccin mot Streptococcus suis-infektioner i gris.

| tabellen nedan framgdr Bolagets aktiedgare vars innehav motsvarar minst fem procent av
aktierna och résterna i Intervacc per den 31 december 2024, med ddrefter k&nda férdndringar.
Bolaget drinte direkt eller indirekt kontrollerat av négon enskild part, eller flera parter i samforstand.

Aktiedgare Antal aktier Andel, ¢
Swedbank Robur Smdbolagsfond 5129 802 6,8
Ovriga aktiedgare 70 606 462 93,2
Totalt 75736 264 100

2.2

Finansiell
nyckelinformation

Nedan presenteras viss finansiell nyckelinformation i sammandrag hdmtad fran Intervaccs revide-
rade &rsredovisningar for 2023 och 2022 samt Bolagets oreviderade deldrsrapport for perioden

| januari-30 september 2024 med jadmfoérbara siffror for samma period 2023. Bolagets rdkenskaper
upprdttas i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnédmndens allménna rad BFNAR
20I12: Arsredovisning, K3.

2023 2022 2024 2023
jan-dec jan-dec jan-sep jan-sep
TSEK Reviderat Reviderat Ej reviderat Ej reviderat
Nettoomsdttning 8 OI5 9 684 7 660 6389
Rorelseresultat -93579 -64 413 -58772 -72756
Resultat efter skatt -102 852 -64158 -57 456 -829792
2023 2022 2024 2023
3ldec 3ldec 30jan 30 sep
TSEK Reviderat Reviderat Ej reviderat Ej reviderat
Summa tillgadngar, koncernen 259 6ll 9265 O35 204 993 276 107
Summa eget kapital, koncernen 237 93| 250 159 180 397 257 934
2023 2022 2024 2023
jan-dec jan-dec jan-sep jan-sep
TSEK Reviderat Reviderat Ej reviderat Ej reviderat
Kassaflode frédn den 16pande
verksamheten -45834 -69 790 -38 486 -35 699
Kassafléde fran investerings-
verksamheten -2107 -6132 -53| -1968
Kassaflode fran finansierings-
verksamheten 90 583 5909 -97 90 614
Periodens kassafldde 42 642 -700I3 -39 044 52 947
Nyckeltal

En del av de nyckeltal som presenteras nedan dr inte definierade enligt Intervaccs tilldmpade redo-
visningsregler for finansiell rapportering. Nyckeltalen for heldren 2022 och 2023 har hdmtats fran
Bolagets drsredovisningar avseende rdkenskapsdren 2022 och 2023. Nyckeltalen for perioden
januari-september 2024, med jamférbara siffror fér samma period 2023, &r hémtade frdn Bolagets
deldrsrapport for perioden | januari-30 september 2024. Intervacc beddmer att nyckeltalen ger en
battre forstdelse for Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltal, sésom Intervacc har definierat dessa,
borinte jamforas med andra bolags nyckeltal som har samma bendmning dd definitionerna kan
skilja sig at.

2023-01-0l 2022-01-0I 2024-0I-0l 2023-01-0I

-2023-12-3I -20922-12-31 -2024-09-30 -2023-09-30
TSEK Reviderat Reviderat Ej reviderat Ej reviderat
Nettoomsdttning 8 OI5 9 684 7 660 6389
Resultat efter finansiella poster -91 464 -64 155 -57 456 -71584
Resultat i § av nettoomsattningen -114138 -662 8 -750 8§ -1120 §
Balansomslutning, koncernen 259 61 265 O35 204 993 276 107
Soliditet 8 998 948 8838 938

Anmdrkning frdn revisori drsredovisningen fér 2022

Revisionsberdttelsen finns i sin helhet i drsredovisningen for 2022 som dr inférlivad genom hdnvis-
ning. | revisionsberdttelsen for 2022 har Bolagets revisor Idmnat en upplysning av sdrskild betydelse
om vasentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift. Av drsredovisningen for 2022
framgdar att Bolaget for att sdkerstdlla finansiering i forsta hand kan komma att senareldgga plane-
rade investeringar men &ven kan komma att finansieras genom kapitalanskaffning eller licensaffarer.
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Sammanfattning

2.3

Huvudsakliga risker
som dr specifika for
Bolaget

Nedan foljer en kort beskrivande sammanfattning av de mest vdsentliga riskfaktorerna relaterade
till Bolagets verksamhet och bransch, finansiella risker samt legala och regulatoriska risker.

Utebliven marknadsacceptans och férsdljningstillvaxt

Bolaget har erhdllit marknadsgodk&dnnande f6r Strangvac® pd flera marknader inom Europa, men
det finns en risk att vaccinet inte ndr en férvantad och bredare marknadsacceptans bland veteri-
ndrer, branschorganisationer och djurdgare, eller att tiden till en bred marknadsacceptans drgjer,
vilket skulle kunna riskera en avsevdrd negativ inverkan pd Bolagets verksamhet och framtidsutsikter
i form av att forvdntade intdkter fran forsdljningsexpansion uteblir eller senareldggs. For det fall
Intervacc inte lyckas nd forvdntad marknadsacceptans kan det leda till forsenad eller utebliven
kommersiell framgdng for Strangvac® med uteblivna forsdljningsmojligheter som f6ljd.

Marknads- och forsdljningsatgdrder av partner

Bolagets strategi och affdrsmodell bygger i stor utstrdckning pd att affdrspartner, som har exklusiv
rdtt att sdlja i avtalade regioner, utfor lokala forsdljnings- och marknadsféringsaktiviteter. Om de
lokala marknads- och f6rsdljningsatgdrder som utfors av samarbetspartner inte dr tillrdckliga for att
nd marknadsacceptans for Strangvac® skulle det riskera att f& en hog negativ inverkan pd Bolagets
forsdljningsexpansion och férvdntade intdkter.

Marknadsgodkdnnande pd den amerikanska marknaden

For att erhdlla marknadsgodkdnnande fér Strangvac® pd den amerikanska marknaden bedémer
Intervacc att det behdver genomféras kliniska provningar for att visa att vaccinet nar upp till vissa
kravspecifikationer avseende sdkerhet i USA. Processen for att erhdlla ett marknadsgodkdnnande
dr omfattande och godkdnnandeprocessen kan komma att ta Iéngre tid &n Bolaget planerat for.
Det finns inte heller ndgra garantier for att USDA kommer att godkénna Bolagets ansdkan och
meddela marknadsgodkdnnande for Strangvac® i USA samt en risk att ett meddelat marknadsgod-
kdnnande i USA innefattar begrdnsningar eller annars ges annat innehdll &n vad Bolaget férvantar
sig. For det fall Bolaget inte erhdller ett marknadsgodkdnnande i USA som motsvarar Bolagets
forvdantningar, eller att marknadsgodk&nnande drojer, kommer det vdsentligen begrdnsa markna-
den for Strangvac® och ddrmed hég negativ inverkan pd Bolagets framtidsutsikter och formaga att
generera intdkter i framtiden.

Tillverkning

Intervacc har ingen egen tillverkning av vaccin utan @r for Strangvac® beroende av externa kontrak-
terade tillverkare for vaccinkomponenter, fylining och packning vilket kan paverka Intervaccs forsalj-
ning negativt om de externa tillverkarna av ndgot skdl inte uppfyller avtalade dtaganden. Tillverk-
ning av biologiska Idkemedel dr komplex och kan drabbas av stérningar, dven fér godkdnda vacci-
ner som Strangvac®. Bolaget har ansékt om godkdnnande av forbattrade analysmetoder och
processer, men om regulatoriska myndigheter inte godkdnner ansdkningarna, eller att godkdnnan-
deprocessen drojer kan det medfora att tillverkning férsenas, fordyras eller orsakar leveransproblem.
Eftersom Bolaget dri en tidig kommersialiseringsfas och f& batcher har tillverkats, ér risken for
produktionsstérningar forhdjd. Anpassningar av tillverkningskapaciteten krdvs for att méta planerad
forsaljningsokning. Misslyckande hos externa tillverkare kan orsaka leveransproblem, lagerbrist och
ekonomiska forluster.

Kommersialisering av vaccinkandidater

Intervacc haridag tva vaccinkandidater mot streptokock- respektive stafylokockinfektioner, INV274
och INV4I2, som dri utvecklingsfas, ddr det senare for ndrvarande &r pausat. Oférutsedda och
odnskade resultat kan leda till att kompletterande forskning och utveckling kan komma att behéva
utforas, alternativt att projekt helt Idggs ner, vilket negativt kan pdverka Bolagets framtidsutsikter
och férmdaga att generera intdkter i framtiden dé det kan leda till 5kade kostnader f6r forskning och
utveckling, foérsenad lansering eller uteblivet marknadsgodkdnnande for vaccinkandidater.

Kliniska prévningar

Som ett led i Bolagets forskning och utveckling av vaccinkandidater och fér marknadsgodkdnnande
pd& nya marknader utfor Bolaget kliniska prévningar pd maldjur. Bolaget ar darfér beroende av till-
gdnag till maldjur som tidigare inte varit utsatta for smitta. Brist p& ldmpliga maldjur kan medféra att
kliniska prévningar kan komma att skjutas framdt i tiden, vilket kan férsena Bolagets forskning och
utveckling av vaccinkandidater. Det finns vidare en risk att Bolaget, eller dess samarbetspartner,
misslyckas med att framgdngsrikt genomféra nédvandiga kliniska prévningar, alternativt att resultat
frén kliniska prévningar leder till att foradndringar mdaste goras i en vaccinkandidat, vilket kan inne-
bdra att mojligheten att kommersialisera Bolagets vaccinkandidater forsenas eller i varsta fall
uteblir. Nya lagar och andra bindande regler f6r genomférande av klinisk prévning (sGsom doku-
mentation av vacciners sdkerhet, effektivitet eller kvalitet) kan dven innebdra att kliniska provningar
behover géras om eller kompletteras, vilket kan komma att innebdra 6kade kostnader for Bolaget.
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2.3

Huvudsakliga risker
som dr specifika for
Bolaget, forts.

Framtida finansiering

Intervaccs verksamhet inom forskning och utveckling, samt erhdllande av erforderliga regulatoriska
godkdnnanden medfér betydande kostnader for Bolaget. Bolaget genererar &nnu inte ett tillrdckligt
kassaflode for att finansiera verksamheten. Om kommersialisering av Strangvac® tar Iéngre tid &n
forvantat samt att Bolagets forskning och utveckling av bland annat vaccinkandidaterna INV274
och INV4I2 blir mer tids- och kostnadskrévande &n planerat finns det en risk att Bolaget i framtiden
behover anskaffa ytterligare kapital utéver Erbjudandet. Projektet med vaccinkandidaten INV4I2 Gr
for ndrvarande pausat. Det dr Bolagets beddmning att det befintliga rorelsekapitalet inte drtillréick-
ligt for att tdcka Bolagets kapitalbehov under den kommande tolvmdnadersperioden efter Prospek-
tets offentliggdrande.

Det finns en risk att Bolaget inte kan anskaffa kapital nédr behov uppstar eller att det inte kan
anskaffas pd fér Bolaget gynnsamma villkor, vilket kan péverka Bolagets verksamhet, utveckling
och finansiella stdlining negativt och Bolaget kan tvingas till att stoppa planerade forsknings- och
utvecklingsprojekt, genomféra omstruktureringar av hela eller delar av verksamheten, eller tvingas
att bedriva verksamheten i ldngsammare takt dn planerat.

Immateriella rattigheter och patent

Intervacc @riviss utstrdckning beroende av férmdagan att férsvara Bolagets fem publicerade
patentfamiljer dar det sammanlagt ingdr ett 20-tal beviljade patent i olika Idnder och ytterligare
ndgra pagdende patentansdkningar. Det finns en risk att Bolagets patentansdkningar inte beviljas,
att beviljade patent inte ger tillrdckligt skydd eller att beviljade patent kringgds eller upphdvs samt
att Bolaget oavsiktligt gor intrdng i tredje parts immateriella rdttigheter, vilket kan medféra att ett
ersdttningsansprak riktas mot Bolaget och/eller att Bolagets anvdndning av tredje parts immate-
riella rattigheter begrdnsas eller forhindras, vilket kan leda till att vaccinet inte kan marknadsforas
som forvantat vilket i sin tur medfor att Bolagets forvantade intdkter for Strangvac® och/eller even-
tuella nya vaccin férsenas, minskar eller helt uteblir, samt att Bolaget kan komma att behdva ersétta
tredje part fér intrdng i immateriella rattigheter. Det finns Gven en risk for att okontrollerad spridning
av affarshemligheter som Bolaget besitter i form av teknologi, teknik och kunskap som inte kan
skyddas av patent. En s&dan spridning kan inverka negativt pd Bolagets verksamhet och finansiella
stdlining i form av att teknologin anvénds for att framstdlla konkurrerande IGkemedel.

Nyckelinformation om vdrdepappren

3. Information om vdrde- Samtliga aktier i Intervacc d@r av samma slag och dr denominerade i svenska kronor (SEK). Per dagen
papperen, rdttigheter for Prospektet finns 75 736 264 aktier utestdende i Bolaget. Samtliga emitterade aktier ar fullt
forenade med vérde- betalda. Varje aktie har ett kvotvarde om O,20 SEK.
pgl;?(;:eren och utdelnings- Varje aktie berattigar till en (I) rost pd bolagsstdmma och varje aktiedgare ar berdttigad till det antal
policy roster som motsvarar innehavarens antal aktier i Bolaget. Om Bolaget emitterar nya aktier, teck-

ningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller kvittningsemission har aktieGigarna som
huvudregel enligt aktiebolagslagen (2005:551) foretradesrdtt att teckna séddana vardepapper i
forhdllande till det antal aktier som aktiedgaren innehade fére emissionen. Samtliga aktier i Bolaget
ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgdngar och eventuella Gverskott i hdndelse av
likvidation.

Intervacc befinner sig i en utvecklings- och expansionsfas. Bolagets styrelse har ddrmed for ndrva-
rande inte ndgon avsikt att foresld ndgon utdelning. Ingen utdelning ldmnades f6r rikenskapsdaren
2023 och 2022.

3.2 Plats for handel med Intervaccs aktier ar féremal for handel pad First North, vilket dr en marknadsplats som klassificeras

vdrdepapperen som tillvaxtmarknad fér smé och medelstora foretag, som regleras av ett sdrskilt regelverk och som
inte har samma juridiska status som en reglerad marknad. De nyemitterade aktierna i Erbjudandet
kommer att tas upp till handel p& First North i samband med att Féretrddesemissionen registreras av
Bolagsverket.

3.3  Garantier som vdrde- Vardepapperen omfattas inte av garantier.
papperen omfattas av

3.4 Huvudsakliga risker Nedan foljer en kort beskrivande sammanfattning av de mest vdsentliga riskfaktorerna relaterade

som dr specifika for
vdrdepapperen

till aktien och Foretrddesemissionen

Aktiekursens utveckling

Bolagets aktiekurs skulle kunna pdverkas negativt vid foréndringar i allménna makroekonomiska
forhallanden, om Bolaget inte lyckas uppnd I6nsamhet i sin verksamhet, variationer i faktiska och
forvdntade resultat, misslyckad kommersialisering och andra faktorer. Det finns en risk for att aktier i
Bolaget inte kommer att kunna sdljas till en férinnehavaren acceptabel kurs vid ndgon tidpunkt och
investerare riskerar att inte & tillbaka sitt investerade kapital.
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Sammanfattning

3.4

Huvudsakliga risker
som dr specifika for
vdrdepapperen, forts.

Aktieforsdljning efter Erbjudandet

Bolagets aktiekurs kan komma att sjunka om det sker omfattande férsdljning av aktier i Bolaget, i
synnerhet vid forsdljningar frén Bolagets styrelseledaméter, ledande befattningshavare eller stérre
aktiedgare. Forsdljning av ett stort antal aktier fran dessa, eller uppfattningen om att sddan forsalj-
ning kommer att ske, kan péaverka aktiekursen negativt och férsvara for aktiedgare att sdlja sina
aktier vid en tidpunkt eller till ett pris som de anser dr ladmpligt. Sddana férsdljningar kan dven
forsvara for Bolaget att ge ut aktier eller andra finansiella instrument i framtiden till det pris och vid
den tidpunkt som Bolaget beddmer Idmpligt.

Nyckelinformation om Erbjudandet av vdrdepapper till allmédnheten

4.1

Villkor och tidplan
for attinvesterai
vdrdepapperet

Intervacc genomfdr en nyemission av aktier med foretradesrdtt for befintliga aktiedgare. Aven
allm&nheten har mojlighet att anmdla intresse.

Foretradesrdatt till teckning

Den som pd avstdmningsdagen for Foretrddesemissionen den 5 februari 2025 dr registrerad som
aktieGgare i den av Euroclear Sweden, for Intervaccs rékning, férda aktieboken dger foretrddesratt
att teckna aktier i Féretrddesemissionen i forhdllande till det antal aktier som innehavaren Gger pa
avstémningsdagen.

Forvarje aktie i Intervacc som innehas p& avstdmningsdagen erhdlls en () teckningsratt. Tva (2)
teckningsratter berdttigar till teckning av sju (7) nya aktier.

Avstdmningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear Sweden for faststdllande av vilka som dger rétt att erhdlla tecknings-
rdtter i Foretrddesemissionen dr den 5 februari 2025. Sista dag for handel inklusive foretradesratt att
teckna aktier dr den 3 februari 2025. Forsta dag fér handel exklusive foretrddesrdtt att teckna aktier
&rden 4 februari 2025.

Teckningskurs
Teckningskursen ar O,85 SEK per aktie. Courtage utgdr ej.

Teckningstid
Teckning av aktier ska ske under perioden frdn och med den 7 februari 2025 till och med den 2| feb-
ruari 2025.

Teckning utan stéd av teckningsrdtter och tilldelningsprinciper
Anmdlan om teckning utan stdd av teckningsrdtter ska ske under samma period som anmdlan om
teckning med stdd av teckningsrétter.

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stdd av teckningsrdtter, dvs foretrddesrdtt, ska styrelsen,
inom ramen for Foretrddesemissionens hégsta belopp, besluta om tilldelning av aktier som tecknats
utan stdd av teckningsrdtter. | sddant fall ska tilldelning i forsta hand ske till de som tecknat aktier
med stod av teckningsrdtter, oavsett om de var aktiedgare pd avstdmningsdagen eller inte och, vid
overteckning, pro rata i forhdllande till det antal aktier som sédana personer tecknat med stoéd av
teckningsrdtter och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. | andra hand ska tilldelning ske till
6vriga som anmdlt intresse av att teckna aktier utan stéd av teckningsrdtter och, vid dverteckning,
pro rata i forhdallande till det antal aktier som sddana personer anmdlt intresse att teckna och, i den
mdn detta inte kan ske, genom lottning. | tredje hand ska tilldelning ske till HealthCap IX Investments
AB i enlighet med villkoren i det s& kallade toppgarantidtagandet som ingdtts med HealthCap IX
Investments AB. | fidrde hand ska tilldelning ske till dem som har ingdtt sé kallade bottengaranti-
dtaganden, i enlighet med de villkor och férutsattningar som framgdr av deras bottengarantiata-
ganden.

Utspddning

Fulltecknas Foretrddesemissionen innebdr det att antalet aktier i Bolaget kommer att 6ka med
9265 O76 924, fradn 75 736 264 aktier till 340 813 188 aktier, vilket motsvarar en utspddning med
omkring 78 procent av antalet aktier och roster i Bolaget efter Féretréddesemissionen.

Uppskattade kostnader for Erbjudandet
Emissionskostnaderna berdknas uppgda till cirka 31 MSEK (varav kostnader for garantidtaganden
uppgdr till cirka 16 MSEK). Inga kostnader fér investerare féreligger.

4.2

Motiv for Erbjudandet
och anvédndning av
emissionslikvid

Motiv for Foretradesemissionen och emissionslikvidens anvédndning

Intervacc pabdrijade under 2022 kommersialiseringen av Strangvac®, och forsdljningen befinner sig
fortfarande i introduktionsfasen. Bolaget anser att etablering och férsdljning av ett nytt vaccin
vanligtvis foljer en S-kurva, med en initial introduktionsfas ddr forsdljiningen okar ldngsamt, en
expansionsfas ddr forsdljning 6kar kraftfullt, och slutligen en mognadsfas med Idngsammare tillvaxt
ndr produkten dr ndra fullt etablerad pd marknaden. Att utveckla och sedan kommersialisera ett
vaccin dr kostsamt, och Bolagets vaccin har dnnu inte ndtt expansions- och mognadsfaserna,
varfér Bolaget inte har ndtt Idnsamhet. Utdver kommersialiseringen av Strangvac®, investerar
Bolaget fortsatt &ven i utveckling av vaccin for gris, och gor I6pande investeringar i utvecklingen av
Bolagets processer for tillverknings- och kvalitetskontroll. Dessa investeringar syftar till att 6ka
|[6nsamheten for Bolaget pd Iangre sikt, men har pd kort sikt bidragit till ett fortsatt negativt rorelse-
resultat.
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Sammanfattning

4.2

Motiv for Erbjudandet
och anvédndning av
emissionslikvid, forts.

Det &r Bolagets beddmning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillréckligt for att tdcka Bola-
gets kapitalbehov under den kommande tolvmdnadersperioden efter Prospektets offentliggdrande.
Motivet till Féretrddesemissionen dr att sdkra ett tillrdckligt rérelsekapital f6r att sdkerstélla en fram-
gdngsrik utveckling i enlighet med Bolagets tillvaxtinriktade affdrsplan och strategi.

Emissionslikvidens anvdndning

Om Foretrédesemissionen fulltecknas kommer Bolaget att tillforas cirka 225 MSEK fére avdrag for
emissionskostnader, vilka berdknas uppgd till cirka 31 MSEK. Intervacc avser anvdnda nettolikviden
om cirka 194 MSEK for att finansiera foljande dndamadl, i enlighet med den procentuella férdelning
som anges nedan:

® Cirka 67 procent (motsvarande I30OMSEK vid full teckning) avses anvéndas till accelererad volym-
expansion av Strangvac® genom att investera i forsdljnings- och marknadsféringsaktiviteter till-
sammans med Bolagets distributor, samt fér lansering pd nya marknader dér redan genomférda
kliniska studier kan anvdndas i godkédnnandeprocessen. Detta samtidigt som en optimering och
expansion av tillverkningskapacitet genomfors fér att anpassa produktionen till den ékade
forsdljningsvolymen.

® Cirka 23 procent (motsvarande 45 MSEK vid full teckning) avses anvdndas till finansiering av fort-
satt arbete med, och fullféljande av, godkdnnandeprocess for Strangvac® i USA.

® Cirka IO procent (motsvarande 19 MSEK vid full teckning) avses anvdndas till vidareutveckling av
produktkandidaten INV274, vaccin mot S. suis-infektion hos grisar. Detta innefattar finansiering
av fortsatt arbete i den pre-kliniska fasen genom utvdrdering av effektivitet och optimering av
tillverknings- och analysmetoder som férberedelse for GMP tillverkning och kliniska studier.

Teckningsforbindelser har l&dmnats av vissa befintliga aktiedgare, styrelseledamdter och ledande
befattningshavare om totalt cirka 26 MSEK, motsvarande cirka Il procent av Foretrddesemissionen.
Vidare harvissa garanter Idmnat sé kallade bottengarantier om cirka 81 MSEK, motsvarande cirka
36 procent i Foretraddesemissionen. Ddrutéver har HealthCap IX Investments AB ("HealthCap”)
ldGmnat en sd& kallad toppgaranti om 75 MSEK, motsvarande cirka 33 procent av Foretrddesemissio-
nen. Teckningsforbindelser och garantidtaganden omfattar totalt 8O MSEK, motsvarande cirka
80 procent av Foretrddesemissionen.

HealthCaps garantidtagande &r dock begrdnsat till att HealthCap inte ska kunna bli dgare till mer
an 29,9 procent av samtliga aktier i Bolaget genom utnyttjande av toppgarantin. HealthCaps
eventuella teckning av aktier med anledning av toppgarantin kan séledes komma att medféra att
HealthCap forfogar 6ver upp till 29,9 procent av résterna i Bolaget efter att Féretrddesemissionen
genomforts. Eftersom Intervacc har gjort bedémningen att Bolaget bedriver skyddsvard verksamhet
enligt FDI-lagen kréver HealthCaps investering i Foéretrddesemissionen, om garantin tas i ansprak i
saddan omfattning att den resulterari att HealthCap férfogar éver 1O procent eller mer av résterna i
Bolaget, att Inspektionen for strategiska produkter ("ISP”) Idmnar investeringen utan atgdrd eller
godkdnner densamma innan den kan genomféras. HealthCap har anmdlt den eventuella teckning
av aktier i Bolaget som kan komma att genomféras om garantin tas i ansprdk till ISP och har erhallit
beslut fran ISP om att anmdlan I&mnats utan atgdrd

Om Foéretrddesemissionen, trots Idmnade teckningsforbindelser samt ingéngna garantidtaganden,
inte fulltecknas, och om Intervacc vid ett sédant utfall inte lyckas generera ytterligare intdkter, kan
Bolaget tvingas undersdka alternativa finansieringsmajligheter, sdsom ytterligare kapitalanskaff-
ning, bidrag, licensaffdrer eller upptagande av I&nefinansiering. Om Bolaget misslyckas med dessa
dtgdrder kan det leda till att Bolaget behdver revidera sin tillvaxtinriktade afféarsplan genom att
reducera takten for kommersialisering av Strangvac®, genomféra neddragning och besparingari
Bolagets I6pande affdrsverksamhet och/eller vidareutveckling av produktkandidater i Bolagets
projektportfdlj. Det finns vidare en risk att utebliven alternativ finansiering eller misslyckade atgdrder
resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion eller i varsta fall konkurs.

Intressekonflikter
Bolaget beddomer att det inte féreligger ndgra vasentliga intressekonflikter i samband med
Erbjudandet.
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Ansvariga personer, information fran tredje
part och godkannande av behorig myndighet

Ansvar

Styrelsen f6r Intervacc @r ansvarig forinnehdllet i
Prospektet. SAvitt styrelsen for Intervacc kdnner till Gver-
ensstdmmer den information som ges i Prospektet med
sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle
kunna péverka dess innebord har utelédmnats.

Styrelsen i Intervacc bestdr per dagen for Prospektet av
ordférande Hdakan Bjérklund samt ledam&terna Emil
Billbdck, Lisen Bratt Fredricson, Jan-Ingmar Flock,
Lennart Johansson, Camilla Ramfelt McCarthy och
Mathias Uhlén, vilka presenteras ndrmare i avsnittet
"F&retagsstyrning”.

Finansinspektionens godkdnnande

Prospektet har godkdnts av Finansinspektionen som
behorig myndighet enligt Prospektférordningen. Finans-
inspektionen godkdnner detta Prospekt enbart i s&
mdtto att det uppfyller de krav pé& fullstdndighet, begrip-
lighet och konsekvens som anges i Prospektforord-
ningen. Godkdnnandet boér inte betraktas som ndgot
slags stod for den emittent eller for kvaliteten p& de
védrdepapper som avses i Prospektet. Investerare
uppmanas att géra sin egen bedémning av huruvida
det drlGmpligt att investera i Bolagets aktier. Prospektet
har upprdattats som ett EU-tillvéxtprospekt i enlighet med
artikel 15 i Prospektférordningen.

Information fran tredje part

Prospektet innehdller information fran tredje part. Bola-
get bekraftar att information frén tredje part har dtergi-
vits korrekt och att - sé@vitt Bolaget kédnner till och kan
utréna av information som offentliggjorts av berérd
tredje part - inga sakférhdllanden har uteldmnats som
skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller
vilseledande. Intervacc har dock inte oberoende verifie-
rat informationen, varfor dess riktighet och fullsténdig-
het inte kan garanteras.

De tredjepartskéllor som Intervacc anvdnt sig av fram-
garikallféorteckningen nedan:

® Kvarka hos hdast, Streptococcus equi — SVA,
https://www.sva.se/amnesomraden/djursjukdomar-a-
o/kvarka-hos-hast-streptococcus-equi/.

® Animal Vaccines Market Size, Share & Trends Analysis
Report By Product (Attenuated Live Vaccines, Recom-
binant Vaccines), By Animal Type (Livestock, Compa-
nion), By Route Of Administration, By Region, And
Segment Forecasts, 2023 - 2030, by Grand View
Research, https:/www.grandviewresearch.com/indu-
stry-analysis/veterinary-animal-vaccines-market.

Regeringsuppdrag om nya zoonoser, Statens Veteri-
ndrmedicinska Anstalt (SVA) https://jordbruksverket.
se/download/18.51b2f9e918184bf8505b3973/16559784
59150/Regeringsuppdrag-om-nya-zoonoser-TGA.pdf.

Puppy Love Boosts Pet Care Industry, Morgan Stanley
Research, https://www.morganstanley.com/ideas/
pet-care-industry-outlook-2030.

HealthforAnimals: https://healthforanimals.org/
pages/innovation-report/.

World Organisation for Animal Health, Animal
Welfare, https://www.woah.org/en/what-we-do/
animal-health-and-welfare/animal-welfare/.

Vimian Annual Report (202l), https://storage.mfn.
se/79ala32f-4bO0-4ddO-bO7e-60ee?25acb29d/
annual-report.pdf.

Antibiotikaresistens, Jordbruksverket.se, https://jord-
bruksverket.se/djur/djurskydd-smittskydd-djurhalsa-
och-folkhalsa/antibiotikaresistens.

Top 20 Animal Health Companies Based on 202I
Revenue, https://www.pharmashots.com/I0O183/
top-20-animal-health-companies-based-on-
202|-revenue.

Zoetis Annual Report 2023, https:/s203.g4cdn.
com/620628704/files/doc_financials/2023/ar/
Zoetis-Annual-Report-2023-O.pdf.

Merck & Co., Inc. Annual Report 2023, https://s2I.
g4cdn.com/48805688|/files/doc_financials/2023/
ar/annual-report-to-security-holders.pdf.

Boehringer Ingelheim Annual Report 2023,
https://annualreport.boehringer-ingelheim.
com/2023/index.html.

Dechra Pharmaceuticals Annual Report 2023,
https://dechra.annualreport2023.com/media/scpjz-
veg/dechra-ar2023-webready.pdf.

Global Veterinary Vaccines Market Size, Share, Trends,
COVID-19 Impact & Growth Analysis Report - Segmen-
ted By Product Type, Production Technologies and
Region (North America, Europe, APAC, Latin America,
Middle East and Africa) - Industry Forecast (2023 to
2028), https://www.marketdataforecast.com/market-
reports/veterinary-vaccines-market.

SOU 2022:43 - Friska djur behdver inte antibiotika,
https://www.regeringen.se/contentassets/7d6l10Oac93
294878a73dddc847e49880/SOU2022-43.pdf.

EU Food to Fork Strategy, https:/food.ec.europa.eu/
horizontal-topics/farm-fork-strategy_en.
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One Health, World Health Organization,
https://www.who.int/health-topics/one-
health#tab=tab_I.

Zoonotic Diseases, Centres for Disease Control and
Prevention (CDC), https://www.cdc.gov/onehealth/
basics/zoonotic-diseases.html.

Ldkemedelsverket - https://www.lakemedelsverket.se/
sv/behandling-och-forskrivning/vaccin/nyttan-av-
vacciner.

Olika typer av vaccin, Ldkemedelsverket -
https://www.lakemedelsverket.se/sv/behandling-och-
forskrivning/vaccin/utveckling-av-vaccin/olika-typer-
av-vaccin.
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Motiv for erbjudandet

Bakgrund och motiv

Intervacc paborjade under 2022 kommersialiseringen
av Strangvac®, och forsdljningen befinner sig fortfa-
rande i introduktionsfasen. Bolaget anser att etablering
och forsdljning av ett nytt vaccin vanligtvis foljer en
S-kurva, med en initial introduktionsfas dér forséljningen
okar langsamt, en expansionsfas dar forsaljning okar
kraftfullt, och slutligen en mognadsfas med Idng-
sammare tillvéxt ndr produkten dr ndra fullt etablerad
pd marknaden.

Forsdljningen av Strangvac® har under 2024 borjat se
en stark positiv utveckling. Exempelvis 6kade antalet
sdlda vialer i Sverige med ndrmare 7O procent under
drets forsta nio manader jamfort med motsvarande
period 2023. Intervacc arbetar fortsatt aktivt med att
6ka medvetenheten bland héstdgare och veterindrer
avseende savdl sjukdomen kvarka som vaccinet
Strangvac® i Europa, bade direkt och via samarbets-
partnern Dechra for att pdskynda férsdljningsutveck-
lingen.

Att utveckla och sedan kommersialisera ett vaccin &r
kostsamt, och Bolagets vaccin har énnu inte n&tt expan-
sions- och mognadsfaserna, varfér Bolaget inte har natt
[6bnsamhet. Utéver kommersialiseringen av Strangvac®,
investerar Bolaget fortsatt &ven i utveckling av vaccin for
gris, och gér 16pande investeringar i utvecklingen av
Bolagets processer for tillverknings- och kvalitetskontroll.
Dessa investeringar syftar till att 6ka I6nsamheten for
Bolaget pd langre sikt, men har pd kort sikt bidragit till
ett fortsatt negativt rorelseresultat.

Det sedan tidigare kommunicerade arbetet med att
stdrka Bolagets finansiella stdlining for att finansiera
dessa aktiviteter har fortlopt under dret pd ett metodiskt
och strukturerat sdtt, och styrelsen dr glad éver att nu
kunna foresld Foretrddesemissionen, varigenom Bola-
gets kapitalstruktur starks vdsentligt. Styrelsen ser det
dessutom som positivt att Bolaget genom toppgarantin
potentiellt far in en strategisk Life Science-investerare i
form av HealthCap IX Investments AB ("HealthCap”)
som en ny betydande investerare i Bolaget.

Det dr Bolagets beddmning att det befintliga rérelse-
kapitalet inte @r tillrdckligt for att tdcka Bolagets kapital-
behov under den kommande tolvmd&nadersperioden
efter Prospektets offentliggérande. Med detta som
bakgrund @r motivet till Féretrddesemissionen att sdkra
ett tillrGckligt rorelsekapital for att sékerstélla en fram-
gdngsrik utveckling i enlighet med Bolagets tillvaxt-
inriktade affdrsplan och strategi.

Emissionslikvidens anvdndande

Om Foretrddesemissionen fulltecknas kommer Bolaget
att tillfdéras cirka 225 MSEK fére avdrag for emissionskost-
nader, vilka berdknas uppgd till cirka 31 MSEK. Intervacc
avser anvdnda nettolikviden om cirka 194 MSEK for att
finansiera foljande dndamdl, i enlighet med den procen-
tuella férdelning som anges nedan?:

® Cirka 67 procent (motsvarande 130 MSEK vid full teck-
ning) avses anvédndas till accelererad volymexpansion
av Strangvac® genom att investera i forsdljnings- och
marknadsféringsaktiviteter tillsammans med Bolagets
distributor, samt for lansering pd nya marknader dar
redan genomférda kliniska studier kan anvéndas i
godkdnnandeprocessen. Detta samtidigt som en
optimering och expansion av tillverkningskapacitet
genomfors for att anpassa produktionen till den
Okade forsdljningsvolymen.

@ Cirka 23 procent (motsvarande 45 MSEK vid full
teckning) avses anvdndas till finansiering av fortsatt
arbete med, och fullféljande av, godkdnnande-
processen for Strangvac® i USA.

® Cirka IO procent (motsvarande 19 MSEK vid full teck-
ning) avses anvdndas till vidareutveckling av produkt-
kandidaten INV274, vaccin mot S. suis-infektion hos
grisar. Detta innefattar finansiering av fortsatt arbete i
den pre-kliniska fasen genom utvérdering av
effektivitet och optimering av tillverknings- och
analysmetoder som férberedelse for GMP tillverkning
och kliniska studier.

Om Foretréddesemissionen, trots Idmnade tecknings-
forbindelser samt ing&ngna garantidtaganden, inte
fulltecknas, och om Intervacc vid ett sédant utfall inte
lyckas generera ytterligare intdkter, kan Bolaget tvingas
undersoka alternativa finansieringsmajligheter, sGsom
ytterligare kapitalanskaffning, bidrag, licensaffdrer eller
upptagande av l&nefinansiering. Om Bolaget misslyckas
med dessa dtgdrder kan det leda till att Bolaget behdver
revidera sin tillvaxtinriktade afféarsplan genom att redu-
cera takten fér kommersialisering av Strangvac®,
genomfdra neddragning och besparingari Bolagets
|6pande affdrsverksamhet och/eller vidareutveckling av
produktkandidater i Bolagets projektportfolj. Det finns
vidare en risk att utebliven alternativ finansiering eller
misslyckade dtgdrder resulterar i att Bolaget forsatts i
rekonstruktion eller i vdrsta fall konkurs.

9) Fordet fall Foretradesemissionen inte fulltecknas ska erhdllen emissionslikvid anvdndas med samma procentuella férdelning som vid full teckning.
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Radgivare

Carnegie &r finansiell rédgivare och Cirio Advokatbyrd
AB ("Cirio”) @r legal rédgivare till Bolaget i samband
med Foretrddesemissionen och upprdttandet av detta
Prospekt. D& samtliga uppgifter i Prospektet héarror fran
Bolaget, friskriver sig Carnegie och Cirio fran allt ansvari
forhdllande till befintliga eller blivande aktiedGgare i
Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta
ekonomiska konsekvenser till f6ljd av investerings- eller
andra beslut som helt eller delvis grundas pd uppgifteri
Prospektet. Carnegie dr dven @r emissionsinstitut &t
Bolageti samband med Erbjudandet.

Intressen och intressekonflikter

Carnegie &rfinansiell rédgivare och Cirio legal rddgivare
till Bolaget i samband med Erbjudandet. Carnegie
erhdller en pd férhand avtalad ersdttning for utférda
tjdnsteri samband med Erbjudandet och Cirio erhdller
ersdttning for utforda tjanster enligt I6pande rdkning.
Carnegie erhdller d@rutéver ersdttning beroende av
utfalleti Erbjudandet varfér Carnegie har ett intresse i
Erbjudandet som sddant. Ddrutéver har Carnegie och
Cirio inga ekonomiska eller andra intressen i Foretréddes-
emissionen.

Utdver ovanstdende parters intresse av att Foretrades-
emissionen kan genomféras framgdngsrikt finns inga
ekonomiska eller andra intressen i Féretrddesemissionen.

Motiv for erbjudandet
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Marknadsoversikt och verksamhetsbeskrivning

Introduktion till Intervacc

Bolaget i korthet

Intervacc utvecklar och séljer moderna veterindr-
vacciner baserade pd rekombinanta fusionsproteiner.
Bolagets huvudfokus &r att utveckla vacciner mot
infektionssjukdomar orsakade av Grampositiva bakterier
och dar Bolaget anser sig vara vél positionerat for att
utveckla vacciner mot streptokock- och stafylokockin-
fektioner, ett segment ddr Bolagets teknikplattform och
erfarenhet skapar férutsattningar for att inta en varlds-
ledande position.

Bolagets forsta egenutvecklade vaccin, Strangvac®, ett
vaccin mot streptokockinfektionen kvarka som drabbar
hdstar, dr godkdnt i Europa av EMA och VMD och é&r
lanserat pd flertalet nyckelmarknader i Europa. Strang-
vac® kan bidra till att férebygga sjukdomen kvarka hos
hdstar - en allvarlig (potentiellt dodlig), vanligt férekom-
mande och mycket smittsam global sjukdom, som orsa-
kas av Streptococcus equi. Strangvac® dr ett vaccin som
designats for att erbjuda vaccinskydd mot alla globalt
kdnda cirkulerande bakteriestammar som orsakar
kvarka, vilket innebd&r att vaccinet har en stor potential
att géra betydande skillnad i kampen mot denna
forodande sjukdom.¥ Bolaget har inlett processen for att
erhdlla marknadsgodkdnnande for Strangvac® i USA,
samt avser ansdka om marknadsfoéringstillstand i
Kanada, Australien och Nya Zeeland.

Intervaccs egenutvecklade vaccinteknologiplattform
baseras pd rekombinanta fusionsproteiner, som genere-
ras genom att sammanfoga flera DNA-fragment som
vart och ett kodar for sjukdomsframkallande bakterie-
proteiner. Dessa "fusionsproteiner” genererar ett immun-
svar som riktar sig mot flera fér bakterien viktiga protei-
ner, samtidigt som man undviker ett felriktat immunsvar
mot immundominanta proteiner. | stora drag @r detta
vad som gor det mojligt for vacciner baserade pd
rekombinanta fusionsproteiner att framkalla ett sdkert,
skraddarsytt och effektivt immunsvar. Baserat pd denna
teknikplattform har Bolaget ytterligare vaccinkandidater
i produktportféljen, frdmst ett vaccin mot Streptococcus
suis-infektioneri gris.

Affdrsmodell

Affdrsidé och strategi

Intervaccs affdrsidé dr att utveckla och kommersialisera
moderna, effektiva och sdkra vacciner, mot bakteriella
infektioner som drabbar djur, baserat p& den egen-
utvecklade teknikplattformen med fusionerade rekom-
binanta proteiner. Veterindra vacciner baserat pd
rekombinanta fusionsproteiner har stor potential att
effektivt férebygga sjukdom, férbattra hélsan hos djur
och sdkerstdlla livsmedelsproduktionen.

Bolagets strategi kretsar kring tvd huvudomréden:
accelererad kommersialisering av Strangvac® samt
utveckling av ytterligare vacciner inom djurhé&lsa baserat
pd samma teknikplattform som Strangvac®. En del av
Bolagets kostnader fér utveckling av vaccinkandidater
har skett och sker med stéd frén t.ex. EU och svenska
Vinnova med flera, och har varit en del av Bolagets
strategi for finansiering av utvecklingsprojekt. Intervaccs
strategi innefattar att Bolaget i férsta hand ska driva
regulatoriska processer fram till marknadsférings-
godkédnnande i egen regi, och dérefter via partnerskap,
sasom t.ex. med distributorer, sdlja vaccin p& marknader
ddér Bolaget har godkdnnande.

Syftet med accelererad kommersialisering av Strangvac®
ar att uppnd 6kad forsdljning genom kommersiella
aktiviteter, ddr Bolaget pd& sikt avser uppnd god Insam-
het mot bakgrund av Strangvacs® stora marknads-
potential. Mdalsattningen dr att géra Strangvac® till en
del av standardvaccinationen fér hdstar.

Resultaten frén Strangvac® visar att Bolagets tekniska
plattform kan tillédmpas &ven vid utveckling av andra
vacciner. Bolaget hari proof-of-concept-studier uppndtt
lovande resultat for andra vaccinkandidater. Dessa
vaccinkandidater riktar in sig mot bakteriella infektioner
hos grisar respektive mjodlkkor, och Bolaget har kommit
|IGdngst med vaccinet mot S. suis-infektioneri grisar. Det
ar Bolagets beddmning att den potentiella marknaden
forvart och ett av dessa vaccin vida kan éverstiga den
for Strangvac®.

3)  Kvarka hos hdst, Streptococcus equi - SVA, https://www.sva.se/amnesomraden/djursjukdomar-a-o/kvarka-hos-hast-streptococcus-equi/.
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Marknad

Marknaden f6r djurhdlsa - en tillvdxtmarknad
Marknaden f6r djurhdlsa kan delas upp i produkter och
tjGnster for produktionsdjur samt produkter och tjénster
for séllskapsdjur. Oversiktligt inkluderar djurhélsomark-
naden alla produkter och tjcnster (férutom foder) som
frdmijar produktivitet och hélsa, vilket omfattar Idke-

Oversikt produkter och tjdnster inom djurhdlsomarknaden

Kosttillskott

Veterindrtjanster

Lindrande och
botande

Medicinisk
utrustning

Forebyggande,
vacciner

Lakemedel

Kdlla: Bolaget

Parasiticider

Drivkrafter for djurhdlsa
Marknadens tillvaxt drivs av ett antal strukturella trender,
och Bolaget har identifierat foljande drivkrafter:

® Antalet djur for livsmedelsproduktion 6kar for att
tillgodose den 6kande efterfragan pd kétt, mjolk och
dgg, som skett i takt med befolkningsdkning och dkat
vdlstédnd.”

o Okande antal husdjur, ddr husdjurséigare Itigger mer
pengar pd vard av sina husdjur.?

@ Medicinska och tekniska framsteg som mojliggor fler
behandlande eller férebyggande &tgdrder.”

o Okad medvetenhet om djursjukdomar och djurhdlsa.?’

o Okad humanisering av sdllskapsdjur, och ddrmed
o6kade utgifter for dessa. For lantbruksdjur sésom gris
och ko styrs utgifter frédn dgare frémst av ekonomiska
beslut och kalkyler, medan for séllskapsdjur (ddr hdst
generellt rtdknas in) styr dven kdnslomdssiga faktorer i
hoég utstrdckning.?

e Okad kunskap och medvetenhet globalt om
antibiotikaresistens och att det utgor ett globalt hot
mot djur och mdnniskor. Det g&r att fokus riktas mer
pa forebyggande atgdrder som t.ex. vaccinering.'©

Produktionsdjur

Marknadsoversikt och verksamhetsbeskrivning

medel och vacciner, diagnostik, medicinsk utrustning,
produkter for sallskapsdjur, kosttillskott, veterindr-
produkter samt andra relaterade tjénster. Den globala
marknadsstorleken uppskattades vara cirka 59 miljarder
dollar under 2022 och forvantas vdxa med cirka

9 procent arligen under perioden 2023-20304

Sdllskapsdjur

Dd&ggdjur

Icke-

ddggdjur
reptiler

Katter,
hundar,
kaniner,
faglar

Kyckling,

kalkon

Aktorerinom djurhdlsa

Marknaden f6r djurhdlsa &r en tillvéxtmarknad och
karaktdriseras av ett fatal mycket stora aktérer som
erbjuder breda produktprogram globalt samt av mindre
aktorer som marknadsfor ett f&tal produkter pd en
begrdnsad marknad. Zoetis, MSD Animal Health och
Boehringer Ingelheim @r de tre storsta bolagen métt i
omsdttning inom djurhdlsa. De dr ocksd enligt Bolaget
de tre storsta aktdrerna inom Idkemedel for héstar
globalt." Dechra Pharmaceuticals @r bland de tio stérsta
aktdrerna inom djurhdlsa globalt. | jamforelse med
Zoetis, MSD Animal Health och Boehringer Ingelheim ar
andelen av omsd&ttningen som faller inom segmentet
hdst vasentligt storre for Dechra. Dechra @r Intervaccs
distributor for Strangvac® i Europa. Nedan féljer en kort
beskrivning av nagra av de ledande marknadsaktérerna
inom djurhdlsa och som har en betydande forsdljning
inom hdstsegmentet.

4)  Animal Vaccines Market Size, Share & Trends Analysis Report By Product (Attenuated Live Vaccines, Recombinant Vaccines), By Animal Type
(Livestock, Companion), By Route Of Administration, By Region, And Segment Forecasts, 2023 - 2030, by Grand View Research,
https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/veterinary-animal-vaccines-market.

5) Regeringsuppdrag om nya zoonoser, Statens Veterindrmedicinska Anstalt (SVA)
https://jordbruksverket.se/download/|8.5/b2f9e918184bf8505b3973/1655978459150/Regeringsuppdrag-om-nya-zoonoser-TGA.pdf.

Puppy Love Boosts Pet Care Industry, Morgan Stanley Research, https://www.morganstanley.com/ideas/pet-care-industry-outlook-2030.

World Organisation for Animal Health, Animal Welfare, https://www.woah.org/en/what-we-do/animal-health-and-welfare/animal-welfare/.

6)

7)  HealthforAnimals: https://healthforanimals.org/pages/innovation-report/.

8)

9)  Vimian Annual Report (202I), https://storage.mfn.se/79ala32f-4bO0-4ddO-bO7e-60ee25acb29d/annual-report.pdf.
10)

1)

Antibiotikaresistens, Jordbruksverket.se, https:/jordbruksverket.se/djur/djurskydd-smittskydd-djurhalsa-och-folkhalsa/antibiotikaresistens.
Top 20 Animal Health Companies Based on 202| Revenue,
https://www.pharmashots.com/I0183/top-20-animal-health-companies-based-on-202I-revenue.
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Zoetis

Amerikanska Zoetis &r vdrldens storsta bolag inom
djurhdlsa. Zoetis utvecklar, tillverkar samt saljer och
distribuerar olika typer av djurlékemedel. Under 2023
omsatte bolaget dver 8,5 miljarder dollar, varav drygt
54 procent i USA, och uppnd&dde en rérelsemarginal om
38 procent. Sett till omsdattning &r Zoetis storsta produkt-
kategorier vacciner, parasitmedel, antiinfektiva medel
och dermatologiska produkter. Zoetis produkter sdljs
framst till hund och katt samt livsmedelsproducerande
djur. Under 2023 stod produkter for hdstar for 3 procent
av forsdljningen.”? For hdstar sdljer Zoetis bland annat
vaccin mot influensa, herpes, tetanus, rabies, Eastern
och West Nile-virus. Zoetis sdljer Gven vaccin baserat p&
konventionell vaccinteknologi mot kvarka i USA,
Kanada, Australien och Nya Zealand.

Merck & Co/MSD Animal Health

Amerikanska Merck & Co (inom USA), eller MSD Animal
Health (utanfor USA) @r ett globalt féretag som forskar,
utvecklar, tillverkar och marknadsfér djurldkemedel f6r
bdde lantbruks- och sdllskapsdjur. Under 2023 omsatte
bolaget 5,6 miljarder dollar inom djurhdlsa, motsva-
rande cirka 9 procent av Mercks totala férsdljning. Av
gruppens totala forsdljning under 2023 var 47 procent
hanforligt till USA.® VeterinGra vaccin utgor ett bety-
dande produktomréde fér MSD. Inom hdsthdlsa har
bolaget flera produkter, inklusive vaccin mot influensa,
West Nile-virus och rabies. MSD sdljer dven vaccin base-
rat p& konventionell vaccinteknologi mot kvarka i delar
av Europa.

Boehringer Ingelheim

Tyska Boehringer Ingelheim &r ett |dkemedelsféretag
med fokus pé& forskning, utveckling och forsdljning av
lGkemedel inom bdde human- och djurhdlsa. Affarsom-
raddet djurhdlsa omsatte 4,7 miljarder EUR under 2023,
vilket motsvarade 18 procent av gruppens totala omsdatt-
ning. Under 2023 hdrrorde 48 procent av bolagets

Oversikt 6ver vardekedjan fér djurhdlsomarknaden

Ldkemedelsutvecklare/
innehavare av marknads-
foringstillstdnd

Distributorer

Apotek & grossister

totala forsdaljning till Nord- och Sydamerika, och 32
procent till Europa. Inom djurhdlsa fokuserar bolagets
produkter framst pd& hdstar och lantbruksdjur. For
hdstar sdljer Boehringer Ingelheim bland annat vaccin
mot influensa, herpes och West Nile-virus. Boehringer
Ingelheim sdljer dven vaccin baserat pd& konventionell
vaccinteknologi mot kvarka i USA.

Dechra Pharmaceuticals

Brittiska Dechra utvecklar, tillverkar samt s@ljer och
distribuerar olika typer av djurldkemedel. Under Dechras
brutna rdkenskapsdr som avslutades den 30 juni 2023
omsatte bolaget 762 miljoner pund, varav 45 procent i
Europa och 44 procent i Nordamerika, med en justerad
rorelsemarginal om 23 procent. Under samma period
utgjorde forsdljning av produkter inom hésthdlsa cirka
9 procent av Dechras totala forsdljning.”™ Dechra ar
ocksd Intervaccs partner for forsdljning av Strangvac®i
EU och Storbritannien (exklusive Norden och Baltikum).
Enligt Bolaget &r Dechra fjdrde stdrsta aktdrinom
forsdljning av Idkemedel till hdstari Europa.

Vdrdekedjan

Vdardekedjan for receptbelagda Idkemedel inklusive
vacciner inom djurhdlsa bestdr i huvudsak av ldkeme-
delsutvecklare, distributorer, veterindrer och djurdgare.

| steget mellan distributdr och veterindr kan det dven
finnas aktorer sGsom apotek och/eller grossist. Produktion
av Idkemedel sker antingen av Idkemedelsutvecklaren,
eller genom kontraktstillverkare (CMO/CDMO). Forsdlj-
ning och marknadsféring mot veterindrer och djurdgare
sker antingen direkt av Idkemedelsutvecklarna, eller via
distributdrer. Vissa aktorer, framfor allt de storre, kan
vara vertikalt integrerade och dven agera distributor &t
andra Igkemedelsutvecklares Idkemedel. Bland smd& och
medelstora bolag &r det vanligt att licensiera ut forsdlj-
ning och marknadsforing till stérre bolag pé samtliga
eller utvalda marknader.

Veterindrer Djurdgare

Kdlla: Bolaget.

12)  Zoetis Annual Report 2023, https://s203.g4cdn.com/620628704/files/doc_financials/2023/ar/Zoetis-Annual-Report-2023-O.pdf.

13) Merck & Co., Inc. Annual Report 2023, https://s2l.g4cdn.com/48805688|/files/doc_financials/2023/ar/annual-report-to-security-holders.pdf.
14) Boehringer Ingelheim Annual Report 2023, https://annualreport.boehringer-ingelheim.com/2023/index.html.

I15)  Dechra Pharmaceuticals Annual Report 2023, https://dechra.annualreport2023.com/media/scpjzvcg/dechra-ar2023-webready.pdf.
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Marknaden for veterindra vaccin

Den globala marknaden fér veterindra vaccin uppskat-
tas till 12,8 miljarder dollar och férvantas att arligen véxa
med 9,4 procent under perioden 2023-2030." Av den
globala marknaden for veterinéra vaccin stod Europa
for cirka 30 procent av omsdttningen under 2022, och
tillsammans utgjorde USA och Europa cirka 70 procent
av den totala marknaden.”

Drivkrafter for veterindra vaccin

Utdver de faktorer som driver tillvéxt inom djurhdlsa

generellt har Bolaget identifierat specifika drivkrafter for

marknaden inom veterindra vaccin, sdsom:

® Minskad anvdndning av antibiotika, drivet av nya
inforda restriktioner frdn myndigheter, dGr minskad
anvdndning riskerar leda till kat infektionstryck och
ddrmed dkat behov av preventiva atgdrder, sésom
vaccin.

o Okat fokus pa preventiv djurhdlsa.

® Framsteg inom vaccinutveckling som majliggér vacci-
nering mot fler sjukdomar.

Antibiotikaanvédndning

En 6kad resistens mot antibiotika &r ett dvergripande
globalt hot. Globalt anvénds betydligt mer antibiotika
inom djurhdlining dn inom humanmedicin och i vissa
|dnder anvénds antibiotika i férebyggande och tillvaxt-
frdmjande syfte. Idag anvénds mer antibiotika till friska
djur an till sjuka manniskor.® Myndigheternas initiativ for
att minska anvédndandet av antibiotika blir allt tydligare
och i Europa dr mélet att minska anvdndandet av anti-
biotika inom djurhdlsa med minst 5O procent under

Marknadsoversikt och verksamhetsbeskrivning

perioden 2020 till 2030. Med minskad antibiotika-
anvédndning okar behovet av vaccin ytterligare samt att
nya sdkra och effektiva vacciner mdjliggér minskad
antibiotikaanvédndning.””

Ovriga faktorer f6r 6kad prevention

Marknaden for veterindra vacciner @r ndra kopplad till
konceptet One Health, som lyfter fram sambandet
mellan ménniskors, djurs och miljdns hdlsa. Syftet dr att
ta fram och implementera program, policys, lagar och
forskning ddr fler sektorer samarbetar for att uppna
battre resultat for folkhdlsan.?® Genom att férebygga
och kontrollera djursjukdomar kan vacciner bland annat
bidra till att minska risken fér zoonoser, dvs. sjukdomar
som kan &verféras mellan djur och méanniskor.?! Vacciner
kan ocks& minska behovet av antibiotika och darmed
motverka att bakterier utvecklar antibiotikaresistens,
som dr ett allvarligt hot mot folkhd&lsan. Europakommissi-
onens handlingsplan fér One Health introducerades
20II. I maj 2020 lades Farm to Fork-strategin fram med
mdlet att minska den totala férsdljningen av antimikro-
biella medel for animalieproducerande djuri EU med
50 procent fore 2030. | januari 2022 godkénde
Europaparlamentet ny lagstiftning for att forbjuda
profylaktisk anvéndning av antibiotika hos lantbruksdjur.
Mot bakgrund av detta forvdntar sig Bolaget pd kort sikt
en dkning av vaccinationer som sjukdomsférebyggande
dtgdrd hos friska djur dé antibiotikaanvdndningen
minskar. P& medellang till Idng sikt forvantar sig Bolaget
en ytterligare dkning av vaccinationer eftersom infek-
tionstrycket troligtvis kommer 6ka bland djurpopulatio-
ner som varken ges antibiotika eller vacciner.

16) Animal Vaccines Market Size, Share & Trends Analysis Report By Product (Attenuated Live Vaccines, Recombinant Vaccines), By Animal Type (Live-
stock, Companion), By Route Of Administration, By Region, And Segment Forecasts, 2023 - 2030, by Grand View Research
https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/veterinary-animal-vaccines-market.

I7) Global Veterinary Vaccines Market Size, Share, Trends, COVID-19 Impact & Growth Analysis Report - Segmented By Product Type, Production Techno-
logies and Region (North America, Europe, APAC, Latin America, Middle East and Africa) - Industry Forecast (2023 to 2028),
https://www.marketdataforecast.com/market-reports/veterinary-vaccines-market.

18) SOU 2022:43 - Friska djur behdver inte antibiotika, https://www.regeringen.se/contentassets/7dé110ac93294878a73dddc847e49880/SOU2022-43.

pdf.

19) EU Food to Fork Strategy, https://food.ec.europa.eu/horizontal-topics/farm-fork-strategy_en.
20) One Health, World Health Organization, https://www.who.int/health-topics/one-health#tab=tab_I.
2l) Zoonotic Diseases, Centres for Disease Control and Prevention (CDC), https:/www.cdc.gov/onehealth/basics/zoonotic-diseases.html.
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Vaccination och vacciner

Vaccination dr en av de mest effektiva medicinska
dtgdrderna for att forebygga smittsamma sjukdomar.??
Vaccination syftari forsta hand till att férhindra och f&re-
bygga sjukdom genom att stdrka kroppens immunfor-
svar mot ett smittdmne genom att aktivera olika immun-
celler och produktion av specifika antikroppar. Immun-
forsvaret Iar sig att kdnna igen smittdmnet och far ett
immunologiskt minne som ger ett snabbare och krafti-
gare forsvar vid ett eventuellt angrepp.

Det finns olika tekniker for att konstruera ett vaccin. De
konventionella vaccintyperna &r levande férsvagade
vaccin och inaktiverade vaccin.® Levande férsvagande
vaccin innehdller virus eller bakterier som forsvagats sé
att de inte orsakar sjukdom. Inaktiverade vaccin tillver-
kas genom att virus eller bakterier avddédas med vdrme
eller pd kemisk vég. D& en forsvagad bakterie anvdnds
som vaccin sker en subklinisk infektion, ofta med lindriga
elleringa symptom, men antikroppar bildas som haren
skyddande férmdaga. Det finns dock risk att den lindriga
infektionen av vaccinstammen utvecklar sig till en allvar-
lig infektion. P& 1980O-talet pabdrjades tillverkning av
vaccin med rekombinant DNA-teknik, ddr en frém-
mande gen kodade for ett antigen satts in i en bakterie
(exempelvis E. coli) som sedan odlas s de producerar
det 6nskade antigenet. Detta kan sedan renas fram och
blandas med olika hjélpdmnen (adjuvans) till ett vaccin.

Bakteriella patogener dr betydligt mer komplexa dn
virala (virus) patogener.?¥ Bakteriella patogener produ-
cerar ett brett spektrum av olika proteiner som bidrar till
infektionsforloppet. Vissa proteiner kan dessutom pd&
flera olika s@tt "distrahera” och férsémra vdrdens
immunsvar vid infektion vilket kan leda till svarare och
ldngvariga symptom. Patogena bakterier har dessutom
pd sin yta proteiner som bidrar till vidh&ftning till
vdvnaden.

Naturlig infektion och tillfrisknande fran sjukdomar
orsakade av bakterier kan leda till immunitet mot &ter-
infektion, ett sGtt som efterliknas vid vaccination med
konventionella vaccin. En stor del av detta naturliga
immunsvar dr dock vanligtvis riktat mot s& kallade
immundominanta bakterieproteiner, vars syfte dr att
distrahera immunsvaret frdn en mer produktiv och
skyddande effekt. Dessutom kan exponering for vissa
immundominanta proteiner, sGsom M-proteinet fran

S. equi, genom naturlig infektion eller vaccination med
levande férsvagade vacciner leda till immunmedierade
sjukdomar och komplikationer s&som purpura haemorr-
hagica, som i sig kan vara dédlig.

Likheter och skillnader med humanvaccin

Det finns b&de likheter och skillnader mellan att utveckla
och kommersialisera vaccin for djur och f&r mdnniskor.

| b&dda fallen dr det ar nbdvandigt att genomfdra kliniska
studier for att visa sdkerhet och effektivitet, att f& regula-
toriskt godkdnnande fran berérda myndigheter och
anvdnda sig av en godkdnd reglerad produktion samt
att marknadsfora vaccinet enligt godkdnd produkt-
resume.

Ett regulatoriskt godkdnnande innebdr att IGkemedlet
far anvandas, sdljas och marknadsféras enligt den
godkédnda produktresumén inom den region som
godkdnnandet avser. Ett godk&dnnande innebdr att Idke-
medlet vetenskapligt har granskats och utvédrderats av
myndighet/er med avseende pd sdkerhet, effekt och
tillverkningsmetoder, och att resultaten frén de studier
och metoder Bolaget utvecklat, kvalificerat, validerat
och implementerat stédjer godk&dnnandet. All informa-
tion, saval icke-klinisk, klinisk som uppgifter om tillverk-
ning sammanstdlls av Idkemedelsbolaget och ordnas i
ett forutbestdmt format. Detta kallas fér en dossier. Att
sammanstdlla en dossier dr en komplicerad, tidskrdé-
vande och resurskrévande process for [dkemedelsbola-
gen och det tar ocksd tid for myndigheterna att veten-
skapligt granska och utvdrdera innehdllet.

Vacciner genomgdr, precis som alla Idkemedel, ménga
utvecklingssteg och tester innan de godké&nns. Denna
process kan ta mdanga ar.?” Vacciner har vanligtvis l&dng
produktlivscykel och risken for att ndgon tar fram en
biosimilar till vaccin ndr patent/en 16pt ut ar liten.2 Inom
EU och i USA finns sdrskilda regelverk f6r att godkdnna
biosimilarer och av drygt 130 godkdnda biosimilarer
finns inget, varken veterindrt eller humant, vaccin
godkdnt.#28)

Skillnaderna jadmfort med humanvaccin &r frémst:

® Utveckling avvaccin for djur &r generellt snabbare,
billigare och mer férutsdgbar. Det dr mojligt da
experimentella belastningsinfektioner kan genom-
foras i stallet for att forlita sig pd spontant uppkomna
infektioner pd ett betydligt stérre antal individer. Det
krdvs vanligtvis fdrre kliniska studier, med fdrre
forsoksdjur, och man testar ofta vaccinet pd maldjuret
tidigt i processen for att bekrdfta proof-of-concept.

29) Ldkemedelsverket - https://www.lakemedelsverket.se/sv/behandling-och-forskrivning/vaccin/nyttan-av-vacciner.

23
24
25

Utveckling och tillverkning av vaccin, Lakemedelsverket.

Lakemedelsverket - https:/www.lakemedelsverket.se/sv/behandling-och-forskrivning/vaccin/utveckling-av-vaccin/olika-typer-av-vaccin.
US National Library of Medicine - https://www.ncbi.nlm.nih.gov/books/NBK26917/.

https://www.lakemedelsverket.se/sv/behandling-och-forskrivning/vaccin/utveckling-av-vaccin#hmainbody!.
26) The complexity and cost of vaccine manufacturing - An overview, Vaccine. 2017 Jul 24; 35(33): 4064-4071,

https://doi.org/10.101682Fj.vaccine.2017.06.003.

27) Biosimilars approved in Europe, Generics and biosimilars initiative, https://www.gabionline.net/biosimilars/general/biosimilars-approved-in-europe.
928) Biosimilars approved in the US, Generics and biosimilars initiative, https://www.gabionline.net/biosimilars/general/biosimilars-approved-in-the-us.
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® Mdanga humanvacciner som ingdri de offentliga
vaccinationsprogrammen upphandlas nationellt och
det skapar en stark prispress om det finns konkurre-
rande produkter.?’3° Eftersom djurvacciner huvud-
sakligen betalas av djurdgarna, sa finns inte samma
samordnade upphandlingsprocess. Det dr generellt
|dgre prispress for vacciner for sallskapsdjur én for
vacciner for produktionsdjur.

Marknadséversikt och verksamhetsbeskrivning

Intervaccs utvecklingsportfolj for vacciner

Bolagets forsta egenutvecklade vaccin, Strangvac®, ett
vaccin mot streptokockinfektionen kvarka som drabbar
hastar, finns tillgdngligt pé flera viktiga europeiska mark-
nader. Var nuvarande utvecklingsportfolj for vacciner
avser foljande projekt:

Bolagets nuvarande vaccin och utvecklingsprojekt

VACCINDESIGN

Strangvac® mot
Strep. equi infektion

INV274 mot
Strep. suis infektion

INV4(2 mot
Staph. aureus mastitis

1317

Kdlla: Bolaget

Efter att ha erhdllit godk&dnnande i Europa arbetar
Bolaget med att f& en licens for forsdljning och distribu-
tion av Strangvac® i USA, som innebdr en ny regulatorisk
godk&nnandeprocess med USDA, vilket &r orsaken till att
Strangvac® ar en del av utvecklingsportféljen.

Infektionssjukdomarna som respektive vaccin/vaccin-
projekt adresserar @r:

® Kvarka, som drabbar h&star och orsakas av bakterien
S. equi.

@ Grisinfektioner orsakade av bakterien S. suis,
inkluderande sepsis och hjarnhinneinflammation.

@ Mastit (juverinflammation), orsakade av bakterien
Staphylococcus aureus som drabbar mjélkkor.

Under forsta kvartalet 2024 kunde Bolaget meddela att
projektet med att utveckla ett vaccin som ska skydda
grisar mot sjukdomar orsakade av S. suis beviljats bidrag
av Eurostars 3-programmet.* Projektet har en budget pa
ca |,7 miljoner EUR varav bidraget frén Eurostars finan-
sierar ca 50 procent. Vaccinet @r fortfarande i pre-klinisk
fas men den tidigare genomférda proof-of-concept

PREKLINISK FAS

REGULATORISK FAS OCH
MARKNADSINTRODUKTION

TILLVERKNING OCH
KLINISKA FORSOK

([

studien under 2022 visade att griskultingar erhdll signi
fikanta nivder av skydd mot den vanligaste sjukdoms-
framkallande formen av S. suis vid bade 4 och 7 veckors
alder. | studien vaccinerades drdktiga suggor och skyd-
det 6verfordes till griskultingarna via rémjolken. Baserat
pa& dessa resultat har Bolaget fortsatt utvecklingen av
prototypvaccinet och har tidigare erhallit bidrag fran
savdl Almi som Vinnova. | dessa projekt togs viktiga steg
f6r optimering av tillverkningsprocessen.

Den [ april 2024 startade det tredriga projektet som
innebdr att Bolaget férbereder for registreringsgrun-
dande kliniska studier, och utvérderar skyddet dven mot
den ndst mest vanligaste sjukdomsframkallande formen
av Streptococcus suis. Utvecklingen av infektionsmodel-
lerna genomfors i samarbete med Moredun Scientific®? i
Storbritannien. Resterande delar av projektet bedrivs i
Sverige i samarbete med SLU (Sveriges Lantbruksuniver-
sitet), Kl (Karolinska Institutet) och Testa Center. Testa
Center® @r ett initiativ mellan den svenska regeringen
och Cytiva for att sdkerstdlla tillvéxten av Life-science
industrin och dess tillverkningskapacitet.

29) SKR (Adda) https://www.adda.se/upphandling-och-ramavtal/planerade-och-pagaende-upphandlingar/vacciner-2024/.
30) UNICEF - https://www.unicef.org/supply/strategic-vaccine-public-procurement-processes.

31)  Vinnova - https:/www.vinnova.se/p/e4692-vasip-intervacc/.

32) Moredun Scientific - https://moredun.org.uk/news/moredun-scientific/moredun-scientific-in-collaboration-with-intervacc-awarded-prestigious-
eurostars-grant-to-advance-a-new-prototype-vaccine-against-streptococcus-suis-infection-in-pigs.

33) Testa Center - https://testacenter.com/.
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S. suis-infektioner i gris behandlas med antibiotika och
att minska anvédndningen av antibiotika &r ett prioriterat
omrade fér myndigheter, regeringar och organisationer
sasom FN for att minimera uppkomsten av antibiotika-
resistens. Ett sdkert och skyddande vaccin mot S. suis-
infektioner dr ett viktigt "Ouppfyllt medicinskt behov”
(eng. Unmet Medical Need, UMN) och skulle kunna
forbdattra djurvélfarden, minska behovet av antibiotika
och samtidigt forbdttra Ibnsamheten fo6r grisuppfédning.
Enbart inom Europa innebdr S. suis-infektioner kostnader
for grisuppfodningen som av Bolaget uppskattas &ver-
stiga 250 miljoner EUR per ar.

Den under varen 2023 genomfoérda proof-of-concept
studien avseende ett vaccin mot mastit hos mjélkkor,
orsakade av bakterien S. aureus, uppnddde, som
tidigare meddelats, inkonklusiva resultat avseende
uppmatt skyddseffekt. For bibehdllet fokus pd Strang-
vac® och vidareutveckling av vaccinet mot grisinfektio-
ner, har Bolaget pausat vaccinprojektet mot mastit hos
mjolkkor.

Marknaden for Strangvac®

Den globala marknadsstorleken for hédsthdlsa uppskat-
tades vara cirka 2,7 miljarder dollar under 2022 och
forvantas véxa med 6 procent drligen under perioden
20922-2030.*4 Globalt uppgdr antalet hastar till cirka
60 miljoner.*® De prim&ra marknaderna for Bolaget &r
Europa, Nordamerika, Australien och Nya Zeeland, och i
dessa marknader aterfinns cirka /3 av den globala
hdstpopulationen. Bolaget uppskattar att 30-70
procent av alla hdstar i dessa marknader vaccineras mot
olika infektionssjukdomar, huvudsakligen influensa och
stelkramp men dven West Nile-Fever, Herpes m.fl. Under
2018 stod hdstvaccin for 6 procent av den europeiska
marknaden for veterindra vaccin.>®

Sjukdomen Kvarka

Kvarka @r en svar, vanlig och smittsam hdstsjukdom dar
hdsten far feber, nosfldde, hosta och ibland stora bolder
i huvudets och halsens lymfknutor.?”*® Kvarka orsakas av
streptokockbakterien S. equi. Insjuknandet varierar fran
mindre forkylningssymptom till svara bélder i halsen som

34

Channel, By Region, And Segment Forecasts, 2023 - 2030,

kan skapa andningssvarigheter. | vissa fall kan kvarka
vara dédligt och Bolaget uppskattar att dédligheten ar
upp till IO procent. Sjukdomsfrekvensen ar upp till (OO
procent i drabbade besdattningar. Kvarka kan ocksd
orsaka foljdsjukdomar som t.ex. lunginflammation eller
bolder p& andra stdllen i kroppen.>

Kvarka @r en besvdrlig sjukdom som det kan ta lang tid
att bliav med i ett stall som drabbats. En hé&st kan vara
sjuk i tva till tre veckor, i vissa fall Gven dnnu lagre, och
sedan kan det drdja ytterligare veckor innan ndsta hdst
blir sjuk. En gard som har ett eller flera stall med ménga
hdstar kan vara drabbat i flera médnader. Tysta smittbd-
rare, alltsé hdstar som tillfrisknat fréan sjukdomen, men
fortsdtter att utsdndra bakterier till omgivningen utan att
uppvisa symptom, forekommer ocksé vilket forsvarar
situationen ytterligare. Kvarka d@r en anmdalningspliktig
sjukdom i Sverige, och ska anmdlas redan vid klinisk
misstanke. 4

Detta gor att utbrott av kvarka far mycket stora konse-
kvenser for hastdgare, dé isolering, nedstdngning och
andra atgdrder krdvs. 4243449 SVA (Statens Veteringr-
medicinska Anstalt) rekommenderar isolering i fyra till
sex veckor raknat frdn dagen for sista symptom hos den
sist sjuka hasten. Isoleringen gdller for alla hdstar pa
anldggningen, saval sjuka som symptomfria. Detta inne-
bdr att ett stall mdste stdnga ner verksamheten under
en lang period, ibland flera mdnader, vilket kan leda till
stora kostnader och intdktsbortfall.

Nedan foljer exempel p& ekonomiska konsekvenser for
en hastverksamhet vid ett kvarkautbrott:*

o Okade veterindr- och provtagningskostnader.

@ Kostnader for verksamhetsavbrott, sGsom uppehdll i
verksamheten for avel, tréning, och/eller tavling.

® Kostnad forinsjuknade hdstarinnan de dri trédning/
tavling igen.

o Kostnader forknippade med dodsfall (upp till
|O procent av drabbade hdstar).

® Kostnader som merarbetet med behandling och
isolering innebdr.

Equine Healthcare Market Size, Share & Trends Analysis Report By Product (Pharmaceuticals, Vaccines), By Indication, By Activity, By Distribution

https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/equine-healthcare-market-report.
35) Global Equine Count: How Many Horses Are There in the World, World Animal Foundation,
https://www.horsetalk.co.nz/2017/07/10/world-horse-population-60-million/.

36) Global Market Insight 2018.

37) Strangles: A Contagious Equine Disease | AAEP, https://aaep.org/horsehealth/strangles-contagious-equine-disease.
38) Equine strangles: An update on disease control and prevention Austral . vet. sci. vol.53 no.l Valdivia ene. 202,
https://www.scielo.cl/scielo.php?script=sci_arttextdpid=SO719-8132202|OO0I00023.

39

Kvarka hos hast, Streptococcus equi, Statens Veterindrmedicinska Anstalt (SVA),

https:/www.sva.se/amnesomraden/djursjukdomar-a-o/kvarka-hos-hast-streptococcus-equi/.

40) Kvarka hos hdst, Streptococcus equi, Statens Veterindrmedicinska Anstalt (SVA),
https://www.sva.se/amnesomraden/djursjukdomar-a-o/kvarka-hos-hast-streptococcus-equi/.

41)  Kvarka hos hdst, Streptococcus equi - Statens Veterindrmedicinska Anstalt SVA,
https://www.sva.se/amnesomraden/djursjukdomar-a-o/kvarka-hos-hast-streptococcus-equi/.

49) Vad hdnder ekonomiskt ndr kvarkan slar till? Hastndringens Nationella Stiftelse (HNS).
https://hastsverige.se/wp-content/uploads/2018/06/hns-vad-hander-ekonomiskt-kvarka-2013.pdf.

43) Sa& skyddar du hdsten fran kvarka, Agria Djurférsdkring, https://www.agria.se/hast/artiklar/sjukdomar-och-skador/kvarka-hos-hast/.

44) Hastsjukdom sprids - stoppkampanj inleds, atl.nu, https:/www.atl.nu/hastsjukdom-sprids-stoppkampanj-inleds.

45) Vad hander ekonomiskt ndr kvarkan slar till? Hastndringens Nationella Stiftelse (HNS).
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Marknadsoversikt och verksamhetsbeskrivning

Kvarkainfektionens forlopp: I. Exponering, 2. Bindning till hdstvavnad och invasion av lymfkdrtlar, 3. Boldbildning, 4. Boldbristning efter en period av 6 till

9l dagar, 5. Utséndring av var, 6. Etablering av ihallande infektion.

® Isolering av hela verksamheten och andra bieffekter.

® Negativuppmdarksamhet, dé stigma kring kvarka
existerar.

® Kostnader for sanering av stall.

S. equi kan fortplanta sig genom hdstpopulationer med
otrolig hastighet, med potential att orsaka sjukdom hos
alla hdstar pd en drabbad gard under en period av flera
mdnader, och till och med ér. S. equi kan leva kvari
miljon i flera dagar och upp till en manad i dricksvatten.
Ndr en hdst val kommer i kontakt med S. equi fé&ster
bakterierna till cellerna i hdstens ndsa och mun varifran
den kan invadera och etablera en infektion i lymfkort-
larna i hdstens huvud och hals inom bara nagra timmar.
S. equi producerar en arsenal av toxiner och andra
faktorer som gor det majligt for bakterierna att undvika
och missrikta hdstens immunsvar, vilket resulterar i
skador pd& hdstens viavnad och bildandet av bolder.
Dessa lymfkortelbdlder kan vaxa till och bli sé stora att
de begrdnsar luftvégarna, vilket leder till att vissa djur
dor och ger en forklaring till det engelska namnet pd
denna sjukdom, Strangles.

| de flesta fall dréneras abscessmaterial pd naturlig vag
fran lymfkortlarna hos drabbade hdstar och infektionen
forsvinner. Trots att drabbade hastar kan dterhdmta sig
fré&n klinisk sjukdom kommer bakterien S. equi i cirka IO
procent av fallen att finnas kvar i luftséckarna, ddr orga-
nismen kan kvarstd i flera ar. Dessa till synes friska ater-
hdmtade "tysta smittbdrare” (Eng. carriers) avger inter-
mittent S. equi vilket mojliggdr dverforing av smitta till
nya hdstar och initiering av ytterligare sjukdomsfall. Det

46) Waller et al., unpublished data.

ar en forklaring till varfér kvarkautbrott kan dterkomma
hos tidigare drabbade hdstpopulationer och hur och
varfor S. equi standigt har plagat hdstpopulationer.

En forhojd kroppstemperatur pd =38,50 C, &r det forsta
kliniska tecknet pd& S. equi-infektion, och beror p& de
véxande bolderna. S& smdningom, efter en period pd
mellan 6 och 2| dagar, spricker bélderna och frigbr en
mycket smittsam var som innehdller miljontals S. equi-
celler. | studier da@r hdstar utmanats genom att S. equi
sprayades i nasofarynx (omraddet mellan den bakre
ndsdppningen och svalget) visades att s& f& som

| OOO bakterieceller var tillréckligt for att infektion
skulle uppstd.*® Darfor har en enda droppe var som
frigors fran en lymfkortelbold potential att infektera
hundratals hdstar. De kliniska studierna med Intervaccs
vaccin, Strangvac®, visade att signifikanta nivaer av
skydd erhdlls mot en dos bestéende av IOO miljoner
S. equi-celler.

Behandling av kvarka

Sjukdomen tenderar att, och kan, Idka ut av sig sjdlv
under en period av tva till fyra veckor eftersom hdstar
utvecklar ett naturligt immunsvar mot S. equi. Adminis-
trering av antiinflammatoriska I&kemedel kan hjdlpa till
att minska febernivan och vissa boélder kan med veteri-
ndrhjdlp tommas pé var. | vissa fall behandlas med anti-
biotika, men det &r Bolagets uppfattning att detta ofta
har begrdnsad effekt*). Isolering av drabbade hdstar
samt rengdring och desinfektion av utrustning,
vattentrdg och stallet dr viktiga smittskyddsatgdrder och
stdller héga krav pd alla pd den drabbade gérden.

47) Journal of Veterinary internal medicine, https:/onlinelibrary.wiley.com/doi/IO.II11/jvim.I5668.
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Marknaden fér kvarkavaccin

Kvarka @r en vanlig global sjukdom som drabbar alla
typer av hastar. | Sverige drabbas varje &ri genomsnitt
76 gérdar av kvarka, vilket ar mellan en och tva drab-
bade gardar per vecka ddr potentiellt varje hdst p&
garden kan fortsatta att utveckla sjukdom. | Stor-
britannien uppskattas att det sker mer dn 600 utbrott
av kvarka drligen, och kvarka ar den vanligaste diagnos-
tiserade sjukdomen hos hdstar i Europa och USA.#¥

Den vanligaste orsaken till ett kvarkautbrott &r att det
kommer en ny hé&st till ett stall. Efter mdnniskan dr hdstar
ett av de mest beresta djuren och det dr normalt att
hastar byter dgare flera génger under sitt liv. Hdstar sdljs
pd auktioner och reser for att tavla, pd bade nationell
och internationell nivd, dar de kommer i kontakt med
mdnga andra hastar, ofta i stressiga situationer som
potentiellt kan férsvaga deras immunforsvar. Att forstd
hur S. equi 6verférs mellan hdstpopulationer gor det
majligt for veterindrer och genomféra dtgdrder for att
minska kontakten mellan hdstar och for att stérka deras
skyddande immunsvar genom vaccination.

Genomsnittliga antal kvarka- och hdstinfluensautbrott
per mdanad i Sverige (2016-2022)4%

| Ne I ON I NG e NN Y

Jan Feb Mars April Maj Juni Juli Aug Sept Okt Nov Dec

B kvarka M Influensa

Kélla: Jordbruksverket.

Hdstinfluensa &ren endemisk smittsam sjukdom som
férekommer sporadiskt i hdstpopulationer 6ver hela
vdrlden. Influensa @r anmdlningspliktigt i Sverige och ett
mindre antal utbrott rapporteras érligen, med i genom-
snitt cirka sex utbrott per &r under perioden 2016-2022.

Vaccination mot influensa &r ett krav for att héstar ska
kunna tavla pé i princip alla nivéer.> Veterindrer i
Sverige rekommenderar generellt hdstdgare att félja
Svenska Ridsportforbundets rekommendationer som
inkluderar vaccination mot influensa och stelkramp, men
vaccination dringet krav for hdstar som inte tavlar.
Svenska foérsdkringsbolag krdver dock vaccination mot
stelkramp for att forsdkringen ska gélla mot kostnader
relaterade till det. Normalt vaccineras fol forsta gangen
mot influensa vid sex médnader med tvd doser, for att
darefter vaccineras varje halvar tills det fyller fyra ar och
ddrefter minst en gdng om aret.® Den relativt héga
vaccinationsfrekvensen for héstinfluensa spelar en
avgdrande roll for att minimera antalet utbrott och
Bolaget anser att en liknande utveckling dar maojlig for
kvarka genom vaccination med Strangvac®.

En vasentlig del av kostnaden for vaccinering utgors av
veterindrtjdnsten, dvs administrering av vaccinet, och
samtidig vaccination med flera vaccin och av flera
hastar vid samma tillfdlle, paverkar vasentligt bade
kostnaden for vaccination som viljan att vaccinera. Vid
anvdndningen av Strangvac® i falt har erfarenheter fran
samtidig vaccination, med t.ex. influensavaccin, visat att
det finns ingen anledning att inte administrera vacci-
nerna samtidigt.>?

48) Redwings Strangles Speak Out! Second edition 2018, https://www.redwings.org.uk/news-and-features/strangles-pack.

49) Statistik for anmdlda fall av kvarka 2016 - 2022, Jordbruksverket,

https://jordbruksverket.se/djur/personal-inom-djurens-halso--och-sjukvard/anmalningsskyldighet/statistik-over-anmalningspliktiga-djursjukdomar.
50) Hastinfluensa (EIV), Statens Veterindrmedicinska Anstalt, https:/www.sva.se/amnesomraden/djursjukdomar-a-o/hastinfluensa-eiv/.
51)  SVA - https://3bOébbe9-73al-4198-b7fd-a3d5e6f3220c.azurewebsites.net/amnesomraden/djursjukdomar-a-o/hastinfluensa-eiv.

52) BEVA - https://beva.onlinelibrary.wiley.com/doi/pdf/IO.lllI/eve.l4032.
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Antal hdstar per region), samt primdra marknader for Intervacc

earmark,,
Q‘\«\ OO,
Nord
amerika
Il miljoner

Central
amerika
8 miljoner

Syd
amerika
12 miljoner

Kdalla: United Nations (FAOSTAT).

Adresserbar marknad

| de ldnder som Bolaget identifierat som prim&drmarkna-
der aterfinns cirka 20 miljoner hdstar. Dessa primar-
marknader utgdrs av Idnder i Europa, Nordamerika,
samt Australien och Nya Zeeland och kénnetecknas av
att de i hdg utstrdckning anvdnder vaccination som ett
verktyg for att forebygga sjukdomar. Vid en vaccination
med i genomsnitt -2 doser per dr skulle det resultera i
dterkommande intdkter och att den adresserbara
marknaden uppgdr till ca 12-15 miljoner doser arligen.

Kommersialisering av Strangvac®

Strangvac®, boérjade sdljas pd den svenska marknaden i
mars 2022, och har succesivt borjat sdljas p& de vikti-
gaste marknaderna i Europa. Etablering och férsdljning
av nya vaccin fljer vanligtvis en S-kurva, med en intro-
duktionsfas, en expansionsfas och en mognadsfas ddr
mognadsfasen utvecklas till en etablerad position med
fortsatt tillvéxt i en ldngsammare takt. Strangvac® befin-
ner sig for ndrvarande i introduktionsfasen.

| qar marg,
Q‘\(o /700
Europa
6 miljoner
Asien
15 miljoner
Afrika marg
ili | armar,
7 miljoner Q‘\((\ ,)00'
Oceania
I miljoner

Stor forsdljningspotential fér Strangvac

1008

2

Graf med S-kurva, Kalla: Bolaget

| Norden distribuerar Bolaget Strangvac® genom den
egna organisationen, ddr det heldgda dotterbolaget
Nord Vacc Ldkemedel AB distribuerar i Sverige och
Danmark. Nord Vacc har varit verksamma i sektorn i
cirka 40O ar. For att kommersialisera Strangvac® i reste-
rande europeiska ldnder har Bolaget tecknat ett distri-
butionsavtal med Dechra Pharmaceuticals som &r ett av
vdrldens ledande foretag inom djurhdlsa och enligt
Bolaget en av de fyra stdrsta aktérerna i Europa inom
lakemedel till hastar.> Tillsammans med Bolagets distri-
butdér, Dechra, kommer lansering att ske i fler regioner
inom Europa ddr Bolaget har marknadsforingstillstdnd.

53) Food and Agriculture Organization of the United Nations (FAOSTAT), https://www.fao.org/faostat/en/#data/GM.

54) Top 20 Animal Health Companies Based on 202| Revenue,

https://pharmashots.com/I0183/top-20-animal-health-companiesbased-on-202I-revenue.
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M Marknader dér lansering skett
B Marknader med marknadsféringstillstand

Kdlla: Bolaget

Det rader ett stigma kring kvarka i de flesta europeiska
|dnder, men initiativ finns for att uppmuntra Sppenhet
om sjukdomen - s&som kampanjen SAW (Strangles
Awareness Week)* och Stoppa kvarkan®. Trots dessa
aktiviteter &r det Bolagets uppfattning att kvarka fort-
farande &r en mycket underrapporterad sjukdom. En
viktig aspekt av foretagets kommersialiseringsstrategi ér
darfor att 6ka medvetenheten om hur vanlig, smittsam
och férodande kvarka @r, och den roll Strangvac® kan
spela for att minska risken f6r sjukdom.

Allteftersom fler hdstar blir vaccinerade genererar
Bolaget mer kunskap om sdkerhet och effektivitet hos

Strangvac®, vilket bér bygga fértroende och uppmuntra
fler veterindrer och hdst&gare att vaccinera. Var ambi-
tion dr att géra Strangvac® ar till viktigt verktyg for alla
hdstdgare i strdvan att férebygga kvarka. Strangvac® ar
ocksd ett mycket kostnadseffektivt satt att skydda verk-
samheter mot den stora ekonomiska skada som ett
kvarkautbrott medfor for hdstégare, stalldgare, verk-
samheter med tavlingshdstar eller ridskolor.>” % Bolaget
verkar dven for att skapa intresse hos forsdkringsbola-
gen att infora ekonomiska incitament for de forsdkrings-
tagare som vaccinerar sina hdstar. Mdlsattningen dr att
gora Strangvac® till en del av standardvaccinationen for
hdstar.

55) Strangles Awareness Week, Redwings webbplats, https:/www.redwings.org.uk/strangles/strangles-awareness-week.

56) Stoppa Kvarkan, SVA webbplats, https://www.sva.se/stoppakvarkan/.

57) Equine strangles: An update on disease control and prevention (scielo.cl),

https://www.scielo.cl/scielo.php?script=sci_arttextdpid=SO719-8132202|000I00023.

58) SVA:s veterindr om kvarkautbrottet pd Romme, Travronden,

https://www.travronden.se/travsport/halsa/hastsjukdom/kvarka/a/svas-veterinar-om-kvarkautbrottet-pa-romme.
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Bolaget stottar och informerar ocksé ledande héist-
veterindrer och organisationer for att ka kunskapen om
Strangvac® kan anvéndas i kampen mot kvarka. Baserat
pd erfarenheter i falt har varldsledande experter publi-
cerat artiklari nagra av de mest prestigefyllda och hogst
rankade vetenskapliga tidskrifterna inom hé&stmedicin
som inkluderar vaccinationsvégledning.>?

Oberoende vaccinationsvdgledningar utgdr en 1dnk
mellan anvdndning i félt och produktresumén, och
baseras pd erfarenheter och vetenskap. Publicerade
vaccinationsvégledningar innebdr att veterindrer inte
enbart dr hdnvisade till den exakta utformningen av
produktresumén utan kan med stéd av vetenskapligt
varderad och publicerad végledning anpassa anvand-
ningen, till exempel med avseende pd vaccinations-
intervall, for att passa in i redan etablerade vaccina-
tionsscheman.

Tillverkning

Tillverkning av biologiska I&kemedel dr komplext och
sker i flera steg och dven for ett godkdnt vaccin som
Strangvac® kan stérningar i tillverkningsprocessen
uppstd. Bolaget har ingen egen tillverkning utan har fér
Strangvac® kontrakterat externa tillverkare, CDMO:s,
dels for tillverkning av ingédende aktiva komponenter i
vaccinet, dels for fylining och packning.

Bolaget har for ndrvarande, till EMA och VMD, ansokt
om godkdnnande av férbdttrade analysmetoder och
processer, vilka Bolaget beddmer att tillgdnglig data
understddjer. De metoder som Bolaget tilldmpat fram till

59) BEVA - https://beva.onlinelibrary.wiley.com/doi/pdf/IO.IlII/eve.|4032.

Marknadsoversikt och verksamhetsbeskrivning

att de nya metoderna implementerades har varit
begrdnsande for mgjligheten att aktivt driva marknads-
bearbetning och forsdljning.

Bolaget dri en tidig fas i kommersialiseringen av
Strangvac® och relativt f& satser (batcher) har tillverkats.
De processer Bolaget har utvecklat for tillverkning av de
aktiva komponenterna &r framtagna for stor skala och
dessa stordriftsférdelar kommer inte att realiseras forrdn
Bolaget har en matchande f6rsdljning. Bolagets plane-
rade forsdljningsexpansion med dkade volymer innebdr
dock att Bolaget behdver anpassa och expandera till-
verkningskapaciteten gdllande fylining och packning av
Strangvac® till den 6kade forsdljningsvolymen.

Nya marknader

Parallellt med volymexpansionen i Europa arbetar Bola-
get med att f& en licens for forsdljning och distribution
av Strangvac® i USA. Tiden till ett godkdnnande &r bland
annat beroende av eventuella krav pd lokala kliniska
studier samt tiden som behdvs fér den amerikanska
myndighetens inspektion av anldggningar tillhérande
Intervaccs tillverkningspartner.

Bolaget kommer &ven att anséka om marknadsgodkdn-
nande i ldnder ddr vi har mojlighet att anvénda resulta-
ten frdn de kliniska forsoken for godkdnnande i EU, och
dar underlagen i dossiern inkluderande tillverkningspro-
cesser kan anvdndas som underlag fér godkdnnande.
Det gdlleri forsta hand Bolagets prim&drmarknader
Kanada, Australien och Nya Zeeland.
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Egenskaper med Strangvac®

Strangvac® dr Bolagets férsta vaccin baserat pd den
egenutvecklade teknikplattform med fusionerade
rekombinanta proteiner. Vaccinet bestdr av tre olika
antigener, tvé fusionsproteiner (CCE och Eg85) och ett
enzym (IdeE) vilka tillsammans representerar atta olika
S. equi-proteiner. Vid en analys av forekomsten av de
atta S. equi-proteinerna i 759 S. equi stammar isolerade
frén kvarkautbrott i 19 Idnder visade det sig att dessa
proteiner dr mycket konserverade vilket ger goda forut-
sdttningar for att Strangvac® skyddar mot alla kdnda
stammar av S. equi.*®

® Dd Strangvac® inte innehdller négra levande eller
forsvagade delar av S. equi-bakterier eller S. equi-
DNA finns ingen risk att orsaka kvarka.

@ Strangvac® har i kliniska prévningar visat upp till
94 procent effekt efter tredje dosen.®

® Strangvac® administreras via intramuskuldr injektion,
vilket &r den normala administreringsvégen for vaccin,
vilket férenklar anvdndningen for veterindrer, hdstar
och hdst&gare.

® Enkel normal kylférvaring (2°C - 8°C), med ldng
hallbarhet.

@ Vacciner baserade pd& rekombinanta fusionsproteiner,
sasom Strangvac®, framkallar ett skrdddarsytt och
effektivt immunsvar och samtidigt undviks ett miss-
riktat immunsvar mot immundominanta proteiner.

@ Strangvac®innehdller inte heller négra av de antige-
ner som anvénds vid serologiska tester for kvarka och
ger darfor inte positivt utslag i dessa tester, vilket inne-
bdr att det gdr att sdrskilja vaccinerade hdstar frdn de
som har eller har haft infektionen, s& kallade DIVA
egenskaper.

Konkurrens och konkurrenter

Det finns idag ett f&tal d@ldre vacciner mot kvarka i ett
begrdnsat antal Idnder. De &r levande forsvagade,
inaktiverade eller cellextrakt-vaccin. Ingen av dessa
vacciner har fatt en global anvdndning. Det dr Bolagets
uppfattning att Strangvac® har mycket goda forutsatt-
ningar att konkurrera med dessa vaccin avseende
skydd, sékerhet och enkelheten i att administrera
vaccinet. P& sikt anser Bolaget att Strangvac® har
mycket goda férutsdttningar att bli det globalt ledande
vaccinet mot kvarka.

Pinnacle IN - Zoetis

Levande forsvagat vaccin som sdljs i USA och adminis-
treras intranasalt via slemhinnan i nosen. Enligt Bolaget
kan intranasal administration vara svar att genomféra
pd hastar. Initialt ges tva doser med tva till tre veckors
mellanrum och en arlig booster. Rapporter om allvarliga
biverkningar har publicerats.

Equilis Strep E - MSD Animal Health

Levande férsvagat vaccin och det enda kvarkvaccinet
som sdljs i Europa utéver Strangvac®. Produkten ar
centralregistrerad, men sdljs endast i ett begrénsat antal
|Gnder. Vaccinet administreras via en spruta i dvre
lGppen pd hasten. Enligt Bolaget kan detta vara svart
att administrera. Initialt ges tva doser med fyra veckors
mellanrum och sedan en booster efter tre till sex mana-
der. Det finns publicerade studier om allvarliga biverk-
ningar®® och produkten har endast marknadsforts i ett
fatal europeiska lander.

Equivac - Zoetis

Cellextraktvaccin som sdljs av Zoetis i Australien och
Nya Zealand. Administreras intramuskuldrt med tre
initiala doser med tre veckors intervall och sedan en arlig
booster. Den enkla administrationen &r en férdel men
Bolaget anser att en rédande uppfattning pd markna-
den @r att vaccinet ger ett relativt Iagt skydd mot kvarka
och skydd i falt fran cellextraktvaccin har varit otillfreds-
stdllande.®¥

Strepvax Il - Boehringer Ingelheim

Cellextraktvaccin som sdljs av Boehringer Ingelheim i
USA. Administreras intramuskul&rt med tre initiala doser
med tre veckors intervall och sedan en arlig booster.
Bolaget anser att uppfattningen i marknaden &r att
vaccinet ger ett relativt Iagt skydd mot kvarka och skydd
i falt fran cellextraktvaccin har varit otillfredsstdllande.*

60) Equine Vet J. 2023 Jan;55(1):92-10I. doi: 1O.111I/evj.13552. Epub 2022 Jan 19. Frosth, S. et al Conservation of vaccine antigen sequences encoded by
sequenced strains of Streptococcus equi subsp. Equi, https://beva.onlinelibrary.wiley.com/doi/IO.Il11/evj.I13552.

6l)  Vaccine Volume 38, Issue 31, 26 June 2020, Pages 4861-4868, https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/SO264410X203069152vias3Dihub.

62) Modified live Streptococcus equi ('strangles’) vaccination followed by clinically adverse reactions associated with bacterial replication, J Kemp-
Symonds I, T Kemble, A Waller, Equine vet. J. (2007) 39(3) 284-286, https://beva.onlinelibrary.wiley.com/doi/abs/10.2746/042516407XI95961.

63) Serological responses of Australian horses using a commercial duplex indirect ELISA following vaccination against strangles,

https://pubmed.ncbi.nim.nih.gov/31236928/.

64) Streptococcus equi Infections in Horses: Guidelines for Treatment, Control, and Prevention of Strangles—Revised Consensus Statement A.G. Boyle ,
J.F. Timoney, J.R. Newton, M.T. Hines, A.S. Waller, and B.R. Buchanan, J Vet Intern Med 2018;32:633-647, https://pubmed.ncbi.nim.nih.gov/29424487/.
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Marknaden for grisvaccin mot Streptococcus suis
Baserat pd samma teknikplattform som Strangvac®

Marknadsoversikt och verksamhetsbeskrivning

ekonomiska vinsten med att férebygga sjukdom genom
vaccination delas med uppfddare, har Bolaget kalkyle-

rat med att den totala marknaden f&r Europa @r cirka
hdlften av detta, dvs cirka en miljard SEK.

utvecklar Bolaget ett vaccin mot S. suis-infektioneri gris,
ett vaccin med stor marknadspotential. S. suis dren av
de viktigaste orsakerna till dodligt bakteriella infektioner
i griskultingar.®® Bakterien S. suis orsakar bland annat
sepsis och hjdrnhinneinflammation hos smagrisar som
leder till omfattande férluster i grisproduktionen. Globalt
uppgdr antalet grisar till cirka | miljard, varav cirka (50
miljoner dterfinns i Europa.®® Av dessa 150 miljoner grisar
ar cirka Il miljoner avelssuggor?, vilket motsvarar cirka

IS procent av den globala populationen. S. suis &r ende-
misk i grispopulationer globalt, och kan dven &verféras
fran djur till manniska. | dagsldget finns det inga effek-
tiva vaccin mot S. suis tillgdngliga.© ¢

Streptococcus suis @r en viktig endemisk patogen som
genererar betydande ekonomiska forluster for grisupp-
fodare dver hela varlden. Smagrisar utvecklar sjukdom
efter avvanjning vid mellan 4 och IO veckors alder nar
nivé@erna av moderns antikroppar, som passivt forvarva-
des via konsumtion av radmjolk, avtar. Mellan | procent

| Europa foder avelssuggor i genomsnitt 2,2 kullar
bestdende av 4 kultingar per &r. Det innebdr att det
f6ds cirka 250-300 miljoner griskultingar i Europa varje
ar. Enligt en omfattande studie om kostnaden for S. suis-
infektioneritre av de stérsta IGnderna i Europa for gris-
uppfodning (Spanien, Tyskland och Nederldnderna)
utgdr den genomsnittliga kostnaden per 6verlevande
griskulting cirka 1,3 EUR.”® Enligt studien d&r cirka

70 procent av alla gérdar utsatta for S. suis-smitta vilket
innebdr att kostnaden for S. suis-infektioner verstiger

2 miljarder SEK per ar i Europa. For att vaccination ska
vara ekonomiskt férdelaktigt for uppfoédare, och att den

Antal avelssuggor per land (miljoner)”

39,5 40,0
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6,2 6,

5 35 35
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Streptococcus suis Infection in Pigs, MSD Veterinary Manual,
https://www.msdvetmanual.com/generalized-conditions/streptococcal-infections-in-pigs/streptococcus-suis-infection-in-pigs.
66) OurWorld in Data (202l), https://ourworldindata.org/grapher/pig-livestock-count-heads?tab=table.
67) USDA Report Livestock and Poultry: World Markets and Trade July 12, 2022,
https://www.fas.usda.gov/data/livestock-and-poultry-world-markets-and-trade.
68) Obradovic, M.R. et al (202I) Experimental evaluation of protection and immunogenicity of Streptococcus suis bacterin-based vaccines formulated
with different commercial adjuvants in weaned piglets. Vet Res. 52: 133,
https://doi.org/10.1186/513567-O21-Ol004-x.
69) New vaccine against Streptococcus suis in the making - WUR, https://www.wur.nl/en/article/new-vaccine-against-streptococcus-suis-in-the-making.
htm.
Stochastic Assessment of the Economic Impact of Streptococcus suis-Associated Disease in German, Dutch and Spanish Swine Farms - PMC (nih.gov),
https://www.ncbi.nim.nih.gov/pmc/articles/PMC8417327/.
71)  USDA Report Livestock and Poultry: World Markets and Trade July 12, 2022,
https://www.fas.usda.gov/data/livestock-and-poultry-world-markets-and-trade.
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och 20 procent av smdagrisarna pd drabbade gardar
dorav S. suis-infektion och det uppskattas att omkring
en tredjedel av all antibiotikaanvdndning till grisar beror
pa S. suis-infektion. S. suis p&verkar ocksd grispopulatio-
ner Over hela varlden och dr en ledande orsak till hj&rn-
hinneinflammation hos mdnniskor i Asien.

EU har forbjudit rutinmdssig eller preventiv anvdndning
av antibiotika i jordbruket som svar pd det védxande
hotet om antibiotikaresistens, och det finns ett &kande
tryck for att ytterligare minska anvdndningen av antibio-
tika till djur. Det finns for ndrvarande inga godkénda
kommersiella vacciner mot S. suis. | deras franvaro
anvdnds gdrdsspecifika autogena vaccineri ett antal
lander for att minska risken for sjukdomar orsakade av

S. suis, trots motstridiga bevis for deras sdkerhet och
effektivitet. Anvdndningen av autogena vacciner dren
indikation p& hur utbredd och viktig S. suis ar for grisupp-
fodare, och att ett sdkert och effektivt vaccin &r mycket
angeldget.

Intervacc har framgdngsrikt identifierat och testat ett
nytt rekombinant fusionsproteinvaccin, som innehdller
ett flertal S. suis-antigener. | prekliniska proof-of-
concept-studier (POC) visade sig vaccinet vara sdkert for
intramuskul&r administrering till drdktiga suggor, och
ledde till passiv 6verféring av antikroppar till smégrisar
via ramjolken. Studien visade betydande nivaer av
skydd mot en experimentell utmaning med en virulent
serotyp 2-stam av S. suis. Resultaten indikerar ett mojligt
vaccinationsschema fér avelssuggor bestGende av en
primdrvaccination av 2 doser, foljt av en dos infor varje
ny kull. Inom EU innehdller en kull i genomsnitt 14 smdgri-
sar, nagot varierande fran land till land, och darfér ger
vaccinering av suggor ett mycket effektivt och kostnads-
effektivt satt att skydda ett stort antal smdagrisar mot

S. suis fran fodseln och under perioden efter avvanjning.

Det finns 29 olika serotyper av S. suis som infekterar
grisar dver hela varlden, ddr serotyperna 2 och 9 orsakar
de flesta sjukdomarna hos europeiska grisar. Intervaccs
vaccinprototyp ar utformad for att generera ett skyd-
dande immunsvar mot alla stammar av S. suis och anti-
generna i vaccinet delar mer dn 96 procent identitet
med serotyp 2- och 9-stammar. Denna vaccindesign
forvantas darfor ge ett brett skydd for alla sjukdoms-
framkallande stammar av S. suis s& att grisuppfodare
proaktivt kan anvédnda det nya vaccinet for att skydda
grisar fradn S. suis.

72

Vinnova - https://www.vinnova.se/p/e4692-vasip-intervacc/.

De framgdngsrika POC-studierna lade grunden for att
Bolaget erholl delfinansiering frédn Eurostars 3-program-
met’? for ett projekt med en total budget pd [,7 miljoner
EUR. Det 3-d&riga Eurostars-projekt startade den | april
2024 och kommer att méta och analysera det skydd
som vaccinet ger mot en serotyp 9-stam av S. suis, och
optimera tillverkningsprocesserna som forberedelse for
kliniska prévningar.

Ett vaccin mot S. suis skulle spela en betydande roll f6r
att sdkra livsmedelsproduktionen, samtidigt som
uppkomsten av antibiotikaresistens minimeras och
hdlsan hos grisar i produktionen forbdttras och inte
minst forbdttrar IGnsamheten for grisuppfodare.

Intervaccs prototypvaccin mot Staphylococcus
aureus infektioner

Baserat pd samma teknikplattform som Strangvac®
utvecklar Bolaget éven ett vaccin mot mastit (juver-
inflammation) orsakad av S. aureus. Under 2022 gjordes
betydande framsteg i projektet d& en proof-of-concept
studie visat att prototypvaccinet dr sdkert och immuno-
gent hos drdktiga kvigor.

Mastit, orsakat av bakterien S. aureus, &r en vanligt fore-
kommande sjukdom som drabbar mjélkkor.” S. aureus
dr den vanligaste juverpatogenen i Sverige och enligt
nationella studier orsakar S. aureus 28 procent av akuta
kliniska mastiter (studie fran 2013-2018) och |9 procent
av subkliniska mastiter (studie fran 2009-2010).74
Globalt uppgar antalet mjclkkor till cirka 250 miljoner.”>
Antalet mjolkkor i Europa uppskattas till drygt 20 miljo-
ner.”® Mastit, beréknas kosta den globala mjélkindustrin
16-26 miljarder EUR per ar.”

Den under varen 2023 genomforda proof-of-concept
studien for att utvdrdera vaccinet mot mastit hos mjélk-
kor, orsakade av bakterien S. aureus, uppnddde, som
tidigare meddelats, inkonklusiva resultat avseende
uppmdtt skyddseffekt. For att méjliggdra att Bolaget har
fokus pd Strangvac® och vidareutveckling av vaccinet
mot grisinfektioner, har Bolaget pausat vaccinprojekt
mot mastit hos mjdlkkor. Meticillinresistenta Staphylo-
coccus aureus (MRSA) dr stammar av stafylokocker som
ar resistenta mot ett flertal antibiotika och drabbar séval
djur som mdnniskor, och framsteg som goérs inom veteri-
ndra vaccin kan komma att ha positiva effekter pd
utvecklingen av humanvaccin.

73) Saini, V. et al. 2012. Antimicrobial resistance profiles of common mastitis pathogens on Canadian dairy farms. Journal of Dairy Science.

https://pubmed.ncbi.nlm.nih.gov/22818446/.

74) Mastit orsakad av Staphylococcus aureus hos nétkreatur, SVA,

https://www.sva.se/amnesomraden/djursjukdomar-a-o/mastit-orsakad-av-staphylococcus-aureus-hos-notkreatur/.
75) Good Diary Award - Recognition for companies committed to higher welfare for cows and calves, Food Business, https://www.compassioninfoodbu-

siness.com/awards/good-dairy-award/.

76) Alook at dairy cow numbers across the EU, Dairy Global via EuroStat,

https://www.dairyglobal.net/industry-and-markets/market-trends/a-look-at-dairy-cow-numbers-across-the-eu/.

77) Potential biomarkers of mastitis in dairy cattle milk identified, phys.org,

https:/phys.org/news/2016-O7-potential-biomarkers-mastitis-dairy-cattle.html.
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Teknologi och immateriella rattigheter

Intervaccs teknikplattform

Det finns olika tekniker f&r att konstruera ett vaccin. De
konventionella vaccintyperna &r levande férsvagade
vaccin och inaktiverade vaccin. Levande férsvagande
vaccin innehdller virus eller bakterier som forsvagats sé
att de inte orsakar sjukdom. Inaktiverade vaccin tillver-
kas genom att virus eller bakterier avddédas med vdrme
eller pd kemisk vég. D& en forsvagad bakterie anvdnds
som vaccin sker en subklinisk infektion, ofta med lindriga
elleringa symptom, men antikroppar bildas som har en
skyddande férmaga. Det finns dock risk att den lindriga
infektionen av vaccinstammen utvecklar sig till en allvar-
lig infektion. P& 1980-talet pabdrjades tillverkning av
vaccin med rekombinant DNA-teknik, dar en fram-
mande gen kodade for ett antigen via kloning satts in i
en bakterie (exempelvis E. coli) som sedan odlas sa de
producerar det ©nskade antigenet.”® Detta kan sedan
renas fram och blandas med olika hjdlpdmnen (adju-
vans) till ett vaccin.”?

Intervaccs vaccinteknologiplattform &r baserad pé fusi-
oner av DNA-fragment som kodar fér manga sjukdoms-
framkallande bakterieproteiner. Dessa nya "fusions-
gener” anvdnds sedan for storskalig produktion av
fusionsproteiner, som var och en innehdller delar av flera
olika bakterieproteiner som mangfaldigas i E. coli. Efter
rening av fusionsproteinerna och formulering av vacci-
net genererar vaccination ett immunsvar som riktar sig
mot flera olika proteiner. Antikropparna har férmdaga att
férhindra vidhdftning av bakterien till vévnaden och
antikropparna stimulerar vita blodkroppars bakterie-
dédande effekt. Man undviker samtidigt ett missriktat
immunsvar mot immundominanta proteiner. Oversiktligt
forklarat dr det detta som gor att vacciner baserat pd
rekombinanta fusionsproteiner framkallar ett skrdddar-
sytt och effektivt immunsvar.

Bakterier interagerar med sin omgivning genom sina yt-
och utsdndrande proteiner. Patogena bakterier har pa
sin yta ett flertal proteiner, s& kallade adhesiner, som gor
att bakterien kan fa@sta till vard-strukturer. Dessutom
uttrycker patogena bakterier ocksd ett stort antal andra
proteiner som till exempel kan pdverka vardens immun-
forsvar och dessa proteiner kan b&de vara ytlokaliserade

Marknadsoversikt och verksamhetsbeskrivning

eller utséndrande och ddrmed kan de ocksd péaverka
omgivningen I&ngt fran sjdlva bakterien. Sammantaget
betecknas dessa proteiner sésom virulensfaktorer, d.v.s.
de gor att bakterien blir mer sjukdomsalstrande.

Analys av bakteriellt DNA med hjdlp av modern bioin-
formatiksteknik gér det mojligt att identifiera gener som
kodar for potentiella virulensfaktorer, och dérmed kan
inkluderas i nya vacciner. Problemet dr att de flesta
patogena bakterier producerar médnga potentiella viru-
lensfaktorer, av vilka ndgra utfor roller som kan kompen-
sera for varandra, dvs de har "funktionell redundans”.8°:8)
Dessutom producerar olika stammar av patogena
bakterier olika varianter av virulensfaktorer, s& ett vaccin
designat baserat pd en stam kanske inte skyddar mot
den bredare bakteriepopulationen som orsakar sjuk-
dom. Dessutom d&r virulensfaktorer i sig ofta ganska stora
proteiner som kan vara svara att producera i rekombi-
nant form med E. coli. Darfor, eftersom endast ett
mycket litet antal proteiner traditionellt kunde inkluderas
i ett rekombinant proteinvaccin, kunde dessa vacciner
inte hantera stamvariationer eller funktionell redundans
och medférde darfor daliga skyddsnivéer.

Intervacc riktar sig mot noggrant utvalda delar av
mdnga virulensfaktorer och férenar dessa olika delar till
ett fusionsprotein. Denna strategi tillater fusionsprotein-
vaccinet att styra vdrdens immunsystem till att attackera
inte bara ett eller tvd proteiner, utan ett mycket stdrre
antal av bakteriens proteiner. | Bolagets S. equi-vaccin
angriper den vaccinerade vdrdens antikroppar atta olika
viktiga bakterieproteiner och Bolagets S. suis-vaccin
genererar antikroppar mot éver 20 olika proteiner. Till-
sammans interfererar dessa svar samtidigt med ménga
sjukdomsframkallande processer som anvénds av den
bakteriella patogenen som dvervinner effekterna av
funktionell redundans och stamvariation for att ge skydd
mot sjukdomar.

Bolagets teknologiplattform med fusionerade rekombi-
nanta proteiner gér det maéjligt att undvika att anvdnda
proteiner i vacciner som redan anvdnds i diagnostiska
tester for att identifiera djur som har eller har haft infek-
tionen. Darfor ger de skrdddarsydda proteinerna i Bola-
gets vaccin upphov till ett specifikt och skyddande anti-
kroppssvar som skiljer sig frén det naturliga immunsvaret
mot infektion med den patogena mikroorganismen.82 &)

78) Bucci, M. Natureportfolio MILESTONES (2020) First recombinant DNA vaccine for HBV, https:/www.nature.com/articles/d42859-020-000I6-5.

79) Olika typer av vaccin, Ldkemedelsverket,

https://www.lakemedelsverket.se/sv/behandling-och-forskrivning/vaccin/utveckling-av-vaccin/olika-typer-av-vaccin.
80) Roodsant, T. J. et al (2021) Identification of Streptococcus suis putative zoonotic virulence factors: A systematic review and genomic meta-analysis.

VIRULENCE, https://doi.org/10.1080/21505594.2021.1985760.

8l) Schneewind, O. and Missiakas, D. (2019) ASM Journal Microbiology Spectrum (7) Sortases, Surface Proteins, and Their Roles in Staphylococcus aureus
Disease and Vaccine Development, https://doi.org/10.1128/microbiolspec.PSIB-O004-2018.

82) The U.S.is planning a vaccine bank to guard against foot-and-mouth disease. Here is what you need to know,
https://www.boehringer-ingelheim.com/us/news/foot-and-mouth-disease-fmd-vaccine-bank-what-you-need-know.

83) DIVA (Differentiating Infected from Vaccinated Animals) Vaccines and Strategies, https:/dergipark.org.tr/en/pub/evmd/issue/68243/932993.
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Det innebdr att det gar att skilja pd ett djur som fatt
vaccin och ett djur som d&r, eller har blivit, smittat. Denna
egenskap kallas DIVA och @r en vardefull egenskap hos
Intervaccs vacciner, som underldttar anvéndningen av
vaccination som ett férebyggande verktyg under paga-
ende epidemier ddr serologisk provtagning av djur kan
anvdndas for att spéra och kontrollera smittdmnet.

Schematisk illustrering av Intervaccs teknikplattform
med Strangvac® som exempel

Antigener tillverkade

Fusionerade i stor skala

DNA fragment

Ytprotein e

S. equi
Vévnad

Klonadei E. coli

Strangvac®
’J(\ vaccin

A

AN

N . Vaccination
S. equi immunreaktion

med antikroppar

Kdlla: Bolaget

Med Strangvac® har Bolaget visat att Bolaget kan
utveckla och kommersiellt lansera ett sdkert och effek-
tivt vaccin som &r 1att att anvédnda. Genom att anvdnda
samma teknologiplattform har Bolaget ocksé& meddelat
framsteg i sina projekt for att utveckla vacciner mot

S. suis och S. aureus. | synnerhet visades vaccinerade
suggor generera ett immunsvar mot S. suis som overfor-
des till smagrisarna via rémjolken och gav skydd under
den period d& de var mest mottagliga fér infektion av
S. suis. Med dessa genombrott okar Intervaccs mojlig-
heter att utveckla ytterligare nya vacciner avsevart.

Veterindrvacciner baserade pd& rekombinanta fusions-
proteiner har stor potential att effektivt forebygga infek-
tioner, forbdttra djurens hdlsa och sékra livsmedelspro-
duktionen. Som en férebyggande atgdrd mot sjukdom
drvaccination dessutom betydligt béttre dn antibiotika-
behandling av livsmedelsproducerande djur, vilket riske-
rar att &ka graden av antibiotikaresistens hos bakterie-
patogener och paverka samhdllet i stort.

Immateriella tillgangar

Patent och varumdrken

Immaterialréttslig portfolj

Intervacc har en aktiv patentstrategi, vilket innebdr att

ansdkningar om patent och varumdrkesskydd I[&dmnas in

i de ldnder som anses vara nyckelmarknader for den

aktuella produkten. Bolaget dger f6r n&rvarande fem

publicerade patentfamiljer. De publicerade patentfamil-

jerna omfattar totalt ett 20-tal beviljade patent som @ri

kraft i olika lander och ytterligare nagra pdgdende

patentansdkningar. De fem publicerade patentfamil-

jerna @r:

® Trivac, WO 2004/032957 Al, (prioritet 20092). Paten-
tet dr beviljat och gdller i USAtill 2028.

® Penta/Septavacc, WO 2009/075646 Al (prioritetsar
2007). Patent beviljas och gdlleri Europa till 2028 och
USAll 203l.

@ Strangvac, WO 20I1/149419 Al (prioritet 2010). Patent
beviljas och @rikraft i Europa, USA (US 9 795 664),
Hongkong, Kina och Australien fram till 2031, med
ytterligare SPC-skydd beviljat eller under behandling i
Europa fram till 2036.

® S. suis-vaccin, WO 2017/005913 Al (prioritet 2015).
Patent beviljat i USA (US [I 155 585) och ansdkan pagar
i Europa.

® S. suis-vaccin, WO2023/203238 Al (prioritetsar 2023).
Ansdkan pagdri Europa, USA, Kanada och Kina.

Det primdra syftet med de tre forsta patentfamiljerna ar
att skydda Bolagets vaccinprodukt Strangvac®. Dess-
utom beskriver ansdkningarna dven majligheten att
utveckla vaccinprodukter for att skydda mot sjukdomar
orsakade av Streptococcus zooepidemicus. Ansdknings-
handlingarna beskriver i detalj de olika komponenterna i
vaccinet, samt deras utveckling och appliceringssdtt.
Vidare innehdller dokumenten dven exempel dar olika
kombinationer av vaccinformuleringar har testats i djur-
forsok inklusive pd bdde moss och héstar. Den fidrde
och femte familjen skyddar féretagets vaccin mot S. suis.

Bolaget har registrerat varumdrket och dom&nnamn for
vaccinet Strangvac® och fatt det godkdnt som Idkeme-
delsnamn. Bolaget dger dessutom ett antal domén-
namn for Bolagets portfoljprodukter.

Vacciner har vanligtvis I&ng produktlivscykel® och risken
for att ndgon tar fram en biosimilar till vaccin ndr patent/
en |6pt ut drliten. Inom EU och i USA finns sdrskilda
regelverk for att godké&nna biosimilarer och bland dessa
drygt 130 godk&dnda biosimilarer finns inget, varken
veterindrt eller humant, vaccin godkdnt.8> 89

84) The complexity and cost of vaccine manufacturing - An overview, Vaccine. 2017 Jul 24; 35(33): 4064-407I,

https://doi.org/10.101682Fj.vaccine.2017.06.003.
85) Biosimilars approved in Europe, Generics and biosimilars initiative,

https://www.gabionline.net/biosimilars/general/biosimilars-approved-in-europe.

86) Biosimilars approved in the US, Generics and biosimilars initiative,

https://www.gabionline.net/biosimilars/general/biosimilars-approved-in-the-us.
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Organisationen

Intervaccs organisation bestdr av medarbetare speciali-
serade inom omrdden relevanta for kdrnverksamheten.
Huvudkontoret dr beléget i Stockholm. Bolaget besitter
intern kunskap kring forskning och utveckling av vacci-
ner, klinisk verksamhet, CMC, regulatoriska processer,
forsdljning och marknadsféring av veterindrldkemedel, i
form av anstéllda samt medlemmar i styrelse och
ledning med betydande erfarenhet inom dessa
omraden.

Bolagets egen organisation dr liten och Bolagets
strategi och affdrsmodell bygger i stor utstrdckning pd
strategiska samarbeten, vilket inkluderar forskning,
utveckling, tillverkning och forsdljning av Strangvac® och
Bolagets vaccinkandidater. Per den 31 december 2024
uppgick antalet medarbetare i koncernen till I5 personer,
varav 8 kvinnor och 7 man. Bolaget har Idngvariga och
viktiga samarbeten med forskargrupper fran framst SLU
och Kl, och dessa forskargrupper bestod per den 3l
december 2024 av 6 forskare med expertis inom vaccin-
utveckling. Bolaget anlitar ocksd konsulter, exempelvis
regulatorisk expertis inom viktiga geografiska markna-
der (USA, EU, Storbritannien), expertkonsulter inom till-
verkning, analysmetoder, kliniska tester, legal réddgiv-
ning, farmakovigilans, marknadsféring och IR. | dags-
|Gdget engagerar Bolaget 6-10 konsulter.

Bolagets affdrsmodell bygger pd att affdrspartner utfor
lokala férsdljnings och marknadsforingsaktiviteter, och
Bolaget har ingdtt ett exklusivt distributionsavtal med
Dechra for kommersialisering av Strangvac® i Europa
(exklusive Norden och Baltikum). Bolaget haringen egen
tillverkning utan har for Strangvac® kontrakterat externa
tillverkare, CDMO:s, dels for ingdende aktiva komponen-
terivaccinet, dels for fylining och packning.

Marknadsoversikt och verksamhetsbeskrivning

Koncernen

Koncernen inkluderar utdver moderbolaget Intervacc
AB (556238-1748) Gven tvé heldgda svenska dotterbolag.
Dotterbolaget Nord Vacc Ldkemedel AB (556323-1090)
dr distributdr av veterindridkemedel och har en etable-
rad forsdljnings- och marknadsorganisation p& de nord-
iska marknaderna. | Danmark sker verksamheten genom
en filial till Nord Vacc Lakemedel AB. | koncernen ingar
dven det svenska bolaget Mybac-Vettech AB (556336-
6243) som utfor diagnostisk service inom veterindrbakte-
riologi, vilket inkluderar bl.a. h&star.

Legal koncernstruktur

Intervacc
Moderbolag

Nordvacc
Distribution

Mybac

INTERVACC

Veterindrdiagnostik

Kdlla: Bolaget
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Intervacc har en egen forsdljningsorganisation genom dotterbolaget Nord Vacc Ldkemedel AB ("Nordvacc”) som
sedan 80-talet bedriver marknadsforing och forsaljning av veterindrmedicinska Idkemedel p& den skandinaviska

& |
o J?F\k §

GRIS & NOTKREATUR HAST HUND & KATT OVRIGA DJURSLAG

Bild frdn Nordvaccs hemsida

Dotterbolaget Mybac-Vettech AB ("Mybac”) som dr ett av Swedac ackrediterat laboratorium, erbjuder tjiGnster pd den
svenska marknaden for veterindrdiagnostik inom bakteriologi och mykologi. Diagnostik utgdr en viktig del i djur-
hdlsokedjan och Mybacs kunder &r frémst veterindrkliniker och stuterier, dér analys av prover for hdstavel dr en viktig

verksamhet.

Bild frdn Mybacs hemsida
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Information om Bolaget

Intervacc AB (publ), med séte i Stockholm, Sverige, dr ett
bolag som utvecklar och sdljer moderna veterindrvacci-
nerinom djurhdlsa med organisationsnummer 556238-
[748 och LEI-kod 5493000ICIVZBBZRNZ64. Bolaget &r
ett svenskt publikt aktiebolag som bildades i Sverige den
| december 1983, registrerades hos Bolagsverket den

29 december 1983 och vars verksamhet bedrivs i enlighet
med aktiebolagslagen (2005:55I). Bolaget &r ett
avstdmningsbolag och dess aktiebok férs av Euroclear
Sweden. Bolagets kommersiella beteckning &r Intervacc
AB (publ), Véstertorpsvégen 135, 129 44 Hdgersten,
telefonnummer +46 (0)8-120 1O 600 och webbplats,
www.intervacc.se. Informationen p& webbplatsen utgor
inte en del av Prospektet sGvida denna information inte
inforlivats i Prospektet genom hdnvisning.

Finansiering avverksamheten

Fram till dess Bolaget har tillrdckliga forsdljningsintdkter
dr det Bolagets ambition att finansiera verksamheten
genom nettolikviden fran foreliggande Foretrddes-
emission (se avsnittet "Motiv f&r Erbjudandet”).

Finansiering och investeringar

Efter utgdngen av den senaste rdkenskapsperioden och
fram till dagen for Prospektet har Bolaget inte gjort
négra vasentliga pdgdende investeringar och harinte
genomfort ndgra vasentliga investeringar eller gjort
fasta dtaganden om vdsentliga investeringar.

Vdsentliga férdndringar av Bolagets Idne- och
finansieringsstruktur

Inga betydande forandringar i Bolagets Iane- eller
finansieringsstruktur har skett sedan utgdngen av den
senaste rdkenskapsperioden fram till dagen for
Prospektet.

Marknadsoversikt och verksamhetsbeskrivning

Framtidsutsikter och utmaningar

Bolaget utvecklar och séljer moderna veterindrvacciner
baserade pd& rekombinanta fusionsproteiner. Bolagets
huvudfokus @r att utveckla vacciner mot infektionssjuk-
domar orsakad av Grampositiva bakterier ddr Bolaget
ar sarskilt starka pd att utveckla vacciner mot strepto-
kock- och stafylokockinfektioner, ett segment dar Bola-
gets teknikplattform och erfarenhet skapar forutsatt-
ningar for att inta en ledande position. Bolaget anser att
detinom detta segment finns ett stort behov av sdkra
och effektiva vacciner, ett s& kallat Unmet Medical
Need.¥' Bolaget anser ocksd att veterindrvacciner inom
detta segment ofta ingdri, eller kommer att ing& i,
vaccinationsprogram med regelbundna édterkommande
vaccinationer, vilket ger forutsattningar for dterkom-
mande intdkter for Bolaget. Utveckling, tillverkning,
marknadsféring och férsdljning av moderna vacciner &r
komplext och reglerat. Biologiska |dkemedel och vacci-
ner dr och spds fortsatt vara en tillvdxtmarknad med
mdnga starka globala aktérer och konkurrensen om
kompetens kan vara stark och Bolaget ser kompetens-
férsérjning som en framtida utmaning. Bolaget arbetar
med moderna vaccin dér de regulatoriska kraven ar
strikta och Bolaget ser utmaningari att sdkerstdlla att
regulatoriska processer och godk&nnanden sker i snabb
takt. Bolaget ser ocksd& utmaningar i att kontinuerligt
sdkerstdlla kapacitet och kompetens inom produktion av
sina vacciner.

Vdsentliga trender

Sdvitt Bolaget kdnner till har det sedan utgédngen av den
senaste rdkenskapsperioden fram till dagen for Prospek-
tet inte skett négra foréndringar i utvecklingen avseende
produktion, forsdljning, lager, kostnader eller férsdlj-
ningspriser.

87) EU Kommissionens férordning (EG) nr 507/2006, https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32006RO507&from=IT.
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Definitioner och ordlista

Ord / uttryck Forklaring

Adjuvans

Administrering av I[dkemedel

Antibiotikaresistens

Antigen
Antikropp

Antimikrobiella

Batch

Bioinformatik

Biologiskt Ikemedel

Biosimilar

Booster

CDMO/CMO

CMC

DIVA

EMA

Endemisk

Adjuvans dr medel som forbdttrar effekten av ett annat Idkemedel eller behandling.
Adjuvans férekommer bland annat i vaccin ddr det hojer immunforsvarets formdéga att
bilda antikroppar.

P& det satt ett Idkemedel ges en patient, exempelvis genom en injektion. Injektion kan
exempelvis ges subkutant (under huden), intramuskuldrt (i muskeln) eller intravendst (direkt
i blodbanan).

Antibiotika dr Igkemedel som anvdnds for att behandla infektioner som orsakas av
bakterier. Antibiotikaresistens innebdr att bakterier utvecklar motstandskraft mot
antibiotika. Antibiotikaresistens dr ett allvarligt och védxande folkhdlsoproblem.

I vaccinsammanhang en frdmmande substans som kan inducera ett immunsvar i kroppen.

Antikropp, immunglobulin, &r protein som produceras av kroppens immunfdrsvar och som
har till uppgift att skydda mot for kroppen fréammande Gmnen, antigener. Antikroppar
produceras till exempel vid infektion eller tack vare vaccination.

Amnen som dédar eller f&rhindrar f6rékning av mikroorganismer, exempelvis bakterier.

Engelskt och vedertaget uttryck for tillverkningssats. All batcher av IGkemedel har ett
batchnummer som @r den siffer- och/eller bokstavskombination som identifierar och goér
att man kan spdra en viss batch.

Bioinformatik dr en tvdrvetenskaplig disciplin ddr algoritmer fér analys av biologiska data
utvecklas (sarskilt molekyldrbiologi).

Biologiskt Idkemedel @r ett preparat vars aktiva substans/er har producerats i eller renats
fram ur material av biologiskt ursprung (levande celler eller vavnad).

En biosimilar dr en kopia pd ett biologiskt Idkemedel, det vill sdga ett Idkemedel som &r
framstdllt med hjdlp av levande celler som redan godkdnts fér marknadsforing och
forsdljning. Eftersom originalen dr stora och komplexa gdr det inte att sdga att kopiorna ar
exakta kopior av originalen eller inte, ddrav begreppet biosimilar. Biosimilarer dr tillatna i
EU sedan januari 2006. Biosimilarer godkdnns i EU genom en sdrskild process ddr
|Gkemedelsforetagen mdste visa prekliniska och kliniska data - ibland lika omfattande
som for originalldkemedlet.

En booster eller boosterdos dr en eller flera ytterligare doser av ett vaccin som ges efter att
skyddet fran det eller de ursprungliga dosen/doserna har bérjat minska med tiden.
Boostern dterstdller ett starkt skydd.

Engelska akronymer fér Contract Development and Manufacturing Organisation respek-
tive Contract and Manufacturing Organisation. CDMO &r en leverantér av tillverknings-
och utvecklingstjanster. CMO @r en leverantor av tillverkningstjdnster.

CMC d&r en initialférkortning p& engelska for kemi, tillverkning och kontroller (Chemistry,
Manufacturing, and Controls) som &r avgdrande aktiviteter vid utveckling av nya Idke-
medelsprodukter. CMC innebdr att man definierar tillverkningsmetoder och produkts-
pecifikationer som mdaste foljas och uppfyllas for att sdkerstdlla produktsdkerhet och
Sverensstdmmelse mellan olika tillverkningsbatcher.

Engelsk akronym for Differentiating of Infected from Vaccinated Animals (DIVA). DIVA
egenskap drviktig under padgdende epidemier for att kunna sdrskilja vaccinerade frén de
som har eller har haft infektionen. Ett vaccin utan DIVA-egenskap kan vara svart att
anvdnda under omstdndigheter dér man vill kartldgga och begrdnsa smittspridningen
med hjdlp av serologisk provtagning.

Akronym for the European Medicines Agency - Europeiska Idkemedelsmyndigheten (EU).
Endemi (av grekiskans endemios "inhemsk”) Gr ndr en sjukdom férekommer pd en relativt
konstant niva i ett samhdlle eller ett begrdnsat geografiskt omréde. Termen anvénds ofta

om infektionssjukdomar. Om frekvensen av insjuknade 6kar sé talar man om en epidemi.
En epidemi som sprider sig 6ver stora delar av varlden kallas for pandemi.
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Marknadsoversikt och verksamhetsbeskrivning

Ord / uttryck Forklaring

Formulering Formulering av Idkemedel. De aktiva substanserna och de &vriga ingredienserna som
tillsammans ingadr i Idkemedlet, formuleras, for att tillsammans utgéra det fardiga
|Gkemedlet.

Fusionsproteiner Proteiner som pd gennivd fogats samman (fuserats) s& att de ger upphov till proteiner som

innehdller delar fran flera olika proteiner.
Fyllning pa vial Innebdr att ett Idkemedel fylls i sin primdrférpackning, vanligtvis en glas eller plastvial.

Grampositiva bakterier Grampositiva bakterier &r bakterier som fargas i ett Gramfdrgningstest. Motsatsen &r
Gramnegativa bakterier. Skillnaden mellan Gramnegativa och Grampositiva bakterier ar
hur deras cellvéggar ér uppbyggda.

GMP Akronym for den engelska beteckningen Good Manufacturing Practice. God tillverknings-
sed, dr ett regelverk som ska féljas vid tillverkning av Idkemedel.

Immunogen Amnen som kdnns igen avimmunférsvaret och framkallar en immunreaktion, vilket avser
dmnen som mikroorganismer eller vévnader, celler, proteiner, toxoider eller exotoxiner som
har formd&gan att framkalla att antikroppar bildas.

Konventionella vacciner Konventionella vaccintyper @r levande forsvagade vaccin och inaktiverade vaccin.
Levande forsvagade vaccin innehdller virus eller bakterier som férsvagats sé att de inte
orsakar sjukdom. Inaktiverade vaccin tillverkas genom att virus eller bakterier avdddas
med vdrme eller pd kemisk vag. Vaccinen kan bestd av hela mikroorganismer, eller
framrenade delar av dessa (komponentvaccin).

Kvarka Kvarka &dren mycket smittsam sjukdom som drabbar hdstar och orsakas av bakterien
Streptococcus equi underart equi. Det dr brukligt att i kvarkasammanhang endast skriva
Streptococcus equi eller S.equi.

Marketing Authorisation Holder Engelsk bendmning fér innehavaren av godkdnnande for forsdljning av Idkemedel, dvs
(MAH) den juridisk person som har tillstdnd att marknadsfora ett Idkemedel i en, flera eller alla
EU-medlemsstater.

Mastit Mastit (juverinflammation) dr en vanlig sjukdom bland mjélkkor. Sjukdomen kan Gven
drabba mdnniskor och kallas dé i vardagligt tal fér mjclkstockning eller mjolkstas.

Medelldng Med avseende pad affdrsplan eller forsdljining avses en tidsperiod som &dr mellan 3-5 ar.
Mykologi Mykologi dr det vetenskapliga studiet av svampar.
Prioritet ar (patent) Prioritet betyder att den som har l&dmnat in en patentansokan i ett land kan [dmna in en

ansdkan pd samma uppfinning i ett annat land inom tolv manader med effekten att
ansdkan nummer tva anses gjord samtidigt med den forsta trots att de badda ansdkning-
arna har olika ingivningsdatum.

Profylaktisk Profylax (frédn grekiskans pro- och phylaxis, att vakta eller skydda) dr substantivformen av
det mer vanligt férekommande profylaktisk vilket innebdr en méngd olika typer av fére-
byggande atgdrder mot tillstdnd som kréver medicinsk vard.

Proof of concept Engelsk bendmning som innebdr ett forverkligande av en viss metod eller idé for att
demonstrera dess genomforbarhet, eller en principdemonstration i syfte att verifiera att
ett koncept eller en teori har praktisk potential.

Rekombinanta fusionsproteiner  Fusionsproteiner framstdllda med rekombinant DNA-teknologi.

S. aureus Férkortning av Staphylococcus aureus.
S. suis Férkortning av Streptococcus suis.
Serologisk provtagning Med serologiska tester kontrolleras forekomsten eller nivan av specifika antikroppar i

blodet. Antikroppar &r proteiner som immunsystemet skapat for att bekdmpa frammande
dmnen. Dessa dmnen dr ofta patogener t.ex. sjukdomsframkallande bakterier eller virus.
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Staphylococcus aureus Staphylococcus aureus dr en Grampositiv bakterieart som tillhér bakteriesldktet
Staphylococcus.

Streptococcus suis Streptococcus suis dr en Grampositiv bakterieart som tillhor bakteriesldktet Streptococcus.

Total adresserbar marknad Total adresserbar marknad (férkortat TAM) Gr den totala efterfrdgan pd marknaden av en

produkt eller tjéinst. Det dr de maximala intdkterna ett féretag har méjlighet att generera
genom att sdlja en produkt eller tjdnst pd en specifik marknad.

Unmet medical need Ett hdlsotillstdnd for vilket det inte finns nagon tillfredsstdllande och (inom EU) godkdnd
metod for diagnos, forebyggande eller behandling, eller, i de fall en sddan metod finns,
ett hdlsotillstédnd dar Igkemedlet i fraga kommer att ha stora terapeutiska fordelar for
patienterna.

Vaccin Vaccin drldkemedel som ges for att férebygga infektionssjukdomar. Det stdlls hdga krav
pd b&de skyddseffekt, sdkerhet och kvalitet for att vacciner ska godkdnnas. Vaccination ar
en av de mest effektiva medicinska &tgdrderna for att férebygga smittsamma sjukdomar.

Vial Behdllare oftast av plast eller glas som anvadnds for att forvara Idkemedel i vatske- eller
pulverform.
Virulensfaktorer De bestédndsdelar hos en organism som avgor dess formdéga att orsaka sjukdom, men som

inte dr nédvandiga for organismens livskraft i dvrigt. Sammantaget kan olika patogena
bakterier ha olika virulensfaktorer som t.ex. medverkar vid adhesion, cell och vdvnads-
nedbrytning och spridning i varddjuret. Vidare kan dven virulensfaktorer negativt péverka
vardens immunforsvar pd olika satt.

VMD Akronym f&r The Veterinary Medicines Directorate - Myndighet i UK for veterindr-
|&Gkemedel.
Zoonos Zoonoser dr sjukdomar eller infektioner som pd ett naturligt sétt kan spridas mellan djur

och mdnniskor. De kan orsakas av olika typer av smittdmnen som virus, bakterier, svampar
och parasiter vilka kallas zoonotiska smittdmnen.
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Redogorelse for rorelsekapital

Det @r Bolagets beddmning att det befintliga rérelse-
kapitalet inte @r tillrdckligt for att tdcka Bolagets kapital-
behov under den kommande tolvmdanadersperioden
efter Prospektets offentliggdrande. Med hdnsyn till
Bolagets planerade aktiviteter och den tillvéxtinriktade
afférsplanen beddms ett underskott av rérelsekapital
uppstd under juni 2025 och underskottet for den
kommande tolvmdanadersperioden uppskattas till cirka
70 MSEK.

F&r genomférande av Bolagets tillvaxtinriktade afférs-
plan samt for att sdkra ett tillrdckligt rérelsekapital for att
sdkerstdlla fortsatt utveckling i enlighet med Bolagets
afférsplan och strategi har Bolagets styrelse darfor
beslutat att genomfora Foretrédesemissionen. Bolaget
beddmer att om Erbjudandet fullfdljs enligt plan sé& ar
likviden fran Erbjudandet tillsammans med Bolagets till-
gdngliga likvida medel tillrGckliga f6r att méta Bolagets
nuvarande och tillvéxtinriktade behov samt t&cka
rorelsekapitalunderskottet under minst tolv ménader
frdn och med dagen f6r detta Prospekt.

Vid fulltecknat Erbjudande erhdller Bolaget en netto-
likvid om cirka 194 MSEK efter emissionskostnader
relaterade till Erbjudandet om cirka 31 MSEK. De
teckningsférbindelser att teckna aktier och garanti-
dtaganden som har ldmnats fér Erbjudandet motsvarar
totalt cirka 80O MSEK, motsvarande cirka 80 procent av
Foretrddesemissionen. Teckningsférbindelser och
garantidtaganden utgdr juridiskt bindande forpliktelser
gentemot Bolaget, men dr inte sdkerstdllda genom
pantsdttning, spdrrmedel eller liknande arrangemang.

| det fall de som I&mnat teckningsférbindelser och/eller
garantidtaganden inte uppfyller sina dtaganden s& att
Erbjudandet inte skulle tecknas till den grad att Bolagets
rorelsekapitalbehov for den nGrmaste tolvmdanaders-
perioden sdkerstdlls, kan styrelsen komma att behdva
soka alternativ finansiering for att fullfélja Bolagets
affdrsplan, exempelvis via ytterligare kapitalanskaffning
eventuellt genom en riktad nyemission av aktier, eller
upptagande av l&nefinansiering alternativt séka bidrag
elleringd licensaffarer. Om Bolaget inte har mojlighet
att sdkra tillrGcklig extern finansiering for att tdcka den
Aterst@ende bristen av rérelsekapital kan Bolaget
komma att behdva vidta atgdrder sGsom att revidera sin
tillvéxtinriktade affdrsplan genom att reducera takten
for kommersialisering av Strangvac®, genomfora
neddragning och besparingari Bolagets I6pande verk-
samhet och/eller vidareutveckling av produktkandidater
i Bolagets projektportfolj. En sGdan reviderad affdrsplan
skulle f& en negativ inverkan pd Bolagets formdga att
nd sina tillvaxtinriktade finansiella mal. Det finns vidare
en risk att utebliven alternativ finansiering eller misslyck-
ade &tgdrder resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruk-
tion elleri vdrsta fall konkurs.
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Riskfaktorer

En investering i virdepapper dr férenad med risk. | detta avsnitt beskrivs, utan ansprdak pd att vara
uttdmmande, de riskfaktorer som anses vdsentliga for Bolagets verksamhet och framtida utveckling.
Riskfaktorerna hanfor sig till Bolagets verksamhet och bransch, finansiella risker, legala och regulatoriska
risker samt risker relaterade till aktien och Erbjudandet. Bolaget har ddrvid bedoémt riskfaktorernas vasent-
lighet p& grundval av sannolikheten f6r att en viss hdndelse intrdffar och omfattningen av de férvédntade
negativa effekterna om hdndelsen intraffar.

Redogdrelsen nedan dr baserad pd information som dr tillgdnglig per dagen for Prospektet. De riskfakto-
rer som for ndrvarande bedéms mest vdsentliga presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna
ddrefter presenteras utan sdrskild rangordning. | enlighet med Prospektférordningen ér de riskfaktorer
som anges nedan begrdnsade till sddana risker som &r specifika for Bolaget och/eller virdepapperen och
vdsentliga for att fatta ett védlgrundat investeringsbeslut. Bolaget har dérvid bedémt riskfaktorernas
vdsentlighet pd grundval av sannolikheten f6r deras férekomst och den férvdntade omfattningen av
deras negativa effekter for Bolagets verksamhet, resultat och/eller finansiella stdlining och riskerna har
ddarfor, i de fall enrisk inte har kunnat kvantifieras, graderats pda en kvalitativ skala med beteckningarna

Idg, medel och hdg alternativt en kombination av dessa beteckningar.

Risker hdnforliga till Bolagets verksamhet och
bransch

Utebliven marknadsacceptans och férsdljningstillvéxt
Aven om Bolaget har erhallit marknadsgodkédnnande
for Strangvac® och forsdljningen pdborjades under
20292 pd flera marknader inom Europa finns en risk att
vaccinet inte nér en férvantad och bredare marknads-
acceptans bland veterindrer, branschorganisationer och
djur&gare, eller att tiden till en bred marknadsacceptans
drojer. Bolaget planerar att &ka marknadspenetrationen
pd de europeiska marknaderna tillsammans med Bola-
gets distributor, samt lansera Strangvac® pd nya mark-
nader dédr redan genomforda kliniska studier kan anvdn-
das i godk&nnandeprocessen. Faktorer som Bolaget
bedémer kan pdverka i vilken utstrdckning en bredare
marknadsacceptans erhdlls dr bland annat externa
vaccinationsrekommendationer frédn opinionsledare och
relevanta organisationer, rekommenderade och etable-
rade vaccinationsscheman samt Bolagets och samar-
betspartner egna forséljnings- och marknadsféringsstra-
tegier. Om Bolaget inte lyckas nd& en bred marknads-
acceptans for Strangvac® skulle det riskera att f& en hog
negativ inverkan pd Bolagets verksamhet och framtids-
utsikter i form av att férvantade intdkter fran forsdlj-
ningsexpansion uteblir eller senareldggs, och Bolaget
kan i sddana fall tvingas séka ytterligare extern finansie-
ring for att fortsdtta bedriva verksamheten. Bolaget
beddmer sannolikheten for att risken intraffar som 1&g till
medel.
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Marknads- och férsdljningsatgdrder av partner
Bolagets strategi och affdrsmodell byggeri stor utstrdck-
ning pd att affdrspartner, som har exklusiv ratt att sdlja i
avtalade regioner, utfor lokala férsdljnings- och mark-
nadsfoéringsaktiviteter. Bolaget planerar geografisk
expansion med lansering i fler Idnder ddr Bolaget har
distributionspartner och marknadsforingstillstand, samt
ansdka om marknadsforingstillstdnd pd andra markna-
der och ingd avtal om forsdljning med samarbetspart-
ner for dessa marknader. Om de lokala marknads- och
forsdljningsdtgdarder som utférs av samarbetspartner
inte @r tillrackliga for att néd marknadsacceptans for
Strangvac® skulle det riskera att f& en hdg negativ inver-
kan pd Bolagets forsdljningsexpansion och forvantade
intdkter. Bolaget beddmer sannolikheten for att risken
intraffar som Iag till medel.

Se dven nedan under rubriken "Beroende av samarbeten”.

Marknadsgodkdnnande pd& den amerikanska
marknaden

Bolaget har inlett en process for att erhdlla marknads-
godkdnnande (licens) i USA for att mojliggéra marknads-
foring och forsdljning av Strangvac® pd den amerikan-
ska marknaden och en ansdkan har l&mnats in till
United States Department of Agriculture (USDA). For att
Strangvac® ska erhdlla marknadsgodkdnnande i USA
har Bolaget beddmt att det behdver genomforas
kliniska prévningar i USA, och att USDA kommer att
beh&va inspektera Bolagets tillverkningspartner.
Processen for att erhdlla ett marknadsgodkdnnande &r
omfattande och godkdnnandeprocessen kan komma
att ta ldngre tid dn Bolaget planerat f6r. Det finns inte



heller nagra garantier for att USDA kommer att
godké&nna Bolagets ansdkan och meddela marknads-
godkdnnande for Strangvac® i USA samt en risk att ett
meddelat marknadsgodkdnnande i USA innefattar
begrdnsningar eller annars ges annat innehdll &n vad
Bolaget forvantar sig. For det fall Bolaget inte erhdller ett
marknadsgodkdnnande i USA som motsvarar Bolagets
férvantningar, eller att marknadsgodkdnnande drdjer,
kommer det védsentligen begrdnsa marknaden for
Strangvac® och ddrmed hég negativ inverkan pa
Bolagets framtidsutsikter och férméaga att generera
intdkter i framtiden. Bolaget bedémer sannolikheten for
att risken intraffar som lag till medel.

Se dven nedan om marknadsgodkdnnande av vaccin
under rubriken "Regulatoriska godkdnnanden”.

Tillverkning

Bolaget haringen egen tillverkning utan dr for Strangvac®
beroende av kontrakterade externa tillverkare dels for
ingdende aktiva komponenter i vaccinet, dels for fylining
och packning.

Tillverkning av biologiska I&kemedel @r komplext och
sker i flera steg och &ven for ett godkdnt vaccin som
Strangvac® kan stérningar i tillverkningsprocessen
uppstd. Bolaget har for ndrvarande ansékt om godkdn-
nande av férbdttrade analysmetoder och processer,
vilka Bolaget beddmer att tillgédnglig data understodjer.
Om regulatoriska myndigheter inte godkdnner ansok-
ningarna, eller att godk&nnandeprocessen drdjer, kan
det medfora att tillverkning forsenas, fordyras eller orsa-
kar leveransproblem. Analysmetoder och tillverknings-
processer kan &ven framgent komma att behdva
utvecklas, forfinas och forbdattras vilket kan leda till
férseningar och bristsituationer.

Bolaget dri en tidig fas i kommersialiseringen av
Srangvac® och relativt f& satser (batcher) har tillverkats.
Detinnebdr en forhdjd risk for produktionsstérningar
j@mfort med en senare fas d&r mer erfarenhet kring
tillverkningsprocessen och analysmetoder har ackumu-
lerats, och kan pd&verka kritiska delar i utférande och
planering av tillverkning. De processer Bolaget har
utvecklat for tillverkning av de aktiva komponenterna &r
framtagna for stor skala och dessa stordriftsfordelar
kommer inte att realiseras f&rrdn Bolaget har en match-
ande forsdljning. Bolagets planerade forsdljningsexpan-
sion med dkade volymer innebdr dock att Bolaget beh&-
ver anpassa och expandera tillverkningskapaciteten
gdllande fylining och packning av Strangvac® till den
Okade forsdljningsvolymen.

Om en extern tillverkare av nadgot skdl inte uppfyller
avtalade ataganden i frdga om exempelvis méngd,
kvalitet, och leveranstid, eller om leveranser av annat
skdl inte kan ske i enlighet med Bolagets forvantningar,
finns det en stor risk att forsdljningen paverkas negativt
pd grund av leveransproblem, lagerbrist eller att vaccin
mdste dras in frdn marknaden och Bolaget kan Gven bli

Riskfaktorer

foremal for krav frén kunder, vilket skulle paverka
Bolagets formaga att generera intdkter och 16nsamhet.
Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intraffar
som Iag till medel, men om den skulle férverkligas skulle
den ha en medel till h6g negativ inverkan pd Bolaget.

Beroende avsamarbeten

Bolagets egen organisation dr liten och Bolagets
strategi och affdrsmodell bygger i stor utstréckning pa
strategiska samarbeten, vilket innebdr att Bolaget &r
beroende av nuvarande och framtida samarbetspartner
for forskning, utveckling, tillverkning och férsdljning av
Strangvac® och Bolagets vaccinkandidater.

Bolaget har laGngvariga och viktiga samarbeten med
Sveriges lantbruksuniversitet, SLU, respektive Karolinska
Institutet, K, rérande forskning, utveckling och analys av
vacciner. Samarbetena regleras i tredriga avtal ddr det
gdllande avtalet med Kl 1&per ut i juni 2027 och avtalet
med SLU I6per ut i december 2025.

Bolagets affarsmodell bygger pd att affdrspartner utfor
lokala f&rsdljnings och marknadsféringsaktiviteter.
Bolaget har ingdtt ett exklusivt distributionsavtal med
Dechra, fér kommersialisering av Strangvac® i Europa
(exklusive Norden och Baltikum). Avtalet ar femarigt och
upphor under 2026. Bolagets formdaga att teckna fram-
gangsrika avtal for forsdljning ar bland annat beroende
av Bolagets finansiella styrka, férsdljningsframgang pé
marknader ddr lansering skett, robustheten i Bolagets
immateriella rattigheter samt att Bolaget i 6vrigt
framstar som en trovdrdig och attraktiv affdrs- och
samarbetspartner.

Det finns en risk att existerande samarbeten inte kan
féridngas utan upphdr och att Bolaget inte kan etablera
nya samarbeten for att ersdtta tidigare samarbeten
och/eller for att méta framtida behov, vilket kan péverka
Bolagets majlighet till en framgdngsrik kommersialise-
ring av Strangvac® och Bolagets eventuella framtida
vaccin pd ett vasentligt negativt satt. Det finns Gven en
risk att nya samarbeten som Bolaget lyckas etablera blir
mindre fordelaktiga eller mer kostsamma &n vad Bola-
get rdknat med. Bolaget beddmer sannolikheten for att
risken intraffar som I&g, men om den skulle forverkligas
skulle den ha en medel negativ inverkan pd& Bolaget.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

For rakenskapsdret 2024 uppgick medelantalet
anstdllda i Bolaget till IS personer. Bolaget har en
begrdnsad organisation och &ri hdg grad beroende av
ett fatal nyckelpersoner som har omfattande kompetens
och erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrdde. Om
en eller flera nyckelpersoner véljer att avsluta sin anstdll-
ning i eller uppdrag for Bolaget finns en risk att Bolaget
drabbas av negativa konsekvenser i form av kostsamma
och tidskrdvande rekryteringsprocesser vilket kan leda till
icke ovdsentliga forseningar i forskning och utveckling
och kommersialiseringen av Bolagets vacciner som
negativt paverkar Bolagets formdaga att generera
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intdkter. Det finns vidare en risk att Bolaget inte kommer
att kunna rekrytera s& kvalificerade medarbetare som
krdvs och att Bolagets vidare expansionstakt, och
formdagan att generera intdkter, darmed pdaverkas
negativt. Bolaget beddmer sannolikheten for att risken
intrgffar som Idg, men om den skulle forverkligas skulle
den ha en medel negativ inverkan pd Bolaget.

Kommersialisering av vaccinkandidater

Bolaget utvecklar djurvacciner mot streptokock- respek-
tive stafylokockinfektioner och haridag tva vaccinkandi-
dater, INV274 och INV4I2, som d&ri utvecklingsfas, ddr
det senare projektet for nGrvarande dr pausat. Utfallen i
forsknings- och utvecklingsprojekt kan vara oférutsedda
och o6nskade och kan leda till att kompletterande forsk-
ning och utveckling kan komma att beh&va utféras,
alternativt att projekt helt Idggs ner. Resultaten under
forsknings- och utvecklingsfasen kan visa att vaccin-
kandidaten kan behéva genomga fordndringar for att
uppna tillfredsstdllande effekt eller sGkerhet. Detta kan
leda till 5kade kostnader f&r forskning och utveckling,
férsenad lansering eller uteblivet marknadsgodkdn-
nande fér vaccinkandidater, vilket s@ledes negativt kan
pdaverka Bolagets framtidsutsikter och formdaga att
generera intdkter i framtiden. Bolaget beddmer sanno-
likheten for att risken intrédffar som medel, men om den
skulle forverkligas skulle den ha en medel negativ
inverkan pd Bolaget.

Kliniska prévningar

Som ett led i Bolagets forskning och utveckling av
vaccinkandidater och fér marknadsgodkdnnande pd
nya marknader for Strangvac®, sGsom exempelvis USA,
kommer Bolaget att utfora kliniska provningar pé
maldjur. Bolaget dr darfor beroende av tillgdng till
maldjur som exempelvis tidigare inte varit utsatta for
smitta och har en viss alder. Brist pd lampliga maldjur
kan medfora att kliniska prévningar kan komma att
skjutas framat i tiden, vilket kan férsena Bolagets
forskning och utveckling och godk&nnandeprocess.

Det finns vidare en risk att Bolaget, eller dess samarbets-
partner, misslyckas med att framgdngsrikt genomféra
noédvéndiga kliniska prévningar, alternativt att resultat
fré&n kliniska prévningar leder till att fordndringar maste
goras, vilket kan innebdra att méjligheten att kommersi-
alisera vaccinet forsenas eller i vérsta fall uteblir. Nya
lagar och andra bindande regler fér genomférande av
klinisk préovning (sésom dokumentation av vacciners
sdkerhet, effektivitet eller kvalitet) kan dven innebdra att
kliniska provningar behdver géras om eller kompletteras,
vilket kan komma att innebd&ra dkade kostnader for
Bolaget.

Bolaget bedémer sannolikheten for att risken intréffar
som medel, men om den skulle férverkligas skulle den ha
en l&g till medel negativ inverkan pé Bolaget.
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Regelefterlevnad

Bolaget bdr ansvar fér att Koncernen efterlever lagkrav
vid forsdljning av Bolagets vaccin samt de vacciner och
andra Idkemedel som Koncernen via dotterbolaget
Nordvacc sdljer med distributionsrétt. Bolaget pdverkas
dven av om samarbetspartner som externa tillverkare
och distributdrer inte efterlever gallande lagkrav. Det
finns exempelvis en risk att Koncernen eller en
samarbetspartner aldggs forbud som negativt paverkar
mojligheterna att sdlja Bolagets vaccin och/eller inne-
bdr att Bolaget blir skyldigt att betala skadesténd.
Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intraffar
som Iadg, men om den skulle férverkligas skulle den ha en
hég negativ inverkan pd Bolaget.

Ofdrutsedda allvarliga biverkningar

Strangvac® dr godkant for forsdljning pd den europeiska
marknaden och hdstar vaccineras I6pande med
Strangvac®. Det finns en risk att de hé&star som vaccineras
med Strangvac® drabbas av oférutsedda allvarliga
biverkningar av vaccinet. Oférutsedda allvarliga biverk-
ningar riskerar att paverka foérsdljningen av Bolagets
vaccin negativt och kan i varsta fall leda till att ett mark-
nadsgodkdnnande dterkallas. Oférutsedda allvarliga
biverkningar kan dven leda till att djur&gare riktar ersatt-
ningskrav mot Bolaget. Dessa omstdndigheter kan inne-
bdra att Bolagets forvdntade intdkter for Strangvac®,
minskar eller helt uteblir, samt att Bolaget kan komma
ett behdva ersdtta djurdgare for skada. Bolaget bedo-
mer sannolikheten for att risken intr&ffar som lag, men
om den skulle férverkligas skulle den ha en hdg negativ
inverkan pé& Bolaget.

Finansiella risker

Framtida finansiering

Bolagets verksamhet inom forskning och utveckling,
samt erhdllande av erforderliga regulatoriska godkdn-
nanden medfdr betydande kostnader fér Bolaget.
Bolaget har endast lanserat ett vaccin, Strangvac®, och
befinner sig i en tidig kommersialiseringsfas och har
hittills endast genererat begrdnsade forsdljningsintdkter
varfor Bolaget dnnu inte genererar tillrdckligt kassaflode
for att finansiera verksamheten. Nettoomsdttningen for
rakenskapsaret 2023 uppgick till 8 MSEK. Det finns en
risk att Bolagets kommersialisering av Strangvac®
kommer att ta ldngre tid &dn forvdntat samt att Bolagets
forskning och utveckling av bland annat vaccinkandida-
terna INV274 och INV4I12, dér det senare projektet for
ndrvarande &r pausat, kommer att bli mer tids- och
kostnadskr&vande &n planerat. Bolaget kan dd&rfor,
beroende av om och/eller nér positivt kassafldde
uppndas, dven i framtiden behdva anskaffa ytterligare
kapital utéver Erbjudandet. Det dr Bolagets beddmning
att det befintliga rorelsekapitalet inte dr tillréckligt for att
tdcka Bolagets kapitalbehov under den kommande tolv-
mdnadersperioden efter Prospektets offentliggérande.
Med hénsyn till Bolagets planerade aktiviteter och den



tillvéxtinriktade affdrsplanen beddms ett underskott av
rorelsekapital uppstd under juni 2025 och underskottet
for den kommande tolvmdanadersperioden uppskattas
till cirka 70 MSEK.

Det finns en risk att Bolaget inte kan anskaffa eventuellt
kapital ndr behov uppstar eller att det inte kan anskaffas
pa for Bolaget gynnsamma villkor, vilket kan péaverka
Bolagets verksamhet, utveckling och finansiella stalining
negativt. Om Bolaget inte kan erhdlla tillrdcklig finansie-
ring kan Bolaget bli tvunget att revidera sin affdrsplan,
stoppa planerade forsknings- och utvecklingsprojekt,
genomfdra omstruktureringar eller neddragningar av
hela eller delar av verksamheten, eller tvingas att
bedriva verksamheten i Idngsammare takt &n planerat,
vilket kan leda till begrénsad, férsenad respektive
utebliven kommersialisering av Strangvac® och Bolagets
vaccinkandidater samt forsenade eller uteblivna forsdlj-
ningsintdkter. Det finns vidare en risk att utebliven finan-
siering eller misslyckade dtgdrder resulterar i att Bolaget
forsatts i rekonstruktion eller i varsta fall konkurs. Bolaget
beddmer sannolikheten for att risken intraffar som Iag,
men om den skulle férverkligas skulle den ha en medel
till hég negativ inverkan pd Bolaget.

Valutarisk

Koncernen &r exponerad for valutakursrisk vid ogynn-
samma férdndringar i valutakurser frédmst genom att det
verkliga vardet av framtida kassafloden varierar pd
grund av valutakursroérelser. Ogynnsamma valutakurs-
rorelser kan paverka Koncernens resultat och eget kapi-
tal negativt. Bolaget, som har svenska SEK som redovis-
ningsvaluta, kdper och sdljer varor och tjdnsteri utldndsk
valuta frdmst i EUR. | den fas Bolaget befinnersig i, ar
valutarisken begrdnsad dd in- och utfloden i EUR till viss
del matchas. Med 6kad forsdljning i Europa kommer
valutaexponeringen att 6ka sé att Bolaget kommer att
ha ett stdrre in- dn utfldde i EUR, och med regulatorisk
process i Nordamerika och den forsdljning som senare
férvantas folja kommer Bolaget att exponeras dven mot
USD. Bolaget beddmer sannolikheten for att risken
intrgffar som hoég, men om den skulle férverkligas skulle
den ha en I&dg negativ inverkan pd Bolaget.

Skatt - underskottsavdrag

Bolaget hade per den 31 december 2023 redovisade
skattemdssiga underskott om cirka 278 MSEK. De acku-
mulerade underskotten kan i framtiden reducera Bola-
gets eventuella skattepliktiga vinster och ddrmed minska
den bolagsskatt som uppkommer vid eventuella fram-
tida vinster. Bolagets majlighet att i framtiden nyttja
skattemdssiga underskott kan begrdnsas eller falla bort
till foljd av framtida féréndringar i svensk skattelagstift-
ning eller, enligt nuvarande regler, som ett resultat av
dgarfordndringar. Om underskotten inte kan anvdndas
for att reducera framtida vinster blir Bolagets skattekost-
nader hdgre. Bolaget beddmer sannolikheten for att
risken intréffar som I&g, men om den skulle férverkligas
skulle den ha en medel negativ inverkan pd Bolaget.

Riskfaktorer

Legala och regulatoriska risker

Immateriella rattigheter och patent

Bolaget drinnehavare av fem publicerade patentfamil-
jer ddr det sammanlagt ingdr ett 20-tal beviljade patent
i olika Iander och ytterligare négra pdgdende patentan-
sdkningar. Bolaget driviss utstrdckning beroende av
formdégan att forsvara dessa patent och av att erhdlla
ytterligare patent. Det finns en risk att Bolagets patent-
ansokningar inte beviljas, att beviljade patent inte ger
tillrackligt skydd eller att beviljade patent kringgds eller
upphdvs. Det finns vidare en risk att Bolaget oavsiktligt
gorintrang i tredje parts immateriella rattigheter vilket
kan medféra att ett ersattningsansprdék riktas mot Bola-
get och/eller att Bolagets anvdndning av tredje parts
immateriella rattigheter begrdnsas eller férhindras. Om
Bolagets vaccin gor intrédng i annans immateriella rattig-
het kan det innebdra att vaccinet inte kan marknadsfo-
ras som forvdntat. Dessa omstdndigheter kan innebdra
att Bolagets férvantade intdkter for Strangvac® och/eller
eventuella nya vaccin férsenas, minskar eller helt uteblir,
samt att Bolaget kan komma ett behdva ersétta tredje
part férintrdng i immateriella rattigheter. Det finns Gven
en risk att tredje part, avsiktligt eller oavsiktligt, gér
intrdng i Bolagets immateriella rattigheter och att
Bolaget saknar tillrdckliga resurser for att hdvda sin rétt
gentemot sadant intrdng eller att sddant intrédng kan
medfora betydande kostnader for Bolaget.

Utéver patenterade produkter och teknologi besitter
Bolaget teknologi, teknik och kunskap som inte kan
skyddas av patent. Bolaget skyddar sédan information
genom sekretessavtal med anstdllda, konsulter och
samarbetspartner. Aven om Bolaget har rétt till skade-
stand for brott mot dessa bestdmmelser sd finns det en
risk for att okontrollerad spridning av affdrshemligheter
sker eller att affdrshemligheter anvdnds i annat syfte an
vad som var tdnkt i samband med utl&dmnandet av infor-
mationen. Sadan information kan komma att skada
Bolaget om den till exempel anvdnds f&r framstdlining
av konkurrerande IGkemedel vilket skulle kunna inverka
negativt pd Bolagets verksamhet och finansiella stall-
ning.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intraffar
som ladg, men om den skulle férverkligas skulle den ha en
medel negativ inverkan p& Bolaget.

Regulatoriska godkdnnanden

F&r att Bolaget ska kunna marknadsféra och sdlja sina
vaccin kravs marknadsgodkdnnande fran berérda
myndigheter pd respektive marknad. Om Bolaget inte
lyckas uppratthdlla erforderliga marknadsgodkan-
nande, eller om Strangvac® eller eventuella nya vacciner
paverkas negativt av fordndringar i regelverk finns en
risk att Bolagets formd&ga att generera intGkter minskar
och att detta har en hég negativ inverkan pd Bolagets
resultat och majlighet till en framgdngsrik kommersiali-
sering. Bolaget beddmer sannolikheten for att risken
intraffar som lag.
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Risker relaterade till aktien och Erbjudandet
Aktiekursens utveckling

En investering i aktier &r férenad med risk och aktier kan
bdade 6ka och minska i varde. Aktiekursens utveckling ar
beroende av en rad faktorer, varav en del &r bolags-
specifika sdsom Bolagets verksamhet, projektutveckling,
férandringar i Bolagets finansiella stdlining, I6nsamhet
och resultat, medan andra é@r knutna till makroekono-
miska faktorer och aktiemarknaden som helhet.

Bolagets aktie ar noterad pd First North och under
perioden den | januari 2023 till och med den 3l januari
2025 har stdngningskursen for Bolagets aktie uppgdtt
till som l&gst O,87 SEK och som hogst 27,04 SEK. Under
samma period har det dagliga antalet omsatta aktier
uppgdtt till som Idgst 12 828 och som hogst 2 937 177.
Aktiekursen kan féljaktligen vara volatil. Bolagets aktie-
kurs skulle kunna paverkas negativt vid féréndringari
allmdnna makroekonomiska férhéllande, om Bolaget
inte lyckas uppnd I6nsamhet i sin verksamhet, varia-
tioner i faktiska och férvéntade resultat, misslyckad
kommersialisering och andra faktorer. Det finns en risk
for att aktier i Bolaget inte kommer att kunna sdljas till en
forinnehavaren acceptabel kurs vid ndgon tidpunkt och
investerare riskerar att inte & tillbaka sitt investerade
kapital.

Aktieforsdljning efter Erbjudandet

HealthCaps eventuella teckning av aktier med anled-
ning av toppgarantin kan komma att medféra att
HealthCap forfogar éver upp till 29,9 procent av résterna
i Bolaget efter att Féretréddesemissionen genomforts.
Bolagets aktiekurs kan komma att sjunka om det sker
omfattande forsdéljning av aktier i Bolaget, i synnerhet
vid férsdljningar frdn Bolagets styrelseledamoter,
ledande befattningshavare eller stérre aktiedgare.
Forsdljning av ett stort antal aktier frdn dessa, eller
uppfattningen om att sddan férsdljning kommer att ske,
kan paverka aktiekursen negativt och forsvéra for aktie-
dgare att sdlja sina aktier vid en tidpunkt eller till ett pris
som de anser dr ldmpligt. S&dana férsdljningar kan dven
forsvara for Bolaget att ge ut aktier eller andra finan-
siella instrument i framtiden till det pris och vid den
tidpunkt som Bolaget beddmer Idmpligt.

Framtida utdelning

Utdelning till aktiedgarna foreslds av styrelsen och
beslutas av bolagsstdmman. Framtida utdelningar och
storleken pd sddana utdelningar dr beroende av ett fler-
tal faktorer sdsom Bolagets framtida [dnsamhet, resultat,
finansiella stélining, kassafldden och rérelsekapitalbe-
hov. Intervacc befinner sig i en utvecklings- och expan-
sionsfas och Bolagets styrelse har for ndrvarande inte
ndgon avsikt att féresld ndgon utdelning. Ingen utdel-
ning ldmnades for rakenskapsaren 2023 och 2022. Det
finns en risk att Bolagets aktiedgare inte heller kommer
besluta om utdelning i framtiden eller att Bolagetinte
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kommer ha tillrdckligt med utdelningsbara medel. For
det fall utdelning inte beslutas kommer eventuell avkast-
ning for aktiedgarna vara avhdngig en positiv utveckling
av aktiekursen.

Aktiedgare som inte deltari Féretrddesemissionen blir
féremal for utspddning

Véljer aktiedgare att inte utnyttja eller sdlja sina teck-
ningsrdtter i forestdende Foretrddesemission i enlighet
med det forfarande som beskrivs i detta Prospekt
kommer teckningsrdtterna forfalla och bli vardeldsa
utan ratt till ersdttning forinnehavaren. Foljaktligen
kommer sddana aktiedgares proportionella Ggande och
rost i Bolaget att minska. AktieGgare som vdljer att inte
utnyttja sin ratt att teckna aktier i Foretrddesemissionen
kommer att spddas ut med hogst 265 O76 924 nyemitte-
rade aktier vid full teckning, vilket motsvarar en utspé&d-
ningseffekt om cirka 78 procent av det totala antalet
aktier i Bolaget efter Féretrddesemissionen. Sddana
aktiedgare kompenseras inte for den utspddning av
Bolagets resultat per aktie som Foretrddesemissionen
innebdr. Deras relativa andel av Bolagets egna kapital
kommer ocksd att minska. Om en aktiedgare véljer att
sdlja sina outnyttjade teckningsrétter eller om dessa
teckningsrdtter sdljs & aktiedgarens vagnar finns det en
risk att den ersdttning aktiedgaren erhdller for teck-
ningsrdtterna pd marknaden inte motsvarar den ekono-
miska utspddningen i aktiedgarens dgande i Bolaget
efter det att Foretrddesemissionen slutforts.

Bolagets verksamhet omfattas av FDI-lagen

Intervacc bedémer att Bolaget bedriver skyddsvard
verksamhet enligt FDI-lagen. For det fall teckning av nya
aktier skulle medféra att en investerares innehav
motsvarar eller 6verstiger gransvérdena 1O, 20, 30, 50,
65 eller Q0O procent av rosterna i Bolaget, behdver
investeraren anmdla sin investering till ISP i enlighet med
FDI-lagen. Anmdalningsskyldighet gdller dock inte om
investeraren enbart tecknar aktier med foretrédesrdtt i
forhdallande till det antal aktier som investeraren dgde
per avstdmningsdagen den 5 februari 2025. Teckning
eller forvarv av aktier som ar anmdalningspliktig kan
sdlunda inte slutforas forrdn ISP har beslutat att investe-
ringen ldmnas utan &tgdrd eller godkdnns. Det finns
darmed en risk for att investerare inte kan teckna eller
forvarva det antal aktier i Bolaget som investeraren
Onskar samt att det tar Idngre tid &n forvédntat att slut-
fora s&ddan aktieteckning eller aktieforvary.

Ej séikerstdllda teckningsforbindelser och
garantidtaganden

Teckningsforbindelser har Idmnats av vissa befintliga
aktiedgare, styrelseledamoter och ledande befattnings-
havare om totalt cirka 26 MSEK, motsvarande cirka

Il procent av Féretrddesemissionen. Vidare har vissa
garanter [dmnat sé kallade bottengarantier om cirka

8| MSEK, motsvarande cirka 36 procent i Foretrédes-



Riskfaktorer

emissionen. Vidare har HealthCap Iédmnat en sé kallad
toppgaranti om 75 MSEK, motsvarande cirka 33 procent
av Féretrddesemissionen. Teckningsférbindelser och
garantiGtaganden uppgar till 8O MSEK, motsvarande
cirka 80 procent av Foretrddesemissionen.

HealthCaps eventuella teckning av aktier med anled-
ning av toppgarantin kan komma att medféra att
HealthCap forfogar dver upp till 29,9 procent av résterna
i Bolaget efter att Féretrddesemissionen genomforts.
Eftersom Intervacc har gjort bedémningen att Bolaget
bedriver skyddsvérd verksamhet enligt FDI-lagen kréver
HealthCaps investering i Foretrddesemissionen, om
garantin tas i ansprdk i sédan omfattning att den resul-
terari att HealthCap férfogar 6ver 1O procent eller mer
av rosterna i Bolaget, att ISP I@Gmnar investeringen utan
dtgdrd eller godkdnner densamma innan den kan
genomforas. HealthCaps garantiGtagande ar darfori
den del som kan resultera i att HealthCap férfogar éver
IO procent eller mer av résterna i Bolaget villkorat av att
ISP godké&nner eller Idmnar investeringen utan &tgdrd.
HealthCap har anmdlt den eventuella teckning av aktier
i Bolaget som kan komma att genomféras om garantin
tas i ansprdk till ISP och har erhdllit beslut fradn ISP om att
anmdlan lémnats utan atgdrd.

Teckningsforbindelser och garantidtaganden utgor
juridiskt bindande forpliktelser gentemot Bolaget, men
drinte sdkerstdllda genom pantsdttning, spdrrmedel
eller liknande arrangemang for att sdkerstdlla att
emissionslikviden fran Erbjudandet kommer att tillféras
Bolaget. Det finns en risk att de I@Gmnade tecknings-
forbindelserna och garantiGtagandena i Erbjudandet
inte uppfylls, eller uppfylls fullt ut, vilket skulle kunna f&
en vasentligt negativ inverkan pd Foretrddesemissionens
genomférande.
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Villkor for vardepapperen

Allmdn information om aktierna

Erbjudandet avser teckning av aktier med foretrédesrdtt
for befintliga aktiedgare i Intervacc. De erbjudna
aktierna drav samma slag, fritt dverlatbara och emitte-
ras i enlighet med svensk lagstiftning och i svenska
kronor. Aktiens ISIN-kod &r SEOOO9607252. Aktie-
dgarnas rattigheter, inklusive de rattigheter som foljer av
bolagsordningen, kan endast dndras i enlighet med de
forfaranden som anges i aktiebolagslagen.

Aktierna i Intervacc &r registrerade i ett avstdmnings-
register enligt lag (1998:1479) om vdrdepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument. Detta register
fors av Euroclear Sweden (Euroclear Sweden AB, Box 191,
IO 23 Stockholm). Inga aktiebrev har utférdats for
Bolagets aktier.

Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den
som dr registrerad i den av Euroclear Sweden férda
aktieboken. Samtliga aktier @r emitterade och fullt
betalda. Varje aktie berdttigar innehavaren till en (l) rost
pd bolagsstdmma, och varje réstberdttigad aktiedgare
har vid bolagsstdmma rétt att rosta for det fulla antalet
av denne dgda och féretrddda aktier i Bolaget. Aktie-
dgare har normalt foretrddesrdtt till teckning av nya
aktier, teckningsoptioner eller konvertibler i enlighet med
aktiebolagslagen, savida inte bolagsstédmman eller
styrelsen med stéd av bolagstdmmans bemyndigande
beslutar om avvikelse frdn aktiedgarnas foretrddesratt.

Ratt till utdelning och behdllning vid likvidation
Samtliga aktier i Bolaget ger lika r&tt till andel av Bola-
gets tillgadngar och vinst. Vid en eventuell likvidation av
Bolaget har aktiedgare rétt till andel av dverskottet i
forhdllande till det antal aktier som aktieGgaren innehar.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsst&émma och
tillfaller den som pd, av bolagsstémman, faststdlld
avstdmningsdag dr registrerad som aktieégare i den av
Euroclear Sweden forda aktieboken. Vinstutdelning
utbetalas normalt till aktiedigarna genom ett kontant
belopp per aktie genom Euroclear Sweden, men betal-
ning kan &ven komma att ske i annat dn kontanter
(genom s.k. sakutdelning). Om aktiedgarna inte kan nds
genom Euroclear Sweden, kvarstdr aktiedgarens fordran
pd Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet under en
tid som begrénsas genom allmé&nna regler for preskrip-
tion. Fordran preskriberas som regel efter [O dr och
beloppet tillfaller ddrefter Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till vinst-
utdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktie-
dgare som inte har skatterdttslig hemvist i Sverige @r
normalt foremal for svensk kupongskatt.
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Bemyndiganden

Arsstdmman den 15 maj 2094 beslutade att bemyndiga
styrelsen att inom ramen for var tid gdllande bolags-
ordning, med eller utan avvikelse frén aktiedgarnas
foretradesratt, vid ett eller flera tillfdllen intill drsstdmman
2025, fatta beslut om 6kning av Bolagets aktiekapital
genom nyemission av aktier, teckningsoptioner och/eller
konvertibler i Bolaget. Syftet med bemyndigandet och
skdlen till eventuell avvikelse frédn aktieGgarnas foretra-
desrdtt dr att emissioner ska kunna ske for att dka Bola-
gets finansiella flexibilitet. Det totala antalet som omfat-
tas av sddana nyemissioner far motsvara sammanlagt
hogst tio (I0) procent av aktierna i Bolaget, baserat pd
det sammanlagda antalet aktier i Bolaget vid tidpunk-
ten for arsstdmman 2024. Vid tidpunkten for Prospektet
har styrelsen inte utnyttjat bemyndigandet. Se vidare
under avsnittet "N&rmare uppgifter om Erbjudandet -
Atagande att avstd frén att sélja aktier (lock up)” fér
information om lock up-&dtagande som ldmnats av
Bolaget.

Offentliga uppkodpserbjudanden och
tvdngsinlésen

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga
uppkdpserbjudanden som utférdats av Aktiemarkna-
dens sjdlvregleringskommitté, Takeover-regler for vissa
handelsplattformar ("Takeover-reglerna”). Ett offentligt
uppkopserbjudande kan gdlla alla eller en del av
aktierna i bolag, och kan antingen vara frivilligt eller
obligatoriskt (s.k. budplikt). Budplikt uppstdr ndr en aktie-
dgare, ensam eller tillsammans med ndrstdende, uppnar
ett innehav som representerar mer &n tre tiondelar av
rostetalet for samtliga aktier i ett bolag.

Om styrelsen eller verkstéllande direktéren i Intervacc,
pd grund av information som harrér frédn den som avser
att lédmna ett offentligt uppkdpserbjudande avseende
aktierna i Bolaget, har grundad anledning att anta att
ett sddant erbjudande dr ndra forestdende, eller om ett
sadant erbjudande har ldmnats, far Intervacc enligt
Takeover-reglerna endast efter beslut av bolagsstdmma
vidta dtgdrder som dr dgnade att férsdmra forutsdtt-
ningarna for erbjudandets ldmnande eller genomfor-
ande. Intervaccs styrelse far oaktat detta soka efter
alternativa erbjudanden.

Vid ett offentligt uppkdpserbjudande ska aktiedGgare
under acceptfristen ta stdllning till erbjudandet. En aktie-
dgare har ratt att antingen acceptera eller férkasta
erbjudandet. En aktieGgare som har accepterat ett
offentligt uppkodpserbjudande dr som utgdngspunkt
bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock under
vissa omstdndigheter &terkalla sin accept, till exempel



om ldmnad accept har varit villkorad av uppfyllandet av
vissa villkor. Om en aktiedgare vdljer att forkasta, eller
inte besvarar, ett offentligt uppkdpserbjudande kan
aktiedgarens aktier bli foremal for tv@ngsinlésen.
Tvangsinlésen innebdr att en majoritetsaktiedgare som
innehar mer &n nio tiondelar av aktierna i ett bolag,
oavsett aktiernas rostvarde, har en lagstadgad rdtt att
I6sa in &terstGende aktier som inte redan innehas av
majoritetsaktiedgaren. Pa motsvarande satt har den
vars aktier kan [6sas in en rdtt att f& sina aktier inlésta av
majoritetsaktiedgaren. Forfarandet for sédant inlésen-
forfarande av minoritetsaktier regleras ndrmare i aktie-
bolagslagen.

Intervaccs aktier &rinte féremal for négot erbjudande
som har l&mnats till foljd av budplikt, inlésenrdétt eller
inldsenskyldighet. Inget offentligt uppkdpserbjudande
har Idmnats anseende Intervaccs aktier under inneva-
rande eller féregdende rdkenskapsar.

Skattefragori samband med
Foretrddesemissionen

Investerare i Foretrddesemissionen bér uppmdrksamma
att skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och
Bolagets registreringsland kan inverka pd eventuella
inkomster fradn vardepapperna. Beskattningen frén
eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och
regler om kapitalforluster vid avyttring av vardepapper
beror pd varje enskild aktiedgares specifika situation.
Investerare uppmanas att konsultera dennes oberoende
rédgivare avseende skattekonsekvenser som kan uppstd
i samband med Foretréddesemissionen.

Villkor for vdrdepapperen
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Ndrmare uppgifter om erbjudandet

Foretrddesemissionen

Styrelsen i Bolaget beslutade den 19 december 2024,
villkorat av efterféljande bolagsstdmmas godkdnnande,
om Foretrddesemissionen, innefattande en 6kning av
aktiekapitalet om hogst 53 OI5 384,80 SEK genom
emission av hogst 265 O76 924 aktier. Extra bolags-
stdmma den 3l januari 2025 godkdnde styrelsens beslut
om Féretrddesemissionen. Om Foretr&desemissionen
fulltecknas tillfors Bolaget cirka 225 MSEK, fore
emissionskostnader.

Foretrddesrdtt och teckningsratter

Den som pd avstdmningsdagen for Foretrddesemissio-
nen den 5 februari 2025 dr registrerad som aktiedgare i
den av Euroclear Sweden for Intervaccs rédkning forda
aktieboken dger foretréddesrétt att teckna aktier i
Foretrddesemissionen i forhdllande till det antal aktier
som innehavaren dger pd avstdmningsdagen.

De som pd avstdmningsdagen &r registrerade som
aktiedgare i Bolaget erhdller en (I) teckningsratt for varje
innehavd aktie. Tvd (2) teckningsrdtter berdttigar till
teckning av sju (7) nya aktier.

Aktiedgare som vdljer att inte delta i Foretrades-
emissionen genom att teckna aktier kommer att bli
utspddda med omkring 78 procent i forhéllande till
antalet utestdende aktier.®®

Teckningskurs
De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om
0,85 SEK per aktie. Courtage utgdr ej.

Avstdmningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear Sweden for faststdllande
av vilka som dger ratt att erhdlla teckningsrdtteri
Foretrddesemissionen &rden 5 februari 2025. Aktierna i
Bolaget handlades inklusive ratt att erhdlla tecknings-
rgtter till och med den 3 februari 2025. Aktierna i
Bolaget handlades exklusive ratt att erhdlla tecknings-
ratter i Foretrddesemissionen frdn och med den

4 februari 2025.

Teckningstid

Teckning av de nya aktierna med stdd av teckningsrdtter
ska ske genom betalning under tiden frdn och med den
7 februari 2025 till och med den 21 februari 2025. Under
denna period kan ocks& anmdlan om teckning av aktier
gobras utan stéd av teckningsrétter. Styrelsen for Bolaget

forbehdller sig ratten att forldnga teckningstiden vilket,
om det blir aktuellt, kommer att offentliggdras av
Bolaget via pressmeddelande senast den 2| februari
2025. Pressmeddelandet kommer att finnas tillgdngligt
pd Intervaccs hemsida, www.intervacc.se.

Emissionsredovisning

Direktregistrerade aktiedgare

Fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande
bankgiroavi skickas till de aktiedgare, eller féretr&ddare
for aktiedgare, i Bolaget som pd avstdmningsdagen
den 5 februari 2025 var registrerade i den av Euroclear
Sweden forda aktieboken. Av den fortryckta emissions-
redovisningen framgar bland annat antal erhalina
teckningsrdtter och det hela antal aktier som kan teck-
nas. Nagon separat VP-avi som redovisar registrering av
teckningsratter pd aktiedgarens VP-konto kommer inte
att skickas ut.

Forvaltarregistrerade innehav

AktiedGgare vars innehav av aktier i Bolaget ar férvaltar-
registrerat hos bank eller annan férvaltare, erhéller
ingen emissionsredovisning frén Euroclear Sweden.
Anmdlan om teckning och betalning ska i stéllet ske i
enlighet med anvisning fran respektive férvaltare.

Aktiedgare bosatta i vissa obehériga jurisdiktioner
Tilldelning av teckningsrdtter och utgivande av nya
aktier vid utnyttjande av teckningsrdtter till personer som
dr bosatta utanfor Sverige kan pdverkas av varde-
papperslagstiftningar i sédana ldnder, se avsnittet
"Viktigt information till investerare”. Med anledning
hdrav kommer, med vissa undantag, aktiedgare som har
sina befintliga aktier direktregistrerade p& VP-konton
och har registrerade adresser i USA, Australien, Belarus,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika, eller Sydkorea elleri
nd&gon annan jurisdiktion dar distribution av Prospektet
eller deltagande skulle kréva ytterligare prospekt,
registrering eller tgdrder dn de som foljer av svensk ratt,
inte att erndlla nadgra teckningsrdtter pd sina respektive
VP-konton eller tilldtas teckna nya aktier. De tecknings-
rdtter som annars skulle ha registrerats fér dessa aktie-
dgare kommer att sdljas och forsdéljningslikviden, med
avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till sddana
aktiedgare. Belopp understigande |OO SEK kommer inte
att utbetalas.

88) Berdknat pd basis av det hogsta antalet aktier som kan tillkomma genom Foretrddesemissionen i forhallande till det maximala antalet utestdende

aktier i Bolaget efter Foretrddesemissionen.
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Handel med teckningsrdtter

Handel med teckningsrdtter dger rum pd First North
under perioden frdn och med den 7 februari 2025 till
och med den 18 februari 2025. Carnegie och varde-
pappersinstitut med erforderliga tillstand star till tjidnst
med formedling av kép och forsdljning av tecknings-
rdtter. ISIN-koden for teckningsrdtterna ar
SEQ0O23848890.

Teckning av nya aktier med stod av
teckningsrdtter

Teckning av nya aktier med stéd av teckningsrdtter ska
ske genom betalning under perioden frén och med

7 februari 2025 till och med den 21 februari 2025. Efter
teckningstidens utgdng blir outnyttjade teckningsrdtter
ogiltiga och saknar dé&rmed vérde. Efter den 2| februari
2025 kommer ej utnyttjade teckningsrétter, utan
avisering frén Euroclear Sweden, att bokas bort frdn
innehavares VP-konto.

For att inte vardet av teckningsrdtterna ska ga forlorat
mdste innehavaren antingen:

- utnyttja teckningsrdtterna for att teckna nya aktier
senast den 2| februari 2025, eller enligt instruktioner
fran respektive forvaltare, eller

- sdlja de teckningsrdtter som inte utnyttjats senast
den 18 februari 2025.

En teckning av nya aktier med stéd av teckningsrdtter ar
odterkallelig och férvarvaren kan inte aterta eller dndra
sadan teckning av nya aktier.

Direktregistrerade aktiedgare bosatta i Sverige
Teckning av nya aktier med stéd av teckningsrdtter sker
genom kontant betalning, antingen genom att anvdnda
den fortryckta bankgiroavin eller genom anvdndning av
sarskild anmdlningssedel, med samtidig betalning enligt
ndgot av foljande alternativ:

I.  Bankgiroavin ska anvdndas om samtliga tecknings-
ratter enligt emissionsredovisningen frén Euroclear
Sweden ska utnyttjas. Inga tilldgg eller dndringar kan
goras pd bankgiroavin.

2. Anmdlningssedeln markt "Anmdiningssedel f&r
teckning av aktier med stbd av teckningsrdtter” ska
anvdndas om teckningsrdtter kopts, sdlts eller dver-
forts frdn annat VP-konto, eller av annan anledning
ett annat antal teckningsrdtter dn det som framgar
av den fortryckta emissionsredovisningen ska utnytt-
jas for teckning av nya aktier. Samtidigt som den
ifyllda anmdlningssedeln skickas in ska betalning ske
for de tecknade aktierna, vilket ska ske pd samma
satt som fér andra bankgirobetalningar, till exempel
via internetbank, genom girering eller p& bank-
kontor. Vid betalning mdste VP-kontonummer dér
teckningsrdtterna innehas anges.

Ndrmare uppgifter om erbjudandet

Anmadlningssedel enligt ovan kan bestdllas fradn Carnegie
under kontorstid pd telefon O8-5886 94 82 eller laddas
ner frdn Carnegies hemsida www.carnegie.se.
Anmdlningssedel och betalning ska vara Carnegie
tillhanda senast k. [5.00 den 2| februari 2025. Vanligen
observera att betalning for teckning av nya aktier med
stdd av teckningsrdtter som ej ar Carnegie tillhanda
senast kl. 15.00 den 2| februari 2025, kommer att
l[dmnas utan avseende varfor betalning mdste ske i god
tid dessférinnan.

Direktregistrerade aktiedgare ej bosatta i Sverige

och berdttigade att teckna nya aktier med stéd av
teckningsratter

Direktregistrerade aktiedgare som dr berdttigade att
teckna nya aktier med stéd av teckningsrdtter samt inte
ar bosatta i Sverige, inte foremal for de restriktioner som
beskrivs ovan under rubriken ”Aktiedgare bosatta i vissa
obehd&riga jurisdiktioner” och som inte kan anvédnda den
fortryckta bankgiroavin, kan betala i SEK genom bank i
utlandet i enlighet med instruktionerna nedan:

Carnegie Investment Bank AB (publ)
Transaction Support

SE-103 38 Stockholm, Sverige

SWIFT adress: ESSESESS

IBAN: SE3850000000052211000363
Bankkontonummer: 5221 |0 OO3 63

Vid betalning maste forvarvarens namn, adress,
VP-kontonummer och referens frdn emissions-
redovisningen anges. Sista dag som betalningen ska
vara mottagaren tillhanda &r den 21 februari 2025.

Om teckning avser ett annat antal aktier &n vad som
framgar av emissionsredovisningen ska istdllet
"Anmdlningssedel f&r teckning av aktier med stéd av
teckningsrdétter” anvdndas, vilken kan bestdllas fran
Carnegie under kontorstid pd telefon O8-5886 94 82
eller laddas ner p& Carnegies hemsida www.carnegie.se.
Betalningen ska ske enligt ovan angiven instruktion med
VP-kontonummer ddr teckningsrdtterna innehas som
referens. Anmdilningssedeln (enligt adress ovan) och
betalningen ska vara Carnegie tillhanda senast kl. 15.00
den 2 februari 2025.

Forvaltarregistrerade forvarvare

Innehavare av depd hos forvaltare som dnskar teckna
nya aktier med stod av teckningsratter maste anmdla sig
forteckning i enlighet med instruktion frén sin eller sina
respektive forvaltare.
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Ndrmare uppgifter om erbjudandet

Betalda tecknade aktier (BTA)

Efter teckning och erlagd betalning kommer Euroclear
Sweden att sdnda ut en VP-avi som en bekrdftelse pd att
BTA bokats in pd forvarvarens VP-konto.

De nya aktierna kommer att bokféras som BTA p&
VP-kontot till dess att registreringen av Foretrédes-
emissionen skett vid Bolagsverket. Registrering av nya
aktier tecknade med stdd av teckningsrétter forvantas
ske hos Bolagsverket omkring den 3 mars 2025. Dérefter
kommer BTA att bokas om till aktier vilket berdknas ske
omkring den 6 mars 2025 utan sdrskild avisering frdn
Euroclear Sweden. Depdkunder hos forvaltare erhdller
BTA och information i enlighet med respektive forvaltares
rutiner. BTA kommer att tas upp till handel p& First North
frédn och med den 7 februari 2025 till och med den

928 februari 2025. Carnegie och dvriga vdrdepappers-
institut med erforderliga tillstdnd stdr till tjanst med
formedling och kdp av BTA. ISIN-koden for BTA for aktier
ar SEO023848908.

Teckning av nya aktier utan stéd av
teckningsrdtter

Teckning av nya aktier kan &Gven goéras utan stéd av
teckningsratter.

Direktregistrerade aktiedgare och 6vriga

Anmdlan om teckning av nya aktier utan stéd av
teckningsratter ska goras pd darfor avsedd anmdlnings-
sedel, bendmnd "Teckning utan stéd av teckningsrétter”.
Det dartillatet att ge in fler Gn en anmdlningssedel, varvid
dock endast den senast daterade anmdlningssedeln
kommer att beaktas.

Om anmdlan avser annan person dn undertecknaren
ska dven en sdrskild blankett "F6rmyndare och full-
maktshavare” fyllas i och skickas tillsammans med
anmdlningssedeln "Teckning utan stéd av tecknings-
rdtter”.

Anmdlningssedlar och blanketter kan erhdllas fran
ndgot av Carnegies kontori Sverige eller laddas ned fran
Carnegies hemsida, www.carnegie.se, samt fran
Intervaccs hemsida, www.intervacc.se. Anmdlningssedel
kan skickas per post till Carnegie Investment Bank AB,
Transaction Support, |03 38 Stockholm, Idmnas till ndgot
av Carnegies kontor i Sverige eller skickas per e-post till
transactionsupport@carnegie.se. Anmdlningssedeln
mdste vara Carnegie, Transaction Support, tillhanda
senast kl. 15.00 den 2| februari 2025.

Legal Entity Identifier (LEI-nummer) & National Client
Identifier (NID-nummer)

Legal Entity Identifier (LEl) &r en global identifieringskod
for juridiska personer som dr obligatorisk vid varde-
papperstransaktioner. Tank pd att anséka om registre-
ring av LEI-kod i god tid om sddan inte innehas dd
koden behéver anges pd anmadlningssedeln. Mer
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information om LEI-kraven finns bland annat p& Finans-
inspektionens hemsida www.fi.se. For att f& deltagai
Foretraddesemissionen och tilldelas nya aktier som
tecknas utan stéd av teckningsrdtter mdste juridiska
personer inneha och uppge sitt LEI-nummer.

Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-
nummer) dr en global identifieringskod for privatpersoner
som &r obligatorisk vid vérdepapperstransaktioner.

Har du enbart svenskt medborgarskap bestar ditt NID-
nummer av beteckningen "SE” foljt av ditt person-
nummer. Har du flera eller nédgot annat dn svenskt
medborgarskap kan ditt NID-nummer vara ndgot annat
typ av nummer. Fér mer information om hur NID-
nummer erhalls vanligen kontakta ditt bankkontor. Tank
pd att ta reda pa ditt NID-nummer i god tid d& numret
behdver anges pd anmdlningssedeln.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Depdkunder hos forvaltare som énskar teckna nya aktier
utan stéd av teckningsrdtter mdste anmadla sig for
teckning till och i enlighet med instruktioner fran sin eller
sina forvaltare, som dven kommer att hantera besked
om tilldelning eller andra frégor.

Tilldelning av nya aktier tecknade utan stéd av
teckningsrdtter

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stéd av
teckningsrdtter, dvs foretr&desrdétt, ska styrelsen, inom
ramen for Foretrddesemissionens hdgsta belopp,
besluta om tilldelning av aktier som tecknats utan stéd
av teckningsrdatter. Tilldelning kommer dé att ske enligt
foljande:

|. iforsta hand ska tilldelning ske till de som tecknat
aktier med stdd av teckningsr&tter, oavsett om de var
aktiedgare pd& avstaimningsdagen eller inte, och, vid
6verteckning, pro rata i forhdllande till det antal
aktier som s&dana personer tecknat med stod av
teckningsratter och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

[l. iandra hand ska tilldelning ske till dvriga som anmdlt
intresse av att teckna aktier utan stdéd av tecknings-
rdtter och, vid éverteckning, pro rata i forhallande
till det antal aktier som sddana personer anmdalt
intresse att teckna och, i den mén detta inte kan ske,
genom lottning.

[l. itredje hand ska eventuella &terstéende aktier
tilldelas till HealthCap IX Investments AB i enlighet
med villkoren i det s& kallade toppgarantidtagande
som HealthCap IX Investments AB har ingdatt.

IV. ifjarde hand ska eventuella dterstdende aktier
tilldelas de som ingatt sa kallade bottengarantiata-
ganden i enlighet med de villkor och férutsdttningar
som framgdr av deras bottengarantidtaganden.



Som bekraftelse pa tilldelning av nya aktier tecknade
utan stdd av teckningsrétter kommer avrdkningsnota
skickas till férvérvaren omkring den 25 februari 2025.
Forvaltarregistrerade aktiedgare erhdller besked om
tilldelning i enlighet med respektive férvaltares rutiner.
Inget meddelande kommer att skickas till f&rvarvare som
inte erhdllit ndgon tilldelning. Tecknade och tilldelade
nya aktier ska betalas kontant i enlighet med instruktio-
nerna pd& avrdkningsnotan som skickas till forvarvaren.

Efter att betalning av tecknade och tilldelade nya aktier
skett och de nya aktierna har registrerats hos Bolags-
verket kommer Euroclear Sweden att sénda ut en avi
som bekrdaftelse pd att de nya aktierna bokats in pd
VP-kontot. Férvdrvaren erhdller aktier direkt, inga BTA
kommer att bokas in pd forvarvarens VP-konto. Registre-
ring av de nya aktierna tecknade utan stéd av teck-
ningsrdtter forvdntas ske hos Bolagsverket omkring den
3 mars 2095. Inbokning av nya aktier pd VP-konton
berdknas ske omkring den 6 mars 2025.

Handel med nya aktier

Bolagets aktier ar upptagna till handel pa First North.
Efter att Bolagsverket registrerat de nya aktierna
kommer Gven dessa att handlas pd First North. Forsta
dagen for handel i nya aktier, tecknade med stoéd av
teckningsrdtter, berdknas infalla omkring den 6 mars
2025. Forsta dag for handel i nya aktier tecknade utan
stdd av teckningsrdtter, berdknas infalla omkring den
6 mars 2025. Notera att beroende pd enskilda rutiner
hos banker och forvaltare kan handeln komma att
pdbdorjas fore eller efter detta datum.

Ratt till utdelning pd aktier

Utdelning betalas ut efter beslut av bolagsstGmman.
Utbetalning av utdelning ombesdrjs av Euroclear
Sweden eller for forvaltarregistrerade innehav i enlighet
med respektive forvaltares rutiner. R&tt till utdelning
tillfaller dem som pd& den faststdllda avstdmningsdagen
var registrerad som dgare av aktieri den av Euroclear
Sweden forda aktieboken. De nya aktierna medfor rétt
till utdelning férsta gdngen pd den forsta avstdmnings-
dagen f&r utdelning till aktier som infaller nGrmast efter
det att Foretrddesemissionen har registrerats hos
Bolagsverket och aktierna forts in i den av Euroclear
Sweden f&rda aktieboken.

Ndrmare uppgifter om erbjudandet

Odterkallelig teckning

Bolaget dger inte ratt att avbryta Féretrddesemissionen.
Teckning av nya aktier, med eller utan stéd av tecknings-
rdtter, dr oaterkallelig och forvéarvaren far inte aterkalla
eller dndra en teckning av nya aktier, sdtillvida inte
annat foljer av Prospektet eller av tillédmplig lag.

Offentliggorande av utfall i Foretrddesemissionen
Teckningsresultatet i Féretréddesemissionen kommer att
offentliggdras omkring den 25 februari 2025 genom ett
pressmeddelande fradn Bolaget.

Information om behandling av personuppgifter
Den som tecknar, eller anmdler sig for teckning av, nya
aktier kommer IGmna in personuppgifter till Carnegie.
Personuppgifter som I&dmnas till Carnegie, till exempel
kontaktuppgifter och personnummer eller som i &vrigt
registreras i samband med forberedelse eller administra-
tion av Erbjudandet, behandlas av Carnegie, som ar
personuppgiftsansvarig, fér administration och
utférande av uppdraget. Behandling av personuppgifter
sker ocksa for att Carnegie ska kunna fullgéra sina
forpliktelser enligt lag. Personuppgifter kan fér angivna
dndamdl - med beaktande av reglerna om banksekre-
tess - ibland komma att Il&dmnas ut till andra bolag inom
Carnegiekoncernen eller till féretag som Carnegie
samarbetar med, inom och utanfér EU/EES i enlighet
med EU:s godkdnda och lédmpliga skydds&tgdrder.

I vissa fall ar Carnegie ocksd skyldig enligt lag att [dmna
ut uppgifter, t.ex. till Finansinspektionen och Skatte-
verket. Du kan Idsa mer om hur Carnegie behandlar
personuppgifter pd https:/www.carnegie.se/person-
uppgifter/.

Ovrig information

Carnegie agerar emissionsinstitut i anledning av
Foretrddesemissionen. Att Carnegie dr emissionsinstitut
innebdr inte att Carnegie betraktar den som anmdilt sig
forteckning i Foretréddesemissionen som kund hos
Carnegie. For det fall ett for stort belopp betalats in av
en forvérvare for de nya aktierna kommer Intervacc att
ombesorja att dverskjutande belopp dterbetalas. Ingen
rdnta kommer att utbetalas for Overskjutande belopp.
Ofullstdndiga eller felaktigt ifyllda anmdlningssedlar kan
komma att I&mnas utan beaktande. Om teckningslikvid
inbetalas for sent, ar otillrdcklig eller betalas pd ett
felaktigt satt kan anmdlan om teckning komma att
[@Gmnas utan beaktande eller teckning komma att ske
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med ett IGgre belopp. Betald likvid som ej tagits i
ansprdk kommer i sé fall att dterbetalas. Ingen rdnta
kommer att utbetalas for en sédan likvid. Belopp under-
stigande 10O SEK kommer inte att utbetalas.

Beskattning

F&rinformation rérande beskattning hdnvisas till avsnit-
tet "Villkor for vardepapperen - Skattefradgor i samband
med Foretrddesemissionen”.

Teckningsforbindelser och garantidtaganden

I samband med Foretr&ddesemissionen har Intervacc
erhallit teckningsforbindelser och garantiGtaganden,
motsvarande cirka 80 procent av Foretrddesemissionen.
Ingéngna teckningsforbindelser och garantidtaganden
dar emellertid inte sGkerstdllda genom pantsdttning,
spdrrmedel eller andra liknande arrangemang for att
sdkerstdlla att den likvid som omfattas av garanti-
dtagandena, teckningsférbindelserna kommer att tillfo-
ras Bolaget.

Erhdalina teckningsférbindelser uppgdr till cirka 26 MSEK,
motsvarande cirka Il procent av Foretrddesemissionen,
och har erhdllits frdn de parter som anges i tabellen p&
ndstkommande sida. Ingen ersdttning utgdr for
ingédngna teckningsforbindelser.

Erhdlina garantidtaganden uppgdr till sammanlagt cirka
156 MSEK, motsvarande cirka 69 procent av Foretrddes-
emissionen. Tillsammans med teckningsférbindelserna
uppgdr beloppet till cirka 180 MSEK, motsvarande cirka
80 procent av Foretrddesemissionen. Av garantidtagan-
dena utgoér bottengarantidtaganden cirka 81 MSEK,
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motsvarande cirka 36 procent av Foretrddesemissionen.
Vidare uppgdr toppgarantidtagandet till 75 MSEK,
motsvarande cirka 33 procent av Foretrddesemissionen.
For det fall bottengarantierna inte behéver tas i ansprdak
kan toppgarantin dven anvédndas for att Foretrddes-
emissionen ska tecknas upp till 225 MSEK. Om
Foretrddesemissionen s@ledes tecknas med och utan
stod av teckningsrdtter till ett belopp motsvarande &ver
80 procent av Foretrddesemissionen kommer botten-
garantiGtagandena inte att tas i ansprdk utan endast
toppgarantin. Om Féretrddesemissionen tecknas med
och utan stdd av teckningsrdtter till ett belopp under-
stigande 80 procent kommer toppgarantin forst att tas i
ansprdk fullt ut, och ddrefter bottengarantierna i sddan
omfattning att Foretrddesemissionen tecknas till cirka
80 procent.

GarantidGtaganden har erhdllits frén de parter som
anges i tabellen p& ndstkommande sida. Samtliga
garantiavtal ingicks under december 2024. Intervacc
ska for dessa garantidtaganden erldgga kontant ersatt-
ning. For toppgarantin utgdr en ersattning om Il procent
av garanterat belopp. For bottengarantier utgdren
ersdttning om 9 procent av garanterat belopp. Garanti-
ersdttningen uppgdr till totalt cirka 16 MSEK, oavsett om,
eller till vilken del, garantidtagandena behdver tas i
ansprak.



Ndrmare uppgifter om erbjudandet

Garanti- Garanti-

Tecknings- dtagande dtagande Del av

forbindelser (toppgaranti) (botten Foretrades-

Namn/Bolag®’ (SEK) (SEK) garanti) (SEK Summa emissionen
Magnus Lundberg 5498 240 - - 5498 240 238
Hdakan Bjoérklund 5 495 959 - - 5 495 959 28
SN-P Sarskilda Pensionsstiftelse 4 858 633 - - 4 858 633 8
Emil Billback 2 400 OO0 - - 2 400 OO0 I8
Lennart Johansson 2 000 OOO" - - 2 000 OO0 I8
Renee Aguiar Lucander 2 000 OO0 - - 2 000 OO0 |8
Kenneth Janzon | OO0 OO0 - - OO0 OO0 O3
MU Bioteknik AB OO0 OO0 - - | OO0 OO0 08
Jan Persson 714 028% - - 714 028 08
Jonas Sohiman 548 549%4 - - 548 542 08
Camilla Ramfelt McCarthy 119 OO0 - - 119 OO0 O3
Jan-Ingmar Flock 100 OO0 - - |00 OO0 O3
HealthCap IX Investments AB? - 75 000 OO0 - 75 000 OO0 3338
Schonfeld Global Master Fund L.P.% - - 8 OO0 OO0 8 OO0 OO0 48
Buntel AB? - - 4000 00O 4000 00O 28
Munkekullen 5 férvaltning AB%® - - 3288 648 3288 648 I8
Tedde Jeansson - - 6000 OO0 6000 OO0 38
Exelity AB? - - 5000 OO0 5000 OO0 238
Forvaltnings AB Havgards Sateri©©) - - 5000 00O 5000 00O 28
Maven Investment Partners Ltd'®" - - 5000 OO0 5000 00O 23
Anavio Capital Partners LLP'©? - - 5000 00O 5000 00O 23
Fenja Capital A/S°9 - - 4 000 000 4000 00O 928
Jakob Ryer - - 5000 000 5000 OO0 28
Nowo Global Fund'©4 - - 4 000 000 4000 000 28
Julnie S.A%% - - 4 000 000 4000 000 28
John Back - - 4000 OO0 4000 OO0 238
Dariush Hosseinian - - 3000 000 3000 OO0 I8
RSA Partners'©® - - 2 500 OO0 2500 OO0 I8
Shaps Capital AB'©” - - 2 500 OO0 2500 OO0 I8
Martin Jonsson - - 3000 000 3000 00O I8
Selandia Alpha Invest A/SI©® - - 3000 000 3000 000 I8
Tommy Ure - - 3000 000 3000 000 I8
Invium Partners AB'©? - - 2 OO0 OO0 2 OO0 00O I8
Totalt 25733702 75 000 OO0 81288 648 182 022 350 8I3

89) Samtliga fysiska personer som ldmnat garantidtaganden nds via Bolaget pd adress Vdstertorpsvagen 135, 129 44 Hagersten.

90) 2191934 SEK avser teckning utan féretradesrdtt.
9l) 1724 467 SEK avser teckning utan féretradesratt.
459 538 SEK avser teckning utan féretradesrdtt.
466 703 SEK avser teckning utan foretrédesrdtt.
94) 399792 SEK avser teckning utan féretradesrdtt.
95)  Engelbrektsplan |, [14 34, Stockholm.

96) 590 Madison Avenue, 23rd Floor, New York, NY [0029.

97)  Ingmar Bergmans gata 2, 114 34, Stockholm.

98)  Munkekullsvdgen 5, 429 43, SGré.
99) Riddargatan 30, |14 57, Stockholm.
I00) Forvaltnings AB Havgards Sateri.

I01) Level 7, 155 Bishopsgate, London, EC2M 3TQ, United Kingdom.

102
103
104

Artillerigatan 42, (14 45, Stockholm.

|05) 51-53 Rue de Merl, 2146, Luxemburg.

106) Mailbox 642, 14 Il Stockholm.
107) Mailbox 642, 11411 Stockholm.
108
109,

Norrmalmstorg 14, IIl 46, Stockholm.

Snaregade |OA, 2. 1205 Copenhagen, Denmark.

|la Regent Street, London, SWIY 4LR, United Kingdom.
@stre Alle 102, 9000 Aalborg, Denmark.
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HealthCaps garantidtagande &r dock begrdnsat till

att HealthCap inte ska kunna bli dgare till mer dn

29,9 procent av samtliga aktier i Bolaget genom
utnyttjande av toppgarantin vilket skulle féranleda

en skyldighet for HealthCap att offentliggéra ett
uppkopserbjudande till aktiedgarna i Bolaget. Eftersom
Intervacc har gjort beddémningen att Bolaget bedriver
skyddsvard verksamhet enligt FDI-lagen krdver
HealthCaps investering i Foretrddesemissionen, om
garantin tas i ansprdk i sddan omfattning att den
resulterari att HealthCap férfogar dver IO procent eller
mer av résterna i Bolaget, att ISP IGmnar investeringen
utan atgdrd eller godkdnner densamma innan den kan
genomforas. HealthCaps garantiGtagande ar darfori
den del som kan resultera i att HealthCap férfogar &ver
IO procent eller mer av résterna i Bolaget villkorat av att
ISP, om det blir néddvdndigt att anmdla investeringen till
ISP, godkdnner eller ldmnar investeringen utan atgdrd.
HealthCap har anmdlt den eventuella teckning av aktier
i Bolaget som kan kommma att genomféras om garantin
tas i ansprdk till ISP och har erhdllit beslut frdn ISP om att
anmdlan ldmnats utan atgdrd.

Utover ovan ndmnda tecknings- och garantidtaganden
har vissa styrelseledamé&ter och ledande befattnings-
havare &tagit sig att anvédnda den likvid som erhdills vid
forsdljning av teckningsrdtter i Féretrddesemissionen for
att teckna motsvarande antal aktier i Féretrddes-
emissionen.
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Atagande att avsta frén att sélja aktier (lock up)
| samband med Foretrddesemissionen har samtliga
styrelseledamdoter och ledande befattningshavare,
gentemot Carnegie dtagit sig att inte avyttra befintliga
aktier samt aktier som kan tilldelas med anledning av
Foretrddesemissionen under en period som avslutas
90O dagar efter dagen for offentliggérande av utfall i
Foretrddesemissionen.

Lock up-&tagandena ar féremdl f6r sedvanliga undan-
tag som bland annat inkluderar godtagande av ett
erbjudande till samtliga aktiedgare i Bolaget i enlighet
med svenska takeover-regler, forséljning eller annan
avyttring av aktier som ett resultat av ett erbjudande
frdn Bolaget gdllande forvarv av egna aktier, dar
overfoéring av aktierna kravs enligt lag eller till 6ljd av
myndighets beslut, eller ddr 6verlatelse sker till nGrsta-
ende som ingdr motsvarande lock up-dtaganden.
Vidare kan Carnegie, pd diskretiondr basis, Idmna
undantag frdn respektive dtagande. Efter utgdngen av
lock up-perioden kan de aktiedgare som varit foremal
for lock up-aGtagande fritt sdlja eller avyttra sina aktieri
Bolaget.

Vidare har Bolaget dtagit sig gentemot Carnegie att
inte emittera ytterligare aktier eller andra aktierelate-
rade instrument, utan Carnegies godkdnnande, under
en period av 180 dagar efter dagen for offentliggdrande
av utfall i Féretrddesemissionen.



Foretagsstyrning

Styrelse

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen bestd av Idgst tre och hogst tio ledamoéter med hdgst fem suppleanter.
Styrelsen vdljs arligen pd& arsstdmman och for tiden intill slutet av ndsta drsstdmma. Styrelsen bestdr for ndrvarande av
sju ordinarie ledamoter, inklusive styrelseordforande, samtliga valda intill slutet av arsstdmman 2025. Av tabellen
nedan framgdr styrelseledamd&terna, deras befattning, aret de valdes in och deras oberoende i férhallande till Bolaget,
Bolagets ledning och storre aktiedgare per dagen for Prospektet.

Oberoende i férhdllande till

Bolaget och dess Storre

Namn Position Ledamot sedan ledning aktiedgare
Hakan Bjorklund Ordférande 20923 Ja Ja
Emil Billback Ledamot 2024 Ja Ja
Lisen Bratt Fredricson Ledamot 2023 Ja Ja
Jan-Ingmar Flock Ledamot 2023 (2000-2017) Ja Ja
Lennart Johansson Ledamot 2023 Ja Ja
Camilla Ramfelt McCarthy Ledamot 2023 Ja Ja
Mathias Uhlen Ledamot 2024 Ja Ja
Hékan Bjérklund Emil Billbdck Lisen Bratt Fredricson

Fodd 1956. Styrelseordférande sedan
2023.

Utbildning: Ph.D., Karolinska Institutet.
Ovriga betydande pdgaende uppdrag:
Hakan ar styrelseordforande i Asker
Healthcare Group AB, Bohus Biotech AB,
Biophorum Operations Group Ltd. och
Nordic Bioscience A/S samt styrelse-
ledamot i Bonesupport Holding AB,

Tellacq Group AB och Immedica
Pharma AB.

Erfarenhet/tidigare betydande
uppdrag: Hakan har ldngvarig erfaren-
het avledande befattningar inom Life
Science-industrin sdsom tidigare VD pd&
Nycomed samt savdal forskningsansvarig
inom Pharmacia som Ophtalmics chef for
Astra Draco samt inom den kommersiella
sidan som NordEuropa-chef pd Astra.
Han har ocksda varit styrelseordférande i
QIAGEN N.V. och Swedish Orphan
Biovitrum AB.

InnehaviBolaget: | 847 147 aktier.

Fodd 1970. Styrelseledamot sedan 2024.

Utbildning: Kandidatexameni
marknadsforing och ekonomi, Karlstads
universitet.

Ovriga betydande pagdende uppdrag:
Emil &r VD for Bonesupport Holding AB
och styrelseledamot i Al Medical
Technology AIM AB och Doctrin AB samt
ledamot i advisory board i Advanced
Therapies in Orthopaedis foundation.

Erfarenhet/tidigare betydande
uppdrag: Emil har mer &n 25 ars erfaren-
het av Life Science-industrin, varav Il ari
ledande befattningar under private
equity-&dgande. Han har tidigare varit
styrelseledamot i Atos Medical Holding
AB.

Innehav i Bolaget: 69 939 aktier.

Fodd 1976. Styrelseledamot sedan 2023.
Utbildning: -

Ovriga betydande pagdende uppdrag:
Lisen @r dgare till och styrelseledamot i
Greviundagdrden i Vitaby AB, Swedish
Showjumping Horse Sale AB, Get the
Gallop AB, Scandinavian Horse Event
Production AB, FRED Horse AB samt
Peder Fredricson Design AB.

Erfarenhet/tidigare betydande
uppdrag: Lisen dr OS-ryttare i hoppning
och @ren av Sveriges storsta ridsports-
profiler samt verksam som féretagare
inom ridsport.

Innehavi Bolaget: I50 OOO aktier.
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Jan-Ingmar Flock
Fodd 1949. Styrelseledamot sedan 2023.

Utbildning: Filosofie doktor, Karolinska
institutet.

Ovriga betydande pégaende uppdrag: -
Erfarenhet/tidigare betydande
uppdrag: Jan-Ingmar &r professor emeri-
tus i bakteriologi pd& Karolinska institutet.
Han @r medgrundare och tidigare VD
och forskningschefi Intervacc och har
forskat kring mekanismer bakom
infektioner orsakade av stafylokocker
och streptokocker, hur bakterier vidhdaftar
till vvnadsytor samt hur ytlokaliserade
proteiner pd& bakterien kan anvdndas
som vaccinkomponenter. Jan-Ingmar har
ocksa skrivit mer an 100 vetenskapliga
artiklari @mnet.

Innehav i Bolaget: 342 970 aktier
(inklusive ndrstdende).

Mathias Uhlen
Fodd 1954, Styrelseledamot sedan 2024.

Utbildning: Civilingenjoér och Teknologie
Doktor, Kungliga Tekniska Hogskolan.
Ovriga betydande pagdende uppdrag:
Mathias &r styrelseordférande i Scandi-
Bio Therapeutics AB, ScandiEdge Thera-
peutics AB, Antibodypedia AB, Proteo-
mEdge AB samt styrelseledamot i NorthX
AB, Affibody AB och Atlas Antibodies AB.
Han &r dven styrelseordférande i Erling
Perssons Stiftelse och HPA Forsknings-
stiftelse.

Lennart Johansson
Fodd 1955. Styrelseledamot sedan 2023

Utbildning: MBA frédn Handelshégskolan
i Stockholm.

Ovriga betydande pagdende uppdrag:
Lennart &r styrelseordférande i
Bonesupport Holding AB och Burgsviks
Bryggeri AB samt styrelseledamot i
Chalmers Ventures AB och CCRM Nordic
AB. Han dr ocksd senior advisor till
Patricia Industries.

Erfarenhet/tidigare betydande
uppdrag: Lennart har lang erfarenhet
fran ledande befattningar inom flera
boérsbolag och styrelser som bland annat
Atlas Copco och Investor (2006-20I5).
Han har tidigare haft styrelseuppdrag i
bland annat Gambro Aktiebolag,
Molinlycke AB, Lindorff Group AB, SAAB
Aktiebolag, Hi3G Access AB, Swedish
Orphan Biovitrum AB samt ett antal
onoterade Life Science-bolag.

InnehaviBolaget: 92 616 aktier.

Erfarenhet/tidigare betydande
uppdrag: Mathias forskar p& bland
annat proteiner och precisionsmedicin,
har en doktorsexamen inom bioteknik
och arbetar som professor pd bdade
Karolinska Institutet och Kungliga
Tekniska Hégskolan i Stockholm. Han har
grundat 2| bolag och dr meduppfinnare
till dver 70 patentfamiljer och har tidi-
gare varit styrelseledamot i bland annat
Vetenskapsradet och i flera noterade
bolag i Sverige och utomlands, sGsom
Pyrosequencing AB, Prevas AB (publ),
Bure Equity AB, Amersham plc, Novozy-
mes A/S och NorDiag ASA.

Innehavi Bolaget: 18] 669 aktier.
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Camilla Ramfelt McCarthy
Fodd 1968. Styrelseledamot sedan 2023.

Utbildning: Art Director, Berghs School of
Communication.

Avriga betydande pégéende uppdrag:
Camilla &r styrelseordférande och VD i
Mdnskara Media AB, styrelseledamot i
Ramfelt Konsult Aktiebolag och Gard
Skoghem AB. Hon &r Gven ordférande i
Mdlardarnas Hdstsdllskap.

Erfarenhet/tidigare betydande
uppdrag: Camilla var tidigare VD pd& och
Creative Director pd Ramfelt McCarthy
reklambyrd. Hon @r grundare, tidigare
chefredaktdr och ansvarig utgivare for
ridsportsmagasinet Equipage.

Innehav i Bolaget: 85 OOO aktier
(inklusive narstdende).



Ledning

Jonas Sohlman -
Verkstdllande direktér
Fodd 1965. VD sedan 2023.

Utbildning: Kandidatexamen i ekonomi,
Stockholms universitet.

Ovriga betydande pdgaende uppdrag:
Jonas Sohlman dr styrelseordférande i
Flyinge AB och Ridskolan Stromsholms RS
AB samt styrelseledamot i Constantiam
AB och Flyinge Kungsgard Fastighets AB.

Erfarenhet/tidigare betydande
uppdrag: Jonas har en gedigen erfaren-
het fran ledande positioner inom note-
rade bolag och har bland annat tidigare
varit CFO pd Enorama Pharma.

InnehaviBolaget: 50 OOO aktier.

Andrew Waller - Forskningschef
Fodd 1972. Forskningschef sedan 2020.

Utbildning: Doktorsexamen i molekylar
genetik, University of York och Bachelor
of Science, University of Bristol.

Ovriga betydande pégaende uppdrag: -

Erfarenhet/tidigare betydande
uppdrag: Andrew var tidigare chef for
bakteriologi vid Animal Health Trust,
Storbritannien (2003-2020). Expert p&
bakteriella patogener hos djur, sarskilt
Streptococcus equi, och utveckling av
diagnostiska tester och vacciner. Arbetar
och samarbetar med akademiska och
veterindra grupper i dver 25 ladnder dver
hela varlden. Publicerat dver 90 referent-
granskade vetenskapliga artiklar inklu-
sive viktiga arbeten om Streptococcus
equi, Streptococcus zooepidemicus,
Streptococcus pyogenes, Streptococcus
agalactiae, Streptococcus dysgalactiae,
Streptococcus canis, Staphylococcus
pseudintermedius och Staphylococcus
aureus. Mottagare av British Horse
Society Equine Welfare Award 2012 och
Sir Colin Spedding Award 2014 som ett
erkdnnande fér hans engagerade arbete
for att forbdttra hdlsan hos héstar.

InnehaviBolaget: 4 200 aktier.

Foretagsstyrning

Jan Persson - CFO
Fodd 1962. CFO sedan 2020.

Utbildning: Civilekonom, Stockholms
universitet.

Ovriga betydande pagdende uppdrag:
Jan &r styrelseledamot och dgare till
bolaget Ideal Numbers AB.

Erfarenhet/tidigare betydande
uppdrag: Jan har varit CFO och en del
av féretagsledningar under Iang tid, drivit
egen konsultverksamhet inom ekonomi/
finans, erfarenhet som revisor pd revi-
sionsbyrd samt erfarenhet som styrelse-
ledamot. Verksamhetsomrdden och
branscher inkluderar exempelvis
utvecklande och tillverkande bolag med
hogteknologisk utrustning, mode-
branschen, skivbolagsverksamhet samt
CFO for Handelskammaren i Stockholm.

InnehaviBolaget: 72 O43 aktier.
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Foretagsstyrning

Andreas Johansson -

Logistik- och Inképschef

Fodd 1979. Logistik- och Inképschef sedan
2020.

Utbildning: Ekonomie kandidatexamen,
Internationella Handelshdgskolan
Jonkdping.

Ovriga betydande pagaende uppdrag:
Andreas dr styrelsesuppleant i Babygear
Sweden AB.

Erfarenhet/tidigare betydande
uppdrag: Andreas var tidigare CFO i
Intervacc AB, och logistik- och inkdpschef
pd Nord Vacc Lakemedel AB.

InnehaviBolaget: | 500 aktier.

Patrik Hellberg - CIO
Fodd 1966. CIO sedan 2017.

Utbildning: Civilingenjor Elektroteknik,
Kungliga Tekniska Hogskolan.

Ovriga betydande pagdende uppdrag:
Patrik &r styrelseordférande i
Pharmalita AB.

Erfarenhet/tidigare betydande
uppdrag: Patrik har erfarenheter som
entreprendr och har grundat, drivit och
medverkat i ett antal bolag med
utgdngspunkt i internet och digitala
tjénster, bland annat tidigare grundare
och VD for Din Internet Partner, IT och
Web konsult, medgrundare och utveck-
lingsansvarig for Partitur Informations-
teknik, utvecklingsingenjor for Bofors
Aerotronics samt styrelseledamot for
Orkestern Reklam & Marknadsforing.

Innehavi Bolaget: 35 500 aktier
(inklusive narstdende).

Ovrig information om styrelse och ledning

Det foreligger inte né&gra familjeband eller andra ndrstdenderelationer mellan styrelseledaméterna och/eller ledande
befattningshavare i Bolaget. Under de senaste fem dren haringen av Bolagets styrelseledaméter eller ledande
befattningshavare (i) domts i ndgot bedrdgerirelaterat mdal, (i) bundits vid, eller varit féremal for pafoljder for ett brott
av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erk&nda yrkessammanslutningar), eller (iii) forbjudits av myndighet eller
domstol att ingd som medlen av ett bolags forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller att utéva ledande eller Gver-

gripande funktioner hos ett bolag.

Styrelsens ledamoter och de ledande befattningshavarna kan nds genom Intervaccs adress, Vdstertorpsvdgen 135,

129 44 Hdagersten.
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Foretagsstyrning

Ersdttning under 2024

Styrelsen

Vid darsstdmman den 7 juni 2023 beslutades att styrelsearvode for perioden fram till drsstdmman 2024 skulle utgd med
280 OOO SEK ill styrelsens ordférande och med 130 OOO SEK till var och en av dvriga styrelseledaméter. Vid drsstém-
man den 15 maj 2024 beslutades att styrelsearvode for perioden fram till drsstdmman 2025 skulle utgd med 280 OO0
SEK till styrelsens ordférande och med 130 OOO SEK till var och en av &vriga styrelseledamdoter. Nedanstdende tabell
visar ersdttning som har utbetalats till styrelseledaméterna under rékenskapsdret 2024 (dvs. ersdttningen avser dels
arvode beslutat av drsstimman 2023, dels arvode beslutat av arsstdmman 2024).

Grundlon/ Rorlig ersattning Ovriga férméne Summa
Namn Styrelsearvode (TSEK) (TSEK) (TSEK) (TSEK)
Hakan Bjérklund 151 - - 151
Emil Billbdck'® (@) - - O
Jan-Ingmar Flock 70 - - 70
Lisen Bratt Fredricson 70 - - 70
Lennart Johansson 70 - - 70
Camilla Ramfelt McCarthy 70 - - 70
Mathias Uhlen'™ (@) - - O
Totalt styrelsen 431 - - 43|

I10) Styrelseledamot fran arsstdmman den 15 maj 2024.
I} Styrelseledamot fran arsstdmman den 15 maj 2024.

Ledande befattningshavare
Ersdttnings till ledande befattningshavare kan bestd av fast 16n, rorlig ersdttning, pension och Gvriga formaner.
Nedanstdende tabell visar ersattning som har utbetalats till ledande befattningshavare under rdkenskapsdret 2024.

Grundlon Konsultarvode Rorlig ersdttning Pensionskostnad Ovriga férmaner Summa
Namn (TSEK) (TSEK) (TSEK) (TSEK) (TSEK) (TSEK)
Jonas Sohiman 1754 480 - 464 - 2702
Ovr. ledande befattningshavare
(4 st under 2024) 4191 - - 717 - 4908
Totalt ledande befattningshavare 5945 480 - 118l - 7 610

Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande férmdner efter styrelseledamoter eller
ledande befattningshavares avtr&édande av tjdnst eller uppdrag.
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Historisk finansiell information

Historisk finansiell information for Intervacc avseende Intervaccs arsredovisningar for radkenskapsaren 2022
rdkenskapsdaren 2022 och 2023 samt perioden och 2023 har reviderats och revisionsberéttelserna ar

I januari-30 september 2024, med j&dmforbara siffror for fogade till &rsredovisningarna. Deldrsrapporten for
samma period 2023, drinforlivade i Prospektet genom perioden | januari-30 september 2024 har inte varit
hdnvisning. De delar av dokumenten som inte inforlivas foremal for granskning av Bolagets revisor. RGkenska-
dr antingen inte relevanta for investerarna eller s& perna for dessa perioder och deldrsrapporten for
dterges motsvarande information pd en annan plats i perioden | januari-30 september 2024 har upprdttats i
Prospektet. For ndrmare information se avsnittet enlighet med Arsredovisning och koncernredovisning K3
"Handlingar inférlivade genom hdnvisning”. (BFNAR 2012:1) och Arsredovisningslagen. Férutom

Intervaccs arsredovisningar for rédkenskapsaren 2022
och 2023 har ingen information i Prospektet granskats
eller reviderats av Bolagets revisor.

Hd&nvisningar gors enligt foljande:

o Arsredovisning 2099: Koncernens frdndring i eget
kapital (sida 27), resultatrdkning (sida 29), balans-
rékning (sidorna 30-3l), kassaflddesanalys (sida 32),

noter (sidorna 33-46) och revisionsberdttelse (sidorna Nyckeltal

En del av de nyckeltal som presenteras nedan drinte

?8_50)' definierade enligt Intervaccs tillimpade redovisnings-
® Arsredovisning 2023: Koncernens férandring i eget regler f&r finansiell rapportering. Nyckeltalen fér held@ren
kapital (sida 28), resultatrékning (sida 30), balans- 20292 och 2093 har hdmtats fran Bolagets drsredovis-
rékning (sidorna 31-32), kassaflédesanalys (sida 33), ningar avseende rékenskapsdaren 2022 och 2093.
noter (sidorna 34-46) och revisionsberdttelse (sidorna Nyckeltalen fér perioden | januari-30 september 2094,
48-50). med jamforbara siffror fér samma period 2023, &r
e Deldrsrapport fér perioden | januari-30 september hdmtade fran Bolagets deldarsrapport fér perioden |
2094: Koncernens resultatrékning i sammandrag januari-30 september 2024. Intervacc bedémer att
(sida 19), balansrékning | sammandrag (sida 20), nyckeltalen ger en battre férstdelse fér Bolagets ekono-
kassaflédesanalys i sammandrag (sida 21) och miska trender. Nyckeltal, sGsom Intervacc har definierat
féréndringar i eget kapital (sida 24). dessa, boérinte jdmféras med andra bolags nyckeltal
som har samma bendmning dé definitionerna kan skilja
sig at.
2093-01-OI 2099-01-OI 2024-01-OI 2093-01-OI
-2093-12-3 -2092-12-3 -2024-09-30 -2023-09-30
Belopp i TSEK Reviderat Reviderat Ej reviderat Ej reviderat
Nettoomsdttning 8 OI5 9 684 7 660 6389
Resultat efter finansiella poster -91 464 -64 155 -57 456 -71584
Resultat i § av nettoomsdttningen -11418 -662 8 -750 %8 -1120 8
Balansomslutning 959 4l 965 035 204993 976107
Soliditet & 993 943 883 938
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Nyckeltalsdefinitioner

Nettoomsdttning

Intdkter fran salda varor och utférda tjanster som ingari
féretagets normala verksamhet med avdrag for
[Gmnade rabatter, mervdrdesskatt och annan skatt som
dr direkt knuten till omsdattningen. Bolaget anvédnder
nyckeltalet som ett mdtt pd Bolagets forsdljning.

Resultat efter finansiella poster
Delresultat i resultatrékningen. Bolaget anvander
nyckeltalet som ett mdtt pd Bolagets Insamhet.

Resultat i procent av nettoomsdttningen

Redovisat nettoresultat efter skatt i procent av nettoom-
sattningen. Bolaget anvdnder nyckeltalet for att mata
nettointjdningen i relation till omsdttningen.

Historisk finansiell information

Balansomslutning

Summa tillgadngar p& balansdagen. Bolaget anvdnder
nyckeltalet som ett matt for att Gvervaka storleken pd
Bolagets tillgdngar samt det egna kapitalet och skulder.

Soliditet i procent

Justerat eget kapital i forhallande till balansomslut-
ningen. Bolaget anvdnder nyckeltalet som ett matt pd
Bolagets finansiella stabilitet.

Hdrledning av alternativa nyckeltal som inte ar
definierade enligt tilladmplig redovisningsstandard
Nedan anges Intervaccs hérledning av de alternativa
nyckeltal som presenteras i Prospektet och som inte har
definierats eller specificerats enligt Bolagets tillimpliga
redovisningsstandard samt som inte @r linjeposter ur
Bolagets finansiella rapporter som inforlivats genom
hdnvisning.

2023-01-0l 2022-0I1-0I 2024-01-0Ol 2023-01-0l
Belopp i TSEK -20923-12-3I -20922-12-3I -2024-09-30 -2023-09-30
Justerat eget kapital 937 93| 250 159 180 397 957934
/Balansomslutning 959 6l 265 O35 204 993 9276 107
= Soliditet, § 923 943 883 938

Anmadrkning frdn revisor i arsredovisningen for 2022
Revisionsberdttelsen finns i sin helhet i drsredovisningen
f6r 2022 som dr inforlivad genom hénvisning. | revisions-
berdttelsen for 2022 har Bolagets revisor ldmnat
féljande upplysning:

"Vdsentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet

om fortsatt drift

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fdsta
uppmdrksamheten pad férvaltningsberdttelsen sid 22
under rubriken Framtidsutsikter i Grsredovisningen och
koncernredovisningen ddr det framgdr att om
férsdliningen kvarstar pd nuvarande niva sé innebdr

det att rérelsekapitalet inte dr tillrGckligt f&r att bedriva
verksamheten som planerat det kommande dret. Det
framgdr vidare att bolaget for att sékerstdlla finansiering
i férsta hand kan komma att senareldgga planerade
investeringar men &dven kan komma att finansieras
genom kapitalanskaffning eller licensaffdrer. Det fram-
gdrvidare att styrelsens bedmning dr att finansiering
genom detta dr sdkerstdlld men att om ingen av I6sning-
arna kan genomfdras det istdllet finns en osdkerhets-
faktor om finansiering 2023. Dessa férhdllanden tyder
pa att det finns en vdsentlig osékerhetsfaktor som kan
leda till betydande tvivel om féretagets férmdaga att
fortsdtta verksamheten.”

Utdelningspolicy

Bolaget har inte antagit ndgon uttalad utdelningspolicy
och har inte beslutat om nédgon vinstutdelning for
perioden som omfattas av den historiska finansiella
informationen i Prospektet. Bolagets styrelse har for
ndrvarande inte ndgon avsikt att foresld nédgon
utdelning. Eventuella framtida utdelningar beslutas av
bolagsstdmma efter forslag frdn styrelsen och kommer
bland annat att vara baserat pd Bolagets I16nsamhet,
utveckling och/eller finansiella stélining.

Betydande fordndringari Bolagets finansiella
stdllning efter den 30 september 2024

Det har inte intraffat nadgra betydande férandringar
avseende Bolagets finansiella stdlining efter den
30 september 2024 fram till dagen f6r Prospektet.
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Legal information och dgarforhdllanden

Aktier och aktiekapital

Per den 30 september 2024, uppgick Bolagets aktie-
kapital till 15 147 252,80 SEK, fordelat pd 75 736 264
aktier, envar med ett kvotvadrde om cirka O,20 SEK.
Enligt Intervaccs registrerade bolagsordning, ska
aktiekapitalet utgora lagst 8 OO0 OOO SEK och hégst
32 OO0 OO0 SEK, fordelat pd Iagst 40 OO0 OO0
aktier och hogst 160 OO0 OOO aktier. Per den

I januari 2024 uppgick Bolagets aktiekapital till cirka
151500 OO0 SEK, fordelat pd 75 736 264 aktier, envar
med ett kvotvdrde om cirka 2,00 SEK. Arsstdmman 2094
beslutade om en minskning av aktiekapitalet utan
indragning av aktier och sammanhd&dngande dndring av
bolagsordning. Per den 3l december 2024 uppgick
Bolagets aktiekapital till 15 [47 252,80 SEK, fordelat pd
75736 264 aktier, envar med ett kvotvdrde om cirka
0,20 SEK.

Vid extra bolagsstédmman den 3l januari 2025,
beslutades, for att mojliggdra genomférandet av
Foretrddesemissionen, att grdnserna for Bolagets aktie-
kapital ska utgoéra lagst 32 OO0 OOO SEK och hogst
128 OO0 OOO SEK, fordelat pd lIagst 60 OO0 OO0
aktier och hogst 640 OO0 OOO aktier. Den pd den
extra bolagsstdmman antagna bolagsordningen avses
registreras i samband med att Foretr&ddesemissionen
registreras. Efter genomférandet av Foretrddes-
emissionen, under forutsdttning av att den fulltecknas,
kommer aktiekapitalet i Bolaget att uppgd till

68 162 637,60 SEK, fordelat pd 340 813 188 aktier,

envar med ett kvotvdrde om cirka O,20 SEK.

Agarférhallanden

Nedan listas samtliga aktiedgare med ett innehav
motsvarar minst fem procent av aktierna eller résterna i
Bolaget enligt uppgift per den 31 december 2024,
inklusive ddrefter av Bolaget kdnda férandringar.
Bolaget har ett aktieslag och det féreligger séledes inga
skillnader i aktiernas rostratt. Bolaget drinte direkt eller
indirekt kontrollerat av ndgon enskild part, eller flera
parter i samforstand.

Aktiedgare Antal aktier Andel, §
Swedbank Robur Smébolagsfond 5129 802 6,8
Ovriga aktiedgare 70 606 462 93,2
Totalt 75736 264 100

Aktiedgaravtal

Sdvitt Intervaccs styrelse kdnner till finns det inte nédgra
aktiedgaravtal mellan Bolagets aktiedgare som syftar till
gemensamt inflytande &ver Bolaget. Intervaccs styrelse
kdnner inte heller till négra ytterligare verenskommelser
eller motsvarande som kan komma att leda till att
kontrollen 6ver Bolaget fordndras.
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Teckningsoptioner, konvertibler m.m.

Intervacc har per dagen for detta prospekt inga utestd-
ende teckningsoptioner, konvertibler eller andra aktie-
relaterade finansiella instrument eller program utgivna.

Vdsentliga avtal

Bolaget har i juni 2024 forldngt det l&dngvariga samar-
bete med Karolinska Institutet genom avtal som 1&per
under tre ar till juni 2027. Samarbetet rér forskning med
sdrskilt fokus pd& S. equi, S. suis och S. aureus och vidare-
utveckling av en ny generation vacciner baserat pd
rekombinanta proteiner.

Med undantag fér ovan beskrivet samarbetsavtal har
Intervacc, med undantag for de avtal som ingdri den
normala affdrsverksamheten, inte under de senaste tolv
mdnaderna omedelbart fére dagen for offentlig-
gérandet av detta Prospekt, ingdtt ndgot avtal av
vasentlig betydelse for Bolaget.

Myndighetsférfaranden, réttsliga forfaranden
och skiljeférfaranden

Intervacc har under de senaste tolv mé&naderna inte
varit part i nédgra myndighetsférfaranden, réttsliga
forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive &nnu icke
avgjorda drenden eller sddana drenden som Intervacc
dr medvetet om kan uppkomma), som nyligen har haft
eller skulle kunna fé& betydande effekter pd Intervaccs
finansiella stdllning eller Ibnsamhet.

Ndrstdendetransaktioner

Utdver ersattning till styrelsen och ledande befattnings-
havare haringa vasentliga transaktioner med ndrstd-
ende &gt rum under perioden den | januari 2022 fram till
dagen for Prospektet.

Intressen och intressekonflikter

Det foreligger inga intressekonflikter mellan de skyldig-
heter som styrelseledamoterna eller den verkstdllande
direktdren och &vriga ledande befattningshavare har
gentemot Bolaget och deras privata intressen och/eller
andra uppdrag. Som framgar ovan har dock flera
styrelseledamoter och ledande befattningshavare vissa
finansiella intressen i Intervacc till f6ljd av deras direkta
eller indirekta innehav av aktier i Bolaget. Ingen av
styrelseledamoterna eller de ledande befattnings-
havarna har valts eller utsetts till f6ljd av en sarskild
Sverenskommelse med stdrre aktiedgare, kunder,
leverantorer eller andra parter.



Tillgdngliga handlingar

Intervaccs bolagsordning och aktuellt registreringsbevis (vilket utgdr en uppdaterad stiftelseurkund) finns tillgdngligt i
elektronisk form pd& Intervaccs hemsida www.intervacc.se. Kopior hdlls tillgdngliga pé Intervaccs huvudkontor,
Véstertorpsvdgen 135B, SE-129 44 Hagersten, under Prospektets giltighetstid (ordinarie kontorstid).

Inbjudan till teckning av aktieri Intervacc AB (publ) 63



\¥/ INTERVACC

Besokadress: Vastertorpsvdgen 135, S-129 44 Hagersten

Postadress: Box 112, S-129 22; Hagersten
Telefon: O8-120 IO 600 | Fax: O8-120 IO 640
E-post:info@intervacc.se

Atta45 infomedia - Finanstryck 2095 / 00066



