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Viktig information

Detta grundprospekt ("Grundprospektet™) avser Sveaskog AB (publ) (tillsammans med dess dotterbolag, “Bolaget”, ”Koncernen” eller "Sveaskog™) program for
utgivning av obligationer i svenska kronor ("SEK”) eller i euro ("EUR”) med en 16ptid om ldgst ett ar och ett nominellt belopp per obligation ("Nominellt Belopp”) som
inte far understiga EUR 100 000 (eller motsvarande belopp i SEK) ("MTN-programmet” respektive "MTN”). Med ”L&n” avses varje 1an omfattande en eller flera MTN,
som Bolaget upptar under detta MTN-program. Grundprospektet har upprattats med anledning av méjligheten att, inom ramen for de slutliga villkoren som upprattas for
ett visst Lan i enlighet med Mall for Slutliga Villkor (”Slutliga Villkor”), ta upp MTN till handel p en reglerad marknad i Sverige.

Grundprospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med artikel 20 i Europaparlamentets och Radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni
2017 om prospekt som ska offentliggdras nar vardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pé en reglerad marknad, och om upphévande av direktiv
2003/71/EG (”’Prospektforordningen™). Emissionsinstituten har inte verifierat innehéllet i Grundprospektet och ansvarar inte for dess innehall.

Ord och uttryck som anvénds i detta Grundprospekt har den innebord som framgar av avsnittet Allménna villkor ("Allmanna Villkor”) om inte annat framgar av
sammanhanget. Grundprospektet ska lasas tillsammans med de dokument som inforlivats genom hanvisning, eventuella tillagg till Grundprospektet samt tillampliga
Slutliga Villkor.

For Grundprospektet, Allménna Villkor och Slutliga Villkor galler svensk rétt. Tvist med anledning av detta Grundprospekt, Allmanna Villkor eller Slutliga Villkor och
darmed sammanhéngande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

En investering i MTN &r forenat med vissa risker (se avsnittet Riskfaktorer). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de férlita sig pa sin egen bedomning av
Bolaget och detta Grundprospekt, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infér ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella
radgivare samt noga utvardera och dvervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig p& informationen i detta Grundprospekt samt eventuella tillagg till detta
Grundprospekt. Ingen person har fétt tillstand att Iamna nagon annan information eller géra ndgra andra uttalanden &n de som finns i detta Grundprospekt och, om s& anda
sker, ska sddan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget och Bolaget ansvarar inte for sédan information eller sidana uttalanden. Varken
offentliggdrandet av detta Grundprospekt eller négra transaktioner som genomfors med anledning harav ska under négra omsténdigheter anses innebéra att informationen i
detta Grundprospekt ar korrekt och géllande vid ndgon annan tidpunkt &n per dagen for offentliggérandet av detta Grundprospekt eller att det inte har forekommit nagon
forandring i Bolagets verksamhet efter nimnda dag. Om det sker vasentliga férandringar av informationen i detta Grundprospekt kommer s&dana férandringar
offentliggoras enligt bestimmelserna om tillagg till Grundprospekt i Prospektférordningen och/eller genom annat offentliggérande.

Viss finansiell och annan information som presenteras i Grundprospektet har avrundats for att géra informationen léttillganglig for lasaren. Féljaktligen dverensstammer
inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma.

MTN é&r inte en l&mplig investering for alla investerare. Varje investerare bor darfor utvérdera lampligheten av en investering i MTN mot bakgrund av sina egna
forutsattningar. Varje investerare bor sarskilt:

(@  hatillracklig kunskap och erfarenhet for att kunna gora en andamélsenlig utvardering av (i) MTN, (ii) méjligheter och risker i samband med en investering i MTN
samt (iii) informationen som finns, eller har inforlivats genom héanvisning, i detta Grundprospekt eller eventuella tillagg;

(b)  hatillgang till, och kunskap om, limpliga analytiska verktyg for att, mot bakgrund av sin egen finansiella situation, kunna utvérdera en investering i MTN samt den
inverkan som en s&dan investering kommer att ha pd investerarens totala investeringsportfolj;

() hatillrackliga finansiella medel och likvida tillgangar for att kunna béra de risker som en investering i MTN medfor, inbegripet da lanebelopp eller ranta betalas i en
eller flera valutor eller d& valutan for lanebelopp eller rénta avviker fran investerarens valuta;

(d) till fullo forsta villkoren for MTN och vara vl fortrogen med beteendet hos relevanta index och finansiella marknader; samt

(e)  vara kapabel att utvardera (sjalv eller med hjélp av finansiell rddgivare) mojliga scenarion fér ekonomiska, rantenivarelaterade eller andra faktorer som kan paverka
investeringen och mdjligheterna att béra riskerna.

Detta Grundprospekt utgor inte ett erbjudande eller en uppmaning om att képa eller salja MTN. Grundprospektet far inte distribueras i eller till ndgon jurisdiktion dar
distribution skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra &tgarder 4n de som kravs enligt svensk ratt eller strider mot reglerna i sddan jurisdiktion. Personer som
mottar exemplar av detta Grundprospekt maste informera sig om och félja sddana restriktioner. Atgarder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillimplig
vérdepapperslagstiftning. Inga MTN som omfattas av Grundprospektet far erbjudas, tecknas, séljas eller dverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA férutom i enlighet
med ett undantag fran registreringskraven i United States Securities Act fran 1933 (”Securities Act”).

Grundprospektet innehller viss framéatriktad information som aterspeglar Bolagets aktuella syn pé framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som
“avses”, “bedoms”, “forvéntas”, kan”, “planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som innebdr indikationer eller forutségelser avseende framtida utveckling eller trender,
och som inte &r grundade p historiska fakta, utgdr framatriktad information. Framatriktad information &r till sin natur férenad med saval kinda som okanda risker och
osékerhetsfaktorer eftersom den &r avhangig framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad information utgor inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller
utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framétriktad information.

Faktorer som kan medfora att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framéatriktad information innefattar, men &r inte begransade till, de
som beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”. Framétriktad information i detta Grundprospekt giller endast per dagen for Grundprospektets offentliggérande. Bolaget lamnar
inga utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till foljd av ny information, framtida handelser eller liknande
omsténdigheter annat &n vad som foljer av tilldmplig lagstiftning.

| férhallande till varje emission av MTN kommer en mélmarknadsbedémning att géras for sddana MTN och Iampliga distributionskanaler fér sddana MTN kommer att
bestdmmas. En person som senare erbjuder, séljer eller rekommenderar MTN (en “distributdr’) bor beakta malmarknadsbedomningen. En distributér som omfattas av
direktiv 2014/65/EU ("MIiFID I1”) dr dock skyldig att genomfora sin egen méalmarknadsbedomning for MTN (genom att antingen tillimpa eller anpassa producentens
mélmarknadsbedémning) och att faststélla limpliga distributionskanaler.

Enligt MiFID:s produktstyrningskrav under det delegerade direktivet 2017/593 ("MiFID:s produktstyrningskrav”), ska det i férhallande till varje emission faststillas
huruvida ndgot av Utgivande Institut eller Administrerande Institut som medverkar vid emissionen av MTN &r en producent av sddana MTN. Varken Emissionsinstituten
eller nagon av deras respektive dotterbolag som inte medverkar vid en emission, kommer att anses vara producenter enligt MiFID:s produktstyrningskrav.

Om vissa emissioner av MTN skulle anses falla inom tillimpningsomrédet for forordning (EU) nr. 1286/2014 ("PRIIPs-férordningen”) far saidana MTN inte erbjudas,
séljas eller p& annat satt goras tillgdngliga for ndgon icke-professionell kund inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”). Detta d& nagot faktablad
innehallande nyckelinformation som krévs for erbjudanden till icke-professionella kunder av produkter som faller inom tillimpningsomrédet fér PRIIPs-férordningen inte
kommer att upprattas fér ndgra MTN under programmet, vilket &r ett krav vid erbjudande till icke-professionella kunder av MTN som traffas av PRIIPs-férordningen. Att
trots detta erbjuda, sélja eller pd annat sétt gora MTN tillgangliga for icke-professionella kunder inom EES kan strida mot bestimmelserna i namnda férordning. En icke-
professionell kund &r en person som uppfyller ett (eller flera) av féljande kriterier: (i) en icke-professionell kund enligt definitionen i punkt (11) artikel 4(1) i MiFID II; (ii)
en kund som avses i direktiv 2002/92/EG, dar kunden inte rédknas som en professionell kund enligt definitionen i punkt (10) artikel 4(1) i MiFID I1; eller (iii) inte utgor en
kvalificerad investerare enligt Prospektférordningen.

Réntebasen for Lan i SEK &r STIBOR och Réntebasen for Lan i EUR & EURIBOR. P4 dagen for detta Grundprospekt ar administratoren av STIBOR (Swedish Financial
Benchmark Facility AB och administratdren av EURIBOR (European Money Markets Institute) inkluderade i ESMA:s register dver administratorer i enlighet med artikel
36 i Europaparlamentets och Radets Forordning (EU) 2016/1011 (”Benchmarkforordningen”).

Sveaskog och Emissionsinstituten kan komma att samla in och behandla personuppgifter om Fordringshavarna. Fér information om behandling av personuppgifter, se
Sveaskogs respektive Emissionsinstitutens hemsidor eller ta kontakt med respektive part for sadan information.
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BESKRIVNING AV MTN-PROGRAMMET

Allmant

Sveaskog har etablerat MTN-programmet for att emittera MTN upp till ett totalt belopp om hogst

SEK 8 000 000 000 (eller motsvarande belopp i EUR) eller sadant annat belopp som Emissionsinstituten och
Bolaget 6verenskommer. MTN kan emitteras med en 16ptid om lagst ett ar. MTN kan emitteras i SEK och EUR
med fast rénta, rorlig ranta, realrénta eller utan ranta (nollkupong). Varje Lan representeras av MTN av valcrer
om minst ett varde av EUR 100 000 (eller motsvarande belopp i SEK) eller hela multiplar dérav.

Beslut att emittera MTN fattas av Bolagets styrelse.

Sveaskog har utsett Svenska Handelsbanken AB (publ) som ledarbank (”Ledarbanken”), Danske Bank A/S,
Danmark, Sverige Filial, DNB Bank ASA, filial Sverige, Nordea Bank Abp, Skandinaviska Enskilda Banken
AB (publ) och Swedbank AB (publ) till emissionsinstitut (inklusive Ledarbanken, Emissionsinstituten”). Fler
Emissionsinstitut kan komma att utses.

Grona obligationer

Sveaskog har etablerat ett gront ramverk (Green Bond Framework) (’Ramverket for Grona Obligationer”) for
utgivande av gréna obligationer vilket finns pé Bolagets hemsida (www.sveaskog.se). Ramverket for Grona
Obligationer beskriver de sérskilda villkor (de ”Grona Villkoren™) som &r tillampliga vid emission av grona
obligationer. Ramverket for Grona Obligationer har tagits fram i enlighet med International Capital Market
Associations Green Bond Principles 2021 ("ICMA GBP”) och har anpassats i enlighet med EU:s taxonomi.
Ramverket for Grona Obligationer definierar vilka investeringar som kan finansieras eller refinansieras med
emissionslikviden fran grona obligationer samt beskriver processen for utvardering och urval av projekt,
hantering av emissionslikviden och rapportering.

For att de Grona Villkoren ska galla ett visst Lan ska Slutliga Villkor for sddant Lan ange att obligationen ar en
gron obligation ("Gron Obligation”). De Grona Villkoren kan ver tid komma att uppdateras av Bolaget.
Forandringar i de Grona Villkoren som sker efter att ett Lan har emitterats kommer inte komma Fordringshavare
i sédant Lan till godo. Om Bolaget inte skulle uppfylla de Grona Villkoren i forhallande till visst Lan innebar det
inte en uppsagningsgrund for Fordringshavare under sadant Lan, varfor Fordringshavare i sddant fall inte heller
har ratt till fortida aterbetalning eller &terkop av MTN eller annan kompensation vid sddan handelse.

Anvindning av emissionslikviden

Ett belopp motsvarande nettolikviden for Grona Obligationer avses anvandas for att finansiera, alternativt helt
eller delvis refinansiera, investeringar och utgifter som Sveaskog har for ett skogsbruk anpassat for att aktivt
bidra till att uppna de svenska miljokvalitetsmalen, Parisavtalet och EU:s klimatmal ("Grona Projekt™). | den
man ett belopp motsvarande nettolikviden fran Grona Obligationer, helt eller delvis, inte omedelbart kan
allokeras till ett Gront Projekt kommer sidana medel att hanteras i enlighet med avsnittet ”Hantering av
emissionslikviden” nedan till dess att medlen kan allokeras till ett Grona Projekt. For att ett projekt ska anses
vara ett Gront Projekt under Ramverket for Grona Obligationer maste investeringar och utgifter vara relaterade
till finansiering/refinansiering av forvarv och/eller &gande av skogsmark, kostnader relaterade till hallbar
skogsforvaltning eller kostnader for relaterad forskning och utveckling. Investeringarna eller utgifterna maste
darutover vasentligt bidra till begrénsning av och/eller anpassning till klimatférandringar, samtidigt som de inte
vasentligt far skada nagot annat miljomal, vilket sakerstalls genom den svenska FSC-certifieringen. Finansiering
eller refinansiering av kapitalutgifter (CAPEX) kommer att kvalificera utan nagra sarskilda historiska
tidsbegransningar, medan en aterblicksperiod (Eng. look-back period) om hégst tre &r fran det ar da obligationen
gavs ut kommer att anvandas for finansiering eller refinansiering av driftskostnader (OPEX).

Finansiering eller refinansiering av forvérv och/eller &gande av skogsmark kommer att kvalificera som ett Gront
Projekt endast om skogsmarken omfattas av en svensk FSC-certifiering och ddrmed hanteras i enlighet med de
tekniska granskningskriterierna i avsnitt 1.3 Skogsférvaltning i den delegerade férordningen (EU) 2021/2139 till
EU:s Taxonomiférordning (2020/852/EU) (" Taxonomiférordningen”). Extern affarsverksamhet, sdsom inkdp
av skogsprodukter fran privata markégare eller andra skogsforetag eller importer, kvalificerar inte som Gréna
Projekt.

Process for utvirdering och urval av projekt

Sveaskog har etablerat en kommitté med uppgift att utvardera och vélja ut Gréna Projekt samt allokera
nettolikviden fran Grona Obligationer ("Kommittén”). Kommittén har rétt att utesluta Grona Projekt som redan
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har finansierats om projektet inte langre uppfyller kraven under Ramverket for Gréna Obligationer. Om ett Gront
Projekt séljs, eller av andra skél inte langre uppfyller kraven for ett Gront Projekt, kommer medlen att hanteras i
enlighet med avsnittet "Hantering av emissionslikviden” nedan till dess att medlen kan omallokeras till andra
Grona Projekt. Allokering av nettolikviden ska fattas genom ett konsensusbeslut och kommer att dokumenteras
av Kommittén.

Kommittén &r ett samarbete mellan Sveaskogs héllbarhetsrad och Sveaskogs koncernfunktion for ekonomi och
inkop. Sveaskogs CFO ar ordférande i Kommittén.

Hantering av emissionslikviden

Sveaskog kommer att anvinda ett separat konto for att sakerstélla att ett belopp motsvarande nettolikviden fran
Grona Obligationer anvands for att finansiera eller refinansiera Grona Projekt. Sadant belopp satts alltid in pé
separat bankkonto i samband med emissionen. Om det separata kontot har en positiv balans efter att Sveaskogs
kommitté har allokerat beloppet motsvarande nettolikviden fran Gréna Obligationer, kommer sadana icke-
allokerade belopp att tillfalligt placeras i likviditetsreserven och hanteras i enlighet med Sveaskogs finanspolicy.

Rapportering

For att méjliggora uppféljning av resultat och insyn i prioriterade omraden kommer Sveaskog arligen att
publicera en rapport till investerare, vilken bland annat kommer att specificera hur nettolikviden fran Grona
Obligationer har allokerats samt den forvéntade nyttan av finansierade Grona Projekt. Informationen kommer att
tillhandahallas till dess att hela nettolikviden har allokerats eller, savitt avser eventuella vasentliga forandringar,
till och med forfallodagen for den relevanta Gréna Obligationen.

Rapporten kommer att hallas tillganglig pa Sveaskogs hemsida (www.sveaskog.se).

Extern granskning

Sveaskog har inhamtat ett andrahandsutlatande fran CICERO Shades of Green i syfte att verifiera Ramverket for
Grona Obligationers tillforlitlighet, paverkan samt forenlighet med ICMA GBP. CICERO Shades of Green har
tilldelat Ramverket for Grona Obligationer hogsta mojliga betyg, ”Dark Green”, och Sveaskogs bolagsstyrning
betyget ”Excellent”. Andrahandsutlatandet 4r daterat den 17 mars 2023 och finns tillgdngligt pd Sveaskogs
hemsida (www.sveaskog.se).

Sveaskog kommer vidare att utse en oberoende part som arligen ska verifiera Sveaskogs interna uppfoljning och
allokering av nettolikviden fran Grona Obligationer. Verifieringen kommer att genomforas till dess att hela
nettolikviden har allokerats samt vid eventuella efterfoljande vésentliga forandringar. Den oberoende
verifieringen kommer att publiceras pa Sveaskogs hemsida (www.sveaskog.se) nér den finns tillganglig.

Allménna och slutliga villkor

MTN som ges ut under MTN-programmet lyder under Allméanna Villkor samt tillampliga Slutliga Villkor.
Allmanna Villkor &r standardiserade och géller for alla MTN som emitteras under MTN-programmet.
Tillampliga Slutliga Villkor tas fram for varje emission av MTN pa basis av mallen for Slutliga Villkor (se
avsnitt Mall for Slutliga Villkor). Tillampliga Slutliga Villkor méste darfor alltid lasas tillsammans med
Allmanna Villkor. I vissa fall kommer tillampliga Slutliga Villkor att bestdmma huruvida en viss bestammelse i
Allménna Villkor ska vara tillamplig for den emitterade serien MTN. Slutliga Villkor reglerar bland annat
Startdag for Ranteberakning, rantemekanism, eventuell mojlighet for Bolaget till fortida aterbetalning och
Aterbetalningsdag.

Slutliga Villkor som uppréttas i anledning av MTN som avses upptas till handel pa reglerad marknad kommer att
lamnas in for registrering hos Finansinspektionen sa snart som majligt och allra senast innan ansékan om
upptagande till handel av MTN pa reglerad marknad gors. Sadana Slutliga Villkor kommer &ven att
offentliggoras pa Sveaskogs hemsida, www.sveaskog.se.

Form for MTN

MTN é&r en dematerialiserad ensidig skuldforbindelse som registreras enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument. Saledes utfardas inga fysiska vardepapper och
begaran om viss registreringsatgard ska riktas till Kontoférande Institut. MTN ansluts till Euroclear Sweden och
tilldelas ett ISIN (International Securities Identification Number).
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Status for MTN

Bolagets betalningsforpliktelser enligt MTN medfor ratt till betalning for Fordringshavare atminstone jamsides
(pari passu) med Bolagets dvriga betalningsforpliktelser som inte &r efterstallda eller sakerstéllda, férutom
sadana forpliktelser som enligt gallande ratt har battre formansratt. MTN éar fritt Gverlatbara.

Sikerstillande av andra Marknadslan
Bolaget har atagit sig att:

@) inte sjalvt stalla sakerhet eller lata annan stélla sakerhet, vare sig i form av ansvarsforbindelse eller pa
annat satt, for annat Marknadslan som upptagits eller kan komma att upptagas av Bolaget;

(b) inte sjalvt stalla sakerhet i annan form an genom ansvarsforbindelse, vilken i sin tur inte far sakerstallas,
for annat Marknadslan som upptagits eller kan komma att upptagas av annan &n Bolaget; samt

(c) tillse att Koncernforetag vid eget upptagande av Marknadslan efterlever bestammelserna enligt (a) och
(b) ovan, varvid pa vederborande Koncernféretag skall tillampas det som galler for Bolaget (med
beaktande av att Koncernforetaget far mottaga sadan ansvarsforbindelse som Bolaget dger lamna enligt
bestammelse i (b) ovan).

Prissattning av MTN

Priset for MTN kan inte anges pa forhand utan faststalls i samband med den faktiska emissionen utifran radande
marknadsférhallanden. MTN kan emitteras till par-, over- eller underkurs i forhallande till det tillampliga
Nominella Beloppet. Den eventuella ranta som bestams for MTN ar avhangig flera faktorer varav en sadan ar
gallande placeringar med motsvarande 16ptid.

Upptagande till handel pa reglerad marknad

Ansokan om upptagande till handel pa reglerad marknad av Lén kan komma att g6ras om sé& anges i tillampliga
Slutliga Villkor. Fér Lan som avses upptas till handel enligt tillampliga Slutliga Villkor kommer Bolaget att
ansOka om upptagande till handel pa Reglerad Marknad och vidta de atgérder som kan erfordras for att bibehalla
upptagandet till handel sa ldnge Lanet ar utelépande.

Fordringshavarmote

Administrerande Institut far och ska pa begaran fran Bolaget eller Fordringshavare som vid tidpunkten for
begéaran representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp under ett visst L&n, sammankalla ett
Fordringshavarmote. Administrerande Institut ska skicka kallelse till Fordringshavarmdéte till varje
Fordringshavare inom fem Bankdagar fran att det mottagit sédan begaran. Datum for Fordringshavarmoétet ska
vara tidigast 15 och senast 30 Bankdagar fran datum for kallelse. Beslut som har fattats vid ett i behorig ordning
sammankallat och genomfort Fordringshavarméte &r bindande for samtliga Fordringshavare oavsett om de har
varit narvarande vid, och oberoende av om och hur de har rostat pa motet.

Beslut i foljande drenden kraver samtycke av Fordringshavare representerande minst 80 procent av den del av
Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det relevanta Léanet vid Fordringshavarmotet:

(a) andring av Aterbetalningsdagen, nedsattning av Nominellt Belopp, dndring av villkor relaterande till
ranta eller belopp som ska aterbetalas (annat &n enligt vad som foljer av Lénevillkoren, inkluderat vad
som fdljer av tillampningen av avsnitt 12 i de Allménna Villkoren (Byte av Rantebas)) och &ndring av
foreskriven Valuta for Lanet;

(b) andring av villkoren foér Fordringshavarmote;

(c) géldendarsbyte; eller

(d) obligatoriskt utbyte av MTN mot andra véardepapper.

Arenden som inte omfattas av punkterna (a)—(d) ovan kraver samtycke av Fordringshavare representerande mer

an 50 procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det relevanta Lanet vid
Fordringshavarmotet.
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Ett Fordringshavarmote ar beslutsfért om Fordringshavare representerande minst 50 procent av det Justerade
Lénebeloppet under det relevanta Lanet avseende ett arende i punkterna (a)—(d) ovan och annars 20 procent av
det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet narvarar vid métet personligen eller via telefon (eller
nérvarar genom en befullméktigad representant).

Preskription

Fordran p& kapitalbelopp preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Fordran pd ranta preskriberas tre &r efter
respektive Ranteforfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de medel som avsatts for betalning av sadan
fordran Bolaget. Om preskriptionsavbrott sker l16per ny preskriptionstid om tio &r i frdga om kapitalbelopp och
tre ar betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat fran dag som framgér av bestimmelser om verkan av
preskriptionsavbrott i preskriptionslagen (1981:130).

Tillamplig lag
Svensk ratt ska tillampas vid tolkningen av Allménna Villkor och tillampliga Slutliga Villkor. Tvist ska avgoras
av svensk domstol. Stockholms tingsratt ska vara forsta instans.

Produktbeskrivning

Nedan foljer en beskrivning av vanliga konstruktioner och termer som forekommer vid utgivande av Lan under
MTN-programmet. Konstruktionen av varje Lan framgar av tillampliga Slutliga Villkor som ska lasas
tillsammans med Allménna Villkor.

Riantekonstruktioner

Fast ranta

For Lan med Fast Réanta I6per Lanet med ranta enligt Rantesatsen fran (exklusive) Startdag for Ranteberakning
till och med (inklusive) Aterbetalningsdagen. Rénta som upplupit under en Ranteperiod erlaggs i efterskott pa
respektive Ranteforfallodag och beréknas enligt den Dagberékningsmetod som anges i Slutliga Villkor.

Rorlig ranta (FRN)

For Lan med Rorlig Réanta I6per Lanet med ranta fran (exklusive) Startdag for Ranteberakning till och med
(inklusive) Aterbetalningsdagen. Réntesatsen for respektive Ranteperiod berdknas av Administrerande Institut pa
respektive Réntebestdmningsdag och utgdrs av Réntebasen med tilligg av Réntebasmarginalen for samma
period, justerat med hansyn till tillampning av avsnitt 12 i de Allménna Villkoren (Byte av Réntebas). Rénta som
upplupit under en Réanteperiod erldggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och beraknas enligt den
Dagberakningsmetod som anges i Slutliga Villkor eller enligt sédan annan berakningsgrund som tillampas for
aktuell Réntebas.

Rantebasen for Lan med Rorlig Réanta ar riantebasen STIBOR eller EURIBOR som anges i de Slutliga Villkoren
eller nagon referensrinta som ersétter STIBOR eller EURIBOR i enlighet med avsnitt 12 i de Allmanna
Villkoren (Byte av Rantebas).

P& dagen for detta Grundprospekt tillhandahalls (i) STIBOR av Swedish Financial Benchmark Facility AB och
(ii) EURIBOR av European Money Markets Institute. Pa dagen for detta Grundprospekt &r administratdren av
STIBOR och administratéren av EURIBOR inkluderade i det register éver administratorer och referensvarden
som tillhandahalls av ESMA i enlighet med artikel 36 i Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvands som referensvérden for finansiella instrument och
finansiella avtal eller fér att méta investeringsfonders resultat ("Benchmarkférordningen”).
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”STIBOR” definieras som: (a) den réntesats som administrerats, berdknats och distribuerats
av Swedish Financial Benchmark Facility AB (eller
ersdttande administratdr eller berdkningsombud) for aktuell
dag och publiceras pa informationssystemet Refinitivs sida
”STIBOR=" (eller genom sadant annat system eller pa sadan
annan sida som ersatter namnda system eller sida) for
Svenska Kronor under en period jamférbar med den relevanta
Ranteperioden; eller

(b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta
Rénteperioden enligt punkten (a), medelvardet (avrundat
uppat till fyra decimaler) av den rantesats som
Referensbankerna anger till Administrerande Institut pa
dennes begdran for depositioner av SEK 100 000 000 for den
relevanta Ranteperioden; eller

(c) om ingen rantesats anges enligt punkten (a) och (b), den
rantesats som enligt Administrerande Instituts skaliga
uppskattning béast motsvarar rantesatsen for depositioner i
Svenska Kronor pa interbankmarknaden i Stockholm fér den
relevanta Ranteperioden.

”EURIBOR?” definieras som: (@) den rantesats som omkring kl. 11.00 pa aktuell dag anges pa
informationssystemet Refinitivs sida EURIBORO1 (eller
genom sadant annat system eller pa sddan annan sida som
ersatter ndmnda system respektive sida) for Euro under en
period jamférbar med den relevanta Ranteperioden; eller

(o) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta
Réanteperioden, enligt punkt (a) medelvérdet (avrundat uppét
till fyra decimaler) av den réntesats som Europeiska
Referensbanker anger till Administrerande Institut pa dennes
begéran for depositioner av EUR 10 000 000 for den
relevanta Ranteperioden; eller

(c) om ingen rantesats anges enligt punkten (a) och (b), den
réntesats som enligt Administrerande Instituts skéliga
uppskattning bast motsvarar rantesatsen for depositioner i
Euro for den relevanta Rénteperioden.

Realranta

MTN med Realrénta kan kopplas till fast eller rorlig ranta. For Lan med Realréanta I6per Lanet med
inflationsskyddad ranta fran (exklusive) Startdag for Ranteberakning till och med (inklusive)
Aterbetalningsdagen. Rantesatsen kan vara fast eller rérlig (sdsom beskrivits ovan) och multipliceras med ett tal i
enlighet med den kvot som beraknats genom att dividera Realranteindex med Basindex. Sadan berdkning av
inflationsskyddat Realranteindex gors pa basis av statistik som inte nédvandigtvis speglar den inflation som den
enskilde Fordringshavaren utsétts for.

Nollkupong

Nollkupongslan loper utan kupongranta. Ranteersattning utgors av skillnad mellan priset per MTN och beloppet
till vilket MTN ska aterbetalas pé den slutliga Aterbetalningsdagen.
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Dagberikning
For Lan under MTN-programmet kan féljande konventioner for dagberakning av ranta anvandas.

30/360 Aret bestér av 360 dagar som férdelas pé tolv ménader om
vardera 30 dagar och vid bruten manad det faktiska antalet dagar
som lopt i manaden.

Faktisk/360 Det faktiska antalet dagar i Rénteperioden divideras med 360.

Aterbetalning av Lan och betalning av riinta

Lan forfaller till betalning pé den relevanta Aterbetalningsdagen med det belopp per MTN som anges i Slutliga
Villkor, tillsammans med upplupen ranta (om n&gon). Infaller Aterbetalningsdagen pa dag som inte &r Bankdag
aterbetalas Lanet dock forst foljande Bankdag, i vilket fall ranta for MTN med Rorlig Réanta beloper fram till och
med den faktiska &terbetalningsdagen och ranta for MTN med Fast Réanta beldper till den ursprungliga
Aterbetalningsdagen. Slutliga Villkor kan innehdlla bestammelse som medfér att Bolaget har ritt eller skyldighet
att helt eller delvis terbetala L&n tillsammans med upplupen rénta (om ndgon) fore Aterbetalningsdagen.

Bolagets ritt till fortida aterbetalning

Om mojlighet for Bolaget till fortida aterbetalning specificerats i Slutliga Villkor kan Bolaget, i enlighet med vad
som féreskrivs i Slutliga Villkor, tidigarelagga Aterbetalningsdagen for del eller hela Kapitalbeloppet.

Uppsigning av lan

Administrerande Institut ska

€)] om sa begars skriftligt av Fordringshavare som vid tidpunkten for begaran representerar minst en
tiondel av Lanebelopp under relevant Lan (sddan begaran kan endast goras av Fordringshavare som

ensam representerar en tiondel av Lanebelopp eller av Fordringshavare som gemensamt representerar
en tiondel av Lanebelopp vid aktuell Bankdag, samt vid begaran foreter bevis om detta); eller

(0) om sa beslutas av Fordringshavarna under ett Lan p& Fordringshavarmote,

skriftligen forklara relevant Lan tillsammans med ranta (om ndgon) forfallet till betalning omedelbart eller vid
den tidpunkt Administrerande Institut eller Fordringshavarmotet (sasom tillampligt) beslutar, om:

@ Bolaget inte i ratt tid erlagger forfallet kapital- eller rantebelopp avseende nagot Lan under MTN-
programmet, sdvida inte dréjsmalet

(i) &r en foljd av tekniskt eller administrativt fel; och
(i) inte varar langre an tre (3) Bankdagar;
(b) Bolaget i ngot annat avseende &4n som anges i (a) ovan inte fullgor sina forpliktelser enligt

Lénevillkoren avseende nagot Lan under MTN-programmet, under forutsattning att
(1) rattelse &r mojlig; och

(i) Bolaget skriftligen uppmanats av Administrerande Institut att vidta réttelse och rattelse inte
skett inom 15 Bankdagar;

(c) Koncernforetag inte i ratt tid eller inom tillamplig uppskovsperiod erlagger betalning avseende annat
1an och lanet ifrdga pa grund dérav sagts upp, eller kunnat ségas upp, till betalning i fortid eller, om
uppsagningsbestammelse saknas eller den uteblivna betalningen skulle utgéra slutbetalning — om
betalningsdréjsmalet varar 15 Bankdagar, allt under forutsattning att summan av utestdende skuld under
de 1an som berdrs uppgar till minst SEK 50 000 000;
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Koncernforetag inte inom 20 Bankdagar efter den dag da Koncernforetaget mottagit berattigat krav
infriar borgen eller garanti som Koncernforetaget stéllt for annans forpliktelse, under férutsattning att
summan av berattigade krav som inte infriats inom sadan tid uppgar till minst SEK 50 000 000;
anlaggningstillgdng som dgs av ett Koncernforetag och som har ett varde dverstigande SEK 50 000 000
utmats eller blir foremal for liknande utlandskt forfarande och sddan utmétning inte undanréjs inom

30 Bankdagar fran dagen for utmatningsbeslutet eller beslutet om sadant liknande utlandskt forfarande;
Koncernforetag stéller in sina betalningar;

Koncernforetag ansoker om eller medger ansokan om foretagsrekonstruktion eller liknande forfarande;

Koncernforetag forsatts i konkurs;

beslut fattas om att Bolaget ska tréda i likvidation eller att Koncernforetag ska forsattas i
tvangslikvidation; eller

Bolagets styrelse upprattar fusionsplan enligt vilken Bolaget ska uppga i nytt eller existerande bolag.

Begreppet ”1an” i punkten (c) ovan omfattar dven kredit i rdkning samt belopp som inte erhallits som 14n men
som ska erlaggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for allman omséttning.

Administrerande Institut far inte forklara relevant Lan tillsammans med ranta (om nagon) forfallet till betalning
enligt ovan genom hanvisning till en uppségningsgrund om det har beslutats pa ett Fordringshavarmoéte att sddan
uppséagningsgrund (tillfalligt eller permanent) inte ska medféra uppségning.
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RISKFAKTORER

I detta avsnitt beskrivs och diskuteras riskfaktorer som &r vésentliga for Sveaskog, vilket inkluderar Bolagets
verksamhets- och branschrelaterade risker, finansiella risker, legala risker och risker relaterade till MTN.
Sveaskogs bedémning av respektive riskfaktors vasentlighet &r baserad pa sannolikheten for att risken realiseras
och den forvantade negativa omfattningen av risken om den skulle realiseras. Beskrivningen av riskfaktorerna ar
baserad pa tillganglig information och uppskattningar gjorda per dagen for detta Grundprospekt.

Riskfaktorerna har delats in i kategorier och de riskfaktorer som har beddémts mest vasentliga presenteras forst
inom respektive kategori. Efterfoljande riskfaktorer i respektive kategori har inte rangordnats. | de fall en
riskfaktor kan sorteras under mer &n en kategori forekommer riskfaktorn endast i den kategori som beddmts mest
relevant for den aktuella riskfaktorn.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Marknadsrisker

Sveaskog bedriver skogsbruk och handel med skogsravara i Sverige. Mer an halften av den forsalda
skogsravaran kommer fran den egna skogen, resterande méangd kops av privata och institutionella skogsagare.
Huvudsortimenten ar ségtimmer, massaved (trad och traddelar som inte kan nyttjas av sdgverken) och biobransle
samt flis. Sveaskogs kunder finns huvudsakligen inom skogsindustrin och inom energisektorn i Sverige. Under
2023 uppgick intakterna fran forsaljningen av sdgtimmer, massaved och flis samt skogsbaserade biobranslen till
3189 MSEK, 3 793 MSEK respektive 147 MSEK. En nedgang i efterfragan eller pris pa sdgtimmer, massaved
och flis samt skogsbaserade hiobranslen skulle saledes paverka Sveaskogs intakter och resultat negativt.

Marknaden for sagade tréavaror och sagtimmer ar framforallt beroende av byggkonjunkturens utveckling, bade i
Sverige och internationellt, medan marknaden for massaved och flis framfor allt paverkas av efterfragan pa
forpackningspapper, hygienprodukter och andra pappers- och kartongprodukter. Vidare &r marknaden for
biobréansle beroende av ett antal olika faktorer, sasom konkurrensen fran, samt priset pa, andra energikallor.
Baserat pa forhéallanden som radde per den 31 december 2023 skulle en forandring av genomsnittspriset pa
skogsravara fran egen skog med 10 procent ha paverkat Sveaskogs operativa rérelseresultat med ungefar

340 MSEK. Dartill skulle en forandring av leveransvolym frén egen skog med i genomsnitt 10 procent ha
paverkat Sveaskogs operativa rorelseresultat med ungefar 215 MSEK. Sveaskogs tillgangar bestar framst av
biologiska anlaggningstillgangar i form av vaxande skog och med ett produktutbud som genereras darav har
Sveaskog begrinsade majligheter att snabbt gora storre forandringar i produktutbudet. Om efterfragan pa
Sveaskogs produkter minskar och marknadspriset i motsvarande man sjunker skulle det saledes ha en vasentlig
negativ inverkan pa Sveaskogs lonsamhet och finansiella stallning.

Det finns aven en risk att effekter fran forandringar pa den internationella marknaden paverkar efterfragan av
produkter fran massa- och pappersindustrin negativt. Fa, dominerande foretag inom massa- och pappersindustrin
innebar bristande konkurrens och fa alternativa affars- och avsattningsmajligheter. Inom energisektorn ger 6kad
volatilitet och osaker I6nsamhet begrénsade avsattningsmojligheter for Sveaskog samt medfor risk for utslagning
av foretag och kunder inom Sveaskogs traditionella marknader. Dessa omsténdigheter kan leda till minskad
efterfrdgan pa Sveaskogs produkter och darmed ha en vésentlig negativ inverkan pa Sveaskogs intakter och
nuvarande samt framtida verksamhet. Sveaskog bedriver huvudsakligen sin verksamhet i Sverige, men
Sveaskogs kunder exporterar en stor del av sina produkter till andra lander i Europa och till Asien. Den
geografiska spridningen avseende exporten av Sveaskogs kunders produkter medfor att Sveaskog &r exponerad
for globala risker och for osakra framtidsutsikter for den globala marknaden.

Den globala marknaden kan paverkas av en rad makroekonomiska och geopolitiska faktorer, inklusive
handelstvister och andra sérskilda omstandigheter, sdsom politisk instabilitet, forsamrade diplomatiska
relationer, terrorism, protektionism samt regionala och/eller gransoverskridande konflikter. Ett aktuellt exempel
ar Rysslands militéra invasion av Ukraina och de sanktioner som inférts med anledning dérav. Kriget samt
darmed sammanhangande okade geopolitiska spanningar har bland annat lett till 6kade priser pa energi,
drivmedel och ravaror, ett 6kat inflationstryck samt stigande marknadsrantor (se dven “Ranterisker relaterade
till Sveaskogs laneportf6lj” nedan), vilket sammantaget har haft en vasentligt negativ inverkan pa det allmanna
ekonomiska laget. Kriget har aven begrénsat tillgangen till insatsvaror och resulterat i en férandrad virkesbalans
runt Ostersjoomradet i takt med att EU-lander strypt importen fran Ryssland och Belarus. For Sveaskogs
vidkommande har den generella konjunkturavmattningen de senaste aren exempelvis inneburit minskad global
efterfragan pa papper och kartong samt travaror, med lagre leveransvolymer som fljd. Hojda drivmedel- och
reservdelskostnader har vidare 6kat kostnaden for avverkning. De pagaende konflikterna i Mellandstern ar ett
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annat exempel som skulle kunna leda till ytterligare geopolitisk osakerhet i ett omrade med stor paverkan pa den
globala energimarknaden, och riskerar att paverka Sveaskog genom exempelvis 6kade kostnader for varor,
drivmedel och energi. | vilken grad makroekonomiska och geopolitiska faktorer kan komma att paverka
Sveaskog ar osaker och skulle kunna fa en vasentlig negativ paverkan pa Sveaskogs I6nsamhet och finansiella
stallning.

Operationella risker

En viktig del i Sveaskogs erbjudande &r att bedriva hallbar verksamhet med hallbara produkter. Som ett led i
detta har Sveaskog latit miljocertifiera sitt skogsbestand enligt miljocertifikaten FSC (Forest Stewardship
Council) och PEFC (Programme for the Endorsement of Forest Certification). Skogsbrukscertifiering enligt FSC
innebér att skogsmarken skéts enligt FSC:s principer och kriterier, vilket bland annat innebar att skogsbruket ska
ta hansyn till ekologiskt vérdefulla miljoer och att anstallda erbjuds avtalsenliga villkor. For att erhélla
skogsbrukscertifiering enligt PEFC kravs bland annat att skogsmarken skots pa ett sadant satt att den utnyttjas
resurseffektivt, att biologisk mangfald bevaras och att vardefulla kulturmiljoer i skogen inte forstors. Ytterligare
krav som foljer av PEFC-standarden &r att skogsbruket ska ta social hansyn i form av att rennéring, allemansratt
samt landsbygdsutveckling ska beaktas och varnas om. Att namnda miljocertifieringar bibehalls &r inte bara
viktigt for Sveaskogs varumarke och héllbarhetsprofil, utan i forlangningen aven viktigt for Sveaskogs resultat
och finansiella stéllning, eftersom Sveaskogs héllbarhetsarbete och erhallandet av relevanta certifikat ar viktiga
fragor for Sveaskogs kunder. Bristande kvalité i skogsskétsel, naturhansyn samt brister i arbetet med, och
uppféljning av, socialt ansvar riskerar medféra att Sveaskog forlorar ett eller bada certifikaten, vilket skulle ha
en vasentlig negativ inverkan pa Sveaskogs anseende och férmaga att attrahera kunder. Ett viktigt led i
Sveaskogs hallbarhetsarbete &r dartill att gora naturvardsavsattningar (per den 31 december 2023 var 16 procent
av Sveaskogs produktiva skogsareal avsatt eller i framtiden planerad att avsattas for naturvard), vilket innebar att
produktiv skogsmark helt eller delvis avsétts for att bevara och frdmja naturvérden. Om en gveravsattning sker
av den produktiva skogsmarken finns det en risk att utbudet av virke, massa och flis till industrin minskar, vilket
skulle kunna fa en vésentlig negativ paverkan pa Sveaskogs resultat och lonsamhet.

Sveaskog har cirka 880 anstéllda i Sverige och anlitar darutover ett flertal entreprendrer vilka arligen utfor
uppdrag for Sveaskog rékning motsvarande ungefér 1 600 heltidstjanster. Verksamheten bedrivs i stort sett i hela
landet, vilket stéller stora krav pa rekrytering och kompetensforsorjning samt tillgang till kompetenta och
kvalificerade entreprendrer (framforallt avverkningsentreprendrer och skogsvardsentreprendrer som bland annat
utfor avverkning, plantering och skogsskotsel pa uppdrag av Sveaskog, men dven entreprenorer som hanterar
transport av virke och skogliga restprodukter). Eftersom stora delar av Sveaskogs markarealer &r belagna i
glesbygdsomraden, dar avbefolkning och demografiska faktorer kan vara utmanande, sésom Norrbottens och
Vasterbottens inland, kan tillgdngen pa kompetent arbetskraft och kompetenta entreprendrer i viss man vara
begrinsad. Darutéver har tillgdngen pa utldndsk arbetskraft de senaste aren paverkats negativt av bland annat
covid-19-pandemin, kriget i Ukraina och en svag svensk krona.

I takt med att debatten kring jakt, naturvard, renndring, vindkraft och brukandet av skogen hardnar ¢kar vidare
risken for organiserade aktioner mot Sveaskog och dess medarbetare. Forekomsten av verbala hot, sabotage och
vandaliseringar kan leda till 6kad arbetsbelastning, ohélsa och sjukskrivningar, vilket i férlangningen riskerar att
ha en negativ paverkan pa Sveaskogs anseende som arbetsgivare och samarbetspartner och darmed férsvara
kompetensforsorjningen (se dven ”Publika risker” nedan). For att uppratthalla konkurrenskraft éver tid och for
att 1angsiktigt kunna bedriva verksamheten med god l6nsamhet &r det av storsta vikt att attrahera och behalla ratt
medarbetare och entreprendrer. For Sveaskog &r det sarskilt viktigt att rekrytera samt behalla personal och
entreprendrer med omfattande kompetens inom avverkning, transport och markberedning. For att attrahera och
behalla ratt medarbetare och entreprendrer kan Sveaskog behdva 6ka sina ersattningsnivaer till anstallda och
entreprendrer, vilka under 2023 uppgick till 651 MSEK (inklusive pensioner och dvriga sociala kostnader)
respektive 2 230 MSEK. Det finns en risk att bristande kompetensfarsérjning har en vasentlig negativ paverkan
pa Sveaskogs konkurrenskraft, personalkostnader och verksamhet.

Viader- och klimatrisker

Sveaskogs skogsinnehav utgor karnan i Bolagets verksamhet. Klimatférandringar kan bland annat leda till 6kad
forekomst av stormar, temperaturforandringar, forandringar i nederbord, skogsbrander, forsamrade
drivningsforhallanden och forflyttningar av vegetationsgranser, vilket i sin tur kan paverka bade vardet av
skogsbestandet och Sveaskogs avverkningskostnader. Till exempel har Sveaskogs avverkningskostnader
historiskt sett 6kat avsevart i samband med stdrre stormar, daribland Stormen Hans som drog fram i augusti
2023. Stormen Hans paverkade sammanlagt 6 500 hektar av Sveaskogs mark, varav 3 500 hektar kraftigt, och
ledde till att cirka 500 000 m3fub skog falldes. En storm som leder till betydande skador pa skogen innebar ett
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direkt ekonomiskt bortfall for Sveaskog, genom forsamrat rorelseresultat och minskat vérde pa
skogstillgdngarna. Uppréjningsarbete efter stormar medfor dven pafrestningar pa Bolagets organisation genom
att stéra den normala och planerade verksamheten.

Okad stormfallning kan &ven paverka Bolagets forsakringspremier negativt. Exempelvis orsakade stormen
Gudrun 2005 bruttoskador om cirka 730 MSEK for Sveaskog. Baserat pa forhallandena som radde per den

31 december 2023 skulle, med nuvarande forsakringsskydd, en motsvarande skada ha paverkat det operativa
rorelseresultatet med ungefar 413 MSEK. Ett annat exempel pa vader- och klimatrelaterade risker &r de
véderhandelser som intraffade under 2018. Aret inleddes med mycket sné och foljdes av en het och torr sommar
med omfattande skogshrander som foljd. Vaderforhallandena medfarde att tillgangen pa skogsravara minskade
under 2018, vilket hammade industriproduktionen. Skogsbranderna under samma ar medfcrde ocksa direkta
merkostnader i form av forebyggande atgarder, bevakning och efterslackning, vilket belastade Sveaskogs resultat
med cirka 32 MSEK. Klimat- och vaderrelaterade faktorer utgor saledes vasentliga risker for Sveaskogs resultat
och for vardet pa Bolagets skogstillgangar.

Legala risker

Sveaskogs verksamhet omfattas av lagstiftning, myndighetskrav och politiska beslut inom bland annat
miljoomradet. Sveaskog bedriver sin skogsverksamhet i enlighet med bland annat skogsvardslagen (1979:429),
jordforvarvslagen (1979:230), renndringslagen (1971:437), miljobalken (1998:808), avfallsforordningen
(2020:614) samt EU-direktiv (exempelvis Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2018/2001 av den 11
december 2018 om framjande av anvandningen av energi fran fornybara energikallor).

Lagstiftningen som reglerar Sveaskogs skogsbruk ar komplex, féremal for andringar och tenderar att skérpas
Over tid. Som ett exempel har regeringen under 2023 tillsatt en utredning om att starka &ganderatten och
ersittning vid intrng i brukanderatten samt aviserat att det ska tillsattas en ny skogspolitisk utredning. Om
Sveaskog misslyckas med att efterleva nuvarande eller framtida lagstiftning som reglerar skogsbruket, till
exempel genom att forsumma samradsskyldighet eller anmélningsplikt vid avverkning, finns det en risk att
Sveaskog kan komma att bli foremal for boter eller andra rattsliga sanktioner.

Vidare kan rattsliga och/eller administrativa forfaranden uppsta dels pa initiativ av Sveaskog vid exempelvis
nekade tillstand for att skorda skog, dels pa initiativ av myndigheter eller andra motparter, bland annat till foljd
av pastdenden om oaktsamt vallande av skogsbrander, skador p& kultur- och fornlamningar eller 6vertradelser av
begransningar i markanvandningen. Ett specifikt exempel pa 6vertradelse av en begréansning i
markanvandningen kan vara att Sveaskog forsummar att uppfylla samradsskyldigheten med berérd sameby i
samband med avverkning inom renskétselns aret-runt-marker. Sveaskog kan dessutom dga ansvaret for att
avhjalpa fororeningsskador i egenskap av verksamhetsutdvare och/eller fastighetsagare pa nadgon av Bolagets
fastigheter, vilket innebar att rattsliga forfaranden kan uppstd om Sveaskog inte uppfyller detta
avhjalpandeansvar. Tvister och rattsliga forfaranden kan dartill uppstd om skattemyndigheter i relevanta
jurisdiktioner gor bedomningar eller fattar beslut som skiljer sig fran Sveaskogs uppfattning och tolkning av
skattelagstiftning och/eller regler for finansiell rapportering. Tvister samt réttsliga och administrativa forfaranden
kan vara kostsamma, tidskrdvande och stéra den normala verksamheten. De finansiella, anseendemdssiga och
rattsliga konsekvenserna av sadana tvister och forfaranden ar osakra och utgor en vasentlig risk for Sveaskog,
eftersom en ogynnsam utgang av sadana tvister eller forfaranden skulle kunna fa en vésentlig negativ inverkan
pa Sveaskogs kostnader och l6nsamhet.

Biologiska risker

Sveaskogs skogsinnehav utgdr kdrnan i Bolagets verksamhet. Per den 31 december 2023 &gde Sveaskog ungefér
14 procent av Sveriges skogsmarksareal motsvarande ett varde om 100 221 MSEK. Sveaskog séljer timmer,
massaved, biobransle, skogsplantor och skogliga tjénster. Sveaskog kompletterar utbudet fran egen skog med
inkop fran andra skogsagare, byten och import. Under 2023 utgjorde leveranser fran egen skog 57 procent av den
totala virkesleveransen. Sveaskog ar darfor beroende av ett valméaende skogsbestand. Vilda djur — sarskilt alg
och dvriga klovviltarter sdssom dovhjort, kronhjort, radjur samt vildsvin — orsakar i vissa fall skador pa trad och
plantor, vilket kan leda till missvéxt och produktionsbortfall. Ett for hdgt viltbetestryck leder till minskad
tillvaxt, bade i form av att plantor forsvinner och att traden blir defekta, vilket begransar foradlingspotentialen.
Det finns en risk att foradlingsgraden forsamras i en sddan utstrackning att de defekta traden enbart kan anvandas
till massatillverkning och inte som sagtimmer, vilket skulle paverka Sveaskogs Iénsamhet och produktmix
negativt. Sveaskog berdknar att kostnaderna for viltbetesskador uppgar till hundratals MSEK varje ar. Vilda djur
forsvarar aven utokningen av nya tradslag, eftersom ménga av tradslagen ar populart viltbete. Férekomsten av
allvarliga och smittsamma sjukdomar hos vilda djur kan vidare resultera i smittskyddsétgarder som begransar
tillgangligheten till det drabbade omradet. Som ett exempel inférde Jordbruksverket i september 2023
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restriktioner pa delar av Sveaskogs mark efter att afrikansk svinpest hade patraffats hos ett détt vildsvin, vilket
innebar att all produktion, planering och jakt i det smittade omradet temporéart stoppades. Detta innebar i sin tur
att Sveaskog inte kunde transportera virke eller biobréansle fran omradet till kunder under perioden

29 september—24 oktober 2023. Sveaskog erhéll darefter dispens att kora virke och biobransle fran den yttre
zonen men har per dagen for detta Grundprospekt dnnu inte beviljats tillstand att kora det virke som finns i den
inre zonen. Viltbestandets storlek och potentiellt férorsakade skador utgér salunda en vasentlig risk for
Sveaskogs skogsbestand och verksambhet.

Skadeinsekter, sasom granbarkborren, svampsjukdomar, till exempel rotréta, torskatesvamp och knéckesjuka,
samt brist pa fro fran gran, tall och andra tradslag ar ytterligare biologiska risker som paverkar Sveaskogs
skogsbestand och verksamhet. Exempelvis visar den slutliga inventeringen av skador fran granbarkborre i
Sverige ar 2023 pé drygt 2,4 miljoner skogskubikmeter. Okade angrepp fran barkborren innebar ett nuvarande
och framtida hot mot Sveaskogs egna och dess leverantorers skogar. Skog som ar angripen av barkborrar maste
avverkas och timret maste sa snart som méjligt tas om hand for att undvika ytterligare spridning. Om angreppen
inte upptacks i tid, eller om avverkning inte sker tillrackligt snabbt, finns det en risk att skador uppstar pa
Sveaskogs och dess leveranttrers skogar. Dértill I16per Sveaskog en risk for att nya allvarliga skadeinsekter,
sasom barrskogsnunnan eller tallborren, etablerar sig i Sverige. En minskad tillgang till vixtskyddsmedel okar
vidare risken for skadegdrare i plantskolor och froodlingar. Grankottrost &r en annan biologisk risk. Grankottrost
medfor brist pa granfro, vilket kan leda till minskad tillvaxt av skogen, sarskilt i de norra delarna av Sverige.

Beroende pa skadornas omfattning finns det en risk att en 6kning av viltbestandet, ytterligare angrepp av
skadeinsekter och/eller en utbredning av svampsjukdomar har en vasentlig negativ inverkan pa Sveaskogs
skogsbestand och darigenom paverka Sveaskogs resultat med 6kade kostnader och minskade intékter.
Miljorisker

Sveaskog dger betydande markarealer i stora delar av landet. Genom att Sveaskog &ger betydande markarealer
finns det en risk att Bolagets fastigheter i ndgon man &r férorenade. En sadan befintlig fororening kan
exempelvis harrora fran verksamheter som bedrevs under en tid da regelverk for miljoutslapp och fororeningar
saknades eller da lagstiftningen pa miljéomradet var mindre omfattande eller strikt i forhallande till nuvarande
regelverk. Fororenad mark utgor en risk da Bolaget kan ha ett ansvar som fastighetséagare eller tidigare
verksamhetsutdvare att avhjélpa féroreningen i form av att bland annat hindra och motverka skador samt
oldagenheter i miljon. Eftersom Sveaskog ager betydande markarealer i stora delar av landet kan Sveaskogs
dversyn over samtliga fastighetstillgangar vara utmanande och komplex. Féroreningar och ofrivilliga utslapp
som harror fran Sveaskogs skogsbruk eller befintliga féroreningar pa, av Sveaskog &gda, fastigheter kan leda till
kostnader i form av saneringsarbete, rittsliga och andra ansprék fran myndigheter, privatpersoner, bolag eller
andra parter som begar ersattning for personskada, sakskada eller 6vrig skada pa naturen som pastas orsakats av
Sveaskog eller som Sveaskog har ansvar for i egenskap av verksamhetsutdvare eller fastighetségare. Risker for
miljoskador foreligger darmed direkt och indirekt for Sveaskog vid skogsbruk och markégande och kan darmed
utgdra en vasentlig risk for Sveaskog genom att orsaka kostnader som paverkar Sveaskogs lénsamhet.

Informationssikerhetsrisker

Sveaskog ar beroende av en rad IT-system inom ramen for den operativa och administrativa verksamheten. For
att kunna planera och styra den operativa verksamheten &r helheten av infrastrukturen for IT affarskritisk,
exempelvis vid planering av virkesfléden och avverkning. Storningar, felaktigheter eller intrang i
verksamhetskritiska system kan ha en direkt paverkan pa produktionen och viktiga affarsprocesser. Det finns
aven en risk att de IT-system som Sveaskog anvander i sin verksamhet blir foremal for avbrott, dataintrang eller
virusattacker. Om hela eller delar av ett eller flera av dessa IT-system brister i ndgot av namnda avseenden finns
det en risk att kostnader uppstér for felsokning och reparation av icke-fungerande IT-system samt att Sveaskog
forlorar intakter i form av produktionsbortfall och forsenade leveranser. Sadana handelser kan dven péaverka
Sveaskogs kunders, leverantérers och andra intressenters fortroende for Bolaget. Beroende pé skadornas
omfattning kan detta ha en visentlig negativ paverkan pa Sveaskogs anseende, IT-relaterade kostnader och
finansiella stéllning.

Sociala risker

Sveaskog ar foremal for risker relaterade till hallbarhetsfaktorer sisom manskliga rattigheter, arbetsmiljo,
anstallningsvillkor, mutor, bestickning och korruption. Riskerna kan uppsta i olika delar av produktionskedjan.
Exempelvis kan import fran lander med l4gre stallda krav pa verksamhetsutévare i allménhet och skogsbruket i
synnerhet oka riskerna kopplade till illegal avverkning, korruption och arbetskraft. Aven i dvriga delar av
verksamheten &r Sveaskog beroende av att anstéllda, leverantdrer och andra entreprendrer efterlever Sveaskogs
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riktlinjer och policyer samt branschstandarder nér det bland annat galler arbetsmiljo, halsa, sakerhet, arbetsratt
och antikorruption. Det finns en risk att Sveaskog inte lyckas uppratta och uppratthalla tillrackligt tydliga och
andamalsenliga riktlinjer och rutiner i dessa avseenden. Det finns ocksa en risk att anstéllda, leverantorer eller
andra entreprendrer inte foljer tillampliga riktlinjer, policyer eller branschstandarder och att Sveaskog inte fullt
ut lyckas kontrollera efterlevnaden pa ett andamélsenligt satt.

Risker relaterade till hallbarhetsfaktorer samt leverantérers och andra entreprendrers verksamheter utgor en
vasentlig risk for Sveaskogs anseende och verksamhet. Dartill kan brott mot lagar och andra regelverk avseende
bland annat méanskliga rattigheter, antikorruption, personuppgiftshantering och arbetsmiljo leda till omfattande
boter eller andra straffrattsliga och civilréttsliga sanktioner for Sveaskog, vilket skulle ha en vésentlig negativ
paverkan pa Sveaskogs anseende, kostnader och nuvarande samt framtida verksamhet.

Publika risker

Anvandningen av Sveriges skogsmark ar fran tid till annan foremal for debatt och forandringar i den politiska
opinionen kring skogens skotsel och anvandningsomraden. Det finns en risk att politisk opinion paverkar
anseendet for Sveaskogs verksamhet och skogsbruk och/eller leder till lag- och regeldndringar som medfor
begransningar for skogshruket, vilket kan paverka lonsamheten och vardet pa skogsmarken negativt. Eftersom
Sveaskog ar ett helagt statligt bolag utgor den svenska befolkningens asikt om skogsbruket ett sarskilt
betydelsefull amne. | egenskap av ensam aktiedgare i Sveaskog, kan staten paverkas av den politiska opinionen,
vilket i sin tur kan foranleda att staten forandrar forutsattningarna for Sveaskog pa ett sddant sétt att ett
ekonomiskt rationellt skogsbruk forsvaras, till exempel genom regel- och lagandringar, till forman for andra
hansynstaganden. Vidare kan Sveaskogs varumarke och rykte p& marknaden skadas om Sveaskog agerar oetiskt
eller brister i hanteringen av afféarsetiska risker, till exempel i samband med val av leverantorer, entreprendrer
och kunder. Negativ publicitet och ett forsamrat rykte bland kunder, leverantorer, anstéllda, myndigheter och
andra aktdrer kan forsvaga Sveaskogs varuméarke och saledes ha en vésentlig negativ inverkan pa Sveaskogs
konkurrenskraft och intakter.

Finansiella risker

Finansierings- och refinansieringsrisker

Sveaskogs tillgangar &r delvis finansierade med externa lan. Sveaskogs finansieringsrisk utgors av risken for att
ett stort lanebehov uppstar i ett anstrangt kreditmarknadslage. Per den 31 december 2023 uppgick Sveaskogs
finansiella nettoskuld till 8 253 MSEK och laneportfoljen bestod framforallt av 1&n emitterade under Sveaskogs
MTN-program samt certifikatprogram. Det finns en risk att Sveaskog inte klarar av att aterbetala skulder nar de
forfaller, vilket bland annat kan bero pa att Sveaskog inte formar generera tillrackligt kassaflode fran den
I6pande verksamheten (per den 31 december 2023 hade Sveaskog likvida medel om 538 MSEK). Férmégan att
erhalla kapital eller finansiering genom Ian med gynnsamma villkor eller 6verhuvudtaget beror pa flera faktorer
som till viss del ligger utanfor Sveaskogs kontroll, daribland de vid tidpunkten radande villkoren pa de
internationella kredit- och kapitalmarknaderna. Sveaskogs formaga att salja tillgangar (i den man det ar tillatet
enligt villkor som styr de lan som tagits upp) och anvénda intakterna for att aterbetala skuldforbindelser som
haller pa att forfalla beror ocksa pa ett flertal faktorer som ligger utanfor Sveaskogs kontroll, inklusive
forekomsten av villiga kopare och tillgdngsvirden. Om Sveaskog inte lyckas fullgéra befintliga eller framtida
finansiella forpliktelser, fornya eller refinansiera befintliga eller framtida kreditfaciliteter pa godtagbara eller
formanliga villkor, skulle detta ha en vésentlig negativ inverkan pa Sveaskogs likviditet, finansieringskostnader
och finansiella stallning.

Kreditrisker/motpartsrisker

Med kreditrisk avses att en motpart i en finansiell transaktion inte kan fullfolja sina ataganden. For Sveaskog
uppstar kreditrisker dels i samband med placering av likvida medel, dels i samband med motpartsrisker i relation
till banker vid kop av derivatinstrument. For att kunna ingé derivattransaktioner med bankerna har Bolagets
dotterbolag Sveaskog Forvaltnings AB s kallade ISDA-avtal med berérda parter. Det finns en risk att de
atgarder som vidtas for att motverka kreditriskerna inte &r tillrackliga eller effektiva och att Sveaskog misslyckas
med att implementera och hantera eventuella sakringsarrangemang, vilket kan ha en vésentlig negativ inverkan
pé& Sveaskogs kostnader, intakter och finansiella stallning.

En annan typ av kreditrisk ar fordringar pa kunder. Under 2023 oversteg Sveaskogs tva storsta kunder var for sig
15 procent och tillsammans totalt 30 procent av Sveaskogs totala omsattning och per den 31 december 2023
uppgick de utestdende fordringarna pé dessa tva kunder till motsvarande 40 procent av Sveaskogs totala
kundfordringar vid det datumet. Kreditforsakring tillampas inte for Sveaskogs storre kunder och om nagon av
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Sveaskogs stdrre kunder inte skulle fullgéra sina betalningsforpliktelser gentemot Sveaskog skulle det
foljaktligen fa en vasentlig negativ inverkan pa Sveaskogs intikter och lonsamhet.

Rénterisker relaterade till Sveaskogs laneportfolj

Ranterisker ar risken att vardet av ett finansiellt instrument varierar pa grund av forandringar i marknadsrantor,
vilket innebar att rantekostnaderna 6kar eller minskar och darmed paverkar det verkliga vérdet pa finansiella
tillgdngar och skulder negativt. Rantemarknaden i Sverige paverkas bland annat av den forvéantade
inflationstakten och Riksbankens styrranta, vilken till foljd av den stigande inflationen har héjts stegvis fran noll
procent till 4,00 procent mellan maj 2022 och september 2023. Hur snabbt en trendméssig ranteférandring far
effekter pa resultatet beror pa lanens och placeringarnas rantebindningstid. Den genomsnittliga rantebindningen
pa nettoskulden var per den 31 december 2023 som lagst cirka 24 méanader och bruttolanekostnaden var

2,95 procent. Det finns risk att Sveaskog exponeras mot ett oférmanligt rantelage med en stor laneportfol;.
Okade marknadsréntor och héjda riantekostnader skulle foljaktligen ha en vasentlig negativ inverkan pa
Sveaskog resultat och finansiella stéllning.

Varderings- och redovisningsrisk

For att uppratta ars- och koncernredovisning i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS)
maste styrelsen och koncernledningen gora uppskattningar, beddmningar och antaganden om tillampningen av
redovisningsprinciperna samt av bokforda tillgangar, skulder, intakter och kostnader. Det faktiska resultatet kan
dock avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar, vilket riskerar att paverka Koncernens resultat och
finansiella stéllining negativt. Exempelvis finns risker kopplade till vérderingen och redovisningen av Sveaskogs
vaxande skog, vilken utgor cirka 48 procent av Koncernens tillgangar och darmed &r den kvantitativt mest
vasentliga tillgangen. Koncernens balansrakning redovisar skogstillgangar uppgaende till 100 221 MSEK per
den 31 december 2023. Sveaskog andrade vid arsskiftet 2020 redovisningsmetod for vardering av Sveaskogs
skogstillgangar, sa att den baseras p& marknadsvardet beraknat utifran transaktioner i de omréden Sveaskog ager
skogsmark. Kanslighetsanalys utifran vasentliga varderingsparametrar och dess paverkan pa Sveaskogs
skogstillgangar visar pé foljande resultat baserat péa forhallandena per den 31 december 2023.

e  Forandring varderingspris skogskubikmeter +/-5 SEK: marknadsvardet pa skogstillgadngarna stiger cirka
1 300 MSEK respektive sanker vardet cirka 1 200 MSEK.

e Forandring virkesforrad skogskubikmeter +/- 5 miljoner: marknadsvardet pa skogstillgangarna stiger
cirka 1 900 MSEK respektive sénker vardet cirka 1 900 MSEK.

e Forandring diskonteringsranta +/- 0,5 procentenheter: sanker vardet pa vaxande skog cirka
6 600 MSEK respektive hojer varde cirka 8 300 MSEK.

e  Forandring av arliga prisdkningen (virkespriser) +/- 0,5 procentenheter: hojer véardet pa vaxande skog
cirka 17 900 MSEK respektive sanker vardet cirka 13 300 MSEK.

e Forandring av arliga kostnadsokningen +/- 0,5 procentenheter: sanker vérdet pa vixande skog cirka
9 200 MSEK respektive hojer vardet cirka 7 400 MSEK.

Vidare &r forséljning av timmer, massaved och biobrénsle transaktionsintensiv, vilket staller hoga krav pa
redovisning, uppféljning och intern kontroll av dessa transaktioner. Varje dag utfors ett stort antal
avverkningsuppdrag for egen eller andra skogsagares rakning och leveranser sker kontinuerligt till slutkunder.
Séledes stills hdga krav pa stodsystem for att sékerstalla korrekt hantering vid inmétning av volymer,
avstamning av leveransdata och prissattning utifrén kontrakterade priser. Andringar eller felaktigheter i
Sveaskogs uppskattningar, beddmningar och antaganden som ligger till grund for vérderingen och redovisningen
av Bolagets tillgangar, skulder, intakter och kostnader kan dirmed ha en vasentlig paverkan pé vardet av
Sveaskogs tillgangar och finansiella stallning.

Risker relaterade till viirdepapperna
Risker relaterade till MTN

MTN ar strukturellt efterstallda borgendrer till Koncernforetag

Delar av Sveaskogs intakter harror fran 6vriga Koncernforetag. Bolaget dr darfor delvis beroende av 6vriga
Koncernforetag for att kunna erlagga betalningar under MTN. For att Sveaskog ska kunna uppfylla
betalningsforpliktelser under MTN fordras det darfor att Koncernforetag har méjlighet att ge 1an eller lamna
utdelning till Bolaget. MTN kommer inte att vara sakerstallda och inget Koncernforetag kommer att gé i borgen
for betalningsforpliktelser under MTN. Sveaskog och Koncernféretagen kommer darutdver att ha skulder till
andra borgenarer som kan vara sakerstallda. Om ett koncernbolag blir foremal for konkurs kommer dess
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fordringségare att ha ratt till full betalning av sina fordringar innan Sveaskog, i egenskap av direkt eller indirekt
aktieagare i Koncernforetaget, har ratt till utbetalning av eventuella resterande medel. Eftersom sadana
utdelningar kan vara nodvandiga for Sveaskog att aterbetala MTN innebar den strukturella efterstallningen en
risk for att fordringshavare inte far betalt for sina fordringar.

Bolaget far stdlla sikerhet for annan skuld

Sveaskog har enligt Allmanna Villkor &tagit sig att inte stalla sakerhet eller lata annan stéalla sikerhet for andra
Marknadslan. Bolaget ar dock inte forhindrat att stalla sakerhet for annan skuld, vare sig i form av banklan eller
andra lan. Eftersom Fordringshavare inte har ndgon sékerhet i Bolagets tillgdngar kommer eventuella
sékerstallda borgenarer i Bolaget ha rétt till betalning ur sakerheterna innan Fordringshavarna. | handelse av
Sveaskogs obestand kommer dérfor Fordringshavare vara oprioriterade borgenarer, vilket medfor risk for att de
inte far betalt for sina fordringar.

Risker forenade med grona obligationer

Vad som utgor grona obligationer avgors av de Kriterier som framgar av Ramverket for Gréna Obligationer,
enligt dess lydelse den forsta Likviddagen for visst Lan. Det finns i nulaget ingen tydligt definierad legal
definition eller marknadsstandard av vad som utgor ’grona” eller motsvarande projekt. Det finns dérfor en risk
for att Grona Obligationer enligt kriterierna i de Grona Villkoren inte passar alla investerares krav, dnskemal
eller specifika investeringsmandat.

Utveckling eller nya regulatoriska krav avseende definitionen av ”grona” eller motsvarande projekt, exempelvis
till foljd av introduktionen av enhetliga klassificeringssystem relaterade till hallbarhet inom EU, kan vidare
resultera i att redan utvalda Grona Projekt blir obsoleta. Detta kan i sin tur leda till att befintliga eller framtida
investerares forvantningar eller krav pa Grona Obligationer (vare sig de féljer av tillampliga regelverk, interna
stadgar, riktlinjer eller investeringsmandat) inte kan uppfyllas. Som ett exempel har ikrafttrddandet av
Taxonomiforordningen medfort strangare regler for beddmningen av hallbara finansiella produkter och
aktiviteter. Det ar inte klart i vilken utstrackning Taxonomiférordningen kan komma att paverka utformningen
av de Grona Villkoren eller klassificeringen av Grona Obligationer. Det finns en risk att klassificeringen av Lan
som utgivits som Grona Obligationer, eller att projekt som har identifierats som Gréna Projekt, kommer att
paverkas av Taxonomiférordningen.

De Grona Villkoren och marknadspraxis kan vidare komma att utvecklas efter den forsta Likviddagen for visst
Lan. Forandringar i de Grona Villkoren som sker efter den forsta Likviddagen for visst Lan kommer inte komma
Fordringshavare i Lanet till godo. | takt med att marknadsforutsattningarna for gréna instrument forandras finns
aven en risk att befintliga eller framtida investerares forvantningar inte uppfylls, vilket skulle kunna ha en
negativ paverkan pa handeln i Grona Obligationer.

Det finns aven en risk att Sveaskog inte lyckas identifiera projekt och tillgangar som uppfyller kraven i
Ramverket for Grona Obligationer i forvantad utstrackning eller att det visar sig att redan utvalda Gréna Projekt
inte uppfyller kraven i Ramverket for Grona Obligationer, till exempel till féljd av omstéandigheter utanfor
Sveaskogs kontroll sdsom andringar i regulatoriska krav eller makroekonomiska, geopolitiska eller
klimatrelaterade handelser som paverkar tillgiangligheten av gréna investeringsmajligheter eller mojligheten att
anvanda likviden for dess avsedda dndamal. Om ett Gront Projekt séljs, eller av andra skl inte langre uppfyller
kraven for ett Gront Projekt, ansvarar Kommittén for att sidana medel omallokeras till andra Gréna Projekt. Det
kan finnas en tidsdiskrepans i denna process, vilket kan resultera i att den utestidende volymen av Grona
Obligationer dverstiger Sveaskogs portfolj av Grona Projekt. Om nettolikviden fran Gréna Obligationer inte kan
anvandas for att finansiera eller refinansiera projekt som uppfyller de Gréna Villkoren riskerar detta att férsamra
Sveaskogs anseende samt strida mot en investerares syfte med en investering i Grona Obligationer.

Sveaskog har vidare erhallit ett andrahandsutlatande fran CICERO Shades of Green i syfte att verifiera
Ramverket for Grona Obligationers tillforlitlighet, pdverkan samt forenlighet med ICMA GBP. CICERO Shades
of Green &r inte ansvariga for hur Ramverket for Grona Obligationer implementeras och féljs upp av investerare,
myndigheter (i den man tillampligt) eller andra intressenter, eller for resultatet av Grona Projekt. Det finns en
risk att lampligheten eller tillforlitligheten i utlatandet ifrdgasatts av Bolaget, potentiella investerare,
Fordringshavare eller ndgon annan tredje part. CICERO Shades of Green, och andra leverantérer av
andrahandsutlatanden, &r for narvarande inte foremal for regulatorisk reglering eller éversyn och det finns en risk
att sddana leverantorer inte anses vara tillforlitliga eller objektiva i framtiden.

Om Bolaget inte skulle uppfylla de Gréna Villkoren i forhallande till visst Lan innebar det inte att det foreligger
en uppsagningsgrund for Fordringshavare under Lanet, varfor Fordringshavare i sadana fall inte heller har ratt
till fortida aterbetalning eller terkép av MTN eller annan kompensation vid sddan handelse. Detta géller oavsett
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om investeraren riskerar att bryta mot interna regelverk eller investeringsmandat till f6ljd av att Sveaskog inte
uppfyller de Gréna Villkoren under MTN.

Fordringshavarmdoéte och majoritetskrav

I enlighet med Allmanna Villkor kan en viss majoritet av Fordringshavare fatta beslut och vidta atgarder i
forhallande till MTN som binder alla Fordringshavare, inklusive Fordringshavare som &r av annan uppfattning
an en sadan majoritet av Fordringshavare. Féljaktligen sa kan beslut som fattas pa Fordringshavarméte ha en
ofdrdelaktig inverkan pa vissa Fordringshavare. Hur stor paverkan sadana beslut har pa vissa Fordringshavare
gdr inte att saga med sakerhet och méjligheten till majoritetsbeslut som binder samtliga Fordringshavare utgor en
vasentlig risk for att beslut som fattas och andra atgérder som vidtas av majoriteten av Fordringshavare kommer
paverka vissa Fordringshavare negativt.

Benchmarkforordningen

Processen for hur EURIBOR, STIBOR och andra referensrantor bestdms har varit omdebatterad pa senare tid,
vilket har resulterat i ett antal lagstiftningséatgarder varav vissa redan implementerats och andra ar pé vég att
implementeras. Det storsta initiativet pd omradet ar Benchmarkforordningen som tradde ikraft den 1 januari
2018 och som reglerar tillhandahallandet av referensvarden, rapportering av dataunderlag for referensvirden och
anvandningen av referensvirden inom EU. Det finns en risk att Benchmarkforordningen kan komma att paverka
hur vissa referensrantor bestdms och utvecklas, vilket i sin tur kan leda till exempelvis 6kad volatilitet gallande
vissa referensrantor. Som ett exempel kan namnas att Riksbanken sedan en tid tillbaka tillhandahaller och
publicerar den transaktionshaserade referensrantan Swestr (Swedish krona Short Term Rate) som pa langre sikt
kommer kunna anvéndas som ett alternativ till STIBOR &ven for langre rantebindningstider.

Vidare kan de tkade administrativa kraven, och de dartill kopplade regulatoriska riskerna, leda till att aktérer
inte langre kommer vilja medverka vid bestdmning av referensrantor, eller att vissa referensréntor helt upphor att
publiceras. De Allménna Villkoren innehaller alternativa tillvagagangssatt for att faststalla rantebasen for det fall
EURIBOR eller STIBOR, vilka kan tillampas for viss MTN, inte kan faststéllas vid en given tidpunkt. Det finns
dock en risk att sddana alternativa tillvagagangssatt inte &r lika gynnsamma for innehavare av MTN. Vidare finns
en risk att de svarigheter som kan uppsta i samband med att en alternativ rintebas ska bestammas for utgiven
MTN kan leda till tidskravande diskussioner och/eller tvister, vilket skulle kunna fa negativa effekter for berérda
Fordringshavare.

Risker relaterade till vissa rantekonstruktioner av MTN

MTN som loper med fast rdinta

Investeringar i MTN som I6per med fast ranta innebér en risk for att marknadsvardet hos MTN kan paverkas
negativt vid forandringar av den allmanna rantenivan. Exempelvis riskerar marknadsvardet hos MTN med fast
ranta att sjunka om marknadsrantorna stiger, eftersom marknadsvardet p& MTN som loper med fast ranta
tenderar att utvecklas i inverterad riktning till rddande marknadsrantor. Darav kan investerare i MTN som loper
med fast ranta forlora en del av sin investering. Langre 16ptid p& vardepappren innebar typiskt sett hdgre risk och
en héjning av den allménna rantenivan generellt innebar darfor att MTN kan minska i vérde. Vardet pd MTN ar
med anledning av ovan beskrivna koppling till marknadsrantornas utveckling till stor del beroende av
forandringar i den allménna rantenivan, vilket utgor en risk eftersom den allmanna rantenivan i viss utstrackning
kan vara svar att forutsaga over tid.

MTN utan ranta (nollkupongslan)

For MTN med nollkupongskonstruktion som ges ut till under-, 6verkurs eller till nominellt belopp, géaller att
ingen ranta betalas ut under Iéptiden och att en investerare endast erhéller nominellt belopp pa
aterbetalningsdagen. Emissionspriset for en nollkupongobligation &r det diskonterade vardet av det nominella
beloppet som erhalls pa terbetalningsdagen, vilket normalt &r en summa som ar lagre an det nominella beloppet
under forutsattning att rantan ar positiv. Marknadsrantan for en 16ptid motsvarande aterstaende 16ptid samt for
relevant MTN:s faktiska aterstdende 16ptid avgor vilken diskonteringsfaktor som anvands for en
nollkupongobligation. Marknadsrantan ar darfor normalt styrande for marknadsvardet av en sddan MTN. Hogre
marknadsranta innebar lagre diskonteringsfaktor (minskat marknadsvarde) och desto kortare aterstdende I6ptid
desto hogre diskonteringsfaktor (6kat marknadsvarde). Hojd marknadsranta riskerar darmed normalt att paverka
marknadsvardet for en MTN med nollkupongobligation negativt, vilket riskerar att leda till att investerare i MTN
med nollkupongobligation kan forlora en del av sin investering. Marknadsvérdet for MTN som ges ut till dver-
eller underkurs i fornallande till dess nominella belopp tenderar att fluktuera mer vid forandring i ranteléget an
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MTN som emitteras till kapitalbeloppets nominella belopp, vilket sdledes utgor en vésentlig risk for investerare i
MTN.

MTN som dr kopplade till realranta

Vid investeringar i MTN med realréanta &r avkastningen, och ibland &ven éterbetalningen av nominellt belopp,
beroende av relevant index. Vardet pa en MTN med realranta kommer darfor att paverkas av forandringar i
relevant index, vilket riskerar att leda till att investerare i MTN kopplade till realranta kan forlora en del av sin
investering. Forandringar i relevant index kan ske bade under loptiden samt pa forfallodagen, och utvecklingen
kan darfor vara negativ for investerare i MTN. Innehavarens ratt till avkastning pa sin investering i MTN ar
saledes beroende av utvecklingen for relevant index. Det finns aven en risk att forandringar i relevant index inte
speglar den inflation som en enskild investerare i MTN &r foremal for, vilket riskerar att minska investerarens
inflationsjusterade avkastning fran MTN.
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ALLMANNA VILLKOR

Foljande allmédnna villkor ("Allmé&nna Villkor”) ska gélla for 1an som Sveaskog AB (publ) (org. nr 556558-
0031) ("Bolaget”) emitterar pa kapitalmarknaden under avtal som ingatts den 4 juni 2015 mellan Bolaget,
Danske Bank A/S, Danmark, Sverige filial, DNB Bank ASA, filial Sverige, Nordea Bank Abp?, Svenska
Handelsbanken AB (publ), Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)? och Swedbank AB (publ) om MTN-
program ("MTN-program”) genom att utge obligationer med varierande 16ptider, dock lagst ett ar, s.k. Medium
Term Notes.

1. DEFINITIONER
11 Utdver ovan gjorda definitioner ska foljande bendmningar ha den innebdrd som anges nedan.

”Administrerande Institut”, vilket anges i Slutliga Villkor, &r (i) om Lan utgivits genom tva eller
flera Utgivande Institut, det Utgivande Institut som utsetts av Bolaget att ansvara for vissa
administrativa uppgifter betraffande Lanet, och (ii) om Lén utgivits genom endast ett Utgivande
Institut, det Utgivande Institutet.

”Avstamningsdag” ar den femte Bankdagen fore (eller annan Bankdag fore den relevanta dagen
som generellt kan komma att tillampas pé& den svenska obligationsmarknaden) (i) forfallodag for
ranta eller kapitalbelopp enligt Lanevillkoren, (ii) annan dag da betalning ska ske till
Fordringshavare, (iii) dagen for Fordringshavarmote, (iv) avsandande av meddelande, eller (v)
annan relevant dag.

”Bankdag” ar dag som inte dr sondag eller annan allméin helgdag i Sverige eller som betriffande
betalning av skuldebrev inte &r likstalld med allmén helgdag i Sverige. Ldrdagar, midsommarafton,
julafton och nyarsafton ska for denna definition anses vara likstallda med allman helgdag.

”Dagberakningsmetod” &r vid berdkningen av ett belopp for viss berédkningsperiod, den
berékningsgrund som anges i Slutliga Villkor.

@) Om berékningsgrunden ”30/360” anges som tillimplig ska beloppet berdknas pé ett &r med
360 dagar bestaende av tolv manader med vardera 30 dagar och vid bruten manad det
faktiska antalet dagar som I6pt i ménaden.

(b) Om berdkningsgrunden Faktisk/360” anges som tillimplig ska beloppet berdknas pa det
faktiska antalet dagar i den relevanta perioden dividerat med 360.

”Emissionsinstitut” ar Danske Bank A/S, Danmark, Sverige filial, DNB Bank ASA, filial Sverige,
Nordea Bank Abp, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelshanken AB (publ)
och Swedbank AB (publ), samt varje annat emissionsinstitut som av Euroclear Sweden erhallit
sarskilt tillstdnd att hantera och registrera emissioner i VPC-systemet och som ansluter sig till detta
MTN-program, dock endast s lange sadant institut inte avtratt som emissionsinstitut.

"EURIBOR?” r:

@) den rantesats som omkring kl. 11.00 pa aktuell dag anges pa informationssystemet
Refinitivs sida EURIBORO1 (eller genom sadant annat system eller pa sadan annan sida
som ersatter ndmnda system respektive sida) for Euro under en period jamférbar med den
relevanta Rénteperioden; eller

(b) om ingen sddan réantesats anges for den relevanta Ranteperioden, enligt punkt (a)
medelvérdet (avrundat uppat till fyra decimaler) av den rantesats som Europeiska
Referensbanker anger till Administrerande Institut p& dennes begéaran for depositioner av
EUR 10 000 000 for den relevanta Rénteperioden; eller

1 Genom fusion per den 1 oktober 2018 uppgick Nordea Bank AB (publ) i Nordea Bank Abp.
2 Genom tillaggsavtal daterat den 21 oktober 2015 intradde Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) som Emissionsinstitut.
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(c) om ingen réntesats anges enligt punkten (a) och (b), den réntesats som enligt
Administrerande Instituts skaliga uppskattning bast motsvarar rantesatsen for depositioner i
Euro for den relevanta Ranteperioden.

”Euro” och "EUR” ir den valuta som anvinds av de deltagande medlemsstaterna i enlighet med
den Europeiska Unionens regelverk for den Ekonomiska och Monetéra Unionen (EMU).

”Euroclear Sweden” ar Euroclear Sweden AB (org. nr 556112-8074).

”Europeiska Referensbanker” ér fyra storre affarsbanker som vid aktuell tidpunkt kvoterar
EURIBOR och som utses av Utgivande Institut (i forekommande fall av Administrerande Institut).

”Fordringshavare” dr den som &r antecknad pa VP-konto som direktregistrerad agare eller
forvaltare av en MTN.

”Fordringshavarmdte” ér ett mote med Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 11
(Fordringshavarméte).

»Justerat Lanebelopp” ir Lanebeloppet med avdrag for MTN som #gs av ett Koncernforetag,
oavsett om sadant Koncernforetag ar direktregistrerat som agare av sadan MTN.

”Koncernen” ir den koncern i vilken Bolaget &r moderbolag (med begreppet koncern och
moderbolag avses vad som anges i lag (2005:551) om aktiebolag).

”Koncernféretag” ér varje juridisk person som ingér i Koncernen.

”Kontoférande Institut” dr bank eller annan som har medgivits ratt att vara kontoférande institut
enligt lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument och hos
vilken Fordringshavare éppnat VP-konto avseende MTN.

”KPI” konsumentprisindex eller — om konsumentprisindex har upphért att faststéllas eller
offentliggdras — motsvarande index avseende konsumentpriserna i Sverige som faststéllts eller
offentliggjorts av Statistiska centralbyran eller det organ som i dess stalle faststaller eller
offentliggor sadant index. Vid byte av indexserie ska nytt index raknas om till den indexserie pé
vilken Basindex grundas.

”Likviddag” dr den dag da emissionslikviden for MTN ska betalas.

”LAn” ir varje 14n av viss serie omfattande en eller flera MTN, som Bolaget upptar under detta
MTN-program.

”La&nebelopp” 4r det sammanlagda utestdende Nominella Beloppet av MTN avseende visst Lan.
”Lanevillkor” for visst Lan, #r dessa Allminna Villkor samt de Slutliga Villkoren for sddant Lan.

”Marknadslan” ir 14n mot utgivande av certifikat, obligationer eller andra vardepapper (inklusive
1an under MTN- eller annat marknadslaneprogram), som séljs, formedlas eller placeras i organiserad
form och vilka &r eller kan bli féremal fér handel pa Reglerad Marknad.

”MTN?” dr en ensidig skuldforbindelse om Nominellt Belopp som registrerats enligt lag
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument och som utgér del
av Lan som utgivits av Bolaget under detta MTN-program.

”Nominellt Belopp” ér det belopp for varje MTN som anges i Slutliga Villkor (minskat med
eventuellt aterbetalt belopp).

”Referensbankerna” ar de Emissionsinstitut (eller Emissionsinstituts relevanta filial) som ar
utsedda under detta MTN-program och som kan agera referensbank eller, om inget eller endast ett
Emissionsinstitut anger STIBOR, sadana ersattande banker som vid aktuell tidpunkt uppger
réntesats for STIBOR och som utses av Administrerande Institut.

”Reglerad Marknad” #r en reglerad marknad sdsom definieras i direktiv 2014/65/EU om
marknader for finansiella instrument.

”Rantebas” ar med avseende pa Lan med Rorlig Ranta, rantebasen STIBOR eller EURIBOR som
anges i de Slutliga Villkoren eller ndgon referensranta som ersétter STIBOR eller EURIBOR i
enlighet med avsnitt 12 (Byte av Réantebas).
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”Slutliga Villkor” ér de slutliga villkor vilka upprittas for ett visst Lan under detta MTN-program i
enlighet med Bilaga 1 (Mall fér Slutliga Villkor).

”Startdag For Ranteberakning”, vilken anges i Slutliga Villkor, &r den dag frén vilken rénta (i
forekommande fall) ska borja l6pa.

”STIBOR?” ér:

(@) den rantesats som administrerats, berdknats och distribuerats av Swedish Financial
Benchmark Facility AB (eller erséttande administrator eller berdkningsombud) for aktuell
dag och publiceras pa informationssystemet Refinitivs sida ’STIBOR=" (eller genom
sadant annat system eller pa sadan annan sida som ersatter namnda system eller sida) for
Svenska Kronor under en period jamforbar med den relevanta Rénteperioden; eller

(b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden enligt punkten (a),
medelvardet (avrundat uppét till fyra decimaler) av den rantesats som Referensbankerna
anger till Administrerande Institut pa dennes begaran for depositioner av SEK 100 000 000
for den relevanta Ranteperioden; eller

(c) om ingen réntesats anges enligt punkten (a) och (b), den réntesats som enligt
Administrerande Instituts skéliga uppskattning bast motsvarar réntesatsen for depositioner i
Svenska Kronor pa interbankmarknaden i Stockholm for den relevanta Ranteperioden.

”Svenska Kronor” och ”SEK” dr den lagliga valutan i Sverige.

”Utgivande Institut”, vilket anges i Slutliga Villkor, ar det eller de Emissionsinstitut under detta
MTN-program varigenom ett visst Lan har upptagits.

”VP-konto” ar det vardepapperskonto hos Euroclear Sweden enligt lag (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument i vilket (i) en &gare av ett
vardepapper ar direktregistrerad som agare av vardepapper eller (ii) en dgares innehav av
vardepapper ar forvaltarregistrerat i en forvaltares namn.

»Aterbetalningsdag”, vilken anges i Slutliga Villkor, 4r dag d4 MTN ska éterbetalas.
»Aterkopsdag” ar den dag dd MTN aterkops av Bolaget enligt punkt 8.3.

Vid berdkningen av huruvida en grans beskriven i Svenska Kronor har blivit uppnadd eller
dverskriden ska ett belopp i annan valuta beraknas utifran den véxlingskurs som gallde Bankdagen
narmast fore den relevanta tidpunkten och som publiceras pa Refinitivs sida ”SEKFIX=" (eller
genom sadant annat system eller pa sadan annan sida som ersatter namnda system respektive sida)
eller, om sadan kurs inte publiceras, enligt den kurs for Svenska Kronor mot den aktuella valutan pa
namnda dag som publiceras av Riksbanken pa sin hemsida (www.riksbank.se).

Ytterligare definitioner sdsom Basindex, Inflationsskyddat Lanebelopp, Inflationsskyddat
Réantebelopp, Initialt Lanebelopp, Realréanteindex, Referensobligation, Rantekonstruktion, Réntebas,
Réantebasmarginal, Rantebestdmningsdag, Ranteforfallodag/ar, Ranteperiod, Réntesats, Slutindex
och Valuta aterfinns (i forekommande fall) i Slutliga Villkor.

De definitioner som aterfinns i dessa Alimanna Villkor ska tillampas ocksé for Slutliga Villkor.

UPPTAGANDE AV LAN

Under detta MTN-program far Bolaget ge ut MTN i Svenska Kronor eller Euro med en Iéptid pa
lagst ett &r. Under ett Lan kan MTN ges ut i flera trancher utan godkannande frdn Fordringshavare
under forutsattning att villkoren for sdana trancher &r identiska forutom Likviddag, Lanebelopp,
Pris per MTN och Utgivande Institut.

Genom att teckna sig for MTN godkanner varje initial Fordringshavare att dess MTN ska ha de
rattigheter och vara villkorade av de villkor som foljer av Lanevillkoren. Genom att forvarva MTN
bekréftar varje ny Fordringshavare sadant godkénnande.
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Bolaget atar sig att gora betalningar avseende utgivna MTN och aven i dvrigt folja Lanevillkoren for
de Lan som tas upp under detta MTN-program.

Onskar Bolaget ge ut MTN under detta MTN-program ska Bolaget ingd sérskilt avtal for detta
andamal med ett eller flera Emissionsinstitut vilka ska vara Utgivande Institut for sddant Lan.

REGISTRERING AV MTN

MTN utges i dematerialiserad form, varfér inga fysiska vardepapper kommer att utfardas. MTN ska
for Fordringshavares rakning registreras pa VP-konto. Begaran om viss registreringsatgérd avseende
MTN ska riktas till Kontoférande Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantsattning, bestammelserna i foraldrabalken, villkor i testamente
eller gavobrev eller annars forvarvat ratt att ta emot betalning under en MTN ska lata registrera sin
ratt for att erhalla betalning.

Administrerande Institut har ratt att erhalla information fran Euroclear Sweden om innehallet i dess
avstamningsregister for MTN i syfte att kunna fullgora sina uppgifter i enlighet med avsnitt 10
(Uppségning av Lan) och 11 (Fordringshavarméte), och om Euroclear Sweden tillater, aven for
annat andamal. Administrerande Institut ska inte vara ansvarigt for innehallet i sddant utdrag eller pa
annat satt vara ansvarigt for att faststalla vem som ar Fordringshavare.

RATT ATT AGERA FOR FORDRINGSHAVARE

Om annan an Fordringshavare 6nskar utéva Fordringshavares rattigheter under Lanevillkoren eller
rosta pa Fordringshavarmote, ska sadan person kunna uppvisa fullmakt eller annan
beharighetshandling utfardad av Fordringshavaren eller en kedja av sadana fullmakter och/eller
behadrighetshandlingar fran Fordringshavaren.

Fordringshavare, eller annan person som utévar Fordringshavares réttigheter enligt punkt 4.1 ovan,
kan befullméktiga en eller flera personer att representera Fordringshavaren avseende vissa eller
samtliga MTN som innehas av Fordringshavaren. Envar sadan befullméaktigad person far agera
sjalvstandigt.

BETALNINGAR

Betalning avseende MTN utgivna i Svenska Kronor ska ske i Svenska Kronor och avseende MTN
utgivna i Euro ska ske i Euro.

Betalningar avseende MTN ska goras till den som &r registrerad som Fordringshavare pa
Avstamningsdagen for respektive forfallodag eller till sddan annan person som &r registrerad hos
Euroclear Sweden som berattigad att erhalla sddan betalning.

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut Iatit registrera att kapitalbelopp respektive ranta
ska inséttas pa visst bankkonto, sker insattning genom Euroclear Swedens forsorg pa respektive
forfallodag. Skulle Euroclear Sweden pa grund av dréjsmal fran Bolagets sida eller pa grund av
annat hinder inte kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, ska Bolaget tillse att beloppet
utbetalas s snart hindret upphort till den som pa Avstamningsdagen var Fordringshavare.

Om Bolaget ej kan fullgora betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden pa grund av hinder for
Euroclear Sweden ska Bolaget ha ratt att skjuta upp betalningsforpliktelsen tills dess hindret har
upphort. | sddant fall ska rinta utgd enligt punkt 7.2. Sadan dréjsmalsranta ska dock inte utga om
hindret beror pd att Fordringshavaren underlatit att registrera ett bankkonto enligt punkt 5.3.
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Visar det sig att den som tillstéllts belopp i enlighet med detta avsnitt 5 saknade ratt att mottaga
detta, ska Bolaget respektive Euroclear Sweden likval anses ha fullgjort sina ifrdgavarande
skyldigheter. Detta géller dock ej om Bolaget respektive Euroclear Sweden hade kdnnedom om att
beloppet kom i oréatta hander eller inte varit normalt aktsam.

RANTA

Ranta pa visst MTN beréknas och utgér (i forekommande fall) i enlighet med Lénevillkoren.

I Slutliga Villkor ska relevant Rantekonstruktion anges enligt nagot av féljande alternativ:

(@)

(b)

(©

(d)

Fast Ranta

Om Lanet ar specificerat som Lan med Fast Rénta ska Lanet I6pa med rénta enligt
Réntesatsen fran (exklusive) Startdag For Réanteberakning till och med (inklusive)
Aterbetalningsdagen.

Ranta som upplupit under en Ranteperiod erlaggs i efterskott pé respektive
Ranteforfallodag och beréknas enligt den Dagberakningsmetod som anges i Slutliga
Villkor.

Rorlig Ranta (FRN)

Om Léanet &r specificerat som Lan med Roérlig Ranta ska Lanet 16pa med ranta fréan
(exklusive) Startdag Fér Ranteberékning till och med (inklusive) Aterbetalningsdagen.
Réntesatsen for respektive Ranteperiod berdknas av Administrerande Institut pa respektive
Réntebestdmningsdag och utgors av Réntebasen med tilldgg av Rantebasmarginalen for
samma period, justerat med hansyn till tilldmpning av avsnitt 12 (Byte av Rantebas). Om
berdkning av Réntesatsen innebdr ett vérde lagre &n noll, ska Réantesatsen anses vara noll.

Kan Réntesats inte bestimmas pa Réantebestamningsdagen pa grund av sadant hinder som
avses i punkt 16.1 ska Lanet fortsatta att I6pa med den rantesats som géallde for den narmast
forutvarande Ranteperioden. Sé snart hindret upphort ska Administrerande Institut berakna
ny Réntesats att gélla fran den andra Bankdagen efter dagen for beraknandet till utgangen
av den da lopande Ranteperioden.

Ranta som upplupit under en Ranteperiod erlaggs i efterskott pa respektive
Ranteforfallodag och beréknas enligt den Dagberakningsmetod som anges i Slutliga
Villkor eller enligt sddan annan berakningsgrund som tillampas for aktuell Rantebas.

Realréanta

Om Lanet &r specificerat som Lan med Realrénta ska Lanet 16pa med inflationsskyddad
ranta fran (exklusive) Startdag For Ranteberakning till och med (inklusive)
Aterbetalningsdagen. Réntesatsen kan vara fast eller rérlig och beréknas pé det satt som
specificeras i punkt 6.2(a) respektive (b) ovan och multipliceras med ett tal i enlighet med
den kvot som berdknats genom att dividera Realrénteindex med Basindex. Administrerande
Institut faststéller den inflationsskyddade rantebetalningen.

Kan Inflationsskyddat Réantebelopp inte bestimmas pd Rantebestdmningsdagen pé grund
av sadant hinder som avses i punkt 16.1 ska Lanet fortsatta att I16pa med den rantesats som
gallde for den narmast forutvarande Ranteperioden. Sa snart hindret upphort ska
Administrerande Institut berakna nytt Inflationsskyddat Rantebelopp att gélla fran den
andra Bankdagen efter dagen for beraknandet till utgangen av den da lépande
Ranteperioden.

Nollkupongslan

Om Lanet ar specificerat som Nollkupongslan ska Léanet I6pa utan ranta. Nollkupongslan
kan utfardas till underkurs.
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Rénta (i forekommande fall) erlaggs pa aktuell Ranteforfallodag.

Infaller Ranteforfallodag for MTN med Fast Rénta eller Realranta (som ar fast) pa dag som inte ar
Bankdag utbetalas ranta forst foljande Bankdag. Ranta beraknas och utgdr dock endast till och med
Ranteforfallodagen.

Infaller Ranteforfallodag for MTN med Rorlig Rénta eller Realranta (som &r rorlig) pa dag som inte
ar Bankdag ska som Rantefdrfallodag istallet anses narmast pafoljande Bankdag forutsatt att sddan
Bankdag inte infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall Ranteférfallodagen ska anses vara
foregaende Bankdag.

DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdrojsmal utgar dréjsmalsranta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen till och
med den dag da betalning erléggs efter en rantesats som motsvarar genomsnittet av en veckas
STIBOR for MTN utgivna i Svenska Kronor respektive EURIBOR for MTN utgivna i Euro under
den tid drojsmalet varar, med tillagg av tva procentenheter. STIBOR respektive EURIBOR ska
darvid avlasas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka under vilket dréjsmalet varar.
Drojsmalsranta enligt denna punkt 7.1 for MTN som léper med réanta ska dock aldrig utga efter lagre
rantesats an som motsvarar den som gallde for aktuellt MTN pa forfallodagen i fraga med tillagg av
tva procentenheter. Drojsmalsranta ska inte kapitaliseras.

Beror drojsmalet pa hinder for Emissionsinstituten eller Euroclear Sweden utgér drojsmalsréanta
efter en réntesats motsvarande (i) for MTN som I8per med rénta, den rantesats som gallde for
aktuellt MTN pa forfallodagen ifraga eller (ii) for MTN som léper utan ranta, genomsnittet av en
veckas STIBOR respektive EURIBOR under den tid dréjsmalet varar (varvid STIBOR respektive
EURIBOR ska avlasas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka under den tid drojsmalet varar).

ATERBETALNING OCH ATERKOP

Lan forfaller till betalning p& Aterbetalningsdagen med det belopp per MTN som anges i Slutliga
Villkor, tillsammans med upplupen ranta (om nagon). Infaller Aterbetalningsdagen pé dag som inte
ar Bankdag aterbetalas Lénet dock forst foljande Bankdag.

Slutliga Villkor kan innehalla bestammelse som medfor att Bolaget har rétt eller skyldighet att helt
eller delvis &terbetala L&n tillsammans med upplupen ranta (om nagon) fére Aterbetalningsdagen.

Bolaget har rétt att kdpa MTN vid varje tidpunkt under forutsattning att det ar forenligt med
gallande ratt. MTN som &gs av Bolaget far enligt Bolagets eget val behéllas, dverlatas eller 16sas in.

SARSKILDA ATAGANDEN

Sé lange ndgon MTN utestér gor Bolaget foljande ataganden:
Status

Bolaget ska tillse att dess betalningsforpliktelser enligt Lan i formansrattsligt hanseende jamstalls
med Bolagets dvriga icke efterstallda och icke sakerstillda betalningsforpliktelser, forutom sadana
forpliktelser som enligt gallande ratt har battre formansratt.

Bolagets verksamhet och anlaggningstillgdngar

Bolaget ska (i) inte vasentligt forandra karaktéren av Koncernens verksamhet, och (ii) inte avyttra
eller pa annat satt avhanda sig anlaggningstillgdng om sddan avhandelse pa ett véasentligt negativt
satt paverkar Bolagets formaga att fullgéra sina betalningsforpliktelser gentemot Fordringshavarna.
For undvikande av tvivel, ska en eventuell dgarbreddning av (i) Setra Group AB (org. nr. 556034-
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8483), (ii) SunPine AB (org. nr. 556682-9122), (iii) ShoreLink AB (org. nr. 556053-7168), och/eller
(iv) Hjalmare Kanal AB (org. nr. 556002-4472), i samtliga fall mot marknadsmassigt vederlag, €j
anses utgdra en sadan vasentlig forandring av karaktar av Koncernens verksamhet.

Sakerstallande av andra Marknadslan

Bolaget ska:

(@) inte sjalvt stalla sikerhet eller lata annan stalla sikerhet, vare sig i form av
ansvarsforbindelse eller pa annat sétt, for annat Marknadslan som upptagits eller kan
komma att upptagas av Bolaget;

(b) inte sjalvt stalla sékerhet i annan form an genom ansvarsforbindelse, vilken i sin tur inte far
sakerstallas, for annat Marknadslan som upptagits eller kan komma att upptagas av annan
&n Bolaget; samt

(c) tillse att Koncernforetag vid dess upptagande av Marknadslan efterlever bestammelserna
enligt (a) och (b) ovan, varvid pa vederborande Koncernféretag ska tillampas det som
galler for Bolaget (med beaktande av att Koncernforetaget far motta sédan
ansvarsforbindelse som Bolaget dger Iamna enligt bestdmmelse i (b) ovan).

Upptagande till handel pa Reglerad Marknad

For Lan som enligt Slutliga Villkor ska upptas till handel p& Reglerad Marknad &tar sig Bolaget att
ansOka om detta i enlighet med Slutliga Villkor och att vidta de atgarder som erfordras for att
bibehalla upptagandet till handel sa lange det relevanta Lanet ar utestaende, dock langst sa lange
detta &r majligt enligt tillampliga regler.

Tillhandahallande av Lanevillkor
Bolaget atar sig att halla den aktuella versionen av dessa Allmanna Villkor samt de Slutliga

Villkoren for samtliga utestdende Lan som &r upptagna till handel pa Reglerad Marknad tillgangliga
pa Bolagets hemsida.

UPPSAGNING AV LAN
Administrerande Institut ska:

0] om sa begdrs skriftligt av Fordringshavare som vid tidpunkten for begaran
representerar minst en tiondel av Lanebelopp under relevant Lan (sédan begéran
kan endast goras av Fordringshavare som ensam representerar en tiondel av
Léanebelopp eller av Fordringshavare som gemensamt representerar en tiondel av
Léanebelopp vid aktuell Bankdag, samt vid begaran foreter bevis om detta); eller

(i) om sa beslutas av Fordringshavarna under ett Lan pa Fordringshavarmote,

skriftligen forklara relevant Lan tillsammans med ranta (om nagon) forfallet till betalning
omedelbart eller vid den tidpunkt Administrerande Institut eller Fordringshavarmotet (sdsom
tillampligt) beslutar, om:

@ Bolaget inte i ratt tid erlagger forfallet kapital- eller rantebelopp avseende ndgot Lan under
detta MTN-program, savida inte dréjsmalet:

(i) ar en foljd av tekniskt eller administrativt fel; och

(i) inte varar langre &n tre (3) Bankdagar;
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Bolaget i ngot annat avseende an som anges i (a) ovan eller i punkten Grona Obligationer
i Slutliga Villkor inte fullgér sina forpliktelser enligt Lanevillkoren avseende relevant Lan,
under forutsattning att:

Q) rattelse &r mojlig; och

(i) Bolaget skriftligen uppmanats av Administrerande Institut att vidta rattelse och
rattelse inte skett inom 15 Bankdagar;

Koncernforetag inte i rétt tid eller inom tillamplig uppskovsperiod erlégger betalning
avseende annat lan och lanet ifrga pa grund darav sagts upp, eller kunnat ségas upp, till
betalning i fortid eller, om uppségningsbestadmmelse saknas eller den uteblivna betalningen
skulle utgora slutbetalning — om betalningsdréjsmalet varar 15 Bankdagar, allt under
forutsattning att summan av utestdende skuld under de Ian som berdrs uppgar till minst
SEK 50 000 000;

Koncernforetag inte inom 20 Bankdagar efter den dag d& Koncernforetaget mottagit
berattigat krav infriar borgen eller garanti som Koncernforetaget stallt for annans
forpliktelse, under forutsattning att summan av berattigade krav som inte infriats inom
sadan tid uppgar till minst SEK 50 000 000;

anlaggningstillgdng som &gs av ett Koncernforetag och som har ett varde dverstigande
SEK 50 000 000 utmits eller blir foremal for liknande utlandskt forfarande och sadan
utmétning inte undanréjs inom 30 Bankdagar fran dagen for utméatningsbeslutet eller
beslutet om sadant liknande utlandskt forfarande;

Koncernforetag stéller in sina betalningar;

Koncernforetag ansoker om eller medger ansékan om foretagsrekonstruktion eller liknande
forfarande;

Koncernforetag forsatts i konkurs;

beslut fattas om att Bolaget ska tréda i likvidation eller att Koncernforetag ska forsattas i
tvangslikvidation; eller

Bolagets styrelse upprattar fusionsplan enligt vilken Bolaget ska uppga i nytt eller
existerande bolag.

Begreppet ”1&n” i punkten (c) ovan omfattar dven kredit i rakning samt belopp som inte erhallits
som lan men som ska erlaggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for allman omséttning.

Administrerande Institut far inte forklara relevant Lan tillsammans med ranta (om nagon) forfallet
till betalning enligt punkt 10.1 genom hanvisning till en uppségningsgrund om det har beslutats pa
ett Fordringshavarmote att sadan uppsagningsgrund (tillfalligt eller permanent) inte ska medfora
uppséagning enligt punkt 10.1.

Det aligger Bolaget att omedelbart underratta Emissionsinstituten och Fordringshavarna i enlighet
med avsnitt 15 (Meddelanden) i fall en uppségningsgrund som anges i punkt 10.1 skulle intréffa. |
brist pa sddan underrattelse ska varken Administrerande Institut eller Emissionsinstitut, oavsett
faktisk vetskap, anses kanna till en uppsagningsgrund. Varken Administrerande Institut eller
Emissionsinstituten &r sjélva skyldiga att bevaka om forutsattningar for uppségning enligt punkt
10.1 foreligger.

Vid aterbetalning av Lén efter uppsagning enligt punkt 10.1 ska:

@)

Lén som loper med ranta aterbetalas till ett belopp per MTN som tillsammans med
upplupen rénta skulle aterbetalats pa den slutliga Aterbetalningsdagen; och
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(b) Lén som l6per utan ranta aterbetalas till ett belopp per MTN som bestams enligt féljande
formel per dagen for uppsagningen av Lanet:

Nominellt Belopp
1+t

r= den saljranta som Administrerande Institut anger for 1an, utgivet av svenska staten, med en
aterstédende 16ptid som motsvarar den som galler for aktuellt Lan. Vid avsaknad av séljranta
ska istéllet kopranta anvandas, vilken ska reduceras med marknadsmassig skillnad mellan
kop- och séljrénta, uttryckt i procentenheter. Vid berdkningen ska stangningsnoteringen
anvéndas.

t= aterstaende I6ptid for aktuellt Lan, beraknad enligt Dagberakningsmetoden 30/360.

FORDRINGSHAVARMOTE

Administrerande Institut far och ska pa begaran fran Bolaget eller Fordringshavare som vid
tidpunkten for begaran representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp under ett visst Lan
(sddan begéran kan endast goras av Fordringshavare som &r registrerade i det av Euroclear Sweden
forda avstamningsregistret for MTN den Bankdag som infaller narmast efter den dag dé begéran
inkom till Administrerande Institut och maste, om den gors av flera Fordringshavare, goras
gemensamt), sammankalla ett Fordringshavarmoéte for Fordringshavarna under relevant Lan.

Administrerande Institut ska sammankalla ett Fordringshavarméte genom att sénda meddelande om
detta till varje Fordringshavare och Bolaget inom fem (5) Bankdagar fran att det har mottagit en
begéaran fran Bolaget eller Fordringshavare enligt punkt 11.1 (eller sadan senare dag som krévs av
tekniska eller administrativa skal). Administrerande Institut ska utan dréjsmal skriftligen for
k&nnedom underrétta Utgivande Institut om nyss n&mnt meddelande.

Administrerande Institut far avsta fran att sammankalla ett Fordringshavarmdéte om (i) det
foreslagna beslutet maste godkannas av ndgon person i tillagg till Fordringshavarna och denne har
meddelat Administrerande Institut att sddant godkannande inte kommer att Iamnas, eller (ii) det
foreslagna beslutet inte ar forenligt med géllande ratt.

Kallelsen enligt punkt 11.2 ska innehélla (i) tid for métet, (i) plats for métet, (iii) dagordning for
motet (inkluderande varje begaran om beslut fran Fordringshavarna), samt (iv) ett
fullmaktsformular. Endast drenden som har inkluderats i kallelsen far beslutas om pa
Fordringshavarmotet. Om det krévs att Fordringshavare meddelar sin avsikt att narvara pa
Fordringshavarmdtet ska sadant krav anges i kallelsen.

Fordringshavarmotet ska inte hallas tidigare an femton (15) Bankdagar och inte senare &n trettio
(30) Bankdagar fran kallelsen. Fordringshavarmote for flera lan under MTN-programmet kan hallas
vid samma tillfalle.

Utan att avvika fran bestaimmelserna i dessa Allmanna Villkor far Administrerande Institut
foreskriva sadana ytterligare bestimmelser kring kallelse till och genomforande av
Fordringshavarmdtet som detta finner lampligt. Sadana bestimmelser kan bland annat innefatta
mojlighet for Fordringshavare att rgsta utan att personligen narvara vid motet, att réstning kan ske
genom elektroniskt rostningsforfarande eller genom skriftligt réstningsforfarande.

Endast personer som dr, eller har blivit befullméktigad i enlighet med avsnitt 4 (Ratt att agera for
Fordringshavare) av ndgon som &r, Fordringshavare pa Avstamningsdagen for Fordringshavarmotet
far utdva rostratt pa sddant Fordringshavarmate, forutsatt att relevanta MTN omfattas av Justerat
Lanebelopp. Administrerande Institut ska tillse att det vid Fordringshavarmétet finns en utskrift av
det av Euroclear Sweden forda avstamningsregistret fran Avstamningsdagen for
Fordringshavarmotet.
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Vid Fordringshavarmote ager Fordringshavare och Administrerande Institut, samt deras respektive
ombud och bitraden, ratt att narvara. P4 Fordringshavarmotet kan beslutas att ytterligare personer far
nérvara. Ombud ska forete behdrigen utfardad fullmakt som ska godkéannas av
Fordringshavarmétets ordférande. Fordringshavarméte ska inledas med att ordférande,
protokollférare och justeringsman utses. Ordféranden ska upprétta en férteckning 6ver nérvarande
rostberattigade Fordringshavare med uppgift om den andel av Justerat Lanebelopp varje
Fordringshavare foretrader ("ROstldngd”). Darefter ska Rostlangden godkannas av
Fordringshavarmoétet. Fordringshavare som avgivit sin rost via elektroniskt réstningsforfarande,
rostsedel eller motsvarande, ska vid tillampning av dessa bestimmelser anses sasom narvarande vid
Fordringshavarmotet. Endast de som pa femte Bankdagen fore dagen for Fordringshavarmote var
Fordringshavare, respektive ombud for sadan Fordringshavare och som inte &r Koncernforetag, ar
rostberattigade och ska tas upp i Rostlangden. Bolaget ska fa tillgang till relevanta rostberakningar
och underlaget for dessa. Protokollet ska snarast fardigstallas och hallas tillgangligt for
Fordringshavare, Bolaget och Administrerande Institut.

Beslut i foljande &renden kréver samtycke av Fordringshavare representerande minst 80 procent av
den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det relevanta Lanet vid
Fordringshavarmotet:

@) andring av Aterbetalningsdagen, nedséttning av Nominellt Belopp, dndring av villkor
relaterande till ranta eller belopp som ska aterbetalas (annat &n enligt vad som féljer av
Lanevillkoren, inkluderat vad som féljer av tillampningen av avsnitt 12 (Byte av
Rantebas)) och andring av foreskriven Valuta for Lanet;

(b) andring av villkoren for Fordringshavarmdéte enligt detta avsnitt 11;
(c) géldenarsbyte; och
(d) obligatoriskt utbyte av MTN mot andra vardepapper.

Arenden som inte omfattas av punkt 11.9 kraver samtycke av Fordringshavare representerande mer
an 50 procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det
relevanta Lanet vid Fordringshavarmdétet. Detta inkluderar, men &r inte begrénsat till, &ndringar och
avstaenden av rattigheter i forhallande till Lanevillkoren som inte fordrar en hdgre majoritet (annat
an andringar enligt avsnitt 13 (Andringar av villkor, m.m.)) samt fortida uppsagning av Lan.

Ett Fordringshavarméte ar beslutsfért om Fordringshavare representerande minst 50 procent av det
Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet avseende ett drende i punkt 11.9 och annars 20
procent av det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet narvarar vid motet personligen
eller via telefon (eller nérvarar genom en befullméktigad representant).

Om Fordringshavarméte inte &r beslutsfort ska Administrerande Institut kalla till nytt
Fordringshavarméte (i enlighet med punkt 11.2) forutsatt att det relevanta forslaget inte har dragits
tillbaka av den eller de som initierade Fordringshavarmotet. Kravet pa beslutsforhet i punkt 11.11
ska inte gélla for sddant nytt Fordringshavarméte. Om Fordringshavarmotet natt beslutsforhet for
vissa men inte alla &renden som ska beslutas vid Fordringshavarmotet ska beslut fattas i de arenden
for vilka beslutsforhet foreligger och 6vriga &renden ska hanskjutas till nytt Fordringshavarmdte.

Ett beslut vid Fordringshavarm&te som utstracker forpliktelser eller begransar réttigheter som
tillkommer Bolaget eller Utgivande Institut under Lanevillkoren kraver aven godkénnande av
vederborande part.

En Fordringshavare som innehar mer an en MTN behdéver inte rosta for samtliga, eller rosta pa
samma satt for samtliga, MTN som innehas av denne.

Bolaget far inte, direkt eller indirekt, betala eller medverka till att det erlaggs ersattning till ndgon
Fordringshavare for att denne ska lamna samtycke enligt Lanevillkoren om inte sadan erséttning
erbjuds alla Fordringshavare som lamnar samtycke vid relevant Fordringshavarméte.
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Ett beslut som fattats vid ett Fordringshavarméte ar bindande fér samtliga Fordringshavare under
det relevanta Lanet oavsett om de narvarat vid Fordringshavarmoétet. Fordringshavare som inte har
rostat i ett arende ska inte vara ansvarig for skada som utfallet av arendet véllar andra
Fordringshavare.

P& Administrerande Instituts begaran ska Bolaget utan dréjsmal tillhandahélla det Administrerande
Institutet ett intyg som anger sammanlagt Nominellt Belopp fér samtliga MTN som &gs av
Koncernforetag pa sadan Bankdag som anges i punkt 11.1 samt relevant Avstamningsdag fore ett
Fordringshavarmdte, oavsett om sadant Koncernforetag ar direktregistrerat som dgare av MTN.
Administrerande Institut ska inte vara ansvarigt for innehallet i sadant intyg eller annars vara
ansvarigt for att faststdlla om en MTN &gs av ett Koncernféretag.

Information om beslut taget vid Fordringshavarméte ska utan drojsmal meddelas Fordringshavarna
under relevant Lan genom pressmeddelande, pa Bolagets hemsida och i enlighet med avsnitt 15
(Meddelanden). Administrerande Institut ska pa Fordringshavares eller Utgivande Instituts begaran
tillhandahalla denne protokoll fran relevant Fordringshavarmote. Underlatenhet att meddela
Fordringshavarna enligt ovan ska inte paverka beslutets giltighet.

Utan att avvika fran bestammelserna i dessa Allmanna Villkor far Administrerande Institut
foreskriva sadana ytterligare bestimmelser kring kallelse till och genomférande av
Fordringshavarmdate som detta finner Iampligt. Sddana bestammelser kan bland annat innefatta
mojlighet for Fordringshavare att rosta utan att personligen nérvara vid métet, att rostning kan ske
genom elektroniskt forfarande eller genom skriftligt rostningsforfarande.

BYTE AV RANTEBAS

Om en Triggerhandelse som anges i 12.2 nedan har intraffat ska Bolaget i samrad med Ledarbanken
initiera atgarder for att, sa snart det rimligen ar mojligt, bestimma Ersattande Rantebas,
Spreadjustering samt initiera atgérder for att bestimma nddvandiga administrativa, tekniska och
operativa dndringar av Lanevillkoren for att tillampa, berakna och slutligt faststélla den tillampliga
Rantebasen. Det foreligger ingen skyldighet for Ledarbanken att medverka till sddant samrad eller
bestammande enligt ovan. Om Ledarbanken inte medverkar i ett sddant samrad eller bestimmande
ska Bolaget, pa Bolagets bekostnad, snarast utse en Oberoende Rédgivare for att initiera atgarder for
att, sa snart det rimligen ar majligt, bestamma det namnda. Forutsatt att Ersattande Rantebas,
Spreadjustering och 6vriga &ndringar har slutligt faststéllts senast innan den relevanta
Rantebestamningsdagen ska andringarna tillampas fran och med nistkommande Rénteperiod, dock
alltid med beaktande av eventuella tekniska begrénsningar hos Euroclear Sweden och
berékningsmetoder som ar tillampliga i forhallande till sadan Erséttande Réantebas.

En triggerhédndelse &r en eller flera av foljande hindelser (" Triggerhéndelse”) som innebir:

@) att Rantebasen (for den relevanta Réanteperioden for aktuellt Lan) har upphort att existera
eller upphort att tillhandahallas i minst fem (5) pa varandra féljande Bankdagar till foljd av
att Rantebasen (for den relevanta Réanteperioden for aktuellt Lan) upphor att berdknas eller
administreras;

(b) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information fran (i) tillsynsmyndigheten for
Administratéren av Réntebasen eller (ii) Administratdren av R&ntebasen med information
om att Administratéren av Réantebasen inte langre tillnandahaller aktuell Rantebas (for den
relevanta Rénteperioden for aktuellt Lan) permanent eller p& obestamd tid och att vid
tidpunkten for uttalandet eller publiceringen ingen eftertrddande administrator har utsetts
eller forvantas utses att fortsatta tillhandahélla Rantebasen;

(c) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information i vardera fall fran
tillsynsmyndigheten for Administratdren av Réntebasen att Rantebasen (for den relevanta
Ranteperioden for aktuellt Lan) inte langre 4r representativ for den underliggande
marknaden som Réntebasen &r avsedd att representera och Réntebasens representativitet
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kommer inte att kunna aterstallas, enligt tillsynsmyndigheten for Administratéren av
Réntebasen;

(d) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information i vardera fall fran
tillsynsmyndigheten fér Administratdren av Rantebasen med konsekvensen att det ar
olagligt for Bolaget eller det Administrerande Institutet att berdkna betalning till
Fordringshavare genom att anvanda aktuell Réntebas (for den relevanta Rénteperioden for
aktuellt Lan) eller att det av annan orsak blivit forbjudet att anvanda aktuell Rantebas (for
den relevanta Réanteperioden for aktuellt Lan);

(e) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information fran i vardera fall
konkursforvaltaren for Administratoren for Rantebasen eller fran forvaltaren enligt
krishanteringsregelverket, eller vad avser EURIBOR, fran motsvarande enhet med
insolvens- eller resolutionsbefogenhet 6ver Administratéren av Rantebasen, med
information enligt (b) ovan; eller

0] ett Offentliggérande har gjorts varpa den offentliggjorda Triggerhandelsen som anges i (b)
till (€) ovan kommer att intraffa inom sex (6) manader.

Om ett Offentliggorande har gjorts far Bolaget (utan att nagon skyldighet foreligger), om det ar
mojligt att vid sddan tidpunkt bestimma Ersattande Rantebas, Spreadjustering och 6vriga andringar,
i samrad med Ledarbanken eller genom att utse en Oberoende Radgivare, initiera atgarder som
framkommer av 12.1 ovan for att slutligt faststalla Ersattande Réntebas, Spreadjustering och dvriga
andringar, for att 6verga till Ersattande Réntebas vid en tidigare tidpunkt.

Om en Triggerhandelse som anges i punkt 12.2 (a) till (e) har intraffat men ingen Erséttande
Réntebas och Spreadjustering har slutligen faststéllts senast innan efterféljande
Réantebestamningsdag eller om sadan Ersattande Rantebas och Spreadjustering har slutligen
faststallts men inte kan tillampas i samband med efterfoljande Rantebestamningsdag pa grund av
tekniska begransningar hos Euroclear Sweden, ska rantan for nastkommande Rénteperiod vara:

@) om tidigare Rantebas &r tillganglig, den ranta som skulle gélla fér R&ntebasen om ingen
Triggerhéndelse hade intraffat; eller

(b) om tidigare Réntebas inte &r tillganglig eller inte langre kan anvandas i enlighet med
tillamplig lag eller reglering, den ranta som faststallts for senast foregéende Ranteperiod.

Denna bestammelse ar tillamplig pa ytterligare efterfoljande Ranteperioder forutsatt att alla
relevanta atgarder har vidtagits avseende tillampningen av och de justeringar som framkommer av
detta avsnitt 12 (Byte av Rantebas) infor varje sadan efterfoljande Réantebestamningsdag, men utan
framgéng.

Innan Erséttande Réntebas, Spreadjustering och 6vriga &ndringar blir effektiva ska Bolaget meddela
Fordringshavare, Administrerande Institut samt Euroclear Sweden i enlighet med avsnitt 15
(Meddelanden) omedelbart efter att Bolaget i samrad med Ledarbanken eller den Oberoende
Radgivaren slutligt faststallt Ersattande Réntebas, Spreadjustering och nodvandiga andringar och av
informationen ska dven framga nar andringarna blir tillampliga. Om MTN &r upptagna till handel pé
Reglerad Marknad ska Bolaget &ven informera den Reglerade Marknaden om &ndringarna.

Ledarbanken, Oberoende Réadgivare och Administrerande Institut som utfor atgarder i enlighet med
detta avsnitt 12 ansvarar inte for ndgon skada eller forlust som orsakas av beslut, tgarder som
vidtas eller utelamnas av denne i samband med bestdmmande och slutligt faststallande av Erséattande
Rantebas, Spreadjustering eller dartill efterfoljande dndringar av Lanevillkoren, sdvida inte direkt
orsakad av dess grova vardsldshet eller uppsétliga agerande. Ledarbanken, den Oberoende
Radgivaren och det Administrerande Institutet ansvarar aldrig for indirekt skada eller foljdforluster
nar denne utfor atgarder enligt detta avsnitt

I detta avsnitt 12 har foljande definierade termer den betydelse som anges nedan:
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»Administratdr av Rantebas” ar Swedish Financial Benchmark Facility AB (SFBF) i forhallande
till STIBOR och European Money Markets Institute (EMMI) i forhallande till EURIBOR eller
nagon aktor som ersatter som administrator av Rantebasen.

”Ersattande Rantebas” ar:

(@) den skarm- eller referensranta, och den metodologi for berdkning av 16ptid samt
berdkningsmetoder med hénsyn till skuldinstrument med liknande réntevillkor som MTN,
som formellt rekommenderas av Relevant Nomineringsorgan som eftertradare eller
erséttare till R&ntebasen; eller

(b) om ingen sadan ranta kunnat utses enligt (a), sddan annan ranta som Bolaget i samrad med
Ledarbanken eller den Oberoende Radgivaren bestammer ar mest jamférbar med
Réntebasen.

For undvikande av tvivel, om Ersattande Réntebas skulle upphdra att finnas ska denna definition
tillampas mutatis mutandis pé& sddan ny Erséttande Réntebas.

”Oberoende Radgivare” ir ett oberoende finansinstitut eller viil ansedd radgivare pa
skuldkapitalmarknaderna déar Réntebasen vanligen anvands.

”Offentliggdrande” ir ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information enligt vad som
anges i 12.2 (b) till 12.2 (e) om att handelser eller omstéandigheter som anges dari kommer att
intréffa.

”Relevant Nomineringsorgan” ir, med forbehall for tillamplig lagreglering, i férsta hand relevant
tillsynsmyndighet och i andra hand tillamplig centralbank, eller arbetsgrupp eller kommitté pa
uppdrag av nagon av dessa eller, i tredje hand, Finansiella stabilitetsradet respektive Financial
Stability Board eller ndgon del dérav.

”Spreadjustering” ér en justeringsmarginal eller en formel eller metod for berdkning av en
justeringsmarginal som ska tillampas pé Ersattande Rantebas och som

@) ar formellt rekommenderad av Relevant Nomineringsorgan i forhallande till den ersatta
Réntebasen; eller

(b) om (a) inte &r tillamplig, den justeringsmarginal som Bolaget i samréad med Ledarbanken
eller den Oberoende Radgivaren anser skilig att anvanda i syfte att i mojligaste man
eliminera eventuella vardedverfoéringar mellan parterna till foljd av ett ersattande av
Rantebasen och som vanligen tillampas vid liknande transaktioner pa
skuldkapitalmarknaden.

ANDRING AV VILLKOR, M.M.

Bolaget och Emissionsinstituten far 6verenskomma om justering av klara och uppenbara fel i dessa
Allménna Villkor.

Bolaget och Administrerande Institut far Gverenskomma om justering av klara och uppenbara fel i
Slutliga Villkor for visst Lén.

Bolaget och Ledarbanken eller den Oberoende Radgivaren far, utan Fordringshavares medgivande,
dverenskomma om justeringar i Lanevillkoren och genomfora sddana dndringar i Lanevillkoren i
enlighet med vad som framkommer av avsnitt 12 (Byte av Réntebas), vilka blir bindande for de som
omfattas av Lanevillkoren.

Administrerande Institut med avseende pa visst Lan far inte avtrada med mindre 4n att ett nytt
Administrerande Institut utses i dess stélle.
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Andring eller eftergift av Lanevillkor i andra fall &n enligt punkterna 13.1 till 13.3 ska ske genom
beslut pa Fordringshavarméte enligt avsnitt 11 (Fordringshavarmate).

Ett godkannande pé& Fordringshavarméte av en villkorsandring kan omfatta sakinnehallet av
andringen och behover inte innehalla en specifik utformning av andringen.

Ett beslut om en villkorsandring ska ocksa innehalla ett beslut om nar dndringen trader i kraft. En
andring trader dock inte i kraft férrén den registrerats hos Euroclear Sweden (i forekommande fall)
och publicerats i enlighet med punkt 9.5.

Andring eller eftergift av Lanevillkor i enlighet med detta avsnitt 12 ska av Bolaget snarast
meddelas till Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 15 (Meddelanden) och publiceras i enlighet
med punkt 9.5.

PRESKRIPTION

Fordran p& kapitalbelopp preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Fordran p rinta
preskriberas tre ar efter respektive Ranteforfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de medel
som avsatts for betalning av sadan fordran Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker I16per ny preskriptionstid om tio &r i frdga om kapitalbelopp och tre ar
betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat fran dag som framgar av bestammelser om verkan av
preskriptionsavbrott i preskriptionslagen (1981:130).

MEDDELANDEN

Meddelanden ska tillstallas Fordringshavare for aktuellt Lan pa den adress som ar registrerad hos
Euroclear Sweden pad Avstamningsdagen fore avsandandet. Ett meddelande till Fordringshavarna
ska ocksa offentliggoras genom pressmeddelande och publiceras pa Bolagets hemsida.

Meddelande ska tillstallas Bolaget och Emissionsinstitut pa den adress som &r registrerad hos
Bolagsverket pa Avstamningsdagen fore avsandandet.

Ett meddelande till Bolaget eller Fordringshavare enligt Lanevillkoren som sands med normal post
till angiven adress ska anses ha kommit mottagaren tillhanda tredje Bankdagen efter avsdndande och
meddelande som sénds med bud ska anses ha kommit mottagaren tillhanda nar det avlamnats pa
angiven adress.

For det fall ett meddelande inte sants p& korrekt satt till viss Fordringshavare ska detta inte paverka
verkan av meddelande till évriga Fordringshavare.

BEGRANSNING AV ANSVAR M.M.

I frdga om de pa Emissionsinstituten ankommande atgarderna galler att ansvarighet inte kan goras
géllande for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller d&ven om
vederbdrande Emissionsinstitut sjalv ar foremal for eller vidtar sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte erséttas av Emissionsinstitut om vederbdrande
Emissionsinstitut varit normalt aktsamt. Inte i nagot fall utgar ersattning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut pa grund av sadan omstandighet som angivits i punkt 16.1 att
vidta atgard, far atgarden uppskjutas tills hindret har upphort.
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Vad ovan sagts galler i den man inte annat féljer av lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontofdring av finansiella instrument.
TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION

Svensk ratt ska tillampas pa Lanevillkoren och samtliga icke kontraktuella forpliktelser som
uppkommer i samband med tillampning av Lanevillkoren.

Tvist ska avgoras av svensk domstol. Stockholms tingsrétt ska vara forsta instans.

Harmed bekréftas att ovanstaende Allmanna Villkor ar for oss bindande
Stockholm den 18 mars 2022
SVEASKOG AB (publ)
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MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

Nedanstaende mall anvands som underlag for framtagande av Slutliga Villkor for varje lan emitterat under
MTN-programmet.

SLUTLIGA VILLKOR

for 1an nr [e]
under Sveaskog AB (publ) (”Bolaget”)
svenska MTN-program

LEI-kod: 549300UAG63LJISSGJIV65

For Lanet ska galla Allmanna Villkor av den [6 juli 2015 / 6 juli 2017 / 27 mars 2020 / 18 mars 2022] for ovan
namnda MTN-program, jamte nedan angivna Slutliga Villkor. Allménna Villkoren aterges i Bolagets
grundprospekt daterat den [*] ("Grundprospektet”) som uppréattats for MTN-programmet i enlighet med artikel
8 i Europaparlamentets och réadets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska
offentliggoras nér vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pé en reglerad marknad
(Prospektforordningen”). Definitioner som anvinds nedan framgaér antingen av Allménna Villkor, dessa
Slutliga Villkor eller pa annat satt i Grundprospektet.

Detta dokument utgor de Slutliga Villkoren och har utarbetats enligt Prospektférordningen. Fullstdndig
information om Bolaget och erbjudandet kan endast fas genom Grundprospektet, eventuellt tilliggsprospekt och
dessa Slutliga Villkor i kombination, varfér investerare som évervéger att investera i MTN bor l&sa dessa
Slutliga Villkor tillsammans med Grundprospektet och eventuellt tilldggsprospekt. Grundprospektet samt
eventuellt tillaggsprospekt finns att tillga pa Bolagets hemsida www.sveaskog.se.

[Dessa Slutliga Villkor ersatter Slutliga Villkor daterade den [datum], varvid Lanebeloppet hojts med
[SEK/EUR] [belopp i siffror] fran [SEK/EUR] [belopp i siffror] till [SEK/EUR] [belopp i siffror].]

ALLMANT

1. Lanenummer: [*]
(i)  Tranchbendmning: [*]
2. Initialt Lanebelopp:
(i) for Lanet: [*]
(if)  for denna tranch: [*]
[(iii) tidigare tranch(er):] [*]
3. Pris per MTN: [+] % av Nominellt Belopp [plus upplupen rénta frén och
med [datum], om tillampligt]
4. Valuta: [SEK/EUR]
5. Nominellt Belopp: [SEK/EUR] [*]
6. Startdag For Ranteberékning: [*]
7. Likviddag: [*]
8. Aterbetalningsdag: [*]
9. Rantekonstruktion: [Fast Rénta]
[Rorlig Rénta (FRN)]
[Realrénta]
[Nollkupongslan]
10. Belopp pa vilket rénta ska [Nominellt Belopp/[+]]
beréknas:




BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING

36(54)

11.

Fast Ranta:

(i) Raéntesats:

(if)  Rénteperiod:

(iii) Rantefdrfallodag(ar):

(iv) Dagberdkningsmetod:
(v) Riskfaktorer:

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ej tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[*] % arlig rénta berdknat pa [Nominellt Belopp/[+]]

Tiden fran den [*] till och med den [*] (den forsta
Rénteperioden) och dérefter varje tidsperiod om ca [*]
ménader med slutdag pa en Rénteforfallodag

[Arligen/Halvarsvis/Kvartalsvis] den [*], forsta gdngen
den [*] och sista gdngen den []

(Ovan forandras i handelse av forkortad eller férlangd
Ranteperiod)

[30/360] / [*]

I enlighet med riskfaktorn med rubrik ”MTN som I6per
med fast ranta” i Grundprospektet

12.

Roérlig Rénta (FRN):

(i) Réntebas:

(i) Réntebasmarginal:

(iii) Réntebestamningsdag:

(iv) Raénteperiod:

(v) Raénteforfallodagar:

(vi) Dagberdkningsmetod:

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[+]-manader [STIBOR/EURIBOR]

[Den [forsta]/[sista] kupongens Réntebas ska interpoleras
linjart mellan [+]-mé&nader [STIBOR]/[EURIBOR] och [*]-
manader [STIBOR]/[EURIBOR].]

[+/-1[*] % arlig rdnta berdknat pa [Nominellt Belopp/[+]]

[Tva/[+]] Bankdagar fore varje Rénteperiod, forsta gangen
den [°]

Tiden fran den [*] till och med den [*] (den forsta
Rénteperioden) och dérefter varje tidsperiod om ca [*]
ménader med slutdag pa en Ranteforfallodag

Sista dagen i varje Rénteperiod, [den [¢], den [*], den [*]
och den [*]], forsta gingen den [] och sista gingen [pa
Aterbetalningsdagen/den [+]].

(Ovan forandras i handelse av forkortad eller férlangd
Ranteperiod)

[Faktisk/360] / []

13.

Nollkupongslan:

(i)  Villkor for Nollkupongslan:
(if)  Riskfaktorer:

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ej tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[*]

I enlighet med riskfaktorn med rubrik ”MTN utan rénta
(nollkupongslan)” i Grundprospektet

14.

Realranta:

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)




(i) Inflationsskyddat Rantebelopp:

(i)  Inflationsskyddat Lanebelopp:

(iii) Basindex:

(iv) Realrénteindex:

(v) Referensobligation:
(vi) Slutindex:

(vii) Aterkop:

(viii) Indexberékning:

(ix) Riskfaktorer:
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[Ej tillampligt][Ranta per Lanebelopp
ar][Rantesatsen][Réantebasen plus Réntebasmarginalen]
multiplicerad med Lénebeloppet och med en faktor som
motsvarar kvoten mellan Realrénteindex och Basindex
enligt féljande formel:

Realranteindex

X Lanebel X
r anebetopp Basindex

dar r avser [Réntesatsen][Réntebasen plus
Réntebasmarginalen].

[Ej tillampligt][Lanebeloppet multiplicerat med en faktor
som motsvarar kvoten mellan Slutindex och Basindex
enligt foljande formel:

Slutindex

Lanebelopp X asindox
Om kvoten mellan Slutindex och Basindex &r mindre &n 1
skall den vid berékning av Inflationsskyddat Lanebelopp
enligt denna punkt 14 likval anses vara 1.]

[[*] utgdrande KPI for [*]]

[KPI for [+] manad (tre ménader fore Réntebetalningsdag)]
[Beraknat enligt (viii) nedan]

[Ej tillampligt]/[+]

[KPI for [*]Jmanad (tre manader fore
Aterbetalningsdagen)] [Beréknat enligt (viii) nedan].

[Ej tillampligt]/[*]

[Ej tillampligt] [Berdkning av Realrdnteindex och
Slutindex gérs genom interpolering mellan [KPI] tva och
tre manader fore relevant betalningsdatum. Interpolering
sker enligt samma metod som anvénds for svenska statens
realranteobligationer.]

I enlighet med riskfaktorn med rubrik ”MTN som &ar
kopplade till realréanta” i Grundprospektet

ATERBETALNING

aterbetalningsmajligheter for
Bolaget fére Aterbetalningsdagen:
(i)  Tidpunkter for aterbetalning:
(ii)  Pris per MTN vid aterbetalning:

(iii) Minsta Nominella Belopp som
far aterbetalas per MTN:

(iv) Hogsta Nominella Belopp som
far aterbetalas per MTN:

(v) Frister:

15. Belopp till vilket MTN ska 100 % av [Nominellt Belopp/[+]/[ Aterbetalning av
aterbetalas vid den slutliga Inflationsskyddat Lanebelopp enligt punkt 14 (ii) for varje
Aterbetalningsdagen: MTN]]

16. MTN med frivillig fortida [Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ej tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[]
[*] % av [Nominellt Belopp/[+]]
(]
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17. MTN med frivillig fortida [Tillampligt/Ej tillampligt]
aterbetalningsmajligheter for S .
Fordringshavare fore g(e)rrl?lsj t:ilrlgmrglg)gt, radera resterande underrubriker av
Aterbetalningsdagen: parag
(i)  Tidpunkter for aterbetalning: [*]
(i)  Pris per MTN vid aterbetalning: | [*]
(iii)  Frister: []
OVRIGT
18. Grdna Obligationer: [Tillampligt/Ej tillampligt]
(Om tillampligt, specificera enligt nedan)
[Groéna villkor daterade [®] giller for detta 1an.]
(i)  Riskfaktorer I enlighet med riskfaktorn med rubrik ”Risker forenade
med grona obligationer” i Grundprospektet
19. Upptagande till handel pa Reglerad | [Tillampligt/Ej tillampligt]
Marknad:
(i) Reglerad Marknad: [Nasdaq Stockholm/Specificera annan]
(if) Uppskattning av sammanlagda [*]
kostnader i samband med
upptagandet till handel:
(iii) Totalt antal vérdepapper som tas | [¢]
upp till handel:
(iv) Tidigaste dagen for upptagande | [Specificera]
till handel:

20. Intressen: [Specificera/Ej tillampligt]

(Intressen och eventuella intressekonflikter hos personer
som ar engagerade i emissionen och som har betydelse for
Lanet ska beskrivas)

21. Kreditbetyg for Lan: [Specificera/Ej tillampligt]

22. Beslut till grund for uppréattandet [I enlighet med Grundprospektet] [Infoga annat datum om

av emissionen: beslut om emission tagits vid annat tillfalle]

23. Information fran tredje part: [Information i dessa Slutliga Villkor som kommer fran
tredje part har atergetts korrekt och savitt Bolaget kanner
till och kan utréna av information som offentliggjorts av
denna tredje part har inga sakforhallanden uteldmnats som
skulle kunna gora den étergivna informationen felaktig
eller vilseledande/Ej tillampligt]

24, Utgivande Institut: [Danske Bank A/S, Danmark, Sverige filial/DNB Bank
ASA, filial Sverige/Nordea Bank Abp/Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ)/Svenska Handelsbanken AB
(publ)/Swedbank AB (publ)/Specificera]

25. Administrerande Institut: [Danske Bank A/S, Danmark, Sverige filial/ DNB Bank
ASA, filial Sverige/Nordea Bank Abp/Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ)/Svenska Handelsbanken AB
(publ)/Swedbank AB (publ)/Specificera]

26. ISIN: SE[*]
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27.

Uppskattat tillfort nettobelopp

[SEK/EUR] [*] minus transaktionskostnader och avgifter]

28.

Anvandning av tillférda medel:

[Allmén finansiering av verksamhet/l enlighet med de
Grona Villkoren som foljer av punkten 18/Specificera]

Bolaget bekraftar att ovanstdende kompletterande villkor ar gallande for Léanet tillsammans med Allméanna
Villkor och forbinder sig att i enlighet darmed erlagga kapitalbelopp och (i forekommande fall) ranta. Bolaget
bekraftar vidare att alla vasentliga handelser efter den dag for detta MTN-program géllande Grundprospektets
offentliggorande som skulle kunna péverka marknadens uppfattning om Bolaget har offentliggjorts.

Stockholm den [¢]

SVEASKOG AB (publ)
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BESKRIVNING AV SVEASKOG

Bolaget

Bolagets firma och handelsheteckning &r Sveaskog AB (publ). Bolaget &r ett publikt aktiebolag. Bolaget har
organisationsnummer 556558-0031 och Bolagets LEI-kod &r 549300UA63LJISSGJIV65. Bolagets styrelse har
sitt sate i Kalix. Bolaget bildades 16 juni 1998 och registrerades av Bolagsverket i Sverige den 3 juli 1998.
Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets webbplats & www.sveaskog.se.
Informationen pa webbplatsen ingar inte i detta Grundprospekt sévida denna information inte inforlivats i
prospektet genom hanvisningar och har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen.

Affirsidé och mal

Sveaskog &gs till 100 procent av Svenska staten. Bolaget &r Sveriges storsta skogségare, med cirka 14 procent av
den produktiva skogsmarken och har som mal att vara ledande inom hallbart skogsbruk. Det innefattar
leveranser av fornybar ravara till Sveaskogs kunder, liksom att bidra till sdval Agenda 2030 som nationella
miljo- och klimatmal. Sveaskogs karnverksamhet &r att forvalta och bruka skogen samt leverera timmer,
massaved, flis, biobréansle, skogsplantor och skogliga tjanster. Sveaskog kompletterar utbudet fran egen skog
med inkop fran andra skogségare, byten och import. Kunderna finns huvudsakligen inom den svenska
skogsindustrin, med export 6éver hela vérlden. Sveaskog gor dessutom mark- och vindkraftsaffarer samt
utvecklar skogen som en plats for fiske, jakt, naturturism och andra naturupplevelser.

Sveaskog har stallt upp fyra langsiktiga mal i syfte att uppna Sveaskogs vision att vara vérldsledande pa hallbart
vérdeskapande i skogen:

Okad skogstillvéxt

Okad klimatnytta

Utveckling av biologisk mangfald
Okad héllbar avkastning

Sveaskogs vision &r att vara varldsledande pa hallbart vardeskapande i skogen. For att na dit stravar Sveaskog
efter att pa basta satt balansera ekologiska, ekonomiska och sociala varden. Det bedoémer Sveaskog kan bli
verklighet genom Bolagets samlade kompetens, storlek och kapacitet. For att méjliggora ett hallbart
vardeskapande som &r véarldsledande jamfor Sveaskog sig inte enbart med andra svenska skogsagare, utan har
blicken ut mot vérlden.

Verksamheten finns i cirka 170 av Sveriges 290 kommuner. Under 2023 var Koncernens nettoomsattning
7 863 MSEK och medelantalet arsanstallda var 804 personer.

I juni 2010 beslutade riksdagen om ett fortydligat uppdrag for Sveaskog, vars verksamhet fortsatt ska baseras pa
affarsméssiga grunder och generera en marknadsmaéssig avkastning enligt proposition 2009/10:169 ”Férandrat
uppdrag for Sveaskog AB”.

Historik

Merparten av statens skogsinnehav forvaltades fram till 1992 av Doménverket. Den 1 juli 1992 dverfordes
Domaénverkets huvudsakliga skogsinnehav samt verkets skogsrorelse och merparten av évrig verksamhet till det
av svenska staten helagda foretaget Doméan AB. Kvar i statens direkta forvaltning 1ag framst skogsmark vaster
om den s.k. odlingsgransen.

Doman AB forvarvade den 31 december 1993 det helstatliga skogsindustriféretaget ASSI AB. Samtidigt
andrades foretagets namn till AssiDoméan AB. Den 1 mars 1994 lamnade AssiDomén ett erbjudande till samtliga
aktiedgare i det bérsnoterade Nch AB, dér staten &gde cirka 51 procent av aktierna. Den 1 april 1994
bérsintroducerades AssiDoman varefter statens &garandel uppgick till drygt 50 procent.

Under 1999 dverfordes cirka 25 procent av AssiDomans skogsmark till dotterforetaget Sveaskog AB, vars aktier
forvérvades av staten. Samtidigt minskade statens &garandel i AssiDoman till cirka 35 procent.

Ar 2001 forvarvade staten genom Sveaskog AB resterande 65 % av aktierna i AssiDomén AB.

Ar 2003 skapade Sveaskog, LRF och Skogsagarna Mellanskog Sveriges stérsta och Europas fjarde storsta
foretag inom traindustri, Setra Group AB, genom ett samgéende mellan AssiDoman Timber och Mellanskog
Industri AB. Sveaskog dger for ndrvarande 50 procent av Setra Group AB.
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2006 salde Sveaskog kartongrorelsen AssiDoman Cartonboard i Frovi till Kinneviks helagda dotterbolag,
Korsnas. | och med forséljningen blev Sveaskog ett renodlat skogsagande foretag.

Ar 2009 firade Sveaskog 150 &rs jubileum raknat frén 1859. D4 besl6t namligen riksdagen att Sveaskogs
foregangare Kungliga Domanstyrelsen skulle skota de statliga skogarna.

Ar 2016 fusionerades den juridiska personen Svenska Skogsplantor AB in i Sveaskog Timber AB. Via en
inkrdmsoverlatelse 6verfordes rorelsen i Svenska Skogsplantor AB till Sveaskog Forvaltnings AB.

Fran och med ar 2018 redovisas SunPine AB som ett intresseforetag i Sveaskog enligt kapitalandelsmetoden.

Fran och med ar 2019 redovisas ShoreLink AB som ett intresseforetag i Sveaskog enligt kapitalandelsmetoden.

Sveaskogs verksamhet

Organisation och marknadsomraden

Sveaskogs verksamhet &r organiserad i en operativ enhet, vilken i sin tur bestar av fem geografiska regioner, och
kompletteras med en Skogsbruksenhet och Svenska Skogsplantor.

De fem regionerna — Norrbotten, Visterbotten, Sodra Norrland, Svealand och Gotaland — r indelade baserat pa
Sveaskogs skogstillgéngar, kundstruktur och handelsstrémmar.

Svenska Skogsplantor producerar och séljer skogsplantor samt arbetar med skydd mot snytbagge och vilt,
atervaxtpaket, markberedning och plantering. Svenska Skogsplantor har fem plantskolor pa olika stéllen i
Sverige.

Ovriga affirer omfattar bland annat arrenden, upplatelser for vindkraft och solenergi, Hjalmare Kanal samt
Md&rrums Kronolaxfiske.

Sveaskog har direkt eller indirekt andelar i foretag dar det inte foreligger ett koncernforhallande. Det indirekta
innehavet i traindustriforetaget Setra Group AB (publ) &r det storsta, foljt av SunPine AB och ShoreLink AB
(vilka kategoriseras som intresseforetag).

Uppdrag och riktlinjer fran dgaren

Sveaskog ingar i gruppen statligt agda foretag som verkar inom och under marknadsmaéssiga villkor och krav.
Som komplement till aktiebolagslagen och Svensk kod for bolagsstyrning, har regeringen formulerat en
agarpolicy som géller for statsagda foretag. Den anger principer for foretagens styrning och rapportering.
Agarpolicyn markerar &ven att statsagda foretag ska ha en genomténkt strategi for etiskt, socialt och
miljomassigt ansvar samt vara ett foredéme i arbetet med jamstalldhet och méangfald samt att den langsiktiga
vardeutvecklingen blir den béasta tdnkbara. Riktlinjer for Sveaskogs verksamhet anges, forutom i statens
&garpolicy och generell lagstiftning, i bolagsordningen och sérskilda uppdrag.

Fortydligade uppdrag 2010 och 2022

I juni 2010 beslutade riksdagen om ett fortydligat uppdrag for Sveaskog, med utgangspunkt fran propositionen
2009/10:169; Forandrat uppdrag for Sveaskog AB (publ), fran den 22 mars 2010 av Naringsdepartementet.
Riksdagens beslut slar fast att Sveaskogs verksamhet ska baseras pa affarsméassig grund och generera
marknadsmassig avkastning. Sveaskog ska vara en oberoende aktér med k&rnverksamhet inom skogsbruk utan
egna stora intressen som slutanvéandare av skogsravara. Sveaskog kan ocksa bedriva narliggande verksamhet om
det bidrar till att 6ka Bolagets avkastning. Beslutet innefattade dven ett uppdrag for Sveaskog att genom
forsaljning av mark pa marknadsmassiga villkor méjliggéra omarronderingar och tillkop for enskilt skogsbruk,
sérskilt i glesbygd, till dess att avyttring skett motsvarande tio procent av den areal bolaget hade 2002, vid
Bolagets bildande i nuvarande form. Riksdagen beslutade dven att Sveaskogs uppdrag att tillhandahalla
ersattningsmark till staten skulle upphdéra vid utgangen av 2010. Samtidigt fick Sveaskog i uppdrag att verfora
produktiv skogsmark till en sammanlagd areal om hégst 100 000 hektar till staten fér anvandning som
ersattningsmark.

I mars 2022 beslutade riksdagen, i enlighet med regeringens forslag i propositionen 2021/22:58; Starkt
aganderatt, flexibla skyddsformer och 6kade incitament for naturvarden i skogen med frivillighet som grund, om
en fordndring av Sveaskogs markfdrséljningsprogram. Beslutet innebér att Sveaskog ges i uppdrag att avyttra
totalt upp till 60 000 hektar produktiv skogsmark, vilket &r en utokning fran de cirka 27 000 hektar skogsmark
som kvarstod att avyttras enligt det tidigare markforsaljningsprogrammet. Avyttringarna ska ske pa
marknadsmassiga villkor till vissa enskilda markégare av skog samt skogsfastigheter i syfte att kunna anvandas
som ersattningsmark. Programmet har darmed getts ett naturvardssyfte. Riksdagen bemyndigade dven regeringen
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att under aren 2022 och 2023 Gverlata fastigheter med en sammanlagd areal om hdgst 25 000 hektar produktiv
skogsmark som inte utgor fjallnara skog fran Sveaskog till staten genom utdelning av fastigheter eller av aktier i
ett av Sveaskog dgt dotterbolag.

Riksdagens beslut har foranlett &ndringar av Sveaskogs bolagsordning, som finns publicerad pa foretagets
hemsida. Till foljd av att Sveaskogs uppdrag fortydligades gjordes &ven en Gversyn av foretagets finansiella mal i
augusti 2022.

Sveaskog har tidigare haft ett uppdrag av riksdagen att bidra till utveckling av naturturism pa statens marker.
Detta ir inte langre ett specifikt uppdrag. For Sveaskog &r naturturism en afférsverksamhet som bidrar till att 6ka
avkastningen pa skogskapitalet och som darmed omfattas naturligt av foretagets koncernidé. Sveaskog har inte
heller langre riksdagens uppdrag att sélja Svenska Skogsplantor AB, en fraga som istéllet kan avgoras av styrelse
och ledning.

Arbetet med sarskilda uppdrag
Markforsaljning och ersattningsmark

Sveaskog ska, enligt ett riksdagsbeslut fran mars 2022, avyttra totalt upp till 60 000 hektar icke skyddsvard
produktiv skogsmark, i huvudsak ovan och i nédra anslutning till gransen for fjallndra skog, for att kunna
anvandas som ersattningsmark till enskilda markagare av skog samt skogsfastigheter som dgs och forvaltas
gemensamt inom sa kallade allmanningsskogar och haradsallmanningsskogar. Forsaljningar ska ske pé
marknadsmassiga villkor. Eftersom syftet inte ar att minska Sveaskogs markinnehav, utgér uppdraget inget
hinder mot att Sveaskog samtidigt koper mark. Totalt har 42,6 hektar (0,07 procent) sélts i 7 affarer sedan
markforsaljningsprogrammet startade i mars 2022.

I samband med att riksdagen i mars 2022 beslutade om ett forandrat uppdrag for Sveaskog bemyndigade ocksé
riksdagen regeringen att under aren 2022 och 2023 dverlata fastigheter med en sammanlagd areal om hogst

25 000 hektar produktiv skogsmark som inte utgor fjallnara skog fran Sveaskog till staten genom utdelning av
fastigheter eller av aktier i ett av Sveaskog &gt dotterbolag. Sveaskog har, i linje med riksdagens beslut, éverfort
totalt 21 525 hektar erséttningsmark till ett nybildat heldgt dotterbolag, Erséattningsmark i Sverige 2 AB
("ESAB”). Aktierna i ESAB skiftades ut till staten 20 december 2023, enligt beslut av Sveaskogs bolagsstamma.
Fastigheterna ar vidare avsedda att dverforas fran ESAB till Naturvardsverket. Det bokforda vardet av aktierna
uppgick till cirka 361 miljoner kronor.

Finansiella mal
De finansiella malen galler fran den extra bolagsstimman 31 augusti 2022.

Direktavkastning — Avkastning pa justerat operativt kapital ska 6ver tid uppga till minst 2,5 procent med
respektive utan intressefcretag.®

Kapitalstruktur — Nettoskuldsattningsgrad ska uppga till 0,05-0,30 ganger.*

Utdelning — Ordinarie utdelning ska uppga till mellan 70 och 100 procent av koncernens resultat efter skatt,
exklusive ej kassaflodespéverkande vardeforandring av vaxande skog samt resultatandel fran intresseforetag.
Dartill 100 procent av de utdelningar som bolaget erhallit foregende ar fran intresseforetag.

Marknaden

Sveaskog bedriver skogsbruk och handel med skogsravara i Sverige. Mer an halften av den forsalda
skogsravaran kommer fran den egna skogen och resterande mangd kops av privata samt institutionella
skogsagare. Huvudsortimenten ar ségtimmer, massaved, biobransle och flis. Sveaskogs kunder finns
huvudsakligen inom skogsindustrin och inom energisektorn i Sverige. Den svenska skogsindustrin &r
exportinriktad och levererar till marknader éver hela vérlden — med europamarknaden som den mest betydande.
Papper och pappersmassa samt travaruprodukter ar produkter som handlas pa den globala marknaden.
Déarigenom har forandringar i utoud, efterfragan och floden pa varldsmarknaderna stor paverkan pa svensk

3 Avkastning pé justerat operativt kapital definieras som rorelseresultat fore véardeforandring biologiska tillgdngar exklusive
realisationsvinster fastighetsforsiljning, dividerat med genomsnittligt justerat operativt kapital exklusive uppskjuten skatt. Avkastning pa
justerat operativt kapital exklusive kapitalandel i intresseforetag definieras som rorelseresultat fore vardeforandring biologiska tillgangar
exklusive realisationsvinster fastighetsférséljning och kapitalandel i intresseforetag, dividerat med genomsnittligt justerat operativt kapital,
exklusive kapitalandel i intresseforetag och uppskjuten skatt.

4 Nettoskuldsattningsgrad definieras som rantebérande nettoskuld dividerad med eget kapital, allt berdknat vid arets slut.
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skogsindustri. Nedan foljer information fran Bolaget om utveckling och forvantan pd de marknader dar Bolaget
ar verksamt.

Sagverk

Global konsumtion och efterfragan pa travaror har fortsatt att sjunka, samtidigt som produktionsvolymerna av
sagade travaror sjunkit till foljd av att sdgverken bromsar produktionen. Aven svenska sagverk har minskat
produktionen, dock inte i lika stor utstrackning som internationella konkurrenter. Officiell prisstatistik for
travaror visar att priserna har sjunkit nagot under fjarde kvartalet 2023 men att de fortsatt befinner sig pa en
historiskt hog niva. Flera av Sveaskogs timmerkunder har signalerat att de ser med tillforsikt pa 2024, bland
annat motiverat av att fardigvarulagren ar mycket laga och att flera exportmarknader har uppvisat stabil
efterfrdgan pa nuvarande niva. Under det fjarde kvartalet 2023 begransades produktionstakten hos flertalet
sagverk av tillgdngen pa timmer och Sveaskogs leveranser av timmer minskade jamfort med samma period
under 2022. Neddragningen var dock planerad och Sveaskog har kunnat leverera éverenskomna timmervolymer
trots besvarliga avverkningsforhallanden. Sveaskog bedémer att efterfragan pa timmer kommer vara god under
2024.

Sveaskogs leveranser

Leveranserna av sagtimmer uppgick till 3 532 km*fub under 2023, vilket & en minskning med cirka 19,2 procent
fran ar 2022.

Massa- och pappersindustri

Marknadsforutsattningar for Sveaskogs kunder inom segmentet massa- och pappersindustri forsamrades tydligt
under 2023, vilket framst kan harledas till fallande efterfragan pa grund av lagersankningar hos kopare och en
allmant svagare privat konsumtion. Flera av Sveaskogs kunder har under fjarde kvartalet 2023 signalerat att bade
efterfrdgan och priser &terhamtar sig ndgot. Utbudet av fiberrdvara var begransat under fjarde kvartalet 2023,
bland annat till foljd av lagre aktivitet i privatskogsbruket och besvarliga avverkningsforhallanden under hosten.
Utbyggd produktionskapacitet i norra Finland, stabil efterfragan fran energisektorn och 6kade massavedspriser
under det fjarde kvartalet 2023 bidrog dven till en hardare konkurrens.

Sveaskogs leveranser

Leveranserna av massaved och flis uppgick till 4 932 km3fub under 2023, vilket &r en minskning med cirka
11,0 procent fran ar 2022.

Biobranslemarknaden

Marknaden for skogsbaserade biobranslen, som grenar och toppar (GROT), ar saval regional som lokal eftersom
transportkostnaderna 4r héga och produktionskostnaderna relativt laga for biobranslen. Marknaden for
skogsbaserade biobranslen &r betydande i sodra och mellersta Sverige men mer begransad i norra Sverige.
Sveaskogs biobranslekunder utgdrs av kraft- och varmeverk samt den energiproducerande skogsindustrin.
Intresset for leveranser av biobransle &r fortsatt mycket stor och prisnivaerna for bréansleflis och energived
utvecklades val under 2023. Prisokningarna for biobrénsle &r till stor del avhangigt lagre utbud av brénsle.
Sveaskogs produktion av biobransle begransades under 2023 till foljd av att avverkningsrester i storre
utstrackning an normalt har behévt anvandas till att 6ka barigheten for skogsmaskiner pa grund av svara
avverkningsforhallanden.

Sveaskogs leveranser

Sveaskogs leveranser av biobransle uppgick till 466 km3fub under 2023, vilket &r en 6kning med cirka
4,0 procent fran ar 2022.

Legal information om Bolaget

Sveaskog-koncernen
Bolaget ar moderbolag i en koncern av foretag. | Koncernen ingar per datumet for detta Grundprospekt forutom
Bolaget nedan Koncernféretag.

Sveaskog ar beroende av Sveaskog Forvaltnings AB eftersom det dr det Koncernforetag som sett till omsattning
bedriver den huvudsakliga verksamheten i Koncernen och &ger dven merparten av Koncernens skogstillgangar.

Sveaskog ar dven beroende av 6vriga Koncernforetag for att kunna erldgga betalning under MTN. For att
Sveaskog ska kunna uppfylla betalningsforpliktelser under MTN fordras det dérfor att Koncernforetag har
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mojlighet att ge 1an eller 1dmna utdelning till Sveaskog. Se dven "MTN &r strukturellt efterstéllda borgenarer till

Koncernforetag” i avsnittet ”Riskfaktorer”.

Direkt innehav i Koncernforetag

Dotterforetag Organisationsnummer Jurisdiktion  Andel av kapital och réster %
Hjélmare Kanal AB 556002-4472 Sverige 100
Sveaskog Forvaltnings AB 556016-9020 Sverige 100
Indirekt innehav i Koncernforetag

Dotterforetag Organisationsnummer Jurisdiktion  Andel av kapital och réster %
SIA Sveaskog Baltfor 40003293038 Lettland 100
Sveaskog Forsakringsaktiebolag 516401-8466 Sverige 100
Sveaskog Timber AB 556000-1074 Sverige 100
Sveaskog Finans AB 559299-6861 Sverige 100
Sveaskog Fastighet 11 AB 559382-8717 Sverige 100
Sveaskog Fastighet 12 AB 559382-8725 Sverige 100
Koncernens innehav i intresseforetag

Intresseforetag Organisationsnummer Jurisdiktion  Andel av kapital och roster %
Setra Group AB 556034-8483 Sverige 50
ShoreLink AB 556053-7168 Sverige 24,1
SunPine AB 556682-9122 Sverige 25,1

Aktiekapital och dgarforhallanden

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 100 000 000 kronor och hégst 400 000 000 kronor,
fordelat pa lagst 100 000 000 aktier och hégst 400 000 000 aktier av samma slag. Bolagets registrerade
aktiekapital uppgick per datumet for detta Grundprospekt till 118 373 034 kronor. Aktierna i Bolaget ar
utfardade enligt svensk rétt, fullt betalda och denominerade i svenska kronor.

Samtliga aktier i Sveaskog &gs av svenska staten. Bolagsstyrningen inom Sveaskog utgar fran svensk
lagstiftning, svensk kod for bolagsstyrning, statens dgarpolicy och interna styrdokument. | statens agarpolicy
med tillhérande riktlinjer for extern rapportering och for anstallningsvillkor for ledande befattningshavare, vilken
faststalls arligen, redogor regeringen for sina uppdrag och mal, tillampliga ramverk och sin instéllning i viktiga

principfragor avseende bolagsstyrningen av samtliga statligt 4gda bolag.

Kreditvirdering (rating)

Sveaskog har vid dagen for detta Grundprospekt inget officiellt kreditvarderingsbetyg.

Om Lé&n som emitteras under MTN-programmet ska erhélla eller har erhallit kreditvarderingsbetyg, anges detta i
Slutliga Villkor. Kreditvarderingsbetyg ar det betyg som en lantagare kan erhélla fran ett oberoende
kreditvarderingsinstitut pa sin formaga att klara av sina finansiella ataganden. Denna formaga kallas ocksa
kreditvardighet. Det finns inga garantier for att detta betyg végt in samtliga risker férenade med placering i
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Lénet. Ett kreditbetyg ar darmed inte en rekommendation att kopa, sélja eller inneha vardepapper och kan nar
som helst dndras eller aterkallas av kreditvarderingsinstitutet. Det ar var och ens skyldighet att inhamta aktuell
information om kreditvarderingsbetyg da det kan vara foremal for andring.
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STYRELSE, KONCERNLEDNING OCH REVISORER

Styrelse

Namn Funktion
Kerstin Lindberg Goéransson Ordférande
Anna Belfrage Ledamot
Marie Berglund Ledamot
Uno Brinnen Ledamot
Leif Ljungqvist Ledamot
Mans Nilsson Ledamot
Elisabet Salander Bjorklund Ledamot
Timo van’t Hoff Ledamot
Kenneth Andersson Ledamot, Arbetstagarrepresentant
Sara Osth Ledamot, Arbetstagarrepresentant
Lars Djerf Suppleant, Arbetstagarrepresentant
Thomas Esbjornsson Suppleant, Arbetstagarrepresentant

Kerstin Lindberg Goransson
Fodd 1956. Ordférande sedan 2022 och styrelseledamot sedan 2019.
Utbildning: Civilekonom.

Ovriga vasentliga uppdrag: Styrelseordférande i Rikshem AB. Ledamot i Alecta Fastigheter AB,
Sophiahemmet AB, Sophiahemmet ideell forening och Kungliga Ingenjorsvetenskapsakademien, IVA.

Anna Belfrage
Fodd 1962. Styrelseledamot sedan 2022.
Utbildning: Civilekonom.

Ovriga vasentliga uppdrag: Styrelseordférande i NOTE AB. Ledamot i Cint Group AB, Ellevio AB, Elopak
AS, Mycronic AB och Deep Ocean Group AS.

Marie Berglund
Fodd 1958. Styrelseledamot sedan 2019.
Utbildning: Master of Science i biologi.

Ovriga vasentliga uppdrag: Ledamot i stiftelsen BalticSea 2020, stiftelsen BalticWaters 2030, fértroenderadet i
Svenska Varldsnaturfonden WWF och insynsradet for Lansstyrelsen i Vasternorrland.

Uno Brinnen

Fodd 1956. Styrelseledamot sedan 2023.

Utbildning: Jagmastare.

Ovriga vasentliga uppdrag: Ledamot Kungliga Skogs- och lantbruksakademien.

Leif Ljungqvist
Fodd 1971. Styrelseledamot sedan 2016.
Utbildning: Civilekonom.

Ovriga vasentliga uppdrag: Bolagsforvaltare och kanslirad p& Finansdepartementets avdelning fér bolag med
statligt 4gande. Ledamot i AB Svenska Spel, Systembolaget AB och Teracom Group AB.



47(54)

Mans Nilsson
Fodd 1969. Styrelseledamot sedan 2022.
Utbildning: Docent i miljéstrategisk analys.

Ovriga vasentliga uppdrag: VD Stockholm Environment Institute (SEI). Ledamot i IVL Svenska
Miljoinstitutet AB. Medlem i Kungl. Skogs- och Lantbruksakademien, KSLA.

Elisabet Salander Bjorklund
Fodd 1958. Styrelseledamot sedan 2021.
Utbildning: Jagmaéstare.

Ovriga vasentliga uppdrag: Ledamot i AB Karl Hedin, Infinited Fiber Company Oy, Firefly AB, Dalkarlsbo
AB, Arevo AB och Marcus Wallenberg Prize Foundation. Medlem i Kungl. Skogs- och Lantbruksakademien,
KSLA och Kungliga Ingenjorsvetenskapsakademien, IVA.

Timo van’t Hoff
Fodd 1971. Styrelseledamot sedan 2023.
Utbildning: MSc i Technology Management.

Ovriga vasentliga uppdrag: Chief Business Development Officer — RISE (Research Institutes of Sweden).
Ledamot i SWERIM AB och Unimer Plast & Gummi AB.

Kenneth Andersson
Fodd 1969. Styrelseledamot, arbetstagarrepresentant sedan 2017.
Ovriga vasentliga uppdrag: Maskinforare.

Sara Osth
Fodd 1983. Styrelseledamot, arbetstagarrepresentant sedan 2018.
Ovriga vasentliga uppdrag: Skogsvardsledare.

Lars Djerf
Fodd 1968. Suppleant, arbetstagarrepresentant sedan 2013.
Ovriga vasentliga uppdrag: Maskinforare.

Thomas Esbjornsson
Fodd 1962. Suppleant, arbetstagarrepresentant sedan 2015.
Ovriga vasentliga uppdrag: Processutvecklare.

Koncernledning

Namn Funktion
Erik Brandsma Verkstéllande direktor
Anders Alméng Skogsbrukschef
Helene Bergstrom Chef Svenska Skogsplantor
Per Callenberg Chef Hallbar Affarsutveckling
Annica de Jong HR-chef
Patrik Karlsson Chief Digital Officer, CDO
Christine Leandersson Chefsjurist
Malin Nordén Kommunikationschef
Claes Rasmuson Chief Financial Officer, CFO

Anette Waara Operativ chef
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Erik Brandsma

Fodd 1964. Verkstéallande direktor. Hos Sveaskog sedan 2022.

Utbildning: Skogsingenjor.

Ovriga vasentliga uppdrag: Styrelseordforande i Circular Gastronomy Scandinavia AB. Ledamot Stockholms
Universitet och Setra Group AB. Vd i Eldbrand AB.

Anders Alméng

Fodd 1965. Skogsbrukschef. Hos Sveaskog sedan 2003.

Utbildning: Jagmaéstare.

Ovriga vasentliga uppdrag: Styrelsesuppleant i NFA Forestry Automation AB.

Helene Bergstrom

Fodd 1972. Chef Svenska Skogsplantor. Hos Sveaskog sedan 2010.

Utbildning: Executive MBA pé& Handelshdgskolan Stockholm. Grundskollarare och jagarméstare.
Ovriga vasentliga uppdrag: —

Per Callenberg

Fodd 1980. Chef Hallbar Affarsutveckling. Hos Sveaskog sedan 2023.
Utbildning: Civilingenjor i industriell ekonomi.

Ovriga vasentliga uppdrag: Ledamot i Setra Group AB.

Annica de Jong

Fodd 1968. HR-chef. Hos Sveaskog sedan 2022.

Utbildning: Fil. Kand. arbetslivsfragor och diplomerad Gestaltpraktiker i organisation.
Ovriga vasentliga uppdrag: Ledamot i ShoreLink AB och Gron Arbetsgivare.

Patrik Karlsson

Fodd 1969. Chief Digital Officer, CDO. Hos Sveaskog sedan 2020.
Utbildning: Civilekonom och systemvetare.

Ovriga vasentliga uppdrag: Styrelseledamot i Biometria ek. for.

Christine Leandersson

Fodd 1974. Chefsjurist. Hos Sveaskog sedan 2022.
Utbildning: Jur. kand.

Ovriga vasentliga uppdrag: Ledamot i Sveaskog Finans AB.
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Malin Nordén

Fodd 1971. Kommunikationschef. Hos Sveaskog sedan 2022.
Utbildning: Fil. kand.

Ovriga vasentliga uppdrag: —

Claes Rasmuson
Fodd 1968. Chief Financial Officer, CFO. Hos Sveaskog sedan 2023.
Utbildning: Civilingenjor.

Ovriga vasentliga uppdrag: Styrelseordférande i Sveaskog Forsakringsaktiebolag. Ledamot i Sveaskog Finans
AB.

Anette Waara

Fodd 1969. Operativ chef. Hos Sveaskog sedan 2002.
Utbildning: Jigmastare.

Ovriga vasentliga uppdrag: —

Ovrig information om styrelse och koncernledning

Samtliga styrelseledaméter och koncernledningen kan nas via Bolagets postadress Sveaskog AB (publ), 105 22
Stockholm.

Ingen styrelseledamot eller medlem av koncernledningen har, savitt Sveaskog kanner till, nagon befintlig eller
potentiell intressekonflikt vad géller hans eller hennes ataganden gentemot Sveaskog och hans eller hennes
privata intressen och/eller andra ataganden.

Revisorer

KPMG AB éar Bolagets revisor, med Joakim Thilsted som huvudansvarig revisor, sedan arsstimman 2022.
Joakim Thilstedt &r auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Finansinspektionens godkinnande

Grundprospektet har godkénts av Finansinspektionen som behérig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129
(Prospektforordningen). Finansinspektionen godkanner detta Grundprospekt enbart i sa matto att det uppfyller de
krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektforordningen och detta godkénnande
bor inte betraktas som nagot slags stod for den emittent som avses i detta Grundprospekt. Detta godkannande bor
inte heller betraktas som nagot slags stod for kvaliteten pé de vardepapper som avses i Grundprospektet och
investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det ar 1ampligt att investera i dessa vardepapper.

Grundprospektet ar giltigt under en tid av tolv manader efter godkannandet. Skyldigheten att tillhandahalla
tillagg till Grundprospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel, eller vasentliga felaktigheter galler
inte efter det att grundprospektets giltighetstid har 16pt ut.

Ansvar for prospektet

Sveaskog ansvarar for Grundprospektets innehall och enligt Sveaskogs kannedom 6verensstammer den
information som ges i Grundprospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna
paverka dess innebord har utelamnats. | den omfattning som foljer av lag ansvarar dven styrelsen i Bolaget for
innehallet i detta Grundprospekt och enligt styrelsens kannedom 6verensstammer den information som ges i
Grundprospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebérd har
uteldmnats.

Beslut

Bolagets styrelse beslutade under véren 2004 att etablera Bolagets ursprungliga MTN-program. Beslutet
bekréftades av Bolagets styrelse den 8 mars 2024.

Visentliga avtal

Det forekommer inga vasentliga avtal som inte ingatts inom ramen for Sveaskogs normala verksamhet och som
skulle kunna medfora att nagot Koncernfaretag har en skyldighet eller rattighet som ar vasentlig for Sveaskogs
formaga att fullgéra sina skyldigheter gentemot innehavare av MTN.

Rittsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Sveaskog 4r inte, och har inte varit, part i nagra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller
skiljeforfaranden (inbegripet forfaranden som &nnu inte &r avgjorda eller som enligt Sveaskogs kdnnedom
riskerar att bli inledda) under de senaste tolv manaderna, vilka kan fa eller under den senaste tiden har haft
betydande effekter pa Sveaskogs eller Koncernens finansiella stallning eller Ionsamhet. Sveaskog ar dock fran
tid till annan part i tvister och réttsprocesser inom ramen for den normala verksamheten.

Visentliga forandringar sedan den 31 december 2023

Det har inte skett nagra betydande forandringar av Koncernens finansiella stallning sedan den 31 december
2023, vilket ar sista dagen av den rakenskapsperiod for vilken reviderad finansiell information har
offentliggjorts.

Information om trender
Det har inte skett nagra vasentliga negativa forandringar i Sveaskogs framtidsutsikter sedan arsredovisningen for
2023 publicerades den 14 mars 2024.

Inga betydande forandringar av Koncernens finansiella resultat har skett sedan den 31 december 2023, datumet
for utgangen av den senaste rakenskapsperiod for vilken finansiell information har offentliggjorts.

Radgivare
Svenska Handelshanken AB (publ) ar ledarbank och tillika emissionsinstitut for MTN-programmet. Ovriga

emissionsinstitut &r Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, DNB Bank ASA, filial Sverige, Nordea Bank
Abp, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) och Swedbank AB (publ).
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Emissionsinstituten, inklusive Ledarbanken, (och till dem néarstaende foretag) har i vissa fall haft och kan komma
att ha andra relationer med Koncernen an de som foljer av deras roller under MTN-programmet. Ett
Emissionsinstitut kan till exempel tillhandahalla tjanster relaterade till annan finansiering 4n sadan genom MTN-
programmet. Dessutom kan emissionsinstitut tillhandahalla olika bank-, investerings-, kommersiella och andra
tjanster at Sveaskog for vilka de erhallit, respektive kan komma att erhélla, ersattning. Foljaktligen finns det en
risk att intressekonflikter finns eller kommer att uppsta i framtiden.

Mannheimer Swartling Advokathyra ar Sveaskogs legala radgivare i samband med etableringen av MTN-
programmet.

Inforlivande genom hénvisning
Finansiella rapporter

Foéljande information har inforlivats i detta Grundprospekt och ska lasas som en del darav:

Arsredovisning fér 2022 med hénvisning till den reviderade konsoliderade finansiella
informationen och revisionsberattelsen pa sidorna:

e 62 (den reviderade konsoliderade resultatrakningen och
rapport Over totalresultatet)

e 63 (den reviderade konsoliderade balansrakningen)

e 64 (koncernens forandring i eget kapital)

e 64 (den reviderade konsoliderade kassaflodesanalysen)

e  67-100 (noter till den reviderade konsoliderade
finansiella informationen)

e  104-106 (revisionsberattelsen)

e 101-102 (alternativa nyckeltal)

Arsredovisning for 2023 med héanvisning till den reviderade konsoliderade finansiella
informationen och revisionsberattelsen pa sidorna:

e 75 (den reviderade konsoliderade resultatrékningen och
rapport Over totalresultatet)

76 (den reviderade konsoliderade balansrakningen)

77 (koncernens forandring i eget kapital)

77 (den reviderade konsoliderade kassaflédesanalysen)
81-116 (noter till den reviderade konsoliderade
finansiella informationen)

121-123 (revisionsberdattelsen)

e  117-119 (alternativa nyckeltal)

Finansiella rapporter som har inforlivats genom hanvisning finns att tillga pa Bolagets webbplats
http://www.sveaskog.se/om-sveaskog/finansiell-information/finansiella-rapporter/. De delar i ovan angivna
dokument som inte har inforlivats genom hénvisning finns antingen atergivna i detta Grundprospekt eller saknar
enligt géllande Prospektférordning relevans for upprattande av ett grundprospekt.

Sveaskogs arsredovisning for rakenskapsaren 2022 och 2023 har reviderats av Bolagets revisor och
revisionsberattelsen ar fogad till arsredovisningen. Forutom Sveaskogs reviderade koncernredovisning for
rakenskapsaren 2022 och 2023 har ingen information i detta Grundprospekt granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.


http://www.sveaskog.se/om-sveaskog/finansiell-information/finansiella-rapporter/
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Tidigare Allmanna och Slutliga Villkor

I syfte att underlatta utokningar av Lan utgivna under tidigare grundprospekt har foljande villkor inférlivats i
detta Grundprospekt och ska lasas som en del dérav:

allmanna villkor som publicerats i Bolagets grundprospekt daterat 24 juli 2015
(https://www.sveaskog.se/globalassets/om-sveaskog/finansiering/sveaskog-grundprospekt-mtn-
program-final-24-juli-2015.pdf) (sidorna 13-24),

allménna villkor som publicerats i Bolagets grundprospekt daterat 6 juli 2017
(https://www.sveaskog.se/globalassets/om-sveaskog/finansiering/sveaskog-grundprospekt-mtn-
program---slutlig-version-2017-07-06.pdf) (sidorna 14-25),

allménna villkor som publicerats i Bolagets grundprospekt daterat 3 april 2019
(https://www.sveaskog.se/globalassets/om-sveaskog/finansiering/sveaskog-ab---grundprospekt-mtn-
program-2019-slutlig-version.pdf) (sidorna 15-26), och

allmanna villkor som publicerats i Bolagets grundprospekt daterat 30 mars 2020
(https://www.sveaskog.se/globalassets/om-sveaskog/finansiering/sveaskog-ab---grundprospekt-2020-
slutlig-version.pdf) (sidorna 17-28).

De delar av grundprospekten som inte har inférlivats genom hanvisning finns antingen atergivna i detta
Grundprospekt eller saknar enligt géllande prospektférordning relevans for upprattande av ett grundprospekt.

Tillgiangliga handlingar

Sveaskogs bolagsordning och registreringsbevis finns tillgangliga i elektronisk form pa Sveaskogs hemsida
(https://www.sveaskog.se/om-sveaskog/bolagsstyrning/bolagsordning/ respektive https://www.sveaskog.se/om-

sveaskog/finansiell-information/grona-obligationer/) fér den tid som Grundprospektet géller.
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ADRESSER
Emittent Ledarbank
Sveaskog AB (publ) Svenska Handelsbanken AB (publ)
Besoksadress Besoksadress
Wallingatan 2, Stockholm Blasieholmstorg 11, Stockholm
Postadress

105 22 Stockholm

Telefon: 0771-787 100
www.sveaskog.se

Revisor

KPMG AB

Besoksadress
Vasagatan 16
111 20 Stockholm

Postadress
Box 382
101 27 Stockholm

https://home.kpmg/se/sv/home.html

For kop och forsiljning kontakta:

Danske Bank A/S, Danmark,
Sverige Filial

Norrmalmstorg 1, Box 7523
103 92 Stockholm
www.danskebank.se

Telefon: 08-568 805 77

Nordea Bank Abp

Nordea Markets
Smaélandsgatan 17

105 71 Stockholm
www.nordeamarkets.com/sv
Telefon:

08-407 90 85

08-407 91 11

08-407 92 03

Svenska Handelsbanken AB (publ)
Blasieholmstorg 11

106 70 Stockholm
www.handelsbanken.se

Credit Sales: 08-463 46 50

Postadress
106 70 Stockholm

Telefon: 08-701 10 00
www.handelsbanken.se

Central viardepapperscentral

Euroclear Sweden AB

Besoksadress
Klarabergsviadukten 63, Stockholm

Postadress
Box 191
101 23 Stockholm

www.euroclear.com/sv.html

DNB Bank ASA, filial Sverige
Regeringsgatan 59

105 88 Stockholm

www.dnb.se

Telefon: 08-473 48 60

Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ)

Large Corporates & Financial
Institutions

Kungstradgardsgatan 8

106 40 Stockholm

www.seb.se

Telefon: 08-506 232 09

Swedbank AB (publ)
Corporates & Institutions
105 34 Stockholm
www.swedbank.se
MTN-desk:

Stockholm:

Goteborg:

08-700 99 85
08-700 99 98
031-73978 20
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